KkPmE!

N0
15

me de Auditora
MFortia

O

{Junto con

(o e IMulizacion

las cuentas anuale

gestién de IM Fortia 1, Fondo de Titulizacién

correspon
31.12.202

dientes al icio finalizade el
0}



KPMG Auditores, S.L.
P° de la Castellana, 259 C
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

Al Consejo de Administracién de Intermoney Titulizacion,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, S.A. {la ”Sociedad Gestora™)

Opinién

Hemaos auditado las cuentas anuales de IM Fortia 1, Fondo de Titulizacién (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas vy ganancias, el estado de
flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de [a situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2020, asi como
de sus resultados v fiujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion {que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios v criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafa segdn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nusstra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesicnal, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del pericdo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinidn por separado scbre esos riesgos.

Deterioro de los activos titulizados (véase nota 6 de la memoria)

La cartera de Activos Titulizados por importe de 64.211 miles de euros representa, al 31 de
diciembre de 2020, la practica totalidad del activo del Fondo a dicha fecha. El Fondo instrumenta
dichos activos como colateral de los bonos de titulizacién emitidos. Dada la naturaleza y objeto
aspecificos del Fondo, la amortizacién de los bonos en cada fecha de pago se determina en base a la
disponibilidad de liquidez obtenida en funcidn de los cobros de principal e intereses de los activos
titulizados que pueden haberse visto afectados por la situacion derivada de la pandemia COVID-19.
Por tanto, a efectos de la amortizacion de los bonos, es necesario considerar cualquier correccion
valorativa de los activos titulizados, basada en los criterios de estimacion que se describen en la nota
3 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas.

La estimacion del deterioro de los Activos Titulizados conlleva un componente de juicio v dificultad
técnica necesarios para la determinacion de los parametros a aplicar en el calculo del deterioro. Por
este motivo lo hemos considerado uno de los aspectos mas relevantes de la auditorfa.

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido tanto la revision del proceso de estimacion del deterioro de
los Activos estimacion del deterioro de los Activos Titulizados, como la realizacion de procedimientos
sustantivos sobre dicha estimacion.

Asimismo, nuestros procedimientos sustantivos en relacion con la estimacion del deterioro de los
Activos Titulizados han consistido basicamente en:

—  Solicitud de confirmacion a la entidad cedente sobre la existencia de los Activos Titulizados.
-~ Evaluacidn de la integridad v exactitud de los Activos Dudosos.

— Recéiculo del deterioro de acuerdo a la normativa aplicable (Circular 2/2016, de 20 de abril, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores).

Adicionalmente hemos evaluado si la informacion de las cuentas anuales en relacidn con el deterioro
de los Activos Titulizados es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién.

Gestidn de tesoreria (véase notas 7 vy 8 de la memoria)

De conformidad con la legislacién vigente y con lo descrito en su escritura de constitucidn al
momento de su constitucidn, se estiman los flujos de caja del Fondo de acuerdo a los cobros de
principal e intereses de sus activos titulizados, asi como también se estiman la amortizacion y pagos
de los pasivos de acuerdo al orden de prelacidn de pagos establecida.



Para cubrir las necesidades transitorias de liquidez derivadas de impagos o retrasos en los cobros
previstos de los activos titulizados y siguiendo las condiciones y criterios de célculo que deben regir
su mantenimiento, se ha constituido un fondo de reserva, el cual en cada fecha de pago debe
mantener un nivel minimo requerido que depende de multiples factores establecidos en el folleto de
emisién. El cumplimiento de este nivel es un indicador clave de la liquidez del Fondo vy del
cumplimiento de las estimaciones iniciales de los flujos de caja que pueden haberse visto afectados
por la situacion derivada de la pandemia COVID-19.

Debido a la complejidad asociada a las citadas estimaciones de los cobros de los Activos Titulizados
y, de las estimaciones de las amortizaciones y pagos de los pasivos de acuerdo al orden de prelacion
de pagos establecida, la gestion de la tesoreria se ha considerado une de los aspectos mas
relevantes de la auditorfa.

Nuestro enfoque de auditorfa ha incluido tanto la revisién del proceso vinculado a los cobros y pagos
eslimados en la escritura de constitucién de acuerde con el orden de prelacion de pagos, asi como la
realizacion de procedimientos sustantivos scbre el orden de prelacién de pagos.

- Hemos obtenido un entendimiento de los procedimientos y criterios empleados por la Sociedad
Gestora del Fondo, para el cumplimiento normativo de la escritura de constitucién, al objeto de
considerar que dichos criterios son adecuados y se aplican de manera consistente.

- Hemos revisado al 31 de diciembre de 2020 gue el Fondo cumple con los supuestos
establecidos en su escritura de constitucion, contrastando dichas circunstancias con las
registradas en contabilidad, considerando los cobros producidos y los pagos de los Pasivos del
Fondo de acuerdo con el orden de prelacidn de pagos.

— Enrelacién con el fondo de reserva, hemos evaluado el cumplimiento de las condiciones
establecidas en la escritura de constitucion del Fondo. Asimismo, hemos evaluado otros
factores que pueden afectar a la liquidez del Fondo, tales como el nivel de morosidad, el nivel de
adjudicados y las correcciones de valor por repercusiones de pérdidas {impagos de pasivos).

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2020, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sabre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de |a actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, baséndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 v su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales _

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditorfa realizada de conformidad cen la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de
cuentas vigente en Espanfa siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
gscepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nugstra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finafidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora.



- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de [a Sociedad para
continuar como empresa en funcicnamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestre informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basanen la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa
en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora en relacién con, entre otras
cuesticnes, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados vy los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la
Sociedad Gestora de IM Fortia 1,Fondo de Titulizacién, determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

Inscrito en ¢ \° S0702 AUDITOR=S

INSTITUTO 0E CENSURES JURADOS
o CUENTAS DE ESPARA

KPMG AUDITORES, S.L.

{ 2021  Num. 01/21/01348
nal Garcia-Morales SELLO CORPORATVO: 96,00 EUR

v oA wsssssdsressusssansuee n
. C n 2390 1 Informe de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas

14 de abr“ de 2021 espafiola o internacional

Arturo Lopez-Ga
Inscrito en el R.



003203672

GLASE 82
IMFORTIA 1,
FONDO DE TITULIZACION
iNDICE

A. CUENTAS ANUALES
1 ESTADOQS FINANCIEROS

- Balance a 31 de diciembre de 2020 y 2019.

- Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspendiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2020 y 2019,

- Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2020 y 2019.

- ‘Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020 y 2019.

2 BASES Y PRINCIPIOS CONTABLES

- (1) WNaturaleza y Actividades Principales
- {2) Bases de Presentacidn
- {3) Principios Contables y Normas de Valoracion

« {4) Errores y Cambios en las Estimaciones Contables
3 INFORMACION FINANCIERA

- {5 Riesgos Asociados a Instrumentos Financieros

- (6) Activos Financierog

- {7} Efectivoy Otros Activos Liquidos Equivalentes

- (8) Pasivos Financieros

- {9) Ajustes por Periodificacion de Pasivo y Repercusion de Pérdidas

- (10} Liquidaciones Intermedias

4 OTRA INFORMACION

- (11) Situacion Fiscal
- (12} Otra Informacion

- (13) Informacién sobre Medio Ambiente

(14} Hechos Posteriores

B. INFORME DE GESTION Y ESTADOS $05.4

5 ANEXOS
- Estados 805.1, 805.2, §05.3, 805.5 y 806
Informe de gestién

- Estado 8505.4



CLASE 8-

IM FORTIA 1,
FONDO DE TITULIZACION

Balance al 31 de diciembre de 2020 ¥ 2019

A. CUENTAS ANUALES

003203673

1. ESTADOS FINANCIEROS
Miles de euros
Nota 2020 2019
ACTIVO
‘A) ACTIVO NO CORRIENTE - -
L Activos financieres a largo plazo - -
1, Activos Titulizados - -
2. Derivados - -
3. Otros activos financieros - -
)18 Actives por impuesto diferido - -
1. Otros activos no corrientes - -
B) ACTIVO CORRIENTE 64.458 75.014
IV.  Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Activos financieros a corto plazo 64.211 61.054
1. Activos Titulizados 6 64,211 61.054
Otros 64.191 61.031
Intereses y gastos devengados no vencidos 20 23
2. Derivados - -
3. Otros activos financieros - -
V1.  Ajustes por periodificaciones - -
Vil. Efectivo y otros actives liquidos equivalentes 7 247 13.960
1. Tesoreriz 247 13.960
2. Otros activos liquidos equivalentes - -
TOTAL ACTIVO 64.458 75.014

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2020.




003203674

CLASE 8*
IMFORTIA 1,
FONDO DE TITULIZACION
Balance al 31 de diciembre de 2020 y 2019
Miles de curos
2020 2019
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE - -
L Provisiones a largo plazo - -
II.  Pasivos financieros a largo plazo - -
1. Obligaciones y otros valores emitidos - -
2. Deudas con entidades de crédito - -
3. Derivados - -
4. Otros pasivos financieros - -
III.  Pasivos por impuesto diferido - -
B) PASIVO CORRIENTE 64.458 75.014
1V. Pasivos vinculados con activos no corrientes
mantenidos para la venta - -
V.  Provisiones a corto plazo - -
VI. Pasivos financieres a corto plazo 64.386 74.991
1. Obligaciones y otros valores emitidos £4.386 74.991
Series no subordinadas 64.215 74.950
Intereses y gastos devengados 171 41
2. Deudas con entidades de crédito - -
3. Derivados - -
4. Otros pasivos financieros - -
VII. Ajustes por periodificaciones 72 23
1. Comisiones 68 1%
Comisidn sociedad gestora 3 3
Cormision administrador 1 1
Comision agente financiero / pagos 2 -
Comisidn variable 82 43
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} (26) (33)
Otras comisiones 5
2. Otros _ 4 4
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS
Y GASTOS RECONOCIDOS - -
VIIl. Activos financieros disponibles para la venta - -
IX. Coberturas de flujos de efectivo - -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
TOTAL PASIVC 64.458 75.014

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuates de 2020.




003203675

CLASE 8-

IMFORTIA 1,
FONDO DE TITULIZACION

Cuentas de Pérdidas y Ganancias 2l 31 de diciembre de 2020 y 2019

Miles de euros

Nota 2020 2019

I. Interesesy rendimientos asimilados 607 532
Activos Titulizados 6 607 532
Otros activos financieros - -

2. Interesesy cargas asimilados (235) (213)
Obligaciones y otros valores emitidos 8 (235) (213}
Deudas con entidades de crédito - -
Oftros pasivos financieros - -

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos efectivo {neto) - -
A) MARGEN DE INTERESES 372 319

Resultado de operaciones financieras (neto) - -
Diferencias de cambio (neto} - -
Otros ingresos de explotacion - -
Otros gastos de explotacion (4613 (433}
Servicios exteriores - -
Servicios de profesionales independientes - -

N e

Tributos - -

Otros gastos de gestion corriente 9 (405) (370)
Comisién sociedad gestora (50) 50y
Comisién administrador (12) {12)
Comision del agente financiero/pagos (179 (168)
Comision variable (164) (140)

Otros gastos (56) (63)

8. Deterioro de activos financieros (neto)}

9. Dotaciones a provisiones (neto) - -
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corriéntes en venta - -
11. Repereusidn de pérdidas (ganancias) 9 89 114

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS z =~

12. Impuesto sobre beneficios -

) RESULTADO DEL PERIODRO - -

La memorla adjunta forma parte integeante de las cuentas anuales de 2020,



003203676

IMFORTIA 1,
FONDO DE TITULIZACION

Estados de Flujos de Efective al 31 de diciembre de 2020 y 2019

Miles de euros

2020 2019
A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 182 58
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 505 402
Intereses cobrados de los activos titulizados 611 610
Intereses pagados per las obligaciones y otros valores emitidos (-) (108) (208)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura - -
Pagos. por operaciones de derivados de cobertura (<) - -
Intereses cobrados de otros activos financieros. - -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito (=) - -
Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (323) (344)
Comisidén sociedad gestora (50) (50)
Comisién administrador 12) (12)
Comisi6n agente financiero/pagos (<) (177 (168)
Comisién variable (-} 29) (56)
Otras comisiones () (55) (58)
3. OCtros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion - -
Pagos por garantias financieras (-) - -
Cebros por garantias financieras - -
Pagos por operaciones de derivados de negociacion (-) - -
Cobros por operaciones de derivades de negociacion - -
Otros pagos de explotacitn (-) - -
Qtros cobros de explotacion - -
B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION / FINANCIACION (13.895) (14.225)
4. TFlyjos de caja netos por emision de valores de titulizacion 155859 264.895
5. Flujos de caja por adquisicién de actives financieros (366.784) (643.779)
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activas 197.030 364.659
Cobros por amortizacion ordinaria de Activos Titulizados 363.624 704,851

Cobros por amortizacion anticipada Activos Titulizados ) - -
Cobios por amertizacién de activos previamente clasificados como fatlidos - -
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucion de garantiag - -
Pagos por amortizacién de obligaciones y otros valores emitidos (-) (166.594) (340.192)
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo -
Caobros por concesion de deudas con entidades de erédito - -
Pagos por amortizacién deudas con entidades de crédito (-) - -
Pagos a. Adminisiraciones piiblicas.(-) - -

Otros cobros y pagos - -
C} INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O
EQUIVALENTES (13:713) (14.167)
Efective o equivalentes af comienzo del periodo. ) 13.960 28.127
247 13.960

Efectivo o equivalentes al final del periodo.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2020,



003203677

CLASE 82

IMFORTIA 1,
FONDOQ DE TITULIZACION

Estados de Ingreses y Gastos reconocidos al 31 de diciembre de 2020 y 2019

Miles de euros

2020 2019

1. Activos financieros disponibles para la.venta - -

1.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién - -

1.1.1. importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -

1.1.2. Efecto fiscal - -

1.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y panancias - -

1.3. Otras reclasificaciones - -

1.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasive en el periodo - e

‘F'ofal ingreses y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venia d -

2. Cobertura de los flujos de efectivo - -

2.1. Ganancias {pérdidas) por valoracion - -

21.1, Importe bruto de les ganancias (pérdidas) por valoracién - -

2.1.2. Efecto fiscal - -

2.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

2.3. Otras reclasificaciones - -

2.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el perfodo - -

Total ingresos y gastos reconecidos por coberturas eontakles - -

3, Otros.ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
3.1. lmporte de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

directamente en el balance del periodo - -

3.1.1. Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracién - -

3.1.2. Efecto fiscal - -

3.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

33, Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en ¢l periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por oiros ingresosfganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) - -

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2020,



003203678

CLASE &

IMFORTIA 1,
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2. BASES Y PRINCIPIOS CONTABLES

(1) Naturaleza vy Actividades Principales

{a) Constifucién y naturaleza juridica

IM Fortiz 1, Fondo de Titulizacion, (en adelante el Fondo) se constituyd mediante escritura
plbiica el 24 de julio de 2015, con carécter de fondo abierto, agrupando en su activo
Derechos de Crédito derivados de contratos de comercializacion de energia eléctrica
cedidos por Fortia Energfa S.L, (en adelante el Cedente o Fortia) por importe de 265
miles de euros de valor nominal adquiridos al descuento (192 miles de euros de valor
efectivo) (véase nota 6).

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, procedié en la Fecha de
Constitueién del mismo a la emisién de una serie de pagarés cuyo precio de emisién
ascendié a 300 miles de suros. El Fondo es de caracter abierto tanto por su activo como
por su pasivo y, en consecuencia, podrd emitir sucesivas series de pagarés de
conformidad con las disposiciones establecidas en la escritura de constitucién. Durante
el afio 2019, se emitieron pagarés adicionales por un importe de 264.895 miles de euros
{véase nota 8).

El Fondo-s¢ regula por lo dispuesto en:
- LaEscritura de Constitucién del Fondeo,
- Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de 1a financiacién empresarial.

- Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por €l que se aprueba el texto
refundido de 1a Ley del Mercado de Valores,

- La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros piblicos y estados reservados de informacion
estadistica de los fondos de titulizacidn.

- Las demds disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicacion.

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que estd
integrado, fundamentalmente, en cuanto a su activo, por los Activos Titulizados cedidos
surgidos de los contratos de comercializacion del Cedente y, en cuanto a su pasivo, por
los Pagarés emitidos en cuantia v condiciones tal que ¢l valor patrimonial neto del
Fondo sea nulo.

El finico objeto del Fondo serd la transformacion de los activos que agrupard en valores de
renta fija homogéneos, estandarizados, y, por consiguiente susceptibles de negociacion
en mercados de valores organizados.
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La administracién del Fondo estd encomendada a Intermoney Titulizacion, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. (en adelante la Sociedad Gestora), con
domicilio en Madrid, Principe de Vergara, 131. Asimismo, en ¢alidad de tepresentante
fegal le corresponde la representacidn legal y defensa de los intereses de los titulares de
los pagarés, emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo. La
Sociedad Gestora figura inscrita en el registro especial de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con el nimero 10.

(b) Duracién

La actividad de) Fondo se inici6 el dia 24 de julio de 2015 y finalizar el 10 de septiembre
de 2022 (Fecha Final) salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la liquidacion
anticipada del mismo.

Liguidacicn

El Fondo se liquidard por las causas previstas en el articulo 23 de la Ley 5/2015, y-en
particular, de acuerdo con lo previsto en diche articulo por los siguientes supuestos
(los "Supuestos de Ligquidacién del Fondo™)

(i)  de acuerdo con lo previsto en el articulo 23.2 a) de 1a Ley 5/2015, cuando el Fondo
no tenga Activos Titulizados alguno en su haber y no se prevea, previa
confirmacion por escrito del Cedente, que fuera a adquirir Activos Titulizados
Adicionales en un plazo de tres meses, de tal forma que se produzea fa Causa de
Terminacién del Periodo de Cesidn prevista en ta Estipulacion 5. 7 de'la Escritura
de Constitucién del Fondo.

(i)  de acuerdo con lo previsto en el articulo 23.2 ¢) de la Ley 5/2015, cuando se hayan
amortizado totalmente las Lineas de Liquidez y los Pagarés v no se fuera a
proceder a realizar una Emisién de Pagarés adicional en un plazo de 12 meses,
previa confirmacién por escrito del Cedente y la Entidad Colaboradora,

(iii) de acuerda con lo previsto en el articulo 23.2 d), obligatoriamente, en el supuesto de
que 1a Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido el
plazo que establece el articulo de 4-meses, sin haber sido designada una nueva
Sociedad Gestora, de acuerdo con lo establecide en la Estipulacidn 13 de la
Escritura de Constitucion;

(iv) cuando, por razén de algin evento o circunstancia de cualquier indole ajena o no al
desenvolvimiento propio de! Fondo, incluidos los supuestos de modificacién de
la normativa fiscal vigente, se produjera una alteracidn sustancial o se desvirtuase
de forma permanente el equilibrio financiero del Fondo. En este caso, la Sociedad
Gestora, tras informar a la CNMV y a los Titulares de los Pagarés, procederd a
la liquidacion ordenada del Fondo conforme a las reglas establecidas en la
Escritura de Constitucion;
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(v)  Enel supuesto de que la Compafiia de Seguros, tal y como este término se define en
la Estipulacion 7 de la Escrifura de Constitucion, incumpliera a su
correspendiente vencimiento cualquier obligacidn de pago de cualquier Titulo de
Liquidez, salvo por error téenico que fuera subsanado en un plazo maximo de
dos dias habiles.

(vi) en el supuesto de que la Compaiifa de Seguros fuera declarada en concurso y
habiendo transcurrido un plazo de un mes, no se encontrase ninguna compaiija
de seguros dispuesta a asegurar-el cobro de las cantidades impagadas de los
Activos Titulizados en términos andlogos a los del correspondiente Titulo de
Liquidez con el que cuentan los Activos Titulizados, tal y como este término se
define en la Estipulacién 7 de la Escritura de Constitucion;

(vii) en la Fecha de Vencimiento Final (inicial o la posteriormente determinada por
acuerdo entre la Sociedad Gestora, el/los Acreditante/s de las Lineas de Liquidez,
Entidad Colaboradora y Entidad Cedente; o

(viii) en el caso de que no fuera posible la sustitucién del Administrador en un mes desde
la notificacion de renuncia o sustitucion, segin el caso,

En caso de que se produzea cualquiera de los supuestos de liquidacion del Fondo conforme
a lo establecido anteriormente, la Sociedad Gestora, que actuard de liquidador, adoptars,
por cuenta dél Fondo las medidas de liquidacién indicadas a continuacion:

(1) informard de la extincién y liquidacion del Fondo a la CNMV, a los Titulares de los
Pagarés y a los acreditantes de Ias lineas de liquidez.

(ii) adoptard.cuantas medidas fueran precisas para asegurar la titularidad y el cobro por
parte del Fondo de las cantidades debidas derivadas de los Activos Titulizados.

(iii) procedera con la mayor diligencia y en el mds breve plazo posible a enajenar los
bienes y derechos que puedan quedar remanenies en el activo del Fondo en la
forma que considere mejor para los titulares de los Pagarés y el/los Acreditante/s
de las Lineas de Liquidez; y

(iv) procederd con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible a satisfacer las
deudas pendientes a cargo del Fondo con fos Recursos Disponibles de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos.
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En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuemta y representacion del Fondo, no
procederd a la extincién del Fondo y a la cancelacidn de su inscripcion en los registros
administrativos que corresponda hasta que no haya procedido a la liquidacién de los
-activos remanentes del Fondo y haya aplicado el producto de dicha liquidacion
siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos, excepcidn hecha de la oportuna reserva para
hacer frente a los gastos de extincidn. La liquidacidn del Fondo se realizard en todo
caso no mas tarde de ia Fecha de Vencimiento Final.

Extincion
El Fondo se extinguird por los siguientes motivos:

(i) Cualquiera de las causas previstas en las letras a), ¢) y d) del apartado 2 del articulo
23 de la Ley 5/2015.

(ii} En todo caso, en la fecha de vencimiento legal, que serd una fecha posterior en 24
meses a la fecha de vencimiento final.

En cualquiera de estos casos, ia Sociedad Gestora informara a la CNMV y a los titulares
de los Pagarés y los acreditantes de las Lineas de Liquidez e iniciard los tramites
periinentes para la extincién del Fondo. La Sociedad Gestora no procederd a la
extincion del Fondo y a Ia cancelacion de su inscripcion en los registros administrativos
que corresponda hasta que no haya liquidado los activos remanentes del Fondo y
distribuido sus fondos disponibles, siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos.

{c) Recursos disponibles

En la Fecha de Desembolso, se consideraran Recursos Disponibles los importes
procedentes del desembolso de los pagarés iniciales.

En cada Fecha de Pago del Fondo, se consideraran Recursos Disponibles las cantidades
liquidas depositadas en la cuenta de reservas del Fondo el cuarto dia habil anterior a la
Fecha de Pago en curso. Dichas cantidades estarin comprendidas por los siguientes
conceptos:
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(i El importe procedente de los cobros de los Activos Titulizados cedidos al Fondo que
se encuentre depositado en la Cuenta de Reservas, o cualesquiera otras cantidades
cobradas por el Fondo que traigan causa en los Actives Titulizados adquiridos por
¢l Fondo, ya sean directamente o como consecuencia de reclamaciones judiciales,
extrajudiciales, indemnizaciones o cualesquiera otras. Se incluyen, expresamente,
cualesquiera cantidades cobradas por €l-Fondo en virtud de los titulos de liguidez
en los términos establecidos en la Estipulacion 7 de la Escritura de Constitucion
del Fondo. Sin perjuicio de lo anterior, los saldos depositados en la cuenta de
reservas solo se integraran como Recurso Disponible en las Fechas de Pago que
coincidan con amortizacién de Pagarés o con reembolsos de disposiciones dé las
Lineas de Liquidez, y por un importe méximo igual al importe de reembolso mas
los Gastos Ordinarios y Extraordinarios vencidos en cada Fecha de Pago en su
caso, el importe dispuesto de la Linea de Liquidez A. En las restantes Fechas de
Pago sélo se integrarén hasta una cantidad méaxima igual & los Gastos Ordinarios
'y Extraordinarios vencidos.

No se consideraran Recursos Disponibles las cantidades recuperadas de los Deudores
por los Activos Titulizados Vencidos que antes hubieran sidoe satisfechos al Fondo
en virtud de los Titulos de Liquidez. Dichos importes se descontarédn si hubieran
sido cobrados por ¢l Fondo y seran abonados a la Compatiia de Seguros (sin llegar
a integrarse como Recursos Disponibles).

Rendimientos cobrados por la Cuenta de Tesoreria desde la anterior Fecha de
Pago.

(i) El importe de los rendimientos de las cuentas del Fondo a que se refiere la
Estipulacion 11 de la Escritura de Constitucion.

(d) Orden de Prelacion de Pagos

En cada Fecha de Pago los Recursos Disponibles se aplicardn al cumplimiento de las
obligaciones de pago de acuerdo con ¢l siguiente Orden de Prelacion:

(i) Al pago de impuestos comisiones, costes, gastos, responsabilidades y cualquier otta
cantidad debida a la Sociedad Gestora conforme a lo dispuesto en la escritura de
constitucion. No se incluird la Comision de Administracién a que se refiere la
Estipulacién 6.12 de la Escritura de Constitucidn del Fondo, mientras sea Fortia
quien la desempefie, cuyo caso este pago quedard relegado al punto {iv) de] Orden
de Prelacion de Pagos.
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(ii) Al pago de gastos; ordinarios o extracrdinarios, incluyendo, con cardcter enunciativo,
la auditoria del Fondo y al pago de los impuestos que deba satisfacer ¢l Fondo
(excepto la Comisién del Administrador, que estard en el apartado iv) del presente
Orden de Prelaci6n, salve que el Administrador no sea Fortia, en cuyo caso se
incluir el pago de su comision en este apartado).

(i) Al pago del Importe de Reembolso, a prorrata de los Pagarés, del saldo dispuesto de
la Linea de Liquidéz A y de las disposiciones de la Linea de Liquidez B y sus
intereses, a su vencimiento,.de acuerdo con lo previsto en las Estipulaciones 9.10,
12.1. 4 y 12.2.3. de la Eseritura de Constitucién del Fondo.

(iv) Al pago de la Comisién del Administrador mientras esta funcién la siga
desempefiando Fortia.

(V) A ladistribucion de la Comisién Variable del Fondo.

QOtras.reglas

En el supuesto de que Ias cantidades depositadas en la cuenta no fueran suficientes para
abonar alguno de los importes mencionados en los apartados anietiores, de acuerdo con
la prelacién de pagos establecida, se aplicaran las siguientes reglas:

@) ElFondo hara frente a sus obligaciones, segin el orden de prelacion establecido y, en
el supuesto de que existan distintos acreedores del mismo rango, a prorrata del
importe debido a cada uno.

(iiy Los importes que queden impagados, se situardn, en la siguiente Fecha de Pago, en
un orden de prelacién inmediatamente anterior al del propio concepto del que se
trate, antes de las cantidades de la misma naturaleza que de acuerdo con las
disposiciones de 12 presente Escritura deban ser pagadas en tal Fecha de Pago, pero
por detras del que le preceda segiin Ja prelacién de pagos correspondiente.

(iii) Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago
no devengaran intereses adicionales.

{e) QGestién dél fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992 y posteriores modificaciones, la gestién del Fondo estd
encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién,
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusive.

Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. es la gestora
del Fondo, actividad por la que recibe en cada Fecha de Pago, una comisién periddica
que se devengaré diariamente desde la constitucién del Fondo hasta su extincién y que
se liquidara y pagara por periodos vencidos en cada Fecha de Pago.
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(f) Administrador de log Activos Titulizados

Fortia Energia S.L., como administrador de los conitratos de comercializacion de energia
de los que se derivan los- Activos Titulizados cedidos al Fondo, percibe una
remuneracién anual de 12 miles de euros liquidable mensualmente.

Cada uno de los Activos Titulizados que se cedan al Fondo deber4 contar con un Titulo de
Liquidez emitido por la Compafifa de Seguros al objeto de cubrir el riesgo de. impago
por parte de los deudores de las facturas de las que derivan los Activos Titulizados
adquiridos por el Fondo en los términos previstos en dicho Titulo de Liquidez. A Ia
Fecha de Constitucion, la Compaiiia de Seguros seréd la Compafiia Espaificla de Seguros
de Crédito a la Exportacion, S.A., Compailia de Seguros vy Reaseguros ("CESCE").

{g) Comisién Variable

El Cedente tendrd derecho a la Comisién Variable. Dicha Comisién Variable se devengara
diariamente. Se define la Comisidén Variable como la diferencia entre (i) todos los
ingresos que puedan derivarse de los Activos Titulizados y cualquier otro que pudiera
corresponderle ai Fondo; menos (i} todos.los gastos del Fendo, incluidos los intereses
de su financiacién, los necesarios para su constitucién y su funcionamiento, vy la
cobertura de cuaritos impagos se produzean en los Activos Titulizados que integran su
activo. En la Fecha de Liquidacién Anticipada, o, en su caso, en la Fecha Final, se
sumard, adicionalmente, ¢l importe remanente tras la liquidacion de todas las
obligaciones de pago del Fondo.

.La Sociedad Gestora proceders a efectuar dicho pago en concepto de comisidon variable en
cada Fecha de Pago, con el limite de los Recursos Disponibles de acuerdo con el Orden
de Prelacion de Pagos una vez atendidos todos los conceptos antetiores al niimero. que
en el Orden de Prelacion de Pagos correspondiente ocupa la Comisién Variable.

En su caso, todos los tributos relativos a los pagos realizados en este concepto seran a cargo
del cedente como perceptor de Ia comision variable. En el case de que los pagos en
cuestién den ligar a la repercusién obligatoria de cualquier tributo, el importe a
satisfacer se reducird en la medida necesaria para que, incrementado en el tributo a
repercutir, se mantenga la contraprestacidén pactada, que se habrd de considerar-a estos
efectos como importe total incluidos cualesquiera tributos que pudieran ser repercutidos
al Fondo.
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(h) Agente de pagos

La Sociedad Gestora, en nombre 'y representacion del Fondo, designa a Banca March, S.A
comp Agente de Pagos. Este Agente de Pagos realizara los pagos a los titulares de los
Pagarés en los términos establecidos en la escritura de Constitucion, conforme a las
instrucciones recibidas de 1a Sociedad Gestora y a través de la Cuenta de Tesoreria, con
fecha valor en la correspondiente Fecha de Pago, remitiendo los fondos a las cuentas de
tesoreria en Banco de Espafia correspondientes a las Entidades Participantes en
Tberclear en que los Pagarés han sido depositados por sus titulares, de conformidad con
la normativa de liquidacion y compensacién aplicable en cada momento.

La contraprestacion por los servicios prestados por el Agente de Pages al Fondo en virtud
de o establecido en el presente Contrato ascenderd a 15 miles de euros al afio. El Fondo
pagaré esta comision en la Fecha de Desembolso de 1a primera Emision (y en la Fecha
de Pago siguiente a cada aniversario del mismo).

(i} Normativa Lepal

La constitucién del Fondo y la emision de los Bonos con cargo al mismo se lleva a cabo al
amparo de lo previsto en la Escritura de Constitucion del Fondo asi como en la
legislacion espafiola, y en concreto de acuerdo con el régimen legal previsto en, (i) la
Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial (ii) Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubrs, por el gue se-aprueba el texto refundido de la Ley
del Mercado de Valores, (jiit) La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV scbre
normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados
de informacidn estadistica de los fondos de titulizacidén, esta Circular, que se publico en
el Boletin Oficial del Estado el 30 de abril de 2016 y entrd en vigor el dia siguiente a
su publicacién, derogé la Circular 2/2009, de 25 marzo, de Ja CNMV y sus sucesivas
‘modificaciones, que regulaban los mismos aspectos, (iv) Demaés disposiciones legales
y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacion.

(i) Régimen fiscal del Fondo

De acuerdo con lo establecido en el articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades; el articulo 20.Uno.18 de la Ley 37/1992, de 28 de
diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido, modificada por la Ley 28/2014, de 27
de noviembre; el articulo 61.k del Real Decreto 634/2015 de 10 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, las caracteristicas propias del
régimen fiscal vigente del Fondo son las siguientes:

(i) El Fondo esta exento de todas [as operaciones sujetas al concepto de "Operaciones
Societarias", del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.
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(i)} Laemision de Pagarés estd exenta del Impuesto sobre el valor afiadido y del lmpuesto
sobre Transiisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

(iii) El Fondo estd sujeto al Impuesto sobre Sociedades, al tipo general vigente en. cada

' momento v que en la actualidad se encuentra fijado en el 25% y sujeto a las normas
comunes sobre deducciones en la cuota, compensacién de pérdidas y demas
elementos sustanciales de la configuracion del impuesto.

(iv) Los servicios de gestion prestados por la Sociedad Gestora al Fondo estdn exentos del
Impuesto sobre e! Valor Afiadido.

{(v) Respecio a los rendimientos de los Activos Titulizados u otros derechos que
constituyan ingreso del Fondo, no existird obligacion de retener ni de ingresar a
cuenta del Impuesto de Sociedades,

(2) Basgs de Presentacién

(a) Imagen Fiel

En cumplimiento de la legislacidn vigente, los. Administradores de la Sociedad Gestora
han formulado estas Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2020 con el objeto
de mostrar la imagen ficl del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de diciembre
de 2020 y de los resultados de sus operaciones y de los cambics en la situacion
financiera correspondientes al periodo anual terminado el 31 de diciembre de 2020.

Las Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fendo y han sido
formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracién contenidos
en la Circular 2/2016, de 20 de abril de la Comisidn Nacional de! Mercado de Valores
y modificaciones posteriores. Por esta razdn y de acuerdo con lo contenido en el articulo
16 del Cédigo de Comercio que autoriza la modificacion de las estructuras del balance
0 la cuenta de pérdidas y ganancias, se modifica la correspondiente a la cuenta de
pérdidas y ganancias y 1a definicion de las cuentas contables y el modelo del estado de
origen y aplicacién de fondos al objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo en base a
su operativa.

L.as Cuentas Anuales comprenden €l balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de flujos de efectivo, el estado de ingresos v gastos reconocidos y la memoria, de la que
forman parte los estados financieros publicos 8.05.01, 5.05.02, 8.05.03, 8.05.05 y el
apartado correspondiente a las notas explicativas del estado 8.06, adjuntos en el Anexo
L

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2020, han sido formuladas al objeto de
cumplir con las obligaciones de verificacidn y publicidad de la informacién contable
contenida en la escritura de constitucion del Fondo.
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Con'fecha 11 de marzo.de 2021, las Cuentas Anuales del ejercicio han sido formuladas per
el Consgjo de Administracién de la Sociedad Gestora y con fecha 15 de abril de 2021
se someteran a la aprobacion del mismo, estimandose que serdn aprobadas sin cambios
significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes Cuentas
Anuales han sido formuladas en miles de euros; salvo que se indique lo contrario.

(b) Comparacién de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan a efectos comparativos, con cada
una de las cifras que s¢ desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las cifras
del periodo anual terminado el 31 de diciembre de 2020, las correspondientes al
gjercicio anterior, La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2019
se presenta exclusivamente, a efectos comparativos y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2019.

{c) Utilizacién de juicios v estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacién de las Cuentas Anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad
Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la
aplicacion de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos existentes en la fecha de emision de las presentes Cuentas
Anuales.

Las estimacicnes y asunciones realizadas estan basadas en Ja experiencia histdrica y en
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias y cuyos.resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre
el valor contable de los activos y pasivos que no son ficilmente disponibles mediante
otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin
embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria conducir a
resultades que podrian requerir ajuste de valores.de los activos y pasivos afectados. Si
como consecuencia, de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en
dichas estimaciones, su efecto se registraria en la cuenta de pérdidas y ganancias de ese
periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mds significativas utilizadas en la preparacién de estas Cuentas Anuales
se refieren a:

s Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.m).
e Cancelacion anticipada (Nota 1.b).

Para estas estimaciones se sigue y-aplica lo establecido por fa Circular 2/2016, de 20 de
abril y, en su case, en la escritura de constitucion del Fondo.
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(d) Agrupacién de partidas
En la confeccién de estas Cuentas Anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y gahancias, eitado de flujos de efectivo y
estados de ingresos y gastos reconocidos.

(e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estas Cuentas Anuales no se han registrado.elementos patrimoniales
en dos o mas partidas del Balance.

(f) Principios contables no obligatorios

En la preparacién de las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de la Sociedad
Gestora no han utilizado ningiin principio contable no obligatorio.

(g) COVID-19

En relacion con la situacién derivada de la crisis sanitaria ocasionada por la desde el inicio
de la pandemia se han producido impactos significativos en la economia espafiola y
mundial, que han llevado a un entorno econdémico incierto. A pesar de estos factores,
debido a 1a estructura financiera del Fondo y a su actividad, fos Estados Financieros del
Fondo al 31 de diciembre de 2020 no han sufrido, a fecha de formulacién, un impacto
significativo derivado de la crisis sanitaria ocasionada por la COVID-19. Sin embargo,
al cierre de esta Memeoria no se puede prever si esta crisis tendra algin efecto en la
evolucién futura del Fondo.

(3) Principigs Contables y Normas de Valoracion

Las Cuentas Anuales han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracion
contenidas en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de Ta Comision Nacional del Mercado de
Valores en vigor y modificaciones posteriores.

Los principales criterios de valoracion seguridos en lfa elaboracion de las Cuentas Anuales
adjuntas han sido los siguientes;

{a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestién del
Fondo continuard en un futuro previsible, por Io que la aplicacidn de los principios ¥
¢riterios contables no tiene el proposito de determinar el valor del pattimonio neto a
efectos de su transmisién global o parcial, ni el importe resultante en caso de: su
liquidacién total.
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(b) Reconocimiento de ingresos y pastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del
momento en et que se produzea el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia
pueda determinarse con fiabilidad.

(¢) Corriente v No Corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento
total o parcial, enajenacion ¢ realizacidn, se espera que se produzea en un plazo maximo
de un affo a partir de 1a fecha del balance, clasificindose el resto como no corrientes.

(d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos™ recogera ¢l importe total de los
instrumentos de deuda y Activos Titulizados que cuenten con algdn importe vencido
por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mds de tres meses de
antigiiedad, asi como aquétlos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total
(principal e intereses) en los términos pactados contractualmente.

(e) Gastos de constitucion y de emision de Bonos

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucién del Fondo, registrdndose por
el importe real incurrido.

(f) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una
parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos.
de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los
riesgos ¥ beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo
se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan
o cuando se adquieren (bien con la intencion de cancelarlos, bien con la intencién de
recolocarlos de nuevo).

(z) Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificaran aquetlos activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no
se negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los Activos Titulizados que dispone €l Fondo en. cada
momento.
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Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de [a transaccion, que equivaldra al valer
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracidn posterior

Los activos financieros incluidos en esta. categoria se valorardn por su coste amortizado.
Los intereses -devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando ei método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los activos financieros con vencimiento no superior a un afio que,
de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor
nominal, contituaran valorandose por dicho importe.

(h) Pasivos finangiergs

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasificarén
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econémica supongan
para éste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro
activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables.

(i Débitos v partidas a pagar

En esta categoria se clasificardn, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por
el Fondo, con el fin de financiar la. adquisicion de activos financieros, es decir, las
obligaciones, Bonos y pagarés de titulizacion emitidos por ¢l Fondo.

Adicionalmente, se registrardn en esta categorfa las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como
cualquier disposicién realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluides en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor,
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd ¢} precio de la transaccién, que
equivaldrd al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.
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Se consideraran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y
aseguramiento de Ia emision, la comisién inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las
tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de emision y los costes
derivados de la adinisién a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

No obstante, o sefialado en ¢l parrafo anterior, los débitos con vencimiento no superior a
un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe se espera pagar en
corto plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracidn posterior

L.os pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valorardn por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasives financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comisién variable, devengada.y no
liquidada en periodos anteriores, y -continuando por el pasivo mis subordinado,
teniendo en cuenta el orden inverse de prelacion de pagos establecido contractualmente
para cada Fecha de Pago.

Dicha repercusion se registra como un ingrese en la parfida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Elimporte correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados.y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas™.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzea cuando
el Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comision variable
periodificada.

Dicha reversién se- registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros
de los pasivos financieros que estaria reconocido en.la fecha de reversion si no se
hubiese realizado la repercusion de pérdidas.
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Cancelacion

La cancelacién o baja del pasivo se podré realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en €l acumulados.

(j} Intereses v gastos devengados ng vencidos

En este epigrafe. del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros
derivados de los Activos Titulizados, determinados de acuerdo con el tipo de interés
efectivo, que ain no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasive se incluye la periodificacién de los costes financieros
derivados de los Pagarés de Titulizacion emitidos y de los préstamos mantenidos con
entidades de crédito, que atin no han side pagados, calculados de acuerdo con ¢l tipo de
interés efective.

(k) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos
suscritos, todos ellos en relacién con la administracién financiera y operativa-del Fondo.

() Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por ¢l Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre
el resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los
criterios fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia,

(m) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de
que s¢ ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconocerd en los
pasivos financieros, y atendiendo al clausulado-del contrato de constitucién del Fondo,
una reversion en el valor de los mismos con abono en Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

(n) Activos Titulizados

Los flujos de efectivo futuros estimados del instrumento de deuda corresponde al cobro del
saldo nominal al vencimiento de los derechos de cobro cedidos. Dicho saldo nominal
estd compuesto por el precio de cesidn al fonde y por el descuento aplicado sobre el
nominal. En su estimacién se considerara toda la informacién relevante que esté
disponible en la fecha de formulacion de los estados financieros y que proporcione datos
sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.
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Cada uno de los Activos Titulizados que se cedan al Fondo debera contar con un Titulo de
Liguidez emitido por la Compafiia de Seguros al objeto de cubrir el riesgo de impago
por parte de los Deudores de las facturas de las que derivan los Activos Titulizados
adquiridos por el Fondo en los términos previstos en diche Titulo de Liquidez. La
Compania de Seguros serid la Compafifa Espafiola de Seguros de Crédito a la
Exportacién, S.A., Compafifa de Seguros y Reaseguros ("CESCE"). Por tanto, no se
reconocerd deterioro de los Activos Titulizados del Fondo, ya que en todo caso serdn
cobrados por ¢l Fondo,

(0) Transacciones en moneda exfraniera

La moneda funcional del Fondo-es el Euro. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo
no tenfa elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

(p) Compensacién de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe
neto— los saldos deudores vy acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperative de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacién; teniendo la intencion de liguidarfos por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

(q) Estado-de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las signientés expresiones:

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plaze de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor,

o Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversidn o de financjacién.

o Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicion, enajenacién o
disposicién por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas
en ¢l efeciivo y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que producen
cambios en el tamafio y composicion de los activos y pasivos que no forman parte
de las actividades de explotacién.
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A efectos de la elaboracién de los estados de flujos de efectivo, sé han considerado como
“efectivo o equivalentes de efectivo” aquellas inversiones acorto plazo de gran liquidez
¥ con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o
equivalentes de efectivo al saldo manténido en cuentas corrientes y, en su caso, en
adquisiciones temporales de activos, que se encuentra registrado en el epigrafe
“Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del activo del balance.

(r} Estado de Ingresos v Gastos Reconocidos

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capfiulo
“Ajustes repercutidos en balance de ingresos v gastos. reconocidos™ del pasivo del
balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por las normas de valoracién, deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, seglin
lo dispuesto en las normas de valoracién adoptadas.

¢) Elefecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados b} y ¢) anteriores.

d) Elimporte neto repercutido en el pericdo &las cuentas correspondientes de pasivo, de
forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

(s) Comisién Variable

En caso de existir comisiones u otro tipo de retribucion variable, come consecuencia de la
intermediacién financiera; que se determine por la diferencia positiva entre los ingresos
y los gastos devengados por el Fondo en ¢l periedo, ¢l imiporte de la misma se utilizard
en primer lugar, para detraer las pérdidas de periodos anteriores que hubieran side
repercutidas a los pasivos del Fondo. i, tras la detraccion, contindan existiendo pasivos
corregidos por imputacion de pérdidas, no se procedera a registrar comision variable
alguna. En consecuencia, solo se producird el devengo y registro de fa comisién variable
cuando no existan pasives corregidos por imputacion de pérdidas.
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El importe positivo que resulte una vez realizada [a detraccion, se registrara como un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en concepto de comisidn vatiable y
tnicamente serd objeto de liquidacién en la parte que no corresponda a las plusvalias
de la cartera de negociacién o de derivados de cobertura, ni de beneficios de-conversion
de. las partidas monetarias en moneda extranjera a la moneda funcional, ni aqueilos
provenientes de la adjudicacién, dacién o adquisicién de bienes. El importe
correspondiente a los beneficios reconocidos por los conceptos indicados se diferird, en
la partida de periodificaciones del pasiva del balance “Comisién variable”, hasta la baja
efectiva, por liquidacion o venta, de los activos o pasivos que las han ocasionado y
siempre que existan fondos previstos suficientes para abonar los compromisos
contractualmente fijados con los titulares de Jas emisiones del Fondo.

Cuando la diferencia obtenida conforme al apartado anterior sea negativa se repercutira a
los pasivos del Fondo conforme a lo previsto en el apartado anterior.

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluiré, entre otros, las pérdidas
por deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de Ia cartera de negociacion y
las diferencias que se originen en el proceso de conversién de las partidas monetarias
en moneda extranjera a la moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucién
devengado en el periodo, distinto de esta comision variable, a percibir por el cedente, u
otro beneficiario, de acuerdo con la documentacidn constitutiva del Fondo, Se
exceptiian de dicha diferencia la propia comision variable y el gasto por impuesto sobre
beneficios.

Cuando, de acuerdo con el folleto o la escritura de constitucion, el calculo de la retribucion
variable no se determine como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por
el Fondo en el periodo, la retribucién variable devengada de acuerdo con las
condiciones contractuales se registrard como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias
del Fondo. La diferencia entre la totalidad de ingresos y gastos del periodo, incluyendo
la propia comision variable:

» Cuando sea positiva se utilizard en primer lugar para detraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. El importe
positivo que resulte tras dicha detraccién se registrard como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias del Fondo en [a partida de “Dotacidn provision por margen de
intermediacion” con carge a la partida de “Provisién por margen de intermediacion™.
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« Cuando resulte negativa se repercutird, en primer lugar, contra la “Provisién por margen
de -intermediacién” dotada en perfodos anteriores, y €l importe restante serad
repercutido a los pasivos emitidos por el Fondo, comenzando por la cuenta de
periodificacion de la comision variable, y continnando por el pasivo mas
subordinado. La retribucién variable como consecuencia de la intermediacion
financiera se determina como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados,
que incluyen, entre otros, las pérdidas por detericro y sus reversiones y cualquier
rendimiento o retribucién devengado en el periodo, distinto de esta comisién
variable a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la
documentacidn constitutiva del Fondo. Se exceptian de dicha diferencia la propia
comisién variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.

(4) Errores v Cambios en las Estimaciones Contables

Durante el ¢jercicio 2020 y hasta la fécha de formulacion de las Cuentas Anuales, no se ha
producido ningln error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesarto incluir en las -Cuentas Anuales del Fondo formuladas por el Censejo de
Administracién de fa Sociedad Gestora.

3. INFORMACION FINANCIERA

(5) Riesgos Asociados a Instrumentos Financieros

Las actividades del Fondo estin expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito,
riesgo de concentracion y riesgo de reinversion. [Fstos riesgos son gestionados por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los dendores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracién, una situacién de
cualquier indole que tenga un efecto negativo scbre las diferentes dreas geogréficas, pudiera
afectar a los pagos de los activos titulizados que respaldan la emisién de los Pagarés de
Titulizacion del Fondo.

La distribucion geografica segin la regidn o comunidad donde radican los activos titulizados al
31 de diciembre de 2020 y 2019 se presenta en el Estadoe S.05.1 (Cuadro F) del Anexo de 12
memaoria.
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Riesgo de crédito
El riesgo de crédito nace. de Ja posible pérdida causada el impago del conjunto de Activos

Titulizados de la cartera titulizada del Fondo asi como por ¢l incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo, incluida la Compafiia de Seguros:

La compafifa de. seguros CESCE cubrird el riesgo de impago por parte de los deudores de las
facturas de las que derivan los Activos Titulizados adquiridos por el Fondo.

Dada la estructura del Fondo, las pérdidas ocasionadas por este riesgo serdn repercutidas de
acuerdo al orden de prelacion de pago a los acreedores del Fondo.

Tabla 5.1: Exposicion total al riesgo de crédito

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito a cierre de los ejercicios

2020 y 2019
Miles de euros
31.12.2020 31.12.2019
Activos Titulizados , 64.211 61.054
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 247 13.960
Total Riesgo 64.458 75.014

{6) Activos Financieros

Este epigrafé recoge principalmente los Activos Titulizados que Fortia ha cedido al Fonde.
Dichos Activos Titulizados derivan de los contratos de comercializacién firmados por Fortia
con sus clientes parala prestacion de-servicios de-suministro de energfa eléctrica o cualquier
otro tipo de energfa y/o servicios en el curse de la actividad ordinaria del Cedente.

Con fecha 24 de julio de 2015, se produjo la primera cesién de los Activos Titulizados, por un
importe nominal de 264.830,25 euros.
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Tabla 6.1: Activos financieros

005203698

Fl detalle de este epigrafe, a cierre de los gjercicios 2020 y 2019, es el sigujente:

Miles de euros

2020 2019
No No
Corriente  Corriente Total Corrienie  corriente Total
Activos Titulizados '
Otros 64.191 - 64.191 61.031 - 61.031
Intereses devengados no vencidos 20 - 20 23 - 23
64.211 - 64.211 61.054 - 61.054

“Otros” recoge ¢l importe por principal vencido de los Activos Titulizados con antigliedad

inferior a tres meses, por lo que dichas operaciones no
activos dudosos.

se encuentran clasificadas como

Tabla 6.2; Detalle y movimiento del principal de los Activos Titulizados

El detaile y movimiento del principal de los Activos Titulizados para los ejercicios 2020 y 2019,

es el siguiente:

Miles de euros

Saldo inicial del ejercicio

Adquisicion de Activos Titulizados

Amortizacién ordinaria

Amortizacién anticipada

Amortizaciones previamente impagadas

Importe de Principat Fallido desde el cierre anual anterior
Recompra

Saldo final cierre del ejercicio

31.12.2020 31.12.2019
61.031 122.103
366.784 643.779
(363.624) (704.851)
64.191 §1.031

Activos Dudosos

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no se han registrado
correcciones de valor.

saldos en activos dudosos. ni en
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Tabla 6.3: Detalle de compras adicionales de Activos Financieros

Durante el ejercicio 2020, se ha procedido a la compra de Activos Financieros con el siguiente

detalle:

Miles de euros

Fecha de pago Compras adicionales
10/01/2020 36.627
10/02/2020 32.777
10/03/2020 38.578
14/04/2020 20.024
11/05/2020 24.379
10/06/2020 33.866
10/07/2020 23.306
10/08/2020 28.156
10/09/2020 39.673
13/10/2020 40.169
10/11/2020 37.612
10/12/2020 46.669

Total 401.836

Durante el ejercicio 2019, se procedié a la compra de Activos financieros con el siguiente

detalle:

Miles de euros

Fecha de pago Compras adicionales
10/01/2019 76.853
11/02/2019 65.251
11/03/2019 63.579
10/04/2019 80.468
10/05/2019 63,896
10/06/2019 59.306
10/07/2019 47.716
12/08/2019 36.933
10/09/2019 32.897
1071072019 47.547
11/11/2019 35952
10/12/2019 33.458

Total 643.641
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Devengo de los intereses de los Activos Titulizados

Durante €] ¢jercicio 2020, se han devengado intereses implicitos por los Activos Titulizados por
importe de 607 miles de euros (332 miles de euros durante el ejercicio 2019), de los cuales
20 miles de euros se encuentran devengados pendientes de vencimiento (23 miles de euros
en 2019).

Tabla 6.4: Caracteristicas principales de la cartera

Las caracteristicas principales de la cartera a clerre de los ejercicios 2020 y 2019, son las

siguientes:
31.12.2020 31.12.2019
Tasa de amortizacién anticipada 0% 0%
Tipo de descuento medio de la cartera: 0% 0,05%
Tipo de descuento méximo de la cartera; 0,01% 0,62%
Tipo de descuento minimo de la cartera: 0% 0%

A continuacion, se muestran las caracteristicas de ios activos del fondo durante el gjercicio

2020:
Actual

Cartera no Impago Impago
Caracteristicas de la cartera Vencida <120 dias  >=120 dias
1) Datos Generales
Nimero de Derechos de Crédito 736 - -
Nimero de Deudores 49 - -
Saldo Nominal Pendiente 64.214 - -
Precio de Cesién 64.191 - -
Precio Medio de Cesion (%) 99.97% 0,00% 0,00%
Saldo Nominal Pendiente medio per Deudor 1.310 - -
Mayor Saldo Nominal Pendiente 1.137 - -
Vida Media (dias) 18,79 - -
% sobre Saldo Pendiente 100% 0,00% 0,00%
2) Concentracion por deudor Cartera Total
Top 1 11,52%
Top 10 66,19%

Top .25 93,85%
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Los riesgos vinculados a la cartera de activos son:
- Riesgo de morosidad
- Aquellos derivados de a la concentracién por deudor

Frente a estos riesgos, el Fondo es beneficiario de un Titulo de Liquidez por CESCE
(“Compafifa Espafiola de Seguros a la Exportacion, S.A., Compaiiia de Seguros y Reaseguros™)
con el objetivo de cubrir el riesgo de impago por parte de [os deudores de las facturas de las que
derivan los Derechos de Crédito adquiridos por el Fondo en los términos previstos en dicho
Titulo de Liquidez. Los Derechos de Crédito cedidos al Fondo se consideran asegurables en
tanto que cumplan los Criterios de Elegibilidad y teniendo en cuenta que dicho Titulo de
Liquidez haya sido emitido por CESCE.

Informacién General

Asegurador CESCE

Porcentaje de Cobertura 100% Saldo Nominal de los Derechos de Crédito
Aviso de impago Hasta 60.dias después del vencimiento de la factura
Plaze de indemnizacidn 30 dias después de la comunicacion del impago
Ratio Reclamaciones 0,00%

Tabla 6.5: Vencimientos estimados de los Activos Titulizados

Los vencimientos estimados de los Activos Titulizados a cierre de 2020, es el siguiente:

Miles de euros
2021 2022 2023 2024 2025 Resto

Por principal 64.191 - - - - -
Por intereses implicitos 20 - - - - -
64.211 - - - - -

Los vencimientos estimados de los Activos Titulizados a cierre de 2019, fue el siguiente:

Miles de euros

2020 2021 2022, 2023 2024 Resto
Por principal 61.031 - - - - -
Por intereses implicitos 23 - - - - -

61.054 - - - - -
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(7) Efectivoy Ofros Activos Liguidos Equivalentes
Tabla 7.1: Tesoreria

Miles de euros
31.12.2020 31.12.2019

Tesoreria 247 13.960
Ofros activos liquidos equivalenites - -

247 13.960

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, este epigrafe se compone de] saldo depositado en la cuenta
abierta en Banca March, 85.A (Cuenta de Tesoreria) ¥ en las cuentas abiertas en BBVA
(Cuenta de Cobros y Cuenta de Reservas).

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria no devengaran interés alguno a favor del
Fondo.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Cobros ¥ en la Cuenta de Reservas devengaran
intereses, dia a dia a, a favor del Fondo a un tipo de interés variable revisable cada mes igual
al EURIBOR 1 mes, no pudiendo ser el tipo de interés resultante de la férmula anterior
inferior al 0%. Los intereses devengados durante los periodos de intereses (primer dia del
mes natural hasta el iltimo dia de dicho mes, ambos incluidos) se abonardn en la propia
cuenta, con fecha valor del primer dia h4bil del mes siguiente a'la finalizacion del periodo
de interés de que se trate.

(8) Pasivos Financieros

Fabla 8.1: Pasivos Financieros

Los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2020-y 2019, son los siguientes:

Miles de euros

31.122020 531.12.201%
Corriente  No corriente Total Corriente  No corriente Total
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas 64.215 - 64.215 74,950 - 74.950
Intereses y gastos devengados 17 - 171 41 - 41

64.386 - 64.386 74,991 - 74.991
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(2) Obligaciones y otros valores negociables

Tabla 8.2: Caracteristicas del Programa de Pagarés

Las caracteristicas del Programa de Pagarés se recogen en la Estipulacion 9 de 1a Escritura
de Constitucion y se resumen a continuacion:

(i)  Podran emitirse por el Fondo Pagarés, que representen en cada momento un saldo
nominal pendiente de Pagarés de hasta un méaximo de 400 miles de euros, de 100
miles de euros de valor nominal unitario.

(ii) Al amparo del Programa de Pagarés se podrén realizar sucesivas emisiones
de Pagarés, constituidas en Series hasta a alcanzar el saldo vivo méximo
del programa. A estos efectos, se entenderan emitidos bajo una misma
Serie todos los Pagarés emitidos con un mismo codigo ISIN.

(iii) Las Emislones podrén referirse a la Emision de unanueva serie de pagarés y/o a la
ampliacién del importe de una Serie de Pagarés emitida con anterforidad.

{iv) Los Pagarés se emitirdn con una fecha de vencimiento ordinaria de entre 5 y 731
dias naturales.

(v) Cadanueva emision o ampliacién de una Serie de Pagarés tendrd un valor nominal
minimo de 1.000 miles de eures. Cada Serie estard integrada por pagarés con un
valor nominal de cada uno de ellos de 100 miles de euros.

(vi) Los Pagarés contardn en su fecha de emisidn con una calificacion crediticia de al
menos A-2 a corto plazo otorgada por la Agencia de Calificacion; para aquellos
Pagarés cuya Fecha de Vencimiento Prorrogado sea igual o inferior a 364 dfas;
o bien al menos BBB a largo plazo otorgada por la agencia de calificacion; para
aquellos Pagarés cuya fecha de vencimiento prorrogado sea superior a 364 dias.

(vii) Todos los Pagarés, estarin respaldados por la totalidad de Activos Titulizados
cedidos gue se encuentren, en-cada momento, en el activo del Fondo, asf como
por el resto de activos del mismo, sin prioridad entre ellos - seran pagaderos
conforme al Orden de Prelacion de Pagos del Fondo.

(viii) LosPagarés emitidos al ampare del Programa se emiten al descuento, por lo que su
tipo de interés tendra cardcter implicito y vendra determinado por la diferencia
eritre ¢l precio de venta o amortizacidn y el de suscripeion ¢ adquisicidn (del que
previamente se habran detraido las comisiones de colocacién a pagar a la Entidad
Colaboradora, en los términos previstos en el Contrato de Colaboracién, vy
cualesquiera otros gastos de emision.
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(ix) Se solicitara Ia incorporacin de los Pagarés en el sistema multilateral denominado
Mercado Alternative de Renta Fija (MARF).

(x) Las emisiones de pagarés se destinaran o bien a financiar la adquisicién de Activos
Titulizados Iniciales o Adicionales o bien a la refinanciacion de emisiones de
Pagarés emitidos por ¢l Fondo con anterioridad o de disposiciones previas de fas
lineas de liquidez.

Los Pagarés serdn reembolsados por el Fondo en su respectiva Fecha de Vencimiento
Ordinaria, y se efectuard con fecha valor ese mismo dia salvo que concurran los
supuestos de Reembolso Extraordinario a que se refiere la Estipulacion 9.10 de la
Escritura de Constitucidn.

La Sociedad (iestora, en nombre y representacién del Fondo y con cargo al mismo,
procedié en la Fecha de Constitucién del Fondo, a 1a emisién inicial de una serie de 3
Pagarés (299.850 euros), cuyas caracteristicas se muestran a continuacidn:

Valor Importe
nominal Ne° de nominal Calificacién
Pagarés €1 euros pagarés % €1l euros S&P
Pagarés 100.000 3 99,95% 300.000 BBE

El tipo de interés variable nominal aplicable a cada una de las series inicialmente emitidas,
segin el establecido en la escritura de constitucion, corresponde a:

Remuneracion: Emisién al descuento
Precio de Emision 99,95%

Fecha de desembolso: 31 dejulio de 2015
Fecha de Vencimiento Ordinaria: 10 de septiembre de 2015

Forma de pago: En !a Fecha de Vencimiento Crdinaria



003203705

CLASE 8-

28

IM FORTIA 1,
FONDO DE TITULIZACION

Memoria de Ias Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2020

Tabla 8.3: Movimiento de los Pagarés

El movimiento de los pagarés durante los gjercicios 2020 y 2019, ha sido el siguiente:

Ejercicio 2020 Miles de euros
Saldo inicial 74.950
Nuevas emisiones 155.859
Amortizaciones {166.594)
Saldo final 64.215
Ejercicio 2019 Miles de euros
Saldo inicial 150.247
Nuevas emisiones 264.895
Amortizaciones (340.192)
Saldo final 74.950

Devengo de los intereses de las obligaciones vy otros valores emitidos

Durante el ejercicio 2020, se han devengado intereses implicitos por importe de 235 miles
de euros (213 miles durante el ¢jercicio 2019), encontrandose registrados en el epigrafe
de “Intereses y cargas asimiladas-Obligaciones y otros valores negociables” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Al 31 de diciembre de 2020, el importe de
intereses implicitos devengados pendientes de vencimiento es de 171 miles de euros
(41 miles de euros al 31 de diciembre de 2019), registrados en el epigrafe de
“Obligaciones y otros valores negociables” del pasivo corriente.
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Tabla 8.4: Tipo vigente de las series

Durante los ejercicios 2020 y 2019, se han aplicado los siguientes tipos de interés anuales,
para cada serie de los Pagarés emitidos o amortizados duranie ambos ejercicios:

Tipos medios aplicados

31.12.2020 31.12.2019
ES0505087363 - 0,12%
ES0505057371 0,42% 0,42%
ES0505087363 - 0,10%
ES(505087389 - 0,12%
ES0505087397 - 0,11%
ES0505087405 - 0,12%
ES0505087322 - 0,09%
ES0505087348 - 0,07%
ES0505087413 0,05% 0,05%
ES0505057371 0,05% 0,05%
ES0505087421 0,05% 0,05%
ES0505087470 0,50% -
ES0505087470 0,50% -
ES0505087470 0,50% -
ES0505087488 0,42% -
ES0505087470 0,50% -
ES0505087470 0,50% -
ES0505087470 0,50% -
ES0505087512 0,55% -
ES0505087520 0.47% -
ES0505087512 0,55% -

ES0505087546 0,45% -
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Tabla 8.5: Calificacifn crediticia de los Pagarés

La calificacion crediticia de los Pagarés por parte de las Agencias de Calificacion al 31 de
diciembre de 2020 y 2019, es la siguiente:

31.12.2020 31.12.2019
Calificacion  Calificacion

S&P S&P
ES0505087173 A-(s) -
ES0505087199 A-(sf) -
ES0505087207 AGsD) -
ES0505087215 A-(sD) -
ES0505087223 A~(sD) -
ES0505087231 A-(s) -
ES0505087249 A-(s) -
ES0505087256 A-(sD) -
ES0505087264 A-GsD) -
ES0505087272 A-(sf) -
ES0505087280 ' A~(sD) -
ES0505087298 - A~(sf)
ES0505087306 - A-(sD)
ES0505087314 . A-(sf)
ES0505087322 - A~(sf)
ES0505087330 - A-(sD
ES0505087348 . A-sD)
ES0505087355 - A~(sf)
ES0505087363 - A-(sD)
ES0505087389 - A-(sD)
ES0505087397 - As)

ES0505087405 - A-(sf)
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Tabla 8,6: Paparés emitidos

Durante el 2020, se han emitido los siguientes Pagarés por el Fondo de Titulizacidn:

Miles de curos  N° Miles de euros Fecha TIR Fecha
Nominal titulos  Nominal unitario emisién emisora vencimiento
3.000 30 100 24/03/2020 0,50% 10/03/2021
300 3 100 27/03/2020 0,50% 10/03/2021
5.000 50 100 31/03/2020 0,50% 10/03/2021
5.100 bl | 100 01/04/2020 (0,42% 11/01/2021
2.100 21 100 07/64/2020 0,50% 10/03/2021
5.000 50 100 08/04/2020 0,50% 10/03/2021
3.000 30 100 14/04/2020 0,50% 10/03/2021
300 3 100 08/65/2020 0,55% 12/04/2021
3.200 32 100 11/05/2020 0,47% 10/02/2021
17.500 175 100 12/05/2020 0,55% 12/04/2021
10.000 100 100 13/10/2020 0,45% 11/10/2021
10.000 100 100 11/11/2020 0,38% 10/11/2021
20.600 200 100 20/01/2020 0,05% 14/04/2020
20.000 200 100 10/92/2020 0,05% 11/05/2020
20.000 200 100 09/03/2020 0,05% 10/06/2020
3.000 30 100 24/63/2020 0,30% 13/10/2020
3.000 30 100 07/04/2020 0,30% 13/10/2020
10.000 100 100 21/04/2020 0,60% 10/07/2020

400 4 100 24/04/2020 0,30% 13/10/2020
2.000 20 100 30/04/2020 0,30% 13/10/2020

600 6 100 07/05/2020 0,35% 10/11/2020
7.500 73 100 11/05/2020 0,35% 10/11/2020

5.000 30 100 13/05/2020 0,35% 10/11/2020
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Durante el 2019, se emitieron los siguientes Pagarés por el Fondo de Titulizacion:

Miles de euros ~ No Miles de euros Fecha TIR. Fecha
Nominal titulos  Nominal unitario emision emisora vencimiento
30.000 300 ) 100 31/01/2019 0,13% 10/05/2019
10.000 100 100 11/02/2019 0,42% 10/02/2020
30.000 300 100 25/02/2019 0,10% 10/05/2019
30.000 300 100 08/04/2019 0,12% 10/07/2019
30.000 300 100 23/04/2019 0,i1% 12/08/2019
30.000 300 100 20/05/2019 0,12% 10/09/2019
25.008 250 100 05/08/2019 0,09% 11/11/2019
15.000 150 100 09/09/2019 0,07% 10/12/2019
20.000 200 100 14/10/2019 0,05% 16/01/2020
20.000 200 100 04/11/2019 0,05% 16/02/2020
25.600 250 100 02/12/2019 0,05% 10/03/2020

{b) Deudas con Entidades de Crédito

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo dispone de dos Lineas de Liquidez que no
han sido dispuestas.

Linea de Liquidez A

La Sociedad Gestora celebré, en representacion y por cuenta del Fondo, con.el Cedente un
contrato de linea de liquidez por un importe méximo igual a 10.000 miles de euros. El
importe del préstamo se destinard a completar, en su caso, la financiacion del pago, en
una fecha de compra, de 1z parte del precio de compra de aquel Activo Titulizados
Adicional adquirido que asf se requiera por exceder el precio de compra de todos los
Activos Titulizados adquiridos en esa fecha de compra del saldo de la Cuenta de Cobros
en ese dia.

El acreditante de 1a Linea de Liquidez A no percibira comisién, interés o remuneracion
alguna por ningiin concepto.

El reembolso de los importes dispuestos de la Linea de Liquidez A se realizaré por la
Sociedad Gestora en cada fecha de pago con carge a los Recursos Disponibles del
Fondo de acuerdo con-el orden de prelacion de pagos.

El Fondo podré disponer de la linea de Liquidez A hasta faterminacién del Periodo Cesion.
La Linea de Liquidez A vencerd en la fecha de vencimiento final de Fondo.
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El Cedente, Ia Sociedad Gestora y la Entidad Colaboradora podrén acordar gue la Linea de
Liquidez B a que se refiere el punto siguiente, una vez contratada, sustituya y cumpla
con Ja finalidad de la linea de liguidez A. En ese caso, si con posterioridad a dicha
sustitucion Ia Iinea de liquidez B no se renovara, Fortia se compromete a conceder una
mueva linea de liquidez en los mismos términos y condiciones que la linea de Liquidez
A concedida en el momento de la constitucion del Fondo.

La descripcion completa de la Linea de Liquidez A se encuentra en ef apartado 12,1 de la
escritura de constitucién del Fondo.

Linea de Liguidez B

La Sociedad Gestora esta facultada para contratar en el futuro, en nombre del Fondo, previo
consentimiento del Cedente, una linea de liquidez por un importe méaximo igual a
40.000 miles de euros cuyo destino serd adquirir Activos Titulizados Adicionales que
no se financien con emisiones de Pagarés. El acreditante de lalinea de Liquidez B podrd
ser cualquier entidad, a propuesta del Cedente. El importe mdximo disponible de la
linea de liquidez B" en cada fecha sera igual al importe maximo de la linea de Liquidez
B menos el importe efectivamente dispuesto en dicha fecha.

Los Importes Dispusstos de la Linea de Liquidez B devengardn, en su caso, intereses a
favor del acreditante de la Linea de Liquidez B e los términos que acuerde el Cedente
con el Acreditante de la Linea de Liquidez B. Dichos intereses en ningun caso podran
set inferiores al 0% ni superiores al tipo de interés efectivo anual medio ponderado de
los- Pagarés vivos en cada momento mas un diferencial del 1%.También podra
establecerse una remuneracidn de los importes dispuestos la Linea de Liquidez B como
diferencia entre el imporie desembolsado y el importe amortizado.

El pago de los importes, en su caso, dispuestes de la Linea de Liquidez B se realizarien la
siguiente Fecha de Vencimiento de la Disposicion de la Linea de Liquidez B prevista
en la solicitud de disposicidn de la Linea de Liquidez B, coincidente con una fecha de
pago de-acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

La descripeidén completa de la Linea de Liquidez B se encuentra en el apartado 12.2 de la
escritura de constitucién del Fondo.

Al diciembre 2020 y 2019, las Lineas de Liquidez no han sido dispuestas.
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(9). Ajustes por Periedificacion de Pasivo y repercusion de pérdidas

Tabla 9.1; Ajustes por periedificacion de pasive

Los ajustes por Periodificacion de Pasivo al 31 de diciembre de 2020 y 2019, son los siguientes:

Miles de euros
31.12.2020 31.12.2019

Comisiones
Comisién de Sociedad Gestora
Comision de administracidn
Comision agente financiero/pagos
Comisién variable
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (:
Otras comisiones

Otras

[
- - S R
S

72 23

Asimismo, el agente financiero recibe una comision por sus servicios de agencia financiera
igual a 15 miles de euros pagadera a protrata, con sujecién al Orden de Prelacién de Pagos
en cada fecha de aniversario del Fondo, salvo en la primera fecha, en la que la comisién
anual se ajustard en funcién del ndmero de dias del primer periodo de devengo de intereses.

Asimismo, el Cedente tendra derecho a la Comisién Variable tal y como se indica en la nota 1
(g) anterior.
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Tabla 9.2: Movimiento de los ajustes de periodificacién de pasivo

003203712

El movimiento de los ajustes de periodificacion de pasivo a cierre del gjercicio 2020, es el

siguiente:

Saldos a] 31 de diciembre de 2019
Correcciones de valor

Importes devengados durante el ejercicio 2020
Repercusién de pérdidas (ganancias)

Pagos realizados

Saldos ai 31 de diciembre de 2020

Correcciones de vator

Miles de euros

Comisién Comisién
Sociedad Comisién Agente Comisién
Gestora Administracién financiero Variable Otros
3 1 - 43 5
. - . (33} .
50 12 179 164 56
- - - (89 -
(50) {12} 177 (29) (55)
3 1 2 82 6
- - - (26) -

El movimiento de los ajustes de periodificacion de pasivo a cierre del ejercicio 2019, fue el

siguiente:

Saldos al 31 de diciembre de 2018
Correcciones de valor

Importes devengados durante el ejercicio 2019
Reépercusidn de pérdidas (ganancias)

Pagos realizados

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Correcciones de valor

Miles de euros

Comisidn Comisién
Sociedad Comiston Apgente Comision
Gestora Administracion financiero Variable Qtros
3 1 - 40 -
50 12 168 146 63
- - - (114) -
(50) {12) (168) (56) (58)
3 ] - 43 5
- - - (33) -
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(10) Ligquidaciones Intermedias

Tabla 10.1: Detalle de las liquidaciones de cobros ¥ Dagos

003203713

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos producidas durante los ejercicios 2020 y 2019,

es el siguiente:

Miles de curns
Real

Liquidacian de cubros y pages ded periods 2020 ECIE]

Aclivos Tirulirngs ifigady 3 Aclive

Pagos por sdquisicion de Actives Tiulizados
Cobtot por wnortizaciones orinaies
Cotros par amaztizaciones antici
Cobros por interesss ardinarios
Cobrox por iMereses previaments impsgados
Cobrus por amoriizasiones greyiamenls impagadas
Oros colos 4 expecie

Gtros cobros en efectiva

paday

Seri itics il s 5t Pasive (i ion Serie @ serieh

Cobtos por smisidn de pagants

Pagot por smorizackin pegart CS0S03057298 vio 0172013
Tages por intcrescs dal pagsrd [SO503087298vi0 0142019
Pages por smostitacidn pagars ESD505087306 vio 102019
Papo3 por inkezescy del pagaré ES0565087306 via 182019
Foges por amorlizacion pagart ESOS0S0873 14 v 0272009
Fagos por inlereses del pagard ES0S05087314 vio 0212019
Pagos por pmortizagisn papart ESO50S087327 vis 1172019
Pagos par intereses del pagaré ES0S05081I22 vie 1112019
PoRes por amorizacitn psgart ESHSO3087118 vie 0372019
Pagus por intereses dcl pagard ESO305087330 vio 032019
Prger por sowrlZacidn pagaré ES05050R7344 vio F2019
Pagas por inlezeses el paguré 50505087348 vio 1272019
Papod per smorlizaclon pegart EEO503087135 vie (472019
Pugot por intorses del pagart BS0I05087355 wio 042019
Pages por smonizacisn pagars ESOS0S0ET363 wio 0572019
Pages por intereses del pogasé ESOS05087363 vio 0572013
Pages por amortizoidn pagsn ESAS0S0871R9 vio 07/201%
Pago1 por intereses del pagant ESOSDS08TIEY vio 0742019
Pagos por amoftizacidn pagaté ESO50508739) vio 58/2019
Pages por inteteses del pagaré ES0503087357 vio 0872018
Pt por amortizackin papard ES)SOS08TADS vio 0977019
Pagas por inlcreses el pagaré ESOS03087405 via 0512019
Pnges por amortizaciin pagors ESOS0S0STITI vio (272070
Tgos por papacd ESO505057371 i
Fagos por ameri izscién pagaré ESOS05097413 vin 014620
Pugos por inknetes de} pagard ESQ50508741 3 vio 0142020
Pagux por Lizeci 7371 vio 022020
Pagos por intersses dei prgart ES050585777) vie 0242020
Pagos por smortizacién pagaré 50585087421 vio 012020
Pegs por interesss del pagart ES0505087421 vio 0172020
Pagas por amorizacian pagaré ESO505087419 vio 042070
¥ poti del pagard 19 4120
Pagos por stomtizasion pagerd ESOSO5037447 via 0572620
Fagan poy intereres ol pagaré ESO305081447 vio 0372020
Prgot pos emortizacidn pagask ESS505087454 +10 02020
Pages por inlereses ded prgant BS0505087454 vin 062020
Prgos por amortizacion pagark ESO505087462 vio 1072020
Pagoa por inieresex del pags té ESO503087462 vio L0020
Pogos por amorsieatidn pagart ESOS03081462 vid L0030
Prgot por inlercsca det pagaré ESOS03087462 vio 102020
Pagos par amortizetién pagard BS0S050BT596 viu 042020
Pagns por inéreses del pagard ESRS05087495 vio 0772020
Papos por emortizacidn pagart ES050508 7496 vio 07/2020
Prges por interescs det pagard ES0505087496 vio 0772020
Pagos par smorizaciéa pagar ES0S0S0RT46 vie 102020
Pagos par inlorests del prgaré ESOS0FME2 va 102020
Pagos poc amortzacidn pagaré GSOS0S087462 vio L0/2020
Frgos por inlereses del pagaré ES0S0S087462 vio 1042020
oot por Atorizecin pagart ESOS05087504 +10 112020
Pagos por interescs del pagaré ESOS05087504 +ta 1172020
Papt por mmortizse o pagar ES0505087504 vio | 12020
‘Pagos por intcreses del pagart ES0505087504 vio 1122020
Paget por ampniizacion pagart ESOS0SDRTS04 vio 112020
Pagos por intersses del pagard ESQ30S087504 via { 12020
Pogos por amortizatidn pagert ES0305087304 vio 1142020

eudon con entidadey de eridin
Pagos por smortizacién de Lineas de liquidez

Pagos por inteseses de lincas de liquidez
Oirat pagos dul petiodo

(66784 4377
63624 764,851

&1l 610

155 58

135859 264893

)
"
B
@
E3
®

2958 -
9.5
2
19:5%7
14997
19995

1
19.99%

w

1993

"
-

(268} (286)
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4. OTRA INFORMACION
(11) Situacion Fiscal

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
antoridades fiscales, o haya transcurrido ¢l plazo de prescripcion de cuatro afios. "Al31de
diciembre de 2020, el Fondo tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos
los impuestos que le son de aplicacién desde su constitucion. Los Administradores de la-
Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, sutjan pasivos
adicionales de importancia.

El resultado econdmico del periodo es nulé y coincide con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo.

(12) Otra Informacién

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de auditorfa
correspondientes a los ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2020 y 2019, han
ascendido a 5 miles de euros, con independencia del momente de su facturacion.

Los instrumentos financieros han sido valorados al 31 de diciembre de 2020 y 2019, en base a
los criterios recogidos en la nota 3 de estas Cuentas Anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no tenia ningin imperte significativo pendiente
de pago a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un plazo
superior al plazo legal de pago.

(13) Informagcitn sobre Medic Ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de la
actividad del Fondo, y estiman que no surgirdn pasivos adicionales relacionados con dichos
riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos, durante los gjercicios terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

(14) Hechos Posteriores
Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta Ia fecha de formulacion de estas Cuentas

Anuales, no ha ocurrido ningin hecho que afecte o modifique significativamente la
informacién contenida en las Cuentas Anuales.
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Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Esparia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

1M FORTIA 1
$.05.1
Dengminadén Fondo: IM FORTIA 1
Denominacién del compartimento: .
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.GFT.5A -
Estados agregados: NO o
Fecha; 31/12/2020 m
Entidades cedentes de los activos titulizados: FORTIA N o:
{INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS 1

Participaciones hipotecarias ] =HA0

Lertificados de transmisidn de hipotéca [ é{f

Préstamos hipotecasics 035! R 1 A
Lédulas hipotecatias =03 3 I3 4]
Préstaimos a prometores ;
Préstamos a PYMES

Préstamos a empresas { ¥ Slialiar

Prestarmos corporativos

Cédulas territoriales

Benas de tescreria g e ] ; R G iy 5
Deuda subordinada ERE ‘ 470 i

Créditos AAPP o251 AT
Préstamos consumo i :

Préstamas automocion 3t 419 Pk alie EL s 3 bl

Cuotas de arrendamiento financiera kaat
{loasing) B
Cuentas a cobrar ; 14 U Sy

Derechos de crédito futuros i 36

Bonas de titulizacidn K 217

Cédulas internacianalizacidn 0398 hi: 5
Otras ool oliipat o|fio43 0|0 ; o of&h 0 0 o ofERis 0

-
O
(D)
N
O
G2
—
[._..\.
o
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Direcclén General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(434) 915 851 500, www.cnmv.es

IM FORTIA 1

5.05.1

Denominacién Fondo: IM FORTIA 1

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.GF.T.SA.

Estados agregados; NO

Facha: 31/12/2020

Entidades cedentes de los activos titulizados: FORTIA

] INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

5

Hasta 1 mes

De 12 3 meses

De 3 a 6 meses

De 6 a9 meses

De 9212 meses

Mis de 12 meses

Total

Hasta 1 mes
De1a3meses

De 3 a 6 meses

De 6 a9 meses

h)e 9a 12 meses

Mds de 12 meses
Total

Péadina10de 33
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Direccién Genara! de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IMFORTIA1

5.05.1

Denominacién Fondo: IM FORTIA 1

Penominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.GF.T.5.A.
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2020

Entidades cedentes de los activos titulizados: FORTIA

|M=0RMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

Inferiera 1 afio
Entre’1y 2 afios

Entre 2y 3 afios

Entre 3 y 4 afos

Entre 4 y 5 afias

Entre 5y 10 afios

Superior a 10 ahos

Total

Vida residual media ponderada (afios)

Antigiiedad media ponderada (afos)




Direccién General de Mercados.

_ Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM FORTIA 1
5.05.1
Denominacién Fondo: IM FORTIA 1
Denominacién del compartimento:
Dengminacién de fa gestora: INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.F.T.S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2020
Entidades cedentes de los activos titulizados: FORTIA |

i INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

0% - 40%
40% - 60%

60% - 80%

80% - 100%

100% - 120%

120% - 140%

140% - 160%
superior al 160%
Total

Media ponderada (%)

Péagina 12de 33
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IMFCRTIA1

5.05.1

Denominacién Fonde: IM FORTIA 1

Denominacién dej compartimento:

Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITUUZACICN, S.GFT.SA.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2020

Entidades cedentes de los activos titulizados: FORTIA

IINFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

Tipa de intetés medio ponderade

Tipe de interés nominal méxima

Tipo de interés nominal minimo




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafa
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IMFORTIA 1

5.05.1

Denominaclén Fondo: IM FORTIA 1

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.S.A

Estados agregados; NO

Fecha: 31/12/2020

Entidades cedentes de los activos titulizados: FORTIA

I_lNFORMACEON RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

LR

Andalucia
Aragdn
Asturias

Baleares

Canarias
Cantabrla

Castilla-Lesn
Castilla La Mancha
Catalufia

Ceuta

Extremadura

Galicla
Madrid
Meillla
Murcia

Navarra
LaRicja
Comunidad Valenclana

Pais Vasco
Total Espafia
Otros paises Unidn Europea

Resto
Total gengral

265

265

265

Pagina 14 de 33
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrld, Espafia
(434} 915 851 500, www.cnmv.es

IM FORTIA 1

5.05.1

Dengminacién Fondo: IM FORTIA 1

Denominadén del compartimento;

Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, 5.GFT.S.A.

Estados agregados: NO
Fecha:31/12/2020

L

;8 3S¥19

Entidades cedentes de los activos titulizados: FORTIA

MORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

Diez primeros deudores/emisores con mds concentragidn

Sector

Pagina 16 de 33
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Direccin General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es
IMFORTIA 1

5052

Denominacjén Fondo: IM FORTIA 1

Denominacién del compartimento;

Denominacitn de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.S.A.
Estados agregados: NO
'ge_ﬂodo de la dedlaraclén: 31/12/2020

Mercados de cotizaclon de les valores emitidos: AIAF

;8 18¥19

I INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS I

ES0505057371 Pagarés 49

0 0 300 1.000 29.956 [V 0 0
E50505087009- Pagarés 1 o 0 0 0 0 3| _100.000 300
ES0505087017 Pagarés 5 0 0 0 0 0 0 0 0
ES0505087025 Pagarés 4 0 0 0 @ 0 0 0 0
E50505087033 Pagarés 6 s 0 0 0 0 0 0 Q
ES0505087041 Pagarés 8 0 0 0 0 0 g [\ 0
ES0505087058 Pagarés 9 0 0 0 g 0 0 0 0
ESO5Q5087066 Pagarés 10 0 0 o 0 0 0 0 a
ES0505087674 Pagarés 11 0 0 0 0 o 0 0 0
ES0505087082 Pagarés 12 [\ a 0 " 0 0 0 0
E$D505087090 Pagarés 18 0 0 ) 0 [ 0 0 0
ES0505087108 Pagarés 19 0 a 0 qQ 0 0 0 0
ES0505087116 Pagarés 20 0 0 0 0 0 4 0 0
ES0505087124 Pagarés 21 0 0 4] 1] 0 0 0 0
ES0505087132 Pagarés 22 0 0 0 0 0 0 0 a
ESQ505087140 Pagarés 23 a 0 Q 0 0 [} 0 0
E50505087157 Pagarés 24 0 0 0 0 v 0 0 0
ES0505087165 Pagarés 25 0 [\ 0 0 0 0 g 0
ESDS05087173 Pagarés 26 0 0 o 0 0 0 0 0 )
ES0505087181 Pagariss 27 0 0 ¢ 0 0 0 0 0 o
ES505087199 Pagarés 28 0 0 0 0 0 0 0 0 w0
ES0505087207 Pagarés 29 0 0 0 0 0 0 0 0
ES0505087215 Pagarés 3¢ 0 i} 0 0 0 0 4] 0 N
ESQ505087223 Pagarés 31 0 0 0 0 0 0 D 0 (-
ES0505087231 Pagarés 32 0 0 0 g 0 0 g 0 (8]
ES0505087249 Pagards 33 0 0 0 o 0 0 @ 0 |
) ()
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Direcclén General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM FORTIA 1
ESUS05087256 Pagards 35 0 o 0 0 0 0 0 0
ES0505087264 Pagarés 36 0 0 a 0 0 0 ¢ 0
ES0505087272 Pagarés 38 0 0 0 0 0 Q 0 o ey
ESO505087280 Pagarés 39 0 ] o 0 0 0 0 o -
50505087298 Pagargs 40 0 0 0 0 0 o 0 0| = c’;
ES0505087306 Pagarés 41 0 [} 100 1000 o 9 0 0 m
ES0505087314 Pagarés 42 0 0 0 0 0 +] 0 V] -
ES0505087322 Pagarés 43 0 ] 343 1,000 0 0 0 o <~ w
ES0505087330 Pagarés 44 o 0 0 o 0 0 0 o
ES0505087348 Pagarés 45 0 0 225 1,000 [ 0 0 0
ES0505087355 Pagarés 46 4] 0 0 0 0 0 o] ]
|ES0505087363 Pagarés 48 0 a 0 0 i 0 0 0
ES0505087389 Pagarés 50 o 0 0 o 0 0 o o
ES0505087357 Pagarés 51 0 o 0 0 0 o 0 0
ES0505087405 Pagarés 52 o 0 0 0 0 0 0 ¢
ES0505087413 Pagares 53 0 [} 200 1.000 19.998 o 0 0
ES0505087421 Pagarés 54 o 0 250 1,000 24597 0 0 4]
ES0505087439 Pagarés 56 0 0 0 ] 0 0 o 0
ESO505087447 Pagarés 57 9 0 0 0 0 0 0 ¢
ES0505087454 Pagarés 58 ] 0 0 0 0 0 0 0
ES0505087462 Pagarés 59 B4 1.000 0 1] 0 0 0 a [
ESQ505087470 gggarés 60 184 1.000 18315 0 ] 0 0 0 0
ES0505087488 Pagarés 63 51 1.600 5.083 ¢ 0 o 0 0 0
ESQ505087496 Pagarés 64 ¢ 0 0 [ 0 0 0 0
ES0505087504 Pagarés 66 131 1,600 0 o 0 0 0 )] 0
ES0505087512 Pagarés 67 178 1.000 17711 0 [} 0 0 0 0
ES0505087520 Pagarés 69 R 32 1.000 3.189 Q 0 1] 0 0 0
ESQ505087546 Pagarés 70 100 1.000 9,955 0 0 0 0 [4] {0
ES0505037553 Pagarés 71 160 1.000 9,962 g 0 0 o 0 0
Total e : i 860 e 64215 1.418 74,950 3} 300
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Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madsid, Espaiia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es
IM FORTIA 1

5052

Denominacién Fondo: IM FORTIA 1

Denominacién del compartimento:

Denominacidn de |a gestora; INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.S.A.
Estados agregados: NO

Periodo de la declaracién: 31/12/2020

Mercados de cotizacién de los valores emitidos: AIAF

;8 ISY19

I INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALCRES EMITIDOS —i

ESO505057371 Pagarés [NS ] 0 0 NG [¢] ]
49
ES0505087009  |Pagarés |NS 0 o a No 0 0
1
ES0505087017 Pagarés |NS 0 0 0 NO 0 ol
5
ESO505087025  |Pagards |NS 0 0 0 No 0 0
4
ESOS0S087033  {Pagarés (NS 0 0 0 NO 0 0
6
ES0505087041 Pagarés |NS 0 a 0 NO 0 4]
8
E50505087058 Pagards {NS o 0 [+] NO o 0
- 9
ES0505087066 Pagarés [NS 0 a 0 NO 0 0
10
ES0505087074 Pagarés [NS 0 0 0 NO 0 0
11
ESO505087082  |Paparés, |NS 0 0 0 NO 0 0
12
ESO505087000 Pagarés [N$ 0 0 o NO 0 [}
18 -
ESOS05087108  (Pagarés (NS o 0, 0 NO 0 0 S
19
ESDS05087116  |Pagarés |NS 0 0 0 ND 0 0 W
2 N
ES0505087124 Pagatés |[NS 0 [} o NO Q 4]
21 (-
ES0505087132 Pagarés |NS o 0 o NO 0 0 O
22 1
N
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

Pagina t9de 33

IM FORTIA 1
ESO505087140 Pagarés |NS 0 0 a NO 0 o
23
ES0505087157 Pagards |NS’ 0 e 0 NO 0 0
24 i 'Q
E50505087165 Pagarés |NS 0 0 o NO 0 ¢ Y oY
25 7]
ES0505087173 Pagarés |NS 0 ! 0 NO . 0 0 m
26 co
ES0505087181 Pagarés (NS 0 0 0 NO 0 0 e
27
E5050508719% Pagarés NS 1] 0 0 NG 0 0
28
ESD505087207 Pagards |NS 0 o 0 NO 0 0
29
ESO505087215 Pagarés {NS 0 0 ] NO 0 [+
30
ESo505087223 Pagarés |NS 0 a 0 NO 0 0
3
E50505087231 Pagarés [NS 0 0 0 NO 0 o
32
ES0505087249 Pagarés (NS 0 0 0 NO 0 0
33
E50505087256 Pagarés jNS 4] 0 0 NO 0 0
35
ES0505087264 Pagards |NS 0 0 4] NO 0 o
36
ES0505087272 Pagarés (NS 0 0 0 NG 0 0
38
E50505087280 Pagarés |NS 0 0 0 NO 0 0
39
ES0505087298 Pagarés |NS o 0 ] NO 0 o
40
ES0S05087306 Pagarés |NS o o 0 NO 0 0
41
ES0505087314 Pagarés |NS 0 0 1} NO 0 Q
42
ESDS05087322 Pagarés |NS 43 0 o NO ¢ 0
43
ES0505087330 Pagards |NS 0 0 0 NO 0 0
a4
E50505087348 Pagarés (NS 0 0 G NO 0 0
45 O
50505087355 Pagarés [NS 0 0 0 NO 0 0 [
46 QO
ES0505087363 Pagarés {N5 0 4] 0 NO & 0
48 N
ES050508738% Pagarés |NS 0 0 @ NO 0 ¢ O
50 (D
ES0505087397 Pagarés |NS 0 0 0 NO 0 o
51 —J
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IMFORTIA 1

ES0505087405 Eggarés NS 0 4 Q NO 4 o
ESD505087413 ;ggarés NS Q 0 0 NO V] 0
ES0505087421 gigarés NS 0 g 0 NO i) 0
ES0505087439 Eggarés NS . 0 0 o NO 0 0
ES0505087447 gggarés NS ] 0 Q NO 0 1]
ES0505087454 Eggarés NS 0 0 0 NO 0 0
ES0505087462 zggarés NS 0 0 0 NO 0 ] 1]
ES0505087470 Zggarés NS 0 L] 68 ¢ NO 18315 0 18,383
ES0505087488 :ggarés N5 o} 1] 16 0 NO 5.083 0 5.089
ESD505087496 g:garés NS o] 0 o] NO o 0
ES0505087504 :ggarés NS o] o 0 NO 0 0 0
ES0505087512 gggarés NS 0 Q 62 Q NO 170 0 17.773
ES0505087520 gggare’s NS 0 1 10 0 NO 3.189 0 3.198
ESD505087546 ;[a)garés NS 0 o] 10 0 NO 9.955 V] 9.965
ES0505087553 ;igarés

Tipa de Interés medio ponderado de las obligaciones y otros valores emitidos (9%6)
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Direccién Genearal de Mercados
Ediscn, 4, 28006 Madrid, Esparia
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

IM FORTIA 1

5.05.2

Denominacién Fonde: IM FORTIA 1

Denominaclén del compartimento:

Denominaci6n de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, 5.GF.T.5.A.

Estados agregados: NO
Pericdo de la dedaracién: 31/12/2020

Mercados de cotizacién de los valores emitidos: AIAF

-8 ISY13

ES05G5057371 Pagarés 49

I INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS

0 a 44 0 0 0 0
ES0505087009 Pagarés 1 0 4 4} 0 0 0 0 0
£50505087017 Pagarés 5 a o ] 0 0 Y] 0 0
ESO505087025 Pagarés 4 1 0 0 0 0 0 0 0
ES0505087023 Pagarés 6 o 0 0 Q 0 0 0 0
ES0505087041 Pagarés 8 0 0 0 ¢ Q 0 0 0
ES0505087058 Pagaréds 9 0 0 0 Q 0 0 1] 0
ES0505087066 Pagarés 10 b g 0 a g 0 0 0
ES0S05087074 Pagatés 11 0 1] 0 0 a 0 0 0
ES0505087082 Pagarés 12 g 0 0 0 o 0 0 Q
ES0505087090 Pagarés 18 0 0 0 0 0 a 0 0
ES0505087108 Pagarés 19 1] 0 0 0 0 ) 0 0
E50505087116 Pagarés 20 a 0 0 0 D 0 0 0
ES0505087124 Pagarés 21 0 0 0 g 0 & 0 0
ES0505087132 Pagarés 22 0 0 0 0 0 0 0 a
ES0505087140 Pagarés 23 0 0 i 0 0 0 0 [
E£50505087357 Pagarés 24 0 g [\ 0 0 0 a ¢
E%0505087165 Pagards 25 0 0 0 0 0 0 0 0
ES0505087173 Pagarés 26 0 0 0 0 0 0 0 0
ES0505087181 Pagarés 27 ¢ 0 0 0 0 0 ¢ 0
ES0505087199 Pagarés 28 0 0 0 0 0 0 a 1
ESD505087207 Pagarés 29 0 0 0 0 0 0 g Q
ES0505087215 Pagarés 30 0 0 0 o 0 0 0 ¢
ES0505087223 Pagarés 31 o a 0 o 0 1 o 0
ESQ505087231 Pagarés 32 0 0 g 0 ¢ 0 0 0
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Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaia
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IMFORTIA 1
ES0505087249 Pagards 33 0 0 0 0 0 0 0
ESO505087256 Pagarés 35 o 0 0 0 0 0 o
ES0505087264 Pagares 35 0 0 o 0 0 0 0 .
ESOS05087272. Pagarés 38 4] 0 0 0 0 4 4 L
ES0505087280 Pagarés 39 0 0 o ] 0 0 0 5
ES0505087208 Pagarés 40 a ¢ 0 0 0 34.990 0 ™
E50505087306 Pagarés 41 o 0 g 0 9958 9958 a2 : o
50505087314 Pagarés 42 0 ¢ 0 0 0 34988 0 "
ES0505087322 Pagarés 43 0 0 o 0 34.255 34.255 a5
£50505087330 Pagarés 44 0 ¢ 0 0 0 28501 0 9
E50505087348 Pagarés 45 o 0 [ 0 22.466 22466 34 34
50505087355 Pagarés 46 0 o 0 0 0 24990 o 10
ES0505067363 Pagarés 48 o 0 0 0 0 59984 0 16
50505087389 Pagarés 50 0 Q 0 0 0 29.991 0 g
ES0505087397 Pagarés 51 ¢ 0 ¢ 0 0 39,590 0 10
E50505087405 Pagarés 52 0 0 0 0 0 29.989 @ 11
ES0505087413 Pagarés 53 o 319.998 0 2 o 0 0 0
ES0505087421 Pagarés 54 0 24.997 0 3 0 0 o g
ES0505087439 Pagarés 56 0 19.998 0 2 0 0 0 o
ESO505087447 Pagars 57 0 15.998 o 2 0 0 0 o
ES0505087454 Pagards 58 0 19.997 0 3 o 0 0 0
ES0505087462 Pagarés 59 8387 8387 13 13 0 0 o )
ES0505087470 Pagarés 60 0 0 0 0 0 o a 0
ES0505087488 Pagarés 63 o 0 a 0 0 0 0 0
ES0505087436 Pagards 64 0 10.188 12 0 o @ 0
ES05D05087504 Pagatés 66 13.077 13.077 3 23 0 0 e o
E50505087512 Pagarés 67 0 0 o 0 a 0 0
ESO505087520 Pagarés 63 o 0 0 o o o
E50505087546 Pagards 70 0 a 0 0 0 0
£50505087553 Pagarés 71 0 0 D e o o
Total . g 21.464 36 106 340,192

Pégina 22de 33

6cLE0CEND0



Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34) 915 851 500, www.cninv.es

IM FORTIA 1
5.05.2

Denominacién Fondo: M FORTIA 1

Denominacién del compartimento:.

Denominacitn de |a gestora; INTEAMONEY TITULIZACION, 5.G.F.T.S.A
Estados agregados: NO

Periodo de la declaracién: 31/12/2020

Mercados de cotizacion de'los valores emitidos: AIAF

;8 3S¥13

IINFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS J

E50505057371 Pagarés 38 11/02/2019 SYP Asf) A{sf) -

E50595087413 Pagarés 42 14/10/2019 SYP A-{sf) A-(sf) -
ES0505087421 Pagarés 43 02/12/2019 SYP A-{sf) Acls) -
E50505087439 Pagards 44 20/01/2020 svp A{sf) - -
ES0505087447 Pagarés 45 10/02/2020 SYP A-(sh) - -
ES0505087454 Pagarés 46 09/83/2020 SsYp Alsf) - -
ES0505087462 Pagarés 47 24/03/2020 SYP A-(sf) - -
ES0505087470 Pagarés 48 24/03/2020 i A-dsh) - -
ES0505087488 Pagarss 49 01/04/2020 52 A-(sf) - -
ES0505087496 Pagarés 50 21/04/2020 SYP A-lsf) - -
ESD505087504 Pagarés 51 07/05/2020 sye Aclsf) - -
ES0505087512 Pagarés 52 08/05/2020 sYp A5 - -
ESD505087520 Pagarés 53 11/05/2020 svp A-lsf) - -
ES0505087546 Pagarés 54 13/10/2020 SYP A-lsf : -
ESD505087553 Pagarés 55 11/11/2020 SYP Aclsf) - -
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Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IMFORTIA 1

5.05.2

Denominacién Fondo: IM FORTIA 1

Denominacién del compartimento:
Denominacién de ka gestora: INTERMONEY TITUIZACION, S.G.F.T.,S.A.

Estados agregados: NO
Peripdo de la dedaracién; 31/12/2020

Mercados da cotizacién de los valores emitidos: AIAF

I!NFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS

Inferlor a 1 afo

Entre 1y 2 anos

Entre 2 y 3 afas

£ntre 3 y 4 anas

Entre 4y 5 afins

Entre 5y 10 afos

Superior a 10 anos

Tetal

Vida residual medla ponderada (afos)

Pagina 24 de 33
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(34} 915 851 500, www.cnimv.es

IM FORTIA 1

5053

Denominacin Fondo: IM FORTIA 1

Denominacién del compartimento:

Deneminacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.GFT.5.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2020

[OTRA INFORMACION SOBRE EL FONDO

i

1 Importe del Fondo de Reserva constituida {miles de euras)

1.1 Imparte minimo del Fando de Reserva {miles de euros)

1.2 Porcentaje que representa ef Fendo de Reserva constituldo sobre el total de pasivos emitidos {%)

1.2 Denominacidn de la contrapartida

1.4 Rating de Ja contrapartida

1.5 Rating requerido de la contrapartida

importe disponikle de 1a linea/s de liquidez {miles de euros)

[N

2.1 Porcentaje que representa el impone disponible de la linea de liguidez sobre el total de pasivos emitidos (%)

2.2 Denominacion de la contrapartida

2.3 Rating de |a cantrapartida

2 4 Rating requerido de la contrapartida

Importe de los pasivos emitidos garantizados por avales {miles de euros)

w

3.1 Porcentaje que reprasentan los avales sobre el total de los pasivos emitidos {36)

-3.2 Denominacion de la entidad avalista

3.3 Rating det avalista

3.4 flating requerido del avalista

S

Subordinacidn de serles (5/N}

4.1 Porcentaje def importe pendiente de las series no subordinadas sobre el imperte pendiente del total bonos (%)

w

Importe mdximo de riesgo cublerte por garantias financieras adquiridas (miles de etros)

5.1 Denominacién de ta contrapartida

5,2 Rating de ta contrapartida

5.3 Rating requerido de la contrapartida

-8 1SV19
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
{(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IMFORTIA 1

§.05.3

Denominacién Fondo: IM FORTIA 1

Denominacién del compartimento;
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.FT.S.A.

Estados agregados: NOQ

Fecha: 31/12/2020

IOTRA INFORMACION SOBRE EL FONDO

Pagina26de 33
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Esparia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM FORTIA 1

5053

Dencminacidn Fondo: IM FORTIA 1 ]
Denominacién del compartimento; T
Penominacién de 1a gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T,5.A ;
Estados agregados: NO ?n°

;31 24

Fecha: 31/12/2020 oo
o

|OTRA INFORMACIGN SOBRE EL FONDO 1

Préstamos hipotecarios

Cédulas hipotecarias:

Prdsiamas a promotores
Préstamas a PYMES

Préstamos a empresas
Préstamos corporativos

Cédulas territoriales

Bonuos dé tesoreria
Deuda subordinada
Creditos AAPP
Préstamos consumo

Préstamos autcmocidn

Cuotas de arrendamiento financlera (leasing)

Cuentas a cobrar

Derechos de crédito futuros

Bonus de titulizaclén
Total

Pagina27de 33
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Direcciin General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IMFORTIA 1

5.055

Denominacién Fondo: |M FORTIA 1

Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.S.A.

Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2020

;8 38Y19

llNFORMAClON RELATIVA A COMISIONES.

InterMoney

gestora Titulizacién,
SGET, 5.4,
Comistén Fortia Energéa, 5.1..

administrador

Comisién det agente
financlero/pagos
Otras

Pagina30de 33
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Direccién General dé Mercados
~ Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM FORTIA1

5.05.5

Denominacién Fondo: IM EORTIA 1

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.E.T. S.A.

Estados agregadaos: NO
Fecha: 31/12/2020

/8 38¥19

{INFORMACION RELATIVA A COMISIONES

Ingreses y gastos del periodo de célculo

Margen de Intereses

Detertore de actives financieros (nete)

Dotaciones a proviskones neto}

Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en
venta

Otros Ingresos ¥ gastos excepto comision variable y
repercusién de pérdidas {ganancias)

Totalingreses y gastos excepto comision variable,
impuestg sobre beneficios ¥ repercusion de pérdidas
(ganancias) (A)

Impuesto sobre beneficios () (B)

1 Diferencia ingresos y gastas (S/N}

2 Diferencia cobros y pagos (5/N)

3 Otros (S/N)

3.1 Descripcion

Centrapartida

Capitulo folleto emisign {soo Fondoes con
folleto de emisidn)

flepercusion de ganancias (4} ()

Comisién variable devengada en cuenta de pérdidas y
gahancias () (D)

Repercusion de pérdidas (+) {-(ARB)+(C)+(D)]

Comisidn variable pagada

Comisién varizble impagada en el periodo de cifculo

S
N
N
FORTIA
3110/2020|  30/11/2020; 3111272020
41 39 2 a2
Q 0 0 o
0 0 [y 4
17 1} 0 Q
-24 -3 -29 -83
17 8 -26 2
o 0 4] 0 0 g 0
0 0 0 0 2
26 26
17 -8 15
0
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
{+24) 915 851 500, www.cnmv.es

IMFORTIA 1

5055

Denominacién Fondo: IM FORTIA 1

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.S.A.

Estadgs agregados: NO

Fecha; 31/12/2020

[INFORMACION RELATIVA A COMISIONES

S et e inaca dinrefic frescnbingy pa b
Cabros y pagos del perioda de cilculo, segiin folleto
Salda inicial

Cobros del pericda

Pagos por gastos y comisiones, distintas de la
comisidn variable

Pagos por derivados

Retencién Importe Fondo de Reserva

Pagos por las obligaciones y otros valores emitidas

Pagos por deudas con entidades de crédito

Reste pagas/retenciones

Saldo disponible

Liquidacidn de comisidn variable

Pagina32de 33
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM FORTIA1
S.06

Denominacién Fondo: IM FCRTIA 1
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.ET.SA.

Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2020

EOTAS EXPLICATIVAS J

En |a contabilidad del Fondo no se'ha dade de baja del activo hinguin Derecho de Crédito por fallido; sin perjuicio dela

la correspondiente correccién de su valer por deterioro segln la Norma 132 de la Circular 2/2016.

Tabla 5.05_1D: Las hipdtesis de morosidad, tasa de fallidos y recuperacion de fallidos en el escenario inicial son las
consideradas para la-estimacién de flujos de los bonos recogidas en el folleto de emisién. La cartera cedida en el
momento inicial no tenia impago superior.a 90 dias.

Tabla 5.05_2 cuadro A campo [0004] Hipotesis Utilizadas para el cilculo de la Vida Media de los Bonos:

Tabla $.05_2 cuadro B campo [9980], tipo de interés aplicado en |z ultima fecha de determinacién.

Tabla 5.05_5 cuadro C Distribucion segiin el porcentaje del imparte pendiente de amortizar de los préstamos sobre el

el valor de tasacion de los inmuebles del que dispone la gestora. Solo se consideran préstamos con garant(a hipotecaria.
Tabla $.05_5 cuadro [ Principales indices de seferencia:

EUR12: Rate published by the European Banking Federation for 1-year Eure deposit transactions,

MIB12: Madrid Interbank Offered Rate for 1-year deposit transactions.

EURH: Monthly EUR12 average published by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical bulletin,Mortgage Market
Market Official Reference Rates.

MIBH: Monthly MIB12 average published by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage

Market Official Reference Rates.

IRPHCE: Monthly average rate for mortgage loans over 3 years to purchase free housing from Banks, Cajas de Ahorros and
Mortgage Lending Cormpanies, published by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage
Market Official Reference Rates.

IRPHB: Monthly average rate for mortgage loans over 3 years to purchase free housing from Banks, published by the Bank
Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage Market Official Reference Rates.

IRPHC: Manthly average rate for mortgage loans over 3 years to purchase free housing from Cajas de Ahorros, published by
by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage Market Official Reference Rates.

‘EFORME DE AUDITOR |

{EFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE 1LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS ]
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GLASE 8

IM FORTIA 1,
FONDO DE TITULIZACION

Informe de Gestién

Ejercicio 2020

1. El Fondo de titulizacién. Antecedentes

IM FORTIA 1, Fondo de Titulizacién, en adelante el “Fondo”, de carécter privado que fue
constituido mediante escritura otorgada el dia 24 de julio de 2015, por InterMoney
Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, 5.A., ante el notario de Madrid D.
Rodrigo Tena Arregui, con el nimero de protocolo 2425, agrupando inicialmente 1 Derecho de
Crédito, por un importe total de 191.775,82 €, que correspande al Precio de Cesién de los
Derechos de Crédito. Dicho Derecho de Crédito fue cedido por Fortia Energia, S.L.

InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., con domicilio social
en Madrid, Calle Principe de Vergara 131 y con CIF A-83774885, estd inscrita en el Registro de
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con el nimero 10, tiene a su cargo la administracion y representacién legal de! Fondo.

La inscripcidn en los registros oficiales, por parte de la Comisién Nacional de! Mercado de
Valores, de los documentos acreditativos y de la Escritura de Constitucion tuvo lugar con fecha
28 de julio de 2015.

La Fecha de. Desembolso fue e! 31 de julio de 2015. En dicha fecha se procedi6 a la emisidn de
los Pagarés de Titulizacién por un importe nominal de 300.000 €, integrados por 3 Pagarés,

El Fondo constituye un patrimonio separado, abierto por su activo y pasivo, carente de
personalidad juridica, integrado, en cuanto a su activo, por Derechos de Crédito titularidad de
Fottia Energia, S.L. derivados de la prestacion de servicios de suministro de energfa eléctrica o
cualquier otro tipo de energia y/o servicios en el curso de su actividad ordinaria, en virtud de
Contratos de Comercializacidn formalizados o a formalizar en el futuro con sus clientes y, en
cuanto a su pasivo, por los Pagarés de Titulizacién emitidos en cuantia y condiciones
financieras.tales que el valor patrimonial neto del Fondo es nulo.

El Fondo estéd regulado conforme a (i) el Documento Informativo, (if) la Escritura de
Constitucién del Fondo v {iii} las disposiciones legales y reglamertarias en vigor en cada
momento que resulten de aplicacion.

Los Fondos de Tiulizacién de Activos estdn sujetos al régimen general del Impuesto sobre
Sociedades.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Pagarés, tanto por el concepto de intereses,
como can motivo de -transmisidn;, reembolsc o amortizacién de los mismos tendrdn la
consideracion de rendimientos de capital mobiliario y podrén estar sujetos a retencién de
acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.
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CLASE 8-

2. Situacién actual del Fondo

2.1. Principales datos del activo

A 31 de diciembre de 2020, la cartera titulizada agrupada en el activo del Fondo contaba
con las siguientes caracteristicas:

Actual

Cartera no Impago <120 Impago »>=120

ven dias

Ntimerc de Derechos de Crédite 736 0 0
Nimero de Deudores an [ 0
Saldo Nomina! Pendiente 64.214.100 0 0
Precto de Cesién 64.192.357 - -
Precio Medio de Ceslén (%) 99 97% 0,00% 0.00%
Saldo Nominal Pendiente medio por Deudor 1.310.492 o 0
Mayor Saldo Nominal Pendiente 1.137.437 0 s}
Vida Media (dlas} 18,79 0 o
% sobre Saldo Pendiente 160% 0,00% 0,00%
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003203741

Durante el 2020, el Fondo de Titulizacion ha efectuado adquisiciones de Derechos de Crédito
Adicionales con cargo a los cobros obtenidos de los propios derechos de crédite de acuerdo al
siguiente detalle:

Derechos de Crédito Adicionales

Enero 36.626.849,92
Febrerd 32.776.899,22
Marzg 38.578.294,72
Abril 20.024.151,39
Mayo 24.378.641,10
lunio 33.866.218,26
Julio 23.305.813,50
Agosta 28.156.194,23
Septiembre 39.673.340,92
Octubre 40.168.447,23
Noviembre 37.611.962,14
Diciembre 46.668.819,07
Total

401.835.631,70

2.2, Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2020, las caracteristicas principales de los Pagarés vivos emitidos por
el Fondo de Titulizacidn eran las siguientes:

Pagarés de

Titulizacidn {ISIN}

Fecha de Emisign

fecha de Vencimiento

- Salda Nominal

Pendiente

Precio de Suscripcion

ESO505087470
£S0505087470
ESO505087470
ESOS05087488
ES0505087470
ESO505087470
ES0505087470
ES0505087512
ES0505087520
ESD505087512
ES0505(87546
ES0505087553

Total

24/03/2020
27/03/2020
31/03/2020
01/04/2020
47/04/2020
08/04/2020
14/04/2020
08/05/2020
11/05/2020
12/05/2020
13/40/2020
11/11/2020

10/03/2021
10/03/2021
10/03/2021
11/01/2021
10/03/2021
10/03/2021
10/03/2021
12/04/2021
10/02/2021
12/04/2021
11/10/2023
10/11/2021

3.000.000,00
300.000,00
5.000.000,00
5.100.000,00
2.100.000,00
5.006.000,00
3.000.000,00
300.000,00
3.200.000,00
17.500.000,00
10.000.000,00
10,000.000,00
64.500.000,00

2.985.644,37
298.576,65
4.976.548,87
5.083.329,46
2.090.350,03
4.977.091,74
2.86.409,39
298.475,32
3.188.708,48
17.412.104,65
9.955.445,97
9,962.247,18

64.215.022,11
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CLASE 87

Durante el 2020, el Fondo de Titulizacién ha efectuado emisiones de Pagarés Adicionales de
acuerdo con el siguiente detalle:

Pagarés Adicionales

Enero 20.000.000,00
Febrere 20.000.000,00
Marza 31.300.000,00
Abril 20.800.000,00
Mayo 34.100.000,00
Octubre 10.000.000,00
Noviembre 20.000.00C,00
Total 166.200.000,00

La calificacién de los Pagarés emitidos por el Fondo otorgada por la Agencia de Calificacion
Standard&Poor's Ratings Services es'a 13 de.abril de 2018 de A-{sf) a largo plazo y A-2 a
corto plazo. Inicialmente la calificacién del Programa de Emision de Pagarés fue por esta
misma agencia de BBB a largo plazo y A-2 a corto plazo.

3. Principales riesgos e incertidumbres

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos
Los riesgos vinculados a la cartera de activos son:
- Lamorosidad {(ver apartado 2.1},
- Los derivados de la concentracién por deudor {ver apartado 2.1}.

- Frente a dichos riesgos, el Fondo es benefictario de un Titulo de Liquidez emitido por
CESCE (“Compafifa Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacién, S.A,, Compafila de
Seguros y Reaseguros”) con el objetivo de cubrir el riesgo de impago por parte de los
deudores de las facturas de las que derivan los Derechos de Crédito adquiridos por el
Fondo en los términos previstos en diche Titulo de Liquidez. Los Deréchos de Credito
cedidos al Fondo se consideran asegurables en tanto que cumplan los Criterios de
Elegibilidad v teniendo en cuenta que dicho Titulo de Liguidez haya sido emitido por
CESCE.

Informacidn-General

Asegurador CESCE

Porcentaje de Coberturz 100% Saldo Mominal de los Derechos de Crédito

Aviso de impago Hasta 60 dias después del vencimiento de'la factura
Plazo de'indemnizacion 30 dias después de la cemunicacién del impago

Ratio Reclamaciones 0
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3.2. Riesgo de contrapartida
La sigutente tabla muestra las entidades gue prestan algdn servicio financiero al Fondo.

Gontrapartida Calificacion a corto plazo Calificacién a largo

Operacion Actuat Moedy's / S&P J DBRS plazo Moody's ! S&P /7
{Fitch BBRS /Fitch
Cuenta Tesoreria {Contrato
cuenta de Tesareria) 8anca March, S.A. B-2f-/f- A3f-f-f-
Cuenta c“';':scgifzg 3t cuenta BRVA P2/A2/ R (middlel/ F-2  A3[A- /A (high) / A
cue“z::;:?:;‘:s:r(f:s')'"a“’ BAVA P-2/A-2 /R (middie)/F-2 A3/ A/ A(high) / A-
Péliza de Seguro CESCE AfALS-f- IS
-Administrador de los préstamos .,
{Contrato de administracién) Fortia Energla, S.L. - -

3.3. Otrosriesgos

Otro riesgo potencial que puede alterar el normal funcionamiento del Fondo és el riesgo
de rentabilidad derivado de una posible insuficiencia de Derechos de Crédito disponibles
para la compra por parte del Fondo o un descuento en los Derechos de Crédito cedidos al
Fondo que no permitiera cubrir los pasivos del mismao.

4. Evolucidn del Fondo en el ejercicio 2020

4.1. Morosidad

Las tasas de morosidad al cierre del ejercicio 2020 se recogen en el cuadro del apartado
2.1,

4.2. Rentabilidad de los activos

El precio medio de cesidn de la cartera al clerre del ejercicio 2020 se recoge en el cuadro
del apartado 2.1.
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4.3. Pagarés de titulizacidn: pagos realizados e importes pendientes.

La sigulente tabla muastra los datos de ios vencimientos de Pagarés y los reembolsos
realizados en el ejercicio por el Fondo a los Pagarés:

Pagarés de Titulizacion Fecha de

(1SN} Vencimiento Saldo Mominat Importe Reemboisado % Amaortizacion
ESD505057371 10/02/2020 0 10.000.000,00 100,00%
ES0505087413 10/01/2020 ] 2{.000.000,00 100,00%
ES0505057371 10/02/2020 0 20.000.000,00 100,00%
ESD505087421 10/03/2020 1] 25.000.000,00 100,00%
ESQ505087439 14/04/2020 0 20.000.000,00 100,00%
ESO505087447 11/05/2020 0 20.000.000,00 100,00%
ES0505087454 10/06/2020 0 20.000.000,00 100,00%
E50505087462 13/10/2020 g 3.000.000,00 100,00%
ESO505087462 13/10/2020 0 3.000.000,00 100,00%
ESO505087496 10/07/2020 1] 200.000,60 100,00%
ESO505087496 10/G7/2020 0 10.0040.000,00 100,00%
ESD505087462 13/10/2020 1] 400.000,00 100,00%
ESDS05087462 13/10/2020 0 2.000.000,00 100,00%
ESO505087504 10/11/2020 [ £00.000,00 100,00%
ESQS05087504 10/11/2020 0 7.500.000,00 100,00%
ESQ505087504 10/11/2020 [ 5.000.000,00 100,00%

Total 1] 166.700.000,00 -

A 31 de diciembre de 2020, no hay ningln impoerte pendiente de pago a los Pagarés’
emitidos por el Fondo .cuya fecha de vencimiento sea anterior al cierre del presente
gjercicio.

4.4, Otros importes pendientes de pago del Fondo

A 31 de diciembre de 2020, no existe ningin importe pendiente debido y no pagade.
4.5. Acciones realizadas por las Agencias de Calificacion durante el ejercicio

No se han producido acciones durante el presente ejercicio.

5. Generacién de flujos de caja en 2020

Los flujos financieros generados por la cartera de activos durante el ejercicio 2020 han
ascendido a 399,20 millones de euros, siendo 398,60 millones en concepto de devolucién del
Precio de Cesion los Derechos de Crédito y 0,60 millones en concepto de descuento.
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La aplicacion de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del Fondo se ha
utilizado para la dotacion de los gastos de! Fondo, la dotacién del importe de Reemholso y las
compras de Derechos de Crédito Adicionales conforme a Io establecido en el Contrato de
Relaciones Operativas. Dichas Reservas v cualquier otro recurso perteneciente al Fondo se han
aplicado siguiendo lo estipulado en. el Orden de Prelacion de Pagos. (Estipulacién 17 de ia
Escritura de Constitucién).

6. Riesgos y mecanismos de cobertura: mejora de crédito y triggers

6.1, Principales riesgos de la cartera

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de la cartera
son el de morosidad, y los derivados de la concentracién por deudor de |a cartera,

6.2. Evolucitn de la mejora de crédito durante el ejercitio. Situacitn a cierre comparada con
situacion inicial
Camo principales mejoras de crédito, el Fondo cuenta con una Pdliza de Seguros

contratada con CESCE (“Compaiiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacién, S.A.,
Compaiia de Seguros y Reaseguros”}.

En o que respecta a la Péliza de Seguros, a 31 de diciembre de 2020 no se ha iniciado
procedimiento alguno de reclamacién de cantidades impagadas ni el Fondo ha recibido
cantidad alguna procedente de CESCE como compensacidn de reclamaciones producidas
durante este ejercicio o ejercicios anteriores.

6.3. Triggers del Fondo
Periodo de Cesion

Durante el ejercicio 2020, no se han cumplido las condiciones necesarias para la
finalizacion del Periodo de Cesidn detalladas en el apartado 5.7 de la Escritura de
Constitucion.

El Periodo de Cesion es el periodo entre la Fecha de Constitucion y cuarenta y cinco {45)
dias anteriores al 10 de septiembre de 2024,

Otros triggers del Fondo

No se ha producide ninguna situacidn que haya provocado actuacidn adicional por parte
de la Sociedad Gestora.
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7. Perspectivas del Fondo

7.1. Liguidacidn y extincidn del Fonde

El Fondo se extinguird cuando se amorticen integramente los Derechos de Crédito, siendo
fa Fecha de Vencimiento Lega! del Fondo el 10 de septiembre de 2024.

Suponiendo una evolucién similar del Fondo a la del ejercicio 2020, durante el préximo
ejercicio no se producird un suceso de liquidacion anticipada en los.términos recogidos.en
la Estipulacién 4.1 de la Escritura.

No obstante, lo anterior, no existe garantia de que no se pueda producir aiguno de los
supuestos de liquidacidn anticipada que se recogen en la Escritura de Constitucién durante
el proximo ejercicio.

7.2. Hechos posteriores al cierre.

No se han producido hechos posteriores al cierre del ejercicio 2020.
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DILIGENCIA DE FIRMA

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de IM FORTIA 1, Fondo de Titulizacion, en fecha 11 de marzo
de 2021, y en cumplimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la C.N.M.V. sobre normas
contables, cuentas anuales, estados financieros pulblicos y estados reservados de informacion
estadistica de los Fondos de Titulizacion, de 14 de octubre, de la C.N.M.V, del-articulo 37 del Codigo
de Comercio y demas normativa aplicable, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de
gestion de dicho Fondo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 extendidas
en un ejemplar, en papel timbrado del Estado, numerado correlativamente e impreso por una cara,
conforme a continuacion se detalla:

Documento ‘Nimero de folios en papel timbrado
Cuentas anuales Del 003203672 al 003203738
Informe de Gestidn Del 003203739 ai 003203748
Firmantes
D. José Antonio Trujillo del Valle D. Manuet Gonzalez Escudero

D. Ifiigo Trincado Boville





