SRF 2016-1, FONDO DE
TITULIZACION (FONDO EN
LIQUIDACION)

Estados Financieros Intermedios e Informe de
Gestion correspondientes al periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 26 de
mayo de 2020, junto con el Informe de Auditoria
Independiente



INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

SRF 2016-1, FONDO DE TITULIZACION (FONDO EN LIQUIDA CION)



INDICE
Estados Financieros Intermedios:
- Balance intermedio
-  Cuenta de pérdidas y ganancias intermedia
- Estado de flujos de efectivo intermedio
- Estado de ingresos y gastos reconocidos intermedio
- Notas a los Estados Financieros intermedios
- Anexo |
- Anexo I
Informe de gestion

Formulacion de Estados Financieros Intermedio$oenre de gestion



=
Deloitte, 5.5
o Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1

Torre Picasso
28020 Madrid
Espafia

Tel-+34 915 14 5000
www deloitte es

INFORME DE AUDITORIA DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Administradores de TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T,, S.A.;

Hemos auditado los estados financieros intermedios de SRF 2016-1, F.T. (Fondo en liquidacion)
—en adelante, el Fondo—, gestionado por TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T.,, S.A. {en adelante, la
Sociedad Gestora) que comprenden el balance a 26 de mayo de 2020, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y las notas
explicativas correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 26 de mayo de
2020 {denominados conjuntamente “los Estados Financieros Intermedios”).

En nuestra opinion, los Estados Financieros Intermedios adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 26 de mayo de
2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 26 de mayo de 2020, de conformidad con el marco normative de
informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de las notas
explicativas) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de los Estados Financieros Intermedios de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros intermedios
en Espafia seglin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.
En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto

comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, torno 13.650, seccidn 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 962,
C.LF .- B-79104469, Domicilia social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasse, 28020, Madrid.



Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segtn nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de los Estados Financieros Intermedios del periodo actual. Estos riesgos han sido
tratados en el contexto de nuestra auditoria de los Estados Financieros Intermedios en su
conjunto, y en la formacidn de nuestra opinidén sobre éstos, y no expresamos una opinién por
separado sobre esos riesgos. Hemos determinado que no existen riesgos mas significativos
considerados en la auditoria que se deban comunicar en nuestro informe.

Llamamos la atencién sobre las notas 1y 2 de los Estados Financieros Intermedios, en las que se
describe que, con fecha 26 de julio de 2019, la Sociedad Gestora del Fondo procedid a su
liquidacidén anticipada, al haber vendido el Fondo todos sus activos y haberse amortizado
anticipadamente los Bonos emitidos y los préstamos recibidos (véanse notas 6 y 8 de las notas
explicativas adjuntas), habiéndose producido Ia extincion definitiva del Fondo el 26 de mayo de
2020 mediante acta notarial. En base a esta circunstancia, los administradores de la Sociedad
Gestora han formulado los Estados Financieros Intermedios del Fondo del periodo comprendido
entre el 1 de eneroy el 26 de mayo de 2020 de acuerdo con lo establecido en la Resolucion de 18
de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de
informacién financiera cuando no resulta adecuada la aplicacién del principio de empresa en
funcionamiento. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacidn con esta cuestion.

La otra informacién comprende, exclusivamente, el informe de gestidn del periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 26 de mayo de 2020, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma parte integrante de los Estados
Financieros Intermedios.

Nuestra opinién de auditoria sobre los Estados Financieros Intermedios no cubre el informe de
gestion. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestion con los Estados Financieros Intermedios, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de los citados Estados
Financieros Intermedios, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestidn son conformes a fa normativa que resulta de aplicacidn. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos

obligados a informar de ello.



Sobre la base del trabajo realizado, seguin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de los Estados Financieros Intermedios del
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 26 de mayo de 2020 y su contenido y presentacion
son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular los Estados
Financieros Intermedios adjuntos, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de
informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren
hecesario para permitir la preparacion de Estados Financieros Intermedios libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los Estados Financieros Intermedios, ios administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo son responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar
como empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas
con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el
Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los Estados Financieros
intermedios en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error y emitir

un informe de auditoria que contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccidon material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonabiemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los Estados Financieros Intermedios.



En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de los Estados Financieros Intermedios. Esta
descripcion que se encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de

auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de los Estados Financieros Intermedios.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los Estados Financieros
Intermedios, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o ia elusiéon del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora

del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contabie de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los Estados Financieros Intermedios o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.



e Si la utilizacion del principio de empresa en funcionamiento no es adecuado teniendo en
cuenta las circunstancias, concluimos si el principio alternativo es aceptable. Si el citado
principio alternativo es adecuado, concluimos si la informacion revelada acerca del principio
contabie utilizado en la preparacion de los Estados Financieros intermedios es adecuada.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los Estados Financieros
Intermedios, incluida la informacion revelada y si los Estados Financieros Intermedios
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria pianificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en |a
auditoria de los Estados Financieros intermedios del periodo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.



SRF 2016-1, FONDO DE TITULIZACION (FONDO EN LIQUIDBION)
Balance intermedio al 26 de mayo de 2020 y balah8é de diciembre de 2019

ACTIVO Nota

Miles de euros

2020

2019

A) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Activos financieros a largo plazi 6
Activos titulizado:
Participaciones hipotecar
Certificados de transmisice hipotec
Activos dudosc -principa-
Activos dudosc —intereses y otrc-
Correcciones de valor por deterioro de activ)
Derivado:
Derivados de cobertur:
1. Activos por impuestos diferido
Ill. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE

IV. Activos no corrientes mantenidos para la vent
V. Activos financieros a cortoplazo 6
Activos titulizado:
Participaciones hipotecar
Certificados de transmisice hipotec:
Intereses y gastos devengados no ven
Intereses vencidos e impaga
Activos dudosc —principa-
Activos dudoso —intereses y otrc-
Correcciones de valor por deterioro de activ)
Derivado:
Derivados de cobertt
Otrosactivos financiero
Deudores y otras cuentas a co
Otros
VI. Ajustes por periodificaciones
Otros
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalente 7
Tesoreri

TOTAL ACTIVO




SRF 2016-1, FONDO DE TITULIZACION (FONDO EN LIQUIDBION)
Balance intermedio al 26 de mayo de 2020 y balah8é de diciembre de 2019

PASIVO Nota

Miles de euros

2020

2019

A) PASIVO NO CORRIENTE

I. Provisiones a largo plazo
1. Pasivos financieros a largo plazo 8
Obligaciones y otros valoremitidos
Series no subordinac
Series subordinad
Correcciones de valor por repercusion de pérd-)
Deudas con entidades de cré
Préstamo subordinar
Crédito linea de liquidez dispue
Correcciones de valor por repercusion de pérd-)
Derivado:
Derivados de cobertt
I1l. Pasivo por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes meenidos para
la venta
V. Provisiones a corto plaz
VI. Pasivos financieros a corto plaz 8
Obligaciones y otros valoriemitidos
Series no subordinac
Series subordinad
Correcciones de valor por repercusion de pérd-)
Intereses y gastos devengados no ven
Intereses vencidos e impagados
Deudas con entidades de cré
Otras deudas con entidades de cr
Correcciones de valor por repercusion de pérd-)
Intereses y gastos devengados no ven
Intereses vencidos e impaga
Derivado:
Derivados de cobertt
Otros pasivos financier
VII. Ajustes por periodificaciones
Comisione
Comision sociedad gestt
Comisiénadministradc
Comision agent-financiero/pagc
Comision variabl
Correcciones de valor por repercusion de pér
Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS

VIII. Activos financieros disponibles para la venta

IX. Cobertura de flujos de efectivc
X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas remrcidos

TOTAL PASIVO




SRF 2016-1, FONDO DE TITULIZACION (FONDO EN LIQUIDBION)

Cuenta de Pérdidas y Ganancias intermedia corrdiguia al periodo comprendido entre el 1 de en&ld®$ de mayo de
2020 y Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspaadikejercicio anual terminado el 31 de diciendee2019

Miles de euros

Nota 2020 2019

1. Intereses y rendimientos asimilados - 1.559
Activos titulizados 6 - 1.559
Otros activos financierc - -

2. Interesesy cargos asimilados - (12.590)
Obligaciones y otros valoriemitidos 8 - (11.442
Deudas con entidades de cré« 8 - (1.096
Otros pasivos financier 7 - (52)

3. Resultado de operaciones de cobertuta flujos de efectivo

(neto) - -
A) MARGEN DE INTERESES - (11.031)

4. Resultado de operaciones financierasefo) - -
Otros ajustes de valoracion en carteras a VR coics en
PyG - -
Activos financieros disponibles parala ve - -
Otros - -

5. Diferencias de cambio (netc - -

6. Otros ingresos de explotacié - -

7. Otros gastos de explotacion - (589)
Servicios exteriore - (83)

Servicios de profesionales independie - (73)
Servicios bancarios y similar - (10)
Otros gastos de gestién corrie - (506,
Comision sociedad gestt - (59)
Comision administrad: - (359
Comision agente financiero/pay - @)
Comision variabl - -
Otros gasto - (81)

8. Deterioro de activos financieros (néto - (156)
Deterioro neto dactivos titulizada (-) 6 - (15€)

9. Dotaciones a provisiones (neto) - -

10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes enma - -

11. Repercusi6n de pérdidas (ganancia 9 - 11.776

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS _

12. Impuesto sobre beneficios . .

C) RESULTADO DEL PERIODO - -




SRF 2016-1, FONDO DE TITULIZACION (FONDO EN LIQUID@ION)

Estado de Flujos de Efectivo intermedio correspemtei al periodo comprendido entre el 1 de enet@§ de mayo de
2020y Estado de Flujos de Efectivo correspondiahégercicio anual terminado el 31 de diciembr@@&9

A)

B)

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Flujo de caja neto por intereses de las operacies
Intereses cobrados de los activos titulize
Intereses pagados flas obligaciones y otros valores emiti
Cobros por operaciones de derivados de cobe
Pagos por operaciones de derivados de cobertura
Intereses cobrados otros activos financier
Interesegpagados por deudas con entidades de ¢
Otros nteresecobradospagado (neto
2. Comisiones y gastos |r servicios financieros pagadc
Comisiébnsociedad gestol
Comisién administradc
Comisién agente financie/pago:
Comision variable
Otras omisione
3. Otros flujos de caja provenientes de actividadede explotacion

Otros cobros de explotaci

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emision de valores diéutizacion
5. Flujos de caja por adquisicion de activos finaneros
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedtes de otros
activos
Cobros por amortizacit ordinaria de activos titulizios
Cobros por amortizacit anticipada de activos titulizos
Cobros por amortizaciéon previamente impagada deoact
titulizados
Cobros por amortizacion de activos previamentefidados como
fallidos
Cobros netos procedentes de activos recibidosjgou@on de
garantia
Pagos por amortizacion obligaciones y otrovaloresemitidos
7. Otros flujos provenientes deoperaciones del Fond
Cobros por concesion de deudas con entidades ditocré
Pagos por amortizaciéon de deudas con entidadagdiéc
Pagos éAdministraciones publici
Otroscobros y pagc

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O
EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del peri
Efectivo o equivalentes al final del perior

Miles de eura

Note 202( 201¢

- (15.575)
- (15.134
- 1.31¢
- (16.380

- (5.907)

- (5.722)
- 5.82:
- 174.89.

- 452

- (186.891
- (185

- (185)

- (21.482)

7 - 21.48:
7 - -




SRF 2016-1, FONDO DE TITULIZACION (FONDO EN LIQUID@ION)

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos intermedicespondiente al periodo comprendido entredel dnero y el 26
de mayo de 2020 y Estado de Ingresos y Gastos Bedos correspondiente al ejercicio anual termirel1 de
diciembre de 2019

Miles de eurc
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota 2020 2019

1. Activos financieros disponibles para la venta - -
Ganancias/(pérdidas) por valorac - -
Importe bruto de las gananc/(pérdidas) por valoraci - -

Efecto fisce - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas grgaa - -

Otras reclasificacion - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo earaqx - -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos &incieros disponibles
para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectiv - -
Ganancias/(pérdidas) por valorac - -
Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por aalor - -

Efecto fisce - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas grgaa - -

Otras reclasificacion - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo earégix . .

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturasntables

3. Oftros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reamidos - -
Importe de otros ingresos/ganancias y gastostj@rdeconocidos

directamente en el balanenel period: - -

Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por aalor - -

Efecto fisce - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas grgaa - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo earégix . .

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingges/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) - -




SRF 2016-1, FONDO DE TITULIZACION (FONDO EN LIQUIDBION)

Notas a los Estados Financieros intermedios carresentes al periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 26 de mayo de 2020

1. NATURALEZA'Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

SRF 2016-1, Fondo de Titulizacion (Fondo en liqaida) -en adelante, “el Fondo”-, se
constituyé mediante escritura publica el 17 delmetude 2016, agrupando inicialmente
un importe total de participaciones hipotecariadey certificados de transmision de
hipoteca de 265.000.000 euros. Los préstamos legmids fueron adquiridos por un
precio de 244.966.550,55 euros, integramente dedsadws el dia 21 de octubre de
2016 (en adelante, la “fecha de desembolso”). Dietlaa de desembolso marcé el inicio
de devengo de los derechos de sus activos y pgsiasse Notas 6 y 8).

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacion devés, S.A., Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién (en adelante, “la Sociedadt@a”) (véase Nota 1.e).

En cumplimiento de lo previsto en el Plan de Res6lude Catalunya Banc, S.A. (el
originador) — actualmente, BBVA, S.A.- de fechad2&hoviembre de 2012y en el marco
del proceso de compraventa de las acciones repatisan del capital social de Catalunya
Banc, S.A., se procedi6 a realizar un proceso @gda de venta de activos titulizados.
Con fecha 15 de abril de 2015, el originador dealdera cedié una cartera de activos
titulizados derivados de préstamos hipotecariosaflante, “la cartera original”) que
fue cedida al fondo FTA2015, Fondo de Titulizadi@Activos (en adelante, “FTA2015,
FTA”). Con fecha 17 de octubre de 2016, el vendpdocedi6 a transferir parte de dichos
Préstamos Hipotecarios a SRF 2016-1, Fondo deiZ&tidn, mediante la venta de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificadosdensmision de Hipoteca por importe
de 244.966.550,55 euros.

Con fecha 13 de octubre de 2016 la Comision NatideeMercado de Valores (en
adelante, “la CNMV”) verifico y registro la constdion del Fondo, su folleto de emision,
asi como la emision inicial de bonos de titulizagi@r 265.000 miles de euros (Nota 8).
El Precio de Suscripcién para cada una de las €ts8onos fue del 99,6255% para la
Clase A, 97,6003% para la Clase B, 94,6566% pa@Gidse C y del 65,0000% para la
Clase D, ascendiendo a un total de 244.752.66%.euro

El Fondo constituia un patrimonio separado y cereatente de personalidad juridica,
que estaba integrado en cuanto a su activo popdacipaciones hipotecarias y
certificados de transmision de hipoteca que agmaupgalen cuanto a su pasivo, por los
bonos de titulizacion emitidos y los préstamos wmtia y condiciones financieras tales
que el valor patrimonial neto del Fondo fuera nulo.



El anico objeto del Fondo era la transformacioriateconjuntos de participaciones y
certificados de préstamos hipotecarios que adgaide entidades de crédito, en valores
de renta fija homogéneos, estandarizados y conseroente, susceptibles de
negociacion en mercados organizados de valores.

b) Duracion del Fondo

El Fondo se extinguia en todo caso al amortizategiiamente los activos titulizados que
agrupase. Asimismo, de acuerdo con determinadactaspde liquidacion anticipada
recogidos en la escritura de constitucion del FotedBociedad Gestora estaba facultada
para proceder a la liquidacion anticipada cuandimngbrte de los activos titulizados
pendientes de amortizacion fuera inferior al 10184 del inicial, siempre que lo recibido
por la liquidacion de los activos fuera suficiergara amortizar las obligaciones
pendientes de los titulares de los bonos, y siem@racuerdo con el orden de prelacion
de pagos, y que se hubieran obtenido las autovizesi necesarias para ello de las
autoridades competentes;

Obligatoriamente, en el supuesto previsto en Edat 33 de la Ley 5/2015, que establece
la obligacion de liquidar el Fondo si transcurreatoo (4) meses desde la ocurrencia de
un supuesto que dé lugar a la sustitucion forzasalad Sociedad Gestora como
consecuencia de una declaracion de concurso sisgbabiese encontrado una nueva
sociedad gestora preparada para encargarse dgitangiel Fondo nombrada de acuerdo
con la estipulacién 3.1 de la Escritura de Constitudel Fondo.

Cuando el Fondo impagase cualesquiera interests s#gie de Bonos mas sénior que
resultasen vencidos y exigibles y dicho impagoinaase por un plazo de cinco (5) Dias
Habiles.

Cuando fuera o pudiese llegar a ser ilegal paF@®tlo actuar o cumplir con cualquiera
de sus obligaciones bajo o en relacién con los Bono

En el supuesto de que se ejercite la Amortizacidcié@»al de acuerdo con lo establecido
en la Estipulacion 11.6.5 de la Escritura de Carsgtin del Fondo, en virtud de la cual

el Vendedor o su representante ejerzan la opcidmedemprar la totalidad de los

Certificados de Hipoteca del Fondo.

En cualquier caso, la duracién del Fondo no exéadiel 26 de abril de 2064.

La Sociedad Gestora del Fondo remiti6 con fechaldSebrero de 2019 un hecho
relevante a la Comisién Nacional del Mercado deokés en el que informaba que el
Tenedor de la Retencién, Spain Residential FinaBcey.l., estaba explorando varias
opciones con respecto de los Préstamos Hipoteddtitizados en el Fondo, incluyendo
una potencial venta que podria resultar de ejéacAmortizacion Opcional tal y como
figura en la clausula 11.6.5 de la Escritura des@iturcion del Fondo.



Posteriormente, con fecha 16 de julio de 2019ptae8lad Gestora del Fondo remitié un
nuevo hecho relevante a la Comisiéon Nacional deichtdo de Valores en el que se
comunicaba que:

Con fecha 28 de junio de 2019, el Vendedor (SRérinediate) celebrd un contrato
denominado en inglés "Agreement for the PurchaseHs and CTHs representing
Mortgage Loans" (el "Contrato de Compraventa") gonnversor, en virtud del cual

se preveia que el Vendedor transmitiera, con sirjeai una serie de condiciones
previas previstas en el Contrato de CompravergaCéstificados de Hipoteca a dicho
inversor (el "Comprador") con fecha 26 de juli849 (que coincidia con la siguiente
Fecha de Pago del Fondo).

Estaba previsto que el Vendedor ejerciera la Aizamrion Opcional en la siguiente
Fecha de Pago del Fondo, en virtud del mencionadtrato denominado en inglés
"Agreement for the Purchase of PHs and CTHSs reptesgMortgage Loans" a ser
otorgado por el Fondo, representado por la Soci€iestora, como vendedor vy el
Vendedor como comprador, en/o alrededor de laesigeiiFecha de Pago del Fondo.

El precio de adquisicion que el Fondo recibidmo contraprestacion por la venta de
los Certificados de Hipoteca, no seria suficienégaphacer frente a todas sus
obligaciones pendientes con respecto a los BontzsSkrie D, cuyo tenedor era Spain
Residentian Finance S.a.r.l.

Adicionalmente, en dicho hecho relevante, de feldhale julio de 2019, la Sociedad
Gestora del Fondo comunico que:

(i)

(ii)

El Fondo contaria el dia 26 de julio de 2019 &ws recursos necesarios para hacer
frente a todas sus obligaciones pendientes tamtaespecto a los Bonos (Notes)
que iban a ser amortizados (a excepcion de aquelits/as a los Bonos de la Serie
D (Class D Notes)), como con respecto a cualquiexr cantidad pendiente con
preferencia o pari passu a los Bonos (Notes) (¢éxaepo los Bonos de la Serie D
(class D Notes)) en el Orden de Prelacion de Pdgolsiquidacion (Liquidation
Priority of Payment Order) descrito en la seccioh.@3 del Médulo Adicional
(Additional Building Block);

En caso de darse el supuesto (i) anteriorSdaiedad Gestora procederia con la
liquidacion anticipada del Fondo en la siguientetféede Pago del Fondo, de acuerdo
con el procedimiento previsto en el apartado 4EB&ly Liquidation of the Fund)
del Documento de Registro del Folleto.

(iii) Con fecha 11 de julio de 2019, recibié undificacion del Bonista de la Serie D

mediante la cual éste autorizaba a la Sociedadfaegara que liquidara el Fondo
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagosydalhrion y a lo estimado en su
clausula.

En cualquier caso, sin perjuicio de la autorizacéhBonista de la Serie D, de acuerdo

Cco

n el apartado 4.9.5 (Seller Optional Redemptam)a Nota de Valores (Securities
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Note) del Folleto, la eficacia de la transmisioniateCertificados de Hipoteca quedaria
sujeta a la recepcion por el Fondo del precio dguiattion de los Certificados de
Hipoteca a satisfacer por el Vendedor, que formaaide de los Recursos Disponibles
(Available Funds) en la Fecha de Compra de la @aper el Vendedor en una cantidad
suficiente para satisfacer el Precio de Reserva Eacha de Compra de la Cartera por el
Vendedor.

Finalmente, con fecha 26 de julio de 2019, la StmxieGestora del Fondo remitié un
nuevo hecho relevante a la Comisiéon Nacional deichtdo de Valores en el que se
comunicaba que:

- SRF Intermediate (el "Vendedor") ejercito en fesda la Amortizacién Opcional en
virtud de un contrato denominado en inglés "Agreaner the Purchase of PHs and
CTHs representing Mortgage Loans" otorgado por aide, representado por la
Sociedad Gestora, como vendedor y el Vendedor comprador.

- El Fondo contaba en esa fecha con los recurstesagos para hacer frente a todas
sus obligaciones pendientes (es decir, el impaterdthcipal pendiente), tanto con
respecto a los Bonos (Notes) que iban a ser aaddiz(a excepcion de aquellas
relativas a los Bonos de la Serie D (Class D Nptpsya los que el Bonista
(Notesholder) de la Serie D autorizé a la Socigdasdtora a su amortizacion a pesar
de no contar con los recursos suficientes parar liem@te a todas sus obligaciones
pendientes con respecto a dicha serie), como gpec® a cualquier otra cantidad
pendiente con preferencia o pari passu a los Bdtaies) (exceptuando los Bonos de
la Serie D (Class D Notes)), en el Orden de Pretacie Pagos de Liquidacion
(Liquidation Priority of Payment Order) descrito Enseccién 3.4.6.3 del Médulo
Adicional (Additional Building Block) del Folleto.

- la Sociedad Gestora procederia en esa fechdampior, con la liquidacion anticipada
del Fondo de acuerdo con el procedimiento prewstoel apartado 4.4.3 (Early
Liquidation of the Fund) del Documento de RegigiRegistration Document) del
Folleto.

Con todo lo anterior, con fecha 26 de julio de 20d%ociedad Gestora del Fondo
procedié a su liquidacion anticipada, al haber igmal Fondo todos sus activos y
haberse cancelado anticipadamente los Bonos esiifidos préstamos subordinados
recibidos (véanse Notas 6 y 8), habiéndose produaidxtincion definitiva del Fondo el

26 de mayo de 2020 mediante acta notarial.

C) Recursos Disponibles del Fondo

Los recursos disponibles en cada fecha de pagohpas frente a las obligaciones de
pago o de retencion relacionadas a continuacioel epartado Insolvencia del Fondo
eran los importes que compusieran el saldo dedatawle tesoreria y, en su caso, de la
cuenta de excedentes de tesoreria que estaba cimpoe
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d)

Cualquier importe que, como intereses y repad@uncipal, correspondiera a

los Préstamos Hipotecarios recibidos durante éb&@ide Cobro inmediatamente

anterior a dicha Fecha de Pago, incluyendo sindoiin alguna, cantidades

recibidas de la ejecucion de las garantias dertestamos Hipotecarios y/o de la
venta de propiedades inmobiliarias, o de certifisadk hipoteca o de otros activos
relativos a los Préstamos Hipotecarios;

Las cantidades correspondientes al Fondo denRese

Los intereses devengados en los saldos de lat€@&eneral, la Cuenta de
Tesoreria, la Cuenta del Fondo de Reserva y lat@dernGastos recibidos durante
el Periodo de Cobro inmediatamente anterior a ¢h&ee Pago;

Cualesquiera cantidades recibidas de la recodeplas Certificados de Hipoteca
Inelegibles por parte del Vendedor, de conformictad la Estipulacion 9.2 de la
presente Escritura de Constitucién, asi como ciglgmporte recibido del
Tenedor de la Retencion bajo la Garantia del Taeradglta Retencidn, en relacion
con la recompra de los Certificados de Hipoteckedtibles;

Cuando resultase aplicable, cualesquiera otasdades que el Fondo pudiera
haber recibido de los Préstamos Hipotecarios, talomo se recoge en la
Estipulacion 8 de la Escritura de Constitucion I(igendo comisiones y

cantidades derivadas de las pdlizas de seguroghtduel Periodo de Cobro
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Pago;

Inmediatamente después de la fecha de desembnéscantidad equivalente a la
diferencia entre el Precio de Compra y el PrecidCdenpra Neto (esto es, la

cantidad en la que se redujo el Precio de Compramapensar los cobros desde
la Fecha de Corte hasta el 30 de septiembre d¢ 80&6e mantendria depositado
en la Cuenta de Tesoreria.

Insolvencia del Fondo

En el caso de insolvencia del Fondo se aplicarieégiimen de prelacion de pagos
establecido para los recursos disponibles, queleiguiente:

1.

Pago de:

(a) Gastos Ordinarios, incluyendo los gastos de la sidomide la Sociedad
Gestora y excluyendo el pago de la comision deliGary la comision de
BBVA por los Servicios Indelegables vy los ServicBancarios (que se
encontraban en segundo (2°) lugar en el ordened&dgpin);

(b) Gastos Extraordinarios (tanto si fueron prepagados por la Sociedad
Gestora y debidamente documentados);

(c) Impuestos a pagar por el Fondo;
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

(d) La dotacion de la Cuenta de Gastos, hasta unadedntnaxima de
doscientos mil euros (200.000) para pagar los Gadéo Préstamos y
Activos.

Pago de las tasas al Servicer y a BBVA por losi@es/Indelegables y los
Servicios Bancarios.

Pago de Intereses a los Bonos Clase A.
Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B @staban diferidos).
Pago de Intereses de los Bonos de la Serie C @staban diferidos).

Dotacion del Fondo de Reserva por una cantidadl éasCantidad Requerida
del Fondo de Reserva.

Amortizacion secuencial de los Bonos Calificadosypw cantidad agregada
igual a la Cantidad Disponible para Amortizacion.

Pago de los intereses de los Bonos de la SerieeBtéban diferidos).

Pago de los Intereses de los Bonos de la SerieeGtéban diferidos).

Pago de la posible indemnizacién a BBVA.

Pago de los Intereses de los Bonos de la Serie D.

Pago del Principal de los Bonos de la Serie D.

Pago de los Intereses del Préstamo Subordinadd3aatas Iniciales.

Pago del Principal del Préstamo Subordinado pasto&#niciales.

Pago de los Intereses del Préstamo SubordinadepBomdo de Reserva.
Siempre y cuando los Bonos Calificados hubieran siohortizados en su
totalidad, pago del Principal del Préstamo Subadbnpara el Fondo de
Reserva.

Pago al Vendedor como remuneracion o compensaoiola intermediacion
financiera realizada que seria igual a la difeeenentre los Recursos

Disponibles y los pagos al Fondo en la fecha erstiire (calculados de
acuerdo con el criterio de caja).



Otras reglas:

En el supuesto de que los recursos disponibleserarf suficientes para abonar alguno
de los importes mencionados en los apartados argsyise aplicarian las siguientes
reglas:

i) Los recursos disponibles del Fondo se aplicadafos distintos conceptos
mencionados en el apartado anterior, segun el ategmelacion establecido y a
prorrata del importe debido entre aquellos questavi derecho a recibir el pago.

1)) Los importes que quedasen impagados se sityafala siguiente fecha de pago,
en un orden de prelacion inmediatamente anteridelgbropio concepto del que
se tratase.

iii) Las cantidades debidas por el Fondo no satiefe en sus respectivas fechas de
pago no devengarian intereses adicionales. Lademhpospuesta de intereses
devengaria intereses al mismo tipo y sobre la mizase que la serie de Bonos
correspondiente hasta la Fecha de Pago en laldné¢rés pospuesto se pagase,
sin que devengara interés de demora ni que implicagitalizacion de la deuda.

e) Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable a toglbs de titulizacion, la gestion del
Fondo esta encomendada de forma exclusiva a sdeiedgestoras de fondos de
titulizacion, quienes a su vez tienen en este ddmeti objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora percibia por su gestion ungsgmmranual.
f) Administrador de los activos titulizados

De acuerdo con las disposiciones legales aplicables Certificados de Hipoteca y
Participaciones Hipotecarias, BBVA, S.A., como Adisirador Master, mantendria la
administracion formal de los Préstamos Hipotecaneso las actuaciones pertinentes
serian llevadas a cabo por Anticipa Real EstatelJScomo Servicer, por medio de la
subcontratacion de los servicios de ésta que datearnombre de BBVA pero también
en beneficio y por cuenta del Fondo.

Como contraprestacion por la custodia y adminigirade los Préstamos Hipotecarios,
el Servicer tendria derecho a percibir del Fonda comision (la “Comision de
Administracion”), pagadera por trimestres vencidosada Fecha de Pago.

El importe de la Comision de Administracion a pagraicada Fecha de Pago era igual al
0,22% anual del importe agregado del Saldo Prihdjemdiente de los Préstamos
Hipotecarios al ultimo dia del Periodo de Cobro édmtamente anterior (IVA o
cualquier otro impuesto aplicable, incluido).



g)

Agente Financiero del Fondo

La Sociedad Gestora, al objeto de centralizar &xaipva financiera del Fondo, realizd
con BNP Paribas, sucursal en Espafia un contratigelecia financiera, que tenia las
siguientes caracteristicas principales:

En la fecha de desembolso, el Agente de Pagos:

a) Pondria a disposicion del Fondo, antes de las Y@BUT), de acuerdo con las
instrucciones recibidas de la Sociedad Gestoliyprte total del precio de
suscripcion de los Bonos Calificados de la Entidddectora y de las
Entidades Colocadoras, de los Bonos de la Seriedbprocedia, los Bonos
Calificados del Tenedor de la Retencion que, defocomdad con lo
establecido en el Contrato de Suscripcion, la Bdt@irectora y las Entidades
Colocadoras y el Tenedor de la Retencion o suseptante, respectivamente
le satisficieran; y

b) Transferiria en nombre y por cuenta del VendedoFT&2015, Fondo de
Titulizacion de Activos, de conformidad con lagiinsciones de la Sociedad
Gestora, con valor ese mismo dia, el Precio de @ConNeto de los
Certificados de Hipoteca transferidos por el Vewded Fondo en la fecha de
constitucién. La diferencia entre el Precio de Caampel Precio de Compra
Neto se depositaria en la Cuenta de Tesoreria.

El Agente de Pagos, de conformidad con las inswoes recibidas por la
Sociedad Gestora, realizaria el pago de los Gdstosles, de los Intereses
Devengados y transferiria el Importe de la Cueat@alstos a la Cuenta de Gastos
usando los fondos recibidos del Contrato de Prést@nbordinado para Gastos
Iniciales depositado en la Cuenta de Tesoreria.

El Agente de Pagos fondearia, de conformidad coim&trucciones recibidas por
la Sociedad Gestora, la Cuenta del Fondo de Reservios fondos recibidos del
Préstamo Subordinado del Fondo de Reserva.

El Agente de Pagos efectuaria el pago de inteyepgaacipal de los Bonos y de

otros importes debidos por el Fondo, en la FechHaad® correspondiente en los
que los mismos fueran exigibles (o cuando procafliaina vez que fueran

recibidas y de acuerdo con las instrucciones @@téedad Gestora.

En cada Fecha de Determinacion, el Agente de Pagdfcaria a la Sociedad

Gestora el Tipo de Interés de Referencia que sétizado como base para el
calculo del Tipo de Interés Nominal de los Bonasmpgmada Periodo de Devengo
de Intereses.

Los pagos de BNP Paribas, Sucursal en Espafa cagaotéde Pagos se realizarian a
través de las entidades correspondientes partteip@an Iberclear, en cuyos registros los
Bonos fueron registrados, de acuerdo con el progedio vigente en relacion a estos
servicios.
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En el caso de que la Cuenta de Tesoreria no tulierfondos suficientes para hacer
frente a los pagos de acuerdo con las instruccigetisidas de la Sociedad Gestora, el
Agente de Pagos se lo notificaria a la Sociedatb@&eg ninguin pago se efectuaria hasta
que recibiera instrucciones adicionales por patadociedad Gestora.

Ademas, BNP Paribas, Sucursal en Espafia actuaniaBepositario de los Certificados
de Hipoteca y como Banco de Cuentas en el ques@alla Cuenta General, La Cuenta
de Tesoreria, la Cuenta del Fondo de Reserva ydat@ de Gastos.

El Contrato de Agencia Financiera terminaria eledizzl que el Fondo se liquidara.

No obstante, ni la renuncia del agente de paglasraivocacion de su designacion como
tal, surtiria efectos hasta que la designaciérigpB8ociedad Gestora del agente de pagos
sustituto fuera efectiva.

i) Contraparte de los préstamos subordinados

En la fecha de desembolso el Fondo recibié de Spegidential Finance, S.a. R.L. un
préstamo subordinado para el fondo de reservapréstamo subordinado para gastos
iniciales.

) Normativa legal
El Fondo esta regulado conforme a:
(1) La Escritura de Constitucion del Fondo.

(i) Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento deiteaficiacion empresarial que deroga
el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y losidocde la Ley 19/1992, de 7
de julio, que hacian referencia a fondos de tiwaiian hipotecaria.

(i)  Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 deutek, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

(iv)  La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMwbre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estadosrviemtos de informacion
estadistica de los fondos de titulizacion. Estaulér, que se publico en el Boletin
Oficial del Estado el 30 de abril de 2016 y entnvegor el dia siguiente a su
publicacion, derog0 la Circular 2/2009, de 25 madsla CNMV y sus sucesivas
modificaciones, que regulaban los mismos aspectos.

(v)  Laresolucion de 18 de octubre de 2013, ditliio de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas sobre el marco de informacién financieaado no resulta adecuada
la aplicacion del principio de empresa en funcioeano.



(vi) Demas disposiciones legales y reglamentagiasigor en cada momento que
resulten de aplicacion.

K) Régimen de tributacion

El Fondo se encontraba sometido al tipo generalrdplesto sobre Sociedades. Se
encontraba exento del concepto de operacionesaoagedel Impuesto de Transmisiones
y Actos Juridicos Documentados.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS

a) Imagen fiel

Los estados financieros intermedios y las Notass arlismos del periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 26 de mayo de 2020 seufarmde acuerdo con los principios
contables y normas de valoracion contenidos ernrtal@r 2/2016, de 20 de abril, de la
CNMV. Segun se indica en las Notas 1.b y 3.a, eohd 26 de julio de 2019, la Sociedad
Gestora del Fondo procedi6 a su liquidacion ardid#p por lo que complementariamente
los estados financieros intermedios se han prepatathbién de acuerdo con la
Resolucion de 18 de octubre de 2013, del InstitleoContabilidad y Auditoria de
Cuentas, sobre el marco de informacién financiarando no resulta adecuada la
aplicacion del principio de empresa en funcionatoien

No obstante, si los estados financieros intermegias Notas a los mismos del periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 26 de may20@6 hubieran sido formulados bajo
el principio de empresa en funcionamiento, no hedresurgido diferencias significativas
respecto los criterios adoptados, que se desceinésm Nota 3.

Los estados financieros de intermedios y las N@tas mismos se han obtenido de los
registros contables del Fondo, y comprenden ehbalatermedio, la cuenta de pérdidas
y ganancias intermedia, el estado de flujo de iefeattermedio, el estado de ingresos y
gastos reconocidos intermedio y las Notas a |l@glestfinancieros intermedios.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Cgmske Administracion de la Sociedad
Gestora ha formulado y aprobado estos estadoscieras intermedios y Notas a los
mismos, con el objetivo de mostrar la imagen fedl lBondo del periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 26 de mayo de 2020.

Los registros contables del Fondo se expresan &s,esi bien los presentes estados
financieros intermedios y Notas a los mismos hdo $ormulados en miles de euros,
salvo que se indique lo contrario.
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b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elabbacion de los estados
financieros intermedios

En la preparacion de los estados financieros irdios del Fondo y de las Notas a los
mismos, los Administradores de la Sociedad Gestwahan realizados juicios,
estimaciones o sunciones que afecten a la aplicat#dlas politicas contables o a los
saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastesnpromisos existentes en la fecha de
emision de los presentes estados financieros iet#os y de las Notas a los mismos.

Tal y como se indica en las Notas 1.b y 3.a, cohde26 de julio de 2019, la Sociedad
Gestora del Fondo procedié a su liquidacion arditdy por lo que el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora ha decidiilizar el marco de informacion
financiera aprobado por la Resolucién del Institde Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, de 18 de octubre de 2013, sobre el maradarmacion financiera cuando no
resulta adecuada la aplicacién del principio deresgpen funcionamiento.

En relacién con los acontecimientos derivados derikds sanitaria ocasionada por el
COVID-19, desde el inicio de la pandemia se hamlyemo impactos significativos en
la economia espafiola y mundial, encontrdndonosneoontexto econémico de alta
incertidumbre.

C) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora del &opdesentan, a efectos
comparativos, con cada una de las cifras que sglodas en los presentes estados
financieros intermedios, ademas de las cifras spordientes al periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 26 de mayo de 2020, lassgondientes al ejercicio 2019. La
informacion contenida en estas notas a los estfdmscieros intermedios referida al
ejercicio 2019 se presenta, exclusivamente, aafeximparativos. Adicionalmente, la
cuenta de pérdidas y ganancias intermedia, el@es@flujos de efectivo intermedio y el
estado de ingresos y gastos reconocidos intermextioespondientes al periodo
comprendido entre el 1 de enero de 2020 y el 2@ ag de 2020, no reflejan un afo
completo de actividad.

La extincion del Fondo se produjo el dia 26 de nidgy@020, y por ello se presentan, y
sélo a efectos comparativos, ademas de los estadysarativos del cierre del ejercicio
anterior, los estados S.01 y S.03 incluidos comexAr y Anexo I, respectivamente, de
la fecha inmediatamente anterior a la fecha emnidasg decidio la liquidacion del Fondo,
que estuvieron disponibles.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccion de estos estados financierosneios no se ha procedido a la
agrupacion de partidas relativas al balance intgdioneuenta de pérdidas y ganancias
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intermedia, estado de flujos de efectivo intermegi@stado de ingresos y gastos
reconocidos intermedio.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estos estados financierosnmgéios no se han registrado elementos
patrimoniales en dos o més partidas del balaneenidio.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION
APLICADOS

Los principales principios contables aplicadossegldboracion de los estados financieros
intermedios son los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

Segun se indica en la Nota 1.b, con fecha 26 de gid 2019 la Sociedad Gestora del
Fondo procedio a su liquidacion anticipada, al rebeendido la totalidad de los activos
del Fondo y haberse amortizado anticipadamentBdo®s emitidos (véanse Notas 6 y
8). Con fecha 26 de mayo de 2020 se procedid atlacen definitiva del mismo
mediante acta notarial.

Como consecuencia de lo anterior, tal y como s&andn la Nota 2.a, los estados
financieros intermedios y Notas a los mismos hdo sreparados de acuerdo con la
Resolucion del 18 de octubre de 2013 del Institl#goContabilidad y Auditoria de
Cuentas, sobre el marco de informacién financiarando no resulta adecuada la
aplicacion del principio contable de empresa egifuramiento.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondiesido el criterio del devengo, es
decir, en funcién de la corriente real que los rosmepresentan, con independencia del
momento en el que se produzca el cobro o pagosdmikmos, siempre que su cuantia
pueda determinarse con fiabilidad.

C) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientasllag elementos cuyo vencimiento
total o parcial, enajenacion o realizacion, se rspae se produzca en un plazo méximo
de un afio a partir de la fecha del balance inteonethsificandose el resto como no
corrientes
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d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos asms” recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y activos titulizados quatemmecon alguin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contracarabn con mas de tres meses de
antigiiedad, asi como aquellos que presentan dadasables sobre su reembolso total
(principal e intereses) en los términos pactadegractualmente, salvo que proceda
clasificarlos como fallidos.

Se consideran activos fallidos aquellos instrunerde deuda y activos titulizados,

vencidos o no, para los que después de un anatisigdualizado se considere remota su
recuperacion y proceda darlos de baja del activo.

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balam@sgmedio cuando el Fondo se
convierte en una parte obligada del contrato o ciegguridico conforme a las
disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activenéieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, sus cobros son de Gaeterminada o determinable y no
se negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los activos titubsadue dispone el Fondo en cada
momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categsgi@aloran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio deal@saccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mésokies de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo antericzlastas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su vatoninal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categseiaaloran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en ldaacderpérdidas y ganancias intermedia,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

f) Intereses y gastos devengados no vencidos
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En este epigrafe del activo se incluye la pericddion de los ingresos financieros
derivados de los activos titulizados, determinadesacuerdo con el tipo de interés
efectivo.

Asimismo en el epigrafe del pasivo se incluye léopiicacion de los costes financieros
derivados de los bonos de titulizacion.

9) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridaasamidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdsweoaalidad econdmica, supongan
para éste una obligacion contractual, directa wenth, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivoaritieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmentegléms pasivos financieros emitidos por
el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion atgivos financieros, es decir, las
obligaciones, bonos y pagarés de titulizacion elmstipor el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoriadaslas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiackividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito conesdidi Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categg&igaloran inicialmente por su valor

razonable, que, salvo evidencia en contrario, pseeio de la transaccion, que equivale
al valor razonable de la contraprestacion recibjdatado por los costes de transaccion
gue les sean directamente atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibles @nhisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicialadsociedad gestora si hubiere, las
tasas del 6rgano regulador, los costes de registios folletos de emisién, los costes
derivados de la admision a negociacion de los galemitidos, entre otros.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta catega@igaloran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en ldacderpérdidas y ganancias intermedia,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Repercusién de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repetasita los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion deotaision variable, devengada y no
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liquidada en periodos anteriores, y continuandogbpasivo mas subordinado, teniendo
en cuenta el orden inverso de prelacion de padablesido contractualmente para cada
fecha de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso qratda “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganantiasriedia.

El importe correspondiente a las pérdidas a refierauun pasivo financiero es la

diferencia entre su valor en libros y el valor attde los flujos de efectivo futuros

estimados y se presenta separadamente en el balteroeedio en las correspondientes
partidas especificas de “Correcciones de valorguercusion de pérdidas”.

En el calculo del valor actual de los flujos decéf® futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivigioal del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectavta fecha a que se refieran los estados
financieros, determinado de acuerdo con las cammbsi del contrato, cuando sea
variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a lowgmdinancieros, que se produzca
cuando el Fondo obtenga beneficios en el periodoeakza en el orden inverso al
establecido anteriormente para la repercusion d#idas, terminando por la comision
variable periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en lédpafRepercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganantiasiedia, y tiene como limite el valor
en libros de los pasivos financieros que estadanecido en la fecha de reversion si no
se hubiese realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacién

La cancelacion o baja del pasivo se puede realinaryez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos ac@hulados.

h) Comisién variable

En caso de existir comisiones u otro tipo de retiifin variable, como consecuencia de
la intermediacion financiera, que se determindgdiferencia positiva entre los ingresos
y los gastos devengados por el Fondo en el pereddmporte de la misma se utilizara
en primer lugar, para detraer las pérdidas de gesianteriores que hubieran sido
repercutidas a los pasivos del Fondo. Si, tragtiedcion, contindan existiendo pasivos
corregidos por imputacién de pérdidas, no se peréed registrar comision variable
alguna. En consecuencia, solo se producira el devemnegistro de la comision variable
cuando no existan pasivos corregidos por imputad@pérdidas.

El importe positivo que resulte una vez realizaaalétraccion, se registrard como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias intéardebFondo en concepto de comision
variable y Unicamente serd objeto de liquidaciériaeparte que no corresponda a las
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plusvalias de la cartera de negociacion o de ddos/de cobertura, ni de beneficios de
conversion de las partidas monetarias en monedangatta a la moneda funcional, ni
aquellos provenientes de la adjudicacion, daci@dquisicion de bienes. El importe
correspondiente a los beneficios reconocidos mocdmceptos indicados se diferira, en
la partida de periodificaciones del pasivo del hetaintermedio “Comision variable”,
hasta la baja efectiva, por liquidacion o venta,lafe activos o pasivos que las han
ocasionado y siempre que existan fondos previstdientes para abonar los
compromisos contractualmente fijados con los tiadale las emisiones del Fondo.

Cuando la diferencia obtenida conforme al apargaderior sea negativa se repercutira a
los pasivos del Fondo conforme a lo previsto eapaltado anterior.

La diferencia entre los ingresos y los gastos dgaeos incluird, entre otros, las pérdidas
por deterioro y sus reversiones, las pérdidas argaas de la cartera de negociacion y
las diferencias que se originen en el proceso deersion de las partidas monetarias en
moneda extranjera a la moneda funcional y cualqoiier rendimiento o retribucion
devengado en el periodo, distinto de esta comisdiable, a percibir por el cedente, u
otro beneficiario, de acuerdo con la documentac@nstitutiva del Fondo. Se exceptian
de dicha diferencia la propia comision variablé gasto por impuesto sobre beneficios.

Cuando, de acuerdo con el folleto o la escrituracdestitucién, el calculo de la
retribucion variable no se determine como la difei@ entre los ingresos y gastos
devengados por el Fondo en el periodo, la retrdimucariable devengada de acuerdo con
las condiciones contractuales se registrard constogen la cuenta de pérdidas y
ganancias intermedia del Fondo. La diferencia dattetalidad de ingresos y gastos del
periodo, incluyendo la propia comision variable:

- Cuando sea positiva se utilizara en primer lugae pietraer las pérdidas de
periodos anteriores que hubieran sido repercutidias pasivos del Fondo. El
importe positivo que resulte tras dicha detracs@®megistrard como un gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia deld-en la partida de “Dotacion
provision por margen de intermediacion” con cardgm gartida de “Provision por
margen de intermediacion”.

- Cuando resulte negativa se repercutird, en pringar] contra la “Provision por
margen de intermediacion” dotada en periodos amésy;i y el importe restante
seré repercutido a los pasivos emitidos por el Bpoodmenzando por la cuenta
de periodificacion de la comision variable, y coodndo por el pasivo mas
subordinado.

i) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacitgalizada de las comisiones
devengadas por terceros, registrandose por su nedben funcién de cada uno de los
contratos suscritos, todos ellos en relacion caadhainistracion financiera y operativa
del Fondo.
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) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Satgsdie cada ejercicio se calcula sobre
el resultado econdmico, corregido por las dife@hgermanentes de acuerdo con los
criterios fiscales, y consideradas las diferenigagporarias en caso de existencia.

k) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros deh#o es corregido por la Sociedad

Gestora con cargo a la cuenta de pérdidas y gasaimtermedia cuando existe una
evidencia objetiva de que se ha producido una geibr deterioro. De forma simétrica

se reconoce en los pasivos financieros, y atendiehdclausulado del contrato de

constitucion del Fondo, una reversion en el vaétad mismos con abono en la cuenta
de pérdidas y ganancias intermedia.

. Activos Titulizados

El importe de las pérdidas por deterioro incurrigiatos instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferendigeesu valor en libros y el valor actual
de sus flujos de efectivo futuros estimados, exadyp, en dicha estimacion, las pérdidas
crediticias futuras en las que no se haya incurrido

Los flujos de efectivo futuros estimados de unrumsentos de deuda son todos los
importes, principal e intereses, que la Sociedastdd& estima que el Fondo obtendra
durante la vida del instrumento. En su estimaciércensidera toda la informacion
relevante que esté disponible en la fecha de facian de los estados financieros, que
proporcione datos sobre la posibilidad de cobrartutde los flujos de efectivo
contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuds instrumentos que cuenten con
garantias reales, siempre que éstas se hayan e@wicen la cesion del instrumentos o
figuren en la informacion facilitada al titular ties pasivos emitidos por el Fondo, se
tienen en cuenta los flujos que se obtendrian dealizacion, menos el importe de los
costes necesarios para su obtencién y posteriota,veron independencia de la
probabilidad de la ejecucion de la garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos decéf® futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivigioal del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectavda fecha que se refieran los estados
financieros, determinado de acuerdo con las cammbsi del contrato, cuando sea
variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condicioee®sl instrumentos de deuda se
utiliza el tipo de interés efectivo antes de la ificacion del contrato, salvo que pueda
probarse que dicha renegociacion o modificaciépreeluce por causa distinta a las
dificultades financieras del prestatario o emisor.
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El descuento de los flujos de efectivo no es nemesaalizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuartiplazo previsto para el cobro de los
flujos de efectivo es igual o inferior a tres meses

En el calculo de las pérdidas por deterioro derup@de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provision que residtda aplicacion de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a laodpienga de la aplicacion para los activos
dudosos de los porcentajes minimos de coberturaglendario de morosidad que se
indican en los siguientes apartados, que calcatapédrdidas por deterioro en funcion del
tiempo transcurrido desde el vencimiento de la grintuota o plazo que permanezca
impagado de una misma operacion:

. Tratamiento general
(%)
Hasta 6 mes: 2E
Mas de 6 meses, sin exceder 5C
Mas de 9 meses, sin exceder d 75
Mas de 12 meses 100

La escala anterior también se aplica, por acumaraei conjunto de operaciones
que el Fondo mantiene con un mismo deudor, en @idaejue en cada una
presente impagos superiores a tres meses. A dsitisse se considera como
fecha para el calculo del porcentaje de cobertardel importe vencido mas
antiguo que permanezca impagado, o la de la @ifio de los activos como
dudosos si es anterior.

. Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los astifitmancieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales reci@dagarantia, siempre que sean
primera carga y se encuentren debidamente codstsiyi registrados a favor del
Fondo o, en su caso, de la entidad cedente, seaestegun el tipo de bien sobre
el que recae el derecho real, con los siguienitsios:

(i)

(ii)

Vivienda terminada residencia habitual del pres@talncluye las

viviendas con cédula de ocupacion en vigor dondprettatario vive
habitualmente y tiene los vinculos personales mésds. La estimacion
del valor de los derechos recibidos en garanttoe® maximo el valor
de tasacion, ponderado por un 80%.

Fincas rusticas en explotacion, y oficinaszdles y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados comanizébles en los que
no esta autorizada la edificacion para usos digtird su naturaleza
agricola, forestal o ganadera; asi como los innegetdé uso polivalente,
vinculados o no a una explotacion econdmica, queinuorporan
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caracteristicas o elementos constructivos quedimit dificulten su uso
polivalente y por ello su facil realizacion en éfes. La estimacion del
valor de los derechos recibidos en garantia es cofamo el valor de
tasacion, ponderado por un 70%.

(i) Viviendas terminadas (resto). Incluye lasiendas terminadas que, a la
fecha a que se refieren los estados financierogntan con la
correspondiente cédula de habitabilidad u ocupaeXpedida por la
autoridad administrativa correspondiente pero questan cualificadas
para su consideracion en el apartado (i) anteglovalor de los derechos
recibidos en garantia es como méximo el valor slectan, ponderado por
un 60%.

(iv)  Parcelas, solares y resto de activos inmainiga El valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor si&cién ponderado por
un 50%.

(v) En el supuesto en que la Sociedad Gestoraywrkaibido la informacion
necesaria para determinar el tipo de bien solyeestecae la garantia, el
valor de los derechos recibidos en garantia es cofamo el valor de
tasacion, ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable agdda operaciones calificadas
como “activos dudosos” a que se refieren los apgastanteriores se debe estimar
aplicando al importe del riesgo vivo pendiente exeeda del valor de la garantia,
estimada de acuerdo con la metodologia de las latt@riores, y sobre la base de
la fecha méas antigua que permanezca incumplid@daentajes sefialados en el
primer cuadro del apartado “Tratamiento generalésta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la bajapelrte que resulte de aplicar lo previsto
en los apartados anteriores cuando dispone denevédeobjetivas adicionales sobre el
deterioro de valor de los activos. Las operaciaeesnporte significativo para el Fondo

se analizan individualmente. El importe de la midvi no podré ser inferior al que resulta
de la aplicacion a los activos dudosos de los ptafes minimos de coberturas por
calendario de morosidad. No obstante, duranterelgrecomprendido entre el 1 de enero
y el 26 de mayo de 2020 y en el ejercicio 2019enbas realizado ajustes que impliquen
una cobertura diferente a la determinada con aries apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridasdeberioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias intermedia del periodo eruelsg manifiestan utilizando una
contrapartida compensadora para corregir el valrlas activos. Cuando, como
consecuencia de un andlisis individualizado derissumentos, se considera remota la
recuperacion de algun importe, éste se da de bhgctivo, sin perjuicio de, en tanto le
asistan derechos al Fondo, pueda continuar regigiranternamente sus derechos de
cobro hasta su extincion por prescripcion, conddnag otras causas. La reversion del
deterioro, cuando el importe de la pérdida disménpgr causas relacionadas con un
evento posterior, se reconoce como un ingreso e@udata de pérdidas y ganancias
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intermedia, y tiene como limite el valor en librdsl activo financiero que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se haeibegsistrado el deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y gaaarinotermedia del devengo de
intereses sobre la base de los términos contrastus® interrumpe para todos los
instrumentos de deuda calificados como dudoso<ritgrio anterior se entiende sin
perjuicio de la recuperacion del importe de la érgor deterioro que, en su caso, se
deba realizar por transcurso del tiempo como comsesa de utilizar en su célculo el
valor actual de los flujos de efectivo futuros mestilos. En todo caso, este importe se
reconoce como una recuperacion de la pérdida peride.

La Sociedad Gestora ha calculado, en su casotezlate del periodo comprendido entre
el 1 de eneroy el 26 de mayo de 2020 y del ejer2i@19 de los activos financieros del
Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicadodorcentajes de cobertura en vigor a
dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el periodo comprendido entre el 1 de eperb26 de mayo de 2020 y hasta la
fecha de formulaciéon de estos estados financietesmedios y Notas a los mismos no
se ha producido ningun error, ni cambio en estiores contables, que por su
importancia relativa fuera necesario incluir endstdos financieros intermedios y Notas
a los mismos del Fondo formulados por el Consejédi@inistracion de la Sociedad
Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fgadto el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de idewctdin, medicion y seguimiento
continuo. No obstante, desde su constitucion seatsta para que el impacto de los
distintos riesgos en su estructura sea minimo.

Al 26 de mayo de 2020 y al 31 de diciembre de 20Fbndo no tenia saldos de activos
ni de pasivo, dada su situacion de liquidaciongeédota 1.b) por lo que no esté expuesto
al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgdifte de interés), riesgo de liquidez, de

concentracion y de crédito derivados de los inséntos financieros.
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

Ni al 26 de mayo de 2020 ni al 31 de diciembre @ESQZexisten activos financieros tras
la amortizacién de los mismos el 26 de julio de®@Q&ase Nota 1.b).

6.1 Activos titulizados

Las participaciones hipotecarias y los certificadegransmision de hipoteca tenian las
siguientes caracteristicas:

- El Fondo ostentaba los derechos reconocidos eoriaativa legal aplicable.

- Estaban representados por un titulo multiple reptasivo de las participaciones
y certificados.

- El cedente se comprometia a sustituir el titulotiplé emitido por €l mismo,
representativo de las participaciones hipotecgrias certificados de transmision
de hipoteca, por uno nuevo que recogiera las nwearasteristicas de las mismas
como consecuencia de las modificaciones habidéssdipos de interés y en los
principales de los préstamos hipotecarios.

- El cedente afectado se comprometia a formalzanstitucion de participaciones
y certificados en escritura publica y en la formalgzo que estableciera la
Sociedad Gestora, asi como a proporcionar la irgoidn sobre los mismos que
considerara necesaria la Sociedad Gestora. Lausisti se comunicaria a las
agencias de calificacion y una copia del acta r@tseria remitida a la CNMV.

- Participaban de la totalidad del principal desfagnos hipotecarios que sirvieron
de base para la titulizacion.

- El interés que devengaban era el del tipo deréateiominal del préstamo
hipotecario del que representaba cada participacigertificado.

- Se emitieron por el plazo restante de vencimierttod préstamos hipotecarios
participados y daban derecho al titular de la gadtion a percibir la totalidad
de los pagos que, en concepto de principal, inoldyeamortizaciones
anticipadas, recibiera la entidad emisora por leéstamos hipotecarios
participados, asi como la totalidad de los intergseomisiones que recibiera la
entidad emisora por dichos préstamos.

- El abono por parte del BBVA, S.A. y el Servicerlde cantidades recibidas por
los préstamos hipotecarios que administrase seadal de la siguiente forma:

a) A través de una Cuenta de Cobros Global denomisadauros abierta en

nombre del Fondo en la que se depositarian lasidedet liquidas
traspasadas desde la cuenta de Cobros de Trarshsida cuenta de Cobros
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de Domiciliaciones y cuenta de Cobros de Otros Rdggtos importes serian
transmitidos diariamente.

b) La cantidad total que el Cedente deberia entrdgeorado en la fecha de
cobro correspondiente, era la cantidad total q@zdente hubiera recaudado
de los préstamos hipotecarios que administre dasagerior fecha de cobro.

c) Eldia 20 de cada mes (“Fecha de Célculo”) o ea damo ser este dia habil
el dia habil inmediatamente anterior, la Sociedadt@a daria instrucciones
al agente financiero para que traspasara a la €aentesoreria la cantidad
recaudada en el periodo de calculo anterior a diebba de calculo. La
primera fecha de calculo fue el 18 de noviembr2Qds.

La entidad emisora no asumia responsabilidadhalgor impago de los deudores
hipotecarios ni garantizaba directa o indirectamehtbuen fin de la operacion,
ni otorgaba garantias o avales ni se estableciatopae recompra de tales
participaciones.

Las participaciones hipotecarias y los certif@ade transmision de hipoteca solo
podian ser transmitidos a inversores instituciaal@rofesionales, no pudiendo
ser adquiridas por el publico no especializado.

Las participaciones y los certificados represerdaéio un titulo multiple se
encontraban depositados en el Agente Financiero.

Las caracteristicas minimas que debian cump$r geéstamos hipotecarios
participados que se recogian en la escritura dstitaeion del Fondo fueron

verificadas mediante la aplicacion de procedimignestadisticos por los
auditores designados por la Sociedad Gestora, fdbamitido éstos un informe
al concluir dicha verificacion. Los defectos o dasiones que se pusieron de
manifiesto en dicho informe fueron subsanados posteente por cada Emisor
de participaciones hipotecarias y de certificado$ransmision de hipoteca. Las
caracteristicas comentadas eran las siguientes:

. Los préstamos debian de estar garantizados poteleas inmobiliarias.

. El valor de tasacion de la propiedad hipotecadafiyuraba en las bases
de datos de las entidades cedentes coincidia cqneebparecia en el
certificado de tasacion emitido por la entidad gieetud la tasacion.

. Los bienes hipotecados fueron tasados por samsdascritas en el
Registro Oficial de Sociedades de Tasacion, derdowsn lo establecido
en el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, pajuel se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 deomde regulacion
del mercado hipotecario y otras normas del sisténpatecario y
financiero.
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- Las participaciones hipotecarias y los certifesde transmision de hipoteca de
acuerdo con la escritura de constituciéon del Foodmenzaron a devengar
intereses desde la Fecha de Corte el 22 de sepéetal?016.

- En caso de liquidacién anticipada del Fondo,neiser tendria derecho de tanteo
para recuperar las participaciones hipotecariass ycértificados de transmision
de hipoteca emitidos, correspondientes a préstaipotecarios no amortizados,
en el momento de la liquidacion, en las condicianes estableciera la Sociedad
Gestora.

Este derecho de tanteo no implicaba un pacto @adeibn de recompra de las
participaciones hipotecarias y de los certificad@$ransmision de hipoteca.

El cedente, respecto a los Préstamos Hipotecarizs apgministraba, se
comprometeria frente a la Sociedad Gestora y ablé;oen la Escritura de
Constitucién del mismo, a:

(1) Realizar cuantos actos fueran necesarios pagéettividad y buen fin de
los Préstamos Hipotecarios, ya fuera en via judicextrajudicial, en las
condiciones establecidas en el siguiente apartado.

(i) Realizar cuantos actos fueran necesarios pzaatener o ejecutar las
garantias y obligaciones que se derivasen de éstdPnos Hipotecarios.

En el supuesto de que algin emisor acordara laficexddn del interés de algun
préstamo hipotecario, seguirian correspondiendeoatio la totalidad de los intereses
ordinarios devengados por éste.

Con fecha 26 de julio de 2019 la Sociedad Gester&aondo procedio a su liquidacion
anticipada, al haberse vendido la totalidad de atts/os y haberse amortizado
anticipadamente los Bonos emitidos y los préstamabidos (véase Nota 1.b).
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El movimiento de los activos titulizados durantejefcicio 2019 fue el siguiente (ningan
movimiento durante el periodo comprendido entleds enero y el 26 de mayo de 2020):

Miles de euros

2019
Saldo Saldo
inicial Adiciones  Disminuciones final
Activos titulizado:
Participaciones hipotecar 166.19 - (166.197 -
Certificados de transmision hipoteci 33.36( - (33.360 -
Activos dudoso+- principa 3.73¢ - (3.733 -
Activos dudoso- interese 14 - (14) -
Correcciones de valor por deterioro de activ) Q) - 1 -
Intereses y gastos devengados no ven 20¢ 1.55¢ (1.767 -
Intereses vencidos e impaga 10 - (10) -
203.521 1.559 (201.546) -

Ni durante el periodo comprendido entre el 1 deepel 26 de mayo de 2020 ni durante
el ejercicio 2019, fueron clasificados activoslizados como fallidos.

En el ejercicio 2019 el movimiento de los activibslizados fallidos fue el siguiente
(ningn movimiento en el periodo comprendido eetré de enero y el 26 de mayo de
2020):

Miles de euros

2019
Saldo inicial 807
Adiciones 157
Recuperaciones de fallidos en efec -
Transferencia en la recompra de los Activos Tiadz (964)

Recuperaciones de fallidos por adjudicaciones aiamipnes de activ -

Saldo fina

Durante el ejercicio 2019 se devengaron interesesctvos titulizados por importe de
1.559 miles de euros (ningun importe por este qunoen el periodo comprendido entre
el 1 de enero y el 26 de mayo de 2020 tras la @aoibn anticipada de los activos
titulizados el 26 de julio de 2019 - véase Notg, b encontrandose importe de intereses
pendiente de vencimiento a 26 de mayo de 2020lyd 8liciembre de 2019, ni intereses
vencidos e impagados a dichas fechas.
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En el ejercicio 2019 el movimiento de las cuentagectoras representativas de las
pérdidas por deterioro originadas por el riesgoctlito fue el siguiente (ningun
movimiento en el periodo comprendido entre el gunlero y el 26 de mayo de 2020):

Miles de euros
2019

Saldo inicia 1)

Dotaciones
Recuperacion¢ 1
Reversion fallido -

Traspasos a fallidos

Saldo final

En el ejercicio 2019 la pérdida imputada en la taide pérdidas y ganancias relacionada
con los activos deteriorados tenia un importe dentes de euros (ningun importe por
este concepto en el periodo comprendido entredel &nero y el 26 de mayo de 2020),
registrada en el epigrafe “Deterioro neto de asttitalizados”, que se compone de:

Miles de euros

2019
Deterioro activos titulizad -
Reversion del deterioro 1
Beneficio (pérdida) neta procedente de activositasl (157)
Correcciones de valor por deterioro de activosargentes mantenidos
para la ventas -
Deterioro neto activos titulizados (156)

La “Recuperacion de intereses no reconocidos” ejeeticio 2019 ascendidé a 10 miles
de euros (ningun importe por este concepto enrigmecomprendido entre el 1 de enero
y el 26 de mayo de 2020).

Ni al 26 de mayo de 2020 ni al 31 de diciembre 8492se habian realizado
reclasificaciones de activos.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Ni al 26 de mayo de 2020 ni a 31 de diciembre d® 20 Fondo presentaba saldo alguno
en sus cuentas, como consecuencia de su liquidaciticipada (véase Nota 1.b). la

cuenta de tesoreria recogia el efectivo depositadel Agente Financiero (véase Nota
1.g) como materializacion de una cuenta de colardayés de la cual se materializarian
en cada fecha de cobro todos los ingresos queneloF@cibiera de la Cuenta de Cobros
Global abierta en BBVA), de una cuenta de tesor@nala cual el Fondo transferiria

desde la cuenta de cobros, todos los ingresos dedtentes anteriormente mencionados),
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de una cuenta de Fondo de Reserva (era donde setraha depositado el Fondo de
Reserva) y de una cuenta de Gastos (donde se mtzmdepositada una provision para
gastos). Todas estas cuentas se encontraban sleieBNP Paribas Securities Services,
Sucursal en Espafia. Dichas cuentas devengabantarésirdiario, que se liquidaba
trimestralmente, igual al que resultaba de disminan un margen de 0,10% al Tipo
Eonia diario. Ademas, el Fondo disponia de cuaiemtas abiertas en BBVA, S.A., en
las que tres de ellas (Cuenta de Cobro de Tramsiase Cuenta de Cobro de Otros Pagos
y Cuenta de Cobro de Domiciliaciones) era dondkeetor realizaba los ingresos y, por
ultimo, existia la Cuenta de Cobros Global quederade se depositaban las cantidades
liquidas traspasadas y conciliadas de las tresiam@®. Las cuentas abiertas en BBVA
no devengaban intereses.

En la fecha de desembolso, se depositaron en lat&€de Tesoreria los importes en
efectivo correspondientes al pago de la suscripdénlos bonos y el préstamo

subordinado para Gastos iniciales. Se destinogzgar el Precio de Compra Neto para
la adquisicion de los Certificados de Hipoteca,Gastos Iniciales del Fondo y fondear
la cantidad de la cuenta de gastos.

Como mecanismo de garantia y con la finalidad deitie los pagos a realizar por el

Fondo de acuerdo con el orden de prelacion de pagosonstituyd en la fecha de
desembolso con cargo al préstamo subordinado, ndoFde Reserva (en adelante, el
Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva) pomante de 15.900 miles de euros.

En cada fecha de pago, se dotaba al Fondo de Rds&sia alcanzar el nivel requerido,
que seria la menor de las siguientes cantidades:

- El Fondo de Reserva Inicial; y

- el mayor entre: (a) el 7% del Saldo Nominal Pertdiele los Bonos después de
la Fecha de Pago anterior y (b) el 4% del Saldo iNanPendiente de los Bonos
en la Fecha de Desembolso.

Al 26 de mayo de 2020 y al 31 de diciembre de Z€l18vel del Fondo de Reserva era
de cero euros como consecuencia de la liquida@bRahdo (véase Nota 1.b).
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El importe del Fondo de Reserva dotado y requesidoada una de las fechas de pago
durante el ejercicio 2019, asi como el saldo deréegm en cada una de esas fechas, se
muestra a continuacion (ningun importe por esteepio en el periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 26 de mayo de 2020):

Miles de euros
Fondo de reserva Saldo del Fondo Saldo de tesoreria en

requerido de reserva cada fecha de pago
Saldoinicial 15.90C 15.90C 21.48:
Fondo de reserva y saldo de tesoreri$8.01.19 15.71¢ 1571t 17.87C
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 2€9 15.36€ 15.36€ 17.33C
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 2€9 - - 4.86¢

Saldo al 31 de diciembre 201¢

En el ejercicio 2017, el Fondo recibi6é en su cuatiarta en BNP un importe de 1.386
miles de euros, como consecuencia del incumplimidatlas manifestaciones firmadas
en el momento de la adquisicion de la cartera paeplel Fondo FTA2015 (transmisor
de los derechos de crédito de los préstamos higmddsaque constituian el Fondo). Dicho
importe se registré en la cuenta de pérdidas yrgaas del ejercicio 2017. En la fecha
de pago del 26 de enero de 2018 se tuvo en cuehtichporte recibido como Recurso
Disponible.

8. PASIVOS FINANCIEROS

Ni al 26 de mayo de 2020 ni al 31 de diciembre@ES2existian pasivos financieros tras
la amortizacion de los mismos con fecha 26 de pi#i@019 (véase Nota 1.b).

8.1  Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representaciofraledo y con cargo al mismo,
procedio en la fecha de constitucion del Fondoeanr&sion de bonos de titulizacion por
importe nominal de 265.000.000 euros. Esta emissdaba constituida por 2.650 bonos

divididos en cuatro clases, representados medeamtaciones en cuenta, de 100.000
euros nominales cada uno.

Composicion de la emision

El importe total de la emisién de bonos se agrupabauatro clases de la siguiente
manera:
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a) La Clase A estaba compuesta por 1.828 bonodeguengaban durante cada
Periodo de Devengo de Intereses, siendo el maxitre 8% vy el resultado de
sumar al tipo de interés Euribor a 3 meses, masargen del 1%.

b) La Clase B estaba compuesta por 186 bonos geagiaban durante cada Periodo
de Devengo de Intereses, siendo el maximo entrg @¥sesultado de sumar el
tipo de interés Euribor a tres meses, mas un matgle?o.

C) La Clase C estaba compuesta por 106 bonos geegkeban durante cada Periodo
de Devengo de Intereses, siendo el maximo entrg @Vsesultado de sumar el
tipo de interés Euribor a tres meses, mas un matgle?, 60%.

d) La Clase D estaba compuesta por 530 bonos geagiaban durante cada Periodo
de Devengo de Intereses, siendo el maximo entrg @Vsesultado de sumar el
tipo de interés Euribor a tres meses, mas un mategleh0%.

e) El margen de las Series A, B y C se incrementari,75%, 3,50% y 4,55%,
respectivamente, desde la fecha de pago corregpuadi octubre de 2021 y esta
circunstancia se comunicaria a la CNMV mediantdndeelevante a su debido
momento.

Amortizacién de los bonos

La amortizacion de los bonos se realizaria a poeatre los bonos de la misma serie
que correspondiera amortizar en cada fecha de f#®mcuerdo con lo previsto a
continuacion), mediante la reduccion del importsimal, hasta completar el mismo, en
un importe igual a la menor de las siguientes dadss:

€)) Los Recursos Disponibles en una Fecha de Regyeaz se hubieran deducido los
importes correspondientes a los apartados (i))adévia Orden de Prelaciéon de
Pagos;

(b) La diferencia positiva en dicha Fecha de Pagwee(i) el Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos vy (ii) el Saldo PrincipaladeCertificados de Hipoteca
no Fallidos en el ultimo dia del Periodo de Caldolmediatamente anterior a la
Fecha de Pago; y

(c) el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos Califts.
La amortizacion de los bonos de la Serie A coméazar la primera fecha de pago.

La amortizacion de los Bonos de la Serie B coméazsio cuando estuvieran totalmente
amortizados los bonos de la Clase A.

La amortizacion de los Bonos de la Serie C coméazaio cuando estuvieran totalmente
amortizados los bonos de la Clase B.
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La amortizacion de los Bonos de la Serie D coméazato cuando estuvieran totalmente
amortizados los bonos de la Clase C.

Vencimiento de los bonos

Los bonos se considerarian vencidos en la fechaeastuvieran totalmente amortizados
o0 en la fecha de liquidacion del Fondo.

La emision de los bonos estaba en soporte de amo¢sen cuenta y estaba dada de alta
en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Redgximpensacion y Liquidacion de
Valores, S.A. (Iberclear).

Asimismo, hasta su amortizacion anticipada (véast N.b) los bonos se encontraban
admitidos a cotizacion en el mercado de A.l.A.Fsdéiacion de Intermediarios de
Activos Financieros).

Con fecha 26 de julio de 2019 la Sociedad Gester&ondo procedio a su liquidacion
anticipada, al haberse vendido la totalidad deastigsos, produciéndose en dicha fecha
la cancelacion anticipada de los Bonos emitidoaggéNota 1.b).

El movimiento de los bonos durante el ejercicio2&ln considerar las correcciones, fue
el siguiente (ningdn movimiento en el periodo coemglido entre el 1 de enero y el 26 de
mayo de 2020):

Miles de euros
2019

Series no Series
subordinadas subordinadas

Saldo inicia 141.76! 62.63"
Amortizacién 141.769 (38.190)
Impagos en la liquidacic - (24.447)
Saldo final

El célculo de la vida media y de la duracién deblmsos estaba significativamente ligada
a la vida de los activos cedidos, la cual estafhaeinciada por las hipétesis de tasas de
amortizacion anticipada y morosidad. Dichas tagaandortizacion se formarian a partir
de una variedad de factores (geograficos, estdulada tipos de interés, etc..) que
impiden su previsibilidad.

Durante el ejercicio 2019 se devengaron interesdésscbonos de titulizacion por importe
de 11.442 miles de euros (ningun importe por esteapto en el periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 26 de mayo de 2020, camngecuencia de la liquidacion
anticipada del Fondo — véase Nota 1.b), no enaaitis® importe de intereses pendiente
de vencimiento a 26 de mayo de 2020 y a 31 dendozie de 2019, ni intereses vencidos
e impagados a dichas fechas.
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pEn la fecha de venta de los activos (véase Nbjaske produjeron impagos de principal
de los bonos de la serie D por importe de 24.44ésnde euros. En este sentido, la
Sociedad Gestora fue autorizada por el Cedentdgaraortizacion a pesar de no contar
con los recursos suficientes para hacer frentelastsus obligaciones pendientes con
preferencia o pari passu a los Bonos (exceptuarsiBdnos de la Serie D).

En el siguiente cuadro se muestran los tipos éedstmedios anuales aplicados durante
el ejercicio 2019 de cada uno de los bonos emigdogos durante dicho ejercicio:

Tipos medios aplicados

Bonos 2019
Serie £ 0,6%%
Serie E 1,6%
Serie C 2,29%
Serie D 9,69%

Las agencias de calificacion fueron Moody’s Invest®ervice y DBRS Rating Limited
(DBRS).

Moody'’s inicialmente otorgd Aa2 (sf) para los Berde la Serie A, A2 (sf) para
la Serie B, Baa2 para la Serie C y la Serie D nsidhacalificada.

DBRS inicialmente otorgd AAA (sf) para los Bores la Serie A, A (sf) para la
Serie B, BBB para la Serie C y la Serie D no ha salificada

8.2 Deudas con entidades de crédito

Los préstamos concedidos al Fondo por los Emigenéan las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES

Importe méximo disponible facilitado por:

Miles de euros

Spain Residential Finance, S.a. R.L.

3.775
Saldo inicia 3.775
Saldoal 26 de mayo de 202Cal 31 de diciembre de 201 Completamentamortizad:
Tipo de interés anual: Variable, e igual al maytdre0% y la suma del Euribor a 3 meses

y un margen del 10.

Finalidad: Pago de los Gastos Iniciales a cargoFieldo, los Intereses

Devengados y la Cuenta de Gastos.
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Amortizacion: Seria amortizado en cada Fecha de pagun importe equivalente
a los Recursos Disponibles, una vez deducidas dastidades
correspondientes a los apartados (i) (primero) aii) (x
(decimotercero) de la Orden de Prelacién de PagedaOrden de
Prelacion e Pagos de Liquidacién, sedgfuere el cast.

PRESTAMO SUBORDINADO FONDO DE RESERVA

Importe méximo disponible facilitado por:
Miles de euros

Spain Residential Finance, S.A.R.L. 15.900

Saldo inicia 15.900

Saldo al26 de mayo de 202(al 31 de diciembre de 20 Totalmente amortizac

Tipo de interés anual: Variable, e igual al mayaree 0% y la suma del Euribor a 3
meses y un margen del 10%.

Vencimiento final Fecha de liquidacion del Fon
Finalidad: Dotacion inicial parcial del fondo deseeva.
Amortizacion: Seria amortizado en cada Fecha de pagun importe equivalente

a la cantidad que se reduzca el importe RequekdBahdo de
Reserva en cada fecha de pago, sujeto a la Orderetiion de
Pagos o de la Orden de Prelacién de Pagos de hitjaig segin
fuera el cast.

El movimiento producido en los préstamos y deudas entidades de crédito, sin
considerar las correcciones de valor, durantgeetieio 2019 fue el siguiente (ningun
movimiento en el periodo comprendido entre el gulero y el 26 de mayo de 2020):

Miles de euros

2019
Saldo inicial 19.675
Adiciones -
Amortizacion
Importe impagado en la liquidacién (19.675)
Saldo fina i}

Durante el ejercicio 2019 se devengaron interesésprestamo subordinado y del
préstamo para gastos iniciales por importe de 1In@i@$ de euros (ningin importe por
este concepto en el periodo comprendido entredel &nero y el 26 de mayo de 2020),
no encontrandose intereses vencidos e impagos de2fayo de 2020 y al 31 de
diciembre 2019.
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Con fecha 26 de julio de 2019 la sociedad Gester&ando procedidé a su liquidacion
anticipada, al haberse vendido la totalidad deastigsos, produciéndose en dicha fecha
a la amortizacion anticipada de los préstamos idast{véase Nota 1.b).

Atendiendo al punto 4.1 de la Escritura de Corggtity el importe de principal e intereses
correspondiente al préstamo subordinado y al présfaara gastos iniciales quedaron
impagados en la fecha de liquidacion, como consetaiee que los recursos disponibles
en dicha fecha hicieron Unicamente frente hasta piarla amortizacion de los bonos de
la serie D, que ocupaban la posicién xii. en ekorde liquidacion.

9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

Durante el periodo comprendido entre el periode &mkro y el 26 de mayo de 2020 no
se han registrado liquidaciones de cobros y pdglosesumen de las liquidaciones de
cobros y pagos habidas a lo largo del ejercici®@Z&lpresenta a continuacion:

Miles de euros

Ejercicio 2019 Acumulado
Liquidacién de cobros y pagos del periodo Real Contractual Real Contractual
Activos titulizados:
Cobros por amortizaciones ordina 5.81z2 13.28( 33.58¢ 43.42:;
Cobros por amortizaciones anticipadas 2.998 5.039 17.671 18.499
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 454 - 2.039 -
Cobros por intereses ordinat 1.221 2.811 7.84: 10.37:
Cobros por intereses previamente impagados 56 - 337 -
Otros cobros por comisiones 4 - 203 -
Otros cobros en efecti - - 27 -

Obligaciones y otros valores emitidos (informacg®rie a

serie) y préstamc

Pagos por amortizacién ordinaria SERIE A 9.887 @8.3 50.386 58.044
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE B - - - -
Pagos por amortizacicordinaria SERIE ( - - - -
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE D - - - -

Pagos por amortizacién anticipada SERIE A 132.414 - 132.414 -
Pagos por amortizacién anticipada SEB 18.60( - 18.60( -
Pagos por amortizacién anticipada SERIE C 10.600 - 10.600 -
Pagos por amortizacién anticipada SERIE D 15.389 - 15.389 -
Pagos por intereses ordinarios SERI 717 962 2997 3.29:
Pagos por intereses ordinarios SERIE B 238 320 874 961
Pagos por intereses ordinarios SERIE C 184 247 676 745
Pagos por intereses ordinarios SERIE D - - 265 115

Pagos por amortizaciones anticipadas (SERIES) - - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada (SBERIES - - -

Pagos por intereses previamente impagados SERIE A - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE D 5.241 - 15.808 957
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados -

Pagos por intereses de préstamos subordi - - - -

Otros pagos del periodo - - - -
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Durante el periodo comprendido entre el 1 de epeld®6 de mayo de 2020 y durante el
ejercicio 2019 no se ha abonado importe algo atrmeden concepto de margen de
intermediacion financiera.

Durante el ejercicio 2019 el movimiento de lasigag por el margen de intermediacion
del Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganarglidsmlance y el estado de flujos de
efectivo fue el siguiente (ninguin movimiento erpetiodo comprendido entre el 1 de
eneroy el 26 de mayo de 2020):

Miles de euros

Provision por Correcciones de valor
margen de Comision por repercusion de

intermediacion variable pérdidas
Saldoinicial - - (14.99)
Comision variable (cuenta de pérdidas y ganar - - -
Reversion provision por margen de intermediz - - -
Repercusion d(pérdida) ganancia - - (11.776
Comision variablgpagada en el ejercic -
Cancelacién por amortizacién anticipada - - 26.773

Saldo al 31 de diciembre de 9 -

10.  SITUACION FISCAL

El resultado econdémico del periodo comprendidoeealtrl de enero y el 26 de mayo de
2020 y del ejercicio 2019 es cero y coincide cohdae imponible del Impuesto sobre
Sociedades, todo ello de acuerdo con el propioidnamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existegablbn de practicar retencion sobre
las rentas obtenidas por los sujetos pasivos daliésto sobre Sociedades procedentes
de activos financieros, siempre que cumplan logiséqs siguientes:

1. Que estén representados mediante anotacioneseta.
2. Que se negocien en un mercado secundario alieighlores espafiol.

Segun las disposiciones legales vigentes las bgindes de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sidpettionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de presdiipdie cuatro afos.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los imfmgea los que esté sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucion. En opinién dealdministradores de la Sociedad
Gestora del Fondo no existen contingencias fiscaleslos impuestos abiertos a
inspeccion.
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De conformidad con la normativa fiscal aplicabley ®nto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deifideid de las correcciones valorativas
por deterioro de valor de los instrumentos de dewadarados por su coste amortizado
que posean los fondos de titulizacion hipotecatizsyfondos de titulizacion de activos,
son de aplicacion a éstos los criterios establegidwa las entidades de crédito sobre la
deducibilidad de la cobertura especifica del riegmsolvencia de los clientes.

11. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondoiene &ctivos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacion del impacto medioanthiey a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisionea pasgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del mendibiente.

Los honorarios correspondientes a la auditori@slestados financieros intermedios del
Fondo correspondientes al periodo comprendido ehttede enero y el 26 de mayo de
2020 han sido 9 miles de euros, registrando el #@hdjasto por dicho concepto en su
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 204 9fles de euros en el ejercicio 2019
correspondientes a la auditoria de las cuentasesndel Fondo de dicho ejercicio).

Informacién sobre el periodo medio de pago a prwmes. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 déj

Al 26 de mayo de 2020 y 31 de diciembre de 201%,0eldo no tenia ningun importe
significativo pendiente de pago a proveedores eragones comerciales. Asimismo,
durante el periodo comprendido entre el 1 de epet®?6 de mayo de 2020 y durante el
ejercicio 2019, el Fondo no ha realizado pagos ifftgtivos a proveedores en
operaciones comerciales. En opinion de los admawistes de la Sociedad Gestora, tanto
los importes pendientes de pago a proveedoresszacpnes comerciales al 26 de mayo
de 2020 y 31 de diciembre de 2019, como los pagalizados a dichos proveedores
durante el periodo comprendido entre el 1 de epet®?6 de mayo de 2020 y durante el
ejercicio 2019, cumplen o han cumplido con lostiésiegales de aplazamiento.

12. HECHOS POSTERIORES
A la fecha de formulacién de estos estados finansimtermedios y Notas a los mismos

no ha ocurrido ningin hecho que afecte o modifgjgaificativamente la informacion
contenida en los mismos.
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ANEXO |

Balance inmediatamente anterior a la fecha endasqulecidi6 la liquidacion del Fondo:

Miles de
euros
ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE -
I. Activos financieros a largo plaz: -
Activos titulizado: -
Participaciones hipotecar -
Certificados de transmisice hipotec -
Activos dudosos -principal- -
Activos dudosc -intereses y otrc- -
Correcciones de valor por deterioro de activ) -
Derivado: -
Derivados de cobertur: -
1. Activos por impuestos diferido -
Ill. Otros activos no corrientes -
B) ACTIVO CORRIENTE 216.024
IV. Activos no corrientes mantenidos para la vent -
V. Activos financieros a corto plaz 194.963
Activos titulizado: 19480:<
Participaciones hipotecar 157.96:
Certificados de transmisice hipotec: 32.06¢
Intereses y gastos devengados no ven 204
Intereses vencidos e impaga 9
Activos dudosos —principal- 4.545
Activos dudosc -intereses y otrc- 1€
Correcciones de valor por deterioro de activ) Q)
Derivado: -
Derivados de cobertt -
Otrosactivos financiero 18C
Deudores y otras cuentas a co 18C
Otros -
VI. Ajustes por periodificaciones -
Otros -
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalente 21.04:
Tesoreri 21.041

TOTAL ACTIVO __ 21602



Miles de

euros
A) PASIVO NO CORRIENTE -
I. Provisiones a largo plazo -
1. Pasivosfinancieros a largo plaz« -
Obligaciones y otros valoremitidos -
Series no subordinac -
Series subordinad -
Correcciones de valor por repercusion ddigas (-) -
Deudas con entidades de cré -
Préstamo subordinar -
Crédito linea de liquidez dispue -
Correcciones de valor por repercusion de pérd-) -
Derivado: -
I1l. Pasivo por impuesto diferido -
B) PASIVO CORRIENTE 216.024
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes meenidos para
la venta -
V. Provisiones a corto plazo -
VI. Pasivos financieros a corto plaz 216.00°
Obligaciones y otros valoriemitidos 209.59!
Series no subordinac 131.91¢
Series subordinad 62.63"
Correcciones de valor por repercusion de pérdijas ( -
Intereses y gastos devengados no ven 1.43(
Interesewvencidos e impagad 13.61(
Deudas con entidades de cré 6.39¢
Otras deudas con entidades de cr 10.67¢
Correcciones de valor por repercusion de pérd-) (9.474
Intereses y gastos devengados no ven 344
Intereses vencidos e impaga 4.85(
Derivado: -
Otros pasivos financier 17
Acreedores y otrecuentas a pag -
Otros 17
VII. Ajustes por periodificaciones 17
Comisione 17
Comision sociedad gestt 15
Comision administrad -
Comision agent-financiero/pagc 2

Comision variabl -
Correcciones de valor por repercusion de pér -
Otros -

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS -

VIII. Activos financieros disponibles para la venta -

IX. Cobertura de flujos de efectivc -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas reconoci .

TOTAL PASIVO __ 21602



ANEXO I

Estado de flujos de efectivo del periodo comprem@idire la fecha inmediatamente
anterior fecha en la que se decidio la liquidadénFondo y la fecha de cierre del
ejercicio:
Miles de
euros

A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (15.782
1. Flujo de caja neto por intereses de las operacies (15.634)
Intereses cobrados de los activos titulize -
Intereses pagados flas obligaciones y otros valores emiti (15.61)
Cobros por operaciones de derivados de cobe -
Pagos por operaciones de derivados de cob -
Intereses cobrados otros ctivos financiero -
Interesegpagados por deudas con entidades de c -
Otros nteresecobradospagado (neto (22
2. Comisiones y gastos r servicios financieros pagadc (14¢)
Comisidbnsociedad gestol (29
Comisién administradc (1179)
Comisién agente financie/pago: 3
Comisién variabl -
Otras omisione -

3. Otros flujos de caja provenientes dactividades de explotacio .
Otros cobros de explotaci '

B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION (5.259)

4. Flujos de caja netos por emision de valores diéutizacion -

5. Flujos de caja por adquisicion de activos finaneros -

6. Flujos de caja netos por amortizacionty procedentes de otro:

activos (5.156)
Cobros por amortizacit ordinaria de activos titulizios -
Cobros por amortizacit anticipada de activos titulizos 171.84°
Cobros por amortizacit previamente impagada de activos titulos -
Cobros por amortizacion de activos previamentefidados como
fallidos -
Cobros netos procedentes de activos recibidosjgou@on de
garantia -
Pagos por amortizacion de obligaciones y otrosrgalemitidos (177.003)

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fdo (103)
Cobros por concesion de deudas con entidades dito -
Pagos por amortizaciéon de deudas con entidadagdiéc -
Pagos éAdministraciones publici -
Otroscobros y pagc (103)

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O
EQUIVALENTES (21.041)

Efectivo o equivalentes al comienzo periodo 21.04:
Efectivo o equivalentes al final del perior -



SRF 2016-1, FONDO DE TITULIZACION (FONDO EN LIQUIDA CION)

Informe de gestidn correspondiente al periodo comgndido entre el 1 de enero y el 26
de mayo de 2020

SRF 2016-1, FONDO DE TITULIZACION (FONDO EN LIQUIDA CION)
Informe de gestién correspondiente al ejercicio aral terminado el 31 de diciembre de 2020

SRF 2016-1, Fondo de Titulizacion, fue constityio Titulizacion de Activos SGFT, el 17 de
octubre de 2016, comenzando el devengo de lostderate sus activos y obligaciones de sus
pasivos en la Fecha de Desembolso (21 de octut@ldy). Actué como Agente Financiero del
Fondo el BNP Paribas Securities Services, con funes de depositaria de los activos del Fondo
y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emiti6 2.650 Bonos de Titulizacion Hipatea en series:

- La Serie A esta constituida por 1.828 Bonos quemgan un interés nominal anual
variable, con pago trimestral, resultante de suih&t tipo de interés EURIBOR a tres
meses, mas (ii) un margen del 1 %.

- La Serie B esta constituida por 186 Bonos que dgenun interés nominal anual
variable, con pago trimestral, resultante de suih&t tipo de interés EURIBOR a tres
meses, mas (ii) un margen del 2 %.

- La Serie C esta constituida por 106 Bonos que dmremn interés nominal anual
variable, con pago trimestral, resultante de suih&t tipo de interés EURIBOR a tres
meses, mas (ii) un margen del 2.60 %.

- La Serie D esta constituida por 530 Bonos que dgvemn interés nominal anual
variable, con pago trimestral, resultante de suih&t tipo de interés EURIBOR a tres
meses, mas (ii) un margen del 10 %.

El importe de la emisién del Fondo asciende a D8bADO0 euros.

En la Fecha de Desembolso, el Fondo recibié dagambs de las entidades emisoras:

- Préstamo Subordinado: por importe de 3.775.000sewdestinado al pago de los gastos
iniciales del fondo.

- Préstamo Participativo: por importe de 15.900.80fbs, destinado a la dotacién inicial del
Fondo de Reserva

El Fondo dispone de un Fondo de Reserva dotadata gal importe concedido por las
Entidades Emisoras en concepto de Préstamo Patiicipdestinado a atender determinadas
obligaciones del Fondo en caso de insuficienciRe®irsos Disponibles.



En cada Fecha de Pago se dotar4 el Fondo de Résstazalcanzar el Nivel Minimo del Fondo
de Reserva, con los recursos que en cada FeclegdeeBtén disponibles para tal fin. El Nivel
Minimo del Fondo de Reserva sera la mayor de ¢pgesites cantidades: (i) el 4% de la suma
del Importe Inicial de la emisidon de Bonos, y €l)7 % del saldo nominal pendiente de cobro
de la emisién de Bonos de las Clases A, B, C y [d &echa de pago previa.

Tiene fijadas como Fechas de Pago a los boniatids 26 de enero, 26 de abiril, 26 de julio y
26 de octubre de cada afio. La primera Fecha detBagdugar el 26 de enero de 2017.

La Sociedad Gestora procedio a la Liquidacion Apgida del Fondo con fecha 26/07/2019,
conforme a lo estipulado en la Escritura de Carndtih del Fondo y en el Folleto de emision
del mismo y se emiti6 acta de extincion del Fordtiaa26 de mayo de 2020.

Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los ingsortorrespondientes en concepto de
comisiones a terceros, descritos y fijados confoams Contratos y a la Escritura de
Constitucién que rigen el funcionamiento del Fondo.

Al cierre del ejercicio 2020 el Fondo no tenia salde activos ni de pasivo, dada su situacion
de liquidacién por lo que no esta expuesto al desgmercado (el cual incluye el riesgo de tipo
de interés), riesgo de liquidez, de concentracideycrédito derivados de los instrumentos
financieros.

Los acontecimientos importantes ocurridos despeksiere del ejercicio aparecen contenidos

en la nota de hechos posteriores de la memoria.

Puede obtenerse informacion mas completa y acaaizobre el Fondo en las paginas de
Titulizacién de Activos SGFT en Internet: http://wwda-sgft.com




SRF 2011, FONDO DE TITULIZACION (FONDO EN LIQUIDACION )

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de diciembre de 20:

|. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento (sin iggsaen euros): 0
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro (con impagogueos): 0
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fc 207.984.00C
4.Vida residual (mese: 0
5.Tasa de amortizacién anticipada (Epigrafe figgl (
6. Porcentaje de impagado entre 3y 6 meses: 0,00%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 11 m 0,00%
8. Porcentaje de fallidos [ 0,00%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 0
10. Tipo medio cartera 0,00%
11. Nivel de Impagado [2 0,00%
Il. BONOS
1. Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a) ES0305177000 0 0,0
b) ES030517701 0 0,C
c) ES03051770z 0 0,C
d) ES0305177034 0 0,0
2. Porcentaje pendiente de vencimiento por £
a) ES03051770C 0,00¥%
b) ES0305177018 0,00%
c) ES0305177026 0,00%
d) ES03051770: 0,00¥%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (ensduro 0
4. Intereses devengados no pagados: 0
5. Intereses impagados: 0



6. Tipo Bonos (a 31 de diciembre deC):

a) ES0305177000 0,000%
b) ES0305177018 0,000%
c) ES03051770z 0,000%
d) ES03051770: 0,000%
7. Pagos del periodo
Amortizacién de principal Interese:
a) ES03051770C 0 0
b) ES0305177018 0 0
c) ES0305177026 0 0
d) ES03051770: 0 0
\ lll. LIQUIDEZ
1. Saldo de la Treasury Account: 0
2. Saldo de la General Account: 0
3. Saldo de la Reserve Fund Acco 0
4. Saldo de la Expenses Accol 0
5. Saldo de la Master Account: 0
6. Saldo de la Instalment Account: 0
7. Saldo de la Prepayment Accol 0
8. Saldo de la Other Payment Acco 0
IV. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS
Importe pendiente de reembolso de préstamos:
1. Préstamo subordinado (Gastos Iniciales): 0
2. Préstamo subordinado (Fondo de Rese 0
| V. PAGOS DEL PERIODO |
1. Comisiones Variables Pagadas 2019 0
| VI. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION |
1. Gastos producidos 20 0



‘VII. RELACION CARTERA -BONOS

A) CARTERA B) BONOS .

Saldo Nominal 0| SERIE A 0
Pendiente de
Cobro No
Fallido*:
SERIE B 0

Saldo Nominal 0
Pendiente de
Cobro Fallido*:

SERIEC 0
SERIE D 0
TOTAL: 0 TOTAL: 0

* Fallido: Segun criterio tal y como informa el Fedb

[1] Se consideran Participaciones y Certificadodligis aquellos cuyos préstamos tengan un retrasel e
pago igual o superior a 12 meses o hayan sido dedts fallidos conforme a la definicion de préstarde
Muy Dudoso Cobro segun la Circular 4/1991 del BadeoEspafa o que haya sido declarado fallido de
acuerdo con el Administrador o por el cual se hpyesentado demanda judicial o haya sido considerado
fallido conforme a la definicién de la Circular 4@4 del Banco de Espafia. El porcentaje esta catitula
sobre el saldo pendiente de vencimiento mas ebsadgdagado a 31 de diciemk

[2] Importe de principal de las Participaciones yeffificados impagados durante el periodo de tiempo
comprendido entre el cuarto y el undécimo mes e saldo nominal pendiente de las Participaei®n
Hipotecarias.



FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR
LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

GESTORA
D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel D. Salvador Arroyo Rodriguez
Presidente Vicepresidente Primero
D2, Carmen Patricia Armendariz Guerra D. Roberto Pérez Estrada
D. Juan Diez-Canedo Ruiz D. Aurelio Fernandez Fernandez-Pacheco
D. Mario Alberto Maciel Castro D. Ramon Pérez Hernandez

D2, Elena Sanchez Alvarez

Diligencia que levanta el Secretario Consejero, D. Roberto Pérez Estrada, para hacer constar que tras la
aprobacion de los estados financieros intermedios y el informe de gestion de SRF 2016-1, FONDO DE
TITULIZACION (FONDO EN LIQUIDACION) correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 26 de mayo de 2020, por los miembros del Consejo de Administracion de Titulizacion de
Activos, S.A., S.G.F.T,, en la sesién de 25 de marzo de 2021, sus miembros han procedido a suscribir el
presente documento.

25 de marzo de 2021

D. Roberto Pérez Estrada
Secretario Consejero



