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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Administradores de TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de NORIA SPAIN 2020, F.T. {en adelante, el Fondo),
gestionado por TITULIZACION DE ACTIVOS, 5.G.F.T., S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2020, asi
comao de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que
se identifica en la nota 2 de la memoria) y en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de iz opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de! Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos fos de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, ni han concurrido situaciones
o circunstancias que, de acuerdo con lo estabiecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de s audiBoris

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en
su conjunto y en la formacion de nuestra opinidn sobre éstas y no expresamaos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Dedoitte, 5.1 Inscrita 2n el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccidn B2, folic 188, hoja M-54414, inscripcion 962
C.L.F.: 8-79104469. Domicllio social: Plaza Pablo Ruiz Ficasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid,



Descrlnoidn

La cartera de activos titulizados representa, al 31 de
diciembre de 2020, Ia préctica totalidad def activo del
Fondo a dicha fecha. El Fondo instrumenta dichos
activos comno colateral de los bonos de titulizacion
emitidos y dada la naturaleza y objeto especificos del
Fondo, la amortizacidn de los bonos se determina en
funcidn de los flujos de caja estimados y realizados
segun el calendario y las cuotas de vencimiento de
capital e intereses de los activos titulizados. En esta
estimacién de los flujos de caja es necesario
considerar cualquier correccion valorativa por
deterioro. Los criterios de estimacién del deterioro
de los activos, que se describen en la nota 3 de la
memoria adjunta, contemplan, como en cualgquier
procedimiento de estimacion, el uso de determinadas
hipotesis por parte de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo. Por todo o indicado
anteriormente, la estimacion del deterioro de los
activos ha sido considerada una cuestién clave en
nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en iz avditorfa

Descripeion
De acuerdo con lo descrito en la nota 7 de la

memoria adjunta, el Fondo debe constituir y
mantener un fondo (Fondo de Reserva) que permita
cubrir las necesidades transitorias de liguidez
derivadas de retrasos o impagos que pudieran afectar
a los flujos de caja previstos. El Folleto de emisidn del
Fondo contempla las condiciones vy criterios de
calculo gue deben regir el mantenimiento de dicho
Fondo de Reserva, asi como el orden de prelacién de
pagos establecida para los pasivos del Fondo. En cada
fecha de pago el nivel minimo requerido depende de
mukltiples factores, establecidos en el Folleto de
emisidn {véase nota 7 de la memoria adjunta). El
cumplimiento de dicho minimo es un indicador clave
de la liquidez y, en particular, del cumplimiento de la
estimacidn de los flujos de caja previstos y la
amortizacién de los pasivos del Fondo, atendiendo al
orden de prelacién de pagos establecido. Por ello,
consideramos esta cuestion como clave en nuestra

auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros; {i} la verificacion de la existencia e
integridad de la cartera de activos titulizados,
mediante la obtencidon de confirmaciones de
terceros; (i} la verificacién de los porcentajes de
estimacion de deterioro de los activos, de acuerdo
con lo establecido en la normativa vigente y en el
folleto de emisidn del Fondo; {iii) y finalmente, ef
recaiculo de las estimaciones realizadas; todos ellos,
encaminados a evaluar la razonabilidad de las
estimaciones realizadas por parte de los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo,
asi como la adecuacion de dichas estimaciones a la
normativa aplicable {Circular 2/2016, de 20 de abril,
de la Comision Nacional del Mercado de Valores).

Por dltimo, hemos evaluado si los desgloses de
informacién facilitados en las cuentas anuales en
refacidn con los activos titulizados {véanse notas 3y 6
de la memoria adjunta) resultan conformes con los
requeridos por el marco normativo de informacion
financiera gue resulta de aplicacion.

Procedimientos aplicados en la suditoris
Nuestros procedimientas de auditoria han incluido,
entre otros, procedimientos sustantivos encaminados
a verificar que los pagos realizados por el Fondo
durante el ejercicio 2020, considerando los cobros
producidos durante el mismo, estdn de acuerdo con
el orden de prelacion de pagos establecido en el
Folleto de emisién del Fondo, asi como a verificar el
cumplimiento de las condiciones establecidas en el
citado Folleto de emision en relacién con el Fondo de

Reserva.

El desglose de informacidn en relacién con el Eondo
de Reserva estd incluido en la nota 7 de 1a memoria

: adjunta.



Otra informacion: informe de |

=%

La otra informacién comprende, exclusivamente, el informe de gestién del ejercicio 2020, cuya
formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguiadora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de ia
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa
gue resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de elio.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacidon que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

-

Responsabilidad de los administradores de la Sodedad Gestors del Fondeo en relacidn

con las cuentas anuslas

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular fas cuentas
anuales adjuntas, de forma gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad en Espaiia y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de tas cuentas anuales los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Besponsabilidades del suditor en reladion con la suditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son cbtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafa siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacidn con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en e citado Anexo es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

informe sdiclonal para los administradores de is Sociedad Gestors del Fondo

De acuerdo con lo previsto en la Disposicion adicional tercera de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de
Auditoria de Cuentas, no estdn obligadas a tener una Comisidn de Auditoria, las entidades de
interés publico cuya Unica actividad consista en actuar como emisor de valores garantizados por
activos, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora de! Fondo han asumido dichas
funciones.

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para los Administradores de {a Sociedad Gestora del Fondo de fecha 6 de abril de 2021.

Parinds de eontratacidn

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo celebrado el 21 de diciembre de
2020 nos nombrdé como auditores por un periodo de 3 afos, contados a partir del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ejercicios 2020, 2021y 2022).

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. n2 50692

DELOITYE, 8.L.

H ¢ H 2021 Nim. 91/21/06072
Antonio Rios Cid L %600 ER

Inscrito en el R.O.A.C, n2 20245

G de abril de 2021



Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del avditor en relacidn con iz suditors de las cuentas anusles

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

s ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion def control interno.

s Obtenemaos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora
del Fondo.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y a correspondiente informacion revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemaos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
ios hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con fos Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y ios
hailazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamas a fos Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia y
nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y en su caso, de las correspondientes

salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en [a auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la

auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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NORIA SPAIN 2020, FONDO DE TITULIZACION
Balance al 31 de diciembre de 2020

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Activos financieros a largo plazo
Activos titulizado:
Préstamoconsum
Activos dudosos -principal-
Correcciones de valor por deterioro de activ)
Derivado:
Derivados de cobertur:
1. Activos por impuestos diferido
I1l. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE

IV. Activos no corrientes mantenidos para la vent
V. Activos financieros a corto plazo
Activos titulizado:
Préstamoconsum
Intereses \gastos devengados no venc
Intereses vencidos e impaga
Activos dudoso—principa-
Activos dudoso-intereses y otre
Correcciones de valor por deterioro de activ)
Derivado:
Derivados de cobertL
Otros activos financier
Deudores y otras cuentas a co
Otros
VI. Ajustes por periodificaciones
Otros
VII. Efectivo y otros activos liquidosequivalente:
Tesoreri

TOTAL ACTIVO

Nota

Miles de eurc

2020

691.450

691.450
691.45(C
691.45(C

165.661

156.916

154.86¢

15C.72¢
4.141

8.74¢
8.745

857.111



NORIA SPAIN 2020, FONDO DE TITULIZACION
Balance al 31 de diciembre de 2020

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE

I. Provisiones a largo plazo
Provisién por marge de intermediacic¢
1. Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones y otros valores emitit
Series no subordinac
Series subordinad
Correcciones de valor por repercusion de pérd-)
Deudas con entidadde crédit
Crédito linea de liquidez dispue
Otras deudas con entidades de cr
Derivado:
Derivados de cobertt
I1Il. Pasivo por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes meenidos para la
venta
V. Provisiones a corto plaz
VI. Pasivos financieros a corto plazo
Obligaciones y otros valores emitit
Series no subordinac
Series subordinad
Correcciones de valor por repercusion de pérd-)
Intereses y gastos devengados no ven
Intereses vencidos e impaga
Deudas con entidadde crédit
Otras deudas con entidades de cr
Correcciones de valor por repercusion de pérd-)
Intereses y gastos devengados no ven
Intereses vencidosimpagado
Derivado:
Derivados de cobertL
Otros pasivos financier
Acreedores y otras cuentas a p
Otros
VII. Ajustes por periodificaciones
Comisione
Comisionsociedad gesto
Comisién administrado
Comision agen-financiero/pagc
Comision variable
Correcciones dvalor poirepercusion de pérdic
Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS

VIII. Activos financieros disponibles para la vent:

IX. Cobertura de flujos de efectivo

X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas rauacidos

TOTAL PASIVO

Nota

Miles de euros

2020

70€.31C

3.983
3.98¢
702.327
69¢.272
444272
255.00C

3.05¢
67%
2.38(

150.801

150.797
15C.78¢
15C.72¢

57

=
wWhpn

=

857.111



NORIA SPAIN 2020, FONDO DE TITULIZACION

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondienggiatlp comprendido entre el 11 de diciembre y el@diciembre de
2020

Miles de euros

Nota 2020

1. Intereses y rendimientos asimilados 4.141
Activos titulizados 6 4.141
Otros activos financierc -

2. Intereses y cargos asimilados (72)
Obligaciones y otros valores emitidos 8 (57)
Deudas con entidades de cré« -
Otros pasivos financier (14)

3. Resultado de operaciones de cobertura de flgale efectivo (netc -

A) MARGEN DE INTERESES 4.070

4. Resultado de operaciones financieras (neto) -
Otros ajustes de valoracion en carteras a VR coibics en Py( -
Activos financieros disponibles para la ve -
Otros -

5. Diferencias de cambio (neto) -

6. Otros ingresos de explotacic -

7. Otros gastos de explotacion (87)
Servicios exteriore (18)

Servicios de profesionales independie (18)
Servicios bancarios y similar -
Otros gastos de gestion corrie (69
Comision sociedad gestt 43
Comision administrado -
Comisién agente financiero/pay (6)
Comision variable -
Otros gasto (20

8. Deterioro de activos financieros (net -
Deterioro neto de activos titulizadc) -

9. Dotaciones a provisiones (net 9 (3.989)

Dotacion provision por margen de intermedia (3.989)

10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes genta -
11. Repercusion de pérdidas (ganancic -

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -
12. Impuesto sobre beneficios -

C) RESULTADO DEL PERIODO - -



NORIA SPAIN 2020, FONDO DE TITULIZACION

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente abdercomprendido entre el 11 de diciembre y el@didiembre de 2020

Miles de eurc
Nota 2020

A)FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (2)

1. Flujo de caja neto por intereses de las operacies 2)
Intereses cobrados de los activos titulize -
Intereses pagados por las obligaciones y otroseskmitido -
Cobros por operaciones derivados de cobertt -
Pagos por operaciones de derivados de cob -
Intereses cobrados de otros activos financ -
Intereses pagados por deudas con entidades di -

Otros intereses cobrados/pagados (I 2)
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagas -
Comision sociedad gestc -
Comision administrado -
Comision agente financiero/pagos -
Comision variabl -
Otras comisione -
3. Otros flujos de caja provenientes de actividadede explotacion -

B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/

FINANCIACION 8.747

4. Flujos de caja netos por emision de valores déulizacion 850.000

5. Flujos de caja por adquisicion de activos finaneros (85€.000)

6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedtes de otros

activos 7.822
Cobros por amortizacion ordinaria de activos tadios -
Cobros por amortizacién anticipada de activosiziuglos 7.822

Cobros por amortizacién previamente impagada deosditulizados -
Cobros por amortizacion de activos previamentéfidados como

fallidos -
Cobros netos procedentes de activos recibidosjgou@dn de

garantia -
Pagos por amortizacion de obligaciones y otrosrgalemitido -

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fda 925
Cobros por concesion de deuda con entidades digo 3.05¢
Pagos poamortizacién deudas con entidades de cr -
Otros cobros y pag (2.130

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O
EQUIVALENTES 8.745
Efectivo o equivalentes al comienzo del peri 7

Efectivo o equivalentes al final del perio 7 8.745



NORIA SPAIN 2020, FONDO DE TITULIZACION
Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos corregmtadil periodo comprendido entre el 11 de diciemytel 31 de
diciembre de 2020

Miles de eurc
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota 2020

1. Activos financieros disponibles para la venta -
Ganancias/(pérdidas) por valorac -
Importe bruto de las ganancias /(pérdidas)valoracior -
Efecto fisce -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas srgaa: -
Otras reclasificacion -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo earaqx -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financger disponibles
para la vente -

2.Cobertura de los flujos de efectiv
Ganancias/(pérdidas) por valorac -
Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por aal6r -
Efectofiscal -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas srgaa: -
Otras reclasificacion -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo earébqix -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturasntables -

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas re@midos -
Importe de otros ingresos/ganancias y gastosfiaérdeconocidos

directamente en el balance en el per -

Importebruto de las ganancias/(pérdidas) por valor: -

Efecto fisce -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas srgaa: -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo earébqix -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros inges/ganancias -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) -



NORIA SPAIN 2020, FONDO DE TITULIZACION

Memoria correspondiente al ejercicio terminadoleti8 diciembre de 2020

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD
a) Constitucion y objeto social

Noria Spain 2020, Fondo de Titulizacién (en adelaei Fondo) se constituyé el 11 de
diciembre de 2020, agrupando inicialmente un imgadotal de préstamos al consumo de
850.000.000,00 euros. La verificacion y registrd Eelleto en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores se realizo con fecha 10 derdimie de 2020. La fecha de desembolso
que marco el inicio del devengo de los derechoside activos y pasivos fue el 16 de
diciembre de 2020.

El activo del Fondo esta integrado por derechoscréelito derivados de préstamos al
consumo concedidos por Banco Cetelem, S.A.U. (elaat®, el Cedente o Banco Cetelem) a
personas fisicas residentes en Espafia, excepttopatasempleados y los estudiantes, con la
finalidad de financiar sin limitacion, sus gastoxliyendo gastos menores de consumo y
otros gastos no especificados) y la adquisiciérbidees de consumo en su sentido mas
amplio.

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacion dévés, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion (en adelante, “la Sociedad Gesjoraéase Nota 1-e—.

El Fondo tiene carécter abierto y renovable paotivo, durante el Periodo de Recarga, y
cerrado por el pasivo, de conformidad con lo disfiuen el articulo 21 de la Ley 5/2015, de
27 de abril, de fomento de la financiacion empiakar

El Fondo carece de personalidad juridica y esayestio por la Sociedad Gestora. La gestion
y administracion de los activos corresponde al G&desin asumir ninguna responsabilidad
por el impago de dichos Préstamos.

En cada fecha de compra posterior durante el RededRecarga, el Fondo podra utilizar los
fondos disponibles de principal para comprar derecte crédito adicionales de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos de principaeEbdo de Recarga durara desde la fecha
de constitucién del Fondo hasta su fecha finald2®nero de 2023) o hasta que, en su caso,
se produzca alguno de los supuestos de terminamifinipada del Periodo de Recarga
incluidos en el apartado 2.2.3.3 de la informaeiditional del Folleto del Fondo.



b) Duracion del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarsgriamente los activos titulizados que
agrupe. Asimismo, de acuerdo con determinados @spde liquidacion anticipada opcional

u obligatoria recogidos en la escritura de corstitudel Fondo, la Sociedad Gestora llevara
a cabo la liquidacion anticipada cuando el SaldeoVile Principal de los Derechos de

Crédito no vencidos sea inferior al diez (10) pent del importe maximo total del Saldo

Vivo de Principal de los Derechos de Crédito nocidws en la Fecha de Constitucion del
Fondo, y el Cedente solicite la liquidacion del #forenviando a la Sociedad Gestora una
Notificacion de Opcién de Compra por Clean-up.

C) Recursos Disponibles del Fondo

El Importe Distribuible que el Fondo pueda considgrara la distribucion de los importes
correspondientes a los bonistas y al resto dedeedores del Fondo para el pago de los
importes pertinentes, sera igual en cada Fechagie #la suma de:

(1) Los Fondos Disponibles de Principal
(i) Los Fondos Disponibles de Intereses

(i)  Bien entendido que todos los ingresos que recibeoablo por la venta de la
Cartera Global Titulizada conforme a su Escritiegdbnstitucion, en caso de que
se produzca un supuesto de Liquidacion del Fondoswsnaran al importe
distribuible.

A tal efecto, los Fondos Disponibles de principal cada Fecha de Pago, seran la suma de:

a) Los cobros disponibles de principal respecto deloge de cobros inmediatamente
anterior, que hayan sido abonados en la cuentaimeersion.

b) Mas, los importes, si los hubiera, que correspatitmar en la cuenta de déficit de
principal con arreglo al apartado 4 y 5 del ordemprtlacion de pagos de intereses.

c) Mas, cualquier importe que corresponda adeudaa &eserva de Compra (existente
antes de la aplicacion de pagos en tal Fecha de &agarreglo al correspondiente
orden de prelacion de pagos) que serd aplicadustxamente a pagar el precio de
compra de derechos de crédito adicionales.

d) Como excepcién, una vez finalizado el periodo dmnga, el saldo integro de la
reserva de compra se aplicard sin restriccion algonforme al orden de prelacion de
pagos de principal o el orden de prelacion de pagekerado.

e) Mas, el precio de liquidacion de la Cartera Globallizada que haya pagado el
Cedente o cualquier sociedad filial del Cedentesl g@recio de liquidacion de la
cartera que haya pagado el Cedente, o cualqueereatidad de conformidad con lo
dispuesto en la escritura de constitucion del Fpadaualquier fecha anterior o en la
Fecha de Determinacién de Pagos tras un Supuestbigdé@acion Anticipada

-2-



f)

g)

h)

Opcional del Fondo o un Supuesto de Liquidacioricipdada Obligatoria del Fondo,
respectivamente, y que no se haya distribuido arFercha de Pago anterior.

Mas, soOlo durante el Periodo de Amortizacién Normaientras la Clase A siga
pendiente, el exceso del saldo de la Reserva dedeq del Importe Requerido de la
Reserva de Liquidez

Menos, exclusivamente durante el periodo de recarghperiodo de amortizacion
normal, los importes de principal adicionales gebkath ser aplicados en tal Fecha de
Pago de acuerdo con el apartado 1 del orden dzcjirelde pagos de principal.

Mas, solo durante el periodo de amortizacién noreralla medida que los Bonos de
la Clase A no hayan sido totalmente amortizadosanertizacién adicional del
principal de Clase A descrito en el apartado 10oddén de prelacion de pagos de
intereses.

Mas, el exceso del precio de suscripcion de laiémie los Bonos en relacion con el
precio de compra de los derechos de crédito iewial

Por otro lado, los Fondos Disponibles de interemesada Fecha de Pago, seran la suma de:

a)

b)

d)

f)

g)

Los Cobros Disponibles de Intereses (lo que incliageRecuperaciones) cobrados
durante el Periodo de Célculo Actual).

Mas, exclusivamente durante el Periodo de RecarghBeriodo de Amortizacion

Normal, el importe adeudado al saldo de la Resdevhiquidez existente (teniendo
en cuenta cualquier dotacion de la Reserva de déquique pueda haber sido
realizada de conformidad con el apartado 2 del @k Prelacion de Pagos de
Intereses en la propia Fecha de Pago) para culiéfeit de Interés Remanente en
tal Fecha de Pago, pero solo con respecto a lotadpa 1 y 3 del Orden de Prelacion
de Pagos de Intereses.

Mas, exclusivamente durante el Periodo de RecarghBeriodo de Amortizacion
Normal, los Importes de Principal Adicionales q@bah ser aplicados en tal Fecha
de Pago de acuerdo con el apartado 1 del Orderetic®n de Pagos de Principal.
Mas las disposiciones del Préstamo para GastoslBscque se apliquen al pago de
los Gastos Iniciales y cualquier Desequilibrio é&riodo de Intereses Inicial de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagostdeelses en dicha Fecha de Pago.
Mas (menos) los Ingresos Financieros positivos&tineas).

Mas, extraordinariamente los Fondos Disponiblesirdereses que no se hayan
aplicado en la Fecha de Pago inmediatamente anterio

Mas, después de la amortizacion total de los BdedSlase A, el saldo de la Reserva
de Liquidez en exceso del Importe Requerido desleRva de Liquidez
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h) Mas, cualquier excedente de los Fondos DisponitéeRrincipal del apartado 5 del
Orden de Prelaciéon de Pagos de Principal.

d) Insolvencia del Fondo

En el caso de insolvencia del Fondo se aplicarégéinen de prelacion de pagos establecido
para los recursos disponibles, que es el siguiente:

1) Orden de Prelacion de Pagos durante el Peried®edarga y el Periodo de Amortizacion
Normal: Durante el Periodo de Recarga y el Pertgldmortizacion Normal y antes de
que se produzca un Supuesto de Amortizacion Adderae aplicaran los Fondos
Disponibles de Intereses y los Fondos Disponib&®uincipal que figuren en el saldo de
la Cuenta de Reinversion en cada Fecha de Pagoprdermidad con el Orden de
Prelacion de Pagos de Intereses y el Orden decinelde Pagos de Principal:

a) Orden de Prelacion de Pagos de Intereses:

(1)
(2)

(3)

(4)

(5)

(6)

(7)

El pago a prorrata de los Gastos OrdinarioExtoaordinarios del Fondo.

Si el saldo de haber de la Reserva de Liquidem inferior al Importe Requerido
de la Reserva de Liquidez, se dotard a la Resexviaqliidez hasta el Importe
Requerido de la Reserva de Liquidez.

Al pago, en igualdad de rango (paripassu) yoargta, del Importe de Intereses de
los Bonos de la Clase A a pagar respecto de los8dea la Clase A por el Periodo
de Intereses que expire en dicha Fecha de Pago.

A dotar (mientras que cualquier Bono de Claspefmanezca pendiente después
de dicha Fecha de Pago) la Subcuenta de Défidirisheipal de Clase A, por un
importe suficiente para eliminar cualquier saldadi® en la Subcuenta de Déficit
de Principal de Clase A (debiendo aplicarse dichoportes como Fondos
Disponibles de Principal con arreglo al Orden dddeion de Pagos de Principal).

A dotar (mientras que cualquier Bono de ClasgeBnanezca pendiente después
de dicha Fecha de Pago) la Subcuenta de Défidrribeipal de Clase B, por un
importe suficiente para eliminar cualquier saldadd® en la Subcuenta de Déficit
de Principal de Clase B (debiendo aplicarse dicimygortes como Fondos
Disponibles de Principal con arreglo al Orden dddeion de Pagos de Principal).

Al pago, en igualdad de rango (paripassu) yoargta, del Importe de Intereses de
los Bonos de la Clase B a pagar respecto de lossBda la Clase B.

Al pago de intereses del Préstamo para la Reskr Liquidez.



(8)

(9)

Al pago de los intereses vencidos y exigibles arreglo al Préstamo para Gastos
Iniciales.

Al pago de principal del Préstamo para Gastasales.

(10) Durante el Periodo de Amortizacion Normal &dst amortizacion total de los

Bonos de la Clase A: pago de la amortizacion detyal de la clase A adicional

segun el apartado 8 de los Fondos Disponiblesideipal.

(11) Durante el Periodo de Amortizacion Normal déspde la amortizacion total de

los Bonos Clase A: pago del principal del Préstdm®&eserva de Liquidez.

(12) Comision variable considerando lo siguiente:

(i) durante el Periodo de Amortizacion Normal, ttagsmortizacion total de los
Bonos de Clase A, el pago de la Comisién VariableCadente de
conformidad con el apartado 3.4.7.4 de la Infordgradidicional del Folleto.

(i) después del Periodo de Amortizacion Normabgae la Comisiéon Variable
al Cedente de conformidad con el apartado 3.4.24lad Informacion
Adicional del Folleto.

b) Orden de Prelacion de Pagos de Principal

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

Mediante abono en la Cuenta de Déficit de &#es, un importe igual a los
Importes Adicionales de Principal que se aplicaaarubrir cualquier Déficit de
Interés hasta donde alcancen los Fondos Dispordbl&sincipal.

Durante Periodo de Recarga (solo) al pago ceti® de Compra de los Derechos
de Creédito Adicionales cedidos por el Cedente yuadtps por el Fondo en la

Fecha de Compra Posterior inmediatamente anterdiclea Fecha de Pago, el
exceso sobre dicho Precio de Compra, si lo hubseraplicara a la dotacion de la
Reserva de Compra, con el fin de aplicarlo al pagjoPrecio de Compra de los
Derechos de Crédito Adicionales que el Fondo adawda cualquier futura Fecha
de Compraventa Posterior.

Durante el Periodo de Amortizacion Normal alg@aen igualdad de rango
(paripassu) y a prorrata, del Importe de Amortizaae los Bonos de la Clase A.

Durante el Periodo de Amortizacion Normal algmaen igualdad de rango
(paripassu) y a prorrata, del Importe de Amortizaae los Bonos de la Clase B.

Durante el Periodo de Amortizacién Normal ai@de cualquier importe restante
hacia los Fondos Disponibles de Intereses comodernte de los Fondos
Disponibles de Principal.



- Orden de Prelacion de Pagos durante el Periodand®tizacion Acelerado: Cuando se
produzca un Supuesto de Amortizacion Aceleradagnda Fecha de Liquidacion del
Fondo o en la Fecha de Vencimiento Final), se ait los Importes Distribuibles a los
siguientes pagos, siguiendo el orden de prioridadagla Fecha de Pago, pero en cada
caso solo en la medida en que todos los pagosrceemgo de prioridad superior se hayan
realizado integramente

(1)
(2)

(3)

(4)

(5)

(6)

(7)

(8)
(9)

El pago a prorrata de los Gastos OrdinarioExtoaordinarios del Fondo.

Al pago, en igualdad de rango (paripassu) yoargta, del Importe de Intereses de
los Bonos la Clase A a pagar respecto de los Bdads Clase A por el Periodo de
Intereses que expire en dicha Fecha de Pago.

Al pago, en igualdad de rango (paripassu) y rarrgta, del Importe de
Amortizacion de los Bonos de la Clase A hasta gseBonos de la Clase A se
hayan amortizado integramente.

Pago de los intereses del Préstamo de la Rederkiquidez.

Pago del principal del Préstamo de la Reseevaglidez.

Al pago, en igualdad de rango (paripassu) yoargta, del Importe de Intereses de
los Bonos de la Clase B a pagar respecto de loesBda la Clase B por el Periodo
de Intereses que expire en dicha Fecha de Pago.

Al pago, en igualdad de rango (paripassu) y rarrgta, del Importe de
Amortizacion de los Bonos de la Clase B hasta qeeBlonos de la Clase B se
hayan amortizado integramente.

Al pago de intereses del Préstamo para Gastdales.

Al pago de principal del Préstamo para Gastasales.

(10) En la Fecha de Liquidacion del Fondo o endehi de Vencimiento Final, al pago

al Cedente de la Comisién Variable de conformidad o dispuesto en el
apartado 3.4.7.4 de la Informacion Adicional ddldto.

Si, en cualquier Fecha de Pago correspondientmparte Distribuible no es suficiente para

pagar, o amortizar cualquier importe vencido y ke (o cualquier otro importe que deba

ser transferido o amortizado o retenido), dichacttéfonstituira un importe de atrasos, que
serd vencido y exigible al Fondo en la siguientehBede Pago Mensual, con el mismo rango,
pero con prioridad sobre el pago de los importds a@eisma naturaleza en el correspondiente
Orden de Prelaciéon de Pagos, y dichos atrasosvemgaran intereses.



e) Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable adoslbs de titulizacion, la gestion del Fondo
esta encomendada de forma exclusiva a sociedaddsrage de fondos de titulizacién,
quienes a su vez tienen en este cometido su clgeial exclusivo.

La Sociedad Gestora percibe por su gestion unas@mmicuyo desglose y criterios de
determinacion se presentan en el Estado S.05.51(€#d del Anexo | de la memoria.

f) Administrador de los activos titulizados

Banco Cetelem S.A.U. percibe una remuneracion erragrestacion a los servicios que
lleva a cabo como proveedor de los servicios derasimacion.

0) Agente Financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar laativa financiera del Fondo realizé con
BNP Paribas Securities Services (Sucursal en Ejperfiaontrato de agencia financiera (en
adelante, el Agente Financiero).

h) Contraparte del préstamo subordinado

En la fecha de desembolso el Fondo recibié del @eddos préstamos subordinados
(Préstamo Subordinado de Gastos Iniciales y Préstaobordinado para la Reserva de
Liquidez).

i) Normativa legal
El Fondo esta regulado conforme a:
() La Escritura de Constitucion del Fondo.

(i) Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la fii@ecion empresarial que deroga
el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y loswdoscde la Ley 19/1992, de 7
de julio, que hacian referencia a fondos de titwlizn hipotecaria.

(i)  Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octupece,el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

(iv)  La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sbormas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estadosrvemns de informacion
estadistica de los fondos de titulizacion. Estaular, que se publicé en el Boletin
Oficial del Estado el 30 de abril de 2016 y entmovegor el dia siguiente a su
publicacion, derogé la Circular 2/2009, de 25 madmla CNMV y sus sucesivas
modificaciones, que regulaban los mismos aspectos.



(v) Demas disposiciones legales y reglamentarias eor \8g cada momento que
resulten de aplicacion.

) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo generalndgliesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societariadnaigliesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, laacdenpérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastesmocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, %.855.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06, adjuntos eAneixo |. Las cuentas anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y dida formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracién codtemnien la Circular 2/2016, de 20 de abril,
de la CNMV.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Cgosde Administracion de la Sociedad
Gestora ha formulado y aprobado estas cuentasesncah el objeto de mostrar la imagen
fiel del Fondo del periodo comprendido entre eldkldiciembre y el 31 de diciembre de
2020.

Los registros contables del Fondo se expresan r@s,esi bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo quedggue lo contrario.



b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elabacion de las cuentas anuales

En la preparacion de las cuentas anuales del Fdadojdministradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones quetafiea la aplicacion de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasingse$os, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuale

Las estimaciones y asunciones realizadas estaddsasa la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razahaeleacuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para estab@ecpiicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibiediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma contingadambargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria condu@suatados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si coomsecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichesaesbnes, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodoswgesi

Las estimaciones mas significativas utilizadasaepreparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financi¢kiga 3.k).

En relacion con los acontecimientos derivados derisis sanitaria ocasionada por el
COVID-19, desde el inicio de la pandemia se hardyc@mo impactos significativos en la
economia espafiola y mundial, encontrandonos en amiexto econdmico de alta
incertidumbre.

C) Agrupacioén de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no peohadido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y garmnestado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.

d) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no seepmtrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del balance.



3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLI CADOS

Los principales principios contables aplicados &mlaboracion de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestaraconsiderado que la gestion del
Fondo continuara en un futuro previsible, por le tuaplicacion de los principios y criterios
contables no tiene como propdsito determinar ervdel patrimonio neto a efectos de su
transmision global o parcial, ni el importe resoléaen caso de su liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondiesido el criterio del devengo, es decir,

en funcién de la corriente real que los mismosasgmtan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mjssiesipre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

C) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientesllag elementos cuyo vencimiento total
0 parcial, enajenacion o realizacion, se esperaeguyeoduzca en un plazo méaximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandosestb como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dsas” recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito quetesueon algun importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contracargkncon méas de tres meses de antigliedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonalbes so reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractuaémeatvo que proceda clasificarlos como
fallidos.

Se consideran activos fallidos aquellos instruned®deuda y derechos de crédito, vencidos
0 no, para los que después de un andlisis indiNzdu® se considere remota su recuperacion
y proceda darlos de baja del activo. El importe loe activos fallidos obtenido de
conformidad con lo establecido en el folleto dehd® se recoge en el estado S.05.4 Cuadro
A que se adjunta en el Anexo | al informe de gestio

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balanaado el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conformasadisposiciones del mismo.
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. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activenéiieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuatéfarminada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos det@gfatt dispone el Fondo en cada momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categsdavaloran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio tratsaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costdsadgaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anteriocl@ntas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valaminal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categseiaaloran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuentpérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

f) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodifion de los ingresos financieros derivados
de los derechos de crédito, determinados de acgerdel tipo de interés efectivo.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluyeddaglificacion de los costes financieros
derivados de los bonos de titulizacion.

s)] Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridosasumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdsweoralidad econdémica, supongan para
éste una obligacion contractual, directa o indaede entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivosariitieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmentegeltms pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion dévas financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por eldeon
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Adicionalmente, se registran en esta categoriad&aglas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiaadtividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito conesdal Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categseiavaloran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, ggedio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibidataglo por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

Se considerarén costes directamente atribuibless a&tisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicialalsociedad gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro dltetos de emisidn, los costes derivados de
la admision a negociacion de los valores emitidose otros.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categggigaloran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuentpérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusién de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repetasta los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de dmision variable, devengada y no

liquidada en periodos anteriores, y continuandogbgrasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacion de pagoslestdb contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso epaliida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repie@wn pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de lhgos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las cordésptes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”

En el célculo del valor actual de los flujos decéf® futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo o@adjidel instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha aegse refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones deftatontuando sea variable.
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La reversion de las pérdidas repercutidas a laggméinancieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realizaeleorden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, inando por la comision variable

periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en ldidgar‘Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganangiasne como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocidoaefedha de reversion si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelaciéon

La cancelacion o baja del pasivo se puede realirer,vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos ac@nulados.

h) Comision variable

En caso de existir comisiones u otro tipo de retiifn variable, como consecuencia de la
intermediacion financiera, que se determine padlifierencia positiva entre los ingresos y los
gastos devengados por el Fondo en el periodo, mrie de la misma se utilizara en primer
lugar, para detraer las pérdidas de periodos anmgsrique hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Si, tras la detraccion, continéaistiendo pasivos corregidos por
imputacion de pérdidas, no se proceder4d a registoamision variable alguna. En
consecuencia, sblo se producira el devengo y regi la comision variable cuando no
existan pasivos corregidos por imputacion de pasdid

El importe positivo que resulte una vez realizadddtraccion, se registrara como un gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo ereptmde comision variable y Unicamente
serd objeto de liquidacion en la parte que no sporeda a las plusvalias de la cartera de
negociacion o de derivados de cobertura, ni de flogpe de conversion de las partidas
monetarias en moneda extranjera a la moneda fualcion aquellos provenientes de la
adjudicacion, dacion o adquisicion de bienes. Hydrte correspondiente a los beneficios
reconocidos por los conceptos indicados se difeeérdla partida de periodificaciones del
pasivo del balance “Comision variable”, hasta l@ ledectiva, por liquidacion o venta, de los
activos o pasivos que las han ocasionado y siempeeexistan fondos previstos suficientes
para abonar los compromisos contractualmente Bjada los titulares de las emisiones del
Fondo.

Cuando la diferencia obtenida conforme al apartaderior sea negativa se repercutira a los
pasivos del Fondo conforme a lo previsto en eltagaranterior.

La diferencia entre los ingresos y los gastos dga@os incluira, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o gaasrde la cartera de negociacion y las
diferencias que se originen en el proceso de ceibrede las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional y cualquier otredimiento o retribucién devengado en el
periodo, distinto de esta comision variable, aiparpor el cedente, u otro beneficiario, de

-13 -



acuerdo con la documentacion constitutiva del Foi8#exceptian de dicha diferencia la
propia comision variable y el gasto por impuestaradeneficios.

Cuando, de acuerdo con el folleto o la escrituraatestitucion, el calculo de la retribucién
variable no se determine como la diferencia emseihgresos y gastos devengados por el
Fondo en el periodo, la retribucion variable deeelagde acuerdo con las condiciones
contractuales se registrard como gasto en la cun{zérdidas y ganancias del Fondo. La
diferencia entre la totalidad de ingresos y gad&geriodo, incluyendo la propia comision
variable:

- Cuando sea positiva se utilizara en primer lugaa pgetraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a laggsadel Fondo. El importe positivo
que resulte tras dicha detraccion se registrar®aamgasto en la cuenta de pérdidas
y ganancias del Fondo en la partida de “Dotacioavipion por margen de
intermediacion” con cargo a la partida de “Provigx@r margen de intermediacion”.

- Cuando resulte negativa se repercutira, en primgar] contra la “Provision por
margen de intermediacion” dotada en periodos amési y el importe restante sera
repercutido a los pasivos emitidos por el Fondanerwwando por la cuenta de
periodificacion de la comision variable, y continda por el pasivo mas subordinado.

i) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificadiéalizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real raidm de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con la administracion faiera y operativa del Fondo.

) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sabesdde cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferenpesnanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias tempararnacaso de existencia.

k) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros deh#&o es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias ouwiste una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De fornmaétiica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del cootdgt constitucién del Fondo, una reversién
en el valor de los mismos con abono en la cuengg@déidas y ganancias.

. Activos titulizados

El importe de las pérdidas por deterioro incurridaslos instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferendigeu valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendodieha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.
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Los flujos de efectivo futuros estimados de unrumeento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestormasiue el Fondo obtendra durante la vida
del instrumento. En su estimacion se considera tadaformacion relevante que esté
disponible en la fecha de formulacion de los estduh@ncieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos dec#ifeo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futudesinstrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan consideradooesibn del instrumento o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivosigdos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacién, mehoeporte de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independenciaad@rbbabilidad de la ejecucion de la
garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos decéf® futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo o@adjidel instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha gse refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones defatontuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciordeslinstrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificaciéhabntrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacion o modificacion se produce pausa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es newes®alizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuaablplazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a tres meses.

En el calculo de las pérdidas por deterioro de wpa@ de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provision que resdéiala aplicacion de lo previsto en los

parrafos anteriores no puede ser inferior a laa@htenga de la aplicacion para los activos
dudosos de los porcentajes minimos de coberturagbendario de morosidad que se indican
en los siguientes apartados, que calculan lasds&rdior deterioro en funcién del tiempo

transcurrido desde el vencimiento de la primerdacooplazo que permanezca impagado de
una misma operacion:

. Tratamiento general
(%)
Hasta 6 meses 25
Méas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Méas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

La escala anterior también se aplica, por acumatacl conjunto de operaciones que el
Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medidaegucada una presente impagos
superiores a tres meses. A estos efectos, se eomsidmo fecha para el calculo del
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porcentaje de cobertura la del importe vencido amgyuo que permanezca impagado, o la
de la calificacion de los activos como dudosos sirgerior.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la bajmperte que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evakenbijetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de impgigeificativo para el Fondo se analizan

individualmente. El importe de la provision no pédser inferior al que resulta de la

aplicacion a los activos dudosos de los porcentajegmos de coberturas por calendario de
morosidad. No obstante, durante el periodo comjuierehtre el 11 de diciembre y el 31 de

diciembre de 2020 no se han realizado ajustes mpéquen una cobertura diferente a la
determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas gheterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se iestaii utilizando una contrapartida

compensadora para corregir el valor de los actiéigando, como consecuencia de un
andlisis individualizado de los instrumentos, sastera remota la recuperacion de algun
importe, éste se da de baja del activo, sin peojuie, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus desede cobro hasta su extincion por

prescripcidn, condonacion u otras causas. La riéwede! deterioro, cuando el importe de la

pérdida disminuye por causas relacionadas con ent@wosterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y gananciasng tiemo limite el valor en libros del activo

financiero que estaria reconocido en la fecha ders&n si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y gaasrdel devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpa foalos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior seemde sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su,csdeba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su célculo elnabtual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se recormwne tana recuperacion de la pérdida por
deterioro.

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro delogo comprendido entre el 11 de
diciembre y el 31 de diciembre de 2020 de los estifinancieros del Fondo, habiendo
aplicado los porcentajes de cobertura en vigoclaadiecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el periodo comprendido entre el 11 de dibre y el 31 de diciembre de 2020 y
hasta la fecha de formulacién de las cuentas asumdese ha producido ningun error, ni
cambio en estimaciones contables, que por su iapod relativa fuera necesario incluir en
las cuentas anuales del Fondo formuladas por etefomle Administracion de la Sociedad
Gestora.
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5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fopelm el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de ideotdin, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructueacpee el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esti expuesto al riesgo de mercado (¢licclaye el riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez, de concentracion y de crédénvddos de los instrumentos financieros
gue mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgadtentes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posiadidle que cambios en los tipos de interés
afecten a los cashflows o al valor razonable denkisumentos financieros.

Si bien en el momento de la constitucion del FoadBociedad Gestora, decidié no cubrir el
riesgo de tipo de interés, mediante un contratgpelenuta financiera, dicho riesgo fue
valorado por la agencia de rating que incorporé ésicho en el rating o bien se doto6 al
Fondo con mayores niveles de proteccion a travéslistintos mecanismos (Fondo de
reserva, etc.).

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Forghra disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficienlecpsie adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pagdorne al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utiligara atender los compromisos en funcion
de la cascada de pagos, sin que se realice unérgastiva de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde dastducion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como préstamubsrdinados, con objeto de atender
la posible dificultad del Fondo de disponer losdos liquidos como consecuencia del
posible desfase entre los ingresos procedentessdactivos titulizados y los importes a
satisfacer por compromisos asumidos. En la No& i@dica los mecanismos con los que el
Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desgldsdos activos financieros por plazos

residuales de vencimiento al 31 de diciembre d®202s fechas de vencimiento que se han
considerado para la construccion de las tabladasofechas de vencimiento o cancelacién
contractual. Los importes que se han consideraaldosdfiujos contractuales sin descontar.

-17 -



Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentraggéografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nidel concentracion, una situacion de
cualquier indole que tenga un efecto negativo slasreliferentes areas geograficas, pudiera
afectar a los pagos de los activos titulizados pepaldan la emision de los Bonos de
Titulizacion del Fondo.

La distribucion geografica segun la regién o comadidonde radican los activos titulizados
a 31 de diciembre de 2020 se presenta en el ES#@#ol (Cuadro F) del Anexo | de la
memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdidasada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los desidmales de los créditos cedidos al
Fondo, en el caso de que no atiendan sus compr&amiso

No obstante, dada la estructura y disefio del Foadogidos en su folleto de emision, las

pérdidas ocasionadas por la materializacion derestgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedoreBodelo, por lo que dichas pérdidas no

tienen impacto patrimonial en el Fondo.

Dada la situacién actual de los mercados finansieterivada de la crisis econdmica
acontecida en los ultimos afios en Espafa y enidgelaon los riesgos a los que estan
expuestos los tenedores de los bonos, hay queasediaé el aumento de los activos
titulizados dudosos, podrian ser causa de ladell&quidez o incapacidad de recuperacion de
la totalidad de los activos que respaldan el sa&llms bonos emitidos.

El siguiente cuadro muestra la exposicion totaliedgo de crédito al 31 de diciembre de
2020:

Miles de euros
2020

Activos titulizados 846.319
Derivados de cobertura -

Otros activos financier: 2.047
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8.745
Total riesgo __ 857111
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de la cartera de activos financier84 de diciembre de 2020 es la siguiente:

Miles de euros
2020
No corriente Corriente Total

Activos titulizado:
Préstamosconsumi 691.45C 150.72¢ 842.17¢
Activos dudosos - principal - - -
Activos dudosos - intereses - - -
Correcciones de valor por deterioro de activ) - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - 4.141 4.141
Intereses vencidos e impagados - - -

691.450 154.869 846.319

Otros activosfinanciero:
Deudores y otras cuentas a cobrar - 2.047 2.047
- 2.047 2.047

6.1 Activos titulizados

La Sociedad Gestora, en virtud de la Escritura desttuciéon de fecha 11 de diciembre de
2020, adquirié, en nombre y representacion del &pobeérechos de Crédito por un importe
inicial de 850.000 miles de euros, que represemanparticipacion en el 100% del principal
y el 100% de los intereses ordinarios de cada erlogdPréstamos concedidos.

Las caracteristicas minimas que debieron cumgdictivos Titulizados, que se recogen en
la Escritura de Constitucion del Fondo, fueron gagidbs mediante la aplicacion de

procedimientos estadisticos por los auditores dadigs por la Sociedad Gestora del Fondo,
habiendo emitidos éstos un informe al concluir dickvision.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 17 dadey 5/2015, en las Estipulaciones 6.1 y
7 de la presente Escritura de Constitucion, erafmrtados 2.2.2., 2.2.9.2 y 2.2.9.3 de la
Informacién Adicional del Folleto y en el Contrdttarco de Compraventa de Derechos de
Crédito se recogen las caracteristicas de los Besete Crédito.

A 31 de diciembre de 2020 el movimiento de losvastiitulizados ha sido el siguiente:

Miles de euros
2020
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final

Activos titulizados
Préstamosconsumi - 85C.00C (7.822) 842.17¢
Activos dudosos - principal - - - -
Activos dudosos — intereses - - - -
Correcciones de valor por deterioro de activ) - - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - 4.141 - 4.141
Intereses vencidos e impagados - - - -

- 854.141 (7.822) 846.319

Durante el periodo comprendido entre el 11 de dibie y el 31 de diciembre de 2020 no se
han clasificado activos titulizados como fallidos.
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Al 31 de diciembre de 2020 la tasa de amortizaaitticipada del conjunto de los préstamos
al consumo fue del 0,93%.

Al 31 de diciembre de 2020, el tipo de interés meté la cartera de activos titulizados era
del 6,81%, con un tipo de interés nominal maxim®de49% y minimo del 0,00%.

Durante el periodo comprendido entre el 11 de dibre y el 31 de diciembre 2020 se han
devengado intereses de activos titulizados por itepde 4.141 miles de euros, que en su
totalidad se encuentran pendientes de vencimiembo,habiendo importes vencidos e
impagados, estando registrados en el epigrafevdgtitulizados" del activo del balance a
31 de diciembre de 2020.

A 31 de diciembre de 2020 no se ha producido nimyawimiento de las cuentas correctoras
representativas de las pérdidas por deteriororarigs por el riesgo de crédito.

Al 31 de diciembre de 2020 no se han realizad@aséataciones de activos.

El desglose por vencimientos de los “Activos taatios”, al 31 de diciembre de 2020, sin
considerar, en su caso, las correcciones de vapordpterioro de activos, los intereses
vencidos e impagados y los intereses devengadohiifios los de activos dudosos) se

muestra a continuacion:
Miles de euros
2020

2026 a
2021 2022 2023 2024 2025 2030 Resto Total

Activos titulizados 150.728 143207 130.178 111.060 88.726 116.116 102.163 842.178

6.2 Deudores y otras cuentas a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, los ingpalgelos activos titulizados vencidos
percibidos por el Cedente, que estan pendientebhdeo al Fondo al 31 de diciembre de
2020. Del saldo registrado en este apartado aleBtliclembre de 2020 se ha percibido
durante el mes de enero de 2021 un importe de 20048 de euros.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance se correspondeet@fectivo depositado en el Agente

Financiero (ver Nota 1.g) como materializacion de €Cuenta de Tesoreria (a través de la
cual se materializan en cada fecha de cobro tadosgresos que el Fondo debe recibir de
los cedentes derivados de los préstamos hipoteadi@a Cuenta de Tesoreria tiene la

siguiente remuneracion:
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- €STR reducido en 0,165 puntos bésicos, en casaudee€STR sea negativo se
aplicaria el tipo ECB, que a 31 de diciembre de€)282-0,5 puntos bésicos.

El desglose del epigrafe de Efectivo y otros asthguidos equivalentes al 31 de diciembre
de 2020 es el siguiente:

Miles de euros
2020

Cuenta de reinversiéon 8.745

8.745

En la Cuenta de Tesoreria se recogeré el impoirteipal del préstamo para la Reserva de
liquidez desembolsado con el fin de financiar gyonte requerido de la Reserva de liquidez
en esa fecha y posteriormente. La Reserva de égufdrmara parte de los Fondos
Disponibles.

El importe requerido de la Reserva de liquidez:sera

1) hasta e incluida la Fecha de Pago Final de los 8dada Clase A, inclusive, o hasta que
se produzca un Supuesto de Amortizacion Acelerada.

a) en la Fecha de Desembolso, un importe igual a0,d8 la suma del total del Saldo
Vivo de Principal de los Bonos de la Clase A; o

b) en la Fecha de Pago correspondiente, un impora &jumayor de entre:

i) el 0,40% del total del Saldo Vivo de Principal de Bonos de la Clase A, tras
haber efectuado el pago del principal de dichosoBarorrespondiente a dicha
Fecha de Pago; y

i) el 0,20% del total de los Importes Iniciales denélpal de los Bonos de la Clase
A, sOlo aplicable en la medida en que los Fondaspd@iibles (que incluye el
importe de la Reserva de Liquidez del momento)eam suficiente para la total
amortizacion de los Bonos de Clase A; y

c) tras la Fecha de Pago Final de los Bonos de leeCGdas durante el Periodo de
Amortizacion Acelerado o en Fecha de Vencimient@aFicero.

El importe de la Reserva de liquidez dotada y nredaeen cada una de las fechas de pago
durante el periodo comprendido entre el 11 de wiibie y el 31 de diciembre de 2020, asi

como el saldo de la cuenta de tesoreria en cadadanasas fechas, se muestran a
continuacion:
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Miles de euros
Fondo de reserva  Saldo del Fondo de Saldo de tesoreria en cada

requerido reserva fecha de pago
Saldo inicial - - -
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 16.12.20 2.380 2.380 5.513
Saldo al 31 de diciembre de 2020 2.380 2.380 8.745

8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de pasivos financieros a 31 de whicie de 2020 es la siguiente:

Miles de euros

2020
No corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores emiti
Series no subordinadas 444272 150.728 595.000
Series subordinadas 255.000 - 255.000
Correcciones de valor por repercusion de pérdi) - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - 57 57
Intereses vencidos e impaga - - -
699.272 150.785 850.057
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordina - - -
Crédito linea liquidez 675 - 675
Otras deudas con entidades de crédito 2.380 - 2.380
Correcciones de valor por repercusion de pérdi-) - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - - -
Intereses vencidos e impaga - - -
3.055 - 3.055
Otros pasivos financieros
Otros .- 12 12
- 12 12

La vida residual de las obligaciones y otros valaregociables emitidos por el Fondo, por
intervalos, a 31 de diciembre de 2020 se presengh Estado S.05.2 (Cuadro E) del Anexo |
de la memoria. Los importes se referirdn a los im@sono descontados sin considerar el
efecto de hipdtesis tales como tasa de amortizagificipada, morosidad, etc. No obstante,
la amortizacion de estos pasivos financieros depededa liquidez que generara el Fondo, la
cual estid condicionada al comportamiento de lae@rsobre morosidad, recuperaciones,
amortizaciones anticipadas, etc, por lo que, ecasb de que se generara una liquidez
diferente, las estimaciones previstas podrian varstdificadas.

8.1  Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacioRatelo y con cargo al mismo, procedio
en la fecha de constitucion del Fondo a la emid@émBonos de Titulizacion por importe de
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850.000 miles de euros. Esta emision esta comsitpor 8.500 bonos divididos en dos
clases, representados mediante anotaciones eracdert00.000 euros nominales cada uno:

- Bonos que integran la Serie A, compuesta por SBi5s de 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe total de 595.00@snde euros. Estos Bonos
devengan un tipo de interés fijo igual al 0,02%ahnu

Durante el periodo comprendido entre el 11 de dibre y el 31 de diciembre de
2020 no se ha amortizado ningun importe de los Bolecesta serie.

- Bonos que integran la Serie B, compuesta por 20850@s de 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe total de 255.00@snde euros. Estos Bonos
devengan un tipo de interés fijo igual al 0,50%ahnu

Durante el periodo comprendido entre el 11 de dibre y el 31 de diciembre de
2020 no se ha amortizado ningun importe de los Bolecesta serie.

Amortizacion de los Bonos

Todos y cada uno de los Bonos de cada Clase sem@dmizados en igual cuantia mediante la

reduccion del nominal de cada uno de ellos. Durehperiodo de Amortizacién los pagos de

principal respecto de los Bonos se efectuaran éancsecuencial en todo momento en cada
Fecha de Pago de conformidad con el Orden de Rmelde Pagos de principal. Durante el

Periodo de Amortizacion Acelerado los pagos deiqgipal respecto de los Bonos seran en
orden secuencial en todo momento en cada Fechagied® conformidad con el Orden de

Prelacion de Pagos Acelerado.

Durante el periodo de Recarga, los Bonistas desttaa Clases de Bonos solo recibiran
pagos de intereses sobre los Bonos en cada FedPagdey no recibirdn pagos de principal.
Una vez el periodo de recarga finalice, es dedirante el Periodo de Amortizacién Normal,
todos los Fondos disponibles de principal se aglitdas siguientes Fechas de Pago de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagosideijpal.

Los Bonos se amortizan todos los 25 de cada mesdke afio, siendo la primera fecha de
pago el 25 de febrero de 2021.

La fecha de amortizacion definitiva de los Bonasdté lugar el 25 de octubre de 2040
(Fecha de Vencimiento Final), salvo que se produrcavento de liquidacion anticipada de
los establecidos en la escritura de constitucidfrdedo.

Vencimiento de los bonos

Los bonos se consideran vencidos en la fecha erespéa totalmente amortizados o en la
fecha de liquidacion del Fondo.

La emision de los bonos esta en soporte de anotxien cuenta y esta dada de alta en la

Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registrmp&usacion y Liquidacion de Valores,
S.A. (Iberclear).
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Asimismo, los bonos se encuentran admitidos aawtim en el mercado de A.l.A.F.

El movimiento de los bonos durante el periodo c@ngido entre el 11 de diciembre y el 31
de diciembre de 2020, sin considerar las correesioma sido el siguiente:

Miles de euros
2020

Series no
subordinadas Series subordinadas

Adiciones 595.000 255.000
Amortizacion
Saldo final 595.000 255.000

El célculo de la vida media y de la duracion dedoros esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influst@i por las hipdtesis de tasas de
amortizacion anticipada y morosidad. Dichas tagaardortizacion se formaran a partir de
una variedad de factores (geogréficos, estaciadliipos de interés, etc..) que impiden su
previsibilidad.

Durante el periodo comprendido entre el 11 de wfibre y el 31 de diciembre de 2020 se han
devengado intereses de los bonos de titulizacignimporte de 57 miles de euros, que se
encuentran pendientes de vencimiento, estandotratfis en el epigrafe “Obligaciones y
otros valores emitidos” del balance.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos deéatmedios anuales aplicados durante el

periodo comprendido entre el 11 de diciembre yleti8 diciembre de 2020 de cada uno de
los bonos emitidos y vivos durante dichos ejersicio

Tipos medios aplicados

Bonos 2020
Serie A (*) 0,02%
Serie B (*) 0,50%

(*) Tipo de interés fijo

Las agencias de calificacion fueron Fitch Ratinggdha, S.A.U (Fitch) y Moody’s Investors
Service Espafa, S.A. (Moody’s).

. Fitch inicialmente otorgd AA- (sf) para los Bonds la Serie A; y NR para los Bonos
de la Serie B.
. Moody’s inicialmente otorgé Aa2 (sf) para los Berde la Serie A; y NR para los

Bonos de la Serie B.

Al 31 de diciembre de 2020, la calificacion cregiéti(rating) se presenta en el Estado S.05.2
(Cuadro D).
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8.2 Deudas con entidades de crédito

Contrato de Préstamo de Gastos Iniciales:

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidroelo, celebré un contrato de préstamo
subordinado con la Entidad Cedente, destinado fpaaaciar los gastos de constitucion del
Fondo y de emision de los Bonos y al desajuste deshentre el primer Periodo de Interés
(debido a la diferencia que se generara entrenteseises sobre los Derechos de Crédito a
pagar desde la Fecha de Constitucion del Fonda HasPrimera Fecha de Pago y los
intereses sobre los Bonos a pagar en la primetaaFge Pago) por un importe de 675 miles
de euros (en adelante, Préstamo de Gastos Injciales

El Préstamo de Gastos Iniciales devengara un mfgoéanual del 0,02%.

En caso de cancelaciéon del Fondo, de conformidadaodisposiciones del apartado 4.4.5
del Documento de Registro del Folleto, previa acancelacion junto con la del resto de
contratos suscritos por el Fondo, deberé proce@d¢mdesembolso del Contrato de Préstamo
de Gastos Iniciales correspondiente a los Gastiocgles. En ese caso, dicho importe se
utilizara para pagar los Gastos Iniciales del Fafduyendo las obligaciones asumidas por
la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, queigi@amon a partir de la constitucion del
Fondo) que estén vencidas y por pagar y el reemlelsprincipal se diferira y subordinara a
la satisfaccion de esas obligaciones, con carge getursos restantes del Fondo.

Durante el periodo comprendido entre el 11 de dibie y el 31 de diciembre de 2020 no se
ha amortizado ningun importe del Préstamo de Gasidales.

Contrato de Préstamo para la Reserva de Liquidez:

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidraelo, celebré un contrato de préstamo
subordinado para la Reserva de liquidez, destipada financiar la Reserva de liquidez por
un importe de 2.380 miles de euros (en adelanést&mo para la Reserva de liquidez).

El Préstamo para la Reserva de Liquidez devengandterés fijo anual del 0,02%.

El Fondo amortizara el importe de principal del €ato de Préstamo para la Reserva de
Liquidez deconformidad con el Orden de Prelacion de Pagoshtigekes o el Orden de
Prelacion de Pagos Acelerado, segun proceda.

El Contrato de Préstamo para la Reserva de Liquedez totalmente resuelto en la primera
de las siguientes fechas:

(1) Fecha de Liquidacion del Fondo.

(i) Fecha de Vencimiento Final del Fondo.
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(i)  segun corresponda, en la Fecha de Pago en laocded tos importes vencidos,
tanto como principal como intereses, sean satiegeem virtud del Contrato de
Préstamo para la Reserva de Liquidez; o

(iv)  si las calificaciones crediticias provisionalesloe Bonos Calificados no fueran
confirmadas como finales antes o en la Fecha derblasiso.

Durante el periodo comprendido entre el 11 de dibie y el 31 de diciembre de 2020 no se
han devengado intereses de los préstamos subaoodinad

9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

9.1 Liquidaciones de Cobro y pagos

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagasidas a lo largo del periodo
comprendido entre el 11 de diciembre y el 31 deedibre de 2020 se presentan a
continuacion:

Miles de euros

Ejercicio 2020
Liquidacién de cobros y pagos del periodo Real

Activos titulizados

Cobros por amortizaciones ordinarias -
Cobros por amortizaciones anticipa 7.822
Cobros por intereses ordinarios -
Cobros por intereses previamente impagados -
Cobros por amortizaciones previamente impag -

Series emitidas clasificadas en el Pasivo

Pagos por amortizacién ordinaria (seri -
Pagos por amortizacién ordinaria (serie B) -
Pagos por intereses ordinarios (serie A) -
Pagos por intereses ordinarios (seri -
Pagos por amortizaciones anticipadas (series) -
Pagos por amortizacién previamente impagada (3eries -
Pagos por intereses previamente impagados (s -
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados

Pagos por intereses de préstamos subordinados -
Otros pagos del perio -

Durante el periodo comprendido entre el 11 de dibie y el 31 de diciembre de 2020 no se
han practicado liquidaciones intermedias a losvpasiPor otro lado, durante el periodo
comprendido entre el 11 de diciembre y el 31 deetibre de 2020 el Fondo no ha abonado
importe alguno al cedente en concepto de margémtekenediacion del Fondo.
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Durante el periodo comprendido entre el 11 de dibie y el 31 de diciembre de 2020 el
movimiento de las partidas por el margen de intdiaogdn del Fondo entre la cuenta de
pérdidas y ganancias, el balance y el estado s ftie efectivo, ha sido el siguiente:

Miles de euros

Provisién por
margen de Correcciones de valor por
intermediaciéon Comisién variable repercusion de pérdidas

Comision variable (cuenta de pérdidas y ganancias) - - -
Dotacién provisiéon por margen de intermediacion 83.9

Repercusién de pérdidas (gananc - - -
Comision variable pagada en el ejercicio - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2020 3.983 - -

10.  SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del periodo comprendido eemr 11 de diciembre y el 31 de
diciembre de 2020 es cero y coincide con la bagemible del Impuesto sobre Sociedades,
todo ello de acuerdo con el propio funcionamiengb fEondo que debe carecer de valor
patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existegablbn de practicar retencion sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Inbpussbre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los régsisiguientes:

1. Que estén representados mediante anotacioneseta.
2. Que se negocien en un mercado secundario aleiahlores espaiiol.

Segun las disposiciones legales vigentes las Egiodes de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sgjgegtionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de ouslos.

El Fondo tiene abierto a inspeccién todos los imgea los que estd sujeta su actividad
desde su constitucion (véase Nota 1). En opinibriodeadministradores de la Sociedad
Gestora del Fondo no existen contingencias fisaaldes impuestos abiertos a inspeccion.

De conformidad con la normativa fiscal aplicablen ¢éanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deitideid de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deudaradbs por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondestitulizacion de activos, son de aplicacion
a éstos los criterios establecidos para las ergilde crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvenciagelientes.
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11. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo e tactivos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizaciéon del impacto medioanthley a la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones p&sgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medibiante.

Los instrumentos financieros han sido valoradod ae diciembre de 2020, en base a los
criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuemtasales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instemios.

Los honorarios correspondientes a la auditoria @& duentas anuales del periodo
comprendido entre el 11 de diciembre y el 31 deenibre de 2020 han sido 4 miles de
euros. Adicionalmente, los honorarios cargadosoprars servicios prestados por el auditor o
por una empresa del mismo grupo vinculada al audén ascendido a 16 miles de euros.

Informacién sobre el periodo medio de pago a pmwes. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 d&j

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no tenia ningdporte significativo pendiente de
pago a proveedores en operaciones comercialesishsimdurante el periodo comprendido
entre el 11 de diciembre y el 31 de diciembre 2080Fondo no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comlesci En opinion de los administradores
de la Sociedad Gestora, tanto los importes perediesie pago a proveedores en operaciones
comerciales al 31 de diciembre de 2020, como lg®paealizados a dichos proveedores
durante el periodo comprendido entre el 9 de oetybel 31 de diciembre de 2020, cumplen
o han cumplido con los limites legales de aplazatoie

12. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacion de estas cuentas anualdé® ocurrido ninguin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacién contdsmien las cuentas anuales.
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ANEXO |
a la Memoria del ejercicio terminado el 31 de dicimbre de 2020

(recoge los estados S05.1, S05.2, S05.3, SO05.5paitado correspondiente a las notas
explicativas del S06)
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

NORIA SPAIN 2020, FT
5.05.1
Denominacién Fondo: NORIA SPAIN 2020, FT
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: Titulizaclén de Activos, SGFT, S.A.
| Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2020
Entidades cedentes de los activos titulizados: CETELEM
| INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |
[cuaproc ]
Principal pendiente
Vida residual de los activos thtullzados (miles de euros) Situacién actual 31/12/2020 msaumnw Situacién Iniclal 10/12/2020
Inferior a 1 afo 0600 50924] 1600 ol 2600 51282
Entre 1y 2 afios 0601 80.021] 1601 ol 2601 80.549
Entre 2 y 3 afios 0602 73452 1602 o 2602 74.281
Entre 3 y 4 afos 0603 91,081 1603 0 2603 92.266
Entre 4 y 5 aiios 0604 1nu1s4| 1604 ol 2604 112,322
Entra 5 y 10 afios 0605 4315546 1605 o| 2605 439,299
Superior a 10 afos 0606 [1] 'w_ﬁ 0 35...99 0
Total 0607 B42.178| 1607 0| 2607 850.000
Vida residual media ponderada (afios) 0608 478| 1608 000 2608 478
Antigledad Situacién actual 31/12/2020 | Shuackén clerre anual anterior | Shuacién inlclal 10/12/2020
Antigledad media ponderada (afios) 0609 | 1,89 1609 0,00 2609 | 1,81
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

NORIA SPAIN 2020, FT

Denominacién Fondo: NORIA SPAIN 2020, FT

5.05.1

Denominacién del compartimento:

Denominacién de |a gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2020

Entidades cedentes de los activos titulizados: CETELEM

|INFORMACIONRE.ATNAALOSACI1VOS1TTULIZADOS

|cuaproE |
Tipos de Intenés de los activos titullzados (%) Situacién actual Situadéin clerre anual anterior | Situacién Inicial 10/12/2020
31/12/2020 nnzme
Tipo de interés medio derad 0650 6,81 1650 0,00 2650 6,81
Tipo de interés nominal maximo 0651 24,45 1651 0,00 2651 2449
Tipo de interés nominal minimo 0652 0,00 1652 0,00 2652 0.00
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

NORIA SPAIN 2020, FT

S.06

Denominacién Fondo: NORIA SPAIN 2020, FT

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
| Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2020

NOTAS EXPLICATIVAS

Contiene

Informacion adicional
en fichero adjunto

| INFORME DE AUDITOR

| INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS




l |5k

de Activos
Notas Explicativas Informes CNMV Trimestral NORIA SPAIN 2020

El fondo se encuentra constituido por las siguientes entidades que han sido clasificadas como
OTROS.
Entidad; OTROS BANCOS (indicar en notas) Codigo: 152

En el Estado 5.05.1 cuadro D, las hipotesis en el escenario inicial referentes a la tasa de activos
dudosos, tasa de fallidos y tasa de recuperacion de fallidos han sido informadas como cero debido a
que el concepto de fallido v activos morosos, que se recogen en el folleto del Fondo, no coincide
con la definicidn de fallido contable ¥ activo dudoso de la Circular 2/2009 de la CNMV, aplicable a
las tasas solicitadas en este Estado.



NORIA SPAIN 2020, FONDO DE TITULIZACION
Informe de gestidn correspondiente al ejercicimieado el 31 de diciembre de 2020

NORIA SPAIN 2020, Fondo de Titulizacion, fue constlo por Titulizacion de Activos SGFT,
el 11 de diciembre de 2020, comenzando el devemgdosl derechos de sus activos y
obligaciones de sus pasivos en la Fecha de Dessmnfi@ de diciembre de 2020). Actia como
Agente Financiero del Fondo BNP Paribas, con furesode depositaria de los activos del
Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emiti6 8.500 Bonos de Titulizacion Hipatea por un importe total de la emision de
850.000.000,00 euros, distribuidas en dos Series.

Los Bonos se agruparan en dos Series (A y B), diglaente forma:

» Serie A: esté constituida por 5.950 Bonos que dgaera un interés nominal anual
fijo, con pago mensual del 0,02%.

» Serie B: esta constituida por 2.550 Bonos que dgmem un interés nominal anual
fijo, con pago mensual del 0,50%.

La Sociedad Gestora, en nhombre y representacioRaaelo, celebré un contrato de préstamo
subordinado con la Entidad Cedente, destinado fraaciar los gastos de constitucion del
Fondo y de emisiéon de los Bonos y al desajuste deahentre el primer Periodo de Interés
(debido a la diferencia que se generaré entreteseses sobre los Derechos de Crédito a pagar
desde la Fecha de Constitucion del Fondo hastéanteea Fecha de Pago y los intereses sobre
los Bonos a pagar en la primera Fecha de Pagoympamporte de 675.000 mil euros (en
adelante, Préstamo de Gastos Iniciales).

Por otro lado, la Sociedad Gestora, en nombre ngseptacion del Fondo, celebré un contrato
de préstamo subordinado para la Reserva de liquildsstinado para financiar la Reserva de
liquidez por un importe de 2.380.000 mil euros é&elelante, Préstamo para la Reserva de
liquidez).

La forma de célculo del Nivel Requerido en cadahBeate Pago se encuentra detallado en el
Folleto de Emision y en la Escritura de Constitacio

El Fondo liquida con las Entidades Emisoras de Desechos de Crédito con caracter
mensual el dia 20 de cada mes y tiene fijadas deeubas de Pago a los bonistas los dias 25
de cada mes de cada afio. La primera Fecha de éaiya tugar el 25 de Febrero de 2021.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (klratlaye el riesgo de tipo de interés), riesgo
de liquidez, de concentracion y de crédito derigade los instrumentos financieros que
mantiene en su cartera.



Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgagtaates de posibles variaciones adversas de
los tipos de interés de los activos y pasivos.

+ Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posiadide que cambios en los tipos de interés afecten
a los cash flows o al valor razonable de los insémtos financieros.

Si bien en el momento de la constitucion del FdadBociedad Gestora, decididé no cubrir el
riesgo de tipo de interés, mediante un contratpetieuta financiera, dicho riesgo fue valorado
por la agencia de rating que incorporé este hedhel @ating o bien se dot6 al Fondo con
mayores niveles de proteccion a través de distinezsmanismos (Fondo de reserva, etc.).

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fopdoa disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y abcagecuado, de forma que pueda hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago confornoalehdario de pago establecido en el
folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizara atender los compromisos en funcién de
la cascada de pagos, sin que se realice una gastiéa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desdenatitucién pueden disponerse de mecanismos
minimizadores del mismo, préstamos subordinadas,, @on objeto de atender la posible
dificultad del Fondo de disponer los fondos liggidmmo consecuencia del posible desfase
entre los ingresos procedentes de los activoszétids y los importes a satisfacer por
compromisos asumidos. En la Nota 8 se indica lasamsmos con los que el Fondo cuenta en
este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desgldeelos activos financieros por plazos

residuales de vencimiento al 31 de diciembre d&.2D2s fechas de vencimiento que se han
considerado para la construccién de las tablaslasofechas de vencimiento o cancelacion
contractual. Los importes que se han considerad@sdlujos contractuales sin descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentragéografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo ndeslconcentracion, una situacion de cualquier
indole que tenga un efecto negativo sobre lasedifes areas geograficas, pudiera afectar a los
pagos de los activos titulizados que respaldamlisi@n de los Bonos de Titulizacion del Fondo.

La distribucion geografica segun la region o comadidonde radican los activos titulizados a
31 de diciembre de 2020 se presenta en el Est88d $Cuadro F) del Anexo de la memoria.

-2-



Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdidasada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los desifinales de los créditos cedidos al Fondo,
en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Foedogidos en su folleto de emisién, las

pérdidas ocasionadas por la materializacion derestgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedoréddb, por lo que dichas pérdidas no tienen
impacto patrimonial en el Fondo.

Dada la situacion actual de los mercados finareidesivada de la crisis econdmica acontecida
en los dltimos afios en Espafia y en relacion comidsgos a los que estan expuestos los
tenedores de los bonos, hay que sefialar que elnsume los activos titulizados dudosos,

podrian ser causa de la falta de liquidez o indgdpdcde recuperacion de la totalidad de los
activos que respaldan el saldo de los bonos emitido

Teniendo en cuenta la evolucion de los flujos dehd® y bajo un supuesto de Tasa de
Amortizacion Anticipada de los Derechos de Crédiel 15%, se prevé que con
fecha 27/09/2027 el saldo de los derechos de aréditencuentre por debajo del 10% del
existente a Fecha de Constituciéon del Fondo.

Los acontecimientos importantes ocurridos despeaksietre del ejercicio aparecen contenidos
en la nota de hechos posteriores de la memoria.

Puede obtenerse informacion mas completa y acad@izobre el Fondo en las paginas de

Titulizacién de Activos SGFT en Internet: http://wvida-sgft.com.




NORIA SPAIN 2020, FONDO DE TITULIZACION

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de diciembre de 2020

|. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento: 842.178.000
2. Saldo Nominal pendiente de Col 842.178.00
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fi 7.822.00
4.Vida residual (meses): 57
5.Tasa de amortizacién anticipada (Epigrafe fihal (
6. Porcentaje de impagado entre 3y 5 m 0,00%
7. Porcentaje de fallidos [ 0,00%
8. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 0
9. Tipo medio cartera 6,81%
10. Nivel de Impagado [2 0,00%
Il. BONOS
1. Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a) ES0305522007 595.000.00(¢ 100.000
b) ES030552201 255.000.00 100.00(

2.  Porcentaje pendiente de vencimiento paeSer

a) ES0305522007 100,00%
b) ES030552201 100,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (ensjuro 0,00
4. Intereses devengados no pagados: 0
5. Intereses impagados: 0

6. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2C
a) ES03055220C 0,020%
b) ES0305522015 0,500%

7. Pagos del perio
Amortizacion de

principa Interese
a) ES0305522007 0 0
b) ES0305522015 0 0



‘III. LIQUIDEZ

1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 8.745.000
‘ IV. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAM: ‘
Importe pendiente de reembolso de présts
1. Préstamo subordinado Gastos Iniciales 675.000
2. Préstamo subordinado Reserva de Liquidez 2.380.000
\ V. PAGOS DEL PERIOD:! \
1. Comisiones Variables Pagadas 2 0
| VI. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION |
1. Gastos producidos 2020 0

2. Variacion 202

VII. VARIACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGERIAS DE CALIFICACION

1. BONOS:
Agencia de
Serie Denominacion calificacién Situacién actual Situacioén inicial
crediticia

ES0305522007 BONO A FCH AA- (sf) AA- (sf)

ES0305522007 BONO A MDY Aa2 (sf) Aa2 (sf)

ES0305522015 BONO B FCH NR (sf) NR (sf)

ES030552201 BONO B MDY NR (sf NR (sf)
VIIl. RELACION CARTERA-BONOS ‘

A) CARTERA B) BONOS
Saldo Nomina SERIE A 595.000.000
Pendiente de Cobi
No Fallido*:
842.178.000
SERIE B 255.000.000

Saldo Nominal

Pendiente de Cobr
Fallido*:

TOTAL: 842.178.000 TOTAL: 850.000.000,00

* Fallido: Segun criterio tal y como informa el fedb

-5-



IX. FLUJOS FUTURO:

Para calcular los datos de los cuadros que figemegl presente apartado (Epigrafe final (11)), ae &sumido las
siguientes hipétesis sobre los factores resef

- Tasa de Amortizacion Anticipada Anual: 15,00%
- Tasa de Fallidos 3,56%
- Tasa de Recuperacion de Fallic 18,50%

[1] Se consideran Derechos de Crédito Fallidos dipsecuyo préstamo tiene un retraso en el pago ligua
superior a 6 meses, 0 que haya sido declaradadtalle acuerdo con el Administrador o por el cuahsga
presentado demanda judicial o haya sido considefatimlo conforme a la definicion de la Circular2004 del
Banco de Espania.
El porcentaje esta calculado sobre el saldo pendiele vencimiento mas el saldo impagado a 31 derdiire
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ESTADO S.05.4

(este estado es parte integrante del informe de ¢és)
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Infiorme de cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo: NORIA SPAIN 2020, FOND
TITULIZACION.

Amortizacion de los valores emitidos: Duranie este frimestre, no se realizéd ninguns amortizacdn de les
Series de Bonos.

Contrapartidas: Durante este mimeste, nnguna de las contreparidss del Fondo ha sido susbtuida. por no
haberse dado las circustancias que lo hickesan necesano




FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR
LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

GESTORA
D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel D. Salvador Arroyo Rodriguez
Presidente Vicepresidente Primero
D2, Carmen Patricia Armendariz Guerra D. Roberto Pérez Estrada
D. Juan Diez-Canedo Ruiz D. Aurelio Fernandez Fernandez-Pacheco
D. Mario Alberto Maciel Castro D. Ramon Pérez Hernandez

D2, Elena Sanchez Alvarez

Diligencia que levanta el Secretario Consejero, D. Roberto Pérez Estrada, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de NORIA SPAIN 2020, FONDO DE
TITULIZACION correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2020, por los miembros del
Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesion de 25 de marzo de
2021, sus miembros han procedido a suscribir el presente documento.

25 de marzo de 2021

D. Roberto Pérez Estrada
Secretario Consejero



