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Opinidn

Hemos auditado los estados financieros intermedios de CAP-TDA 2, F.T.A. (Fondo en liquidacion)
—en adelante, el Fondo—, gestionado por TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T,, S.A. (en adelante, Ia
Sociedad Gestora) que comprenden el balance a 30 de junio de 2020, la cuenta de pérdidas vy
ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y las notas
explicativas correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2020
(denominados conjuntamente “los Estados Financieros intermedios”).

En nuestra opinion, los Estados Financieros Intermedios adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 30 de junio de
2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2020, de conformidad con el marco normativo de
informacidn financiera que resulta de aplicacion {(que se identifica en la nota 2 de las notas
explicativas) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de iz opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de los Estados Financieros Intermedios de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros intermedios en
Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En
este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.
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Asmestos mas relevantes de [z auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de los Estados Financieros Intermedios del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de los Estados Financieros Intermedios en su conjunto, y en la
formacion de nuestra opinién sobre éstos, y no expresamos una opinion por separado sobre esos
riesgos.

Deserip Procedimisntos aplicedos en ls audBoria

Tal y como se indica en ia nota 1 de las notas
explicativas adjuntas, al haberse amortizado la
totalidad de los bonos emitidos por el Fondo,
con fecha 20 de abril de 2020 la Sociedad
Gestora del Fondo procedio a su liquidacion,
habiéndose producido la extincion definitiva
del Fondo el 30 de junio de 2020 mediante
acta notarial. Dada la especificidad de la
situacion se ha considerado un aspecto mas
relevante en nuestra auditoria analizar la
realizacién de los activos y la amortizacion de
los pasivos del Fondo.

Nuestros procedimientos de auditoria han

‘incluido, entre otros, procedimientos

sustantivos encaminados a verificar que los

' pagos realizados por el Fondo durante el

periodo comprendido entre el 1 de eneroy el
30 de junio de 2020, considerando los cobros
producidos durante el mismo, estan de

‘acuerdo con el orden de prelacion de pagos

establecido en la escritura de constitucion del
Fondo. Asimismo, hemos obtenido la

documentacion justificativa de los cobros y

pagos asociados a ese proceso de liquidacion.

El desglose de informacion en relacién con el
proceso de Hguidacion y extincion del Fendo
estd incluido en las notas 1, 6y 8.

Llamamos la atencion sobre las notas 1y 2 de los Estados Financieros Intermedios, en las que se
describe que, al haberse amortizado la totalidad de los bonos emitidos por el Fondo {véase nota 8
de las notas explicativas adjuntas), con fecha 20 de abril de 2020 la Sociedad Gestora del Fondo
procedio a su liquidacién, habiéndose producido la extincién definitiva del Fondo el 30 de junio
de 2020 mediante acta notarial. En base a estas circunstancias, los administradores de la Sociedad
Gestora han formulado los Estados Financieros Intermedios del Fondo del periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2020 de acuerdo con lo establecido en la Resolucion de 18
de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de
informacién financiera cuando no resulta adecuada la aplicacidn del principio de empresa en
funcionamiento. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.



La otra informacién comprende, exclusivamente, el informe de gestién del periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2020, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma parte integrante de los Estados
Financieros intermedios.

Nuestra opinion de auditoria sobre los Estados Financieros Intermedios no cubre el informe de
gestion. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con fo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestion con los Estados Financieros Intermedios, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de los citados Estados
Financieros Intermedios, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de los Estados Financieros Intermedios del
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2020 y su contenido y presentacion
son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

ssponsabilidad de los administradores de Iz Sodedad Gestors del Fond

R

can fos Fstadas Francieros ntermedios

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular los Estados
Financieros Intermedios adjuntos, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de Estados Financieros Intermedios libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En ta preparacién de los Estados Financieros intermedios, los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo son responsables de la valoracidn de la capacidad del Fondo para continuar
como empresa en funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el
Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los Estados Financieros
Intermedios en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error y emitir
un informe de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los Estados Financieros Intermedios.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detailada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de los Estados Financieros Intermedios. Esta
descripcién que se encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de

auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de los Estados Financieros Intermedios.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria ¢

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemaos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los Estados Financieros
Intermedios, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, ¢ la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con ia
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora
del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los Estados Financieros Intermedios o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo
deje de ser una empresa en funcionamiento.



e Sila utilizacion del principio de empresa en funcionamiento no es adecuado teniendo en cuenta
las circunstancias, concluimos si el principio alternativo es aceptable. Si el citado principio
alternativo es adecuado, concluimos si la informacion revelada acerca del principio contable
utilizado en la preparacion de los Estados Financieros Intermedios es adecuada.

+ Evaluamos la presentacién global, fa estructura y el contenido de los Estados Financieros
Intermedios, incluida la informacion revelada y si los Estados Financieros Intermedios
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar laimagen
fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de los Estados Financieros intermedios del periodo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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CAP-TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FOND@EN LIQUIDACION)

Balance intermedio al 30 de junio de 2020 y balah@&1 de diciembre de 2019

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE
I. Activos financieros a largo plazc
1. Activos titulizado:
Cuentas a cobr
Activos dudoso- principal—
Correcciones de valor por deterioro de activ)
Intereses y gastos devengados no ven
2. Derivados
Derivados de cobertu
Derivados de negociaci
3. Otros activos financierc
I1. Activos por impuesto diferido
I1l. Otros activos no corrientes
B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plaz
1. Activos titulizados
Cuentas a cobr
Activos dudoso+- principal—
Correcciones de valor pdeterioro de activos-)
Intereses y gastos devengados no ven
Intereses vencidos e impaga
2. Derivados
Derivados de cobertu
Derivados de negociacion
3. Otros activos financierc
Deudores y otras cuentas a co
VI. Ajustes por periodificaciones
Otros
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalente
1. Tesorerii

2. Oftros activos liquidos equivalen

TOTAL ACTIVO

Miles de eura

2019

208.08:
79.61¢
69.519
53.27¢
17.39¢

(1.156

10.09¢
10.09¢

128.46¢
128.46¢

208.084




CAP-TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FOND@EN LIQUIDACION)
Balance intermedio al 30 de junio de 2020 y balah@&i de diciembre de 2019

Miles de euros

PASIVO Nota 2020 2019
A) PASIVO NO CORRIENTE - -
I.  Provisiones a largo plazo - -
Il. Pasivos financieros a largo plaz: - -
1. Obligacionesy otros valores negociables - -
Series no subordinad. - -
Series subordinadas - -
2. Deudas con entidades de crédito - -
Préstamo subordinado - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdijas - -
3. Derivados - -
Derivados de cobertura - -
4. Otros pasivos financierc - -
11l. Pasivos por impuesto diferido - -
B) PASIVO CORRIENTE - 208.084
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes méenidos para la
venta - -
V. Provisiones a corto plazo - -
VI. Pasivos financieros a corto plaz: - 208.07.
1. Obligacionesy otros valores negociables 8 - 5.065
Series no subordinadas - 175.000
Series subordinadas - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdijas - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - 65
Intereses vencidos e impagados - -
2. Deudas con entidades de crédito - -
Préstamo subordinado - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdijas - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Intereses vencidos e impaga - -
3. Derivados - -
Derivados de cobertura - -
4. Otros pasivos financierc 6 - 33.007
Acreedores y otras cuentas a pagar - 33.007
Otros -
VII. Ajustes por periodificaciones - 12
1. Comisiones - 3
Comisién sociedad gestora - 3
Comisién administradc - -
Comision agente financie - -
Comisién variable - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdijas - -
2. Otros - 9
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS - -
VIIl. Activos financieros disponibles para la vent: - -
IX. Coberturas de flujos de efectivo - -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas recncidos - -
XI. Gastos de constitucién en transicién - -
208.084

TOTAL PASIVO Z




CAP-TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FOND@EN LIQUIDACION)

Cuenta de Pérdidas y Ganancias intermedia corrdipde al periodo comprendido entre el 1 de enexb3p
de junio de 2020 y Cuenta de Pérdidas y Ganancaespondiente al ejercicio anual terminado el 81 d
diciembre de 2019

Miles de euros

Nota 2020 2019
1. Interesesy rendimientos asimilado 30¢ 50¢
Activos titulizado: 6 30¢ 50¢
Otros activos financierc - -
2. Interesesy cargas asimiladc (26%) (2.109
Obligaciones y otros valores negocialt 8 (219 (1.950
Deudas con entidades de cré« - -
Otros pasivos financierc 7 (59 (159
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujole efectivo (neto) - -
A) MARGEN DE INTERESES 43 (1.600)
4. Resultado de operaciones financieras (net - -
5. Diferencias de cambio (neto) - -
6. Oftros ingresos de explotaciol - -
7. Oftros gastos de explotacion (1.199) (114)
Servicios exteriore (19 (24)
Servicios de profesionales independie (19 (24)

Servicios bancarios y similal - -
Otros servicio: - -

Tributos - -

Otros gastos de gestion corrie (1.180) (90)
Comisior sociedad gesto (21 (70)
Comision administradc - -
Comision del agente financi¢pago: (©)] (10)
Comisionvariable (1.156 -
Otros gasto - (10)

8. Deterioro de activos financieros (neto) 6 1.156 1.714
Deterioro neto de Activos titulizados 1.156 un71

9. Dotaciones a provisiones (netc - -
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes genta - -

11. Repercusién de pérdidas (ganancias) - -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -

12. Impuesto sobre beneficios . .

RESULTADO DEL PERIODO Z Z




CAP-TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FOND@EN LIQUIDACION)

Estado de Flujos de Efectivo intermedio correspentei al periodo comprendido entre 1 de enero ye3Qrdo de
2020 y Estado de Flujos de Efectivo correspondiahggercicio anual terminado el 31 de diciembr@@&9

Miles de euros

Nota 2020 2019
A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (357) (2.196)
1. Flujo de caja neto por intereses de las openasio (330) (2.116)
Intereses cobrados de los activos titulizados - -
Intereses pagados por las obligaciones y otraseskmitidos (278) (1.957)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura - -
Pagos por operaciones de derivados de cob - -
Intereses cobrados de otros activos financieros - -
Intereses pagados por deudas con entidades decréd - -
Otros intereses cobrados/pagados (r (52) (15¢9)
2. Comisiones y gastos por servicios financiergmgas por el Fondo 27) (80)
Comisién sociedad gestora (24) (70)
Comisior administrdor - -
Comisién agente financiero/pagos 3) (10)
Comisién variable - -
Otras comisione - -
3. Otros flujos de caja provenientes de operacioneBatelo - -
Pagos por garantias financieras - -
Cobros por garantias financieras - -
Otros pagos de explotaci - -
Otros cobros de explotaci - -
B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES IN VERSION/
EINANCIACION (128.109) 42.492
4. Flujos de caja netos por emision de valoregtdeacion - -
5. Flujos de caja por adquisicién de activos fineros (22.545) (1.070.469)
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y precess de otros activos (98.083) 1.112.995
Cobros por amortizacion ordinaria de activositiados 76.910 1.112.749
Cobros por amortizaciéon anticipada de actiitaizados - -
Cobros por amortizacién previamente impagada decadtitulizado: 7 -
Cobros por amortizacion de activos previamelasificados como fallidos - 246
Cobros netos procedentes de activos recibidosjpcucion de garantias - -
Pagos por amortizacién de obligaciones y otrosrealemitidos (175.000 -
7. Oftros flujos provenientes de operaciones detiBon (7.481) (34)
Cobros por concesiones de deudas con entidadeédi®o - -
Pagos por amortizacién de deudas con entidadesdic - -
Pagos a Administraciones publicas - -
Otros cobros y pagos (7.481) (34)
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION ( -) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (128.466) 40.296
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 7 128.466 88.170

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 7 - 128.466




CAP-TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos interneediespondiente al periodo comprendido entre & 1 d
eneroy el 30 de junio de 2020 y Estado de Ingrgsgastos Reconocidos correspondiente al ejeraiuiml
terminado el 31 de diciembre de 2019

Miles de eurc
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota 2020 2019

1. Activos financieros disponibles para la venta - -
Ganancias/(pérdidas) por valorac - -
Importe bruto de las ganancias /(pérdidas) poraelor - -

Efecto fisce - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas srgaa: - -

Otras reclasificacion - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo earéiqx - -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos fincieros
disponibles para la venti

2. Cobertura de los flujos de efectivo - -
Ganancias/(pérdidas) por valorac - -
Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por aal6r - -

Efecto fisce - -
Importestransferidos a la cuenta de pérdidas y gane - -

Otras reclasificacion - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo earébqix . .

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturantables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reamidos - -
Importe de otros ingresos/ganancias y gastostiaérd

reconocidos directamente en el balaenel periodc - -

Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por aalér - -

Efecto fisce - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas srgaa: - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo earébgix . .

Total ingresos y gastos reconocidos por otros inges/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) - -




CAP-TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FOND@N LIQUIDACION)

Notas a los Estados Financieros Intermedios caynesentes al periodo comprendido entre
el 1 de enero y el 30 de junio de 2020

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD
a) Constitucion y objeto social

CAP-TDA 2, Fondo de Titulizacion de Activos (Fonda liquidacion) —en adelante, “el
Fondo"™-, se constituyé mediante escritura publital® de mayo de 2010, agrupando
inicialmente un importe total de activos titulizadde 204.936 miles de euros con un importe
méximo de 500.000 miles de euros (véase Nota 6adpaisicion de los activos iniciales y el
desembolso de los bonos iniciales se produjerdifae21 de mayo de 2010.

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacion dévés, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion (en adelante, “la Sociedad Gesjoraéase Nota 1-e—.

El Fondo constituye un patrimonio separado y salifiad consiste en la adquisicion de
derechos de crédito (en adelante, los “activobzi#tdos”) y en la emision de bonos con cargo
a su activo (en adelante, los “bonos de titulizagié

El Fondo tenia caracter abierto por el activo dier@hdenominado Periodo Renovable, en el
que podia seguir adquiriendo activos titulizaddsiadales a las entidades cedentes, y por el
pasivo durante el denominado Periodo de Ampliaghdriendo emitir nuevos Bonos hasta
un maximo de 300.000 miles de euros. El Periodémgliacion concluyé en la fecha de
pago correspondiente a octubre de 2010, pasanddop@nto el Fondo a tener caracter
cerrado por el pasivo desde dicha fecha.

Los activos titulizables que podian integrarse ldroedo, como consecuencia de las ofertas
de compra que se realizasen a lo largo del “Peii@tmvable” (véase apartado b) siguiente),
eran activos titulizables cedidos por las Entidadedentes (véase apartado f) siguiente) y
que tenian su origen en:

(1) Contratos de servicios de cualquier tipo stgsrientre uno de los Cedentes y
Deudores Publicos cuyos activos titulizados estarigpresentados por facturas
mensuales por servicios prestados.

(i)  Contratos de construccion suscritos entre dados Cedentes y Deudores Publicos
cuyos activos titulizados estarian representados gartificaciones de obras
convencionales, certificaciones de liquidacionateltrato después de la entrega de la
obra y certificaciones por revisiones del precibcdatrato durante la ejecucion.

(i)  Contratos de construccion y servicios susgientre uno de los Cedentes y Deudores
Privados cuyos activos titulizados estarian reptesi®s por facturas mensuales por
obras o servicios realizados.
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La cuenta de tesoreria del Fondo estaba depostaddSBC France, Sucursal en Espafa
(véase Nota 7).

b) Duracién del Fondo

La actividad del Fondo se inicié el dia 19 de mago2010 y finalizaria en la fecha de
vencimiento final, que coincidiria con el trigésisexto mes a contar desde el fin del Periodo
Renovable o, de ser antes, la fecha de pago enlayudBonos fueran integramente
amortizados.

La Sociedad Gestora procederia a la liquidacionFdedo, cuando tuviera lugar alguna de
las siguientes circunstancias:

(1) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, camenan circunstancias excepcionales
que hicieran imposible, o de extrema dificultad nentenimiento del equilibrio
financiero del Fondo;

(i) cuando se produjera un impago indicativo dedesequilibrio grave y permanente en
relacion con los valores emitidos o, en su caspresaera que se fuera a producir;

(i)  cuando, como consecuencia de una modificackdiversa de la normativa fiscal
aplicable al Fondo, resultase imposible el mantemito del equilibrio financiero del
Fondo;

(iv) cuando la Sociedad Gestora fuera declarada ligmidacion, concurso o su
autorizacion fuera revocada y no designara nuesiadad gestora;

El Fondo se extinguiria por las causas previstda éey 5/2015, de 27 de abril, de fomento
de la financiacion empresarial y en particular:

0] cuando todos los activos titulizados y/o todtos Bonos hubieran sido integramente
amortizados;

(i) una vez se hubiera liquidado el Fondo en confdad con las causas descritas
anteriormente;

(i)  en todo caso, en la Fecha de Vencimiento IHirgal del Fondo que, inicialmente,
estaba prevista que fuera el 30 de mayo de 2018.

Asimismo, el Periodo Renovable, durante el cuélagldo podria adquirir activos titulizados
adicionales a las entidades cedentes, comenzopmlara fecha de compra e, inicialmente,
estaba previsto que terminaria en la fecha maamam alguna de las siguientes:

(1) La fecha de pago de mayo de 2015.

(i) La fecha en la que se produjera un supuest@si@ucion anticipada de los indicados
anteriormente en este mismo apartado.
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(i)  La fecha en la que se produjera un supuesttiqliidacion anticipada o extinciéon del
Fondo de conformidad con la estipulacion décimé&adescritura de Constitucion del
Fondo (véase Nota 8).

No obstante lo anterior, en previsiéon de la firs@dign del Periodo Renovable que, como se
ha indicado anteriormente, inicialmente se fijoneayo de 2015, la Sociedad Gestora del
Fondo y las Entidades Cedentes (véase Nota 1-fidamm modificar la escritura de
constitucion del Fondo para extender el vencimieieionencionado Periodo Renovable, que
pasd a ser mayo de 2020 y, como consecuencia oeealiender también la Fecha de
Vencimiento Final Legal del Fondo, que pasé a sayarde 2023. Estos acuerdos fueron
elevados a escritura publica con fecha 24 de dbri2015. Asimismo, con fecha de 23 de
abril de 2015 la Sociedad Gestora del Fondo présetst Comision Nacional del Mercado de
Valores (en adelante, la CNMV) la oportuna solitile comprobacion por la CNMV del
cumplimiento de los requisitos establecidos enrdtido 7 de la entonces vigente Ley
19/1992, de 7 de julio, para la modificacion dedaritura de constitucion. En este sentido,
con fecha 28 de abril de 2015, la CNMV acordd ipocar a los registros oficiales la
escritura de modificacion de la escritura de ctugtin mencionada anteriormente.

Finalmente, al haberse amortizado la totalidadodeblonos emitidos por el Fondo (véase
Nota 8), con fecha 20 de abril de 2020 la Socie@Gadtora del Fondo procedié a su
liquidacién, habiéndose producido la extinciéfirdéva del Fondo el 30 de junio de 2020
mediante acta notarial.

¢) Recursos Disponibles del Fondo
Los Fondos Disponibles en cada Fecha de Compndgeriales a:

a) Las cantidades percibidas por los Cobros y CobrsttimBdos depositadas en la
Cuenta de Tesoreria durante cada Periodo de Clertinente,

b) Los intereses de demora cobrados en relacion cenAldivos Titulizados y
depositados en la Cuenta de Tesoreria duranteReaétado de Célculo pertinente,

c) Cualesquiera otras cantidades, derechos o indeomies recibidas en relacion con
los Activos Titulizados y depositadas en la Cuel@d esoreria durante el Periodo de

Célculo pertinente,
d) Laremuneracion de la Cuenta de Tesoreria,

e) El importe no utilizado en la compra de Activosulitados Adicionales en cualquier
Fecha de Compra anterior,

f) Durante el Periodo de Ampliacién, el Importe de &ém de los nuevos Bonos, en su
caso, emitidos en dicha Fecha de Compra.
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d) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo durante el periedovable se aplicaria el régimen general

de prelacion de pagos establecido en la escritar@otstitucion del mismo, que era el
siguiente:

(1) Pago o provision de pago de impuestos y gastosatelo.
(i) Pagos a la Sociedad Gestora.

(i)  Pago del Importe del Interés de los Bonos. (i} Btago del Importe de
Amortizacion Parcial de los Bonos. Pago del ImpdeeAmortizacién Parcial de
los Bonos a la Entidad Suscriptora.

(iv)  Pago del Precio al Contado de los Activos Titulzaddicionales.

(v) Pago del Precio Aplazado de los Activos Tituliza@Geslidos.

e) Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable pasaftmdos de titulizacion, la gestién del
Fondo estd encomendada de forma exclusiva a Sdeigdzestoras de fondos de titulizacion,
quienes a su vez tienen en este cometido su clgetal exclusivo.

La Sociedad Gestora percibia por su gestion ungsgmmranual.

f) Administradores de los activos titulizados

Dragados, S.A.; Geotecnia y Cimientos, S.A.; TeEsgpresa Constructora, S.A.; Clece,
S.A.; Control y Montajes Industriales CYMI, S.Amésapi, S.A.; Mantenimiento y Montajes
Industriales, S.A.; Masa Algeciras, S.A.; Masa @ali S.A.; Masa Puertollano, S.A., Masa
Servicios, S.A., APl Movilidad, S.A.; Vias y Constciones, S.A. y Suministros,

Importaciones y Mantenimientos Electrénicos, S(fadas ellas integrantes del Grupo ACS
y, en adelante, las “Entidades Cedentes”) actuaoamo administradores de los activos
titulizados cedidos y no percibian remuneraciérurgdgen contraprestacion a los servicios
que llevaban a cabo como administradores de logadttulizados.

g) Agente financiero del Fondo

La Sociedad Gestora, al objeto de centralizar &atjva financiera del Fondo, realizé con

HSBC Bank, plc., Sucursal en Espaia (actualmers®GFrance, Sucursal en Espafa) un
contrato de agencia financiera. EI Agente Financigercibiria una comision anual por

importe de 10 miles de euros.

Con fecha 1 de febrero de 2019 las operacionesSBCHBank, plc., Sucursal en Espafia se
transfirieron a HSBC France, Sucursal en Espafia.
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h) Normativa legal
El Fondo esta regulado principalmente conforme a:
() La Escritura de Constitucion del Fondo.

(i) Ley 5/2015, de 27 de abiril, de fomento deiteaficiacion empresarial que deroga el Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los articulolmdeey 19/1992, de 7 de julio, que
hacian referencia a fondos de titulizacion hipaiaca

(i) Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 deutce, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

(iv) La Circular 2/2016 de 20 de abril, de la CNMddbre Normas Contables, Cuentas
Anuales, Estados Financieros Publicos y EstadosriRedos de Informacion Estadistica
de los Fondos de Titulizacion. Esta Circular, geepablico en el Boletin Oficial del
Estado el 30 de abril de 2016 y entr6 en vigori@ktjuiente a su publicacion, derogé la
Circular 2/2009, de 25 marzo, de la CNMV y sus sivas modificaciones, que
regulaban los mismos aspectos.

(v) La resolucion de 18 de octubre de 2013, dditiis de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas sobre el marco de informacion financieranda no resulta adecuada la
aplicacion del principio de empresa en funcionatoien

(vi) Demas disposiciones legales y reglamentamagigor en cada momento que resulten de
aplicacion.

i) Régimen de tributacion

El Fondo se encontraba sometido al tipo generalndpliesto de Sociedades. Asimismo, se
encontraba exento del concepto de operacionestaaatedel Impuesto de Transmisiones y
Actos Juridicos Documentados.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS

a) Imagen fiel

Los estados financieros intermedios y las Notasarlismos del periodo comprendido entre
el 1 de enero y el 30 de junio de 2020 se formdiacuerdo con los principios contables y
normas de valoracién contenidos en la Circular Z82@e 20 de abril, de la CNMV. Segun

se indica en las Notas 1.b y 3.a, con fecha 2®dede 2020, la Sociedad Gestora del Fondo
procedi6 a su liquidacion, por lo que complemeatagnte los estados financieros

intermedios se han preparado también de acuerddacBesolucion de 18 de octubre de
2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria @aentas, sobre el marco de informacion
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financiera cuando no resulta adecuada la aplicadéh principio de empresa en
funcionamiento.

No obstante, si los estados financieros intermegitss Notas a los mismos del periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 30 de juni@@20 hubieran sido formulados bajo el
principio de empresa en funcionamiento, no hubiesargido diferencias significativas

respecto los criterios adoptados, que se desceivésm Nota 3.

Los estados financieros intermedios y las Nota&s anlismos se han obtenido de los registros
contables del Fondo, y comprenden el balance ieiion la cuenta de pérdidas y ganancias
intermedia, el estado de flujo de efectivo intermgcel estado de ingresos y gastos
reconocidos intermedio y las Notas a los estad@sdieros intermedias.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Cgosde Administracion de la Sociedad
Gestora ha formulado y aprobado estos estado<feras intermedios y Notas a los mismos,
con el objetivo de mostrar la imagen fiel del Fomt#d periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 30 de junio de 2020.

Los registros contables del Fondo se expresan eos,esi bien los presentes estados
financieros intermedios y Notas a los mismos hdo sormulados en miles de euros, salvo
que se indique lo contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elabaciéon de los estados financieros
intermedios

En la preparacion de los estados financieros irgdims del Fondo y de las Notas a los
mismos, los Administradores de la Sociedad Gestorhan realizados juicios, estimaciones
0 asunciones que afecten a la aplicacion de la$igasl contables o a los saldos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos o compromisizteexes en la fecha de emision de los
presentes estados financieros intermedios y dédtess a los mismos.

Tal y como se indica en las Notas 1.b y 3.a, camde20 de abril de 2020, la Sociedad
Gestora del Fondo procedid a su liquidacion, payde tal y como se indica en la Nota 2a
anterior, el Consejo de Administracion de la SamibGestora ha decidido utilizar el marco
de informacién financiera aprobado por la Resoluciel Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, de 18 de octubre de 2013eselbmarco de informacion financiera
cuando no resulta adecuada la aplicacion del pitndie empresa en funcionamiento.

En relacion con los acontecimientos derivados derisis sanitaria ocasionada por el
COVID-19, desde el inicio de la pandemia se hardyc@mo impactos significativos en la
economia espafiola y mundial, encontrandonos en amiexto econdmico de alta
incertidumbre.

¢) Comparacion de la informacion

Como consecuencia de la modificacion del marco atwm de informacion financiera
(aplicacion de la Resolucién de 18 de octubre d&32@el Instituto de Contabilidad y
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Auditoria de Cuentas, sobre el marco de informaéiitenciera cuando no resulta adecuada
la aplicacion del principio de empresa en funcioieano), la informacion contenida en estos
estados financieros intermedios relativa al ejerci2019, que se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos con la iméaion relativa el periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2020, ramegarable con dicha informacion. En este
sentido, La Norma Cuarta de la Resolucién de 1&deabre de 2013, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, establecedaobligacion de adaptar la informacion
comparativa del ejercicio anterior. Adicionalmenta, cuenta de pérdidas y ganancias
intermedia, el estado de flujos de efectivo intatimey el estado de ingresos y gastos
reconocidos intermedio, correspondientes al peroathoprendido entre el 1 de enero de 2020
y el 30 de junio de 2020, no reflejan un afo cotopdie actividad.

La extincion del Fondo se produjo el dia 30 dedude 2020, y por ello se presentan, y sélo a
efectos comparativos, ademés de los estados catinpardel cierre del ejercicio anterior, los
estados S.01 y S.03 incluidos como Anexo | y Andéxaespectivamente, de la fecha
inmediatamente anterior a la fecha en la que s@ideta liquidacion del Fondo, que
estuvieron disponibles.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccion de estos estados financierosn@ios no se ha procedido a la agrupacion
de partidas relativas al balance intermedio, cugatpérdidas y ganancias intermedia, estado
de flujos de efectivo intermedio y estado de ingsgsgastos reconocidos intermedio.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estos estados financierosnm@gios no se han registrado elementos
patrimoniales en dos o més partidas del balaneeniedio.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLI CADOS

Los principales principios contables aplicados @relaboracion de los estados financieros
intermedios son los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

Segun se indica en la Nota 1.b, al haberse amdetilzatotalidad de los bonos emitidos por
el Fondo (véase Nota 8), con fecha 20 de abril @02a Sociedad Gestora del Fondo
procedio a su liquidacion, habiéndose producidextincion definitiva del Fondo el 30 de
junio de 2020 mediante acta notarial.

Como consecuencia de lo anterior, tal y como seaneh la Nota 2.a, los estados financieros

intermedios y Notas a los mismos han sido prepardéocacuerdo con la Resoluciéon del 18

de octubre de 2013 del Instituto de Contabilidaluglitoria de Cuentas, sobre el marco de
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informacion financiera cuando no resulta adecuadaplicacion del principio contable de
empresa en funcionamiento.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondiesido el criterio del devengo, es decir,

en funcion de la corriente real que los mismoseasgmtan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mjssiesipre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

C) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientesllag elementos cuyo vencimiento total
0 parcial, enajenacion o realizacion, se esperaeguyeoduzca en un plazo méximo de un afio
a partir de la fecha del balance intermedio, diagifdose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dsas” recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y activos titulizados quenteure con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contracargkncon méas de tres meses de antigliedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonalbes so reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractuaémeatvo que proceda clasificarlos como
fallidos.

Se consideran activos fallidos aquellos instrunen® deuda y activos titulizados, vencidos
0 no, para los que después de un analisis indiNzdd® se considere remota su recuperacion
y proceda darlos de baja del activo.

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balarteemedio cuando el Fondo se convierte
en una parte obligada del contrato o negocio widonforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activeenéiieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuafeierminada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los activos titubsaglie dispone el Fondo en cada momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categsdavaloran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio tratsaccion, que equivale al valor razonable
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de la contraprestacion entregada mas los costdsadgaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterisrgl@ntas a cobrar cuyo importe se esperan a
recibir en el corto plazo, se valoran por su valaminal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categseiaaloran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuemtpéddidas y ganancias intermedia,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

f) Intereses y gastos devengados no vencidos

En el epigrafe del activo se incluye la periodifiéa de los ingresos financieros derivados de
los activos titulizados, determinados de acuerdoetdipo de interés efectivo.

Asimismo, en el epigrafe del pasivo se incluye daqalificacion de los costes financieros
derivados de los bonos de titulizacion.

s)] Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridosasumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que, de acuendseaoealidad econdémica, supongan para
éste una obligacion contractual, directa o indaeade entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivosariitieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmenteelts pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion dévas financieros, es decir, los bonos de
titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoriadé&aglas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiaadtividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito conesdadl Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categseiavaloran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, ggedio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibidataglo por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.



Se consideraran costes directamente atribuibless a&tisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicialalsociedad gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro déltetos de emision, los costes derivados de
la admision a negociacion de los valores emitidose otros.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categggigaloran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuemtpéddidas y ganancias intermedia,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Repercusiéon de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repetasta los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de daigion variable, devengada y no

liquidada en periodos anteriores, y continuandogbgrasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacion de pagoslestdb contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso epaltida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganantiasriedia.

El importe correspondiente a las pérdidas a repiel@wn pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de Ingot de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance intermedts enrrespondientes partidas especificas
de “Correcciones de valor por repercusion de péasiid

En el célculo del valor actual de los flujos decéf® futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo omdjidel instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha aeqgse refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones detatontuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a lasgemfinancieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realizaeleorden inverso al establecido

anteriormente para la repercusion de pérdidas, inando por la comision variable

periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en I|didgar‘Repercusion de pérdidas

(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganandiesriedia, y tiene como limite el valor en
libros de los pasivos financieros que estaria recido en la fecha de reversion si no se
hubiese realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacién

La cancelacion o bgja dd pasivo se puede realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en & acumulados
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h) Comision variable

En caso de existir comisiones u otro tipo de retiifn variable, como consecuencia de la
intermediacion financiera, que se determine padlifierencia positiva entre los ingresos y los
gastos devengados por el Fondo en el periodo, mrie de la misma se utilizara en primer
lugar, para detraer las pérdidas de periodos anmtsrique hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Si, tras la detraccion, continéaistiendo pasivos corregidos por
imputacion de pérdidas, no se proceder4d a registoamision variable alguna. En
consecuencia, sélo se producira el devengo y regi la comision variable cuando no
existan pasivos corregidos por imputacion de pasdid

El importe positivo que resulte una vez realizadddtraccion, se registrara como un gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia delld-en concepto de comision variable y
Unicamente sera objeto de liquidacion en la pamerp corresponda a las plusvalias de la
cartera de negociacion o de derivados de cobemirde beneficios de conversion de las
partidas monetarias en moneda extranjera a la mduedional, ni aguellos provenientes de
la adjudicacion, dacién o adquisicion de bienesntplorte correspondiente a los beneficios
reconocidos por los conceptos indicados se difeeérdla partida de periodificaciones del
pasivo del balance intermedio “Comision variabledsta la baja efectiva, por liquidacion o
venta, de los activos o pasivos que las han ocadtoyn siempre que existan fondos previstos
suficientes para abonar los compromisos contraoerste fijados con los titulares de las
emisiones del Fondo.

Cuando la diferencia obtenida conforme al apartaderior sea negativa se repercutira a los
pasivos del Fondo conforme a lo previsto en eltagaranterior.

La diferencia entre los ingresos y los gastos dga@os incluird, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o gaasrde la cartera de negociacion y las
diferencias que se originen en el proceso de ceibrede las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional y cualquier otredimiento o retribucién devengado en el
periodo, distinto de esta comision variable, aiparpor el cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constitutiva del Foi8#exceptian de dicha diferencia la
propia comision variable y el gasto por impuestaradeneficios.

Cuando, de acuerdo con el folleto o la escrituraatestitucion, el calculo de la retribucién
variable no se determine como la diferencia emseihgresos y gastos devengados por el
Fondo en el periodo, la retribucion variable deeelagde acuerdo con las condiciones
contractuales se registrard como gasto en la culenf@@rdidas y ganancias intermedia del
Fondo. La diferencia entre la totalidad de ingresgsstos del periodo, incluyendo la propia
comision variable:

- Cuando sea positiva se utilizar4 en primer lyggaa detraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a lowgsmslel Fondo. El importe positivo que
resulte tras dicha detraccion se registrara comgasto en la cuenta de pérdidas y ganancias
intermedia del Fondo en la partida de “Dotacionvi®on por margen de intermediacion”
con cargo a la partida de “Provision por margemtigmediacion”.
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- Cuando resulte negativa se repercutird, en priongar, contra la “Provision por
margen de intermediacion” dotada en periodos amési y el importe restante sera
repercutido a los pasivos emitidos por el Fondmexwando por la cuenta de periodificacion
de la comision variable, y continuando por el pashas subordinado.

i) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificadiéalizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real raidm de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con la administracion faiera y operativa del Fondo.

) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sabesdde cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferenpesnanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temparamnacaso de existencia.

k) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros deh&o es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y gananciasmatba cuando existe una evidencia
objetiva de que se ha producido una pérdida peridev. De forma simétrica se reconoce en
los pasivos financieros, y atendiendo al clausuldelocontrato de constitucién del Fondo,

una reversion en el valor de los mismos con abontaeuenta de pérdidas y ganancias
intermedia.

. Activos titulizados

El importe de las pérdidas por deterioro incurridaslos instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferendig e valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendodieha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de insgnims de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestormasiue el Fondo obtendra durante la vida
del instrumento. En su estimacion se considera tadaformacion relevante que esté
disponible en la fecha de formulacion de los estdih@ncieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos dec#feo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futudesinstrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan consideradooesibn de instrumentos o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivosigdos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacién, mehoeporte de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independenciaad@rbbabilidad de la ejecucion de la
garantia.
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En el célculo del valor actual de los flujos decéf® futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo o@adjidel instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha gse refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones deftatontuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciordeslinstrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificaciéhabntrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacion o modificacion se produce pausa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es nemes®alizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuaablplazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a tres meses.

En el calculo de las pérdidas por deterioro de wpa@ de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provision que resdéiala aplicacion de lo previsto en los

péarrafos anteriores no puede ser inferior a laa@htenga de la aplicacion para los activos
dudosos de los porcentajes minimos de coberturagbendario de morosidad que se indican
en los siguientes apartados, que calculan lasds&rdior deterioro en funcién del tiempo

transcurrido desde el vencimiento de la primerdaacooplazo que permanezca impagado de
una misma operacion:

. Tratamiento general
(%)
Hasta 6 mes: 25
Mas de 6 meses, sin exceder 50
Mas de 9 meses, sin exceder d 75
Mas de 12 mes 10C

La escala anterior también se aplica, por acumanacil conjunto de operaciones que el
Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medigdaegucada una presente impagos
superiores a tres meses. A estos efectos, se eomsimo fecha para el calculo del
porcentaje de cobertura la del importe vencido amigyuo que permanezca impagado, o la
de la calificacién de los activos como dudosos srgerior.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la bajmperte que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evakenbijetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de impgigeificativo para el Fondo se analizan

individualmente. El importe de la provisibn no pédser inferior al que resulta de la

aplicacion a los activos dudosos de los porcentajegmos de coberturas por calendario de
morosidad. No obstante, durante el periodo comjulerehtre el 1 de enero y el 30 de junio
de 2020 y en el ejercicio 2019 no se han realizgdstes que impliquen una cobertura
diferente a la determinada con arreglo a los ag@stanteriores.
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El importe estimado de las pérdidas incurridas gheterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias intermedia del periodo enuel $¢ manifiestan utilizando una
contrapartida compensadora para corregir el vadosl activos. Cuando, como consecuencia
de un andlisis individualizado de los instrumensss,considera remota la recuperacion de
algan importe, éste se da de baja del activo, sijuigio de, en tanto le asistan derechos al
Fondo, pueda continuar registrando internamentedstechos de cobro hasta su extincion
por prescripcion, condonacion u otras causas. ers#n del deterioro, cuando el importe
de la pérdida disminuye por causas relacionadasio@vento posterior, se reconoce como
un ingreso en la cuenta de pérdidas y gananciesretlia, y tiene como limite el valor en
libros del activo financiero que estaria recono@dola fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y gaasrctermedia del devengo de intereses
sobre la base de los términos contractuales seruntpe para todos los instrumentos de
deuda calificados como dudosos. El criterio antese entiende sin perjuicio de la
recuperacion del importe de la pérdida por detergue, en su caso, se deba realizar por
transcurso del tiempo como consecuencia de ut#éimasu célculo el valor actual de los flujos
de efectivo futuros estimados. En todo caso, egperite se reconoce como una recuperacion
de la pérdida por deterioro.

La Sociedad Gestora ha calculado, en su casoteziate del periodo comprendido entre el 1
de enero y el 30 de junio de 2020 y del ejerci€i@®de los activos financieros del Fondo
aplicando los porcentajes de cobertura en vigor.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el periodo comprendido entre el 1 de epexb30 de junio de 2020 y hasta la fecha
de formulacion de estos estados financieros intdiorey Notas a los mismos no se ha
producido ningln error, ni cambio en estimacior@gables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en los estados financiertesmedios y Notas a los mismos del Fondo
formulados por el Consejo de Administracién dedai€&ad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fop@op el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de idaotdéin, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructueacpee el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

Al 30 de junio de 2020 el Fondo no tenia saldoaal®os ni de pasivo, dada su situacion de
liquidacién (véase Nota 1.b) por lo que no estalegto al riesgo de mercado (el cual incluye
el riesgo de tipo de interés), riesgo de liquidiezconcentracion y de crédito derivados de los
instrumentos financieros.
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2020 no existian activos finarmse como consecuencia de la liquidacion
del Fondo (véase Nota 1). La composicién de laecartle activos financieros a 31 de

diciembre de 2019 era la siguiente:
Miles de euros

No corriente Corriente Total
Activos titulizados
Cuentas a cobrar - 53.279 53.279
Activos dudoso - principal- - 17.39¢ 17.39¢
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - (1.156) (1.156)
- 69.519 69.519
Otros activos financieros
Deudores y otras cuentas a cobrar - 10.099 10.099
- 10.099 10.099

6.1 Activos titulizados

La composicion al 31 de diciembre de 2019 del ig@endiente de amortizacion de los
Activos titulizados, incluyendo los activos dudgsgssu movimiento durante el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 30 de juni@@290 y durante el ejercicio 2019, es el
siguiente:

Activos Titulizados Miles de euros

Saldo al 01.01.19 164.178
Compras de activi 1.019.49
Amortizacior (1.112.995)

Saldo al 31.12.19 70.675
Compras de activos 3.177
Amortizacion (73.852)

Saldo al 30.06.20

Al 31 de diciembre de 2019 existian activos titadias clasificados como “Activos dudosos”
por importe de 17.396 miles de euros (ningun imgp@adr este concepto al 30 de junio de
2020), correspondiendo fundamentalmente a actitdizédos frente a organismos publicos
para los que los Administradores de la Sociedado&edel Fondo no consideraron necesaria
la constitucion de una correccion de valor por riete.
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A continuacion, se muestra el movimiento que sephaducido, durante el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junid®9, en el saldo de Activos dudosos:
Miles de euros

2020 2019
Saldo inicia 17.39¢ 20.62¢
Adiciones 2.198 17.396
Disminucione (19.593) (20.626)
Saldo final - 17.396

Los activos titulizados tenian las siguientes daréticas:
- El Fondo ostentaba los derechos reconocidos eortaativa legal aplicable.

- Participaban de la totalidad del principal dedasntas a cobrar que sirvieron de base para
la titulizacion.

- La entidad emisora no asumia responsabilidadnalguor el impago de las cuentas a
cobrar ni garantizaba, directa o indirectamentéueh fin de las operaciones, ni otorgaba
garantias o avales ni se establecian pactos depeaale tales cuentas a cobrar.

La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, en laaFge Constitucion y en cada Fecha de
Compra, reservaria un porcentaje del precio de cmmdp dichos activos titulizados en

concepto de Precio Aplazado. Dicho porcentaje, ejuel ejercicio 2019 fue de media un

23,71%, siendo el porcentaje maximo el 35,98% miglimo el 22,00%, seria calculado en

cada compra adicional de activos titulizados ercepto de Precio Aplazado. Dicho Precio

Aplazado tenia el objetivo de dotar de liquideE@ido y cubrir, principalmente, los gastos y
comisiones del Fondo, el pago de los interesensleBbnos y la posible pérdida que se
produjera en los activos titulizados. Al 31 de elicbre de 2019 el Precio Aplazado de los
activos titulizados ascendia a 33.007 miles dese(imimgUn importe por este concepto en el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 3fud® de 2020) y estaba registrado en el
epigrafe “Pasivos financieros a corto plazo — Opasivos financieros — Acreedores y otras
cuentas a pagar” del pasivo del balance. El Prégtmzado existente en la fecha de

liquidacion del Fondo (véase Nota 1) fue devuettdieha fecha a las Entidades Cedentes.

Durante el ejercicio 2020 se devengaron intereseactivos titulizados por importe de 308
miles de euros (509 miles de euros al 31 de didierdb 2019).

El movimiento de las cuentas correctoras repreteasade las pérdidas por deterioro

originadas por el riesgo de crédito, durante @bgercomprendido entre el 1 de eneroy el 30
de junio de 2020 y durante el ejercicio 2019, da si siguiente:
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Miles de euros

2020 2019
Saldo inicia (1.156 (2.870)
Dotaciones - (1.156)
Recuperaciones 1.156 2.870
Reversion fallido - -
Saldo final - _ (1.15¢)

A 31 de diciembre de 2019 esta correccion de vajog procedia en su totalidad de la
aplicacion del calendario de morosidad, se encbatragistrada en el epigrafe “Activos
financieros a corto plazo — Activos titulizados -erk@écciones de valor por deterioro de
activos” del activo del balance.

En el periodo comprendido entre el 1 de enero3peale junio de 2020 la ganancia imputada
en la cuenta de pérdidas y ganancias relacionadbs@ctivos deteriorados tenia un importe
de 1.156 miles de euros (2019: ganancia por imutaté.714 miles de euros), registrada en
el epigrafe “Deterioro neto de activos titulizadaglie se componia de:

Miles de euros
2020 2019

Deterioroactivos titulizada - -
Reversion del deterio 1.15¢ 1.71¢
Beneficio (pérdida) neta procedente de activogifz - -
Correcciones de valor por deterioro de activosardentes

mantenidos para la venta - -

Deterioro neto activos titulizados 1.156 1.714

6.2 Deudores y otras cuentas a cobrar

Al 31 de diciembre de 2019, este apartado recdgfmlamentalmente, los importes de los

derechos de crédito vencidos percibidos por el @edeue estaban pendientes de abono al
Fondo a dicha fecha. Este importe fue percibidogddfondo durante el mes de enero de
2020.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Al 30 de junio de 2020, el Fondo no presentabaosatdsu cuenta de tesoreria. El saldo que
figuraba en el balance al 31 de diciembre de 281®gespondia con el efectivo depositado
en el Agente Financiero, como materializacion deawenta de tesoreria.
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El detalle del saldo de este epigrafe del activddknce al 31 de diciembre de 2019 era el
siguiente:

Miles de eurc

Tesoreri 128.46t
Otros activos liquidos equivalen -

___ 128461

El saldo del epigrafe “Efectivo y otros activoauliips equivalentes-Tesoreria” que figuraba
en balance, al 31 de diciembre de 2019, correspaldialdo de una cuenta corriente, abierta
a nombre del Fondo en HSBC France, Sucursal erfigspa cuenta corriente devengaba un
interés igual al tipo EONIA diario menos un margkeh0,07%.

Los intereses devengados por esta cuenta cordaraate el periodo comprendido entre el 1
de enero y el 30 de junio de 2020 ascienden a worie negativo de 52 miles de euros

(2019: importe negativo de 159 miles de euros)stefios en el epigrafe de la cuenta de
pérdidas y ganancias intermedia "Intereses y cagasilados — Otros pasivos financieros",

de los que no existia importe pendiente a pada0 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de
2019.

En relacién con esta cuenta de tesoreria, el comreedaba supeditado a que la calificacion
otorgada a HSBC para su riesgo a corto plazo nceddgera de Al y P1, segun las escalas
de calificacion de S&P y Moody’s, respectivamente.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de egeeb 30 de junio de 2020 y durante el
ejercicio 2019 el Fondo no ha realizado operacideesdquisicion temporal de activos.

8. PASIVOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2020, no existian pasivos finar@s tras la amortizacion integra de los

mismos (véase Nota 1). La composicion de pasivastiieros a 31 de diciembre de 2019 era
la siguiente:
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Miles de euros

No corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores negocia
Series no subordinadas - 175.000 175.000
Series subordinadas - - -
Intereses y gastos devengano vencido - 65 65
Intereses vencidos e impagados - - -
- 175.065 175.065
Otros pasivos financieros
Acreedores y otras cuentas a pagar - 33.007 33.007
- 33.007 33.007

8.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacioRatelo, y con cargo al mismo, procedi6
en la fecha de constitucion del Fondo a la emisiénBonos de Titulizacion de Activos
agrupados en un Unico tramo, que tenia las sigs@atracteristicas:

Importe nominal de la Emision 300.000.000 euros
Numero de Bonos: 3.000

Importe nominal unitario y valor de reembc 100.000 eurc

Tipo de interés variable al 31.12 1,03%%

Periodicidad de pago de intereses Mensual

Fechas de pago de intereses 11° dia habil de czgla m
Fecha de inicio del devengo de inter 21 de mayo de 20.

Al no cotizar en un mercado secundario, los Borawseaian de calificacion crediticia de las
Agencias de Calificacion. No obstante, antes d@igatmiento de la Escritura de Constitucion
del Fondo, las Agencias de Calificacion confirmagoe la suscripcién de dichos Bonos por
la Entidad Suscriptora no conllevase un detericgbaja o retirada de las calificaciones a
corto plazo del programa.

Amortizacién de los bonos

La Sociedad Gestora podia proceder a liquidar daedanticipada el Fondo, y con ello los
bonos, en los siguientes supuestos:

1. Cuando hubieran transcurrido tres fechas de corgmaecutivas sin que las Entidades
Cedentes hubieran transmitido al Fondo activo$izédos adicionales, suficientes para
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10.

11.

12.

13.

14.

que el saldo nominal pendiente de los activosizadbs fuera superior al 80% del saldo
nominal pendiente de los Bonos.

Cuando hubieran transcurrido seis fechas de congmsecutivas sin que las Entidades
Cedentes hubieran transmitido al Fondo activo$izédos adicionales, suficientes para
gue el saldo nominal pendiente de los activosizadbs, fuera superior al 100% del
saldo nominal pendiente de los Bonos.

Si en una fecha de compra el Fondo debiese adauiiros titulizados adicionales, por
un importe tal que resulte que el saldo nominatgarie de los activos titulizados fuera
superior al importe maximo de los activos tituliaad

Cuando hubieran transcurrido tres fechas de cormgmaecutivas en las que el periodo
medio de cobro de los activos titulizados que taviecomo deudores a Administraciones
Publicas, hubiera sido superior a 165 dias.

Cuando hubieran transcurrido tres fechas de congmr@secutivas en las que el periodo
medio de cobro de los activos titulizados, que exan como deudores a Entidades
Privadas, hubiera sido superior a 175 dias.

Si la media movil a tres meses de la Tasa de Maléida, fuera mayor o igual al 17%.
Si la media movil a tres meses de la Tasa de Mdvada, fuera mayor o igual al 7,5%.

Si la media mévil a tres meses de la Tasa de Inlomento Publica, fuera mayor o igual
al 2%.

Si la media mévil a tres meses de la Tasa de Iniomemto Privada, fuera mayor o igual
al 2,75%.

Si el valor nominal de los activos titulizados, duéieran sido sustituidos durante los
doce meses anteriores, porque adolecian de vidokos, incluyendo el que no se
ajustaran, en la fecha de constitucidon o en suectisp fecha de compra posterior,
excediera del 5% del valor nominal de los activitslizados que hubieran sido
adquiridos durante el mismo periodo.

Que cualquiera de los Cedentes o ACS fuera dedansglvente o se viera inmerso en
un procedimiento concursal.

Que cualquier persona pasase a tener, directairedtaimente, la mayoria absoluta de
ACS.

Que uno o mas de los Cedentes principales se af@ado por un supuesto de
resolucion anticipada de un cedente.

Que cualquiera de los Cedentes o ACS incumpligr@anapago al Fondo a vencimiento
de conformidad a la Escritura de Constitucion, aeroque se debiera a un error técnico
y se subsane en los 3 dias héabiles siguientes.
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15

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

. Que cualquier Cedente o ACS incumpliera cualquieraus obligaciones en virtud de la
Escritura de Constitucion.

Que la Sociedad Gestora tuviera conocimiento decqakjuier manifestacion o garantia
otorgada por cualquier Cedente o la informacitilifada fuera falsa o inexacta, a no ser
gue se subsanase en 10 dias habiles.

Que se produjera un supuesto adverso significativo.

Que cualquier deuda de ACS o de cualquier cedanta cuantia total ascendiera a
25.000.000 de euros o mayor fuera declarada veggud@adera antes de su vencimiento
original como consecuencia de un supuesto de inlcuniepto o no fuera pagada al

vencimiento.

Que cualquier cesion de los activos titulizadoddmsino surtiera o dejara de surtir el
efecto de una transmision de activos titulizadenainente legal, vélida, vinculante y
exigible.

Que la Sociedad Gestora notificase a los CedeA@S, la Entidad Suscriptora y el

Agente de la Linea de Crédito que cualquier estipoh de cualquiera de los

documentos de la operacion fuera invélido o inékégisalvo subsanacion en 10 dias
hébiles.

Que cualquiera de los Cedentes no desease 0 ndeestautorizado a soportar las
deducciones fiscales o costes complementarios guestablecieran en la Escritura de
Constitucion.

Que tenga lugar cualquier hecho que comportaseetleada, rebaja o puesta bajo
vigilancia de las calificaciones del Programa depB€las Agencias de Calificacion.

Que hubieran transcurrido 10 dias naturales desdetlficacién escrita de la Sociedad
Gestora a ACS en la que le informase de que elr@ontle Linea de Crédito hubiera
vencido o no hubiera sido renovado por cualquietivap de conformidad con sus
términos y condiciones.

Que una interrupcion del mercado de papel comenbigdase a disponer de la Linea de
Crédito durante mas de 3 meses naturales consesutiv

En la fecha de pago de abril de 2020 se proceldi@mortizacion integra del saldo pendiente

de

los Bonos de Titulizacion de Activos del Fonplar, lo que la Sociedad Gestora del Fondo

procedio a su liquidacion (véase Nota 1).

Vencimiento de los bonos

Lo
en

s bonos se consideraban vencidos en la fechaemsjuviesen totalmente amortizados o
la fecha de liquidacién del Fondo.

-21-



El movimiento de los bonos durante el periodo cangido entre el 1 de enero y el 30 de
junio de 2020 y durante el ejercicio 2019, sin aierar las correcciones, ha sido el
siguiente:
Miles de euros
2020

Serie no Serie
subordinada subordinada

Saldo inicial 175.000 -
Amortizacion (175.000)
Saldo fina

Miles de euros
2019

Serie no Serie
subordinada subordinada

Saldo inicial 175.000 -

Amortizacior

Saldo final 175.000

Durante el periodo comprendido entre el 1 de ener 30 de junio de 2020 se han
devengado intereses de los Bonos de Titulizacidrirppporte de 213 miles de euros (1.950
miles de euros durante el ejercicio 2019), que remuentran registrados en el epigrafe
“Intereses y cargas asimilados — Obligaciones gsottalores negociables” de la cuenta de
pérdidas y ganancias intermedia, no encontrandagémimporte pendiente de vencimiento
al 30 de junio de 2020 (65 miles de euros al 3didembre de 2019, que estaban registrados
en el epigrafe “Pasivos financieros a corto pla@bligaciones y otros valores negociables -
Intereses y gastos devengados no vencidos” delgdsl balance a dicha fecha).

9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagbglbs a lo largo de los ejercicios 2020 y
2019, se presenta a continuacion:
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Periodo comprendido entre el 1 de enero y el Jome de 2020:

En miles de euros

Liquidacion de cobros y pagos del periodo

Periodo

Real

Activos titulizados clasificados en el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias

Cobros por amortizaciones anticipadas

Cobros por intereses ordinarios

Cobros por amortizaciones previamente impagadas
Otros cobros en especie

Otros cobros en efectivo

Series emitidas clasificadas en el Pasivo:

Pagos por amortizacién ordinaria (Serie Unica)

Pagos por intereses ordinarios (Serie Unica)

Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie Unica)
Pagos por amortizacién previamente impagada (Baii)
Pagos por intereses previamente impagados (Seda)un
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo

73.846

(175.000)
(278)

Ejercicio 2019:

En miles de euros

Liquidacion de cobros y pagos del periodo

Periodo

Real

Activos titulizados clasificados en el Activo:

Cobros por amortizaciones ordinarias

Cobros por amortizaciones anticipadas

Cobros por intereses ordinarios

Cobros por amortizaciones previamente impagadas
Otros cobros en especie

Otros cobros en efectivo

Series emitidas clasificadas en el Pasivo:

Pagos por amortizacién ordinaria (Serie Unica)

Pagos por intereses ordinarios (Serie Unica)

Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie Unica)
Pagos por amortizacién previamente impagada (Bait)
Pagos por intereses previamente impagados (Seda)un
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo (*)

1.112.749

246

(1.070.662)

(*) Incluia el importe de los pagos por adquisiaiEnactivos titulizados.
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El resumen de las liquidaciones de pagos habidastuel periodo comprendido entre el 1
de enero y el 30 de junio de 2020 y durante etigjer2019, se presenta a continuacion:

Miles de euros
17/01/2020 18/02/2020 16/03/2020 20/04/2020
Pagos por amortizacién ordinaria Bono 115.000 10.000 15.000 35.000
Pagos por intereses ordinarios Bono 151 56 38 33
Pagos por amortizaciones anticipadas Bono -
Pagos por amortizacién previamente impagada Bono
Pagos por intereses previamente impagados Bono
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados
Otros pagos del periodo

Miles de euros

17/01/2019 15/02/2019 15/03/2019 15/04/2019 22/05/2019 17/06/2019
Pagos por amortizacién ordinaria Bono - - - - - _

Pagos por intereses ordinarios Bono 165 159 155 171 204 143

Pagos por amortizaciones anticipadas Bono

Pagos por amortizacion previamente impagada
Bono

Pagos por intereses previamente impagados Bono

Pagos por amortizacién de préstamos subordinados

Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo

Miles de euros
15/07/2019 19/08/2019 16/09/2019 16/10/2019 18/11/2019 18/12/2019

Pagos por amortizacién ordinaria Bono

Pagos por intereses ordinarios Bono 153 188 149 153 165 152

Pagos por amortizaciones anticipadas Bono

Pagos por amortizacion previamente impagada
Bono

Pagos por intereses previamente impagados Bono

Pagos por amortizacién de préstamos subordinados

Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo

Ni al 30 de junio de 2020 ni al 31 de diciembre2049 el Fondo presentaba impagados en
ninguna de las diferentes series de bonos en aaiéul

Ni durante el periodo comprendido entre el 1 dee@gel 30 de junio de 2020 ni durante el
ejercicio 2019 el Fondo ha abonado importe alguncedente en concepto de margen de
intermediacion financiera.

10. SITUACION FISCAL

El resultado econémico del periodo comprendidoeeeitl de enero y el 30 de junio de 2020
y del ejercicio 2019 es cero y coincide con la bag®nible del Impuesto sobre Sociedades,
todo ello de acuerdo con el propio funcionamiergioFebndo que debe carecer de valor
patrimonial.
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De acuerdo con la normativa vigente, no existegablbn de practicar retencion sobre las
rentas obtenidas por contribuyentes del impuestosai@edades procedentes de activos
financieros, siempre que cumplan los siguientesiseqs:

1. que estén representados mediante anotacionegetacu

2. que se negocien en un mercado secundario ofeiahlbres espariol.

Segun las disposiciones legales vigentes las Bgiodes de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sgjgegtionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de ouslos.

El Fondo tiene abierto a inspeccién todos los irsfmgea los que estd sujeta su actividad
correspondiente a los cuatro ultimos ejercicios. dpmion de los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingerfigeales en los impuestos abiertos a
inspeccion.

De conformidad con la normativa fiscal aplicablen ¢éanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deitideid de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deudaradbs por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondestitulizacion de activos, son de aplicacion
a éstos los criterios establecidos para las ergflde crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvenciagelientes.

11. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo e tactivos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacion del impacto medioanthley a la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones p&sgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medibiante.

Los honorarios correspondientes a la auditoriaodeektados financieros intermedios del
Fondo correspondientes al periodo comprendido ahttede enero y el 30 de junio de 2020
han ascendido a 7 miles de euros (7 miles de eme$ejercicio 2019, correspondientes a la
auditoria de las cuentas anuales del Fondo comdspues a dicho ejercicio).

Informacién sobre el periodo medio de pago a pmwes. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 d&j

Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019F@ndo no tenia ningdn importe
significativo pendiente de pago a proveedores eeragpnes comerciales. Asimismo,
durante el periodo comprendido entre el 1 de egeeb30 de junio de 2020 y durante el
ejercicio 2019, el Fondo no ha realizado pagosifsigtivos a proveedores en operaciones
comerciales. En opinion de los administradoresad8dciedad Gestora, tanto los importes
pendientes de pago a proveedores en operacionesaiales al 30 de junio de 2020 y 31 de
diciembre de 2019, como los pagos realizados aosliggtoveedores durante el periodo
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comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junic2@20 y durante el ejercicio 2019,
cumplen o han cumplido con los limites legalesplazamiento.

12. HECHOS POSTERIORES
A la fecha de formulacion de estos estados finangimtermedios y Notas a los mismos no

ha ocurrido ningun hecho que afecte o modifiquei@ativamente la informacion contenida
en los mismos.
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ANEXOS Y I



ANEXO |

Balance inmediatamente anterior a la fecha endasgulecidio la liquidacion del Fondo:

Miles de eurc

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE -
I. Activos financieros a largo plazo -
1. Activos titulizado: -
Cuentas a cobr -
Activos dudoso- principal— -
Correcciones de valor por deterioro de activ) -
Intereses y gastos devengadosvencido: -

2. Derivados -
Derivados de cobertu -
Derivados de negociaci -

3. Otros activos financierc -
I1. Activos por impuesto diferido -
I1l. Otros activos no corrientes -

B) ACTIVO CORRIENTE 48.404
IV. Activos no corrientes mantenidos para la vent: -
V. Activos financieros a corto plazo 14.472
1. Activos titulizado: 7.43¢
Cuentas a cobr 2.99]
Activos dudoso- principal— 5.60:
Correcciones de valor por deterioro de activ) (1.156

Intereses y gastos devengados no ven -
Intereses vencidos e impaga -
2. Derivados -
Derivados de cobertu -
Derivados de negociacic -

3. Otros activos financierc 7.03¢
Deudores y otras cuentas a co 7.03¢
VI. Ajustes por periodificaciones -
Otros -
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalente 33.93¢
1. Tesoreria 33.932

2. Oftros activos liquidos equivalen -

TOTAL ACTIVO 48.404



PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE
I.  Provisiones a largo plazo
Il. Pasivos financieros a largo plazo
1. Obligacionesy otros valores negocialk
Series no subordinadas
Series subordinadas
2. Deudas con entidades de cré«
Préstamo subordinac
Correcciones de valor por repercusion de pérdijas
3. Derivados
Derivados de cobertu
4. Otros pasivos financieros
11l. Pasivos por impuesto diferido
B) PASIVO CORRIENTE
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes méenidos para la
venta
V. Provisiones a corto plazc
VI. Pasivos financieros a corto plazo
1. Obligacionesy otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de pérdijas
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
2. Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Correcciones de valor por repercusion de pérdijas
Intereses y gastos devengados no venc
Intereses vencidos e impagados
3. Derivados
Derivados de cobertu
4. Otros pasivos financieros
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros
VII.Ajustes por periodificaciones
1. Comisiones
Comisiéon sociedad gestc
Comisién administradc
Comisién agente financiero
Comisién variable
Correcciones de valor por repercusion de pérdi)
2. Otros
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS
VIII. Activos financieros disponibles para la venta
IX. Coberturas de flujos de efectivo
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas recondos
XI. Gastos de constitucién en transicién

TOTAL PASIVO

Miles de euros

48.44

48.392

35.000

14

13.378
13.378

48.404



ANEXO I

Estado de flujos de efectivo del periodo compren@idtre la fecha inmediatamente anterior a la
fecha en la que se decidid la liquidacién del Foptinfecha de extincion del Fondo:

Miles de eurc

A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (46)

1. Flujo de caja neto por intereses de las openasio (39)
Intereses cobrados de los activos titulize -
Intereses pagados por las obligaciones y otraseskmitidos (33)

Cobros por operaciones de derivados de cobertura -
Pagos por operaciones de derivados de cob -
Intereses cobrados de otros activos financieros -
Intereses pagados por deudas con entidades decréd -

Otros intereses cobrados/pagados (neto) (6)
2. Comisiones y gastos por servicios financiergmgas por el Fondo (@)
Comisién sociedad gestora (6)
Comisién administrador -
Comisién agente financiero/pagos (1)

Comisién variable -
Otras comisiones -

3. Otros flujos de caja provenientes de operacioneBatelo -
Pagos por garantias financieras -

Cobros por garantias financieras -

Otros pagos de explotacion -

Otros cobros de explotaci -

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES IN VERSION/
FINANCIACION (33.886)

4. Flujos de caja netos por emision de valoregtdeacion -

5. Flujos de caja por adquisicién de activos fineros -

6. Flujos de caja netos por amortizacioy procedentes de otros acti (26.40¢)
Cobros por amortizacién ordinaria de activositiados 8.594
Cobros por amortizacién anticipada de actiitaizados -
Cobros por amortizaciépreviamente impagada de activos titulize -

Cobros por amortizacion de activos previamelasificados como fallidos -
Cobros netos procedentes de activos recibidosjpcucion de garantias -
Pagos por amortizacién de obligaciones y otrosrealemitidos (35.000)

7. Oftros flujos provenientes de operaciones detiBon (7.480)
Cobros por concesiones de deudas con entidadeédi®o -

Pagos por amortizacién de deudas con entidadestdito -
Pagos a Administraciones publicas -

Otros cobros y pagos (7.480)
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQU IVALENTES __ (33932
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 33.932

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio.



CAP-TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN
LIQUIDACION)

Informe de gestion correspondiente al periodo cemgido entre el 1 de enero y el 30 de
junio de 2020

CAP-TDA 2, Fondo de Titulizaciéon de Activos, fuenstituido por Titulizacién de Activos
S.G.F.T. el 19 de mayo de 2010. El Fondo tienectar&bierto por el activo durante el
denominado Periodo Renovable y por el pasivo deralt denominado Periodo de
Ampliacion. La adquisicion de los activos Inicialesl desembolso de los bonos iniciales se
produjeron el dia 21 de Mayo de 2010. Actia comemg Financiero del Fondo HSBC
Bank plc, Sucursal en Espafia.

En la fecha de desembolso, se emitieron 1.535 Bomosin valor nominal de 100.000 Euros
por Bono, que fueron suscritos por Regency Asset#dd. Durante el afio 2010 se
emitieron un total de 3.000 Bonos con un valor maindle 100.000 euros y ya ha finalizado
el Periodo de Ampliacion.

El bono estéa respaldado por una cartera de derelehogédito derivados de sociedades que
forman parte del Grupo ACS cuyos deudores son Deadiblicos y Deudores Privados.

Al haberse amortizado la totalidad de los bonogiéas por el Fondo, con fecha 20 de abril
de 2020 la Sociedad Gestora del Fondo procedidlm@dacion, habiéndose producido la
extincion definitiva del Fondo el 30 de junio d2@0mediante acta notarial.

Que, tras el pago de la totalidad de las obligasoreferidas anteriormente, no existian
activos ni pasivos remanentes en el Fondo a exi@epe la provision dotada.

Al 30 de junio de 2020, estan amortizados el 10@tod Bonos, se ha pagado en concepto
de amortizacién de principal 175.000.000,00 eutoamnte el periodo comprendido entre el 1
de enero y el 30 de junio de 2020, se ha pagadomm@repto de intereses 277.962,22 Euros
durante el periodo comprendido entre el 1 de epetd30 de junio de 2020.

Al 30 de junio de 2020, no presentaba saldo emuenta de tesoreria.
La Fecha de Pago del Fondo es el undécimo diadlcthda mes natural.

El dia 11 de marzo de 2015 la Sociedad Gestoraemi®s actuando en nombre y
representacion del Fondo, la documentacion an@NIlV para proceder a la modificacion
de la Escritura de Constitucion de CAP TdA 2, FTAmpliar el plazo de la operacion
durante cinco afios mas hasta mayo de 2020. La dtadicha presentacion de
documentacion en el Registro de CNMV se sell6&lldide marzo de 2015.

El 1 de febrero de 2019 HSBC Bank Plc, Sucursdtsfgafia formalizo la transmision de su
negocio en favor de HSBC France, Sucursal en Egpaiido que, HSBC France, Sucursal
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en Espafa, ostenta los derechos y obligacioneseb&ontrato que, hasta ese momento, le
correspondian a HSBC Bank Plc, Sucursal en Espafa.

Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los ingsodorrespondientes en concepto de
comisiones a terceros, descritos y fijados confoam®s Contratos y a la Escritura de
Constitucion que rigen el funcionamiento del Fondo.

El Fondo esti expuesto al riesgo de mercado (¢licclaye el riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez, de concentracion y de créd@nvddos de los instrumentos financieros
gue mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgagtemtes de posibles variaciones adversas de los
tipos de interés de los activos y pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posiadide que cambios en los tipos de interés afedt®n a
cash flows o al valor razonable de los instrumefit@cieros.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Formhlra disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y alecadecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago conforme ahdat® de pago establecido en la Escritura del
Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilipara atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestida @& la liquidez transitoria.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desgtisséos activos financieros por plazos residuales de
vencimiento, a 30 de junio de 2020 no existianvastifinancieros como consecuencia de la
liquidacion del Fondo (véase Nota 1).

Riesgo de concentracién

La exposicion al riesgo surge por la concentragiéografica respecto de los deudores de los activos
titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de catregion, una situacion de cualquier indole que

tenga un efecto negativo sobre las diferentes &eagréficas, pudiera afectar a los pagos de los
activos titulizados que respaldan la emisién deBlmsos de Titulizacion del Fondo.

La distribucién geogréfica segun la region o cordadidonde se ubica el derecho de crédito, a 30 de
junio de 2020 no existian activos financieros caransecuencia de la liquidacion del Fondo (véase
Nota 1).



Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdidasade por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de cada uno de los deudores finaléssccréditos cedidos al Fondo, en el caso de que
no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del F@adogidos en su escritura de constitucion, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion deriestgo son repercutidas de acuerdo con el sistema
de prelacion de pagos a los acreedores del Foddo pue dichas pérdidas no tienen impacto en el
valor del Fondo.

Dada la situacion actual de los mercados finangidesivada de la crisis econdmica acontecida en los
Ultimos afios en Espafia y en relacidn con los riesglos que estan expuestos los tenedores de los
bonos, hay que sefialar que el aumento de los adituizados dudosos y, en su caso, de los activos
adjudicados, podrian ser causa de la falta dedéquo incapacidad de recuperacion de la totalidad d
los activos que respaldan el saldo de los bonotsdersi

Los acontecimientos importantes ocurridos despaksierre del ejercicio aparecen contenidos en la
nota de hechos posteriores de la memoria.

Puede obtenerse informacibn mas completa y achadaizsobre el Fondo en las paginas de
Titulizacién de Activos SGFT en Internet: http://wvda-sgft.com.




CAP TDA2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 30 de junio de 2020

I. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento (sin iggsa en euros 0,0
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro (con impagogueos) 0,0
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 12.212.596.000
4.Vida residual (meses): 0,00
5.Tasa de amortizacion anticipe 0
6. Porcentaje de impagado entre 3y 6 m 0,00%
7. Porcentaje de impagado entre 6 y 12 meses: 0,00%
8. Porcentaje de fallidos: 0,000%
9. Saldo de fallidos ( 0,0C
10. Tipo medio carte: -
11. Nivel de Impagado: (impago superior a 3 meses) 0,00%
Il. BONOS
1. Saldo vivo de Bonos por Sel TOTAL UNITARIO

a) Bonc 0,0C 0,0C

2. Porcentaje pendiente de vencimiento paeSer

a) Bonc 0,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (ensduro 0,00
4. Intereses impagad 0,0
5. Interés devengado (de Ultima fecha de pagtaleh 30 de junio de 2020) 0

6. Tipo Bonos (a 3de junio de 202C
a) Bonc 1,030%

7. Pagos del periodo

Amortizacién de principal Intereses
a) Bonc 175.000.00 277.96:

‘ lll. LIQUIDEZ
1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 0



IV. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION

1. Gastos producidos 2020 23.558
2. Variacion 202 -66,41%

‘V. RELACION CARTERA-BONOS

A) CARTERA ) B) BONOS )

Saldo Nominal Pendiente de Cobro No BONO 0
Fallido*:

Saldo Nominal Pendiente de Cobro 0

Fallido*:

TOTAL: TOTAL: 0

* Fallido: Segun criterio tal y como informa la Egara deConstitucior



FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR
LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

GESTORA
D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel D. Salvador Arroyo Rodriguez
Presidente Vicepresidente Primero
D2, Carmen Patricia Armendariz Guerra D. Roberto Pérez Estrada
D. Juan Diez-Canedo Ruiz D. Aurelio Fernandez Fernandez-Pacheco
D. Mario Alberto Maciel Castro D. Ramon Pérez Hernandez

D2, Elena Sanchez Alvarez

Diligencia que levanta el Secretario Consejero, D. Roberto Pérez Estrada, para hacer constar que tras la
aprobacion de los estados financieros intermedios y el informe de gestion de CAP-TDA 2, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN LIQUIDACION) correspondientes al periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2020, por los miembros del Consejo de
Administracion de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesion de 25 de marzo de 2021, sus
miembros han procedido a suscribir el presente documento.

25 de marzo de 2021

D. Roberto Pérez Estrada
Secretario Consejero



