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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Administradores de TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T,, S.A.

Informe sobre las cuentas anuales

Oninion

Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA INGENIEROS TDA 1, F.T.A. {en adelante, el Fondo),
gestionado por TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion {que
se identifica en la nota 2 de la memoria) y en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo,

Fundarmento de ls opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen més adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, ni han concurrido situaciones
o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

e

Cuestiones cisve dge Is suditoris

14

Las cuestiones clave de la auditoria son agquellas cuestiones que, segtin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en
su conjunto y en la formacion de nuestra opinidn sobre éstas y no expresamos una opinidn por
separado sobre esas cuestiones.

Deloitte, 5.1. inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccion 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcidn 962,
C.4.F.: B-79104469, Domicilio secial: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Doserinoidn

La cartera de activos titulizados representa, al 31 de
diciembre de 2020, la practica totalidad del activo del
Fondo a dicha fecha. El Fondo instrumenta dichos
activos como colateral de los bonos de titulizacidn
emitidos y dada la naturaleza y objeto especificos del
Fondo, la amortizacidon de los bonos se determina en
funcidn de los flujos de caja estimados y realizados
segun e calendario v 1as cuotas de vencimiento de
capital e intereses de los activos titulizados. En esta
estimacion de ios flujos de caja es necesario
considerar cualquier correccidn valorativa por
deterioro. Los criterios de estimacidn del deterioro
de los activos, que se describenenlanota3 dela
memoria adjunta, contemplan, como en cualquier
procedimiento de estimacion, el uso de determinadas
hipétesis por parte de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo. Por todo lo indicado
anteriormente, la estimacion del detericoro de los
activos ha sido considerada una cuestidn clave en
nuestra auditoria.

Bescrineisn

De acuerdo con lo descrito en ta nota 7 de la
memoria adjunta, el Fondo debe constituiry
mantener un fondo (Fondo de Reserva) que permita
cubrir las necesidades transitorias de liquidez
derivadas de retrasos 0 impagos que pudieran afectar
a los flujos de caja previstos. £l Folleto de emision del
Fondo contempla las condiciones y criterios de
célculo que deben regir el mantenimiento de dicho
Fondo de Reserva, asi como el orden de prelacién de
pagos establecida para los pasivos del Fondo. En cada
fecha de pago el nivel minimo requerido depende de
miitiples factores, establecidos en el Folleto de
emisidn (véase nota 7 de la memoria adjunta). El
cumplimiento de dicho minimo es un indicador clave
de 1a liquidez v, en particular, del cumplimiento de la
estimacion de los flujos de caja previstos y la
amortizacién de los pasivos del Fondo, atendiendo al
orden de prelacién de pagos establecido. Por ello,
consideramos esta cuestion como clave en nuestra
auditoria,

Nuestros procedimientos de auditorfa han incluido,
entre otros; {i) la verificacion de la existencia e
integridad de la cartera de activos titulizados,
mediante la obtencion de confirmaciones de
terceros; {ii) ia verificacion de los porcentajes de
estimacién de deterioro de los activos, de acuerdo
con lo establecido en la normativa vigente y en el
folleto de emision del Fondo; {iii) y finalmente, el
recalculo de las estimaciones realizadas; todos ellos,
encaminados a evaluar la razonabilidad de fas
estimaciones realizadas por parte de los
administradores de {a Sociedad Gestora del Fondo,
asi como la adecuacién de dichas estimaciones a la
normativa aplicable (Circular 2/2016, de 20 de abril,
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores).

Por dltimo, hemos evaluado si los desgloses de
informacién faciltados en las cuentas anuales en
relacidn con los activos titulizados {véanse notas 3y 6
de la memoria adjunta) resultan conformes con los
requeridos por el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.

Brocedirmientos apiicados en la suditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros, procedimientos sustantivos encaminados
a verificar gue los pagos realizados por el Fondo
durante el ejercicio 2020, considerando los cobros
producidos durante el mismo, estan de acuerdo con
el orden de prelacidn de pagos establecido en el
Folleto de emision del Fondo, asi como a verificar el
cumplimiento de las condiciones establecidas en el
citado Folleto de emision en relacién con el Fondo de
Reserva.

El desglose de informacidn en relacién con el Fondo
de Reserva esta incluido en {a nota 7 de fa memoria
adjunta.
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La otra informacion comprende, exclusivamente, el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestiéon con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores de ia Sociedad Gestora del Fondo en ralacién

con fae cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora dei Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad en Espafia y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales los administradores de |a Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

e

auditor en refacion con lz auditoria de tas cuentas snualos

P

Responsabliidades de

g

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.




Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econGmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacidn con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en el citado Anexo es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

g Soviedad Gestors del Fondo

informe adidona! nars los administradores de

De acuerdo con lo previsto en la Disposicién adicional tercera de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de
Auditoria de Cuentas, no estan obligadas a tener una Comisién de Auditoria, las entidades de
interés publico cuya unica actividad consista en actuar como emisor de valores garantizados por
activos, por lo gque los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han asumido dichas
funciones.

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 6 de abril de 2021,

Parindn de cnniratacion

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo celebrado el 21 de noviembre de
2019 nos nombrd como auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2018 {ejercicios 2019, 2020y 2021).

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. n? S0692

DELOITTE, S.L.
Antonio Rios Cid 2021 Nom. 012108070
. 96,00 EUR
Inscrito en el R.O.A.C. n? 20245 P —

6 de abril de 2021 #




Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabitidades del auditor en relacidn con ba suditoria de (a5 cuentss anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, faisificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora
del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

¢ Concluimos sobre si es adecuada fa utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, de! principio contable de empresa en funcionamiento y basdndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos |a atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion giobal, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de Ia auditoria.

También proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia y
nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de |a Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.
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CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACIVOS

Balance al 31 de diciembre de 2020

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Activos financieros a largo plazo
Activos titulizado:
Participaciones hipotecar
Certificados de transmisicde hipotec
Activos dudosc -principa-
Correcciones de valor por deterioro de activ)
Derivado:
Derivados de cobertur:
1. Activos por impuestos diferido
Ill. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE

IV. Activos no corrientes mantenidos para la vent
V. Activos financieros a corto plazo
Activos titulizado:
Participaciones hipotecar
Certificados de transmisicdehipotec:
Intereses y gastos devengados no ven
Intereses vencidos e impaga
Activos dudosc —principa-
Activos dudosc -intereses y otre-
Correcciones de valor pdeterioro de activos-)
Derivado:
Derivados de cobertt
Otrosactivos financiero
Deudores y otras cuentas a co
Otros
VI. Ajustes por periodificaciones
Otros
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalente
Tesoreri

TOTAL ACTIVO

Miles de euros

2020 2019
97.45¢ 107.52:
97.459 107.521
97.45¢ 107.52:
80.964 90.05:
16.311 17.47(

184 -

30.708 34.597
6.427 7.528
6.36( 7.49:
5.444 6.52¢

887 93¢
1€ 24
1 1

12 -
67 3€
44 15
23 21
24.281 27.06¢
24.281 27.069
128.167 142.118




CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACIVOS
Balance al 31 de diciembre de 2020

Miles de euros

Nota 2020 2019
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 121.79¢ 134.61¢
I. Provisiones a largo plazo 14 95
Provision por margen de intermediac 9 14 9t
1. Pasivos financieros a largo plazo 121.782 1323
Obligaciones y otros valoremitidos 8 99.764 110.20:
Series no subordinac 91.194 100.69¢
Series subordinad 8.57C 9.50¢
Correcciones de valor por repercusion de pérd-) - -
Deudas con entidades de cré 22.01¢ 24.32(
Préstamo subordinar 18.94% 20.94¢
Otras deudas con entidades de cr 3.07¢ 3.37¢
Derivado: - -
Derivados de cobertura - -
I1l. Pasivo por impuesto diferido - -
B) PASIVO CORRIENTE 6.371 7.50(
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes meenidos para
la vente - -
V. Provisiones a corto plazo - -
VI. Pasivos financieros a corto plazo 8 6.358 7.486
Obligaciones y otros valoremitidos 6.34¢ 7.47¢
Series no subordinac 6.344 7.461
Series subordinad - -
Correcciones de valor por repercusion de pérd-) - -
Intereses y gastdevengados no vencic 5 7
Interesewvencidos e impagad - -
Deudas con entidades de cré 9 12
Otras deudas con entidades de cr - -
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impaga - -
Derivado: - -
Derivados de cobertt - -
Otros pasivos financier - -
Acreedores y otras cuentas a p - -
Otros - -
VII. Ajustes por periodificaciones 13 14
Comisione 6 6
Comision sociedad gestt 5 5
Comision administrad - -
Comision agen-financiero/pagc 1 1
Comision variabl - -
Correcciones de valor por repercusion de pér - -
Otros 7 8
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS - -
VIII. Activos financieros disponibles para la vent: - -
IX. Cobertura de flujos de efectivo - -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas remcidos - -
128.167 142.118

TOTAL PASIVO

12



CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACIVOS

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondienrete terminado el 31 de diciembre de 2020

1. Intereses y rendimientos asimiladc
Activos titulizado:
Otros activos financierc

2. Intereses y cargos asimiladc
Obligaciones y otros valoremitidos
Deudas con entidades de cré«
Otros pasivos financier

3. Resultado de operaciones de cobertura de fligale efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

4. Resultado de operaciones financieras (neto)

Otros justes de valoracion en carteras a VR con cambié®y/&

Activos financieros disponibles paradata
Otros
5. Diferencias de cambio (netc
6. Otros ingresos de explotacion
7. Otros gastos de explotacic¢
Servicios exteriore
Servicios de profesionales independie
Servicios bancarios y similar
Otros gastos de gestion corrie
Comisién sociedad gest«
Comisién administrad:
Comisién agente financiero/pay
Comision variabl
Otros gasto:
8. Deterioro de activos financieros (netc
Deterioro neto dactivos titulizada (-)
9. Dotaciones a provisiones (net
Dotacion provision por margen de intermediacion
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes enva

11. Repercusion de pérdidas (ganancias)
B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impuesto sobre beneficic

C) RESULTADO DEL PERIODO

Miles de euros

Nota 2020 2019
34¢ 464

6 34¢ 464
-(302} -(332}

8 (71) (79)
8 (120, (147,
7 (111 (106,
46 132

-(127} -(134}

(26) (36)

(26) (36)

-(101} ) (98)

(59) (59)

- (15) - (15)

9 (16) (24)
(19 (4)

9 a1 2
81 2




CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACIVOS

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente atieje terminado el 31 de diciembre de 2020

A)

B)

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Flujo de caja neto por intereses de las operacies
Intereses cobrados de los activos titulize
Intereses pagados flas obligaciones y otros valores emiti
Cobros por operaciones de derivados de cobe
Pagos por operaciones de derivados de cobertura
Intereses cobrados otros activos financier:
Interesepagados por deudas con entidades de ¢
Otros nterese‘cobradospagado (neto’
2. Comisiones y gastos |r servicios financieros pagadc
Comisbnsociedad gestol
Comision administradc
Comisibnagente financie/pago:
Comision variabls
Otras ©omisione

3. Otros flujos de caja provenientes dactividades de explotacio

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emision de valores dietizacion
5. Flujos de caja por adquisicion de activos finaneros
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedtes de otros
activos
Cobros por amortizacic ordinaria de activos titulizaos
Cobros por amortizacic anticipada de activos titulizos
Cobros por amortizacic previamente impagada de activos titulios
Cobros por amortizacion de activos previamentefidados como
fallidos
Cobros netos procedentes de activos recibidosjgoua@édn de
garantia
Pagos por amortizacion obligaciones y otrovaloresemitidos
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fon
Cobros por concesion de deudas con entidades dieo
Pagos por amortizacién deudas con entidades dieo

Otroscobros y pagc

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION () DE EFECTIVO O
EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del peri

Efectivo o equivalentes al final del periot

Miles de eura

2020 2019
(39) 37
48 13C
35€ 46€
(73) (81)
(123 (150,
(112 (105,
(87) (93)
(55) (55)
(19) (15)
(16) (24)
(1) 1
(2.749) (2.344)
(406) 334
7.17¢ 7.67:
3.88! 5.63¢
97 117
(11.562) (13.090
(2.349) (2.678
(2.003) (2.330
(340) (348)
(2.788) (2.307)
27.06¢ 29.37¢
24.281 27.069




CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACIVOS

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos corregpuadil ejercicio terminado el 31 de diciembre @202

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

1. Activos financieros disponibles para la vent
Ganancias/(pérdidas) por valoracién
Importe bruto de las ganancias /(pérdidas) poraeiér
Efecto fisce
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas grgaa
Otras reclasificacion

Importesrepercutidos a la cuenta de pasivo en el pe

Total ingresos y gastos reconocidos por activos &incieros disponibles
para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectiv
Ganancias/(pérdidas) por valorac
Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por aalor
Efecto fisce
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas grgaa
Otras reclasificacion

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo earégix

Total ingresos y gastos reconocidos por cobertura®ntables

3. Oftros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas recondat
Importe de otros ingresos/ganancias y gastostj@rdeconocidos
directamente en el balanenel period:
Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por aal6r
Efecto fisce
Importes transferidos a la cuenta de pérdidganancia

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo earégix
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingges/ganancia

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3

Nota

Miles de eurc

2020

2019




CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio terminadoleti8 diciembre de 2020

1. NATURALEZA'Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACIVOS (en adelante, “el
Fondo”) se constituyé mediante escritura puablicé dé julio de 2009 (Nota 6), con sujecion
a lo previsto en el entonces vigente Real Decr26d1998, de 14 de mayo, en la ley 19/1992,
de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fateltrsversion Inmobiliaria y sobre Fondos
de Titulizacion Hipotecaria, y en la entonces vigdrey 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores. La verificacion y registro del Folletel Fondo en la Comision Nacional del
Mercado de Valores se realiz6 con fecha 30 de jdri@009. Su actividad consiste en la
adquisicion de activos, en concreto, Participadgonipotecarias y Certificados de
Transmision Hipotecaria y en la emision de Bonoditidizacion por un importe inicial de
270.000 miles de euros (Nota 8). La adquisiciéiadeParticipaciones y los Certificados se
produjeron en la fecha de constitucion del Fond suscripcion de los Bonos en la fecha de
Desembolso que fue el 9 de julio de 2009.

Para la constitucion del Fondo, Caja de Crédittoddngenieros, Sociedad Cooperativa de
Crédito (en adelante, Caja de Ingenieros o el Gejlemitié Participaciones Hipotecarias y
Certificados de Transmision de Hipoteca, que fusustritas por el Fondo, sobre préstamos
concedidos para la adquisicion, construccién ohiéitecion de una vivienda situada en el
territorio espafiol, con garantia hipotecaria saliménmueble valorado por una sociedad de
tasacion inscrita en el Registro Especial del Bate&spana.

Los préstamos hipotecarios, por sus caracterisseadasifican en dos categorias:

- Préstamos hipotecarios que cumplen los requissiiadlecidos en la Seccion Segunda
de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, reguladora detdtke Hipotecario (la “Ley del
Mercado Hipotecario”) y que se transmiten al Fomdediante la emision de las
Participaciones (en adelante, los “Prestamos Hipobs 17).

- Préstamos hipotecarios que no cumplen todos lessitzs de la Seccion Segunda de
la Ley del Mercado Hipotecario, entre los que saientran la no superacion del 80%
del valor de tasacion de las fincas hipotecadasobligatoriedad de que los préstamos
hipotecarios se encuentren garantizados por higeteen rango de primera hipoteca,
los cuales se transmiten al Fondo mediante la émidee los Certificados, de
conformidad con el articulo 18 de la Ley 44/2002 @delante, los “Préstamos
Hipotecarios 27).

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacion dévés, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion (en adelante, “la Sociedad Gesjofedase Nota 1.e).
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La gestion y administracién de los activos corresigoal Cedente, sin asumir ninguna
responsabilidad por el impago de dichos préstamos.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrzatente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo por los actitalizados que agrupa y, en cuanto a su
pasivo, por los bonos de titulizacion emitidosprstamo para gastos iniciales y el préstamo
subordinado en cuantia y condiciones financietas tpue el valor patrimonial neto del Fondo

sea nulo.

El Unico objeto del Fondo es la transformacionatederechos de crédito que adquirié de la
entidad cedente en valores de renta fija homogépestandarizados, y por consiguiente,
susceptible de negociacion en mercados de valogesiaados.

b) Duracion del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarsgriamente los activos titulizados que
agrupe. Asimismo, de acuerdo con determinados taspée liquidacion anticipada recogidos
en la escritura de constitucion del Fondo, la StaddeGestora esté facultada para proceder a la
liquidacién anticipada cuando el importe de lo$vasttitulizados pendientes de amortizacion
sea inferior al 10 por 100 del inicial, siempre tpeecibido por la liquidacion de los activos
sea suficiente para amortizar las obligacionesipatek de los titulares de los bonos, y siempre
de acuerdo con el orden de prelacion de pagos ysgu®gyan obtenido las autorizaciones
necesarias para ello de las autoridades competentes

C) Recursos disponibles del Fondo

Los recursos disponibles en cada fecha de pagdpas frente a las obligaciones de pago o
de retencion relacionadas en el apartado insolaeat@difolleto del Fondo, seran:

(1) Cualquier cantidad que, en concepto de intsresdinarios y reembolso de principal,
corresponda a los préstamos hipotecarios agrupades Fondo (correspondientes a
los tres (3) periodos de cobro inmediatamente ianésy a esa fecha de pago);

(i)  El Avance Técnico
(i)  Las cantidades que compongan en cada monedritmdo de reserva.
(iv)  Los rendimiento de los saldos de la Cuentdekoreria y de Cobros; y

(v) Cualesquiera otras cantidades que hubieralpdocel Fondo correspondientes a los
préstamos hipotecarios agrupados en el mismo @ponelientes a los tres meses
naturales inmediatamente anteriores a esa fechagiy.



d)

Insolvencia del Fondo

Con caracter general, los recursos disponibleBataiio son aplicados, en cada fecha de pago,
a los siguientes conceptos, estableciéndose coden ate prelacion de pagos el que se
enumera a continuacion:

(i)

(if)
(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
(x)

Gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo eugspos que corresponda abonar por
el Fondo.

Pago de intereses de los Bonos de la Clase A.

Pago de intereses de los Bonos de la Sertel Bago de estos intereses de la Serie B se
posterga, pasando a ocupar la posicion (vi) delemte orden de prelaciéon de pagos,
en el caso de que se den simultaneamente lasrdiggli@rcunstancias:

a) que el saldo nominal pendiente de cobro acumul@&dtasl participaciones y
certificados fallidos sea superior al 16% del satddal de las participaciones
y certificados; y

b) que los Bonos de la Clase A no hubiesen sido aradds en su totalidad o no
fueran a ser totalmente amortizados en esa fechagte

Pago de intereses de los Bonos de la Serlfi# gago de estos intereses de la Serie C se
posterga, pasando a ocupar la posicion (vii) dedgmte orden de prelacion de pagos,
en el caso de que se den simultaneamente lasrdiggli@rcunstancias:

a) que el saldo nominal pendiente de cobro acumul@&dtasl participaciones y
certificados fallidos sea superior al 10% del satddal de las participaciones
y certificados; y

b) que los Bonos de las Clases A y B no hubiesenasitwrtizados en su totalidad
o no fueran a ser totalmente amortizados en eba i pago.

Amortizacion de los Bonos de las Clases A, B yor la cantidad disponible para
amortizacion, conforme a lo establecido en el aparé.9.2. de la nota de valores.

En el caso de que concurra la situacion desem el nimero (iii) anterior, pago de
intereses de los Bonos de la Serie B.

En el caso de que concurra la situacion desen el niumero (iv) anterior, pago de
intereses de los Bonos de la Serie C.

Dotacion, en su caso, del fondo de resemasténque alcance el nivel requerido del fondo
de reserva, conforme a lo establecido en el aparBad.2.2. del presente modulo
adicional.

Intereses devengados por el préstamo subatdina

Remuneracion fija del préstamo participativo.
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(xi)  Amortizacion del principal del préstamo paietivo.
(xii)  Amortizacion del principal del préstamo subimrado.

(xiii) Remuneracion variable del préstamo partitipaque se determina por la diferencia
entre los recursos disponibles en cada fecha de ydas pagos que debe realizar el
Fondo (apartados i. a xii. anteriores).

Otras reglas

En el supuestos de que los Recursos Disponiblésenan suficientes para abonar alguno de
los importes mencionados en los apartados anteriseeaplicara las siguientes reglas:

- Los Recursos Disponibles del Fondo se aplicatéa distintos conceptos mencionados,
segun el orden de prelacion establecido y a peodat importe debido entre aquellos
que tengan derecho a recibir el pago.

- Los importes que queden impagados se situanala siguiente Fecha de Pago, en un
orden de prelacion inmediatamente anterior al dgdip concepto de que se trate.

- Las cantidades debidas por el Fondo no satia$eeh sus respectivas Fechas de Pago no
devengaran intereses de demora.

e) Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable adosis de titulizacion, la gestion del Fondo
estd encomendada de forma exclusiva a sociedaskesagede fondos de titulizacion, quienes
a su vez tienen en este cometido su objeto soahlsvo.

La Sociedad Gestora percibe por su gestion unas@mmicuyo desglose y criterios de
determinacion se presentan en el Estado S.05.51(€#d del Anexo | de la memoria.

f) Administrador de los activos titulizados

Caja de Creédito de los Ingenieros, Sociedad Cotiparde Crédito, no percibe comision
alguna en contraprestacion a los servicios que Bevabo como administrador de los activos
titulizados.

s)] Agente Financiero del Fondo

El Agente Financiero recibe de la Sociedad Gestonao contraprestacion por los servicios
prestados una remuneracion anual integrada pan&)comision fija anual de 10.000 euros,
pagadera trimestralmente en cada fecha de pagma de 2.500 euros al trimestre, mas (ii)
una comisién variable anual igual al resultado plear el 0,0025% sobre el saldo nominal
pendiente de cobro de las participaciones y losficados de crédito en la fecha de pago



inmediatamente anterior a la fecha de pago en @ma @bonarse la misma, pagadera
trimestralmente.

Como consecuencia de la bajada de calificacionitda B Banco Cooperativo Espafiol, S.A.,
con fecha 2 de abril de 2012 se procedi6 a sustitBanco Cooperativo Espafiol, S.A. en todas
sus funciones por BBVA. Como consecuencia de esttscion, la remuneracion variable
pasé a ser de un importe fijjo anual de 15.000 eupos se pagan a razéon de 3.750 euros
trimestrales.

Posteriormente, como consecuencia de la bajadalifiearion de Moody's y Fitch a BBVA,
con fecha 11 de octubre de 2012 se procedio dwustiBBVA en todas sus funciones por
Barclays Bank PLC.

Finalmente, con fecha 16 de junio de 2015, se fiimauevo contrato por el que se sustituyo
a Barclays Bank PLC como Agente Financiero y tendddas cuentas del Fondo por Société
Générale.

h) Contraparte de los préstamos subordinados

En la fecha de desembolso el Fondo recibié de @ajagenieros un préstamo subordinado y
un préstamo participativo.

i) Normativa legal
El Fondo esta regulado conforme a:
(1) La Escritura de Constitucion del Fondo.

(i) Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento deitaficiacion empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los artadéola Ley 19/1992, de 7 de julio,
que hacian referencia a fondos de titulizacionteiaria.

(i) Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 deuixe, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

(iv)  La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNM¥bre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estadesvestos de informacion estadistica
de los fondos de titulizacion. Esta Circular, qaepablicd en el Boletin Oficial del
Estado el 30 de abril de 2016 y entrd en vigoriabktuiente a su publicacion, derogd
la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la CNMV y susesivas modificaciones, que
regulaban los mismos aspectos.

(v) Demés disposiciones legales y reglamentariasgar en cada momento que resulten
de aplicacion.



) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo generalndigliesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societariadnai@liesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, laacdenpérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastesmocidos y la memoria, de la que forman

parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, £.855.5 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recameo é&nexo |. Las cuentas anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y dida formuladas de acuerdo con los

principios contables y normas de valoracién codtemnien la Circular 2/2016, de 20 de abril,

de la CNMV.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Cgosde Administracion de la Sociedad
Gestora ha formulado y aprobado estas cuentasesnua el objeto de mostrar la imagen fiel
del Fondo del ejercicio 2020.

Los registros contables del Fondo se expresan r@s,esi bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo quedggue lo contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elabacion de las cuentas anuales

En la preparacion de las cuentas anuales del Flosdadministradores han tenido que realizar

juicios, estimaciones y asunciones que afectaraplieacion de las politicas contables y a los

saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastompromisos existentes en la fecha de emision
de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estaddsasa la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razahaeleacuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para estabiecpiicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibiediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma contingadambargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria condu@suatados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si coomsecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichesagsbnes, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos\sgesi



Las estimaciones mas significativas utilizadasaepreparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financi¢hida 3.k).

En relacion con los acontecimientos derivados deiés sanitaria ocasionada por el COVID-
19, desde el inicio de la pandemia se han produnig@actos significativos en la economia
espafiola y mundial, encontrandonos en un contextadenico de alta incertidumbre. La
variacion de la tasa de activos dudosos con respéetiio anterior ha sido la siguiente:

Tasa activos dudosos
31/12/2020 31/12/2019

Participaciones hipotecarias -
Certificados de transmisice hipotec 1,13%

C) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora preseatafectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentessamuales, ademas de las cifras del ejercicio
2020, las correspondientes al ejercicio anterior,lp que, la informacién contenida en esta
memoria referida al ejercicio 2019 se presentdusik@mente, a efectos comparativos con la
informacion relativa al ejercicio 2020 y, por capsente, no constituye las cuentas anuales del
Fondo del ejercicio 2019.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no peohadido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y gararestado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no sediatrado elementos patrimoniales en dos
0 mas partidas del balance.
3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLI CADOS

Los principales principios contables aplicadosaeeldboracion de las cuentas anuales son los
siguientes:

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestareonsiderado que la gestién del Fondo
continuara en un futuro previsible, por lo que ficacion de los principios y criterios
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contables no tiene como propoésito de determinaaler del patrimonio neto a efectos de su
transmision global o parcial, ni el importe resoléaen caso de su liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondeesido el criterio del devengo, es decir, en
funcién de la corriente real que los mismos remprtase con independencia del momento en el
que se produzca el cobro o pago de los mismospsgeque su cuantia pueda determinarse
con fiabilidad.

C) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientgsllag elementos cuyo vencimiento total o
parcial, enajenacion o realizacion, se esperagpealuzca en un plazo maximo de un afio a
partir de la fecha del balance, clasificandosestorcomo no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dsas” recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito quetesueon algun importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contracargkncon mas de tres meses de antigliedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonalbes so reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractuaémeatvo que proceda clasificarlos como
fallidos.

Se consideran activos fallidos aquéllos instruned®odeuda y derechos de crédito, vencidos
0 no, para los que después de un andlisis indiNzdu® se considere remota su recuperacion
y proceda darlos de baja del activo. El importéodeactivos fallidos obtenido de conformidad
con lo establecido en el folleto del Fondo se reeayel estado S.05.4 Cuadro A que se adjunta
en el Anexo al informe de gestion.

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balanaado el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conformasadisposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activeenéiieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuafeiarminada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de@igai dispone el Fondo en cada momento.



Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categsdavaloran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio tratsaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costdsadgaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anteriocl@ntas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valaminal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categseiaaloran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuentérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

f) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodifion de los ingresos financieros derivados
de los derechos de crédito, determinados de acgerdel tipo de interés efectivo.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluyeddaglificacion de los costes financieros
derivados de los bonos de titulizacion.

s)] Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridasamidos por el Fondo se clasifican como
pasivos financieros siempre que de acuerdo coeadidad econdmica, supongan para éste una
obligacion contractual, directa o indirecta, deregur efectivo u otro activo financiero, o de
intercambiar activos o pasivos financieros con ei@s en condiciones potencialmente
desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmenteelts pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisiciéon dévas financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por eldeon

Adicionalmente, se registran en esta categorideladas con entidades de crédito que hubieren
sido contraidas con el fin de financiar la actididel Fondo, asi como cualquier disposicion
realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categseiavaloran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, ggedio de la transaccion, que equivale al
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valor razonable de la contraprestacion recibidataglo por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

Se consideran costes directamente atribuibles arasiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicidladgociedad gestora si hubiere, las tasas del
organo regulador, los costes de registro de ldstésl de emision, los costes derivados de la
admision a negociacion de los valores emitidogeentros.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categggigaloran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuentérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

Repercusién de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repetasta los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion dereision variable, devengada y no liquidada
en periodos anteriores, y continuando por el pasias subordinado, teniendo en cuenta el
orden inverso de prelacién de pagos establecidoaminalmente para cada fecha de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso epaliida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repie@wn pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de lops de efectivo futuros estimados y se presenta
separadamente en el balance en las correspondpamtitas especificas de “Correcciones de
valor por repercusion de otras pérdidas”.

En el célculo del valor actual de los flujos decéf® futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo o@adjidel instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha & ge refieran los estados financieros, determinado
de acuerdo con las condiciones del contrato, cuseawariable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a laggméinancieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realizaeleorden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, inando por la comision variable

periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en lidpdiRepercusion de pérdidas (ganancias)”
en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene domte el valor en libros de los pasivos
financieros que estaria reconocido en la fechaeglersion si no se hubiese realizado la
repercusion de pérdidas.

Cancelaciéon

La cancelacion o baja del pasivo se puede realinaryez dado de baja el activo afectado, por
el importe correspondiente a los ingresos en éhatados.
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h) Comision variable

En caso de existir comisiones u otro tipo de retiifn variable, como consecuencia de la
intermediacion financiera, que se determine padlifierencia positiva entre los ingresos y los

gastos devengados por el Fondo en el periodo, mrie de la misma se utilizara en primer

lugar, para detraer las pérdidas de periodos anmtsrique hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Si, tras la detraccion, continéaistiendo pasivos corregidos por

imputacion de pérdidas, no se procedera a regeinaision variable alguna. En consecuencia,
sOlo se producira el devengo y registro de la ddmisariable cuando no existan pasivos
corregidos por imputacion de pérdidas.

El importe positivo que resulte una vez realizadddtraccion, se registrara como un gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo ereptmde comision variable y Unicamente
serd objeto de liquidacion en la parte que no sporeda a las plusvalias de la cartera de
negociacion o de derivados de cobertura, ni de flogpe de conversion de las partidas
monetarias en moneda extranjera a la moneda fualcion aquellos provenientes de la
adjudicacion, dacion o adquisicion de bienes. Hydrte correspondiente a los beneficios
reconocidos por los conceptos indicados se difeeérdla partida de periodificaciones del
pasivo del balance “Comision variable”, hasta l@ ledectiva, por liquidacion o venta, de los
activos o pasivos que las han ocasionado y siempeeexistan fondos previstos suficientes
para abonar los compromisos contractualmente Bjada los titulares de las emisiones del
Fondo.

Cuando la diferencia obtenida conforme al apartaderior sea negativa se repercutira a los
pasivos del Fondo conforme a lo previsto en eltagaranterior.

La diferencia entre los ingresos y los gastos dga@os incluird, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o gaasrde la cartera de negociacion y las
diferencias que se originen en el proceso de ceibrede las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional y cualquier otredimiento o retribucién devengado en el
periodo, distinto de esta comision variable, aiparpor el cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constitutiva del Foi8#exceptian de dicha diferencia la
propia comision variable y el gasto por impuestaradeneficios.

Cuando, de acuerdo con el folleto o la escrituraatestitucion, el calculo de la retribucién
variable no se determine como la diferencia emseihgresos y gastos devengados por el
Fondo en el periodo, la retribucion variable deeelagde acuerdo con las condiciones
contractuales se registrard como gasto en la cuen{zérdidas y ganancias del Fondo. La
diferencia entre la totalidad de ingresos y gad&geriodo, incluyendo la propia comision
variable:

- Cuando sea positiva se utilizara en primer lygaa detraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a lasgsadel Fondo. El importe positivo
que resulte tras dicha detraccion se registrar®aongasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo en la partida de “Dotacion ipi@v por margen de
intermediacion” con cargo a la partida de “Provigi@r margen de intermediacion”.
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- Cuando resulte negativa se repercutira, en ptimgar, contra la “Provision por margen
de intermediacion” dotada en periodos anterioresimporte restante sera repercutido
a los pasivos emitidos por el Fondo, comenzanddeparenta de periodificacion de la
comision variable, y continuando por el pasivo si#sordinado.

i) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacgalizada de las comisiones devengadas por
terceros, registrandose por su valor real en fursddcada uno de los contratos suscritos, todos
ellos en relacion con la administracion financie@perativa del Fondo.

) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sabesdde cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferenpesnanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temparamnacaso de existencia.

k) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros deh#&o es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias ouiste una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De fornmaétiica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del cootdgt constituciéon del Fondo, una reversién
en el valor de los mismos con abono en la cuenggéd#idas y ganancias.

. Activos titulizados

El importe de las pérdidas por deterioro incurriglagos instrumentos de deuda valorados por
su coste amortizado es igual a la diferencia esurgalor en libros y el valor actual de sus

flujos de efectivo futuros estimados, excluyendodieha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de unrumeento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestormasjue el Fondo obtiene durante la vida del
instrumento. En su estimaciéon se considera todd#damacion relevante que esté disponible
en la fecha de formulacion de los estados finaosjegue proporcione datos sobre la
posibilidad de cobro futuro de los flujos de efexttontractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futudesinstrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan consideradaesidn de los instrumentos o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivosigdos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacién, mehoeporte de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independencia gedbabilidad de la ejecucion de la garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos decéf® futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo o@adjidel instrumento, si su tipo contractual es
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fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha geaefieran los estados financieros, determinado
de acuerdo con las condiciones del contrato, cuseawariable.

Cuando se renegocian o modifican las condiciondeglmstrumentos de deuda se utiliza el

tipo de interés efectivo antes de la modificaciéhabntrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacion o modificacion se produce pasa distinta a las dificultades financieras

del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es neweszalizarlo cuando su impacto cuantitativo
no es material. En particular, cuando el plazoipteyara el cobro de los flujos de efectivo es
igual o inferior a tres meses.

En el célculo de las pérdidas por deterioro derup@de activos financieros se pueden utilizar
modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provision que residtka aplicacion de lo previsto en los parrafos
anteriores no puede ser inferior a la que obteega dplicacion para los activos dudosos de
los porcentajes minimos de cobertura por calenddgionorosidad que se indican en los

siguientes apartados, que calculan las pérdidadgperioro en funcion del tiempo transcurrido

desde el vencimiento de la primera cuota o plazggrmanezca impagado de una misma
operacion:

. Tratamiento general
(%)
Hasta 6 mes: 2E
Mas de 6 meses, sin exceder 5C
Mas de 9 meses, sin excederl? 75
Mas de 12 mes 10C

La escala anterior también se aplica, por acumaiaal conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la megigaen cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efeeospnsidera como fecha para el
calculo del porcentaje de cobertura la del impeetecido mas antiguo que permanezca
impagado, o la de la calificacion de los activosieaudosos si es anterior.

. Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los astifioancieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recileid@mrantia, siempre que sean primera
carga y se encuentren debidamente constituidogistr@dos a favor del Fondo o, en
su caso, de la entidad cedente, se estima, sedipo @e bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

(1) Vivienda terminada residencia habitual del pres@tincluye las viviendas con

cédula de ocupacion en vigor donde el prestatarmhabitualmente y tiene los
vinculos personales méas fuertes. La estimacionvdir de los derechos
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recibidos en garantia es como maximo el valor sactén, ponderado por un
80%.

(i) Fincas rusticas en explotacion, y oficinascdles y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados comemizables en los que no esta
autorizada la edificacion para usos distintos aauraleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmuebles de uso polivaleitteulados o0 no a una
explotacion econO6mica, que no incorporan caratigags o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso palante y por ello su facil
realizacion en efectivo. La estimacion del valorlae derechos recibidos en
garantia es como méaximo el valor de tasacion, paddepor un 70%.

(i)  Viviendas terminadas (resto). Incluye lasiendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentaracoorrespondiente cédula
de habitabilidad u ocupacion expedida por la adéati administrativa
correspondiente pero que no estan cualificadas qareonsideracion en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechosbidos en garantia es como
méximo el valor de tasacion, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmaiwka El valor de los derechos
recibidos en garantia es como méximo el valor dacién ponderado por un
50%.

(v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora ya teibido la informacion
necesaria para determinar el tipo de bien solnqaeetecae la garantia, el valor
de los derechos recibidos en garantia es como rmagimvalor de tasacion,
ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable agdda operaciones calificadas como
“activos dudosos” a que se refieren los apartadteriares se debe estimar aplicando
al importe del riesgo vivo pendiente que excedavdklr de la garantia, estimada de
acuerdo con la metodologia de las letras anterigrasbre la base de la fecha mas
antigua que permanezca incumplida, los porcensajealados en el primer cuadro del
apartado “Tratamiento general” de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la bajmperte que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evakenbjetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de impgigeificativo para el Fondo se analizan
individualmente. El importe de la provisién no pbder inferior al que resulta de la aplicacion
a los activos dudosos de los porcentajes minima®berturas por calendario de morosidad.
No obstante, durante los ejercicios 2020 y 2018enlvan realizado ajustes que impliquen una
cobertura diferente a la determinada con arretf}s apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas gheterioro se reconoce en la cuenta de

pérdidas y ganancias del periodo en el que se iestaii utilizando una contrapartida

compensadora para corregir el valor de los acti@aando, como consecuencia de un analisis

individualizado de los instrumentos, se considenaata la recuperacion de algun importe, éste

se da de baja del activo, sin perjuicio de, erotenasistan derechos al Fondo, pueda continuar
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registrando internamente sus derechos de cobraa hast extincion por prescripcion,
condonacién u otras causas. La reversion del debercuando el importe de la pérdida
disminuye por causas relacionadas con un eventerpus se reconoce como un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como l@hitalor en libros del activo financiero que
estaria reconocido en la fecha de reversion sermubiese registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y gaasuel devengo de intereses sobre la base
de los términos contractuales se interrumpe pasttos instrumentos de deuda calificados
como dudosos. El criterio anterior se entiendesifjuicio de la recuperacion del importe de
la pérdida por deterioro que, en su caso, se dedl@ar por transcurso del tiempo como
consecuencia de utilizar en su calculo el valarade los flujos de efectivo futuros estimados.
En todo caso, este importe se reconoce como unpeeacion de la pérdida por deterioro.

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro sleejercicios 2020 y 2019 de los activos
financieros del Fondo al cierre del ejercicio, lealdio aplicado los porcentajes de cobertura en
vigor a dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2020 y hasta la fecha de fdawidn de las cuentas anuales no se ha
producido ningln error, ni cambio en estimacior@gables, que por su importancia relativa

fuera necesario incluir en las cuentas anualesFdedo formuladas por el Consejo de

Administracion de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fpedo el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificaciéedicion y seguimiento continuo. No
obstante, desde su constitucion se estructuragperal impacto de los distintos riesgos en su
estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (Eiralaye el riesgo de tipo de interés), riesgo
de liquidez, de concentracion y de crédito derigade los instrumentos financieros que
mantiene en su cartera.
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Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgadtentes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posiadidle que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable deénsirumentos financieros.

Si bien en el momento de la constitucion del FoadBociedad Gestora, decidié no cubrir el

riesgo de tipo de interés, mediante un contrajmedeuta financiera, dicho riesgo fue valorado

por la agencia de rating que incorporé este hechel éating o bien se doté al Fondo con

mayores niveles de proteccion a través de distmesanismos (fondo de reserva, ,préstamo
subordinado etc.).

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fopaoa disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y akcadecuado, de forma que pueda hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago confalcaendario de pago establecido en el
folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizara atender los compromisos en funcion de
la cascada de pagos, sin que se realice una gastiga de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde dastducion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como préstambsrdinados, etc.,.con objeto de
atender la posible dificultad del Fondo de dispdogifondos liquidos como consecuencia del
posible desfase entre los ingresos procedentessdactivos titulizados y los importes a
satisfacer por compromisos asumidos. En la No& i@dica los mecanismos con los que el
Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desgldsdos activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre d@® 302019. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccion de lasstadiin las fechas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se hasiderado son los flujos contractuales sin
descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentraggéografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo ndestoncentracion, una situacion de cualquier
indole que tenga un efecto negativo sobre lasatifes areas geograficas, pudiera afectar a los
pagos de los activos titulizados que respaldamisién de los bonos de titulizacion del Fondo.
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La distribucion geografica segun la regién o comadidonde radican los activos titulizados a
31 de diciembre de 2020 y 2019 se presenta entall&$.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la
memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdidasada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los desifinales de los créditos cedidos al Fondo,
en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fgedtionado por Titulizacion de Activos,
S.G.F.T., S.A. y recogidos en su folleto de emisitas pérdidas ocasionadas por la
materializacion de este riesgo son repercutidasderdo con el sistema de prelaciéon de pagos
a los acreedores del Fondo, por lo que dichasgesdio tendrian impacto patrimonial en el
Fondo.

Dada la situacion actual de los mercados finansidevivada de la crisis econdmica acontecida
en los dltimos afos en Espafia y en relacion comidsgos a los que estan expuestos los
tenedores de los bonos, hay que sefialar que ehsmdelos activos titulizados dudosos y, en
su caso, de los activos adjudicados, podrian sevacde la falta de liquidez o incapacidad de
recuperacion de la totalidad de los activos quealdan el saldo de los bonos emitidos.

El siguiente cuadro muestra la exposicion totaleslgo de crédito al cierre de los ejercicios
2020y 2019:

Miles de euros

2020 2019
Activos titulizado: 103.81¢ 115.01
Otros activos financier: 67 36
Efectivo y otros activos liquidos equivaler 24.281 27.069
128.167 142.118

Total riesgt
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de la cartera de activos financier@l de diciembre de 2020 y 2019 es la
siguiente:
Miles de euros

2020
No corriente Corriente Total

Activos titulizado:

Participaciones hipotecar 80.964 5.44¢ 86.40¢

Certificados ddransmision de hipote 16.311 887 17.19¢

Activos dudoso-principa 184 12 196

Intereses y gastos devengados no ven - 16 1€

Intereses vencidos e impaga - 1 1

97.459 6.360 103.819

Otros activos financier:

Deudores Yotras cuentas a cob - 44 44

Otros - 23 23

- 67 67

Miles de euros

2019
No corriente Corriente Total
Activos titulizados
Participaciones hipotecar 90.05: 6.52¢ 96.58(
Certificados de transmisién de hipot 17.47( 93¢ 18.40¢
Activos dudosc-principa - - -
Intereses y gastos devengados no ven - 24 24
Intereses vencidos e impaga - 1 1
107.521 7.492 115.013
Otros activos financier:
Deudores y otras cuentas a cobrar - 15 15
Otros - 21 21
- 36 36

6.1 Activos titulizados

En la fecha de constitucion del Fondo, la entidaitbate emitié participaciones hipotecarias y
certificados de transmision de hipoteca. El Forafuai6 la totalidad de ellos, por un valor
nominal de 270.000.000 euros, de conformidad caidpuesto en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y erergonces vigente Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, que la desarrollabduguen integramente suscritos por el Fondo.
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Las participaciones y certificados de transmisiénen las siguientes caracteristicas:
- El Fondo ostenta los derechos reconocidos earlaativa legal aplicable.

- Estdn representados por un titulo multiple reptesien de las participaciones y
certificados.

- El cedente se compromete a sustituir, cada docesnelstitulo multiple emitido por él
mismo, representativo de las participaciones hgaoias y de los certificados de
transmision de hipoteca, por uno nuevo que re@ganlievas caracteristicas de las
mismas como consecuencia de las modificacionesl&slein los tipos de interés y en
los principales de los préstamos hipotecarios.

- Participan de la totalidad del principal de paésbs hipotecarios que han servido de
base para la titulizacion.

- El interés que devenga es el del tipo de intecgsinal del préstamo hipotecario del
que representa cada participacion o certificado.

- Los préstamos hipotecarios participados son taddgpo de interés variable, con
periodos de revision de 1 afio. Algunos préstameoeti un periodo inicial a tipo fijo.

- Se emiten por el plazo restante de vencimientolode préstamos hipotecarios
participados y dan derecho al titular de la paécion o certificado a percibir la
totalidad de los pagos que, en concepto de prihcipeluyendo amortizaciones
anticipadas, reciba la entidad emisora por lost@méss hipotecarios participados, asi
como la totalidad de los intereses que recibatidahemisora por dichos préstamos.

- El Fondo tiene derecho a la percepcion de cuaataidades sean satisfechas por los
deudores hipotecarios, tanto en concepto de resmbel principal como de intereses,
derivadas de las participaciones hipotecarias losleertificados de transmision de
hipoteca. Los pagos a realizar por la entidad emigbFondo se realizan en la cuenta
abierta al nombre de éste en la propia entidadogen®or escrito. Asimismo, el Fondo
dispone en el agente financiero, de acuerdo cpnelasto en el contrato de servicios
financieros, de una cuenta bancaria a su nombdrayés de la cual realiza todos los
pagos en fecha de pago.

- La entidad emisora no asume responsabilidad alpenampago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamehteuen fin de la operacion, ni otorga
garantias o avales ni se establece pactos de rezodeptales participaciones y
certificados.

- Las participaciones hipotecarias y los certifcadle transmisién de hipoteca solo
pueden ser transmitidos a inversores institucienalerofesionales, no pudiendo ser
adquiridos por el publico no especializado.

- Las participaciones y los certificados de transbnigie hipoteca representados en un
titulo maltiple se encuentran depositados en etB&ooperativo Espafiol.

-19 -



Entre los préstamos hipotecarios participadosnsaentran préstamos en los que el
saldo nominal pendiente no excede, a la fecha danigion de las participaciones
hipotecarias, del 80% del valor de tasacion dditess hipotecadas en garantia del
correspondiente préstamo hipotecario. El restoréstamos hipotecarios participados
son préstamos en los que el saldo nominal pendéxatede, a la fecha de emision de
los certificados de transmision de hipoteca del &@dovalor de tasacion de las fincas
hipotecadas en garantia del correspondiente prédigratecario.

Las caracteristicas minimas que deben cumplipiléstamos hipotecarios participados
gue se recogen en la escritura de constitucioRaledo fueron verificadas mediante la
aplicacion de procedimientos estadisticos poruotares designados por la Sociedad
Gestora, habiendo emitido éstos un informe al edndicha verificacion. Los defectos
0 desviaciones que se pusieron de manifiesto dmodiforme fueron subsanados
posteriormente por cada emisor de participacioripetdcarias y certificados de
transmision de hipoteca. Las caracteristicas cadastson las siguientes:

. Los préstamos han de estar garantizados pordeg®inmobiliarias.

. Todos los Préstamos Hipotecarios estan garaotzaor hipoteca inmobiliaria
con rango de primera hipoteca, tanto el caso deréstamos que respaldan las
Participaciones Hipotecarias, como en el caso si@iéstamos que respaldan
los Certificados de Transmision Hipotecaria, conista sobre el pleno dominio
de todas y cada una de las fincas en cuestiogusitos inmuebles hipotecados
se encuentren afectos a prohibiciones de dispepediciones resolutorias o
cualquier otra limitacion de dominio.

. El valor de tasacion de la propiedad hipotecadafmgura en la base de datos
de las entidades cedentes coincide con el que cgare el certificado de
tasacion emitido por la entidad que efectud laciésa

. Los bienes hipotecados fueron tasados por satgsdascritas en el Registro
Oficial de Sociedades de Tasacion, de acuerdoocestablecido en el entonces
vigente Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

. Los bienes hipotecados fueron asegurados coaiiasdpor el valor a efectos
de seguro fijado por la tasacién del inmueble, rogbwalor que haya resultado
a efectos de seguro, o por el valor inicial dekfaéo o al menos, por el saldo
del préstamo.

Las participaciones hipotecarias y los certificadi@s transmisién de hipoteca de
acuerdo con la escritura de constitucion del Faratoenzaron a devengar intereses
desde la fecha de desembolso que se produjo eifiaede 2009.

En caso de liquidaciéon anticipada del Fondo, elsemiiene derecho de tanteo para
recuperar las participaciones hipotecarias y loficados de transmision de hipoteca
emitidos, correspondientes a préstamos hipotecani@snortizados, en el momento de
la liquidacion, en las condiciones que establea@olciedad Gestora.
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Este derecho de tanteo no implica un pacto o desitar de recompra de las
participaciones hipotecarias y de los certificade@sransmision de hipoteca.

En el supuesto de que el emisor acordara la madifin del tipo de interés de algin préstamo
hipotecario, seguirdn correspondiendo al Fondootalitad de los intereses ordinarios
devengados por éste. Dicha modificacion no podi&zegse cuando el tipo medio de la cartera
se sitle por debajo del tipo de referencia de do®$b més 0,50%.

En general, el Cedente, respecto a los Préstanpmdddarios que administre, se compromete
frente a la Sociedad Gestora y al Fondo:

i) A realizar cuantos actos sean necesarios pafa@déividad y buen fin de los Préstamos
Hipotecarios, ya sea en via judicial o extrajudicia

1)) A realizar cuantos actos sean necesarios pamataner o ejecutar las garantias y
obligaciones que se deriven de los Préstamos Higiites.

El movimiento de los activos titulizados durantedgercicios 2020 y 2019 ha sido el siguiente:
Miles de euros

2020
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final

Activos titulizado:

Participaciones hipotecarias 96.580 - (10.172) 415,
Certificados de transmisién de hipot 18.40¢ - (1210 17.19¢
Activos dudoso-principa - 19¢ 19€
Intereses y gastos devengados no vent 24 347 (35%) 1€
Intereses vencidos e impaga 1 - - 1
115.013 543 (11.737) 103.819

Miles de euros
2019
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final

Activos titulizado:

Participaciones hipotecar 108.33¢ - (11.759 96.58(
Certificados de transmisién de hipot 20.08¢ - (1.67¢) 18.40¢
Activos dudosc-principa - - - -
Intereses y gastos devengados no vent 2E 46¢ (46€) 24
Intereses vencidosimpagado 1 - - 1
128.449 465 (13.901) 115.013

Ni durante el ejercicio 2020 ni durante el ejewi@019, han sido clasificados activos
titulizados como fallidos.

Al 31 de diciembre de 2020 la tasa de amortizaaittitipada del conjunto de participaciones
hipotecarias fue del 4,21% (2019: 4,83%) y de fitestios de transmision de hipoteca de
0,48% (2019: 3,81%).
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Al 31 de diciembre de 2020 el tipo de interés met#idos activos titulizados era del 0,32%
(2019: 0,38%), con un tipo de interés nominal méxdea 1,77% (2019: 2,04%) y minimo del
0,00% (2019: 0,03%).

Durante el ejercicio 2020 se han devengado interéseactivos titulizados por importe 348
miles de euros (2019: 464 miles de euros), de lesl$ miles de euros (2019: 24 miles de
euros) se encuentran pendientes de vencimientomyl 2uros se encuentran vencidos e
impagados (2019: 1 mil euros), estando registraos!| epigrafe “Activos titulizados” del
activo del balance a 31 de diciembre.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han piddunovimientos en las cuentas correctoras
representativas de las pérdidas por deteriororarigis por el riesgo de crédito.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no se ha registra pérdida ni ganancia en la cuenta de
pérdidas y ganancias relacionada con los activiesideados.

A 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 26llignporte de los activos titulizados con
alguna cuota impagada cuya garantia es superguad & su valor en libros, y por lo tanto,
para los que no se calcula el deterioro, es detIdi2s de euros (2019: 2.074 miles de euros),
y el importe de los activos titulizados con alganata impagada cuya garantia es inferior a su
valor en libros, para los que se calcula deteriesaje 235 miles de euros (2019: 244 miles de
euros).

La “Recuperacion de intereses no reconocidos” ejeeticio 2020 ha ascendido a 1 mil euros
(2019: ningun importe registrado en este concepto).

Ni al 31 de diciembre de 2020 ni al 31 de dicientd®@&019 se han realizado reclasificaciones
de activos.

El desglose por vencimientos de los “Activos tiatlos”, al 31 de diciembre de 2020 y 2019,
sin considerar, en su caso, las correcciones de palr deterioro de activos, los intereses
vencidos e impagados y los intereses devengadusi@ias los de activos dudosos) se muestra
a continuacion:

Miles de euros
2020

2026 a
2021 2022 2023 2024 2025 2030 Resto Total

Activos titulizado: 6.343 6.945 6.810 6.661 6.436 29.459 41.148 103.802

Miles de euros
2019

2025 a
2020 2021 2022 2023 2024 2029 Resto Total

Activos titulizado 7.467 7.304 7.165  7.040 6.897 31.412 47.703 114.988
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El Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de dasdurgentes extraordinarias para hacer
frente al impacto econdmico y social del COVID-18IyReal Decreto-ley 11/2020, de 31 de
marzo, por el que se adoptan medidas urgentes eoreptarias en el ambito social y
econdmico para hacer frente al COVID-19, establecarserie de medidas dirigidas a asegurar
la proteccion de los deudores en situacion de vaihilegdad, estableciéndose una moratoria en
el pago de las hipotecas de vivienda habitual.iddaimente, el Real Decreto-ley 11/2020, de
31 de marzo, amplio su &mbito de aplicacion de &ogore se beneficiaran de esta medida tanto
los contratos de préstamo cuya garantia fueranehtas afectos a la actividad econdmica,
como aquellos que tuvieran en garantia viviendasrdelas al alquiler y en los que el deudor
hubiera dejado de percibir la renta por la situaeidonémica, como los contratos de préstamo
y crédito sin garantia hipotecaria. En aplicaciérstos Reales Decretos, existen determinados
Activos Titulizados del Fondo que se han acogitliisanencionadas moratorias, difiriéndose
los flujos de caja provenientes de dichos Activdslizados y, como consecuencia de ello,
disminuyendo el volumen de pagos realizados adss/ps del Fondo con respecto a los que
se hubieran realizado en caso de que no se hulsieogido a las moratorias

A 31 de diciembre de 2020, el porcentaje del ingoe los activos titulizados que se han
acogido a las moratorias sobre el total de la iGarepresenta el 1,45 %.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance a 31 de dicienabreesponde al saldo de una cuenta de
tesoreria, una cuenta de cobros y una cuenta dsittedepositadas en el Agente Financiero
(véase Nota 1.9).

En la cuenta de cobros, en cada fecha de cobreabean todos los ingresos que el Fondo
debe recibir del cedente.

Las cantidades depositadas en las cuentas derfasoobros y depdésito devengan diariamente
y para un plazo computable mensual, un interésdeagaor meses vencidos que se calculara
en base al tipo de interés de los depositos aauputilicado diariamente por el Banco Central

Europeo (European Central Bank Overnight Faciligpbsit).

El detalle de este epigrafe del activo del balah&4 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2020 2019
Tesoreri 24.281 27.069
24.281 27.069

Durante el ejercicio 2020 las cuentas corrientesdevengado un importe negativo de 111
miles de euros (2019: 106 miles de euros de imp@g@ativo), que se encuentran registrados
en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladosadriénta de pérdidas y ganancias.
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Ni a 31 de diciembre de 2020 ni a 31 de diciem@e2@19 existen intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesoreriagsghiepdsito por importe significativo.

Con el objeto de permitir al Fondo hacer frentesaabligaciones de pago y como mecanismo
de mejora crediticia ante posibles pérdidas debédiss derechos de crédito impagados, se
constituyé un Fondo de Reserva financiado mediehpeéstamo participativo concedido por
Caja de Ingenieros, cuyo importe estd depositad ‘®nenta de tesoreria” abierta en el Agente
Financiero.

El importe inicial del Fondo de Reserva fue igua#te030 miles de euros y se desembolso el 9
de julio de 2009 (fecha de desembolso).

En cada fecha de pago, se dota al Fondo de Rdsxstaalcanzar el nivel requerido, con los
recursos disponibles que en cada fecha de pago disfgonibles para tal fin, de acuerdo con
el orden de prelaciéon de pagos.

El nivel requerido del Fondo de Reserva es la mdadas siguientes cantidades:
- El 8,90% del importe inicial de la emision de Berde las Series A1, A2, By C.

- El 17,80% del saldo nominal pendiente de cobrtadamision de Bonos de las Series
Al, A2,ByC.

El importe del Fondo de Reserva no se reducirarenfacha de pago cuando concurra
cualquiera de las siguientes circunstancias:

- Que el fondo de reserva no hubiera sido dotadspmivel requerido en la fecha de
pago anterior.

- Que el saldo nominal pendiente de cobro de laEpaciones y certificados no fallidos
con impago superior a 90 dias sea mayor al 1%adtdh :iominal pendiente de cobro
de las participaciones y certificados no fallidos.

- Que no hubieran transcurrido dos afios desdela fde constitucién del Fondo.

El nivel requerido del Fondo de Reserva no puedengsior al 4,45% del saldo inicial de la
emision de los Bonos de las Series Al, A2, By C.

Las cantidades que integren el Fondo de Resera éspositadas en la cuenta de tesoreria.

El importe del fondo de reserva dotado y requeeid@ada una de las fechas de pago durante
los ejercicios 2020 y 2019, asi como el saldo deuknta de tesoreria en cada una de esas
fechas, se muestran a continuacion:
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Miles de euros
Saldo de tesoreria en

Fondo de cada fecha de pago
reserva Saldo del Fondo (excluyendo deposito
requerido de reserva de garantia)

Saldo al 31 de diciembre de 9 20,945 20.94¢ 23.694
Fondo de reserva y saldo de tesoreri®.02.2C 20.281 20.281 21.10€
Fondo de rserva y saldo de tesoreria al 26.0 19.70z 19.70z 20.35¢
Fondo de reserva y saldo de tesoreri®.08.2( 19.321 19.321 20.10z
Fondo de reserva y saldotesoreria al 6.11.2( 18.887 18.887 19.840
Saldo al 31 de diciembre de2C 18.887 18.887 21.206

Miles de euros
Saldo de tesoreria en

Fondo de cada fecha de pago
reserva Saldo del Fondo (excluyendo deposito
requerido de reserva de garantia)
Saldo al 31 de diciembre de ‘8 23.27¢ 23.27¢ 25.65
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.02.19 2.662 22.661 23.729
Fondo de rserva y saldo de tesoreria al 2719 22.03° 22.03° 22.98:
Fondo de reserva y saldotesoreria al 6.0819 21.47:¢ 21.47: 22.37(
Fondo de reserva y saldo de tesoreri®6.1119 20.945 20.945 21.797
Saldo al 31 de diciembre de 2019 20.945 20.945 23.695

Al 31 de diciembre de 2020 existen depositos earger por importe de 3.075 miles de euros
(2019: 3.374 miles de euros).
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8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de pasivos financieros a 31 de whisre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Miles de euros

2020
No corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores emitit
Series no subordinadas 91.194 6.344 97.538
Series subordinad 8.57C - 8.570
Intereses y gastos devengano vencido . 5 5
99.764 6.349 106.113
Deudas colentidades de créd
Préstamo subordina 18.94: - 18.943
Otras deudas con entidades de cri 3.07¢ - 3.07¢
Intereses y gastos devengados no ven - 9 9
22.018 9 22.027

Miles de euros

2019
No corriente Corriente Total

Obligaciones y otros valores emitit
Series no subordinac 100.69¢ 7.461 108.16¢
Series subordinad 9.50¢ - 9.50¢
Intereses y gastos devengados no ven : 7 7
110.203 7.474 117.677

Deudas con entidades de cré

Préstamo subordina 20.94¢ - 20.94¢
Otras deudas con entidades de cri 3.37¢ - 3.37¢
Intereses y gastos devengados no ven - 12 12
24.320 12 24.332

La vida residual de las obligaciones y otros valaregociables emitidos por el Fondo, por
intervalos, a 31 de diciembre de 2020 y 2019 sgepita en el Estado S.05.2 (Cuadro E) del
Anexo de la memoria. Los importes se referiransargportes no descontados sin considerar
el efecto de hipoétesis tales como tasa de amoidizanticipada, morosidad, etc. No obstante,
la amortizacion de estos pasivos financieros degredé la liquidez que generara el Fondo, la
cual estid condicionada al comportamiento de lae@rsobre morosidad, recuperaciones,
amortizaciones anticipadas, etc., por lo que, esasb de que se generara una liquidez
diferente, las estimaciones previstas podrian varsdficadas.
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8.1  Obligaciones y otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacioRatelo, y con cargo al mismo, procedi6
el 9 de julio de 2009 a la emision de Bonos deliZd@aion por el importe inicial de 270.000
miles de euros, compuestos por 2.700 bonos de A@@0ros de valor nominal cada uno,
integrados por cuatro series de Bonos, que tieagesiduientes caracteristicas:

- Serie no subordinada:

* Bonos que integran la Serie A1 compuesta pord@®$ de 100 miles euros de valor
nominal cada uno, por importe nominal total 2.00@$de euros, representados mediante
anotaciones en cuenta. Estos bonos devengan wetipterés anual de Euribor a 3 meses
mas un margen de 0,30% pagadero trimestralmente.

La amortizacion total de los Bonos de la Serie Alnsmterializé con fecha 26 de
noviembre de 2010.

* Bonos que integran la Serie A2 compuesta por2donos de 100 miles euros de valor
nominal cada uno, por importe nominal total 257.2%(es de euros, representados
mediante anotaciones en cuenta. Estos bonos devendgiao de interés anual de Euribor
a 3 meses mas un margen de 0,30% pagadero trimestte.

La amortizacion de los Bonos de la Serie A2 sézagal a prorrata entre los Bonos de la
misma Serie mediante la reduccion del importe nalhrasta completar el mismo, en

cada Fecha de Pago por el importe de la CantidgbBbible para Amortizacion aplicada

a los Bonos de la Serie A2, conforme a las regdatisiribucion y aplicacion establecidas
en el apartado 4.9.2.3 del Folleto de Emision.

La primera amortizacion parcial de los Bonos d8dae A2 tuvo lugar en la primera
Fecha de Pago del Fondo.

En el ejercicio 2020, la amortizacion de los Botes$a Serie A2 ha ascendido a 10.628
miles de euros (2019: 12.035 miles de euros).

- Series subordinadas:

* Bonos que integran la Serie B compuesta por S#wdae 100 miles euros de valor
nominal cada uno, por importe nominal total 5.4@@%de euros, representados mediante
anotaciones en cuenta. Estos bonos devengan wetipterés anual de Euribor a 3 meses
mas un margen de 0,75% pagadero trimestralmente.

La amortizacion de los Bonos de la Serie B sezardia prorata entre los Bonos de la
misma Serie mediante la reduccion del importe naihasta completar el mismo, en

cada Fecha de Pago por el importe de la Cantidgzbbible para Amortizacion aplicada

a los Bonos de la Serie B, conforme a las reglaistiébucion y aplicacion establecidas

en el apartado 4.9.2.3 del Folleto de Emision.
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La primera amortizacion parcial de los Bonos dedee B tendra lugar una vez hubieran
sido amortizados los Bonos de la Serie A en suidath salvo que concurran las
circunstancias para la Amortizacion a prorrataad&érie A, B y C establecidas en el
apartado 4.9.2.2 del Folleto de Emision.

En el ejercicio 2020, la amortizacién de los Bodeda Serie B ha ascendido a 467
miles de euros (2019: 529 miles de euros).

* Bonos que integran la Serie C compuesta por Bdde 100 miles euros de valor
nominal cada uno, por importe nominal total 5.4@@%de euros, representados mediante
anotaciones en cuenta. Estos bonos devengan wetipterés anual de Euribor a 3 meses
mas un margen de 1,5% pagadero trimestralmente.

La amortizacion de los Bonos de la Serie C sezagdlia prorrata entre los Bonos de la
misma Serie mediante la reduccion del importe nalhrasta completar el mismo, en

cada Fecha de Pago por el importe de la Cantidgzbbible para Amortizacion aplicada

a los Bonos de la Serie C, conforme a las reglatistiébucion y aplicacion establecidas

en el apartado 4.9.2.3 del Follero de Emision.

La primera amortizacion parcial de los Bonos dedee C tendré lugar una vez hubieran
sido amortizados los Bonos de la Serie A y B etotalidad, salvo que concurran las
circunstancias para la Amortizacion a prorrataad&érie A, B y C establecidas en el
apartado 4.9.2.2 del Folleto de Emision.

En el ejercicio 2020, la amortizacién de los Bodeda Serie C ha ascendido a 467
miles de euros (2019: 529 miles de euros).

La amortizacion de los Bonos de las Series A 'y &) gu caso C, se realizara a prorrata entre las
mismas, siempre que, previo a la Fecha de Pagespondiente, concurran simultaneamente las
siguientes circunstancias:

() Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobradelrie B, y en su caso C, sea igual
o0 mayor al 4% de la suma del Saldo Nominal Pergli@éatCobro de las Series
Ay B,y en su caso C, conjuntamente,

(i) Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro lae Participaciones y los
Certificados No Fallidos, con impagos superior@8 dias sea inferior al 1,25%
del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Raattmnes y los Certificados
No Fallidos agrupados en el Fondo,

(i) Que el Nivel Requerido del Fondo de Reseen la Fecha de Pago en curso
hubiera sido dotado en su totalidad, y

(iv) Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro lake Participaciones y los
Certificados No Fallidos sea igual o superior éol@el Saldo Inicial de las
Participaciones y los Certificados a la Fecha des@ocion del Fondo.
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En cada Fecha de Pago, la cantidad que se destitesiortizacion de los Bonos de las Series
A, By C serd un importe igual a la menor de lgsisntes cantidades

(a) La diferencia positiva en esa Fecha de Rage el Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de los Bonos de las Series Al, A2, Bpr&/o a la amortizacion que
se realice en esa Fecha de Pago) y el Saldo NoRenaliente de Vencimiento
de las Participaciones y los Certificados No Fafljccorrespondiente al dltimo
dia del mes anterior al de la Fecha de Pago; y

(b) los Recursos Disponibles en esa Fecha de, Rfucidos los importes
correspondientes de la Orden de Prelacion de Rislgtes 1). En el caso de que
no existan Recursos Disponibles suficientes paatizae estos pagos, los
correspondientes importes quedaran pendientes deizanion para la Fecha
de Pago inmediata siguiente.

Vencimiento de los bonos

Los bonos se consideran vencidos en la fecha easiée totalmente amortizados o en la fecha
de liquidacion del Fondo.

La emisidn de los bonos esté en soporte de ano&soam cuenta y esti dada de alta en la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensatiquidacion de Valores, S.A. (Iberclear).

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos aawfin en el mercado de A.LLA.F. (Asociacion
de Intermediarios de Activos Financieros).

El movimiento de los bonos durante los ejercici@d®y 2019, sin considerar las correcciones,
ha sido el siguiente:

Miles de euros
2020
Serie no subordinada Serie subordinada

Saldo inicia 108.16t 9.50¢
Amortizacior (10.628) (934)
Saldo fina 97.538 8.570

Miles de euros
2019
Serie no subordinada Serie subordinada

Saldo inicia 120.20: 10.56:
Amortizacior (12.035) (1.057)
Saldo final 108.166 9.504
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El célculo de la vida media y de la duracion dedoros esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual esta influgtheipor las hipotesis de tasas de amortizacion
anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortimem@dforman a partir de una variedad de
factores (geogréficos, estacionalidad, tipos derést etc.) que impiden su previsibilidad.

Durante el ejercicio 2020 se han devengado intemsdos bonos de titulizacién por importe
de 71 miles de euros (2019: 79 miles de eurodpggque 5 miles de euros (2019: 7 miles de
euros) se encuentran pendientes de vencimientode 8liciembre, estando registrados en el
epigrafe “Obligaciones y otros valores emitidod’lmdance.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos @edstmedios anuales aplicados durante los
ejercicios 2020 y 2019 de cada uno de los bonosdasiy vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 2020 2019
Serie A2 0,00% 0,00%
Serie E 0,2% 0,3%%
Serie ( 0,9¢% 1,1%

Desde la fecha de fijacion del 24 de noviembreG#62y en cada fecha de fijacion posterior,
a excepcion de la fecha de pago de 26 de ago2@2@e en la que el tipo aplicado fue positivo,
la Sociedad Gestora ha fijado en el 0% el tipontlerés nominal aplicable a los bonos de la
Serie A2 cuando este resultaba ser un valor negatavque el folleto del Fondo no contempla
la posibilidad de un tipo de interés nominal negatjue pudiera dar lugar a intereses a
satisfacer por los tenedores de los bonos a faldfahdo.

La agencia de calificacion fue Moody's Investors/i8e Espafia, S.A.

- El nivel de calificacion inicial otorgado fue daa para los Bonos Al, de Aaa para los
Bonos A2, de Al para los Bonos B y de Baa3 par8tmos C.

Con fecha 1 de marzo de 2011, se solicit6 a FiatinB Espafa, S.A.U. (Fitch), en calidad de
agencia de calificacion adicional, el otorgamiesitouna segunda calificacion crediticia a los
Bonos de las Series A2, By C.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la calificacgbaditicia (rating) se presenta en el Estado
S.05.2 (Cuadro D).
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8.2  Deudas con entidades de crédito
Los préstamos concedidos al Fondo por el emisoeridas siguientes caracteristicas:

PRESTAMO SUBORDINADO

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Caja de Crédito de los Ingenieros, Sociedad Cotipamde Crédit 1.800

Saldo inicial 1.800

Saldo al 31 de diciembre de 2020 y 2019 Totalmamtertizado.

Tipo de interés anual: Variable, e igual al EuriBomeses més un margen del
0,75%

Finalidad: Los gastos iniciales y el desfase cpordiente a la primera

fecha de pago del Fondo entre el devengo y el abbdtos
intereses de los derechos de crédito.

Amortizacion: Se realiza en cada fecha de pagampanporte igual al 50%

de la diferencia positiva entre los recursos digpes del
Fondo y la aplicaciéon del orden de prelacion agos

PRESTAMO PARTICIPATIVO

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Caja de Crédito de los Ingenieros, Sociedad Cotiparde Crédit 24.030
Saldo inicial 24.030
Saldo al 31 de diciembre de 2020 18.943 miles deseu

Saldo al 31 de diciembre de 9 20.94¢ miles de euro

Finalidad Dotacion inicial del fondo de reser

Amortizacion: Se realiza en cada fecha de pagaipamporte igual al

importe en que en cada fecha de pago se reduzteetl
minimo del fondo de reserva.

Remuneracién: Variable e igual al Euribor a tresesanas un margen del
1%.

El movimiento producido en los préstamos y deudas entidades de crédito durante los
ejercicios 2020 y 2019 ha sido el siguiente:
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Miles de euros
2020
Préstamo patrticipativo  Otras deudas

Saldo inicia 20.94¢ 3.37¢
Amortizaciones (2.003) (299)
Saldo fina 18.943 3.075

Miles de euros
2019
Préstamo patrticipativo  Otras deudas

Saldo inicia 23.27¢ 3.68:
Amortizacione (2.329) (308)

Como consecuencia de la inclusién de Fitch comoc@geale calificacion adicional y al no
contar Caja Ingenieros con la calificacion requepdr Fitch, con fecha 15 de febrero de 2011
se constituy6 un depdsito dinamico a favor del e Banco Cooperativo Espafiol, incluido
en el epigrafe “Otras deudas con entidades detatédi 31 de diciembre de 2020 y 2019, el
saldo del depdsito se encuentra en el Agente Feranvéase Nota 7).

Durante el ejercicio 2020 se han devengado interpse deudas a entidades de crédito por
importe total de 120 miles de euros (2019: 147 snile euros) de los que 9 miles de euros
(2019: 12 miles de euros) se encuentran pendideteencimiento.

9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagbglas a lo largo de los ejercicios 2020 y
2019 se presenta a continuacion:
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Miles de euros
Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
Liquidacién de cobros y pagos del periodo Real Real

Activos financieros

Cobros por amortizaciones ordina 7.207 7.68:
Cobros por amortizaciones anticipe 3.881 5.63¢
Cobros por intereses ordinai 341 45¢
Cobros por intereses previamente impag 8 11
Cobros por amortizacionpreviamente impagac 97 117
Otros cobros en espe - -

Otros cobros en efectivo - 2

Obligaciones y otros valores emitidos (informaciériesa serie) y préstan

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE - -

Pagos poamortizacién ordinaria SERIE , 10.628 12.03¢
Pagos por amortizacion ordinaria SERI 467 52¢
Pagos por amortizacion ordinaria SERI 467 52¢
Pagos por intereses ordinarios SERIE - -

Pagos por intereses ordinarios SERIE 5 -

Pagos pointereses ordinarios SERIE 1€ 21
Pagos por intereses ordinarios SER 52 60

Pagos por amortizacion previamente impagada SER - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SER - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SE| - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SE| - -
Pagos por intereses previamente impagados SEF - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A2 - -
Pagos por intereses previamente impagados SE - -
Pagos por interespreviamente impagados SERII - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordil 2.00: 2.32¢
Pagos por intereses de préstamos subordi 122 15C
Otros pagos del periodo (SW/ - -

Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboragi@gnla informacién real acumulada y la
informacion contractual, entendida ésta Ultima cémsacobros y pagos que estaban previstos
para el periodo (o acumulados hasta la fecha) dolleto o escritura de constitucion, la
mencionada informacion ha sido sustituida con wmaparativa entre las tasas e hipotesis de
los activos y pasivos en el momento inicial y leiiales presentada a continuacion:

Ejercicio 2020
Hipétesis
momento inicial Momento actual

Tipo de interés medio de la carl 4,91% 0,32%
Tasa de amortizacion anticipada (CTHs/F 8,00% 0,48% /4,21%
Tasa de fallidc 0,10% 0%
Tasa de recuperacion de falli 85% 0%
Tasa demorosidad (CTHs/PH 0,66% 1,13%/0%
Loan to value medio 61,78% 39,29%
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Ejercicio 2019
Hipotesis
momento inicial Momento actual

Tipo de interés medio de la carl 4,91% 0,38%
Tasa de amortizacion anticipada (CTHs/PHSs) 8,00% 3,81% / 4,83%
Tasa de fallidc 0,10% 0%
Tasa de recuperacion de falli 85% 0%
Tasa de morosidad (CTHs/PI 0,66% 0%
Loan to value med 61,78% 41,02%

A continuacion se incluye la informacion de cada uwte las liquidaciones intermedias
practicadas a los pasivos durante los ejercici@® 3@2019:

. Ejercicio 2020

Miles de euros
Ejercicio 2020
Real
Liguidacion de pagos de las liquidaciones intertms 26/02/2020  26/05/2020 26/08/2020 26/11/2020

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE - - - -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE 3.428 2.9¢4 1.964 224z
Pagos por amortizacion ordinaria SERI 151 132 8€ 98
Pagos por amortizacion ordinaria SERI 151 132 8€ 98
Pagos pointereses ordinarios SERIE - - - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE - - 5 -
Pagos por intereses ordinarios SER 4 4 5 3
Pagos por intereses ordinarios SER 14 13 14 11
Pagos por amortizaciones anticipadas SERI - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A2 - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SEF - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SEF - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SER - - - -
Pagos por amortizacidpreviamente impagada SERIE - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SE - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SE - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SEF - - - -
Pagos por interespreviamente impagados SERIE - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SE - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SE - - - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordil 664 56( 34t 43¢
Pagos por intereses préstamos subordinac 32 30 36 2E
Otros pagos del periodo Periodo (SW - - - -
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. Ejercicio 2019

Miles de euros
Ejercicio 2019
Real
Liquidacién de pagos de las liquidaciones interamedi ~ 26/02/2019  27/05/2019  26/08/2019  26/11/2019

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE - - - -

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE 3.17¢ 3.21¢ 2.91C 2.72¢
Pagos por amortizacion ordinaria SERI 14C 141 12¢ 12C
Pagos por amortizacion ordinaria SERI 14C 141 12¢ 12C

Pagos pointereses ordinarios SERIE - - - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE - - - -
Pagos por intereses ordinarios SER 6 6 5 4
Pagos por intereses ordinarios SER 1€ 15 15 14
Pagos por amortizaciones anticipadas SERI - - - -
Pagos poamortizaciones anticipadas SERIE - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SEF - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SEF - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SER - - - -
Pagos por amortizacidpreviamente impagada SERIE - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SE - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE C - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SEF - - - -
Pagos por interespreviamente impagados SERIE - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SE - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SE - - - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordil 61t 62: 55¢ 53¢
Pagos por intereses préstamos subordinac 41 3¢ 38 32
Otros pagos del periodo Periodo (SW - - - -

Ni al 31 de diciembre de 2020 ni 2019 el Fondo gm&zba impagados en ninguna de las
diferentes series de Bonos en circulacion.

Ni al 31 de diciembre de 2020 ni 2019 el Fondoibpuksto de mejoras crediticias para hacer
frente al pago de las series.

Durante 2020 el Fondo ha abonado a lo largo detieje 16 miles de euros al cedente en
concepto de remuneracion variable del préstamaipetivo (2019: 24 miles de euros), siendo
abonados estos importes en las siguientes liqudasiconforme al folleto:

Fecha de liquidacién Miles de euros Fecha de liquidacion Miles de euros
26/02/2(2C 1€ 26/02/209 8
2€/05/2(2C - 27/05/2019 1
2€/08/2(2C - 26€/08/2019 -
26/11/22C - 26/11/209 1t
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Durante los ejercicios 2020 y 2019 el movimiento lde partidas por el margen de
intermediacion del Fondo entre la cuenta de pésdidganancias, el balance y el estado de
flujos de efectivo ha sido el siguiente:

Miles de euros
Correcciones de valor

Provision por margen Comision por repercusion de
de intermediacién variable pérdidas

Saldo al 31 de diciembre de 2 o7 - -
Comision variable (cuenta de pérdidas y ganar - 24 -
Dotacion (reversion) provision por margen de

intermediacion 2) - -
Repercusion de pérdidas (ganan: - - -
Comisién variable pagada en el ejerc - (24) -
Saldo al 31 de diciembre del€ 95 Z Z
Comision variable (cuenta de pérdidas y ganar - 1€ -
Dotacion (reversion) provision por margen de

intermediacio (81) - -
Repercusion de pérdidas (ganan: - - -
Comisién variable pagada en el ejerc - (16) -
Saldo al 31 de diciembre de 2020 14 - -

10.  SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio es cero yadm con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el g@rfopicionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existegablbn de practicar retencion sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Inpsedre Sociedades procedentes de activos
financieros, siempre que cumplan los requisitosisiges:

1.  Que estén representados mediante anotaciorespta.
2. Que se negocien en un mercado secundario alieiaghlores espafiol.

Segun las disposiciones legales vigentes las bBainthes de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspecciongmtaslas autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatrsafo

El Fondo tiene abierto a inspeccién todos los imgea los que estd sujeta su actividad
correspondiente a los cuatro Ultimos ejercicios. dpmioén de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingefisizges en caso de inspeccion.
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De conformidad con la normativa fiscal aplicablen ¢éanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deitideid de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deudaradbs por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondestitulizacién de activos, son de aplicacion
a éstos los criterios establecidos para las ergilde crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvenciagelientes.

11. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondojeme tactivos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioanthley a la proteccion y mejora del medio
ambiente. Asimismo, no existen provisiones parasgoe Yy gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medibiante.

Los instrumentos financieros fueron valorados deiliciembre de 2020 y 2019, en base a los
criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuemtasal@s, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instemios.

Los honorarios correspondientes a la auditoriaaglelientas anuales del ejercicio 2020 han
sido 3 miles de euros (2019: 3 miles de euroshaimendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

Informacién sobre el periodo medio de pago a pmbwes. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 dé&j

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo ncetemigin importe significativo pendiente
de pago a proveedores en operaciones comerciagenismo, durante los ejercicios 2020 y
2019, el Fondo no ha realizado pagos significatavpeoveedores en operaciones comerciales.
En opinion de los administradores de la SociedastdBa tanto los importes pendientes de
pago a proveedores en operaciones comercialesad @8ikciembre de 2020 y 2019, como los
pagos realizados a dichos proveedores duranteesdicdp 2020 y 2019, cumplen o han
cumplido con los limites legales de aplazamiento.

Con fecha 3 de marzo de 2020, el Tribunal de Jastela Union Europea (TJUE) dictaminé que,
en determinadas circunstancias, y no de forma gendéss indices de referencia IRPH podran ser
considerados abusivos. En este sentido, seranrilosn@iles Espafioles, los que decidan en cada
caso, si las clausulas de las hipotecas ligadB®P4l son abusivas o no y en caso afirmativo, el
TJUE deja abierta la posibilidad de que los juezgsafnoles sustituyan dicho indice por otro,
previsiblemente el Euribor.
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12. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacion de estas cuentas anualés ocurrido ningin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacion contdmien las cuentas anuales.
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ANEXO |
a la Memoria del ejercicio 2020

(recoge los estados S05.1, S05.2, S05.3, SO05.5paitado correspondiente a las notas
explicativas del S06)
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

CAJA INGENIEROS TDA 1, FTA

$.05.1
Denominacién Fondo: CAJA INGENIEROS TDA 1, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: Titulizaclén de Activos, SGFT, S.A.
| Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2020
Entidades cedentes de los activos titulizados: CAJA DE INGENIEROS
| INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |
cuapro |
Inferiora 1 ano 0600 94 1@ 17 2600 12
Entre 1y 2 afos 0601 203 1601 259 2601 136
Entre 2y 3 afios 0602 360) 1602 345| 2602 264
Entre 3y 4 afios 0603 807| 1603 Se4| 2603 174
Entre 4y 5 afos 0604 1.058 1604 1023 2604 375
Entre 5y 10 anos 0605 73021 1605 7496| 2605 5472
Superior a 10 afios “_ﬁ“_; 93979 15_1! 105.141 25'_(! 263.568
Total 0607 103803 1407 114988| 2607 270.000
Vida residual media ponderada (afios) 0608 17.05| 1608 78| 2608 26,63
Antigiiedad Situacién actual 31/12/2020 | Shuackén dlerre anual anterior | Situacién inlclal 30/06/2009
Antigiiedad media ponderada (afias) 0609 | 1485|1609 1389] 2600 | 3,77
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

CAJA INGENIEROSTDA 1, FTA

S.05.1

Denominadién Fondo: CAJA INGENIEROS TDA 1, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2020

Entidades cedentes de los activos titulizados: CAJA DE INGENIEROS

|NF08M&C!ONRH.ATN&ALOSMJ1VDS111UUZJ\DDS

|cuapro E
Tipos de Interés de los activos titullzados (36) Situadién actual Situadién clerre anual anterlor | Shtuackén Iniclal 30/06/2009
31/12/2020 31122019
Tipo de interés medio ponderad 0650 0.32 1650 038 2650 4,68
Tipo de interés nominal maximo 0651 177 1651 204 2651 643
Tipe de interés nominal minimo 0652 0,00 1652 003 2652 2,30




000042 502 [eoct 7897 |[esswiL SOLL  wrt 7891 |eoeeoL 500 [e60'L 7890 109U96 [0
0 voz o 189¢ |o vl o 1891 o Y00 |0 1890 o159y
0 €0 |o 089 [o €01 |o 0891 |o £020 |0 0890 eadoing ugjun sasjed sono
000042 0Lz |eoc1 6L9C  |886¥LL (AN 691 |cogeoL 200  |660°L 6490 eyeds3 0L
0 e |o 89T [o 10zl Jo 891 |o 100 [o 8490 035eA Sjed
908'L 00z | 9T 106 001 |8 FCTE ) 00£0 (8 £L90 RURIUIIRA PepIUNWO)
0 669 |0 99t [0 6691 |0 991 |o 669 o 9£90 efory e
0 869 |0 S9¢ |o 8691 |0 S91 o 869 [0 S£90 eueARN
uz 69T |1 v9T  |co1 691 |1 v9L |9 14690 |1 v£90 epInW
0 969 |o €9 |o 991 |o €91 |o 9690 [0 €490 elew
89L0% S69C |evz (7720 ETVAT S691  [vst [ZCTR vz 5690 [seL U9 Pupew
9T v69Z |[¢ 19T |89 G 1oL v ¥690 |7 1£90 epyes’
101 €692 |1 09z |o €691 |0 [VTT [ €690 |0 0290 eInpewanxy
0 69z |o 699 |o 691 |o 6991 |o 69 |o 6990 ana))
GYBELT 1692 |vzet 899 [9s616 1691 |96 8991 |[seees 1690 [sss 8990 eynjeie)
9z¢ 069 |[v 99T |oc1 0691 ¢ 2991 |80t 0690 ¢ 1990 QYR 7 ©sed.
61€ 689 |7 999z |u 6891 |7 9991 |69 6890 |1 9990 ugat-elnsed
80L 889C |[¢ S99 |u1v 8891 |¢ S991 |86t 8890 [z 5990 euqeiue)
{143 89T |z 99z s 891 1 991 oz 8% |1 990 sepeue)
060'L 989 |[o1 €992 |se9 9891 |[s I ES 9890 |8 £990 sajedjeg
€21 S89 |z 99T |z s89l |1 991 vz S$890 |1 799 SeUnIsy’
855 89T v 1992 |8z 89l ¢ 1991 |79z ¥890 ¢ 1990 uobesy’
w56 £89C |[s8 099 [us¢ €891 |[es 0991 |e61€ €890 |ov 0990 epnjepuy’
i S N | S " TR N
gﬂ%ﬂﬂl% (souna op 16096 UPPNQIISIQ

[ J0EAVND)|

| SOQVZINLLL SOALLDY SOV VALLYT3H g!xez__
SOY3INIONI 30 VIVD SOPeZ]|nI3 SOARDE SO| 3P S3USPID SIpepRUT
0Z0Z/ZT1/ L€ *yad
ON Sopebaibe sopess3 |
V'S L39S 'SOARDY 9p UQPez]jmLL 810353 €] 9p UPeuUiousq
“OyUSWRIRALIOS [9p UGPRUIWOoUSQ
V141 VAL SOYIINIONI VIvD :0puod Ugpeujwousq
1's0’s
V14’1 VAL SOHIINIONI VIVD

STAWUTMMM ‘005 LS8 S16 (VE+H
eyeds3 ‘pUpe 9008Z ‘v ‘uosip3
SOPRIII 3P [R43UID UYPAA




‘‘‘‘‘

g | |
3

L

3 |
3
b
E
L
|

Tenue SLop

5 0UavND|

SOQVZNLIL SOALDV SO1V VALV 138 NODVWHOANT|
SOU3INIONI 30 VIV 'SOPezi[Ijs SOARDE S0] 9P SaUPaD SIPEPRUI
0Z0Z/TI/1E #4pod

ON Sopebaibe sopeys3 |

V'S 'L3DS 'SOARDY 9p UPez||mi|L *ei01sab ef ap Ugppeujwouaq|
*0JUaWRIedUIO) [9p U9PRUIWOURQ |

V1471 VAL SOU3INIONI VIV 0puoy Ugpeujuiousq

1'so’s
V14’1l VAL SOUIINIONI VIVD

STAWUY MMM ‘00S LS8 SL6 (VE+)

eyeds3 ‘pUpe 9008Z ‘v ‘uosip3

SOPRIII 3P [RIBUID YA



0000 [T 00T | €& Juoan | e 00£T [ €zv Jeorvol | wzz0 00£T [ 0L

0o¥'s 000001 147 (4744 100’88 vs S8TY YSE6L 14 J33s 0£09.£¥9£0S3
0ov's 000001 147 (4744 10088 14 S8TY YSE6L vs 8335 TT09LE¥9£0S3
00T'LST 000001 [44y4 £91'801L SSoTYy (4474 8ES'L6 €T6'LE ST [AEEN Y109££¥9£0S3
000 000001 |0OZ 0 0 0z 0 0 (V4 LV 343S 9009££¥9£0S3
oz L7 Wz i Tz o o 2 @
B opmun ) opmpin B) opegun
wspusd jedpupy | “feuwon | soppiue FURON | soppnue sonsed op FuuoN | soppyus N | o ausg
L I T e L LTI/ e Ogerits (2T To)
_ VOuGVD)|
[ SOGLLIWA STHOTVA SOHLO A SINODVOITEO SV1V VALV T3 NODVIVEOINI
VIV SOPRIUIS SaI0[eA S0] 9p UGPEZI0> 9p SOPEIII
OZ0Z/Z1/ V€ UQPeIeap ¥ 9p Opopod
ON sopebaibe sopess3|
VS8 P UQPeZIIL ¥[3p UDPeUIWOUsq
CWRURIEAU0> PP UPPRULIOUsq
V1371 VAL SOUIINGONI VIVD Opuo3 UGPEuiiousq
7505
V14’1 VAL SOUIINZONI VIVD

STAUILY MMM 005 LS8 S16 (VE+)
eyeds3 ‘pupey 90087 ‘v ‘uosip3
SOPE2IIN 2P [e12UID UPPA]




odu]
wrop spodl

s ]
0 9pZ0 |[£11901 SvZ0 |0 w90 |801°901 _ £vL0 0 w0 |S _ ovL0 ®oL
0 68TV 0 S8TY ON 0 v 860 0S'L w g yoamN3 S| D3w3s 0£09LE¥9£0S3
0 98TV 0 S8TY ON 0 3 €70 SL0 w g Yoamn3 S| 93¥3S TT09LE¥9E0ST
0 8ES'L6 0 86576 ON 0 0 000 0£'0 w g yoawmN3 SN| 2V 3H3S Y109L£¥9£0S3
0 0 0 [ ON 0 0 000 00 w g yoamN3 SN| LV 33 9009££¥9€0S3

uop
opeyde eujpiogns | apas uop
!lllll-.i od opeSedu jedpupd | opy p9pajes | sopebedu sesasyu) | sopejwinoysesasu | odil | ueiew | epuassjaiapadipyj | ep opeio |euwousq oo

JORASPSIUOPOALC) | WUAPUAdOL | euelpuad edpuld Sosinu] P

[ TouGVD)|

| SOQLLWE SIHOTYA SOHLO A SANODVOMEO SY1 YV VALLY T3 NODVWHOLNI

V'S'1395 Sp UppezZIMIL €] 9p UpPeU[WIoUsq
“0JUSWIRIRdWIOD [P UPPRUJWOUSq
V131 VAL SOUIINIONI VIV ‘0pusc] UgPeuwiousq

7S0'S
V14’1 VAL SOUINIONI VIVD

STAWUTMMM ‘00S LS8 SL6 (VE+)




153 52 |8 9SZ1 |6z TSt SSZL 2967 [T¥sa[vesvl [TZSzo vt [ 9520 Jeeseot SSL0 [8€vT [ vszo 10
766 B X (4} 01 Hi§ 86 BEIES 0E09ZEV9E0ST
895 X 0zt 85 B SITT 86 EELES TZ09LEVIE0ST
61621 0 EE06PL X753 V61 0 799651 744 [LELES VI09ZEVIE0ST
43 0 000C 0 43 0 000¢C 0 VELES 9009Z€¥9£053
ESLL TSLL 513 0SZL €S20 7520 1S20 0520
IIIIJ; PP | sopepum>esoBeq | opopedppsobed |  sopenuinoesobeq |  Opopedjopsobed |  sopepuanoesobed | opopedppsobed |
e Tedpupd ugpezRIOUY e
T GlOZ/Z1/IE opaie oARRsdusc 0poped Ugpenils
[
[
4VIV ‘SOPR|W S3.10[BA SO| 3p UPDEZROD 3p SOPRIIBW
0Z0Z/T1/1€ :UgPRILIIP €] 3p OpPOHad
ON sopebaibe sopes3 |
V'S 1495 'SOARDY 9p U9Pez|[mL ei0353b €] 3p UPEujuiousq |
“CIUWIRIEdUI0S [op UPRUIIOUaG|
V1471 VAL SOY3INIONI VD :0puo4 ugpeujwouaq
TS0'S

V14’1 VAL SOUINIONI VIVD

STAWUY MMM ‘00S LS8 SL6 (FE+)




geeg ey ey AGW 810Z/¥0/5T PEEN 0£09£EY9E0ST
+v v HD4 020Z/90/80 PENEN 0€09££¥9€0S3
v ey ey AGW 810T/¥0/ST 831¥3S TT09L£¥9£0S3
+v v HO4 020Z/90/80 431835 TT09L£¥9£0S3
eey ey ey AQW 810Z/¥0/ST [AEEN Y109££¥9£0S3
+v v H>4 0Z02/90/80 TV 33s Y109££¥9£0S3
eey eey eey AGW 600Z/£0/90 LV 3y3s 9009££¥9€0S3
L) L0 00 1920 0920
GLOZTI/IE eppIpan
6002/90/0€ RPIUL UpPRNYS JopIUR [ENUR ALIIP LYPRNIS OZOZ/ZL/LE BN Uopenlts | (2) RPRIPAD UOPEYIRD 3P EPUIBY | UOPEYIRD 9P OIGUIE WP BPSY 2435 ugpeUIWOUq s
PO

V'S 'LI9S 'SOARDY 9p UQPeZ|[NLL *€i0353b €] 9p UGPRU[UIoUSq

“ojuaWwpIeduiod [9p UPRUJWIoUSq

V1471 VAL SOYIINIONI VD :0puo Ugpeujwousq

TS0'S

V14 ‘I VAL SOYIINIONI VIVD

STAUILY MMM 005 LS8 S16 (VE+)
eyeds3 ‘pUpPe 9008Z ‘¥ ‘U0sIP3
SOPRIRW 3P [R12URD UYPOAIA



0T8T 374 L'yl (3713 (2143 €440 (soye) *PIA
00002 (7753 [z (2733 801501 TLL0 0L
9TEE6L e 667 (Y748 vg'y 1220 Jopad

g [J773 66L'L€ [J77} YL 6T 0440 soye 01 A5 anu3
WL 6947 9 6941 205 6920 soye s 3
6v1'L 89LT 90 891 89L0 soy 3
688'9 90T L [Z73} €8 9.0 soye £ El
8.8 99LT €LEL 99L1 $56'9 99£0 soye z A | anu3
SL59 S9LT 006'L S9LL LWL S9L0 oye | @ J0paju|

wwapusd edpug (soune 4 0 J0d soppIL L P!
[ FoUavD|

| SOQLLWE SFHOTYA SOULO A SINODVOIMEO SV V VALLY T3 NOIDVWHOANI

V'S L35S 'SOARDY 9P UOPEZIIMIL e10359b €] 9p UGPEUJWIousg|
“CIUSWIEUIO) [op UPEUIWOUSq|
V131 Val SOUIINIONI VIV ‘0pUO3 UGPEUIwousq

7S0'S
V.4l VAL SOYIINIONI VIVD

STAWUI MMM ‘00S LS8 SL6 (VE+)
eyeds3 ‘PUPeI 9008Z ‘v ‘u0sIP3
SOPEDIDN 3P [L12USD UPPIA




STAUILY MMM 005 LS8 S16 (VE+)
eyeds3 ‘pupew 9008 ‘¥ ‘uosip3
SOPE2IIN 9P [e12URD UPPAII]

964 9641 960 ‘epiuedenuod ej ap opuanbal bupey £
S6LT S6L1 S6L0 epiuedenuod ej ap bupey 7'
v6LT voLL ¥6L0 epniedenuod e ap UPIRUIIOUQ | 'S
£6LT €641 £640 (s01nd ap sajiw) sepunbpe sesapueuy sepuesed jod oudagnd obsay ap owppw auodw)  §
00'% T6LT 6’16 T6LL 26’16 7640 (96) souoq 2101 j9p dudipuad auodw P 21qos Ou 53195 S| 3P auodwi |ap afe1uadod 'y
S 1647 S 1641 S 1640 (N/S) 5215 9p UOPRUIPIOGNS !
0647 0641 0620 ©1s]jeAe [9p Opsanbai bupey v
68LT 68L1 6820 eisjeAe Pp bupey £
88T 881 88L0 ©151|eAR PEPIUS ] 9P UOIRUIWIOUA] 7§
18LT 1841 (8.0 (96) SOPRIWA soAised SO| ap €101 |2 21GOS SI[RAR SO| URIUASIdAI IND BfRIVAI04 |'E
98LT 98L1 98L0 (s0na ap sajjw) sajear Jod sopeznueseb soppiwa soased soj ap auodwy €
S8LT S8L1 S840 ‘epiuedenuod ej ap opuanbai bupey p'z
v8LT ¥8LL ¥8.0 epruedenuo ej ap bupey £7
£8LT £8L1 £820 eppuedenuod ef ap UOPRUIWOUA] 77
[£744 [<72} 8.0 (9%) SOpRjwa soajsed ap [€101 |2 21qOS Zapinby| ap eauy| €| ap Jodw | b ofe1ua210d 17
1847 1841 1820 (5012 ap sajjw) zapinby| ap s/eauy| e] ap 2|qIuodsip auodw] ¢
08T 08L1 0820 epiuedenuod ey ap opuanbai bupey 5|
6LLT 6LLL 6LL0 epiuedenuod ej ap buney v'L
sosiuabu) ap efed 8LLT sosaiuabul ap efed 8LLL sos1uabu ap efed 8LL0 eppuedenuod ej 3p UOPEUIOUA] €'
06'8 e [ un o08'LL J277) (96) sopnjwa soaised ap |€I01 |2 21GOS OPINIASUOD BAIISIY P OPUO |2 RIUASAIaI anb afe1udd0d 71
(U374 e SP60T 9L £88'81L 9LL0 (501N ap Sa}1W) RAIISIY AP OPUO |9 WU duoduw) ||
009 Sue 607 S £88'81 SLL0 (501N 9P S9{I) OPINIISUOD RAIASAY 9P OPUO4 [ap duodw) |
600Z/90/0€ [EPI] UDPRmIS. 610Z/Z1/1€ JOHRIE [BNUR SLSP UOPRMIS 0ZOZ/Z1/VE [eNIR UOPRMIS '0pUOJ [9p SRPRIPRLD SRIOfaL S| 31Q0S UGPRULIM|
| VOouavD)
| OGNO4 T3 38805 NODVWHOSNI ViLO
0Z0Z/ZL/ L€ =Py
ON sopebaibe soperss|
VS'L9S 3p ugpezjimiL €] 3p ugpeujwousg
“OUSWRIEdUIO) [9p UGPRUILIoUSQ
V141 VAL SOU3INIONI VIV ‘0puo4 ugpeujwousqg
€505
V14 ‘I VAL SOUINIONI VIVD




[enue spsu| 9p odiL [eUOpON
O

d0uavnd|

OGNOA T3 34805 NODVIWEOANI VLO|

0Z0Z/ZT1/ L€ *yPad

ON opebaibe sopeis3 |

VS'198 Sp UPeZ|MIL ©| 3p ugpeujwousg

“OIUSWIIEdUIoS [op UOPEUJWIousd|

V1471 VAL SOYIINIONI VIV :0puog ugpeujwousq




SY8E SY8T S¥8L Sv80 £T8T 81 £T80 =oL
8T 8L 80 9787 9z8L 9780 uoEZIM 3P S0UOY
EVBE EV8T EVBL £v80 ST8T ST8lL 5780 S0IMNJ OUPYI AP S04
Iv8E [i2:14 wsl w80 vZ8T vz8lL 780 Jeiqod e sejuan)

1¥8E 18T 8L 1¥80 €782 £281 €780 (Buisea)) eulj OJUIILPUALIL IP SRION:
ov8e ov8T ov8lL 0v80 8T wsl T80 UQPOWOINE SOWEISPIg
6£8E 6E87 6€81 6€80 1787 1z8L 1280 OWNSUO) SOWeISPId
BEBE B8EBT 8€81 8€80 0782 0z8lL 0780 ddVV SOUpRID)|
LE8E L88T €81 ££80 6187 6181 6180 epeulpioqns epnag
9£8E 9£87 9€81 9€80 8187 8181 8180 ©1121059) 3p souog
SEBE SE8T SE8L SE80 £18T 4181 a8 |00 sseponuasenpyd
VEBE VEBT vEBL €80 9187 9181 9180 [ 4 soanesodiodsowerspid

£€8E £€8T ££€81 £€80 S18Z Si18L 5180 esaidwa e sowelsy.
£33 €8T ze8l €80 18T vislL vis0 | 00000 s3wadesowesyd
1€8E LE8T L8l 1€80 €187 €181 €180 521010w01d © SOWeISPId
08¢ 0€8T (3] 0€80 414 zistL 180 2a10d) L]
678¢ 6787 6781 6780 1187 st 1180 soped310diy SOwelsid

6L0Z/TL/LE Jopaue 6L0Z/Z1/LE JopauR OZOZ/TL/LE
'600Z/90/0€ [eP] UoPeNIS [eNUR BLIP UpPRNYS (0Z0Z/ZL/LE [eMIOR UOPRMYS | 600Z/90/0€ [PPIU] UpPeNS [enUe 3LRP UgPeNS [eniR UopenyS ouaKqnd 0653 ezafRIMEN
SORSIDRID 5R10 9P SOfI) S0IGI US JORA 9P S9{1) OwRIqn> OB5oH 9P OUIRGWI [ SVOWWISVEEDNVNHSVIINVEYD |
| ngSU_
_ OONO4 T3 3480S NODYWHOLNI V1O
0Z0Z/T1/L€ eyad
ON sopebaibe sopeis3|
V'S 1395 'SOARDY 9p UGPezZ||MiLL ei03sab €] ap UgPeUWousq|
TCWRWRIEAW05 5 UPPEUIOuaq|
V14”1 VAL SOY3INIONI VIVD :0puo ugpeujwousq
€S0

V14 ‘I VAL SOUINIONI VIvD

STAUIY MMM 005 LS8 S16 (VE+)
eyeds3 ‘PUpeI 9008Z ‘¥ “u0sIP3
SOPE2II 9P [eI1URD UPPOII]




5988 S98L 5989 5985 S98Y S98€ S98C 981 980 | seno)
ED sobed/osapueuy
988 ¥98L |TvuisawiuL| 989 985 vo8Y 3 vo8T v ¥98L | ‘21e1u99 219005 | 980 2 9p UOISIWO:
JOpeAS|UIWPe:
£988 €98 £989 £985 €98 £98¢ £98C €981 €980 |  uoswod,
v Os’soAdY | | ejo96
7988 s 798, |TvuLSINIML 7989 7985 798 798¢ 798¢ 7981 | opuopezymiy | 2980 | peparosuoisiwo:
] fenue g oiy 9p asey
w59 / WO} enyose / ooy (sone (soune (sone

SORPIU SPUOPIPUO) | uDBas obed pepiPoLRd | 9P SIW) OWIUIW | 9P SI) OUIPR UGIILICS 9P UDPRUIULIRISP SO P Sl [
[ VoEGVID|
mzo_w.28<<>_._.<.ﬂ¢z§i¢°mz__

0Z0Z/TI/ L€ Bypad
ON sopes3

V1471 VAL SOY3INIONI VIVD “0puoy UgpRUjwousq

§'S0'S
V14’1l VAL SOUIINIONI VIVD

STAUILY MMM 005 LS8 S16 (VE+)
eyeds3 ‘pupew 90087 ‘v ‘uosip3
SOPE2II 3P [L12URD UPPRUI]




|SS0's

V14’1 VAL SOUIINIONI VIV

STAWU MMM ‘00S LS8 S16 (bE+H)
eyeds3 ‘PUPEIN 9008Z ‘¥ “U0sIP3
SOPEIISIN 3P [R12U3D UPPORIQ




qRURA UOIS|WOD 3P UOPEPINb

2iqiuodsip opjes

sauopudI/sobed oisay

OUPYID 3P SIPEPHUA U0 sepnap sod sobed

SOPNIWA SaJ0feA SO0 A sauopebyqo sej jod sobeg

RAIISIY AP OPUO4 Auodw) UYPUAY

sopeayap Jod sobed

|qRURA UOJS|WO)!
| 9p SeUNSIP ‘sau0sIW0) A s015eb Jod sobed

opouad [2p 501G0D

[epiul opjes

019110 B2 ‘0jnJJ> ap opouad [ap sobed £ s01G0)

u§u<<>=.<.m=§<§_

gﬂ(-mi_
ON sopejs3

V'S L39S 'SOARDY 9p UOPez|mLL ei03sab €] 9p UGPeU[LouSq

“0JUSWRIEdWIO) 9P UPRUILIOUS]

V14’1l VAL SOYIINIONI VIVD :0puod Ugpeujwousq

§'S0'S

V14’1 VAL SOYINIONI VIVD

STAWUIMMWM 005 1SB SL6 (VE+)
eyeds3 ‘puUpew 9008Z ‘¥ ‘uosip3
SOPE2ID 3P [e12USD UYPOBIA

E



Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

CAJA INGENIEROS TDA 1, FTA

S.06
Denominacién Fondo: CAJA INGENIEROS TDA 1, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: Titulizaclén de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2020
NOTAS EXPLICATIVAS
Contiene
Informacidn adicional
en fichero adjunto
| INFORME DE AUDITOR

| INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS




TdA
Thtulzacidn

de Activos

Notas Explicativas Informes CNMV Trimestral CAJA INGENIEROS 1

En el Estado 5.05.1 cuadro A, las hipotesis en el escenario inicial referentes a la tasa de activos
dudosos, tasa de fallidos v tasa de recuperacion de fallidos han sido informadas como cero debido a
que el concepto de fallido v activos morosos, que se recogen en el folleto del Fondo, no coincide
con la definicion de fallido contable y active dudoso de la Circular 2/2016 de la CNMV, aplicable a
las tasas solicitadas en este Estado.

Los importes que figuran en el Estado 5.05.2 coadro E, correspondiente a la vida residual
contractual esperada de las obligaciones y otros valores emitidos, se han calculado sin considerar el
efecto de hipotesis tales como tasa de amortizacion anticipada, morosidad, recuperaciones, etc. No
obstante, la amortizacion de estos pasivos financieros dependen de la liquidez que generara el
Fondo, la cual esta condicionada al comportamiento de la cartera sobre morosidad, recuperaciones,
amortizaciones anticipadas, etc, por lo que, en el caso de gue se generara una liquidez diferente, las
estimaciones previstas podrian verse modificadas.



CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACT IVOS

Informe de gestion correspondiente al ejercicicahterminado el 31 de diciembre de 2020

TDA CAJA INGENIEROS TDA 1, Fondo de Titulizacion dictivos, fue constituido por
Titulizacion de Activos SGFT, el 6 de Julio de 206@menzando el devengo de los derechos de
sus activos desde Fecha de Constitucion, y obtigaside sus pasivos en la Fecha de Desembolso
(9 de Julio de 2009). Actu6 como Agente Finandield-ondo el Societé Géneralé, con funciones
de depositaria de los activos del Fondo y Agenteadms de sus obligaciones.

El Fondo emitié 2.708onos de Titulizacion Hipotecaria en tres ClaseBaleos:
- LaClase A, compuesta por dos Series de Bonos:

- Serie Al, integrada por 20 Bonos de 100.000s=de valor nominal unitario, que
devengan a un interés nominal anual variable, copago trimestral, resultante de
sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIB®Res meses, mas (i) un margen
del 0,30%

- Serie A2, integrada por 2.572 Bonos de 100e200s de valor nominal unitario, que
devengan a un interés nominal anual variable, copago trimestral, resultante de
sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIB®Res meses, mas (i) un margen
del 0,30%.

- La Clase B, integrada por 54 Bonos de 100.000 edeogalor nominal unitario, que
devengan a un interés nominal anual variable, ogoago trimestral, resultante de sumar
(i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tnesses, mas (ii) un margen del 0,75%.

- La Clase C, integrada por 54 Bonos de 100.000 edeogalor nominal unitario, que
devengan a un interés nominal anual variable, ogpago trimestral, resultante de sumar
(i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tn@sses, mas (ii) un margen del 1,50%.

En la Fecha de Desembolso, el Fondo recibio lasesiges préstamos:

- Préstamo Subordinado: por un importe total de 108@000 euros y otorgado en dos
disposiciones:

- Una primera disposiciéon por importe de 300.00(bgudestinado al pago de los
gastos iniciales.

- Una segunda disposicion, por importe de 1.5000@00estinado a cubrir el desfase
existente en la primera fecha de pago entre eld@vde intereses hasta dicha fecha
de pago y el cobro de intereses de los Préstanpodedarios anteriores a la primera
fecha de pago.

- Préstamo Participativo: por un importe de 24.03D€@os, destinado a la dotacion inicial
del Fondo de Reserva

-1-



El Fondo dispone de un Fondo de Reserva dotadata @gel importe concedido por las
Entidades Emisoras en concepto de Préstamo Paticpdestinado a atender determinadas
obligaciones del Fondo en caso de insuficienci&eleursos Disponibles. En cada Fecha de
Pago se dotaréa el Fondo de Reserva hasta alcaiNigeeMinimo del Fondo de Reserva, con
los recursos que en cada Fecha de Pago esténitlsggmara tal fin. ElI Nivel Minimo del
Fondo de Reserva sera la menor de las siguiemédades:

() el 8,90% del importe inicial de la emision de Bodedas Series Al, A2, By C.
(i) el 17,80% del Saldo Nominal Pendiente de Cobroademision de Bonos de las
Series A1, A2,ByC.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva no podré seferior al 4,45% del saldo inicial de la
emision de Bonos.

El Fondo tiene fijadas como Fechas de Pago a loistbs los dias 26 de febrero, 26 de mayo,
26 de agosto y 28 de noviembre de cada afio. Leepaiffecha de Pago tuvo lugar el 26 de
noviembre de 2009.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (elrathaye el riesgo de tipo de interés), riesgo
de liquidez, de concentracion y de crédito derigatilos instrumentos financieros que mantiene
en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgastagtes de posibles variaciones adversas de
los tipos de interés de los activos y pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posiadide que cambios en los tipos de interés afecten
a los cash flows o al valor razonable de los insémtos financieros.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fopdoa disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y abcadecuado, de forma que pueda hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago conforoseridario de pago establecido en el folleto
del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizara atender los compromisos en funcion de la
cascada de pagos, sin que se realice una gedivmae la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desdenatitucién pueden disponerse de mecanismos

minimizadores del mismo, como préstamos subords)ato.., con objeto de atender la posible
dificultad del Fondo de disponer los fondos liggidomo consecuencia del posible desfase entre
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los ingresos procedentes de los activos titulizgdios importes a satisfacer por compromisos
asumidos. En la Nota 8 se indica los mecanismoosajue el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desgiesios activos financieros por plazos residuales
de vencimiento al 31 de diciembre de 2020 y 20E% fechas de vencimiento que se han
considerado para la construccién de las tablaslasffiechas de vencimiento o cancelacion
contractual. Los importes que se han considerad@sdlujos contractuales sin descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentragéogréfica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nielconcentracion, una situacion de cualquier
indole que tenga un efecto negativo sobre lasedifes areas geogréficas, pudiera afectar a los
pagos de los activos titulizados que respaldamlsi@n de los Bonos de Titulizacion del Fondo.

La distribucion geografica segun la region o cordadidonde radican los activos titulizados a 31
de diciembre de 2020y 2019 se presenta en eld=Sta8.1 (Cuadro F) del Anexo de la memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdidaampor el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de cada uno de los deudores finalEs aréditos cedidos al Fondo, en el caso de
gue no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Faeewdmidos en su folleto de emision, las pérdidas
ocasionadas por la materializacion de este riesgaepercutidas de acuerdo con el sistema de
prelacion de pagos a los acreedores del Fonddppmre dichas pérdidas no tienen impacto

patrimonial en el Fondo.

Dada la situacion actual de los mercados finareidesivada de la crisis econémica acontecida
en los ultimos afios en Espafiay en relacion camelszos a los que estédn expuestos los tenedores
de los bonos, hay que sefialar que el aumento dkeeshos de créditos dudosos y, en su caso,
de los activos adjudicados, podrian ser causafditdale liquidez o incapacidad de recuperacion
de la totalidad de los activos que respaldan dbsde los bonos emitidos.

Teniendo en cuenta la evolucion de los flujos dehd® y bajo un supuesto de Tasa de
Amortizacion Anticipada de las Participaciones Hijoarias del 3,19%, se prevé que con
fecha 26/08/2031 el saldo de los derechos de orggligncuentre por debajo del 10% del existente
a Fecha de Constitucion del Fondo.

Los acontecimientos importantes ocurridos despaksietre del ejercicio aparecen contenidos
en la nota de hechos posteriores de la memoria.

Puede obtenerse informacién mas completa y acad@izobre el Fondo en las paginas de

Titulizacién de Activos SGFT en Internet: http://wwvida-sgft.com.

-3-



CAJA INGENIEROS TDA 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACNOS

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de diciembre de 2020

|. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADO

1. Saldo Nominapendiente ¢ Vencimiento 103.791.00
2. Saldo Nominal pendiente de Cok 103.8(2.00C
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 166.197.000
4.Vida residual (meses): 205
5.Tasa de amortizacién anticipada (Epigrafe fihg
6. Porcentaj de impagado entre 3y 6 me: 0,57%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses: 0,00%
8. Porcentaje de fallidos [1]: 0,00%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en eL 0
10. Tipo medio carter: 0,32%
11. Nivel de Impagado [2]: 0,19%
Il. BONOS
1. Saldo vivo de Bonos por Se TOTAL UNITARIO
a) ES03643760C 0 0
b) ES0364376014 97.538.00C 38.000
c) ES0364376022 4.285.00C 79.000
d) ES036437602 4.285.00 79.00(

2. Porcentaje pendiente de vencimiento paeSer

a) ES0364376006 0,00%
b) ES036437601 38,00%
c) ES03643760z 79,00%
d) ES0364376030 79,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (ensgL 0
4. Intereses devengados no pagados: 5.000
5. Intereses impagados: 0

6. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2C

a) ES0364376006 0,000%
b) ES0364376014 0,000%
c) ES03643760z 0,227%
d) ES03643760: 0,977%



7. Pagos del perio

Amortizacién de princip: Interese
a) ES0364376006 0 0
b) ES0364376014 10.628.00C 5.000
c) ES03643760z 467.001 16.00(
d) ES036437602 467.001 52.00C
‘ lll. LIQUIDEZ
1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 19.884.000
2. Saldo de la cuenta de Cob 1.322.00
3. Saldo de la cuenta de Dep¢ 3.075.00
IV. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS
Importe pendiente de reembolso de préstamos:
1. Préstamo Subordinado : 0
2. Préstamo Participativ 18.943.00
‘V. PAGOS DEL PERIODO ‘
1. Comisiones Variables Pagadas 2020 16.000
‘ VI. GASTOS Y COMISIONES DEGESTION ‘
1. Gastos producidos 2( 55.00(
2. Variacion 0,80%

VII. VARIACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGERIAS DE CALIFICACION

1. BONOS:
Agencia de
Serie Denominacion | calificacion Situacion actual Situacion inicial
crediticia

ES0364376006 SERIE Al MDY Aaa (sf) Aaa
ES03643760C SERIE Al FCH
ES036437601 SERIE AZ FCH A (sf)
ES036437601 SERIE AZ MDY Aal (sf Aas
ES036437602 SERIEE FCH A (sf)
ES036437602 SERIEE MDY Aal (sf Al
ES0364376030 SERIE C FCH A (sf)
ES0364376030 SERIEC MDY Aal (sf) Baa3




‘ VIIl. RELACION CARTERA-BONOS

A) CARTERA B) BONOS )
Saldo Nominal Pendient 103.803.00( SERIE A1 0

de Cobro No Fallido*:

SERIE A2 97.538.000
Saldo Nominal Pendient 0| SERIE B 4.285.000
de Cobro Fallido*:

SERIE C 4.285.000
TOTAL: 103.803.00(¢ TOTAL: 106.108.000

IX. FLUJOS FUTUROS

Para calcular los datos de los cuadros que figemasl presente apartado (Epigrafe final (11)), ae dsumido
las siguientes hipotesis sobre los factores ressfiad

- Tasa de Amortizacién Anticipada Anu 3,1%
- Tasa de Fallidos 0,00%
- Tasa de Recuperacion de Fallidos: 0,00%
- Tasa de Impago >90 dias: 0,07%
- Tasa de Recuperaciéon de Impago >90 « 4,16%

Para el célculo de estas hipétesis se han utililglaatos del comportamiento histérico de loamds 12
meses

* Fallido: Segun criterio tal y como informa el kb

[1] Se consideran Participaciones y Certificadodliéas aquellos cuyos Préstamos Hipotecarios subgtes
se encuentren a una fecha en impago por un pefgaad o mayor a doce (12) meses de débitos ven@idoa
el calculo del impago se consideraran periodosmstees decir, un mes de impago corresponde crairako
en los débitos vencidos de hasta treinta (30) dyaasi correlativamente para los meses sucesivas) o
ejecucion de la garantia hipotecaria o, hayan sigelarados o clasificados como fallidos por el Gedey
comunicado a la Sociedad Gestora o que haya sidau@elo fallido de acuerdo con el Administradorar !
cual se haya presentado demanda judicial o haya swhsiderado fallido conforme a la definicion de |
Circular 4/2004 del Banco de Espafia. El porcentgéa calculado sobre el saldo pendiente de vencimie
mas el saldo impagado a 31 de diciem



(2) Importe de principal de las Participaciones rfificados impagados durante el periodo de tiempo
comprendido entre el cuarto y el undécimo mes epal saldo nominal pendiente de las Participaeisn
Hipotecarias

CAJA INGENIEROS 1,FT Fecha del Informe 31/01/2021

Evolucion de las Tasas de Amortizacion Anticipada

11.13%
3.02% -72.87% 0.00%
3.85% 27.62% 6.07%
1.88% -51.19% 202% -51.84%
255% 3541% 2.76% -5.38% 0.00%
7.41% 190.83% 3.06% 43.71% 5.01%
Enero-10 4.13% -44.22% 4.71% 18,60% 3.80% -24,13%
Febrero-10 3.14% -24.03% 4.90% 4.16% 3.82% 0.53%
Marzo-10 2.50% -20.51% 3.25% -33.67% 3.60% -5.84%
Abril-10 1.84% -26.36% 249% -23.52% 3.50% -0.11%
Mayo-10 1.28% -30.0e% 1.87% -24.81% 3.30% -5.62% 0.00%
Junio-10 245% ©0.97% 1.86% -0.80% 255% -24.85% 3.77%
Julio-10 3.86% 57.42% 253% 38,39% 2.50% -1.98% 3.14% -18.87%
Agosto-10 3.26% -15.48% 3.16% 25,93% 252% 0.72% 3.15% 0.81%
Septiembre-10 3.45% 5.64% 3.52% 10,36% 267% 6.24% 3.12% -1.14%
Octubre-10 3.02% -12,38% 3.24% -7.96% 287% 7.33% 3.21% 2.98%
Noviembre-10 5.21% 72.27% 3.88% 20.02% 3.52% 22.61% 3.43% 6.76%
Diciembre-10 12.05% 131.50% 68.81% 75.36% 5.15% 46.20% 3.82% 11.26%
Enero-11 246% -79.60% 6.64% -247% 4.93% 4.31% 3.68% -3.56%
Febrero-11 2.07% -15.86% 5.64% -15,17% 4.74% -3.80% 3.50% -2.31%
Marzo-11 3.20% 50.06% 2.60% -53.80% 4.72% -0.48% 3.66% 1.84%
Abril-11 2.08% -0.42% 277% 6.66% 4.72% -0.04% 3.76% 262%
Mayo-11 3.80% 30.46% 3.38% 21,83% 4.50% -4.60% 3.97% 5.70%
Junio-11 2.12% 4541% 2.99% -11.40% 2,78% -38,15% 3.05% -0.55%
Julio-11 2.04% 38.48% 2.98% -0.43% 2,86% 2.88% 3.87% -1.87%
Agosto-11 2.34% -20.54% 246% -17.46% 291% 1.61% 3.80% -1.86%
Septiembre-11 1.52% -34.80% 226% -8.01% 2,82% -10.01% 3.65% -4.02%
Octubre-11 2.80% 80.84% 224% -0.84% 2.60% -0.61% 3.64% -0.22%
Noviembre-11 3.24% 12,15% 2.54% 13.37% 249% 4.27% 3.48% -4.50%
Diciembre-11 9.33% 187.90% 5.18% 103,62% 3.71% 48,92% 3.21% -7.62%
Enero-12 253% -72.88% 5.07% -2.11% 3.64% -1.73% 3.22% 0.25%
Febrero-12 1.80% -20.08% 4.61% -0.00% 3.56% -2.31% 3.20% -0.56%
Marzo-12 2.20% 22.73% 2.17% -52.91% 3.88% 3.26% 3.12% -2.72%
Abnil-12 1.75% -20.70% 1.91% -11,98% 3.40% -4.95% 3.02% -3.15%
Mayo-12 3.34% 91.30% 242% 26,06% 3.51% 0.52% 2.97% -1.56%
Junio-12 297% -11.25% 2,68% 10.47% 241% -31.20% 3.04% 2,36%
Julio-12 1.52% -48.72% 261% -2.60% 2,25% -8.88% 2.93% -3.68%
Agosto-12 1.86% 28.60% 2.14% -17.76% 2.28% 1.25% 2.00% -0.99%
Septiembre-12 0.78% -80.17% 1.42% -33.96% 2,04% -10.20% 2.84% -1.86%



Fecha
Octubre-12
Noviembre-12
Diciembre-12
Enero-13
Febrero-13
Marzo-13
Abril-13
Mayo-13
Junio-13
Julio-13
Agosto-13
Septiembre-13
Octubre-13
Noviembre-13
Diciembre-13
Enero-14
Febrero-14
Marzo-14
Abril-14
Mayo-14
Junio-14
Julio-14
Agosto-14
Septiembre-14
Octubre-14
Noviembre-14
Diciembre-14
Enero-15
Febrero-15
Marzo-15
Abnl-15
Mayo-15
Junio-15
Julio-15
Agosto-15
Septiembre-15
Octubre-15
Noviembre-15
Diciembre-15
Enero-16

10.37%
3.55%
1.68%
1.67%
2,75%
3.05%
1.93%
2,67%
1.02%
1.14%
1.38%
1.19%

14.11%

1.33%
1.55%
2.28%
0.81%
1.82%
2,78%
0.86%
2,35%
241%

38.08%
-81.71%
11.45%
19.14%
-12.38%

.086.71%

-00.18%
-3.97%
16.32%

47.12%

-64.46%

124.97%
52.47%

-60.15%

174.07%

281%
23.51%

128,33%

-75.23%
-1.25%

-25.54%

-20.14%
20.61%

2,64%
198.62%
-74.08%

9.23%

40.12%
4.72%
418.00%
-81.43%

12,60%
160,64%
13,02%

15,08%
4.31%
7.86%
1.11%
19.60%
38,10%
-5.86%
4.84%
-5.87%
-8.81%
-11.82%
-42.81%
22.82%
-7.99%
-2.83%
5.82%
2,01%
61.37%
-5.62%

3.00%
2.82%
2.80%
2,79%)
2,75%
2.58%
2,57%)
2.58%
2,57%)
2,67%
2,76%
201%
223%
2.25%
228%
2.26%
2,15%
2,18%
2,13%
2,18%
2,19%
2,00%
2.00%
1.86%
1.84%
1.82%




Febrero-16
Marzo-16
Abril-16
Mayo-16
Junio-16
Julio-16
Agosto-168
Septiembre-16
Octubre-16
Noviembre-16
Diciembre-16
Enero-17
Febrero-17
Marzo-17
Abnl-17
Mayo-17
Junio-17
Julio-17
Agosto-17
Septiembre-17
Octubre-17
Noviembre-17
Diciembre-17
Enero-18
Febrero-18
Marzo-18
Abril-18
Mayo-18
Junio-18
Julio-18
Agosto-18
Septiembre-18
Octubre-18
Noviembre-18
Diciembre-18
Enero-19
Febrero-19
Marzo-19
Abril-19
Mayo-19

237%
3.16%
1.24%
1.44%
2.02%
8.77%
4.23%
531%
551%
3.33%

0.64%
3.22%
4.15%
2,12%
4.71%
1.12%

228%
6.72%
3.08%
3.45%
5.30%
5.37%
3.50%

1.81%
2.24%
2,79%
3.53%
4,16%
4.21%
4,16%
3.62%
3.18%
2.49%
2,04%
3.30%
3.61%
3.06%
4,66%
4,98%
4.68%
3.33%
3,16%
2,98%
2,39%
261%
264%
291%
2,76%
3.18%
3.48%
3.27%
3.06%
4.47%
4.60%

14.60%
8.22%
11.25%
-13.80%
-10.06%
-10.20%
-10.14%
-13.43%
-8.76%
23,90%
24.37%
26.47%
17.84%
1,13%
-1.02%
-13,16%
-12,11%
-21,64%
-18.31%
62,16%
9.30%
9.76%
17.68%
6.78%
-5.80%
-28,00%
-5.08%
-8.42%
-19.28%
0.30%
1.03%
10.39%
-5.26%
15.27%
0.66%
-8.08%
20.99%
12.80%
4.93%

2.18%
2.34%
2.55%
276%
254%
2.57%
263%
281%
2.72%
268%
2.78%
3.00%
3.18%
3.05%
2.84%
2.88%
2.04%
2.08%
3.08%
3.71%
3.84%
3.73%
3.86%
3.67%
3.30%
3.27%
3.34%
3.42%
3.50%
3.76%
3.63%
3.08%
2.02%
3.02%
2.80%
2.80%
3.24%
3.62%
3.66%



Junio-18
Julio-19
Agosto-19
Septiembre-19
Octubre-19
Noviembre-19
Diciembre-19
Enero-20
Febrero-20
Marzo-20
Abril-20
Mayo-20
Junio-20
Julio-20
Agosto-20
Septiembre-20
Octubre-20
Noviembre-20
Diciembre-20

1.67%
0.88%
4.32%
4.23%
8.23%

-

-84.71%

-242.81%

-81.45%
110.70%
-76.34%
148.91%
198.55%
-80.57%
7.88%
43.78%
-44.20%
-80.46%
10.58%
516.00%
-35.32%
-41.25%
341.02%
-2,11%
04.40%

-10 -

3.63%

-10.22%
5.77%
1.38%
7.14%

-8.91%

-34.37%

-8.06%

-15.61%

-36.73%
6.98%

37.27%
55.42%

3.37%
3.80%
3.65%
4.04%
3.88%
4.00%
4.30%
4.40%
4.40%
4.58%
4.43%
4.19%
4.20%
3.80%
3.72%
3.31%
3.55%
3.61%
3.38%

-7.72%
12,57%
-3.98%
10.83%
-1.44%
2.64%
7.34%
0.34%
1.95%
1.94%
-3.17%
-5.44%
0.24%
-0.45%
-2.24%
-10.87%
7.12%
1.58%
-8.41%
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ESTADO S.05.4

(este estado es parte integrante del informe de ¢és)
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Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento de CAJA INGENIEROS TDA 1, Fondo
de Titulizacion de Activos.

Amaortizacion de los valores emitidos: Tras la ditima Fecha de Pago del Fondo, y de acuerdo al apartado 4.9
de la Mota de Valores del Folleto de Emision, se realizd una amortizacion a prorrata de las Series de Bonos,
destinandose |a totalidad de |la Cantidad Disponible para Amortizar a las Series A2, By C,

Condiciones para Diferimiento en el pago de intereses de las Series de Bonos subordinadas: Tras |a
uitima Fecha de Pago del Fondo no se produjo fa postergacion en el pago de los intereses de ninguna de fas
Series de Bonos, por no darse las condiciones para ello, de acuerdo al apartado 3.4.6.2 del Modulo Adicional a la
Mota de Valores del Folleto de Emisidn.

Los ratios y triggers referentes a las reglas de funcionamiento del Fondo previstos en el Folleto de Emision se
encuentran en los Estados 5.05.4 cuadros Ay B.

Fondo de Reserva: el Nivel del Fondo de Reserva Requerido se ha reducido en [a dltma Fecha de Pago del
Fondo, al cumplirse las condiciones filadas para ello en el apartado 3.4.2 2 del Maodulo Adicional a ta Nota de
Valores del Folleto de Emision

Tras la dlttma Fecha de Pago del Fondo, el nivel del Fondo de Reserva se encusntra dotado en su nivel
requarido, no habiendo sido necesana la ulilizacion de esta mejora de crédito, de acuerdo al Orden de Prelacion
de Pagos contenido en el apartado 3.4.6.2 del Mddulo Adicional a la Nota de Valores dal Folieio de Emisidn.

El nivel minimo del Fondo de Reserva (Nivel Requerido) y el nivel del Fondo de Reserva constituido (Fondo de
Reserva disponible tras fa (itima fecha de pago) s encueniran detallados &n el Estado 5.05.3 Cuadro A

Contrapartidas: Durante el periodo, ninguna de tas conirapartidas del Fondo ha sido sustituida, por no haberse
dado las circustancias gue ko hiciesen necesario.




FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR
LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

GESTORA
D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel D. Salvador Arroyo Rodriguez
Presidente Vicepresidente Primero
D2, Carmen Patricia Armendariz Guerra D. Roberto Pérez Estrada
D. Juan Diez-Canedo Ruiz D. Aurelio Fernandez Fernandez-Pacheco
D. Mario Alberto Maciel Castro D. Ramon Pérez Hernandez

D2, Elena Sanchez Alvarez

Diligencia que levanta el Secretario Consejero, D. Roberto Pérez Estrada, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestién de CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio anual cerrado al 31 de diciembre de 2020,
por los miembros del Consejo de Administracion de Titulizacién de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesion
de 25 de marzo de 2021, sus miembros han procedido a suscribir el presente documento.

25 de marzo de 2021

D. Roberto Pérez Estrada
Secretario Consejero



