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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Administradores de TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de AUTO ABS SPANISH LOANS 2020-1, F.T. {en adelante, el
Fondo), gestionado por TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.E.T., S.A. (en adelante, la Sociedad
Gestora), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, fas cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera gue resulta de aplicacion (que
se identifica en la nota 2 de la memoria) y en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de bs opinidn

Hemos lievado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, ni han concurrido situaciones
o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Coestinnes clave de ls auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de ta mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en
su conjunto y en la formacion de nuestra opinidn sobre éstas y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Delpitte, 5.L. inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccion 82, folip 188, hoja M-54414, inscripcion 962,
C.1.F.: B-79104469. Domicific social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Hesering

La cartera de activos titulizados representa, al 31 de
diciembre de 2020, la practica totalidad del activo del
Fondo a dicha fecha. El Fondo instrumenta dichos
activos como colateral de los bonos de titulizacién
emitidos y dada la naturaleza y objeto especificos del
Fondo, la amortizacidn de los bonos se determina en
funcion de los flujos de caja estimados y realizados
segun el calendario y las cuotas de vencimiento de
capital e intereses de los activos titulizados. En esta
estimacion de los flujos de caja es necesario
considerar cualguier correccién valorativa por
deterioro. Los criterios de estimacion del deterioro
de los activos, que se describenenfancta3dela
memoria adjunta, contemplan, como en cualguier
procedimiento de estimacidn, el uso de determinadas
hipotesis por parte de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo. Por todo lo indicado
anteriormente, la estimacién del deterioro de los
activos ha sido considerada una cuestién clave en
nuestra auditoria.

Descrineldn

De acuerdo con o descritoenla nota 7 de la
memaoria adjunta, el Fondo debe constituir y
mantener un fondo {Fondo de Reserva) que permita
cubrir las necesidades transitorias de liquidez
derivadas de retrasos o impagos que pudieran afectar
a los flujos de caja previstos. El Folleto de emision del
Fondo contempla las condiciones y criterios de
calculo gue deben regir el mantenimiento de dicho
Fondo de Reserva, asi como el orden de prelacién de
pagos establecida para los pasivos del Fondo. En cada
fecha de pago el nivel minimo requerido depende de
multiples factores, establecidos en el Folleto de
emision (véase nota 7 de la memoria adjunta). El
cumplimiento de dicho minimo es un indicador clave
de la liquidez y, en particular, def cumplimiento de la
estimacién de los flujos de caja previstos vy la
amortizacion de los pasivos del Fondo, atendiendo al
orden de prelacidn de pagos establecido. Por ello,
consideramos esta cuestion como clave en nuestra
auditoria.

‘Procedimientos aplicadas en s auditoria

Urpcedimiontos aplicados en e pud

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros; (i) la verificacion de la existencia e
integridad de la cartera de activos titulizados,

. mediante la obtencion de confirmaciones de

terceros; {it) la verificacion de los porcentajes de
estimacién de deterioro de los activos, de acuerdo
con lo establecido en [a normativa vigente y en el
folleto de emision del Fondo; {iii} y finalmente, el
recilculo de las estimaciones realizadas; todos ellos,

- encaminados a evaluar la razonabilidad de las

estimaciones realizadas por parte de los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo,
asi como la adecuacién de dichas estimaciones a la
normativa aplicable (Circular 2/2016, de 20 de abril,
de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores).

Por tltimo, hemos evaluado si los desgloses de
informacion facilitados en las cuentas anuales en
relacion con los activos titulizados {véanse notas 3y 6
- de la memoria adjunta) resultan conformes con los
requeridos por el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros, procedimientos sustantivos encaminados
a verificar que los pagos realizados por el Fondo
durante el ejercicio 2020, considerando los cobros
producidos durante el mismo, estan de acuerdo con
el orden de prelacién de pagos establecido en el
Folleto de emisién del Fondo, asf como a verificar el
cumplimiento de las condiciones establecidas en e}
citado Folleto de emision en refacion con el Fondo de
Reserva.

El desglose de informacidn en relacidn con el Fondo
de Reserva esta incluido en la nota 7 de la memoria
adjunta.



THra informecidn informe de pestidn

La otra informacion comprende, exclusivamente, el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora dei Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidon con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en {a realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa
que resuita de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con ia de fas cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de s Socdledsd Gestors del Fondo en ralacidn

cor bes cuentas anosles

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen ia imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a ia entidad en Espafia y del control internc que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales los administradores de ia Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar
sus operacignes, 0 bien no exista otra alternativa realista.

kesponsabifidades del suditor en relacidn cow iz suditoris de las cuentas snuales
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinion.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales,

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en el citado Anexo es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con lo previsto en 1a Disposicion adicional tercera de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de
Auditoria de Cuentas, no estan obligadas a tener una Comisidn de Auditoria, las entidades de
interés publico cuya Unica actividad consista en actuar como emisor de valores garantizados por
activos, por lo que los Administradores de ia Sociedad Gestora del Fondo han asumido dichas
funciones.

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 6 de abril de 2021,

Barinda de contratacian

£l Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo celebrado el 26 de noviembre de
2020 nos nombré como auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2019 (ejercicios 2020, 2021 y 2022).

DELOITTE, S.1.
inscrita en el R.O.A.C. n2 S0692

DELOITTE, S.L.
Antonio Rios Cid 2021 Num. 01721106069
Inscrito en el R.O.A.C. n2 20245 shLL0 conpoRasive, 000 EUR

6 de abril de 2021



Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionaimente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

fesponcabiidades del suditor en relacidn con ta suditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» [dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccidén material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de {as circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del controi interno de la Sociedad Gestora
del Fondo.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y fa razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

s Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta ia fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

+ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
fa informacién revelada vy si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia y
nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y en su caso, de las correspondientes

salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos fas gue han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
{as cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la

auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion,
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AUTO ABS SPANISH LOANS 2020-1, FONDO DE TITULIZACI®

Balance al 31 de diciembre de 2020

Miles de eurc

Nota 2020
ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE 365.46-
I. Activos financieros a largoplazc 365.46:«
Activos titulizado: 6 365.36!
Préstamos automoci 365.36:
Activos dudoso-principa- -
Correcciones de valor por deterioro de activ) -
Derivado: 1C 101
Derivados de cobertur: 101
1. Activos por impuestos diferido -
Ill. Otros activos no corrientes -
B) ACTIVO CORRIENTE 246.89.
IV. Activos no corrientes mantenidos para la vent -
V. Activos financieros a corto plaz: 228.16!
Activos titulizado: 6 223.69t
Préstamos automoci 220.60:
Intereses y gastos devengados no ven 3.08¢
Intereses vencidos e impaga 9
Activos dudoso-principa- -
Activos dudosos —intereses y otros- -
Correcciones de valor por deterioro de activ) -
Derivado: 1
Derivados de«cobertur: 1C 1
Otros activos financier 6 4.46¢
Deudores y otras cuentas a co 4.46¢
Otros -
VI. Ajustes por periodificaciones -
Otros -
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 18.727
Tesoreri 18.727
612.356

TOTAL ACTIVO



AUTO ABS SPANISH LOANS 2020-1, FONDO DE TITULIZACI®
Balance al 31 de diciembre de 2020

Miles de euros

PASIVO Nota 2020
A) PASIVO NO CORRIENTE 391.62(
I. Provisiones a largo plazo 9 7.290
Provision por marge de intermediacic 7.29(
1. Pasivos financieros a largo plazo 384.330
Obligaciones y otros valores emitit 8 384.33(
Series no subordinac 263.40(
Series subordinad 120.93(
Correcciones de valor por repercusiorpérdidas-) -
Deudas con entidadde crédit -
Préstamo subordina -
Derivado: -
Derivados de cobertt -
I1l. Pasivo por impuesto diferido -
B) PASIVO CORRIENTE 220.63:
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes megenidos para la
venta -
V. Provisiones a corto plazo -
VI. Pasivos financieros a corto plaz 8 220.62:
Obligaciones y otros valores emitit 220.62(
Series no subordinac 220.60(
Series subordinad -
Correcciones de valor prepercusion de pérdide-) -
Intereses y gastos devengados no ven 2C
Intereses vencidos e impaga -
Deudas con entidadde crédit 1
Otras deudas con entidades de cr -
Correcciones de valor por repercusion de pérd-) -
Intereses y gastos devengados no ven 1
Intereses vencidos e impaga -
Derivado: -
Derivados de cobertt -
Otros pasivos financier -
Acreedores y otras cuentas a p -
Otros -
VII. Ajustes por periodificaciones 12
Comisione 6
Comision sociedad gestt -
Comision administrado 6
Comision agen-financiero/pagc -
Comision variabl -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas -
Otros 6
C) AJUSTESREPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS 10z
VIII. Activos financieros disponibles para la venta -
IX. Cobertura de flujos de efectivc 1C 10z
X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas rewcidos -
TOTAL PASIVO 612.356



AUTO ABS SPANISH LOANS 2020-1, FONDO DE TITULIZACI®

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiengiatlp comprendido entre el 9 de octubre y el 3diciembre de 2020

Miles de euros

Nota 2020

1. Interesesy rendimientos asimiladc 10.47¢
Activos titulizados 6 10.47¢
Otros activos financierc -

2. Interesesy cargos asimilados (816)
Obligaciones y otros valores emitidc 8 (525
Deudas con entidades de cré« 8y 1C (291,

Otros pasivos financier -

3. Resultado de operaciones de cobertura de flgale efectivo (neto) -

A) MARGEN DE INTERESES 9.660

4. Resultado de operaciones financieras (ne -
Otros ajustes de valoracion en carteras a VR coibics en Py( -
Activos financieros disponibles para la ve -
Otros -

5. Diferencias de cambio (net -

6. Otros ingresos de explotacion -

7. Otros gastos de explotacic (2.370
Servicios exteriore (1.230

Servicios de profesionales independie (1.230
Servicios bancarios y similar -
Otros gastos de gestion corrie (1.140
Comision sociedad gestt 117,
Comision administrado (162
Comisién agente financiero/pay 2)
Comision variabl 9 (812
Otros gastos 47)

8. Deterioro de activos financieros (net -
Deterioro neto de activos titulizadc) -

9. Dotaciones a provisiones (neto) 9 (7.290)

Dotacion provision por margen de intermedia (7.290

10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes genta -
11. Repercusion de pérdidas (ganancias) -

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -
12. Impuesto sobre beneficic -

C) RESULTADO DEL PERIODO - -



AUTO ABS SPANISH LOANS 2020-1, FONDO DE TITULIZACI®

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente abdercomprendido entre el 9 de octubre y el 3lidiemibre de 2020

A)FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Flujo de caja neto por intereses de las operacies
Intereses cobrados de los activos titulize
Intereses pagados por las obligaciones y otrosesakmitido
Cobros poioperaciones de derivados de cobe
Pagos por operaciones de derivados de cob
Intereses cobrados de otros activos financ
Intereses pagados por deudas con entidades di®
Otros intereses cobrados/pagados (i
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagas
Comision sociedad gestc
Comision administrado
Comision agente financiero/pagos
Comision variabl
Otras comisione
3. Otros flujos de caja provenientes de actividadede explotacion

B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emision de valores dieulizacion
5. Flujos de caja por adquisicion de activofinancieros
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedtes de otros
activos
Cobros por amortizacion ordinaria de activos tadios
Cobros por amortizacion anticipada de activositiuilos
Cobros por amortizacion previamente impagada deosditulizados
Cobros por amortizacion de activos previamentéfidados como
fallidos
Cobros netos procedentes de activos recibidosj@gou@éon de
garantia
Pagos por amortizacion de obligaciones y otrosrgalemitido
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fdn
Cobros por concesion de deuda con entidades diéor
Pagos por amortizacién deudas con entidades dieo
Otros cobros y pag

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION () DE EFECTIVO O
EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del peri
Efectivo o equivalentes al final del periot

Nota

Miles de eurc
2020

5.872
6.86¢
7.38:
(505,

(13)

(992)
(22)
(155)
(2
(812)
(1)

12.855

605.100
(616.625

26.02¢
20.05¢
6.09¢
46

(170,
(1.644)
2.25(
(2.250

(1.644

18.727

18.727



AUTO ABS SPANISH LOANS 2020-1, FONDO DE TITULIZACI®
Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos corregpaadil periodo comprendido entre el 9 de octulale3)l de diciembre
de 2020

Miles de eurc
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota 2020

1. Activos financieros disponibles para la venta -
Ganancias/(pérdidas) por valorac -
Importe bruto de las ganancias /(pérdidas) poraeiér -
Efecto fisce -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas grgaa -
Otras reclasificacion -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo earadgx -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos &incieros disponibles
para la vente -

2.Cobertura de los flujos de efectiv
Ganancias/(pérdidas) por valorac 10z
Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por aalor 10z
Efecto fisce -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas srgaa -
Otrasreclasificacione -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo earégix (103)

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturasntables -

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reamidos -
Importe de otros ingresos/ganancias y gastostj@s deconocidos

directamente en el balance en el per -

Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por aalor -

Efecto fisce -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas srgaa -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo earégix -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingges/ganancias -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) -



AUTO ABS SPANISH LOANS 2020-1, FONDO DE TITULIZACI®

Memoria correspondiente al ejercicio terminadoleti8 diciembre de 2020

1. NATURALEZA'Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

Auto ABS Spanish Loans 2020-1, Fondo de Titulizageén adelante, el Fondo) se constituyo
el 9 de octubre de 2020, con sujecion a lo prewstta Ley 5/2015, la Ley del Mercado de
Valores, el Real Decreto 878/2015, de 2 de octder2015, sobre compensacion, liquidacién
y registro de valores negociables representadosantedanotaciones en cuenta y el Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el qudesarrolla parcialmente la Ley del
Mercado de Valores. La verificacion y registro dralleto en la comisién Nacional del
Mercado de Valores se realizo con fecha 6 de oetdbr2020. Su actividad consiste en la
adquisicion de derechos de crédito, en concreéstamos de financiacion para la adquisicion
de automoviles y en la emision de Bonos Titulizacfbr un importe inicial de 605.100 miles
de euros (Nota 8). La adquisicion de los activopreelujo el 9 de octubre de 2020 vy el
desembolso de los Bonos de Titulizacion se produi® de octubre de 2020.

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacion dévés, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion (en adelante, “la Sociedad Gesjoraéase Nota 1-e—.

Para la constitucion del Fondo, PSA Financial Ses/iSpain, E.F.C., S.A. (en adelante, el
Cedente o PSA Financial) emiti6é préstamos de filsan para la adquisicion de automaviles
gue fueron suscritos por el Fondo.

El Fondo constituye un patrimonio separado caretgepersonalidad juridica que, de
conformidad con con la Ley 5/2015, es gestionado Tptulizacion de Activos, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelalat Sociedad Gestora). La Sociedad
Gestora percibira, por su gestion, una comisidndhiméas una comision fija de gestion en cada
Fecha de Pago. El Fondo sélo responderé de sgmoiblnes frente a sus acreedores con su
patrimonio.

El Fondo tiene caracter de abierto por el activoadte el Periodo de Renovacion, y es cerrado
con respecto a su pasivo.

En relacion con el Periodo de Renovacion la Sodi&ksstora, en nombre y representacion del
Fondo, realizara adquisiciones mensuales de Acfidisionales en cada una de las Fechas de
Compra comprendidas dentro del periodo de tiemgongedia entre:

(i) el 28 de diciembre de 2020 y



(i) la Fecha de Compra correspondiente al mes de diogede 2021, ambas incluidas

b) Duracion del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarsgriamente los activos titulizados que
agrupe. Asimismo, de acuerdo con determinados taspée liquidacion anticipada recogidos
en la escritura de constitucion del Fondo, la StaddeGestora esté facultada para proceder a la
liquidacién anticipada cuando el importe de lo$vasttitulizados pendientes de amortizacion
sea inferior al 10 por 100 del inicial, siempre tpeecibido por la liquidacion de los activos
sea suficiente para amortizar las obligacionesipatek de los titulares de los bonos, y siempre
de acuerdo con el orden de prelacién de pagos ysgu®yan obtenido las autorizaciones
necesarias para ello de las autoridades competentes

C) Recursos Disponibles del Fondo

Los Fondos Disponibles para cumplir las obligackooen arreglo al Orden de Prelacion de
Pagos Pre-Liquidacion, y calculados en la Fechaederminacion inmediatamente anterior a
la correspondiente Fecha de Pago seran igualuaria de los siguientes conceptos:

1. Los componentes de Intereses y los Componeatesiacipal (incluidos los Cobros de
Intereses que reciba el Fondo respecto de DerelehGsédito Fallidos que precedan a
dicha Determinacion) que perciba el Fondo duraht®egiodo de Determinacion
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Deterimimac

2. Los Cobros de Principal (incluyendo cualquiexcpy de compra recibido por la venta
de cualquier Derecho de Crédito Fallido) que ree@b&ondo respecto de cualquier
Derecho de Crédito Fallido durante el Periodo deéeiginacion inmediatamente
anterior a dicha Fecha de Determinacion.

3. El Fondo de Reserva respecto de dicha Fechagte ¢dmo se detalla en el apartado
3.4.2.2. de la Informacion Adicional y la Estipuéat 18 de la Escritura de
Constitucion.

4. Cualquier importe neto que perciba el Fondargdaro del Contrato de Cobertura de
Tipos de Interés Cap pero excluyendo:

(a) Cualquier importe de colateral proporcionadol@d&ontrapartida de Cap; o

(b) Cualquier cantidad pagada por la Contrapadel&ap al término del Contrato de
Cobertura de Tipos de Interés Cap con respectalguiar pago por resolucion.

5. Sé6lo en la Fecha de Amortizacion Anticipada Pmcion de Compra por Cambio
Regulatorio, el Importe de Amortizacion del Préstagel Cedente, se aplicara
Unicamente de acuerdo con el Orden de Prelaci®agdes por Opcién de Compra por
Cambio Regulatorio.

6. Cualquier importe que se mantenga en la Cueiteifpal.



Cualquier importe restante del Préstamo de Gdsiociales una vez que se hayan
pagado los gastos iniciales.

Los rendimientos obtenidos, en su caso, deuilass depositadas en las Cuentas del
Fondo (excepto la Cuenta de Cap Colateral).

Aplicacién del Orden de Prelacién de Pagos dedngx

Los Fondos Disponibles se aplicaran en cada FezlRado al cumplimiento de las siguientes
obligaciones de pago (el “Orden de Prelacion de®&ge-Liquidacion):

1.

N o o M~ ow

Pago de cualesquiera impuestos aplicables, Gasttisafios y Extraordinarios del
Fondo, suplidos o no por la Sociedad Gestora yddeiente justificados, incluyendo,
la comision de administracion a favor de la Soae@astora, y el resto de los gastos y
comisiones por servicios (incluyendo la Comisioh Aldministrador), asi como, la
comision del administrador siempre que PSA FinanSarvices no sea el
administrador. En este orden sélo se atenderaaven fle PSA Financial Services y en
relacion con la administracion de los Derechos dé&di®, los gastos que hubiere
anticipado o suplido por cuenta del Fondo y lasidades que correspondiera devolver
a los Deudores, todos ellos debidamente justifisado

Pago del importe determinado por el Contratot®akSDA en caso de resoluciéon
anticipada si es pagadero por el Emisor a la Cpattiala del Cap, la Contrapartida del
Cap no es una Parte Incumplidora (tal y como ésteino se define en el Contrato de
Cobertura de Tipos de Interés Cap) y no hay calatisponible para dicho pago.

Pago de los intereses devengados por los BlmlasClase A.
Pago de los intereses devengados por los BenlasClase B.
Pago de los intereses devengados por los BenlesGlase C.
Pago de los intereses devengados por los BenlesGlase D.
Si:

a) No se ha producido ningun Evento de Diferimietieolntereses de la Clase E y
dela Clase F: Pago de los intereses devengaddssoBonos de la Clase E.

b) Se ha producido un Evento de Diferimiento derkges de la Clase E y de la Clase
F: No aplica, se difiere al undécimo lugar.

Recarga del Fondo de Reserva hasta el ImpogeeRdo del Fondo de Reserva.
Si:

a) No se ha producido ningun Evento de Diferimiefegdntereses de la Clase E y de
la Clase F: Pago de los intereses devengados $8olwos de la Clase F.

b) Se ha producido un Evento de Diferimiento derkges de la Clase E y de la Clase
F: No aplica, se define al duodécimo lugar.



10. Durante el Periodo de Recarga: el Importe @ojete Amortizacion de Principal sera
aplicado:

a)

b)

En primer lugar, al pago de la parte del ImpdeeAdquisicion relativo al Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito Iniciales, siemguie el Cedente haya ofrecido
Derechos de Crédito Adicionales (que cumplan cerCoterios de Elegibilidad)

suficientes para ser cedidos al Fondo.

En segundo lugar, a fondear la Cuenta Printigstia un importe méximo igual al
5% del Saldo Vivo de Principal de los Bonos de llas€ A, de los Bonos de la
Clase B, de los Bonos de la Clase C, de los Boada Glase D y de los Bonos de
la Clase E en la Fecha de Determinacion inmediattanterior.

En tercer lugar a amortizar de manera propoatitms Bonos de la Clase A, los
Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C, tw®Bde la Clase D y los Bonos
de la Clase E.

Tras el Periodo de Recarga: el Importe de la Amawion a Pro- Rata a aplicarde acuerdo

a la informacion contractual a la amortizaciéonaeBonos de la Clase A, de los Bonos
de la Clase B, de los Bonos de la Clase C, dedo®8de la Clase D y de los Bonos de
la Clase E, salvo que se hayan producido un Exas®ubordinacion.

En caso de que se produzca un Evento de Suboidinae aplicara el Importe Objetivo

11.

12.

de Amortizacion de Principal:

a)
b)
c)
d)

e)

Si:

a)

b)

Si:

b)

en primer lugar, a la amortizacion de los Bonoslad€lase A hasta su total
amortizacion,
en segundo lugar, a la amortizacién de los Bonotadelase B hasta su total
amortizacion,
en tercer lugar, a la amortizacion de los Bonosad€lase C hasta su total
amortizacion,
en cuarto lugar, a la amortizacion de los Bonodad€lase D hasta su total
amortizacion,
en quinto lugar, a la amortizacion de los Bonoslal€lase E hasta su total
amortizacion.

Se ha producido un Evento de Diferimiento dertrges de la Clase E y de la Clase
F: Pago de los intereses devengados por los Banlezs@ase E.

No se ha producido un Evento de Diferimientdrdereses de la Clase E y de la
Clase F: No aplica.

Se ha producido un Evento de Diferimiento dertrges de la Clase E y de la Clase
F: Pago de los intereses devengados por los Banleas@ase F.

No se ha producido un Evento de Diferimientdrdereses de la Clase E y de la
Clase F: No aplica.



13. Pago de los intereses devengados y a pagatwehdel Contrato de Préstamo de Gastos
Iniciales.

14. Pago de principal devengado y a pagar en viteicContrato de Préstamo de Gastos
Iniciales.

15. Importe Objetivo de Amortizacion de la Claseh&sta que los Bonos de la Clase F
hayan sido completamente amortizados.

16. Pago del importe determinado bajo la SeccipdgbContrato Master ISDA en caso de
resolucién anticipada si es pagadero por el Emésda Contrapartida del Cap, la
Contrapartida del Cap es una Parte Incumplidota (t@amo este término se define en
el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cam) kiay colateral disponible para
dicho pago.

17. Cualquier Margen de Intermediacion Financiexia gl Cedentécomision variable de
las entidades cedentes) que se determina poel@ddia entre los recursos disponibles
en cada fecha de pago y los pagos que debe reeliZzaondo (apartados 1 a 16
anteriores).

Otras reglas

En el supuesto de que los recursos disponiblesarari suficientes para abonar alguno de los
importes mencionados en los apartados anteri@eglgaran las siguientes reglas:

i) Los recursos disponibles del Fondo se aplicarkns distintos conceptos mencionados
en el apartado anterior, segun el orden de prel@stablecido y a prorrata del importe
debido entre aquellos que tengan derecho a retipago.

1)) Los importes que queden impagados se situaata siguiente fecha de pago, en un
orden de prelacion inmediatamente anterior al digdip concepto del que se trate.

iii) Las cantidades debidas por el Fondo no satisfe en sus respectivas fechas de pago
no devengaran intereses adicionales.

La prelacion entre los pagos a realizar en concdgpt@amortizacion de la linea de liquidez, en
su caso, amortizacion del préstamo para gastaalgsg margen de intermediacion financiera
se imputa individualmente para cada cedente, pi@uedse a dichos pagos segun lo que
resulte de las cuentas Individualizadas de cadaleros, segun lo previsto en el contrato de
Gestion Interna Individualizada.

d) Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable adosibs de titulizacion, la gestion del Fondo
estd encomendada de forma exclusiva a sociedaskesagede fondos de titulizacion, quienes
a su vez tienen en este cometido su objeto soahlsvo.

La Sociedad Gestora percibe por su gestion unas@mmicuyo desglose y criterios de
determinacion se presentan en el Estado S.05.51(€#d del Anexo | de la memoria.



e) Administrador de los activos titulizados

PSA Financial Services percibe una remuneraciéragnraprestacion a su funcion como
proveedor de los servicios de administracion.

f) Agente Financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar laatip@ financiera del Fondo realiz6, en la

fecha de constitucién del Fondo un contrato de Aigede Pagos con Banco Santander, S.A.
para realizar el servicio financiero de la EmisittnBonos que se emiten con cargo al Fondo.
Entre las Obligaciones asumidas, se encuentrarkatiear los pagos de los intereses, retencion
y amortizacion de los Bonos una vez recibidas [asrtanas instrucciones de la Sociedad
Gestora.

Q) Contraparte del swap

La Sociedad Gestora concert6 en representaciongupota del Fondo, con Banco Santander,
S.A., un contrato de permuta financiera de tipogt#és o swap.

h) Contraparte del préstamo subordinado

En la fecha de desembolso el Fondo recibié de AS8&nEialun préstamo subordinado para
Gastos Iniciales

i) Normativa legal
El Fondo esta regulado conforme a:
(1) La Escritura de Constitucion del Fondo.

(i) Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento deitaficiacion empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los artsadéola Ley 19/1992, de 7 de julio,
que hacian referencia a fondos de titulizacionteiaria.

(i) Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 deuixe, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

(iv)  La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNM¥bre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estadesvestos de informacion estadistica
de los fondos de titulizacion. Esta Circular, qaepablicd en el Boletin Oficial del
Estado el 30 de abril de 2016 y entrd en vigorabktuiente a su publicacion, derogd
la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la CNMV y susesivas modificaciones, que
regulaban los mismos aspectos.

(v) Demés disposiciones legales y reglamentaniaggor en cada momento que resulten
de aplicacion.



) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo generalndigliesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societariadnaigliesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, laacdenpérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastesmocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, %.855.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06, adjuntos Aneko |. Las cuentas anuales se han obtenido
de los registros contables del Fondo y han sidmdtadas de acuerdo con los principios
contables y normas de valoracién contenidos eir¢alldr 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Cgosde Administracion de la Sociedad
Gestora ha formulado y aprobado estas cuentasesnua el objeto de mostrar la imagen fiel
del Fondo del periodo comprendido entre el 9 delwety el 31 de diciembre de 2020.

Los registros contables del Fondo se expresan r@s,esi bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo quedggue lo contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elabacion de las cuentas anuales

En la preparacion de las cuentas anuales del Flosdadministradores han tenido que realizar

juicios, estimaciones y asunciones que afectaraglieacion de las politicas contables y a los

saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastompromisos existentes en la fecha de emision
de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estaddsasa la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razahaeleacuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para estabiecpiicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibiediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma contingadambargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria condu@suatados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si coomsecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichesagsbnes, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos\sgesi

Las estimaciones mas significativas utilizadasaepreparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financi¢kita 3.1).
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. El valor razonable de la permuta financiera der@ses o swap (Notas 3.k).

En relacion con los acontecimientos derivados deiés sanitaria ocasionada por el COVID-
19, desde el inicio de la pandemia se han produnig@actos significativos en la economia
espafiola y mundial, encontrdndonos en un contextadenico de alta incertidumbre.

C) Comparacion de la informacion

Como consecuencia de que el Fondo ha sido codstitei 9 de octubre de 2020, los
Administradores de la Sociedad Gestora no presengdectos comparativos, cada una de las
cifras que se desglosan en las presentes cuental&sn

d) Agrupacion de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no peohadido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y garmanestado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no sediatrado elementos patrimoniales en dos
0 mas partidas del balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLI CADOS

Los principales principios contables aplicadoseeeldboracion de las cuentas anuales son los
siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gedtareonsiderado que la gestién del Fondo
continuara en un futuro previsible, por lo que Hicacion de los principios y criterios
contables no tiene como propésito determinar ervedel patrimonio neto a efectos de su
transmision global o parcial, ni el importe resoléaen caso de su liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondeesido el criterio del devengo, es decir, en
funcién de la corriente real que los mismos remprtase con independencia del momento en el
que se produzca el cobro o pago de los mismospsieque su cuantia pueda determinarse
con fiabilidad.



C) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientgsllag elementos cuyo vencimiento total o
parcial, enajenacion o realizacion, se esperagpecluzca en un plazo maximo de un afio a
partir de la fecha del balance, clasificandosestorcomo no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dsas” recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito quetesueon algun importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contracargkncon mas de tres meses de antigliedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonalbes so reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractuaémeatvo que proceda clasificarlos como
fallidos.

Se consideran activos fallidos aquellos instruned®deuda y derechos de crédito, vencidos
0 no, para los que después de un andlisis indiNzdw® se considere remota su recuperacion
y proceda darlos de baja del activo. El importéodeactivos fallidos obtenido de conformidad
con lo establecido en el folleto del Fondo se reeayel estado S.05.4 Cuadro A que se adjunta
en el Anexo | al informe de gestion.

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balanaado el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conformasadisposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activeenéiieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuafgierminada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de@gfatt dispone el Fondo en cada momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categsdavaloran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio tratsaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costdsadgaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anteriocl@ntas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valaminal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.



Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categseiaaloran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuentérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

f) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodfion de los ingresos financieros derivados
de los derechos de crédito, determinados de acgerdel tipo de interés efectivo.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluyeddaglificacion de los costes financieros
derivados de los bonos de titulizacion.

s)] Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridasamidos por el Fondo se clasifican como
pasivos financieros siempre que de acuerdo coeadidad econdmica, supongan para éste una
obligacion contractual, directa o indirecta, deregdr efectivo u otro activo financiero, o de
intercambiar activos o pasivos financieros con ei@s en condiciones potencialmente
desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmentegltms pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion dévas financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por eldeon

Adicionalmente, se registran en esta categorideladas con entidades de crédito que hubieren
sido contraidas con el fin de financiar la actidideel Fondo, asi como cualquier disposicion
realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categseiavaloran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, ggedio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibidataglo por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibless a&tisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicidladgociedad gestora si hubiere, las tasas del
organo regulador, los costes de registro de ldstésl de emision, los costes derivados de la
admision a negociacion de los valores emitidoseestros.
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Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categggigaloran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuentérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repetasta los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion dereision variable, devengada y no liquidada
en periodos anteriores, y continuando por el pasigas subordinado, teniendo en cuenta el
orden inverso de prelacién de pagos establecidoaminalmente para cada fecha de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso epaliida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repie@wn pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de lopk de efectivo futuros estimados y se presenta
separadamente en el balance en las correspondpamtitas especificas de “Correcciones de
valor por repercusion de pérdidas”.

En el célculo del valor actual de los flujos decéf® futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo o@adjidel instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha @& ge refieran los estados financieros, determinado
de acuerdo con las condiciones del contrato, cuseawariable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a laggméinancieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realizaeleorden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, inando por la comision variable

periodificada.

Dicha reversioén se registra como un gasto en ldpdiRepercusion de pérdidas (ganancias)”
en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene domte el valor en libros de los pasivos
financieros que estaria reconocido en la fechaedersion si no se hubiese realizado la
repercusion de pérdidas.

Cancelacién

La cancelacion o baja del pasivo se puede realinaryez dado de baja el activo afectado, por
el importe correspondiente a los ingresos en éhatados.

h) Comisién variable

En caso de existir comisiones u otro tipo de retiifn variable, como consecuencia de la
intermediacion financiera, que se determine padlifierencia positiva entre los ingresos y los
gastos devengados por el Fondo en el periodo, mrie de la misma se utilizara en primer
lugar, para detraer las pérdidas de periodos anmgsrique hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Si, tras la detraccion, continéaistiendo pasivos corregidos por
imputacion de pérdidas, no se procedera a regeinaision variable alguna. En consecuencia,
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sOlo se producira el devengo y registro de la ddmisariable cuando no existan pasivos
corregidos por imputacion de pérdidas.

El importe positivo que resulte una vez realizadddtraccion, se registrara como un gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo ereptmde comision variable y Unicamente
serd objeto de liquidacion en la parte que no sporda a las plusvalias de la cartera de
negociacion o de derivados de cobertura, ni de flogpe de conversion de las partidas
monetarias en moneda extranjera a la moneda fualcion aquellos provenientes de la
adjudicacion, dacion o adquisicion de bienes. Bydrte correspondiente a los beneficios
reconocidos por los conceptos indicados se difeeérdla partida de periodificaciones del
pasivo del balance “Comision variable”, hasta l@ ledectiva, por liquidacion o venta, de los
activos o pasivos que las han ocasionado y siempeeexistan fondos previstos suficientes
para abonar los compromisos contractualmente Bjada los titulares de las emisiones del
Fondo.

Cuando la diferencia obtenida conforme al apartaderior sea negativa se repercutira a los
pasivos del Fondo conforme a lo previsto en eltagaranterior.

La diferencia entre los ingresos y los gastos dga@os incluird, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o gaasrde la cartera de negociacion y las
diferencias que se originen en el proceso de ceibrede las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional y cualquier otredimiento o retribucién devengado en el
periodo, distinto de esta comision variable, aiparpor el cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constitutiva del Foi8#exceptian de dicha diferencia la
propia comision variable y el gasto por impuestaradeneficios.

Cuando, de acuerdo con el folleto o la escrituraatestitucion, el calculo de la retribucién
variable no se determine como la diferencia emseihgresos y gastos devengados por el
Fondo en el periodo, la retribucion variable deeelagde acuerdo con las condiciones
contractuales se registrard como gasto en la cuen{zérdidas y ganancias del Fondo. La
diferencia entre la totalidad de ingresos y gad&geriodo, incluyendo la propia comision
variable:

- Cuando sea positiva se utilizara en primer lugaa pgetraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a laggsadel Fondo. El importe positivo
que resulte tras dicha detraccion se registrar@aongasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo en la partida de “Dotacion ipi@v por margen de
intermediacion” con cargo a la partida de “Provigx@r margen de intermediacion”.

- Cuando resulte negativa se repercutira, en pringair] contra la “Provisién por margen
de intermediacién” dotada en periodos anterioresinporte restante seré repercutido
a los pasivos emitidos por el Fondo, comenzanddepawenta de periodificacion de la
comision variable, y continuando por el pasivo si#sordinado.
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i) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacgalizada de las comisiones devengadas por
terceros, registrandose por su valor real en fursdédcada uno de los contratos suscritos, todos
ellos en relacion con la administracion financie@perativa del Fondo.

) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sabesdde cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferenpesnanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias tempararnacaso de existencia.

k) Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociadedaima bilateral con la contraparte fuera
de mercados organizados (“derivados OTC").

Mediante esta operacién de cobertura, uno o vamgisumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados par& cubriesgo especificamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidgangncias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flu@&fctivo de una o varias partidas cubiertas.

En relacion a los derivados financieros, se consigalor razonable el importe por el que
puede ser intercambiado un activo o liquidado wivpaentre partes interesadas y debidamente
informadas, que realicen una transaccion en camsi de independencia mutua. Para ello se
obtienen referencias y precios comparables en mhescactivos o se usan técnicas de
valoracion y metodologias generalmente aceptadadgdeterminacion de los precios.

En relacion a los derivados financieros de actevéosna en cuenta entre otros, el riesgo de
crédito o impago y el riesgo de liquidez. De acaearoh lo establecido en el folleto de emision
de los bonos emitidos por el Fondo, este riesgoratigado al estar previsto mecanismos de
actuacion en el caso de que la contraparte deeldgados financieros no hiciera frente a sus
obligaciones de pago, o cuando se rebajase pojodédan determinado nivel la calificacion
crediticia de dicha contraparte; entre estos meoas se incluye la sustitucion de la
contraparte del derivado financiero.

Todos los derivados financieros (incluso los cdattas inicialmente con la intenciéon de que
sirvieran de cobertura) que no rednen las condisiafue permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “des&/dé negociacion”.

A los efectos de su registro y valoracion, las apenes de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

. Cobertura del valor razonable: cubre la exposieidos cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisdisrae alin no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible aasgo en particular que pueda afectar
a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambiwaldedel instrumento de cobertura
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y de la partida cubierta atribuibles al riesgo etbi se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

. Cobertura de los flujos de efectivo: cubre lagskgion a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto adoca activos o pasivos reconocidos
0 a una transaccion prevista altamente probal@mse que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesdippdele cambio de un compromiso
en firme puede ser contabilizada como una cobedtitas flujos de efectivo. La parte
de la ganancia o la pérdida del instrumento derbatzeque se haya determinado como
cobertura eficaz, se reconoce en el estado desiogregastos reconocidos con signo
positivo (valor razonable a favor del Fondo) o riega(valor razonable en contra del
Fondo), transfiriéendose a la cuenta de pérdidaanpamcias en el ejercicio o ejercicios
en los que la operacién cubierta prevista afectesalltado.

El Fondo unicamente ha suscrito operaciones datcobale flujos de efectivo para cubrir el
riesgo de interés, no habiéndose contratado cobsrtlel riesgo de crédito de los intereses,
puesto que este riesgo es asumido por los acreedetd-ondo, que en caso de que no se
generen recursos suficientes estaran a lo estdbleci el orden de prelacién de pagos que
figura en el folleto de emision de los bonos dditiacion emitidos. Dado que los flujos de la
cartera de activos financieros titulizados del Feoasdtan referenciados a tipos de interés o a
periodos de revision de tipos distintos a los Hujie la cartera de los pasivos financieros
emitidos, este riesgo se cubre con la contratat#dma o varias permutas financieras mediante
las cuales el Fondo recibe y entrega flujos vaembsiendo la realidad econémica de la
transaccion asegurar la estructura financiera oled &-

Una cobertura se considera altamente eficaz &mi@b y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios eroglrzzonable o en los flujos de efectivo de
la partida cubierta que sea atribuibles al riesgmerto sean compensados casi completamente
por los cambios en el valor razonable o en logg$luie efectivo del instrumento de cobertura,
y que, retrospectivamente, los resultados de lartmta hayan oscilado dentro de un rango de
variacion del ochenta al ciento veinticinco porntierespecto del resultado de la partida
cubierta.

De acuerdo con el apartado 9 de la norma 162@iedalar 2/2016 de la CNMV, las coberturas
contratadas por la Sociedad Gestora por cuenfeothelo son consideradas altamente eficaces
porque se cumple que:

i. Los flujos recibidos de los activos titulizadosrespondientes al riesgo cubierto son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los suentregan a la entidad de
contrapartida de la permuta financiera.

il. Los flujos recibidos de la entidad de contrapartidda permuta financiera son iguales
y se obtienen en el mismo plazo que el importe teegar a los pasivos emitidos
correspondientes al riesgo cubierto.

Cuando en algun momento deja de cumplirse estaidrlalas operaciones de coberturas

dejarian de ser tratadas como tales y reclasifcadano derivados de negociacion
registrdndose de acuerdo con su naturaleza.
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) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros deh#o es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias ouwiste una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De fornmaétiica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del cootdgt constitucién del Fondo, una reversién
en el valor de los mismos con abono en la cuengg@d#idas y ganancias.

. Activos titulizados

El importe de las pérdidas por deterioro incurriglagos instrumentos de deuda valorados por
su coste amortizado es igual a la diferencia esurgalor en libros y el valor actual de sus

flujos de efectivo futuros estimados, excluyendodieha estimacion, las pérdidas crediticias

futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de unrumeento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestonmasjue el Fondo obtendra durante la vida del
instrumento. En su estimacién se considera tod#damacion relevante que esté disponible
en la fecha de formulacion de los estados finaosjegue proporcione datos sobre la
posibilidad de cobro futuro de los flujos de efexttontractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futudesinstrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan consideradooesibn del instrumento o figuren en la

informacion facilitada al titular de los pasivosigdos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacién, mehoeporte de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independencia gedbabilidad de la ejecucion de la garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos decéf® futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo o@adjidel instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha geaefieran los estados financieros, determinado
de acuerdo con las condiciones del contrato, cuseawariable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciordeslinstrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificaciéhabntrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacion o modificacion se produce pasa distinta a las dificultades financieras
del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es neweszalizarlo cuando su impacto cuantitativo
no es material. En particular, cuando el plazoipteyara el cobro de los flujos de efectivo es
igual o inferior a tres meses.

En el célculo de las pérdidas por deterioro derup@de activos financieros se pueden utilizar
modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provision que residtka aplicacion de lo previsto en los parrafos
anteriores no puede ser inferior a la que obteega dplicacion para los activos dudosos de
los porcentajes minimos de cobertura por calendégionorosidad que se indican en los
siguientes apartados, que calculan las pérdidadgperioro en funcion del tiempo transcurrido
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desde el vencimiento de la primera cuota o plazggrmanezca impagado de una misma
operacion:

. Tratamiento general
(%)
Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Maés de 12 meses 100

La escala anterior también se aplica, por acumanaeil conjunto de operaciones que el Fondo
mantiene con un mismo deudor, en la medida qua@a gna presente impagos superiores a
tres meses. A estos efectos, se considera comm fpech el calculo del porcentaje de cobertura
la del importe vencido mas antiguo que permananpagado, o la de la calificacion de los
activos como dudosos si es anterior.

° Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los astiitmancieros calificados como dudosos, el valor de
los derechos reales recibidos en garantia, siequ@reean primera carga y se encuentren debidamente
constituidos y registrados a favor del Fondo Gglenaso, de la entidad cedente, se estima, segpa el

de bien sobre el que recae el derecho real, cagigagntes criterios:

() Vivienda terminada residencia habitual del prestatdncluye las viviendas con cédula de
ocupacién en vigor donde el prestatario vive halritente y tiene los vinculos personales mas
fuertes. La estimacién del valor de los derechobidos en garantia es como méximo el valor
de tasacién, ponderado por un 80%.

(i) Fincas rasticas en explotacion, y oficinas, locglesaves polivalentes terminadas. Incluye
terrenos no declarados como urbanizables en los@asta autorizada la edificacion para usos
distintos a su naturaleza agricola, forestal o demea asi como los inmuebles de uso
polivalente, vinculados o no a una explotacion éatina, que no incorporan caracteristicas o
elementos constructivos que limiten o dificulterusa polivalente y por ello su facil realizacién
en efectivo. La estimacion del valor de los dersdleaibidos en garantia es como méximo el
valor de tasacion, ponderado por un 70%.

(i) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviengasinadas que, a la fecha a que se refieren
los estados financieros, cuentan con la correspatedicédula de habitabilidad u ocupacion
expedida por la autoridad administrativa correspamd pero que no estan cualificadas para
su consideracion en el apartado (i) anterior. Edrvde los derechos recibidos en garantia es
como maximo el valor de tasacion, ponderado pdQ0da.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliakbsalor de los derechos recibidos en garantia
es como méximo el valor de tasacién ponderado p&0&o.

(v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no leailzido la informacidn necesaria para

determinar el tipo de bien sobre el que recaedangia, el valor de los derechos recibidos en
garantia ser& como méximo el valor de tasaciérdgrado por un 80%.
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La cobertura por riesgo de crédito aplicable agdas operaciones calificadas como “activos dudosos
a que se refieren los apartados anteriores seedéib®ar aplicando al importe del riesgo vivo pentiie
gue exceda del valor de la garantia, estimadawkrde con la metodologia de las letras anterigres,
sobre la base de la fecha mas antigua que pernzinernenplida, los porcentajes sefialados en el prime
cuadro del apartado “Tratamiento general” de esta N

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la bajmperte que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evakenbijetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de impgigeificativo para el Fondo se analizan

individualmente. El importe de la provisién no pbder inferior al que resulta de la aplicacion
a los activos dudosos de los porcentajes minima®berturas por calendario de morosidad.
No obstante, durante el periodo comprendido eh@ele octubre y el 31 de diciembre de 2020
no se han realizado ajustes que impliquen una twhsatiferente a la determinada con arreglo
a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas gheterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se iestaii utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los acti@aando, como consecuencia de un analisis
individualizado de los instrumentos, se considenaata la recuperacion de algun importe, éste
se da de baja del activo, sin perjuicio de, erotenasistan derechos al Fondo, pueda continuar
registrando internamente sus derechos de cobraa kst extincion por prescripcion,
condonacién u otras causas. La reversion del detercuando el importe de la pérdida
disminuye por causas relacionadas con un eventerpus se reconoce como un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como |ghitelor en libros del activo financiero que
estaria reconocido en la fecha de reversion sermubiese registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y gaasuel devengo de intereses sobre la base
de los términos contractuales se interrumpe pasttos instrumentos de deuda calificados
como dudosos. El criterio anterior se entiendepsifjuicio de la recuperacion del importe de
la pérdida por deterioro que, en su caso, se dedl@ar por transcurso del tiempo como
consecuencia de utilizar en su calculo el valarade los flujos de efectivo futuros estimados.
En todo caso, este importe se reconoce como unpeecion de la pérdida por deterioro.

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro@@bgo comprendido entre el 9 de octubre
y el 31 de diciembre de 2020 de los activos firemos del Fondo, habiendo aplicado los
porcentajes de cobertura en vigor a dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el periodo comprendido entre el 9 de oetylel 31 de diciembre de 2020 y hasta la
fecha de formulaciéon de las cuentas anuales n@ ggdducido ningun error, ni cambio en

estimaciones contables, que por su importanciivaltuera necesario incluir en las cuentas
anuales del Fondo formuladas por el Consejo de Adtrécion de la Sociedad Gestora.
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5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fpedo el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a traves de un proceso de identificaciéedicion y seguimiento continuo. No
obstante, desde su constitucion se estructuragparal impacto de los distintos riesgos en su
estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (Eiratlaye el riesgo de tipo de interés), riesgo
de liquidez, de concentracion y de crédito derigade los instrumentos financieros que
mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgadtentes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posiadidle que cambios en los tipos de interés
afecten a los cashflows o al valor razonable denkisumentos financieros.

Desde su constitucion la Sociedad Gestora conpatdocuenta del Fondo una permuta

financiera que intercambia los flujos de los pmésts por los flujos de los bonos a partir de

que su indice de referencia supere un nivel fgdodma que neutraliza el efecto que sobre los
flujos futuros del Fondo tendria el hecho de teligintos indices de referencia para repreciar
activos y pasivos, asi como las distintas fechagpgieciacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fopaoa disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y akcadecuado, de forma que pueda hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago confafrcaendario de pago establecido en el
folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizara atender los compromisos en funcion de
la cascada de pagos, sin que se realice una gastiga de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde dastducion pueden disponerse de

mecanismos minimizadores del mismo, como préstaubsrdinados, con objeto de atender
la posible dificultad del Fondo de disponer losdias liquidos como consecuencia del posible
desfase entre los ingresos procedentes de lo®sadtiiulizados y los importes a satisfacer por
compromisos asumidos. En la Nota 8 se indica lasamismos con los que el Fondo cuenta en
este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desgldsdos activos financieros por plazos

residuales de vencimiento al 31 de diciembre d®202s fechas de vencimiento que se han
considerado para la construccion de las tabladasofechas de vencimiento o cancelacién
contractual. Los importes que se han consideraaldosdfiujos contractuales sin descontar.
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Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentraggéografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo ndestoncentracion, una situacion de cualquier
indole que tenga un efecto negativo sobre lasatifes areas geograficas, pudiera afectar a los
pagos de los activos titulizados que respaldamisién de los Bonos de Titulizacion del
Fondo.

La distribucion geografica segun la regién o comadidonde radican los activos titulizados a
31 de diciembre de 2020 se presenta en el Est@8dl§Cuadro F) del Anexo | de la memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdidasada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los desifinales de los créditos cedidos al Fondo,
en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Foedogidos en su folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion derestgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedor&®ddb, por lo que dichas pérdidas no tienen
impacto patrimonial en el Fondo.

Dada la situacion actual de los mercados finansideoivada de la crisis econémica acontecida
en los dltimos afos en Espafia y en relacion comidsgos a los que estan expuestos los
tenedores de los bonos, hay que sefialar que ehsmdelos activos titulizados dudosos y, en
su caso, de los activos adjudicados, podrian sevacde la falta de liquidez o incapacidad de
recuperacion de la totalidad de los activos quealdan el saldo de los bonos emitidos.

El siguiente cuadro muestra la exposicion totakalgo de crédito al 31 de diciembre de 2020:

Miles de euros
2020

Activos titulizados 589.059
Derivados de cobertura 102
Otros activos financier: 4.46¢
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 18.727
Total riesgo 612.356
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de la cartera de activos financier84 de diciembre de 2020 es la siguiente:

Miles de euros
2020
No corriente Corriente Total

Activos titulizado:
Préstamos automoci 365.36: 220.60: 58E.964
Activos dudosos - principal - - R
Activos dudosos - intereses - - R
Correcciones de valor por deterioro de activ) - - -

Intereses y gastos devengados no vencidos - 3.086 3.086
Intereses vencidos e impagados - 9 9
365.363 223.696 589.059
Derivado!

Derivados de cobertura 101 1 102
101 1 102

Otros activos financieros
Deudores y otras cuentas a cobrar - 4.468 4.468
- 4.468 4.468

6.1 Activos titulizados

La clasificacion de los saldos anteriores entrepgliente y no corriente ha sido realizada en
funcion de los flujos contractuales relativos aacado de los instrumentos.

Todos los préstamos y partidas a cobrar estan deados en miles de euros.

Las caracteristicas minimas que debieron cumgictivos Titulizados, que se recogen en
la Escritura de Constitucion del Fondo, fueron gagidbs mediante la aplicacion de

procedimientos estadisticos por los auditores dadigs por la Sociedad Gestora del Fondo,
habiendo emitidos éstos un informe al concluir dickvision.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidrodelo, adquirid Activos Titulizados derivados de
préstamos de financiacion para la adquisicion tiécudos (Activos Cedidos) por un importe inicial de
605.000 miles de euros.

El Fondo tiene caréacter de abierto por el acties gerrado con respecto a su pasivo.

Como mecanismo de mejora crediticia ante posildedigias debido a Préstamos automocion
impagados y/o fallidos y con la finalidad de penmiibs pagos a realizar por el Fondo de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos (Nps& tpnstituyd el Fondo de Reserva (Nota
7).

-20 -



A 31 de diciembre de 2020 el movimiento de losvastiitulizados ha sido el siguiente:

Miles de euros
2020
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final

Activos titulizado:
Préstamos automocién - 616.625 (30.661) 585.964
Activos dudosos - principal - - -
Activos dudoso= interese
Correcciones de valor por deterioro de activ-) - - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - 10.464 (7.378) 3.086

Intereses vencidos e impaga - 9 - 9
627.098 (38.039) 589.059

Durante el periodo comprendido entre el 9 de oetylel 31 de diciembre de 2020 no se han
clasificado activos titulizados como fallidos.

Al 31 de diciembre de 2020 la tasa de amortizaaitticipada del conjunto de los préstamos
automocion fue del 1,07%.

Al 31 de diciembre de 2020, el tipo de interés meldi la cartera de activos titulizados era del
7,76%, con un tipo de interés nominal maximo deb3% y minimo del 2,48%.

Durante el periodo comprendido entre el 9 de oetybel 31 de diciembre 2020 se han
devengado intereses de activos titulizados por itapde 10.476 miles de euros, de los que
3.086 miles de euros se encuentran pendientesndamiento y 9 miles de euros se encuentran
vencidos e impagados, estando registrados engraépi'Activos titulizados" del activo del
balance a 31 de diciembre de 2020.

A 31 de diciembre de 2020 no se ha producido nimyawimiento de las cuentas correctoras
representativas de las pérdidas por deteriororarigs por el riesgo de crédito.

A 31 de diciembre de 2020, no existe importe devestitulizados impagados cuya garantia
es superior a su valor en libros, y por lo tantoagos que no se calcula el deterioro. A dicha
fecha, el importe de los activos titulizados impmhgacuya garantia es inferior o igual a su
valor en libros, para los que se calcula deteriesale 1.186 miles de euros.

La “Recuperacion de intereses no reconocidos” perédo comprendido entre el 9 de octubre
y el 31 de diciembre de 2020 ha ascendido a 4 méde=uros.

Al 31 de diciembre de 2020 no se han realizad@aséataciones de activos.
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El desglose por vencimientos de los “Activos t#atdos”, al 31 de diciembre de 2020, sin
considerar, en su caso, las correcciones de vatatgterioro de activos, los intereses vencidos
e impagados y los intereses devengados (incluid®sdé activos dudosos) se muestra a

continuacion:
Miles de euros
202(

2026 a
2021 2022 2023 2024 2025 2030 Resto Total

Activos titulizados 220601 127.229 105369 78.272 52368 2125 - 585.964

El Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de dasdurgentes extraordinarias para hacer
frente al impacto econdmico y social del COVID-18IyReal Decreto-ley 11/2020, de 31 de
marzo, por el que se adoptan medidas urgentes eoreptarias en el ambito social y
econdmico para hacer frente al COVID-19, establecarserie de medidas dirigidas a asegurar
la proteccion de los deudores en situacion de vaihilegdad, estableciéndose una moratoria en
el pago de las hipotecas de vivienda habitual.iddaimente, el Real Decreto-ley 11/2020, de
31 de marzo, amplio su &mbito de aplicacion de &oguore se beneficiaran de esta medida tanto
los contratos de préstamo cuya garantia fueranghtas afectos a la actividad econdmica,
como aquellos que tuvieran en garantia viviendasrdelas al alquiler y en los que el deudor
hubiera dejado de percibir la renta por la situaeidondmica, como los contratos de préstamo
y crédito sin garantia hipotecaria. En aplicaciérstos Reales Decretos, existen determinados
Activos Titulizados del Fondo que se han acogitlisanencionadas moratorias, difiriéndose
los flujos de caja provenientes de dichos Activdslizados y, como consecuencia de ello,
disminuyendo el volumen de pagos realizados adss/ps del Fondo con respecto a los que
se hubieran realizado en caso de que no se hulsieogido a las moratorias.

6.2 Deudores y otras cuentas a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, los ingpalgelos activos titulizados vencidos
percibidos por el Cedente, que estan pendientabale al Fondo al 31 de diciembre de 2020
y que han sido percibidos en el mes de enero de 202
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7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El desglose del epigrafe de Efectivo y otros asthguidos equivalentes al 31 de diciembre
de 2020 es el siguiente:

Miles de euros
2020

Cuenta de tesore 18.72%
Cuenta de Princip -
Cuenta de CaColatera

18.727

El saldo del epigrafe “Efectivo y otros activoslittps equivalentes — Tesoreria” que figura en
balance, al 31 de diciembre de 2020, correspondaldb de la cuenta de tesoreria, cuenta
Principal y Cuenta de Cap colateral, abiertas ammerdel Fondo en Banco Santander, S.A. El
nico titular de dichas cuentas seré el Fondoesemtado por la Sociedad Gestora.

e Cuenta de tesoreria.
En esta cuenta, el Fondo depositara los siguiénigsrtes:

(1) principal e intereses de los Activos Titulizados;

(i) cualesquiera otras cantidades que correspondan/fectivos titulizados;

(iif)  las cantidades que compongan el Fondo de Reserva;

(iv) las cantidades a las que, en su caso, asciendamtbmientos obtenidos por los saldos
habidos en la Cuenta de Tesoreria 'y en la CuerRaidepal;

(v) las cantidades a las que ascienda las retenciauenta de los rendimientos de capital
mobiliario que cada Fecha de Pago correspondauafqudr los intereses de los Bonos
de Titulizacion satisfechos por el Fondo;

Adicionalmente, los siguientes importes seran deguiss en la Fecha de Desembolso:

(1) el precio efectivo de las suscripciones de la @midie bonos;

(i) la disposicion del importe bajo el Préstamo de @Gatticiales para satisfacer los
gastos iniciales de constitucion del Fondo y emisié los Bonos (que incluye, entre
otros, el pago de la Prima Cap);

* Cuenta de principal.

Esta cuenta recogerd los importes que, segun ablexst en el punto (10) del Orden de
Prelacién de Pagos Pre-Liquidacion, se aplicar&asionalmente del Importe Objetivo de
Amortizacion de Principal a la Cuenta Principalyetud del Contrato de Reinversion.

* Cuenta de Cap Colateral.

Esta sera la cuenta en la que se abonen las garantefectivo a favor de la Contrapartida de
la Cobertura en el Contrato de Cobertura. El efectjue se acredite a la Cuenta de Cap
Colateral (incluidos los intereses) no seran Foldsgonibles para que el Fondo efectie pagos
de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos.
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Durante el periodo comprendido entre el 9 de oetybel 31 de diciembre de 2020 estas
cuentas no han devengado ningun importe en condeptdereses.

En la cuenta de tesoreria se encuentran depositsiaantidades que integran el Fondo de
Reserva, que se constituyo el 9 de octubre de @02@argo al importe de la emision de los
Bonos de la serie F (Nota 8) por un importe inidel5.100 miles de euros, equivalente al
0,85% del importe inicial de los Bonos de la Clas€lase B, Clase C, Clase D y Clase E.

Tras la Fecha de Desembolso, el Importe RequeetiBahdo de Reserva puede reducirse en
cada Fecha de Pago al mas alto de los siguientes:

(1) 0,425% del Saldo Vivo de Principal de los Bonos Rating a la Fecha de Desembolso; y

(2) La menor de las siguientes cantidades: (a) 0,8%3%aldo Vivo de Principal de los Bonos
con Rating a la Fecha de Determinacion precedertts); el Importe Inicial del Fondo de
Reserva.

El Importe Requerido del Fondo de Reserva passeéigual a cero euros a partir de la primera
de las siguientes fechas:

(1) La fecha de vencimiento legal.

(i) La fecha de pago en la que los Derechos de Crétitdallidos han sido
reembolsados completamente.

(i)  Lafecha de pago en la que se amorticen completarntenBonos con Rating.

(iv) La fecha de pago siguiente a la entrega de undiddmion de Amortizacion
Anticipada.

El Fondo de Reserva formara parte de los Fondgmobisles.

El importe del Fondo de Reserva dotado y requesnidoada una de las fechas de pago durante
el periodo comprendido entre el 9 de octubre yled@& diciembre de 2020, asi como el saldo
de la cuenta de tesoreria en cada una de esas,feelrauestran a continuacion:

Miles de euros
Fondo de reserva  Saldo del Fondo de Saldo de tesoreria en cada

requerido reserva fecha de pago
Saldoinicial
Fondo de rserva y saldo de tesoreria 8.12.20 5.100 5.100 18.814
Saldo al 31 de diciembre de 2020 5.100 5.100 18.727
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8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de pasivos financieros a 31 de whicie de 2020 es la siguiente:

Miles de euros
2020

No corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores emitidos

Series no subordinac 263.40( 220.60( 484.00C
Series subordinad 120.93( - 120.93C
Correcciones de valor por repercusion de pérdijas - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - 20 20
Intereses vencidos e impagados - - -

384.330 220.620 604.950

Deudas corentidades de créd

Préstamo subordinado - - -
Crédito linea liquidez - - -
Otras deudas con entidades de cr - - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdijas - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - 1 1

Intereses vencidos e impagados - - -

La vida residual de las obligaciones y otros valaregociables emitidos por el Fondo, por
intervalos, a 31 de diciembre de 2020 se presengh Estado S.05.2 (Cuadro E) del Anexo |
de la memoria. Los importes se referiran a los ntesao descontados sin considerar el efecto
de hipétesis tales como tasa de amortizacion patiei, morosidad, etc. No obstante, la
amortizacion de estos pasivos financieros depeeadiz lijuidez que generara el Fondo, la cual
estd condicionada al comportamiento de la cartefares morosidad, recuperaciones,
amortizaciones anticipadas, etc, por lo que, eas#l de que se generara una liquidez diferente,
las estimaciones previstas podrian verse modif&cada

8.1  Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacioRatelo y con cargo al mismo, procedio
en la fecha de constitucion del Fondo a la emid@émBonos de Titulizacion por importe de
605.100 miles de euros. Esta emision esta comsifpor 6.051 bonos divididos en seis clases,
representados mediante anotaciones en cuentapd¥@Curos nominales cada uno:

- Bonos que integran la Serie A, compuesta por 48%#®s de 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe total de 484.00@snde euros. Estos Bonos
devengan un tipo de interés anual de Euribor a 4 mé&s un margen del 0,44%,
pagadero mensualmente.

Durante el periodo comprendido entre el 9 de oetylel 31 de diciembre de 2020 no
se ha amortizado ningun importe de los Bonos deseste.

- Bonos que integran la Serie B, compuesta por 45®$de 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe total de 45.208sme euros. Estos Bonos devengan
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un tipo de interés anual de Euribor a 1 mes méasnargen del 1,00%, pagadero
mensualmente.

Durante el periodo comprendido entre el 9 de oetyiel 31 de diciembre de 2020 no
se ha amortizado ningun importe de los Bonos deseste.

Bonos que integran la Serie C, compuesta por 3iddde 100.000 euros de valor

nominal cada uno, por un importe total de 37.508sme euros. Estos Bonos devengan
un tipo de interés anual de Euribor a 1 mes méasnargen del 1,98%, pagadero

mensualmente.

Durante el periodo comprendido entre el 9 de oetytel 31 de diciembre de 2020 no
se ha amortizado ningun importe de los Bonos deseste.

Bonos que integran la Serie D, compuesta por 2&4e$de 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe total de 24.608sme euros. Estos Bonos devengan
un tipo de interés anual Fijo de 3,60%, pagademsoamente.

Durante el periodo comprendido entre el 9 de oetytel 31 de diciembre de 2020 no
se ha amortizado ningun importe de los Bonos deseste.

Bonos que integran la Serie E, compuesta por 8b6sde 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe total de 8.70@snile euros. Estos Bonos devengan
un tipo de interés anual Fijo de 5,70%, pagadenmsoamente.

Durante el periodo comprendido entre el 9 de oetylel 31 de diciembre de 2020 no
se ha amortizado ningun importe de los Bonos deseste.

Bonos que integran la serie F, compuesta por 5bdde 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe total de 5.10@snile euros. Estos Bonos devengan
un tipo de interés anual Fijo de 5,98%, pagademsoamente.

Durante el periodo comprendido entre el 9 de oetybel 31 de diciembre de 2020 el
importe amortizado de los Bonos Serie F ha ascerai’O miles de euros.

Amortizacion de los Bonos

Durante el Periodo de Recarga, los Bonistas sclbiran pagos de intereses sobre los Bonos
en cada Fecha de Pago y no recibirdn pagos depaiinsalvo en el caso de los Bonos de la
Serie F. Una vez finalizado dicho el Periodo deaRgs:

Durante el Periodo de Amortizacién a Prorrataigntmas no se produzca un Evento de
Subordinacion, la amortizacion ordinaria de los ®@ode la Clase A, de los Bonos de la
Clase B, de los Bonos de la Clase C, de los Boada Glase D y de los Bonos de la Clase
E seréd pari passu y a prorrata, sin preferenguioiidad entre si, manteniendo el décimo
(10°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos @rgeacion.

Durante el Periodo de Amortizacion Secuenciala wez producido un Evento de
Subordinacion, los Bonos de la Clase A, los BormiadClase B, los Bonos de la Clase C,
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los Bonos de la Clase D y los Bonos de la Clase Bnsortizaran de manera consecutiva
conforme al Orden de Prelacion de Pagos Pre-Ligiidade manera que el Importe
Objetivo de Amortizacién de Principal se apliqug:ef primer lugar, para amortizar los
Bonos de la Clase A hasta su total amortizacidénefi segundo lugar, para amortizar los
Bonos de la Clase B hasta su total amortizacidii;efa tercer lugar, para amortizar los
Bonos Clase C hasta su total amortizacion; (ivjuarto lugar, para amortizar los Bonos de
la Clase D hasta su total amortizacion; y (v) eintguugar, para amortizar los Bonos de la
Clase E hasta su total amortizacion. Los Bonosldeed~ se amortizaran en cada Fecha de
Pago por el Importe Objetivo de Amortizacién deClase F, de forma secuencial, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagod. igtedacion. Durante el Periodo de
Amortizacion Secuencial, cada una de las Clasdsodes se amortizaran en el siguiente
orden:

(i) Los Bonos de la Clase A tendran un rango passp y a prorrata, sin preferencia o
prioridad entre si y con prioridad sobre los Bodeda Clase B, los Bonos de la Clase
C, los Bonos de la Clase D, los Bonos de la Clagéos Bonos de la Clase F;

(i) Los Bonos de Clase B tendran un rango parspas a prorrata, sin preferencia ni
prioridad entre si y con prioridad sobre los Bodeda Clase C, los Bonos de la Clase
D, los Bonos de la Clase E y los Bonos de la (fagero subordinados a los Bonos de
la Clase A;

(iii) Los Bonos de la Clase C tendran un rango passu y a prorrata, sin preferencia o
prioridad entre siy con prioridad sobre los Bodeda Clase D, los Bonos de la Clase
E, y los Bonos de la Clase F, pero subordinados Bdnos de la Clase Ay a los Bonos
de la Clase B;

(iv) Los Bonos de la Clase D tendran un rango passu y a prorrata, sin preferencia o
prioridad entre si y con prioridad sobre los Bodeda Clase E y los Bonos de la Clase
F, pero subordinados a los Bonos de la Clase @s Bdnos de la Clase B y alos Bonos
de la Clase C;

(v) Los Bonos de la Clase E tendran un rango pessypy a prorrata, sin preferencia o
prioridad entre si y con prioridad sobre los Bode$a Clase F, pero subordinados a los
Bonos de la Clase A, los Bonos de la Clase B, twsoB de la Clase C y los Bonos de
la Clase D; y

(vi) Los Bonos Clase F tendran un rango pari pgssiprorrata, sin preferencia o prioridad
entre si. No obstante, los Bonos de la Clase Fnsgtaaran con el exceso de margen
disponible por un importe igual al Importe Objetd®Amortizacion de la Clase F. Una
vez que los Bonos de la Clase F estén totalmentetizados, la subordinacion de dicha
Clase F no se aplicara.

Los Bonos se amortizan todos los 28 de cada mesddeario, siendo la primera fecha de pago
el 28 de diciembre de 2020.

La fecha de amortizacion definitiva de los Bonaslté lugar el 28 de junio de 2031 (Fecha de
Vencimiento Legal), salvo que se produzca un evelgoliquidacion anticipada de los
establecidos en la escritura de constitucién detl&o

Vencimiento de los bonos
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Los bonos se consideran vencidos en la fecha eeg@e totalmente amortizados o en la fecha
de liquidacion del Fondo.

La emision de los bonos esta en soporte de anotxien cuenta y esta dada de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registrmp&usacion y Liquidacion de Valores,
S.A. (Iberclear).

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos aawtim en el mercado de A.l.A.F.

El movimiento de los bonos durante el periodo cangido entre el 9 de octubre y el 31 de
diciembre de 2020, sin considerar las correccidmesjdo el siguiente:

Miles de euros
2020

Series no
subordinadas Series subordinadas

Adiciones 484.00C 121.100
Amortizacion - (170)
Saldo final 484.000 120.930

El célculo de la vida media y de la duracion dedoros esta significativamente ligada a la

vida de los activos cedidos, la cual esta influgtheipor las hipotesis de tasas de amortizacion
anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortinagdormaran a partir de una variedad de

factores (geogréficos, estacionalidad, tipos derést etc..) que impiden su previsibilidad.

Durante el periodo comprendido entre el 9 de oetybel 31 de diciembre de 2020 se han
devengado intereses de los bonos de titulizaciéimgmorte de 525 miles de euros, de los que
20 miles de euros se encuentran pendientes dewiemtd, estando registrados en el epigrafe
“Obligaciones y otros valores emitidos” del balance

En el siguiente cuadro se muestran los tipos deéatmedios anuales aplicados durante el

periodo comprendido entre el 9 de octubre y el 8Hidiembre de 2020 de cada uno de los
bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 2020
Serie A 0,00%
Serie B 0,43%
Serie C 1,41%
Serie L (*) 3,60%
Serie E (*) 5,70%
Serie F (*) 5,98%

(*) Tipo de interés fijo

Desde la fecha de fijacion de 9 de octubre de pa28 el Bono A, y en cada fecha de fijacion
posterior hasta el final del periodo de devengmtdeeses, la Sociedad Gestora ha fijado en el
0,00% el tipo de interés nominal aplicable a losdsda Series A cuando este resultada ser un
valor negativo, ya que en el folleto del Fondo aotempla la posibilidad de un tipo de interés
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nominal negativo que pudiera dar lugar a interaseatisfacer por los tenedores de los bonos
a favor del Fondo.

Las agencias de calificacion fueron Fitch Ratingpdfia, S.A.U (Fitch) y DBRS Ratings
GmbH, Sucursal en Espafia, S.A. (DBRS).

. Fitch inicialmente otorgd AA- (sf) para los Bonds la Serie A; A (sf) para los Bonos
de la Serie B; BBB (sf) para los Bonos de la S€riBB (sf) para los Bonos de la Serie
D; B (sf) para los Bonos de la Serie E (sf); y NiRgolos Bonos de la Serie F.

. DBRS Ratings inicialmente otorgé AA (high)(sf)rados Bonos de la Serie A; A
(high)(sf) para los Bonos de la Serie B; A (low)(sira los Bonos de la Serie C; y BB

(sf) para los Bonos de la serie D; B (high)(sf)gias Bonos de la Serie E; y NR para
los Bonos de la Serie F.

Al 31 de diciembre de 2020, la calificacion cregiéti(rating) se presenta en el Estado S.05.2
(Cuadro D).
8.2  Deudas con entidades de crédito

Préstamo subordinado

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidroelo, celebré un contrato de préstamo
subordinado con la Entidad Cedente, destinado fpaaaciar los gastos de constitucion del
Fondo y de emision de los Bonos por un importe 28®miles de euros (en adelante, Préstamo
de Gastos Iniciales).

El Préstamo de Gastos Iniciales devenga un intevésnal anual, pagadero mensualmente,
que serd igual al Euribor a un mes mas el 2,79%eysg abonara Unicamente si el Fondo
dispusiese de Fondos Disponibles suficientes derdowcon el Orden de Prelacion de Pagos
Pre-Liquidacion previsto en la Escritura de Cousitiin del Fondo.

El Préstamo de Gastos Iniciales podra amortizarseigadamente en las dos primeras Fechas
de Pago, siempre y cuando el Fondo disponga deoBddidponibles suficientes, de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidguiéwisto en la Escritura de Constitucion
del Fondo.

Durante el periodo comprendido entre el 9 de oetytal 31 de diciembre de 2020 el préstamo
subordinado se ha amortizado en su totalidad.

Durante el periodo comprendido entre el 9 de oetybel 31 de diciembre de 2020 se han
devengado intereses del préstamo subordinado poimporte de 13 miles de euros,
encontrandose 1 miles de euros pendientes de viemtonestando registrados en el epigrafe
“Deudas con entidades de crédito” del pasivo dielnzz.

En caso de que se produzca un Supuesto de Opcongea por Cambio Regulatorio (tal y

como este se define en la Escritura de Constitugbfrondo), el Cedente adelantara al Fondo
un importe igual al Importe de Amortizacion delftaéno Cedente, que el Fondo utilizara para
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amortizar los Bonos de la Clase B, los Bonos @dae C, los Bonos de la Clase D, los Bonos
de la Clase E y los Bonos de la Clase F. Dichatgmés devengara un interés méaximo anual
de 2,02%. Al 31 de diciembre de 2020 no se ha midduninglin Supuesto de Opcién de
Compra por Cambio Regulatorio, por lo que no ha siecesario solicitad dicho préstamo al
Cedente.

9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

9.1 Liquidaciones de Cobro y pagos

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagbpetiodo y acumulados hasta la fecha,
tanto reales como contractuales, entendiendo éstiosos como los cobros y pagos que
estaban previstos para el periodo (o acumuladds fegecha) en el folleto o escritura de
constitucion, se presenta a continuacion:

e Ejercicio 2020

Real Proyectado Real Proyectado
2020 2020 Acumulado Acumulado
Resumen de liguidaciones de pago
Cobros por amortizaciones ordina 24521 30.246 24521 30.246
Cobros por amortizaciones anticipe 6.094 8.631 6.094 8.631
Cobros por intereses ordinai 7.381 11.631 7.381 11.631
Cobros por intereses previamente impag 5 - 5 -
Cobros por amortizaciones previamente
impagada 46 181 46 181

Otros cobros en espe
Otroscobros en efecti
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Pagos por amortizacion ordinaria Bon
Pagos por amortizacion ordinaria Bon
Pagos por amortizacion ordinaria Bon
Pagos por amortizacicordinaria Bono [
Pagos por amortizacion ordinaria Bor
Pagos por amortizacion ordinaria Bor
Pagos por intereses ordinarios Bor
Pagos por interesordinarios Bono

Pagos por intereses ordinarios Bor
Pagos por intereses ordinarios Bor
Pagos por intereses ordinarios Botr
Pagos por intereses ordinarios Boi
Pagos por amortizaciones anticipadas Bo
Pagos por amortizaciones anticipadas Bono B
Pagos por amortizacionanticipadas Bono
Pagos por amortizaciones anticipadas Bo
Pagos por amortizaciones anticipadas Bo

Pagos por amortizaciones anticipadas Bc
Pagos por amortizacion previamente impagada
Bono A

Pagos por amortizacion previamente impagada
Bono E

Pagos por amortizacion previamente impagada
Bono C

Pagos por amortizacion previamente impagada
Bono D

Pagos por amortizacion previamente impagada
Bono E

Pagos por amortizacion previamente impagada
Bono F

Pagos por intereses previamente impagados
Bono A

Pagos por intereses previamente impagados
Bono E

Pagos por intereses previamente impagados
Bono C

Pagos por intereses previamente impagados
Bono C

Pagos por intereses previamente impagados
Bono E

Pagos por intereses previamente impagados
Bono F

Pagos por amortizacion de préstamos
subordinadc

Pagos por intereses de préstamos subordi
Otros pagos del periodo Periodo ((-SWAP)

Real Proyectado Real Proyectado
2020 2020 Acumulado Acumulado
170 170 170 170
45 44 45 44
113 112 113 112
182 182 182 182
102 102 102 102
63 63 63 63
2.250 2.250 2.250 2.250
13 13 13 13
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El resumen de las liquidaciones de cobros y pagbslas a lo largo del periodo comprendido
entre el 9 de octubre y el 31 de diciembre de 2@20resentan a continuacion:

Miles de euros

Ejercicio 2020
Liquidacién de cobros y pagos del periodo Real

Activos titulizados:

Cobros por amortizaciones ordina 24521
Cobros por amortizaciones anticipe 6.09¢
Cobros por intereses ordinarios 7.381
Cobros por intereses previamente impagados 5
Cobros por amortizaciones previameimpagada 46

Series emitidas clasificadas en el Pasivo

Pagos por amortizacién ordinaria (serie A) -

Pagos por amortizacién ordinaria (serie B) -

Pagos por amortizacién ordinaria (serit -

Pagos por amortizacién ordinaria (serie D) -

Pagos por amortizacién ordinaria (serie E)

Pagos por amortizacién ordinaria (serie F) 170
Pagos por intereses ordinarios (serie A) -

Pagos por intereses ordinarios (serie B) 45
Pagos por intereses ordinarios (serie C) 113
Pagos por intereses ordinarios (serie D) 182
Pagos por intereses ordinarios (serie E) 102
Pagos por intereses ordinarios (serie F) 63
Pagos por amortizaciones anticipadas (series ) -
Pagos por amortizacién previamente impagada (3 -

Pagos por intereses previamente impagados (series) -

Pagos por intereses previamente impagados (serie F) -

Pagos por amortizacién de préstamos subordil 2.25(C
Pagos por intereses de préstamos subordinados 13
Otros pagos del periodo (SWAP) -

Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboragiénla informacién real acumulada y la
informacion contractual, entendida ésta Ultima cémsacobros y pagos que estaban previstos
para el periodo (o acumulados hasta la fecha) dolleto o escritura de constitucion, la
mencionada informacion ha sido sustituida con wmaparativa entre las tasas e hipotesis de
los activos y pasivos en el momento inicial y leisiales presentada a continuacion:

Hipétesis momento

inicial 2020
Tipo de interés medio de la cartera 7,76% 7,76%
Tasa de amortizacién anticipada (PHs/C1 5,70% 1,07%
Tasa de fallidos (PHs/CTHSs) 0,48% 0,00%
Tasa de recuperacion de fallidos (PHs/CTHS) 25,10% 77,05%
Tasa de morosidad (PHs/CTI 0,00% 0,02%

Loan to value medio - -
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A continuacion, se incluye la informacién de cada de las liquidaciones intermedias
practicadas a los pasivos durante los ejercici@®:20

Ejercicio 2020
Real
Liquidacién de pagos de las liguidaciones intermgdi 28/12/2020

Pagos por amortizacién ordinaria serie A -
Pagos por amortizacién ordinaria serie B -
Pagos por amortizacién ordinaria ser -

Pagos por amortizacién ordinaria serie D -
Pagos por amortizacién ordinaria serie E -
Pagos por amortizacién ordinaria ser 17¢
Pagos pointereses ordinarios serie -

Pagos por intereses ordinarios serie B 45
Pagos por intereses ordinarios serie C 113
Pagos por intereses ordinarios set 182
Pagos por intereses ordinarios serie E 102
Pagos por intereses ordinarios serie F 63
Pagos por amortizaciones anticipadas (s¢ -

Pagos por amortizacién previamente impagada (3eries -

Pagos por intereses previamente impagados (serie) -

Pagos por amortizacién de préstamos subordil 2.25(
Pagos por intereses de préstamos subordinados 13
Otros pagos del periodo Periodo (SWAP) -

Durante el periodo comprendido entre el 9 de oetybel 31 de diciembre de 2020 el Fondo
no presentaba impagados en ninguna de las difersaties de bonos en circulacion.

Al 31 de diciembre de 2020 el Fondo no ha dispudstoejoras crediticias (Fondo de Reserva)
para hacer frente al pago de las series.

Durante el periodo comprendido entre el 9 de oetybel 31 de diciembre de 2020 el Fondo
ha abonado al cedente en concepto de margen dméati@cion 812 miles de euros, siendo
abonados estos importes en la fecha de pago d28dia diciembre de 2020.

Durante el periodo comprendido entre el 9 de oetubrel 31 de diciembre de 2020 el
movimiento de las partidas por el margen de intdiaogdn del Fondo entre la cuenta de
pérdidas y ganancias, el balance y el estado s ftie efectivo ha sido el siguiente:

Miles de euros

Provisién por
margen de Correcciones de valor por
intermediaciéon Comisién variable repercusion de pérdidas

Comision variable (cuenta de pérdidas y ganancias) - 812 -
Dotacién provisién por margen de intermediacion 90.2

Repercusion de pérdidas (gananc - - -
Comision variable pagada en el ejercicio - (812) -
Saldo al 31 de diciembre de 2020 7.290 - -
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10. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

Los instrumentos financieros derivados que tiemgratados el Fondo a 31 de diciembre de
2020 se consideran operaciones de cobertura de flgj efectivo.

Con fecha 9 de octubre de 2020 el Banco SantaBdery la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, firmaron un contratoatenpta de intereses (en adelante SWAP),
cuyas fechas de liquidacion coinciden con las fedsapago de los Bonos. Dicho contrato de
permuta de intereses ha sido contratado por eld;@ach el fin de cubrir la posible exposicidén
a tipo de interés del Fondo en relacion con sugatibnes de interés variable derivadas de los
Bonos a Tipo de Interés Variable.

Mensualmente en cada fecha de pago, el SWAP dddigua favor del Fondo.

El Fondo pagdé una prima inicial por el contrato @ebertura contratado con el Banco
Santander, S.A., la cual se incluy6 en la estinmadié los gastos iniciales del Fondo y se
financia con los ingresos recibidos del Acuerdd’déstamo de Gastos Inicial. Dicha prima,
cuyo importe ascendié a 278 miles de euros, seiacen la cuenta “Intereses y cargos
asimilados- Deudas con entidades de Crédito” dedata de pérdidas y ganancias.

La Contrapartida de la Cobertura pagara al Fonda@ada Fecha de Pago, (i) una cantidad
calculada en funcién del exceso, si lo hubiera,El¢RIBOR a 1 mes por encima del tipo
méximo del 1% (Cap Rate), (ii) multiplicando pormiporte Nocional, (iii) dividido por una
fraccion de conteo de 360 y (iv) multiplicando pbnumero de dias del Periodo de Devengo
de Intereses. Dicha cantidad sera calculada pgeatte de Célculo del Cap para cada Periodo
de Devengo de Intereses.

El importe nocional inicial del Contrato de Cobestde Tipos de Interés Cap sera igual, en
Fecha de Desembolso, al Saldo Vivo de Principatégagto de los Bonos a Tipo de Interés
Variable y se amortizara en cada Fecha de Pagoudged®m con un calendario predeterminado
fijo adjunto al Contrato de Cobertura de Tipos deerés Cap correspondiente al plan de
amortizacion tedrica de los Bonos a Tipo de Intevé@siable calculado a la fecha de

desembolso al 0,00% de CPR (tasa de prepago cte)syaal 0,00% de CDR (tasa de impago
constante).

El Contrato de Cobertura seguird plenamente vigeasea la primera de las siguientes fechas:
() la Fecha de Vencimiento Legal y (ii) la fechraquie los Bonos a Tipo de Interés Variable
hayan sido integramente amortizados, salvo quetsera resuelto anticipadamente por alguna
de las partes, de conformidad con los término€datrato de Cobertura.

El Fondo realiza el desglose del valor razonablesiderivados entre corriente y no corriente,
en base al célculo de la proporcion que represdotadoce meses siguientes a la fecha de
valoracion respecto de la vida estimada del Fosidodo al 31 de diciembre de 2020 el valor
razonable positivo a corto plazo de 1 mil euro$ yaéor razonable positivo a largo plazo de
101 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo tiene registran la cuenta "Ajustes repercutidos en
balance de Ingresos y Gastos reconocidos - Cobsertle flujos de efectivo” del balance de
situacion un importe deudor de 103 miles de euros.
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Las principales hipotesis utilizadas para reali@aaloracion del derivado han sido:

2020

Tasa de amortizacién anticipada 5,70%
Tasa de impago de intereses 0,00%
Tasa de fallid 0,0C%

11.  SITUACION FISCAL

El resultado econémico del periodo comprendidoeceit® de octubre y el 31 de diciembre de
2020 es cero y coincide con la base imponible mglukesto sobre Sociedades, todo ello de
acuerdo con el propio funcionamiento del Fondodglee carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existegablbn de practicar retencion sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Inpsedre Sociedades procedentes de activos
financieros, siempre que cumplan los requisitosisiges:

1. Que estén representados mediante anotacioneseta.
2. Que se negocien en un mercado secundario aleiahlores espaiiol.

Segun las disposiciones legales vigentes las bBainthes de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspecciongaslas autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatrsafo

El Fondo tiene abierto a inspeccién todos los irsfmsea los que esta sujeta su actividad desde
su constitucion. En opinién de los administraddeeta Sociedad Gestora del Fondo no existen
contingencias fiscales en los impuestos abiertnsgeccion.

De conformidad con la normativa fiscal aplicablen ¢éanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deitideid de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deudaradbs por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondestitulizacion de activos, son de aplicacion
a éstos los criterios establecidos para las ergflde crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvenciagelientes.

12. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondojeme tactivos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioanthley a la proteccion y mejora del medio
ambiente. Asimismo, no existen provisiones parasgoe Yy gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medibiante.
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Los instrumentos financieros han sido valoradod al& diciembre de 2020, en base a los
criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuemniasles, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instemios.

Los honorarios correspondientes a la auditoriasledentas anuales del periodo comprendido
entre el 9 de octubre y el 31 de diciembre de 2@20sido 5 miles de euros. Adicionalmente,
los honorarios cargados por otros servicios prestgr el auditor o por una empresa del
mismo grupo vinculada al auditor han ascendido midds de euros.

Informacién sobre el periodo medio de pago a pmbwes. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 dej

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no tenia ningtporte significativo pendiente de pago
a proveedores en operaciones comerciales. Asimidarante el ejercicio 2020, el Fondo no
ha realizado pagos significativos a proveedoraspenaciones comerciales. En opinion de los
administradores de la Sociedad Gestora, tantoripsiites pendientes de pago a proveedores
en operaciones comerciales al 31 de diciembre 86,2fbmo los pagos realizados a dichos
proveedores durante el periodo comprendido en@releloctubre y el 31 de diciembre de 2020,
cumplen o han cumplido con los limites legalesplazamiento.

13. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacion de estas cuentas anualdé® ocurrido ningtin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacion contdmien las cuentas anuales.
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ANEXO |

a la Memoria del periodo comprendido entre el 9 dectubre y el 31 de diciembre de
2020

(recoge los estados S05.1, S05.2, S05.3, S05.5paitado correspondiente a las notas
explicativas del S06)
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Direcci6n General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AUTO ABS 2020-1
5.05.1
Denominacién Fondo: AUTO ABS 2020-1
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: Titullzaclén de Activos, SGFT, S.A.
| Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2020
Entidades cedentes de los activos titulizados: PSA Financlal Services Spain, EF.C, S.A.
| INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |
[cuaproC J
Principal pendiente
Inferior a 1 aflo 06__@ 39675 w 0 2600 30351
Entre 1 y 2 afos 0601 110,031 1601 o] 2601 86.147
Entre 2 y 3 afios w 153712 '{—&2 [i] 25_;_‘2 161.168
Entra 3 y 4 afos 0603 117,184 1603 0 2603 136.583
Entre 4 y 5 afios gg_o‘ 77.064 '{'9_04 [i] 2_‘;_04 94226
Entra 5 y 10 afos 0605 88298 1605 o| 2605 108.150
Superior a 10 afos M [1] 'ﬁ 0 zg_{! 0
Total 0607 585.964| 1607 0| 2607 616625
Vida residual media ponderada (afios) 0608 326 1608 000 2608 348
Antigledad Situacitn actual 31/12/2020 | Situacién clerre anual anterior | Situacién iniclal 06/10/2020
Antigledad media ponderada (afos) 0609 | 1,65 1609 0,00 2609 | 142




6v9L  |o0'0 6£91

g
ERE

g

§

6¥90 6£90
8€90 8790 =0l
L£9T |0 891 |0 @91 |o L£90 2290 96091 [e Jopadns
9€9T 979z 9891 |0 991 |o 9€90 9790 96091 - %0¥L
SE9T |0 ST9T SE9) ST9L S€90 5790 960¥ L - %0
VEIT 79T veE9L |0 vl |o €90 790 9%0Z1 - %00
£€9C |o £79C €€91 o €91 |o £€90 €790 %001 - %08
T€9T w9 €9l o [ZZTH ) €90 0 908 - %09
0 1892 |o 129 LE9L o 1Z91 o 1€90 |o 1290 909 - %0
0 0€9Z [0 0z9z o 0E9L  |o 0z9L  |o 0890 o 0290 %0 - %0
ﬂ SONASOARR 9PN |  WWopusd [edpUld | SONASOARROPN |  ®UIIpUSd[edpUd | SOANSOADROPGN
TPt | 6l0ZzI/Ic Jopmie enue auep ugpenals | OZOL/ZI/LE [enoe ugpemls | (someopsopu)
_ oAV

[ §DE§.Q<§<<>—...<.W¢ZOO<§&Z__
VSOOI SIDJAISS [ePuURUL] YSd SOPEZ||NJ SOARDR SO| 3P SIIUSPID SIpeplIul

0Z0Z/Z1/IE *psd
ON sopebaibe sopers3|
V'S 1395 'SOARDY 9p UDPez][MIL ei03s3b €] 9p UpPeujwiousq|
“CIUSWIEdUIOS [9p UPEUIWIoUSq|
1-0Z0Z S8V OLNV “0pUO] UGPeUJWIouSq
1'S0S
1-020 S8V OLNV

STAUILY MMM ‘005 LS8 S16 (VE+)
eyeds3 ‘PUpeIN 9008Z ‘¥ ‘U0sIP3
SOPE2ISIN 2P [L12UID UPPIAIA




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AUTO ABS 2020-1

S.05.1

Denominacién Fondo: AUTO ABS 2020-1

Denominacién del compartimento:

Denominaci6n de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.

| Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2020

Entidades cedentes de los activos titulizados: PSA Financlal Services Spain, EF.C, S.A.

|HFORMACIONRE.ATNAALOSAGWOS111UUZADOS

|cuaDrO E

311272020 272019
Tipo de interés medio ponderado 0&50 178 1650 0,00 2650 .7
Tipo de interés nominal maximo 0651 1355 1651 0,00 2651 13,55
Tipo de interés nominal minimo 0652 2,48 1652 0,00 2652 2,48
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AUTO ABS 2020-1
S.06
Denominacién Fondo: AUTO ABS 2020-1
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: Titullzaclén de Activos, SGFT, S.A.
|Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2020
NOTAS EXPLICATIVAS
Contiene
Informacion adicional
en fichero adjunto
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| INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS
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de Activos

Notas Explicativas Informes CNMV Trimestral AUTO ABS 2020

En el Estado 5.05.1 coadro D, las hipdtesis en el escenario inicial referentes a la tasa de activos
dudosos, tasa de fallidos y tasa de recuperacion de fallidos han sido informadas como cero debido a
que el concepto de fallido v activos morosos, que se recogen en el folleto del Fondo, no coincide
con la definicion de fallido contable y active dudoso de la Circular 272009 de la CNMY, aplicable a

las tasas solicitadas en este Estado.



AUTO ABS SPANISH LOANS 2020-1, Fondo de Titulizacia

Informe de gestidn correspondiente al ejercicimieado el 31 de diciembre de 2020

AUTO ABS SPANISH LOANS 2020-1, Fondo de Titulizagjdue constituido por Titulizacion
de Activos SGFT, S.A. y por el Cedente, el 9 deutret de 2020El fondo tiene caracter de
abierto por el activo y cerrado por el pasivo. Dteael periodo de Renovacion, el Fondo
recomprara activos a medida que vayan amortizandesetivos adquiridos. La adquisicion de
los Activos Iniciales se produjo en Fecha de Ctuwfin y el desembolso de los Bonos de
Titulizacion se produjo &0 de Octubre de 2020

Actlia como Agente de Pagos, contrapartida delwap-g Banco de Cuentas Banco Santander.
Como Back-up Servicer Facilitator Santander ComsuRinance. PSA Financial Services Spain
E.F.C., S.A. actia como Cedente de los derecha®dio, otorgante del Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales.

El Fondo emiti6 seis clases de bonos por un imput®t€05.100.000,00 euros.

Bonos de la clase A calificada por Fitch con AA) (spor DBRS con AA (high) (sf) por
importe de 484.000.000 euros.

Bonos de la clase B calificada por Fitch con A yspor DBRS con A (high) (sf) por importe
de 45.200.000 euros.

Bonos de la clase C calificada por Fitch BBB (spoy DBRS con A (low) (sf) por importe de
37.500.000 euros.

Bonos de la clase D calificada por Fitch con BB yspor DBRS con BB (sf) por importe de
24.600.000 euros.

Bonos de la clase E calificada por Fitch con Bygfpr DBRS con B (high) (sf) por importe
de 8.700.000 euros.

Bonos de la clase F sin calificacion y por impaiee5.100.000 euros.

Los bonos estan respaldados por una cartera dehderde crédito derivados de préstamos que
Banque PSA Finance, Sucursal en Espafia y PSA Fahdracconcedido a personas fisicas o
juridicas, con la finalidad de financiar la adqeisn de un vehiculo.

El Fondo cuenta con una serie de mejoras de créditm son, un Fondo de Reserva por
importe inicial de 5.100.000 euros.

Las Fechas de Pago del Fondo son mensuales lod8dé@scada mes natural de cada afio, o, si
no fuera dia habil, el dia habil inmediatamentagyms, siendo la primera fecha de pago el dia
28 de diciembre de 2020.



Durante el Periodo de Renovacion que abarca deg8eale diciembre de 2020 hasta la fecha de
compra correspondiente al mes de Diciembre de R@lisive, las Fechas de Compra seran el
28 de cada mes. Las Fechas de Cobros seran @ dismftabil inmediatamente anterior a cada
Fecha de Pago.

Teniendo en cuenta la evoluciéon de los flujos dehde y bajo un supuesto de Tasa de
Amortizacion Anticipada del 5,70%, se prevé qusatdo de los derechos de crédito caiga por
debajo del 10% del existente a Fecha de ConstitutgbFondo con fecha 30/12/2024.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (Eiratlaye el riesgo de tipo de interés), riesgo
de liquidez, de concentracion y de crédito derigade los instrumentos financieros que
mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgadtentes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

« Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posiadidle que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable deénsirumentos financieros.

Desde su constitucion la Sociedad Gestora corgratéuenta del Fondo una permuta financiera
que intercambia los flujos de los préstamos pofllgss de los bonos més un spread, de forma
gue neutraliza el efecto que sobre los flujos aigutel Fondo tendria el hecho de tener distintos
indices de referencia para repreciar activos wpasasi como las distintas fechas de repreciacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fopaoa disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y akcadecuado, de forma que pueda hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago confalcaendario de pago establecido en el
folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizara atender los compromisos en funcion de
la cascada de pagos, sin que se realice una gastiga de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde dastducion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como fondo eserva, la subordinacion y
postergacion en el pago y reembolso de principaééos Bonos de las diferentes clases y el
contrato de swap, con objeto de atender la podibtriltad del Fondo de disponer los fondos
liqguidos como consecuencia del posible desfase #dringresos procedentes de los activos
titulizados y los importes a satisfacer por compsosiasumidos. En las Notas 7 y 8 se indica
los mecanismos con los que el Fondo cuenta ersestielo.
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Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desgtséos instrumentos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre d®202s fechas de vencimiento que se han
considerado para la construccion de las tabladasofechas de vencimiento o cancelacién
contractual. Los importes que se han consideraaldosdflujos contractuales sin descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentraggéografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo ndestoncentracion, una situacion de cualquier
indole que tenga un efecto negativo sobre lasatifes areas geograficas, pudiera afectar a los
pagos de los activos titulizados que respaldamisién de los Bonos de Titulizacion del
Fondo.

La distribucion geografica segun la regién o comadidonde radican los activos titulizados a
31 de diciembre de 2020 se presenta en el Est@8dl§Cuadro F) del Anexo de la memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdidasada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los desifinales de los créditos cedidos al Fondo,
en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Foedogidos en su folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion derestgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedor&®ddb, por lo que dichas pérdidas no tienen
impacto patrimonial en el Fondo.

Dada la situacion actual de los mercados finansideoivada de la crisis econdmica acontecida
en los dltimos afos en Espafia y en relacion comidsgos a los que estan expuestos los
tenedores de los bonos, hay que sefialar que ehsmdelos activos titulizados dudosos y, en
su caso, de los activos adjudicados, podrian sevacde la falta de liquidez o incapacidad de
recuperacion de la totalidad de los activos quealdan el saldo de los bonos emitidos.

Los acontecimientos importantes ocurridos despeésetre del ejercicio aparecen contenidos
en la nota de hechos posteriores de la memoria.

Puede obtenerse informaciébn mas completa y acad@izobre el Fondo en las paginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http://wvtda-sgft.com.




AUTO ABS SPANISH LOANS 202(-1, FONDO DE TITULIZACION

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de diciembre de 20:

|. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento: 585.858.000
2. Saldo Nominal pendiente de Col 585.964.00
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 30.661.000
4.Vida residual (mese: 39
5.Tasa de amortizacion anticipada (Epigrafe firidl)
6. Porcentaje de impagado no fallido entre 3 y Sare 0,00%
7. Porcentaje de fallidc 0,00%
8. Saldo de fallidos 18.000
9. Tipo medio carte: 7,76%
10. Nivel de Impagado: 0,02%
Il. BONOS
1. Saldo vivo de Bonos por Se TOTAL UNITARIO
a) BONO A 484.000.00¢ 100.000
b) BONO E 45.200.00 100.00(
b) BONO C 37.500.00C 100.000
b) BONO D 24.600.00 100.00(
b) BONO E 8.700.00C 100.000
b) BONO F 4.930.17 96.67(
2. Porcentaje pendiente de vencimiento por ¢
a) BONO A 100,00¥
b) BONO B 100,00%
b) BONO C 100,00¥
b) BONO D 100,00%
b) BONOE 100,00¥
b) BONO F 96,67%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (ensduro 0,00
4. Intereses devengados no pagac 2.00C
5. Intereses impagad 0,0C



6. Tipo de los Bonc

a) BONO A 0,000%
b) BONO E 0,430%
c) BONO C 1,410%
d) BONOD 3,600%
e) BONO E 5,700%
f) BONOF 5,980%
7.Pagos del periodo
Amortizacién de princip: Interese
a) BONO A 0 0
b) BONO B 0 45.00(
c) BONOC 0 113.000
d) BONOD 0 182.00(
e) BONOE 0 102.000
f) BONOF 170.00! 63.00(
111, LIQUIDEZ
1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 18.727.000
2. Saldo de la cuenta de Principe 0
3. Saldo de la cuenta de Collate 0
IV. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS
Importe pendiente de reembolsopréstamo
1. Préstamo Gastos Iniciales A: 0
V. COMISION DE GESTION
1. Gastos producidos 2( 22.00(
2. Variaciéon 2020 100,00%



VI. VARIACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGENC IAS DE CALIFICACION

1. BONOS:
Agencia de
Serie Denominacién calificacion Situacién actual Situacion inicial
crediticic
ES03053700C BONO A DBRS AA (high) AA (high)
ES0305370001 BONO A FCH AA- AA-
ES03053700C BONO B DBRS A (high) A (high)
ES0305370001 BONO B FCH A A
ES03053700C BONO C DBRS A (low) A (low)
ES03053700C BONO C FCH BBB BBB
ES0305370001 BONO D DBRS BB BB
ES03053700C BONO D FCH BB BB
ES0305370001 BONO E DBRS B (high) B (high)
ES03053700C BONO E FCH B B
ES0305370001 BONO F DBRS NR NR
ES03053700C BONO F FCH NR NR
‘ VII. RELACION CARTERA-BONOS
A) CARTERA B) BONOS
Saldo Nominal Pendiente de Cobro 585.946.00( Clase A 484.000.000
Fallido*:
Clase B 45.200.000
Saldo Nominal Pendiente de Cobro Fallidc 18.000 Clase C 37.500.000
Clase D 24.600.000
Saldo I:lomlnal Disponible Fondo 5.100.00(¢ Clase E 8.700.000
Reserva
Clase F 4.930.170
TOTAL: 591.064.00( TOTAL: 604.930.170

* Fallido: Segun criterio tal y como informa

Folleto.




VIII. FLUJOS FUTUROS

Para calcular los datos de los cuadros que figemael presente apartado (Epigrafe final (1)), ae dsumido
las siguientes hipotesis sobre los factores ressfiad

Tasa de Amortizacion Anticipada Anual: 0,00%.
Tasa de Fallidos: 0,48%.

Tasa de Recuperacion de Fallidos: 25,10%.

Tasa de Impago > 90 dias: 0,00%.

Tasa de Recuperacion de Impago >90 dias:0,00%.

Para el célculo de estas hipétesis se han utililmsldatos del comportamiento histérico de logmds 12
meses.

[1] Se considera un Derecho de Crédito como Fallidoehque tiene un retraso en el pago igual o supedior
90 dias, o que haya sido declarado fallido de adaeon el Administrador.



Evolucion de las Tasas de Amortizacion Anticipada

L Mensual Anualizada Trimestral Anualizada Semesiral Anualizada

Variacion en Variacion entre Variacion entre
periodos periodos periodos

Octubre-20 2,14%
Noviembre-20 3,73% T4,26%
Diciembre-20 6,08% 62,91% 4.00%
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ESTADO S.05.4

(este estado es parte integrante del informe de ¢és)
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Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento de AUTO ABS SPANISH LOANS 2020-
1, Fondo de Titulizacidn.

Amortizacion de los valores emitidos: Duranie esie trimestre y de acuerdo al aparisdo 4.9 de la Nola de
‘alores dal Folleto de Emision, se realizd una amortizacidn a prorrata de los Bonos de la Clase F.

Los ratios y triggers referentes a las reglas de funcionamiento del Fondo previstos en el Folleto de Emisidn se
encueniran en los Eslados 5.05.4 cuadros Ay B.

Fondo de Reserva: el Nivel dsl Fondo de Reserva Requerido no s ha reducido durante esie timesira, por no
cumplirse |as condiciones fijadas para ello en el apartado 3.4.2 del Modulo Adicional a la Nota de Valores dal
Follelo de Emisidn

El nivel minimo ded Fondo dé Resarva (Mivel Reguerida) y el nivel del Fondo de Reserva constituido (Fondao de
Reserva disponible tras [a Uiima fecha de pago) se encuentran detallados en el Estado 5.056.3 Cuadro A

Contrapartidas: Durante este trimestre, ninguna de las contrapartidas del Fondo ha sido sustituida, por no
haberse dado las circustancias que lo hiciesen necesario,

Depdsito de colateral: Duranta esie imesire esid dotado por el imparie requerido el depdsito de colateral.




FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR
LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

GESTORA
D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel D. Salvador Arroyo Rodriguez
Presidente Vicepresidente Primero
D2, Carmen Patricia Armendariz Guerra D. Roberto Pérez Estrada
D. Juan Diez-Canedo Ruiz D. Aurelio Fernandez Fernandez-Pacheco
D. Mario Alberto Maciel Castro D. Ramon Pérez Hernandez

D2, Elena Sanchez Alvarez

Diligencia que levanta el Secretario Consejero, D. Roberto Pérez Estrada, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de AUTO ABS SPANISH LOANS 2020-1,
FONDO DE TITULIZACION correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2020, por los
miembros del Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesién de 25
de marzo de 2021, sus miembros han procedido a suscribir el presente documento.

25 de marzo de 2021

D. Roberto Pérez Estrada
Secretario Consejero



