Ebro

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DE LOS ADMINISTRADORES DE
EBRO FOODS, S.A. SOBRE EL CONTENIDO DEL INFORME FINANCIERO
ANUAL CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO SOCIAL 2020.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad declaran que, hasta donde
alcanza su conocimiento, el Informe Financiero Anual de Ebro Foods, S.A. (la
“Sociedad”) correspondiente al ejercicio 2020, que contiene las cuentas anuales y el
informe de gestion individuales y de su Grupo consolidado, elaboradas con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, ofrece la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad y de las empresas comprendidas en la
consolidacién tomados en su conjunto, y que el informe de gestion incluye un analisis fiel
de la evolucion y los resultados empresariales y de la posicion de la Sociedad y de las
empresas comprendidas en la consolidacion tomadas en su conjunto, junto con la
descripcidn de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

Declaracién efectuada con motivo de la formulacion de las cuentas anuales individuales
y consolidadas de Ebro Foods correspondientes al ejercicio 2020 acordada por el Consejo
de Administracién de la Sociedad con fecha veinticuatro de marzo de dos mil veintiuno.

Diligencia que extiendo yo, el Secretario, para hacer constar que la presente declaracion

de responsabilidad ha sido suscrita y firmada por todos y cada uno de los Consejeros,
personalmente o por sus representantes, cuyos nombres Yy apellidos constan a
continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, a veinticuatro de marzo de dos mil veintiuno.

Luis Pefia Pazos
Secretario del Consejo de Administracion
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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de EBRO FOODS, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de EBRO FOODS, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance
a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con [os principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficientey
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por
separado sobre esas cuestiones.

Valoracién de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas

Descripciéon Tal y como se muestra en el balance de situacién adjunto, la Sociedad tiene
registrado un importe total de 1.863.955 miles de euros correspondiente a
inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas. Al
cierre del ejercicio, la Direccién de la Sociedad analiza la existencia de indicios de
deterioro y, en su caso, estima el valor recuperable de estas inversiones lo que
conlleva la aplicacién de juicios complejos, basicamente en la determinacion de
hipétesis acerca de los resultados futuros de las empresas del grupo y asociadas en
las que participa la Sociedad.

Hemos considerado esta 4rea como una cuestién clave de nuestra auditoria debido a
la complejidad asociada a las estimaciones y a la determinacion de las hipotesis
consideradas en las mismas. La descripcion dei saldo, los movimientos y las
eventuales correcciones valorativas realizadas tras el andlisis de recuperabilidad
realizado por la Direccion, se encuentran recogidos en la nota 8 de la memoria

adjunta.

Nuestra

respuesta En relacion con esta drea, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros:

Entendimiento de los procedimientos y evaluacién del disefio e implementacion
de los controles relevantes establecidos por la Sociedad para evaluar la
existencia de indicios de deterioro, incluyendo aquellos sobre la determinacién
del valor recuperable de las inversiones en empresas del grupo y asociadas.

Obtencidn de los cdlculos efectuados por la Direccién de la Sociedad en
colaboracién con su experto independiente en relacién con la valoracion de las
Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) correspondientes a las inversiones en
empresas del grupo y asociadas al cierre del ejercicio.

Revisién en colaboracién con nuestros especialistas en valoraciones, de la
razonabilidad de las asunciones de los planes de negocio y la metodologia
empleada en la construccién de los test de deterioro relativos a las inversiones
en empresas del grupo y asociadas, cuando la metodologia seguida ha sido la
del descuento de flujos de efectivo.

Revision de la documentacién soporte de los analisis alternativos realizados por
la Direccién cuando se utiliza como evidencia del valor recuperable, el
patrimonio neto de la de las sociedades participadas corregido por las plusvalias
tacitas existentes al cierre del ejercicio.

Revisién de los desgloses incluidos en la memoria anual consolidada de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2020 cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad, y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a. Comprobar unicamente que el estado de informacién no financiera y determinada
informacién incluida en el Informe Anual de Gobierno Corporativo, a los gue se refiere la Ley
de Auditorfa de Cuentas, se ha facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y, en
caso contrario, informar sobre ello.

b. Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacién de esta parte del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Responsabilidad de los administradores y de Ia comisién de auditoria en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia,
que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditorfa es responsable de la supervision del proceso de elaboracién y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto

estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reqguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
maés elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de gue la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y gue son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisidn de auditoria de Ebro Foods, S.A. de fecha 9 de abril de 2021.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de julio de 2020 nos nombré como
auditores por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2020.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo
de tres afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida
desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014,

AUDITORZS ERNST & YOUNG, S.L.

InsTITUTO DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE EsPafA

ERNST & YOUNG, S.L.

2021 Nam. 01/21/04884

96,00 EUR Ramoén Masip Lopez
SELLO CORPORATIVO: . . = - .
........................ (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
Informe de auditorfa de cuentas sujeto de Cuentas con el N0 16253)

afa normativa de auditorfa de cuentas
espaiiola o internacional

9 de abril de 2021
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EBRO FOODS, S.A.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 y 2019
Miles de euros

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Inmovilizado intangible
3. Patentes, licencias, marcas y similares
5. Aplicaciones informéticas

Il. Inmovilizado material
1. Terrenos y construcciones
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material

Il. Inversiones inmobiliarias
1. Terrenos
2. Construcciones

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio
2. Créditos a empresas

V. Inversiones financieras a largo plazo
2. Créditos a terceros
5. Otros activos financieros

VI. Activos por impuesto diferido

B) ACTIVO CORRIENTE

Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
1. Clientes por ventas y prestaciones de senicios
2. Clientes, empresas del grupo y asociadas
3. Deudores varios
4. Personal
5. Activos por impuesto corriente
6. Otros créditos con Administraciones publicas

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
2. Créditos a empresas

V. Inversiones financieras a corto plazo
2. Créditos a terceros

VI. Periodificaciones a corto plazo

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
1. Tesoreria

TOTAL ACTIVO

Notas

8y 17

15

9y 10

17

15
15

17

11

31.12.20 | 31.12.19
2.085.244 | 2.106.357
5.202 5.994
3.930 4.717
1.272 1.277
723 683
0 0
723 683
8.509 8.543
7.276 7.276
1.233 1.267
2.063.955| 2.064.681
1.863.955| 1.864.681
200.000 200.000
146 20.216
0 20.070
146 146
6.709 6.240
41.468 35.880
18.531 13.340
124 55
11.187 8.031
8 8
7 17
6.183 4.439
1.022 790
0 27
0 27
0 1.464
0 1.464
0 0
22.937 21.049
22.937 21.049
2.126.712 | 2.142.237

Las Notas 1 a 20 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al

31 de diciembre de 2020.




EBRO FOODS, S.A.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 y 2019
Miles de euros

PASIVO Notas | 31.12.20 | 31.12.19

A) PATRIMONIO NETO 1.086.219 | 1.437.959
A.1) FONDOS PROPIOS 12 1.086.219] 1.437.959
I. Capital 92.319 92.319
1. Capital escriturado 92.319 92.319

Il. Prima de emision 5 5
Il. Reservas 959.434 458.367
1. Legal y estatutarias 18.464 18.464

2. Otras reservas 940.970 439.903
VIl. Resultado de ejercicio 34.461 887.268
A.2) AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 0 0
B) PASIVO NO CORRIENTE 650.546 543.525
I. Provisiones a largo plazo 14 18.622 17.846
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 2.652 1.876

4. Otras provisiones 15.970 15.970

Il. Deudas a largo plazo 9 207.513 213.227
2. Deudas con entidades de crédito 13 199.851 204.865

4. Derivados 9 7.650 8.350

5. Otros pasivos financieros 12 12

[Il. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 17 370.209 260.728
IV. Pasivos por impuesto diferido 15 54.202 51.724
C) PASIVO CORRIENTE 389.947 160.753
Il. Deudas a corto plazo: 9 365.143 143.604
2. Deudas con entidades de crédito 13 365.143 143.604

IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 17 300 10.298
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: 9 24.504 6.851
1. Proveedores 626 1.740

2. Proveedores empresas del grupo y asociadas 21 319

4. Personal (remuneraciones pendientes de pago) 4.691 3.626

6. Otras deudas con administraciones publicas 15 19.166 1.166
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO | 2.126.712 | 2.142.237

Las Notas 1 a 20 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién al

31 de diciembre de 2020.




EBRO FOODS, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 y 2019
Miles de euros
OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios
Prestaciones de senicios
Dividendos de empresas del grupo y empresas asociadas
Ingresos financieros de empresas del grupo

Otros ingresos de explotacién
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente

Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Indemnizaciones
Provisiones

Otros gastos de explotacion
Senicios exteriores
Tributos
Otros gastos de gestion corriente
Amortizacién del inmovilizado
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Resultados por enajenaciones y otras

Notas

8y 17
17

14
56y7

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrumentos financieros:
De terceros

Gastos financieros
Por deudas con empresas del grupo y asociadas
Por deudas con terceros

Variacion de valor razonable en instrumentos financieros
Cartera de negociacion y otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

Deterioros y pérdidas
Resultados por enajenaciones y otras

17

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

15

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS |

OPERACIONES INTERRUMPIDAS

Resultado del ejercicio de operaciones interrumpidas neto de impuestos

RESULTADO DEL EJERCICIO

2020 2019
48.916|  929.269
3.715 3.438
43.123|  925.803
2.078 28
5.510 5.507
5.510 5.507
(13.602)|  (11.624)
(10.734) (9.429)
(1.220) (1.194)
0 (155)
(1.648) (846)
9.750)|  (13.844)
9.168)  (12.877)
(582) (950)
0 17)
(1.384) (1.370)
213 922
213 922
29.903|  908.860
1.088 1.020
1.088 1.020
@.323)  (17.508)
.285)|  (12.952)
(2.038) (4.556)
700 (5.981)
700 (5.981)
1.093 (1.541)
1.666 1.363
5.900 (8.017)
(4.234) 9.380
224 (22.647)
30.127|  886.213
4.334 1.055
34.461| 887.268
0 0
34.461| 887.268

Las Notas 1 a 20 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta pérdidas y

ganancias del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.




EBRO FOODS, S.A.
ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 y 2019

Miles de euros Notas

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias |

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

I. Por valoracion instrumentos financieros.

1. Activos financieros disponibles para la venta. 9
2. Otros ingresos/gastos.

Il. Por coberturas de flujos de efectivo.

Ill. Subvenciones, donacionesy legados recibidos.

IV. Por gananciasy pérdidas actuariales y otros ajustes.

V. Efecto impositivo.

B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

VI. Por valoracion de instrumentos financieros.

1. Activos financieros disponibles para la venta. 9
2. Otros ingresos/gastos.

VIl. Por coberturas de flujos de efectivo.

VIIl. Subvenciones, donacionesy legados recibidos.

IX. Efecto impositivo.

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias |

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B + C) I

2020 2019
34.461| 887.268
0 0
0 0
34.461 | 887.268

Las Notas 1 a 20 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y

gastos reconocidos del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.




EBRO FOODS, S.A.

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 y 2019
Otros Subvenc.,
Rtdos. de | Resultado instrum. de|Ajustes por| donaciones
Prima de Acciones| ejercicios del Dividendo |patrimonio | cambio de| y legados

Miles de euros Capital | emision | Reservas | propias | anteriores| ejercicio | a cuenta neto valor recibidos TOTAL
SALDO INICIAL AL 31/12/18 92.319 5 550.846 0 0 (4.776) 0 0 0 0 638.394
I. Ajustes por cambios de criterio 0
Il. Ajustes por errores 0
SALDO AJUSTADO AL 1/1/2019 92.319 5 550.846 0 0 (4.776) 0 0 0 0 638.394
I. Total ingresos y gastos reconocidos. 887.268 0 887.268
Il. Operaciones con socios o0 propietarios: 0 0 (87.705) 0 0 0 0 0 0 0 (87.705)
- Distribucién de dividendos. (87.703) (87.703)
- Operaciones con acciones propias (netas). 2 (2
- Otras operaciones con socios 0
I1l. Otras variaciones del patrimonio neto. 4.774) 4.776 2
SALDO FINAL AL 31/12/2019 92.319 5 458.367 0 0 887.268 0 0 0 0] 1.437.959
I. Ajustes por cambios de criterio 0
II. Ajustes por errores 0
SALDO AJUSTADO AL 1/1/2020 92.319 5 458.367 0 0 887.268 0 0 0 0] 1.437.959
I. Total ingresos y gastos reconocidos. 34.461 0 34.461
Il. Operaciones con socios o propietarios: 0 0| (386.202) 0 0 0 0 0 0 0 (386.202)
- Distribucion de dividendos. (386.202) (386.202)
- Operaciones con acciones propias (netas). 0
- Otras operaciones con socios 0 0
I1l. Otras variaciones del patrimonio neto. 887.269 (887.268) 1
SALDO FINAL AL 31/12/2020 92.319 5 959.434 0 0 34.461 0 0 0 0] 1.086.219

Las Notas 1 a 20 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto del ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2020.




EBRO FOODS, S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 y 2019

Miles de euros Notas 2020 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 50.774 281.898
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. 30.127 886.213
2. Ajustes del resultado. (42.606)] (901.890)
a) Amortizacion del inmovilizado. 56y7 1.384 1.370
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/ ) 8 (5.900) 8.017
c¢) Variacion de provisiones (+/ )(+) 14 1.648 846
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-), 7 (213) (922)
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/ ). 8 4.234 (9.380)
g) Ingresos financieros () (3.166) (1.048)
h) Gastos financieros (+) 3.623 23.489
i) Diferencias de cambio (+/) 9.1 (1.093) 1.541
k) Otros ingresos y gastos (/+). ) (43.123)] (925.803)
3. Cambios en el capital corriente. 18.587| 844]
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/ ). 291 (68)
c¢) Otros activos corrientes (+/) 0 (74)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/ ) 18.296 986
4. Otros flujos da efectivo de las actividades de explotacién. 44.666] 296.731
a) Pagos de intereses () (2.189) (5.258)
b) Cobros de dividendos (+). 43.123 293.996
c¢) Cobros de intereses (+). 2.028 0
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios(+/ ) 1.704 7.993
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 16.898 | (288.793)
6. Pagos por inversiones (-) 615)| (312.641)
a) Empresas del grupo y asociadas 0] (311.111)
b) Inmovilizado intangible (340) (1.229)
¢) Inmovilizado material 6 (275) (301)
7. Cobros por desinversiones (+) 17.513| 23.848
a) Empresas del grupo y asociadas 17.300 21.564
b) Inmovilizado intangible 0 1.055
¢) Inmovilizado material 0 989
d) Inversiones inmobiliarias 213 240
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (63.489) 28.122
9. Cobrosy pagos por instrumentos de patrimonio 644 599
¢) Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (-) (644) (599)
10. Cobrosy pagos por instrumentos de pasivo financiero 323.357] 116.424
a) Emision 555.363] 510.821
2. Deudas con entidades de crédito (+) 405.349 429.628
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) 150.014 81.193
b) Devolucién y amortizacion de (232.006)] (394.397)
2. Deudas con entidades de crédito (-) (188.595)] (387.396)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-) (43.336) (6.925)
4. Otras deudas (-) (75) (76)
11. Pagos por dividendos y remuner. de otros instrum. de patrimonio (386.202) (87.703)
a) Dividendos (-) (386.202) (87.703)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO | (2.295) (722)
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES | 1.888 20.505
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 21.049 544
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio | 22.937 21.049

Las Notas 1 a 20 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de

efectivo del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.
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EBRO FOODS, S.A.

Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020
(Expresada en miles de euros)

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La sociedad an6nima espafiola Ebro Foods, S.A., en adelante la Sociedad, es el resultado de
la fusion por absorcidén por Azucarera Ebro Agricolas S.A. de Puleva S.A. el 1 de enero de
2001. Con motivo de dicha operacion se produjo el cambio de la denominacion social de
Azucarera Ebro Agricolas, S.A. por la de Ebro Puleva, S.A., y posteriormente, en la Junta
General de Accionistas del 1 de junio de 2010, se produjo el cambio de la denominacién social
a la actual de Ebro Foods, S.A.

El domicilio social actual se encuentra en Madrid (28046), Paseo de la Castellana, 20. La
Sociedad tiene por objeto, tanto en los mercados espafioles como en los extranjeros:

a) Lafabricacion, elaboracion, comercializacion, investigacion, exportacion e importacion de
todo género de productos alimenticios y dietéticos, ya sea para la alimentacién humana o
animal, asi como energéticos, incluidos los derivados y residuos de todos ellos, vy, en
particular, de arroz, de pasta, de salsas y de cualquier tipo de productos de nutricion.

b) La produccion, explotacion y comercio de toda clase de bebidas, alimenticias,
refrescantes e incluso alcohdlicas.

c) La explotaciéon de cuantos subproductos, servicios o aprovechamientos deriven de los
expresados, incluidas las camaras frigorificas, hielo, gases industriales, vapor, frio y
energia.

d) La adquisicion, arrendamiento, creacion, instalacion, promocion, desarrollo y gestién de
explotaciones industriales, agricolas y ganaderas en los sectores de la alimentacién o
nutricion y de las bebidas, incluso alcohdlicas.

e) La realizacion de proyectos, instalaciones o cualquier forma de asistencia técnica a otras
empresas de tales sectores; la creacion, promocion, proteccion y explotacion de patentes,
marcas y demas objetos susceptibles de propiedad industrial.

f) Las actividades de formacion de personal, programacion o gestion informéatica, inversion
y rentabilizacion de recursos, publicidad e imagen, transporte, distribucion y
comercializacion que sean accesorias o complementarias de las expresadas.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas mediante la suscripcion
o adquisiciébn de acciones o participaciones de sociedades con objeto social idéntico o
analogo.

Ebro Foods, S.A. es la cabecera del grupo consolidado formado por ella misma y sus
sociedades dependientes y asociadas con las que ha presentado de forma separada las
cuentas anuales consolidadas para el ejercicio 2020, formuladas por los Administradores de
Ebro Foods, S.A. con fecha 24 de marzo de 2021. Las Cuentas Anuales Consolidadas del
ejercicio 2019 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de Ebro Foods, S.A.
celebrada el 29 de julio de 2020 y depositadas en el registro mercantil de Madrid.



EBRO FOODS, S.A.

Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020
(Expresada en miles de euros)

Este hecho debe tenerse en cuenta para valorar la posicién regularmente coyuntural de fondo
de maniobra al cierre de cada ejercicio en las cuentas anuales individuales de Ebro Foods,
S.A., que como cabecera del grupo dispone entre otras opciones de la financiacion que
necesite a través de la aplicacion de la politica de dividendos y financiacion bancaria o del
grupo adicional.

Las principales magnitudes de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020 y 2019,
gue han sido elaboradas de acuerdo con lo establecido en la Disposicion Final Undécima de
la Ley 62/2003 de 30 de diciembre aplicando las Normas Internacionales de Informacion
Financiera aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea, son las siguientes:

Miles de euros Al 31/12/2020 Al 31/12/2019
Re-expresado

Total Activo 4.035.662 4.381.004
Patrimonio neto: 1.957.798 2.291.670
- De la sociedad dominante 1.927.351 2.262.203

- De los accionistas minoritarios 30.447 29.467

Ingresos 2.897.589 2.510.381
Resultado del ejercicio: 206.651 150.288
- De la sociedad dominante 192.415 141.752

- Accionistas minoritarios 14.236 8.536

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en miles de euros, salvo que se
indique lo contrario.

Marco Normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) El Caddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido
modificado en 2016 por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, asi como con el
resto de la legislacion mercantil vigente.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y
se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de
aplicacion y en particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la
Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.
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EBRO FOODS, S.A.

Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020
(Expresada en miles de euros)

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
someterdn a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que
seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2019
fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 29 de julio de 2020.

Comparacion de lainformacién

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2020 se presenta a efectos
comparativos con la informacion del ejercicio 2019.

Aspectos criticos de la valoracidon y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones que estan basadas en la experiencia historica y en otros factores que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base
para establecer el valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no es facilmente
determinable mediante otras fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma
continua. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas, existe un riesgo de que
pudieran surgir ajustes significativos en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos
afectados, de producirse un cambio significativo en las hipétesis, hechos y circunstancias en
las que se basan.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion
de la incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo de
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el préximo ejercicio son
los siguientes:

Fiscalidad

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afilos a partir de la fecha de presentacion de las correspondientes
declaraciones. En opinién de los Administradores no existen contingencias que pudieran
resultar en pasivos adicionales de consideracion para la Sociedad en caso de inspeccion
(Nota 15).

Deterioro de activos no financieros

Hasta el 31 de diciembre de 2015, la Sociedad analizaba anualmente si existian
indicadores de deterioro para los activos no financieros. Los intangibles con vida util
indefinida eran sometidos al menos anualmente a la prueba de deterioro de valor.

A patrtir del 1 de enero de 2016, y de acuerdo con lo establecido en el RD 602/2016 de
2 de diciembre, del Ministerio de Economia, sobre el cambio de criterio en la
amortizacion de los activos intangibles, éstos activos son objeto de amortizacion
sistematica anualmente en un plazo de 10 afios. No obstante, sobre estos activos
intangibles, asi como para el resto de activos no financieros, se analiza si existen indicios
de deterioro anualmente.
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EBRO FOODS, S.A.

Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020
(Expresada en miles de euros)

Activo por impuesto diferido

El reconocimiento de los activos por impuesto diferido se hace sobre la base de las
estimaciones futuras realizadas por la Sociedad relativas a la probabilidad de que
disponga de ganancias fiscales futuras (Nota 15).

Provisiones

La Sociedad reconoce provisiones sobre riesgos, de acuerdo con la politica contable
indicada en la Nota 4.n de esta memoria. La Sociedad ha realizado juicios y estimaciones
en relacion con la probabilidad de ocurrencia de dichos riesgos, asi como la cuantia de
los mismos, y ha registrado una provision cuando el riesgo ha sido considerado como
probable, estimando el coste que le originaria dicha obligacién (Nota 14).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio, y teniendo en cuenta lo mencionado a continuacion sobre la
“situacion COVID-19", es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en
su caso, de forma prospectiva.

COVID-19: Implicaciones de la pandemia en las cuentas anuales de 2020

El pasado 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud elevé la situacion de
emergencia de salud publica ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a pandemia
internacional. La rapida evolucién de los hechos, a escala nacional e internacional, ha
supuesto una crisis sanitaria sin precedentes, que ha impactado en el entorno
macroeconoémico y en la evolucién de los negocios.

Para hacer frente a esta situacion, entre otras medidas, el Gobierno de Espafa procedio a la
declaracién de sucesivos estados de alarma, que finalizaron el 21 de junio de 2020 pero que
después en octubre de 2020 se ha prorrogado nuevamente hasta el 9 de mayo de 2021,y a
la aprobaciéon de una serie de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto
econémico y social del COVID-19. Igualmente, otros paises han actuado de similar forma,
con sus propias medidas.

Desde el punto de vista de la informacion actualizada, a fin de reflejar debidamente el impacto
actual y previsto de la situaciéon causada por el COVID-19 en la situacion financiera, el
rendimiento y los flujos de efectivo de Ebro Foods, S.A., a continuacion, se incluyen los
siguientes comentarios:

1° No se han producido hasta ahora impactos negativos significativos en la situacion
financiera, el rendimiento y los flujos de efectivo de Ebro Foods, S.A. y tampoco de su Grupo
consolidado.

2° Ebro Foods, S.A. como cabecera (Holding) de su grupo de sociedades dependientes y
asociadas no tiene actividad industrial ni comercial propia. Por tanto, en ese sentido no ha
tenido impacto derivado de esta pandemia. Respecto al Grupo Ebro Foods, tampoco se han
derivado impactos negativos significativos, y nos remitimos a la informacién que se incluye
sobre este asunto en las cuentas anuales consolidadas de 2020 del Grupo Ebro.
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EBRO FOODS, S.A.

Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020
(Expresada en miles de euros)

3° La pandemia aun continlia, y esta teniendo impactos distintos en cada pais. Dada la
complejidad de la situacion y la dificil valoracién sobre su evolucién, no es posible en este
momento realizar de forma fiable una estimacion cuantificada de su potencial impacto
adicional, si lo hubiera, en Ebro Foods, S.A. y en su Grupo, mas alla del 31 de diciembre de
2020 que, en su caso, se ira registrando prospectivamente en las cuentas del ejercicio 2021.

4° Ebro Foods, S.A. sigue llevando a cabo las gestiones oportunas con el objeto de hacer
frente a la situacién y minimizar su impacto, considerando que se trata de una situacion
coyuntural que, conforme a las estimaciones mas actuales y a la posicion de tesoreria a la
fecha, no compromete la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

Operaciones Societarias ejecutadas en el ejercicio 2020 con efecto en las bases de
presentacion

Durante 2020 no se han producido operaciones corporativas que hayan afectado a su
presentacion y comparabilidad.

Durante el ejercicio 2019, como se indica a continuacion, se liquido la sociedad dependiente
100% Beira Terrace (Portugal), no produciéndose otras operaciones corporativas que
hubieran afectado a su presentacion y comparabilidad.

No obstante, a continuacion, también se desglosan aquellas operaciones corporativas de
ejercicios anteriores que contengan informacion que sea de obligada inclusién en las cuentas
anuales de los ejercicios posteriores:

a) Liguidacién ordinaria de Beira Terrace Soc.de Const., Ltda. (Portugal) con la
asignacion de la totalidad de sus activos y pasivos a Ebro Foods, S.A. por cuota de
liquidacion: Esta sociedad dependiente de Ebro Foods, S.A. fue disuelta en diciembre
de 2019, y su Unico activo significativo asignado ha sido un inmueble en la ciudad de
Setlbal (valorado en 737 miles de euros). No tenia pasivo alguno.

b) Fusion por absorciéon de Productos La Fallera, S.A.:

Ver cuentas anuales de 2003

c) Disolucién de Azucarera Ebro Agricolas Gestién de Patrimonio, S.L. (GDP) con
cesion de la totalidad de sus activos y pasivos a Ebro Foods, S.A.:

Ver cuentas anuales de 2003

d) Aportacion no dineraria a favor de Ebro Financial Corporate Services S.L.:

Ver cuentas anuales de 2012

e) Liquidacién de Azucarera Energias, S.A. en diciembre de 2015:

Ver cuentas anuales de 2015

-13-



EBRO FOODS, S.A.

Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020
(Expresada en miles de euros)

3. APLICACION DE RESULTADOS
Importe
(miles euros)

Base de reparto

Reservas de libre disposicion 937.800
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficios) 34.461
972.961

La propuesta de distribucion de resultados formulada por los Administradores de Ebro Foods,
S.A. en el Consejo de Administracion del 16 de diciembre de 2020 y pendiente de aprobacion
por la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Los resultados consolidados del ejercicio 2020 del Grupo Ebro Foods permiten, como en
ejercicios anteriores, proponer la entrega de un dividendo a pagar en efectivo con cargo a
reservas de libre disposicion y al resultado de 2020 de 0,57 euros por accioén, a pagar a lo
largo del afio 2021, por importe total de 87.703 miles de euros (Nota 12.9).

El dividendo se haria efectivo en tres pagos, de 0,19 euros por acciéon cada uno de ellos, los
dias 6 de abiril, 30 de junio y 1 de octubre de 2021.

Limitaciones para la distribucion de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucién
de la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva
no es distribuible a los accionistas (Nota 12.c), salvo por la parte que superara dicho 20%.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, s6lo podran repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del
patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A
estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto
de distribucion, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran
gue ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el
beneficio se destinara a la compensacion de estas pérdidas.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

a) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicion o el coste de produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante
combinaciones de negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste menos
la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por
deterioro registradas.

Los activos intangibles son activos de vida util definida, y por lo tanto, se amortizan
sisteméaticamente en funcion de la vida util estimada de los bienes y de su valor residual. Los
métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, Si
procede, ajustados de forma prospectiva.

-14 -



EBRO FOODS, S.A.

Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020
(Expresada en miles de euros)

Al menos al cierre del ejercicio se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso
se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que
procedan. En el caso de patentes, licencias, marcas y similares, se amortizan linealmente a
lo largo de su vida util que se estima, en términos generales, en diez afos, y para las
aplicaciones informéticas se estima una vida util de cuatro afios.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicion o el coste de produccién. El coste del inmovilizado material adquirido mediante
combinaciones de negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion. Después del
reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste menos la amortizacion
acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de enero de 2008 que
necesitan mas de un afio para estar en condiciones de uso se incluyen los gastos financieros
devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que
cumplen con los requisitos para su capitalizacion.

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material la estimacion inicial del valor actual
de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al
activo, tales como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al registro
de provisiones.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de
mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se
producen. Los costes de ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad
productiva o a un alargamiento de la vida Gtil de los bienes, son incorporados al activo como
mayor valor del mismo.

El gasto por depreciacién se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los elementos
son amortizados desde el momento en el que estan disponibles para su puesta en
funcionamiento.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se calcula por el método lineal en
funcién de la vida util estimada de los respectivos bienes, atendiendo a la depreciacion
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute, segun el siguiente detalle:

Coeficiente de amortizacion
Construcciones 2,0 a3,0%
Maquinaria, instalaciones y utillaje 2,0 a8,0%
Mobiliario y enseres 10,0 a 25,0%
Elementos de transporte 55a16,0%

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa y ajusta, en su caso, los valores residuales,
vidas utiles y método de amortizacion de los activos materiales, y si procede, se ajustan de
forma prospectiva.

-15-



EBRO FOODS, S.A.

Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020
(Expresada en miles de euros)

¢) Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias estan compuestas por terrenos y construcciones que se
encuentran arrendados a terceros o fuera de explotacion. Las construcciones se amortizan
de forma lineal sobre la vida util estimada de 50 afios.

Las normas de valoracién del inmovilizado material son integramente aplicables a las
inversiones inmobiliarias. Se realizan traspasos de bienes a inversiones inmobiliarias cuando,
y s6lo cuando, hay un cambio en su uso.

d) Permutas

Para los elementos adquiridos mediante permuta, la Sociedad procede a analizar cada
operacion con el objeto de definir si la permuta tiene o no tiene caracter comercial.

Cuando la permuta tiene caracter comercial el activo recibido se valora por el valor razonable
del activo entregado, mas en su caso, las contrapartidas monetarias que se hubieran
entregado, salvo para aquellas transacciones en las que se ha obtenido una evidencia mas
clara del valor razonable del activo recibido, y en cuyo caso se valoran por este ultimo. Las
diferencias de valoracion que han surgido al dar de baja el elemento entregado se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando la permuta no tiene caracter comercial o cuando no ha sido posible obtener una
estimacion fiable del valor razonable de los elementos que intervienen en la operacion el
activo recibido se procede a valorar por el valor contable del activo entregado mas en su caso,
las contrapartidas monetarias que se hubieran entregado.

e) Deterioro del valor de los activos no corrientes v no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalla si existen indicios de que algun activo no
corriente y no financiero o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar
deteriorado. Si existen indicios se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el
valor en uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una
pérdida por deterioro.

El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos
de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo.
Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes
de los derivados de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina
para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las
circunstancias que las motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos
de comercio. La reversién del deterioro tiene como limite el valor contable del activo que
figuraria si no se hubiera reconocido previamente el correspondiente deterioro del valor.
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f) Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones
econdmicas se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los
contratos se clasifican como arrendamientos operativos.

Sociedad como arrendataria

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su
naturaleza, por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del
arrendamiento de los pagos minimos acordados, contabilizandose un pasivo financiero por el
mismo importe. Los pagos por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y
la reduccion del pasivo. A los activos se les aplican los mismos criterios de amortizacion,
deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas
y ganancias cuando se devengan.

Sociedad como arrendadora

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se
incluyen como mayor valor del activo arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo
del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del
arrendamiento.

g) Activos financieros

1) Clasificacién y valoracion

1.1) Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no
comerciales, que incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que no se negocian en un mercado activo y para los que
se estima recuperar todo el desembolso realizado por la Sociedad, salvo, en su caso,
por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance se registran por su valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles. Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros
se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a
un afio y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos
al personal y fianzas, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se
valoran inicialmente y posteriormente por su valor nominal, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.
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1.2) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Incluyen los valores representativos de deuda con una fecha de vencimiento fijada,
con cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocian en un mercado
activo y para los que la Sociedad