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Informe de auditoria de estados financieros de extincion
emitido por un auditor independiente

Al Accionista Unico de Haya Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. —
Sociedad Unipersonal (Sociedad gestora):

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de extincion de AyT Cédulas Cajas VIII, Fondo de
Titulizacion de Activos (Extinguido) (el Fondo), que comprenden el balance de extincion a 13 de
diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias de extincion, el estado de flujos de efectivo de
extincion, el estado de ingresos y gastos reconocidos de extincion y las notas a los estados
financieros de extincion correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de eneroy el 13 de
diciembre de 2019.

En nuestra opinién, los estados financieros de extinciéon adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 13 de diciembre de
2019, asi como de sus resultados y flujos de correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 13 de diciembre de 2019, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de las notas a los estados financieros de
extincion) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros de extincion de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros de extincion en
Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de los estados financieros de extincion del periodo comprendido entre el 1 de eneroy el 13 de
diciembre de 2019. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros de extincion en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstos, y no
expresamos una opinidén por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
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AyT Cédulas Cajas VIII, Fondo de Titulizacion de Activos (Extinguido)

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Analisis del proceso de liquidacién integra
ordinaria y extincion del Fondo

De conformidad con la legislacion vigente y la
escritura de constitucion del Fondo, el objeto
social de los fondos de titulizacién es la
adquisicion de activos y la emision de Bonos de
titulizacioén tal y como viene resefiado en la nota
1 de los estados financieros de extincion
adjuntos.

La actividad del Fondo esta regulada
principalmente por la Escritura de Constitucion
del Fondo (Folleto de emision). De acuerdo con
la actividad de su objeto social y su Folleto de
emision, la extinciéon del Fondo se producira,
entre otras causas cuando todos los Bonos
hayan sido integramente amortizados y no quede
ninguna obligacion pendiente por parte del
Fondo.

En la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos
Tramo A, 18 de noviembre de 2014, se produjo
la amortizacion integra de los Bonos Tramo Ay
en la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos
Tramo B, 18 de noviembre de 2019, se produjo
la amortizacion integra de los Bonos Tramo B,
siendo satisfechas el resto de las obligaciones
pendientes por parte del Fondo de conformidad
con lo descrito en la Estipulacion Cuarta de la
Escritura de constitucion del Fondo. Por ello, tal y
como se indica en la nota 2 apartados e) y f) de
los estados financieros de extincion adjuntos,
con fecha 13 de diciembre de 2019 se llevo a
cabo la extincion del Fondo.

Por tanto, consideramos dicho aspecto como el
aspecto mas relevante de nuestro trabajo de
auditoria.

En relacién con esta cuestion, hemos realizado los
siguientes procedimientos de auditoria enfocados a
verificar el cumplimiento del Folleto de emisién, asi
como el cumplimiento del orden de prelacién de
cobros y pagos del Fondo:

Reuniones con la Direccion de la Sociedad
gestora para actualizar la situacion del
proceso liquidacién integra ordinaria 'y
extincion del Fondo.

Obtencion de las comunicaciones del
Consejo de Administracién de la Sociedad
gestora en referencia a las decisiones
tomadas con respecto al Fondo.

Revision del proceso de liquidacion y
extincion de los pagos y cobros durante el
periodo comprendido entre el 1 de eneroy el
13 de diciembre de 2019 y comprobacion del
cumplimento del orden de prelacion de los
mismos, asi como su correspondiente reflejo
contable en los estados financieros de
extincion adjuntos.

Verificacion del desglose y adecuacion de la
informacion incluida por los administradores
de la Sociedad gestora respecto a este
aspecto en las notas a los estados financieros
de extincién correspondientes al periodo
comprendido entre el 1 de eneroy el 13 de
diciembre de 2019.

Verificacion de que los estados financieros de
extinciéon han sido preparados de acuerdo
con la Resolucion del 18 de octubre de 2013
del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, sobre el marco de informacion
financiera cuando no resulta adecuada la
aplicacion del principio contable de empresa
en funcionamiento.

Como resultado de los procedimientos realizados,
hemos concluido que el proceso de liquidacion
integra y ordinaria y extincion del Fondo se ha
realizado conforme al Folleto de emision del Fondo.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del periodo comprendido entre
el 1 de enero y el 13 de diciembre de 2019, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad gestora y no forma parte integrante de los estados financieros de
extincion.
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AyT Cédulas Cajas VIII, Fondo de Titulizacion de Activos (Extinguido)

Nuestra opinidon de auditoria sobre los estados financieros de extincion no cubre el informe de
gestion. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con los estados financieros de extincion, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de los citados estados
financieros de extincion y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de los estados financieros de extincion del periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 13 de diciembre de 2019 y su contenido y presentacion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relaciéon con los estados
financieros de extincion

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular los estados financieros de
extincion adjuntos, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable
a la entidad en Espanfa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
estados financieros de extincion libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros de extincion, los administradores de la Sociedad gestora
son responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de
extincion

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de los estados financieros de extincion en su
conjunto estan libres de incorreccidon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros de extincion.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros de
extincion, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros de extincion o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros de
extincion, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros de extincion representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relaciéon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los
estados financieros de extincion del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 13 de diciembre de
2019 y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
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AYT CEDULAS CAJAS VI, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS
(EXTINGUIDO)

Estados financieros de extincién e informe de gestién
correspondientes al periodo comprendido entre
el 1 de enero y el 13 de diciembre de 2019



ON9567595

CLASE 82 _ TREEENT

AyT CEDULAS CAJAS VIlit, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (extinguido)

BALANCE DE EXTINCION AL 13 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en miles de euros)

ACTIVO Nota 13-12-2019 31-12-2018 (*)

ACTIVO NC CORRIENTE g -

Activos financieros a largo plazo —_—

=
[]
]

Activos titulizados
Participaciones hipotecarias
Cédulas hipotecarias
Activos dudosos - principal - -
Activos dudosos - intereses - -
Correcciones de valor por deterioro de activos - =
Intereses y gastos devengados no vencidos -
Ajustes por operaciones de cobertura .

Derivados

Otros activos financieros

Activos por Impuesto diferido -

Otros activos no corrientes = -

ACTIVC CORRIENTE - 1134 640
Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
Activos financieros a corto plazo - 1105 901
Activos titulizados T - 1105 801
Participaciones hipotecarias - -
Cédulas hipotecarias - | 100 Q00

Cuentas a cobrar -
Activos dudosos - principal -
Activos dudosos - intereses -
Correcciones de valor por deterioro de activos
Intereses y gastos devengados no vencidos B 5901
Ajustes por operaciones de cobertura - -
Intereses vencidos y no pagados

Derivados

Otros activos financieros -

Ajustes por periodificaciones “ -

Comisiones - 2
Otros - -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8 = - 28 739
Tescreria - 28739

Otros activos liquidos equivalentes - -

TOTAL ACTIVO - 1134 640

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las notas 1 a 17 y el Anexo | forman parte integrante del balance de extincion al 13 de diciembre de 2019
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CLASE 8.

AyT CEDULAS CAJAS VIil, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (extinguido)

BALANCE DE EXTINCION AL 13 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresadas en miles de euros)

PASIVO Nota 13-12-2019 31-12-2018 {*)

PASIVO NO CORRIENTE - i -

Provisiones a largo plazo - -
Provision garantias financieras
Provisién por margen de intermediacién -
Otras provisiones
Pasivos financieros a largo plazo - -

Obligaciones y otros valcras emitidos 10 - _|
Series no subardinadas -
Series subordinadas x
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas 2
Intereses y gastos devengados no vencidos -
Intereses vencidos e impagados -
Ajusiss por operaciones de cobertura

Deudas con entidades de crédito 10 - B,
Préstamo subordinado =
Carreccicnes de valor por repercusion de pérdidas - -
Intereses y gastos devengados no vencidos -
Intereses vencidos e impagados -
Ajustes por operaciones de cobertura . z

Derivados - -
Derivados de cobertura -

Oftros pasivos financieros

Pasivos por impuesto diferido - .

PASIVO CORRIENTE - 1134 640

Pasivos vinculados con activos no : )
corrientes mantenidos para ia venta

Provisiones a corto plazo -

Pasivos financieros a corto plazo - 1134 497

Obligaciones y otros valores emitidos 10 - 1105 636
Series no subordinadas - 1100 000
Series subordinadas - -
Intereses y gastos devengados no vencidos = 5636
Intereses vencidos e impagados - -
Ajustes por operaciones de cobertura -

Deudas con entidades de crédito 10 - 28 600
Préstamo subordinado - 28 600
Crédito linea de liquidez dispuesta , -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Intereses vencidos e impagados E
Ajustes por operaciones de cobertura -
Intereses vencidos y no pagados . -

Derivados -

Derivados de cobertura -

Otros pasivos financieros n - 261
Acreedores y cuentas por pagar 5

Otros - 256

(") Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las notas 1 a 17 y ol Anexo | forman parte integrante del balance de extincion al 13 de diciembre de 2019
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AyT CEDULAS CAJAS VIII, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (extinguido)

BALANCE DE EXTINCION AL 13 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en miles de euros)

PASIVO Nota 13-12-2019 31-12-2018 ()
Ajustes por periodificaciones 9 - 143
Comisiones - 143

Comision Sociedad Gestora =
Comision administrador -
Comision agente financiero/pagos -

Comisién variable - 384
Otras comisiones del Cedente - .
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas . (241}
Otras comisiones E =
Otros - -

AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -

Activos financieros disponibles para la venta - -
Coberturas de flujos de efectivo -
Otros ingresos / ganancias y gastos / pérdidas reconocidos -

TOTAL PASIVO - 1134 640

(*} Se presenta (nica y exclusivamante a efectos comparativos.
Las notas 1 a 17 y el Anexo | forman parte integrante del balance de extincidn al 13 de diciembre de 2019
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AyT CEDULAS CAJAS Vill, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (extinguido)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE EXTINCION CORRESPONDIENTE AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 13 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresadas en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Nota 13-12-2019  31-12-2018 ()

Intereses y rendimientos asimilados 1 40 921 46 821
Activos titulizados 40 921 46 821
Oftros activos financieros

Intereses y cargas asimifadas 12 {41 014) (46 750)
Obligaciones y otros valaores emitidos (40 858) (46 750)
Deudas con entidades de crédito - -
Otros pasivos financieros (156) .

Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo

{neto) - -

Resultado de derivados de negociacion

MARGEN DE INTERESES {93) 71

Resultado de operaciones financieras (neto) . -

Diferencias de cambio (neto) o -
Oftros ingresos de explotacién 148 -
Otros gastos de explotacion 13 (3) (73)
Servicios exteriores {2) (1)
Servicios de profesionales independientes (2) {1)
Otros servicios -
Tributos (1) n
Otros gastos de gestién corriente (71)

Comision de Sociedad Gestora -

Comisién Administrador -

Comisidn del agente financiero/pagos - -
Comisién variable - (71)
Otras comisiones del Cedente -
Oftros gastos

Deterioro de activos financieros (neto) - -
Deteriora neto de activos titulizados -
Deterioro neto de otros activos financieros - -

Dotaciones a provisiones (neto) - .

Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -

Repercusidn de otras pérdidas (ganancias) 14 (52) 2
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS . -
Impuesto sobre beneficios 15 - -
RESULTADO DEL PERIODO : -

(") Se presenta tnica y exclusivamenie a efectos comparativos.
Las notas 1 a 17 y el Anexo | forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias de extincién al 13 de diciembre de 2019
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CLASE 8° | TREgCENTIMOS
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AyT CEDULAS CAJAS VIII, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (extinguido)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE EXTINCION CORRESPONDIENTE AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERC Y EL 13 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresados en miles de euros)

13-12-201¢ 31-12-2018 {*)

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE

ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {139) 71

Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 328 71
Intereses cobrados de los activos titulizados 46 822 46 821
Intereses pagados por las obligaciones vy otros valores emitidos (46 494) (46 750)

Cobros por operaciones de derivados de cobertura

Pagos por operaciones de derivados de negociacion

Intereses cobrados de ofros activos financieros -

Intereses pagados por deudas con entidades de crédito - -
Otros intereses cobrados / pagados {neto)

Comisiones y gastos por servicios financieros pagados {195) -
Comisidn sociedad gestora -
Comisicnes administrador - -
Comisiones agente financiero/pagos -
Comisiones variables (195)
Otras comisiones .

Oftros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion {272) -
Otros pagos de explotacion (420)
Otros cobros de explotacion 148
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION {28 600) -

Flujo de caja netos por emisién de valores de titulizacion - -
Flujos de caja por adquisicion de activos financieros -

Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos -
Caobros por amortizacion ordinaria de activos titulizados 1100 000 -
Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados - -
Cobros por amortizacion previamente impagada de activos titulizados - -
Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como fallidos . .
Cobros neto procedentes de activos recibidos por ejecucion de garantias

Pagos por amoertizacion de obligaciones y otros valores emitidos (1 100 000) -

Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (28 600) -
Cobros por concesidn de deudas con entidades de crédito . -
Pagos por amortizacidén de deuda con entidades de crédito (28 600}

Otros cobros y pagos
Pagos a Administraciones plblicas

INCREMENTO / DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES {28 739) 71
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 28739 28 668
Efectivo equivalentes al final del pericdo - 28739

(*) Se presenta linica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las notas 1 a 17 y el Anexo | descritos forman parte integrante del estade de flujos de efectivo de extincion al 13 de diciembre de 2019
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CLASE 8. | TResciNTMOS |

AyT CEDULAS CAJAS VIll, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS {extinguido)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DE EXTINCION CORRESPONDIENTE AL
PERIODO COMPREDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 13 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresados en miles de euros)

13-12-2019 31-12-2018 (*)

Activos financieros disponibles para la venta )
Ganancias / (pérdidas) por valoracion -
Importe bruto de las ganancias / (pérdidas) por valoracion -
Efecto fiscal
Impaortes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones .
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos
financieros disponibles para la venta - -

Cobertura de los flujos de efectivo -
Ganancias (pérdidas) por valoracién - -
Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracion - -
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Ofras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables - -

Otros ingresos / ganancias y gastos / pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos / ganancias y gastos / pérdidas
reconocidos directamente en el balance en el periodo -
Importe bruto de las ganancias / {pérdidas) por vaioracion -
Efecto fiscaf - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos / ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -

{*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las notas 1 a 17 y el Anexo | descritos forman parte integrante del estado de ingrescs y gastos reconocidos de extincion al 31 de diciembre

de 2019
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AyT CEDULAS CAJAS VIil, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS {extinguido)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 13 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresadas en miles de euros)

1. Reseiia del Fondo

AyT Cedulas Cajas VI, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante, el Fondo) se constituyé el
16 de noviembre de 2004, con sujecién a lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo,
en la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmabiliaria
y sobre Fondos de Titulizacion de Activos, y en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores. La verificacion y registro del Folleto del Fondo en la Comision Nacional del Mercado de
Valores (C.N.M.V.) se realizé con fecha 11 de noviembre de 2004. El Fondo se constituyd con la
finalidad de captar financiacién por parte de los Emisores, mediante la titulizacion de determinados
derechos de crédito a través de la emision de cédulas hipotecarias que antes de la constitucién del
Fondo figuraban en el balance de la Entidad Cedente.

En la fecha de constitucidn del Fondo, cada uno de los Emisores emitié una Cédula Hipotecaria
singular A y una Cédula Hipotecaria singular B, cuyo importe nominal conjunto fue de cuatro mil
cien millones de euros (4.100.000.000}.

La cartera de Activos estaba compuesta por veinticinco (25) cédulas hipotecarias singulares con
vencimiento a 10 afios (las Cédulas Hipotecarias A) y veinticinco (25) cédulas hipotecarias con
vencimiento a 15 afnos (las Cédulas Hipotecarias B) correspondientes a dos emisiones efectuadas
por los Emisores conforme a lo establecido en [a Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del
Mercado Hipotecario y las disposiciones que la desarrollan (respectivamente, “Emisidn A” y
“Emisidn B").

El fondo carecia de personalidad juridica y era gestionado por Haya Titulizacién, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.U (en adelante, la Sociedad Gestora) antes denominada
Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. El cambio de
denominacidn social se produjo el 30 de abril de 2015 como consecuencia de la firma de un
contrato de venta de la totalidad de las acciones de la Sociedad Gestora a favor de Haya Real
Estate, S.L.U. E! Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dispondra de accion ejecutiva de
caracter personal (no real) contra los Emisores que incumplan sus obligaciones de pago derivadas
de las Cédulas Hipotecarias. La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, hizo
frente a los gastos o impuestos ordinarios del Fondo con cargo a la Dotacion de Constitucion,
Gestion y Administracion que realizara fa Entidad Cedente al tiempo de la constitucién del Fondo,
por un importe de hasta un 3,80% del importe total de! Fondo, con cargo a la retribucion que por
otros conceptos obtuvo la Entidad Cedente con ocasién de esta operacién.

Los gastos de constitucion def Fondo, asi como las comisiones por aseguramiento y direccion,
fueron satisfechos por la Sociedad Gestora, en nombre y representacién de éste, con cargo al
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales concedido por el Cedente (Nota 10).
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AyT CEDULAS CAJAS VI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (extinguido)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 13 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresadas en miles de euros)

Sin perjuicio de la obligacién del Fondo, a través de la Sociedad Gestora, de amortizar los Bonos
de ambos Tramos en la Fecha de Vencimiento Final, la Sociedad Gestora, previa comunicacion a
la CNMYV, podia proceder a amortizar anticipadamente de forma parcial o total la emisién de Bonos
en el caso de que cualquiera de los Emisores incumpliera sus obligaciones de pago de la Cédula
Hipotecaria A o B singular por él emitida ya sea en concepto de principal y/o de intereses.

Adicionalmente, si por razén de algin evento o circunstancia excepcional no previstos en la fecha
de otorgamiento de la Escritura de Constitucién se hubiera desvirtuado de forma permanente el
equilibrio financiero del Fondo exigido por la Ley 19/1992 por causas ajenas al propio
desenvolvimiento del Fondo, tales como una nueva normativa o desarrollos legislativos
complementarios, retenciones o demas situaciones que de modo permanente hubieran podido
afectar a dicho equilibric, la Sociedad Gestora podia, en representacion y por cuenta del Fondo,
amortizar anticipadamente la emisién de Bonos.

Por dltimo, se hubiera producido la liquidacién del Fondo y la amortizacién anticipada de los Bonos
en el supuesto de que la Sociedad Gestora hubiera sido declarada en liquidacion, suspension de
pagos, quiebra o su autorizacién hubiera sido revocada y no se hubiera designado nueva sociedad
gestora en el plazo de cuatro meses, segun lo previsto en el Folleto del Fondo.

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente los Activos Titulizados que
agrupen. Tal y como se establece en la escritura de constitucion del Fondo, se podra liquidar este
cuando el Emisor proceda a la amortizacién anticipada de las Cédulas siempre que lo recibido por
la liquidacion de los activos sea suficiente para amortizar las obligaciones pendientes de los
titulares de los Bonos, y siempre de acuerdo con el orden de prelacién de pagos.

El Fondo se liquidé de manera ordinaria el 18 de noviembre, fecha en la que se produjo la
amortizacién ordinaria de Ia totafidad de los Bonos emitidos por el Fondo, dichos Bonos dejaron de
estar representados en anotacionss en cuenta y dejaron de estar registrados en la Sociedad de
Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A., y dejaron de
cotizar en A.l.A.F., Mercado de Renta Fija. El Fondo se extinguid e! 13 de diciembre de 2019,
fecha del acta de extincion levantada ante notario.

Con caracter general, los Recursos Disponibles del Fondo eran aplicados, en cada fecha de pago,
a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de Prelacion de Pagos el que se
enumera a continuacion:

Apiicacién de los Fondos Disponibles A:

1° Pago de Intereses devengados de los Bonos del Tramo A. Si los Fondos Disponibles A
fueran insuficientes, el importe que resulte se distribuird entre todos los Bonos del Tramo A
a prorrata de los importes debidos.
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AyT CEDULAS CAJAS VIIl, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (extinguido)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 13 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresadas en miles de euros)
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Pago de la Amortizacidn de los Bonos del Tramo A. En particular, se incluye el pago de las
cantidades adeudadas a los bonistas como consecuencia de la Amortizacion Anticipada
parcial “forzosa” de la emision, que Unicamente podran satisfacerse con cargo a las
cantidades recuperadas de la(s) Cédula(s} Hipotecarias(s) A impagada(s), sin perjuicio de la
utilizacion del Fondo de Reserva A en la Fecha de Vencimiento Final del Tramo A o en caso
de liquidacion del Fondo. Si los Fondos Disponibles A fueran insuficientes, la cantidad que
resufte se distribuird entre todos los Bones a prorrata de los importes debidos.

Retencién de la cantidad suficiente para mantener la dotacién del Fondo de Reserva A en
su nivel requerido.

Pago a la Entidad Cedente (en la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos del Tramo A) de
los gastos extraordinarios sobrevenidos del Fondo gue haya soportado en relacion con los
Bonos del Tramo A.

Pago de los intereses del Préstamo Subordinado A.

Amortizacidn del principal del Préstamo Subordinado A.

Aplicacion de los Fondos Disponibles B:
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Pago de Intereses devengados de ios Bonos del Tramo B. Si los Fondos Disponibles B
fueran insuficientes, el importe que resulte se distribuira entre todos los Bonos del Tramo B
a prorrata de los importes debidos.

Pago de la Amortizacién de los Bonos del Tramo B En particular, se incluye el pago de las
cantidades adeudadas a los bonistas como consecuencia de la Amortizacion Anticipada
parcial “forzosa” de la emisién, que tinicamente podran satisfacerse con cargo a las
cantidades recuperadas de la(s) Céduia(s) Hipotecarias(s) B impagada(s), sin perjuicio de la
utilizacién del Fondo de Reserva B en la Fecha de Vencimiento Final del Tramo B o en caso
de liquidacion del Fondo. Si los Fondos Disponibles B fueran insuficientes, la cantidad que
resulte se distribuira entre todos los Bonos a prorrata de los importes debidos.

Retencidn de la cantidad suficiente para mantener la dotacién del Fondo de Reserva B en
su nivel requerido.

Pago a la Entidad Cedente (en la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos del Tramo B) de
los gastos extraordinarios sobrevenidos del Fondo que haya soportado en relacién con los
Bonos del Tramo B. Para atender a este pago, la Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, podra emplear, en la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos de! 7
Tramo B, el remanente gue, en su caso, guede de los Fondos Disponibles A una vez
efectuadas las aplicaciones 1° a 6° bajo el epigrafe a) anterior.

Pago de los intereses del Préstamo Subordinado B.
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AyT CEDULAS CAJAS VIIl, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS {extinguido)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 13 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresadas en miles de euros)

6°  Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado B.

7° Pago a la Entidad Cedente (en |la Fecha de Vencimiento Final} del Margen de
Intermediacion Financiera variabie. Para atender a este pago, la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, podra emplear, en la Fecha de Vencimiento Final, el
remanente que, en su caso, quede de los Fondos Disponibles A una vez efectuadas las
aplicaciones 1° a 6° bajo el epigrafe a) anterior.

2. Bases de presentacién de los Estados Financieros de Extincidn
a) Imagen fiel

Los Estados Financieros de Extincion comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, el Estado de Flujos de Efectivo, el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos, y las
Notas a los mismos que han sido preparados con el nico objeto de llevar a cabo la extincion del
Fondo. A consecuencia de la extincidn del fondo se incluyen como Anexo | a la memoria los
estados S.01 y S.03, de la fecha inmediatamente anterior a la fecha en la que se decidi6 la
liquidacion y del periodo entre la fecha inmediatamente anterior a aquella en que se decidié la
liquidacion y la del cierre del ejercicio, respectivamente.

Los Estados Financieros de Extincion se han redactado con claridad, mostrando la imagen fiel de
{a situacién financiera, flujos de efectivo y de los resultados del Fondo, de conformidad con los
requisitos establecidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la C.N.M.V. sobre normas
contables, cuentas anuales, estados financieros piblicos y estados reservados de informacian
estadistica de los fondos de titulizacion que deroga y sustituye a la Circular 2/2009 de 25 de marzo
de la C.N.M.V,

b) Principios contables no obligatorios

En la preparacion de los presentes Estados Financieros de Extincion, los Administradores de Ia
Sociedad Gestora no han utilizado ningtin principio contable no obligatorio.

c) Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y ef 13 de diciembre de 2019 y el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2018 no se ha producido ningdin error ni cambio en las
estimaciones contables que tenga efecto significativo ni en los resultados del afio ni en el balance.

d) Aspectos criticos de la valoracidn y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de los Estados Financieros de Extincion exige el uso por parte de los
Administradores de la Sociedad Gestora de ciertas estimaciones y juicios en relacién con el futuro
que se evalban continuamente y se basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluidas las
expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.
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La informacion incluida en los presentes Estados Financieros de Extincidn es responsabilidad de
los Administradores de la Sociedad Gestora. En ios presentes Estados Financieros de Extincién
los Administradores de la Sociedad Gestora han utilizade, en su caso, estimaciones para la
valoracién de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos.

Dichas estimaciones corresponden principaimente a:
- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 7).

Dichas estimaciones se realizaron de acuerdo con la mejor informacion disponible al 13 de
diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 sobre las partidas afectadas.

e) Comparacion de la informacian

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que se desglosan en los presentes Estados Financieros de Extincién, ademas de las
cifras de periodo comprendido entre el 1 de enero y el 13 de diciembre de 2019, las
correspondientes al ejercicio 2018, por lo que, la informacién contenida en las Notas a los Estados
Financieros de Extincién referida al ejercicio 2018 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 13 de
diciembre de 2019 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del gjercicio
2018.

Con objeto de poder comparar la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, €l Estado de Flujos de Efectivo
y ef Estado de Ingresos y Gastos reconocidos de Extincion para el periodo comprendido entre el 1
de enero y el 13 de diciembre de 2019 con los del ejercicio anterior hay que tener en cuenta gue el
Fondo se extinguio el 13 de diciembre de 2019, por lo que dichos estados del ejercicio 2018
corresponden al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2018, por lo que
no son directamente comparables.

El Fondo se liquidd el 18 de noviembre y se extinguié el 13 de diciembre de 2019., por ello
presentamos, y sélo a efectos comparativos, ademas de los estados comparativos del cierre del
ejercicio anterior, el balance en la fecha inmediatamente anterior a aquélla en que se decidid la
liquidacién y un estado de tesoreria referido al periodo entre la fecha inmediatamente anterior a
aquélla en que se decidio la liquidacion y la de cierre del ejercicio.

Los presentes Estados Financieros de Extincién, salvo mencidn en contrario, se presentan en
miles de euros.

f) Liquidacién del Fondo
De acuerdo con lo establecido en el Docurmento de Registro del Folleto de Emisién del Fondo, la

fecha de amortizacion final de los Bonos del Tramo B se realizé en un solo pago en la fecha de
vencimiento final, esto es el 18 de noviembre de 2019,
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3. Criterios contables

Los principios contables y normas de valoracién mas significativos utilizados por la Sociedad
Gestora en la elaboracidn de los Estados Financieros de Extincidn del Fondo han sido los
siguientes:

3.1 Principio empresa en liquidacion

Con &l objeto de representar la imagen fiel de las operaciones tendentes a realizar el activo,
cancelar las deudas v, en su caso, repartir a los bonistas el remanente resultante, fos
Administradores de la Sociedad Gestora han aplicado el principio de empresa en liquidacion para
el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 13 de diciembre de 2019.

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo estiman que en el supuesto de haber
aplicado el principio de empresa en funcionamiento no se hubieran producido diferencias
significativas.

3.2 Principio del devengo

Los presentes Estados Financieros de Extincién, salvo, en su caso, en lo relacionado con los
Estados de flujos de efectivo, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y
servicios, con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

3.3  Otros principios generales

Los Estados Financieros de Extincién se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste
historico, aunque modificado por la revalorizacion, en su caso, de activos financieros disponibles
para la venta y activos y pasivos financieros (incluidos derivados) a valor razonable.

3.4 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién de su periodoe de devengo con
independencia de cuando se produce su cobro o pago.

3.5 Gastos de constitucién

Son todos aquellos costes en los que incurrid el Fondo, ya fuera por su constitucidn, porla
adquisicion de sus activos financieros o por la emisién de sus pasivos financieros.

De acuerdo con la Circular 2/2016, estos gastos se llevaron contra la cuenta de pérdidas y
ganancias def gjercicio en el que se produjeron.
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3.6 Activos financieros
Los activos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:

Préstamos y partidas a cobrar, que incluye los activos financieros gue, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se negocian
en un mercado activo. No se incluirdn aguellos activos financieros para los cuales el tenedor
pueda no recuperar sustancialmente toda la inversién inicial, por circunstancias diferentes al
deterioro crediticio. Se incluiran en esta categoria los activos titulizados de que disponga el Fondo
en cada momento. Los activos financieros se valoraran inicialmente, en general, por su valor
razonable.

Los préstamos y partidas a cobrar se valoraran posteriormente por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicién de un activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacion del método de!l tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccién de valor por
deterioro reconocida directamente como una disminucion del importe del activo o mediante una
cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en operaciones de
cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan en su valor
razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de
cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero con fos flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condicicnes contractuales, tales como opciones de amortizacion
anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicién mas, en su caso, las comisiones que, por
su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen
en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe “Intereses y
rendimientos asimilados”, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su importe
neto, en el epigrafe “Resultado de operaciones financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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El epigrafe “Activos dudosos” recoge el importe total de los activos titulizados que cuentan con
algin importe vencido por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de
tres meses de antigledad, asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su
reembolso total (principal e intereses) en los términos pactados contractualmente salvo que
proceda calificarlos como fallidos. También se incluyen dentro de esta categoria los importes de
todas las operaciones del Fondo con un mismo deudor cuando los saldos clasificados como
dudosos como consecuencia de impagos sean superiores al 25% de los importes pendientes de
cobro.

En las operaciones con cuotas de amortizacién periédica, la fecha de primer vencimiento, a
efectos de la clasificacion de las operaciones en esta categoria, sera la correspondiente a la cuota
mas antigua de la que, en la fecha de balance, permanezca impagado algun importe por principal
o intereses.

La prérroga o reinstrumentacion de las operaciones no interrumpe su morosidad, ni producira
reclasificacion, salvo que exista una razonable certeza de que el deudor puede hacer frente a su
pago en el calendario previsto o se aporten nuevas garantias eficaces que cubran plenamente el
riesgo que garanticen, y, en ambos casos, se perciban los intereses ordinarios pendientes de
cobro, sin tener en cuenta los intereses de demora.

Los “Activos dudosos” se clasifican en Balance atendiendo a su vencimiento contractual.

Se consideran fallidos aquellos instrumentos de deuda y derechos de crédito, vencidos o no, para
los que después de un andlisis individualizado se considere remota su recuperacién y proceda
darlos de baja del activo

Al 13 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre 2018, los Administradores de la Sociedad Gestora
no han considerado que existan activos titulizados sobre los que se considere remota su
recuperacion, por lo que no ha procedido a dar de baja del activo del balance de situacién ningtin
derecho de crédito.

3.7 Pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:

Débitos y partidas a pagar que corresponden principalmente, a aquellos pasivos financieros
emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las
obligaciones, bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo. Adicionalmente, se registraran
en esta categoria las deudas con entidades de crédito que hubieren sido contraidas con el fin de
financiar la actividad del Fondo, como son los préstamos subordinados concedidos al Fondo por el
Cedente de los activos, asi como cualquier disposicion realizada de lineas de crédito concedidas
al Fondo.

Los pasivos financieros se registran inicialmente a su valor razonable, tal y como se define para
los activos financieros en la Nota 3.6.
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Los pasivos financieros incluidos en la categoria Débitos y partidas a pagar se valoraran
posteriormente por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta
de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo (Nota 3.6).

No obstante lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a tres meses que, de acuerdo con
lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran
vatorandose por dicho importe.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen
en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe “Intereses y
cargas asimiladas”, y las que corresponden a ofras causas, que se registran, por su importe neto,
en el epigrafe “Resultado de operaciones financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.8 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de
perdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida
por deterioro.

En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los activos titulizados y los valores
representativos de deuda, existe deterforo cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un
evento o se produzca el efecto combinade de varios eventos que suponga un impacto negativo en
sus flujos de efectivo futures.

Como norma general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por deterioro
se efectla con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y la recuperacién de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se
elimina o se reduce. En el caso de que se considere remota la recuperacion de cualquier importe
por deterioro registrado, éste se elimina del balance, aunque se puedan llevar a cabo las
actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido
definitivamente sus derechos por prescripcion, condonacion u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de las
pérdidas por deterioro incurridas es iguai a la diferencia negativa entre su valor en libros v el valor
actual de sus flujos de efectivo futuros estimados.



Ty i

ONS567611

CLASE 8° S

Sy

AyT CEDULAS CAJAS VIIl, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS {extinguido)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 13 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresadas en miles de euros)

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, gue el Fondo estima que obtendra durante la vida del instrumento. En dicha
estimacion se considera toda ia informacién relevante que se encuentra disponible en la fecha de
elaboracion de los estados financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro
de los flujos de efectivo contractuales. Asimismo, en la estimacioén de los flujos de efectivo futuros
de instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos que se
obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su obtencion y
posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizara como tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el
tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros, determinado de acuerdo
con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiguen las condiciones de los instrumentos de deuda, se utilizara el
tipo de interés efectivo antes de la modificacién de! contrato, salvo que pueda probarse que dicha
renegaciacion o modificacién se produce por causa distinta a las dificultades financieras del
prestatario o emisor.

En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizar
modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, de conformidad con la Circular 2/2016 de la C.N.M.V., el importe de la provision que
resulte de la aplicacion de lo previsto en los parrafos anteriores no podra ser inferior a la que se
obtenga de la aplicacion para los activos dudosos de los porcentajes minimos de cobertura por
calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados de esta Norma, que calculan
las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo transcurrido desde el vencimiento de la primera
cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operacion:

a) Tratamiento General

Porcentaje (%)

Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

Esta escala también se aplica, por acumulacién, al conjunto de operaciones que el Fondo pueda
mantener con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente impagos superiores a
tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el calculo del porcentaje de cobertura
la del importe vencido mas antiguo que permanezca impagado, o la de la calificacién de los
activos como dudosos si es anterior.

10
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b} Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como dudosos, el valor
de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera carga y se encuentren
debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su caso, de la entidad, se estimara,
segun el tipo de bien sobre el que recae el derecho real, con los siguientes criterios:

(i) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacién en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimacion del valor de los derechos recibidos
en garantia sera como maximo el valor de tasacién, ponderado por un 80 por
ciento.

(i)  Fincas rasticas en explotacién, y oficinas, locales y naves polivalentes terminados.
Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta autorizada la
edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o ganadera; asi como
los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una explotacién econdmica, que
no incorporan caracteristicas o elementos constructivos que limiten o dificulten su uso
polivalente y por ello su facil realizacién en efectivo. La estimacién del valor de los
derechos recibidos en garantia sera corno maximo el valor de tasacion, ponderado
por un 70 por ciento.

(iif)  Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a que
se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa correspondiente
pero que no estan cualificadas para su consideracion en el apartado (i) anterior. El
valor de los derechos recibidos en garantia sera como maximo el valor de tasacion,
ponderado por un 60 por ciento.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos recibidos
en garantia sera como maximo el valor de tasacion ponderado por un 50 por ciento.

(v)  Enelsupuesto en que no se pueda acceder a la informacion necesaria para realizar
las ponderaciones establecidas anteriormente, el valor de los derechos recibidos en
garantia sera como maximo el valor de tasacién, ponderado por un 80 por ciento.

Las operaciones calificadas como activos dudosos que cuenten con alguna de las garantias
pignoraticias que se indican a continuacion, se cubriran aplicando los siguientes criterios:

Las operaciones que cuenten con garantias dinerarias parciales se cubriran aplicando a la

diferencia entre el importe por el que estén registradas en el activo y el valor actual de los
depdsitos, los porcentajes de cobertura sefialados en el tratamiento general.

11
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Las operaciones gue cuenten con garantias pignoraticias parciales sobre participaciones en
instituciones financieras monetarias o valores representativos de deuda emitidos por las
Administraciones Publicas o entidades de crédito con elevada calificacion crediticia, u otros
instrumentos financieros cotizados en mercados activos, se cubriran aplicando a la
diferencia entre el importe por el que estén registradas en el activo y el 90% del valor
razonable de dichos instrumentos financieros, los porcentajes de cobertura sefialados en el
tratamiento general.

En el supuesto de existir garantias pignoraticias no valoradas en la cesién de los activos ¢ en la
emision de los pasivos, se considerara que su valor es nulo y se aplicard al importe por el que
dichas operaciones estén registradas en el activo los porcentajes de cobertura sefialados en el
tratamiento general.

Los Sociedad Gestora debera ajustar, al alza o a |a baja, el importe que resulte de aplicar lo
previsto en los parrafos anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales sobre el
deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se
analizaran individualmente.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconocera en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiesten utilizando como contrapartida una
cuenta compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considere remota la recuperacion de algun importe,
éste se daré de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo, continuar
registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincidn par prescripcién, condonacién
u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la pérdida disminuyese por
causas relacionadas con un evento posterior, se reconocera como un ingreso en la cuenta de
perdidas y ganancias, y tendra como limite el valor en libros del activo financiero que estaria
reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la base de
los términos contractuales se interrumpira para todos los instrumentos de deuda calificados come
dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del importe de la pérdida
por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo como consecuencia de
utilizar en su calculo el valor actual de los flujos de sfectivo futuros estimados. En todo caso, este
importe se reconocera como una recuperacién de la pérdida por deterioro.

3.9 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Se incluyen en esta categoria los activos recibidos para la satisfaccion, total o parcial, de activos
financieros que representan derechos de cobro frente a terceros, con independencia del modo de
adquirir fa propiedad (en adelante, activos adjudicados), cualquiera que sea su naturaleza, que no
formando parte de las actividades de explotacion, incluyan importes cuyo plazo de realizacién o
recuperacion se espera que sea superior a un afio desde la fecha a la que se refieren los Estados
Financieros de Extincion.
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Cuando excepcionaimente la venta se espera gue ocurra en un periodo superior a un afio, la
Sociedad Gestora valora el coste de venta en términos actualizados, registrando el incremento de
su valor debido al paso del tiempo en el epigrafe “Ganancias / (pérdidas) de activos no corrientes
en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En consecuencia, la recuperacion del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de
naturaleza financiera y no financiera, previsiblemente tendra lugar a través del precio que se
obtenga en su enajenacidn, en lugar de mediante su uso continuado.

Por tanto, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por el Fondo para la satisfaccion,
total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se consideran activos na
corrientes en venta, salvo que el Fondo haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.

Los activos clasificados como Activos no corrientes se registran en el momento de su
reconocimiento inicial por su valor razonable menos los costes de venta, que seran al menos, del
25% de su valor razonable. En estos supuestos se presumira la inexistencia de beneficio, excepto
que haya evidencia suficiente; en particular, se considera que no hay evidencia suficiente cuando
la valoracion, realizada por experto independiente, tenga una antigiiedad superior de 6 meses.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos neto de sus costes de
venta, la Sociedad Gestora ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso,
con contrapartida en el epigrafe "Ganancias / (pérdidas) de activos no corrientes en venta” de ia
cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de producirse posteriores incrementos del valor
razonable de los activas, la Sociedad Gestora revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas,
incrementando el valor en libros de ios activos con el limite del importe anterior a su posible
deterioro, con contrapartida en el epigrafe "Ganancias / (pérdidas) de activos no corrientes en
venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.10 Caomisiones

Las Comisiones se clasifican en;:

- Comisicnes financieras

Son aquellas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacién
financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la
operacion como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucién de un

servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un servicio que se
gjecuta en un acto singular.

13
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Comisién variable

Es aquella remuneracion variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente por el proceso
de intermediacion financiera desarrollado, la cual se determinara por la diferencia positiva entre los
ingresos vy los gastos devengados por el Fondo en el periodo.

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluira, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacion y las diferencias
que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda extranjera a la
moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucion, distinto de esta comisidn variable a
percibir por el cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentacion constitutiva del
Fondo, devengada en el periodo. Se exceptian de dicha diferencia la propia comisién variable y el
gasto por impuesto sobre beneficios.

El tratamiento especifico es el siguiente:

- Cuande la diferencia obtenida entre los ingresos y los gastos devengados sea negativa se
repercutira a los pasivos del Fondo, comenzando por la cuenta de pericdificacion de la
comision variable devengada y no liquidada en periodos anteriores y continuande por el
pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden de prelacion de pagos establecido.
Dicha repercusion se registrara como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas /
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Cuando la diferencia obtenida en el sea positiva, se utilizara en primer lugar, para detraer
las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo.
Si, tras la detraccién, contindan existiendo pasivos corregidos por imputacién de pérdidas,
no se procederad a registrar comision variable alguna. En consecuencia, solo se producird el
devengo y registro de la comision variable cuando no existan pasivos corregidos por
imputacion de pérdidas.

Si la resultante del apartade anterior fuera negativa se repercutira conforme al apartado
primero. El importe positivo que resulte una vez realizada la detraccién, conforme se
establece en el apartado anterior, se registrara como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo en concepto de comisidn variable y Unicamente sera objeto de
liquidacién en la parte que no corresponda a las plusvalias de la cartera de negociacion o de
derivados de cobertura, ni de beneficios de conversion de las partidas monetarias en
moneda extranjera a la moneda funcional, ni aquellos provenientes de |a adjudicacién,
dacién o adquisicion de bienes. El importe correspondiente a los beneficios reconocidos por
los conceptos indicados se diferira, en la partida de periodificaciones del pasivo del balance
«Comision variable», hasta la baja efectiva, por liquidacién o venta, de los activos o pasivos
que las han ocasionado y siempre que existan fondos previstos suficientes para abonar los
compromisos contractualimente fijados con los titulares de las emisiones del Fondo.

14
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3.11 Impuesto sobre beneficios

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 13 de diciembre de 2019, el régimen fiscal
del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, modificada por Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan
medidas en el ambito tributario dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y otras
medidas urgentes en materia social. Esta modificacién no ha afectado a los estados financieros
del fondc.

Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la Disposicion Transitoria trigésimo primera de la Ley
2/2010, de 1 de marzo, por ia que se trasponen determinadas Directivas en el &mbito de la
imposicion indirecta y se modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes para
adaptarla a la normativa comunitaria, se establece que en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean los
fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, se aplicaran los criterios
establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la cobertura especifica del
riesgo de insolvencia del cliente.

El Impuesto sobre beneficios o equivalente se considera como un gasto y se registra, en general,
en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias, corregido por las
diferencias permanentes de acuerdo con los criterios fiscales, y consideradas las diferencias
temporarias en caso de existencia.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las
diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los activos y
pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto
diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por deducciones y
ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente dan lugar a activos por impuesto
diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o
abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos
reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con contrapartida en
dicho capitulo.

En base a lo anterior y dado que en funcién de las condiciones previstas en el folleto del Fondo en
cuanto a su operativa, se establece que anualmente los ingresos y gastos del Fondo se equilibren
durante toda la vida del mismo, los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la
liquidacién de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota
con lo que en funcion de lo previsto en la normativa contable vigente no se registran activos ni
pasivos por impuestos diferidos.
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3.12 Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasadoes, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la
fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento
de cancelacién, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que debera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos. Dichas obligaciones pueden
surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicién legal o contractual.

Una obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitita en una expectativa vélida creada
por el Fondo frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos tipos de responsabilidades.
Tales expectativas se crean cuando el Fondo acepta publicamente responsabilidades, se
derivan de comportamientos pasados o de politicas empresariales de dominio publico.

- La evolucion practicamente segura de la regulacién en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o no, uno 0 mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Fondo. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones
actuales del Fondo cuya cancelacion no sea probable que origine una disminucién de recursos
gue incorporan beneficios econémicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda
ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de
que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicién es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora incluye en los Estados Financieros de Extincion del Fondo todas las
provisiones significativas con respectc a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga
que atender la obligacién es mayar que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen
en los Estados Financieros de Extincién sino que se informa sobre los mismos a no ser que se
considere remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen
beneficios econémicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas
son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.
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3.13 Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

En este epigrafe se recogera el saldo neto, con el signo gue corresponda, que resulta de los
siguientes conceptos:

Activos financieros disponibles para la venta.

Coberturas de flujos de efectivo: en esta partida se incluyen los ajustes, netos del
correspondiente efecto impositivo, derivados de la valoracion a valor razonable de los
instrumentos designados como coberturas contables de flujos de efectivo.

- Otros ingresos / ganancias y gastos / pérdidas reconocidos.
4, Hechos posteriores al cierre

Desde diciembre 2019, ei COVID-19, una nueva cepa de Coronavirus se ha extendidc a muchos
paises, incluyendo Espafia. Este evento afecta significativamente a la actividad econémica a nivel
mundial y, como resultado, a las operaciones y resultados financieros de la Entidad. La medida en
la que el Coronavirus impactara en nuestros resultados dependera de desarrollos futuros que no
se pueden predecir fiablemente, incluida las acciones para contener la enfermedad o tratarla y
mitigar su impacto en las economias de los paises afectados, entre ofros.

Con postericridad al cierre del pariodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y el 13 de
diciembre de 2019 y hasta la fecha de formulacion de estos Estados Financieres de Extincion
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y e! 13 de diciembre de
2018 no ha ocurrido ningan hecho que afecte o medifique significativamente la informacion
contenida en las mismos.

5. Gestion del riesgo de instrumentos financieros

A fecha de liquidacién y al 31 de diciembre de 2018, los riesgos aplicables al fondo son los que se
exponen a continuacién, no aplicando dichos riesgos a fecha de extincion del mismo (Nota 1).

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Saciedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su
cartera.

a) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten
a los flujos de caja o al valor razonable de los instrumentos financieros. La Sociedad Gestora tiene
establecidos mecanismos para identificar y gestionar dicho riesgo.
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AyT CEDULAS CAJAS VIiI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (extinguido)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERQ Y EL 13 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresadas en miles de euros)

A la fecha de liquidacién y al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no presenta exposicion al riesgo
de tipo de interés por estar la mayoria de sus activos y pasivos referenciados a un tipo de interés
fijo, de acuerdo con lo indicado en la Escritura de Constitucion del Fondo.

h) Riesgo de crédito

El riesgo de créditc nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Fonde asi como impago del conjunto de derechos de crédito
de la cartera titulizada del Fondo,

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incurmplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte.

Al 13 de diciembre de 2018, como consecuencia del proceso de liquidacidn descrito en la Nota 1,
el Fondo no presenta saldos en balance por lo que no existe riesgo de crédito.

A continuacion, se muestra el nivel maximo de expesicién al riesgo de crédito asumido por el
Fondo al 31 de diciembre de 2018, distinguiendo entre partidas corrientes y no corrientes:

2018 Saldos de activo
Instrumentos
Activos Financieros financieros derivados Total
{Nota 7}

ACTIVO NO CORRIENTE
Activos titulizados -

Derivados
ACTIVO CORRIENTE 1105 901 1105 901
Activos titulizados 1105 901 1105 901
Derivados - - - -
TOTAL 1105 901 - 1105 901

El Fondo utiliza como un instrumento fundamental en la gestién del riesgo de crédito el buscar que
los activos financieros adquiridos o contratados por el Fondo cuenten con garantias reales y ofra
serie de mejoras crediticias adicionales a la propia garantia personal del deudor. Las politicas de
analisis y seleccion de riesgo del Fondo definen, en funcién de las distintas caracteristicas de las
operaciones, tales como finalidad del riesgo, contraparte, plazo, etc. y las garantias reales o
mejoras crediticias de las que deberan disponer las mismas, de manera adicional a la propia
garantia real de! deudor, para proceder a su contratacion.
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AyT CEDULAS CAJAS VIII, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (extinguido)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 13 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresadas en miles de euros)

La valoracion de las garantfas reales se realiza en funcién de la naturaleza de la garantia real
recibida. Con carécter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoran por
su valor de tasacidn, realizada por entidades independientes en el momento de la contratacion.
Solo en el caso de que existan evidencias de pérdidas de valor de estas garantfas o en aquellos
casos en los que se produzca algun deterioro de la solvencia de! deudor que pueda hacer pensar
que se pueda tener que hacer uso de estas garantias, se actualiza esta valoracion de acuerdo con
estos mismos criterios.

El Fondo dispone de mecanismos minimizadores como son los Fondos de Reserva y dotaciones
conforme a experiencia de impago y calendarios. No obstante, la mejora del crédito es limitada y
los bonistas son los que soportaran en dltima instancia el riesgo de crédito.

c) Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder 3 ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el
Folleto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde ia constitucién del Fondo de mecanismos
minimizadores del mismo como son los préstamos para gastos iniciales y préstamos
subordinados, con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de crédito
titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos.

Al 13 de diciembre de 2019, como consecuencia del proceso de extincion del Fondo (descrito en la
Nota 1)}, el Fondo ha vendido la totalidad de los Activos y amortizado la totalidad de los Bonos, por
io que no existe riesgo de liguidez.

d) Riesgo de amortizacidn anticipada

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no dispondran de mas acciones
contra |la Entidad Cedente o contra la Sociedad Gestora, respectivamente, que las derivadas de
los incumplimientos de sus respectivas funciones y, por tanto, nunca como consecuencia de la
existencia de morosidad o de amortizacién anticipada de los Activos. Dichas acciones deberan
resolverse en el juicio declarativo ordinario que corresponda segun la cuantia de la reclamacion.

El riesgo de amartizacion anticipada de los Activos sera por cuenta de los titulares de los Bonos.

El riesgo de amortizacion anticipada total o parcial, es trasladado desde el Cedente hacia los
Bonistas ya que los flujos de caja que los titulos emitidos proporcionaran en el futuro dependeran
directamente de los pagos que peridédicamente realicen las Cédulas Hipotecarias. En la medida
que se produzcan pagos extraordinarios, por cancelaciones anticipadas, los flujos de caja podran
diferir de los esperados en el momento de la adquisicion de los titulos.
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AyT CEDULAS CAJAS VIII, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (extinguido)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 13 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresadas en miles de euros)

Por otro lado, en la Nota 1, se describen las condiciones para la amortizacién anticipada de los
Bonos.

Al 13 de diciembre de 2019, como consecuencia del proceso de extincién del Fondo {descrito en la
Nota 1), el Fondo ha vendido |a totalidad de los Activos, por lo que ya no existe riesgo de
amortizacién anticipada.

6. Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion. La Sociedad Gestora utiliza una variedad de métodos
y realiza hipdtesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las
fechas del balance. Para determinar el valor razonable de fos instrumentos financieros no
cotizados se utilizan técnicas como flujos de efectivo descontados estimados. El valor razonable
de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable. El valor razonable de ios pasivos financieros a efectos de la
presentacion de informacion financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de
efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que puede disponer ia Sociedad Gestora
para instrumentos financieros similares.

Tanto los Activos titulizados como las Obligaciones y ofros valores emitidos al 31 de diciembre
de 2018 eran a tipo variable, con revision periddica de tipo de interés, por lo que su valor
razonable como consecuencia de los mavimientos de los tipos de interés de mercado no es
significativamente diferente del registrado en el balance de situacion adjunto.

Al 13 de diciembre de 2018, como consecuencia del proceso de extincion del Fondo (descrito en la

Nota 1}, el Fondo ha liquidado la totalidad de activos y pasivos por lo que no existen instrumentos
financieros registrados a valor razonable en dicha fecha.
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AyT CEDULAS CAJAS VIII, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (extinguido)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 13 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresadas en miles de euros)

7. Activos Financieros

Al 13 de diciembre de 2019 no existen Activos Financieros en el activo del balance como
consecuencia del proceso de extincién del Fondo (Nota 1); al 31 de diciembre de 2018, el detalle
de los epigrafes “Activos Financieros” era el siguiente:

2018
Activos financieros a largo plazo -
Participaciones Hipotecarias
Activos dudosos - principal -
Activos dudosos - intereses -
Cédulas Hipotecarias
Correcciones de valor por deterioro de activos -
Intereses y gastos devengados no vencidos -
Intereses vencidos e impagados
Activos financieros a corto plaze 1105 901
Participaciones Hipotecarias 1100 000

Cuentas a cobrar

Activos dudosos - principal

Activos dudosos - intereses -
Correcciones de valor por deterioro de activos

Intereses y gastos devengados no vencidos 5901
Intereses vencidos e impagados -

1105 901
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AyT CEDULAS CAJAS VIII, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (extinguido)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 13 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresadas en miles de euros)

La cartera originaria de activos estaba compuesta por veinticinco Cédulas hipotecarias A
singulares con vencimiento a 10 afios y por veinticinco Cédulas hipotecarias B singulares con
vencimiento a 15 afios, correspondientes a dos emisiones emitidas singularmente por cada uno de
los siguientes emisores:

(Miles de euros)
VALOR VALOR
NOMINAL DE NOMINAL DE
LA EMISION LA EMISION

CEDULAS HIPOTECARIAS CEDULASA CEDULAS B
Bilbao Bizkaia Kutxa (Kutxa Bank) 219512 80 488
Caixa d'Estalvis Comarcal de Manlleu (Grupo BBVA) 36 585 13 415
Caixa d’Estalvis de Catalunya (Catalunya Bank) 292 683 107 317
Caixa d’Estalvis de Girona (Caixabank) 91 463 33 537
Caixa d’Estalvis del Penedés (Banco Mare Nostrum) 285 366 104 634
Caixa d’Estalvis de Sabadell (Grupo BBVA) 73171 28 829
Caixa d’Estalvis de Tarragona (Catalunya Bank) 73171 26 829
Caixa d’Estalvis Laietana (Bankia) 73171 26 829
Caixa de Ahorros de Vigo, Ourense y Pontevedra (Caixanova) (NCG Banco) 73171 26 829
Caja de Ahorros de La Rioja {Bankia) 43 902 16 098
Caja de Ahorros del Mediterraneo (Grupo Banco Sabadell) 365 854 134 146
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila (Bankia) 36 585 13 415
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Baleares (Banco Mare Nostrum) 109 756 40 244
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cdrdoba {Kutxa Bank) 219 512 80 488
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura {Liberbank) 73171 26 829
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra (CaixaBank) 54 878 20122
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cntinyent 7317 2683
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia (Bankia) 128 049 46 951
Caja de Ahoiros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon y Rioja (Ibercaja) 219512 80 488
Caja Espafia de Inversionas, Caja de Ahorros y Monte de Piedad 142 683 52 317
Caja General de Ahorros de Granada {Banco Mare Nostrum) 36 585 13 415
Caja Insular de Ahorros de Canarias (CaixaBank) 109 756 40 244
Caja Provincial de Ahorros de Jaén (Unicaja) 21 951 8 049
Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Malaga y

Antequera {Unicaja) 146 342 53 658
Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz (Banco Grupo

Cajatres) 65 854 24 146

3 000 000 1100 000

Las Cédulas hipotecarias fueron emitidas, sin prima, el 16 de noviembre de 2004 de conformidad
con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla.

Las Cédulas hipotecarias devengaban un tipo de interés fijo del 4,0065% en el caso de las
Cédulas hipotecarias A y del 4,2565% en el caso de las Cédulas hipotecarias B, y su vencimiento
era a 10 y 15 afios, respectivamente.
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AyT CEDULAS CAJAS VIil, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (extinguido)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 13 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresadas en miles de euros)

Los intereses de las Cédulas hipotecarias fueron pagaderos cada afio en los sucesivos
aniversarios de la fecha de emisién de las respectivas Cédulas hipotecarias hasta el vencimiento
final de las mismas.

Tanto el cobro del principal como de los intereses de las Cédulas hipotecarias estaban, de
acuerdo con el articulo 12 de la Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier momento consten inscritas a
favor de los Emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de los mismos. Por
su parte, cada uno de los Emisores garantizé en la emision:

i gue es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legisiacién
vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

(i  que, en ningtin momento desde su constitucion, se ha encontrado en situacion de
insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

(i)  que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 5/1993 del Banco de Espaiia, de 26 de marzo, sobre determinacion y control
de los recursos propios minimos de las entidades de crédito y demas normativa
aplicable;

(iv) que sus drganos sociales han adoptado validamente todos los acuerdos necesarios
para la emisién de las Cédulas hipotecarias globales con caracter singular de
conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en ia legislacion vigente al
efecto;

{(v)  que las Cédulas hipotecarias han sido validamente emitidas por cada uno de ellos de
acuerdo con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla;

(vi)  que ninguna de las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de eilos resulta sujeta
a carga o gravamen de ningun tipo, sin que exista impedimento alguno para que se
puedan ceder al Fondo;

(vii) que los datos relativos a cada una de las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno
de ellos que se incluyen en el Folleto de Emisién reflejan exactamente su situacion,
son correctos y completos;

(viii) que la Cédula hipotecaria A y la Cédula hipotecaria B estan representadas cada una
de ellas por un tnico titulo nominativo;
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AyT CEDULAS CAJAS VIil, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (extinguido)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 13 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresadas en miles de euros)

(ix) que el plazo de amortizacion de la Cédula hipotecaria A es de 10 afios y el de la
Cédula hipotecaria B es de 15 afios;

(x)  que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los activos
titulizados incarporados a las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos, al
cobro de ias cantidades derivadas de las mismas:

(xi) que las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos constituiran una
obligacion valida y vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible y ejecutable en
sus propios términos {salvo por o que puedan verse afectada por un procedimiento
de insolvencia);

(xii) que las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos seran libremente
transmisibles de conformidad con la legislacién aplicable;

(xiii) que los pagos debidos por cada uno de los Emisores en virtud de las Cédulas
hipotecarias emitidas por cada uno de ellos no estan sujetos a retencién o deduccion
alguna de naturaleza fiscal,

{xiv) que no tenian conocimiento de la existencia de litigios de ningdn tipo o de ninguna
otra circunstancia en relacién con las Cédulas hipotecarias que puedan perjudicar su
validez o exigibilidad ni existe excepcion alguna que cada Emisor pueda oponer al
pago de las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de sllos;

(xv) que no tenian conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucion de las Cedulas hipotecarias de conformidad con la legislacién aplicable.

Las Cédulas hipotecarias A fueron armortizadas en noviembre de 2014,
Las Cédulas hipotecarias B fueron amortizadas en noviembre de 2019.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero v el 13 de diciembre de 2019 se han
devengado intereses de las Cédulas hipotecarias por importe de 40.921 miles de euros (46.821
miles de euros al 31 de diciembre de 2018).

Al 13 de diciembre de 2019, como consecuencia del proceso de liquidacion del Fondo (descrito en
la Nota 1), no existen importes pendientes de vencimiento. Al 31 de diciembre de 2018 se
encuentran 5.901 miles de euros pendientes de vencimiento al cierre del ejercicio 2018, estando
registrados en el apartado “Activos titulizados — Intereses y gastos devengados no vencidos” del
epigrafe “Activos financieros a corto plazo” del activo corriente del balance a dicha fecha.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 13 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresadas en miles de euros)

8. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Como consecuencia del procese de extincion del Fondo (Nota 1), al 13 de diciembre de 2019, no
hay saldo en este epigrafe. El desglose del epigrafe “Efectivo y otros activos liguidos equivalentes”
al 31 de diciembre de 2018 era el siguiente:

2018

Cuenta Tesoreria 28 739
287319

Dentro de la cuenta de tesoreria se encontraban depositados los Fondos de Reserva A y B, con
objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago.

Si bien, al 31 de diciembre de 2018 el Fondo de Reserva A habia sido integramente aplicado a la
amortizacion parcial del Préstamo Subordinade v, por tanto, ya no presentaba saldo.

En la fecha de constitucion, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del Fondo, procedié
a dotar dos Fondos de Reserva, A y B, con cargo dos Préstamos Subordinados, cuyos respectivos
importes estaban depositados en la cuenta de tesoreria.

Fondo de Reserva B

. El valor inicial del Fondo de Reserva B fue de 28.600 miles de euros.
. Eil Fondo de Reserva B sdlo se utilizara para el pago de intereses de los Bonos Tramo B.
. El Fondo de Reserva B no podra ser utilizado, con anterioridad a la fecha de vencimiento

final de los Bonos Tramo B, para hacer frente a pagos de principal en los casos en que se
proceda a la amortizacién anticipada parcial mediante reduccién del valor nominal de los
Bonos del Tramo B como consecuencia de haberse producido una amortizacién anticipada
de una o varias Cédulas hipotecarias B.

En caso de utilizacion del Fondo de Reserva B en una Fecha de Pago, su importe debera
redotarse hasta el nivel requerido en cada momento.

El valor inicial del Fondo de Reserva B se podra disminuir a instancia de la Sociedad

Gestora, siempre que tal disminucion no deteriore la calificacién de los Bonos B y previa
confirmacidn escrita por parte de las entidades de calificacion.
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En la cuenta de tesoreria se ingresan Ias cantidades que recibe la Sociedad Gestora por cuenta
del Fondo por los siguientes conceptos:

(i) las cantidades que en cada momento compongan los Fondos de Reserva;
(i)  los rendimientos producidos por el saldo de la cuenta de tesoreria;

(i) los saldos remanentes de la cuenta de cobros que sean transferidos a la cuenta de
tesoreria tras proceder al abono de las cantidades correspondientes en cada fecha de

pago.

(iv} Elremanente de la dotacién de constitucion, gestion y administracién no afecto a
gastos comprometidos.

El movimiento durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y el ejercicio 2018 del
fonde de reserva es el siguiente:

13-12-2019 31-12-2018

Saldo al inicio del gjercicio 28 600 28 600
Aumentos -
Disminuciones {28 600)

Saldo al final del ejercicio - 28 600
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9. Ajustes por periodificaciones de activo y de pasivo

Como consecuencia del proceso de extincion del Fondo (Nota 1), al 13 de diciembre de 2018, no
hay saldo en este epigrafe.

a) Ajustes por periodificaciones de pasivo

El desglose al 31 de diciembre de 2018 de este epigrafe era el siguiente:

2018
Comisiones 143
Comision sociedad gestora R
Comisién administrador
Comision del agente de financiero / pagos -
Comisién variable 384
Otfras comisiones del Cedente -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas {241)
Otras comisiones
Otros -
143

Los ajustes por periodificaciones de pasivo al 31 de diciembre de 2018 correspondian
principalmente a la periodificacion de las comisiones (Nota 13).

10. Pasivos Financieros

Como consecuencia del proceso de extincion del Fondo (Nota 1), al 13 de diciembre de 2019, no
hay saldo en este epigrafe.

El detalle de los epigrafes “Pasivos Financieros” es el siguiente:

2018
Pasivos financieros a largo piazo
Obligaciones y otros valores emitidos
Deudas con entidades de crédito B
Pasivos financieros a corto plazo 1134 497
Obligaciones y otros valores emitidos 1105636
Deudas con entidades de crédito 28 600
Otros pasivos financieros 261
1134 497
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 13 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresadas en miles de euros)

La clasificacion de los saldos anteriores entre el largo y el corto plazo fue realizada por la
Sociedad Gestora sobre la base los flujos de efectivo futuros, determinados en base a la mejor
estimacion al 31 de diciembre de 2018 de las tasas de amortizacién anticipada, tasa de
morosidad, tasa de recuperacion de activos dudosos, tasas de fallidos y recuperacion de fallidos, y
la vida media de cada uno de las obligaciones contraidas.

Todas las deudas del Fondo estaban denominadas en miles de euros.

Tanto las Obligaciones y otros valores emitidos como los Préstamos Subordinados al 31 de
diciembre de 2018 eran a tipo variable, con revisién periddica de tipo de interés, por lo que su
valor razonable como consecuencia de los movimientos de los tipos de interés de mercado no es
significativamente diferente del registrado en el balance adjunto,

Los importes de los pasivos financieros a largo piazo con un vencimiento determinado o
determinable clasificadas por afio de vencimiento sin inciuir “Acreedores y otras cuentas a pagar”
al 31 de diciembre de 2018 eran los siguientes:

Anos de Vencimiento

Afos
2019 2020 2021 2022 posteriores Total

Bonos Serie A -
Bonos Serie B 1100 GO0 - - - - 1100 000
Intereses Serie A - -
Infereses Serie B 5636 5636
Préstamo Subordinado 28 600 - - - 28 600
Intereses préstamo subordinado
{no vencidos)

1134 236 - - - - 1134 236

a) Deudas con entidades de crédito a largo y corto plazo
En la fecha de constitucion, 16 de noviembre de 2004, el Fondo firmé dos contratos de Préstamo

Subordinado con las entidades emisoras de Cédulas hipotecarias y se desembolsaron el 18 de
noviembre de 2004 por un importe total de 78.000 y 28.600 miles de euros, respectivamente.
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PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 13 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresadas en miles de euros)

Al 13 de diciembre de 2019 no hay saldos pendientes, dada la liquidacion y extincion del Fondo
(vease Nota 7). El importe inicial en fa fecha de concesidn y el saldo vivo de los préstamos al 31
de diciembre de 2018, sin considerar las correcciones de valor por repercusion de pérdidas, eran
los siguientes:

Salde Vivo al

Inicial 31.12.2018

Préstamo Subordinado 96 600 28 600
Para Gastos Iniciales

Para Constitucion del Fondo de Reserva 96 600 28 600

96 600 28 600

Dichos préstamos devengaban un tipo nominal anual variable, igual al Euribor a un afic mas un
margen de 0,15%.

El importe del préstamo se destind a la dotacion del importes inicial del Fondo de Reserva.

La amortizacion del Préstamos Subordinado se efectud de una sola vez en la fecha de
vencimiento final, en funcidn de los fondos disponibles y con sujecion al orden de prelacion de
pagos, salvo que se pueda proceder a su cancelacién anticipada.

La amortizacion del Préstamo Subordinado durante el pericdo comprendido entre el 1 de enero y
el 13 de diciembre de 2012 es la que se muestra en el siguiente detalle:

Saldoal Amortizacion del Saldo al
31.12.18 principal 13.12.19
Préstamo Suberdinado
Para Gastos Iniciales - .
Para Constitucién del Fondo de Reserva 28 600 {28 600)
28 600 (28 600)

Durante el ejercicio 2018, no se traspasaron importes de largo a corto plazo.
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PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENEROQ Y EL 13 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresadas en miles de euros)

La amortizacion del Préstamo Subordinado durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2018 es la que se muestra en el siguiente detalle:

Saldo al Amortizacién del Saldo al
31.12.17 principal 31.12.18
Préstamo Subordinado
Para Gastos Iniciales =
Para Constitucién del Fondo de Reserva 28 600 - 28 600
28 600 - 28 600

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 13 de diciembre de 2019 y durante el
gjercicio 2018 no se han devengado intereses por dichos préstamos subordinados.

b) Obiigaciones y otros valores emitidos a large y corto plazo

Al 13 de diciembre de 2019 como consecuencia del proceso de extincién del Fondo (Nota 1), se
han amortizado todos los bonos.

A continuacion se detalla el valor nominal de las obligaciones emitidas por el Fondo al 13 de
diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, asi como el plazo hasta su vencimiento, sin
considerar el importe de “Intereses y gastos devengados no vencidos”:

Valor nominal Vencimiento en afios
13.12.2019  31.12.2018 2019 2018
Benos Serie A - . -
Bonos Serie B - 1 100 000 - i
1 100 000

Las caracteristicas de cada una de las series de bonos en el momento de su emisién fueron las
siguientes:

- Tramo A {los “Bonos del Tramo A"}, compuesto por treinta mil {30.000) Bonos de cien mil
euros (100.000 €) de valor nominal unitario, representados mediante anctaciones en cuenta,
por importe nominal total de tres mil millones de euros (3.000.000.000 €). Los Bonos del
Tramo A se amortizaran en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final y Fecha de
Amortizacion de los Bonos del Tramo A (décimo (10°) aniversario de la Fecha de
Desembolso de los Bonos o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil sin que se
devengue ningun tipo de interés por dicho motivo), sin perjuicio de los supuestos de
Amortizacion Anticipada.Su calificacion crediticia (rating) es AAA/Aaa, segln las agencias
de calificacién Moody’s Investors Service Espafia, S.A. y Fitch Ratings Espafia, S.A.,
respectivamente.
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Tramo B (los “Bonos del Tramo B”), compuesto por once mil (11.000) Bonos de cien mil
euros (€ 100.000) de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta,
por importe nominal total de mil cien millones de euros (1.100.000 €). Los Bonos del Tramo
B se amortizaran en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final y Fecha de
Amortizacion de los Bonos del Tramo B (decimoquinto aniversario de la Fecha de
Desembolso de los Bonos o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin que se
devengue ninguan tipo de interés por dicho motivo), sin perjuicio de los supuestos de
Amortizacion Anticipada Su calificacion crediticia (rating) es AAAfAaa, seglin las agencias
de calificacion Moody’s Investors Service Esparia, S.A. y Fitch Ratings Espana, S.A.,

respectivamente.

Con fecha 18 de noviembre de 2019 se ha producido la amortizacidn de todos los bonos.

El desglose de las partidas de “Obligaciones y otros valores emitidos” al 31 de diciembre de 2018
era el siguiente:

2018
Obligaciones y otros valores negociables a largo plazo -
Principal — Bonos Serie A

Principal — Bonos Serie B -
Obligaciones y otros valores negociables a corto plazo 1105 636
Principal — Bonos Serie A 1100 000
Principal — Bonos Serie B -
Intereses devengados no vencidos — Serie A -
Intereses devengados no vencidos — Serie B 5 636
1105 636

El movimiento del principal de los Bonos durante el periodo comprendido entre el 1 de enero vy el
13 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Saldo al 31.12.2018 Amortizaciones Saldo al 13.12.2019
Bonos Serie A =
Bonos Serie B 1100 000 {1 100 000)
1 100 000 {1 100 000)
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E! movimiento del principal de los Bonos durante el ejercicio 2018 fue el siguiente;

Saldo al 31.12,2017 Amortizaciones Saldo al 31.12.2018

Bonos Serie A -
Bonos Serie B 1100 000 - 1 100 000
1100 000 - 1100 000

Los intereses devengados durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 13 de
diciembre de 2019 ascienden a un importe de 40.858 miles de euros. Durante el ejercicio 2018 se
devengaron intereses por importe de 46.750 miles de euros, (Nota 12), de los que un importe de
5.636 miles de euros estaba pendiente de pago al 31 de diciembre de 2018. Dichos intereses
estan registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias “Intereses y cargas
asimiladas — Obligaciones y otros valcores emitidos™ y en el epigrafe del balance “Obligaciones y
otros valores emitidos — Intereses y gastos devengados no vencidos”.

A 13 de diciembre de 2019 como consecuencia del proceso de extincion del Fondo (Nota 1), se
han amortizado todos los bonos, por lo que no tienen calificacion crediticia.

La calificacion crediticia (rating) de los Bonos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

Standard & Poor's, S.A. Moody’s Investors Service Espafia
2018 2018
Bonos Serie A - -
Bonos Serie B BBB+ Aa1

c) Otros pasivos financieros

A 13 de diciembre de 2012 como consecuencia del proceso de extincion del Fondo (Nota 1), no
hay registrade ningdn importe como “Otros pasivos financieros”

Al 31 de diciembre de 2018 existia un importe pendiente de pago de 261 miles de euros.
Al cierre del gjercicio 2018, el Fondo no tenia saldo alguno pendiente de pago que acumulase un
aplazamiento superior al plazo establecido en su folleto. Ademas, los pagos efectuados se

realizaron dentro de los plazos establecidos en su folleto, salvo los que se describen en las notas
de la presente memaria.
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PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 13 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresadas en miles de euros)

11. Intereses y rendimientos asimilados

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo comprendido entre
el 1 de enero y el 13 de diciembre de 2019 y del ejercicio 2018 es el siguiente:

13-12-2019 31-12-2018

Activos titulizados (Nota 7) 40 921 46 821
Otros activos financieros .

40 921 46 821

12. Intereses y cargas asimiladas

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de! periodo comprendido entre
el 1 de enero y el 13 de diciembre de 2019 y del ejercicic 2018 es el siguiente:

13-12-2019 31-12-2018

Obligaciones y otros valores emitidos (Nota 10) (40 858) (46 750)
Deudas con entidades de crédito . -
Otros pasivos financieros 156

{41 014) (46 750)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 13 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresadas en miles de euros)

13. Otros gastos de explotacién

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del periodc comprendido entre
el 1 de enero y el 13 de diciembre de 2019 y del ejercicio 2018 es el siguiente:

13-12-2019 31-12-2018

Servicios exteriores {2) {1)
Servicios de profesionales independientes {(2) (n
Ofros servicios -

Tributos {1} 1)

Otros gastos de gestion corriente - (71)
Comisién Sociedad Gestora -
Comision Administrador
Comisidn del Agente Financiero / pagos -
Comisidn variable - (7N

Otros gastos -

() {73)

En el Folleto de Emision del Fondo se establecian las comisiones a pagar a las distintas entidades
y agentes participantes en el mismo. Las comisiones establecidas son las siguientes:

a) Comisidn variable

Se calcula como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el Fondo en cada una
de las fechas de liquidacion.

Al 13 de diciembre de 2019, la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el Fondo
desde la dltima fecha de liquidacion ha sido positiva, generandose, por tanto, un margen de
intermediacion a favor del Fondo de 52 miles de euros (2 miles de euros en contra del Fondo en
2018), el cual se ha registrado en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias “Repercusion
de otras pérdidas (ganancias)” (Nota 14).

Al 31 de diciembre de 2018, quedaban pendientes de pago por este concepto 384 miles de euros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL
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b) Comision de Administracion

La Sociedad Gestora, de acuerdo con el Real Decreto 926/1998, constituira, representara y
administrard el Fondo. En contraprestacién por estas funciones, el Fondo satisfara a la Sociedad
Gestora con cargo a la Dotacién de Constitucion, Gestion y Administracion que realizara la Entidad
Cedente al tiempo de la constitucién del Fondo una comision de constitucion y administracién (la
"Comisién de Administracion™), pagadera en la Fecha de Desembolso de una sola vez,
estimandose que dicha Comision de Administracion equivaldra aproximadamente al 0,01% del
valor nominal total de los Bonos emitidos.

Durante el pericdo comprendido entre el 1 de enero y el 13 de diciembre de 2019, no se han
devengado importes por este concepto. A 31 de diciembre de 2018 no quedaban importes
pendientes de pago por este concepto.

c) Tributos

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 13 de diciembre de 2019 el fondo ha
incurrido en pagos a la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) por importe de 1 mil
euros (1 miles de euros durante el ejercicio 2018).

14. Repercusion de otras pérdidas (ganancias)

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe a repercutir, positivo o
negativo, segln se trate de pérdidas o ganancias respectivamente, a los pasivos del Fondo, en
orden inverso a la prelacién de pagos establecida en el Folleto.

El movimiento de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias durante periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 13 de diciembre de 2019 y el ejercicio 2018 fue el siguiente:

13-12-2019 31-12-2018

Comision Variable devengada y no vencida en el ejercicio anterior -

Comisién Variable — Gasto del ejercicio actual - -
Repercusion de pérdidas/(ganancias) a la comision variable (52) 2
Repercusién de pérdidas al préstamo subordinado -

(-} Comisién Variable — Liquidaciones efectuadas en el gjercicio

(-) Comisidn Variable devengada y no vencida en el gjercicio actual - -

(52) 2
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{Expresadas en miles de euros)

15. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

Segun se establece en el Folleto de Emision, el Fondo tributa en el régimen general del Impuesto
sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real Decreto Legisiativo 4/2004, de 5 de
marzo. La administracién del Fondo por la Sociedad Gestora estd exenta del Impuesto sobre el
Valor Afiadido, de acuerdo con el articulo 5.10 de la Ley 19/1992.

Por otro lado, la constitucion del Fondo esta exenta del concepto de operaciones societarias del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de conformidad
con la Ley 19/1992,

Los rendimientos obtenidos de las Cédulas Hipotecarias, préstamos u otros derechos de crédito
no estan sujetos a retencion ni a ingreso a cuenta segun el articulo 59.k del Real Decreto
1777/2004, por el que se aprueba el Impuesto sobre Sociedades.

En el supuesto de que en el futuro se estableciera cualquier impuesto, directo o indirecto, tasa o
retencion sobre los pagos debidos al Fondo, los mismos correrian por cuenta de las Entidades
Cedentes y seran devueltos a las mismas en el supuesto de que el Fondo los recuperara.

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2018 el Fondo tenia abiertos a inspeccitn por las autoridades fiscales todos los
impuestas que le son de aplicacion desde su constitucion. Los Administradores de la Sociedad
Gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos adicionales de
importancia.

£l resultado econémico del periodo es nulo y coincide con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo.
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(Expresadas en miles de euros)

16.

Liquidaciones intermedias

A continuacién, se muestra un detalle desglosado de las liquidaciones de cobro que se han
producido durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 13 de diciembre de 2019 y el

ejercicio y 2018:
Liquidacion de cobro del periodo 2019 Periodo Acumuiado
Real Contractual {*} Real Contractual (*)
Derechos de crédito
Cobros por amartizacién ordinaria 1100 000 1100000 1100 000 1100 000
Cobros por amortizaciones anticipadas : .
Cabros por intereses ordinarios 46 822 46 827 702 330 702 405
Cobros por intereses previamente impagados -
Cobros por amartizacion previamente impagada
Otros cobros en especie
Otros cobros en efectivo
1146 §22 1146 827 1802 330 1802 405

{*) Por contractual se entienden los cobros estimados para el periodo (0 acumulados hasta la fecha) en el
folleto o escritura de constitucion.

Liquidacion de cobro del periodo 2018 Periodo Acumulado

Real Contractual (*) Real Contractual {*)

Derechos de crédito

Caobros por amortizacion ordinaria - -
Cobros por amortizaciones anticipadas - - -
Cobros por intereses ordinarios 46 821 46 827 655508 655 578
Cabros por intereses previamente impagados - - -
Cobros por amortizacion previamente impagada - - -
Otros cobros en especie - - -
Otros cobros en sfectivo - - - -

46 821 46 827 655 508 655 578

(*} Par contractual se entienden los cabros estimados para ei periodo (0 acumulados hasta la fecha) en el
folleto o escritura de constitucion.
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A continuacion, se muestra un detalle desglosado de las liquidaciones de pago que se han
producido durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 13 de diciembre de 2019 y el

ejercicio y 2018:

Liguidacién de pagos del periodo 2019 Periodo

Acumulado

Rea! Contractual (*)

Real Contractual {*)

Activos titulizados

Pagos por amortizacién ordinaria 1100 000 1100 000

Pagos por intereses ordinarios 46 821 46 827 655 508 655 578

Pagos por amortizaciones anticipadas - . -

Pagos por amortizacién previamente impagada - -

Pagos por intereses previamente impagados - -
1146 821 46 827 1755 508 655 578

{*} Por contractual se entienden los pagos estimados para el periodo {o acumulados hasta la fecha} en el folleto o

escritura de constitucion.

Liquidacién de pagos del periodo 2019 Periodo Acumulado
Real Confractual (*) Real Contractual (*)
Pagos por amortizacién de préstamos
subordinados 28 600 28600 28800 28 600
Pagos por intereses de préstamos subordinados . - -
Otros pagos del pericdo
28 600 28 600 28 600 28 600
Liquidacién de pagos del periodo 2018 Periodo Acumulado
Real Contractual (*) Real Contractual (*}

Activos titulizados

Pagoes por amortizacién ordinaria 3
Pagos por intereses ordinarios 46 750

46 750 646 118 654 500
Pagos por amortizaciones anticipadas a -
Pagos por amortfzacién previamente impagada - - -
Pagos por intereses previamente impagados - -
46 750 46 750 646 118 654 500

(*) Por contractual se entienden los pagos estimados para el periodo {o acumulados hasta la fecha) en el folleto o

escrifura de constitucion.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 13 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresadas en miles de euros)

Liquidacién de pagos del periodo 2018 Periodo Acumulado
Real Contractual (*}) Real Contractual {*)

Pagos por amortizacion de préstamos subordinados -
Pagos por intereses de préstamos subordinados -
Otros pagos del periodo -

17. Otra informacion

Los honorarios devengados durante el periodo comprendido entre el 1 de eneroy el 13 de
diciernbre de 2019 por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de auditoria de
cuentas ascendieron a 4 miles de euros (4 miles de euros durante el ejercicio 2018).

Durante el periode comprendido entre el 1 de enero y el 13 de diciembre de 2019 y el sjercicio
2018 no se han devengado honorarios por otras sociedades que utilizan la marca
PricewaterhouseCoopers como consecuencia de otros servicios prestados.

Al tratarse de una entidad gue por sus peculiaridades no dispone de empleados ni de oficinas y
que, por su naturaleza, debe estar gestionada por una Sociedad Gestora, los temas relativos a la
proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. *Deber
de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 13 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el Fondo no tenia ningGn importe
significativo pendiente de pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2019 y el ejercicio 2018, el Fondo
no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los
administradores de la Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en
operaciones comerciales al 13 de diciembre de 2019 y 31 de dicimbre de 2018, como los pagos
realizados a dichos proveedores durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 13 de
diciembre de 2019 y el ejercicio 2018, cumplen o han cumplido con los limites legales de
aplazamiento.
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ON9oE 7641

AyT CEDULAS CAJAS VIiI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (extinguido)

ANEXO I - ESTADO §.01 y S.02 AL 17 DE NOVIEMBRE DE 2019 Y ESTADO S.03 DEL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 17 DE NOVIEMBRE DE 2019 Y EL 13 DE DICIEMBRE DE 2019.

{Expresados en miles de euros)

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Activos financieros a largo plazo

Activos tifulizados
Participaciones hipotecarias
Cedulas hipotecarias
Activos dudosos - principal
Activos dudosos - intereses
Correcciones de valor por deterioro de activos
Intereses y gastos devengados no vencidos
Ajustes por operaciones de cobertura
Derivados
Otros activos financieros

Activos por Impuesto diferide

Otros activos no corrientes

ACTIVC CORRIENTE

Activos no corrientes mantenidos para [a venta
Activos financieros a corto plazo

Activos fitulizados
Participaciones hipotecarias
Cédulas hipotecarias
Cuentas a cobrar
Activos dudasos - principal
Activos dudosos - intereses
Correcciones de valor por deterioro de activos
Intereses y gastos devengados no vencidos
Ajustes por operaciones de cobertura
Intereses vencidos y no pagados

Derivados

Otros activos financieros

Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Otros

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria
Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

17-11-2019

1175 562

1175 562
1175 562

1175 562
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ON9567642

AyT CEDULAS CAJAS Vill, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (extinguido)

ANEXO | - ESTADO S.01 y .02 AL 17 DE NOVIEMBRE DE 2019 Y ESTADO S.03 DEL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 17 DE NOVIEMBRE DE 2019 Y EL 13 DE DICIEMBRE DE 2019.

(Expresados en miles de euros)

PASIVO

17-11-2019

PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones a largo plazo
Provisién garantias financieras
Provisién por margen de intermediacién
Ofras provisicnes
Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
Ajustes por operaciones de cobertura
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
Ajustes por operaciones de cobertura
Derivados
Derivados de cobertura
Otros pasivos financieros

Pasivos por impuesto diferido
PASIVO CORRIENTE

Pasivos vinculados con activos no
corrientes mantenidos para la venta

Provisiones a corto plazo
Pasivos financieros a corto plazo

Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas
Series subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
Ajustes por operaciones de cobertura
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Crédito linea de liquidez dispuesta
Correcciones de valor por repercusidn de pérdidas
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
Ajustes por operaciones de cobertura
Intereses vencidos y no pagados
Derivados
Derivados de cobertura
Otros pasivos financieros
Acreadores y cuentas por pagar
Otros

1175 562

1 169 468

1140 602

1100 000
40 602

28 601

28 600

1

265

256




ON9567643

CLASE 8-

AyT CEDULAS CAJAS VIii, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (extinguido)

ANEXO | - ESTADO §.01 y $.02 AL 17 DE NOVIEMBRE DE 2019 Y ESTADO S.03 DEL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 17 DE NOVIEMBRE DE 2019 Y EL 13 DE DICIEMBRE DE 2019.
(Expresados en miles de euros)

PASIVO 17-11-2019
Ajustes por periodificaciones 6 094
Comisiones 6 094

Comisién Sociedad Gestora

Comisién administrador

Comision agente financiero/pagos -

Comisién variable 6 094

Otras comisiones def Cedente

Correcciones de valor por repercusidn de pérdidas -

Otras comisicnes -
Otros

AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS -

Activos financieros disponibles para la venta
Coberturas de flujos de efectivo
Otros ingresos / ganancias y gastos / pérdidas reconocidos

TOTAL PASIVO 1175 562
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ON9567644

AyT CEDULAS CAJAS Vill, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (extinguido)

ANEXO | - ESTADO $.01 y S.02 AL 17 DE NOVIEMBRE DE 2019 Y ESTADO S.03 DEL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 17 DE NOVIEMBRE DE 2019 Y EL 13 DE DICIEMBRE DE 2019,

(Expresados en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Intereses y rendimientos asimilados
Activos titulizados
Otros activos financieros

Interesas y cargas asimiladas

Obligaciones y otros valores emitidos

Deudas con entidades de crédito

Otros pasivos financieros
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo
(neto)

Resultado de derivados de negociacién

MARGEN DE INTERESES

Resultado de operaciones financieras (neto)
Diferencias de cambic (neto)

Otros ingresos de explotacién

Otros gastos de expiotacién

Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Ofros servicios

Tributos

Otros gastos de gestién corriente
Comisién de Sociedad Gestora
Comisién Administrador
Comisidn del agente financiero/pagos
Comisién variable
Otras comisiones del Cedente
Otros gastos

Deterioro de activos financieros {neto)

Deterioro neto de activos titulizados

Deterioro neto de otros activos financieros
Dotaciones a provisiones (neto)
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta
Repercusion de otras pérdidas (ganancias)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL PERIODO

13-12-2019

40 921
40 921

34 967
(34 966)

{1



CLASE 82

AyT CEDULAS CAJAS VIII, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (extinguido})

ON9567645

ANEXO | - ESTADO S.01 y S.02 AL 17 DE NOVIEMBRE DE 2019 Y ESTADO S.03 DEL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 17 DE NOVIEMBRE DE 2019 Y EL 13 DE DICIEMBRE DE 2019,

{Expresados en miles de euros)

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE
ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
intereses pagados por las ohligacicnes y otros valores emitidos
Cobros por operaciones de derivados de cobertura
Pagos por operaciones de derivados de negociacion
intereses cobrados de otros activos financieros
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito
Otros intereses cobrados / pagados (neto)

Comisiones y gastos por servicios financieros pagados
Comisién sociedad gestora
Comisiones administrador
Comisiones agente financiero/pagos
Comisicnes variables
Otras comisiocnes

Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion

Oftros pagos de explotacién
Otros cobros de explotacion

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION

Flujo de caja netos por emision de valores de titulizacion

Flujos de caja por adquisicién de activos financieros

Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos

Cobros por amortizacion ordinaria de activos titulizados
Cobros por amortizacién anticipada de activos titulizados

13.12.2019

(46 962)

{40 603)

(40 602)

(1)

(6 094)

(6 094)

(265)

(265)

{1 128 600)

{1100 000)

Cobros por amortizacién previamente impagada de activos titulizados -

Cobros por amortizacién de activos previamente clasificados como fallidos

Cobros neto procedentes de activos recibidos por ejecuciaon de garantias -

Pagos por amortizacion de obligacicnes y otros valores emitidos (1 100 000)
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo {28 600}

Cobros por concesidn de deudas con entidades de crédito -

Pagos por amartizacion de deuda con entidades de crédito (28 600)

Otros cobros y pagos

Pagos a Administraciones pUblicas

INCREMENTO / DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES {1175 562)

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 1175 562
Efectivo equivalentss al final del periodo -



0,03__;.. sukos ON9567646

CLASE 8*

AyT CEDULAS CAJAS Vill, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE
ENERO DE 2019 Y EL 13 DE DICIEMBRE DE 2019

1. El Fondo de titulizacién. Antecedentes

AYT CEDULAS CAJAS VIII, Fondo de Titulizacién de Activos, se constituyé mediante escritura
publica el 16 de noviembre de 2004, agrupando inicialmente un importe total de Derechos de
Crédito de 4.100.000 miles de euros.

Con fecha 11 de noviembre de 2004 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verifico y
registré el folleto informativo de constitucion del Fondo y de emisién de los Bonos. La fecha de
desembolso, que marca el inicio del devengo de los intereses de los Bonos, fue el 18 de
noviembre de 2004.

El Fondo constituia un patrimonio separado y su finalidad consistia en la adquisicién de derechos
de crédito y en la emisidn de bonos con cargo a su activo (bonos de titulizacién de activos).

El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacion, en lo dispuesto en la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria y en la restante
normativa aplicable, asi como en lo dispuesto en la propia escritura de constitucion del Fondo.

Haya Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.U es la sociedad gestora del
Fondo.

De conformidad con lo establecido en la Estipulacion 4.1 de la Escritura de Constitucién, la
extincion del Fondo se producird, entre otras causas cuando todos los Bonos hayan sido
integramente amortizados y no quede ninguna obligacién pendiente por parte del Fondo

Con fecha 16 de noviembre de 2014 se produjo la amortizacién integra ordinaria de la totalidad de
las Cédulas Hipotecarias A y con fecha 16 de noviembre de 2019 se produjo la amortizacion
integra ordinaria de la totalidad de las Cédulas Hipotecarias B.

En |a Fecha de Vencimiento Final de los Bonos Tramo A, 18 de noviembre de 2014, se produjo la
amortizacion integra de los Bonos Tramo A y en la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos
Tramo B, 18 de noviembre de 2019, se produjo la amortizacion integra de los Bonos Tramo B y
fueron satisfechas el resto de obligaciones pendientes por parte del Fondo de conformidad con lo
descrito en la Estipulacién Cuarta.

La extincién del Fondo se ha llevado a cabo con fecha 13 de diciembre de 2019.

2. Liquidacion del Fondo

Seran causas de extincion del Fondo las previstas en ia Escritura de Constitucién, en el articulo 11
del Real Decreto 926/1998 y en particular, los siguientes supuestos: cuando se produzca la
amortizacion integra de las Cédulas Hipotecarias que integran el activo del Fondo y cuanto todos
los Bonos hayan sido integramente amortizados y no quede ninguna obligacién pendiente por
parte del Fondo.
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003 sukos ON9567647

CLASE 8-

AyT CEDULAS CAJAS VIIl, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE
ENERO DE 2019 Y EL 13 DE DICIEMBRE DE 2019

En la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos A, 18 de noviembre de 2014, los Fondos
Disponibles A se destinaron a Ia satisfaccion de las cantidades adeudadas por el Fondo, de
conformidad con el Orden de Prelacidén de Pagos, recogido en la Estipulacién 18 de la Escritura de
Constitucion, por los importes que a continuacion se indican:

Fondos Disponibles A:

« Cantidades intereses Cédulas Hipotecarias A y reembolso de principal de las mismas:
3.120.125.000,00 euros.

* Rendimientos Cuenta de Tesoreria: 392.695,99 euros.

» Fondo de Reserva A: 78.000.00,00 euros.

Pagos del Fondo:

Gastos de liquidacion: 442.68 euros.

Pago de los intereses devengados de los Bonos Tramo A: 120.000.000,00 euros.

Pago de la amortizacién de los Bonos Tramo A: 3.000.000.000,00 euros.

Pago a la entidad cedente de los gastos extraordinarios sobrevenidos: 3.124,91 euros.
Pago de los intereses del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva A:
628.892,31 euros.

» Amortizacién del principal del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva
A: 77.955.116,81 euros.

En la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos B, 18 de noviembre de 2019, los Fondos
Disponibles B se destinaron a la satisfaccion de las cantidades adeudadas por el Fondo, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos, recogido en la Estipulacion 18 de la Escritura de
Constitucién, por los importes que a continuacién se indican:

Fondos Disponibles B:

¢ Cantidades intereses Cédulas Hipotecarias B y reemboiso de principal de las mismas:
1.046.821.499,97 euros.

* Rendimientos Cuenta de Tesoreria: -12.135,95 euros.

= Fondo de Reserva B: 28.600.000,00 euros.
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CLASE 8.
il

AyT CEDULAS CAJAS VIIl, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE
ENERO DE 2019 Y EL 13 DE DICIEMBRE DE 2019

Pagos del Fondo:

Gastos de liquidacion: 4.329,79 euros.

Pago de los intereses devengados de los Bonos Tramo B: 46.750.000,00 euros.

Pago de 'a amortizacion de los Bonos Tramo B: 1.100.000.000,00 euros.

Pago a la entidad cedente de los gastos extracrdinarios sobrevenidos: 8.824,68 euros.

= Pago de los intereses del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva A;
869,92 euros.

e Amortizacién del principal def Préstaro Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva
B: 28.600.000,00 euros.

* Pago a la Entidad Cedente del Margen de intermediacion Financiera: 45.339,63 euros.

3. Hechos posteriores
No existen acontecimientos posteriores a la liquidacion y extincion del fondo que pudieran afectar

a los Estados Financieros de Extincion del Fondo, distintos a los recogidos en los Estados
Financieros de Extincion del Fondo.
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DAa. M? Rosario Arias Allende, en mi calidad de Secretaria del Consejo de Administracion de HAYA
TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U., certifico que los Estados Financieros de Extincion y el Informe de gestion
de AyT Cédulas Cajas VIII, Fondo de Titulizacién de Activos (Fondo extinguido) correspondientes al periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 13 de diciembre de 2019), han sido formulados con el voto favorable
de todos los miembros del Consejo de Administracién de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., SAAU, en la
celebracion de la reunidon del 25 de marzo de 2020 del Consejo de Administracion, con vistas a su
verificacion por los auditores y posterior aprobacién por el accionista unico. Dicha reunién, se celebrd por
escrito y sin sesion, de conformidad a lo contenido en los estatutos sociales y de acuerdo con el contenido
del RDL 8/2020, de 17 de marzo con el fin de preservar la salud de las personas y evitar la propagacion del
COVID 19, motivo por el cual las cuentas anuales debidamente formuladas adjuntas no cuentan con las
firmas de los siguientes consejeros:

Carlos Abad Rico (DNI 50799133-E)

Borja Davila Escribano (DNI 46922947-A)
Juan Lostao Boya (DNI 05255267-C)

Cesar de la Vega Junquera (DNI 51364578-N)

En Madrid, a 25 de marzo de 2020.

Firmado la Secretaria del Consejo

M?@ Rosario Arias Allende



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de HAYA
TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. para hacer constar que el presente documento,
comprensivo de las cuentas anuales y el informe de gestion correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2019 se componen de 53 hojas en papel timbrado
referenciados con la numeracion ON9567596 al ON9567648 ambos inclusive, habiendo
sido formuladas por todos los miembros del Consejo de Administracion seguin certifico
en la diligencia anterior firmada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 25 de marzo de 2020

D?* M? Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de Administracion
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