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Al Consejo de Administracion de Titulizacién de Activos,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaciéon de Activos, S.A. (la “Sociedad Gestora”)

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Programa Cédulas TDA, Fondo de Titulizacion de Activos (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2019, asi como
de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera gue resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) v, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el misma.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espana segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias gue, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y No expresamos una opinion por

separado sobre esas cuestiones.

Deterioro de los activos titulizados

Véase Nota 6 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

La cartera de Activos Titulizados representa, al 31 de
| diciembre de 2019, la préactica totalidad del activo del
Fondo a dicha fecha. El Fondo instrumenta dichos
activos como colateral de los bonos de titulizacion
emitidos y, dada la naturaleza y ohjeto especificos
del Fondo, la amortizacion de los bonos en cada
fecha de pago se determina en la disponibilidad de
' liguidez obtenida en funcion de los cobros de
principal e intereses de los activos titulizados, por lo
que a efectos de la amortizacion de los bonos es
necesario considerar cualquier correccion valorativa
de los activos titulizados, basada en los criterios de
estimacion que se describen en la Nota 3 de la
memoria adjunta.

La estimacion del deterioro de los Activos Titulizados
conlleva un componente de juicio y dificultad técnica
necesarios para la determinacion de los parametros a
aplicar en el calculo del deterioro. Por este motivo lo
hemos considerado una cuestion clave de nuestra
auditoria.

Nuestro enfogue de auditoria ha incluido tanto la
revision del proceso de estimacion del deterioro de
i los Activos estimacion del deterioro de los Activos
| Titulizados, como lz realizacion de procedimientos
| sustantivos sobre dicha estimacion.

|

Asimismo, nuestros procedimientos sustantivos en
relacion con la estimacién del deterioro de los
Activos Titulizados han consistido basicamente en:

—  Solicitud de confirmacién a la entidad cedente
sobre la existencia de los Activos Titulizados.

—  Evaluacion de la integridad y exactitud de los
Activos Dudosos.

— Recalculo del deterioro de acuerdo a la
normativa aplicable (Circular 2/2016, de 20 de
abril, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores).




Gestion de tesoreria

Véanse Notas 7, 8 y 12 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

De conformidad con Iz legislacion vigente vy con lo
descrito en su Folleto de emision al momento de su
caonstitucion, el Fondo estima los flujos de caja de
acuerdo a los cobros de principal e intereses de sus
Activos Titulizados, asf como también se estiman la
amortizacion y pagos de los pasivos de acuerdo al
orden de prelacién de pagos establecida.

En este sentido, los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo hacen mencién en la nota 12 de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas al hecho
posterior en relacién con la pandemia causada en
2020 por el Coronavirus COVID-19 vy la incertidumbre
sobre sus consecuencias a la fecha de formulacion
de dichas cuentas anuales, asf como las dificultades
gue conlleva la estimacion de los eventuales
impactos gue puedan producirse a raiz de esta
situacion.

Debido a la complejidad asociada a las citadas
estimaciones de los cobros de los Activos Titulizados
y, de las estimaciones de las amortizaciones y pagos
de los pasivos de acuerdo al orden de prelacién de
pagos establecida, la gestién de la tesoreria se ha
considerado una cuestién clave de auditorfa.

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido tanto la
revision del proceso vinculado a los cobros y pagos
estimados en el Folleto de acuerdo con el orden de
prelacion de pagos, asf cecma la realizacion de
procedimientos sustantivos sobre el orden de
prelacién de pagos.

Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad Gestora del Fondo, para el
cumplimiento normativo del folleto, al objeto de
considerar que dichos criterios son adecuados y
se aplican de manera consistente.

— Hemos revisado al 31 de diciembre de 2019 que
el Fondo cumple con los supuestos establecidos
en su Folleto de emisién, contrastando dichas
circunstancias con las registradas en
contabilidad, considerando los cobros
producidos y los pagos de los Pasivos del Fondo
de acuerdo con el orden de prelacion de pagos.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2019 cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria scbre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo gue hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 vy su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad en Espana, vy del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gque las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidén.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman baséandose en
las cuentas anuales.



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesge de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

—  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora.

—  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora.

—  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre
material, se requiere gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

—  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora de Programa Cédulas TDA,
Fondo de Titulizacion de Activos en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualguier
deficiencia significativa del control interno gue identificamos en el transcurso de la auditoria.
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También proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, v nos hemos
comunicado con el mismo para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia vy, en su caso, de las correspondientas
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la Sociedad
Gestora, determinamaos las gue han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20
de julio, de Auditoria de Cuentas

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
de confermidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas de
fecha 16 de abril de 2020.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Gestora celebrada el 30 de noviembre de
2017 nos nombro como auditores del Fondo por un periodo de tres afios, contados a partir del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

KPMG Auditores, S.L.
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PROGRAMAS CEDULAS TDA

Balance
31 de Diciembre

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Activos financieros a largo plazo
Activos titulizados
Cédulas hipotecarias
Otros activos financieros
Otros
1. Activos por impuestos diferido
I11. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE

IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
Activos titulizados
Cédulas hipotecarias
Intereses y gastos devengados no vencidos
Otros activos financieros
Otros
VI. Ajustes por periodificaciones
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

Miles de euros

Nota 2019 2018
7.486.970 7.503.148
6 7.486.970 7.503.148
7.425.000 7.425.000
7.425.000 7.425.000
61.970 78.148
61.970 78.148
441.151 461.821
6 246.360 247.023
228.138 228.993
228.138 228.993
18.222 18.030
18.222 18.030
7 194.791 214.798
194.791 214.798
7.928.121 7.964.969




PROGRAMAS CEDULAS TDA

Balance
31 de Diciembre

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE

I. Provisiones a largo plazo
Provision por margen de intermediacion
11. Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas
Deudas con entidades de crédito
Crédito linea de liquidez dispuesta
Otros pasivos financieros
Otros
111. Pasivo por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para

la venta
V. Provisiones a corto plazo
Provision por margen de intermediacion
VI. Pasivos financieros a corto plazo
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas

Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de crédito
Crédito linea de liquidez dispuesta
Otros pasivos financieros
Otros
VII. Ajustes por periodificaciones
Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y

GASTOS RECONOCIDOS

VIII. Activos financieros disponibles para la venta

IX. Cobertura de flujos de efectivo

X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas reconocidos

TOTAL PASIVO

Miles de euros

Nota 2019 2018
7.683.051 7.688.260
9 365 400
365 400
8 7.682.686 7.687.860
7.425.000 7.425.000
7.425.000 7.425.000
194.154 183.151
194.154 183.151
8 63.532 79.709
63.532 79.709
245.070 276.709
9 751 751
751 751
8 244.316 275.918
228.138 228.994
228.138 228.994
- 30.747
- 30.747
16.178 16.177
16.178 16.177
3 40
3 40
7.928.121 7.964.969




PROGRAMA CEDULAS TDA

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
31 de Diciembre

Miles de euros

Nota 2019 2018

1. Interesesy rendimientos asimilados 6 327.997 396.416
Activos titulizados 311.820 349.979
Otros activos financieros 16.177 46.437
2. Interesesy cargos asimilados 8 (328.005) (396.625)
Obligaciones y otros valores emitidos (311.819) (349.979)
Otros pasivos financieros (16.186) (46.646)

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo
(neto) - .
A) MARGEN DE INTERESES ®) (209)
4. Resultado de operaciones financieras (neto) - -
Otros - -
5. Diferencias de cambio (neto) - -
6. Otros ingresos de explotacion - -
7. Otros gastos de explotacion 27) 7
Servicios exteriores (23) ?3)
Servicios de profesionales independientes (23) ?3)
Otros gastos de gestion corriente 4) 4)
Otros gastos 4) 4)
8. Deterioro de activos financieros (neto) - -
9. Dotaciones a provisiones (neto) 9 35 216
Dotacion provision por margen de intermediacion 35 216

10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -
11. Repercusion de pérdidas (ganancias) - .

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS _ _

12. Impuesto sobre beneficios - .

C) RESULTADO DEL PERIODO - -




PROGRAMA CEDULAS TDA

Estado de Flujos de Efectivo
31 de Diciembre

A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE

B)

EXPLOTACION

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos
Otros intereses cobrados/pagados (neto)
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados
3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de
explotacion

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion
5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de
otros activos
Cobros por amortizacién ordinaria de activos titulizados
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores
emitidos
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Pagos por amortizacion deudas con entidades de crédito
Pagos a Administraciones publicas

Otros cobros y pagos

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O
EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo.
Efectivo o equivalentes al final del periodo.

Miles de euros

Nota 2019 2018
(235) (843)

(235) (843)

312.675 358.675

(312.675) (358.675)

(235) (843)

(19.772) @

- 1.150.000

- (1.150.000)

(19.772) @

(19.744) -

(28) ()]

(20.007) (850)

7 214.798 215.648
7 194.791 214.798




PROGRAMA CEDULAS TDA

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos
31 de Diciembre

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota

Miles de euros

2019

2018

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias/(pérdidas) por valoracién
Importe bruto de las ganancias /(pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles
para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias/(pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directamente en el balance en el periodo
Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)




PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

1. NATURALEZA'Y ACTIVIDAD

a) Constitucién y objeto social

PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante
“el Fondo™), se constituyd mediante escritura publica el 3 de marzo de 2006, estando integrado
por varios tipos de cédulas hipotecarias hasta un limite maximo de treinta mil millones
(30.000.000.000) de euros (“Limite Maximo de Emision de Cédulas Hipotecarias®),
coincidente con el limite maximo de emision del Fondo (Nota 6). De conformidad con el
caracter abierto del Fondo, y conforme a lo recogido en el correspondiente folleto de emision,
existié un periodo comprendido entre la fecha de constitucion y el 2 de marzo de 2008, durante
el cual se podia realizar, con caracter mensual sucesivas emisiones de bonos mediante la cesion
al Fondo en cada fecha de compra de una o varias cédulas hipotecarias de las Series Al, A3,
A4, A5 y/o A6, emitidas singularmente por el emisor inicial o emisores adicionales.

En cualquier caso, se podian producir hasta veinticuatro (24) ampliaciones del activo y del
pasivo del Fondo, una cada mes durante el periodo de compra, mediante el otorgamiento de la
correspondiente escritura complementaria.

El vencimiento maximo de los bonos a emitir al amparo del Fondo, no puede superar, en todo
caso, treinta (30) afios desde la fecha de desembolso de la primera emisién de bonos de la Serie
Al (8 de marzo de 2006), siempre que se cumplan los requisitos subjetivos, objetivos y
formales establecidos en el Real Decreto 926/1998. De conformidad con lo que se prevé a lo
largo de la presente Nota de Valores, los bonos de mayor duracion, en caso de ser emitidos,
seran los Bonos de la Serie A6, que tendran una fecha de vencimiento legal maxima de
veintiocho (28) afios a contar desde la fecha de desembolso de la primera emisién de Bonos de
dicha Serie A6, debiéndose producir esta dentro del periodo de compra.

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion (en adelante, “la Sociedad Gestora™) (ver Nota 1.e).

Con fecha 2 de marzo de 2006 la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, “la
CNMV™) verifico y registro la constitucion del Fondo, su folleto de emision, asi como la
primera emision de bonos de titulizacién por 25.000.000 euros (Nota 8).



El activo del Fondo esta integrado por activos titulizados derivados de cédulas hipotecarias
emitidas por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid - Caja Madrid (actualmente
Bankia), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja — lIbercaja
(actualmente Ibercaja Banco), Caixa d'Estalvis de Sabadell - Caixa Sabadell (actualmente
Grupo BBVA), Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Malaga y
Antequera — Unicaja (actualmente Unicaja Banco), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las
Baleares - Sa Nostra (actualmente Bankia), Caja de Ahorros de Castilla-La Mancha - Caja
Castilla La Mancha (actualmente Liberbank), Caixa d Estalvis de Terrassa - Caixa Terrassa
(actualmente Grupo BBVA), Caixa d'Estalvis de Girona - Caixa Girona (actualmente
CaixaBank), Caja Rural Intermediterranea — CajaMar, Caja de Ahorros Municipal de Burgos -
Caja Burgos (actualmente CaixaBank), Caja Esparia (actualmente Banco de Caja Espaiia de
Inversiones, Salamanca y Soria), Caixa d Estalvis Laietana - Caixa Laietana (actualmente
Bankia), Caja de Ahorros del Mediterraneo — CAM (actualmente Grupo Banco Sabadell), Caja
de Ahorros de Santander y Cantabria - Caja Cantabria (actualmente Liberbank), CajaSol
(actualmente CaixaBank), Caja de Ahorros de Salamanca y Soria - Caja Duero (actualmente
Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria), Caixa Manresa (actualmente Grupo
BBVA), Caixa Nova (actualmente Abanca), Caixa Manlleu (actualmente Grupo BBVA) y Caja
Murcia (actualmente Bankia).

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo por las cédulas hipotecarias que agrupe y, en cuanto a su
pasivo, por los bonos de titulizacién emitidos en cuantia y condiciones financieras tales que el
valor patrimonial neto del fondo sea nulo.

El Gnico objeto del Fondo es la transformacion de las cédulas hipotecarias que adquiera de
entidades de crédito, en valores de renta fija homogéneos, estandarizados y consecuentemente,
susceptibles de negociacion en mercados organizados de valores.

b) Duracion del Fondo

El célculo de la duracion, vida media y tasa interna de rentabilidad de los bonos de las distintas
series que se recogen en las condiciones finales esta sujeto, entre otras, a la hipétesis de que no
se produce ni la amortizacion anticipada, ni impagos de ninguna de las correspondientes
cédulas hipotecarias, hipotesis que dada la naturaleza del fondo pueden no cumplirse.

Asi, las cédulas hipotecarias agrupadas en el mismo son susceptibles de ser amortizadas
anticipadamente por lo que la Tasa Interna de Rentabilidad (TIR), la duracién y la amortizacion
de los bonos que dichas cédulas hipotecarias respaldan puede sufrir variaciones respecto de los
importes inicialmente previstos para cada fecha de pago.



El riesgo que supone dicha amortizacion anticipada se traspasa en cada fecha de pago a los
titulares de los bonos mediante amortizacion parcial de los mismos.

Asimismo, la Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNMV, bajo los supuestos
establecidos en el folleto, esta facultada para proceder a la liquidacion anticipada del Fondo y
con ello a la amortizacién anticipada en una fecha de pago de la totalidad de los bonos.

El Fondo se extingue por las causas previstas en la Ley 5/2015y la Ley 19/1992, y en particular:

Q) En todo caso, en la fecha de vencimiento Legal A6, el 10 de abril de 2034, es decir
cuando se cumplan tres afios desde la fecha de vencimiento final A6, 10 de abril de
2031.

(i) Una vez se haya liquidado el Fondo de conformidad con lo establecido en el apartado
folleto.

Transcurrido el plazo de seis (6) meses desde la liquidacion de los activos remanentes del
Fondo y la distribucion de los recursos disponibles, la Sociedad Gestora otorga acta notarial
que remite a la CNMV, declarando la extincién del Fondo y las causas que la motivaron, el
procedimiento de liquidacién del mismo y la aplicacién del orden de prelacion de pagos en la
misma, lo que anuncia en un diario de difusién nacional dando cumplimiento a los demas
tramites que resulten procedentes.

En el supuesto de que existiese excedente en la fecha de extincion del Fondo, el mismo se
distribuira entre los emisores de forma proporcional en funcién del valor nominal de todas las
cédulas hipotecarias por ellos emitidas a lo largo del periodo de compra, y aungue dichas
cédulas hipotecarias se hubieran amortizado totalmente con anterioridad a la fecha de extincion
del Fondo.

C) Recursos disponibles del Fondo

El Fondo cuenta con hasta seis tipos de recursos disponibles distintos, en funcion de las cédulas
hipotecarias que los originen (Al, A3, A4, A5y A6), formando los recursos disponibles Al,
A3, A4, A5 y A6, respectivamente, y unos recursos disponibles globales que estaran
depositados en la cuenta de tesoreria global y que estaran compuestos de:

1. La provision inicial para gastos de constitucion;
2. Las provisiones para gastos de constitucion; y
3. Los rendimientos de la propia cuenta de tesoreria global.



Con carécter general los recursos disponibles globales, los recursos disponibles Al, A3, A4,
A5y A6 son aplicados en cada fecha de pago a los conceptos que se enumeran a continuacion,
conforme a los 6rdenes de prelacion correspondientes, en caso de insuficiencia de fondos.

En ninguln caso, las cantidades correspondientes a recursos disponibles (Al, A3, A4, A5, Ab6),
pueden ser empleadas para atender conceptos de pagos incluidos en otros érdenes de prelacion
distintos del suyo propio, excepto para la atencion del orden de prelacién de pagos global, y
con las limitaciones recogidas en el siguiente apartado.

d) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplica el orden general de prelacidn de pagos establecido
en su escritura de constitucion.

Con caracter general, los recursos disponibles del Fondo son aplicados, en cada fecha de pago,
a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacion de pagos el que se
enumera a continuacion:

Orden de prelacion global

1. Gastos de constitucion e impuestos.

2. Aplicacion del resto de los recursos disponibles Al, A3, A4, A5 y A6, segln
corresponda, en cada orden de prelacion de pagos Al, A3, A4, A5 y A6,
respectivamente.

Orden de prelacién de cada serie

Los recursos disponibles de cada serie (Al, A3, A4, A5y A6, respectivamente), segun se
definen, son aplicados a los siguientes pagos, estableciéndose como orden de prelacion en caso
de insuficiencia de fondos, el siguiente orden:

1. Gastos de emisidn y gastos extraordinarios de la serie correspondiente derivados de las
correspondientes cédulas hipotecarias y bonos (A1, A3, A4, A5y A6, respectivamente).

2. Pago de intereses devengados de los bonos de la serie correspondiente. En caso de que
los recursos disponibles correspondientes a dicha serie fueran insuficientes, y tampoco
hubiera cantidades disponibles en el fondo de liquidez para el pago de intereses, el
importe que resulte se distribuye entre todos los Bonos de la Serie Al, a prorrata entre
el saldo nominal pendiente de pago de los mismos.



3. Pago de los intereses ordinarios devengados sobre los saldos utilizados de la linea de
liquidez, que correspondan, de conformidad con lo previsto en el contrato de linea de
liquidez.

4, Devolucion de los saldos utilizados de la linea de liquidez, que correspondan, de
conformidad con lo previsto en el contrato de linea de liquidez.

No obstante, en el folleto de emisién se establece la posibilidad de la aplicacion de cierto
recursos disponibles en la fecha de pago (o en cualquier otra fecha en que corresponda su pago),
sin atencién al orden de prelacion de pagos anterior.

e) Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable a los Fondos de Titulizacion, la gestion del Fondo
estd encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion,
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora percibe por su gestion una comision cuyo desglose y criterios de
determinacion se presentan en el Estado S.05.5 (Cuadro A) del Anexo | de la memoria.

f) Agente Financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo realiz6 con Caja
de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (actualmente Bankia), un contrato de agencia
financiera, que tenia las siguientes caracteristicas principales:

- Agente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada fecha de pago.
- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los bonos de titulizacion.

- Caja Madrid (actualmente Bankia) se compromete a no ejercer ninguna clase de accién
en demanda de responsabilidad contra el Fondo.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacion del Fondo.

- La Sociedad Gestora esta facultada para sustituir al agente financiero (en todas o
algunas de sus funciones), siempre que ello esté permitido por la legislacion vigente y
se obtenga, en caso de ser necesario, la autorizacion de las autoridades competentes. La
causa que motive la sustitucion debera ser grave y poder suponer un perjuicio para los
intereses de los titulares de los bonos.
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- El contrato de servicios financieros no es modificado con ocasién de las sucesivas
Emisiones realizadas con cargo al Fondo.

- El agente de pagos no recibe comision alguna en la primera emision. Si bien percibe en
cada una de las sucesivas emisiones, el importe que se fije en las correspondientes
condiciones finales.

Como consecuencia de la bajada de calificacion de Fitch a Caja Madrid (actualmente Bankia),
con fecha 21 de marzo de 2011 se procedid a sustituir a Caja Madrid (actualmente Bankia) en
todas sus funciones por Banco Santander.

Como consecuencia de la bajada de calificacion de Moody’s, Fitch y S&P a Banco Santander,
con fecha 14 de agosto de 2012 se procedi¢ a sustituir a Banco Santander en todas sus funciones
por Barclays Bank PLC.

Como consecuencia de la bajada de calificacion de Standard & Poor’s a Barclays Bank PLC,
con fecha 24 de noviembre de 2015, se procedio a sustituir a Barclays Bank PLC en todas sus
funciones por Citibank International Limited, Sucursal en Espafia como Banco de Cuentas y
BNP Securities Services, Sucursal en Espafia como Agente de Pagos.

Con fecha 20 de diciembre de 2018, las partes han firmado un Contrato de Novacion
Modificativa no Extintiva del Contrato de Cuenta de Tesoreria (Cuenta de Tesoreria Global y
las Cuentas de Tesoreria de las diferentes series Al, A3, A4, A5y A6), por el que han acordado
mantener el Tipo de Interés Garantizado (conforme fue modificado tras la notificacion
realizada por Citibank International Limited, Sucursal en Espafia, actualmente Citibank Europe
PLC, Sucursal en Espafia) durante el periodo de un afo.

A su vez, se modifica el Tipo de Interés Garantizado para la Cuenta de Deposito fijandolo en
un EURIBOR un mes + 0,33% durante un periodo de dos afios desde la fecha de efectividad,
21 de diciembre de 2018.

Con fecha de 19 de diciembre de 2019, CITIBANK comunica el nuevo Tipo de Interés
Garantizado aplicable a la Cuenta de Tesoreria, fijandolo en un EURIBOR tres meses + 0,27%.
Asimismo, se comunica la modificacion en la duracién del mismo, que pasa a ser por un
periodo de dos afios desde la fecha de efectividad, 20 de diciembre de 2019.

)] Contraparte de los préstamos y linea de liquidez

En la fecha de desembolso el Fondo recibio de Caja Madrid (actualmente Bankia), Ibercaja
(actualmente Ibercaja Banco), Caja Castilla - La Mancha (actualmente Liberbank), Caja de
Ahorros del Mediterraneo (actualmente Grupo Banco Sabadell) y Caja Burgos (actualmente
CaixaBank) un préstamo para gastos iniciales. ElI 3 de marzo de 2006, el Fondo celebr6é un
contrato con Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (actualmente Bankia), para la
apertura de una linea de liquidez.
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Con fecha 20 de diciembre de 2018, las partes han firmado un Contrato de Novacion
Modificativa no Extintiva del Contrato de Cuenta de Depdsito, por el que han acordado
modificar el Tipo de Interés Garantizado, fijandolo en un Euribor + 0,33% (conforme fue
modificado tras la notificacion realizada por Citibank International Limited, Sucursal en
Espafia, actualmente Citibank Europe PLC, Sucursal en Espafia) durante el periodo de dos
afios.

h) Normativa legal
El Fondo esta regulado conforme a:
Q) La escritura de constitucion del Fondo.

(i) Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los articulos de la Ley 19/1992, de 7 de julio,
que hacian referencia a fondos de titulizacion hipotecaria.

(iii)  Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

(iv)  La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica
de los fondos de titulizacion. Esta Circular, que se public en el Boletin Oficial del
Estado el 30 de abril de 2016 y entré en vigor el dia siguiente a su publicacion, derogd
la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la CNMV vy sus sucesivas modificaciones, que
regulaban los mismos aspectos.

(v)  Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

i) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.5 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo |. Las cuentas anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracién contenidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril,
de la CNMV.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora ha formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo
del ejercicio 2019. Estas cuentas, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Gestora, estimandose su aprobacion sin cambios significativos.

En el Anexo Il se incluyen los balances de situacion al 31 de diciembre de 2019 y la cuenta de
pérdidas y ganancias de dicho periodo de cada uno de los compartimentos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacidon de juicios y estimaciones en la elaboracion de las cuentas anuales

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que realizar
juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los
saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de emisién
de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.
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C) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio
2019, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacion contenida en esta
memoria referida al ejercicio 2018 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la
informacion relativa al ejercicio 2019y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del
Fondo del ejercicio 2018.

d) Agrupacion de partidas
En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas

relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccidn de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en dos
0 mas partidas del balance.
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los
siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestion del Fondo
continuard en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los principios y criterios
contables no tiene como proposito determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su
transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en el
que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda determinarse
con fiabilidad.

C) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o
parcial, enajenacion o realizacién, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio a
partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los activos titulizados que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.
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No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

e) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los derechos de crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los bonos de titulizacion.

f) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican como
pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para éste una
obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que han sido
contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier disposicion
realizada de lineas de credito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas del
organo regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de la
admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.
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Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

Repercusidn de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada y no liquidada
en periodos anteriores, y continuando por el pasivo més subordinado, teniendo en cuenta el
orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se presenta
separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de “Correcciones de
valor por repercusion de pérdidas”.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros, determinado
de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas (ganancias)”
en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de los pasivos
financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese realizado la
repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se puede realizar, una vez dado de baja el activo afectado, por
el importe correspondiente a los ingresos en él acumulados.
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9) Comisidn variable

En caso de existir comisiones u otro tipo de retribucion variable, como consecuencia de la
intermediacion financiera, que se determine por la diferencia positiva entre los ingresos y los
gastos devengados por el Fondo en el periodo, el importe de la misma se utilizara en primer
lugar, para detraer las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Si, tras la detraccion, continGan existiendo pasivos corregidos por
imputacién de pérdidas, no se procedera a registrar comision variable alguna. En consecuencia,
solo se producira el devengo y registro de la comision variable cuando no existan pasivos
corregidos por imputacion de pérdidas.

El importe positivo que resulte una vez realizada la detraccién, se registrard como un gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en concepto de comision variable y Gnicamente
serd objeto de liquidacion en la parte que no corresponda a las plusvalias de la cartera de
negociacion o de derivados de cobertura, ni de beneficios de conversion de las partidas
monetarias en moneda extranjera a la moneda funcional, ni aquellos provenientes de la
adjudicacion, dacién o adquisicion de bienes. EI importe correspondiente a los beneficios
reconocidos por los conceptos indicados se diferira, en la partida de periodificaciones del
pasivo del balance “Comision variable”, hasta la baja efectiva, por liquidacion o venta, de los
activos o pasivos que las han ocasionado y siempre que existan fondos previstos suficientes
para abonar los compromisos contractualmente fijados con los titulares de las emisiones del
Fondo.

Cuando la diferencia obtenida conforme al apartado anterior sea negativa se repercutira a los
pasivos del Fondo conforme a lo previsto en el apartado anterior.

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluird, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacion y las
diferencias que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucion devengado en el
periodo, distinto de esta comision variable, a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptian de dicha diferencia la
propia comision variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.

Cuando, de acuerdo con el folleto o la escritura de constitucion, el calculo de la retribucion
variable no se determine como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el
Fondo en el periodo, la retribucion variable devengada de acuerdo con las condiciones
contractuales se registrard como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo. La
diferencia entre la totalidad de ingresos y gastos del periodo, incluyendo la propia comision
variable:

- Cuando sea positiva se utilizara en primer lugar para detraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. El importe positivo
que resulte tras dicha detraccion se registrard como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo en la partida de “Dotacion provision por margen de
intermediacion” con cargo a la partida de “Provision por margen de intermediacion”.
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- Cuando resulte negativa se repercutira, en primer lugar, contra la “Provision por margen
de intermediacion” dotada en periodos anteriores, y el importe restante sera repercutido
a los pasivos emitidos por el Fondo, comenzando por la cuenta de periodificacion de la
comision variable, y continuando por el pasivo mas subordinado.

h) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por
terceros, registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos, todos
ellos en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo.

1) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2019 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningun error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

S. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicidon y seguimiento continuo. No
obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos en su
estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo
de liquidez, de concentracion y de crédito derivados de los instrumentos financieros que
mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.
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. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Si bien en el momento de la constitucion del Fondo la Sociedad Gestora, decidié no cubrir el
riesgo de tipo de interés, mediante un contrato de permuta financiera, dicho riesgo fue valorado
por la agencia de rating que incorporo este hecho en el rating o bien se dot6 al Fondo con
mayores niveles de proteccion a través de distintos mecanismos (Linea de liquidez y préstamo
para gastos iniciales).

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el
folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de
la cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como una linea de liquidez, con objeto de atender la
posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible
desfase entre los ingresos procedentes de los activos titulizados y los importes a satisfacer por
compromisos asumidos. En la Nota 8 se indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en
este sentido.

Adicionalmente, en las Notas 6 y 8 se indica el desglose de los activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin
descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una situacion de cualquier
indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera afectar a los
pagos de los activos titulizados que respaldan la emision de los Bonos de Titulizacion del
Fondo.

La distribucion geogréafica segun la region o comunidad donde radican los activos titulizados a
31 de diciembre de 2019 y 2018 se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la
memoria.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al fondo,

en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacién de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tienen

impacto patrimonial en el Fondo.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios

2019y 2018:
Miles de euros
2019 2018
Activos titulizados 7.653.138 7.653.993
Otros activos financieros 80.192 96.178
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 194.791 214.798
Total riesgo 7.928.121 7.964.969

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de la cartera de activos financieros a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la

siguiente:

Miles de euros

2019
No corriente Corriente Total
Activos titulizados
Cédulas hipotecarias 7.425.000 - 7.425.000
Intereses y gastos devengados no vencidos - 228.138 228.138
Otros activos financieros 61.970 18.222 80.192
7.486.970 246.360 7.733.330
Miles de euros
2018
No corriente Corriente Total
Activos titulizados
Cédulas hipotecarias 7.425.000 - 7.425.000
Intereses y gastos devengados no vencidos - 228.993 228.993
Otros activos financieros 78.148 18.030 96.178
7.503.148 247.023 7.750.171
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6.1 Activos titulizados

La cartera de activos estd compuesta por once emisiones de cédulas hipotecarias nominativas,
emitidas singularmente por cada uno de los siguientes emisores:

Miles de euros

Entidad Cedente Serie Al Serie A3 Serie A4 Serie A5 Serie A6 TOTAL
Caja Madrid (actualmente Bankia) 25.000 - - - - 25.000
Total Primera Emision 25.000 - - - - 25.000
Ibercaja (actualmente Ibercaja Banco) - - 300.000 - - 300.000
Unicaja (actualmente Unicaja Banco) - - 200.000 - - 200.000
SA Nostra (actualmente Bankia) - - 115.000 - - 115.000
Caja Castilla La Mancha (actualmente Liberbank) - - 200.000 - 300.000 500.000
Caixa Sabadell (actualmente Grupo Banco de
Sabadell) - - 100.000 - - 100.000
Caja Madrid (actualmente Bankia) - - 85.000 - 550.000 635.000
Caixa Terrassa (actualmente Grupo BBVA) - - - - 150.000 150.000
Total Segunda Emision - - 1.000.000 - 1.000.000  2.000.000
Ibercaja (actualmente Ibercaja Banco) 200.000 - - - - 200.000
Unicaja (actualmente Unicaja Banco) 250.000 - - - - 250.000
Caja Burgos (actualmente CaixaBank) 150.000 - - - - 150.000
Caixa Sabadell (actualmente Grupo Banco de
Sabadell) 100.000 - - - - 100.000
CajaMar 300.000 - - - - 300.000
Caixa Laietana (actualmente Bankia) - - 150.000 - - 150.000
Caixa Girona (actualmente CaixaBank) - - 100.000 - - 100.000
Caja Espafia (actualmente Banco de Caja Espafia de
Inversiones, Salamanca y Soria) - - 100.000 - - 100.000
Caixa Terrassa (actualmente Grupo BBVA) - - - - 100.000 100.000
Total Tercera Emisién 1.000.000 - 350.000 - 100.000  1.450.000
Caja de Ahorros del Mediterraneo (actualmente
Grupo Banco Sabadell) 300.000 - - - - 300.000
Caja Cantabria (actualmente Liberbank) - - 75.000 - - 75.000
Caixa Terrassa (actualmente Grupo BBVA) - - 200.000 - - 200.000
Total Cuarta Emision 300.000 - 275.000 - - 575.000
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Miles de euros

Entidad Cedente Serie Al Serie A3 Serie A4 Serie A5 Serie A6 TOTAL
Unicaja (actualmente Unicaja Banco) - 300.000 - - - 300.000
CajaSol (actualmente CaixaBank) - 300.000 - - - 300.000
Sa Nostra (actualmente Bankia) - 100.000 - - - 100.000
Caja Castilla La Mancha (actualmente Liberbank) - 100.000 - - - 100.000
Caixa Sabadell (actualmente Grupo Banco de
Sabadell) - 150.000 - - - 150.000
Caixa Laietana (actualmente Bankia) - 200.000 - - - 200.000
Total Quinta Emision - 1.150.000 - - - 1.150.000
Sa Nostra (actualmente Bankia) - - 50.000 - - 50.000
Caja Duero (actualmente Banco de Caja Espafia de
Inversiones, Salamanca y Soria) - - - - 300.000 300.000
Caja Espafia (actualmente Banco de Caja Espafia de
Inversiones, Salamanca y Soria) - - - - 100.000 100.000
Total Sexta Emision - - 50.000 - 400.000 450.000
Unicaja (actualmente Unicaja Banco) - - - 150.000 - 150.000
Caja Murcia (actualmente Bankia) - - 250.000 - - 250.000
Caja Madrid (actualmente Bankia) - - - 300.000 - 300.000
CajaSol (actualmente CaixaBank) - - - 100.000 200.000 300.000
Caixa Girona (actualmente CaixaBank) - - - 100.000 - 100.000
Sa Nostra (actualmente Bankia) - - 125.000 - 125.000 250.000
Caja Castilla La Mancha (actualmente Liberbank) - - - 350.000 250.000 600.000
Caixa Sabadell (actualmente Grupo Banco de
Sabadell) - - - - 100.000 100.000
Caja Espafia (actualmente Banco de Caja Espafia de
Inversiones, Salamanca y Soria) - - - - 100.000 100.000
CajaSol (antes San Fernando) (actualmente
CaixaBank) - - - - 250.000 250.000
CaixaNova (actualmente Abanca) - - - - 200.000 200.000
Caixa Terrassa (actualmente Grupo BBVA) - - - - 150.000 150.000
Total Séptima Emisién - - 375.000 1.000.000 1.375.000 2.750.000
Unicaja (actualmente Unicaja Banco) - - 200.000 - - 200.000
- - 200.000 - - 200.000

Total Octava Emision
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Miles de euros

Entidad Cedente Serie Al Serie A3 Serie A4 Serie A5 Serie A6 TOTAL
Caja Burgos (actualmente CaixaBank) - - - 100.000 - 100.000
Unicaja (actualmente Unicaja Banco) - - - - 400.000 400.000
Caixa Laietana (actualmente Bankia) - - - - 200.000 200.000
Caixa Manresa (actualmente Grupo BBVA) - - - - 150.000 150.000
100.000 750.000 850.000

Total Novena Emision

Caja Espafia (actualmente Banco de Caja Espafia de

Inversiones, Salamanca y Soria) - 100.000 - 100.000
Caixa Manlleu (actualmente Grupo BBVA) 60.000 - - - - 60.000
Caja Murcia (actualmente Bankia) 200.000 - - - - 200.000
Total Décima Emision 260.000 - - 100.000 - 360.000
Unicaja (actualmente Unicaja Banco) - - 60.000 110.000 180.000 350.000
Total Undécima Emision - - 60.000 110.000 180.000 350.000
TOTAL CEDULAS EMITIDAS 1.585.000 1.150.000  2.310.000  1.310.000  3.805.000  10.160.000

La primera emisién de cédulas hipotecarias se realizé el 3 de marzo de 2006, (quedando fijado
su desembolso, el 8 de marzo de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, que la desarrolla.

La segunda emision de cédulas hipotecarias se realiz6 el 6 de abril de 2006, (quedando fijado
de desembolso, el 10 de abril de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, que la desarrolla.

La tercera emisién de cédulas hipotecarias se realizo el 25 de mayo de 2006, (quedando fijado
su desembolso el 29 de mayo de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, que la desarrolla.

La cuarta emision de cédulas hipotecarias se realizé el 22 de junio de 2006, (quedando fijado
su desembolso el 26 de junio de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, que la desarrolla.

La quinta emision de cédulas hipotecarias se realizo el 19 de octubre de 2006, (quedando fijado
su desembolso el 23 de octubre de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, que la desarrolla.
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La sexta emision de cédulas hipotecarias se realiz6 el 23 de noviembre de 2006, (quedando
fijado su desembolso el 27 de noviembre de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

La séptima emisién de cédulas hipotecarias se realiz6 el 22 de marzo de 2007, (quedando fijado
su desembolso el 28 de marzo de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, que la desarrolla.

La octava emision de cédulas hipotecarias se realizé el 19 de abril de 2007, (quedando fijado
su desembolso el 25 de abril de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, que la desarrolla.

La novena emision de cédulas hipotecarias se realiz6 el 28 de junio de 2007, (quedando fijado
su desembolso el 4 de julio de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo,
que la desarrolla.

La décima emision de cédulas hipotecarias se realizo el 19 de julio de 2007, (quedando fijado
su desembolso el 25 de julio de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, que la desarrolla.

La undécima emision de cédulas hipotecarias se realizo el 18 de octubre de 2007, (quedando
fijado su desembolso el 24 de octubre de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

Las cédulas hipotecarias de la Serie A1, tenian un tipo de interés variable, que se fija en funcion
del Euribor a 3 meses, mas un diferencial del 0,06%, pagadero trimestralmente, los dias 6 de
enero, abril, julio, octubre. El vencimiento de las cédulas hipotecarias de esta serie, se produjo
el 8 de abril de 2016, es decir 10 afios y un mes a contar desde la fecha del desembolso de la
primera emision (8 de marzo de 2006).

Las cédulas hipotecarias de la Serie A3, tienen un tipo de interés fijo del 4%, pagadero
anualmente, cada 21 de octubre. El vencimiento de las cédulas hipotecarias de esta serie, se
producira el 23 de octubre de 2018, es decir 12 afios a contar desde la fecha de desembolso de
la primera emision de esta serie (23 de octubre de 2006).

Las cédulas hipotecarias de la Serie A4, tienen un tipo de interés fijo del 4,125%, pagadero
anualmente, cada 8 de abril. EI vencimiento de las cédulas hipotecarias de esta serie, se
producira el 10 de abril de 2021, es decir 15 afios a contar desde la fecha de desembolso de la
primera emision de esta serie (10 de abril de 2006).

Las cédulas hipotecarias de la Serie A5, tienen un tipo de interés fijo del 4,25%, pagadero
anualmente, cada 26 de marzo. El vencimiento de las cédulas hipotecarias de esta serie, se
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producird el 28 de marzo de 2027, es decir 15 afios a contar desde la fecha de desembolso de
la primera emision de esta serie (22 de marzo de 2007).

Las cédulas hipotecarias de la Serie A6, tienen un tipo de interés fijo del 4,25%, pagadero
anualmente, cada 8 de abril. EI vencimiento de las cédulas hipotecarias de esta serie, se
produciré el 10 de abril de 2031, es decir 25 afios a contar desde la fecha de desembolso de la
primera emision de esta serie (10 de abril de 2006).

Tanto el cobro del principal como los intereses de la cédulas hipotecarias estan, de acuerdo con
el articulo 12 de la Ley 2/1981 especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion
registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier momento consten inscritas a favor de
los emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de los mismos. Por su
parte, cada uno de los emisores garantizé en la emision:

0] Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacion
vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y se halla facultada para participar en
el Mercado Hipotecario.

(i) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningln momento desde su constitucion, se ha encontrado
en situacion de insolvencia o concursal.

(i) Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y control de los recursos propios
minimos de las entidades de crédito y demas normativa aplicable.

(iv)  Que sus 6rganos sociales han adoptado validamente todos los acuerdos necesarios para
la emision de la cédula hipotecaria de conformidad con sus respectivos estatutos y en
la legislacion vigente al efecto.

(V) Que los préstamos hipotecarios que dan cobertura a la cédula hipotecaria, cumplen con
los requisitos y condiciones establecidas en la Ley 2/1981 de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y
demas normativa aplicable.

(vi)  Que la cédula hipotecaria ha sido validamente emitida por cada uno de ellos de acuerdo
con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demas normativa aplicable y cumple todos los
requisitos en ellas establecidos.

(vii)  Que la cédula hipotecaria emitida por cada uno de ellos constituye una obligacion valida
y vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible y ejecutable en su propios términos
(salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento concursal).

(viii) Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los activos
titulizados incorporados a la cédula hipotecaria emitida por cada uno de ellos, al cobro
de las cantidades derivadas de la misma.
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(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucion
de la cédula hipotecaria de conformidad con la legislacién aplicable.

Que la cédula hipotecaria emitida por cada uno de ellos esta representada por un Gnico
titulo nominativo.

Que la cédula hipotecaria emitida por cada uno de ellos es libremente transmisible de
conformidad con la legislacién aplicable.

Que los pagos, tanto por principal como por rendimientos, que sean debidos por los
emisores en virtud de la cédula hipotecaria no estan sujetos a retencion o deduccion
alguna de naturaleza fiscal.

Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacién con la cédula hipotecaria por ellos emitida que puedan
perjudicar su validez o exigibilidad, ni existe, a su leal saber o entender, excepcion
alguna que cada emisor pueda oponer al pago de las cédulas hipotecarias emitidas por
cada uno de ellos.

Que los datos relativos a la cédula hipotecaria emitida por cada uno de ellos que se
incluyeron en la escritura de constitucion y en el folleto de emisidon reflejaban
exactamente su situacion actual, son correctos y completos.

Que la cédula hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de ningun tipo, ni existe
impedimento alguno para que se pueda ceder.

Que cumple la legislacién vigente sobre proteccion de datos.
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Las cédulas hipotecarias son transmisibles sin necesidad de intervencion de fedatario publico,
de conformidad con la legislacion vigente.

El vencimiento de los activos titulizados en cada uno los cinco afios siguientes al 31 de
diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, entre el sexto y décimo afio y el resto hasta su
vencimiento, sin considerar las correcciones de valor por deterioro de activos, es el siguiente:

Miles de euros

2019
2025-
2020 2021 2022 2023 2024 2029 Resto Total
Activos titulizados
Cédulas hipotecarias 2.310.000 1.310.000 3.805.000 7.425.000
Intereses y gastos devengados no
vencidos 228.138 - - 228.138
Otros activos financieros 18.222 - 61.970 80.192
246.360 2.310.000 1.310.000 3.866.970 7.733.330
Miles de euros
2018
2024-
2019 2020 2021 2022 2023 2028 Resto Total
Activos
Cédulas hipotecarias 2.310.000 1.310.000 3.805.000 7.425.000
Intereses y gastos devengados no
vencidos 228.993 - 228.993
Otros activos financieros 18.030 78.148 96.178
247.023 2.310.000 1.310.000 3.883.148 7.750.171

Durante el ejercicio 2019 se han devengado intereses de activos titulizados por importe de
311.820 miles de euros (2018: 349.979 miles de euros), de los que 228.138 miles de euros
(2018: 228.993 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre,
estando registrados en el epigrafe “Activos titulizados” del activo del balance.

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han producido movimientos en las cuentas correctoras
por pérdidas por deterioro de la cartera de los activos titulizados, ni se han realizado
reclasificaciones de activos.

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no han existido otros movimientos de las cédulas
hipotecarias.
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7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance a 31 de diciembre se corresponde con el efectivo depositado
en CitiBank International Limited (Barclays Bank PLC en 2014) (ver Nota 1.f) como
materializacion de una cuenta de tesoreria para cada una de las series de bonos (Al, A3, A4,
A5 y A6), donde se va depositando los recursos disponibles de cada serie, una cuenta de
deposito de linea de liquidez y una cuenta de tesoreria global en la que se van depositando: (i)
la provision inicial para gastos de constitucion, (ii) las provisiones para gastos de constitucién
y (iii) los rendimientos producidos por el saldo de la cuenta de tesoreria global.

Las cantidades depositadas en cada una de las cuentas de tesoreria remuneran al maximo entre
cero y el tipo Euribor a un mes disminuido en un margen del 0,10% hasta el 19 de diciembre
de 2019 y a partir del 20 de diciembre de 2019 Euribor 1 mes aumentado en un margen del
0,27%. Los intereses devengados se liquidan mensualmente el dia 8 de cada mes natural.

El detalle de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como
sigue:

Miles de euros

2019 2018
Tesoreria 194.791 214.798
Saldo final 194.791 214.798

Ni a 31 de diciembre de 2019 ni a 31 de diciembre de 2018 existen intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesoreria por importe significativo.
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8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas

Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de crédito
Crédito linea de liquidez

Intereses y gastos devengados no vencidos

Otros pasivos financieros

Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas

Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de crédito
Crédito linea de liquidez

Intereses y gastos devengados no vencidos

Otros pasivos financieros

Miles de euros

2019
No corriente Corriente Total
7.425.000 - 7.425.000
- 228.138 228.138
7.425.000 228.138 7.653.138
194.154 - 194.154
194.154 - 194.154
63.532 16.178 79.710
63.532 16.178 79.710
Miles de euros
2018
No corriente Corriente Total
7.425.000 - 7.425.000
- 228.994 228.994
7.425.000 228.994 7.653.994
183.151 30.747 213.898
183.151 30.747 213.898
79.709 16.177 95.886
79.709 16.177 95.886
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El vencimiento de las “Obligaciones y otros valores emitidos” y las “Deudas con entidades de
crédito” en cada uno de los cinco afios siguientes al 31 de diciembre de 2019 y 2018, entre el
sexto y el décimo afio y del resto hasta su ultimo vencimiento determinable es el siguiente:

Miles de euros

2019
2025 -
2020 2021 2022 2023 2024 2028 Resto Total
Obligaciones y Otros valores
emitidos
Series no subordinadas - 2.310.000 - - - 1.310.000 3.805.000 7.425.000
Intereses devengados no
vencidos 228.138 - - - - - - 228.138
Deudas con entidades de crédito
Crédito linea de liquidez - - - - - - 194.154  194.154
Intereses y gastos devengados
no vencidos - - - . - - . -
228.138 2.310.000 - - - 1.310.000 3.999.154 7.847.292
Miles de euros
2018
2024 -
2019 2020 2021 2022 2023 2027 Resto Total
Obligaciones y Otros valores
emitidos
Series no subordinadas - - 2.310.000 - - 1.310.000 3.805.000 7.425.000
Intereses devengados no
vencidos 228.994 - - - - - - 228.993
Deudas con entidades de crédito
Crédito linea de liquidez 30.747 - - - - - 183.151 213.898
Intereses y gastos devengados
no vencidos - - - - - - - -
259.741 - 2.310.000 - - 1.310.000 3.988.151 7.867.892
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8.1  Obligacionesy otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, ha
procedido a la emision de ciertos bonos de titulizacion, en cada una de las fechas de emision
correspondientes. A continuacion desglosamos, las caracteristicas de los bonos emitidos
durante el presente ejercicio:

Serie Al

Importe nominal 1.585.000.000 euros.

Numero de bonos 15.850 bonos.

Importe nominal unitario 100.000 euros.

Interés variable Euribor +0,06 %.

Forma de pago Trimestral.

Fechas de pago de intereses 8 de enero, abril, Julio y octubre.
Fecha de inicio del devengo de intereses 8 de marzo de 2006.

Fecha del primer pago de intereses 8 de abril de 2006.

Amortizacion Los Bonos de la Serie Al, se amortizan en un solo pago
en la fecha de vencimiento Final de los Bonos de la Serie
Al, que sera el 8 de abril de 2016 o, en el supuesto de no
ser dicha fecha dia habil, el siguiente dia habil (“Fecha de
Vencimiento Final A1), sin perjuicio de los supuestos de
amortizacion anticipada previstos en el folleto.

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final Al cualquiera
de las correspondientes cédulas hipotecarias Al se
encontrara o resultara impagada, la Sociedad Gestora
procede a rembolsar el principal de la Serie de Bonos Al
en la forma establecida en el folleto de emision.

En todo caso, la amortizacion de los Bonos Al no podra
producirse con posterioridad al 8 de abril de 2019, o, en el
supuesto de no ser dicha fecha dia habil, el siguiente dia
habil, (“Fecha de Vencimiento Legal A1™).

En dicha fecha o bien se habrdn abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos Al, se
habran abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacion de los activos que
pudieran corresponder a dicha serie de bonos, no
existiendo ningun otro activo de respaldo de dichos Bonos
en dicha Fecha de Vencimiento Legal Al.

Vencimiento Los bonos se consideraran vencidos en la fecha en que

estén totalmente amortizados o en la fecha de liquidacion
del Fondo.
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Serie A3

Importe nominal

Numero de bonos

Importe nominal unitario

Interés fijo

Forma de pago

Fechas de pago de intereses

Fecha de inicio del devengo de intereses
Fecha del primer pago de intereses

Amortizacion

Vencimiento

Serie A4

Importe nominal
NUmero de bonos
Importe nominal unitario

Interés fijo

1.150.000.000 euros.
11.500 bonos.
100.000 euros.

4%.

Anual.

23 octubre.

23 de octubre de 2006.
23 de octubre de 2007.

Los Bonos de la Serie A3, se amortizaran en un solo pago
en la fecha de vencimiento final de los Bonos de la Serie
A3, que serd el 23 de octubre de 2018 o, en el supuesto de
no ser dicha fecha dia habil, el siguiente dia habil (“Fecha
de Vencimiento Final A3”), sin perjuicio de los supuestos
de amortizacién anticipada previstos en el Folleto.

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final A3 cualquiera
de las correspondientes Cédulas Hipotecarias A3 se
encontrara o resultara impagada, la Sociedad Gestora
procedera a rembolsar el principal de la Serie de Bonos A3
en la forma establecida en el folleto de emision.

En todo caso, la amortizacion de los Bonos A3 no podra
producirse con posterioridad al 23 de octubre de 2021, o,
en el supuesto de no ser dicha fecha dia habil, el siguiente
dia habil, (“Fecha de Vencimiento Legal A3”).

En dicha fecha o bien se habrdn abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos A3, se
habran abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacion de los activos que
pudieran corresponder a dicha Serie de Bonos, no
existiendo ningun otro activo de respaldo de dichos Bonos
en dicha Fecha de Vencimiento Legal A3.

Los Bonos se consideraran vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la Fecha de Liquidacion
del Fondo.

2.310.000.000 euros.

23.100 bonos.

100.000 euros.

4,125%.
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Forma de pago

Fechas de pago de intereses

Fecha de inicio del devengo de intereses
Fecha del primer pago de intereses

Amortizacion

Vencimiento

Serie A5

Importe nominal

NUmero de bonos

Importe nominal unitario

Interés fijo

Forma de pago

Fechas de pago de intereses

Fecha de inicio del devengo de intereses

Fecha del primer pago de intereses

Anual.

10 abril.

10 de abril de 2006.
10 de abril de 2007.

Los Bonos de la Serie A4, se amortizaran en un solo pago
en la fecha de vencimiento final de los Bonos de la Serie
A4, que sera el 10 de abril de 2021 o, en el supuesto de no
ser dicha fecha dia habil, el siguiente dia habil (“Fecha de
Vencimiento Final A4”), sin perjuicio de los supuestos de
amortizacion anticipada previstos en el Folleto.

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final A4 cualquiera
de las correspondientes Cédulas Hipotecarias A4 se
encontrara o resultara impagada, la Sociedad Gestora
procederé a rembolsar el principal de la Serie de Bonos A4
en la forma establecida en el folleto de emision.

En todo caso, la amortizacion de los Bonos A4 no podra
producirse con posterioridad al 10 de abril de 2024, o, en
el supuesto de no ser dicha fecha dia hébil, el siguiente dia
habil, (“Fecha de Vencimiento Legal A4”).

En dicha fecha o bien se habran abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos A4, se
habran abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacién de los activos que
pudieran corresponder a dicha serie de bonos, no
existiendo ningln otro activo de respaldo de dichos bonos
en dicha Fecha de Vencimiento Legal A4.

Los bonos se consideraran vencidos en la fecha en que

estén totalmente amortizados o en la fecha de liquidacion
del Fondo.

1.310.000.000 euros.
13.100 bonos.
100.000 euros.
4,25%.

Anual.

28 marzo.

28 de marzo de 2007.

28 de marzo de 2008.
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Amortizacion

Vencimiento

Serie A6

Importe nominal

NUmero de bonos

Importe nominal unitario
Interés fijo

Forma de pago

Fechas de pago de intereses

Fecha de inicio del devengo de intereses

Los Bonos de la Serie A5, se amortizaran en un solo pago
en la fecha de vencimiento final de los Bonos de la Serie
A4, que sera el 28 de marzo de 2027 o, en el supuesto de
no ser dicha fecha dia habil, el siguiente dia habil (“Fecha
de Vencimiento Final A5”), sin perjuicio de los supuestos
de amortizacion anticipada previstos en el Folleto.

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final A5 cualquiera
de las correspondientes Cédulas Hipotecarias A5 se
encontrara o resultara impagada, la Sociedad Gestora
procedera a rembolsar el principal de la Serie de Bonos A5
en la forma establecida en el folleto de emision.

En todo caso, la amortizacion de los Bonos A5 no podra
producirse con posterioridad al 28 de marzo de 2027, o, en
el supuesto de no ser dicha fecha dia hébil, el siguiente dia
habil, (“Fecha de Vencimiento Legal A5”).

En dicha fecha o bien se habran abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos A5, se
habran abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacion de los activos que
pudieran corresponder a dicha Serie de Bonos, no
existiendo ningun otro activo de respaldo de dichos Bonos
en dicha Fecha de Vencimiento Legal A5.

Los bonos se consideraran vencidos en la fecha en que

estén totalmente amortizados o en la fecha de liquidacion
del Fondo.

3.805.000.000 euros.
38.050 bonos.
100.000 euros.
4,25%.

Anual.

10 abril.

10 de abril de 2006.
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Fecha del primer pago de intereses 10 de abril de 2007.

Amortizacion Los Bonos de la Serie A6, se amortizaran en un solo
pago en la fecha de vencimiento final de los bonos de la
Serie A6, que sera el 10 de abril de 2031 o, en el
supuesto de no ser dicha fecha dia habil, el siguiente dia
habil (“Fecha de Vencimiento Final A6”), sin perjuicio
de los supuestos de amortizacidn anticipada previstos en
el Folleto.

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final A6 cualquiera
de las correspondientes Cédulas Hipotecarias A6 se
encontrara o resultara impagada, la Sociedad Gestora
procederd a rembolsar el principal de la Serie de Bonos A4
en la forma establecida en el folleto de emision.

En todo caso, la amortizacion de los Bonos A6 no podra
producirse con posterioridad al 10 de abril de 2034, o, en
el supuesto de no ser dicha fecha dia habil, el siguiente dia
habil, (“Fecha de Vencimiento Legal A6”).

En dicha fecha o bien se habrdn abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos A6, se
habran abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacién de los activos que
pudieran corresponder a dicha serie de bonos, no
existiendo ningun otro activo de respaldo de dichos Bonos
en dicha Fecha de Vencimiento Legal A6.

Vencimiento Los bonos se consideraran vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la fecha de liquidacion
del Fondo.

La emision de los bonos esta en soporte de anotaciones en cuenta y estad dada de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A. (Iberclear).

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos a cotizacion en el mercado A.l1.A.F. (Asociacion
de Intermediarios de Activos Financieros).

Como se describe en el folleto del Fondo, el vencimiento de los Bonos de la Serie Al se produjo
el 8 de abril de 2016 por importe de 1.585.000 miles de euros.

Como se describe en el folleto del Fondo, el vencimiento de los Bonos de la Serie A3 se produjo
el 23 de octubre de 2018 por importe de 1.150.000 miles de euros.
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Durante el ejercicio 2019 se han devengado intereses de los bonos de titulizacion por importe
de 311.819 miles de euros (2018: 349.979 miles de euros), de los que 228.138 miles de euros
(2018: 228.994 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre,
estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores emitidos” del balance.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
ejercicios 2019 y 2018 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 2019 2018
Serie Al 0% 0%
Serie A3 4% 4%
Serie A4 4,13% 4,13%
Serie A5 4,25% 4,25%
Serie A6 4,25% 4,25%

Las agencias de calificacion fueron Fitch Ratings Espafia, S.A., Standard & Poor’s Espafia,
S.A. y Moody’s Investors Service Espafia, S.A.

- El nivel de calificacion inicial otorgado por Fitch fue de AAA para los Bonos Al, de
AAA para los Bonos A3, de AAA para los Bonos A4, de AAA para los Bonos A5y de
AAA para los Bonos A6.

- El nivel de calificacion inicial otorgado por S&P fue de AAA para los Bonos Al, de
AAA para los Bonos A3, de AAA para los Bonos A4, de AAA para los Bonos A5 y de
AAA para los Bonos A6.

- El nivel de calificacion inicial otorgado por Moody’s fue de Aaa para los Bonos Al, de
Aaa para los Bonos A3, de Aaa para los Bonos A4, de Aaa para los Bonos A5y de Aaa
para los Bonos AG6.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la calificacion crediticia (rating) se presenta en el Estado
S.05.2 (Cuadro D).
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8.2 Deudas con entidades de crédito

En la fecha de constitucion se concedid un préstamo al Fondo por los emisores, que tenia las
siguientes caracteristicas:

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES

Importe total facilitado por:

Euros
Caja Madrid (actualmente Bankia) 386.110
Ibercaja (actualmente Ibercaja Banco) 386.110
Caja Castilla-La Mancha (actualmente Liberbank) 386.110
Caja de Ahorros del Mediterraneo (actualmente Grupo Banco Sabadell) 386.110
Caja Burgos (actualmente CaixaBank) 386.110
Saldo inicial 1.930.550
Saldo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 Completamente amortizado.
Finalidad: Dotacion de la provision inicial de gastos de constitucion.
Amortizacion: El 8 de marzo de 2008.
Remuneracion: - “Remuneracion Fija”: El principal del préstamo

devengd diariamente intereses a favor de los
prestamistas a razén de un tipo fijo anual del 4,30%
hasta la fecha de amortizacion.

- “Comisiéon de Estructuraciéon™ Los prestamistas
tuvieron derecho a la percepcién de una comisién de
estructuracion, la cual se repartio en proporcion al
importe nominal de las cédulas hipotecarias emitidas
por cada prestamista. Dicha comision se pagd en los
dos primeros aniversarios de la fecha de desembolso
del préstamo. En todo caso, el limite maximo de
Comision de Estructuracion a repartir anualmente
entre los prestamistas fue de 200 miles de euros.
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LINEA DE LIQUIDEZ

El 3 de marzo de 2006, el Fondo celebrd un contrato con Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Madrid (actualmente Bankia), para la apertura de una linea de liquidez. El destino de la linea
de liquidez es utilizado por la Sociedad Gestora, para hacer frente exclusivamente a la dotacion
del fondo de liquidez, que se encuentra en la cuenta de deposito.

En la fecha de desembolso de la primera emision de la Serie Al, se abon6 a Caja Madrid
(actualmente Bankia), una comision de disponibilidad que ascendi6 a 27.291 euros. Asimismo,
se abon6 a esta entidad, una comision de estructuracion que ascendiéo a 27.291 euros.
Finalmente, en cada fecha de desembolso se las siguientes emisiones de bonos, se pagan las
comisiones que se fijen en el documento de Condiciones Finales correspondiente, los cuales
seran depositados en la CNMV.

Respecto a la remuneracion de la linea de liquidez, se establecen las siguientes condiciones en
el contrato:

a) Tipos de Interés para los saldos no utilizados de la linea de liquidez. Es decir, para los
saldos dispuestos de la linea de liquidez para dotar el fondo de liquidez, pero que se
mantienen depositados en la cuenta de deposito, por no haberse utilizado dicho fondo
de liquidez, devengan diariamente, un interés variable conforme al Euribor.

b) Tipos de Interés para los saldos utilizados de la linea de liquidez. Es decir, para los
saldos dispuestos de la linea de liquidez para dotar el fondo de liquidez, pero que se han
utilizado y por lo tanto no se encuentran depositados en la cuenta de depdsito, devengan
diariamente, un interés variable conforme al Euribor mas un margen del 0,50%. Durante
el ejercicio 2014, no se ha devengado cantidad alguna por este concepto, al encontrarse
depositado la totalidad de los saldos dispuestos en la cuenta de depdsito.

Con fecha 18 de junio de 2019, se ha procedido a la reduccién del Limite Maximo de la Linea
de Liquidez en un importe total de 19.744 miles de euros, hasta la cifra de 194.154 miles de
euros (en adelante, el “Limite Maximo del Fondo de Liquidez”) habiendo recibido la
confirmacion por escrito de las Agencias de Calificacion de que dicha reduccién no afectara
negativamente a las calificaciones de los Bonos.

Conforme a lo previsto en el Contrato de Linea de Liquidez, el importe equivalente a la
reduccion del Limite Maximo del Fondo de Liquidez, depositado en la Cuenta de Deposito, se
destina, como un Recurso Disponible més, a la amortizacion de la Linea de Liquidez, de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

El detalle de la linea de liquidez dispuesta al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles euros
2019 2018
Saldo inicial 213.898 213.898
Amortizaciones (19.744)
Saldo final 194.154 213.898
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Ni durante el ejercicio 2019 ni 2018, se han devengado intereses del préstamo de la linea de
liquidez, y no se han registrado intereses pendientes de vencimiento a 31 de diciembre.

8.3  Otros pasivos financieros

Dentro de este epigrafe a 31 de diciembre de 2019, se incluye la diferencia entre el importe
nominal de las cédulas hipotecarias y el precio de emisién de las mismas, descontando el
importe para gastos de la primera emision, que se distribuird a lo largo de la vida del Fondo.

Durante el ejercicio 2019 se han registrado 16.186 miles de euros (2018: 46.646 miles de
euros), estando registrados en el epigrafe “Intereses y cargos asimilados” de pérdidas y
ganancias.

0. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2019 y
2018 se presenta a continuacion:

Miles de euros

Ejercicio 2019 Ejercicio 2018
Liquidacion de cobros y pagos del periodo Real Real
Activos titulizados clasificados en el Activo
Cobros por amortizaciones ordinarias - 1.150.000
Cobros por amortizaciones anticipadas - -
Cobros por intereses ordinarios 312.675 358.675

Cobros por intereses previamente impagados
Cobros por amortizaciones previamente impagadas
Otros cobros en especie

Otros cobros en efectivo

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informacion serie a serie)

Pagos por amortizacién ordinaria SERIE Al

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A2 - -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A3 - 1.150.000
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE A4 - -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A5

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A6

Pagos por intereses ordinarios SERIE Al

Pagos por intereses ordinarios SERIE A2 - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A3 46.000

Pagos por intereses ordinarios SERIE A4 95.287 95.288
Pagos por intereses ordinarios SERIE A5 55.675 55.675

Pagos por intereses ordinarios SERIE A6 161.713 161.713
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Al - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A2

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A3

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A4

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A5

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A6 -

Pagos por amortizacién de préstamos subordinados 19.744

Pagos por intereses de préstamos subordinados -

Otros pagos del periodo
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A continuacion se incluye la informacion de cada una de las liquidaciones intermedias
practicadas a los pasivos durante los ejercicios 2019 y 2018:

. Ejercicio 2019
Ejercicio 2019

Real
Liguidacién de pagos de las liquidaciones intermedias 28/03/2019 10/04/2019 18/06/2019

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE Al - - -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A3 - - -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A4 - - -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A5 - - -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A6 - - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE Al - - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A3 - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A4 - 95.287 -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A5 55.675 -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A6 - 161.713 -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Al - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A3 - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A4 - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A5 - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A6 - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE Al - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A3 - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A4 - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A5 - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A6 - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Al - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A3 - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A4 - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A5 - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A6 - - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - - 19.744
Pagos por intereses de préstamos subordinados - - -
Otros pagos del periodo Periodo (SWAP) - - -
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Ejercicio 2018

Ejercicio 2018

Liquidacion de pagos de las liquidaciones intermedias 28/03/2018

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE Al -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A3 -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A4 -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A5 -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A6 -
Pagos por intereses ordinarios SERIE Al -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A3 -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A4 -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A5 55.675
Pagos por intereses ordinarios SERIE A6 -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Al -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A3 -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A4 -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A5 -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A6 -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE Al -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A3 -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A4 -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A5 -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A6 -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Al -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A3 -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A4 -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A5 -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A6 -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados -
Pagos por intereses de préstamos subordinados -
Otros pagos del periodo Periodo (SWAP) -
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Real
10/04/2018 23/10/2018
- 1.150.000
- 46.000
95.288 -
161.712 -



Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracion de la informacion real acumulada y la
informacion contractual, entendida ésta ultima como los cobros y pagos que estaban previstos
para el periodo (0o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucion, la
mencionada informacion ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipotesis de
los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales presentada a continuacion:

Ejercicio 2019
Hipotesis
momento inicial Momento actual

Tipo de interés medio de la cartera N/A 4,21%

Hipotesis de fecha de liquidacién anticipada del fondo 10/04/2031 10/04/2031

Ejercicio 2018
Hipotesis
momento inicial Momento actual

Tipo de interés medio de la cartera N/A 4,21%

Hipotesis de fecha de liquidacion anticipada del fondo 10/04/2031 10/04/2031

Ni al 31 de diciembre de 2019 ni 2018 el Fondo presentaba impagados en ninguna de las
diferentes series de bonos en circulacion.

Ni al 31 de diciembre de 2019 ni 2018 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer
frente al pago de las series.

Ni durante 2019 ni durante 2018 el Fondo ha abonado importe alguno al cedente en concepto
de margen de intermediacién del Fondo.
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Durante los ejercicios 2019 y 2018 el movimiento de las partidas por el margen de
intermediacion del Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance y el estado de
flujos de efectivo es el siguiente:

Miles de euros

Provision por Correcciones de valor
margen de Comision por repercusién de
intermediacion variable pérdidas
Saldo al 31 de diciembre de 2017 1367 - -

Comisién variable (cuenta de pérdidas y ganancias) - - -
Dotacion (reversion) provision por margen de
intermediacion (216) - -
Repercusion de pérdidas (ganancias) -

Comision variable pagada en el ejercicio - - -
Otros - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2018 1151 - -

Comisién variable (cuenta de pérdidas y ganancias) - - -
Dotacion (reversion) provisién por margen de
intermediacion (35) - -
Repercusion de pérdidas (ganancias) -

Comision variable pagada en el ejercicio - - -
Otros - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2019 1116 - -

10. SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacién de practicar retencion sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de activos
financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espariol.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afos.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que estad sujeta su actividad
correspondientes a los cuatro Gltimos ejercicios. En opinion de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a
inspeccion.
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De conformidad con la normativa fiscal aplicable, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacion
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

11. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio
ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2019 y 2018, en base a
los criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2019 han
sido 4 miles de euros (2018: 4 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente
de pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2019 y
2018, el Fondo no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales.
En opinién de los administradores de la Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de
pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2019 y 2018, como los
pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2019 y 2018, cumplen o han
cumplido con los limites legales de aplazamiento.

12. HECHOS POSTERIORES

La aparicion del Coronavirus COVID-19 en China en enero de 2020 y su reciente expansion
global a un gran numero de paises, ha motivado que el brote virico haya sido calificado como
una pandemia por la Organizacién Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo. Teniendo
en consideracion la complejidad de los mercados, a causa de la globalizacion de los mismos y
la ausencia, por el momento, de un tratamiento médico eficaz contra el virus, las consecuencias
para el Fondo son inciertas y van a depender en gran medida de la evolucién y extensién de la
pandemia en los préximos meses, asi como de la capacidad de reaccion y adaptacion de todos
los agentes econdmicos impactados. Por ello, si bien a la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales es prematuro realizar una valoracion detallada o cuantificacion de los posibles
impactos que tendrd el COVID-19 sobre el Fondo, debido a la incertidumbre sobre sus
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consecuencias, a corto, medio y largo plazo, los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo consideran que nos encontramos ante una situacion coyuntural. Por altimo, resaltar que
los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo estan realizando una supervisién
constante de la evolucion de la situacion, con el fin de informar al mercado en el caso de que
sea necesario.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningln otro hecho que afecte
o modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.
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ANEXO I
a la Memoria del ejercicio 2019

(recoge los estados S05.1, S05.2, S05.3, S05.5 y el apartado correspondiente a las notas
explicativas del S06)



Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaia
(+34) 915 851 500, WWW._CNImv.es

e Vazoxes PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5.05.1

Denominacion Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacion del compartimento:

Denominacion de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, S.A.

Estados agregados: Sl

Fecha: 31/12/2019

Entidades cedentes de los activos titulizados: BANCO SABADELL, BANKIA, IBERCAJA, BBVA, BBVA, BCM, CAIXA DE GIRONA, CAIXA LAIETANA, CATALUNYA CAIXA, CAJA MURCIA, CAIXA DE SABADELL, CAJA
ESPANA/DUERO, LIBERBANK, CAIXANOVA, CAJA DE BURGOS, BANKIA, CAJA ESPANA/DUERD, CAJAMAR, CAIXABANE, UNICAJA

IINFGRMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

lcuabro A
Situacion actual 21/12/2019 Situecion cierre anual anterior 31/12,/2018 Hipé&tesis iniciales felleto/s
Ratics (%) Tasa de actives | Tasa defallido Tasa de Tasa de Tasa deactives | Tasa de fallide Tasa de Taza de Tasa de actives | Tasa de fallido Tasa de Tasa de
dudoses recuperacion amortizacian dudosos recuperacion amortizecion dudeses peracio izacion
fallides icipad: fallidos antici fallides anticipadh

Participaciones hipotecarias 0380 0400 0420 0440 1380 1400 1420 1440 2380 2400 2420 2440
Certificades de tranzmizién de hipoteca | 0381 0401 0421 0441 1381 1401 1421 1441 2381 2401 2421 244
Préstamas hipotecarios 0382 0402 0422 0442 1382 1402 1422 1442 2382 2402 2422 2442
Cédulas hipotecarias 0383 0,00| 0403 0,00| 0423 0,00| 0443 0,00| 1383 0,00| 1403 0,00| 1423 0.00]| 1443 0,00| 2383 0,00| 2403 0,00| 2423 0,00] 2443 0,00
Préstamas a promatores 0384 0404 0424 0444 1384 1404 1424 1444 2384 2404 2424 2444
Préstamos a PYMES 0385 0405 0425 0445 1385 1405 1425 1445 2385 2405 2425 2445
Préstamas a empresas 0386 0406 0426 0445 1386 1406 1426 1446 2386 2406 2426 2446
Prestamas corporativas 0387 0407 0427 0447 1387 1407 1427 1447 2387 2407 2427 2447
Cédulas territoriales 0388 0408 0428 0448 1388 1408 1428 1448 2388 2408 2428 2448
Bonos de tesoreria 0389 0409 0429 0449 1389 1409 1429 1449 2389 2409 2429 2449
Deuda subordinada 0390 0410 0430 0450 1390 1410 1430 1450 2390 2410 2430 2450
Créditos AAPP 0391 0411 0431 0451 1391 1411 1431 1451 2391 2411 2431 2451
Préstamas consumo 0392 0412 0432 0452 1392 1412 1432 1452 2392 2412 2432 2452
Préstamas automeodian 0393 0413 0433 0453 1393 1413 1433 1453 2393 2413 2433 2453
ﬁ:f;ﬁ;?e amendamiento financiere 0394 0414 0434 0454 1394 1414 1434 1454 2394 2414 2434 2454
Cuentas a cobrar 0395 0415 0435 0455 1395 1415 1435 1455 2395 2415 2435 2455
Derechos de crédito futuros 0396 0416 0436 0456 1396 1416 1436 1456 2396 2416 2436 2456
Bonos de titulizacién 0397 047 0437 0457 1397 1417 1437 1457 2397 2417 2437 2457
Cédulas intemacionalizacién 0398 0418 0438 0458 1398 1418 1438 1458 2398 2418 2438 2458
Otros 0399 0419 0439 0459 1399 1419 1439 1459 2399 2419 2439 2459




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaina
(+34) 915 851 500, www.Cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

505.1

Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacion del compartimento:

Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A
Estados agregados: S

Fecha:31/12/2019

Entidades cedentes de los activos titulizados: BANCO SABADELL, BANKIA, IBERCAJA, BBVA, BBVA, BCM, CAIXA DE GIRONA, CAIXA LAIETANA, CATALUNYA CAIXA, CAJA MURCIA, CAIXA DE SABADELL, CAJA
ESPANA/DUERO, LIBERBANK, CAIXANOVA, CAJA DE BURGOS, BANKIA, CAJA ESPANA/DUERO, CAJAMAR, CAIXABANK, UNICAJIA

|INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

[cuaproe |
Total Impagados (miles de euras) N° de activas Importe impagado Principal pendiente no Otros importes Deuda Total
Principalpendients | Intereses devengados Intereses Total ek
vencido en contabilidad interrumpidos en
contabilidad
Hasta 1 mes 0460 0| 0467 0 0474 o 0481 0 0488 o 0495 0| 0502 0| 0509 0
De 1 a3 meses 0461 0| 0468 0f 0475 O 0482 0 0489 O 0496 0| 0503 0| 0510 0
De 3 a6 meses 0462 0| 0459 0] 0476 0] 0483 0] 0490 0] 0497 0| 0504 0] o511 0
De & 0 9 meses 0463 of 0470 0| 0477 0| 0484 0] 0491 o 0498 0f 0505 of 0512 0
De 9 12 meses 0464 of o4n 0| 0478 a| 0485 0| 0492 a| 0499 o[ 0506 of 0513 0
Més de 12 meses 0465 0| 0472 Q9] 0479 9] o486 0] D493 2| oso0 0| 0507 o] 0514 Q
Total 0466 0| 0473 0| 0480 0| 0487 0| 0494 ol o0sm 0| 0508 o[ 1515 0
Impagados con garantia real N° de activas Imports impagadas Principal pendiente|  Otros importes Deuda Total Valor garantia Valor Garantia con % Deuda /v.
(miles de eurcs) T Interases Intereses Total ne vencide Tasacién > 2 afios Tasacién
i en interrumpidos en
contabilidad contabilidad
Hasta 1 mes 0515 0| 0522 0| 0529 0| 0536 0| 0543 a| o550 a| 0557 | 0564 af 0571 0| 0578 0| 0584 0,00
De 1 a3 meses 0516 0| 0533 0| 0530 0| 0537 0| 0544 | 0551 a| 0558 0| 0565 a| 0572 0| 0579 0| 0585 0,00
Die 3 o 6 meses 0517 0| 0524 0| 0531 0| 0538 0| 0545 0| 0552 0| 0559 1| 0566 [ 0573 0| 0580 0| 0586 0,00
De 68 9 meses 0518 0| 0525 0f 0532 0f 0539 0| 0546 a[ 0553 0| 0560 0| 0567 0| 0574 0| 0581 0| 0587 0,00
Degallmeses 0519 0| 0526 0| 0533 0| 0540 0| 0547 0| 0554 a| 0561 0| 0568 Q| 0575 0| 0582 0| 0588 0,00
Mas de 12 meses 0520 0| 0527 0| 0534 0| 0541 0| 0548 0| 0555 a| 0562 0| 0569 [ 0576 0| 0583 0| 0589 0,00
Total 0521 0| o528 0| 0535 0| 0542 0| 0549 0| 0556 0| 0563 Q[ 0570 0 0577 ] 0590 0,00




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

CoMISIGN

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5.05.1

Denominacion Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacion del compartimento:

Denominacién de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: 5l

Fecha: 31/12/2019

Entidades cedentes de los activos titulizados: BANCO SABADELL, BANKIA, IBERCAJA, BBVA, BBVA, BCM, CAIXA DE GIRONA, CAIXA LAIETANA,
CATALUNYA CAIXA, CAJA MURCIA, CAIXA DE SABADELL, CAJA ESPANA/DUERO, LIBERBANK, CAIXANOVA, CAJA DE BURGOS, BANKIA, CAJA
ESPANA/DUERO, CAJAMAR, CAIXABANK, UNICAJA

|INFDRMACIDN RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

|CUADRO C

Principal pendiente
Vida residual de los activos titulizados (miles de euros) Situacién actual 31/12/2019 Simﬁénat::;mﬂ;orl::l anterior | Situacidn inicial 02/03/2006
Inferior a 1 ano 0600 0 1600 0] 2600
Entre 1y 2 anios 0D&01 2310.000 1601 0 2601
Entre 2y 3 afios 0602 ol 1602 2310000 2602
Entre 3 y 4 afos 0603 0] 1603 0] 2603
Entre 4 y 5 anos 0604 0 1604 0 2604
Entre 5y 10 anos 0605 1310000 1605 1310000 2605
Superior a 10 afnos 0606 3.805.000| 1606 3805000 2606 10.160.000
Total 0607 7425000 1607 7425000 2607 10.160.000
Vida residual media ponderada (anos) D608 7A6 1608 846 2608 18,29
Antigiedad Situacién actual 31/12/2019 | Situacién cierre anual anterior | Situacién inicial 02/03/2006
3nNz22ms8
Antigliedad media ponderada (anos) 0609 13,84 1609 1234 2609 0,00




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5.05.1

Denominacion Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacion del compartimento:

Denominacion de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.

Estados agregados: S|

Fecha: 31/12/2019

Entidades cedentes de los activos titulizados: BANCO SABADELL, BANKIA, IBERCAJA, BBVA, BBVA, BCM, CAIXA DE GIRONA, CAIXA LAIETANA, CATALUNYA CAIXA, CAJA MURCIA, CAIXA DE SABADELL, CAJA
ESPANA/DUERO, LIBERBANK, CAIXANOVA, CAJA DE BURGOS, BANKIA, CAJA ESPANA/DUERO, CAJAMAR, CAIXABANK, UNICAJA

|INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

[cuapbro D |
p activos tituli /Valor g (miles de euros) Situacién actual 31/12/2019 Situacién cierre anual ior 31/12/2018 Situacién inicial 02/03/2006
Ne de activos vivos Principal | N° de activos vivos Principal pendi N° de activos vivos Principal |

0% - 40% 0620 0] 10630 0] 1620 0] 1630 0] 2620 0] 2630 0
40% - 60% 0621 0] 10631 0] 1821 o] 1631 0] 2621 0] 2631 0
60% - 80% 0622 0] 0632 0] 1622 0] 1632 0] 2622 0| 2632 0
0% - 100% 0623 0] 0633 o 1623 0o 1633 0] 2623 0| 2633 o
100% - 120% 0624 0] 0634 0| 1624 o 1634 0] 2624 0| 2634 o
120% - 140% 0625 0] 0635 0] 1625 0] 1635 0] 2625 0] 2635 0
140% - 160% 0626 0] 0636 0] 1626 0| 1636 0] 2626 0| 2636 0
superior al 160% 0627 0] 10637 0| 1627 0] 1637 0] 2627 0| 2637 0
Total 0628 0| 0638 0] 1628 0] 1638 0] 2628 0| 2638 o

Media ponderada (%) 0639 000| 0649 1639 000 1649 2639 0.00| 2640




CoMISION
Naciownan
DEL MERCADO
DE VALORES

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafa
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

S.05.1

Denominacion Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacion de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.

Estados agregados: S

Fecha: 31/12/2019

ESPANA/DUERO, CAJAMAR, CAIXABANK, UNICAJA

Entidades cedentes de los activos titulizados: BANCO SABADELL, BANKIA, IBERCAJA, BBVA, BBVA, BCM, CAIXA DE GIRONA, CAIXA LAIETANA,
CATALUNYA CAIXA, CAJA MURCIA, CAIXA DE SABADELL, CAJA ESPANA/DUERO, LIBERBANK, CAIXANOVA, CAJA DE BURGOS, BANKIA, CAJA

IINFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

|cuapro E
Tipos de interés de los activos titulizados (%) Situacién actual Situacion cierre anual anterior | Situacién inicial 02/03/2006
31/12/2019 31/12/2018
Tipo de interés medio ponderado 0650 421 1650 4,21 2650 4,02
Tipo de interés nominal maximo 0651 4,25 1651 4,25 2651 4,25
Tipo de interés nominal minimo 0652 413 1652 413 2652 2,69




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5.05.1

Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A
Estados agregados: Sl

Fecha: 31/12/2019

Entidades cedentes de los activos titulizados: BANCO SABADELL, BANKIA, IBERCAJA, BBVA, BBVA, BCM, CAIXA DE GIRONA, CAIXA LAIETANA, CATALUNYA CAIXA, CAJA MURCIA, CAIXA DE SABADELL, CAJA
ESPANA/DUERO, LIBERBANK, CAIXANCVA, CAJA DE BURGOS, BANKIA, CAJA ESPANA/DUERO, CAJAMAR, CAIXABANK, UNICAJA

|INFORMHCION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

[cuaproF |
Distribucién gecgrafica activos titulizades (miles de suras) Situacion actual 31/12/2019 Situncion cierre anual anterior 31/12/2018 Smluunlmunlmifm
N® de activos vives Principal pendix N® de activos vives Principal dients N® de activos vivos F | pendiente

Andalucia 0660 10 0683 1.550.000 1660 10 1683 1.350.000 2660 14 2683 3.000.000
Aragdn 0661 1 0684 300.000 1661 1 1684 300.000 2661 2 2684 500,000
Asturias 0662 a| 0685 0 1662 0 1685 0 2662 a 2685 0
Baleares 0663 4 0686 415.000 1663 4 1686 415.000 2663 5 2686 515.000
Canarias 0664 0| 0687 0 1664 0 1687 0 2664 0 2687 [
Cantabria 0665 1 0688 75.000 1665 1 1685 75.000 2665 1 2688 75.000
Castilla-Ledn 0666 & 0689 500000 1666 & 1689 500.000 2666 8 2689 9500000
Castilla La Mancha 0667 4 0690 1.100.000 1667 4 1690 1.100.000 2667 5 2690 1.200.000
Cataluia 0668 11 0691 1.500.000 1668 11 1691 1.500.000 2668 15 2691 2010000
Ceuta 0669 0 0692 o 1669 0 1692 0 2669 0 2692 0
Extremadura 0670 of 0693 o 1670 0 1693 0 2670 0 2693 0
Galicia 0671 1 0694 200.000 1671 1 1694 200.000 2671 1 2694 200,000
Madrid 0672 ] 0695 935.000 1672 g 1695 935.000 2672 9 2645 960,000
Melilla 0673 4] 0696 0 1673 0 1696 0 2673 a 2696 Q
Murcia 0674 1 0697 250000 1674 1 1697 250,000 2674 2 2697 4500000
Navarra 0675 0| 0698 o 1675 0 1698 0 2675 0 2698 0
La Ricja 0676 a| 0699 0 1676 0 1699 0 2676 a 2699 0
Comunidad Valenciana 0677 1] 0700 o 1677 0 1700 0 2677 1 2700 300,000
Pais Vasco 0678 o] o701 o 1678 0 1701 0 2678 0 2701 0
Total Espaiia 0679 47 0702 7.425.000 1679 47 1702 7.425.000 2679 ] 2702 10.160.000
Otros paises Unidn Europea 0680 a 0703 o 1680 0 1703 0 2680 a 2703 a
Resto 0681 0| 0704 o 1681 0 1704 0 2681 0 2704 0
Total general 0682 47 0705 7.425.000 1682 47 1705 7.425.000 2682 ] 2705 10.160.000




ComMIsIoN
NACIONAL

RCADO
oR

Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5.05.1

Denominacion Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Dencminacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, 5.A.

Estados agregados: Sl

Fecha: 31/12/2019

Entidades cedentes de los activos titulizados: BANCO SABADELL, BANKIA, IBERCAJA, BBVA, BBVA, BCM, CAIXA DE GIRONA, CAIXA LAIETANA, CATALUNYA CAIXA, CAJA MURCIA, CAIXA DE SABADELL, CAJA
ESPANA/DUERQ, LIBERBANK, CAIXANOVA, CAJA DE BURGOS, BANKIA, CAJA ESPANA/DUERQ, CAJAMAR, CAIXABANK, UNICAJA

IINFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

lcuabro G
Concentracién Situacién actual 31/12/2019 Situaci6n cierre anual anterior 31/12/2018 Situacién inicial 02/03/2006
Porcentaje CNAE Porcentaje CNAE Porcentaje CNAE
Diez primeros deudores/emisores con mas concentracion 0710 80,81 1710 80,81 2710 75,05
Sector 0711 100,00 0712 64 1711 100,00 1712 64 2711 100,00 2712 64




Comision
NACIONAL
DEL MERCADO
DE VALORES

Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5.05.2

Denominaciéon Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.

Estados agregados: S|

Periodo de la declaracién: 31/12/2019

Mercados de cotizacién de los valores emitidos: AIAF

IINFORMACIOI'-I RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS

[cuapro A |
{miles de euros) Situacién actual 31/12/2019 Situacién cierre anual anterior 31/12/2018 Situacién inicial 02/03/2006
Serie Denominacién serie Ne de pasivos emitidos Nominal Principal pendiente Ne de pasivos emitidos Nominal Principal pendiente Ne° de pasivos emitidos Nominal Principal pendiente
unitario (€) unitario (€) unitario (€)
0720 0721 0722 1720 1721 1722 2720 2 2722

ES0371622004 SERIE A1 0 0 0 0 0 0 15.850 100.000 1.585.000
ES0371622038 SERIE A3 0 0 0 0 0 0 11.500 100.000 1.150.000
ES0371622012 SERIE A4 23.100 100.000 2.310.000 23.100 100.000 2.310.000 23.100 100.000 2.310.000
ES0371622046 SERIE A5 13.100 100.000 1.310.000 13.100 100.000 1.310.000 13.100 100.000 1.310.000
ES0371622020 SERIE A6 38.050 100.000 3.805.000 38.050 100.000 3.805.000 38.050 100.000 3.805.000
Total 0723 74.250 0724 7.425.000 1723 74.250 1724 7.425.000 2723 101.600 2724 10.160.00

0




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5.05.2

Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.

Estados agregados: Sl

Periodo de la declaracién: 31/12/2019

Mercados de cotizacién de los valores emitidos: AIAF

| INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS

[cuapro B
(miles de euros) Principal di Total Pendi Correcciones de valor
Serie Denomina | Grado de | Indice de referencia | Margen Tipo Intereses Acumulados | Intereses impagados Serie devenga Principal no i Principal i di ol rep;::;c;:l:in de
dén serie subord_énlna aplicado intereses en el periodo
ci
0730 0731 0732 0733 0734 0735 0742 0736 0737 0738 0739
ES0371622004 SERIE A1 |NS EURIBOR 3 m 0,06 0,00 0 0 NO 0 0 0 0
ES0371622038 SERIE A3 |NS Tipo Fijo 0,00 0,00 0 0 NO 0 0 0 0
ES0371622012 SERIE A4 |NS Tipo Fijo 0,00 4,13 68.992 0 NO 2.310.000 0 2378992 0
ES0371622046 SERIE A5 |NS Tipo Fijo 0,00 4,25 42059 0 NO 1.310.000 0 1.352.059 0
ES0371622020 SERIE A6 |NS Tipo Fijo 0,00 4,25 117.087 0 NO 3.805.000 0 3.922.087 0
Total 0740 228.138| 0741 ] 0743 742500 0744 0| 0745 7653.13| 0746 0
0 8
Situacién actual 31/12/2019 Situacién cierre anual anterior 31/12/2018 Situacién inicial 02/03/2006
Tipo de interés medio ponderado de las obligaciones y otros valores emitidos (36) 0747 421 0748 | 4,19 0749 2,69




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

S.05.2

Denominacion Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacidn de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, S.A.

Estados agregados: Sl

Periodo de la declaracién: 31/12/2019

Mercados de cotizacién de los valores emitidos: AIAF
| INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS |
[cuapro ¢ |

(miles de euros) Situacion actual 31/12/2019 Situacion periodo comparativo anterior 31/12/2018
Serie Denominacién serie Amortizacién principal reses Amortizacién principal
Pagos del periodo Pagos acumulados Pagos del periodo Pagos acumulados Pagos del periodo Pagos acumulados Pagos del periodo Pagos acumulados
0750 0751 0752 0753 1750 1751 1752 1753

FS0371622004 SERIE A1 0 1.585.000 0 259.003 0 1.585.000 0 259003
ES0371622038 SERIE A3 0 1.150.000 0 552.000 1.150.000 1.150.000 46.000 552.000
ES0371622012 SERIE A4 0 0 0 1228013 0 0 0 1.132.725
ES0371622046 SERIE A5 0 0 0 668.100 0 0 0 612425
ES0371622020 SERIE A6 0 0 0 2062.738 0 0 0 1.901.025
Total 0754 0| 0755 2735000 0756 0 0757 4769853 1754 1.150000| 1755 2.735.000 1756 46.000 1757 4457178




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5052
Denominacion Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacion de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: Sl
Periodo de la declaracién: 31/12/2019
Mercados de cotizacién de los valores emitidos: AIAF
| INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTRQOS VALORES EMITIDOS |
|CUADRO D |
Calificacién
Serie Denominacién Serie Fecha ultimo cambio de calificacion | Agencia de calificacion crediticia (2) Situadén actual 31/12/2019 Situacién cierre anual anterior Situacion inicial 02/03/2006
crediticia 3112/2018

0760 0761 0762 0763 0764
ES0371622004 SERIE A1 14/058/2014 FCH A A AAA
ES0371622004 SERIE A1 02/11/2015 MDY A2 A2 Aaa
ES0371622004 SERIE A1 18/08/2015 SYP BEB- BBB- AAA
ES0371622038 SERIE A3 14/08/2014 FCH A A AAA
ES0371622038 SERIE A3 04/05/2018 MDY Aal Aal Aaa
E50371622038 SERIE A3 19/05/2016 SYP BEB+ BEE+ AAA
ES0371622012 SERIE A4 27/05/2019 FCH A A- AAA
ES0371622012 SERIE A4 13/03/2019 MDY Aal Aa2 Aaa
ES0371622012 SERIE A4 19/05/2016 SYP BBB+ BBB+ AAA
ES0371622046 SERIE AS 27/05/2019 FCH A BBB+ ARA
ES0371622046 SERIE AS 13/03/2019 MDY Aal Aa2 Aaa
ES0371622046 SERIE A5 19/05/2016 SYP BEB+ BBB+ AAA
ES0371622020 SERIE A6 27/05/2019 FCH A- BBB+ AAA
ES0371622020 SERIE A6 25/09/2017 MDY Aa2 Aa2 Aaa
ES0371622020 SERIE A6 19/05/2016 SYP BEB+ BBB+ AAA




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5.05.2

Denominacion Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacion del compartimento:

Denominacion de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: S|

Periodo de la declaracion: 31/12/2019

Mercados de cotizacion de los valores emitidos: AIAF

| INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS

|CUADRO E

Vida residual de las obligaciones y otros valores emitidos por el Fondo (miles de euros) Principal
Situacién actual 31/12/2019 Situacién cierre anual anterior 31/12/2018 Situacién inicial 02/03/2006
Inferior a 1 afio 0765 0 1765 0 2765
Entre 1y 2 afos 0766 2310000 1766 0 2766
Entre 2y 3 afos 0767 0 1767 2.310.000 2767
Entre 3y 4 afos 0768 0 1768 0 2768
Entre 4y 5 anos 0769 0 1760 0 2769
Entre 5y 10 afos 0770 1310000 1770 1310.000 2770
Superior a 10 afios 0771 3.505.000 1771 3.505.000 2771 10.160.000
Total 0772 7425000 1772 7425.000 2772 10.160.000
Vida residual media ponderada (afios) 0773 746 1773 846 2773 18,29




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5053

Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.

Estados agregados: S|

Fecha:31/12/2019

|OTRA INFORMACION SOBRE EL FONDQ

[cuapro A
Informacién sobre las mejoras crediticias del Fondo Situacién actual 31/12/2019 Situacién cierre anual anterior 31/12,/2018 Situacién inicial 02/03/2006
1 Imports del Fondo de Reserva constituido (miles de suroz) 0775 1775 2775
1.1 Importe minimo del Fondo de Reserva (miles de euros) 0776 1776 2776
1.2 Porcentaje que representa €l Fondo de Reserva constituido sobere el total de pasivos emitides (95) 0777 1777 2777
1.3 Denominacion de la contrapartida 0778 1778 2778
1.4 Rating de la contrapartida 0779 1779 2779
1.5 Rating requerido de la contrapartida 0780 1780 2780
2 Importe disponible de la linea/s de liquidez (miles de euros) 0781 194.154 1781 213898 2781 300.291
2.1 Porcentaje que representa el importe disponible de la linea de liquidez sobre el total de pasivos emitidos (%) 0782 2,61 1782 2,58 2782 2,96
22 Denominacion de la contrapartida 0782 BAMNKIA 1783 BAMKIA 2783 Bankia
23 Rating de la contrapartida 0784 1784 2784
24 Rating requerido de la contrapartida 0785 1785 2785
3 Importe de los pasivos emitidos garantizados por avales (miles de euros) 0786 1786 2786
3.1 Porcentaje que representan los avales sobre el total de los pasivos emitidos (%) 0787 1787 2787
32 Denominacién de la entidad avalista 0788 1788 2788
3.3 Rating del avalista 0789 1789 2789
3.4 Rating requerido del avalista 0790 1790 2790
4 subordinacion de series [3/N) 0791 N 1791 N 2791 N
4.1 Porcentaje del importe pendiente de las series no subordinadas sobre el importe pendiente del total bonos (%) 0792 100,00 1792 100,00 2792 100,00
5  Importe maximo de riesgo cubierto por garantias financieras adquiridas (miles de euros) 0793 1793 2793
5.1 Denominacién de la contrapartida 0794 1794 2794
5.2 Rating de la contrapartida 0795 1795 2795
5.3 Rating requerido de la contrapartida 0796 1796 2796




ComisiGn
NacronaL
DEL MERCADO
DE VALORES

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

S.053

Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, 5.A.

Estados agregados: Sl

Fecha: 31/12/2019
loTRA INFORMACION SOBRE EL FONDO |
lcuapro B |

PERMUTAS FINANCIERAS Importe a pagar por el fondo Importe a pagar por la contrapartida Valor ble (miles de euros) Otras caracteristicas
Contrapartida Periodicidad | Tipo de interés Nocional Tipo de interés anual Nocional Situacién actual | Situacién cierre | Situacién inicial
liquidacién anual 3171272019 anual anterior 02/03/2006
31/12/2018
0800 0801 0802 0803 0804 0805 0806 1806 2806 3806
Total 0808 0809 0810




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

DE VAL PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

S.05.3

Denominacion Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacion del compartimento:

Denominacion de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: S|

Fecha: 31/12/2019

|0TRA INFORMACION SOBRE EL FONDO

[cuabrOB
GARANTIAS FINANCIERAS EMITIDAS Importe méxime del riesgo cubierto (miles de euros) Valor en libros (miles de euros) Otras caracteristicas
Naturaleza riesgo cubierto Situacion actual Situacién cierre anual Situacién inicial 02/03/2006 | Situacién actual 31/12/2019 Situaci6n cierre anual Situacién inicial 02/03/2006
31/12/2019 anterior 31/12/2018 ior 31/12/2018

Préstamos hipotecarios 0811 1811 2811 0829 1829 2829 3829
Cédulas hipotecarias 0812 1812 2812 0830 1830 2830 3830
Préstamos a promotores 0813 1813 2813 0831 1831 2831 3831
Préstamos a PYMES 0814 1814 2814 0832 1832 2832 3832
Préstamos a empresas 0815 1815 2815 0833 1833 2833 3833
Préstamos corporatives 0816 1816 2816 0834 1834 2834 3834
Cédulas termitoriales 0817 1817 2817 0835 1835 2835 3835
Bonos de tesoreria 0818 1818 2818 0836 1836 2836 3836
Deuda subordinada 0819 1819 2819 0837 1837 2837 3837
Créditos AAPP 0820 1820 2820 0838 1838 2838 3838
Préstamos consumo 0821 1821 2821 0839 1839 2839 38390
Préstamos automocion 0822 1822 2822 0840 1840 2340 3840
Cuotas de arrendamiento finandero (leasing) 0823 1823 2823 0841 1841 2841 3841
Cuentas a cobrar 0824 1824 2824 0842 1842 2842 3842
Derechos de crédito futuros 0825 1825 2825 0843 1843 2843 3843
Bonos de titulizacién 0826 1826 2826 0844 1844 2844

Total 0827 1827 2827 0845 1845 2845 3845




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5.05.5
Denominacion Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacion de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: S|
Fecha: 31/12/2019
| INFORMACION RELATIVA A COMISIONES |
[cuabro A |
Comisién Contrapartida Importe fijo (miles de Criterios ds inacion de la Méximo (miles de Minimo (miles de Periodidad pago segin | Condicionesiniciales | Otras consideraciones
euros) BT Ty euros) euros) folleto / escritura folleto / escritura
Comision sociedad 0862 Titulizacién de 1862 2862 Dos millones 3862 4,000| 4862 5862 6862 ANUAL 7862 S 8862 La
gestora Activos, SGFT, S A seiscientos comision
dieciseis mil de
trescientos gestion
veintiseis Euros con se cobréd
sesentay un en cada
céntimos fecha de
desemb
olsoy se
periodifi
caalo
largo de
la vida
del
Fondo.
Comision 0863 1863 2863 3863 4863 5863 6863 7863 8863
administrader
Comisién del agente 0864 1864 2864 3864 4864 5864 6864 7864 8864
financiero/pagos
Otras 0865 1865 2865 3865 4865 5865 6865 7865 8865




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafha
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5055

Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.

Estados agregados: Sl

Fecha: 31/12/2019

|INFORMACION RELATIVA A COMISIONES

[cuaDroB

Forma de cilculo
1 Diferencia ingresos y gastos (S/M) 0866 N
2 Diferencia cobros y pagos (/M) 0867 5
3 Otros (5/M) 0868 M
3.1 Descripgion 0869
Contrapartida 0870 Multicedente
Capitulo folleto emisién (sélo Fondos con 0871 Mé&dulo Adicional 3.4.11.

folleto de emisidn)

Jerterminada por diferendia entre ingresos y gastos {miles de Fechn caloulo Tatal
euros)

Ingresos y gastos del pericdo de calculo 0872
Margen da intereses 03873
Dietericro de activos financieros (neta) 0874
Diotaciones a provisiones (neto) 0875
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientss en 0876

venta
Oitros ingresas y gastos excepto comision variable y 0877

repercusion de perdidas (ganancias)

Total ingresos y gastos excepto comision variable, 0878

impuesto sobre beneficios y repercusion de pérdidas

[ganancias) [A)

Impuesto sobre beneficios (- (B) 0879

Repercusin de ganandias () (C) 0880

Comision variable devengada en cuenta de pérdidas y 05881

ganancias (-] (D)

Repercusion de pérdidas (+) [-I[[A}+B)+C}+(DN 0882

Comision variable pagada 0883

Comision variable impagada en el periodo de calculo 0884




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5.05.5
Denominacion Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacion del compartimento:
Denominacion de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: Sl
Fecha: 31/12/2019
| INFORMACION RELATIVA A COMISIONES |
[cuaDrOB |
D inada diferencia entre cobros y pagos (miles de euros) Fecha célculo Total
Cobros y pagos del periodo de calculo, segan folleto 0885 28/03/2019| 10/04/2019
Saldo inicial 0886 42 348
Cobros del periodo 0887 55674 256.995
Pagos por gastos y comisiones, distintas de la 0888 0 0
comision variable
Pagos por derivados 08389 0 0
Retencién importe Fondo de Reserva 0890 0 0
Pagos por las obligaciones y otros valores emitides 0891 -55.675 -257.000
Pagos por deudas con entidades de crédito 0802 o o
Resto pagos/retencicnes 0803 o o
Saldo disponible 0804 41 343
Liquidacién de comisidn variable 0805 o o 0




TdA
Tituhzacién

de Activos

Notas Explicativas Informes CNMYV Trimestral PROGRAMA CEDULAS

Los importes que figuran en el Estado S.05.2 cuadro E, correspondiente a la vida residual
contractual esperada de las obligaciones y otros valores emitidos, se han calculado sin considerar el
efecto de hipotesis tales como tasa de amortizacion anticipada, morosidad, recuperaciones, etc. No
obstante, la amortizacion de estos pasivos financieros dependen de la liquidez que generara el
Fondo, la cual esta condicionada al comportamiento de la cartera sobre morosidad, recuperaciones,
amortizaciones anticipadas, etc, por lo que, en el caso de que se generara una liquidez diferente, las
estimaciones previstas podrian verse modificadas.



ANEXO 11

a la Memoria del ejercicio 2019



Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
[+34) 915 851 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

501
Denominacion Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacion del compartimento: 8365
Denominacion de lo gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, 5.A.
Estodos agregados: MO
Fecha: 31/12/2019
BALAMCE {milles de suros) Peslodo actisl Perlodo anterdar
32209 32208
ACTIVG
A) ACTIVD MO CORRIENTE 0001 a 1041 ]
L Actiwos financlercs a largo plazo 0002 4] 1002 (8]
1. Activos titullzados 003 1] 1003 i
1.1 Participaciones hipolecasias a0 1] 1004 4]
1.2 Certificados de transmisidn hipotecaris s 1] 1005 ]
1.3 Préstamos hipotecarios 06 1] 1006 0
1.4 Cédulas hipotecarias 0007 1] 1007 0
1.5 Préstamons a promolonss 0008 a 1008 4]
1.6 Présstamios a PYMES 0009 a 1009 ]
1.7 Préstamos a empresas 0010 a 1010 (4]
1.8 Préstamos corporativos 0011 1] 1011 ]
1.9 Cédulas terdtoriales 012 [1] 1012 [}
1.10 Bonos de tesoreria L E] 1] 113 ]
1.11 Deuda subordinada 0014 a 1014 ]
1.12 Créditos AAPP 05 1] 1015 o
1.13 Préstamos consurma L= 1] 1016 ]
1.14 Préstamos automockin 07 a 1017 ]
1.15 Cuotas de arrendamients Bnanclero Jeasing) 0218 L] 1013 0
1.16 Cuentas a cobrar 319 1] 1019 0
1.17 Drerechos de crédito futuros 0020 1] 1020 0
1.18 Bonos de ttullzackin 21 1] 1021 ]
1.19 Cédulas Internadonalzacian 22 a 1022 ]
1.0 Oiros 23 1] 1023 0
121 Intereses y gastos devengados no vencidos 0024 1] 1024 ]
1.22 Activos dudosos -peindpal- 0025 1] 1025 ]
1.3 Activos disdosos nfereses y olros- 0026 1] 1026 ]
1.24 Cormecchones de valor por deterdono de sctivos (-3 027 0 1027 4]
125 Ajustes por operadones de cobertura 00238 1] 1028 0
2. Derfvados 29 1] 1029 0
2.1 Derivados de cabenura 030 a 1030 ]
1.2 Dertvados de negodaddn 031 1] 1031 ]
1 Oiros actives finandeos 0032 1] 1032 0
3.1 Valores representativos de deuda 0033 [1] 1033 1]
1.2 Instrmentos de patrimonio 0034 1] 1034 ]
3.3 Garantfas financieras 35 1] 1035 0
3.4 Otros 36 1] 1036 0
15 Comecclones de valor por deteroro de actheos (-] 037 [4] 1037 (]
Pro-memoniac cedidos, plgnorados o gravados en garantis 38 1] 1038 ]
I Activas por Impuesto diferido W39 4] 1039 1]
NI Dras activos no conmbentes 340 1] 1040 4]




Diireccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
[+34) 915 B51 500, www.cnimiv.es

PROGRAMA CEDULASTDA, FTA

501
Denominacitn Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacidn del compartimento: B365
Denominacon de la gestora: Titulizacicn de Actives, SGFT, S5A
Estados agregados: MO
Fecha: 31122019
BALANCE (miles de suro) Perl ity sl Feriodo anterior
FLNZA201F AN NETE
H) ACTIVOCOSSIENTE o0 201 1041 205
I ACTIAGE Mol CORTRENDES Mantandd os para b wenta oLz 1] 1042 8]
. Activos Srancienos o oorbo plazo (] 175 1043 145
- Acthwees HEulizades o0 1] 1044 [a]
1.1 Farmicipaciones hpomecanas QLS Q 1045 o
1.2 Certiflcadios de transmision hipotecana Q0S5 Q 1045 a
1.3 Préstarnos hipoterarios Q07 o] 1047 2]
1.4 Cisdulas hipotecanas O0uR Q 1048 o
1.5 Pro=iaimies & Mmoo [l i a 1049 a
1.6 Préstmmos 3 PYMES [ a 1050 o
1.7 Frétamos 3 empresas 0051 Q 1051 o
1.8 Pré=iaimies OOMperatwis D053 a 1052 a
1.8 Cibdulas terrmonales Q053 a 1053 o
110 Biorees o Tesoineria o054 a 1054 a
111 Deuda subondinada 0055 a 1055 a
1,12 Crisditos AAFP Q0SS a 1055 o
1.1:3 Preéstaimes COnsUTs Q05T a 1057 a
1.1 PresEames auiaemiochon [ a 1058 a
1.15 Custas e armendandento Anandeno (easing) ooss o] 1059 ]
116 Cusnitas o cobiar [aly, ] a 10&0 a
117 Darechos de crédito fuburos 001 a 1061 a
118 Borezes dhe Hinull zsckin, 0062 o] 1062 2]
119 Cédulas intemadonalizackan 0063 Q 1063 a
120 Oaros 05 1] 1064 u]
1321 Inbereses  gastos devwergados no wenckdos [ale [s] 1865 a
123 Inbereses wenchdos @ Imnpagacos DRSS 1] 1065 a
1.33 Actiwos dudosos -princpal D0sT a 1067 o
124 Actives dudosos -Inbereses 0D o] 1068 2]
125 Comecchones o valor por deteriono de activos () (=] 4] 1068 a
126 Ajustes por operachonss de coberura (] a 1070 a
I Derivados 0071 a 1071 =]
2.1 Derivados de coberbura o073 a 1072 a
32 Dervados de negodacin 0073 4] 1073 a
Z_Odnos acthvos financleros. 0074 175 1074 145
3.1 Valores representativos de deuda D075 1] 1075 a
33 Instrurrsenans dis parimando 007S 4] 1076 [a]
3.3 Deudores y OIras cuentas 3 cobeasr o0FT o] 1077 2]
3.4 Garantas fnanderas 007 a 1078 a
3.5 Onres [l ] 175 1079 145
2.5 Comecclones de valor por deteriono ce acives () D0E0 1] 1080 2]
Fro- rsredirlac cid bdos, plonoredos o graweedos en garantia OS] 1381
WL Ajustes por pesiodificaciones DoE2 o] 10&2 a
1. Comisionss 005G Q 1083 o
I Oiros 0S4 a 1084 a
WL Efective v ofros sctives |iquides equivalentes 0SS 117 10385 150
1_Tesoreria D055 117 1086 1530
2 Orros acthvos Bgpuidos equival entes 0057 Q 1087 a
TOTAL ACTIWO D0ED 201 10&8 205




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

s.01
Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacion del compartimento: 8365
Denominacion de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, S.A
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2019
BALANCE (miles de suras) Pericdo actusl Pericdao anterior
31/12/2019 31/1272018
PASIVO
A) PASIWD NO CORRIENTE 0089 -6 1089 -1
L. Provisiones a large plazo 0090 -6 1090 -1
1. Provisicn garantias financieras 0091 0 1091 0
2. Provisién por margen de intermediacion 0092 -6 1092 -1
3. Otras provisiones 0093 0 1093 o
II. Pasivos financieros a largo plazo 0024 [u] 1094 0
1. Obligaciones y otros valores emitidaos 0095 i} 1095 1]
1.1 Series no subordinadas 0096 1] 1096 o
1.2 Series subordinadas 0097 Q 1097 o
1.3 Carrecciones de valor por repercusion de pérdidas (- 0098 0 1098 0
1.4 Interezes y gastos devengados no vencidos 0099 0 1099 0
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0100 0 1100 o
2. Deudas con entidades de crédito 0101 1] 1101 0
2.1 Préstamo subordinado 0102 4] 1102 o
2.2 Crédito linea de liquidez dispuesta 0103 0 1103 0
2.3 Otras deudas con entidades de crédito 0104 0 1104 0
2.4 Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-] 0105 0 1105 0
1.5 Intereses y gastos devengados no vencidas 0106 0 1106 0
2.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0107 0 1107 0
3. Derivados 0108 a 1108 o
3.1 Derivados de cobertura 0109 a 1109 o
3.2 Derivados de negociacién 0110 i] 1110 0
3.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-] o111 0 1111 0
4. Otros pasivos financieros 0112 0 1112 0
4.1 Garantias financieras 0113 i] 1113 0
£10tros 0114 ol s 0
4.2 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (- 0115 [u] 1115 0
NIl Pasives por impuesto diferide 0116 0 1116 0




Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espania
(+34)915 851 500, waww.cnimv.as

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

501
Denominacion Fondo: PROGRANA CEDULAS TDA, FTA
Denominacon del compartimento: 8365
Denominacon de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 317122019
BALAMCE (prilies de suros) Pl oo ctual Periodo anderior
NN2201% AL TNE
B) PASIO CORRIENTE 0117 257 1117 297
V. Pasivos vinoulados com activas no cormlientes mantenl dos para a wenta o118 i) 1118 a
. Prowiskones a corto plazo aig 256 1119 256
1. Prosishén garantas Snandemas o120 [x] 1120 1]
I Provbion por mangen de intemnediactn 0121 2065 1121 206
3. Oiras provishons 0122 a 1122 Q
VL Pastves financieros 3 como plaze 0123 a 1123 o
1. Obligachonies y otros valones ermitidos 0124 i) 1124 Q
1.1 Sierbes reo subsordnadas 0135 a 1125 a
1.2 Seres subordinadas 0126 Q 1126 1]
1.3 Comecdones de valor por nepenousion de péndiclas |- 0127 a 1ME7 a
1.4 INCEFREES  GRSTOS O ovEngacon Mo Wenchdos 0128 a 1128 0
1.5 Interesis vencidos & mpagados a1ze o] 1129 Q
1.5 Ajustes por opserachorsss de cobertura a130 ] 1130 1]
2 Detsdas con entidades de cedito 0131 a 1131 1]
21 Pristamno subordinads 0132 o] 1132 a
1.2 Crédito linea de liquidez dispuesta 0133 a 1133 a
3 Onras deudas con entidades de crédi 0134 a 1134 Q
24 Comecciones de valor por repenousian de pérdicas |- 0135 a 1135 a
15 INCEFESs ¥ GRSTOS dven-gacs no wenckdos 0136 a 1136 a
26 Intesesis wencidos & Impagadas 0137 8] 1137 1]
1.7 Ajustes por operaconss de coberura 0138 a 1138 0
3. Derhvados 013 Q 1139 a
3.1 Dervados de cobertura 0140 o] 1140 1]
3.2 Dervados de negodacin o141 a 1141 Q
3.3 Comeccones de valor por repercusiin de péndicas |-} 0142 i) 1142 a
4_(Oiros pashves Anandencs 0143 u] 1143 1]
4.1 ATeecones y OIS CUENCIs 2 pagar 0144 ) 1144 0
4.3 Garantias francenas 0145 o] 1145 1]
4.3 Onres 0146 Q 1146 a
4.4 Comprciones de valor por reperoushin de pérdicas |- 0147 a 1147 a
VIL Ajustes por pericdificadiones Q1£8 1 1148 1
1. Civrml shoniss o149 a 1149 1]
1.1 Conmiskin sockedad gestom 0150 o] 1150 1]
1.2 Comiskdn administrador o151 a 1151 Q
1.3 Comiskén agente finandes pagos 0152 a 1152 o
1.4 Comiskn variabie 0153 Q 1153 1]
1.5 Criras comishones del cedente 0154 a 1154 a
1.6 Commecchones de valor por repencusion de péndicas |- 0155 a 1155 a
1.7 Onras comisiones 0156 a 1156 Q
2 Otras 0157 1 1157 1
O ANISTES REFERCLITIDOS EM BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOODOS 0158 o] 1158 Q
VL Activos financlers disponibles para la venta a15% a 1153 a
K. Cobssriuras de flujos de efectivo 0160 a 1160 a
X. Otros ingresosfgarancias y gastos/péndicas reconocidos aia1 a 1161 1]
TOTAL FASIND 0162 201 1162 256




Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
[+34) 915 851 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5.02
Denominacion Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Cenominacion del compartimento: 8365
Denominacion de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, SA.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2019
CLIENTA DE PERDIDAS ¥ CAMAMNOAS (miles de euros) P corriente P.comiente Arwmulsdo Anurmulado
actual anterior actual anterior
(L i 1] 4. tri ) NALANG Eafa ki)l
1. Imtereses y rendimientos asimilados o201 a] 1201 o] 231 0] 3201 0
1.1 Activos titulizados 0202 a] 1202 0] 232 0] 3202 0
1.2 Cros actheos financiems 0203 a| 1203 0] M3 0] 3203 0
2 Imtereses y cargas asimilados 0204 O] 1204 0] 2304 - 3204 75
21 Obligaciones y otras valores emitidas 0205 a] 1205 0] 25 0] 3205 0
2.2 Deudas con entidades de crédito 0206 a3 1206 0] 2306 0] 3206 0
2.3 (tros pasivos financiercs 0207 0] 1207 0] 2¥7 -1] 3207 -75
1, Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo ineto) 0208 al 1208 o] Zx08 o] 3208 4]
A) MARGEN DE INTERESES 0209 o 1209 o 2309 -1] 3209 -75
4 Resultado de operaciones financieras {neto) oz1g al 1210 o] 220 o] 3zio 1]
4.1 Resultados de dermados de negociacén o211 al 1211 ol 2211 ol 3211 [i]
4.2 (iros Ajustes de valorackdn en carteras a VR con cambias en PyG o212 ol 1212 ol 2312 ol 3zz 0
4.3 Activos financieros disponibles para la venta 0213 ] 1213 o] 313 0l 3213 0
4.4 Otros 0214 o] 1214 o] 2214 o] 322 0
5. Diferencias de cambio (neto) 0215 a4 1215 o] 215 o] 3215 0
. Ortros ingresos de explotacidn 0216 O] 1216 of 2216 of 3216 0
7. Ortros gastos de explotaciin o217 -1 1217 - Pyl -4] 3217 -1
7.1 Servicics exteriores 0215 O] 1218 0] 2218 -3| 3218 0
2.1.1 Servickos de profesionales independientes 0219 al 1z21e ol 2219 -3| 3218 [
7.1.2 Servicios bancarios y similares 0220 a| 12X0 0] 2330 0] 3220 0
7.1.3 Publicidad y propaganda o2 a] 1221 o] 233 0] 3221 0
7.1.4 Ottras servicios 0222 0] 1232 o] 2333 0] 3222 0
72 Tributas 0223 0| 1233 0| 2333 0] 3223 0
7.3 Ciiros gastos de gestidn conmente 0224 -1] 1334 - 2324 - 3224 -1
7.1.1 Comisidn sockedad gestora 0235 a] 1235 o) 3335 0] 3225 0
7.3 Comisidn administrador 0226 al 1226 o] 2396 0| 3226 1]
7.3 Comisidn agente financiero/pagas o227 ] 1237 0| 2337 0| 3327 i
734 Comisidn variable 0228 O] 1228 0] 2338 0] 3228 0
7.1.5 Ofras comisiones del cedente 0229 al 12z% o| 2x29 o] 3229 [
724 Otras gastos 0230 -1] 1230 -1] 2330 -1] 3330 -1
8. Dwteriom de activos finanderos (neta) 0231 o] 1231 o] 231 o] 3331 0
B.1 Deterioro neto de activos titulizados 0232 0] 1232 0] 3332 0] 3232 0
B2 Deterioro neto de otros activos financienos 0233 a] 1233 0] 2133 0] 3233 0
9. Dotaciones a prowvisiones {neto) 0234 ol 1234 0| 2334 0| 3334 ]
9.1 Dotacidn provisidn por garantias financienas 0235 a] 1235 0] 2135 0] 3235 0
9.2 Dotacidn provisidn por margen de imtemediacion 0236 a] 1236 0] 2136 0] 3236 0
9.3 DiotaciGn ofras provisiones o237 Q] 1237 0] 3337 0] 3237 0
10. Ganancias (pérdidas) de activas no coarientes en venta 0238 a] 1238 0] 2238 0] 3238 0
11. Repercusidn de pérdidas (ganancias) 0239 1] 1239 2239 5| 3239 76
B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS o240 o] 1240 o] 2240 of 3220 a0
12 Impuesto sabre beneficios 0241 o] 1241 o] 2341 o] 3341 0
) RESULTADO DEL PERIODO 0242 ol 1242 o] 2343 0] 3342 [i]




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

501
Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacidn del compartimanto: 8539
Denominacion de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, 5.A
Estados agregados: NO
Fecha:31/12/2019
BALANCE fmiles de euros) oAkl 272018
NN 311
ACTIVO
A ACTIVG MO CORRIENTE 0001 a 10401 L]
L Activos finandenos a largo plaen 0002 4] 1002 i)
1. Actiwas titulizados 0003 4] 1003 1]
1.1 Participacions; hipotecarias 0004 4] 1004 0
1.2 Certificados de transmisadn hipotecaria 0005 4] 1005 0
1.3 Préstamsas hipotecanos 00s [¥] 1006 a
1.4 Cécdulas hipotecarias 0007 4] 1007 L]
1.5 Préstamas a promotares 0008 4] 1008 ]
1.6 Préstamas a PYMES 009 [¥] 1009 (4]
1.7 Préstamas a empresas 0210 4] 1010 L]
1.8 Préstamas comparativos 031 4] 1011 L]
1.9 Cidddulas territoriales 02 4] 1012 1]
1.10 Bonos de tesoreria 0013 4] 1013 ]
1.11 Deuda subordinada 004 0 1014 Q
1.12 Crédibas AAPP 015 1] 1015 L]
113 Préstamos consuma 0016 4] 1016 L]
1.14 Préstamos sutomacitn oz 4] 1017 1]
1.15 Cuntas de armendamierto financien {leasing) 0018 1] 1018 1]
116 Cuentas a cobrar 0019 4] lo01e [+]
147 Derechas de crédito futuros 0020 4] 1020 L]
1.18 Banos de titulizacién 0021 4] 1021 1]
1.19 Cidulas intemacianalizacitn 0022 4] 102z 0
1.20 Otros 0023 0 1023 Q
121 Infereses y gasios -:I-wwn-g.ldlr. no wencidas 0024 [4] 1024 /]
1.2 Ativos dudosos -principal 0025 4] 1025 i)
1.2% Activos dudosos -intereses v ofras- 25 o 1026 i}
124 Comecciones de walor por deteriors de activos (- 0027 1] 1027 1]
125 Ajustes por operaciones de cobertura 0028 4] 1028 0
I Derresdos 0029 4] 1029 [+]
21 Derwados de cobertura 0030 4] 1020 L]
12 Derivadios de negociacidn 0031 4] 1031 1]
1. Citros activas financienas 0032 0 1032 Q
1.1 Yalores repre o de dewda 33 [4] 1033 /]
12 Instrumentos de patrimonia 0034 1] 1034 L]
1% Garantias financieras 0035 4] 1035 1]
L4 Ctros 0036 0 1036 1]
1.5 Cormecciones de valor por deterioro de activos {-) 0037 1] 1037 L]
Pro-memaoria cedidos, pigrarades o gravadoes en garantia 0038 a 1033 L]
IL Actwos por impuesto diferido W30 [¥] 1035 [4]
WL Ottrces ctings nd corrientes 0040 4] 1040 1]




Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 851 500, wiww.cnimiv.es

PROGRAMA CEDULASTDA, FTA

50
Denominacidn Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacidn del compartimento: 8539
Denominacion de la gestora: Titulizacion de Activos, 5GFT, S.A
Estados agregadios: NO
Fecha: 31,/1272019
BALANCE (milies de eurcs) Ferlods actual Periodo anterior
22018 3113 H0E
H] ACTIVO CORFIENTE 001 255 1041 31043
. Acthvos i commlentes mantenides par la venta o2 a 1042 a
WL Actives Srancheros a oo plazo oot 236 1043 207
1 Ao titulizados o0 a 1044 )
1.1 Participaciones hipotecaras 0045 a 1045 a
12 Cartifl cadios de transmision hipotecaria O0bs o] 1046 a
1.3 Pristamnos hipotecanos 07 a 1047 Q
1.4 Cibdulas hipotecarias o04R a 1048 a
1.5 Prisiaimis 3 promotoes ong a 1049 a
1.6 Préstamas & FYMES ] a 1050 a
1.7 Pristainas 3 empresas 0051 a 1051 a
1.8 Pristamos Conponytivos 0052 a 1052 )
1.9 Cibdulas territolse 0053 a 1053 a
1110 Buirvces e tesoneria 0054 a 1054 a
1.11 Deuda subordinada 0055 a 1055 a
112 Créditos AAPP 0056 a 1056 a
113 Prestamss COMsunms o057 a 1057 )
1,148 Préstannas automodion 0058 a 1058 a
115 Cuatas de arrensdamiento finandiero (easing) e a 1059 a
1146 Curitas a cobrar 000 a 1060 a
117 Dt che crdeding tubuens 0061 a 1061 a
118 Bowvos e toull zackin 0062 Q 1062 a
119 Céaulas imemadonalizadon 0063 a 1063 a
120 Onres 0064 o] 1064 a
131 Interies. v gastos devengados no wenckdos OGS a 1065 a
1232 Inberices wenckdos @ Impagacos OO a 1066 a
1.23 Activos dudeses -prindpal 00s7 a 1067 a
124 Activos dudosos -Inbereses 0058 a 1063 Q
1.25 Coarecchones de valor por deteriong de aothes () 002 a 10659 a
1326 Ajushes por operacionss di cobertura ooFo a 1070 a
2 Derhados 0071 a 1071 a
21 Darivados de coberbura o073 a 1072 a
72 Dervados de negodackin o073 Q 1073 a
3_0tras acthos financleros 0074 236 1074 207
3.1 Valones representativos de deuda D075 a 1075 a
3.2 Instnumenios de patrimonio 007G a 1076 a
3.3 Dausdores y oiTas CUSNTas 3 cobear ooF7 a 1077 a
3.4 Garantias Snanceras o07a a 1078 a
3.5 Onree oore 236 1079 207
36 Comecciones de valor por detenions de activos () 0030 a 1050 a
Pro-memmoria cedidos, plgnoredos o grasvedos & garantia o0E1 10&1
WL Ajustes por perkadificacionies 00E2 9] 10&2 a
1_Comisiones 0053 a 1033 )
2 Otras 0084 a 1084 a
WIL Efectivo y otros activos iguldes equialentes 0085 19 1085 30836
1.Tescreria 0055 19 1086 30.835
3 Oiros acthos Bouidos equival embes 0057 a 1087 a
TOTAL ACTID 0033 255 108 31043




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5.01
Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacién del compartimento: 8539
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S A
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2019
BALANCE (miles de suros) Pericdo actual Pericdo anterior
NN20M9 n20e
PASIVO
A) PASINO NO CORRIENTE 0089 -201 1089 -195
L Provisiones a large plazo 0090 -201 1090 -195
1. Prowvisién garantias financieras 0091 1] 1091 0
2. Prawision por margen de intermediacion 0092 =201 1092 -195
3. Otras provisiones 0093 0 1093 o
Il Pasivos financieros a largo plaze 0094 1] 1094 o
1. Obligaciones y otros valores emitidos 0095 i 1095 ]
1.1 Series no suberdinadas 0096 0 1096 0
1.2 Series suberdinadas 0097 0 1097 0
1.3 Correcciones de valer por repercusion de pérdidas (- 0098 0 1098 ]
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0099 0 1099 0
1.5 Ajustes por operacicnes de cobertura 0100 0 1100 o
2. Deudas con entidades de crédito 0101 0 1101 0
2.1 Préstamo subordinado 0102 0 1102 0
2.2 Crédito linea de liquidez dispuesta 0103 0 1103 o
2.3 Otras deudas con entidades de crédite 0104 0 1104 0
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (- 0105 0 1105 0
2.5 Intereses y gastes devengados no vencidos 0106 0 1106 0
2.6 Ajustes por operacienes de cobertura 0107 0 1107 o
3. Derivados 0108 0 1108 0
3.1 Derivados de cobertura 0109 0 1108 0
3.2 Derivados de negodiacién 0110 0 1110 o
3.2 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas () 0111 0 1111 o
4. Otros pasivos financieros 0112 0 1112 ]
4.1 Garantias financieras 0113 0 1113 0
4.1 Otros 0114 0 1114 0
4.2 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (- 0115 0 1115 o
Il Pasives por impuesto diferido 0116 0 1116 0




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 851 500, wwww.cnimiv_es

PROGRAMA CEDULASTDA, FTA

501
Denominacisn Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacion del compartimento: 8539
Denominacion de la gestora: Titulizacion de Activos, 56T, SA
Estados agregados: MO
Fecha: 31122019
BALANCE (miles de euros) Fierl ocho acbual Periado anterlor
122015 IS
B] FASIVD CORRIENTE enz 455 1117 31235
¥ Pacslvos vinoulados oo ectives no comientes manteni dos pan |a venia ons 1] 1118 a
W. Prowiskonies a corto plazo ang 455 1119 455
1. Prosstshon garantas Snanceras (i a 1120 8]
I Prowvkhon por margen de Intemned aoon 0121 A55 1121 455
3 OHras prowishones 0122 a 1122 o
WL Paslvos finandiencs a corbo plazo a1z3 a 1133 30747
1. Obligadions ¥ otros valones emitidos 0124 o] 1124 u]
1.1 Sarbes ne subercl nad s Q125 a 1125 Q
1.2 Serles subordinadas Q126 a 1126 Q
1.3 Comecchones de valor por reperoushn de pendidas |-} 0127 Q 127 a
1.8 INCEFESEs Y QasTos devengacos no wenckdos 0128 o] 1128 a
1.5 Infereses wencidos & impagados oz a 1129 Q
1.5 AJustes por operachords di cobemura Q130 1] 1130 5]
I Dwisdas con entidades de cnbdio o131 a 1131 30747
1 Pristamo subordinads 0132 1] 1132 a
323 Crédito limes de lquides dspuesta o133 Qa 1133 30747
23 Onras deudas con entdacdes de crédite 0134 0 1134 )
A Comecchones de valor por reperoushn de pendidas |-} 0135 Q 1135 a
L5 INCEFess Y gastos devengacos no wenckdos 0136 a 1136 a
2.6 Inforeses wencidos & impagados 0137 a 1137 4]
17 AJustes por operachons de cobermura o138 a 1138 a
3 Darhvados o139 a 1139 o
21 Derivados de coberiurs 0140 1] 1140 a
3.2 Dervados de negodacin o141 a 1141 )
3.3 Comecciones de valor por repenousin de pendidas |-} o142 a 1142 a
4 Orirers pasheos financhencs 0143 1] N4 i)
4.1 AToetones y OIS CUSNEs 2 pagar 014 a 1144 Q
4.2 Garantias fnanceras 0145 a 1145 Q
4.3 O 0145 a 1146 Q
4.4 Comeociones de valor por repenousién de péndidas |-} 0147 5] 1147 a
WIL Ajustes por perlodficacdones 0148 a 1148 -]
1_Corrislones Qn4s a 1143 Q
1.1 Comiskin sockedad gestora 5] 1] a 1130 )
1.2 Comiskn adminisorador 0151 a 1151 Q
1.3 Comiskin agente financero'pagos 0152 a 1152 Q
1.4 Comiskin varlabie 0153 a 1153 Q
1.5 Orras comisiones del codents 0154 a 1154 o
1.5 Commecciones di valor por repenoushén de péndidas |-} 0155 9] 1155 a
1.7 Oras comisiones 0156 a 1156 o
3 Crinos Q157 1] 1157 35
O AMUSTES REFERCLUTIDEDS BN BEALANCE DE NGRES0S Y SASTOS RECOMOODOS: Q158 Qa 1158 8]
Wil Activos financleros disponibles para la venta 0153 a 1159 a
1. Coberturas d e fujos de efectv 0163 a 1180 a
X. Dtros ingresosfganandcias y gastos/péndices reconodidos Q161 a 1161 4]
TOTAL PASIVO 0162 255 1162 31043




Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
+34) 95 851 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

502
Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacion del compartimento: 8539
Denominacion de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, 5.A
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2019
(CLAENTA DE PERCHDAS Y GAMANOIAS (miles de euros) P corriente P comiente Acumulado Aoumulado
actual anterior actual anteror
(L i 1] 4. tri ) HALANG Eafabiragly
1. Imtereses y rendimientos asimilados o2 a] 120 31.653] 2H of 3201 67.536
1.1 Actives titulizsdos 0202 o 1202 1899 2M2 0] 3302 37.304
1.2 Chroes activas financienos 0203 o 1203 28.755| 28 0] 3203 30.232
2. Intereses y cargas asimilados 0204 0] 1204 -31.848| 2304 of 3202 -67 602
2.1 Obligaciones y otras valores emitidos 0205 a] 1205 -109%| 2305 0] 3205 -37.304
22 Deudas con entidsdes de crédito 0206 Q| 1206 0] 236 O 3206 0
2.3 Ciros pasivos financieros 0207 o] 1207 -20.950| ZHF 0| 3207 -30377
1. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo {neto) 0208 al 1208 o| Zx0a o] 3208 4]
A) MARGEN DE INTERESES 0209 o] 1209 -195| 2H9 0] 3209 -145
4. Resultado de operaciones finanderas ineto) 0210 gl 1210 o] 230 0] 3310 0
4.1 Resultados de derivados de negociacidn o211 al 1211 ol X ol 32n 0
4.2 Ontros ajustes de valoracikin en carteras a VR con cambios en PyG o212 ol 1212 o] 2m12 ol 32z [i]
4.3 Activos financieros disponibles para la venta 0213 al 1213 o] 2ZX13 o 3213 [
4.4 Ctros o214 o] 1214 o] 214 0] 3214 0
5. Diferencias de camiblo (neta) 0215 a4 1215 0| 2215 o] 3215 0
. Ottros ingresos de explotacidin 0216 a4 1216 o] 2216 0] 3216 0
7. Otros gastos de explotacién 0217 al 1217 -1 27 -5| 3217 -1
7.1 Senvicios exteriores 0213 a] 1218 of 2118 -5| 3218 0
1.1.1 Servicios de profesionales independientes 0219 al 1219 of 2x19 -5] 3219 0
1.1.2 Servicios bancarios y similares 0220 Q] 12X 0] 2320 0] 3220 0
7.1.3 Publicidad y propagands o221 al 1231 o] 2¥m 0] 3an 0
7.1.4 Otras servicios 0222 0] 1232 0| 2233 0] 3222 0
72 Tributas 0223 o] 1233 0| 2233 0] 3223 0
7.3 Ciros gastos de gestidn coniernte 0224 a 1224 0] 2¥24 0] 3324 0
7.1.1 Comisidn sockedad gestora 0235 al 1235 o] 2335 0] 3395 [4
7.1.2 Comisidm administrador 0226 a] 1236 o] 2336 0] 3226 a0
7.1.3 Comisidn agente financiero/ipagas 0227 al 1237 o| 2337 o] 3227 [
7.3.4 Comisidn variable 0228 g 1228 o] 2338 0] 3228 0
7.5 Otras comisiones del cedente 0229 a| 1235 0| 339 0] 3229 0
7.4 Otras gastos 0230 o] 1230 0| 2230 of 3230 0
8. Deterion de activos financieros (neto) 0231 al 1231 o] 23381 0] 3231 0
8.1 Deterioro neta de activos titulizsdos 0232 al 1232 o] 2¥32 o] 3232 0
B2 Deterioro neto de otros activos financiens 0233 a] 1233 0| 3133 0] 3233 0
4. Dotaciones a provisiones jneto) 0234 0] 1234 40| 2334 0| 3234 ]
9.1 Diotacidn provisidn por garantias financiens 0235 g 1235 o] 2335 0] 33235 0
9.2 Daotacidn provisidn por margen de intermediacién 0236 a] 1236 48| 2336 0] 3236 0
9.3 Dotacidn otras provisiones 0237 a| 1237 o| 2137 0] 3237 0
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta 0238 a] 1238 0| 2138 0] 3238 0
11. Aepercusidn de pérdidas [gananclas) 0239 1] 1239 146| 2139 3| 3239 145
B} RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 0240 ol 1240 o] 2240 0] 3240 L]
12 Impuesto sobre beneficios 0241 ol 1241 0| 23 0| 3241 0
) RESULTADO DEL PERIODO 0242 gl 1243 0| 2343 o] 3342 a




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaina
[+34) 915 851 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

50
Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominaciin del compartimento: 8443
Denominaciin de la gestora: Titulizacidon de Activos, SGFT, 5.A
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2019
BALANCE (miles de eums) Periodo actual Periodo anterior
A9 A 2018
ACTND
A) ACTWO MO CORRIENTE 00a1 21.336.922 1001 2.342.057
|. Activos finanderos a lago plazo 0002 2336522 1002 2.342.057
1. Activos titulzados 0003 2.310.000 1003 2.310.000
1.1 Participaciones hipobecarias 0004 0 1004 0
1.2 Certificados de transmisidn hipotecaria 0005 0 1005 0
1.3 Préstamos hipotecarios 0006 0 1006 0
1.4 Cédulas hipotecarias 0007 21.310.000 1007 2.310.000
1.5 Préstamos a promatares ia[ul:] 0 1008 0
1.4 Préstamos a PYMES 0009 0 1009 0
1.7 Préstamos 3 empresas 0010 0 1010 0
1.8 Préstamos corporativos 0a1l 0 1011 0
1.9 Cédulas territoriales 001X 0 1012 0
1.10 Bonos de tesoreris 0013 0 1013 0
1.11 Deuda subordinada 0014 0 1014 0
1.12 Créditos AAPP 0015 0 1015 a
1.13 Préstamos consuma 0016 0 1016 0
1.14 Préstamos sutomociin 0017 a0 107 a
1.15 Cuotas de anrendamiento finandero (keasing) 0018 0 1018 0
1.16 Cuentas a cobrar 0a1e 0 1019 0
1.17 Derechos de crédito futuros 0020 0 1020 0
1.18 Bonos de titulizacidn 0021 0 1021 0
1.19 Cédulas internacionalizaciin 0022 4] 1032 L4
1.20 Otras 0023 L] 1023 a
1.21 Intereses y gastos devengados no vencidos 0024 0 1024 0
1.22 Activas dudasos -principal- 0025 0 1025 0
1.23 Activos dudasos -ntereses y ofros- 0026 0 1026 0
1.24 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) Q027 0 1027 [
1.25 Ajustes por operaciones de cobertura D0Z2E 0 1023 0
2. Derivados 0028 [\ 103 0
2.1 Dervados de cobertura 0030 0 1030 0
2.2 Dervados de negociacidn 0031 0 1031 0
3. Otras activos financieros 0032 26.522 1032 32.057
3.1 Yakores represertativos de deuda 0033 0 1033 0
3.2 Instrumentos de patrimonio 0034 0 1034 0
3.3 Garantias financieras 0035 0 1035 0
3.4 Obros 0036 26.922 1036 32.057
1.5 Correcciones de valor por deteriono de activos (- 0037 0 1037 0
Pro-memoria: cedidas, pignoradoes o gravados en garantia 0038 0 1038 0
Il. Activos por impuesto diferido 0030 4 1033 i
Il. Ctras activos no cormentes 0040 0 1040 0




Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espania
(+34)915 B51 500, www.cnimiv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

1]
Denominacién Fomdo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacion del compartimento: 8443
Denominacion de la gestora: Titulizacion de Adtivos, SGFT, S.A
Estados agregados: NO
Fecha: 31/1272019
BALAMCE (milies de suros) Farjods schual Periodo anterior
FNZE20F NP8
] ACTIVO CORRIENTE 001 138795 1041 133,680
W Acthvoes ned coerhentes mantenddos par la wenia o2 a 1042 a
L Aactives Smanchenss o corto plaso o3 74616 1043 TATES
1. Auctives titulizados 0044 65.952 1044 62,181
1.1 Participaciones hipotecanas 0045 a 1045 a
1.2 Certiflcados de ransmision hipotecaria D05 a 1046 1]
1.3 Prisstamias hipotecanios o7 a 1047 Q
1.4 Cibdulas hipotecanas 00as a 1048 1]
1.5 Prisianmis 3 promotoes oosy a 10453 Q
1.6 Pristarnos a PYMES oosl a 1050 a
1.7 Préstamis 3 empresas 0051 a 1051 1]
1.8 Pristaimis Conporatiwas o052 a 1052 Q
1.0 Cibdulas tertonsles 00s3 a 1053 o
110 Bons ce tesorerla 005 a 1054 Q
111 D subbordinada o055 8] 1055 1]
112 Crisditos ANFP 0055 a 1056 a
113 Fréstams Consums o0E7 a 1057 Q
1148 Préstamnes SUBSAtCon o0l a 1058 o
1.15 Cuotas de amendaniento finandens (| exsing) o0se Q 1053 1]
1145 Cosviae & cobrar 00a0 8] 1060 1]
117 Dsrectoas d crédino futuens 0061 a 1061 1]
118 Bonas de titullzackin 0062 Q 1062 0
119 Céatulas iIntemad onalizackin 00E3 a 1063 o
1.20 Cmmos 0054 a 1064 a
1.21 Intereses y gasios devengados no wendcidos 0055 65.952 1065 69,181
122 Intereses venchdos @ Impagades 0066 a 1066 1]
123 Activas dudosas -principal o0s7 Q 1067 o
1.24 Activas dudoscs -Interses Q0ad a 1063 o
1.25 Cormecciones de valor por deterions de acthvos (1) 00Gsg Q 1063 1]
126 Ajustes por operaconss de ooberturn ooFo a 1070 0
2 Derhados 0071 a 1071 1]
21 Dervados de coberbura o072 Q 1072 1]
3.3 Dervados de negodaddn 0073 a 1073 a
3. Oriross acthvos financleros o074 5.624 1074 5582
3.1 Walones representativos de deuda D075 a 1075 a
3.2 Instnamsnios de pamimonio 0076 a 1076 1]
3.3 Deudores ¥ OITas CUSNEas 3 cobear 0077 a 1077 Q
3.4 Carantias Snanchenas o07e a 1078 1]
3.5 Oares ooFe 5624 1079 5582
3.6 Comecchones di valor por deferors de actives i ez o] 1080 ]
Pro-meemeriac cedidos, plonorados o graedos en garantia o0E1 1081
WL Ajustes por periodificacion es o0E2 a 1052 Q
1. Comishones O0E3 a 1083 a
2 Orros 0054 a 1084 1]
WL Efectivo y otros actives liquidos equivalentes Q0S5 179 1085 ST
1_Tsoneris D035 L1779 1086 il
I riroes activos lguidos equial entes 00T 1] 1087 Q
TOTAL ACTIVD O0E3 2A75 7 1058 2475737




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 851 500, www.cnmv._es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

s.01
Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacién del compartimento: 8443
Denominacion de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2012
BALAMCE (miles de euros) Pericdo actual Pericde antericr
31/12/2019 31122018
PASIVO
Al PASIVO NO CORRIENTE 0089 2.401.589 1089 2.401.420
I Provisiones a largo plazo 0090 171 1090 179
1. Provisién garantias financieras 0091 0 1091 ]
2. Provisién por margen de intermediacion 0092 171 1092 179
3. Otras provisiones 0093 0 1093 0
Il Pasives financieros a largo plazo 0094 2401419 1094 2401241
1. Obligaciones y otros valores emitidos 0095 2.310.000 1095 2.310.000
1.1 Series no subordinadas 0096 2.310.000 1096 2.310.000
1.2 Series subordinadas 0097 0 1097 o
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas () 0098 0 1098 0
1.4 Intereses y gastes devengados no vencidos 0099 0 1099 0
1.5 Ajustes per operacienes de cobertura 0100 0 1100 ]
2. Deudas con entidades de crédito 0101 54.013 1101 58701
2.1 Préstame subordinado 0102 0 1102 0
2.2 Cradito linsa de liquidez dispuesta 0103 64.013 1103 58.701
2.3 Otras deudas con entidades de crédite 0104 0 1104 o
2.4 Carrecciones de valor por repercusidn de pérdidas () 0105 0 1105 0
2.5 Intereses y gastes devengados no vencidos 0106 0 1106 o
2.6 Ajustes por operacienes de cobertura 0107 0 1107 0
3. Derivados 0108 0 1108 0
3.1 Derivados de cobartura 0109 0 1109 o
3.2 Derivedos de negociacion 0110 0 1110 0
3.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-] 0111 0 11n 0
4, Otros pasivos financieros 0112 27 406 1112 32541
4.1 Garantias financieras 0113 0 1113 o
4.1 Otros 0114 27406 1114 12541
432 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-] 0115 0 1115 0
L. Pasivos por impuesto diferido 0116 0 1116 0




Direccicn General de Mencados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34)915 851 500, www.cnimv_as

PROGRAMA CEDULASTDA, FTA

501
Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacion del compartimento: 8443
Denominacion de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: MO
Fecha: 31122019
BALKMCE (miles de eunog) Forlodio actual Perkodo anterion
JINA201F ERfiF el
H] PASKO CORRIENTE any 74128 1117 74317
. Pasivos vinoul ados com aciives no ooerhentes marntenl dos pan |a venta ana a 1118 a
V. Provishones a corto plazs ang a 1119 Q
1. Prosishon garantas franceras 013y a 1120 1]
7. Prowvishin pod margen de interrmiediacon a1zl a 1121 1]
3. Oiras provislones a1z a 1122 Q
WL Pasivos finandieros a corto plazo a1zs 74127 11233 74316
1. Obligadione y otros valores emitidos 0124 £0.952 1124 E9.181
1.1 S m suskercl o auxs a 1125 Q
1.2 Series subordinadas o126 a 1126 ]
1.3 Comecdones de valor por repenousion de pérndicas |- oz a 1127 a
1.4 INCEreses y QRsTos devensgacks no venckdos 0128 65,957 1128 69,181
1.5 Intereses vencidos & impagados anza a 1= Q
1.6 Ajushes por opssracionss de cobertura 0133 Q 1130 1]
3 Deiscdas con enticlades di orbdine a131 o 1131 [i]
21 Pristamo subondinada a132 a 1132 ]
2.2 Crédito lines de liquidez dispuesta o133 a 1133 ]
23 Onras deudas con enthdackes de crédito 0134 o] 1134 ]
24 Compodones de valor por repenousion de pérndicas |- 0135 a 1135 a
L5 INEEESES ¥ GRSToS deven-gacks no wenckdos 0135 a 1136 a
26 Intereses vencikdos & impagados Q137 a 1137 Q
27 Ajustes por opstrachonts de cobermura o1z a 1138 ]
3_Derkados a13a a 1139 ]
3.1 Dervados de coberturs 0140 a 1140 ]
3.2 Dervados de negodadin and1 a 1141 ]
3.3 Comoociones die valor por Fepenoushon o pdercidas () 0142 a 1142 a
4. Otros pasivos finandercs arss 5.135 1143 5.135
4.1 ACTeRSoras ¥ OITAS CUSNEIS 3 pagar 0144 a 1144 Q0
4.2 Garantias Snanceras an4s a 1145 ]
4.3 DA 0146 5135 1186 5.135
4.4 Commpociones die valor por Fepenoushon ce pderdidas |- 047 a 1147 a
VIL Ajusbes por periodficaciones 0148 1 1148 1
1 Cormi shones ands a 1149 1]
1.1 Comiskén sociedad gestora [ a 1150 Q
1.2 Comiskén administrador Q151 1] 1151 Q
1.3 Cowmniskin agente financisro pagos o152 a 1152 Q0
1.4 Cismisiain variable a153 a 1153 ]
1.5 Onras comisiones del codente 0154 a 1154 Q
1.6 Comeccones de valor por repenoushan de péndicas {-) Q155 a 1155 a
1.7 Onras comisiones Q155 o] 1156 ]
3. Oftros o157 1 1157 1
) ANISTES REFERCLIMIDDE BN BEALANCE DE INGRES0S Y GASTOS RECONOODOE o155 Q 1158 1]
VI Activos financherns dispon ibles para ka venta 015e Q 1159 Q
. Cobsrtune de flujcs de efecthve =] a 1180 a
X. Dtros ingresos/ganandias y gastos/péndidas reconocidos Q161 a 11561 1]
TOTAL PASIVD a162 247577 1162 2475737




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5.02
Denominacion Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacién del compartimento: 8443
Denominacidn de la gestora: Titulizacion de Adtivos, 5GFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 3171272019
CUENTA DE FERDIDAS ¥ GAMANCIAS {miles de ewros) P. corrienta P. coirhends Acuralado Acumulado
actual anterion sl anterion
(4. trimestre) {4 trimestrey 31122018 31/12/3008
1. Inteneses y rendimienios similsdos 0201 25246 120 25312 2301 100.233| 3301 100,431
1.1 Acthvos titulzados 0202 23.552| 1202 24.018] 23203 95.080| 3202 55208
1.3 Oiiras activos financheros 0203 1294|1303 1354|2303 5.135| 3203 5.143
2 Intereses y caegas asimilados 0204 -25247] 130 -25312] 2304 -100.235| 3204 -100.423
1 Obligadorss y o0os vakones emitidos 0205 -23.852] 1X15 -24.018] 3305 -95.098| 3305 -85 205
23 Dwscdas com entidades de aridin 0206 ol 1206 o] 3006 O] 3306 a
33 CAnos pashios Anandencs 0207 -1234| 1207 -1.285] 2207 -5.137| 3207 -5.140
I Resultado de operacionss de cobertura de flujos de efecthvo ineto) 0208 o] 1308 0] 2308 3208 a
Ay MARGEN DE INTERESES 0209 0] 1209 0] 2309 -2 3209 3
4 Resultedo de operacones financeras (neto) 0210 o] 1210 o] 220 O 3210 a
4.1 Resuitaces ot dertvados de regoclackn o211 o] 1211 o] 231 4] 331N a
4.2 Onros ajustes de valoraddn en carteras a YR con cambios en PyG oz12 o 1212 o] 2¥32 g 3212 o
4.3 Acthvos financlercs disponibles para b venta 0213 o] 1213 o] 233 a4 3313 a
4.4 .Cnros 0214 0] 1214 0] 2m4 0] 3214 Q
5. Diferendas de cambio fnetn) o215 o] 1215 o] 235 3 3215 a
£ Dot Ingresns de aplotacidn 0216 o] 1216 0] 216 O 3216 o]
7. Ciros gastos de explotackin oz -1 1217 -] T 46| 32T -2
7.1 Sardcios exierionss 0218 o] 1218 o] IME -5| 3318 -1
7.1.1 Servicios de profesionalkes independlenies 0219 ol 1219 o] 2319 -5 3219 -1
7.1.2 Servicios bancarios y similares 0220 o] 1220 o] 2220 | 3220 )
712 Publicidad ¥ propagands o2 ol 12 o] 2221 O] 3221 a
7.1.4 Otros servicios 022 o] 1222 0| 2322 3222 Q
73 Trilbwutos 0233 ol 1233 o] 2323 0] 3323
7.3 CRTOs gashon che geestion Comente o224 -1 1234 -1 3324 -1] 3334 -1
7.3.1 Comision socedad gestor 0225 0| 1225 o] 2325 3| 3225 a
7.3 Comishin adminmador 0226 o] 1236 0] 3226 O 3026 a
733 Comishin agente finander/ pages 0227 ol 1237 ol 2227 0| 3227 a
734 Comisin varable 0238 o] 1238 0] 2228 0| 3228 )
7.3.5 Diras comisiones dil oecdenie o229 o] 1239 o] 320 Q) 3079 a
736 Otvos gastos 0230 -1{ 1230 -1] 2330 -1 3330 -1
B Daterions de actiwes finandanss (nata) o231 o] 1231 o] 21 O] 3331 a
£.1 Deterione neto de actives titulizados 0232 o] 1232 o] 2332 O] 3232 a
5.2 Deterbonn neto de otros activos financieres 033 o] 1233 o] 23133 O 3233 a
8. Dotydones 3 prowsiones (meto) o234 1] 1234 1| 2184 4] 3234 -2
5.1 Dotachin prowiskin por garartises financhems 0235 o] 1235 o] 2335 3] 3235 a
5.2 Dotackin prowiskin por mangen de Intermedlackin 0236 1 1336 2| 3336 4] 3336 -2
.3 Dotackin oimas provisiones 0237 o] 1237 0] 2257 0 3237 a
0. Ganandas (pérdidas) de acthvos no corrhentes en wenta 0238 o] 1238 0] 2238 | 3238 )
11 Reperousion de péedidas (ganandas) 0239 o] 1239 o] 2239 0] 3339 a
H] RESULTADD ANTES DE INPUESTOS 0240 o] 1240 0] 2240 | 3240 a
13 Impueste sobre benefidos o241 o] 1241 o] 3341 O 3341 a
CH RESLILTADO DEL FERIDDO 0242 o 1247 o] 3343 0] 3343 a




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28005 Madrid, Espaia
(+34) 915 851 500, Wwww.Cnimv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

501
Denominacion Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacion del compartimento: 8687
Denominacion de la gestora: Titulizecion de Actives, SGFT, 5.A.
Estades agregados: NO
Fecha: 31/12/2019
BALANCE miles de euros) Periodo actual Periodo anterior
3318 1122018 |
ACTIVO
A} ACTIVO MO CORRIENTE 0001 1317587 1001 1320526
L Actiwos financieras alargo plizo 0002 1317587 1002 1320526
1. Activos titulizados 0003 1.310.000 1003 1.310.000
1.1 Participascionss hipotecarias 0004 V] 1004 1]
1.2 Certificadias de transmisidn hipotecaria 0005 1] 1005 Q
1.3 Préstamas hipotecarios 0S L] 1006 [4]
1.4 Cédulas hipotecarias 0007 1310000 1007 1.310.000
1.5 Préstamos a promotones 008 L] 1008 a
1.6 Préstamas a PYMES D000 [4] 1000 [1]
1.7 Préstamas & ermpresas 0 1] 1010 Q
1.8 Préstamas corporativas 011 1] 1011 1]
1.9 Cédulas temritoriales 0012 1] 1oz 1]
1.10 Bonas de tesoreria 013 a 1013 a
1.11 Deuda subordinada 0014 1] 1014 1]
112 Créditas ANPP 015 1] 1015 Q
113 Présitamos consuam 6 1] 1016 4]
1.14 Préstamos automacitn 07 1] o7 1]
1.15 Cuotas de arrendamiento finandiern {leasing) 0018 4] 1018 L]
116 Cuertas a cobrar 0019 1] 1019 1]
1.7 Derechas de crédito futuros 20 1] 1020 Q
1.18 Bonos de titulizacidn 021 1] 1021 1]
1.9 Cédulas intemacionalizcitn 0022 1] o2z 1]
1.0 Otros 0023 a 1023 a
121 Intereses y gastos devengados no vencidos 0024 4] 1024 1]
122 Activos dudosos -principal 0025 1] 1025 Q
125 Activos dudosos -intereses y obnos- 25 4] 1026 4]
124 Comecciones de valor por deterors de activos [ 0027 1] 1027 1]
125 Ajustes por aperaciones de cobertura 0028 a 10ze 4]
2. Deriwados 0029 (1] 1028 1]
21 Dwerivadas de cobertura 30 1] 1030 Q
2 Derivadias de negocisddn 0031 1] 1031 1]
1 Chros activos financienos 0032 FEET 1032 10.526
A Walores representativas de dewda 0033 [¥] 1033 0
1.2 Instrumnentos de patrimaonia 0034 1] 1034 1]
1% Garantias financieras 35 a 1035 a
14 Chros 0036 JEET 1036 10.526
15 Comecciones de valor por deteriong de activos (-] 0037 0 1037 1]
Pro-memorix cedidos, pigriorades o gravadoes en garantia 0038 L] 1038 1]
IL Actreos por impuesto diferido 030 [4] 1039 4]
BL Crbros activas no cormientes 0040 L] 1040 a




Direccidn General de Mercadaos
Edison, 4, 28006 Madrid, Espania
(+34) 915 B51 500, www.crimiv.es

PROGRAMA CEDULAS TDWA, FTA

5m
Denominacsn Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominackon del compartimento: 8687
Denominackon de la gestora: Titulizacion de Actives, SGFT, SA.
Estados agregados: MO
Fecha: 3171272019
BALAMCE (rrilies de euros) Peroda actual Perlodo antesior
31123019 NI
B] ACTIVO CORRIENTE 0] B7216 1041 083
WL At neo corhientes mantenidos pan kb venta ooz 1] 1043 a
W Activos Snancienos a coro plazo 003 45317 1043 45.649
1. Actives titulizados oL 42059 1044 42405
1.1 Parcipaciones hipotecarias 005 a 1045 Q
1.2 Crtiflcados de ransmision hipotecara [ a 1046 0
1.3 Préstarnos hipotecanios o7 1] 1047 a
1.4 Cibdulas hipotecarias O0uR a 1048 a
1.5 Pre=Tamios & pramiotores oty a 1029 1]
1.6 Préstarnos a FYMES 000 a 1050 Q
1.7 Pristanmis 3 empresas 0051 Q 1051 Q
1.8 Préstarnos conporatives [ 1] 1052 a
1.9 Cidulas teritonales 0053 a 1053 Q
110 Borves ce tesoneria 0054 a 1054 1]
111 Dusiids subsrdinads 0055 a 1055 a
1.12 Cribditos ANPP 0055 Q 1056 0
113 Pristamas consume o0sT 1] 1057 a
1.148 Préstamas autamocion 0058 a 1058 Q
115 Cutas dhe asmensdamisnto financhens (easing) 00 a 1059 ]
1146 Cusentaes & cobrar o0a3 a 1060 a
1.17 Derechas die crésdino futuros 0061 a 1061 a
118 Borees de thtullzackén (e 1] 1062 a
1,19 Céatulas intemad onalizacon 0063 a 1063 Q
1.20 Oaros 0063 Q 1064 ]
121 Inbeseses y gastos devengados no vencidos Q065 42.059 1065 42408
1.22 Intereses vencidos ¢ Impagadas 006G a 1066 a
1.23 Activas dudescs -prindpal 0067 a 1067 1]
124 Activas dudosos -Inbereses 0063 a 1068 Q
125 Comenciones de valor por deterions de actiwes () 00ag a 1069 ]
126 Ajushes por operaconss de cobemura 0o7s a 1070 9]
Z Derhados 0071 a 1071 Q
2.1 Darivados de cobermuras o072 a 1072 1]
2.2 Dervados de negodaciin 0073 a 1073 a
3_Ofiroes acthos finanderos 0074 3268 1074 245
3.1 Valores representathvos de deuda 0075 8] 1075 0
3.2 Instnarenios de pamrimonio 0076 a 1076 Q
3.3 Dewdores ¥ OITas Cuentas a cobear 0077 0 1077 Q
3.4 Garantias fnanderas 0078 a 1078 a
3.5 DAros oore 3263 107e 3245
36 Comecciones die valor por detenonn de acthvas () 0030 a 1080 Q
Fro-meemoriac cedkdos, plgnoredos o gravados &n ganania oos1 1081
WL Ajustes por periodificaciones 00GE2 a 10&2 ]
1. Comisiones 003 a 1083 Q
I CHras 0053 a 1054 Q
WIL Efective y otros actives liquidos equbalentes 00Es 41.889 1085 35432
1. Tesoreria 0055 41.389 1066 35434
2. Otros acthvos lguidos equival enfes 00E7 o] 1087 0
TOTAL ACTIVO D0GE 1.404 803 1038 1.404 509




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
{(+34) 915 851 500, Www.Cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

501
Denominacion Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacidn del compartimento: 8687
Denominacién de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, S.A
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2019
BALANCE (miles de euros) Pericdo actual Periedo antericr
311272019 311272018
PASIVG
Al PASIVO NO CORRIENTE 0059 1.359.805 1089 1.359.265
L. Provisiones a largo plazo 0090 112 1090 116
1. Provision garantias financieras 0091 0 1091 0
2. Provision por mangen de intermediacion 0092 112 1092 116
3. Otras provisiones 0093 0 1093 0
Il. Pasivos financieros a largo plazo 0094 1.359.693 1094 1.359.149
1. Obligaciones y otras valores emitidos 0095 1.310.000 1095 1.310.000
1.1 Series no subordinadas 0096 1.310.000 1096 1.310.000
1.2 Series subordinadas 0097 0 1097 0
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (4 0098 0 1098 0
1.4 Intereses y gastos devengadas no vencidos 0099 0 1099 0
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0100 0 1100 0
2. Deudas con entidades de crédito 0101 41.827 1101 315344
2.1 Préstamo suberdinade 0102 0 1102 0
2.2 Cradito linea de liquidez dispuesta 0103 41827 1103 35344
2.3 Otras deudas con entidades de crédite 0104 0 1104 0
2.4 Correccienes de valor por repercusion de pérdidas (- 0105 0 1105 0
1.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0106 0 1106 0
2.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0107 0 1107 ]
3. Derivados 0108 0 1108 0
3.1 Derivados de cobertura 0109 0 1109 0
3.2 Derivades de negociacién 0110 0 1110 0
3.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} 0111 0 1 0
4. Dtros pasivos financieros 0112 7066 1112 10,505
4.1 Garantias financieras 0113 0 1113 0
4.1 Otros 0114 7.866 1114 10.805
4.2 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} 0115 0 1115 0
lIL Pasives por impuesto diferido 0116 0 1116 0




Dreccidn General de Mercados
Edizon, 4, 28006 Madrid, Espana
[#34) 915 B51 500, wasvaw.cmimiv.es

FROGRAMA CEDULAS TDWA, FTA

50
Denominacon Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDWA, FTA
Denominacon del compartimentos 8687
Denominacdn de la gestora: Titulizacion de Activas, 5GFT, SA
Estados agregados: NOD
Fecha: 317122019
BALAMCE (mrilies de Euros) Ferdodo artual Periodo anterior
INNE01H 311473018
H] PASKCHCORRIENTE o7 42950 1117 45344
I Pacshviss vinoul ados onn actheas na ooemlen bes manbent dos par ka venta 0118 [i] 1118 i)
W Prowlshonds § corto plaze o11g a 1112 Q
1. Frossision garandas fnandheras Q120 a 11X Q
F Prosision por margen de Intermediachn a1 a 1121 Q
3_Oiiras provisiones 0122 a 11X Q
WL Paslvos financhenos a corto plazoe 0123 44 905 1123 45343
1. Oblbgaconis y ofros valones emithdos 0124 42 053 1124 42 A0S
1.1 Seres no subordinada 0125 a 1125 a
1.2 Series subsordinadas 0126 a 1126 Q
1.3 Comecciones de valor por reperoushin de péndicas |- ) ey [i] 1M La]
1.4 Intereses y gastos devengados no wencidos Q128 42 059 1128 A2 ADG
1.5 Intereses wenckdos & Impagados a12g [i] 1129 La]
1.5 AjLEstes Bor opseraciores de cobermura o130 Q 1133 i)
7 Dwisdas con entidsdes di cridine 0131 a 1131 Q
21 Pristamo subordinado 0132 a 1132 1]
23 Crédito linea de liquidez dispuesta 0133 a 1133 1]
2.3 Cnras dewdas con enddades de crédine 0134 a 1134 1]
2.4 Coaricoiones de valor por reperoushan o perdicas |- 0135 a 1135 a
1.5 INCOFEsis ¥ GRsTos davengacos no wernckdos 0135 a 1136 a
25 Intereses venckdos ¢ Impagados 0137 a 1137 8]
37 hjusies por operaciones de coberura o138 1] 1138 a
3. Derhados a13g 2] 1138 0
31 Derivades de coberbura 0140 ] 1143 Q
3.3 Dervados de negodaddan a1l a 1141 1]
3.3 Comeccones de valor por reperousidn de péndicas |- 0142 i 1142 1]
4. Orinos pasheos finandencs 0143 2432 1143 2538
4.1 AcTeddones ¥ 01Tas CUSNLIS 3 pagar 0143 a 1143 0
43 Garangas Snanderas 0145 a 1145 8]
4.3 Onres 0146 24839 1146 24839
4.8 Comoercones di valor por repaerousian de péndidas |- 0147 a 1147 a
WVIL Ajustes por perioed ficaciones 0148 1 1148 1
1. Comisl andg a 1149 1]
1.1 Comiskin sochedad gestona 0150 a 1150 a
1.2 Comiskin administrador 151 a 1151 a
1.3 Comiskin agente finanderod pagos o152 a 1152 a
1.4 Comiskin variabie 0153 a 1153 a
1.5 Onras comisiones del cedents 0154 a 1154 a
1.5 Cowrecchones de valor por reperousdn de péndicas |- 0155 a 1155 1]
1.7 Cnras comishones 0156 i) 1156 Q
3 Ortras 0157 1 1157 1
O AJLISTES REPERCLITHINS BN BALAMCE DE INGRESDS Y @A STOS REDONOODOS o158 Q 1158 i}
WL Activos financieros disponibles para la venta 0153 [i] 1158 [a]
1. Coberturs die flujos de efectvo o1& 1] 1180 0
X. Dtros ingresosfgamandias ¥ gastos pérdidas recono-cidos o151 1] 1161 Q
TOTAL PASIVD 0162 1404 805 1162 1404 509




Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, waww.cnimv.as

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5.02
Denominacion Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacion del compartimento: 8687
Denominacion de la gestora: Titulizacion de Adtivos, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/1272019
OUENTA DE FERDIDAS ¥ GAMANCIAS [miles de suros) F. convienie F. coiienis Acurealado Acumulsdo
actuml anterior sl anterior
(4. trimestre) {4, trimestre) 3122008 3171273018
1. Intereses y rendimientos asimilados o201 146600 12300 14774 2201 30268 3201 619
11 Acthvos tibulradios 0202 13915 132 14.033| 2302 55.320| 3202 55675
1.2 Onrass aictivios financiess 0203 741 1203 741 2303 21539| 3303 2344
1 Intereses y cargas asimilados 0204 -14.660) 1204 -14.774) 2004 -50.269) F204 -50616
1 Divligachorss ¥ 00os vakones emitkdos o205 -13.91%] 1305 -14.033) 3905 -55.323| 3305 -55.675
32 Dwasclas con entl dades de risdin 0206 0] 1206 O] 2006 0] 3206 a
33 Dnras pasheos Arandencs 0207 -741| 1XF -741| 2307 -2.040| 3207 -2941
3 Resultedo de operadonss de cobarturs de flujos de sfactha Ineto) 0208 o] 1208 0] 2308 d| 3208 a
A} MARGEN DE INTERESES 0209 0] 1209 0 2309 -1] 3209 3
4 Remiltedo de operaconss financleras (neto) o210 of 1210 o] 2210 o F210 a
4.1 Resultacios oo dertvados d e regoclackdn o211 of 1211 o] 331 a] 33M a
4.2 Oars apustes di valorachin en crberas a VR con cambhos en PG oz12 ol 1212 o] 2mz2 o] F212 1]
4.3 Actives finandercs dispondbles para b venta o213 ol 1213 0] 3x3 a| 3213 a
4.4nros o214 of 1214 0] 234 0] 3214 1]
5. Diferendas de cambio e} o215 of 1215 0] 235 a3 3215 a
6 Dt Ingresos de explotackin o216 of 1216 0] 236 0] 3216 1]
7. Otros gastos de explotaciin 0217 -1 1217 -1f 37 -3 3317 -1
71 Sardcos exterone o218 o 1218 O] IXE -3 3318 Q
7.1.1 Servicios de profesionakes independlentes o219 ol 1Z1% o 2319 -3 3219 1]
7.1.2 Servicios bancarkos y simillanes 0220 ol 120 0| 2320 0| 3220 Q
7-1.3 Publicidad y propaganda o2 of 1221 o] 2321 0] 332 a
714 Otres servicios o232 o 1222 0] 2322 0] 313232 0
7.2 Trikwics or33 of 1233 o] 3393 4] 373 a
7.3 CRTos Qashos o gestion Combenhe o4 -1 1234 -] 234 -1] 3334 -1
7.3.1 Comislon socedad gestora 0225 ol 1235 0| 2325 3| 3225 Q
733 Comishn adminksrador 0226 of 1226 0] 2326 0] 326 a
7.33 Comishn agente finandeno/ pages o227 ol 1227 ol 2227 3| 3237 0
7.3.4 Comiskn varable OX38 o| 1228 0| 2328 O] 3228 a
7.3.5 Otras comisionses del cedenie o229 of 1239 O] 2320 0] 379 a
7.3.5 Otros gastos 0230 -1 1Z30 -1 2930 -1| 3330 -1
B Dteriono dhe activwes financienos {neto) o231 o 1231 0] 2331 0] 3231 a
£.1 Deteriore neto de actives titulizados o232 o 1232 Dl 2232 0| 3232 Q
22 Deteriore neto de ofros acthos financieros 0233 o] 1233 o] 2233 0] 3333 1]
§_ Dotmcones @ provisiones (neto) o234 1| 1234 1] 2354 4] 323 -2
.1 Dotackn proviskn por garantias fnandenas 0235 o 1235 o] 2135 g 33235 a
5.2 Domachen prosishin por mangen de Intermaed lackn 0236 1] 1236 1] 2336 4] 3336 -2
9.3 Dotackon ofras provisiones 0237 ol 1237 o] 2337 o 3237 Q
10 Gananca (pérdidas) de SCthwes nd COITEnN DS &n vt 0238 o] 1238 0] 2338 d] 33238 a
11. Feperousion de pérdidas (ganandas) o239 ol 1239 o] 2339 0] 3239 1]
H] RESULTAID ANTES DE ISPUESTOS: 0240 o 1240 0| 2240 o 3240 Q
13 Imgpueste sobre beneficos o241 of 120 O] 2341 0] 3241 a
O} RESLULTADO DEL FERIDDO 0242 o] 1242 0] 2342 0] 3343 1]




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
(+34) 915 851 500, www.Cnmv.es

FROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

50
Denominacion Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacién del compartimento: 8444
Denominacion de la gestora: Tilizecion de Activas, SGFT, 5.A
Estados agregados: NO
Fecha:31/12/2019
BALANCE {miles de euros) Periodo actual Periodo anterior
3122018 208 |
ACTIVO
A} ACTIVO NO CORRIENTE 0001 3832.461 1001 3840565
L Actiwos financieros alango plazo 0002 3832461 1002 3.840.565
1. Activos titulizados 003 3.805.000 1003 3.805.000
1.1 Participaciones hipotecarias 0004 L] 1004 1]
1.2 Certificados de transmisidn hipotecaria 005 1] 1005 1]
1.3 Préstamos hipotecanos 006 [4] 1006 4]
1.4 Cédules hipotecarias 0007 3.305.000 1007 3.805.000
1.5 Préstamas a promotares 0008 0 1008 1]
1.6 Préstamas a PYMES 0 [4] 1009 ]
1.7 Préstamas a ermpresas 010 L] 1010 1]
1.8 Préstamas corporativas 0011 0 1an 1]
1.9 Ciécdulas berritoriales 0012 0 1012 1]
1.10 Banos de tesoneria 013 0 1013 a
1.11 Dewda subordinada 0014 0 1014 1]
1.2 Créditas AAPE 15 0 1015 1]
113 Préstamos consumea 0016 0 1016 1]
1.14 Préstamos automacitn 007 0 oz 1]
1.15 Cuntas de arrendamiento finandien {leasing) 0018 0 1018 1]
116 Cuentas a cobrar 0019 Q 101g 1]
1.17 Derechas de créditn futuros 0020 0 1020 1]
1.18 Bonos de titulizacién 0021 0 1021 a
1.9 Cédulas imtemadianalizacién 0022 0 1022 L]
120 Otros 0023 0 1023 Q
121 Infereses y gastos ':ll\.“w'liguldl:ﬁ no wencidas 0024 0 1024 4]
122 Activos dudosns -principal 25 0 1025 L]
123 Actives dudosos -intereses y otnos- 026 Q 1026 L]
124 Comecciones de walor por deberarn de activas [-) 0027 0 1027 1]
125 Ajusites por operationes de cobertura 028 0 1028 L]
2. Derivados 0029 1] 1029 Q
21 Derivadas de cobertura 030 0 1030 a
22 Derivados de negoriacion 0031 0 1031 L]
1. Citros activos financienos 032 27.461 1032 35.565
1A Valores representativas de dewsda 0033 0 1033 4]
1.2 Instrumentos de patrimania 0034 0 1034 1]
1% Garantias financieras W35 0 1035 Q
14 Otras 0036 27.461 1036 35565
1% Correcciones de valor por deteriono de scthvos |- 0037 0 1037 1]
Pro-memoriax cedidos, pignorados o gravados en garantia 0038 0 1038 1]
IL Activos por impuesho diferido W30 [4] 1035 L]
BL Otros Actigs no corrientes 0040 0 1040 1]




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34)915 B51 500, waww.cnimv.as

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

50
Denominacin Fordo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacion del compartimento: 8444
Denominacién de la gestora: Titulizacidn de Activos, SGFT, S.A
Estados agregados: NO
Fecha: 3171272019
BALANCE (mriles de euros) Ferloda acoual Periodo anterior
INNE0F INLTNE
H] ACTIVO CORFIENTE 001 214504 1041 212719
WL Activos e ooeThen bes mantenidos pan k wenta 002 a 1042 1]
WL Activos Sranchenos a corbo plazo 003 126,006 1043 1206253
1. Aithves titulizados 004 117.087 1044 117.408
1.1 Farticipaciones hipotecarnas QL5 Q 1045 1]
1.2 Cistifi cadioss die transmiskon hipotecaria 005 a 1045 Q
1.3 Pristamis hipotecanios 007 a 1047 1]
1.4 Cibdulas hipotecaras 00as Q 1048 1]
1.5 Pristarnos a promotons oodg a 1049 a
1.6 Pristamas a PYMES o0l Q 1050 1]
1.7 Pristaimis & ipresas oos1 a 1051 Q
1.8 Pri<tamis conporativas 0052 a 1052 1]
1.8 Ciculas territoniales 0053 Q 1053 ]
110 Borces e tesorerla 0054 a 1054 a
111 Deuda subordinada 0055 a 1055 1]
112 Crétditos AAPP 0056 Q 1056 0
113 Pristamaes Consums 00s7 a 1057 1]
1,148 Préstamcs aubormischin O0E8 Q 1058 0
115 Cuotas de arendamdento finandens (| exsing) o5 o] 1059 ]
116 Cusentaes @ cobrar il ] a 1060 1]
117 Derechoss che crdbcinn fuiuros o061 a 10461 a
118 Bonces de titullzackin 0062 a 1062 1]
1,78 Céchulas intemad cnalizackn 00653 1] 1063 Q
120 Oriros 0064 a 1064 1]
121 Inbereses y gastos devengados no vwencdos 0G5 117.087 1065 117.408
122 Inberees wenchdos & Impagasos 0065 a 1065 a
1.23 Activas dudescs -principal o0e7 a 1067 1]
1.24 Activos dudoscs -Inbereses O0ad Q 1063 0
1.25 Correcciones de valor por deterons de actheos () Qe o] 1063 ]
1.26 Ajustes por operaconss de coberturs D070 a 1070 1]
2 Derhados 0071 Q 1071 0
21 Dervados de coberturs o072 a 1072 1]
2.2 Dervados de negodacdn Q073 a 1073 Q
3. OHros acthos financleros 0074 2 1074 8.850
3.1 Valones representativos de deuda 0075 a 1075 a
3.2 Instrumenins de parimonio 0076 a 1076 Q
3.3 Daushies y 0T3S CLUSNTas 3 cobaar 0077 a 1077 o
3.4 Garantias Snancieras o078 a 1078 Q
3.5 CAros oore 5919 1079 8.850
3.6 Comecchones di valor por deteniono de activas () 0030 a 1080 1]
Pro-meemeoria cedidos, plgnorados o gravaedos en garantia ooE 1081
VL Ajustes por pestodificacion ez 00&E2 a 10&2 1]
1. Comishones Q053 Q 10&3 1]
3 Crinass o034 8] 1054 1]
WIL Efectivo y otros actves |iquidos eguialentes 00E5 5505 1085 6481
1.Tesoreria 0055 B5585 1056 B5.481
2 Crirass scthios lguidas eouival antes ooa7 a 1087 o
TOTAL ACTIVD 00E8 40471055 1038 4053282




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

T PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5.01
Denominacion Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacion del compartimento: 8444
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha:31/12/2019
BALANCE (miles de suros) Pericdo sctual |Periodo anterior
NN22019 3nzzoms
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 0089 3.921.862 1089 3.927.771
L Provisiones a largo plazo 0090 285 1020 301
1. Provisién garantias financieras 0091 0 1091 1]
2. Provision por margen de intermediacion 0092 288 1092 m
3. Otras provisiones 0093 0 1093 0
Il Pasivos financieros a largo plazo 0094 3.921.574 1094 39274589
1. Obligacionas y otros valores emitidos 0095 3.805.000 1095 3.805.000
1.1 Series no subordinadas 0096 3.805.000 1096 3.805.000
1.2 Series subordinadas 0097 i} 1087 0
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (- 0098 v] 1098 1]
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0099 0 1099 0
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0100 0 1100 o
2. Deudas con entidades de crédito 0101 88.315 1101 86.106
2.1 Préstamo suberdinade 0102 ] 1102 o
2.2 Crédito linea de liquidez dispuesta 0103 88.315 1103 86.106
2.3 Otras deudas con entidades de crédite 0104 0 1104 0
24 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} 0105 0 1105 0
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0106 0 1106 1]
216 Ajustes por operaciones de cobertura 0107 0 1107 0
3. Derivados 0108 ] 1108 o
3.1 Derivados de cobertura 0109 0 1109 0
3.2 Derivades de negociacion 0110 0 1110 0
3.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} 0111 0 1111 0
4. Otros pasivos financieras 0112 28.259 1112 36.363
4.1 Garantias financierns 0113 0 1113 o
4.1 Otros 0114 28.259 1114 36.363
4.2 Correccicnes de valer por repercusion de pérdidas (- 0115 0 1115 o
lll. Pasives por impuesto diferido 0116 ] 1116 0




DCireccion General de Mercados
Edizon, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 815 B51 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

50
Denominacdn Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacdn del compartimento: B444
Denominacion de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, SA
Estados agregados: ND
Fecha: 31122019
BALANCE (miles de suros) Ferioda actual Pariodo anterior
INN2019 EARFTrl]
H] PASIVD CORRIENTE oz 125.198 1117 115513
- Pachens vinoulados oon aciheos no commentes manten dos pam la wenta 0118 i) 1118 a
V. Provishonds o corto plaze ong a 1119 a
1. Prowbsion garantas Sranderas 0120 a 1120 a
Z_Provisin por margen de Intemediacién o121 Q 1121 a
3_Otras provisiones 0122 o] 1122 a
WL Pasivos finanderos a coio plazo a1z 125,181 1123 135512
1. Obdbgadanis y otros valones smitidos 0124 117.087 1124 117408
1.1 Seres mo subordinadas 0125 a 1125 a
12 Serles subordingdas 0126 Q 1126 Q
1.3 Cowrecciones de valor por repenousion de péndicas |- 01z7 a 1127 a
1.8 INEEresis ¥ GASTOS devengados no venckdog 0128 117087 1128 117405
1.5 Inberesis wencidos & impagados a1ze a 1129 a
1.6 Ajustes por operachonss de coberiura 0130 8] 1130 Q
3 Dasdas con entidades de crbdine 2131 8] 1131 1]
21 Pristame subordirado o132 a 1132 a
2.3 Crédite limes di lguides depuests 0133 5] 1133 5]
2.3 Onras deudas con entidaces de orédine 0134 o] 1134 a
148 Comecclones de valor por reperousian de pérdidas |-} 0135 a 1135 a
3.5 INCOPRSEs Y GRSTO dowesdachoe M wenchdos 0135 ] 1136 Qo
2.5 Inberesis wWincdos & impagados o137 a 1137 a
2.7 Ajustes por opserachones e cobarmura 0138 8] 1138 1]
3_Derhvados anze a 1139 a
3.1 Danvardos de cobermur 0143 Q 1140 a
3.3 Dervados de negodackin o141 o] 1141 a
3.3 Comeccones de valor por reperoushan de pérdidas |-} o142 a 1142 a
4_Oiros pashes finandencss 0143 8.104 1143 8.0
4.1 Acrescones y Ofras cuentas 3 pagar and Q 1143 1]
43 Garantias Snanderas e Q 1145 Q
4.3 Onros 0146 8104 1146 8.104
4.8 Comecciones dic valor por reperoushan de pérdidas |-} 04z a 1147 o]
WVIL Ajustes por periodficaciones 0148 2 1148 2
1_Comisones andg a 1143 1]
1.1 Comiskdn sochedad gestora 15y o] 1150 a
12 Comiskin adminkstrador a5 a 1151 a
1.3 Comisidn agenbe Anancero/pagos 0152 5] 1152 5]
1.8 Comiskin wariable o153 o] 1153 a
1.5 Dnras comislones del cedente [ ET a 1154 1]
1.6 Comreccionss di valorn por repenoushdn de pendidas |- Q155 i) 1155 1]
1.7 Dnras comislones Pl o] 1156 a
* Oifras 0157 2 1157 2
) AJLISTES REFERCLITIINDS BN BALANCE DE INGRESOS Y GASTCE RECONDODOS 0158 a 1158 a
WL Activos finamcleros dispion ibles para la venta 0153 Q 115% a
3. Cobsertusas oo fujos oe efectivo 0160 a 1160 a
X. Otros Ingresos/gananclas y gastos/pérdidas reconccldos a1s1 a 1161 1]
TOTAL PRSIV o162 4047 055 1162 4053384




Direccidn General de Mencados
Edizon, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 851 500, www.cnimiv.es

PROGRAMA CEDULASTDA, FTA

5.02
Denominacidn Fonde: PROGRAMA CEDULAS TDWA, FTA
Denominacion del compartimento: B444
Denominacon de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, SA
Estados agregados: MO
Fecha: 317122019
CUENTA OE FEADIDAS ¥ GAMAMNCIAS (miles de ewrns) F.corvhents F. conmienis Acurrialad o Acumulado
achual ankerion achul anterior
(4. trimestre) {4, trimesire) IVN2PNG 317123008
1 Intereses y rendimietos similedo 0201 42697 1200 42503 2301 1654945 3201 169,830
1.1 Acthvos titulizados 0202 404545 1202 40750 2303 161.392| 3202 161.713
1.2 Oinos acivos financerns 0203 10431 1208 1043 3303 8.104| 3203 8.118
L Intereses y cargas asimiados 0204 425521 1204 AL 2304 -169.499| 3204 -165.826
2.1 Oblgaciones y 00ros vakones emitklog 0205 0648 1205 -A0.760] 3005 -161.392| 3305 -161.713
32 Daasdas con entldades de crédin 0206 o 1206 0] 2306 Q) 3206 a
3.3 Onros pashios Anand enos 0207 =2043] 10T -1043) 2307 -0.108 3207 1113
2 Resultado de operadionss de cobertun de flujos de efective (neto) 0208 o] 18 0] 2208 Q) 3208 a
Ay MARGEN DE INTERESES 0209 o 120% -1 2308 -4 3208 5
4 Repdtedo de operadones financers (netal 0210 o] 1210 0] 2210 3 3210 a
4.1 Resuitacos di dertvacos de regocizckn 0z211 o] 1211 o] 231 a] 32N a
42 Oares ajustes di valorachén o CTEras & VR con camblos &n Py o212 o] 1212 o] 2212 3 3212 [i]
4.3 Aciteos finandercs disponibles para la venta 0213 o 1213 ol 2213 g 3213 a
4.4 Onros 0214 0] 1214 0] 2214 0] 3214 a
5. Diferendas de cambio jneto) 0215 0] 1215 0] 2215 0] 3215 Q
& Otros ingresos de explotacidn 0216 0] 1216 0] 2216 0] 3216 a
7 Otros gastos de explot ackin 0217 -2 1217 -1 237 -2 327 -3
7.1 Sereicios esferiones 0218 0] 1218 0] 238 -1 3218 -1
7.1.1 Servidos de profesionalkes independientes oxe o] 1xE o] 33 -of 3218 -1
7-1.2 Servidos bancanos y simianes 0220 o 11X 0] 2220 0| 3220 a
712 Publicidad y propaganda o2 ol 12 o] 33 o] 323 a
714 Otros servicios 0222 o 1222 0| 3322 0] 32X 1]
7.2 Tribwios o33 o] 1¥3 o] 3373 4] 337 a
7.3 CAnos gashos de gesthin comienie 0224 =X 1234 -1 3974 -2 324 =2
73.1 Comisibn sodedad gestonmn 0225 o 1235 o] 2225 a| 3225 a
7.3.2 Comishn adminbrador 0226 o 1236 0] 2326 0] 3226 a
7.2 3 Comisldn agente finandeno/pages 027 o] 1237 0| 23327 a| 327 a
7.3.4 Comision varable 0228 o 1228 0| 2328 0] 3278 a
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Titulizacion de Activos (SGFT)S.A.

PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

INFORME DE GESTION

2019

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

El fondo PROGRAMA CEDULAS TDA se constituye el dia 08 de marzo de 2006 como un
programa abierto tanto por Activo como por Pasivo, pudiéndose realizar emisiones de bonos
durante los dos primeros afios desde la fecha de constitucion. Los Bonos se agrupan dentro de las
seis series del fondo: Al, A2, A3, A4, A5y A6. Las distintas emisiones de bonos dentro de una
misma serie son fungibles entre si.

La SERIE A1l del Fondo, fue constituida por Titulizacion de Activos SGFT, el 03 de marzo de
2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus pasivos el
08 de marzo de 2006, Fecha de Desembolso de la primera emision de la SERIE Al. Las entidades
aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el precio de suscripcion
de los Bonos, deducida la comision de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emision de Bonos de la SERIE Al de Titulizacion ascendi6 a una
cantidad de veinticinco millones (25.000.000) de euros representados mediante anotaciones en
cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron doscientos cincuenta (250)
bonos de la serie. A fecha de cierre del ejercicio el saldo de los bonos asciende a mil quinientos
ochenta millones (1.5850.000.000,00) de euros repartidos en quince mil ochocientos cincuenta
(15.850) bonos.

La SERIE A1l liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con caracter
trimestral los dias 06 de abril o dia habil anterior de los meses de julio, octubre y enero de cada
afio durante toda la vigencia del Fondo, y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los
dias 8 o dia habil siguiente de los meses de julio, octubre y enero de cada afio.

El activo del SERIE Al esté integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por Caja de
Ahorros de Madrid, Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Ibercaja, Unicaja, Caja
Castilla-La Mancha, Caja Madrid, CajaMar, Caja Burgos, Caixa Sabadell y Caixa Manlleu.

Los Bonos de la SERIE Al se amortizaran en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final. La
Fecha de Vencimiento Final y de amortizacion definitiva de los Bonos de la SERIE Al sera el 08
de marzo de 2016, fecha del décimo (10°) aniversario de la Fecha de Desembolso de la primera



emision o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que pueda producirse la
amortizacion anticipada en los supuestos previstos en el folleto informativo

La SERIE A3 del Fondo, fue constituida por Titulizacion de Activos SGFT, el 19 de octubre de
2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus pasivos el
23 de octubre de 2006, Fecha de Desembolso de la primera emision de la SERIE A3. Las entidades
aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el precio de suscripcion
de los Bonos, deducida la comision de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emision de Bonos de la SERIE A3 de Titulizacién ascendi6 a una
cantidad de mil ciento cincuenta millones (1.150.000.000) de euros representados mediante
anotaciones en cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron once mil
quinientos (11.500) bonos de la serie. A fecha de cierre del ejercicio no se habia producido
ninguna emision mas de esta serie siendo por tanto su saldo actual similar al inicial.

La SERIE A3 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con caracter anual
dos dias habiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo, y tiene fijada
como Fecha de Pago a los bonistas el dia 23 de octubre de cada afio o dia habil siguiente.

El activo del SERIE A3 esté integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por Caja de
Ahorros de Madrid, Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Unicaja, Caja Castilla-
La Mancha, Caixa Sabadell, Sa Nostra, Caixa Laietana y Caja San Fernando.

Los Bonos de la SERIE A3 se amortizaran en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final. La
Fecha de Vencimiento Final y de amortizacion definitiva de los Bonos de la SERIE A3 serd el 23
de octubre de 2018, fecha del décimo segundo (12°) aniversario de la Fecha de Desembolso de la
primera emision o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que pueda
producirse la amortizacion anticipada en los supuestos previstos en el folleto informativo.

La SERIE A4 del Fondo, fue constituida por Titulizacion de Activos SGFT, el 06 de abril de 2006,
comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus pasivos el 10 de
abril de 2006, Fecha de Desembolso de la primera emision de la SERIE A4. Las entidades
aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el precio de suscripcion
de los Bonos, deducida la comision de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emision de Bonos de la SERIE A4 de Titulizacién ascendio a una
cantidad de mil millones (1.000.000.000) de euros representados mediante anotaciones en cuenta
de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron diez mil (10.000) bonos de la serie.
A fecha de cierre del ejercicio el saldo de los bonos asciende a dos mil trescientos diez millones
(2.310.000.000,00) de euros repartidos en veintitrés mil cien (23.100) bonos.

La SERIE A4 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con caracter anual
dos dias habiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo, y tiene fijada
como Fecha de Pago a los bonistas el dia 10 de abril de cada afio o dia habil siguiente.

El activo del SERIE A4 esté integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por Caja de
Ahorros de Madrid, Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Unicaja, Ibercaja, Caja



Cantabria, Caja Espafa, Caixa Terrassa, Caixa Sabadell, Caja Castilla-La Mancha, Sa Nostra,
Caixa Laietana, Caja Madrid, Caja Murcia y Caixa Girona.

Los Bonos de la SERIE A4 se amortizaran en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final. La
Fecha de Vencimiento Final y de amortizacion definitiva de los Bonos de la SERIE A4 serd el 10
de abril de 2021, fecha del décimo quinto (15°) aniversario de la Fecha de Desembolso de la
primera emisién o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que pueda
producirse la amortizacién anticipada en los supuestos previstos en el folleto informativo.

La SERIE A5 del Fondo, fue constituida por Titulizacion de Activos SGFT, el 06 de abril de 2006,
comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus pasivos el 28 de
marzo de 2007, Fecha de Desembolso de la primera emision de la SERIE A5. Las entidades
aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el precio de suscripcion
de los Bonos, deducida la comision de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emision de Bonos de la SERIE A5 de Titulizacién ascendi6 a una
cantidad de mil millones (1.000.000.000) de euros representados mediante anotaciones en cuenta
de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron diez mil (10.000) bonos de la serie.
A fecha de cierre del ejercicio el saldo de los bonos asciende a mil trescientos diez millones
(1.310.000.000,00) de euros repartidos en trece mil diez (13.100) bonos.

La SERIE A5 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con caracter anual
dos dias habiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo, y tiene fijada
como Fecha de Pago a los bonistas el dia 28 de marzo de cada afio o dia habil siguiente.

El activo del SERIE A5 esté integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por Caja de
Ahorros de Madrid, Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Unicaja, Caja Espafia,
Caja Castilla-La Mancha, Caja Madrid, Caja Burgos y CajaSol.

Los Bonos de la SERIE A5 se amortizaran en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final. La
Fecha de Vencimiento Final y de amortizacion definitiva de los Bonos de la SERIE A5 seré el 28
de marzo de 2027, fecha del vigésimo (20°) aniversario de la Fecha de Desembolso de la primera
emision o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que pueda producirse la
amortizacion anticipada en los supuestos previstos en el folleto informativo.

La SERIE A6 del Fondo, fue constituida por Titulizacion de Activos SGFT, el 06 de abril de 2006,
comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus pasivos el 10 de
abril de 2006, Fecha de Desembolso de la primera emision de la SERIE A6. Las entidades
aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el precio de suscripcion
de los Bonos, deducida la comision de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emision de Bonos de la SERIE A6 de Titulizacién ascendi6 a una
cantidad de mil millones (1.000.000.000) de euros representados mediante anotaciones en cuenta
de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron diez mil (10.000) bonos de la serie.
A fecha de cierre del ejercicio el saldo de los bonos asciende a mil quinientos millones
(3.805.000.000,00) de euros repartidos en quince mil (38.050) bonos.



La SERIE A6 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con caracter anual
dos dias habiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo, y tiene fijada
como Fecha de Pago a los bonistas el dia 10 de abril de cada afio o dia habil siguiente.

El activo del SERIE A6 esta integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por Caja de
Ahorros de Madrid, Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Caja Espafia, Caja
Castilla-La Mancha, Caja Madrid, CajaSol, Unicaja, Caixa Terrassa, Caixa Sabadell, Caixa Nova,
Caixa Manresa, Caixa Girona, Sa Nostra, Caixa Laietana y Caja Duero.

Los Bonos de la SERIE A6 se amortizaran en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final. La
Fecha de Vencimiento Final y de amortizacion definitiva de los Bonos de la SERIE A6 seré el 10
de abril de 2031, fecha del vigésimo quinto (25°) aniversario de la Fecha de Desembolso de la
primera emisién o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que pueda
producirse la amortizacion anticipada en los supuestos previstos en el folleto informativo.

A fecha de cierre del ejercicio la SERIE A2 aun no habia realizado ningin desembolso.

Como mejora crediticia del fondo en beneficio de los titulares de los bonos existe un Fondo de
Liquidez que se dota con cargo a una Linea de Liquidez suscrita con Caja Madrid. Con cada nueva
emision de bonos se relazard en Fecha de Desembolso una ampliacion del Limite Maximo de la
Linea de Liquidez.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo
de liquidez, de concentracion y de crédito derivados de los instrumentos financieros que
mantiene en su cartera.

Como consecuencia de la bajada de calificacion de Standard & Poor’s a Barclays Bank PLC, con
fecha 24 de noviembre de 2015 se procedio a sustituir a Barclays Bank PLC en todas sus funciones
por Citibank International Limited como Banco de Cuentas y BNP Securities Services, Sucursal
en Espafia como Agente de Pagos.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente



en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el
folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de
la cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, con objeto de atender la
posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible
desfase entre los ingresos procedentes de los activos titulizados y los importes a satisfacer por
compromisos asumidos.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o
cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin
descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una situacion de cualquier
indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera afectar a los
pagos de los activos titulizados que respaldan la emision de los Bonos de Titulizacion del
Fondo.

La distribucion geografica segun la region o comunidad donde se radican los activos titulizados
a 31 de diciembre de 2019 y 2018 se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la
memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al Fondo,
en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tienen
impacto patrimonial en el Fondo.

Los acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio aparecen contenidos
en la nota de hechos posteriores de la memoria.

Puede obtenerse informacion mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com
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PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de diciembre de 2019

‘ I. CARTERA DE DERECHOS DE CREDITO

1. Saldo Nominal pendiente de las Cédulas: 7.425.000.000
[11. BONOS |
1.  Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a) SERIE Al 0 0
b) SERIE A3 0 0
c) SERIE A4 2.310.000.000 100.000
d) SERIE A5 1.310.000.000 100.000
e) SERIE A6 3.805.000.000 100.000

2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:

a) SERIE Al 0,00%
b) SERIE A3 0,00%
c) SERIE A4 100,00%
d) SERIE A5 100,00%
e) SERIE A6 100,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
4. Intereses devengados no pagados: 228.138.066
5. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2019):
a) SERIE Al 0,000%
b) SERIE A3 0,000%
c) SERIE A4 4,130%
d) SERIE A5 4,250%
e) SERIE A6 4,250%
7. Pagos del periodo
Amortizacion de principal Intereses
a) SERIE Al 0 0
b) SERIE A3 0 0
c) SERIE A4 0 95.287.000
d) SERIE A5 0 55.675.000
e) SERIE A6 0 161.713.000
'111. LIQUIDEZ |
1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 169.000
2. Saldo de la cuenta de Tesoreria Al: 90.000

3. Saldo de la cuenta de Tesoreria A3: 0



4. Saldo de la cuenta de Tesoreria A4:

128.000

5. Saldo de la cuenta de Tesoreria A5: 40.000
6. Saldo de la cuenta de Tesoreria A6: 210.000
7. Saldo de la cuenta de Deposito: 194.154.000
\ IV. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS
Limite Dispuesto de la Linea de Liquidez
- Importe Disponible para intereses: 0
- Importe Disponible para Gastos Extraordinarios: 0

| V. PAGOS DEL PERIODO

1. Comisiones Variables Pagadas 2019

‘ V1. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION

1. Comisidn de Gestién (1):

(1) Comision de gestion Unica inicial para toda la vida del fondo, pagada por este a la Sociedad Gestora Gestora en la Fecha de Desembolso.

‘ VI1I. VARIACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGENCIAS DE CALIFICACION

1. BONOS:
Agencia de
Serie Denominacién calificacion Situacién actual Situacién inicial

crediticia
ES0371622004 SERIE Al FCH A AAA
ES0371622004 SERIE Al MDY A2 Aaa
ES0371622004 SERIE Al SYP BBB- AAA
ES0371622038 SERIE A3 FCH A AAA
ES0371622038 SERIE A3 MDY Aal Aaa
ES0371622038 SERIE A3 SYP BBB+ AAA
ES0371622012 SERIE A4 FCH A AAA
ES0371622012 SERIE A4 MDY Aal Aaa
ES0371622012 SERIE A4 SYP BBB+ AAA
ES0371622046 SERIE A5 FCH A AAA
ES0371622046 SERIE A5 MDY Aal Aaa
ES0371622046 SERIE A5 SYP BBB+ AAA
ES0371622020 SERIE A6 FCH A- AAA
ES0371622020 SERIE A6 MDY Aa? Aaa
ES0371622020 SERIE A6 SYP BBB+ AAA




ESTADO S.05.4
(este estado es parte integrante del Informe de gestion)
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PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

S.05.4

Denominacion Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacion del compartimento:

Denominacién de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: S|

Fecha: 31/12/2019

| INFORME DE CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FONDO

[cuaDRO A
Importe impagado acumulad Ratio Ref. Folleto
Concepto Meses impago Dias impago Situacién actual Situacién cierre anual Situacién actual Situacién cierre anual Ultima Fecha Pago
31/12/2019 ior31/12/2018 31/12/2019 ior 31/12/2018
1. Activos Morosos por impagos con antigliedad igual o superior a 7000 7002 7003 7006 7009 7012 7015
2. Activos Morosos por otras razones 7004 7007 7010 7013 7016
Total Morosos 7005 7008 7011 7014 7017 7018
3. Activos Fallidos por impagos con antigledad igual o superior a 7019 7020 7021 7024 7027 7030 7033
4. Activos Fallidos por otras razones 7022 7025 7028 7031 7034
Total Fallides 7023 7026 7029 7032 7035 7036
Ratio Ref. Folleto
Otras ratios rel Situacion actual 31/12/2019 Situacién cierre anual ior 31/12/2018 Ultima Fecha Pago
0850 1850 2850 3850
0851 1851 2851 3851
0852 1852 2852 3852
0853 1853 2853 3853
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PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

S5.05.4

Denominacion Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, S.A.

Estados agregados: S|

Fecha: 31/12/2019

| INFORME DE CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FONDO

[cuabroB |
TRIGGERS Limite 9% Actual Ultima Fecha Referencia Folleto
Pago
Amortizaci ink: seriet 0854 0858 1858 2858
Diferimiento/postergamiento - saries 0855 0859 1850 2850
Mo Reduccién del Fondo de Reserva 0856 0860 1860 2860
OTROS TRIGGERS 0857 0861 1861 2861

[ Cuadro de texto libre

CUADRO C

Informe cumplimiento reglas de funcionamiento

Contiene

Informacién adicional
en fichero adjunto




TdA
Titulizacién
de Activos

Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento de PROGRAMA CEDULAS TDA, Fondo
de Titulizacion.

Linea de Liquidez: en la ultima Fecha de Pago el Fondo no ha utilizado la Linea de Liquidez, ya que no se han
dado las condiciones necesarias de acuerdo al Orden de Prelacion de Pagos contenido en el apartado 3.4.2 del
Folleto de Emision.

El importe disponible de |a Linea de Liquidez constituida se encuentra detallado en el Estado S5.05.3 Cuadro A.

Contrapartidas: Durante este trimestre, ninguna de las contrapartidas del Fondo ha sido sustituida, por
no haberse dado las circustancias que lo hiciesen necesario.



FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel
Presidente

D. Salvador Arroyo Rodriguez
Vicepresidente Primero

D®* Carmen Patricia Armendariz Guerra

D. Roberto Pérez Estrada

D. Juan Diez-Canedo Ruiz

D. Aurelio Fernandez Fernandez-Pacheco

D. Mario Alberto Maciel Castro

D? Elena Sanchez Alvarez

D. Ramoén Pérez Hernandez

Diligencia que levanta el Secretario Consejero, D. Roberto Pérez Estrada, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio anual cerrado al 31 de diciembre de 2019, por los
miembros del Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesion de 26 de marzo
de 2020, sus miembros han procedido a suscribir el presente documento.

26 de marzo de 2020

D. Roberto Pérez Estrada
Secretario Consejero
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