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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Administradores de TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

nion

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA PASTOR CONSUMO 1, F.T.A. (Fondo en
liquidacién) -en adelante, el Fondo-, gestionado por TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T.,,
S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora), que comprenden el balance a 31 de diciembre de
2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos
y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2019,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mds adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas y ho
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 83, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 962,
C.L.F.: B-79104469. Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Tal y como se indica en la nota 3.a de la
memoria adjunta, el Fondo se encuentra en
proceso de liquidacion, no habiéndose

producido atin la extincién definitiva del mismo. |

Dada la especificidad de la situacién de
liquidacion del Fondo anteriormente descrita,
ésta ha sido considerada una cuestién clave en
nuestra auditoria.

ientos aplicados en la au
Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, procedimientos
sustantivos encaminados a verificar que los
pagos realizados por el Fondo durante el
ejercicio 2019, considerando los cobros
producidos durante el mismo, estan de acuerdo
con el orden de prelacién de pagos establecido
en el Folleto de emisién del Fondo, asi como a
verificar el cumplimiento de las condiciones

establecidas en el citado Folleto de emision.

Por Gltimo, hemos evaluado si los desgloses de
informacion facilitados en las cuentas anuales
en relacién con el proceso de liquidacion
(véanse notas 2, 3 y 6 de la memoria adjunta)
resultan conformes con los requeridos por el
marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion.

P &

Parrafo de énfasi

Llamamos la atencién sobre la nota 3.a de la memoria adjunta, que describe que el 27 de enero
de 2017 la Sociedad Gestora comunicé un hecho relevante a la CNMV, en el que se informaba
que el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora acordé la liquidacién anticipada del
Fondo, por concurrir en el mismo un desequilibrio financiero grave y permanente, segin la
conclusién del andlisis realizado por un asesor externo expresamente contratado al efecto. En
base a esta circunstancia, las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas por los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo de acuerdo con lo establecido en la
Resolucién de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
sobre el marco de informacion financiera cuando no resulta adecuada la aplicacién del principio
de empresa en funcionamiento (véanse notas 2 y 3 de la memoria adjunta). Nuestra opinién
no ha sido modificada en relacién con esta cuestién.

Otras cuestione

[7}]

Las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de
2018 fueron auditadas por otro auditor que expresé una opinién favorable sobre dichas cuentas
anuales el 1 de abril de 2019.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacion comprende, exclusivamente, el informe de gestién del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.



Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad en Espafia y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o

error.

En la preparacion de las cuentas anuales los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

P
anual
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.



En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcién mds detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en el citado Anexo es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con lo previsto en la Disposicién adicional tercera de la Ley 22/2015, de 20 de julio,
de Auditoria de Cuentas, no estan obligadas a tener una Comisién de Auditoria, las entidades
de interés pUblico cuya Unica actividad consista en actuar como emisor de valores garantizados
por activos, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han asumido
dichas funciones.

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 6 de abril de
2020.

La Sociedad Gestora del Fondo nos ha designado como auditores de cuentas por un periodo
inicial de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 (ejercicios
2019, 2020 y 2021).
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

 Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad
Gestora del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores
de la Sociedad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y basdndonos en
la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Si la utilizacién del principio de empresa en funcionamiento no es adecuado teniendo en
cuenta las circunstancias, concluimos si el principio alternativo es aceptable. Si el citado
principio alternativo es adecuado, concluimos si la informacién revelada acerca del principio
contable utilizado en la preparacidon de las cuentas anuales es adecuada.



e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones
que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y en su caso,
de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de
la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACVYIOS (FONDO EN LIQUIDACION)
Balance al 31 de diciembre de 2019

Miles de eurc
Note 201¢ 201¢

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE - -

I. Activos financieros a largo plazc - -
Activos titulizado: - -
Préstamo al consur - -
Activos dudoso-principa- - -
Activos dudoso-intereses y otrc - -
Correcciones de valor por deterioro de acti-) - -
Derivado - -
Derivados de cobtura - -

1. Activos por impuestos diferido - -
Ill. Otros activos no corrientes - -

B) ACTIVO CORRIENTE 24 9€

IV. Activos no corrientes mantenidos para la vent - -
V. Activos financieros a corto plaz: 6 5 24
Activos titulizado: 5 24
Préstamo al consur - 23
Intereses y gastos devengados no ven - -
Intereses vencidos e impaga - -
Activos dudoso—principa- 15.93( 16.10¢
Activos dudoso-intereses y otrc 223 22¢
Correcciones de valor por deterioro de ass (-) (16.148 (16.333
Derivado - -
Otros activos financier: - -
Deudores y otras cuentas a co - -
Otros - -
VI. Ajustes por periodificaciones - -
Otros - -
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivaletes 7 19 72
Tesoreria 19 72

TOTAL ACTIVO 24 96




TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACVYIOS (FONDO EN LIQUIDACION)
Balance al 31 de diciembre de 2019

Miles de eurc
PASIVO Nota 201¢ 201¢

A) PASIVO NO CORRIENTE - -

I. Provisiones a largo plaz - -
Provision por margen de intermediac - -

1. Pasivos financieros a largo plaz - -
Obligaciones y otros valores emitit - -
Series no subordinac - -
Series subordinad - -
Correcciones de valor prepercusion de pérdidz-) - -

Deudas con entidades de cré 8 - -
Préstamo subordina 3.954 3.954
Correcciones de valor por repercusion de pérd-) (3.954 (3.954

Derivado: - -

Derivados de cobertu - -
I1l. Pasivo por impuesto diferido - -

B) PASIVO CORRIENTE 24 94
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes megenidos para la
venta - -
V. Provisiones a corto plaz - -
VI. Pasivos financieros a corto plaz 8 15 68
Obligaciones y otros veres emitido 15 68
Series no subordinac - -
Series subordinad 5.521 5.706
Correcciones de valor por repercusion de pérd-) (5.508) (5.641)
Intereses y gastos devengados no ven 2 3

Intereses vencidos e impagados - -
Deudas cn entidades de créd - -

Otras deudas con entidades de cr - -

Correcciones de valor por repercusion de pérd-) (1.887 (1.740

Intereses y gastos devengados no ven 25 25
Intereses vencidos e impaga 1.862 1.71¢
Derivado - -

Derivados de cobert. - -
Otros pasivos financier - -
Acreedores y otras cuentas a p. - -

Otros - -
VII. Ajustes por periodificaciones 9 26
Comisione 9 10
Comision sociedad gestt 6 7
Comisién administrad 56 54
Comision agen-financiero/pagc 3 3
Comision variabl - -
Correcciones de valor por repercusion de pér (56) (54)
Otros - 16

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y

GASTOS RECONOCIDOS - 2

VIII. Activos financieros disponibles para la vent: - -
IX. Cobertura de flujos de efectivc 11 - 2

X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas rauacidos - -

TOTAL PASIVO 24 9€




TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACVIOS (FONDO EN LIQUIDACION)

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiengereie terminado el 31 de diciembre de 2019

Miles de eurc

Nota 2019 2018

1. Intereses y rendimientos asimiladc 33 12
Activos titulizado: 6 33 12
Otros activos financierc - -

2. Intereses y cargas asimiladc 8 (162 (164
Obligaciones y otros valores emitidos (15) an
Deudas con entidades de cré« (147, 147,
Otros pasivos financier - -

3. Resultado de operaciones de cobertura de flgale efectivc

(neto) 11 - (19)
A) MARGEN DE INTERESES (129) (171)

4. Resltado de operaciones financieras (net - -

Otros ajustes de valoracion en carteras a VR cobica er

PyG - -

Activos financieros disponibles para la ve - -

Otros - -

5. Diferencias de cambio (netc - -

6. Otros ingresos de explotacié - -

7. Otros gastos de explotaci¢ (72) (66)
Servicios exteriore (@) (6)

Servicios de profesionales iependiente @) (6)
Servicios bancarios y similar - -

Otros gastos de gestion corrie (65) (60)
Comision sociedad gestt (43) 43)
Comision administrad: 2) )
Comisién agente financiero/pay (15) (15)
Comision varible - -

Otros gasto 5) -

8. Deterioro de activos financieros (net 18t 357
Deterioro neto de activos titulizadc) 6 18t 357

9. Dotaciones a provisiones (nef - -
Dotacion provision por margen de intermedia - -

10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes genta - -

11. Repercusion de pérdidas (ganancias) 9 1€ (120

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -

12. Impuesto sobre beneficios

C) RESULTADO DEL PERIODO - -




TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACVIOS (FONDO EN LIQUIDACION)

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente atieje terminado el 31 de diciembre de 2019

Miles de eurc

Note 2019 2018
A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIV IDADES DE EXPLOTACION (69) (72)
1. Flujo de caja neto por intereses de las operacies (11 (15)
Intereses cobrados de los activos titulize 7 2C
Intereses pagados por las obligaciones y otroses&mitido (15) (16)
Cobros por operacionde derivados de coberti - -
Pagos por operaciones de derivados de cob 3) (18)
Intereses cobrados de otros activos financ - -
Intereses pagados por deudas con entidades di® - -
Otros intereses cobrados/pagados (I - Q)
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagas (58) 57)
Comisonsociedad gestol 43) (42)
Comisi6bn administradc - -
Comisonagente financievpago: (15) (15)
Comision variable - -
Otras omisione - -
3. Otros flujos de caja provenientes de actividadede explotacion : :
B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION 16 27
4. Flujos de caja netos por emision de valores dieutizacion - -
5. Flujos de caja por adquisicion de activos finaneros - -
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedergele otros
activos 28 38
Cobros por amortizacién ordinaria de activos tadios 12 22
Cobros por amortizacién anticipada de activosizéwdios - -
Cobros por amortizacién previamente impagee activos
titulizados 201 343
Cobros por amortizacion de activos previamentdfidados comc
fallidos - -
Cobros netos procedentes de activos recibidosjgou@on de
garantias - -
Pagos por amortizacion de obligaciones y otrosre@alemitido (185, (327,
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fdo (12) (11
Pagos Administraciones public: - -
Otros cobros y pagos (12) (11)
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION ( -) DE EFECTIVO O
EQUIVALENTES (53) (45)
Efectivo o equivalntes al comienzo del perios 7 72 117

Efectivo o equivalentes al final del periodo. 7 19 2




TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACVIOS (FONDO EN LIQUIDACION)

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos corrdeptsdl ejercicio terminado el 31 de diciembred&9

Miles de eurc
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota 2019 2018

1. Activos financieros disponibles para la venta - -

Ganancias/(pérdidas) por valorac - -

Importe bruto de las ganancias /(pérdidas) poraaién - -

Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidamgigcias - -

Otras reclasificaciones - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo paredo - .

Total ingresos y gastos reconocidos por activos &incieros disponibles
para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo - -

Ganancias/(pérdidas) por valorac 2) (18)
Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) ploragion 2) (18)
Efecto fiscal - -

Importes transferidos a cuenta de pérdidas y ganan - 1¢

Otras reclasificacion - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo parédo 2 (1)

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturasntables

3. Oftros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reamidos - -
Importe de otros ingresos/ganancias y gastosfiaérdeconocidos
directamente en el balance en el periodo - -
Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por aeior - -
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidamgigcias - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo parédo - .

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingges/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) - -




TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTI VOS (FONDO
EN LIQUIDACION)

Memoria correspondiente al ejercicio anual termanald31 de diciembre de 2019
1. NATURALEZA'Y ACTIVIDAD
a) Constitucion y objeto social

TDA Pastor Consumo 1, Fondo de Titulizacién de Vi (Fondo en Liquidacion) -en

adelante, el Fondo- se constituyo el 26 de abriP@&7, con sujecion a lo previsto en el
entonces vigente Real Decreto 926/1998, de 14 de,nem la ley 19/1992, de 7 de julio,

sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversigrohliliaria y sobre Fondos de

Titulizacion Hipotecaria, y en la entonces vigelnéy 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores. La verificacion y registro del Folletel Fondo en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores se realiz6 con fecha 24 de dbrik007. Su actividad consiste en la
adquisicion de activos, en concreto, activos f#idos espafioles (Activos titulizados
espafioles iniciales y adicionales) y en la emisiérBonos de Titulizacion por un importe
inicial de 300.000 miles de euros (véase Nota 8).

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacion dévés, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion (en adelante, “la Sociedad Gesjofegase Nota 1.e).

El Fondo tiene caracter de fondo abierto por é/aaturante el periodo de compra y cerrado
por el pasivo.

Los activos titulizables que puedan integrarseldfordo, como consecuencia de las ofertas
de compra que se realicen a lo largo del “pericoainpra” (Nota 6), son activos titulizados
que tienen su origen en préstamos al consumo colased personas fisicas de nacionalidad
espafiola o residentes en Espafia para financiampra de mercancias, bienes o servicios.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrs@tente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo por los pnéstal consumo que agrupe y, en cuanto a
su pasivo, por los bonos de titulizacion emitidol®y préstamos en cuantia y condiciones
financieras tales que el valor patrimonial netoFteido sea nulo.

El dnico objeto del Fondo es la transformacion de tonjuntos de certificados de
transmision de hipoteca que adquiera de entidadesrédito, en valores de renta fija
homogéneos, estandarizados y consecuentementepsbles de negociacion en mercados
organizados de valores.

b)  Duracion del fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizatsgriaimente los activos titulizados que
agrupe. Asimismo, de acuerdo con determinados &spede liquidacion anticipada recogidos
en la escritura de constitucion del Fondo, la StaxdeGestora esta facultada para proceder a
la liquidacion anticipada cuando el importe de ladivos titulizados pendientes de



amortizacion sea inferior al 10 por 100 del inicgémpre que lo recibido por la liquidacion
de los activos sea suficiente para amortizar ldgasbones pendientes de los titulares de los
bonos, y siempre de acuerdo con el orden de pbela® pagos y que se hayan obtenido las
autorizaciones necesarias para ello de las autmsdeompetentes.

El 27 de enero de 2017 la Sociedad Gestora comumid@®cho relevante a la CNMV, en el
que se informaba que el Consejo de Administraciénlad Sociedad Gestora acordod la
liguidacién anticipada del Fondo, con arreglo dicato 11.b) y d) del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulalmafofalos de titulizacion de activos y sus
sociedades gestoras, por concurrir en el mismo eseduilibrio financiero grave y
permanente, segun la conclusion del analisis sefdizoor un asesor externo expresamente
contratado al efecto.

c) Recursos disponibles del Fondo

Los recursos disponibles en cada Fecha de Paghaeea frente a las obligaciones de pago
o de retencion seran iguales a la suma de:

a) Cualquier cantidad que, en concepto de intsrestinarios y reembolso de principal,
corresponda a los activos titulizados agrupadoasl &ondo (correspondientes a los 3
Periodos de Cobro inmediatamente anteriores aedaFle Pago), a excepcion del
primer Periodo de Cobro que comenzara en la Fezodstitucion y finalizara en el
mes abril de 2007;

b) Las Cantidades que compongan en cada momefRtmeb de Reserva,

c) Rendimientos de los saldos de la Cuenta derdiéaogy, en su caso, los rendimientos
de los saldos de la Cuenta de Excedentes y CuerRairttipales;

d) En su caso, la Cantidad Neta percibida end/idel Contrato de Permuta Financiera
de Intereses segun lo establecido en el Folleténdision, en caso de incumplimiento,
de su pago liquidativo;

e) En su caso, cualesquiera otras cantidades aumer& percibido el Fondo
correspondientes a los activos titulizados agrupaaoel mismo (correspondientes a
los 3 Periodos de Cobro inmediatamente anterioesaaFecha de Pago). En dichas
cantidades, se incluirdn las indemnizaciones qu&edente reciba como beneficiario
de los contratos de seguros de dafios y cualesqoiexs cantidades a las que el
Fondo tenga derecho como titular de los activadizééddos, las cuales estaran
ingresadas en la Cuenta de Tesoreria.

En caso de Liquidacion del Fondo, estard disporeblenporte de la liquidacion de los
activos del Fondo.



d)

Insolvencia del Fondo

Aplicacion de fondos a partir de la primera FeckaPdgo y hasta la dltima Fecha de
Pago o la liquidacion del fondo, excluida:

Con caracter general, los Recursos Disponiblesaetio seran aplicados, en cada Fecha de
Pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose arden de Prelacion de Pagos el que se
enumera a continuacion (en adelante, el “Orderrdad¢ion”):

1.

Gastos Ordinarios y Extraordinarios del Fondmpguestos que corresponda abonar
por el Fondo. En caso de sustitucion de Banco Pésttualmente, Banco Santander,
S.A.) como administrador de los Préstamos, Comg@mdministracion a favor del
nuevo administrador.

Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a pagal Fondo en virtud del Contrato de
Permuta de Intereses, y, solamente en el casosdkic®n del citado contrato por
incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad @sfager por el Fondo que
corresponda al pago liquidativo, si procede.

Pago de Intereses de los Bonos de la Serie A.

Pago de Intereses de los Bonos de la Seri¢ [lagd de estos intereses de la Serie B
se postergara, pasando a ocupar la posicién 7rdeéme Orden de Prelacion de
Pagos, en el caso de que:

(a) El Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado deAgctivos Titulizados
Fallidos sea superior al 12% del saldo inicial de Activos Titulizados a la
Fecha de Constitucién del Fondo.

(b) Los Bonos de la Serie A no hubiesen sido amortgza&tosu totalidad o no fueran
a ser totalmente amortizados en esa Fecha de Pago.

5. Pago de Intereses de los Bonos de la Seri¢ iagé de estos intereses de la Serie C
se postergara, pasando a ocupar la posicién 8rdséme Orden de Prelacion de
Pagos, en el caso de que:

(a) El Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado deAgctivos Titulizados
Fallidos sea superior al 7,5% del saldo inicialla® Activos Titulizados a la

Fecha de Constitucién del Fondo.

(b) Los Bonos de la Serie A y los Bonos de la SerieBubiesen sido amortizados
en su totalidad o no fueran a ser totalmente anaaitis en esa Fecha de Pago.

6. Amortizacion de los Bonos conforme a las redlasmortizacion establecidas en el
apartado 4.9.2. de la Nota de Valores. Duranteeeb&o de Compra, pago de los
Activos Titulizados Adicionales en la parte cor@sgiente a la Cantidad Disponible
para Amortizacion.



7.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

En el caso de que concurra la situacion daserit el namero 4 anterior, Pago de
Intereses de los Bonos de la Serie B.

En el caso de que concurra la situacion daserit el namero 5 anterior, Pago de
Intereses de los Bonos de la Serie C.

Dotacion, en su caso, del Fondo de Reserva htstnzar el Nivel Requerido.
Pago de Intereses del Préstamo Suboapa@d Fondo de Reserva.
Amortizacion del principal del Préstamo Sulitado para Fondo de Reserva.
Pago de la cantidad a satisfacer por el Foedosu caso, que componga el pago
liquidativo del Contrato de Permuta de Interesesepto en los supuestos
contemplados en el orden 2 anterior.
Intereses devengados por el Préstamo parasJaatiales.
Intereses devengados por el Préstamo Subdadpaa Desfase Inicial.
Amortizacion del principal del Préstamo paesi@s Iniciales.
Amortizacion del principal del Préstamo Sulitado para Desfase Inicial.
Comisién de Administracion.
Pago del Margen de Intermediacién Financiecan{sion variable de las entidades
cedentes) que se liquidara trimestralmente poifdéaethcia positiva entre los recursos

disponibles del Fondo y la aplicacion los conceptipsal (xvii) del Orden de
Prelacion de Pagos.

Otras Reglas

En el supuesto de que los Recursos Disponibleserar suficientes para abonar alguno de
los importes mencionados en los apartados anteriseeaplicaran las siguientes reglas:

Los Recursos Disponibles del Fondo se aplicaalos distintos conceptos
mencionados, segun el orden de prelacion establgcia prorrata del importe
debido entre aquellos que tengan derecho a retipago.

Los importes que queden impagados se situaréla, siguiente Fecha de Pago,
en un orden de prelacion inmediatamente anteridebpropio concepto de que
se trate.

Las cantidades debidas por el Fondo no satiafeeh sus respectivas Fechas de
Pago no devengaran intereses adicionales.



En el

Aplicacion de los Fondos en la tltima fecha de Ra@oliquidacion del Fondo:

caso de liquidacion del Fondo conforme adgtas contenidas en el apartado 4.4.3. del

Folleto de Emision, los Recursos Disponibles detdéo seran aplicados a los siguientes
conceptos (en adelante, el “Orden de Prelacioredes’de Liquidacion”):

1.

10

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Gastos Ordinarios, Extraordinarios y de Liquida del Fondo e impuestos que
corresponda abonar por el Fondo. En caso de giétitude Banco Pastor
(actualmente Banco Santander) como administraddogi®réstamos, Comision de
Administracion a favor del nuevo administrador.

. Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a pagal rondo en virtud del Contrato de

Permuta de Intereses, y, solamente en el casosdkic®n del citado contrato por
incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad @sfager por el Fondo que
corresponda al pago liquidativo, si procede.

. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie A.
. Amortizacion del principal de los Bonos de &iS A.
. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B.
. Amortizacion del principal de los Bonos de &i& B.
. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie C.

. Amortizacion del principal de los Bonos de &i& C.

Pago de Intereses del Préstamo Subordinadd-pad®d de Reserva.
. Amortizacion del principal del Préstamo Sulitado para Fondo de Reserva.

Pago de la cantidad a satisfacer por el Foedosu caso, que componga el pago
liquidativo del Contrato de Permuta de Interesesepto en los supuestos
contemplados en el orden 2 anterior.

Pago de los intereses devengados por el Pi@gtara Gastos Iniciales.

Pago de los intereses devengados por el Pr@Sabordinado para Desfase Inicial.
Amortizacion del Principal del Préstamo pasat@s Iniciales.

Amortizacion del Principal del Préstamo Submadd para Desfase Inicial.

Comision de Administracion.

Remuneracion variable del préstamo participgitomision variable de las entidades



cedentes) que se liquidara trimestralmente poifdéaethcia positiva entre los recursos
disponibles del Fondo y la aplicacion los concegijoal (xvi) del Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion

e) Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable adoslds de titulizacion de activos, la gestion
del Fondo estd encomendada de forma exclusiva edsaes gestoras de fondos de
titulizacion, quienes a su vez tienen en este ddmeti objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora percibe por su gestion unas@@micuyo desglose y criterios de
determinacion se presentan en el Estado S.05.51(€#4 del Anexo de la memoria.

f)  Administrador de los Activos Titulizados

Banco Pastor, S.A. (actualmente, Banco Santandér) Percibe una remuneracion en
contraprestacion a los servicios que lleva a cabmoc administrador de los activos
titulizados.

g) Agente Financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar laatpa financiera del Fondo realiz6 con
Societé Générale, Sucursal en Espafia, un contetagdncia financiera, que tiene las
siguientes caracteristicas principales:

- Agente Financiero y garante de disponibilidad delés en cada fecha de pago. Si el
agente de pagos incurriera en retraso en el abénbordo de las cantidades
correspondientes, se devengaran intereses de darfewar del Fondo que el agente de
pagos pagarad mediante ingreso en la cuenta detissor

- Agente de pagos de los intereses, retenciones ytiaamones de los bonos de
titulizacion y demas conceptos asociados al Fondo.

- El agente de pagos podra renunciar en cualquier entamal desempefio de las
funciones encomendadas en este contrato siempranglc comunique la renuncia por
escrito a la Sociedad Gestora con una antelaci@l deenos dos meses, a la fecha de
finalizacion prevista. Asimismo, tanto por incumpiento del agente financiero de las
obligaciones bajo este contrato, como por un descda sus calificaciones crediticias
o por cualquier otra razén debidamente justificdal&ociedad Gestora, podré revocar
la designacion de la Entidad como agente de pagos.

No obstante, ni la renuncia del agente de pagtsnevocacion de su designacion como tal,
surtird efectos hasta que la designacion por lée8ad Gestora del agente de pagos sustituto
sea efectiva.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Agente Fimenocdel Fondo es Société Générale,
Sucursal en Espafia.



h)  Contraparte del swap

La Sociedad Gestora concertd en representaciom gyemta del Fondo, con Cecabank, S.A.
un contrato de permuta financiera de interesesap sw

Con fecha 29 de marzo de 2019 dicho contrato foeetado.
i) Contraparte de los préstamos subordinados

En la fecha de desembolso, el Fondo recibié de B&tastor, S.A. (actualmente, Banco
Santander, S.A.) dos préstamos subordinados yastgono para gastos iniciales.

j)  Normativa legal
El Fondo esta regulado conforme a:
() Laescritura de constitucion del Fondo.

(i) Ley5/2015, de 27 de abril, de fomento deitefciacion empresarial que deroga
el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y loswdascde la Ley 19/1992, de 7
de julio, que hacian referencia a fondos de tiwlizn hipotecaria.

(i) Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 deutxek, por el que se apruebe el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

(iv) La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMubre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estadosrveetos de informacion
estadistica de los fondos de titulizacion. Estacular, que se publicé en el
Boletin Oficial del Estado el 30 de abril de 201éngr6 en vigor el dia siguiente
a su publicacién, derogé la Circular 2/2009, ded@Gmarzo, de la CNMV y sus
sucesivas modificaciones, que regulaban los mistspsectos.

(v) La resolucion de 18 de octubre de 2013 deltlistde Contabilidad y Auditoria
de Cuentas sobre el marco de informacion finandeamdo no resulta adecuada
la aplicacion del principio de empresa en funcioiesuo.

(vi) Demas disposiciones legales y reglamentariassigor en cada momento que
resulten de aplicacion

k) Régimen de tributacion
El Fondo se encuentra sometido al tipo generalndgliesto sobre Sociedades. Se encuentra

exento del concepto de operaciones societariadn@iesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.



2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2019 se formadaacuerdo con los principios contables y
normas de valoracion contenidos en la Circular Z82@e 20 de abril, de la CNMV. Segun
se indica en las Notas 1.b y 3.a, con fecha 26laede 2019, la Sociedad Gestora del Fondo
procedio a su liquidacion anticipada, por lo qumplementariamente las cuentas anuales se
han preparado también de acuerdo con la Resolded®8 de octubre de 2013, del Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre etmde informacion financiera cuando no
resulta adecuada la aplicacion del principio deresgpen funcionamiento.

No obstante, si las cuentas anuales del ejerci@i® Zhubieran sido formuladas bajo el
principio de empresa en funcionamiento, no hubiesaemrgido diferencias significativas
respecto los criterios adoptados en las cuentesemadjuntas que se describen en la Nota 3.

Las cuentas anuales se han obtenido de los regtrdables del Fondo, y comprenden el
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, elcesta flujo de efectivo, el estado de
ingresos y gastos reconocidos y la memoria, deidafgrman parte los estados financieros
S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.5 y el apartado quoreBente a las notas explicativas del estado
S.06 que se recogen como Anexo |.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Cgmsgde Administracion de la Sociedad
Gestora ha formulado estas cuentas anuales cobjetivo de mostrar la imagen fiel del
Fondo del ejercicio 2019. Estas cuentas seran agasbpor la Junta General de Accionistas
de la Sociedad Gestora, estimandose su aprobaciéarsbios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan @s,esi bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo qusdggie lo contrario.

b)  Utilizacion de juicios y estimaciones en la d@racion de los estados financieros

En la preparacion de las cuentas anuales del Fdaddjdministradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones quetafiea la aplicacion de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasingsesos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuale

Tal y como se indica en la Nota 2.a anterior, ehgefp de Administracion de la Sociedad
Gestora ha decidido utilizar el marco de informadidanciera aprobado por la Resolucion
del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentte 18 de octubre de 2013, sobre el
marco de informacién financiera cuando no resultecaada la aplicacién del principio de
empresa en funcionamiento.

Las estimaciones y asunciones realizadas estaddsasa la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razanaeleacuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para estalitec@iicios sobre el valor contable de los

activos y pasivos que no son facilmente disponiblediante otras fuentes. Las estimaciones
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y las asunciones son revisadas de forma contingdambargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria condu@sw@dtados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si coomsecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichasagsbnes, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos\ggesi

Las estimaciones mas significativas utilizadasaepreparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financi¢hsta 3.1)
. El valor razonable de la permuta financiera dereses o Swap (Nota 3.k)
c) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora preseatafectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentesasugnuales, ademés de las cifras del
ejercicio 2019, las correspondientes al ejercicieréor, por lo que, la informacion contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2018 se ptaseexclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejeiciz019 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2018.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no peobadido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y gamanestado de flujos de efectivo y estados de
ingresos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no seepetrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del Balance.

3.  PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLI CADOS

Los principales principios contables aplicados &mlaboracion de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

El 27 de enero de 2017 la Sociedad Gestora comehicécho relevante a la CNMV, en el
que se informaba que el Consejo de Administraciénlad Sociedad Gestora acordd la
liguidacién anticipada del Fondo, con arreglo dicato 11.b) y d) del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulalmafofalos de titulizacion de activos y sus
sociedades gestoras, por concurrir en el mismo eseduilibrio financiero grave y
permanente, segun la conclusion del analisis eefdizoor un asesor externo expresamente



contratado al efecto.

El proceso de liquidacién del Fondo, cuya duraciddxima no superard la fecha de su
vencimiento legal, el 28 de enero de 2021, tendndocobjeto optimizar el resultado a favor
de los Bonistas.

Como consecuencia de lo anterior, tal y como siandn la Nota 2.a, las cuentas anuales
han sido preparadas de acuerdo con la Resolucl@8de octubre de 2013 del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el mateanformacién financiera cuando no

resulta adecuada la aplicacion del principio cdatde empresa en funcionamiento.

No obstante, los Administradores de la Sociedadd&e$an considerado que los activos y
pasivos con vencimiento tedrico superior a un @idasifican como no corrientes.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondeesidp el criterio del devengo, es decir,

en funcion de la corriente real que los mismosasgmtan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mjssiesipre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

c) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientesllag elementos cuyo vencimiento total
0 parcial, enajenacion o realizacion, se esperaegyroduzca en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificAndosestb como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dsmls” recogera el importe total de los
instrumentos de deuda y activos titulizados quenteue con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contracardéncon mas de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonaliee so reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractuadmeatvo que proceda clasificarlos como
fallidos.

Se consideran activos fallidos aquellos instrumed®deuda y derechos de crédito vencidos
0 no, para los que después de un andlisis indiNichd® se considere remota su recuperacion
y proceda darlos de baja del activo. El importe lde activos fallidos obtenido de
conformidad con lo establecido en el folleto dehd®@ se recoge en el estado S.05.4 Cuadro
A que se adjunta en el Anexo al informe de gestion.

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balaneaedo el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico confornfasadisposiciones del mismo.
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. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificaran aquellos acfimaacieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuatgi@rminada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los activos titubsaglie dispone el Fondo en cada momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categeeiavaloraran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio d@alasaccion, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada masdstes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anteriocuasitas a cobrar cuyos importes se esperan
recibir en el corto plazo, se valoran por su vatmminal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categegigaloraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cdentzérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

f) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la perioddion de los ingresos financieros derivados
de los activos titulizados, determinados de acueothoel tipo de interés efectivo.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluyeddaglificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion.

g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridosasumidos por el Fondo se clasifican

como pasivos financieros siempre que, de acuendseaoealidad econdémica, supongan para
éste una obligacién contractual, directa o indaeae entregar efectivo u otro activo

financiero, o de intercambiar activos o pasivosritieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar
En esta categoria se clasificaran, principalmemaellos pasivos financieros emitidos por el

Fondo, con el fin de financiar la adquisicion dévas financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacion emitidos por eldeon
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Adicionalmente, se registraran en esta categosialéaidas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiaadéividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito coneedadi Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categseiavaloran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, skepiecio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion recilajdatado por los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles.

Se considerarén costes directamente atribuibless a&risiones los costes de direccién y
aseguramiento de la emision, la comision inicialladeociedad gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro d®ltetos de emision, los costes derivados de
la admision a negociacion de los valores emitidasge otros.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categegigaloran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cdentzérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusién de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repetasta los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de dmision variable, devengada y no
liguidada en periodos anteriores, y continuandogbgrasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacion de pagoslestdb contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso gratida “Repercusion de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a refie@wn pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de Ibgos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las andésptes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”

En el calculo del valor actual de los flujos decéf® futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo oadjidel instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha aeqgse refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones defatontuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a losgmfnancieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realizaeleorden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, inramndo por la comisién variable

periodificada.
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Dicha reversion se registra como un gasto en lédpafRepercusion de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganangidasne como limite el valor en libros de

los pasivos financieros que estaria reconocidoaefedha de reversion si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacién

La cancelacion o baja del pasivo se podré realiraa, vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos acénulados.

h)  Comision variable

En caso de existir comisiones u otro tipo de retiin variable, como consecuencia de la
intermediacion financiera, que se determine pdiiferencia positiva entre los ingresos y los
gastos devengados por el Fondo en el periodo,pari@ de la misma se utilizar4 en primer
lugar, para detraer las pérdidas de periodos angsrique hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Si, tras la detraccion, continéaistiendo pasivos corregidos por
imputacion de pérdidas, no se procederd a registoanision variable alguna. En
consecuencia, sblo se producira el devengo y regis la comision variable cuando no
existan pasivos corregidos por imputacion de pésdid

El importe positivo que resulte una vez realizadddtraccion, se registrara como un gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo ereptmde comision variable y Unicamente
serd objeto de liquidacion en la parte que no spoeda a las plusvalias de la cartera de
negociacion o de derivados de cobertura, ni de floéve de conversion de las partidas
monetarias en moneda extranjera a la moneda fualcion aquellos provenientes de la
adjudicacion, dacién o adquisicion de bienes. Fldrte correspondiente a los beneficios
reconocidos por los conceptos indicados se difeerdla partida de periodificaciones del
pasivo del balance “Comision variable”, hasta |m lediectiva, por liquidacion o venta, de los
activos o pasivos que las han ocasionado y siegumeexistan fondos previstos suficientes
para abonar los compromisos contractualmente Sjada los titulares de las emisiones del
Fondo.

Cuando la diferencia obtenida conforme al apartaderior sea negativa se repercutira a los
pasivos del Fondo conforme a lo previsto en eltapgaranterior.

La diferencia entre los ingresos y los gastos dga@os incluir, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o gamarde la cartera de negociacion y las
diferencias que se originen en el proceso de ceidvede las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional y cualquier ofrmdimiento o retribucion devengado en el
periodo, distinto de esta comision variable, aip&rpor el cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constitutiva del FoiS#exceptian de dicha diferencia la
propia comision variable y el gasto por impuestarsdeneficios.

Cuando, de acuerdo con el folleto o la escrituraatestitucion, el calculo de la retribucién
variable no se determine como la diferencia emiseingresos y gastos devengados por el
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Fondo en el periodo, la retribucion variable deeelagde acuerdo con las condiciones
contractuales se registrard como gasto en la cuentzérdidas y ganancias del Fondo. La
diferencia entre la totalidad de ingresos y gadelgeriodo, incluyendo la propia comision

variable:

- Cuando sea positiva se utilizard en primer lugaa p@traer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a laggsadel Fondo. El importe positivo
que resulte tras dicha detraccion se registrardaangasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo en la partda de “Dotacion ipkmv por margen de
intermediacion” con cargo a la partida de “Provigid@r margen de intermediacion”.

- Cuando resulte negativa se repercutira, en primgar] contra la “Provision por
margen de intermediacion” dotada en periodos ames;i y el importe restante sera
repercutido a los pasivos emitidos por el Fondanexwando por la cuenta de
periodificacion de la comision variable, y continda por el pasivo mas subordinado.

i)  Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificaciéalizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrdndose por su valor real roidun de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacion con la administracion foara y operativa del Fondo.

) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Satesdde cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferenp@gnanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias tempararnacaso de existencia.

k) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros deh&o es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias ouadste una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De fornmaésiica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del cootdat constitucion del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuentgd#idas y ganancias.

. Activos Titulizados

El importe de las pérdidas por deterioro incurridaslos instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferendieeesu valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendodieha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de unrumsento de deuda son todos los importes,

principal e intereses, que la Sociedad Gestormasiue el Fondo obtendra durante la vida
del instrumento. En su estimacién se considera tadmformacion relevante que esté
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disponible en la fecha de formulacién de los estdih@ancieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos dec#ife contractuales.

En la estimacién de los flujos de efectivo futudesinstrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan consideradooesion del instrumento o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivosigdos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacién, mehsporte de los costes necesarios para su
obtencion y posterior venta, con independenciaaderbbabilidad de la ejecucién de la
garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos decéf® futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo oadjidel instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha gse refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones defatontuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciordeslinstrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificaciéh abntrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacion o modificacibn se produce pausa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es newes®alizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuaablplazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a tres meses.

En el célculo de las pérdidas por deterioro de upa@ de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provision que resdéala aplicacion de lo previsto en los
péarrafos anteriores no puede ser inferior a laaptenga de la aplicacion de los porcentajes
minimos de cobertura por calendario de morosid&dsguindican en los siguientes apartados,
que calculan las pérdidas por deterioro en funai@h tiempo transcurrido desde el
vencimiento de la primera cuota o plazo que perz@ngnpagado de una misma operacion:

. Tratamiento general

(%)

Hasta 6 mes: 2E
Mas de 6 meses, sin exceder 5C
Mas de 9 meses, sin exceder d 75
Mas de 12 mes 10C

La escala anterior también se aplica, por acumaiaal conjunto de operaciones que el
Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medidaeajucada una presente impagos
superiores a tres meses. A estos efectos, se eomsimo fecha para el calculo del
porcentaje de cobertura la del importe vencido amigjuo que permanezca impagado, o la
de la calificacion de los activos como dudosos sirgerior.
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. Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los astifisancieros calificados como dudosos, el
valor de los derechos reales recibidos en garasigapre que sean primera carga y se
encuentren debidamente constituidos y registradfav@ del Fondo o, en su caso, de la

entidad cedente, se estima, segun el tipo de biere | que recae el derecho real, con los
siguientes criterios:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(V)

Vivienda terminada residencia habitual del prestaténcluye las viviendas con
cédula de ocupacion en vigor donde el prestatéavio habitualmente y tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimacion vdér de los derechos

recibidos en garantia es como maximo el valor dactén, ponderado por un
80%.

Fincas rusticas en explotacion, y oficinas, localesnaves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados comaniz@bles en los que no esta
autorizada la edificacion para usos distintos ax&uraleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalemeulados o0 no a una
explotacion econdémica, que no incorporan caratigaéss o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso palente y por ello su féacil
realizacién en efectivo. La estimacion del valor Ide derechos recibidos en
garantia es como maximo el valor de tasacion, paddepor un 70%.

Viviendas terminadas (resto). Incluye lasiendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentaracoorrespondiente cédula de
habitabilidad u ocupacion expedida por la autoridadiministrativa
correspondiente pero que no estan cualificadas par&onsideracion en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechosbidos en garantia es como
méximo el valor de tasacion, ponderado por un 60%.

Parcelas, solares y resto de activos inmaini&a El valor de los derechos

recibidos en garantia es como maximo el valor dactén ponderado por un
50%.

En el supuesto en que la Sociedad Gestora ya hecibido la informacion
necesaria para determinar el tipo de bien sobyaestecae la garantia, el valor de
los derechos recibidos en garantia serd como mésimealor de tasacion,
ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable addda operaciones calificadas como
“activos dudosos” a que se refieren los apartadteviares se debe estimar aplicando
al importe del riesgo vivo pendiente que excedaveklr de la garantia, estimada de
acuerdo con la metodologia de las letras anterigre®bre la base de la fecha més
antigua que permanezca incumplida, los porcensggalados en el primer cuadro del
apartado “Tratamiento general’ de esta Nota.
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La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la bajmpelrte que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evaenbijetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de impsigeificativo para el Fondo se analizan
individualmente. El importe de la provision no pédser inferior al que resulta de la
aplicacién a los activos dudosos de los porcentajegmos de coberturas por calendario de
morosidad. No obstante, durante los ejercicios 202918 no se han realizado ajustes que
impliquen una cobertura diferente a la determinaafaarreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas geterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se iestaifi utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los acti@sando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, sastera remota la recuperacion de algin
importe, éste se da de baja del activo, sin péojaie, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus desede cobro hasta su extincion por
prescripcion, condonacion u otras causas. La révede| deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con ant@posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y gananciashg temo limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha ders®n si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y gaaardel devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpa fwalos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior sée@de sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su,csdeba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su célculo elnadtual de los flujos de efectivo futuros

estimados. En todo caso, este importe se recomoue ana recuperacion de la pérdida por
deterioro.

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro sleejlercicios 2019 y 2018 de los activos
financieros del Fondo al cierre del ejercicio, kalio aplicado los porcentajes de cobertura
en vigor a dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2019 y hasta la fecha de fdawian de las cuentas anuales no se ha
producido ningun error, ni cambio en estimacior@¥ables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anualesFdatlo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS
El riesgo es inherente a las actividades del Fgmel@ el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de idanidin, medicion y seguimiento continuo.

No obstante, desde su constitucion se estructueaquee el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.
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El Fondo esti expuesto al riesgo de mercado (¢licciaye el riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez, de concentracion y de crédé@nvddos de los instrumentos financieros
gue mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgadtentes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibdidle que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable denlsirumentos financieros.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Forphra disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficientecgsie adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pagdorene al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utiligara atender los compromisos en funcion
de la cascada de pagos, sin que se realice unérgastiva de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde olastitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como prestambasrdinados, con objeto de atender
la posible dificultad del Fondo de disponer losdos liquidos como consecuencia del
posible desfase entre los ingresos procedentessdactivos titulizados y los importes a
satisfacer por compromisos asumidos. En la No& i8dica los mecanismos con los que el
Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desgldselos activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre d® 3(2018. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccion de lagstadnin las fechas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se hasiderado son los flujos contractuales sin
descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentragiéografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nidel concentracién, una situacién de

cualquier indole que tenga un efecto negativo sklsreliferentes areas geograficas, pudiera
afectar a los pagos de los activos titulizados mspaldan la emision de los bonos de

titulizacion del Fondo.
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La distribucion geografica segun la region o comadidonde radican los activos titulizados
a 31 de diciembre de 2019 y 2018 se presentalestatio S.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la
memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdidasada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los desidmales de los créditos cedidos al
fondo en el caso de que no atiendan sus compromisos

No obstante, dada la estructura y disefio del Foedogidos en su folleto de emision, las

pérdidas ocasionadas por la materializacion deriestgo serdn repercutidas de acuerdo con
el sistema de prelacion de pagos a los acreedetdsoddo, por lo que dichas pérdidas no
tendrian impacto patrimonial en el Fondo.

Dada la situacién actual de los mercados finansieterivada de la crisis econémica
acontecida en los ultimos afios en Espafa y enigelaon los riesgos a los que estan
expuestos los tenedores de los bonos, hay queasediaé el aumento de los activos
titulizados dudosos, podria ser causa de la fatégdidez que unido a la disposicién total
del Fondo de Reserva aumenta el riesgo de impatasderies de los bonos emitidos por el
Fondo.

El siguiente cuadro muestra la exposicion totalealgo de crédito al cierre de los ejercicios
2019 y 2018:

Miles de eura

2019 2018
Activos titulizado: 5 24
Tesoreria 18 72
24 96

Total Riesgo
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de la cartera de Activos Financiedd®l de diciembre de 2019 y 2018 es la
siguiente:

Miles de eurc

2019
No corrientt Corriente Total
Activos titulizado:
Préstamos consur - - -
Activos dudoso- principa - 15.93( 15.93(
Activos dudoso+ interese - 22¢ 22¢
Correcciones de valor por detero de activos-) - (16.148 (16.148
Intereses y gastos devengados no ven - - -
Intereses vencidos e impaga - - -
Otros activos financies
Deudores y otras cuentas a cobrar - - -
- 5 5
Miles de eurc
201¢
No corrierte Corriente Total
Activos titulizado:
Préstamos consur - 23 23
Activos dudoso- principa - 16.10¢ 16.10¢
Activos dudoso+ interese - 22¢ 22¢€
Correcciones de valor por deterioro de activ) - (16.333 (16.333
Intereses y gast devengados no vencic - - -
Intereses vencidos e impaga - - -
Otros activos financier:
Deudores y otras cuentas a cobrar N N N
- 24 24
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6.1 Activos titulizados

Todos los préstamos y partidas a cobrar estan deados en miles de euros.

El movimiento de los activos titulizados durants lejercicios 2019 y 2018 ha sido el

siguiente:

Activos titulizado:
Préstamos al consul
Activos dudoso- principa
Activos dudoso+ interese
Correcciones de valor por deterioro
activos (-)
Intereses y gastos devengados no ven

Intereses vencidosimpagado

Activos titulizado:
Préstamos al consul
Activos dudoso- principa
Activos dudoss - interese
Correcciones de valor por deterioro
activos -)
Intereses y gastos devengados no ven

Intereses vencidos e impagados

Miles de eura

2019
Saldo inicia Adiciones Disminucione.  Saldo fina
23 - (23) -
16.10¢ - (178) 15.93(
22¢ - ?3) 22¢
(16.333) 185 (16.148)
24 - (19) 5
Miles de eura
201¢
Saldo inicia Adiciones Disminucione.  Saldo fina
38 - (15) 23
16.45¢ - (348 16.10¢
234 - (8) 22¢
(16.690 ) 357 (16.333)
- 2 2 ;
38 2 (16) 24
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El saldo registrado como disminuciones de los amdes al consumo, incluye a 31 de diciembre de
2019, 0 miles de euros (2018: 0 miles de euros)sgueorresponde con el principal de los activos
titulizados considerados como fallidos y que hdo siados de baja de balance durante el ejercicio.

El movimiento de los derechos crédito fallidos atedos ejercicios 2019 y 2018 ha sido el
siguiente:

Miles de eura

2019 2018
Saldo inicia 23¢ 23¢
Adiciones
Recuperaciones de fallidos en efec
Recuperaciones de fallidos por adjudicaciones aisidipnes de activos
Saldo final 238 238

Al 31 de diciembre de 2019 la tasa de amortizaciaticipada del conjunto de activos
financieros fue del 0,00% (2018: 0,00%).

Durante el ejercicio 2019 se han devengado intsr@sectivos titulizados por importe de 33
miles de euros (2018: 12 miles de euros). Al 3ldideembre de 2019 y 2018 no existian
intereses pendientes de vencimiento, ni vencidogpagados.

Al 31 de diciembre de 2019, el tipo de interés meldi los activos titulizados era del 0,00%
(2018: 0,00%), con un tipo de interés méaximo ded% (2018: 0,00%) y minimo del 0,00%
(2018: 0,00%).

Los activos que respaldan la emisién seran Unicmactivos titulizados de titularidad
Banco Pastor, S.A. (actualmente, Banco Santander) &erivados de préstamos al consumo
concedidos a personas fisicas para financiar lapmme mercancias, bienes o servicios
integrados por los activos titulizados inicialeslides por Banco Pastor, S.A. (actualmente,
Banco Santander, S.A)), en el momento de su coastit y los activos titulizados
adicionales cedidos ulteriormente durante el peridd compra y conjuntamente con los
activos titulizados iniciales. Los activos titulizss iniciales han sido transferidos por Banco
Pastor, S.A. (actualmente, Banco Santander, SIAZpado mediante cesion directa en la
escritura de constitucion del Fondo, mientras qeelerechos adicionales se cederan en cada
fecha de compra. Como mecanismo de mejora creditinte posibles pérdidas debido a
Préstamos impagados y con la finalidad de permaisrpagos a realizar por el Fondo de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos, sttagdl Fondo de Reserva.
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El movimiento de las cuentas correctoras repreSesade las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito durante locigji®s 2019 y 2018 ha sido el siguiente:

Miles de eurc

2019 2018
Saldo inicia (16.333 (16.690
Dotacione - -
Recuperaciont 18t 357
Traspasos a fallidos - -
Saldo final (16.148) (16.333)

Al 31 de diciembre de 2019, la ganancia imputaddaenuenta de pérdidas y ganancias
relacionada con los activos deteriorados es denfi®S de euros (2018: ganancia de 357 miles
de euros), registrados en el epigrafe “Deterioto de activos titulizados”, que se compone de:

Miles de eurc
2019 2018

Deterioro activos titulizad: - -
Reversion del deterio 18t 357
Beneficio (pérdida) neta procedente de activoglta - -

Recuperacion de intereses no reconocidos - -

Deterioro neto activos titulizados —185 —3‘57

La “Recuperacion de intereses no reconocidos” efeeticio 2019 ha ascendido a 5 miles de
euros (2018: 10 miles de euros).

Ni al 31 de diciembre de 2019 ni al 31 de diciemlhd® 2018 se han realizado
reclasificaciones de activos.
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El desglose por vencimientos de los “Activos tikatios”, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, sin
considerar, en su caso, las correcciones de valodgterioro de activos, los intereses vencidos e
impagados y los intereses devengados (incluidodda@tivos dudosos) se muestra a continuacion:

Miles de eurc
2019
202( 2021 2022 2023 2024 2025a208 Restc Total

Activos titulizados 15.930 - - - - - - 15.930

Miles de eurc
201¢

2024 &
2019 2020 2021 2022 2023 2028 Resto Total

Activos titulizados 16.13: - - - - - - 16.13:

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El desglose del epigrafe de Efectivo y otros astligquidos equivalentes al 31 de diciembre de
2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de eurc
2019 2018

Cuenta de tesore 19 72

. Cuenta de tesoreria

La cuenta mantenida en el Agente Financiero, quiBoeté Générale, Sucursal en Espafa a
partir del 24 de junio de 2015 (anteriormente, Basx Bank, PLC), se denomina cuenta de

tesoreria y a través de ella la Sociedad Gesteatiza los pagos del Fondo en nombre y

representacion de éste.

La cuenta de tesoreria devengaba un interés, guigusea mensualmente, igual al que
resulte de aumentar con un margen de 0,2% al Hutilmes. A partir del 12 de noviembre
de 2014 la cuenta de tesoreria no devenga intefessts el 27 de junio de 2016, cuando la
cuenta empieza a devengar intereses, que se liguasualmente, como resultado de
aumentar 0,06% al Eonia diario. Actualmente, desd@7 de junio de 2017, la cuenta
devenga diariamente y para un plazo computable uagngn interés pagadero por meses
vencidos que se calculard en base al tipo de :mteeélos depdsitos a un dia publicado
diariamente por el Banco Central Europeo (Europ€antral Bank Overnight Facility
Deposit).
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En esta cuenta de tesoreria se encuentran depssitadcantidades que integran el Fondo de
Reserva, que se constituyd en la Fecha de Desemlnols cargo al importe del Préstamo
Subordinado para Fondo de Reserva, por un impert&@0.000 euros. En cada Fecha de
Pago, se dotara al Fondo de Reserva hasta alcarigael Requerido del Fondo de Reserva,
con los Recursos Disponibles que en cada Fechage €stén disponibles para tal fin, de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos deseritd apartado 3.4.6.2. del Folleto de
Emision. El Nivel Requerido del Fondo de Reserved da menor de las siguientes
cantidades:

- El 1,20% del importe inicial de la emision denBs.
- El 2,4% del Saldo Nominal Pendiente de Cobr&adamision de Bonos.

No obstante, no podré reducirse el Nivel RequedieloFondo de Reserva en el caso de que,
en una Fecha de Pago, concurra alguna de lasrsigsii@rcunstancias:

- Que el Fondo de Reserva no hubiera sido dotadsipNivel Requerido en la Fecha de
Pago anterior.

- Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las/és Titulizados No Fallidos con
impago superior a 90 dias sea mayor al 1% del Sétdoinal Pendiente de Cobro de
los Activos Titulizados No Fallidos.

- Que no hubieran transcurrido dos afios desdedaade Constitucion del Fondo.

En cualquier caso, el Nivel Requerido minimo detdeode Reserva no podra ser inferior al
0,6% del saldo inicial de la emisién de Bonos,axdrd1.800 miles de euros.

El importe del fondo de reserva dotado y requee@ada una de las fechas de pago durante
el ejercicio 2019 y 2018, asi como el saldo deulanta de tesoreria en cada una de esas
fechas, se muestran a continuacion:

Miles de eura

Fondo de Saldo de Saldo de tesoreria en cada fech
reserva Fondo de pago (excluyendo deposito de

requerido reserva garantia)
Saldo al 31 de diciembre de ‘8 3.60( - 72
Fondo e reserva y saldo de tesorerii28.01.19 3.60( - 24
Fondo de reserva y saldo de tesorer29.04.1¢ 3.60( - 2€
Fondo de reserva y saldo de tesorer29.07.1¢ 3.60( - 3
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.10.19 3.60( - 3
Saldo al 31 de diciembre de 2019 3.600 - 19
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Miles de eurc

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Fondo de reerva y saldo de tesoreria al 29.0.
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 30.
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 30.
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 29.10.18

Saldo de Saldo de tesoreria en cada fech
Fondo de reserva  Fondo de pago (excluyendo deposito de
requerido reserva garantia)
3600 - 117
3 60( - 31
3 60( - 31
3 60( - 17
3 60( - 25
3600 - 72

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el Fondo presentan déficit de amortizacion por

importe de 3.600 miles de euros.

8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de Pasivos Financieros a 31 derdimie de 2019 y 2018, es la siguiente:

Obligaciones y otros valoriemitidos
Series no subordinac
Series subordinad
Correccion de valor por repercusion de pérc(-)

Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de cré
Préstamo subordina
Correccion de valor por repercusion de pérc(-)
Intereses y gastos devengada vencido:

Intereses vencidos e impagados

Derivado:
Derivados de cobertL

Otros pasivos financier
Otros pasivos financier
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Miles de eura

2019
No corrientt Corriente Total
- 5.521 5.521
- (5.509) (5.509)
- 2 2
- 15 15
3.95¢ - 3.95¢
(3.954 (1.887) (5.841)
- 2E 2E
- 1.862 1.862




Miles de eura

201¢
No corrientt  Ccrriente Total

Obligaciones y otros valores emitit

Series no subordinac - - -

Series subordinad - 5.70€ 5.70€

Correccion de valor por repercusion de pérdir) - (5641 (5.641;

Intereses y gastos devengados no ven .

- 68 68

Deudas con entidades de cré

Préstamo subordina 3.954 - 3.954

Correccion de valor por repercusion de pérdi-) (3954 (1.740, (5.694

Intereses y gastos devengados no ven - 25 25

Intereses vencidos mpagadc - 1.718 1.718
Derivado

Derivados de cobertL - - -

Otros pasivos financier
Otros pasivos financieros - - -

La vida residual de las obligaciones y otros vaaregociables emitidos por el Fondo, por
intervalos, a 31 de diciembre de 2019 y 2018 ssepta en el Estado S.05.2 (Cuadro E) del
Anexo de la memoria. Los importes se referirdnsarfgportes no descontados sin considerar
el efecto de hipdtesis tales como tasa de amoidizaanticipada, morosidad, etc. No
obstante, la amortizacion de estos pasivos finevEigepende de la liquidez que generard el
Fondo, la cual esta condicionada al comportamieseo la cartera sobre morosidad,
recuperaciones y amortizaciones anticipadas, pogué& en el caso de que se generara una
liguidez diferente, las estimaciones previstas faodverse modificadas.

8.1 Obligaciones y otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre y representaciéfRatelo y con cargo al mismo, procedié
el 26 de abril de 2007 a la emision de Bonos deliZécion por un importe inicial de 300
millones de euros compuesta por tres series:

- Serie no subordinada:

. Bonos que integran la Serie A, compuesta por 2B#ios de 100.000 euros de
valor nominal cada uno, por un importe total de .282@ miles de euros
representados mediante anotaciones en cuenta. Bmtos devengan un tipo de
interés anual de Euribor a 3 meses mas un marger0,ti8%, pagadero
trimestralmente.

La amortizacion de los Bonos de la Serie A sezaddia prorrata entre los Bonos
de la misma Serie mediante la reduccién del impaotainal, hasta completar el
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mismo, La primera amortizacion parcial de los Bodeda Serie A tendra lugar
en la primera Fecha de Pago del Fondo.

- Series subordinadas:

. Bonos que integran la Serie B, compuesta por 738a® 100.000 euros de
valor nominal cada uno, por un importe total deO®@.3miles de euros
representados mediante anotaciones en cuenta. Embos devengan un tipo de
interés anual de Euribor a 3 meses mas un marger0,268%, pagadero
trimestralmente.

La amortizacion de los Bonos de la Serie B sezaia prorrata entre los Bonos
de la misma Serie, mediante la reduccion del ingpoominal, hasta completar el
mismo, en cada Fecha de Pago por el importe deattidad Disponible para

Amortizacion aplicada a los Bonos de la Serie Batreortizacion del principal de

los Bonos de la Serie B estara subordinada a loed8de la Serie A, de manera
tal que los Bonos de la Serie B no comenzaran atmaohasta que no estén
totalmente amortizados los Bonos de la Serie A.

. Bonos que integran la Serie C, compuesta por 10®8ade 100.000 euros de
valor nominal cada uno, por un importe total de6@0. miles de euros
representados mediante anotaciones en cuenta. Bmtos devengan un tipo de
interés anual de Euribor a 3 meses mas un marger0,66%, pagadero
trimestralmente.

La amortizacion de los Bonos de la Serie C sezadlia prorrata entre los Bonos de la
misma Serie, mediante la reduccion del importe namhasta completar el mismo, en cada
Fecha de Pago por el importe de la Cantidad Dibfmmiara Amortizacién aplicada a los

Bonos de la Serie C. La amortizacion del princigal los Bonos de la Serie C estara
subordinada a los Bonos de la Serie A y de la &rée manera tal que los Bonos de la Serie
C no comenzaran a amortizar hasta que no estdméotiz amortizados los Bonos de la
Serie A y los Bonos de la Serie B.

Se considera la fecha de amortizacion definitivdodeBonos el 28 de enero de 2021. No
obstante, la Sociedad Gestora podra proceder iddiqde forma anticipada el Fondo y con
ello la emision de Bonos en los siguientes supsesto

a) Cuando se produzca una modificaciéon en la nivenéiscal que, a juicio de la
Sociedad Gestora, afecte significativamente y dendonegativa al equilibrio
financiero del Fondo.

b) Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, coaouwircunstancias excepcionales
que hagan imposible, o de extrema dificultad, ehter@miento del equilibrio
financiero del Fondo.

c) Cuando se produzca el supuesto previsto ertieula 19 del Real Decreto
926/1998 al que se hace referencia en el apartddd el Folleto de Emision.
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d) Cuando se produzca un impago indicativo de wwsequilibrio grave y
permanente en relacién con alguno de los Bonosdarsjto se prevea que se va a
producir.

e) Cuando transcurran dieciocho (18) meses desdesrglimiento méaximo del
ultimo Préstamo agrupado en el Fondo.

El movimiento de los Bonos durante los ejercicio$®y 2018, ha sido el siguiente:

Miles de eura

2019
Serie n( Serie
Subordinada Subordinada
Saldo inicia - 5.70¢
Amortizacion - (18%)
Saldo final 5.521
Miles de eurc
201¢
Serie n( Serie
Subordinada Subordinada
Saldo inicia - 6.03<
Amortizacion - (327,
Saldo final 5.706

El célculo de la vida media y de la duracion deBosios esta significativamente ligado a la
vida de los activos cedidos, la cual esté influsgheipor las hipotesis de tasas de amortizacion
anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortinagdformaran a partir de una variedad de
factores (geogréficos, estacionalidad, tipos d&ést etc.) que impiden su previsibilidad.

Durante el ejercicio 2019 se han devengado inter@sdos bonos de titulizacion por importe
de 15 miles de euros (2018: 17 miles de eurodpglque 2 miles de euros (2018: 3 miles de
euros) se encuentran pendientes de vencimientsiregtps en el epigrafe “Obligaciones y
otros valores emitidos” del balance. Al 31 de ditiee de 2019 y 2018, no hay intereses
vencidos e impagados.
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En el siguiente cuadro se muestran los tipos @eédatmedios anuales aplicados durante los
ejercicios 2019 y 2018 de cada uno de los tipobat®s emitidos y vivos durante dichos
ejercicios:

Tipos medios
Aplicados
2019 2018
Serie # 0,0% 0,0%
Serie E 0,0% 0,0%
Serie ( 0,20% 0,28%

Las agencias de calificacion fueron Moody's Invest®ervice Espafia, S.A. y Standard &
Poor’s Espaiia, S.A.

. Moody's inicialmente otorgd Aaa para los bonosadserie A, Al para la serie B
y Baa3 para la serie C.

. Standard & Poor’s inicialmente otorgd AAA para losnos de la serie A, AA
para la serie B y BBB- para la serie C.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la calificac@iaditicia (rating) se presenta en el Estado
S.05.2 (Cuadro D).

8.2 Deudas con entidades de crédito
Los Préstamos concedidos al Fondo por los Emisiemesn las siguientes caracteristicas:

- Préstamo Subordinado para Desfase Inicial

Miles de eura

Banco Pastor (tualmenteBancoSantande! 1.90C
Saldo Inicia 1.90C
Saldo al 31 de diciembre de 9 Totalmente amortizac
Saldo al 31 de diciembre de 2018 Totalmente amortizado
Tipo de interés anual: Devenga un interés igual al Euribor tres mesesun&sargen del 4%.
Finalidad Estabi destinadca cubrir el desfase correspondiente existente @nirizera

Fecha de Pago del Fondo entre el devengo de ieteids los Activos
Titulizados hasta la primera Fecha de Pago y alocoé los intereses de los
Activos Titulizados vencidos con anterioridad ehdi¢-echa de Pago.

Amortizacion Su amortizacion se realizara en un maximo de 2Qasuoonsecutiva
comenzando en la primera Fecha de Pago. Se ermuttalimente
amortizado en los ejercicios 2019 y 2018.
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- Préstamo Subordinado Gastos Iniciales

Miles de eura

Banco Pastor (actualmente Banco Santa 54E
Saldo Inicia 54E
Saldo i 31 de diciembre de 29 354 miles de euro

Saldo al 31 de diciembre de 2018 354 miles de euros.

Tipo de iterés anua Devenga un interés igual al Euribor tres mesesumdsargen del 49
Finalidad Estaba destinadal pago de los gastos correspondientes a la aanétfit del
Fondo y la emision de los Bonos.

Amortizacion Su amortizacién se realia en un maximo de 20 cuotas consecul
comenzando en la primera Fecha de Pago, todo eficsgjecion al Orden de
Prelacion de Pagos descritos en los apartados.2.4.68.4.6.3 del Mdédulo
Adicional del Folleto.

c) Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva.

Miles de eura

Banco Pastor (actualmente Banco Santa 3.60C
Saldo Inicia 3.60(
Saldo al 31 de diciembre de 9 3.600 miles de eurc
Saldo al 31 de diciembre de 2018 3.600 miles de euros.
Tipo de interés anual: Devenga un interés igual al Euribor tres mesesundsargen del 4%.
Finalidad Estaba destinado exclusivamente a la dotacioralrdel Fondo de Reser
Amortizacion Su amortizacion se realizard en cada Fecha degeaigm importe igual ¢

importe en que en cada Fecha de Pago se reduzteekrequerido del
Fondo de Reserva, con sujecion al Orden de Pral@eid®agos descritos en
los apartados 3.4.6.2 y 3.4.6.3 del Médulo Adiciale Folleto.

Durante el ejercicio 2019 se han devengado interesé Préstamo Subordinado Gastos
Iniciales y del Préstamo Subordinado para el Falel®eserva por importe de 147 miles de
euros (2018: 147 miles de euros), de los que 2&smiié euros (2018: 25 miles de euros) se
encuentran pendientes de vencimiento y 1.862 méesuros (2018: 1.715 miles de euros) se
encuentran vencidos e impagados a 31 de dicienaistando registrados en el epigrafe
“Obligaciones y otros valores negociables” del hed¢a
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se encuentraragag@os tanto el principal como los
intereses del préstamo para Gastos Iniciales préstamo para el Fondo de Reserva, por un
importe total de 5.816 miles de euros.

9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS
9.1 Liquidaciones de Cobro y pagos.

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagisdas a lo largo de los ejercicios 2019 y
2018 se presenta a continuacion:

Miles de eurc

Ejercicio2019 Ejercicio2018
Liguidacién de cobros y pagos del peri Rea Rea
Activos Titulizadosclasificados en el Acto
Cobros por amortizaciones ordina - 12
Cobros por amortizaciones anticipa - -
Cobros por intereses ordinat - -
Cobros por intereses previamente impag 7 20
Cobros por amortizaciones previamente impag 201 35C

Otros cobro€en espec - -
Otros cobros en efecti - -

Series emitidas clasificadas en el Pe

Pagos por amortizacion ordinaria (seris - -
Pagos por amortizacion ordinaria (seri - -
Pagos por amortizacion ordinaria (seri 18t 327
Pagos or intereses ordinarios (serie - -
Pagos por intereses ordinarios (seri - -
Pagos por intereses ordinarios (seri 15 16
Pagos por amortizaciones anticipadas (ser - -
Pagos por amortizaciones anticipadas (sel - -
Pagos por amoriaciones anticipadas (serie - -
Pagos por amortizacion previamente impagada (8§ - -
Pagos por amortizacion previamente impagada (B¢ - -
Pagos por amortizacion previamente impagada (€3 - -
Pagos por intereses previamente impagacerie A - -
Pagos por intereses previamente impagados (s¢ - -
Pagos por intereses previamente impagados (s¢ - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordii - -
Pagos por intereses de préstamos subordi - -
Otros pagos del perio(SWAP, 3 1¢
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A continuacion, se incluye la informacion de cadw we las liquidaciones intermedias
practicadas a los pasivos durante los ejercicid9 32018:

Miles de eurc
Ejercicio 2019

Liguidacién de pagos de las liquidacior
intermedias 28/01/2019 29/04/2019 29/07/2019 28/10/2019

Pagos por amortizacion ordinaria ser - - - -
Pagos por amortizacion ordinaria ser - - - -
Pagos por amortizacion ordinaria serie C 63 62 55 5
Pagos por intereses ordinarios serie A - - - -
Pegos por intereses ordinarios ser - - - -
Pagos por intereses ordinarios sel 4 4 4 3
Pagos por amortizaciones anticipadas se - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas se - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas se - - - -
Pagos por amortizacion previamente impag

serie A - - - -
Pagos por amortizacion previamente impag

serie B - - - -
Pagos por amortizacion previamente impag

serie C - - - -
Pagos por intereses previamente impagados s - - - -
Pagos pointereses previamente impagados se - - - -
Pagos por intereses previamente impagados s - - - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordii - - - -
Pagos por intereses de préstamos subordi - - - -
Otros pagos del periodo Periodo (AP) 3 - - -

Miles de eurc
Ejercicio 201!

Liguidacién de pagos de las liquidacior
intermedias 30/01/2018 28/04/2018 28/07/2018 30/10/2018

Pagos por amortizacion ordinaria ser - - - -
Pagos por amortizacion ordinaria ser - - - -
Pagos por amortizacion ordinaria serie C 111 53 9 6 94
Pagos por intereses ordinarios ser - - - -
Pagos por intereses ordinarios sel - - - -
Pagos por intereses ordinarios sel 4 4 4 4
Pagos por amortizaciones anticipadas se - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas se - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas se - - - -
Pagos por amortizacion previamente impag

serie A - - - -
Pagos por amortizacion previamente impag

serie B - - - -
Pagos por amortizedn previamente impagai

serie C - - - -
Pagos por intereses previamente impagados serie A - - - -
Pagos por intereses previamente impagados s - - - -
Pagos por intereses previamente impagados s - - - -
Pagos por amortizacion de préstamdordinado - - - -
Pagos por intereses de préstamos subordi - - - -
Otros pagos del periodo Periodo (SW 2 10 3 4
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9.2 Tasas e hipétesis de los activos y pasivos

Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboraadi@nla informacién real acumulada y la
informacion contractual, entendida ésta Ultima, @olbs cobros y pagos que estaban
previstos para el periodo (0o acumulados hasta dhajeen el folleto o escritura de

constitucion, la mencionada informacion ha sidatisida con una comparativa entre las
tasas e hipdtesis de los activos y pasivos en elanto inicial y los actuales, presentada a
continuacion:

Momento
inicial

(Folleto) 2019 2018
Tipo de interés medio de la cart 6,783% 0% 0%
Tasa de amortizacion anticipi 20% 0% 0%
Tasa de fallido: - 1,31% 1,30%
Tasa de recuperacion de fallic 85% 0% 0%
Tasa de moroside 1% 100% 99,85%
Loan to value med - 0% 0%
Fecha de liquidacion anticipada del for 29/04/201. 29/04/201 29/04/201

Ni al 31 de diciembre de 2019 ni 2018 el Fondo gmtba impagados en ninguna de las
diferentes series de Bonos en circulacion.

Ni al 31 de diciembre de 2019 ni 2018 el Fondo &ali$puesto de mejoras crediticias para
hacer frente al pago de las series al haberseeatisptotalmente el Fondo de Reserva en afios
anteriores.

Ni al 31 de diciembre de 2019 ni 2018 el Fondo manado importe alguno al cedente en
concepto de margen de intermediacion del Fondo.

Durante los ejercicios 2019 y 2018 el movimiento lde partidas por el margen de
intermediacion del Fondo entre la cuenta de pésdidganancias, el balance el estado de

flujos de efectivo es el siguiente:
Miles de euro

Provisién por marge Comisién Correcciones de valor p
de intermediacion  variable repercusion de pérdidas

Saldo al 31 de diciembre de 2( - - (11.509

Comision variable (cuenta de pérdidas y ganar - - -
Dotacién provision por margen de intermedia - - -
Repercusion d(pérdida) ganancia - - 12C
Comision variable pagada en el ejercicio - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2( - - (11.389

Comision variable (cuenta de pérdidas y ganar
Dotacion provision por margen de intermedia

Repercusion d(pérdida) ganancia (16)
Comision vaiable pagada en el ejerci -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 - - (11.409
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10. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La celebracion del contrato de swap responde, polado, a la necesidad de eliminar el
riesgo de tipo de interés al que estéd expuestoreld-por el hecho de encontrarse los activos
titulizados sometidos a tipos de interés varialdes diferentes indices de referencia y
diferentes periodos de revision y de liquidacidlosaintereses variables establecidos para
cada una de las series de los bonos que se emiteoacgo al Fondo; y por otro lado, al
riesgo que supone que, al amparo de la normativandeificacion y subrogacién de
préstamos al consumos, los activos titulizados @ueskr objeto de renegociaciones que
disminuyan el tipo de interés pactado.

La Sociedad Gestora formaliz6 en representacidlorycpenta del Fondo, un contrato de
permuta financiera de intereses o swap cuyos témmmas relevantes se describen a

continuacion:
Parte A:
Parte B:

Fechas de Liquidacion del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses:

Fecha de Vencimiento:
Parte A:

Pagador del Importe Variable Parte
A:

Periodo de Liquidacion de la Parte
A:

Importe Variable Parte A

Pagos Parte A

TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO E TITULIZACION DE ACTIVOS
representado por TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.B.A.

BANCO PASTOF, S.A (ACTUALMENTE BANCO SANTANDER)

Coincidiran con las Fechas de Pago de los Bonts esslos dias 28 de enero,
abril, julio y octubre cada afo, o, en caso de ep éste Dia Habil, el
inmediatamente siguiente Dia Habil. La primera Bedd Pago del Fondo sera
el 30 de julio de 2007.

La fecha mas temprana entre (i) la Fecha de VeeatmiLegal del Fondo y
(ii) la fecha en que concurra alguna de las cadisastincion del Fondo.

El Fondo, representado por la Sociedad Gestora

Seran los dias efectivamente transcurridos duristeres meses naturales
anteriores a la Fecha de Liquidacién en curso.

Excepcionalmente, el primer Periodo de Liquidadéna Parte A tendrd una
duracion equivalente a los dias efectivamente uredos entre la Fecha de
Constitucion del Fondo (incluida) y el dltimo diel dnes anterior a la primera
Fecha de Liquidacion (incluidi

Para cada Periodo de Liquidacion de la Parte A igewrd a los cobros por
intereses de los Préstamos recibidos por el Fordgresados en la Cuenta de
Tesoreria durante el Periodo de Liquidacion dealéePA.

En cada Fecha de Liquidacion, la Parte A abonde&dRarte B la diferencia
positiva, en su caso, entre el Importe Variablelad®arte A y el Importe
Variable de la Parte B determinados en el Periedoiglidacion de la Parte A
y el Periodo de Liquidacion de la Parte B inmediigate precedentt
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Parte B:

Pagador del Importe Variable Parte BANCO PASTOR, S.A. (ACTUALMENTE BANCO SANTANDER)
B:

Periodo de Liguidacion de la Parte  Seran los dias efectivamente transcurridos entseFgghas de Liquidacion
B: consecutivas, incluyendo la primera y excluyendaltiana.

Excepcionalmente, el primer Periodo de Liquidadéna Parte B tendra una
duracion equivalente a los dias efectivamente draridos entre la Fecha de
Desembolso (incluida) y la primera Fecha de Liqeiitia (Excluida)

Tipo de Interés de la Parte B Ser4 para cada Periodo de Liquidacién de la PagteTipo de Interés Nominal
medio de todos los Bonos ponderado por el Saldoitvdiendiente de Cobro
de cada Serie, mas un margen de 2,50% mas, emeaatitucion de Banco
Pastor (actualmente Banco Santander) como Adnadistrde los Préstamos,
el porcentaje resultante de dividir la comision anpor la prestacion de
servicios por parte del nuevo Administrador entrienporte Nociona

Importe Variable de la Parte B Para cada Periodo de Liquidacion de la Parte B edem@sultado de aplicar el
Tipo de Interés de la Parte B al Importe Nociomaffencion del namero de
dias del Periodo de Liquidacion de la Parte B.

Pagos de la Parte B En cada Fecha de Liquidacion, la Parte B abondsaRarte A la diferencia
positiva, en su caso, entre el Importe Variablelad®arte B y el Importe
Variable de la Parte A determinados en el Perielbiguidacion de la Parte A
y el Periodo de Liquidacion de la Parte B inmediiaate precedentes.

El 21 de julio de 2011, motivado por la bajada @dificacion por parte de Moody's
Investors Espafia, S.A. a Banco Pastor (actualnBarteo Santander), se firmo6 un contrato
de subrogacion entre Banco Pastor (actualmente oBeé®mntander), Confederacion
Espafiola de Cajas de Ahorro (CECA) y Titulizaci@énAttivos, S.G.F.T., S.A., por el cual
CECA sustituia a Banco Pastor (actualmente BanctaBder) como contrapartida en el
Contrato de Permuta Financiera de Intereses.

Las principales hipotesis utilizadas para reali@aamloracion del derivado han sido:

201¢ 201¢
Tasa de amortizacion anticipi - 7,48%
Tasa de fallid - 44,47%

Con fecha 29 de marzo de 2019, la Sociedad Gestorgmbre y representacion del Fondo,
y Cecabank, S.A. cancelaron, en interés de losstamiy mediante la firma del
correspondiente acuerdo de cancelacion, el Coni@t®ermuta Financiera de Intereses que
estaba vigente entre ambas partes. Esta canceti@alizo en el marco del proceso actual
de liquidacion del Fondo, por considerar la Sodedzestora que dicho contrato habia
perdido su utilidad de cobertura para el Fondo.

Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo tenia registren la cuenta “Ajustes repercutidos en

balance de Ingresos y Gastos reconocidos — Cohsrtigr flujos de efectivo” del balance un
importe acreedor de 2 miles de euros (2019: ningorte por este concepto).
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Al 31 de diciembre de 2018, el resultado neto negaderivado de los instrumentos de
cobertura ascendia a 19 miles de euros (2019: miimggiorte por este concepto).

11. SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio es cero yade con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el gropicionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existegabldon de practicar retencién sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Imipussbre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los régsisiguientes:

1. Que estén representados mediante anotacioreepta.
2. Que se negocien en un mercado secundario afieiaélores espafiol.

Segun las disposiciones legales vigentes las Agiddes de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionguas las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatrsafno

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los imfmsea los que estad sujeta su actividad
correspondientes a los ultimos cuatro ejercicias. oginion de los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingeriiseales en los impuestos abiertos a
inspeccion.

De conformidad con la normativa fiscal aplicablen @éanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deitidatl de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deudaradbs por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondiestitulizacion de activos, son de aplicacion a
éstos los criterios establecidos para las entidagesrédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvenciaslellentes.

12. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondojame tactivos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacion del impacto medioanthley a la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones p@sgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medibiante.

Los instrumentos financieros han sido valorado% de3diciembre de 2019 y 2018, en base a

los criterios recogidos en la Nota 3 de estas asesmuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos insteumtos.
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Los honorarios correspondientes a la auditorimdelientas anuales del ejercicio 2019 han
sido 3 miles de euros (2018: 4 miles de euroshalmendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

Informacion sobre el periodo medio de pago a prwess. Disposicidn adicional tercera.
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 u®j

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo noatermgin importe significativo pendiente

de pago a proveedores en operaciones comercigdeniso, durante los ejercicios 2019 y
2018, el Fondo no ha realizado pagos significati@sproveedores en operaciones
comerciales. En opinion de los Administradoresal&dciedad Gestora, tanto los importes
pendientes de pago a proveedores en operacionesaal@s al 31 de diciembre de 2019 y
2018, como los pagos realizados a dichos provesdiueante el ejercicio 2019 y 2018,

cumplen o han cumplido con los limites legalesglazamiento.

13. HECHOS POSTERIORES

La aparicion del Coronavirus COVID-19 en China aere de 2020 y su reciente expansion
global a un gran niumero de paises, ha motivad@lomte virico haya sido calificado como
una pandemia por la Organizacion Mundial de la &aesde el pasado 11 de marzo .
Teniendo en consideracion la complejidad de losatirs, a causa de la globalizacion de los
mismos y la ausencia, por el momento, de un trat@mimédico eficaz contra el virus, las
consecuencias para el Fondo son inciertas y vapender en gran medida de la evolucion y
extension de la pandemia en los proximos mesegoasd de la capacidad de reaccion y
adaptacion de todos los agentes economicos immectétbr ello, si bien a la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales es prematalzar una valoracion detallada o
cuantificacion de los posibles impactos que teedl@OVID-19 sobre el Fondo, debido a la
incertidumbre sobre sus consecuencias, a cortoipnyddrgo plazo, los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo consideran que nosn&amos ante una situacion
coyuntural. Por altimo, resaltar que los Adminidtiees de la Sociedad Gestora del Fondo
estan realizando una supervision constante de du@®dn de la situacion, con el fin de
informar al mercado en el caso de que sea necesario

Con fecha 3 de marzo de 2020, el Tribunal de Jastela Union Europea (TJUE) dictamind
que, en determinadas circunstancias, y no de fganérica, los indices de referencia IRPH
podran ser considerados abusivos. En este seatithn los Tribunales Espafioles, los que
decidan en cada caso, si las clausulas de lashgmligadas al IRPH son abusivas o no y en
caso afirmativo, el TJUE deja abierta la posibdidiz que los jueces espafioles sustituyan
dicho indice por otro, previsiblemente el Euribor.

A la fecha de formulacién de estas cuentas annalés ocurrido ningin otro hecho que
afecte o modifique significativamente la informacdontenida en las cuentas anuales
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ANEXO |
a la Memoria del ejercicio 2019

(recoge los estados S05.1, S05.2, S05.3, S05.5paitado correspondiente a las notas
explicativas del S06)
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

TDA PASTOR CONSUMO 1, FTA
5.05.1
Denominacién Fondo: TDA PASTOR CONSUMD 1, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacitn de la gestora: Thullzacién de Activos, SGFT, S.A.
 Estados agregados: NO
Fed‘ll:31.l_' 12/2019
Entidades cedentes de los activos titullzados: BANCO POPULAR ESPAROL
[INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |
[cuaproc ]
Principal pendients
Vida residual de los activos thultados (miles de euros) Shuschin actual 311272019 Mﬂumﬂm Stuacitn inkclal 240472007
Inferior a 1 afo 0600 15530] 1600 16131 2600 43320
Entre 1y 2 ahos 05001 0 1601 o] 2601 31.126
Entre 2 y 3 anos 0602 o] 1802 o] 2802 55 ABS
Endre 3y 4 afhos 0603 0 1603 o 2603 65426
Entredy 5 anhos 0604 o] 1604 o| 2604 92517
Enitre 5 y 10 ahos 0505 0 1605 o] 2605 194,734
Superior a 10 ahos D606 o] 1606 o] 2606 o
Total 0607 15980] 1507 18131 2807 444.008
Vida residual madia ponderada (afos) 0608 000] 1808 Q00| 2608 504
Antigiedad rmedia ponderada fahos) o509 | 1342] 1609 1za1]  z608 | 147
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es
TDA PASTOR CONSUMO 1. FTA
5.05.1

Denominacién Fondo: TDA PASTOR CONSUMO 1, FTA

Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: Thtullzacién de Activos, SGFT, S.A.
 Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2019
Entidades cedentes de los activos titullzados: BANCO POPULAR ESPAROL

(INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

[cuaprOE

Tipos de Interés de los activos ttulizados (%) Shuschon actusl Shuscién clesre anusl snterior | Stuscidn inlcal 240472007
31122018 31122018
Tipo de interds medio ponderado DBSO 0,00 1650 000 2650 891
Tipe de interés nominal maximo D651 0.0 1651 000 2651 14,50
Tipe de interés nominal rdnimo D652 0,00 1652 000 2652 1,00
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Titulizacitn

I:J LL ."ﬁ. LRIV

1
Notas Explicativas Informes CNMV Trimestral PASTOR CONSUMO

En el Estado 5.05.1 cuadro A, las hipdtesis en el escenario inicial referentes a la tasa de activos
dudosos, tasa de fallidos y tasa de recuperacion de fallidos han sido informadas como cero debido a
que el concepto de fallido v activos morosos, que se recogen en el folleto del Fondo, no colncide
con la definiciaon de fallido contable y active dudoso de la Circular 2/2016 de la CNMV, aplicable a
las tasas solicitadas en este Estado.

Los importes que figuran en el Estado 5.05.2 cuadro E, correspondiente a la vida residual
contractual esperada de las obligaciones v otros valores emitidos, se han calcolado sin considerar el
efecto de hipotesis tales como tasa de amortizacion anticipada, morosidad, recuperaciones, etc. No
nbstante, la amortizacidn de estos pasivos financieros dependen de la liguidez que generard el
Fondo, la cual esta condicionada al comportamiento de Ia cartera sobre morosidad, recuperaciones,
amaortizaciones anticipadas, etc, por 1o que, en el caso de gue se generara una liguidez diferente, las
estimaciones previstas podrian verse modificadas.

La Sociedad Gestora comunicad en su dia, mediante un hecho relevante a la CNBMVY, la decision del
Consejo de Administracion.




TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTI VOS (FONDO
EN LIQUIDACION)

Informe de gestion correspondiente al ejercicicahterminado el 31 de diciembre de 2019

TDA PASTOR CONSUMO 1, Fondo de Titulizacion de Ao8, fue constituido por
Titulizacion de Activos SGFT, el 26 de abril de 2Z00omenzando el devengo de los derechos
de sus activos desde Fecha de Constitucion, yaoiiges de sus pasivos en la Fecha de
Desembolso (3 de mayo de 2007), actué como Agensméiero y Depositario del Fondo el
Banco Pastor.

El Fondo emitié 3.000 Bonos de Titulizacién Hipatéa en tres series.

- La Serie A, integrada por 2.821 Bonos que devenganterés nominal anual variable, con
pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipoirderés interbancario EURIBOR a tres
meses, mas (ii) un margen del 0,13%.

- La Serie B, integrada por 73 Bonos que devengaimtarés nominal anual variable, con
pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipoirderés interbancario EURIBOR a tres
meses, mas (ii) un margen del 0,20%.

- La Serie C, integrada por 106 Bonos que devenganterés nominal anual variable, con
pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipoirderés interbancario EURIBOR a tres
meses, mas (ii) un margen del 0,60%.

Cada Bono tiene un valor nominal de 100.000 ewyes totalizan un importe de 300.000.000
euros. Las entidades aseguradoras hicieron efegltivondo en la Fecha de Desembolso la
totalidad del importe de la emision.

Los Bonos estan respaldados por Derechos de Cdstitados de préstamos al consumo
concedidos apersonas fisicas de nacionalidad espafiesidentes en Espafa.

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibi6 tretgm®ds de la entidad emisora:

- Préstamo para Gastos Iniciales: por un importel tdéa 545.000 euros,
destinado al pago de los gastos iniciales del Faratoespondientes a los
Bonos. Este préstamo fue otorgado por la entidad.

- Préstamo para Desfase: por un importe total deD1O0 euros, con destino a
cubrir el desfase correspondiente a la primerad&dehPago del Fondo entre
devengo y cobro de los intereses de los derechosedéo. Este préstamo fue
otorgado por la entidad.

- Préstamo Participativo: por un importe de 3.60080@®s, con destino a dotar
inicialmente el Fondo de Reserva, y otorgado pentalad.



El Fondo dispone de un Fondo de Reserva, dotadelcamterior Préstamo Participativo por
la Entidad Emisora, como mecanismos de garantia posibles pérdidas debidas a
Préstamos Impagados y/o Fallidos y con la finalidadgermitir los pagos a realizar por el
Fondo de acuerdo con el régimen de prelacion despastablecido.

En cada Fecha de Pago, se dotara al Fondo de Rdw&sta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva, con los recursos que en cada Bedhago estén disponibles para tal fin,
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva sera la mat®las siguientes cantidades:

- El 1,2% de la suma del importe inicial de la aémisde Bonos, esto es, 3.600.000
euros.

- El 2,4% de la suma del Saldo Nominal PendienteCdbro de la emision de los
Bonos.

No podra reducirse el Nivel Minimo del Fondo ded®es en el caso de que concurra alguna de
las siguientes circunstancias:

1) El Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Deredao€rédito No Fallidos
con impago superior a 90 dias sea mayor al 1%aldbSNominal Pendiente de
Cobro de los Derechos de Crédito No Fallidos.

2) El Fondo de Reserva no hubiera sido dotado enwallMinimo del Fondo de
Reserva en la Fecha de Pago anterior.

3) Que no hubieran transcurrido dos afios desde lakBxonstitucion del Fondo

En todo caso, el Nivel Minimo del Fondo de Resexwaodra ser inferior al 0,60% del saldo
inicial de la emisién de Bonos.

Asi mismo se constituyd un contrato de permutanfitera de intereses o Swap.

El Fondo liquida con las Entidad Emisora de losebleos de Crédito No Fallidos con caracter
mensual el dia 20 de cada mes y tiene fijadas ¢@obas de Pago a los bonistas los dias 28 de
enero, 28 de abril, 28 de julio y 28 de octubreat#a afio. La primera Fecha de Pago tuvo lugar
el 30 de julio de 2007.

En la dltima fecha de pago anterior al 31 de dibiende 2019 el Fondo presentaba un déficit de
amortizacion por importe de 5.520 miles de euras,aprresponde a la diferencia negativa entre
el saldo de la cartera de derechos de créditollitnfa(segun la definicion recogida en el folleto
del Fondo) y el saldo de las emisiones de los bgnesstan respaldados por dicha cartera.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (Elrathaye el riesgo de tipo de interés), riesgo
de liquidez, de concentracion y de crédito derigade los instrumentos financieros que
mantiene en su cartera.



Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgadtagtes de posibles variaciones adversas de
los tipos de interés de los activos y pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posihdide que cambios en los tipos de interés afecten
a los cash flows o al valor razonable de los insémtos financieros.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Foq@ma disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y abcadecuado, de forma que pueda hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago conforneala@hdario de pago establecido en el
folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizara atender los compromisos en funcion de
la cascada de pagos, sin que se realice una gastiga de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desderatitucion pueden disponerse de mecanismos
minimizadores del mismo, como préstamos subordsasto.., con objeto de atender la posible
dificultad del Fondo de disponer los fondos liggiammo consecuencia del posible desfase
entre los ingresos procedentes de los activoszétids y los importes a satisfacer por
compromisos asumidos. En la Nota 9 se indica lasaniemos con los que el Fondo cuenta en
este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desgldeelos activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre d® 3018. Las fechas de vencimiento que se
han considerado para la construccion de las tablagas fechas de vencimiento o cancelacion
contractual. Los importes que se han consideragl@®sdlujos contractuales sin descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentragéografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nidelconcentracion, una situacion de cualquier
indole que tenga un efecto negativo sobre lasetifes areas geogréficas, pudiera afectar a los
pagos de los activos titulizados que respaldanmisi@n de los Bonos de Titulizacion del
Fondo.

La distribucion geografica segun la region o comadidonde radican los activos titulizados a
31 de diciembre de 2019 y 2018 se presenta ent&lldES.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la
memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdidasada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los desifinales de los créditos cedidos al Fondo,
en el caso de que no atiendan sus compromisos.
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No obstante, dada la estructura y disefio del Foedagidos en su folleto de emisién, las

pérdidas ocasionadas por la materializacién deriestgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedoréddb, por lo que dichas pérdidas no tienen
impacto patrimonial en el Fondo.

Dada la situacion actual de los mercados finareidenivada de la crisis econdmica acontecida
en los ultimos afios en Espafia y en relacion conelegos a los que estan expuestos los
tenedores de los bonos, hay que sefialar que ehtmdeelos activos titulizados dudosos y, en
su caso, de los activos adjudicados, podrian seade la falta de liquidez o incapacidad de
recuperacion de la totalidad de los activos quzatdan el saldo de los bonos emitidos, que
unido a la disposicion total del Fondo de Resexumentan el riesgo de impago de las series de
los bonos emitidos por el Fondo.

Teniendo en cuenta la evolucion de los flujos dehde y bajo un supuesto de Tasa de
Amortizacion Anticipada del 0,00%, se prevé quBdaiedad Gestora proceda a la Liquidacion
Anticipada del Fondo con fecha 28/04/2020 confoarteeEscritura de Constitucion del Fondo y
al Folleto de Emision.

Puede obtenerse informacién mas completa y aradalisobre el Fondo en las paginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http://wwda-sgft.com.




TDA PASTOR CONSUMO 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIV_OS

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de diciembre de 2019

|. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento: 0
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: 15.930.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 427.730.000
4.Vida residual (meses): 0
5.Tasa de amortizacion anticipada (Epigrafe fial (
6. Porcentaje de impagado entre 3y 6 meses: 0,00%
7. Porcentaje de impagado entre 7 y 17 meses: 0,00%
8. Porcentaje de fallidos [1]: 0,00%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 0
10. Tipo medio cartera 0,00%
11. Nivel de Impagado [2]: 0,00%
Il. BONOS
1. Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO

a) ES0338454004 0 0

b) ES0338454012 0 0

c) ES0338454020 5.521.000 52.000
3.  Porcentaje pendiente de vencimiento paeSer

a) ES0338454004 0,00%

b) ES0338454012 0,00%

c) ES0338454020 52,00%
4. Saldo vencido pendiente de amortizar (ensguro 0,00
5. Intereses devengados no pagados: 2.000
6. Intereses impagados: 0
7. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2019):

a) ES0338454004 0,000%

b) ES0338454012 0,000%

c) ES0338454020 0,200%



8. Pagos del periodo

Amortizacién de principa Intereses
a) ES0338454004 0 0
b) ES0338454012 0 0
c) ES0338454020 185.000 15.000
1l. LIQUIDEZ
1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 19.000
IV. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS
Importe pendiente de reembolso de préstamos:
1. Préstamo subordinado Gastos Iniciales: 354.000
2. Préstamo subordinado Desfase: 0
3. Préstamo Subordinado Fondo de Reserva: 3.600.000
V. PAGOS DEL PERIODO
1. Comisiones Variables Pagadas 2019 0
VI. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION
1. Gastos producidos 2019 43.000
2. Variacion 2019 2,38%

VII. VARIACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGEN CIAS DE CALIFICACION

1. BONOS:
Agencia de
Serie Denominacion calificacion Situacién actual Situacion inicial
crediticia
ES0338454004 SERIE A MDY NR (sf) Aaa (sf)
ES0338454004 SERIE A SYP NR (sf) AAA (sf)
ES0338454012 SERIE B MDY NR (sf) Al (sf)
ES0338454012 SERIE B SYP NR (sf) AA (sf)
ES0338454020 SERIE C MDY NR (sf) Baa3 (sf)
ES0338454020 SERIE C SYP NR (sf) BBB- (sf)




VIII. RELACION CARTERA-BONOS

A) CARTERA B) BONOS
Saldo Nomina SERIE A 0,00
Pendiente de Cobrc
No Fallido*:
SERIE E 0,00
Saldo Nomina SERIE C 5.521.000,0C
Pendiente de Cobro
Fallido*:
15.930.000,00
TOTAL: 15.930.000,00 TOTAL: 5.521.000,00

* Fallido: Segun criterio tal y como informa el Ftdle

IX. FLUJOS FUTUROS

Para calcular los datos de los cuadros que figemam presente apartado (Epigrafe final (I1)), @ &sumido las siguices
hipotesis sobre los factores resefiados:

- Tasa de Amortizacion Anticipada Anual: 0,00%
- Tasa de Fallidos: 0,00%
0,12%

- Tasa de Recuperacion de Fallidos:

Para el calculo de estas hipétesis se han utilildatos del comportamiento histérico de losnds 12 meses.

[1] Se considera Derechos de Credito Fallidos aquellos cuyo préstatiene un retraso en el pago igual o superior a

meses, 0 que haya sido declarado fallido de acuerdo el Administrador o por el cual se haya presmid demanda
judicial o haya sido considerado fallido conforme k& definicion de la Circular 4/2004 del Banco despafia.

El porcentaje esta calculado sobre el saldo pentBette vencimiento més el saldo impagado a 31 diexibre.

[2] Importe de principal de los Derechos de Creditopagados durante eleriodo de tiempo comprendido entre el cuart
el decimoseptimo mes respecto al Saldo Nominal Ramtd de los Derechos de Credito.



[TDA PASTOR CONSUMO 1, FTA (en proceso de liquidaciin) Fecha del Informe 3110172020

Evolucion de las Tasas de Amortizacion Anticipada

- e Pt S| s

Variacion entre Vm Variacion entre ‘ariacion entre
periodos periodos

Abri-O7 5.06% |
Mayo-07 16.36% 262.60%!
Jurio07 18.85% | -3.78%| 14,25%
Julio-D7 16.45% | -11,80%! 18,34%/ 28.67%
Agosto-07 16.05% | -243%/ 7.7T1% 3445 [
Septiembre-07 15.45% | -3.75% 18,70% -11,3%% 15.24% |
Octubre-07 | 16.35% 5.70% 18,18% z,08% i7.52% 14.06%
Noviembre-07 | 15.43% | -5.50% 15.46% 1,34% 17.35%) | -0.24%
Diciembre_07 | 14,045 | -0.03% 14,00%] -£.05%] 15,63% | -0.02%
Enero-08 15.18% | 8.17% 15,08% 083% 15,80 | 1,82%
Febrero-08 14.84% -1.54% 15.42% 2.23% 18.24% | 202%
Marzo-08 14.25% -4 B3%] 14,49% -5,06% 15.01% | 75T 15.60%
Abri 08 13.22% 7.90% 14,30% -1,36% 14,055 | -0.38% 18.81% 7115
Mayo-08 14.00% 8.53%) 14,48% 1,36% 15,23 | 151% 18.87% 038%
Junio-05 13.56% -3.60%! 13,24% 7.80% 4% | -7.08% 15.456% -3,33%
Julio-08 11.30% 18, 14%] 13,13% -1,55% 12,545 1.40% 15.50% 033%
Aposto-08 10.56% 7.30%) 12,34% -6.04% 13.64% 2.16% 15.50% 0.o0%
Septiembre-08 11.31% TA1%; 10.24% -12,14% 12.27% -10.00% 14.11% -3.83%
Cetibre 08 10,86% 2047 10,88% -1,68%] 12,07% 1.58% 13.00% 0.00%
Noviembre-08 10.16% B.15%) 10.54% R 11,82% R 13.80% 0.80%
Diciembre-08 10.54% 8.30%; 10.37% -1.65% 10.25% -i1.72% 1257% -250%
Enero-00 11.05% 1.00% 10,42% 0,48% 10.17% 078% 12.44% A07%
Fabrero-08 11.26% 1,80% 10.76% 3.20% 10,26% 0.28% 12.34% 077%
Marzo-08 11.53% 246% 10.83% 2.03% 10.26%, 0.04% 11.08% -10.23%
Abri 00 10.86% 5.83% 10,82% -0.58% 10,257 11 10.06% 1,03%
Mayo-08 10,68%) -1.54% 10.73% ER 10,33% 0T4% 10.76% -1,88%
Junio-0g 11.30% 8.66% 10,87% 051% 10,40% 0.56% 8.50% -10,82%
Julio-03 11.48% 0.83% 10.87% 1.83% 10,45% DAT% 8.56% -0.39%
Agosto-02 B.16% -28.07% 10,10% T 0.00% 4344 0.30% 17e%
Septiembre-00 10.65% 30.45% B.34% Z61% 2,85% 147 5.30% 0.89%
Cetubre 00 12.06% 13.18% 807% 1.39% 10,00% 157% 0.35% 052%
Noviembre 03 1021% 15, 20%] 10,85% 5,84% 0.04% 067 9.35% 0,05%
Diciemhbre-0g 11.50% 12.67%] 10,84% Z.84% 0,07% 0.12% 8.36% 0.17%
Enero-10 12.73% 10.64% 11,12% 1.73% 10.07% 145% 8.44% 0.79%
Febrero-10 10.44% 18,01% 11,23% 0,05% 10,457 | 377 8.36% B i
Marzo-10 1234% 17.30% 11.45%] 1.07% 10.80% | 2.33% 5.38% 0.30%
Abr-10 11,86% -2.34% 11,16% 25%% 10.85% | 0,36% 8.43% 1.52%
Mayo-10 B.41% -20.63% 10,80% 5144 10,42%] | 2.10% 8.30% 1.33%
Junic-10 10.84% 30.00% 10,13% -4,33%/ 0,32%) | 1.01% 9.24% 0.62%
Julio-10 1002% | -3.38% 346% £.59% 2.57% | 430% 8.12% -1.35%



Variacion entre Variacion enire Variacion entre
pernindos T periodos % periodos

Agosto-10 | 7.16% -28.50% 9. 12% -3,55% 2.43% 4 47% 0.11% 0.08%
Septiembre-10 | 8.72% 21.03% 3.37% -B.24%/ B,BE% -6.05% 8,00% -1.27%
Octubre-10 | 6.75% 22 58% 7.30% 12 80% B.03% -0.28% B.64% 4.01%
Moviembre-10 | 0275 36.62% 7.95% 5955 B15% 148% 8.56% | 0.88%!
Diciembre-10 | o01% -2.28% 2,08% 0.03% 7.80% 431% 8.36%] | 2.38%
Enero-11 o41% £43% 2.00% 10,855 7.88% -1.855% 8.06% 35T
Febrero-11 B.45% -3,80% 8.88% -2E8% T.57% 251% TE2% 1.70%
Marzo-11 | 0.13% 7.71% 8.50% 0,38% 7.00% 0.62% 7.65%] | -348%
Abed 11| 725 -21,06% 7.80% -E03% 2,04% 1.46% 72T | 4 B3%
Mayo-11 | TATH 3.60% 7.87% =4 0% 7.76% 541 7.29%] | 0.74%
Junio-11 7. -2.81% 7.00% -54E5% 7 45% -351% 8.82%. 4 13%
Julis-11 B.60% 20,82% 7.40% 6,56% 7.33% -2.0B% 8.78% -2 05%!
Agoste-11] | 6.40% -28.35% 7.16% 4375 7.02% 4 26% 8.75%| | 037%
Septiembra-11 | BATS 33,60% 7.80% TaATR 8,87% -1.24% 8.73%] | -0,33%
Octubre-11] | f.36% -23.30% 8.04% BT &.82% -1.44% A.74% 0,12%)
Noviembre-11] | B BE% 30.77% T.7a% 1147T% T01% 281% B 6% A%
Diciembre-11 | o, 65% 3.62% 7.95%] 2.75% 7.37% 5.10% B.66% 0.15%)
Enerc-12 | T BR% -18.61% a .47 6575 7.23% -1.88% B.51% -2,13%
Febrero-12 | 0.7e% 24 5B% a.74% 320% 7.74% 705 | B.55% 0.57%
Marzo-12 823% -15.80% 8.27% -5,34% 7.62% -1.36% | B.46% -142%
Abgd-12 7055 A4.37% 8,05% 27a% 7.78% 2.04% B.47T% 0,17%
Mayo-12 p.50% 38.17% 7.92% -1.55% 7.86% 0.81% 8.568% 181%
Junio-12 BA1% 0.18% 8.35% 5.42% T.B0% | 0.76% B.74% 2.20%
Julio-12 B.08% -5.40% 3,04% B28% TR | 2.37% 8.72%] | 0,18%
Agosto-12 BT -3.55% a,79% -2 BE% 7.80% | -2.24% 8.00%! | 2 60%
Septiembre-12 BAZ% 402% 8,30% A 455 7.85% 0.50% 8.85% 077%
Cctubre-12 T.86% -8.73% 7.04% -5,37%, B.00% 1.81% 8.07% 1.80%
Moviembre-12 B56% 11.40% 7.85% -1,13% 7.82% | -2.23% 8.03% 0.65%
Diciembre-12 72T -15,08% 7.48% 4 87% TAGH | 4 63% 8.75% 2.56%,
Enero-13 0.05% 24 4% 7015 5,50% 740% | 0.74% 8.81% 0.80%
Febrero-13 12275 35.08% 0.02% 14.07% 7.84% 5867 8,85% 0.07%
Marzo-13 11.80%) 2.73% 10.51% 18,51% 2,30% 5.01% 7.07% 2B4%
AbrE-13 12,525 533% 11,88% 10,38% 8,01% | B.5E% 7.40%! | 4 3%
Mayo-13 10.50% -15,38% 11,15% 233% 8,34% | 3.64% 7A42%] | 023%
Junic-13 1370% 29.36% 11,88% 4 T4% 10,315 | 10.20% 7.60% 236%
Julio-13 851% -30.58% 10,77 % T e 10,45% 1.64% 762% 0.26%
Agosto-13 B.84% -28,12% 9,675 10,21%] 9,75% -6.98% 7.55% 0E7%
Septiembre-13 397% 41,00% 8.54% 32 40% BEE% -10,92% 7.38% 220%
Cetubre-13 | 0.33% 134 01% f,36% FTER B13% HA4T% 7.52% 1.04%
Moviembre-13 | 12.70% 36.07% 8.15% 78 775, B.30% 297 7.75% 300%



Diciembre-13

Enero-14

Febrero-14 |
Marzo-14, |
Abri-14 |

Mayo-14

Junic-14

Jubic-14 |
Agosto-14 |

Septiembre-14
Cictubre-14
Mowiembra-14
Diciembra-14
Enerc-15
Febrero-15
Marzo-15
Abrt-18
Mayo-15

Junic-15 |
Julio-15 |

Apgosto-15
Septiembre-15
Octubre-15
Noviembre-15
Diciembre-15
Enero-16

Febrero-16

Marzo-16 |
Abr-18 |

Mayo-18
Junic-16
Juliz-16
Aposto-18
Septiembre-16
Octubre-16
Mowiembre-16
Diciembre-16
Enero-17

Febrero-17, |

Marzo-17, |

Mensual Anualizada Trimesiral Anualzada Semestral Anualizada

Variacion entre
penodos =

7.20%
10.82%
13.24%

BEI%
14.03%

8.18%

B.81%

f.35%)

14.50%
B.82%
1.25%
13,71%
13.50%
B.30%
18219
13429
7.20%
B.15%
B.33%
13.82%
13,045
12445
11.368%
1282%
11275
10.08%
26.32%
7.75%
5.85%
ZATH
28.03%
BATH
16.26%
11.20%
10.82%
13,10%
17.82%
180%
3.08%
20.55%

43.27%
50.21%
22 33%

25 B5%
4705%
34 F0%

24 F0%
-307%

131,10%

5E 3%
BO.ET%
21,80%
DET%
-31.50%
f583%
28.31%

—41,08%

3.05%
I57%
67.11%
B.36%
4 56%
-3.54%
12.62%

A204%

-10.50%

160,85%
TO54%
-24.08%
57.00%

1.068.24%

70.80%
03.22%

A%
T6.04%

-33,04%
36.08%
-B0.53%
B2B3%

BA0 50%

0,32%
0.7a%
9.81%

10,72%

1,72%

10,45%
g.83%
728
A%

Variacion entre
penodos

BT |
10.37% |

2,87%
12,08%
1.5
12,83%
12,70%
12.67%
92,33%
T5T%
2.37%
10,83%
12,26%
11235
11,30%
10,92%
10.56%
14,38%
13,83%
13.28%
50T%
1,17%
12,03%
16,95%
10,61%
13,88%
12,09%
15,01%
10,18%
7 A0
9,00%

-10 -

14.35%
49T%
0.27% |
0370 |
825 |

TaTIR

T AGY

2641% |

T2I5% |
0.87%

16.25%
-5,30%)

22.37%
4.06%

10,54%
10355
-0.95%

26.,35%
BT

2370 |

18.07%

12,73%
B.76%
17
335%
-3.33%

35,14%
378% |
A0T% |

Bi.70%
120,17%
TAT%
£0.97%
ATA

31.76%
7 0E%

15.54%

-3320%
26, 38% |
20.05% |

Variacion entre
periodos

723
T.36%
B, 26%
0.23%
0ET%
034%
D46%
E.O0%
B21%
B.5I%
7.00%
B,45%
0.41%
10,00%
10,775
11,20%
10,08%
10,25%
0,535
10.15%
o065
BT4%
0.28%
0,04%
10,45%
0BT
1,27%
10,50%
10.21%
8,77%
T1,08%
11,24%
2.81%
0,37T%
10.77%
13,08%
10,48%
10,48%
0 0%y
10,615

1201%
1.83%
13,17
11.70%
6.81%
543%
1.22%
5.ETH
0.07%
4.37%
T30%
B.02%
11,42%
B21%
I34%,
1053%
-278%
BE61%
EAEL
B6.57%
-I0T4%
-3.53%
B.18%
7.03%
531H
5T1%
1437%
-+.18%
453%
-i0.50%
2022%
1.45%
21,65%
6.35%
14.85%
71,53%
-18.80%
0.03%
-13.78%
17.50%

7.84%
7.05%|
7.88%
7.88%,
7.63%
7H1%)

7.01%
8.88%
TAT%
7665
7.76%
7.66%
2.04%
7.85%

a.02%!
8.18%:! |
T.T4%: |
T.A%
T.04%
B.43% |
8.15%; |

8.57%
8.56%
8,38%
8,17%
8.26%
8.12%
T.IT%
T.56%
T.B0%
8.58%
8.23%
8.18%
8.05%
8.22%
8.11%
8.28%
8.31%
B.64%
7.24%

1105
142%
10,54%
Z 5%
0.63%
1 B4
B.61%
-1,84%
8.37%
4735
1.20%
ERIL:
4.08%
ERELT
‘0.RZH
2.00%
5.43%
-0,09%
2T
8.18%
-3,34%
5 AT
LTS
-1,08%
2 65
1.10%!
-1,80%
-4.25%
1i2%
0,70
0o
4 02%
051%
AT
ZI0
A3
2.08%
041%
2007%
8075



Aba-1T
Mayo-17
Junio-17

Julio-17

Agosto-17
Septiembre- 17
Ootubre-17
Noviembre-17
Diciembre-17,
Enero-18
Febrero-18
Marzo- 18

Abri- 18
Mayo- 15
Junio-18

Julio-18

Agnsu»"lﬁ
Sephe*nhrt—:lﬁ
Octubre-15
Noviembre- 18
Diciembre-18
Enero-18
Febrero-18
Marzp-18

Abni-18
Mayo-18
Junio-18

Julig-18

Agosto-18
Septiembre-10
Ocubre-18
Noviembre- 18

Diciembre-18

Variacion entre
peniodos. T

0,20%

0.00% |
60.85% |
0.00%, |

0.00%
0.00%

0.00% |
0,00% |

0.00%

0,00%
0,00% |
0,00% |
0,00% |

0,00%
0.00%
D,00%
0.00%
D,00%
0.00%
D,00%
0.00%,
D.00%

-100.00%
-54.85%

-2.05%
-100.00%

-100.00%

2551%
20,38%
9.10%
31.76%
41 56%
52.07%
77.30%
12.51%
0.00%
0.00%
0,00%
0,00%
18,26%
27, 30°%]
28,72%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0.00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0.00%
0,00%
0.00%
0,00%
1,00%
0.00%

-100,00%

1632
203
-100,00%

==
#o
e

'k,
i i

11 -

11,24%
12.01%
10,61%
12,85%
73 B4
22 80%
21.60%
T2 E5%
268,08%
31479
12.319%]
7.00%
0,00%
2. 50%)
3.80%
T AT
10,34%
11,70%]
14,40%
0.00%
0,00%;
0,00%
0.00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0.00%
0,00%
0.00%
0,00%
0,00%
0.00%!

Variacion entre
peniodos

7.82%
0.20%
7.66%
T.01%
9,13%
9.60%
0.72%

10,07%
2.65%

11.60%

13.54%

12.06%

11.50%

12,18%

14.26%

1747 %
8.71%
£14%
0,85%
1.28%
201%
3.80%
5.21%
6,08%
748%
0,00%
0,00%
0.00%
0,00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

8.39%
17 44%
AT 7%
3%
15.44%
T43%
088%
357%
A 10%
2340%
13.71%
423%
-11.25%
5.88%
17.00%
FEW
81,62%
-33 345
F040%
7%
50.84%
33.03%
38.82%
18.81%
27 08%
-100,00%
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ESTADO S.05.4

(este estado es parte integrante del informe de giés)
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de Activos

Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento de TDA PASTOR CONSUMO |, Fondo
de Titulizacién de Activos.

Condiciones para Diferimiento en el pago de intereses de las Series de Bonos subordinadas: En |a ditima
Fecha da Pago ded afo no se produjo l8 postargacion en el pago de los inlereses de ninguna de las Sedas de
Bonos, por no darse las condiciones para ello, de acuerdo &l apartado 3.4.6.2 del Modulo Adicional a la Nota de
Valores del Folleto de Emisidn.

Los ratios y tnggers referentes a las reglas de funcionameinto dal Fondo previstos en el Follelo de Emision se
encuantran an los Eslados 5.05.4 cuadms A y B.

Fondo de Reserva: al Mival del Fondo de Reserva Requendo no se ha reducido en la Wlima Fecha de Pago del
anio, por no cumplirss las condiciones fifjadas para elio en el apartade 3.4.2.1 del Mddulo Adicional a la MNota de
Valores del Folleio de Emisidn.

Tras [a ditima Fecha de Pago del Fondo, el Fondo de Reserva se encuentra por debajo de su Mivel Reguarida,

habiéndosa ulifizado esla mejora de crédito de acusrdo al Orden da Preiacidn de Pagos confenido en el aparlado
3.4.6.2 del Madulo Adicional a la Mola de Valores del Folletlo de Emisian.

El nivel minimo dal Fondo de Reserva (Mivel Requerido) v al nivel del Fondo de Reserva constifuido (Fondo de
Resarva disponible fras la iltima fecha de pago) se encusntran delsllados en e Estado 5.05.3 Cuadro A

Déficit de amortiracion: En la dltima Fecha de Pago del afio, o Déficit de Amorfizacion del Fondo, consistente
an la diferencia axistante anire el saido de carlara no faflida § el saldo da bonos, asciande a 5.520.784 euros.

Contrapartidas: Duranie el periodo, ninguna de |as contrapartidas del Fondo ha sido sustifuida, por no haberse
dado las circustancias gue lo hiciesen necesario.




FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel D. Salvador Arroyo Rodriguez
Presidente Vicepresidente Primero

D?. Carmen Patricia Armendariz Guerra D. Roberto Pérez Estrada

D. Juan Diez-Canedo Ruiz D. Aurelio Fernandez Fernandez-Pacheco
D. Mario Alberto Maciel Castro D. Ramoén Pérez Hernandez

D? Elena Sanchez Alvarez

Diligencia que levanta el Secretario Consejero, D. Roberto Pérez Estrada, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN LIQUIDACION) correspondientes al ejercicio anual cerrado al
31 de diciembre de 2019, por los miembros del Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, S.A.,
S.G.F.T., en la sesion de 26 de marzo de 2020, sus miembros han procedido a suscribir el presente documento.

26 de marzo de 2020

D. Roberto Pérez Estrada
Secretario Consejero



