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INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de Titulizacion de Activos
(el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria
correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fonde a 31 de diciembre de 2019, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha facha, de
conformidad con el marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lc establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.



Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones gue, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, vy en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamaos una opinién por

separado sobre esas cuestiones.

Deterioro de los activos titulizados

Véase nota 6 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Como se abordd la cuestion en nuestra auditoria

La cartera de Activos Titulizados representa, al 31 de
diciembre de 2019, la practica totalidad del activo del
Fondo a dicha fecha. El Fondo instrumenta dichos
activos como colateral de los bonos de titulizacion
emitidos vy, dada la naturaleza y objeto especificos
del Fondo, la amortizacion de los bonos en cada
fecha de pago se determina en la disponibilidad de
liquidez obtenida en funcion de los cobros de
principal e intereses de los activos titulizados, por lo |
que a efectos de la amortizacion de los bonos es [
necesario considerar cualquier correccién valorativa

de los activos titulizados, basada en los criterios de
estimacion que se describen en la nota 3 de la
memoria adjunta.

La estimacion del deterioro de los Activos Titulizados
conlleva un componente de juicio y dificultad técnica
necesarios para la determinacion de los parémetros a |
aplicar en el célculo del deterioro. Por este motivo lo
hemos considerado una cuestién clave de nuestra
auditoria.

| Activos Titulizados han consistido basicamente en:

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido tanto la
revision del proceso de estimacion del deterioro de
los Activos estimacion del deterioro de los Activos
Titulizados, como la realizacion de procedimientos
sustantivos sobre dicha estimacion.

Asimismo, nuestros procedimientos sustantivos en
relacién con la estimacion del deterioro de los

Solicitud de confirmacion a la entidad cedente
sobre la existencia de los Activos Titulizados.

Evaluacion de la integridad y exactitud de los
Activos Dudosos.

Recalculo del deterioro de acuerdo a la
normativa aplicable (Circular 2/2016, de 20 de
abril, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores).

Adicionalmente hemos evaluado si la informacion de
las cuentas anuales en relacion con la cartera de
inversiones financieras es adecuada de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion.




Gestion de tesoreria

Véanse notas 7, 8, 9 y 13 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

De conformidad con la legislacion vigente y con lo
descrito en su Folleto de emision al momento de su
constitucion, el Fondo estima los flujos de caja de
acuerdo a los cobros de principal e intereses de sus
Activos Titulizados, asf como también se estiman la
amortizaciéon y pagos de los pasivos de acuerdo al
orden de prelacion de pagos establecida.

Para cubrir las necesidades transitorias de liquidez
derivadas de impagos o retrasos en los cobros
previstos de los activos titulizados vy siguiendo las
condiciones y criterios de calculo que deben regir su
mantenimiento, se ha constituido un fondo de
reserva, el cual en cada fecha de pago debe
mantener un nivel minimo requerido que depende de
multiples factores establecidos en el folleto de
emision. El cumplimiento de este nivel es un
indicador clave de la liquidez del Fondo y del
cumplimiento de las estimaciones iniciales de los
flujos de caja.

En este sentido, los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo hacen mencién en la nota 13 de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas al hecho
posterior en relacion con el COVID-19. Los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
consideran que nos encontramos ante una situacion
que pedria tener un impacto significativo sobre la
clasificacion y valoracion de los activos del Fondo, si
bien a la fecha de formulacién de las cuentas anuales
adjuntas es prematuro realizar una valoracién
detalladz o cuantificacion de los posibles impactos
gue tendra esta situacion sobre el Fondo.

Debido a la complejidad asociada a las citadas
estimaciones de los cobros de los Activos Titulizados
y, de las estimaciones de las amortizaciones y pagos
de los pasivos de acuerdo al orden de prelacion de
pagos establecida, la gestion de la tesoreria se ha
considerado una cuestion clave de auditoria.

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido tanto la
revisién del proceso vinculado a los cobros y pagos
estimados en el Folleto de acuerdo con el orden de
prelacion de pagos, asi como la realizacion de
procedimientos sustantivos sobre el orden de
prelacion de pagos.

- Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos vy criterios empleados por la
Sociedad Gestora del Fondo, para el
cumplimiento normativo del folleto, al objeto de
considerar que dichos criterios son adecuados y
se aplican de manera consistente.

— Hemos revisado al 31 de diciembre de 2019 gue
el Fondo cumple con los supuestos establecidos
en su Folleto de emisién, contrastando dichas
circunstancias con las registradas en
contabilidad, considerando los cobros
producidos y los pagos de los Pasivos del Fondo
de acuerdo con el orden de prelacion de pagos.

— Enrelaciéon con el fondo de reserva, hemos
evaluado el cumplimiento de las condiciones
establecidas en el folleto de emision del Fondo.
Asimismo, hemos evaluado otros factores que
pueden afectar a la liguidez del Fondo, tales
como el nivel de morosidad, el nivel de
adjudicados v las correcciones de valor por
repercusiones de pérdidas (impagos de pasivos).
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2019 cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditorfa de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa gque
resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 vy su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoraciéon de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seguin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liguidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o© error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladera de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espana, aplicamos nuestro juicio prefesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado gue en &l caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables vy la correspondiente informacién revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora.

—  Concluimos scbre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento vy, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre
material, se requiere gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

—  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora de AyT Cédulas Cajas Global,
Fondo de Titulizacion de Activos en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacion de la auditoria planificados y los hallazges significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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También proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con el mismo para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones gue han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la Sociedad
Gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20
de julio, de Auditoria de Cuentas

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas de
fecha 21 de abril de 2020.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Gestora celebrada el 14 de diciembre de
2017 nos nombro_como auditores del Fondo por un periodo de 3 afos, contados a partir del ejercicio
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AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicio 2019
INDICE

1. CUENTAS ANUALES
1.1. Balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos
1.2. Memoria
2, ANEXO
3. INFORME DE GESTION

4.  FORMULACION
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] 1. CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2019 DE
AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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1.1.  BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019, CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS, ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Y ESTADO DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS DEL EJERCICIQ 2019
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AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018

ONQ325975

Miles de euros

Nota 2019 2018
ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE 6.045.000 6.045.000
1. Activos financieros a largo plazo 6 6.045.000 6.045.000
1. Activos titulizados 6.045.000 6.045.000
Cédulas hipotecarias 6.045.000 6.045.000
2, Derivadaos - -
3. Otros actives financieros - -
1II. Activos por impuesto diferido - -
1L Otros activos no corrientes - -
B} ACTIVO CORRIENTE 226.084 1.151.065
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Activos financieros a corto plazo [ 107.429 1.034,708
1. Activos titulizados 107,429 1.034.709
Cédulas hipotecarias - 925.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 107.429 109.709
Intereses vencidos e impagados - -
2. Derivados - -
3. Otros activos financieros - n
VI, Ajustes por periodificaciones - -
1. Comisiones - -
2. Otros - -
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 118.655 116.357
1. Tesoreria 118.655 116357
2. Otros activos liquidos equivalentes - -
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AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Miles de euros

Nota 2019 2018
PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE 6.160.936  6.160.941
L Provisiones a large plazo - -
II. Pasivos financieros a largo plaze 8 6,160.936  6.160.941
1. Obligaciones y otros valores emitidos 6.045.000  6.045.000
Series no subordinadas 6.045.000  6.045.000
2. Deundas con entidades de crédito 115.936 115.941
Crédito linea de liquidez 115,966 115.966
Correcciones de valor por repercusidn de pérdidas (-) (30) 25)
3. Derivados - -
4. Otros pasivos financieros - -
Otros - -
1. Pasivos por impueste diferido - -
B) PASIVO CORRIENTE 116.148  1.035.124
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Provisiones a corto plazo - -
VL. Pasivos financieros a corto plazo 8 110.148  1.035.116
i. Obligaciones y otros valores emitidos 105923  1.033.062
Series no subordinadas - 925.000
Intereses y gasios devengados no vencidos 105.923 108.062
2. Deudas con entidades de crédito 128 125
Crédito linea de liquidez - -
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 118 122
[ntereses vencidos ¢ impagados 3 3
3. Derivados - -
4, Otros pasivos financieros 4.104 1.929
Acreedores y otras cuentas a pagar 2.713 414
Otros 1.391 1.515
VII. Ajustes por periodificaciones 10 - 8
1. Comisiones - 8
Comisién variable 4 12
Correccidn de valor por repercusion de pérdidas (- [€)] 4
2. Otros 4} -

C) AJUSTES REFERCUTH)OS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS - -

VIIIL. Activos financieros disponibles para la venta - -
IX. Coberturas de flujos de efective - -

X.  Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -

TOTAL PASIVO 6.271.084  7.196.065
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AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019 y 2018

Miles de euros

Nota 2019 2018
1. Intereses y rendimientos asimilados 275155 319.840
Activos titulizados 6 274,472 318.928
Otros activos financieros 683 912
2. Intereses y cargas asimilados (274.808) (319.364)
Obligaciones y otros valores emitidos 8 (274.125) (318.452)
Deuwdas con entidades de crédito - -
Otros pasivos financieros (683) (912)
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) - -
A) MARGEN DE INTERESES 347 476
4. Resuitado de operaciones financieras (neto) - -
5. Diferencias de cambio (neto) . -
6. Otros ingresos de explotacion 1 14
7. Otros gastos de explotacion (352) (484)
Servicios exteriores (324) (385)
Servicios de profesionales independientes m (1)
Servicios bancarios v similares g3 (309) (371}
Publicidad y propaganda (H )
Otros servicios (13) {12)
Tributos [4)] m
Otros gastos de gestion corriente 27 {98)
Comision de la sociedad gestora - -
Comisién administrador - -
Comisién variable 10 (1)) (98)
Otros gastos - -
8. Deterioro de activos financieros (neto) - -
9. Dotaciones a provisiones (neto) - -
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -
11. Repercusion de pérdidas {ganancias) 10 4 6

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO - -
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AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019 y 2018

Miles de euros

Nota 2019 2018
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 2.298 352
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 2.663 908
1.1 Intereses cobrados de los activos titulizados 6 276,753 378717

1.2 Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos 8.1 (274.090) (370.809)
1.3 Cobros por operaciones de derivados de cobertura - -
1.6 Pagos por operactones de derivados de negociacion - -
1.7 Intereses cobrados de otros activos financieros - -
1.8 Intereses pagados por deudas con entidades de crédito - -
1.9 Otros intereses cobrados/pagados {neto) - -

2. Coemisiones y gastos por servicios financieros pagados (349) (547)
2.1 Comisidn sociedad gestora - ‘
2.2 Comision administrador - -
2.3 Comision agente financiero/pagos

2.4 Comisidn variable 10 (35) (117
2.5 Otras comisiones (314) (430)

3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacién (16) (&)
3.1 Pagos por garantias financieras . -
3.2 Cobros por garantias financieras - -
3.3 Pagos por operaciones de derivados de cobertura - -
3.4 Cobros por operaciones de derivados de negociacién - -
3.5 Otras pagos de explotacidn 24) (24)
3.6 Oiros cobros de explotacidn 8 15

B) FLUIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/ FINANCIACION - (71.441)

4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacién - -
5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros - -
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos - -
6.1 Cobros por amortizacidn de activos titulizados 6 $25.000 3.425.000
6.2 Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados - -
6.3 Cobros por amortizacién previamente impagada de activos
titulizados - -
6.4 Cobros por amortizacién de activos previamente clasificados
como fallidos - -
6.5 Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucién de

garantias - -
6.6 Pagos por amortizacién de obligaciones y otros valores emitidos 9 (925.000)  (3.425.000)
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo - (71.441}
7.1 Cobros por concesion de deudas con entidades de crédita - -
7.2 Pagos por amortizacion de deudas con entidades de crédito 8.3 - (71.441)
7.3 Pagos a Administraciones Piiblicas - -
7.4 Otros cobros y pagos - -
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O
EQUIVALENTES 2.298 (71.089)
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 116.357 187.446

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 118.655 116.357
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CLASE 8

AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019 y 2018

Miles de euros
2019 2018

1. Activos financieros disponibles para la venta - -
i.1. Ganancias {pérdidas) por valoracion - -
1.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -

1.1.2. Efecto fiscal - -

2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

3. Oftras reclasificaciones . -

1.4. Impertes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periedo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para Ia venta

2. Cobertura de [os flujos de efectivo - -
2.1. Ganancias (pérdidas) por valoracion - -
2.1.1. Importe brute de las ganancias {pérdidas) por valoracion - -

2.1.2. Efecto fiscal - .

2.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
2.3. Otras reclasificaciones - -

2.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - .
3.1. Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente

en ¢l balance del periodo - -

3.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -

3.1.2. Efecto fiscal - -

3.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

3.3, Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconecidos por otros ingresos/ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) - -
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AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

L. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el Fondo), se
constituyd mediante escritura piblica el 12 de diciembre de 2005, agrupando inicialmente un
total de 69 Cédulas hipotecarias por un valor nominal total de 5.400.000 miles de euros
distribuidas en tres series (Serie I, Serie II y Serie III).

Desde la fecha de constitucion han sido emitidas nuevas series agrupando, a su vez, nuevas
Cédulas hipotecarias (ver detalle en Nota 6).

Con fecha 5 de diciembre de 2005 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verificd y
registro el folleto informative de constitucion del Fondo y de emision de los Bonos.

Con fecha 9 de enero de 2013 la Sociedad Gestora procedié a modificar la Escritura de
Constitucion del Fondo a los efectos de:

() introducir la posibilidad de que el Fondo plantee opciones de amortizacion anticipada
de los Bonos que puedan ser sjercitadas de forma voluntaria por los bonistas en las
condiciones que se determinen en cada caso, teniendo en cuenta que en todo caso la
amortizacién anticipada serd voluntaria, manteniéndose todos los derechos de los
bonistas que no acudan a la misma (ver Nota 8).

En el supuesto de que en la fecha de amortizacién parcial (0 en su caso total) de las
Cédulas hipotecarias de las series correspondientes, cualquiera de los Emisores
incumpliera por cualquier causa, total o parcialmente, sus obligaciones de pago y
siempre que dicha situacién no fuese subsanada en el siguiente dia hébil, o por
cualquier circunstancia los fondos disponibles en la fecha de amortizacion anticipada
no fueran suficientes, se cancelard la opcién de amortizacién anticipada
correspondiente, devolviéndose los importes satisfechos a los emisores y
manteniéndose las condiciones iniciales de las Cédulas hipotecarias y los Bonos de la
serie correspondiente.

(ii)  establecer la posibilidad de sustituir la disposicidn automdtica de las Lineas de
Liquidez en caso de descenso de la calificacin crediticia de una Entidad Acreditante
por una garantfa suficiente de un tercero (ver Nota 8.3).
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Memoria correspondiente al ejercicio anuval terminado
el 31 de diciembre de 2019

El Fondo constituye un patrimonio separado y abierto carente de personalidad juridica, que
esté integrado en cuanto a su activo, principalmente, por las Cédulas hipotecarias de todas las
series que agrupa y, en cuanto a st pasivo, principalmente, por los Bonos de las distintas series
emitidos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo
sea nulo.

El Fondo se extinguiré por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 v 1a Ley 19/1992
y en particular:

- En todo caso, en la fecha de vencimiento legal del Fondo, es decir, cuando se cumplan
tres afios desde la fecha de vencimiento final de la serie cuya fecha de vencimiento final
sea la mds tardia de las series emitidas por el Fondo;

- Una vez se haya liquidado el Fondo, hecho que tendré lugar:

- cuando todos los Activos y/o todos los Bonos de todas las series hayan sido
integramente amortizados;

- cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales
que hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio
financiero del Fondo;

- cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente
en relacién con alguno de los valores emitidos o, en su caso, con algin crédito no
subordinado o se prevea que se va a producir;

- cuando como consecuencia de una modificacién adversa de la normativa fiscal
aplicable al Fondo, resultara imposible el mantenimiento del equilibrio financiero
del Fondo;

- en el supuesto previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998, que establece
la obligacién de liquidar anticipadamente el Fondo en el caso de que hubieran
transcurrido cuatro meses desde que tuviera lugar un evento determinante de la
sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora, por ser ésta declarada en suspension de
pagos o quiebra, sin que se hubiese encontrado una nueva sociedad gestora
dispuesta a encargarse del Fondo;

- cuando se cumplan dos afios y medio desde la fecha de vencimiento fina)l de la serie
con la fecha de vencimiento final m4s tardia que se emita al amparo del Fondo;
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Memoria correspondiente al ejercicic anuval terminado
el 31 de diciembre de 2019

- en caso de que alguna de las Entidades de calificacién no confirmase como
definitivas, antes del inicio del perfodo de suscripeion de la(s) primera(s) serie(s)
que se emita(n) al amparo del programa, Jas calificaciones asignadas con caracter
provisional por ella a dicha(s) serie(s).

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el régimen general de prelacién de pagos
establecidos en su escritura de constitucion.

De acuerdo con la Ley 19/1992, 1a gestién del Fondo esté encomendada de forma exclusiva a
sociedades gestoras de fondos de titulizacién, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

Haya Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, S.A.U. es la gestora del
Fondo, actividad por la que ha recibido una comision de administracién por un importe
conjunto de 3.026 miles de euros, para las veintiséis series en vigor al cierre del ejercicio
2010, fecha en la que se emitid la dltima serie. Esta comisién ha sido pagada en la fecha de
desembolso de cada serie, de una sola vez para toda la vida de la operacion.

El Fondo esta regulado por:
(i} El folleto de emision.
(ii)  La escritura de constitucién del Fondo.

(i) ~ Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen y Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a 1o no contemplado en el Real Decreto 926/1998
y en tanto resulte de aplicacidn,

(ivy  Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial. En el Titulo ITT
de esta ley se regula el régimen juridico de las titulizaciones y, adicionaimente, deroga
el Real Decreto 926/1998 y los articulos de la Ley 19/1992 que hacian refarencia a
fondos de titulizacién hipotecaria y sus sociedades gestoras.

(v}  Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001.

(vi)  Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por €l que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, en lo referente a su supervisién,
inspeccion y sancion.
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado
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(vii} La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMYV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros piiblicos y estados reservados de informacién estadistica
de los Fondos de Titulizacion. Esta circular, que se publicé en el Boletin Oficial del
Estado el 30 de abril de 2016 y entrd en vigor el dia siguiente a su publicacién, derogd
la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la CNMV y sus sucesivas modificaciones, que
regulaban los mismos aspectos.

(viil) Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacidn.

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades, encontrandose
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad del Fondo se encuentra sujeta, pero exenta, del
Impuesto sobre el Valor Afiadido.

2. BASES DE PRESENTACION
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria.

En el Anexo de la memoria se incluyen los siguientes estados financieros publicos que
establece Ja Circular 2/2016 de la C.N.M.V.; 8.05.1 (informacién relativa a los activos
cedidos al Fondo), 5.05.2 (informacion relativa a los pasivos emitidos por el Fondo), S.05.3
(informacitn sobre mejora crediticias) y S.05.5 (informacidn relativa a comisiones).

Asimismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duracién estd sujeta al
comportamiento de cada cédula hipotecaria en cuanto a su amortizacién, constituyendo por
ello tanto los Activos titulizados como los Bonos de Titulizacién de Activos instrumentos con
calendarios inciertos de amortizacion, la clasificacién entre activo y pasivo corriente y no
corriente y los cuadros de vencimiento se ha ejecutado bajo 1a hipdtesis de inexistencia de
amortizaciones anticipadas.

Como consecuencia de la liquidacion en el ejercicio 2019 de la Serie XIV y la Serie XXV, no
ha sido confeccionado el estado 5.05 de las mencionadas series.
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Adicionalmente en el Anexo se incluyen los balances al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y
las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios de cada una de las series emitidas.

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo presentdndose de
acuerdo con principios contables y normas de valoracion contenidas en la Circular 2/2016, de
20 de abril de la CN.M.V.,, de forma que muestren Ja imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Fondo.

Las cuentas anuales del ejercicio 2019 han sido formuladas por el Conseje de Administracién
de 1a Sociedad Gestora y se someterdn a la aprobacién de la Junta General de Accionistas de
la misma, estimandose que serdn aprobadas sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacion de juicios v estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad
(iestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién
de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
existentes en la fecha de emisién de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estin basadas en la experiencia histdrica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasives que no son ficilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargg, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia, de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a las pérdidas por deterioro de activos financieros.

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por la Circular 2/2016, de 20 de abril
de la CN.M.V.
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c) Comparacion de la informacidn

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las
cifras del ejercicio 2019, las correspondientes al ejercicio anterior. La informacién contenida
en esta Memoria referida al cjercicio 2018 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2019 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2018.

d) Agrupacidn de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de
ingresos y gastos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

En ]a elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2019, se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracidn, de acuerdo
con lo establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril.

a} Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracién de Haya Titulizacién, S.G.F.T., S.A.U. ha considerado que la
gestion del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de los principios
y criterios contable no tiene como el propésito de determinar el valor del patrimonio neto a
efectos de su transmisioén global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacién
total.

b) Definicion y clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacién
y valoracion

i Definicion

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
¥, simulténeamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.
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i, Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoracion, en los
siguientes epigrafes del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas
corrientes mantenidas por el Fondo en instituciones financieras, para poder desarroliar
su actividad, que incluyen, en su caso, el fondo de reserva mantenido por el Fondo
para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del
proceso de titulizacion y se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y
partidas a cobrar”.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los activos
titulizados y cuentas deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores,
ostente el Fondo frente a terceros. La totalidad de los deudores se clasifican, a efectos
de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

fil. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracién, en los
siguientes epigrafes del balance:

- Obligaciones y otros valores emitidos: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y
pagarés emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de sus activos
financieros. Se clasifican, a efectos de su valoracidn, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades
de crédito, con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracién,
como “Débitos y partidas a pagar”,

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a pagar
v débitos, que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su
valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”.
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c) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
1. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas
a cobrar” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario
serd el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles
a la operacién. Posteriormente, dichos activos se valoran por su coste amortizado,
contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y rendimientos
asimilados™ de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior
a fres meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo sea totalmente inmaterial,

11 Recenocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a
pagar”, s¢ valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario
sera el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles
a la operacion. Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su coste amortizado,
contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados” de
la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a
su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea
totalmente inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los. costes de
direceidn y aseguramiento de la emisidn, la comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere,
las tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de emisidn y los costes
derivados de la admisidn a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

ili.  Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en ¢l valor razonable de los activos y pasivos financieros
se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las
que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en
los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, segiin
proceda); y las que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el
capitulo *Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

Elreconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe
para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

ONS3259868
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iv. Valor razonable de los activos y pasivoes financieros

Dada la naturaleza y composicién de los activos y pasivos financieros del Fondo, los
vencimientos residuales de aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a
tipo fijo, asi como la desviacidn porcentual existente con respecto a los tipos de interés
actuales de mercado, el valor razonable de los activos y de los pasivos financieros del Fondo
al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no difiere significativamente de sus correspondientes
valores en libros a dichas fechas.

d) Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestién del Fondo y de
administracién de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracién
variable correspondiente a la Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el
balance y que se encuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluirdn, en su caso, gastos e ingresos de diversa
naturaleza devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

€) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por ¢l Fondo, para el
reconccimiento de sus ingresos y gastos:

i Ingresos y gastos por intereses

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los
capitulos “Intereses y rendimientos asimilados™ e “Intereses y cargas asimijlados” de la cuenta
de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por
aplicacion del método del tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses
correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran en e] momento
efectivo del cobro.

it Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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iil. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y gamancias con criterios
distintos, segiin sea su naturaleza. Los maés significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacién financiera por parte
de la Entidad Cedente se describen en el apartado £, de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la
Sociedad Gestora, que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales
transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se
reconocen cuando se realiza el acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

) Remuneracion variable

La remuneracién variable como consecuencia de 1a intermediacién financiera se determina
como fa diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas
de gjercicios anteriores, si las hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su
contabilidad entre los ingresos y los gastos devengados se incluird, entre otros, las pérdidas
por deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacién y las
diferencias que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda
extranjera a Ja moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucién devengado en el
periodo, distinto de esta comision variable, a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptian de dicha diferencia la
propia comision variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.

La diferencia positiva obtenida por diferencia entre los ingresos y gastos devengados se
utilizard en primer lugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que
hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si tras la defraccidn, contimian existiendo
pasivos corregidos por imputacién de pérdidas, no se procederd a registrar remuneracion
variable alguna. En consecuencia, s6lo se producird el devengo y registro de la remuneracién
variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacién de pérdidas.

ON9325930
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Cuando, de acuerdo con el folleto o la escritura de constitucién, el calculo de la retribucién
variable no se determine como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el
Fondo en el perfodo, la retribucion variable devengada de acuerdo con las condiciones
contractuales se registrard como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo. La
diferencia entre la totalidad de ingresos y gastos del periodo, incluyendo la propia comisién
variable:

- Cuando sea positiva se utilizard en primer lugar para detraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. El importe positivo
que resulte tras dicha detraccion se registrard como un gasto en la cuenta de pérdidas
y ganancias del Fondo en la partida de “Dotacién provisién por margen de
intermediacién” con cargo a la partida de “Provision por margen de intermediacién”.

- Cuando resulte negativa se repercutird, en primer lugar, contra la “Provisién por
margen de intermediacion” dotada en periodos anteriores, y el importe restante sera
repercutido a los pasivos emitidos por el Fondo, comenzando por la cuenta de
periodificacion de la comision variable, y continuando por el pasivo mas subordinado.

) Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado
i) anterior, sea negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta
correctora de pasivo “Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” del pasivo del
balance, registrandose un ingreso en el epigrafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la
cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 10). Dicha repercusion se realiza comenzando por la
cuenta de periodificacién de la comisién variable, devengada y no liquidada en periodos
anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso
de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

h) Iimpuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por
la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre 1a Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto
sobre Sociedades en el 30%.
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El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso
por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto
diferido, en su caso.

Dado que en los gjercicios 2019 y 2018 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo,
noe procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (Nota 11).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacién de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen
de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracidn, contable vy fiscal, de los
activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por
impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por
deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a
activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance
de ingresos y gastos reconocidos™ del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también
con contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacion y valoracion de dichos activos y pasivos se realizard considerando los tipos
de gravamen esperados en el momento de su reversion, segn la normativa que esté vigente
o aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la
forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar ¢l activo o el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 5.1 de la Ley 19/1992) el valor patrimonial del
Fondo ha de ser nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la
liquidacién de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es
remota, con lo que, en funcién de lo previsto en la normativa contable vigente, no se registran
activos ni pasivos diferidos.

1) Compensacién de saldos

Se compensan entre s y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto
los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion; teniendo la
intencién de liquidarlos por su importe nsto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultinea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad
financiera.
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i) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Fluyjos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor,

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversién y financiacién: las de adquisicién, enajenacién o disposicién
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo
y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que producen cambios en el tamafio
y composicién de los activos y pasivos que no forman parte de las actividades de
explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivo o equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con
bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes
de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe
“Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria” del activo del balance.

k) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes
repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos”™ del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

- Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por las normas de valoracién, deban
imputarse directamente al balance.

- Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segin
lo dispuesto en las normas de valoracién adoptadas.

- El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

- El importe neto repercutido en ¢l periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de
forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.
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)} Clasificacién de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o
realizacion se estima que se produzcea en el plazo méximo de un afic desde la fecha de cierre
de balance, clasificAndose en caso contrario como no corriente.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTARLES

Durante el ejercicio 2019 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningn etror, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

Elriesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacién, medicién y seguimiento continuo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y riesgo de crédito derivados de los instrumentos
financieros que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. Los gestores del
Fondo tienen establecidos mecanismos para identificar y gestionar dicho riesgo.

El Fondo no presenta exposicion a riesgo de tipo de interés a la fecha de referencia de las
cuentas anuales al estar la mayoria de las series a tipo fijo, y para el resto de las mismas el
riesgo queda minimizado porque el tipo de referencia (Euribor 3 meses) de sus activos y
pasivos es el mismo,

ON9325994
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. Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales,

Riespgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde la constitucién del Fondo de mecanismos
minimizadores del mismo como son los préstamos para gastos iniciales, préstamos
subordinados, créditos de linea de liquidez, etc. con objeto de atender la posible dificultad del
Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible desfase entre los
ingresos procedentes de los activos titulizados y los importes a satisfacer por COMPromisos
asumidos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como impago del conjunto de
activos titulizados de la cartera titulizada del Fondo. La politica del Fondo es que las
contrapartes sean entidades de reconocida solvencia; en relacion con posible riesgo de crédito
de la cartera titulizada, el Fondo a fin de gestionar e! mismo dispone de mecanismos
minimizadores como son los Fondos de reserva y dotaciones conforme a experiencia de
impago. y calendarios.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte.
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El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al cierre de los

gjercicios 2019 y 2018:
Miles de euros

2019 2018
Activos titulizados 6.152.429 7.079.708
Tesoreria y otros 118.655 116.357
Total riesgo 6.271.084 7.196.065

6. ACTIVOS FINANCIEROS A LARGO Y CORTO PLAZO

A 31 de diciembre de 2019 la cartera de activos estd compuesta por Cédulas hipotecarias
nominativas correspondientes a cuatro emisiones emitidas singularmente por distintos
emisores.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 el detalle de la cartera de “Cédulas hipotecarias” por tipo
de emision es la siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Serie 11 1.400.000 1.400.000
Serie VI 1.500.000 1.500.000
Serie X 1.600.000 1.600.000
Serie XI1T 1.545.000 1.545.000
Serie XIV - 425.000
Serie XXV - 500.000

6.045.000 6.970.000
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

Tanto el cobro del principal como de los intereses de las Cédulas hipotecarias estan, de acuerdo
con el articulo 12 de la Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcién
registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier momento consten inscritas a favor de
los emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de los mismos.

Por su parte, cada uno de los emisores garantizd:

(i) que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacién
vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

(i)  que en ningin momento desde su constitucién, se ha encontrado en situacion de
insolvencia, suspensién de pagos, quicbra o concurso;

{(iii)  que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
TECUrsos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 5/1993 del Banco de Espafia, de 26 de marzo, sobre determinacién y control
de los recursos propios minimos de las entidades de crédito y demds mormativa
aplicable;

(iv)  que sus 6rganos sociales han adoptado vélidamente todos los acuerdos necesarios para
la emision de las Cédulas hipotecarias de cada una de las Series con caracter singular
de conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la legislacién vigente al
efecto;

(v)  que las Cédulas hipotecarias han sido vélidamente emitidas por cada uno de ellos de
acuerdo con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla;

(vi)  que ninguna de las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos resulta sujeta a
carga o gravamen de ningun tipo, sin que exista impedimento alguno para que se puedan
ceder al Fondo;

(vi)  que los datos relativos a cada una de las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de
ellos gue se incluyen en el Folleto de Emisién reflejan exactamente su situacién, son
correctos y completos;

(viif) que la Cédula hipotecaria de cada una de las Series estd representada cada una de ellas
por un tnico titulo nominativo;

(ix)  que los plazos de amortizacién de las cédulas son los indicados en el cuadro anterior;
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

(x)  que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los Activos
titulizados incorporados a las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos, al
cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

(x1)  que las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos constituiran una obligacién
valida y vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible y ejecutable en sus propios
términos (salvo por lo que puedan verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

(xii) que las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos serin libremente
transmisibles de conformidad con la legislacidn aplicable;

(xiii) que los pagos debidos por cada uno de los Emisores en virtud de las Cédulas
hipotecarias emitidas por cada uno de ellos no estin sujetos a retencion o deduccién
alguna de naturaleza fiscal;

(xiv) que no tenfan conocimiento de la existencia de litigios de ningln tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacién con las Cédulas hipotecarias que puedan perjudicar su validez
o exigibilidad ni existe excepcion alguna que cada Emisor pueda oponer al pago de las
Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos;

(xv}  que no tenian conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucion
de las Cédulas hipotecarias de conformidad con la legislacién aplicable.

Las Cédulas hipotecarias serdn transmisibles sin necesidad de intervencién de fedatario
publico, de conformidad con la legislacion vigente.

El movimiento de los activos titulizados durante los ejercicios 2019 y 2018 ha sido el siguiente:

Global:

Miles de euros
2019
Saldo inicial  Adiciones  Disminuciones  Saldo final

Activos titulizados
Cédulas hipotecarias 6.970.000 - (925.000) 6.045.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 109.709 274472 {276.752) 107.429

7.079.709 274.472 (1.201.752) 6.152.429
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Miles de eurps
2018
Saldp inicial ~ Adiciones  Disminuciones  Saldo final

Activos titulizados

Cédulas hipotecarias 10.395.000 - (3.425.000y  6.970.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 162.498 258.332 (311.121) 109.709
10.557.498 258,332 (3.736.121) 7.079.709

El desglose por vencimientos de los Activos titulizados, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, en
funcion del vencimiento final de las operaciones, se muestra a continuacién:

Miles de Euros
Hastal Entre]ly2 Entre2y3 Entre3y5 Entre5y Misde 10
2019: afip afios afios afios 10 afios afios
Activos titulizados - 1.500.000 1.400.000 3.145.000 - -

Intereses y gastos devengados no vencidos 107.429 - - - - -

Miles de Euros
Hastal ©Entrely2 Entre2y3 Entre3yS EntreSy Misdel0

2018: afio afios 2iios afios 10 afios afios
Activos titulizados 925.000 - 2.900.000 3.145.000 - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 109.709 - - - . -

Durante el gjercicio 2019 se han devengado intereses de las Cédulas hipotecarias por importe
de 274.472 miles de euros (2018: 318.928 miles de euros) de los que, al cierre del ejercicio
2019, 107.429 miles de euros (2018: 109.709 miles de euros) se encuentran pendientes de
vencimiento, estando registrados en la cuenta de “Activos titulizados — Intereses y gastos
devengados no vencidos” del activo corriente del balance a dicha fecha.

Durante los gjercicios 2019 y 2018 no se han producido movimientos en las cuentas correctoras
por pérdidas por deterioro de la cartera de activos titulizados.
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7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Con fecha 21 de diciembre de 2015, con motivo del descenso de la calificacién crediticia del
anterior Agente Financiero, s¢ procedi6 a la modificacién de la Escritura de Constitucién del
Fondo, a los efectos de (i) permitir que la Cuenta de Tesoreria de cada una de las Series se abra
en una entidad (que se denominaré Ia Entidad Depositaria) distinta del Agente Financiero de la
Serie correspondiente; (ii) actualizar los criterios aplicables en caso de descenso de la
calificacion crediticia de la Entidad Acreditante, del Agente Financiero y de la Entidad
Depositaria de cada Serie.

En virtud de dicha modificacién, la Sociedad Gestora procedié a la suscripeién de un nuevo
contrato de Prestacion de Servicios Financieros con Banco Santander, S.A. y un contrato de
Apertura de Cuenta de Tesoreria con N.V, BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG
BANK). Dado lo anterior, la Sociedad Gestora transfiri6 el saldo de la cuenta de tesoreria y de
la cuenta de cobros abiertas en Barclays Bank PLC, a una nueva cuenta de Tesoreria y a una
nueva cuenta de Cobros abiertas en N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG
BANK} y Banco Santander, 5.A., respectivamente.

El saldo que figura en el balance como cuenta de Tesorerfa a 31 de diciembre de 2019 y 2018
se corresponde con el efectivo depositado en BNG Bank y Banco Santander, S.A.,
respectivamente, como materializacién de una cuenta de tesoreria, que serd movilizada sélo en
cada fecha de pago. Esta cuenta devenga un tipo de interés referenciado al Euribor (1 mes) y
se liquida el peniltimo domingo anterior a la finalizacién de cada trimestre natural durante toda
la vigencia del Fondo.

El detalle de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros
2019 2018

Tesoreria 118.655 116.357

El saldo de tesoreria engloba dos cuentas, las cuenta de tesoreria y la cuenta de cobros, segin
el siguiente detalle:

Miles de euros
2019 ’ 2018

Cuenta de tesoreria 115.966 115.966
Cuenta de cobros 2.689 391

118.655 116.357
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En la cuenta de tesoreria de cada una de las series se ingresan las cantidades que recibe la
Sociedad Gestora por cuenta del Fondo por los siguientes conceptos:

{1 los rendimientos producidos por el saldo de la cuenta de tesoreria de cada una de las
series;

(i)  los saldos remanentes de la cuenta de cobros de cada una de las series que sean
transferidos a la cuenta de tesoreria de sus respectivas series tras proceder al abono de
Ias cantidades correspondientes en cada fecha de pago de los Bonos de cada serie:

(i)  El remanente de la dotacién de constitucién, gestién y administracién de cada una de
las Series no afecto a gastos comprometidos;

(iv) La provision para gastos extraordinarios, en todo caso a partir de la fecha de
vencimiento final de cada una de las Series.

De acuerdo con el contrato de servicios financieros de cada una de las series suscritas, se
garantiza, para la cuenta de tesoreria, desde el 26 de abril de 2014, un tipo de interés igual al
Euribor a un (1) mes. La cuenta de cobros de cada una de Ias series estd remunerada a un tipo
garantizado de Euribor a 1 semana menos el 0,15%.

La Sociedad Gestora, atendiendo a la situacién de los mercados financieros y con la finalidad
de mejorar el rendimiento del Fondo, podré invertir temporalmente el saldo de la cuenta de
tesoreria y de cobros de cada una de las series en activos de renta fija por un importe méximo
igual al 20% del principal pendiente de amortizacion de los Bonos de cada una de las series, a
un plazo inferior al que restase hasta la fecha de pago inmediatamente siguiente a la fecha en
que se efectie la inversion.

Durante 2019 y 2018 no se han devengado intereses de la Cuenta de Tesoreria.

ON9326007
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8. PASIVOS FINANCIEROS

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 el detalle de los pasivos financieros es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Obligaciones y otros valores emitidos (Nota 8.1)
Serie I 1.400.000 1.400.000
Serie VI 1.500.000 1.500.000
Serie X 1.600.000 1.600.000
Serie XIII 1.545.000 1.545.000
Serie XIV - 425.000
Serie XXV - 500.000
Intereses y pastos devengados no vencidos 105.923 108.062
6.150.923 7.078.062
Crédito linea de liquidez (Nota 8.3) 115.966 115.966
Otros pasivos financieros (Nota 8.2) 4.104 1.929
Intereses 121 125
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (Véase Nota 10) (30 {25)
120.161 117.995

6.271.084 7.196.057

8.1  Obligaciones y otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y con cargo al mismo, procedié
en la fecha de constitucién del Fondo a la creacién de un programa de emisién de bonos de
titulizacién que se emitiran con cargo al activo del Fondo. Al amparo de dicho programa se
realizardn sucesivas emisiones de Bonos, constitutivas cada una de ellas de una Serie. Los
flujos de ingresos y pagos de cada una de las Series serdn totalmente independientes, no
existiendo en ninglin caso ningin tipo de subordinacidn entre las distintas Series. Las distintas
Series podran ser objeto de ampliacién mediante la emisién de nuevos Bonos con las mismas
caracteristicas que los de la Serie correspondiente y fungibles con estos.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, podrd realizar emisiones de
Bonos al amparo del Fondo hasta la fecha en que se cumplan 20 afios desde la fecha de
constitucion del Fondo o hasta la acordada entre la Entidad cedente y la Sociedad Gestora
(*vida efectiva™) con un vencimiento méaximo de 50 afios desde la fecha de constitucién del
Fondo. Podran realizarse hasta 10 emisiones los tres primeros afios y hasta cinco emisiones
durante cada uno de los restantes afios de vida efectiva con un méaximo de 50 Series vivas en
cada momento.
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El saldo vivo méximo de los Bonos de las distintas Series emitidas al amparo del Programa -
serd de hasta 200.000.000 miles de euros.

Como se detalla en la Nota 1, la Sociedad Gestora procedié a modificar la Escritura de
Constitucion del Fondo a los efectos de introducir la posibilidad de que el Fondo plantee
opciones de amortizacidn anticipada de los Bonos que puedan ser ejercitadas de forma
voluntaria por los bonistas en las condiciones que se determinen en cada caso, teniendo en
cuenta que en todo caso la amortizacién anticipada serd voluntaria, manteniéndose todos los
derechos de los bonistas que no acudan a la misma.
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Los Bonos de las distintas series se amortizardn en un solo pago a la fecha de vencimiento de los
mismos indicada en el cuadro anterior.

Los Bonos estan representados por anotaciones en cueirta y estan dados de alta en la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A., (Iberclear)
antiguo Servicio de Compensacién y Liguidacion de Valores (8.C.L.V.).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el rating asignado por las agencias de calificacién Moody's
Investor Service, Standard & Poor's y Fitch a las distintas series, es el siguiente:

2019 2018

MOODY'S S&P FITCH MOODY'S S&P FITCH
Serie I1I Aal BBB+ A Aal BBB+ A
Serie VI Aal BBB+ A- Azl BBB+ BBB+
Serie X Aal BBB+ A Aal BBB+ A
Serie XIII Aal BBB+ A- Aal BBB+ A-
Serie X1V (*) - - - Aal A- A
Serie XXV (%) - - - Aal BBB+ -

(*) Amortizadas el 25 de marzo de 2019 - Serie XIV y el 2 de diciembre de 2019 - Serie XXV.
Los Bonos se encuentran admitidos a cotizacién en el mercado de 1a ATAF.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante el
ejercicio 2019 y 2018 a cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

2019 2018
Global serie 111 3,75% 3,75%
Global serie VI 4,00% 4,00%
Global serie X 4,25% 4,25%
Global serie X111 4,75% 4,75%
Global serie XIV (*) 0,00% 0,00%
Global serie XXV (*) 4,50% 4,50%

(*) Amortizadas ¢l 25 de marzo de 2019 - Serie XIV y el 2 de diciembre de 2019 - Serie XXV.

Durante el gjereicio 2019 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacién de Activos por
importe de 274.125 miles de euros (2018: 318.452 miles de euros) de los que, al cierre del gjercicio
2019, 105.923 miles de euros (2018: 108.062 miles de euros) se encuentran pendientes de
vencimiento, estando registrados en la cuenta “Obligaciones y otros valores emitidos - Intereses y
gastos devengados no vencidos”, del pasivo corriente del balance a dicha fecha.

El movimiento habido en los Bonos durante los ejercicios 2019 y 2018 es simétrico al habido en
las Cédulas adquiridas, ya que éstos son emitidos para financiar la adquisicién de dichas Cédulas.
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8.2  Otros pasivos financieros

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 el detalle del epigrafe “Otros pasivos financieros” es el
siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Acreedores y otras cuentas por pagar 2,713 414
Otros 1.391 1.515
4.104 1.929

El epigrafe “Acreedores y otras cuentas por pagar” al 31 de diciembre de 2019 y 2018 incluye
principalmente deudas por conceptos asociados a la actividad del Fondo.

En el epigrafe “Otros™ se registra la provision de intereses a corto plazo de los bonos por el desfase
que existe entre el cobro y el pago de los mismos. El movimiento de estos pasivos financieros
durante los ejercicios 2019 y 2018 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldoa 31.12.17 2.034
Altas -
Bajas (519)
Saldoa 31.12.18 1.515
Altas -
Bajas {124)

Salde a 31.12.19 1.391
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8.3  Crédito linea de liquidez

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 el detalle del epirafe “Crédito linea de liquidez” por serie es el
siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Linea de Linea de
liquidez Garantias (%) Total liquidez Garantias (%) Total
Serie IIT 28.700 - 28.700 28.700 - 28.700
Serie VI 38.250 (20.000) 18.250 38.250 (20.000) 18.250
Serie X 39.356 (15.000) 24356 39.356 (15.000% 24356
Serie X111 44.660 - 44.660 44 660 - 44.660
Seria XIV - - - 43.921 43.921) -
Serie XXV - - - 29.520 (29.520) -
150.966 (35.000) 115.966 224 407 {108.441) 115.966

{*) Garantias otorgadas por el Fonde Europeo de Inversiones.

En la fecha de constitucidn, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacién del Fondo, suscribid
dos lineas de liquidez con el Instituto de Crédito Oficial, siendo sus caracteristicas las siguientes:

Linea de Liguidez de Tipo Variable

. El importe méximo dispenible individual de la Linea de Liquidez serd igual a 149.918
miles de euros. A 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018 la Linea de Liquidez presenta el sigujente
detalle:

Miles de euros

2019 2018
Serie XIV - 43.921
. Las disposiciones de la Linea de Liquidez de Tipo Variable se utilizaran para el pago de

los intereses de los Bonos de las Series a tipo de interés nominal variable sin perjuicio de
lo dispuesto en el Folleto en relacién con el Depdsito de cobertura.
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Asimismo, dichas disposiciones podrdn utilizarse para hacer frente a los gastos de
gjecucion de las Cédulas hipotecarias de las Series correspondientes, o en su caso para
hacer frente a la dotacién de la provisién para gastos extraordinarios, asf como al pago de
la cuota de comisién de disponibilidad correspondiente a cada Serie, pero inicamente en
el caso de que se haya producido el impago de una Cédula hipotecaria de las Series
correspondientes, todo ello hasta el limite méximo de la cantidad mayor de (i) 600 miles
de euros o (ii) el 0,6% del valor nominal de las Cédulas hipotecarias impagadas.

. Para cada fecha de pago trimestral de cada Serie a tipo de interés nominal variable se
calculara el “Importe efectivo disponible individual de la Linea de Liquidez tipo variable”
aplicable en la siguiente fecha de pago trimestral que equivaldra a dos afios de intereses de
los Bonos de dicha Serie por un porcentaje que determinarén las Entidades de calificacidn,

. La Sociedad Gestora, en nombre y representaciéon del Fondo, pagard a la entidad
acreditante en cada fecha de pago trimestral correspondiente a cada Setie y con cargo a los
Fondos disponibles de dicha Serie una comisién (la “cuota de comisién de disponibilidad
tipo variable”) equivalente al 0,15%, en caso de que el vencimiento de la Serie sea inferior
a 10 afios 0 0,18% en caso de que el vencimiento de la Serie correspondiente sea igual o
superior a 10 afios, sobre el importe efectivo disponible individual de la Linea de Liquidez
tipo variable correspondiente a dicha Serie en la fecha de pago trimestral inmediatamente
anterior, mas un (,03% sobre la diferencia entre el importe maximo disponible individual
de la Linea de Liquidez tipo variable correspondiente a dicha Serie y el importe efectivo
disponible individual de la Linea de Liquidez tipo variable correspondiente a dicha Serie
en la fecha de pago trimestral inmediatamente anterior.

Como se detalla en Ja Nota I, la Sociedad Gestora procedié a modificar la Escritura de
Constitucion del Fondo a los efectos de establecer la posibilidad de sustituir la disposicién
automdtica de las Lineas de Liquidez en caso de descenso de la calificacién crediticia de una
Entidad Acreditante por una garantfa suficiente de un tercero.

En caso de que el garante correspondiente dejara de contar con la calificacion crediticia necesaria
para mantener la calificacién de los Bonos, la Entidad Acreditante correspondiente debera realizar
la disposicién antomética en un plazo no superior a catorce (14) dias naturales, en todo caso la
garantia deberd permanecer plenamente vigente hasta que se realice dicha disposicién automatica.
Para proceder a la sustitucion de la disposicion automdtica por la garanifa, la Sociedad Gestora
debera obtener la confirmacién previa de las Entidades de Calificacién de que dicha garantia, tanto
por lo que respecta a las condiciones de la misma como a la calificacion crediticia del Garante, no
afecta a la calificacidn crediticia de los Bonos.
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Linea de Liguidez de Tipo Fijo

. El importe méximo disponible individual de las lineas de liquidez tipo fijo serd igual a
236.631 miles de euros, a 31 de diciembre de 2019 es igual a 150.966 miles de euros (2018:
180.486 miles de euros) segiin el siguiente detalle:

Miles de euros

2019 2018

Serie M 28.700 28.700
Serie VI 38.250 38.250
Serie X 39.356 39.356
Serie XTI 44.660 44.660
Serie XXV - 29.520

150.966 180.486

. Las disposiciones de la Linea de Liquidez de tipo fijo se utilizaran para el pago de los

intereses de los Bonos de las Series a tipo de interés nominal fijo sin perjuicio de lo
dispuesto en el Folleto en relacion con el depésito de cobertura.

Asimismo, dichas disposiciones podran utilizarse para hacer frente a los gastos de
gjecucion de las Cédulas hipotecarias de las Series correspondientes, o en su caso para
hacer frente a la dotacién de la provision para gastos extraordinarios, asi como al pago de
la cuota de comisién de disponibilidad correspondiente a cada Serie, pero tinicamente en
el caso de que se haya producido el impago de una Cédula hipotecaria de las Series
correspondientes, todo ello hasta el limite maximo de la cantidad mayor de (i) 600 miles
de euros o (ii) el 0,6% del valor nominal de las Cédulas hipotecarias impagadas.

. Para cada fecha de pago anual de cada Serie a tipo de interés nominal fijo se calculara el
“Importe efectivo disponible individual de la Linea de Liquidez tipo fijo” aplicable en la
siguiente fecha de pago anual que equivaldra a dos afios de intereses de los Bonos de dicha
Serie por un porcentaje que determinaran las Entidades de calificacion.
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. La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, pagari a la Entidad
acreditante en cada fecha de pago anual correspondiente a cada Serie a tipo de interés
nominal fijo y con cargo a los fondos disponibles de dicha Serie una comisién (la “cucta
de comisién de disponibilidad tipo fijo™) equivalente al 0,15%, en caso de que el
vencimiento de la Serie sea inferior a 10 afios 0 0,18% en caso de que el vencimiento de la
Serie correspondiente sea igual o superior a 10 afios, sobre el importe efectivo disponible
individual de la Linea de Liquidez tipo fijo correspondiente a dicha Serie en la fecha de
pago anual inmediatamente anterior, mas un 0,03% sobre la diferencia entre el importe
maximo disponible individual de la Linea de Liquidez fijo correspondiente a dicha Serie y
el importe efectivo disponible individual de 1a Linea de Liquidez fijo correspondiente a
dicha Serie en la fecha de pago inmediatamente anterior.

Durante el ejercicio 2019 y 2018 no se han devengado gastos por intereses de la Linea de Liquidez.
Asimismo, durante el ejercicio 2019 se han devengado gastos en concepto de comisién de
disponibilidad de esta linea de liquidez por importe de 309 miles de euros (2018: 371 miles de
euros) de los que, al cierre del gjercicio 2019, 118 miles de euros (2018: 122 miles de euros) se
encuentran pendientes de vencimiento, estando registrados en la cuenta “Deudas con entidades de
crédito” del pasivo corriente del balance de dicha fecha.

Durante el ejercicio 2019 se ha producido la liquidacién de la serie XIV y la serie XXV, sin haberse
generado amortizaciones en dicho periodo. Durante el ejercicio 2018 y debido a la liquidacién de
la serie IV y la serie VIII, habiéndose producido en dicho ejercicio amortizaciones por importe
total de 71.441 miles de euros. Estas amortizaciones se registran en el epigrafe “Pagos por
amortizacion de préstamos o créditos™ del Estado de Flujos de Efectivo,

En virtud de la modificacion de la escritura de constitucién que se produjo el 9 de enero de 2013,
durante el ejercicio 2014 se procedi6 a sustituir la disposicion automatica del Fondo Europeo de
Inversiones, de forma parcial en relacién con la serie IV, por un importe de 35,700 miles de euros;
la serie VI, por un importe de 20.000 miles de euros; la serie VIII por importe de 10.000 miles de
euros; la serie X, por importe de 15.000 miles de euros. L.a Sociedad Gestora ha obtenido la
confirmacién de las Entidades de calificacién de que dichas garantias no afectan a la calificacion
crediticia de los Bonos de las Series correspondientes. A 31 de diciembre de 2019 y 2018 no ha
habido modificaciones.

ONS3526017
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8.4  Deposito de cobertura

En la fecha de constitucidn, cada uno de los emisores se obligd a depositar a favor del Fondo en
una cuenta abierta a favor del mismo una cantidad equivalente a dos afios de intereses de las
Cédulas hipotecarias emitidas por dicho Emisor e integradas en €l cada una de las Series, si se
producia cualquiera de las siguientes circunstancias:

(N Que en cualquier momento, el ratio de cobertura de dicho emisor fuera inferior al ratio
minimo de cobertura; a estos efectos, se entiende por ratio de cobertura el cociente entre
(2) el saldo vivo de los préstamos y créditos hipotecarios del emisor y (b) el saldo vivo de
todas las cédulas hipotecarias emitidas por el emisor, y el ratio minimo de cobertura, 150%.

(2)  Que, no mas tarde del dia 15 del mes natural, dicho emisor no haya proporcionado a la
entidad cedente su ratio de cobertura y ratio minimo de cobertura relativos al tltimo dia
del mes natural anterior, asi como la informacién necesaria para su calculo.

Las caracteristicas del Depésito de cobertura son las siguientes:

. Se utilizard exclusivamente en caso de que el Emisor afectado incumpla sus obligaciones
de pago derivadas de las Cédulas hipotecarias por él emitidas.

. Se destinara al pago de los gastos de ejecucion de las Cédulas hipotecarias por él emitidas
0 a la dotacion de la provisién para gastos extraordinarios, al pago del porcentaje de los
intereses de los Bonos correspondiente al importe nominal de las Cédulas Hipotecarias
emitidas por dicho emisor ¢ integradas en el activo del Fondo, asi como al pago de la parte
de amortizacién de principal de los Bonos correspondientes al importe nominal de las
Cédulas hipotecarias emitidas por dicho emisor e integradas en el activo del Fondo, pero
tnicamente en la fecha de vencimiento final de 1a Serie correspondiente,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existe la obligacién de depdsito de ninglin emisor en ninguna
de las Series en virtud del contrato de Depdsito de cobertura.
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9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2019 y 2018
se presenta a continuacién:

2019 (en miles de euros)

Global
ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO ACUMULADO
REAL | CONTRACTUAL | REAL | CONTRACTUAL
COBRQOS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS 925.000 925000 | 925.000 925.000
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS - - - .
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 276.753 294,624 | 4.894.310 5.520.846
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS - - - .
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS - - . -
OTROS COBROS EN ESPECIE . . - .
OTROS COBROS EN EFECTIVO . . - -
SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO
PERIODO ACUMULADO
REAL | CONTRACTUAL | REAL | CONTRACTUAL
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERE UNICA 525000 925.000 | 925.000 925.000
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA 274.090 276388 | 4.790.840 4,847.224
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA N - - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA - - - .
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - N
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS . - - .
OTROS PAGOS DEL PERIODO - . - .
Serie II1
ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO ACUMULADO

REAL | CONTRACTUAL | REAL | CONTRACTUAL
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS - - - -
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS - - - -
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 32.552 52,552 | 735726 735.673
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS - - - .
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS - - - .
QTROS COBROS EN ESPECIE - - - -
OTROS COBROS EN EFECTIVO - - - -
SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODOQ ACUMULADO
REAL | CONTRACTUAL | REAL [ CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION CRDINARIA SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR INTERESES ORDINARIQS SERIE UNICA 50.209 52.500 | 732.516 735.000
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - -
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - -
OTROS PAGOS DEL PERICDO - - - .
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Serie VI

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO ACUMULADO

REAL | CONTRACTUAL | REAL | CONTRACTUAL
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS ; - " )
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS - ] - .
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 60.069 60.060 | 750.895 780.895
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS - - . !
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS . - - .
OTROS COBROS EN ESPECIE - - . .
OTROS COBROS EN EFECTIVO - . - .
SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODO ACUMULADO
REAL | CONTRACTUAL | REAL | CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA 60.000 60.000 | 720.000 780.000
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - -
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - -
OTROS PAGOS DEL PERIODO - - - -

Serie X

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO ACUMULADO

REAL | CONTRACTUAL [ REAL | CONTRACTDAL
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS - - - -
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS - - - -
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 68.071 68.071 | 884.922 884.922
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS - - - -
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS - - - -
OTROS COBROCS EN ESPECIE - - - -
OTROS COBRCS EN EFECTIVO - - - -

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVQ

PERIODO ACUMULADO
REAL : CONTRACTUAL | REAL [ CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA - - - B
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA 68.000 68.000 | 884.000 884.000
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA - - -

PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOQS SERIE FINICA - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - -
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - . -
OTROS PAGOS DEL PERIODO - - - -
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Serie XIII

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO ACUMULADO

REAL | CONTRACTUAL | REAL | CONTRACTUAL
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS . : - .
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS . } . )
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 73.468 73.468 | 881.615 881,615
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS - ) ! !
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS - - - )
OTROS COBROS EN ESPECIE - . . .
OTROS COBROS EN EFECTIVQ - - . .

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODC ACUMULADO
REAL | CONTRACTUAL | REAL. [ CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA R - N N
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA 73.388 73388 | 880.652 880.650
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA - . - R
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA - - - N
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - R - -
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - .

OTROS PAGOS DEL PERIODOD . - - .
Serie XIV
ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVQO PERIODO ACUMULADO
REAL | CONTRACTUAL | REAL | CONTRACTUAL
425.00 42500
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS 0 425000 0 425.000
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS - . - i
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS . 40 17911 | 56.715 206.236
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS - - - -
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS - . - -
OTROS COBROS EN ESPECIE - - - -
OTROS COBROS EN EFECTIVO - . - ;
SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO
PERIODC ACUMULADO
REAL | CONTRACTUAL | REAL | CONTRACTUAL
] 425.00 425.00
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA 0 425,000 ] 425.000
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA - -1 55835 205.274
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA - . - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE
UNICA - - - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA - - - .
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - R - -
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - -
OTROS PAGOS DEL PERIODO - - - .
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Las liquidaciones practicadas a los pasivos financieros de la Serie XIV durante el ejercicio 2019
han sido:

25/032019 | (REAL)
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA 425.000 425.000
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA - .
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA - .
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA - -
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - -
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - ;
OTROS PAGOS DEL PERIODO : .

Serie XXV

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO ACUMULADO
REAL, | CONTRACTUAL | REAL | CONTRACTUAL

COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS 500.000 500.000 | 500.000 500.000
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS - - - -
COBROS POR INTERESES ORDINARICS 22.553 22.553| 202917 225.531
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS - - -

COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS - - -
OTROS COBROS EN ESPECIE - - - -
OTROS COBROS EN EFECTIVO - - -

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODO ACUMULADO
REAI. | CONTRACTUAL | REAL | CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA 500.500 500.008 | 500.000 500.000
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA 22,494 22.500| 202424 225.000
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACICN DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
OTROS PAGOS DEL PERIODO
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Las liquidaciones practicadas a los pasivos financieros de la Serie XXV durante el ejercicio 2019
han sido:

2/12/2019 (REAL)

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA 500.000 500.000
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA 22.494 22.494
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA - -
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - -
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBQORDINADOS - -
OTROS PAGOS DEL PERIODOQ - -

2018

Global

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO ACUMULADRO
REAL |CONTRACTUAL | REAL | CONTRACTUAL

COBROS FOR AMORTIZACIONES ORDINARIAS 3.425.000 3,425,000 | 3.425.000 3,425,000
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS . A - _
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 370717 404.403 | 4.607.357 5235222
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOQS - . - _
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS . - . .
OTROS COBROS EN ESPECIE . . - .
OTROS COBROS EN EFECTIVO . . . .

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODO ACUMULADO
REAL [ CONTRACTUAL | REAL | CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA 3.425.000 3.425.000] 3.425.000 683.121
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA 370.809 403.900 | 4.516.759 4.570.836
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA - - -

PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADQS
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
OTROS PAGOS DEL PERIODO
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Serie 11T

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO

ONg326024

PERIODO

ACUMULADO

CONTRACTUAL

REAL | CONTRACTUAL

COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS

COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS

COBROS POR INTERESES ORDINARIOS

COBRO FOR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS
OTROS COBROS EN ESPECIE

OTROS COBROS EN EFECTIVO

52.500

683.174 683.121

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODO

ACUMULADO

CONTRACTUAL

REAL | CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA

PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA

52.500

682.307 682,500

PAGOS POR AMORTLZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
PAGOS POR INTERESES DE FRESTAMOS SUBCRDINADOS
OTROS PAGOS DEL PERIODO

Serie IV

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO

PERIODO

ACUMULADO

REAL

CONTRACTUAL

REAL | CONTRACTUAL

COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS

COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS

COBROS POR INTERESES ORDINARIOS

COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOQS
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS
OTROS COBROS EN ESPECIE

OTROS COBROS EN EFECTIVO

1.195.000

49

1.195.000

14,935

1.195.000 1.195.000

659212

202.808

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVQ

PERIODO

ACUMULADO

REAL

CONTRACTUAL

REAL | CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA

PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE BMPAGADA SERIE UNICA
PAGDS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA,

1.195.000

1.195.000
- 14.906

1.195.000 1.195.000
183.179 6356.960

PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
OTROS PAGOS DEL PERIODO
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Las liquidaciones practicadas a los pasivos financieros de la Serie IV durante el ejercicio 2018 han
sido:

TOTAL
PERIODO
] 22/02/2018 (REAL)
PAGQOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA 1.195.000 1.195.000
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA - -
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA - -
PAGOS PCR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - -
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - -
OTROS PAGOS DEL PERIODO - -
Serie VI
ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO ACUMULADO

REAL | CONTRACTUAL | REAL | CONTRACTUAL
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS » ) - N
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS - ) ) )
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 60.069 60.069 | 720.826 720.826
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS . . ! )
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS - - - )
OTROS COBROS EN ESPECIE . . - -
OTROS COBROS EN EFECTIVO . - } .
SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODO ACUMULADO
REAL | CONTRACTUAL | REAL | CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA N N . N
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA 60.000 60,000 | 660.000 720.000
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA - - .

PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA
PAG(S POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS

PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS

QTROS PAGOS DEL PERIODO
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Serie VIII

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO

CONTRACTUAL

ACUMULADO
REAL | CONTRACTUAL

REAL

COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS

COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS -
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 94.876
COBRO PCR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS -
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS - - -
OTROS COBROS EN ESPECIE - - - -
QOTROS COBROS EN EFECTIVO - - - R

2.230.000 2,234.000 | 2.230.000 2.230.000

1.138.512 1.138.513

94.876

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODO
CONTRACTUAL

ACUMULADO
REAL | CONTRACTUAL

REAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA 2230.000 2.230.000 | 2.230.000 2.230.000
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA 94.775 94.775 | 1.131.900 1.137.300
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
OTROS PAGOS DEL PERIODO

Las liquidaciones practicadas a los pasivos financieros de la Serie VII durante el ejercicio 2018
han sido:

PAGOS POR AMCRTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA

TOTAL
PERIODO
22/02/2018 (REAL)
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA 2.230.000 2.230.000
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA 94.775 94.755

PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
OTROS PAGOS DEL PERICDO

PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
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Serie X

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO ACUMULADO

REAL | CONTRACTUAL | REAL | CONTRACTUAL
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS - - - -
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS - - . .
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 68.071 68.071 | 816.851 816.851
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS - . . .
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS - - . .
OTROS COBROS EN ESPECIE . . - B}
OTROS COBROS EN EFECTIVO . . . .

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODO ACUMULADO
REAL | CONTRACTUAL | REAL | CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA 68,000 68.000 | 816.000 816.000
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA - - -

PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA - - - .
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADQS SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBCRDINADOS . - - -
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - -
OTROS PAGOS DEL PERIODO - - . -

Serie XIII

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO ACUMULADO

REAL | CONTRACTUAL | REAL | CONTRACTUAL
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS N - - -
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS - . . .
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 73.468 73.468 | 208.147 808.147
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS - - . .
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS - - - -
OTROS COBRGS EN ESPECIE - . - .
OTROS COBROS EN EFECTIVO - . B, .

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODO ACUMULADO
REAL | CONTRACTUAL | REAL | CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIEUNICA 73,388 73.388 | 807.264 807.263
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA - . - B
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA . - - .
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA - - - .
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS N - - -
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS . - - -
OTROS PAGOS DEL PERIODO . - . .
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Serie XIV

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO ACUMULADO

REAL | CONTRACTUAL | REAL | CONTRACTUAL
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS - - - R
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS - - - -
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 80 17.911 56.675 206.196
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS - - - .
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS - - - -
OTROS COBROS EN ESPECIE - - . .
OTROS COBROS EN EFECTIVO - - - -

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODO ACUMULADO

REAL | CONTRACTUAL | REAL [CONTRACTUAL
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA - N N .
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA - 178311 55835 205.274
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA - - . _
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA - - 8 _
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - . R
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - -
OTROS PAGOS DEL PERIODO . - . .

Serie XXV

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVQ PERIODO ACUMULADO
REAL | CONTRACTUAL | REAL | CONTRACTUAL
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS - - - .
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS N -
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 22,553 22,553 | 180.364 202.978
COBROC POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS - - - -
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGAS - - - -

OTROS COBROS EN ESPECIE - - - -

OTROS COBROS EN EFECTIVO - - - -

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODO ACUMULADO
REAL | CONTRACTUAL | REAL [ CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA - N
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA 22.509 22.500 | 179.930 202.500
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA - - . -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIEUNICA | - - - .
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - A N
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - -
OTROS PAGOS DEL PERIODO - - s .

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer
frente al pago de las series.
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Mermoria correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

10.  AJUSTES POR PERIODIFICACIONES DE PASIVO
La composicién de este epigrafe del balance a 31 de diciembre es la siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Comisiones
Comisién variable - realizada 4 12
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} (3) (4)
Otros M -
- 8

Las condiciones especificas en relacién con los contratos establecidos por comisiones se detallan
a continuacién:

- Comisidon variable a las entidades cedentes.

Se caleula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos devengados por el
Fondo y los gastos devengados por el mismo, previos al cierre de su contabilidad oficial.

Cuando la diferencia obtenida conforme al parrafo anterior sea negativa, dicha diferencia
se repercute a los pasivos del Fondo a través de la cuenta correctora de pasivo
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas™ del pasivo del balance, registrandose
un ingreso en la cuenta “Comisidn variable” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dicha
repercusion se realiza comenzando por la cuenta de periodificacién de la comisién variable,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo més
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido
contractualmente por cada fecha de pago.

El Fondo ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias una “Comision variable” que
presenta el signiente detalle al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Miles de euros
2019 " 2018

Comisién variable 27N (98)
Repercusion de otras pérdidas 4 (6)
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Durante los ejercicios 2019 y 2018 el movimiento de las partidas por el margen de
intermediacion del Fondo entre el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias y el estado de
flujos de efectivo es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Comision variable registrada en balance al inicio del ejercicio 12 32
Repercusién de pérdidas en cuenta de pérdidas y ganancias I 6
Variaeién de correcciones de valor por repercusion de pérdidas (=) i (7
Comision variable devengada 27 98
Comisi6n variable pagada en el ejercicio (35) (117)
Comisidn variable registrada en balance al final del ejercicio 4 12

Durante el gjercicio 2019 y 2018 el Fondo ha pagado 35 y 117 miles de euros en concepto
de comision variable, como se detalla en la siguiente tabla:

Miles de euros

2019 2018
Serie Fecha Importe Fecha Importe

Serie [V - - 22/02/2018 32
Serie X1V 25/02/2019 16 26/02/2018 17
Serie XIV 24/05/2019 9 24/05/2018 17
Serie XTIV - - 24/08/2018 17
Serie XIV - - 26/11/2018 17
Serie XXV 02/12/2019 10 03/12/2018 17

35 117

Comisidn del agente financiere (Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia)

Esta comisién, que ascendié a un importe conjunto para todas las Series en vigor de 1.803
miles de euros, fue satisfecha a la fecha de desembolso, en una sola vez para toda la vida
de la operacion, con cargo a los gastos de constitucion.
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10.1 Movimiento de comisiones

El movimiento de este epigrafe del balance a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

Miles de Euros
Comisién Comisién
Sociedad Comisién Agente  Comision Repercusién
Gestora  Administracién ~ Financiero  Variable  de pérdidas

Saldo a! 1 de enero de 2019 - - - 12 29
Importes devengados durante el ejercicio 2019 - - - 27 -
Variacién de cormecciones de valor por repercusion de pérdidas - - - - @
Pagos realizados por el fondo - - - (35) -
Saldo at 31 de diciembre de 2019 - - - 4 (33)

Miles de Euros
Comisién Comisién
Sociedad Comisién Agente  Comision  Repercusién
Gestora  Administracion  Financiero  Variable  de pérdidas

Saldo al 1 de enero de 2018 - - - 32 (36)
Importes devengados durante el ejercicio 2018 - - - 28 -
Variacién de correcciones de valor por repercusion de pérdidas - - - 4} 7
Pagos realizados por el fonde - - - (117) -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 - - - 12 (29)

11.  SITUACION FISCAL

El Fondo tiene sujetos a inspeccién fiscal todos los impuestos que le son de aplicacién
correspondientes a los cuatro Gltimos ejercicios. En opinidn de los Administradores de su Sociedad
Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios
sujetos a inspeccion es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Segin se indica en la Nota 3.h, en los ejercicios 2019 y 2018 se han equilibrado los ingresos y los
gastos del Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre
Beneficios.
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12. OTRA INFORMACION

El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacidn del impacto
medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones
para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.
Asimismo, durante los ejercicios 2019 y 2018 el fondo no ha tenido derechos de emision de gases
de efecto invernadero.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2019 han sido
de 6 miles de euros (2018: 6 miles de euros), no habiéndose prestado por parte del auditor al Fondo
servicios distintos a la auditoria de cuentas anuales.

En la Nota 9 se incluyen las fechas de pago de las liquidaciones intermedias de los ejercicios 2019
y 2018, asi como un resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidos a lo largo de los
gjercicios 2019 y 2018. Adicionalmente, el periodo medio de pago a proveedores, durante los
gjercicios 2019 y 2018, no acumula un aplazamiento superior a la periodicidad del pago (60 dias).

Los instrurnentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2019 y 2018, en base a los
criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos,

13. HECHOS POSTERIORES

La aparicién y expansién global del Coronavirus COVID-19 en los primeros meses de 2020 esta
suponiendo un descenso generalizado de la actividad en Espafia no siendo posible evaluar a la
fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales si dicha situacién se mantendréd y en qué
medida, en el foturo. Teniendo en consideracion la complejidad de los mercados a causa de la
globalizacién de los mismos y la ausencia, por el momento, de un tratamiento médico eficaz contra
el virus, las consecuencias para el Fondo son inciertas y van a depender en gran medida de la
evolucion y extensién de la pandemia en los proximos meses, asi como de la capacidad de reaccion
y adaptacidn de todos los agentes econdmicos impactados.

Si bien a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales es prematuro realizar una valoracién
detallada o cuantificacion de los posibles impactos que tendra esta situacion sobre el Fondo, debido
a la incertidumbre sobre sus consecuencias, a corto, medio y largo plazo, los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo consideran que nos encontramos ante una situacién que podria tener
un impacto significativo sobre la clasificacién y valoracién de los activos y que su efecto definitivo
se registrard prospectivamente. Por iltimo, resaltar que los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo estén realizando una supervisién constante de la evolucion de la situacién, con
el fin de informar al mercado en el caso de que sea necesario. A la fecha actual no se cumple
ninguno de los supuestos de liquidacion anticipada del fondo.
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(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA

$.05.1

Denominacién Fondo; AyT Cédulas Cajas Global, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: Sl

Fecha: 31/12/2019

Entidades cedentes de los activos titulizados: Ahorro Corporacion Financiera, SV.B.S.A.

IINFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

[cuaproc i
i 3 . Prificipal pendlénte . .
Vida resldual de los activos titullzados {miles de euros) | Sttuatién actual 3112/2019 . Slmidén;#?;{;g?aﬂ ariterlor | Shtatign inlclal 05/12/2005
Inferior a 1 afio .. 0600 o} 1600 . g25000|  2800° o
Entre 1y 2 aos . ‘D601, 1.500.000{ - 1601 _ ' e|. ‘2601 7.740.000
Entre 2y 3 afos - §502.. 1.400000|. - 1602 . - 1.500.000 - 2602 - 750.000
Entre 3 y 4 afios ‘D603 1600000 1603 1400000) 2603, )
Entre 4y 5 afios . 0604 ol 1604 . 1.600.000| 2604 14.568.000
Entre 5y 10afios 06ﬂ5 1.545.000| - '[505 . 1.545.000 2605. 17.825.000
Superlor a 10 afics 0606. 0| 1606, o| . 2608 14,895,000
Tatal 0607 6045000 1607 6970000] 2607 . 55.778.000
Vida resldual media ponderada {afics) 0508 3,87 1608 433| 2608 146
Antigliedad Shtuacion actual 31/12/2019 | Situacién ﬁmg;:;l anterlor | Siuaeisn Inldal 05/12/2005
Antigiledad media ponderada {afios) 0605 | 1338) 1609 | 1204] 2609 | 70
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CLASE 8
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AyT Cédulas Cajas Global, FTA

5.05.1

Denominacidén Fondo: AYT Cédulas Cajas Global, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: S|

Fecha: 31/12/201%

Entidades cedentes de los activos titulizados; Ahorro Corporacién Financiera, SV.B.S.A.
| INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |
[cusaproE . . e L . - D

Tipos de Interés de los activos thtullzados (%) | SituaciSnactual Sitisacldn clare anual anzerior, - Sttuacién Iniclal 05/12/2005

. . : N . . 311zp019 : 317122018 T ‘

Tipo de interés medio ponderado " pB5S0 4,20 - 1650 . 307|°. Zes0. - 44,19
Tipo de Interés nominal méxime 0651 4764 . 1651 476|- 2651 46,95
Tipo de interés nominal minimo 0652 375f 1652 002 2852 43,97
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AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL, F.T.A.
ESTADO S.06 — NOTAS EXPLICATIVAS -
EsTADO S.05.3

El ESTADO 5.05.3 no estd cumplimentado al no existir MEIOrRAS CREDITICIAS ni CONTRAPARTIDAS a
nivel de Programa. Este Programa es un Fondo Compartimentado, compuesto por Series que
son compartimentos estancos. Las Mejoras Crediticias y Contrapartidas existen a nivel de cada
una de las Series (Compartimentos), ya que no son solidarias, al responder ¢nicamente, para
cada Serie {Compartimento) concreta.

Para conocer las distintas MEJORAs CREDITICIAS ¥ CONTRAPARTIDAS que aplican a las Series
(Compartimentos) que componen el Programa, VER ESTADO S.05.4 DE CADA UWA DE LAS SERIES
(COMPARTIMENTOS)

ESTADO S.05.4

El Apartado de “Trigsers” del EsTADo $.05.4 no estd cumplimentado al no existir Triggers a
nivel de Programa. Este Programa es un Fondo Compartimentado, compuesto por Series que
son compartimentos estancos. Los Triggers existen a nivel de cada una de las Series
(Compartimentos), ya gue no son solidarias, y Onicamente son aplicables a cada Serie
(Compartimento) concreta.

Para conocer los distintos TriGaERs que afectan a las Series (Compartimentos) que componen
el Programa, vER ESTADO S.05.4 DE CADA UNA DE (AS SERIES (COMPARTIMENTOS)

EsTARO 5.05.5

El EsTapo 5.05.5 no estd cumplimentado al no existir COMISIONES ni FECHAS DE PaGO a nivel de
Programa. Este Programa es un Fondo Compartimentado, compuesto por Serfes que son
compartimentos estancos. Las Mejoras Crediticias y Contrapartidas existen a nivel de cada una
de las Series (Compartimentos), ya que no son sclidarias, al responder Gnicamente, para cada
Serie {Compartimento) concreta.

Para conocer las distintas ComiSIoNEs y la informacién de la ComISION VARIABLE que aplican a las
Series (Compartimentos) que componen el Programa, VER E5TADO 5.05.5 DE CADA UNA DE LAS
SERIES {CONPARTIMENTCS)
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™ HECHOS RELEVANTES
FECHA DE F. HECHO RELEVANTE -
FONDO CONSTLTUCIGN RATING DESCRIPCION cRMY
Modlficacién al atra de la xerie V] de BEB+ & A rte aas077
n al atza de la 5 + & A=, par pa
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12{2005 Serle VI e Fitch Ratings
27 de mayo da 2019
4271462
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 Series XIV Fljacién tipo de los banos
21 de Febrero de 2018
4246927
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 Serfas XIV Fijackén tipo de los bonos
22 de noviembre de 2016
4224505
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 Saries X1V Fijaeiin tipo de las bonos
22 de agosta de 2018
Modificactén al atzs de by XTV de BB2+ 2 A azar08
cin al & serie e BB2+ a A-, por parte
AyT Cédutas Cajes Global FTA 12/12f2005 Series XIV da Standerd and Paors
10 de julio de 2018
4193815
AyT Cédulas Cajes Global FTA 12/12f2005 Series XIV Fijacién tipo de ios bonos
22 de maya de 2018
Madificacién o alza de ia serle LI, de Aa2 o Aal, de la serie 4196350
V1de A22 a And, de [ serle VII1 de A1 & Aa2, serie X de
AfT Gédulns Cajos Global FTa 124122005 AaZ o Anl, serie XTII de An3 5 A1, terie XIV Ge AD2 & A21
. y & |2 seric AZ a Anl, por parte de Moadys 14 de mayo da 2018
Modlficaclén al alza de l2 sere V] de A33 2 Ra2 y de la ser aLsbaze
clén al alza de la se 13 2 A2 y dz 1a serie
A¥T Cédulas Cajas Global FTA 11272005 XIV de Aa3 & A2Z, por parte de Moodys
14 de mayo de 2016
{Medificaciin a! alza de [as series: Serie III de BBB+ a A, 2174206
. Serie V1 de BBE a BEB+, Serke X de A- 3 A, Serie XU de
AYT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 Series XIV BEB+ 2 Ar, Seric XIV de BEB+ a A, por parte de Fitch
Ratings, 26 de marzo de 2018
Modificacidn al atza de Ias serles; Serie 1l ¢& BBB+ 3 A, 4174206
- Seric VI de BBB a BB+, Serle X de A- 2 A, Serie X111 de
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 Seties X111 BB6+ 2 A-, Serie XIV de BBB+ 3 A, por parte de Fitch
Ratings. 26 de morze de 2018
Modlficackdn al alza de las series: Serie 11l de BEB+ 2 A, 4174206
Serie VI de BB8 0 BBB+, Serie X de A~ A, Sere XH[ de
AYT Cédulas Cagas Global FTA 12/12¢2005 Serles X BAB+ 8 A-, Serie XIV de BBB+ a A, por parte de Fitch
Ratings. 26 de marzo de 2018
Modilicaciin al alza de las series: Serle [1] de BB+ a4 A, 4174206
Serie VI de BEE & BB&+, Serle X de A- 2 A, Serle XII1 de
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 Serles VI BEB+ b A-, Sarke XIV de BBE+ a A, por parte de Fiich
Ratings. 26 de marzo de 2018
Madificackin af atza de fas series: Serie 11] de BRB+ 2 A, 4174206
Serie VI de BBB a BBB+, Scrie X de A- 2 A, Serie XII de
AYT Chdulas Cajas Global FTA 11242005 Sertes 1L BEB+ o A-, Serie XIV de B85+ 8 A, por parte de Filch
Ratings. 26 de marze de 2018
Mod|ficacién a b alza de Iz sere VI de BBB 3 A, rt axmazd
¢ci6n a k2 dlzz de e se) 2 BBE 2 A, par parte
AYT Cédufas Cajas Globat FTA 1/12/2005 Serie VIIT de Fitch Ratings.
26 de marzo de 2016
4163734
AyT Cédulas Cajas Global FTA 2305/2007 Serie XIV Fijackin tpo de los bonas
232 de febrera de 2018
4139658
AyT Cédulas Cajas Global FTA 23/05/2007 Serje XIV Fijacién tipo de los bonas
22 de noviembre de 2017
4133605
AyT Cédulas Cajas Global FTA 20/02{2006 Serle IV Fijacin tipo de los banos
22 de noviembre de 2017
4118321
AyT Cédulas Cajas Global FTA 20/02/2006 Serie IV Fijacién tipo de los bonos
18 de agosto de 2017
4110271
AT Cédulas Cajas Global FTA 18/10/2007 Serie XVI Fljacitn tigo de las bonos
20 de Julio de 2017
4095486
AyT Cédulas Cajes Global FTA 23/05/2007 Serie XV Fijacién tipo de los bongs
22 de mayo de 2017
4093629
AyT Cédulas Cajas Globel FTA 20/02/2006 Serie Iv Fijacién tipo de s bonos
18 de mayo de 2017
4078730
AYT Cédulas Cajas Global FTA 26/05/2006 Serie Xvi Fijacién lipo de lo< bonos
20 de abril de 2017
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AYT Cédulas Cajas Global FTA 26/05£2006 Serie vIL Fijacién tigo de las bonos
23 de febraro de 2017
4063183
AYT Cédulas Cajas Global FTA 230572007 Serle XIv Fijackin tpo de los bonas
23 da febrero de 2017
40516851
AyT Cédulas Cajas Global FTA 18/10/2007 Sarle IV Fijacidn tipo de los bonas
20 de febrero de 2017
4051471
AYT Cédulas Cajas Global FTA 19/10/2007 Serle XVI Fifaclén tipe de los banos
19 de enera de 2017
4041148
AyT Cédules Cajas Global FTA 26/05/2006 Serie VI{ Fliacidn tips de los bonos
24 de noviembne de 2016
4040444
AyT Cédulas Cajas Global FTA 23/05/2007 Serle XV Fackin tipo de los bonos
22 de novlembre de 2016
4039779
AyT Cédulas Cajes Globa! FTA 12/12/2005 Serie IV Fijacién tipe de los bonas
18 de noviembre de 2015
4031577
AYT Cédulas Cajas Global FTA 19/10/2007 Serie XV Fyacin tipo de los bonas
20 de cctubre de 2016
4020105
2yT Cédules Cajas Global FTA 26/05/2006 Serie VI1 Fijackén tipo de los banas
24 de agesto de 2046
4015802
AyT Cédulas Cajas Global FTA 2305/2007 Sarle XIV Fifacién tipo de los bonos
22 de agosto de 2016
4019388
AyT Cddulas Cajas Glabat FTA 12/12/2005 Serie IV Fljagién tipa da 105 banos
18 de agosto de 2016
4011218
AYT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 Sere Xvi Fijacién tipo de las bongs
21 de julio ge 2016
ficackin 756827
Ay Cédulas Cafas Global FTA 121272005 Serles [11, Xit1 :&f:‘ alnize de las series U1 y XIIl, por parte ce
3 de funio de 2016
3752453
RyT CEdulas Cajas Global FTA 12/12/2005 Serie VII Fljacién tipo de los bonos
24 de mayo de 2016
Series 1M, IV, V1, VI, VIII, X, XI, XII, |Modificacin al akza de rias 111, IV, V1, VIZ, VIII, X, X1, 7saras
|, IV, W, VI, VI, X, X1, XIL ficacién al alza de las serles 111, IV, VI, VIL, VI, X, X1,
AyT Cédulas Cajas Glabal FTA 121212005 XIIL, X1V, XvI XIL, XI11, XIV v Xv1, por pante de Standard and Poors
20 de mayo de 2016
3752728
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 Serie XIV Fijaclén tipo de los bonos
20 d& mayo de 2016
3752728
AyT Cédulas Cajas Global FTA 1211272005 Serie XIV Fijacién tipe da los bonos
20 de mayo de 2016
3752327
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/1242005 Serie IV Fljacidn tpo de fos bonos
19 de mayo de 2016
37358R3
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12{12/2005 Serle XV1 Fijacién tipo de los banos
21 de abril de 2016
1721231
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 Serle VI Fifacién tipo Trama A febrern 2016
25 de febrer de 2016
2719333
AyT Cédulas Calas Global FTA 12f12/2005 Sarie XIv Fiiacion tipo de los bonos
22 de tebrerc de 2016
39151
AyT Cédulas Cajas Globa! FTA 12/12/2005 Serie Iv Fljackin tipo de Jas bonas
18 de fabrara de 2016
Modificacifn 31 alza de fa serle VI de AL {sf} & AaZ {0} y de 3710309
AyT Cédulas Cajas Global FTA 1271272005 Serie VI / Seria X la serie X de Aa3 (sf) & A22 (sf), por parte de Standard and

Poors

26 de enera de 2016
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[ Traslado de ias cuentas de Tesorera o BNG Bank, 3704201
sustitucién Agente Financlero por B.Santander y
AYT Cédulas Cajas Giobal FTA 12/12/2005 chuolizaclin e fos crarios moliabies pafe s Entdad
Acreditante, 1 Agente Financero y ls Entidad Depositaria. 28 de diciembre de 2015
3697560
AYT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 Serle VI Fljacién tipo de los banas
26 d= noviembre de 2015
3657579
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 Serle X1V Fij2cién tipo de ks banos
26 de noviembre de 2015
Sertes I1, IV, VITI, 1, XTI, XIIL, XVI, |Moticacin i aiza de (as series 1T, IV, VIS1, X1, XI7, X111 it
27200 L I, VITI, X1, XTI, XIIL XVI, (Modificncién al aiza de tas seres 11T, IV, VLI, L X1,
AYT Cédulas Cajas Global FTA 12/12{2005 X%y XK XV1, XX y %0CV, par pante de Mesdys
3 de noviembre de 2015
Secles 1, 111, v, VI, VII, VIIL %1, X[, [Modificacian al atra de las serles 11, 11, I, vi, viT, v, X1, 3673233
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 4 e e T ey |01, XI5, XIV, X1, XX, 34ITT y X0V, por parte de Standard
XIUL, KDV, 0T, X%, XXITy Xw [Dae o
19 de agosto de 2015
Modificacion o i ako de 135 series 1 Ge AJ{sl} B AZ(5T),
Serle 11T de A3(sf) 4 A2(sF), Serle IV de A3{sT) a A2(sh), N 3655909
Serle V] de A3(51) @ AL{ST), Serie VI da A3(sf) 0 AL(sF),
Serle VIII de A2(xf} & Baad{sf), Sere X de A3(sf) 2 Aa3(sT),
AyT Cédulas Cajas Global FTA 1271272005 Serie XIT de A3(sT} & Baal(sh, Serie ¥1l) ¢e AZ(S0) 5
R3({sf), Serie XIV de A2(sf) 2 Aa3(sf), Serie XV1 de Ban2{sf) 22 de funio de 2015
a Baal(sf) y Serie XXV de BaaZ (sf) 2 Baal (sf) por parte
[de Moodys.
Modificacin a Ia plza del tramo I1I de BBB(sf) a EBB+{s!), N° 3651004
del tramo VII! de BB+(sf) n BAB-(5), del tramo X de
AYT Cédulas Cajes Glabal FTA 12712/2005 BBE-+{:M) a A+{sT}, del tramo X1 de BEB(sM) a BBE+(N, el
tame X1l da 2BB(s) 2 BRA+{sT} ¥ de) tramo XX de
BBB(sf) 2 RBB+(sf), por parte de Fitch Ratings. 26 de mayo de 2015
NO 3591183
AyT Cédulas Cajas Global FTA 1241242005 Nusva remuneratién Cuentas de! Fondo
26 de abril de 2015
parcial e la de Lines de e 3375062
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 Uquidez per avales para las series 1V, VI, VII, VILL, X, X1,
Ly 001 18 de diclembre de 2014
Modificaclén a la bajn e ia calificackn de la Series X1 de A- NO 3284874
a BBB+, de Is Serie XX de Af- & A+, de la Sere X311L de
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 AR 3 At ¥ 2 Ia Serie XXV Ce AR 2 A+ Do parte e
Srandard & Poors 23 de octubre de 2014
Modificacidn a! aiza de las calificaciones de las Series e 3196360
12/12/2005 i
AyT Cédulas Cajas Global FTA 2/12¢. It, IV, VI, X y XIV por parte de Fitch Ratings
26 de agosto de 2014
Modificacion al alza de las de las N° 3165185
AyT CEdulas Cajas Global FTA 12/12/2005 Series II1, VI, XTI, XTI, XTIV, XVI y XXVI por
parte de Moody's Investor Service 4 de agosto de 2014
. N 3109015
Mindificpcién 3l siza de las calliicaciones de s Serjes I, VI,
AYT Cédulas Cajas Global FTA 1241272005 XXITL, XXIV, XX\ y KXVT por parte e Standard & Posrs
3 dejullo de 2014
No 2053778
Hueva remuneracién de las cuenias del Fonda de las Sezies 17, 117,
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 IV, VT, VI, VITL, X, X1, XTI, XL, XTV, XV, XX, XOUOT, KXV,
00V y XKVT
28 de mayo de 2014
Modificacién de b calificactn por parte de Standard & Poors para el NO 2581648
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 Traimo A de Las Series TT1, IV, VI, VIIL X, XIII, XIV, XV,
Oy X 23 ¢e 2brll de 2014
NP 2503223
+ Rebaja de I3 calificacién de La Seris VT, du BBE(sD) 2
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 8B +(sf} por parte de Fitch Retlngs.
27 ¢e junio de 2013
* Rebafa da la calificacién de {as Series I, de A-(sf) a
BBB(sr), 11, de BBB(sT} & BBE-(s7), TV, e AfsT) 0 A-{s), NG 2334613
VIIT, de BBE-(5f) a BB+(5M), ¥, d¢ BBB{sf) a BEE-[sM), XI,
AYT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 de A(sf) & A-{sf}, XIII, de BRR-(57} & BB +{sM, XVI, d& A-
{sf) & BBB(sF), XXIV, de AA-(sM) a A+{sf) ¥ XXV, de AA- 26 de marzo de 2013
(50 a A1) y modificacitin af alza de 's Serfe IX de Afs) 2
A+(sF) par parte de Standard & Poor's.
- Modificaclin de lineas de liquidez incorporanda nuevas NG 2206372
Series I, 115, IV, V1, VIL, VIIL, IX, X, X,
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 X1, XIEL, XIV, X, XX, XX, X610, )Exlv, edides remediales & incorparaciin de poslbllir Ly
004 y X501 parclal previc acuerdo 9 de enero de 2013
de los Inversores,
« Rebafa de fa calificackin por parte de Standard & Poar's Ne 2074788
d Ias series XIX, XX, XXILI, YOOV, XXV ¥ XXV, de
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 AA(S) 2 Ad-(sh) £oma consecuenela de la reban de 18 de octubre de 2012
calificacién del Reing de Espafia,
» Rebajn de Ia calificacién por parte de Standard & Poor's e 1996952
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 v las Series IV, VI, VII, VAIL, I, X, XTI, XII, XIV,

XIX, XX y XXV,

29 de agosto de 2012
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AYT Cédulas Cajas Globa! FTA

12/12/2005

Serie 1 - BBBs/Baal(sh/A+(sl}
Serie 11 - BBBst/A3(sN)/A-(s)
Serig ITT - BRBs(/Baa1(sf)f BBB(sf)
Serig IV - BEESHAI(SA/AALST)
Serie VT ~ BBEs/Ba01(sFYA-(sT)
Serie VIL - B3Bsf JA3(sN/A-(sF)
Serie VIl - 8885t fA3{sT/BBB+(sN)
Serie I - BRBsBaal(sf/A+{s)
Sefie X - BBBsI /A3(s/A-{s)
Serie X1 « BBESI /A3(sN/A+(sN
Serie XI1 - BEBsf {A3{s(/BAB{sT)
Serie XIIT - BABSBaa L (sN/BBE-(s1)
Serle XIV - BBBs! /A3(sT/AA-(s1)
Serke KV} - BEBsf/Baal{sN/A-(sN}
Serie XIX = BBBsB2a2(sf)/AA-(sh)
Serie XX - BEBsHBaal (s/A+{sN)
Serie XXIV ~ Baa) {st)/AA(SM)
Serie XXV - Baa2(sf)/AR(SH)
Serie XXVi - Baa2(sN/AA+sl

AyT Cédulas Cajas Global FTA

12/12/2005

1a deuda a largo plaza de Espafia.

+ Rebaje en la calificacién de varias Series por pane de
Fltch y Mocdy's con motive de la bajada de calficacidn de

Ne 1895187

29 de junio de 2012

Serie I v A-st/A3(sN/A+sl
Serie II - A-sff AJ{sF}/A-sF
Serie I12 - A-sf/A2(sM/BBESF
Serle [V - A-sH/AZ(SO/AASE
Sere VI - A-siAL(sT)A-st
Ferie VIT = A-sf/A2({s{)/A-sf
Serie VI - A-sff A2(sN/BBB+st
Serle IX ~ A-sT/A(sMA+sT
Serle X - A-slfA1(sE/A-sT
Serle X[ - A-sf/Aa3(sN/A+sl

Serde XUI - A-sTAL(sT)/BEBS
Serie X111 - a-5{/A2{sF)/B88-51
Serle XIV - A-sffAI(sT)/AR-sF

Serle XVT - A-stiAL{sh/A-sT

Serle XIX - A-sifAL(sNFAA-sF
Serie XX - A-sl/A3(s")/A+sf

+ Rebaja de la callficacidn de las Series I [AAsf], IT

[Ansf], IX [RASf), X [AAsf], XI [AAsT], XIT [Aksf], XITT
[AAsT], XI¥ [AAST), XWX [AASM), XEX [AAST] y XX {ARsF}
por parte de Fitch.

[AAsT], IIT [AAsT], IV [AAsf), VI [AAsf], VIE [AAsT), vin

o 1834351

22 de mayo de 2012

AYT Cédulzs Cajas Globat FTA

12/1242005

de calificackn de 1CO.

= Acclones remediales efectuadas con mativa de la bajads

KO 1780559

AyT Cédulzs Cajas Global FTa

12/12/2005

de aaltficacién de 100,

+ Acclanes remediales efectuadas con motivo de la bajada

25 de abril de 2012
NS 31745595

AyT Cédulas Cajas Giohal FTA

12/12/2005

Serle 1t - ARSHA3(SOfA-sF
Serie 111 ~ AAsI/A(sf}/BEB(s!)
Serie VI - ARSHAL(sT/A-sT
Serie VIl - AASUAZ(sf/BEB+s
Serle IX - AASHA3(s/A+s!
Serle XI1 - AAsl/A1(57)/DBBSF

Serle XIII - ARSHA2(sf)/BBB-5f

Serle XV1 - ARstAL{Sf)fA-5

Serie XX - AASHAZ(s)SA4sE
Serle XXIV - AL(sf)AAST
Serle XKV « Al(s/AR+5T
Serle XXVI - A3(sf)/ARAsE

< Rebaja de la calificackin de Jas Series 11 [A2(sA], IIX
[A1(sN)]. ¥1 [A23(s0)], VIII [A1(sR}), 1X [A2(s7}], XIT
[An(sD)], XILE [AL1(5R], XVT [Aa3(sD)], XX [A2(sN),
XXTV [Aa3(sf)], XXV [Az3(sf)] y XXV [A2(sh)] por parte
de Moody's

3 de abril ge 2012

N 1570401

17 de febrero de 2012

AyT Cédulas Cajas Global FTA

1271272005

+ Liquidacién de Ia Serle XXIT

NG 1666712

15 de febrera de 2012

AyT Cédulas Cajas Globa! FTA

12/12/2005

Serle X - AASHAL{sfA-sl
Serle XII1 ~ AAsI{AL{s1)/BBB-sF
Serie YOI = AAsH/AZ(sF)iA+sl
Serie XXV - AASHARI(SNA+sE

+ Rebaja de la calficackén de las Seres X [Aa3(sf), Xxit
(A=3(s0), XK [AL{s7)] ¥ XXV [A22(s) por pare de
Moody's

Ne 1664086

14 de febrern de 2012

AyT Cédulas Cajas Global FTa

12/12/2005

Serie XX1 -

+ Liguid

i6n de (2 Serig por Final.

NA 1570409
27 de diciembre de 2031

AyT Cédulas Cajas Global FTA

12/12/2008

Serle [ - Anst /A3(sN] A+sl
Serie 11 - AAsAZ(5?)/A-5F
Serie 1T - AnstfaL(sh)/aB8(sM)
Serle IV - AAsH/A2{s!)/AAST
Serie VI - AAsf/Ra3({sf)/A-sT
Serie VIl - AAsi/AZ(SF)/A-sF
Serie VILI ~ AASH/AL{SN/@BB+sT
Serie IX - AAsH{A2(sF)/A+SF
Sere X - ARslAR(sf)/A-S
Ser X1 - AASR23(st)/A+s!
Serie XI11 - AAs{As3{sF/EBE-sF
Serle XIV = AASI/A ST/ AA-st
Serie XVT - Ahstfay3(sh)fa-sf
Seri KIX - AASHAI(sT}/AA-5t
Serie X0C « ARSHAL{SM/A+sf

- Rebaja de la calficacién de 25 Serles de referencia
[AAR {sD)] al ampars del Frograma por parte de Moody's

Serle XXI - AAsffA3Is0/A+5F

N 1475139

24 de octubre de 2011




CLASE 8?
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RATING

ON9326058

DESCRIPCION

HECHO RELEVANTE -
CHMY

AyT Cédulas Cajas Global FTA

12/12/2005

Serie T - AAlsf} JAa2 (xf)f A+(50)
Serie I1 - AA[s) A3 (s A-(31)
Serle JE - An{sh) faaz (s1)} BBB({s)
Strie IV = AR(SM) JAz2(sF) JAAlsl)
Serie VI - AA[sT) fAs2(sN/A~(sN
Serie VII ~ AA[sf) JAaz{xT}/A-t5)
Serle VIIT - AA{sf) JAa3(5T/BBB +(sN}
Serie IX - AALSM) SAR2(sM/A+(sN)
Serle X « AA(s!) fAa2(s0fA-(s!)
Serie XI - AA(sh) JA22(sN/A+{s)
Serle XTI - AA(sF) fARI(sM/BRB(M)
Serie X111 - AA{sT) fARZ(SF/BER-(s)
Serie XIV - AA(sT) JAa2(sA)/AA (s}
Serie XVT - RA(sh) fAn2(sh/A-(sF)
Serie XIX - AA(sf} JA32(sN/AA- (51

Serle X0 - Anish) fAaS(sHfa+(s}

Serle XXI - AA[sF) fhaz{sf)fA+ (s}
Serie XXI} - AA(s) Ja+($F)
Serle XXI - AR +(sh)

Sierie XNTV «AaZ(sf)/AA(sA)
Serie XXV -A22(sM/AA(SN

< Rebaja de la calificacifn de as Serles de refersncia
[AA4 (s0)] 2l amparo de! Programa por parte de Standard
& Poor's

N® 1027886

4 de agosto de 2011

AYT Cédulas Cajas Giobal FTA

12/12/2005

Serie XVII - Trama Unlop
A22 {sf)f A- (S/AMA (5T}

=+ Liquidacin de Iz Serie XVII1

NP 1025954
3 de ag0st0 de 2011

AyT Cédulas Cajas Global FTA

12/12/2005

Serle 1 - aagsf) /Raz/AnA
Serie 11 - AA(ST) fAaS/ARA
Serie 11 - AA(SM) fA22/ARA
Serie IV - AA(sI) fA22/ARA
Serie V - AA(Sf) fARIJAAA
Serle VI = Al(sh) fAaaz/AAn
Serie V11 - AA(sf) JA2Z/AAR

Serie VLI - AA(sT) /Aa3/AAR
Serie IX « AA(sT} /AD2/ARA

Serie X - AA(sT} fA32/AAA
Serie XI - AA(S() /AazZ/AAA
Serie XII ~ AA(sT) fAB3/AAA

Sere XIIT - Aa[s0) FAD2/ARA
Serle XIV = AA(sF) fADZ/ARA
Serle XV1 « AAlsI) jAD2Z/ARA
Serie XVII1 - AA(sf) JAa2/ARA
Serie XTX - AA(ST) JAZFARA

Senie X — AA{sM) JADIANRA

Serie XX - AA{sT) JAB2FAAA
Serie XXII - AA{sf) JAAA
Serie XXIV - AaZ JARS
Seria YOV - A3z JARA
Serle XXVI ~ Aa3 fAAA

- Rebazja de la calificacién de las Series de referencla 2t
ampara del Programa por parte de Moody’s.

+ Rebaja de la calificaciéin de las Serles de referencia al
amparo del Pragrama por parze de Fitch Ratings,

Ne 761810

29 de marza de 2011

NC 731354

11 de marze de 2011

AyT Gédulas Cafas Global FTA

12/12/2005

- Cambic de Contrapartes en las Series VII, VIII, X, XII,
XIX, XX, XXI y XXEL.

Ne §31580
14 de octubre de 2010

AyT Cédulas Cajas Glohat FTA

12/12{2005

Serle 1 - Aal [RAAJARA
Serie 11 ~ A1 JAAMAAR
Serla TIL - 421 JAAAMARA
Sete IV - Aal JAAATARA
Serie V - Aal JARAJAAL
Sarie VI - Ax) JARASRRA
Serie V11 - Azi JARASARR

Serie VIII ~ An1 JARATARA
Serle IX - A1 JAANARR
Serie X - 2a1 JARAAAR
Serie XI - Aal JAAAAAR
Serie X1 - AaL JARAJRAA

Serie XIIT - A3 [ARATARA

Serie XIV - Az 1 JAAAJAAR

Seric XV - Aal JAAASARA

Serie XVI1 = Aal JAAMAAR

Serie XVIIL - Aal JAAAAAR

Serie XIX - Ral JAARSAAA
Serie XX — ka1 JAARSARA

Serle XXI - 831 JAAR/AR

- Rebaja da la calficacién de l25 Series de referencin ol
ampars del Programa por parte de Moady's Investors
Service Espails, 5.A.

N© 422091

18 de diciembre de 2009
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2 MODIFICACIONES ESCRITURA
Fecha Modificacion Estipulaciones maodificadas
AYT CEDULAS CAIAS GLOBAL FTA 20/04/2010 ESTIPULACION 21
CLAUSULA DE  AMORTIZACION
AYT CEDULAS CAIAS GLOBAL FTA 09/01/2013 I e TIA  SOBRE LA

ENTIDAD ACREDITANTE. ESTIPULACIONES
10.2v 21

SEPARACION ROLES AGENTE FINANCIERO:
AGENTE DE PAGOS + DEPOSITARIO
) CUENTA / ADECUACION DOWNGRADE
AYT CEDULAS CAIAS GLOBAL, FTA 2171272015 LANGUAGE. ESTIPULACIONES 20.%, 20.1.1,
20.1.2 Y 20.2. MODIFICACION CONTRATO
DE PRESTACIGN DE SERVICIOS
FINANCIEROS.




ON9326060

TRES CENTIMOS i6
c LAS E B-a BDE EURD Elallrecaznzcaigneral ide hcfilercad_os
E 1 son, 4, 28006 Madrid, Espafia
Cowtr b L (+34) 915 851 500, www.cnmv.es
oo1 Meen ann
e Varom AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie ll
S
Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie il
Denominaclén del compartimento: 200900036
Denominacion de la gestora; HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2018
BALANCE (rilles de ewros) _ S 27T Perodiactial | periodaanterior
; i 311272019 .. 31122008
ACTIVO = o
A) ACTIVO NO CORRIENTE 1.400.000[ 1.400.000
I. Activos financieros a largo plazo 1,400,000 1.400.000
1. Actlvos dtulizades 1.400.000] 1.400.000
1.1 Participaciones hipotecarias
1.2 Certificados de transmisidn hipotecaria
1.3 Préstamas hipotecarios
1.4 Cédulas hipotecarias 1.400.000 1.400.000

1.5 Préstamos a promotores
1.6 Préstamos a PYMES
1.7 Préstamos a empresas

1.8 Préstamos corporativos

1.9 Cédulas tervitariates
1,10 Bonos de tesoreria
1.11 Deuda subordinada
1.12 Créditos AAPP

1.13 Préstamos consumo

1.14 Préstamos automocién

1.15 Cuotas de arrendamiento financiero {leasing)

1.16 Cugntas a cobrar
1,17 Derachos de grédito futuros
1,18 Bengs de titulizacidn

1.19 Cédulas intarnacienalizacién

1.20 Otros

1.21 Intereses y gastos devengados na vencidos
1.22 Activos dudosos -principal-

1.23 Activos dudosos -intereses y otros-

1.24 Correcciones de valor por deterioro de activos [+

1.25 Ajustes por operacicnes de cobertura

2. Derivados
2.1 Derivadas de cobertura
2.2 Derivados de negociacion
3. Otros activos financieros
3.1 Valores representativos de deuda 1033 -
3.2 Instrumentos de patrimonio - 1034~
3.3 Garantias financieras 1035,
3.40tros 1038
3.5 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 10‘_:','7
Pro-mernoria; cedidoes, plgnorados o gravados en garantia 1038
11. Activos por impuesto diferido 1039
1. Otros activos no cortlentes 1040°




ONS326061

CLASE 82 TRES CENTIMOS Direccién General de Mercados
: Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

oy

se Vavsmes AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie li!

50

Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie [l
Denominacién del compartimento: 200900036
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2019

BALANCE {mites de euras) ’ ‘ o - | Pedodoactual| . - | |Periodoaiterior
; - AT el i 31712208 R 3111272018
: 34.253 31.969

8) ACTIVO CORRIENTE
V. Activos no cotrlentes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
1. Activos titulizados
1.1 Participaciones hipotecarias

2.880
2.880

2872
2.872):

1.2 Certificados de transmisldn hipotecarta

1.3 Préstamos hipotacarios
1.4 Cédulas hipotecarias
1.5 Préstamos a promotores
1.6 Préstamos a PYMES

1.7 Préstamos a2 empresas
1.8 Préstarnos corporativos
1.9 Cédulas territoriales
1.10 Bonos de tesorerfa
1.11 Deuda subordinada
1.12 Créditos AAPP

1.13 Prdstamos consumo

1,14 Préstamos automocion

1,15 Cuptas de arrendamiento financiero (leasing)

1,16 Cuentas a cobrar
1.17 Derechos de cré&dito futuros
1.18 Bonos de titulizacién

1.19 Cédulas internacionalizacidn
1.20 Otros
1.21 Intereses y gastos devengados ne vencidos

2.8721. 2,880

1.22 Intereses vencidos e impagados

1.23 Activos dudosos -principal-

1.24 Activos dudosos -intereses-

1.25 Correcciones de valor por deterioro de activos [-)

1.26 Ajustes por operaciones de cobertura

Derivatios

g

2.1 Derivados de coberntura
2.2 Derivados de negociacion

3. Otros activos financieros

3.1 Valores reprasentativos de deuda

2,2 Instrumentos de patrimonlo

3.3 Deudores y otras cuentas a cobrar

3.4 Garantias financleras

3.5 Otros

3.6 Correcciones de valor por deterioro de actives (-}

Pro-memorla: cedidas, pignorados o gravados en garantia

Wi, Ajustes por periadificacionas
1. Comisiones

ol
31,381
381 9

1]
29.090
28090

2.0tros
VI, Efectivo y atros activos Ikjuides equivalentes

1. Tesoreria

2. Otros activos liquidas equivalentes
TOTAL ACTIVD 0088 1434253

1.431.969
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Direccidn General de Mercados
Edlson, 4, 28006 Madrid, Espaiia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie [ll

S0t

Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie il

Denominacién del compartimento: 200900036

Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, 5.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2019

BALANCE (mlles de euics)

Perodo actual |
3171272019 _ |

Perfodo anteéror
. 31/12/2018 -

PASIVO

A] PASIVO ND CORRIENTE

1.428.604 . ¥

1.428.695

I. Provisiones a largo plazo

1. Provision garantias financieras

2. Provision por margen de intermedlacidn

3. Oteas provisiones

Il. Pasivos financieros a largo plazo

1428694 1t

1.428.695

1. Obligaciones y otros valores emitldes

1.400.000

1.400.000

1.1 Serles no subordinadas

1.400.000 -

1.400.000

1.2 Series subordinadas

1.3 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-)

1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos

1.5 Ajustes por operaciones de cobertura

Deudas con entidades de crédito

Ll

28694

28,695

2.1 Préstarne subordinado

2.2 Crédite linea de liquidez dispuesta

28700 " -11€

28,700

2.3 Otras deudas con entidades de crédito

2.4 Correcciones de valar por repercusion de pérdidas (-)

3

2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos

2.6 Ajustes per operaciones de cobertura

w

, Derivados

3.1 Derivados de cobertura

3.2 Derivados de negociagién

3.3 Correcciones de valor por repercusidn de pérdidas -

&

. Otros pasivos financieros

4.1 Garantfas financieras

4.1 Otros

4.2 Correcciones de valor por repercusidn de pérdidas (+)

ll. Pasivos par impuesto diferido




ON9326063

CLASE 82 TR EURG Direccién General de Mercados
B i

AT Edison, 4, 28006 Madrid, Espaia
- {(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

e Varouey AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie 11|

S.01

Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie Ill
Denominacién del compartimento: 200900036

Denominacidn de la gestora: HAYA THTULIZACION, SGFT, S.A,
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2019

BALANCE(mllesdeeuros). . © - : | perodoacual | - Perfocia anterior
. s ) b e 32019 o1 31122018

B) PASIVO CORRIENTE 5.559). . 3.274

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Provisiones a corte plaze

1. Pravisién garantias financieras

2. Provisidn por margen de intermediacién

3. Otras provisiones

VI, Paslvos financleros a corte plaze 5.559} 3.274

1. Obligaciones y otras valores emitidos 2582 2.589

1,1 Serfes no subordinadas

1.2 Series subordinadas

1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)

1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 2.582 2.589

1.5 Intereses vencidos e impagados

1.6 Ajustes por operacicnes de cobertura

et

Deudas con entidades de crédito

2.1 Préstamo subordinado

2.2 Crédito linga de liquidez dispuesta

2.2 Qtras deudas con entidades de crédito

2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas ()

2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos

2.6 Intereses vencidos e impagados

2.7 Ajustes por operaclones de cobertura
Derivados
3.1 Derivados de cobertura

w

3.2 Derivados de negociacién

3.3 Correcciones de valer por repercusidn de pérdidas (-)

F )

2974
2687} . .°

. Otros pasivos financieras £83

395

4,1 Acreedores y otras cuentas a pagar
4.2 Garantlas financieras

4.3 Otros 288 288

4.4 Correcciones de valor por repercusitn de pérdidas (-}
VI, Ajustes por periodificaciones

1. Comisiones

1.1 Comision sociedad gestora

1.2 Comlsién adminlstrador

1,2 Comlsisin agente financiero/pagos

1.4 Comisidn variable

1.5 Onras comisiones del cedente
1.6 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas {-)

2} 2

1.7 Otras comisiones

2.0tros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
VIl Activos financieres disponibles para la venta
IX. Coberturas de flujos de efectivo
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconotidos

TOTAL PASNO

1434253 1.431.969




ONS326064

T“‘%&E’d{%‘ws Direccién General de Mercados

Edison, 4, 28006 Madrid, Espania
(+34)915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie lll
5.02

Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie Il
Denominacidn del compartimento: 200900036
Dencminacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2019

% |- Acimulado
. antetor. .

C 311272008
52.552
52,552

0
-52.500
-52.500

0

.|, Acuriulado
LT acal.
. 31/12015
52,544
52544
01"
-52.4934"3;
-52.403 |
0

" CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (mlles de euros) . *

1. Intereses y rendimlentos asimllados

1.1 Actives titulizadas

1.2 Otros activos financieros

2. Interesesy cargas asimilados

2.1 Obligaciones y otros valores emitidas

2.2 Deudas con entidades de crédito

2.3 Otros pasivos financigros
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efective (heto}
A} MARGEN DE INTERESES
4, Resultado de operaciones finanderas {neta)

52

4.1 Resultados de derivados de negociacion

4.2 Otros ajustes de valoracidn en carteras a VR con cambias en PyG

4.3 Activos financieros disponibles para la venta
4.4 Ctros
5. Diferencias de cambio {neto)
6, Otros Ingresos de explotacin
7. Qtros gastos de explotacién
7.1 Servicios exteriores
7.1.1 Sarvicios de profesionales independientes

7.1.2 Senviclos bancarios y simifares

7.1.3 Publicidad y propaganda

7.1.4 Otras sewvicios
7.2 Tributos
7.3 Otres gastos de gestion corriente

7.3.1 Comisién saciedad gestora

7.3.2 Comisién administrader

7.3.3 Comistdn agente financiero/pagos

7.3.4 Comision variable

7.3.,5 Otras comisiones del cedente

7.3.6 Dtros gastos
8. Deterioro de activas financleros (neto)
8.1 Detericta neto de activos titulizados

8.2 Deterioro neta de otros activos financieros

9. Dotaclones a provisiones {neto}

9.1 Dotacldn provisién por garantias financieras

9.2 Dotacldn provisién por margen de intermediacion

.3 Dotacidn otras provisicnes
10. Ganancias (pérdidas) de actives no corrlentes en venta
11. Repercusidh de pérdidas (ganantias)
B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12. Impuesto sobre beneficios
) RESULTADO DEL PERICDD

Qoo ojocojlo|lcjocolojlocjoc|lo|loljlo|leoo o |lo o |le (w|o

oojo|=|o@o|o|o|ojlo|lecicjlo|lolo|leio|o|lo|o|olw|o
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Direccién Genera! de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34)915 851 500, www.cnmv.es

e A RA
11k VA > AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie VI
S.01
Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie VI
Denominacién del compartimento: 8441
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, 5.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2019
- BALANCE (mlles e euros) Périodo actual [ * . | Perioda antirior
o Lo i, 31?’12]2_(_)19' 1 I 31/12/2018"
ACTIVO . . R
A) ACTIVO NO CORRIENTE 1.500.000 1.500.000
|, Activos financieros a fargo plazo 1.500.000 - 1.500.000
1. Activos titulizados 1.500.000 © - 1.500.000
1.1 Farticipacienes hipotecarias
1.2 Certificados de transmisidn hipetecaria
1.3 Préstamos hipotecarios
1.4 Cédulas hipotecarias 1.500.000 1.500.000

1.5 Préstamos a pramstores

1.6 Préstamos a PYMES

1.7 Préstamos a empresas

1.8 Préstamas corporativos.

1.9 Cédulas territoriales

1,10 Bonos de tesoreria

1.11 Deuda subordinada

1.12 Créditas AAPP

1.13 Préstamos consumo

1.14 Préstarmos automocién

1.15 Cuotas de arrendamiento financlero (leasing)

1.16Cuentas a cobrar

1.17 Derechos de crédito futuros

1.18 Bonos de titulizacion

1.19 C&dulas internacionalizacion

1.20 Oiros

1.21 Intereses y gastos devengados no vencidos

1.22 Activos dudosos -principal-

1.23 Activos dudosos -intereses ¥ otros-

1.24 Correcciones de valor por deterioro de activas [-)

1.25 Ajustes por operaciones de cobertura

Derlvados

[

2.1 Derivados de cobertura

2.2 Derivados de nagociacién

Otros activos financieros

w

3.1 Valores representativos de deuda

3.2 Instrumentos de patrimonio

3.3 Garantlas financieras

3.4 Otros

3,5 Correcclones de valor por deterloro de actives ()

Pro-memeria: cedides, pignorades o gravados en garantia

Il. Activos por impuesto diferide

NI, Otros activos no corrientes




ON3326066

TRES CENTIMOS .
82 DE EURO Direccion General de Mercados

Bt Edison, 4, 28006 Madrid, Espaia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es
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e Vagupes AyT Cédulas Cafas Global, FTA - Serie Vi
S.01

Denominacldn Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie Vi
Denominacidn del compartimento: 8441

Denominacién de la gestora; HAYA TITULIZACION, SGFT, 5.A.
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2019

"BALANCE (mijes de eurs) : } e 7| perodoadtual |
; i . s ‘:'- - Ath201%
’ 65.025) -

Pedodo anterlor
_ 311272018
65.153

B) ACTIVO CORRIENTE
V. Activos no corrlentes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
1. Activos titulizados

46.775
46.775

46.903
46.903

1.1 Participaciones hipotecatias
1.2 Certificadoes de transmisién hipotecaria

1.3 Préstamos hipotecarios

1.4 Cédulas hipotecarias

1.5 Préstamos a promatores
1.6 Préstamos a PYMES
1.7 Préstames a empresas

1.8 Préstamas corporativos
1,9 Cédulas territoriales
1.10 Bonos detesorerfa
1.11 Deuda subordinada
1.12Créditas AAPP

1.13 Préstamos consumo

1.14 Préstarmpos automocion

1.15 Cuotas de arrendamiento financiere (leasing)

1.16 Cuentas a cobrar

1.17 Dergchos de ¢rédito futuros

.18 Bonos de titulizacion

1.13 C&dulas internacionalizacién

1.20 Otros

1.21 Intereses y gastos devengados no vencidos

46.903

1.22 Intereses vencidos e impagados

1.23 Activos dudosos -principal-

1.24 Activos dudosos -intereses-

1.25 Correccicnes de valor por deterioro de activos (-}

1.26 Ajustes por operaciones de coberiura

2. Derivados

2,1 Derivados de cobertura

2.2 Derlvados de negodiacion

Otros activos financieros

w

3.1 Valores representativos de deuda

3.2 Instrumentos de patrimonio

3.3 Deudares y atras cuentas a cobrar

3.4 Garantfas financieras
3.5 0tros
3.6 Corracciones de valor por detericro de activos [-)

Pra-memoria: cedidos, pignorados o gravados en garantfa
V1. Ajustes per periodificaciones

1. Comisianes
2. Otras

VI, Efective y otros activos Iiquldes equivalentes
1. Tescreria

0
18.250
18.250(

0
18.250
18.250

2. Otros activos liquidos equivalentes
TOTAL ACTVO

1.565.025].

1.565.153
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ON9326067

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie VI

sm

Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie Vi

Denominacién del compartimento: 8441

Denominaclén de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, 5.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2019

© BALANCE (rilles de euros)

| Perlodoanterior

PASIVO

311272018

A) PASIVO NO CORRIENTE

1.518.239| ... 1.518.240

I. Provislones a largo plazo

1. Provisitn garantias financieras

2. Provisién por margen de intermediacién

3. Otras provisiones

11. Pasivos financleros a largo plazo

1.518.239 1.518.240

1. Obligaciones y otros valores emitidos

1.500.000 1.500.000

1.1 Series no subordinadas

1.500.000 1.500.000

1.2 5eries subordinadas

1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas ()

1.4 Interases y gastos devengados no vencidos

1.5 Ajustes por operaciones de cobertura

. Deudas con entidades de crédito

[N]

18.239 18.240

2.1 Préstamo subordinado

2.2 Crédita linea de liquidez dispuesta

18.250| " 116 18.250

2.3 Otras deudas con entidades de crédito

2.4 Correcciones de valor porrepercusién de pérdidas (-)

2.5 Interases y gastos devengados no vendidos

2.6 Ajustes por operaciones de cobertura

w

Derivados

3.1 Derivados de cobertura

3.2 Derlvadas de negorclacién

3.3 Carrecciones de valor por repercusion de pérdidas ()

£

. Otros pasivos finrancieros

4.1 Garant(as financieras

4.1 Qfros

4.2 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas [-)

il Pasivas por impuesto diferide
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TRES CENTIMOS
DE EURO

Rnempunr Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

Direcclén General de Mercados

CLASE 8
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et AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie Vi

S

Denominacidén Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie VI
Denominacién del compartimento: 8441

Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2019

Periodd anteror
31/12/2018

46513

BALANCE (rhiles de-surcs) - | Periodo actial: [
e L _3N22m9 |
46.786

B) PASIVO CORRIENTE
IV, Pasivos vinculados con actives no conientes mantenldos para Ja venta
V. Provisisnes a corto plazo

1. Provisién garantias financieras

2. Provisién por margen de Intermediacién

3. Otras provisiones
W, Pasivos financleros a corto plazo
1. Obligaciones y otros valores emitides

46785 -
46.393].

46.913
46,521

1.1 Series no subordinadas
1.2 Serles subordinadas
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas [-)

1.4 Intereses y gastos devengados no vencldos 48393| . 46.521

1.5 Intereses vencidos e impagados

1.6 Ajustes por operaciones de cobertura

[+

. Deudas con entidades de crédito 56| 56

2.1 Préstamo subordinado

2.2 Crédito linea de liquidez dispuesta

2.3 Otras deudas con entidades de crédito

2.4 Correcciones de valor par reparcusién de pérdidas (=)

2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 53 53

2.6 Intereses vencides e Impagados

2.7 Ajustes por operaciones de cobertura
. Derivados
3.1 Derivados de cobertura

w

3.2 Derivados de negociacién

3.3 Correcclones de valor por repercusion de pérdidas {-)

4_Otres pasivos financieros 336

4.1 Acreedores y otras cuentas a pagar

4,2 Garantias financiers

4.3 Otros

4.4 Correcclones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Vil. Ajustes por periodificaciones

325

1. Comisiones

1.1 Comisién sociedad gestora

.2 Comisién administrador

1.3 Comisién agente financiero/pagos

1.4 Comisién variable

1.5 Oiras comisiones del cedente:
1.6 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)

1.7 Otras comisiones
2.0tros
€} AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
VIII. Actlvos financieres dispenibles parz la venta
IX. Coberturas de flujos de efectivo
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas recanocides
TOTALPASVO

1.565.025 1.565.153




ONS326068

TRES CENTIMOS
DE EURO

Arcwomn Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

Direccién General de Mercados

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie VI
S.02

Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie Vi
Denominacién del compartimento: 8441

Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2019

~| ‘Acumitado .
. actual |
31/12/2019.

" ICUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (rhiteside euros) -

1. Intereses y rendimientos asimilados

59.941
1.1 Activos titulizados 50.941 .+
1.2 Otros actives finanderos 0 2
2 Intereses y cargas asimilados -50.873
2.1 Obligaciones y otros valares emitidas -50.873

2.2 Deudas con entidades de crédite ol

2.3 Otros pasivos financieros
3, Resultado de operaclones de cobertura de flujos de efective (et}
A) MARGEN DE INTERESES
4, Resultade de operadianes financieras (nato)

i

= E= =2 =2 (=2 [ =T L= LV - | o]

4.1 Resultados de derlvados de negodiatidn

4.2 Otros 2justes de valoracidn en carteras a VR con camblos en PyG

4.3 Activos financieros disponibles para la venta
4.4 Ctros
5. Diferencias de camblo {reto)

6. Otros Ingresos de explotacksn

7.0Otros gastos de explotacién

7.1 Servicios exteriores

7.1.1 Servicios de profesionales independientes

7.1.2 Servicios bancarios y simifares

7.1.3 Publicidad y propaganda

7.1.4 Otros serviclos
7.2 Tributes
7.3 Otros gastos de gestlén corziente

7.3.1 Comisién sociedad gestora

7.3.2 Comisién administrador

7.3.3 Comisién agente finandero/pagos
7.3.4 Comisién variabls

7.3.5 Otras comisiones del cadente
7.3.6 Otros gastos

8. Deterioro de activos finanderos {neto)

8.1 Deteriore neto de activos titulizados

8.2 Deterioro neto de otros activos financieros

9. Dotaclones a provisiones (neto)

9,1 Dotacidn provision por garantias financieras
9.2 Dotacidn provisién por margen de intermediacidn
9.3 Dotacidn otras provisiones

10, Gananclas (pérdidas) de actives no corrientes en venta
11. Repercusién de pérdidas ([ganantias)

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12, Impuesto sobre beneficios

C) RESULTADO DEL PERIODO

. Nn
oflclocloclojoclo|lolelelclelololo|elcivleclollols|w|olw]|w
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TRES CENTIMOS
DE EURO

Direccién General de Mercados
R Edison, 4, 28006 Madrld, Espaiia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

1t Mrncano
or Vaz oy AyT Cédulas Cajas Glebal, FTA - Serie X
S.01
Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie X
Denominacién del compartimento: 8541
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2018
. BALANCE(mlles de euros) ' Perlodo actual. | . Periodo antérior
. : L . 31!12(?01? -31/'!2{201! :
ACTIVO R i
A) ACTIVO NO CORRIENTE 1.600.000 1.600.000
L. Activas financieros a largo plazo 1.600.C00 1.600.000
1. Actives titulizados 1.600.000 1.600.000
1.1 Participaciones hipotecarias
1.2 Certificados de transmisidn hipotecaria
1.3 Préstamos hipotecatios
1.4 Cédulas hipotecarias 1.600.000 1.600.000

1.5 Préstamos a promotores
1.6 Préstamos a PYMES

1.7 Préstamos a2 empresas

1.8 Préstamos corporativos
1.9 Cédulas teeritariales
1,10 Bonos de tesarerla
1.11 Ceuda suberdinada
1.12 Créditos AAPP

1.13 Préstamas consumo

1.14 Préstamos automaocién

1.15 Cuotas de arrendamiento financiero {feasing)

1.16 Cuentas a cobrar

1.17 Derechos de crédito futuros

1.18 Bonos de titulizacidn

1.19 Cédulas Internacionalizacion

1.20 Otros

1.21 Intereses y gastos devengados no vencidos

1,22 Activos dudosos -principal-

1.23 Activos dudosos -intereses y otros-

1.24 Correcciones de valor por deterioro de activos [-)

1.25 Ajustes por operaciones de cobertura
2. Derivados
2.1 Derivados de cobertura

2.2 Derivados de negociacion

3. Otras activos financieros

3.1 Valores representativos de deuda

3.2 Instrumentos de patrimonio

3.3 Garantias finanderas
3.40to0s
3.5 Correcciones de valor por deterioro de activos (-)

Pro-memoria: cedidos, pignorados o gravados en garantfa

Il. Activos par Impuesto diferido
1ll. Otros activos no cormientes




ON9326071

Edison, 4, 28006 Madrid, Espania
(£34) 315 851 500, www.chmv.es

GCLASE 82 TRE%E Eﬁyglos Direccién General de Mercados
I [ 3

L, AL
Coninios
Narjuavar

LYUE)

AT AyT Cédulas CaJas Global, FTA - Serie X
501

Denominacion Fonde: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serle X
Denominacién del compartimento: 8541

Denominacidn de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2019

BALANCE (imiles de etiros)  Perlodo actual | - - .| Perodoanterlor
L L . CANAE | 31122018
37.410

37375 ¢

B) ACTIVQ CORRIENTE

V. Activos no corlentes mantenidos para la venta

13.019]
13.019

V. Activos financleros a corto plazo
1. Activos titulizados
1.1 Participaciones hipotecarias
1.2 Certificados de transmisidn hipotecaria
1.3 Préstarnos hipotecarios
1.4 Cédulas hipotecarias
1.5 Préstamos a promotores
1.6 Préstamos a PYMES

1.7 Préstamos a empresas

13.055
13.055

1.8 Préstamos corporatives

1.9 Cédulas territoriales

1,10 Bongs de tesorerla

1,11 Deuda sukordinada

1.12 Créditos AAPP

1.13 Préstamos consumo

1.14 Préstamos autcmocion

1.15 Cuotas de arrendamiento financierc (leasing)

1.16 Cuentas a cobrar

1.17 Derechos de crédito futuros

1.18 Bonos de titulizacién

1.18 Cédulas internacionaiizacidn
1,20 Otros
1.21 Intereses y gastos devengados no vencidos

13.019| 13,055

1.22 Intereses vencidos e Impagados

1.23 Actives dudosos -principal-

1.24 Activos dudoscs -intereses-

1.25 Correcciones de valer por deterioro de activos (-)

1.26 Ajustes por operaciones de cobertura

5

. Derlvados

2.1 Derivados de caobertura
2.2 Derivados de negociacidn
Otros activos financieras

W

3.1 Valores rapresentativos de deuda

3.2 Instrumentos de patrimonio

3.3 Deudores y otras cuentas a cobrar

3.4 Garantfas financieras
3.50tros
3.6 Correcciones de valor por detericro de activos ()

Pro-memoria: cedidos, pignorados ¢ gravados en garantfa
V. Ajustes por periodificaciones
1. Comisiones

0
24.356(. .4
24,356|

2.0tros
VIL, Efactivo y otros activos Iiquldos equivalentes

0
24.356
24356

1, Tesarerfa

2, Otros activos llquides equivalentes
TOTAL ACTIVO

1.637.375 1088 - 1.637.410
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie X

S0

Denominacidn Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie X

Denominacién del compartimento; 8541

Denominacidn de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2019

"BALANCE (miles dé euros)

| periodoacwal [~ - [ Perloda anténor

|- 31412/2018 -

PASIVO

Nn2ene |

A) PASIVO NO CORRIENTE

1.624.348| 1.624.350

L. Pravisiones a largo plazo

1. Provision garantfas financigras

2. Provisién por margen de intermediacién

3. Qtras provisicnes

. Paslvos financieros a largo plazo

1.624.348 1.624.350

-

. Obligaciones y otros valores emitidos

1.600.000 1.600.000

1.1 Series no subordinadas

1.600.000 1.600.000

1.2 Series subardinadas

1.3 Correcclones de valor por repercustén de pérdidas {-)

1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos

1.5 Ajustes por operaciones de cobertura

Deudas con entidades da crédito

N

24,3481 24.350

2.1 Préstame subordinado

2.2 Crédito linea de liquidez dispuesta

24356 - 1 24356

2.3 Otras deudas con entidades de crédito

2.4 Correcelones de valor por repercusidn de pérdidas (-)

-5

2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos

2.6 Ajustes por operaciones de cobertura

w

. Derivados

3.1 Derivados de cobertura

3.2 Derivados de negoctacion

3.3 Carrecciones de valor por repercusian de pérdidas ()

E

Otros pasivos financieros

4,1 Garantfas finan<ieras

4.10tros

4.2 Cortecclones de valor por repercusin de pérdidas ()

Il. Pasivos por Impuesta difetldo
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CLASE 82 TRES CENTIMOS Direcclén General de Mercados
y (= Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
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AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie X
5.01

Denominaclén Fondo: AYT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie X
Denominacién del compartimento: 8541

Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2019

| Periodo actuat
- 31/12/201%

13.026

. | Perfodo anterior
- | - 3111272018
13.061

. BAUANCE (mil'e;,de"e_ﬁfos)— B

B) PASIVO CORRIENTE
V. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenldos para la venta
V. Provisiones a corto plazo
1, Provision garantfas financieras

2, ProvisiGn por margen de intermediacién
3. Otras provisiones

V1. Pasivos financieros a corto plazo

13.026 |
12,624

13.061
12.668

1. Obligaciones y otros valoras emitidos

1.1 Serles no subordinadas

1.2 Serigs subordinadas

1.3 Correcciones de valor por reparcusién de pérdidas (-

1.4 Interesas y gastos devengados no venddos 12,634 12.668

1,5 Intereses vendidos e impagados

1.6 Ajustes por operaciones de cobertura
Deudas con entidades de crédito

2.1 Préstame subordinado

2.2 Crédita linea de liguidez dispuesta

2.3 Otras deudas con entldades de crédito

2.4 Correcclones de valor por repercusion de pérdidas (-}

b

13

2.5 Interases y gastes davengados no vencidos

2.6 Intereses vencidos e impagados

2.7 Ajustes por operaciones de cobertura

w

. Derivados
3.1 Derivados de cobertura_
3.2 Derivados de negodiacion

3.3 Correcciones de valor por repercusidn de pérdidas (-)
4. Otros pasivos financieros
4.1 Acreedores y otras cuentas a pagar

379

4.2 Garantias financieras
4.3 Otros
4.4 Correcciones de valor por repergusién de pérdidas (9
VIl Ajustes por periodificaciones
1. Comisicnes
1.1 Comislén sociedad gestora
1.2 Comisidn administrador

1.3 Camisidn agente financiero/pagos

373

1.4 Comlsién variable
1.5 Qtras comisiones dal cedente
1.6 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-)

1.7 Otvas comisiones
2. Otros
) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS
VI, Activos financieros dispanibles para la venta
1X. Coberturas de flujos de efectivo
X, Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
TOTAL PASIVO

1.637.375 1.537.410
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TRES CENTIMOS Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaia

(+34) 215 851 500, www.chmv.es

CLASE 87
]

(BT

NAd IoNAL
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HEDRIN AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie X

5.02

Denominacién Fondo: AyT Cédulas CaJas Global, FTA - Serie X
Denominacidn del compartimento: 8541

Denominacién de ia gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, 5.A.
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2019

OB " P.comente” | . - | Acurhulado.

JE PERDIDAS Y GANANCIAS {miles de etiros) - .-
S E G i o canterdor, 0 | actual:
4 timesee) 1 | 311272019

1. Intereses y rendimientos asimilados

17.158] 68.035 | 3:
1.1 Activos titulizados 17.158 68.035 |-
1.2 Otros activos financleras ol o0l 325
2. Intereses y cargas asimilados 17140 ) 67965 33
2.1 Qhligaciones y otros valores emitidos 17.140f 67.965|
2.2 Deudas con entidades de crédito ol 2 ol=
2.3 Otros pasivos financieros ol ;
3, Resultado de operaclones de cobertura de flujos de efective (neto) ol
A) MARGEN DE INTERESES 1 18
4, Resultado de operaciones financleras (neto) ol.
4,1 Resultados de derivados de negoclaciéon ol
4.2 Otros ajustes de valoracién en carteras a VR con cambios en PyG of
4.3 Activos financieros disponibles para la venta 0 )
4.4 Otros 0
5. Diferencias de camblo {neto) ol
6. Otros ingresos de explotacién ol
7. Otros gastos de explotaclén -18f -18
7,1 Servicios exterlores -18| -18
7.1.1 Servicios de profesicnales independientes ol : i}
7.1.2 Servicios bancarios y similaras -18 : -18
7.1.3 Publicidad y proepaganda 0

7.1.4 Otros servicios

7.2 Tributos

7.3 Otres gastos de gestidn cormriente
7.3.1 Comisién sociedad gestora

7.3.2 Comision administrador

7.3.3 Camisién agente financiero/pagos

7.3.4 Comisidn variable
7.3.5 Otras comisiones del cedente
7.3.6 Dtros gastos

8. Daterioro de activos finanderos {neto)

2.1 Deterioro neto de activos titulizados
8.2 Deterioro neto de otros activos financieros

5. Dotaciones a pravisiones {neto)

9,1 Dotacién provisién por garantias financieras

9.2 Dotacitn provision por margen de intermediacién

9.3 Dotacién otras provisiones
10. Gananclas (pérdidas) de activos no corrientes en venta

11. Repercusion de pérdidas {ganancias) 1] 323%
8) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 0| 3240 0
12, Impuesto sobre beneficios '3.241' )

Clojec—mjloocoojojaleoc|jolo|ocjolo|o|lo|oic o |a
Cclojcjo|jlojeco|joo|ec|lo|jo|lo|oc o oo |o |o o |o

C) RESULTADO DEL PERICDD
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ON9326079

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie XIli

S.01
Denominacién Fondo: AT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie Xl
Denominacién del compartimento: 8739
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, 5.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2019
" BALANCE(mites deeurcs) - @ - Pérlodoctual | . Pieriod aritaflor
L - . 31/12!2q19: 31{12}‘2018
ACTIVO R
A) ACTIVO NO CORRIENTE 1.545.000 1.545,000
1. Actlvos financieros a largo plazo 1.545.000 1.545.000
1. Activos titulizados 1.545.000 1.545.000
1.1 Participaciones hipotecarlas
1.2 Certificados de transmisian hipotecaria
1.3 Préstamos hipotecarios
1.4 Cédulas hipotecarias 1.545.000 1.545.000

1.5 Préstamos a promatores

1.6 Préstamos a PYMES

1.7 Préstamos & empresas

1.8 Préstamos corparativos

1.9 Cédulas territoriales

1.10 Bonos de tesorerla

1.11 Deuda subordinada

1.12 Créditos AAPP

1.13 Préstamos consumo

1,14 Préstamos automaodion

1.15 Cuetas de arrendamiento financlere (leasing)

1.16 Cuentas a cohrar

1.17 Derechos de crédito futuros

1.18 Bonos de titulizacién

1.19 Cédulas internacionalizacidn

1.20 Otros

1.21 Intereses y gastas devengados no vencidos

1.22 Activos dudosos -principat-

1.23 Actlvos dudosos -intereses y otros-

1.24 Correcciones de valor por deterioro de activos (-}

1.25 Ajustes por operaciones de cobertura

[

Derivados

2.1 Derivados de cobertura

2.2 Derivados de negaciacién

w

. Otros activos financieros

3.1 Valores representativos de deuda

3.2 Instrumentos de patrimonio

3.3 Garantias financieras

3.4 Qtros

3.5 Correcclones de valor por deterioro de activos () 1637‘: 5

Pro-memaria: cedidos, pignoradas o gravados en garantfa 038

11. Activos por impuesto diferido 1039
[t Qtros activos na carrientes 1 040
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Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafa
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie XlII

50

Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie Xl

Denominacién del compartimento: 8739

Denominacién de [a gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, 5.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2019

"BALANCE (miles de euros). - %

‘| Peitoda actual

| Pertodb aritedor
. 31/12/2018"

. 31/12/2019.

B) ACTIVQ CORRIENTE

89.423 85.546

Iv. Activos no comlentes mantenldos para la venta

V. Activos financieras a corto plazo

44.763 44.886

1. Activos titulizados

44.763 44.386

1.1 Participaciones hipotecarias

1.2 Certificados de transmisidn hipotecaria

1.3 Préstamos hipotecarios

1.4 Cédulas hipotecarias

1.5 Préstamos a promotores

1.6 Préstamos a FYMES

1.7 Préstamos a empresas

1.8 Préstamos carporativas

1.9 Cédulas territoriales

1.10 Banos de tesorerfa

1.13 Deuda subordinada

1.12 Créditos AAPP

1.13 Préstamos consuma

1.14 Préstames autemacién

1.15 Cuetas de arrendamiento finandero {leasing)

1.16 Cuentas a cobrar

1.17 Derechos de crédito futuras

1.18 Bonos de titulizacion

1.19 Cédulas internacionalizacion

1.20 Otros

1.21 Intereses y gastos devengados ne vencidos

44.886

1.22 Intereses vencidos e Impagados

1.23 Activos dudosos -principal-

1.24 Activas dudosos -intereses-

1.25 Correcciones de valor por deterioro de activos {-}

1.26 Ajustes par operaciones de cobertura

M

Derlvados

2.1 Derivados de cobertura

2.2 Derivados de negociacitn

w

. Otros activos financieros

3.1 Valores representativos de deuda

3,2 Instrumentos de patrimenio

3.3 Deudores y otras cuentas a cobrar

3.4 Garantias financleras

3.5 Otros

3.6 Correcciones de valor por deterioro de activas {-)

Pro-memoria: cedldos, pignorados o gravados en garantfa

V1. Ajustes por pericdificaclones

1. Comisiones

2.0tros

0 0

VII. Efective y otros actives liquides equivalentes

24660} - i 44.660

1. Tesorerla

44.660(: 44.660

2. Otros activos liguldes equivalentes

TOTAL ACTIVO -

1634423 1 1.634.546




ONG326077

CLASE 82 Direccion General de Mercados

1 Brcwered Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
= (+34) 915 851 500, www.cnmv.es

oM
Narionar
BT MRCabg

Vo AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie Xill
5.0t

Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie X1t
Denominacién del compartimento: 8739

Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2019

“ 2 pasodo antesior
- _311’:12’201?' :

- | periode actal | .
~ | 3iha0ie” |

- BALANCE (s de euros):

PASIVO
A} PASIVO NO CORRIENTE
1. Provisiones a largo plaza

1589655/ 1.589.656

1. Provisién garantfas finangieras

2. Provisién por margen de intermediacion

3, Otras provisiones
11 Pasivos financieros a largo plaze
1. Obligaciones y otros valores emitidos

1.589.655. -
1.545,000 .4 14
1.545.000

1.589.656
1.545.000
1.545.000

1.1 Series no subordinadas

1.2 Series subordinadas

1.3 Correcclones de valor por repercusién de pérdidas (-}

1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos

1.5 Ajustes por operaciones de cobertura

44.655| ., 44.656

M

. Deudas con entidades de crédite

2.1 Préstamo subordinado
2.2 Crédito linea de liquidez dispuesta
2.3 Otras deudas con entidades de trédito

44.660| 44.660

2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas ()

2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos

2.6 Ajustes por operaciones de cabertura

w

. Derivados
3.1 Derivados de cobertura

3.2 Derivados de negociacl&n

3.3 Correcciones de valor per repercusion de pérdidas ()

4, Otros pasivos financieros
4,1 Garantias financieras
4,1 Otros
4.2 Correcciones e valar por repercusién de pérdidas {-)

Ml Pasivos por Impuesto diferido
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Direcclén Genera) de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
(+34) 915 851 500, www.chnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie XIi[

S.01

Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serle Xill

Denominacién del compartimento: 8739

Denominacidn de ia gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2019

- BALANCE {miles de'euros)

Periodo actual |- . | Periodo antedor
3171272019 T 3N272018

B} PASIVC CORRIENTE

44.769 44.890

IV. Pasivos vinculados con activos na corrientes mantenidos para la venta

V. Provislones a corto plazo

1. Provision garantias financieras

2, Provision por margen de intermediacién

3. Ctras provisiones

V. Pasivos financleros a corte plazo

24.769] % 44.830

1. Obligaciones y otros valores emitidos

44313 44.435

1.1 Series no subordinadas

1.2 Serles subordinadas

1.3 Correccianes de valor por repercusién de pérdidas (-

1.4 Intereses y gastos devengados ne vencidos

44.313 ) 44.435

1.5 Intereses vencidos e impagades

1.6 Ajustes por operacicnes de cobertura

Deudas con entidades de crédito

~

as) - 133 49

2.1 Préstamo subordinado

2.2 Crédito linea de liquidez dispuesta

2.3 Otras deudas con entidades de crédito

2.4 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas ()

2.5 Intereses y gastos devengados no vencides

48| 49

2.6 Intereses vencldos e impagados

2.7 Ajustes por operaclones de cobertura

w

. Derivados

3.1 Derivaclos de cabertura

3.2 Derivados de negodciacién

3.3 Carrecciones de valor por repercusién de pérdidas (-}

F

. Otros pasivos financieros

407, <11 407

4.1 Acreedores y otras cuentas a pagar

4.2 Garantfas financieras

4.3 Otros

402| 402

4.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)

VI, Ajustes por perlodificaciones

1. Comisiones

1.1 Comisién sociedad gestora

1.2 Comisién administrador

1.3 Comisidh agente financiero/pagos

1.4 Comisidn variable

1.5 Otras comisicnes de! cedente

1.6 Carrecclanes de valor por repercusion de pérdidas (-)

al) a

1.7 Otras comisiones

2.0tros

€) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDDS

VIII. Activos financieros disponibles para la venta

IX. Coberturas de flujos de efectivo

X. Otros Ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

TOTAL PASIVO

1.634423) . 1162 1.634.546
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O AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serle Xl

5.02

Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Setle XHI
Denominacién del compartimento: 8739

Denominacidn de la gestora; HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2019

Acumulade.

. actual |

31/12/2019 |

73.345

73345

[

-73.266| -3204.
72266 | 330

ol

¥ Atumulado
. anteror.
| 31/122018
] 73468
73.468

4]
-73.388
-73.388

0

‘.~ ""-CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (rlles de eturis) -

1. Intereses y rendimientos asimilados
1.7 Activos titulizados
1.2 Otros actives financieros

2 Interesesy cargas asimllados

2.1 Obligaciones y otros valores emitidos
2.2 Deudas con entidades de crédito

2.3 Otros pasivos financieras

3, Resultado de operactanes de cobertura de fiujos de efective {neto)
A) MARGEN DE INTERESES
4, Resultado de operaclones financieras (neto)

4.1 Resuitados de derivados de negociacidn

79! 3201 80

4.2 Otros ajustes de valoracion en carteras a VR con carnbios en PyG

4.3 Actlvos financleros disponibles para la venta
4.4 0tros

5. Diferenclas de camblo (nete)

6.0tros ingresas de explotacién

7.0tros gastos de explotacién

7.1 Servicios exteriores

7.1.1 Servicios de profesionales independientes

7.1.2 Servicios bancarips y similares
7.1.3 Publicidad y propaganda
7.1.4 Otros servicios
7.2 Tributos
7.3 Otros gastos de gestitn corrlente
7.3.1 Comisidn sociedad gestora
7.3.2 Comisidn administrador
7.3.3 Comisién agente financiero/pagos

7.3.4 Comisién variable

7.3.5 Otras comisiones del cedente
7.3.6 Otros gastos
B. Deteriore da activos financieros {neto}

8.1 Deterioro neto de activos thulizados

8.2 Deteriora neto de otras actives finandieras
9. Dotaciones a provisiones (neto)

9.1 Detacién provisién por garantias financieras

9,2 Dotacién provisidn por margen de intermediacidn

9.3 Dotaciér: otras provisicnes

10. Ganancias {pérdidas) de activos no corrientes en venta
11. Repercusién de pérdidas (ganancias)

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impuesto scbre beneficios

) RESULTADO DEL PERIODO

cocio|joooo|jajeic|jojo|eo|o|jo|o oo |o (o |o
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ON9326080

Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie XIV

S.01
Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie XIV
Denominacién del compartimento: 8740
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/03/2019
" BALANCE (miles dé eurgs) | Periodo actual | Perlodo anterior:
. . _ _ RS 31/03/2019 | . -31112/2018"
= e :
A) ACTIVO NO CORRIENTE o
I. Actlvos financieros a largo plazo i)
1. Activos titulizados 0
1.1 Participaciones hipotecarias
1.2 Certificados de transmisién hipotecaria
1.3 Préstamos hipotecarios
1.4 Cédulas hipotecarias 0

1.5 Préstamos a promaotares

1.6 Préstamos a PYMES

1.7 Préstamos a empresas

1.8 Préstamos corporativos

1.9 Cédulas territoriales

1,10 Benos de tescreria

1.71 Deuda subordinada

1.12 Cré&dltos AAPP

1.13 Préstamos consumo

1.14 Préstamos automacion

1.15 Cuotas de arrendamiento financiero {leasing)

1.16 Cuentas a cobrar

1.17 Derechos de crédito futuras

1.18 Bonos de titulizacién

1.19 Cédulas internacionalizacldn

1.20{4ros

1.21 Interases y gastos devengados ne vencidos

1.22 Activos dudosos -principal-

1.23 Activos dudosos -intereses y otros-

1.24 Correcciones de valor por deterioro de activos ()

1.25 Ajustes por operaciones de cobertura

[

. Derivados

2.1 Derivados de cobertura

2.2 Derivados de negociaclén

3. Otros activos financiercs

3.1 Valores representativos de deuda

3.2 Instrumentos de patrimonio

3.3 Garantfas financieras

3.4 Owros

3.5 Correcciones de valor por deterioro de activos (-)

Pro-memoria: cedidos, pignorados o gravados en garantia

\l. Activos por impuesto diferido

11l. Otros actlves no corrientes
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AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie XIv
5,01

Denominaclén Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie XIV
Denominacién del compartimento: 8740

Denocrminacién de |a gestora; HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO

Fecha: 31/03/2019

- | Peilodo antedor
- 31/12/218
425.009

o | Partodogtual:
- 31/03/2019".
425.008

BALANCE [miles de éuros)

B} ACTIVO CORRIENTE
V. Actives no corrientes mantenidos para la venta
V. Adtives financieros a corto plaze

1. Activgs titulizados

425.008
425.008

425.009
425.009

1.1 Participaciones hipotecarias

1.2 Certificados de transmistdn hipstecaria
1.3 Préstamos hipotecarios

1.4 Cédulas hipotecarias

425.000 425.000

1.5 Préstamos a promeotores
1.6 Préstamos a PYMES
1.7 Préstamos a gmpresas

1.8 Préstamos corporativos
1.9 Cédulas territoriales
.10 Bonos de tesorerfa
1.11 Deuda subordinada
1.12 Créditos AAPP

1.13 Préstamos consumo

1.4 Préstamos automocion

1.15 Cuctas de arrendamiento financiero {feasing)

1.16 Cuentas a cobrar

1.17 Derechos de crédito futuros

1,18 Benos de titulizacion

1.19 Cédulas internacionalizzcion

1.20 Otros

1.21 Intereses y gastos devengados no vencidos

1.22 Intereses vencidos e impagados

1.23 Activos dudosos -principal-

1.24 Activos dudosos -intereses-

1.25 Carrecciones de valor por deterloro de activos (-)

1.26 Ajustes par operacianes de cobertura

N

. Derivados

2.1 Darivados de cobertura

2.2 Cerivados de negociacidn

Otros activos financieros

w

3.1 Valores representativos de deuda

3.2 Instrumentos de patrimonic

3.3 Deudores y otras cuentas a cobrar

3.4 Garantfas financieras
3.5 Otros
3.6 Correcciones de valor por deterfore de activos [-)

Pra-memotta: cedidos, pignorados o gravados en garantfa
VL. Ajustes por pericdificaciones

1. Comisianes
2, Otros

Vil Efectlvo y otros activos liquldos equivalentes
1. Tesoreria

2, Otros activos liguidos equivalentes
TOTAL ACTIVO

425008 425.009
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TRES CENTIMQS Direccién General de Mercados
Brchsnmr EdISOT'I, 4, 28006 Madrid, Espaﬁa
“ (+34) 915 851 500, www.cnmv.es
VAL AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie XIV
5.01
Denominaclon Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie XIV
Denominacidn del compartimento: 8740
Denominacidn de la gestora; HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/03/2019
e BALANCE (miles deeuros); " Perlodo #ctua ~ A Fafioda anterior
B o S " -31_}'03!20191 5 C 31122018
PASIVO R
A) PASIVO NO CORRIENTE 0
|, Provislonss a largo plazo
1. Provisidn garantfas financieras
2, Provisién por margen de intermediacion
3., Otras provisionas
Il. Pasivos financieros a largo plazo 0
1. Obligaciones y otros valores emitidos 0
1.1 Serles no subordinadas 0

1.2 Serles subordinadas

1.3 Correcciones de valor por repercusién de pérgdidas (-)

1.4 Intereses y gastos devengados ne vencidos

1.5 AJustes por operaciones de cobertura
Deugas con entidades de crédito

2.1 Préstama suberdinado

2.2 Crédito linea de liquidez dispussta

2.3 Otras deudas con entidades de crédito

~

2.4 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-

2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos

2.6 Ajustes por operacianes de cobertura

w

. Derlvados

3.1 Derivados de cobertura

3.2 Derivados de negociacion

2.3 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas ()
4, Otros pasivos financieros

4,1 Garantias financleras
4.1 Otras
4.2 Correcciones de valer por repercusidn de pérdidas ()

ll. Pasivos por impuesto diferido
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28005 Madrid, Espafia
{(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie XIV

s

Dencminacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie XIV

Denominacién del compartimento: 8740

Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/03/2019

BALANCE (hles de euros)

. Pérlado dctual Periodo anteror
NA12/2018

L 314032019 -

B} PASIVQ CORRIENTE

425,008 425,009

IV. Pasivos vinculados con actlves no corrientes mantenlidos para la venta

V. Provisiones a corto plaze

1, Provisidn garantias financieras

2. Provision por margen de intermediacion

3. Otras provislones

V. Pasivos financieres a corto plaze

425.001 425.001

1. Obligacicnes y otros valores emitidos

425.000 425.000

1.1 Serles no subordinadas

425.000]:

425,000

1.2 Series subordinadas

1.3 Correccionas de valor por repercusién de pérdidas {-)

1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos

1.5 Interases vencidos e impagados

1.6 Ajustes por operaciones de cobertura

2. Deudas con entidades de czédito

2.1 Préstamo subordinado

2.2 Crédito linea de liquidez dispuesta

2.3 Otras deudas con entidades de crédito

2.4 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-)

2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos

2.6 Intereses vencldos e impagados

2.7 Ajustes por operaciones de cobertura

w

, Derivados

3.1 Derivades de cobertura

3.2 Derivados de negodiacion

3.3 Correcclones de valer por repercusion de pérdidas ()

4. Otros pasivos financleres

4.1 Acreedores y otras cuentas a pagar

4.2 Garantias financieras

4.3 Otros

4.4 Correcclones de valor por repercusién de pérdidas {-)

Vil. Alustes por periodificaciones

1. Comisiones

1.1 Comisién sociedad gestora

1.2 Comision administrador

1.3 Comisién agente financiero/pagos

1.4 Comsién variable

1.5 Otras comisiones del cedente

1.6 Correcciones da valor por repercusion de pérdidas {-)

1.7 Otras comisiones

2.0tros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BAEANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS

VIIL Activos financleras disponibles para la venta

IX. Coberturas de flujos de efectivo

X. Otros Ingreses/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

TOTAL PASIVO

425.008] 425,009




ON9326064

TRES CENTIMOS
DE EURO

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

CLASE 8.
ki

-1

(RIS
RETHTEIY
ot Mad i

b Varon AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie Xiv
502

Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Sarie XV
Denominacién del compartimento: 8740

Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, 5.A.
Estados agregados: NO

Fecha: 31/03/2019

e deeuc)

1. Intereses y rendimientos asimilados

1.1 Activos titulizados
1.2 Otros activos financieros
2. Interesesy cargas asimifados

2.1 Obligaciones y otros valores emitidos

2.2 Deudas con entidades de crédito

2.3 Otros pasivos financieros
3, Resultade de operaciones de cebertura de flujos de efectivo (neto)
A) MARGEN DE INTERESES
4, Resultado de operaclones financietas {neto)
4.1 Resultados e derivados de negociaclén
4.2 Otros gjustes de valoracion en carteras a VR can cambios en PyG

4.3 Activos financieros disponibles para la venta
4.4 Otros

5. Diferendias de camblo {neto)

6. Otros Ingresos de explotacidn
7, Otros gastos de explotacion
7.1 Servicios exteriores

7.1.1 Servicios de profesicnales independientes

7.1.2 Servicios bancarios y similares

7.1.3 Publicidad y propaganda

7.1.4 Otros servicios
7.2 Tributos

7.2 Otros gastos de gestidn cormriente

7.3.1 Comisin sociedad gestora

7.3.2 Comision administradar

7.3.2 Comisién agente financiero/pagos
7.34 Comisién variable

7.3.5 Otras comisiones del cadente
7.3.6 Otros gastos

8. Datetiore de actives financieros {neta)

8.1 Deterioro neto de activos titulizados

8.2 Deterioro neto de atros actives financieros

9. Dotaclones a provislanes (neto)

9.1 Dotacion provisién por garantfas financieras

9.2 Dotacién provisién por margen de intermediacién

9.3 Dotaclién otras provisicnes
10. Gananclas {pérdidas) de activos no cofrientes en venta
11. Repercusién de pérdidas (ganancias)
B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12. Impuesto sobre beneficlos
C) RESULTADO DEL PERIODOQ
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Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie XXV
Dencminacidn del compartimento: 9575
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 30/09/2019
| "BALANCE (miles de eiros) T pesiodoactual " | Pertodo anterdor
3 . Lot R i 30}99!?019- 1 31/12/2018
ACTVG e e
A) ACTIVO NO CORRIENTE 0
|. Activos financiercs a large plazo o
1. Activos titulizados o
1.1 Participaciones hipotecarias
1.2 Certificados de transmisién hipotecaria
1.3 Préstamos hipotecarios
1.4 Cédulas hipotecarias 0

1.5 Préstamos a promotores

1.6 Préstamos a PYMES

1.7 Préstamos a empresas

1.8 Préstamos corporativos

1.9 Cédulas teritoriales

1.10 Bonaos de tesoreria

1.11 Deuda subordinada

1,12 Créditos AAPP

1,13 Préstamos consumo

1,14 Préstames automacion

1.15 Cuctas de arrendamiente financlero (leasing)

1.16 Cuentas a cobrar

1.17 Derechos de crédito futuras

1.18 Bonos de titulizacién

1.19 Cédulas internacionalizacién

1.20 Otras

1.21 Intereses y gastos devengades no vencidos

1.22 Activos dudoses -principal-

1,23 Activos dudosos «Intereses y otros-

1.24 Correcciones de valor por deterioro de activos (-}

1.25 Ajustes por operaciones de cobertura

o

Derlvados

2.1 Derivados de cobertura

2.2 Derivados de negociacion

3. Otros activos financieras

3.1 Valares representativos de dauda

3.2 Instrumentos de patrimonio

3.3 Garant(as financieras

3.4 Qtros

3.5 Correcciones de valor por deterioro de activos (-}

Pro-mermnaoria: cedidos, pignorados o gravados en garantia

Il. Activas por Impuesta diferido

Il Otros activos ne corrlentes
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AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serle XXv
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Dencminacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie XXV

Dencminacién del compartimento: 9575

Denominacién de la gestora; HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 30/09/2019

R

: : ‘Periodo anterlor
30/09/2019. SU3122M8

B} ACTIVO CORRIENTE

518.845 501.978

IV. Activos no corrientes mantenidos para [a venta

V. Actives financleros a corto plazo

518.845 501.976

1. Activos titulizades

518.846 501.977

1.1 Particlpaciones hipotecarias

1.2 Certificados de transmision hipotecaria

1.3 Préstamas hipotecarios

1.4 Cédulas hipotecarias

500.000 500.000

1.5 Préstamos a promotores

1.6 Préstamos a PYMES

1.7 Préstamos a empresas

1.8 Préstamos corporativos

1,9 Cédulas territoriales

1.10 Bonos de tesorerla

1.11 Deuda subsrdinada

1.12 Créditos AAPP

1.13 Préstamos consumo

1.14 Préstamas autemocion

1.15 Cuctas de arrendamiento financlero {leasing)

1.16 Cuentas a cobrar

1.17 Derechos de crédito futuros

1.18 Bonos de titulizacién

1.19 Cédulas internacienalizacién

1,20 Qtros

1.21 Interesas v gastos devengados no vencidaos

1.977

1.22 Intereses vancidos e impagados

1.23 Activos dudoses -principal-

1.24 Activos dudosos -intereses-

1.25 Correcciones de valor por deterioro de activos {-)

1.26 Ajustes por operaciones de ccbertura

2. Derivados

2.1 Derjvados de cobgriura

2.2 Derivados de negaciacion

Otros activos financieros

w

-1

3.1 Valores representatives de deuda

3.2 Instrumenitos de patrimonio

3.3 Deudores y otras cuentas a cobrar

-1

3.4 Garantfas finandieras

3.5 Otros

3.6 Correcciones de valor por deterioro de activos ()

Pro-memoria: cedidos, pignorados o gravados en garantia

Vi. Ajustes por perlodificaciones

1. Comisiones

2.Otros

VI, Efactivo y otros actives Iiquides equivalentes

1. Tesorerla

2. Orros activos liguidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

501.978
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Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie XXV
Denominacién del compartimento: 9575
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, 5.A.
Estados agregadoes: NO
Fecha: 30/09/2019
" . BALANCE (mifes de euros) Perlodoactunl 2.~ 7. . | Perlode ahterdor
S e S . 30!09!_20_1?.-" i N '3_1[1’1_‘!2018‘1 L
PASNVD oy S
A) PASIVO NO CORRIENTE 0
1. Provisiones a [argo plazo
1. ProvisiSn garantias financigras
2. Provisidn por margen de intermediacién
3. Otras provisiones
\l. Pasivos financieras a largo plazo 0
1. Obligaciones y otros valores emitidos 0
1.1 Series no subordinadas 0

1.2 Series subordinadas
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas ()
1.4 Intereses y gastos devengades no vencides

1.5 Ajustes por operaciongs de cobertura

Daudas con entidades de crédite

2.1 Préstame subordinado

2.2 Crédite linea de liquidez dispuesta

2.3 Otras deudas con entidades de erédito

24 Correcciones de valer por repercusion de pérdidas (-}

i

2.5 Interases ¥ gastos devengados no vencidos

2.6 Ajustes por operaciones de cobertura

w

. Derivados
3.1 Derivados de cobertura
3.2 Derivados de negociadion
3.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas {-)

.

. Qtros pasivos financieros
4.1 Garantias financieras
4.1 Otros
4,2 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas ()

Ill. Pasivos por Impuesto diferldo
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Edison, 4, 28006 Madrid, Esparia
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AyT Cédulas Cajas Glabal, FTA - Serie XXV

S.01

Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie XXV

Denominacién del compartimento: 9575

Denominacidn de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 30/09/2019

© 7 BALANCE (miles de erog)

I

‘Periodo anterior

erodoacl | beriodoanters
- 31/12/2018°

.30/09/2019"

B) PASIVQ CORRIENTE

518.845 501.578

IV Pasivos vinculados con actives ne comrlentes mantentdos para la venta

V. Provislonas a corto plazo

1. Provisién garantlas financieras

2, Provisién por margen de intermediacién

3, Otras provisiones

V1. Pasives financleros a coro plazo

518.811 501.977

1. Obligaciones y otros valores emitidos

518.678

501.849

1.1 Series no subordinadas

500.000 500.000

1.2 Series subordinadas

1.3 Correcclones de valor por repercusitin de pérdidas {-)

1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos

1.849

1.5 Intereses vencidos e impagados

1.5 Ajustes par operaciones de cobertura

Deudas con entidades de crédito

N

2.1 Préstamo subordinado

2.2 Crédito linea de llguidez dispuesta

2.3 Otras deudas con entidades de crédito

2.4 Carrecciones de valer por repercusion de pérdidas (-}

2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos

2.6 Intereses vencidos e impagades

2.7 Ajustes por operacicnes de cobertura

. Derivados

w

3.1 Darivados de cobertura

3.2 Derivados de negociacién

3.3 Correccicnes de valor por repercusidn de pérdidas (-)

B

. Otros paslvos financiaros

4.1 Acreedores y otras cuentas a pagar

4.2 Garantfas financieras

4.3 Otros

4.4 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-

VI, Ajustes por periodificaclones

1. Comisiones

1.1 Comisidn sociedad gestora

1.2 Comisién administrador

1.3 Cemision agente financiero/pagos

1.4 Comision vanizble

1.5 Otras comisiones del cedente

1.6 Carrecciones de valor por repercusion de pérdidas (-}

1.7 (tras comisiopes

2,0tros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS

VH. Activos financieres disponibles para [a venta

IX. Coberturas de flujos de efectivo

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

501578

TOTAL PASIVO
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Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serle X)XV
Denominacién del compartimento; 9575

Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO

Fecha: 30/09/2019

SY GANANGIS (s g eurc g ym—

i S | soranons
17551
16.869

682
-17.511
-16.828

1.0r yrendimlentos asimllados

1.1 Activos titulizados

1.2 Otros activos financieres

2. Intereses y cargas asimllados

2.1 Obligacicnes y otras valores enitidos

2.2 Deudas con entidades de crédite

2.3 Otros pasivas financieros
3. Resultado de operaclones de cobertura de flujos de efective {neto}
A) MARGEN DE INTERESES
4, Resultado de operaciones financieras {neto)

4.1 Resultados de derivadas de negociacién

-682

40

4.2 Otros 3justes de valoracion en careras a VR con cambios en PyG

4.3 Activas financieros disponibles para la venta
4.4 Otros
5. Diferenclas de camblo (neto)

6. Otros Ingresos de explotacién

7. Otros gastos de explotacién

7.1 Servicios exteriores

7.1.1 Servicios de profesionales Independientes

7.1.2 Servicios bancarios y similares

7.1.3 Publicidad y propaganda

7.1.4 Qtros sepvicios
7.2 Tributos
7.3 Otros gasios de gestién corriente

3925
13226

7.3.1 Comiskén socledad gestora

7.3.2 Comisién administrador

7.3.3 Comisidn agente financiero/pagos

7.3.4 Comision variable

7.3.5 Otras comisiones del cedente

7.3.6 Otros gastos
8. Deterioro de actives financieros (neto)
8.1 Deteriere neto de activos titulizados

3231
3232
13233
--3234:
3235

3936
3337
. 3238
- 3339-.
ol 3340, 0
" 3341 .
0| 3283 0

8.2 Deterlora neto de otvos activos financieros

9. Dotaciones a provislones (nato)

5.1 Dotacidn provisidn por garantias financieras

9.2 Dotacidn provisior: por margen de intermediacién

9.3 Dotaclon otras pravisiones
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta
1t. Repercusién de pérdidas (ganancias)
B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12 Impuests sobre beneficios
C} RESULTADO DEL PERIODO

olololo|lelclo|lo|leo|lo]|lolalclol|b|lo|oie

oo jojo|jo|jo|le o | | |e
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AYT CEDULAS CAJAS FONDO GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestién correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019.

1. Descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el
fondo

RIESGOS ESPECIFICOS DEL EMISOR Y DE SU SECTOR DE ACTIVIDAD

a) Naturaleza juridica del Fondo

De conformidad con el Real Decreto 926/1998, el Fondo constituye un patrimonio separado,
carente de personalidad juridica, administrado y representado por una sociedad gestora.

El Fondo se establece como un vehiculo abierto por el activo y por el pasivo de manera que
puede incorporar sucesivos conjuntos de activos, en todo caso Cédulas Hipotecarias, y realizar
sucesivas Emisiones de Series de Bonos al amparo del Programa, vinculadas a cada conjunto
de Céduias Hipotecarias. Las distintas Series son independientes, de forma que cada Serie estd
respaldada, exclusivamente, por el conjunto de Cédulas Hipotecarias incorporadas al Fondo
con motivo de dicha Emisién. Los importes recibidos correspondientes a una determinada
Cédula Hipotecaria, el retraso en el pago o impago definitivo de importes debidos en virtud de
dicha Cédula Hipotecaria, los importes correspondientes a su amortizacién regular o anticipada
o cualquier otra circunstancia correspondiente a dicha Cédula Hipotecaria solo afectan a la Serie
de Bonos vinculada a dicha Cédula Hipotecaria,

La Sociedad Gestora tiene encomendada, en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacion y defensa de los intereses de los bonistas y de los restantes acreedores del Fondo
en los términos establecidos en la legislacion vigente. Por consiguiente, la defensa de los
intereses de los titulares de los Bonos depende de los medios de la Sociedad Gestora.

b) Limitacién de acciones frente a la Sociedad Gestora v los Emisores

Los bonistas no dispondrén de accién directa contra el Emisor que haya incumplido sus
obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora, como representante del Fondo titular del
Activo, quien ostentara dicha accidn.

Los bonistas no dispondran de mds acciones contra la Sociedad Gestora que Ia derivada del
incumnplimiento de las obligaciones de ésta y, por tanto, nunca como consecuencia de la
existencia de morosidad o de impago de los Activos.
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c) Situacién concursal

De conformidad con la Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994 de 14 de abril, por la
que se adapta la legislacion espafiola en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva
de Coordinacién Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero,
en caso de concurso de la Entidad Cedente, el negocio de cesion de los Activos en favor del
Fondo sélo podra ser impugnado en caso de que exista fraude, gozando el Fondo de un derecho
absoluto de separacion.

La Disposicion Adicional Quinta de la Ley 3/1994 de 14 de abril sigue siendo aplicable tras la
entrada en vigor de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, en virtud de lo dispuesto en la
Disposicién Adicional Segunda de la misma, modificada por la Disposicién Adicional Tercera
de la Ley 36/2003, de 11 de noviembre, de medidas de reforma econémica, y por el Real
Decreto-ley 5/2003, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso a la productividad y
para la mejora de la contratacion piblica,

Por otro lado, en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso, la
Sociedad Gestora debera encontrar una sociedad gestora que la sustituya, de acuerdo con lo
previsto en el articule 19 del Real Decreto 926/1998, en el plazo maximo de cuatro (4) meses
desde que tuviere lugar el evento determinante de la sustitucion, transcurridos los cuales sin
que se hubiese encontrado una nueva sociedad gestora, se liquidara anticipadamente el Fondo
de conformidad con lo previsto en la Escritura de Constitucién y en el Folleto Informativo, en
el apartado 4.4.3.2 del Documento de Registro.

De acuerdo con el articulo 80.1 de la Ley Concursal, en caso de concurse de alguno de los
Emisores, el Fondo, como titular de las Cédulas Hipotecarias, gozara del privilegio especial
establecido en su articulo 90.1.1°, de manera que las cantidades debidas por principal e intereses
de las Cédulas Hipotecarias deberan pagarse con cargo a la masa, durante la tramitacién del
concurso, v contra las cantidades ingresadas por cada uno de los Emisores, por razén de las
hipotecas vinculadas.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS VALORES
a) Proteccion limitada

Aunque existen mecanismos de mejora del crédito en relacion con los Bonos de cada Serie, la
mejora de crédito es limitada y los bonistas son los que soportardn en ultima instancia el riesgo
de crédito y otros riesgos asociados con su inversion en cada una de las Series del Fondo.
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b) Significado de las calificaciones de los Bonos

Las calificaciones asignadas a cada una de las Series emitidas al amparo del Programa por las
Entidades de Calificaci6n reflejan la valoracion de las mismas sobre la capacidad de los Bonos
de dicha Serie para cumplir los pagos periddicos de intereses y del principal en la Fecha de
Vencimiento Final de dicha Serie y de la mejora crediticia de dicha Serie de Bonos.

La calificacién no supone una recomendacién de compra, mantenimiento o venta de ninguna
Serie de Bonos ni una indicacién de su liquidez, precio de mercado o de su conveniencia para
un inversor particular. No hay certeza alguna de que ninguna calificacién permanezca inalterada
durante un periodo de tiempo o de que la misma no sera retirada o revisada a la baja por las
Entidades de Calificacion si, a juicio de éstas, las circunstancias asi lo exigieran.

c) Interés de demora

En ninglin case la existencia de retrasos en el pago de los intereses o en el reembolso del
principal a los titulares de los Bonos daré lugar al devengo de intereses de demora a su favor.

d) Rentabilidad v duracién de los Bonos

El calculo del rendimiento (tasa interna de rentabilidad) de los Bonos de cada Serie que se
emiten a un Tipo de Interés Nominal Variable que se recoge en sus respectivas Condiciones
Finales esta sujeto a los tipos de interés futuros del mercado, Por otro lado, el clculo de la vida
media y de la duracién de los Bonos de cada Serie estd sujeto al cumplimiento de la
amortizacion de los Activos en las fechas previstas.

&) Riesgo de liquidez

No existe mas garantia de que llegue a producirse en el mercado una negociacion de los Bonos
de cada Serie con una frecuencia o volumen minimo que el compromiso de liquidez asumido
en virtud del Contrato de Aseguramiento correspondiente a cada Serie por las Entidades de
Contrapartida de dicha Serie que se describe en el apartado 5.1.b) de la Nota de Valores del
Folleto Informativo.

Ademds, en ningiin caso el Fondo podra recomprar los Bonos a los titulares de éstos, aunque sf
podrén ser amortizados anticipadamente en su totalidad en el caso de la liquidacidn anticipada
del Fondo o de la Serie correspondiente, en los términos establecidos en el apartado 4.4.3 del
Documento de Registro.
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RIESGOS DERIVADOS DE LOS ACTIVOS SUBYACENTES

a) Pagos y vencimiento de las Cédulas Hipotecarias

Las Cédulas Hipotecarias pueden ser amortizadas anticipadamente. En consecuencia, no hay
una certeza absoluta acerca de la tiltima Fecha de Pago de los Bonos de ninguna de las Series.

b) Riesgo de impago de las Cédulas Hipotecarias

Los titulares de los Bonos de cada Serie emitida al amparo del Programa corren con el riesgo
de impago de las Cédulas Hipotecarias que respaldan dicha Serie. El cardcter abierto por el lado
del activo del Fondo prevé la incorporacién de diversas Cédulas Hipotecarias que respaldaran
la Emision de nuevas Series al amparo del Programa, de forma que los titulares de los Bonos
de cada Serie seran los que corran con el riesgo de impago de las Cédulas Hipotecarias
correspondientes, no produciéndose por tanto cruce de riesgos entre las distintas Series.

La Entidad Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del Cédigo de Comercio, responde ante el
Fondo de la existencia y legitimidad de los Activos y de las condiciones y cualidades de los
mismos que son asumidas por la Entidad Cedente, pero no responde de la solvencia de los
Emisores ni de las manifestaciones realizadas por los mismos, quedando liberada en todo caso
de responsabilidad por impago de los Emisores, sea del principal, de los intereses o de cualquier
otra cantidad derivada de las Cédulas Hipotecarias.

2. Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio v probabilidad de
ocurrencia de cualguiera de los supuestos de liguidacién anticipada del Fondo

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales
no ha ocwride ningun hecho que afecte ¢ modifique significativamente la informacién
contenida en las cuentas anuales.
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3. Instrumentos Financieros: objetivos v mecanismos de cobertura de cada tipo de

riesgo significativo para el gue se utilice la cobertura

a) Lineas de liquidez

Se establecieron dos lineas de liquidez con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus
obligaciones de pago en relacién con los Bonos de las Series a tipo de interés fijo (la “Linea de
Liquidez Tipo Fijo”} y en relacién con los Bonos de las Series a tipo de interés variable (la
“Linea de Liquidez Tipo Variable™). Se hace referencia a la Linea de Liquidez Tipo Fijo y a la
Linea de Liquidez Tipo Variable conjuntamente como las “Lineas de Liquidez”.

Las caracteristicas principales de las Lineas de Liquidez son las que a continuacién se indican:
(i) Destino

Las disposiciones de la Lineas de Liquidez se utilizan para el pago de intereses de los Bonos de
las Series correspondientes (es decir Series a Tipo de Interés Nominal Fijo en el caso de la
Linea de Liquidez Tipo Fijo y Series a Tipo de Interés Nominal Variable en el caso de la Linea -
de Liquidez Tipo Variable), sin perjuicio de lo dispuesto en el Folleto Informativo en relacion
con el Depdsite de Cobertura.

Las disposiciones de las Lineas de Liquidez pueden utilizarse asimismo para hacer frente a los
Gastos de Ejecucion de las Series correspondientes o en su caso para hacer frente a la dotacién
de la Provisién para Gastos Extraordinarios, asi como al pago de la Cuota de Comisién de
Disponibilidad correspondiente a cada Serie, pero tnicamente en el caso de que se haya
producido el impago de una Cédula Hipotecaria de las Series correspondientes, todo ello hasta
el limite maximo de la cantidad mayor de (i) 600.000 euros o (ii) el 0,6% del valor nominal de
las Cédulas Hipotecarias impagadas.
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(iiy  Importe
Linea de Liguidez Tipo Fijo

Con motivo de la Emisién o Ampliacién de cada una de las Series 2 Tipo de Interés Nominal
Fijo se calcula un “Importe Méximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo”
correspondiente a dicha Serie, que es equivalente a dos afios de intereses de los Bonos de dicha
Serie por un porcentaje de la operacién que se determina por las Entidades de Calificacién en
el momento de la Emisién de dicha Serie. El Importe Maximo Disponible Individual de la Linea
de Liguidez Tipo Fijo correspondiente a cada Serie se indicard en las Condiciones Finales de
cada Serie. La suma del Importe Méximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo
Fijo correspondiente a todas las Series a Tipo de Interés Nominal Fijo vivas emitidas al amparo
del Programa sera equivalente al “Importe Maximo Disponible Global de la Linea de Liquidez
Tipo Fijo”.

En caso de Amortizacién Anticipada parcial de los Bonos de una determinada Serie a Tipo de
Interés Nominal Fijo, el Importe Méximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo
Fijo correspondiente a dicha Serie se reducira asimismo proporcionalinente al importe en que
se amorticen anticipadamente los Bonos de dicha Serie. Una vez reducido el Importe Méximo
Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo en relacién con dicha Serie no podré
volver a ampliarse con posterioridad hasta el importe inicial.

Para cada Fecha de Pago Anual de cada Serie a Tipo de Interés Nominal Fijo, se calcula el
“Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea de Liguidez Tipo Fijo” aplicable en la
siguiente Fecha de Pago, que equivale a dos afios de intereses de los Bonos de dicha Serie por
un porcentaje que determinan las Entidades de Calificacién con ocasién de cada una de las
sucesivas Emisiones, Ampliaciones o liquidaciones de Series a Tipo de Interés Nominal Fijo y
que se comunica de acuerdo con lo establecido en el apartado 4 del Médulo Adicional del
Folleto Informativo para las comunicaciones extraordinarias.

El “Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de Liquidez Tipo Fijo” en cada Fecha de
Pago Anual es equivalente a la suma del Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea de
Liquidez Tipo Fijo de todas las Series vivas a Tipo de Interés Nominal Fijo en dicha Fecha de
Pago Anual.

En cada Fecha de Pago Anual de cada Serie a Tipo de Interés Nominal Fijo, el Fondo puede
disponer para hacer frente a los pagos de dicha Serie recogidos en el apartado (i) anterior, de
los importes ain no dispuestos del Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de Liquidez
Tipo Fijo con el limite del Importe Méximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo
Fijo correspondiente a dicha Serie.
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Linea de Liquidez Tipo Variable

Con motivo de la Emisién o Ampliacién de cada una de las Series a Tipo de Interés Nominal
Variable se calcula un “Importe Maximo Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable”
correspondiente a dicha Serie, que es equivalente a dos afios de interés de los Bonos de dicha
Serie {suponiende que el Tipo de Interés Nominal Variable de dicha Serie fuese constante o
igual a un tipo de interés méximo a determinar por las Entidades de Calificacién) por un
porcentaje de la operacién que es determinado por las Entidades de Calificacién. El Importe
Miéximo Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable correspondiente a cada Serie se
indica en las Condiciones Finales de cada Serie. La suma del Importe Méaximo Individual de la
Linea de Liquidez Tipo Variable correspondiente a todas las Series a Tipo de Interés Nominal
Variable vivas emitidas al amparo del Programa es equivalente al “Importe Méximo Global de
la Linea de Liquidez Tipo Variable”. El Importe Méximo Global de la Linea de Liquidez Tipo
Variable refleja la mejora crediticia necesaria en el escenario de mayor crecimiento de los tipos
de interés de referencia que se puede esperar segiin las Entidades de Calificacién.

En caso de Amortizacién Anticipada parcial de los Bonos de una determinada Serie a Tipo de
Interés Nominal Variable, el Importe Maximo Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable
correspondiente a dicha Serie se reduciréd asimismo proporcionalmente al importe en que se
amorticen anticipadamente los Bonos de dicha Serie. Una vez reducido el Importe Maximo
Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable en relacién con dicha Serie no podra volver a
ampliarse con posterioridad hasta el importe inicial.

Para cada Fecha de Pago Trimestral de cada una de las Series a Tipo de Interés Nominal
Variable se calcula un “Importe Méximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo
Variable” correspondiente a dicha Serie, que es equivalente a dos afios de interés de los Bonos
de dicha Serie por un porcentaje de la operacién que se determina por las Entidades de
Calificacién en €l momento de Emision de cada Serie e incluido en las Condiciones Finales de
la misma, con el Limite del Importe Méaximo Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable
de dicha Serie. La suma del Importe Maximo Disponible de la Linea de Liquidez Variable
correspondiente a todas las Series a Tipo de Interés Nominal Variable vivas emitidas al amparo
del Programa es equivalente al “Importe Méaximo Disponible Global de la Linea de Liquidez
Tipo Variable™.

En caso de Amortizacién Anticipada parcial de los Bonos de una determinada Serie a Tipo de
Interes Nominal Variable, el Importe Méximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez
Tipo Variable correspondiente a dicha Serie se reducira asimismo proporcionalmente al importe
en que se amorticen anticipadamente los Bonos de dicha Serie. Una vez reducido el Importe
Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable en relacién con dicha
Serie no podra volver a ampliarse con posterioridad hasta el importe inicial.
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Para cada Fecha de Pago Trimestral de cada Serie a Tipo de Interés Nominal Variable, se calcula
el “Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable” aplicable
en la siguiente Fecha de Pago Trimestral, que equivaldri a dos afios de intereses de los Bonos
de dicha Serie por un porcentaje que determinardn las Entidades de Calificacién con ocasién de
cada una de las sucesivas Emisiones Ampliaciones o liquidaciones de Series a Tipo de Interés
Nominal Variable y que se comunicard de acuerdo con lo establecido en el apartado 4 del
Moddulo Adicional para las comunicaciones extraordinarias.

El “Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de Liquidez Tipo Variable” en cada Fecha
de Pago Trimestral es equivalente a la suma del Importe Efectivo Disponible Individual de la
Linea de Liquidez Tipo Variable de todas las Series vivas a Tipo de Interés Nominal Variable
en la Fecha de Pago Trimestral.

En cada Fecha de Pago Trimestral de cada Serie a Tipo de Interés Nominal Variable, el Fondo
podra disponer para hacer frente a los pagos de dicha Serie recogidos en el apartado (i) anterior
de los importes ain no dispuestos del Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de
Liquidez Tipo Variable con el limite del Importe Méaximo Disponible Individual de la Linea de
Liquidez Tipo Variable correspondiente a dicha Serie.

(iii)  Entidades Acreditantes

Cada una de las Lineas de Liquidez se concede por una o varias entidades de crédito de forma
mancomunada. Con motivo de cada Emisién, Ampliacién o liquidacién de una Serie se
actualizan los importes de las Lineas de Liquidez v la participacién de cada una de las Entidades
Acreditantes en dichas Lineas de Liquidez, pudiendo introducirse nuevas Entidades

. Acreditantes siempre que se cumplan con los requisitos que se sefialan a continuacién,

procediéndose a tales efectos a una novacién modificativa no extintiva de los Contratos de
Linea de Liquidez a los solos efectos de incorporar a las nuevas Entidades Acreditantes. Las
Entidades Acreditantes anteriores no podrdn reducir el importe nominal de su participacién en
la correspondiente de la Linea de Liquidez.

ONS326098
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Las Entidades Acreditantes tendran una calificacién crediticia minima a corto plazo de F-1
(FITCH), P-1 (MOODY’S) y A-1+ (S&P). En caso de que la calificacién crediticia de alguna
Entidad Acreditante por alguna de las Entidades de Calificacién descendiera por debajo del
nivel indicado, la Sociedad Gestora, la Entidad Cedente, y dicha Entidad Acreditante haran sus
mayores esfuerzos para encontrar un sustituto para la Entidad Acreditante que disponga de la
calificacién minima establecida en las mejores condiciones financieras posibles, durante un
plazo méximo de ftreinta (30) dias a contar desde el momento en que tuviera lugar la
correspondiente rebaja de calificacién. La sustitucién de las Entidades Acreditantes no serd en
ningun caso a costa de la propia Entidad Acreditante sustituida, sino que constituird un Gasto
Extraordinario que se distribuird en proporcién del importe nominal de todas las Series
cubiertas por dicha Linea de Liquidez. En ningin caso la sustitucién podré tener un impacto
negativo en la calificacion de los Bonos.

Si en el plazo méximo de treinta (30) dias desde que se produjera el descenso de la calificacién
crediticia, no se hubiera encontrado un sustituto adecuado para la Entidad Acreditante afectada,
se producird (en la fecha en que expire dicho plazo, si no fuera wn Dia Habil, en el Dia Habil
siguiente) una disposicién automdtica de la totalidad del porcentaje de participacion
correspondiente a dicha Entidad Acreditante en el Importe Maximo Disponible Individual de
la Linea de Liquidez Tipo Fijo o de la Linea de Liquidez Tipo Variable, segiin corresponda, de
cada Serie que quedara depositado en la Cuenta de Tesoreria de la Serie correspondiente, para
su utilizacién por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, para las
finalidades previstas en el apartado (i) y que serd remunerada de conformidad con lo dispuesto
en el apartado (vi). Dicho depdsito se mantendra en la Cuenta de Tesoreria correspondiente
durante todo el plazo de vigencia de la Linea de Liquidez correspondiente conforme al apartado
(iv) siguiente, excepto en caso de que la Entidad Acreditante recuperase la calificacion
crediticia requerida, en cuyo caso se restaurard la situacion inicial.

{iv) Plazo

El vencimiento de la Linea de ILiquidez Tipo Fijo coincidira con la Fecha de Vencimiento Final
de la Serie a Tipo de Interés Nominal Fijo cuya Fecha de Vencimiento Final se produzea en el
ultimo lugar. El vencimiento de la Linea de Liquidez Tipo Variable coincidira con la Fecha de
Vencimiento Final de la Serie a Tipo de Interés Nominal Variable cuya Fecha de Vencimiento
Final se produzca en el iltimo lugar. No se contempla ningin supuesto de vencimiento
anticipado de las Lineas de Liguidez.
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(v) Disposiciones

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, puede disponer de cada Linea de
Liquidez, mediante comunicacion escrita a las Entidades Acreditantes antes de las 14:00 horas
de Madrid con un (1) Dia Habil de antelacion a la fecha en que deban desembolsarse los fondos,
hasta el dia anterior a la Fecha de Vencimiento Final de la Serie a Tipo de Interés Nominal
Variable o la Serie a Tipo de Interés Nominal Fijo, segin corresponda, cuya Fecha de
Vencimiento Final se produzca en el dltimo lugar. La solicitud de disposicién debe indicar el
importe a disponer, la fecha de disposicién y su finalidad (que debe ser una de las indicadas en
el apartado (i) anterior). La disposicién se realiza por las Entidades Acreditantes por el
porcentaje de participacién que ostenten en la correspondiente Linea de Liquidez.

Los fondos dispuestos de la Linea de Liquidez se ingresan por la Entidades Acreditantes en la
Cuenta de Cobros de la Serie correspondiente.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, puede volver a disponer de los
importes de una Linea de Liquidez que hubiera reembolsado a las Entidades Acreditantes,
_reintegrando asi dichos reembolsos el Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de
Liquidez Tipo Fijo o el Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de Liguidez Tipo
Variable.

(vi) Remuneracién

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, paga a las Entidades Acreditantes
de la Linea de Liquidez Tipo Fijo en cada Fecha de Pago Anual correspondiente a cada Serie y
con cargo a los Fondos Disponibles de dicha Serie una comisién (Ia “Cuota de Comision de
Disponibilidad Tipo Fijo™) equivalente a quince puntos basicos (0,15%), en caso de que el
vencimiento de la Serie correspondiente sea inferior a diez afios o dieciocho puntos basicos
(0,18%), en caso de que el vencimiento de la Serie correspondiente sea igual o superior a diez
afios, sobre el Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo
correspondiente a dicha Serie en la Fecha de Pago Anual inmediatamente anterior mas tres
puntos basicos (0,03%) sobre la diferencia entre el Importe Maximo Disponible Individual de
la Linea de Liquidez Tipo Fijo correspondiente a dicha Serie y el Importe Efectivo Disponible
Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo correspondiente a dicha Serie en 1a Fecha de Pago
Anual inmediatamente anterior.
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La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, pagara las Entidades Acreditantes
de la Linea de Liquidez Tipo Variable en cada Fecha de Pago Trimestral correspondiente a cada
Serie y con cargo a los Fondos Disponibles de dicha Serie una comisién (la “Cuota de Comision
de Disponibilidad Tipo Variable”) equivalente a quince puntos basicos (0,15%), en caso de que
el vencimiento de la Serie correspondiente sea inferior a diez afios o dieciocho puntos basicos
(0,18%), en caso de que el vencimiento de la Serie correspondiente sea igual o superior a diez
afios, sobre el Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable
correspondiente a dicha Serie en la Fecha de Pago Trimestral immediatamente anterior mas tres
puntos basicos (0,03%) sobre la diferencia entre el Importe Maximo Individual de la Linea de
Liquidez Tipo Variable correspondiente a dicha Serie y el Importe Efectivo Disponible
Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable correspondiente a dicha Serie en la Fecha de
Pago Trimestral inmediatamente anterior,

Las cantidades dispuestas de cada Linea de Liquidez devengan intereses a favor de las
Entidades Acreditantes, desde la fecha de disposicidn hasta la fecha de su reembolso, a un tipo
de interés igual a Euribor a un mes mas 1,5%. Sin embargo, si se hubiera producido la
disposicion forzosa del Importe Méximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo
Tijo o de la Linea de Liquidez Tipo Variable, segtin corresponda, de cada Serie como
consecuencia de un descenso en la calificacion crediticia de alguna Entidad Acreditante, segtin
lo previsto en el apartado (iii), los intereses sobre dicha disposicién se devengaran al mismo
tipo al que el Agente Financiero correspondiente remunere en cada momente la Cuenta de
Tesoreria de dicha Serie méas un margen equivalente a la Cuota de Comisién de Disponibilidad
correspondiente, salvo que dicha disposicién sea aplicada a las finalidades previstas como
consecuencia del impago de una Cédula Hipotecaria de 1a correspondiente Serie, en cuyo caso
las cantidades asi aplicadas devengaran intereses a un tipo equivalente a Euribor a un (1) mes
maés 1,5%. Los intereses devengados sobre los importes dispuestos de cada Linea de Liquidez
se capitalizardn mensualmente de conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 del Cédigo
de Comercio.

Los intereses de cada Linea de Liquidez se liquidan y pagan en la Fecha de Pago
correspondiente a la Serie para hacer frente a cuyos pagos se dispuso de la Linea de Liquidez
siguiente a aquella en la que se dispuso de la Linea de Liquidez, siempre que hubiera Fondos
Disponibles de dicha Serie para ello de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos. Las
cantidades no pagadas a las Entidades Acreditantes en virtud de lo previsto en este apartado no
devengarin intereses de demora a su favor.
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(vii) Reembolso de cantidades dispuestas

Las cantidades dispuestas bajo cada Linea de Liquidez se reembolsan a las Entidades
Acreditantes en la Fecha de Pago correspondiente a la Serie para hacer frente a cuyos pagos se
dispuso de la Linea de Liquidez siguiente a aquella en la que se dispuso de la Linea de Liquidez
0 en aqueilla otra fecha en la que se recuperen importes como consecuencia de la ejecucién de
la Cédula Hipotecaria de dicha Serie cuyo impago provocé la disposicién de la Linea de
Ligquidez correspondiente, siempre que hubiera Fondos Disponibles para ello de conformidad
con el Orden de Prelacién de Pagos hasta la Fecha de Vencimiento Legal correspondiente. En
la Fecha de Vencimiento Final de la Serie para hacer frente a cuyos pagos se dispuso de la Linea
de Liquidez se podran reembolsar a las Entidades Acreditantes las cantidades dispuestas con
cargo a las cantidades de principal recibidas por la amortizacién de las Cédulas Hipotecarias
correspondientes a dicha Serie, de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos.

(viit) Informacioén

La Entidad Cedente suministra a las Entidades Acreditantes con una periodicidad trimestral la
informacién sobre la situacién del Fondo y de las Cédulas Hipotecarias que debe suministrar a
las Entidades de Calificacion de conformidad con lo establecido en el apartado 7.5 de 1a Nota
de Valores del Folleto Informativo.

b) Cuenta de Tesoreria

La Sociedad Gestora abrid, en nombre y por cuenta del Fondo, una cuenta de tesoreria (la
“Cuenta de Tesoreria”) para cada Serie en el Agente Financiero de dicha Serie.

La Cuenta de Tesoreria de cada Serie se regula segiin lo dispuesto en ¢ Contrato de Servicios
Financieros correspondiente.

En la Cuenta de Tesoreria de cada Serie se ingresan las cantidades que reciba la Sociedad
Gestora por cuenta del Fondo por los siguientes conceptos:

() los rendimientos producidos por el saldo de la Cuenta de Tesoreria;

(ii)  los saldos remanentes de la Cuenta de Cobros de dicha Serie que sean transferidos a la
Cuenta de Tesoreria tras proceder al abono de las cantidades debidas en relacién con los
Bonos de dicha Serie en cada Fecha de Pago.

(i) la disposicién forzosa del Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de
Liquidez Tipo Fijo o de la Linea de Liquidez Tipo Variable, segiin corresponda, de
conformidad con lo establecido en el apartado 3.4.2.a).(iii) del Médulo Adicional del
Folleto Informativo;
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(iv) el remanente de la Dotacién de Constitucidn, Gestién y Administracién no afecto a
gastos comprometidos;

(v)  la Provision para Gastos Extraordinarios, en todo caso a partir de la Fecha de
Vencimiento Final de la Serie correspondiente,

No obstante lo indicado en el apartado (i) anterior, el importe correspondiente a los
rendimientos preducidos por el saldo de la Cuenta de Tesoreria se traspasa a la Cuenta de
Cobros de la Serie correspondiente en cada Fecha de Pago (con valor dicha fecha) con objeto
de atender a los pagos a los que debe hacer frente €] Fondo de conformidad con el Folleto en
relacion con dicha Serie.

De acuerdo con ¢l Contrato de Servicios Financieros, el Agente Financiero de cada Serie
garantiza, sobre los saldos de la Cuenta de Tesoreria correspondiente, un tipo de interés minimo,
que es el que se indica en las Condiciones Finales correspondientes.

La liquidacién de intereses se produce, en todo caso, coincidiendo con las Fechas de Pago de
los Bonos de cada Serie o, en caso de que tal dia no fuera hébil, el Dia Habil inmediatamente
posterior (en cuyo caso se devengarén intereses hasta el mencionado siguiente Dia Habil) y se
calculan tomando como base (i) los dias efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses anual y (ii) un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias (Actual/360).

c) Cuenta de Cobros

La Sociedad Gestora abrid en el Agente Financiero, en nombre y por cuenta del Fondo, una
segunda cuenta de cobros para cada Serie (la “Cuenta de Cobros™) que se regula en el Contrato
de Servicios Financieros correspondiente.

En la Cuenta de Cobros de cada Serie se abonan:

) los pagos de intereses de las Cédulas Hipotecarias afectas a dicha Serie, que se reciben
al menos dos Dias Hébiles antes de la Fecha de Pago de los Bonos de dicha Serie, de
acuerdo con los términos de la emision de las Cédulas Hipotecarias y los compromisos
asumidos por los Emisores en virtud del Contrato de Gestion Interna correspondiente;

(i)  las cantidades correspondientes al principal de las Cédulas Hipotecarias afectas a dicha
Serie, que se recibirdn al menos dos Dias Habiles antes de la Fecha de Vencimiento
Final de los Bonos de dicha Serie, de acuerdo con los términos de la emisién de las
Cédulas Hipotecarias y los compromisos asumidos al respecto por los Emisores en el
Contrato de Gestion Interna correspondiente;
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(it}  los rendimientos de la Cuenta de Tesoreria de dicha Serie que se transfieren a la Cuenta
de Cobros de conformidad con lo previsto en el apartado anterior;

(iv)  cualesquiera otras cantidades ingresadas por el Fondo en virtud de los Activos afectos a
dicha Serie;

(v} las disposiciones de la Linea de Liquidez correspondiente;
(vi)  laDotacién de Constitucién, Gestién y Administracién correspondiente a dicha Serie; y

(vil) los rendimientos producidos por el saldo de la Cuenta de Cobros.

En cada Fecha de Pago de los Bonos de una Serie, y tras realizar los pagos correspondientes en
esa fecha de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de dicha Serie, se transfiere el saldo
remanente de la Cuenta de Cobros a la Cuenta de Tesoreria de la Serie en cuestién.

Excepcionalmente, quedan depositados en la Cuenta de Cobros (y por tanto no se transfiere a
la Cuenta de Tesoreria) los importes correspondientes a las retenciones fiscales que han sido
practicadas sobre los pagos realizados. Estas cantidades permanecen en la Cuenta de Cobros
hasta la fecha de su ingreso en la Hacienda Publica o, en su caso, de restitucion a sus titulares.

La base de célculo de los intereses devengados sobre el saldo de la Cuenta de Cobros sera
Actual /360.

La remuneracién de las Cuentas de Cobros de cada una de las Series de Bonos ser4 la que se
indique en las Condiciones Finales correspondientes a las mismas.

d) Depésito de Cobertura

En el Contrato de Gestion Interna correspondiente a cada Serie, cada uno de los Emisores se
obligd a depositar en una cuenta abierta a favor del Fondo (excepto en el propio Emisor) una
cantidad equivalente a dos afios de intereses de las Céduias Hipotecarias de dicha Serie emitidas
por dicho Emisor e integradas en el activo del Fondo (el “Depdsito de Cobertura™), si se produce
cualquiera de las siguientes circunstancias:

(1) que en cualquier momento el Ratio de Cobertura de dicho Emisor fuera inferior al Ratio
Minimo de Cobertura; a estos efectos, se entiende por “Ratio de Cobertura®, el cociente
entre (a) el saldo vivo de todos los préstamos y créditos hipotecarios del Emisor y (b) el
saldo vivo de todas las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor, y

“Ratio Minimo de Cobertura”, ciento cincuenta por ciento (150%).
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(2)  que, no més tarde del dia 15 de cada mes natural, dicho Emisor no haya proporcionado
a la Entidad Cedente su Ratio de Cobertura relativo al Gltimo dia del mes natural
anterior, asi como la informacion necesaria para su célculo.

Siun Emisor participa en distintas Series, en virtud de los correspondientes Contrato de Gestion
Interna esta obligado a la constitucion de un Depésito de Cobertura para cada una de dichas
series.

A efectos del caleulo de los dos afios de intereses de las Cédulas Hipotecarias a tipo variable,
se presume un tipo de interés equivalente a la media aritmética entre el precio de oferta y el
precio de demanda del IRS (Interest Rate Swap) del Euribor que aparezca en la pantalla
ICAPEUROQ de REUTERS (o, en caso de no estar disponible, la pantalla GEHAIRS de
REUTERS) al plazo residual que reste hasta la Fecha de Vencimiento Final de la Serie
correspondiente que aparezca en la pantalla ICAPEURO de REUTERS (o, en caso de no estar
disponible, la pantalla GEHAIRS de REUTERS), en caso de periodos residuales superiores a
un afio, o al Euribor al plazo residual que reste hasta la Fecha de Vencimiento Final de la Serie
correspondiente que aparezca en la pantalla EURIBOR = de Reuters, en caso de periodos
residuales inferiores a un afio, en torno a las 11:00 horas de la fecha en que se conozca el Ratio
de Cobertura del Emisor correspondiente, o en caso de no ser Dia Habil, del Dia Hibil siguiente.

El saldo del Depésito de Cobertura de cada Serie de cualquier Emisor se utilizard, con
anterioridad a las disposiciones de la Linea de Liquidez correspondiente, exclusivamente en
caso de que el Emisor afectado incumpla sus obligaciones de pago derivadas de las Cédulas
Hipotecarias por él emitidas, y se destinard al pago de los Gastos de Ejecucién de dichas
Cédulas Hipotecarias o a la dotacion de la Provision para Gastos Extraordinarios, en su caso, al
pago del porcentaje de los intereses de los Bonos correspondiente al importe nominal de las
Cédulas Hipotecarias emitidas por dicho Emisor e integradas en la Serie correspondiente, asi
como al pago de la parte de amortizacion de principal de los Bonos correspondiente que
corresponda al importe nominal de las Cédulas Hipotecarias emitidas por dicho Emisor e
integradas en el Activo del Fondo, pero unicamente en la Fecha de Vencimiento Final de la
Serie correspondiente.

El Depésito de Cobertura puede cancelarse y reintegrarse al Emisor afectado, siempre con la
previa autorizacién de la Sociedad Gestora, a solicitud de dicho Emisor, siempre que éste
acredite que su Ratio de Cobertura es superior al Ratio Minimo de Cobertura.
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4. Evolucién del fondo

Las cifras contenidas en este apartado pueden verse afectadas por el redondeo al indicarse en miles de
euros, segin requerimiento de la Cireular 2/2016, de 20 de abril de CNMV.

a Tasas de amortizacion anticipada de los préstamos titulizados.

Considerando las caracteristicas de los activos titulizados, éstos no presentan tasa de
amortizacion anticipada, siendo su fecha de vencimiento cuando se cumplan tres afios desde la
Fecha de Vencimiento Final de la Serie cuya Fecha de Vencimiento Final sea la mds tardia de
las Series emitidas por el Fondo.

b) Informacion relevante en relacion con garantias

Considerando las caracteristicas de los activos titulizados, éstos no cuentan con garantias
adicionales salvo la personal de las Entidades que las han emitido.

c) Informacion sobre concentracion de riesgos

Por deudor

La concentracidon de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro:

. SERIE HI
Datos al 31/12/2019 | Datos al 31/12/2018
71,34% 71,34%
. SERIE VI
Datos al 31/12/2019 | Datos al 31/12/2018
98,33% 08,33%
* SERIE X
Datos al 31/12/2019 | Datos al 31/12/2018
89,06% 89,06%

. SERIE XIII

Datos al 31/12/2019 | Datos al 31/12/2018
§2,85% 82.85%
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L

Datos al 31/12/201%

Datos al 3111272018

100%

100%

Datos al 31/12/2019

Datos al 31/12/2018

100%

100%

ON9326107

Asimismo la distribucién geografica segin la comunidad auténoma donde se ubican las
Entidades Financieras que emitieron las Cédulas Hipotecarias se presenta en el siguiente

cuadro:

Cifias en miles de euros

Datos al 31/12/2019 Datos al 31/12/2018
Principal Principat
Comunidad Auténoma Nam Yo pendiente Yo Niim. % pendiente Yo
Andalucia 9 14,75% 733.333 12,13% 10 14,08% 933.333 13,39%
Aragon 2 3,28% 200.000 331% 2 2,82% 232407 3.33%
Asturias 2 3,28% 232.407 3,84% 2 2,82% 225916 3,24%
Baleares 5 8,20% 675.926 11,18% 5 7.04% 638.889 £,88%
Canarias 1 1,64% 38.889 0,64% 2 2,82% 192.778 2,77%
Cantabria 1 1,64% 77.778 1,29% 1 1,.41% 210,185 3,02%
Castilla-Leén i5 24,59% 1.190.1835 19,69% 0 28,17% 1.291.185 18,52%
Castilla La Mancha 2 3,28% 155.185 2,57% 2 2,82% 503,556 1,25%
Catalufia 11 18,03% 1.055.556 17,46% 13 18,31% 1.083.630 15,55%
Ceuta 0 0 0,00% 3 0,00%
Extremadura 1 1,64% $0.000 1,49% 1 1,41% 90,000 1,29%
Galicia 5 8,20% 729.630 12,07% 6 8,43% 650.000 9,33%
Madrid
Navarra
LaRioja
Pais Vasce 7 11,48% 866.111 14,33% 7 9,86% B66.111 1243%
Total 61 100% 6.045.000 100% 71 100,00% 6.970.000 100,00%
Por morosidad

Dadas las caracteristicas de los activos del fondo este apartado no es de aplicacién.
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El rendimiento de las Cédulas Hipotecarias durante el ejercicic 2019 se muestra en el cuadro

siguiente:

Cifras en miles de euros

indice de referencia 31/12/2019 | 31/12/2018
N Activos vivos (Uds.) 0 0
Triporte pendiente {euros) 0 0
Tipo de interés medio ponderado (%) 4,20% 3.97%
Tipo de interés nominal méximo (%) 4,76% 4,76%
Tipo de interés nominal minimeo (%) 3.75% 0,02%
d) Cantidades abonadas a los bonistas en cada una de las fechas de pago v tipos de interés

de los bonos al cierre del ejercicio

El detalle de los intereses abonados y de 1a amortizacién del principal por cada una de las series
de bonos existentes hasta el 31 de diciembre de 2019 se resume en los cuadros siguientes:

Cifras en miles de ewros

o SERIE III

14122019
14/12/2018
1411212017
141212016
1441242015
14/12/2014
14/12/2013
14/12/2012
14/12/2011
14/12/2010
14{12/2009
15/12/2008
14/12/2007
1411212006

SERIE Unica
F$0312298021
SALDO
PRINCIPAL
INTERESES CAPITAL | oo o TE BE

PAGO
52.500 0 1.400.000
52,500 0 1.400.000
52,500 0 3.400,000
52,500 0 1.400.000
52.500 0 1.400.000
52.500 0 1.400.000
52.500 0 1,400,000
52,500 0 1.400,000
$2.500 0 1.400.000
52,500 [+ 1.400.000
52.500 [+ 1.400.000
52.500 ¢ 1.400.000
52.500 0 1,400,000
52.500 [ 1.400,000
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SERIE VI
SERIE Unica
ES0312298054
SALDO
PRINCIPAL
INTERESES | CAPITAL | joon e
DE PAGO
24/03/2019 60.000 0 1.500.000
24/03/2018 60.000 0 1.500.000
241032017 60.000 o 1,500,000
24/03/2017 60,000 ¢ 1.500.000
24/03/2016 60.000 0 1.500.000
24/03/2015 60.000 0 1.500.000
24/03/2014 60.000 0 1,500,000
24/03/2013 60,000 0 1.500.000
26/03/2012 60.000 0 1.500.000
24/03/2012 60.000 0 1.500.080
2410372011 60,000 0 1.500.000
24/03/2010 60.000 0 1.500.000
24/03/2009 60.000 0 1.500.000
25/03/2008 60.000 0 1.500.000
26/0372007 60.000 0 1.504,000
SERIE X
SERIE Unica
ES0312298096
SALDO
PRINCIPAL
INTERESES { CAPITAL | oo o o
DE PAGO
25/10/2019 68,000 0 1.600.,000
25/10/2018 68.000 0 1.600.000
25/10/2017 68.000 0 1.600.000
25/10/2016 68.000 0 1.600.600
25/10/2015 68,000 0 1,600,000
25/10/2014 68.000 0 1.660.000
25/10/2013 68.000 0 1.600.000
25/10/2012 68.000 0 1.600.000
25110/2011 68.000 0 1.600.000
2511072010 68.000 0 1.600.000
25/10/2009 68,000 0 1.600.000
27/10/2008 68.000 0 1.600.000
25110/2007 $8.000 0 1.600.000
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SERIE XII1
SERIE Unica
ES0312298120
SALDO
PRINCIPAL
INTERESES CAPITAL PENDIENTE
DE PAGO
25/05/2019 73.388 0 1.545,000
25/05/2018 73.388 0 1.545.000
25/05/2017 73.388 0 1.543.000
25/05/2016 73.388 0 1.545.000
25/05/2015 73.388 0 1.545.400
35/05/2014 73.38% 0 1.545.000
25/05/2013 73.388 0 1.545.000
25/05/2012 | 73388 0 1.545.000
25/05/2011 73.388 0 1.545.000
25/05/2010 | 73388 0 1.545.000
25/05/2009 | 73.388 0 1.545.000
26/05/2008 | 73.388 0 1,545.000
SERIE X1V
: SERIE Unica
ES0312298138
SALDO
PRINCIPAL
INTERESES [ CAPITAL | L poor it
DE PAGO
24/05/2019 0 425.000 0
24/02/2019 0 0 425.000
24/11/2018 0 0 425,000
24/08/2018 0 0 425,000
24/05/2018 0 0 425,000
24/02/2018 0 0 425.000
241112017 0 0 425.000
24/08/2017 0 0 425,000
2410542017 0 0 425,000
24/02/2017 0 0 425,000
2411112016 0 0 425,000
24/08/2016 0 0 425,000
24/05/2016 0 0 425,000
24/02/2016 0 0 425,000
24/11/2015 49 0 425,000
24/08/2015 68 0 425.000
25/05/2015 129 ¢ 425,000
24/02/2015 169 o 425,000
24/11/2014 283 0 425,000
24/08/2014 427 ¢ 425,000
24/05/2014 379 0 425.000
24/02/2014 317 9 425,000
2471142013 325 0 425.000
24/08/2013 298 0 425,000
24/05/2013 310 0 425.000
24/02/2013 288 0 425,000
24/11/2012 418 0 425.000
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! SERIE Unica
ES0312298138
SALDO
PRINCIPAL
INTERESES [ CAPITAL PENDIENTE
DE PAGO
24/08/2012 821 0 425.000
24/05/2012 1.165 0 425.000
24/02/2012 1.675 0 425.000
24/11,2011 1.748 0 425,000
24/08/2011 1.640 0 425.000
24/05/2011 1.216 0 423.000
24/02/2011 1.210 0 425.000
2411172010 1.048 ¥ 425,000
24/08/2010 833 0 425.000
24/0512010 773 0 425.000
24/02/2010 857 i} 425.000
24/11/2009 1.006 ¢ 425,000
24/08/2009 1,441 4] 425.000
25/05/2009 2.049 Q 425.000
24/02/2009 4.508 0 425.000
24/11/2008 5472 0 425,000
25/08/2008 5.355 0 425.000
26/05/2008 4.726 0 425000
25/02/2008 5.161 0 425.000
22/11/2007 5.160 0 425.000
22/08/2007 4.513 0 425.000
SERIE Unica
ES0312298245
SALDO
PRINCIPAL
INTERESES | CAPITAL PENDIENTE
DE FAGO
02/12/201% 22,500 500.000 1]
02/12/2018 22,500 0 300.000
02/12/2017 22.500 0 500.000
02/12/2016 22.500 0 500.000
02/12/2015 22.500 ¥} 500.000
02/12/2014 22,500 0 500.000
02/12/2013 22.500 [ 500.000
02/12/2012 32.300 & 300.000
02/12/2011 22,500 1] 500,000
02/12/2010 22,500 1} 500,000

ONS326111

Al 31 de diciembre de 2019, no existen cantidades no satisfechas por intereses o principal a los

titulares de los pasivos.
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El detalle de las calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por el fondo por cada una de

las series se muestra en los cuadros a continuacién:

. Serie III:

Denominacién Unica Unica Unica
Serie ES0312293021 | ES031229802] { ES0312298021
Fecha ultimo cambio de calificacién crediticia | 20/04/2017 04/05/2018 19/05/2016
Agencia de calificacién creditieia Fitch Moody’s Standard & Poor’s
Calificacidn - Situacién actual A Aal BBB+
Calificacion - Situacién cierre anual anterior A Aal BBB+
Califtcacion - Situacidn inicial AAA Ana AAA

. Serie VI:
Denominacion Unica Unica Unica
Serie ES0312298054 | ES0312298054 | ES0312298054
Fecha nltimo cambio de calificacidn crediticia | 27/05/2019 04/05/2018 19/05/2016
de calificacion crediticia Fitch Moody's Standard & Poor's
Calificacién - Situacién actual A- Aal BRE+
Calificacitn - Situacidn cierre anual anterior BBB+ Azl BBB+
Califitacitn - Situacién inicial - Aaa AAA

. Serie X:
Denominacion Unica Unica Unica
Serie ES0312298096 | ES0312298096 | ES0312298096
Fecha Gltimo cambio de ealificacién crediticia | 20/04/2017 04/05/2018 19/05/2016
Agencia de calificacién crediticia Fitch Moody's Standard & Poor’s
Calificacién - Situacién actnal A Aal BBB+
Calificacion - Situacién cierre anual anterior A Aal BBB+
Calificacién - Situacién inicial AAA Aaa AAA

. Serie XIII:
Denominacion Unica Unica Unica
Serie ES0312298120 | ES0312298120 | ES0312298120
Fecha iltimo cambio de calificacién crediticia |  20/04/2017 04/05/2018 19/05/2016
Agencia de calificacion crediticia Fitch Moody's Standard & Poor’s
Calificacién - Situacién actual A~ Aal EBB+
Calificacién - Situacién cierre anual anterior A- Aal BBB+
Calificacién - Situacién inicial AAA Aaa AAA
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. Serie XIV:

Denominacién Unica Unica Unica

Serie ES0312208138 | ES0312298138 | ES0312298138
Fecha idlfimo cambio de calificacion creditiein |  20/04/2017 04/05/2018 10/07/2018
Agencia de calificacién crediticia Fitch Moody's Standard & Poor’s
Calificacion - Situacidn actoal A Aal A-
Calificacion - Situacifn cierre anual anterior BBB+ Aaj BBB+
Calificacién - Situaci6n inicial AAA Aza AAA

. Serie XXV

Denoniinacién Unica Unica
Serie ES0312298245 ES0312258245
Fecha ultimo cambio de calificacidn erediticia 04/05/2018 19/05/2016
Agencia de calificacidn crediticia Moody's Standard & Poor’s
Calificacién - Situacién actual Aal BBB+
Calificacién - Situacién cierre anual anterior Aal BBB+
Calificacién - Situacién inicial Ana AAA
§, Variaciones o gceiones realizadas por las diferentes agencias de calificacion crediticia

respecto de los bownos emitidos por el fondo. respecto del cedemte. de los
administradores, agentes de pagos o _contrapartidas de las permutas financieras
existentes o cualguier otra contrapartida de contratos suscritos por la sociedad gestora
en nombre del fondo

Durante el gjercicio 2019 el fondo se ha visto afectado por variacién de las calificaciones de su
serie VI.

) Saldos de cartera de préstamos titulizados

Se refleja a continuacion el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo:

. SERIE TI1
Saldo Nominal Titulizado 1.400.000
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 0
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizado |  0,00%
Sazlde Nominat Pendiente de Cobro ]
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Cobro/ Salde Nominal Titulizado 0,00%
Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo 1.400.000
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. SERIE VI
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Saldo Nominal Titulizado

1.500.000

Saldp Nominal Pendiente de Vencimiento

0

Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizado

0,00%

Saldo Nominal Pendiente de Cobro

0

Porcentaje de $aldo Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo Nominal Titulizado

0,00%

Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo

1.500.000

) SERIE X

Saldo Nominal Titulizado

1.600.000

Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento

0

Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizado

0,00%

Saldo Nominal Pendiente de Cobro

0

Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo Nominal Titulizado

0,00%

Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo

1.600.000

. SERIE XIII

Saldo Nominal Titulizado

1.545.000

Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento

0

Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizado

0,00%

Saldo Nominal Pendiente de Cobro

0

Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo Nominal Titulizado

0,00%

Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo

1.545.000

U SERIE XIV

Saldo Nominal Titulizado

425.000

Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento

4]

Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizado

0,00%

Saldo Nominal Pendiente de Cobro

¢

Porceniaje de Saldo Nominal Pendiente de Cobro/ $aldo Nominal Titulizado

0,00%

Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo

425.000

. SERIE XXV

Saldo Nominal Titulizado

500.000

Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento

0

Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizado

0.00%

Saldo Nominal Pendiente de Cobro

0

Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Cobro/ $aldo Nominal Titulizado

0.00%

Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo

500.000
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5. Factores que han influido en los flujos de tesoreria generados v aplicados en el

ejercicio

Tal y como se indica en el folleto informativo del Fondo, los tnicos flujos generados y aplicados
durante el ejercicio 2019, son los derivados de las cantidades percibidas diariamente por el
Fondo de los activos titulizados y de los pagos anuales efectuados a los Bonistas por el pago de
intereses y, en su caso, por €l reembolso del principal de los Bonos conforme a las condiciones
establecidas para cada una de las Series emitidas.

6. Escenario hipotético de flujos futuros de efectivo de los pasivos emitidos por el

Fondo hasta su vencimiento, en base 2 la actualizacién, a la fecha de las cuentas
anuales, de los parametros utilizados en el momento de constitucion del Fondo, en

relacion con las tasas de morosidad, fallidos, amertizacién anticipada respecto a

los activos titulizados

El detalle de los flujos futuros de los pasivos emitidos por el fondo, se muestra en los cuadros

de las paginas siguientes:

Cifras en euros

| vida Media (afios) 2,956 |
SERIE 111
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
1.40£.000.000,00
14/12/2020 1.405.000.000,00 0,00
14/12/2021 1.408.000.000,00 0,00
14/12/2022 0,00 1,400.000.000,00
Totales 1.400.000.600,00 £
[ vida Media (afios) 1,230
SERIE VI
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
1.560.000.080,00 0,00
24/03/2020 1.5G0.000.000,00 0,00
24/03/2021 0,00 1.500.000.000,00
Totales 0 1.500.000.000,00 €

95 .
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| vida Media (aiios) 18191
SERIE X
Fecha Pago Salde Yive Principal Amortizado
1.600.000.000,00 € 0,00€
25/10/2020 1.600.000.000,00 € 0,00€
25/10/2021 1.600.000.000,00 € 0,00€
25/10/2022 1.600.000.000,00 € 0,00€
25/10/2023 0,00€ 1.600.000.060,00 €
Totales 0 1.600,000.000,00 €
Vida Media {afios) 7,403 |
SERIE XIIT
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
1.545,000.000,00 € 0,00€
25/05£2020 1.545.000.000,00 € 0,00 €
25/0512021 1.545.000.000,00 € 0,0 €
25/05/2022 1.545.080.000,00 € 0,00€
25/05/2023 1.545,080.000,00 € 0,00€
25/05/2024 1.545.000.000,00 € 000 €
25/0512025 1.545.000.000,00 € 0.00€
25/05/2026 1.545.000.000,00 € 0,00€
25/05/2027 000€ 1.545.000.000,00 €
Totales | 0 1.545.000,000,00 €
| Vida Media (afios) 0,605 |
SERIE X1V
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
425.000.000,00 0,00
24/05/2019 0,00 425.000.000,00
Totales 1] 425.000.000,00
| Vida Media (niios) 0,900 |
SERIE XXV
Fecha Fago Saldo Vivo Principal Amortizado
500.000.000,00 € 0,00 €
02/12/2019 0,00€ 500.000.000,00 €
Totales 0 500.000.000,00 €
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7. Liquidacién anticipada

Serie HI

En base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evolucién similar del fondo a
la del presente ejercicio, durante el préximo ejercicio no se producird un suceso de liquidacion
anticipada en los términos recogidos en la documentacién de constitucién. Bajo el supuesto de
continuidad del Fondo y las hipdtesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa
de amortizacién fija e inamovible desde su constitucién hasta su vencimiento, el cual se estima
para la Fecha de pago de 14/12/2022.

Serie VI

En base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evolucion similar del fondo a
la del presente ejercicio, durante el préximo ejercicio no se producira un suceso de liquidacién
anticipada en los términos recogidos en la documentacidn de constitucién. Bajo el supuesto de
continuidad del Fondo y las hipétesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa
de amortizacion fija e inamovible desde su constitucién hasta su vencimiento, el cual se estima
para la Fecha de pago de 24/03/2021.

Serie X

En base a los modelos de Ia sociedad Gestora y suponiendo una evolucion similar del fondo a
la del presente ejercicio, durante el proximo ejercicio no se producird un suceso de liquidacién
anticipada en los términos recogidos en la documentacion de constitucién. Bajo el supuesto de
continuidad del Fondo y las hipétesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa
de amortizacion fija e inamovible desde su constitucidn hasta su vencimiento, el cual se estima
para la Fecha de pago de 25/10/2023.
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CLASE 8
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i

B

Serie XIIT

En base a los modelos de Ia sociedad Gestora y suponiendo una evolucién similar del fondo a
la del presente ejercicio, durante el préximo ejercicio no se producira un suceso de liquidacién
anticipada en los términos recogidos en la documentacién de constitucion. Bajo el supuesto de
continuidad del Fondo y las hip6tesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa
de amortizacién fija ¢ inamovible desde su constitucién hasta su vencimiento, el cual se estima
para la Fecha de pago de 25/05/2027,

Serie XIV

Liquidado en 2019.

Serie XXV

Liquidado en 2019,

8. Otra informacién de los activos v pasivos

Tanto los Activos titulizados como los Bonos emitidos se encuentran denominados en euros.
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DE EURO

CLASE 8
[s

21|

9, Informe sobre el cumplimiento de las reglas de funcienamiento del fondo

ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Importe impagado acumulado Ratio

Meses | Dias Situacidn situacién cierre | situacién cisel:::;lr‘::al Ultima Ref. Folleto
impago | impago actual anual anterior actual Fecha :

anterior
3111272019 31/12/2018 31/12/2019 317122018 Pago

Concepto

1. Activos Morosos por
impagos con antigiledad 0 1] 0 0 0 0 0
igual o superior a

2. Activos Morosos por

otras razones

TOTAL MOROSOS 0 [\] 0 1] 0
3. Activos Fallidos por
impagos con antigitedad 0 0 0 0 0 0 0

igual o superior a
4. Activos Fallidos por
otras razones

TOTAL FALLIDOS 0 0 0 [ 0

. SERIE HI
RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION
DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL

NOVACIONES DE TIPO DE INTERES N/A N/A
FECHA FINALIZACION N/A N/A
FECHA DE VENCIMIENTO
DEFINICION DOCUMENTACION
FECHA VENCIMIENTO FINAL 14/12/2022
FECHA VENCIMIENTG LEGAL 25/05/2030
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TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 82
j K

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DEPAGO
Frecuencia de pago de cup6n ANUAL
Fechas de pago de cupdn (0 siguiente Dia Habil) 14 DICIEMBRE

Anterior Fecha de Pago de Cup6n 14/12/2018
Anterior Fecha de Determinacidn 12/12/2018 2 dias hébiles antes de la Fecha de Pago
Préxima Fecha de Pago 16/12/201%

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPQ DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

INDICE DE VALOR INDICE TiPO DE INTERES
REFERENCIA * _ MARGEN  FECHAFBACION — ‘prorepyens APLICABLE
TRAMO A F1JO NIA N/A N/A 3,750%
INFORMA.CION ADICIONAL
CODIGO LEI 959800XDZEMIFGN2F384
Original Lepal Entity [dentifier
CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
Agente de Pagos BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A.
Depositario Cuenta Tesoreria N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN
P (BNG BANK) (BNG BANK)
Contrapartida Swap NOAPLICA NO APLICA
Depositario Garantia Swap NO APLICA NO APLICA
Administrador HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., 8.A.U. HAYA TITULIZACION, 8.G.F.T., S.A.U.
Depositario Reserva NO APLICA NO APLICA
Commingling
Back up Servicer NO APLICA NOAPLICA
Acreditante Linea Liquidez INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL INSTITUTQ DE CREDITO OFICIAL
Depositario Garantia Linea | N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN
Liguidez (BNG BANK) (BNG BANK)
Avalista NOAPLICA NO APLICA
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ACCIONES CORRECTIVAS
CONCLUIDAS
ACCION FECHA ENTIDAD DEPOSITARIA
1* Escritura de Modificacion a los efectos de flexibilizar las condiciones de remuneracién de
las Lineas de Liquidez, de forma que éstas puedan ajustarse a las condiciones de mercado en | 20/04/2010
cada momento.
Formalizacién Suplemento a los Contratos de Linea de Liquidez 20/0472010
Incorporacién de Barclays Bank PLC como Agente Financiere en sustitucion dal Instituto 250472012 BARCLAYS BANK PLC,
de Crédito Oficial “* ] SUCURSAL EN ESPANA
2 Escritura de Modificacién a los efectos de i) incorporar lz pesibilidad de que el Fondo
plantee opciones de amortizacién anticipada de los Bonos que puedan ser ejercitadas
voluntariamente por los Bonistas y ii} establecer la posibilidad de sustituir la disposicién | 09/01/2013
autgmatica de las Lineas de Liquidez en case de descenso de la calificacion crediticia de una
Entidad Acreditante por una garantia suficiente de un tercero.
Formalizacién Suplemento Linea de Liquidez 09/01/2013
Formalizacién Suplemento al Contrato de Prestacion de Servicies Financieros 09/01/2013
3* Escritura de Modificacidn a los efectos de i) permitir que la Cuenta de Tesoreria de cada
una de las Series se abra en una Entidad distinta del Agente Financiero, ii) actualizar los
criterios aplicables en caso de descenso de la calificacion crediticia de la Entidad Acreditante, | 21/12/2015
el Agente Financiere y de la Entidad Depositaria de cada Serie y iii) aclarar la remuneracion
de las disposiciones forzosas de las Lineas de Liquidez.
Incorporacidn de Bance Santander, 8.A. como Agente Financiero en sustitucién de Barclays
Bank PLC, Sucursal en Espaia 21/12/2015 | BANCO SANTANDER, §.A,
Incorporacidn de N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG BANK) con Entided | 5 1.0 N.V. BANK
Depositaria de Cuentas 13 NEDERLANDSE
GEMEENTEN (BNG BANK)
RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION
AGENTE DE PAGOS (AGENTE FINANCIERO)
CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO .
CALIFICACION Largo plazo Corto plazo | ACTUACIONES HABILES / NATURALES
STANDARD & POORS BB+ NiA 30 Naturales
FITCH BBB- F3 60 Naturales
MOODY'S A3 NiA 30 Hibiles
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION | Largo plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
STANDARD &
A Al NO N/P
BANCO SANTANDER, POORS
S.A. FITCH A- F2 NO NP
MOODY'S A2 P-i NO N/P
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TRES CENTIMOS
DE EURO

B enerrnit

CLASE 8.

H

DEPOSITARIQ CUENTA DE TESORERIA

CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO PLAZO
EXIGIBLE A
AGENCIA DE CALIFICACION ACTUACIONES HABILES / NATURALES
Largo plazo Corto plazo
STANDARD & POORS A A-l 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZQ
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | 041 [FICACION [Targo plazo Corto plazo ACTIVADO  SUESANACION
STADARDE | a4 At NO NP
N.V. BANK NEDERLANDSE
GEMEENTEN {BNG BANK) FITCH AAA Fl+ NO NP
MOODY'S Aaa P-1 NO NP
ACREDITANTE LINEA DE LIQUIDEZ
CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO .
CALIFICACION Largoplazo  Cortoplazo | ACTUACIONES HABILES / NATURALES
STANDARD & POORS A A-1 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 3¢ Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION | Large plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
STANDARD &
NA NA NO* NP
INSTITUTO DE POORS
CREDITO OFICIAL FITCH A- Fl NO* NP
MOODY'S Baal P-2 NO* N/P
*NOTAS
S&PF: de acuerde a las obligaciones recogidas en la d acidn, 1CO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedide con la
disposicion total del importe corvespondiente a la Linea de Liguidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria.
FITCH: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentacion, 1CO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicidn total del importe correspandiente a la Linea de Liguidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria.
MOODY'S: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentacidn, 1CO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicicn total del importe correspondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cugnta de Tesoreria.
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CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO PLAZO
EXIGIBLE A
AGENCIA DE CALIFICACION ACTUACIONES HABILES / NATURALES
Larso plazo Corto plaze
STANDARD & POORS A A-l 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 Py 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
AGENCIADE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | 0o LIFICACION [Tarmoplazo  Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
STANARD S | Asa A1+ NO NP
N.V. BANK NEDERLANDSE
GEMEENTEN (BNG BANX) FITCH AAA Fl+ NO NP
MOODY'S Aaa P-1 NO NP
*NOTAS
Aungue se hace referencia a esta tipologia de Contrapartida, la disposicién de la Linea de Liguidez se realiza en la Entidad Depositaria
de la Cuenta de Tesoreria, y por lo tanto ambas coinciden.

PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES

. SERIE VI

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION

DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL

NOVACIONES DE TIPO DE INTERES

N/A N/A

FECHA FINALIZACION

N/A N/A

FECHA DE VENCIMIENTO

DEFINICION DOCUMENTACION

FECHA VENCIMIENTO FINAL

24/03/2021

FECHA VENCIMIENTO LEGAL

25/05/2030
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GLASE 8

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO
Frecuencia de pago de cupén ANUAL
Fechas de pago de cupdn (o siguiente Dia Habil) 24 MARZO
Anterigr Fecha de Pago de Cupén 25/03/201%
Antetior Fecha de Determinacién 21/03/201% 2 dias habiles antes de la Fecha de Pago
Préxima Fecha de Pago 24/03/2020

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

INDICE DE VALORINDICE  TIPO DE INTERES
REFERENCIA * MARGEN  FECHAFUACION  Grrrppncra APLICABLE
TRAMO A F1JO N/A N/A N/A 4,000%
INFORMACION ADICIONAL
CODIGO LEI
Original Legal Entity Identifier 959800XDZEMIFGN2F384
CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
Agente de Pagos BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A.
Depositario Cueita Tesoreria N.V. BANK NEDERLANDSE N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG
PO GEMEENTEN (BNG BANK) BANK)
Contrapartida Swap NOAFPLICA NOAPLICA
Depositario Garantia Swap NOAPLICA NO APLICA
Administrador HAYA TITULIZACION, $.G.F.T.,, S.A.U, | HAYA TITULIZACION, $.G.F.T,, 5.A.U. |
Depositario Reserva NOAPLICA NO APLICA
C gling
Back up Servicer NO APLICA NO APLICA
Acreditante Linea Liquidez INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
Depositario Garantin Linea N.V. BANK NEDERLANDSE N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG
Liquidez GEMEENTEN (BNG BANK) BANK)
Avalista FONDO EUROFPEO DE INVERSIONES FONDO EUROPEO DE INVERSIONES
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ACCION

FECHA

ENTIDAD DEPOSITARIA

17 Eseritura de Modificacion a los efectos de flexibilizar las condictones de remuneracién
de las Lineas de Liquidez, de forma que éstas puedan ajustarse 2 las condiciones de
mercado en cada momento.

20/04/2010

Formalizacién Suplemento a los Contratos de Linea de Liquidez

20/0412G10

Incorporacidn de Barclays Bank PLC como Agente Financiero en sustitueisn del
Instituto de Crédito Oficial

25/04/2012

BARCLAYS BANK PLC,
SUCURSAL EN ESPANA

2" Escritura de Modificacion a los efectos de i) incorporar la posibilidad de que el Fondo
plantee opciones de amortizacidn anticipada de los Bonos que puedan ser gjercitadas
voluntariamente por los Bonistas y ii) establecer la posibilidad de sustituir 1a disposicién
automédtica de las Lineas de Liquidez en caso de descenso de la calificacion erediticia de
una Entidad Acreditante por una garantia suficiente de un tercero.

09/61/2013

Formalizacién Suplemento Linea de Liguidez

09/g1/2013

Formalizacién Suplemente al Contrato de Prestacién de Servicios Financieros

09/01/2013

Incorporacion de FEI como avalista parcial del ICO en calidad de Entidad Acreditante de
la Linea de Liquidez

17/12/20t4

EURCPEAN INVESTMENT

FUND

3" Escritura de Medificacion a los efectos de i) permitir que la Cuenta de Tesoreria de cada

una de las Series se abra en unz Entidad distinta del Agente Financiero, ii) actualizar los

criterios aplicables en caso de descenso de la calificacidn crediticia de la Entidad

Acreditante, el Agente Financiero y de la Entidad Depositaria de cada Serie v iii} aclarar
la remuneracién de las dispesiciones forzosas de las Lineas de Liguidez.

21/12/2015

Incorporacién de Banco Santander, S.A. como Agente Financiero en sustitucién de
Barclays Bank PLC, Sucursal en Espaiia

2141212015

BANCO SANTANDER, S.A.

Incorporacion de N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG BANK) con
Entidad Depositaria de Cuentas

21/12/2015

N.V. BANK NEDERLANDSE
GEMEENTEN (BNG BANK)

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGOS (AGENTE FINANCIERO)

CONDICIONES DOCUMENTACION

RATING MINIMOQ EXIGIBLE
Largo plazo Corto plazo

AGENCIA DE
CALIFICACION

PLAZO ACTUACIONES

HABILES / NATURALES

STANDARD & POORS BB+ N/A 30
FITCH BBB- F3 60
MOODY'S A3 WA 30

Naturales
Naturales
Hibiles

RATING CONTRAPARTIDA

ENTIDAD
CONTRAPARTIDA

AGENCIA DE
CALIFICACION

RATING MINIMO EXIGIBLE

Largo plazo

Corto plazo

TRIGGER
ACTIVADO

PLAZOQO
SUBSANACION

BANCO SANTANDER,
S.A,

STANDARD &
PCORS

FITCH
MOODY'S

A

A-
A2

A-l

F2
P-1

NO N/P

NO
NO

NP
N/P
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CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE s
PLAZO ACTUACIONE. HABILES / NAT
CALIFICACION Largoplazo _ Corto plaze 0 ONES URALES
STANDARD & POORS A Al 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION | Largo plazo Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
N.V. BANK STANDARD & AAA Acl+ NO NP
NEDERLANDSE POORS
GEMEENTEN (BNG FITCH AAA F1+ NO NP
BANK) MOODY'$ Aaa P-] NO N/P
ACREDITANTE LINEA DE LIQUIDEZ
CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE .
ZO ACTUACK I/ NAT
CALIFICACION Largo plazo Corte plazo PLA. CTUACIONES HAEBILES URALES
STAPN.%‘?{!;D & A A-l 30 Naturales
FITCH A Fi 30 Naturales
MOODY"'8 A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCI]A DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION Largo plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
INSTITUTO DE STANDARD & POORS NA NA NO* N/P
CREDITO FITCH A~ Fl NO* NfP
OFICIAL MOODY'S Bazl N/A NO* NP
* NOTAS
S&P: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentacion, ICO, en calidad de Entided Acreditante ha procedido con la
disposicion parcial del importe correspondiente a la Linea de Liguidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria y por el importe
no depositado, cuenta con aval del FEI que garantiza el cumplimiento de sus obligaciones.
FITCH: de acuerdo a las obiigaciones recogidas en la documentacién, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con ia
disposicidn parcial del importe correspondiente a la Linea de Liguidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria y por el importe
no depositado, cuenta con aval del FEI que garantiza ef cumplimiento de sus obligaciones.
MOODY'S: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentacién, fCO, en calidad de Entidad Acreditanie ha procedide con la
disposicion pareial del importe correspondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreriay por el importe
no depositado, cuenta con aval del FEI que garantiza el cumplimiento de sus obligaciones.
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CONDICIONES DOCUMENTACION

RATING MINIMOQ EXIGIBLE .
AGENCIA DE ,
CALIFICACION Largo plazo fxﬁ PLAZO ACTUACIONES HABILES / NATURALES
STANDARD & POORS A A-l 30 Nefurales
FITCH A F1 0 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE LR“"T”‘G MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION p‘i’ﬁ’ Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
N.V. BANK STA%%QRD & AAA Al+ NO NP
NEDERLANDSE POORS
GEMEENTEN (BNG FITCH AAA F1+ NO N/P
BANK) MOODY'S Asz P-1 NO N/P
* NOTAS

Aunque se hace referencia a esta tipologia de Contrapartida, la disposicién de la Linea de Liquidez se realiza en la Entidad Depositaria
de la Cuenta de Tesorerfa, v por lo tantg ambas coinciden.

AVALISTA ACREDITANTE LINEA DE LIQUIDEZ

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE ,
PLAZ ACIONE HABILES / NAT
CALIFICACION Largo plazo Corto plazg O ACTUACIONES S URALES
STANDARD & POORS A Al 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION | Largo plazo Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
STANDARD &
AAA A-l+ NO N/P
FONDO EUROPEQ DE POCRS
INVERSIONES FITCH AAA Fl+ NO N/P
MOODY'S Aza P-1 NO N/P
PROCESOS A EFECTUAR
ACTUACTONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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LT

CLASE 8-

. SERIE X
RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION
DEFINICION DOCUMENTACION  LIMITE ACTUAL

NOVACIONES DE TIPO DE INTERES N/A N/A
FECHA FINALIZACION N/A N/A
FECHA DE VENCIMIENTO
DEFINICION DOCUMENTACION
FECHA VENCIMIENTO FINAL 25/10/2023
FECHA VENCIMIENTO LEGAL 25/05/2030

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO
Frecuencia de pago de cupén ANUAL
Fechas de pago de cupdn (o siguiente Dia Babil) 25 OCTUBRE
Antetior Fecha de Pago de Cupén 25/10/2018
Anterior Fecha de Determinacién 23/10/2018 2 dias hdbiles antes de la Fecha de Pago
Préxima Fecha de Pago 25/10/2019

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPQ DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

INDICE DE VALOR INDICE _ T1PO DE INTERES
REFERENCIA * MARGEN FECHAFUACION  prrrrEncIA APLICABLE
TRAMO A FIIO NiA NIA NIA 4,250%
INFORMACION ADICIONAL
CODIGO LEI
2
Original Legal Entity Identifier #39800XDZEMIFGN2F384
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TRES CENTIMOS
DE EURO

Ancraer

GLASE 82
.

e

CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
Agente de Pagos BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A.
i . N.V. BANK NEDERLANDSE N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG
Depositaric Cuenta Tesoreria GEMEENTEN (BNG BANK) BANK)
Contrapartida Swap NOAPLICA NOAPLICA
Depositario Garantia Swap NOAPLICA NO APLICA
Administrador HAYA TITULIZACION, 5.G.F.T., §.A.U. HAYA TITULIZACION, $.G.F.T., S-A.U.
Depasitario Reserva NO APLICA NO APLICA
Comntingling
Back up Servicer NOAPLICA NO APLICA
Acreditante Linea Liguidez INSTITUTQ DE CREDITO OFICIAL INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
Depositario Garantia Linea N.V. BANK NEDERLANDSE N.V, BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG
Liguidez GEMEENTEN (BNG BANK) BANK)
Avalista FONDO EUROPEQ DE INVERSIONES FONDO EURQPEQO DE INVERSIONES
ACCIONES CORRECTIVAS
CONCLUIDAS
ACCION FECHA ENTIDAD DEPOSITARIA

1° Escritura de Modificacion a los efectos de flexibilizar las condiciones de remuneracion
de las Lineas de Liquidez, de forma que éstas puedan ajustarse a las condiciones de | 20/04/2010
mercado en cada momento.
Formalizacién Suplemento a los Contratos de Linea de Liquidez 20/0472010
Incorporacién de Barclays Bank PLC como Agente Financiere en sustitucién del Instituto

" N 25/0412012
de Crédito Oficial
2* Escritura de Moedificacién a los efectos de i) incorporar la posibilidad de que el Fondo
plantee opciones de amortizacién anticipada de los Bonos que puedan ser ejercitadas
voluntariamente por los Bonistas v ii) establecer la posibilidad de sustituir la disposicion | 09/01/2013
automdtica de las Lineas de Liquidez en caso de descenso de la calificacion crediticia de
una Entidad Acreditante por una garantia suficiente de un tercero.
Formalizacion Suplemento Linea de Liguidez 09/012013
Formalizacién Suplemento al Contrato de Prestacién de Servicios Financieros 09/012013
Incorporacidn de FEI como avalista parcial del ICO en calidad de Entidad Aereditante de 17120014 | EUROPEAN INVESTMENT
la Linea de Liguidez FUND
3 Escritura de Modificacitn a los efectos de i) permitie que Iz Cuenta de Tesoreriz de cada
una de las Series se abra en una Entidad distinta del Agente Firanciero, ii) actualizar los
criterios aplicables en caso de descenso de la calificacién crediticia de 1a Entidad | 21/12/2015
Acreditante, el Agente Financiero y de la Entidad Depositaria de cada Serie y iii} aclarar
la remuneracién de las disposiciones forzosas de las Lineas de Liquidez.
Incorporacién de Bance Saniander, S.A. como Agente Financiero en sustitucién de
Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia
Incorporacién de N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN {BNG BANK) con
Entidad Depositaria de Cuentas

BARCLAYS BANK PLC,
SUCURSAL EN ESPANA

21/12/2015 | BANCO SANTANDER, S.A.

N.V, BANK NEDERLANDSE
GEMEENTEN (BNG BANK)

214122015




CLASE 8”

TRES CENTIMOS
DE EURO

[T

ON9326130

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGOS (AGENTE FINANCIERO)

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO .
CALIFICACION Largo plazo Corto plazo ACTUACIONES HABILES / NATURALES
STANDARD & POORS BB+ N/A 30 Naturales
FITCH BBB- F3 60 Naturales
MOODY'S A3 N/A 30 Hébiles
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA | CALIFICACION [ Targo plazo Corto plazo ACTIVADO _ SUBSANACION
STANDARD &
A A-l NO N/P
BANCO SANTANDER, POORS
S.A, FITCH A- F2 NO N/P
MOODY'S A2 P-1 NO N/P
DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERIA
CONDICIONES DOCUMENTACION
ACENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO )
CALIFICACION Largo plazo Corlo plaze ACTUACIONES HABILES / NATURALES
STANDARD & POORS A A-1 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturaies
MOODY'S A2 P-1 30 Maturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION |Tazao plazo Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
N.V.BANK STAI?S)ARD & AAA A-l+ NO N/P
NEDERLANDSE ORS
GEMEENTEN (BNG FITCH AAA Fi+ NO NP
BANK) MOODY'S Aaa P-1 NO NP
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ON9326131

TRES CENTIMOS
DE ELIRO

A RO EAT

GLASE 8:

ACREDITANTE LINEA DE LIQUIDEZ

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO ;
CALIFICACION Lasoplazo  Cortoplazo | ACTUACIONES HABILES / NATURALES
STANDARD & POORS A A-1 30 Naturales
FITCH A Fl 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXiGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION | Larpo plazo Cotto plazo ACTIVADO SUBSANACION
. STANDARD &
NA NA NO* N/P
INSTITUTO DE POORS
CREDITO OFICIAL FITCH A- Fl NO* NP
MOODY'S Baal N/A NO* N/P
* NOTAS
S&P: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentacién, ICO, en colidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicion parcial del importe correspondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria y por el importe
no depositado, cuenta con eval del FEI que garantiza el cumplimienta de sus obligaciones.
FITCH: de acuerdo a fos obligaciones recogidas en la documentacion, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicion paretal del Importe correspondiente a la Linea de Liguidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria y por el importe
no depositado, cuenta con aval del FEI que garantiza ef cumplimiento de sus obligaciones.
MOODY'S: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentacion, ICO, en colidad de Entidad Acreditante ha procedido con lg
dispasicion paretal del importe correspondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de fa Cuenta de Tesoreria y por el importe
no depositado, cuenta con aval del FET que garantiza el cumplimiento de sus obligaciones.

DEPOSITARIO GARANTIA LINEA DE LIQUIDEZ (*)

CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO ,
AGENCIA DE CALIFICACION ES /NATURAL
G ¥ Lagoplzo  Coroplazo | ACTUACIONES HABIL ES
STANDARD & POORS A A-1 30 Naturales
FITCR A Fl 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | cALYFICACION [Largoplazo  Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
STATDARDE | aaa AL+ NO NP
N.V. BANK NEDERLANDSE
GEMEENTEN (BNG BANK) FITCH AAA F1+ NO N/P
MOODY'S Aaa P-1 NO NP
* NOTAS
Aungue se hace referencia a esta fipalogia de Contrapartida, la disposicion de la Linea de Liguidez se realize en la Entidad Depositaria
de Ie Cuenta de Tesoreria, y por lo tanto ambas coinciden.
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ON9326132

TRES CEN‘I’iMOS
DE EURQ

AVATISTA ACREDITANTE LINEA DE LIQUIDEZ

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO .
CALIFICACION Largo plazo Corto plazo ACTUACIONES HABILES / NATURALES
STANDARD & POORS A Anl 30 Naturales
FITCH A Fl 20 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION Largo plazo Carto plazo ACTIVADD SUBSANACION
STANDARD &
AAA A-1+ NO N/P
FONDO EUROPEQ DE POORS
INVERSIONES FITCH AAA Fi+ NC N/P
MOQDY'S Aaa P-1 NO N/P
PROCESOS A EFECTUAR
ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
. SERIE XIII

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION
DEFINICION DOCUMENTACION  LIMITE ACTUAL

NOVACIONES DE TIPO DE INTERES N/A N/A
FECHA FINALIZACION N/A N/A
FECHA DE VENCIMIENTO
DEFINICION DOCUMENTACION
FECHA VENCIMIENTO FINAL 2510542027
FECHA VENCIMIENTO LEGAL 25105/2030




ON9326133

CLASE 8?

f !

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO
Frecuencia de pago de cupén ANUAL
Fechas de pago d= cupén (o signiente Dia Habih 25 MAYO
Anterior Fecha de Pago de Cupén 25/05/2019
Anterior Fecha de Determinacién 23/05/2019 2 dias habiles antes de la Fecha de Pago
Prixima Fecha de Pago 25/05/2020

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPQ DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

TNDICE DE VALOR [NDICE _ TIFO DE INTERES
REFERENCIA * MARGEN FECHA FUACION '} b ernca APLICABLE
TRAMD A FIJO NIA A N/A 4,750%
INFORMACION ADICIONAL
CODIGO LEI
¥
Original Legal Entity Identifier 959800XDZEMOFGNIF384

CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
Agente de Pagos BANCOQ SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A.
Depositario Cuenta Tesoreria N.V. BANK NEDERLANDSE N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG
GEMEENTEN (BNG BANK) BANK)
Contrapartida Swap NCQAPLICA NOAPLICA
Depositario Garantia Swap NOAPLICA NO APLICA
Administrador HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., 5.A.U. HAYA TITULIZACION, 8.G.F.T,, S.A.U.
Depositario Reserva
PCammr.ng ting NO APLICA NO APLICA
Back up Servicer NOAPLICA NOAPLICA
Acreditante Linea Liguidez INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
Depositario Garantia Linea N.V. BANK NEDERLANDSE N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG
Liguidez GEMEENTEN {(BNG BANK) BANK)
Avalista NO APLICA NOAPLICA
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TRES CENTIMOS
DE EURO

¢ Py RCKAT LT

1.

CLASE 8

g

ACCIONES CORRECTIVAS
CONCLUIDAS

ONG326134

ACCION FECHA

ENTIDAD DEPOSITARIA

12 Escritura de Modificacién a los efectos de flexibilizar las condiciones de remuneracion
de las Lineas de Liquidez, de forma que éstas puedan ajustarse a las condiciones de | 20/04/2010
mercado en cada memento.

Formalizacidn Suplemento a los Contratos de Linea de Liguidez 20/04/2010

Incorporacién de Barclays Bank PLC como Agente Financiero en sustitucion del Instituto 250042012
de Crédito Oficial

BARCLAYS BANK PLC,
SUCURSAL EN ESPANA

2" Escritura de Modificacién a los efectos de i) incorporar 1a posibilidad de que el Fondo
plantee opciones de amortizacion anticipada de los Bonos que puedan ser ejercitadas
voluntzriamente por los Benistas y if) establecer la posibilidad de svstituir fa disposicion | £9/01/2013
autemnatica de Jas Lineas de Liquidez en caso de descenso de ta calificacion crediticia de
una Entidad Acreditante por una garantia suficiente de un tercero.

Formalizacién Suplemento Linea de Liguidez 09/01/2013

Formalizacién Suplemento al Contrato de Prestacién de Servicios Financieros 09/01/2013

3% Escritura de Modificacidn alos efectos de i) permitir que la Cuenta de Tesoreria de cada
una de las Series s¢ abra en una Entidad distinta del Agente Financiero, ii) actualizar los
criterios aplicables en caso de descenso de la calificacién crediticia de la Entidad | 21/12/2015
Acreditante, el Agente Financiero y de la Entidad Depositaria de cada Serie y iii) aclarar
la remuneracién de las disposiciones forzosas de las Lineas de Liquidez.

Incorporacion de Banco Santander, S.A. como Agente Financiero en sustitucién de

Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia 211272015

BANCO SANTANDER, S.A.

Incorporacién de N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG BANK) con
Entidad Depositaria de Cuentas

2141272015

N.V.BANK NEDERLANDSE

GEMEENTEN (BNG BANK)

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION
AGENTE DE PAGOS (AGENTE FINANCIERO)

CONDICIONES DOCUMENTACION

AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO
CALIFICACION Largp plazo Corto plazo | ACTUACIONES

HA

BILES / NATURALES

STANDARD & POORS BB+ N/A 30
FITCH BBB- F3 60
MOODY'S A3 N/A 30

Naturales
Naturales
Hibiles

RATING CONTRAPARTIDA

ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA | CALIFICACION | Largo plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION

STANDARD &

BANCO SANTANDER, POORS
S.A. FITCH A F2 NO

MOODY'S A2 P-1 NO

A A-l NO

NP

N/P
N/




GLASE 87
]

TRES CENTIMOS
DE EURO

LE-TE

DEPOSITARIO CUENTA DE TESORER{A

ON9326135

CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMQ EXIGIBLE PLAZO .
AGENCIA DE CALIFICACION HABILES / NATURALE
Largo plazo Corto plazo | ACTUACIONES 4 §
STANDARD & POORS A A-l 30 Naturales
FITCH A Fl 30 Naturalgs
MOQDY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAFPARTIDA
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | CALIFICACION | Targoplazo _ Corto plaro ACTIVADO  SUBSANACION
ST POORS & AAA A-l+ NO NP
N.VY. BANK NEDERLANDSE
GEMEENTEN {BNG BANK) FITCH AAA Fi+ NO N/P
MOODY'S Aaa P-1 NO N/P
ACREDITANTE LINEA DE LIQUIDEZ
CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO ;
CALIFICACION Lagoplazo ___ Cortoplaza | ACTUACIONES HABILES / NATURALES
STANDARD & POORS A A-l 30 Naturales
FITCH A Fl 30 Naturales
MOODY'S Al P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION [ Largo plazo Corta plazo ACTIVADO SUBSANACION
STANDARD &
NA NA NC* N/P
INSTITUTO DE POORS
CREDITO OFICIAL FITCH A- F1 NO* N/P
MQODY'S Baal N/A NO* NP
* NOTAS
S&P: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentacion, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicion total del importe correspondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria.
FITCH: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentacién, 1CO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicion total del importe correspondiente a la Linea de Liguidez en la Entidad Depasitaria de ln Cuenta de Tesoreria.
MOQDY'S: de acuerds a las obligaciones recogidas en la documentacion, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicion total del importe correspondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria.
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CLASE 8.
S WIER

TRES CENTIMOS
DE EURO

R RCharruT

DEPOSITARIO GARANTIA LINEA DE LIQUIDEZ (*)

ON9326136

CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MIN!MO EXIGIBLE PLAZO .
1A DE CALIFICACION HABI URAL
AGENC Largo plazo Corta plazo | ACTUACIONES ABILES / NAT ES
STANDARD & POORS A A-1 30 Naturales
FITCH ‘ A Fl 30 Naturales
MOODY"'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | 047 IFICACION [Targoplazo  Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
STANDARDE |5 A No o=
N.V, BANK NEDERLANDSE
GEMEENTEN (BNG BANK) FITCH AAA Fi+ NO N/P
MCODY'S Aaa P-1 NO N/P
* NOTAS
Aunque se hace referencia a esta tipologia de Contrapartida, la disposicidn de la Linea de Liguidez se realiza en la Entidad Depositaria
de ln Cuenta de Tesoreria, v por lo tante ambas coinciden.

PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES

. SERIE X1V

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION

DEFINICION DOCUMENTACION _ LIMITE ACTUAL
NOVACIONES DE TIPO DE INTERES N/A N/A
FECHA FINALIZACION N/A Nia
FECHA DE VENCIMIENTO

DEFINICION DOCUMENTACION

FECHA VENCIMIENTO FINAL

24/05/2019

FECHA VENCIMIENTO LEGAL

25/05/2030
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ON9326137

TRES CENTIMOS
DE EURO

FURCMFRIMT

CLASE 8
i

a
'

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO
Frecuencia de pago de cupén TRIMESTRAL
FEBRERO
. ., . MAYO
Fechas de pago de cup6n {o siguiente Dia Habil) 24 AGOSTO
NOVIEMBRE
Anterior Fecha de Pago de Cupdn 2500272019
Anterior Fecha de Determinacién 21/02/201% 2 dias habiles antes de la Fecha de Pago
Préxima Fecha de Pago 24/05/2019

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

INDICE DE . VALOR INDICE  TIPQ DE INTERES
REFERENCIA * MARGEN FECHAFUACION  REFERENCIA APLICABLE
TRAMO A EUR 3M 0,075 % 21/02/2019 -0,310 % 0,000%
* Euribor 3M mds un margen, fijade 2 Dias Hébiles antes de la Anterior Fecha de Pago
INFORMACION ADICIONAL
CODIGO LEI
Original Legal Entity Identifier 959800XDZEMIFGN2F384
CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
Agente de Pages BANCO SANTANDER, 8.A, BANCO SANTANDER, S.A.
o .| N.Y. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN
Depositario Cuenta Tesoreria (BNG BANK) (BNG BANK)
Contrapartida Swap NOAPLICA NO APLICA
Depositaric Garantia Swap NOAPLICA NOAPLICA
Administrador HAYA TITULIZACION, S.G.F.T, S.A.U. HAYA TITULIZACION, 8.G.F.T,, 5.A.U.
Depositario Reserva NOAPLICA NO APLICA
Commingling
Back up Servicer NOAPLICA NO APLICA
Aereditante Linea Liquidez INSTITUTQ DE CREDITO OFICIAL INSTITUTQ DE CREDITO OFICIAL
Deposrrarn:f G:.zmmm Linea NO APLICA NO APLICA
Liguider
Avalista FONDO EUROPEQ DE INVERSIONES FONDO EUROPEO DE INVERSIONES
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TRES CENTIMOS

CLASE 82 DE EURO
fi

Brcasta

ON33261338

ACCIONES CORRECTIVAS
CONCLUIDAS
ACCION FECHA ENTIDAD DEPOSITARIA
1* Escritura de Modificacion a [os efectos de flexibilizar las condiciones de remuneracion de
las Lineas de Liquidez, de forma que éstas puedan ajustarse a las condiciones de mercado en | 20/04/2010
cada momenta.
Formalizacitn Suplemento a Jos Contratos de Linea de Liquidez 20/04/2010
Incorporacion de Barclays Bank PLC como Agente Financicro en sustitucion del Instituto de 25/04/2012 BARCLAYS BANK PLC,
Crédito Oficial SUCURSAL EN ESPANA
2" Escritura de Modificacién a los efectos de i) incorporar la posibiiidad de que el Fondo
plantee opciones de amortizacién articipada de los Bonos que puedan ser gjercitadas
voluntariamente por los Bonistas y ii) establecer la posibilidad de sustituir 1a disposicion | 09/01/2013
automdtica de las Lineas de Ligunidez en caso de descenso de la calificacién crediticia de una
Entidad Acreditante por una parantfa suficiente de un tercera.
Formalizacién Suplemento Linea de Liquidez 05/01/2013
Formalizacidn Suplemento al Contrato de Prestacién de Servicios Financieros 09/01/2013
Incorperacion de FEI como avalista total del 1CO en calidad de Entidad Acreditante de [a 097012013 | FVROFPEAN INVESTMENT
Linea de Liguidez FUND
3" Escritura de Modificacién a los efectos de 7) permitir que la Cuenta de Tesoreria de cada
una de las Series se abra en una Entidad distinta de] Agente Financiero, ii) actualizar los
criterios aplicables en caso de descenso de 1a calificacion crediticia de la Entidad Acreditante, | 21/12/2015
¢l Agente Financiero y de la Entidad Depositaria de cada Serie y iii) aclarar la remuneracién
de las disposiciones forzosas de Jas Lineas de Liquidez.
Incorporacién de Banco Santander, S.A. como Agente Financiero en sustitucidn de Barclays
Bank PLC, Sucursal en Espafia 2171272015 | BANCO SANTANDER, §.A,
Incorporacién de N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG BANK) con Entidad [ 5,10 Nop DANK
Depasitaria de Cuentas - DERLANDSE
GEMEENTEN (BNG BANK)
RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION
AGENTE DE PAGOS (AGENTE FINANCIERO)
CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO ;
CALIFICACION . Largo plazo Cortoplazo | ACTUACIONES HABILES / NATURALES
STANDARD & POORS BB+ N/A 30 Naturales
FITCH BBB- F3 60 Naturales
MOODY'S Al A 30 Habiles
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION Largo plazo Corto plazo ACTIVADQ SUBSANACION
STANDARD &
A A-l NO NP
BANCO SANTANDER, POORS
S.A, FITCH A- F2 NO NP
MOODY'S A2 P-1 NO NP
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GLASE 87
Il

TRES CENTIMOS
DE EURO

DEPOSITARIO CUENTA DE TESQRERTA

ONS326139

CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO PLAZO
EXIGIBLE A
AGENCIA DE CALIFICACION G ACTUACIONES HABILES f NATURALES
Largo plazo Corto plazo
STANDARD & POORS A A-1 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOQDY'S Al P-1 30 Narturales
RATING CONTRAPARTIDA
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | 0,1 yFICACION [Largoplazo  Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
STANDGARDE | aaa Al NO N/
N.V. BANK NEDERLANDSE
GEMEENTEN (BNG BANK) FITCH AAA F1+ NO NP
MOODY'S Aaa P-1 NO NP
ACREDITANTE LINEA DE LIQUIDEZ
CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE PLAZO .
CALIFICACION Largoplazo  Cortoplazo | ACTUACIONES HABILES/NATURALES
STANDARD & POORS A A-l 30 Naturales
FITCH A Fl 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION | Largo plazo Corto plazo ACTIVADQ) SUBSANACION
) STAIDARD & NiA NiA NO* N/P
INSTITUTO DE CREDITO
OFICIAL FITCH A- F1 NO* NP
MOODY'S Baal N/A NO* NP
* NOTAS
S&P: de acuerdp a las obligaciones recogidos en la documentacion, ICO, en calidad de Entidad Acreditante, cuenta con aval del FEI que
garantiza el cumplimiento de sus obligaciones.
FITCH: de acuerdo a las obligacienes recogidas en la decumentacion, ICO, en calidad de Entidad Acreditante, cuenta con aval del FET
que garantiza el cumplimiento de sus obligaciones,
MOODY'S: de acuerde a las obligaciones recogidas en la documentactén, JCO, en calidad de Entidad Acreditante, cuenta con aval del
FEI que garantiza el cumplimiento de sus obligaciones.
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TRES CENTIMOS
DE EUROD

P RCM PNMT

AVALISTA ACREDITANTE LINEA DE LIQUIDEZ

ON9326140

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZ.O .
CALIFICACION Larsoplazo  Coroplazo | ACTUACIONES HABILES / NATURALES
STANDARD & POORS A A-1 30 Naturales
FITCH A Fl 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION [ Largo plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
STANDARD &
AAA A-l+ NO NP
FONDO EUROPEO DE POORS
INVERSIONES FITCH AAA Fl+ NO NP
MOODY'S Aaga P-1 NO N/P
PROCESOS A EFECTUAR
ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES

. SERIE XXV

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION

DEFINICION DOCUMENTACION

LIMITE ACTUAL

NQVACIONES DE TIPO DE INTERES

N/A

N/A

FECHA FINALIZACION

N/A

N/A

FECHA DPE VENCIMIENTO

DEFINICION DOCUMENTACION

FECHA VENCIMIENTO FINAL

02/12/2019

FECHA VENCIMIENTO LEGAL

25/05/2030
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CLASE 82
li 1

ERETEY Y

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO

ONg326141

Frecuencia de pago de cupdn

Fechas de pago de cupdn (o siguiente Dia Habil)

ANUAL

[

DICIEMBRE

Anterior Fecha de Pago de Cupén 03/12/2018
Anterior Fecha de Determinacién 29/12/2018 2 dias hébiles antes de la Fecha de Pago
Préxima Fecha de Pago 02/12/2019

FITACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

INDICE DE VALORINDICE  TIPO DE INTERES
REFERENCIA * MARGEN FECHAFUACION  pprepEncIA APLICABLE
TRAMO A F1JO N/A Nia N/A 4,500%
INFORMACION ADICIONAL
CODIGO LEI
Original Legal Entity 1dentifier 959800XDZEMIFGN2F384
CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
Agente de Pagos BANCO SANTANDER, S.A, BANCO SANTANDER, §.A.
Depositario Cuenta Tesoreria N.V¥. BANK NEDERLANDSE N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG
P GEMEENTEN (BNG BANK) BANK)

Contrapartida Swap NOAPLICA NO APLICA
Depesitario Garantia Swap NO APLICA NO APLICA

Administrador HAYA TITULIZACION, 5,G.F.T., S.A.U. HAYA TITULIZACION, 5.G.F.T., S.A.U.
Depasitario Reserva NO APLICA NO APLICA

Commingling
Back up Servicer NO APLICA NO APLICA
Acreditante Linea Liquidez INSTITUTQ DE CREDITO OFICIAL INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
Depos:mrxq Gz.:ranrza Linea NO APLICA NO APLICA
Liquidez
Avalista FONDO EUROPEQ DE INVERSIONES FONDO EUROPEQ DE INVERSIONES
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TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 82
]

ON9326142

ACCIONES CORRECTIVAS
CONCLUIDAS
ACCION FECHA ENTIDAD DEPOSITARIA
1" Escritura de Modificacién a los efectos de flexibilizar las condiciones de remuneracion
de las Lineas de Liquidez, de forma que éstas puedan ajustarse a las condiciones de mercado | 20/04/2010
en cada momento,
Formalizacién Suplemento a los Contratos de Linea de Liquidez 20/04/2010
Incerporacién de Barclays Bank PLC como Agente Financiero en sustitucién del Instituto 9510472012 BARCLAYS BANK PLC,
de Crédito Oficial - SUCURSAL EN ESPANA
2° Escritura de Modificacién 2 los efectos de i) incorporar la posibilidad de que el Fondo
plantee opciones de amortizacién anticipada de los Bonos que puedan ser ejercitadas
voluntariamente por los Bonistas y ii} establecer la posibilidad de sustituir la disposicion | 09/01/2013
automidtica de las Lineas de Liquidez en caso de descenso de la calificacion crediticia de
ura Entidad Acreditante por una garantia suficienie de un tercero,
Formalizacidn Suplemento Linea de Liquidez 09/01/2013
Formalizacidn Suplemento al Contrato de Prestacion de Servicios Financieros 05/01/2013
Encorperacién de FEI como avalista total del ICO en calidad de Entidad Acreditante de la EURGPEAN INVESTMENT
" - 05/01/2013
Linea de Liguidez BANK
3" Escritura de Modificacién a los efectos de i) permitir que la Cuenta de Tesoreria de cada
una de las Series se abra en una Entidad distinta del Agente Financiero, ii} actualizar Jos
criterips aplicables en caso de descenso de la calificacién crediticia de la Entidad | 21/12/2015
Acreditante, ¢l Agente Financiero y de la Entidad Depositaria de cada Serie y iii) aclarar la
remuneracidn de las disposiciones forzosas de las Lineas de Liquidez.
Incorporacion de Banco Santander, S.A. como Agente Financiero en sustitucién de Barclays
Bank PLC, Sucursal en Espafia 21/12/2015 | BANCO SANTANDER, 5.4,
Incerporacién de N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG BANK) con o N.V. BANK
Entidad Drepositaria de Cuentas 211272015 NEDERLANDSE
GEMEENTEN (BNG BANK)
RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION
AGENTE DE PAGOS (AGENTE FINANCIERO)
CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO ,
CALIFICACION Largo plezo Coroplazo | ACTUACIONES HABILES / NATURALES
STANDARD & POORS BB+ N/A 30 Naturales
MOODY'S A3 N/A 30 Habiles
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA | CALIFICACION [ Largo plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
STANDARD &
BANCO SANTANDER, POORS A A-1 NO N/P
54, MOQDY'S A2 P-1 NO NP
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CONDICIONES DOCUMENTACION

AGENCIA DE CALIFICACION | RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO HABILES / NATURALES
Larpo plazo Cortg plazo | ACTUACIONES
STANDARD & POORS A A-l 30 Naturales
MOQODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA ) o1 IFICACION [Targo plazo  Certo plazo ACTIVADO  SUBSANACION
STANDARD &
N.V. BANK NEDERLANDSE POORS AAA A-1+ NO N/P
K
GEMEENTEN (BNG BANK) MOODY'S Asa Pl NO NP
ACREDITANTE LINEA DE LIQUIDEZ
CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO .
CALIFICACION Larga plazo Corto plazo ACTUACIONES HABILES / NATURALES
STANDARD & POORS A A-l 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION Largo plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
STANDARD &
INSTITUTO DE POORS N/A N/A NO* N/P
1
CREDITO OFICIAL MOODY'S Baal N/A NO* N/P
* NOTAS
S&P: de acuerde a las obligaciones recogidas en la decumentacion, ICO, en calidad de Entidad Acreditante, cuenta con aval del FEF que
garantiza el cumplimiento de sus obligaciones.
MOODY'S: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentacién, 1C0, en calidad de Entidad Acreditante, cuenta con aval del
FEI que garantiza el cumplimiento de sus obligaciones.
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CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO .
CALIFICACION Largo plazo Cortoplaze | ACTUACIONES HABILES f NATURALES
STANDARD & POORS A A-l 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Natuzales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION | Largo plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
STANDARD &
FONDOQ EUROPEO DE POORS AAA AT+ NO N/P
INVERSIONE
NVERSIONES MOODY'S Aaa P-1 NO N/P
PROCESOS A EFECTUAR
ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES

-54-
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AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL, F.T.A.
Estapo S.05.4: Cuapro C

INFORME DE CUMPLIMIENTO DE REGLAS DE FUNCIONAMIENTO

El “Cuabro C” del EsTaDO 5.05.4 no esta elaborado al no existir Reglas de Funcionamiento a
nivel de Programa. Este Programa es un Fondo Compartimentado, compuesto por Series gue
son compartimentos estancos. Los Informes de Cumplimiento de Reglas de Funcionamiento
existen a nivel de cada una de las Series (Compartimentos), ya que no son solidarias, y
Unicamente son aplicables a cada Serie (Compartimento) concreta.

Para conocer los distintos INFORMES DE SEGUIMIENTO DE REGLAS DE FUNCIONAMIENTO e cada una de

las Series {Compartimentos) que componen el Programa, VER ESTADG 5.05.4 CUADRO C DE CADA
UNA DE LAS SERIES (COMPARTIMENTOS)
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Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. tras la formulacion
de las cuentas anuales y el informe de gestion de AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, Fondo de
Titulizacion de Activos correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2019,
proceden a suscribir el presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de
pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo, estado de ingresos y gastos reconocidos, Anexo
e informe de gestion, en hojas de papel timbrado cuya numeracion se detalla en la Diligencia
expedida a continuacion por la Secretaria del Consejo, D M2 Rosario Arias Allende, segln ha
sido formulado en el Consejo de Administracion del dia 25 de marzo de 2020.

Madrid, 25 de marzo de 2020

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya
Presidente Consejero
D. Borja Dévila Escribano D. César de la Vega Junquera

Consejero Consejero
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