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INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Ingenieros AyT 2, Fondo de Titulizacién de Activos (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos vy gastos reconocidos y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2019, asi como
de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafna segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modec que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.



Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones gue, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunte, vy en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinidén por

separado sobre esas cuestiones.

Deterioro de los activos titulizados

Véase nota 4 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

La cartera de Activos Titulizados representa, al 31 de
diciembre de 2019, la practica totalidad del activo del
Fondo a dicha fecha. El Fondo instrumenta dichos
activos como colateral de los bonos de titulizacion
emitidos vy, dada la naturaleza y objeto especificos
del Fondo, la amortizacion de los bonos en cada
fecha de pago se determina en la disponibilidad de
liguidez obtenida en funcién de los cobros de
principal e intereses de los activos titulizados, por lo
que a efectos de la amortizaciéon de los bonos es
necesario considerar cualquier correccion valorativa
de los activos titulizados, basada en los criterios de
estimacion que se describen en la nota 3 de Ia
memoria adjunta.

La estimacion del deterioro de los Activos Titulizados |
conlleva un componente de juicio y dificultad técnica |
necesarios para la determinacién de los pardmetros a |
aplicar en el célculo del deterioro. Por este motivo lo
hemos considerado una cuestién clave de nuestra
auditoria.

Nuestro enfogue de auditoria ha incluido tanto la
revision del proceso de estimacion del deterioro de
los Activos estimacion del deterioro de los Activos
Titulizados, como la realizacion de procedimientos
sustantivos sobre dicha estimacién.

Asimismo, nuestros procedimientos sustantivos en
relacion con la estimacién del deterioro de los
Activos Titulizados han consistido basicamente en:

Solicitud de confirmacién a la entidad cedente
sobre la existencia de los Activos Titulizados.

Evaluacion de la integridad y exactitud de los
Activos Dudosos.

Recélculo del deterioro de acuerdo a la
normativa aplicable (Circular 2/2016, de 20 de
abril, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores).

Adicionalmente hemos evaluado si la informacion de
las cuentas anuales en relacion con la cartera de
inversiones financieras es adecuada de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion.




Gestion de tesoreria

Véanse notas 2.i), 5, 6 y 7 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Coémo se abordo la cuestion en nuestra auditoria

De conformidad con la legislacion vigente y con lo
descrito en su Folleto de emisién al momento de su
constitucién, el Fondo estima los flujos de caja de
acuerdo a los cobros de principal e intereses de sus
Activos Titulizados, asi como también se estiman la
amortizacion y pagos de los pasivos de acuerdo al
orden de prelacién de pagos establecida.

Para cubrir las necesidades transitorias de liquidez
derivadas de impagos o retrasos en los cobros
previstos de los activos titulizados y siguiendo las

' condiciones y criterios de calculo que deben regir su

mantenimiente, se ha constituido un fondo de
reserva, el cual en cada fecha de pago debe
mantener un nivel minimo requerido que depende de
multiples factores establecidos en el folleto de
emision. El cumplimiento de este nivel es un
indicador clave de la liguidez del Fondo y del
cumplimiento de las estimaciones iniciales de los
flujos de caja.

En este sentido, los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo hacen mencién en la nota 2.i) de
la memoria de las cuentas anuales adjuntas al hecho
posterior en relacién con el COVID-19. Los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
consideran que nos encontramos ante una situacion
que podria tener un impacto significativo sobre la
clasificacién y valoracion de los activos del Fondo, si
bien a la fecha de formulacion de las cuentas anuales
adjuntas es prematuro realizar una valoracion
detallada o cuantificacién de los posibles impactos
gue tendra esta situacion sobre el Fondo.

Debido a la complejidad asociada a las citadas
estimaciones de los cobros de los Activos Titulizados
y, de las estimaciones de las amortizaciones y pagos
de los pasivos de acuerdo al orden de prelacion de
pagos establecida, la gestion de Iz tesoreria se ha
considerade una cuestion clave de auditoria.

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido tanto la
revision del proceso vinculado a los cobros y pagos
estimados en el Folleto de acuerdo con el orden de
prelacion de pagos, asi como la realizacion de
procedimientos sustantivos sobre el orden de
prelacion de pagos.

- Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad Gestora del Fondo, para el
cumplimiento normativo del folleto, al objeto de
considerar que dichos criterios son adecuados y
se aplican de manera consistente.

— Hemos revisado al 31 de diciembre de 2019 que
el Fondo cumple con los supuestos establecidos
en su Folleto de emision, contrastando dichas
circunstancias con las registradas en
contabilidad, considerando los cobros
producidos y los pagos de los Pasivos del Fondo
de acuerdo con el orden de prelacién de pagos.

—  Enrelacién con el fondo de reserva, hemos
evaluado el cumplimiento de las condiciones
establecidas en el folleto de emision del Fondo.
Asimismo, hemos evaluado otros factores que
pueden afectar a la liguidez del Fondo, tales
como el nivel de morosidad, el nivel de
adjudicados vy las correcciones de valor por
repercusiones de pérdidas (impagos de pasivos).
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2019 cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar & informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo gue hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion gue
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la entidad en Espania, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en
las cuentas anuales.



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos vy valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y cbtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

—  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora.

—  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en |a
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

- Eveluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora de Caja Ingenieros AyT 2, Fondo
de Titulizacion de Activos en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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También proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con el mismo para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la Sociedad
Gestora, determinamos las gue han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20
de julio, de Auditoria de Cuentas

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas de
fecha 21 de abril de 2020.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Gestora celebrada el 13 de diciembre de
2018 nos nombro como auditores del Fondo por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2018.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdos de la Junta General de Accicnistas para un
periodo de tres anos y hemos venido realizando el trabajo de auditorfa de cuentas de forma
ininterrumpida desgdetel jercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012.
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CAJATNGENIEROS AYT 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balances al 31 de diciembre 2019 y 2018

ON9326324

Miles de Euros

Nota 2019 2018
ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE 225,762 250.401
1. Activos financieros a Targo plazo 225,762 250.401
1. Activos titulizados 4 225.762 250.401
Participaciones hipotecarias 191.548 211.872
Certificados de transmisién hipotecaria 34,093 37.945
Activos dudosos —principal i21 584
Correcciones de valer por deterioro de activos (-) - -
2, Derivados - -
3. Otros activos financieros - -
II. Activos por impuesto diferido - -

IIL Otros activos no corrientes
B) ACTIVO CORRIENTE 62.083 63.642
IV, Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Actives financieros a corto plazo 23.276 23,939
1. Activos titulizados 4 23276 23.939
Participaciones hipotecarias 19.554 20.082
Certificados de transmisién hipotecaria 3.659 3.786
Intereses y gastos devengados no vencidos 36 39
Intereses vencidos e impagados 2 3
Activos dudosos —prineipal 4 8
Activos dudosos —intereses 1 1
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - -
2. Derivados - -
Derivados de coberiura - -
Derivados de negoctacién - -
3. Otros activos financieros - -
VI. Ajustes per periodificaciones - -
Otros - -
V. Efective y otros activos liquidos egquivalentes 5 38.807 39.703
1. Tesoreria 38.807 39.703
2. Otros activos liquidos eguivalentes - -
TOTAL ACTIVO 287.845 314.043
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Balances al 31 de diciembre 2019y 2018

ON9326330

Miles de Euros
Nota 2019 2018
PASIVO
A) PASIVONO CORRIENTE 261.848 286.502
I. Provisiones a largo plazo - -
II. Pasives financieros a largo plazo 261.848 286.502
1. Cbligaciones y otros valores emitidos 6 225,796 250.447
Series no subordinadas 158.296 182.947
Series suboerdinadas 67.500 67.500
2. Deudas con entidades de crédito 7 36.000 36.000
Préstamo subordinado 36.000 36.000
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas(-) - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
3. Derivados - .
4, Otros pasivos financieros 5 52 55
III. Pasivos por impuesto diferido - -
B) PASIVO CORRIENTE 25.997 27.541
IV. Pasives vinculados con 2ctives no corrientes mantenidos para la - -
venta
V. Provisiones a corto plazo - -
V1. Pasivos financieros a corto plazo 25.877 27423
1. Obligaciones y otros valores emitidos 6 25877 27422
Series no subordinadas 25853 27.393
Intereses y gastos devengados no vencidos 24 29
2. Deudas con entidades de crédito 7 - -
Préstamo subordinado - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-) - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Intereses vencidos e impagados - -
3. Derivados - -
4. Otros pasivos financieros 1 1
Acreedores y oiras cuentas a pagar 9 1 1
VIL.  Ajustes por periodificaciones 8 119 118
1. Comisiones 114 88
Comisién sociedad gestora 3 3
Comisién administrador 10 10
Comision agente financiero / pagos - -
Comisién variable 101 75
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
2. Oiros § 30
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS - -
VIIL. Activos financieros disponibles para la venta - -
IX. Coberturas de flujos de efectivo - -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
TOTAL PASIVO 287.845 314.043
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CLASE 87 e SENAOS

CAJA INGENIEROS AYT 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuentas de Pérdidas y Ganancies al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Miles de euros

Nota 2019 2018
1. Intereses y rendimientos asimilados 1.004 1.092
Activos titulizados 4 1.004 1.092
Otros activos financieros - -
2, Intereses y cargas asimilados (275) (292)
Obligaciones y otros valores emitidos 6 (275) (292)
Deudas con entidades de crédito 7 - -
Otros pasivos financieros . -
3. Resultado de operaciones de cobettura de flujos de efectivo (neto) - -
A) MARGEN DE INTERESES 729 800
4. Resultado de operaciones financieras (neto) - -
5. Diferencias de cambio {neto) - -
4. Otros ingresos de explotacion - -
7. Otros gastos de explotacion 10 (72%) (806)
Servicios exteriores N (@)
Servicios de profesionales independientes (2) {2)
Servicios bancarios y similares - -
Oftros servicios 8 (5) (5)
Tributos (4] [€)]
Oftros gastos de gestion corriente 8 (721) (798)
Comisién de sociedad gestora 27 29
Comisién administrador 99) (102)
Comision del agente financiero / pagos Y] “)
Comision variable (591) {663)
Otros gastos - -
8. Deterioro de activos financieros (neto) 4 - 6
Deterioro neto de activos titulizados (-) - 6

9. Dotaciones a provisiones {neto) -
10. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta -
11. Repercusidn de otras pérdidas (ganancias) - -

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -

12. Impuesto sobre beneficios - -

C) RESULTADO DEL PERIODO - -
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TRES CENTIMOS
DE EURO

PRCIENT

CAJA INGENIEROS AYT 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estados de Flujos de Efectivo al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Miles de euros

2019 2018
A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION “ (31)
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 727 822
Intereses cobrados de los activos titulizados 1.008 1.112
Intereses pagados por obligaciones y otros valores emitidos (281) (290)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura - -
Pagos por operaciones de derivados de cobertura - -
Intereses cobrados de otros activos financieros - -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito - -
Ctros intereses cobrados/pagados (neto) - -
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados {695} (819)
Comisién sociedad gestora ()] 29)
Comisién administrador {99 (102)
Comisidn agente financiero/pagos ()] 4
Comision variable (565) (684)
Otras comisiones - -
3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacin (36) 34
Otros pagos de explotacion (36) (34}
Otros cobros de explotacion - -
B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/ (852) 560
FINANCIACION
4. Flujos de caja netos por emisién de valeres de titulizacion - -
5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros - -
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos (892) 560
Cobros por amortizacion de activos titulizados 13.545 13.975
Cobros por amortizacidn anticipada de activos titulizados 10.468 10.544
Cobros por amortizacion previamente impagada de activos titulizados 1.286 1.395
Pagos por amortizacién de obligaciones y otros valores emitidos (26.191) (25.354)
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo - -
Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito - -
Pagos por amottizacién deudas con entidades de crédito - -
Pagos a Administraciones piblicas - -
Otros cobros y pagos - -
€) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O
EQUIVALENTES (896) 528
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del periodo. 39.703 39.174

Efective o equivalentes al final del periodo. 38.807 39.703
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TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 8°

CAJA INGENIEROS AYT 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estados de Ingresos y Gastos reconocidos al 31 de diciembre de 2019 v 2018

Miles de euros
2019 2018

1. Activos financieros disponibles para la venta
1.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién - -
1.1.1. Importe brute de las ganancias (pérdidas) por valoracidn - -
1.1.2, Efecto fiscal - -
1.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
3. Ofras reclasificaciones - -

1.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles
para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
2.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién - -
2.1.1. Tmporte bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracién - -
2.1.2, Efecto fiscal - .
2.2, Importes transferides a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
2.3. Otras reclasificaciones - -

2.4. Importes repercutidos a [a cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables il -

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
3.1. Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directamente en el balance del periodo - -
3.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valeracién - -
3.1.2. Efecto fiscal - -
3.2, Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconecidos por otros ingresos/ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1-+2+3) t -
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el 31 de diciembre de 2019

Resefia del Fondo

a) Constitucidn y objeto social

CAJA INGENIEROS AYT 2, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el Fondo) se constituy
mediante escritura pablica el 10 de febrero de 2012, agrupando 2.816 activos titulizados cedidos por
Caja de Crédito de los Ingenjeros, Sociedad Cooperativa de Crédito, derivados de contratos de
préstamos hipotecarios coneedidas a personas fisicas, por importe de 450.000 miles de euros (véase
nota 4). Con la misma fecha se procedié a la emision de Bonos de Titulizacién, por importe de 450.000
miles de euros, siendo la fecha de desembolso que marca el inicio del devengo de los intereses de los
Bonos el 13 de febrero de 2012 (véase nota 7).

Con fecha 9 de febrero de 2012, 1a Comisién Nacional del Mercado de Valores autorizd la constitucién
del Fondo e inscribid en sus registros oficiales tanto los documentos acreditativos como el folleto
informativo correspondiente a la emisién de los Bonos con cargo al Fondo.

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica y de caracter cerrado,
que estd integrado en cuanto a su activo por las participaciones hipotecarias y los certificados de
transmisién hipotecaria que agrupa y la Cuenta de Tesoreria que incluye el Fondo de Reserva, y en
cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion emitidos, el Préstamo Subordinado para Dotacion
del Fondo de Reserva y el Préstamo para Gastos Iniciales, en cuantia y condiciones financieras tales
que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

Haya Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.U (en adelante, la “Sociedad
Gestora”) antes denominada Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A,
tiene a su cargo la administracién y representacion legal del Fondo. El cambio de denominacion social
se ha producido el 30 de abril de 2015 como consecuencia de la firma de un contrato de venta de la
totalidad de las acciones de la Sociedad Gestora a favor de Haya Real Estate, 8.1L.U. Asimismo, de
conformidad con la normativa legal aplicable, le corresponde en calidad de gestora de negocios ajenos,
la representacion y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo
y de los restantes acreedores del mismo.

La Sociedad Gestora figura inscrita en el registro especial de la Comisién Nacicnal del Mercado de
Valores con el nimero 2,

La gestion y administracién de los Activos Titulizados corresponde a la sociedad cedente de los
mismos, Caja de Crédito de los Ingenieros, Sociedad Cooperativa de Crédito. La Entidad Cedente no
asume ninguna responsabilidad por el impago de dichos préstamos, obteniendo por dicha gestion una
contraprestacién trimestral. Asimismo, la Entidad Cedente obtendré una cantidad variable y
subordinada que se devengara trimestralmente igual a la diferencia entre fos ingresos y gastos del
Fondo. En el caso de que dicha diferencia entre los ingresos y gastos fuese negativa, se repercutira de
acuerdo a lo indicado en la Nota 3-g.

La entidad depositaria de los contratos de formalizacion de los Activos Titulizados es la Entidad
Cedente.
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El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por
el Real Decreto Legislativo de 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades, modificado posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre. La normativa fiscal vigente excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacion de la
obligacién de que les sea practicada alguna retencion legal sobre los intereses devengados por los
activos del Fondo.

b} Duracion del Fondo

La actividad del Fondo se inici¢ el dia del otorgamiento de la Escritura de Constitucién y finalizari el
25 de mayo de 2054, salvo que con antericridad se hubiera procedido a la Liquidacién Anticipada.

(1) Liquidacion Anticipada

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacién anticipada del Fondo, cuando tenga lugar alguna de
las causas siguientes:

(i) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que hagan
imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo;

(i) cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en relacién con
los valores emitidos o se prevea que se va a producir;

(iii) cuando, como consecuencia de una modificacion adversa de la normativa fiscal aplicable al
Fondo, resultara imposible el mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo;

(iv) cuando la Sociedad Gestora filera declarada en liquidacién, concurso o su autorizacién fuera
revocada y no designara nueva sociedad gestora, de acuerdo con los establecido en el Folleto del
Fondo.

{v) aopcion de la Sociedad Gestora, en el caso de que el Saldo Vivo de los Activos no Fallidos sea
inferior al 10% del Saldo Vive de los Activos en la Fecha de Constitucion. Esta facultad estara
condicionada a que no se perjudiquen los intereses de los titulares de los Bonos, a cuyo efecto la
suma correspondiente a la venta de los Activos, junto con los restantes Fondos Disponibles en
dicha Fecha de Pago, deberén ser suficientes para permitir pagar integramente los importes que,
por cualquier concepto, sean adeudados por el Fondo a los titulares de los Bonos (asi como
aquellos conceptos que preceden a dicha obligacion en el Orden de Prelacién de Pagos y en el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion); y,

(vi) Cuando se cumpla dos afios y medio desde la Fecha de Vencimiento Final.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones descritas en los apartados (i) a (vi) anteriores,
la Sociedad Gestora informara a la CNMV e iniciara los tramites pertinentes para la liquidacion del
Fondo. La fecha en que tengan lugar estos supuestos, salvo en el supuesto (v), no tiene por qué
coincidir con una Fecha de Pago.
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La liquidacion del Fondo deber ser comunicada previamente a la CNMV, a la Sociedad de Sistemas,
a AIAF y a las Entidades de Calificacién y ser asimismo objeto de publicacién en un diario de amplia
difusién en Espatia, ya sea de cardcter econémico-financiero o general.

Con objeto de liquidar el Fondo, la Sociedad Gestora procederi a enajenar los Activos y demds activos
del Fondo. La Sociedad Gestora deberd llevar a cabo la enajenacién en las condiciones mas favorables
posibles. La Sociedad Gestora debera proponer la venta de los activos al menos a cinco instituciones
activas en la compraventa de los activos, cuyos nombres comunicara a las Entidades de Calificacién,
y no podra vender dichos activos a un precio inferior a la mejor oferta recibida, salvo que obtenga una
oferta que le permita pagar integramente los importes que, por cualquier concepto, sean adeudados
por el Fondo a los titulares de los Bonos (asi como aquellos conceptos que preceden a dicha obligacién
en el Orden de Prelacion de Pagos), en cuyo caso no necesitard recabar otras ofertas.

(if) Extincion

El Fondo se extinguird por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, y en
particular:

(i) cuando todos los préstamos y/o todos los Bonos, hayan sido integramente amortizados;
(ii) una vez se haya liquidado el Fondo de conformidad con lo establecido en el Folleto del Fondo;

{iii) entodo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, es decir, cuando se cumptan tres afios
desde la Fecha de Vencimiento Final.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones descritas anteriormente, la Sociedad Gestora
informara a la Comisidn Nacjonal del Mercado de Valores e iniciara los trimites pertinentes para la
extincion del Fondo.

La Sociedad Gestora no procedera a la extincion del Fondo y a la cancelacién de su inscripeidn en fos
registros administrativos que corresponda hasta que no haya liquidado les activos remanentes del
Fondo y distribuido los Fondos Disponibles del mismo, siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién, salvo la oportuna reserva calculada por la Sociedad Gestora para hacer frente a los gastos
finales de extincién y liquidacion.

Transcurrido un plazo de seis meses desde 1a liquidacién de los activos remanentes del Fondo y la
distribucion de los Fondos Disponibles, 1a Sociedad Gestora otorgard acta notarial, que remitirs a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, declarando: (i) la extincién del Fondo y las causas que la
motivaron; (ii) el procedimiento de comunicacion a [os titulares de los Bonos y a la CNMV llevado a
cabo; y (iii) la distribucion de los Fondos Disponibles signiendo el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacidn; lo que anunciard en un diario de difusién nacional y daré cumplimiento a los demas
tramites administrativos que resulten procedentes.
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¢) Normativa Legal

El Fondo esta regulado por la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial
que deroga el Real Decreto $26/1998, de 14 de mayo y los articulos de la Ley 19/1992, de 7 de julio,
que hacian referencia a fondos de titulizacién hipotecaria; el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23
de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores; la Circular
2/2016 de 20 de abril de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables,
cuentas anuales, estados financieros publices y estadoes reservados de informacion estadistica de los
fondos de titulizacién, esta Circular, que se publicé en el Boletin Oficial del Estado el 30 de abril de
2016 y entré en vigor el dia siguiente a su publicacién, derogé la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la
CNMV y sus sucesivas meodificaciones, que regulaban los mismos aspectos; por las demis
disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacidn, asi como
y por lo dispuesto en la propia escritura de constitucién del Fondo.

d) Orden de Prelacion de Pagos

1. Origen: los fondos disponibles para hacer frente a las obligaciones de pago o de retencién serén los
siguientes:

{a) las cantidades percibidas por reembolso (ya sea voluntario o forzoso) del principal de los
Préstamos durante el Periodo de Determinacidn precedente a la Fecha de Pago correspondiente;

(b) los intereses ordinarios y de demora, asi como cualquier otro ingreso cobrado de los Préstamos
durante el Periodo de Determinacion precedente a 1a Fecha de Pago correspondiente;

(c) los rendimientos obtenidos por las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria o las
cantidades a que asciendan los rendimientos de activos de renta fija;

(d) el importe correspondiente del Fondo de Reserva en la Fecha de Determinacion precedente a la
Fecha de Pago correspondiente;

{e) enlaprimera Fecha de Pago, el remanente del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales; y

(f) cualesquiera otras cantidades que pudiera percibir el Fondo que estén depositadas en la Cuenta
de Tesoreria.

2. Aplicacidn: Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago con independencia del momento de su
devengo, se aplicarin al cumplimiento de las obligaciones de pago o de retencion en cada Fecha de
Pago del siguiente modo:

(1) Pago de los impuestos y/o retenciones que deba satisfacer el Fondo de conformidad con la
legislacion vigente en cada momento y pago de los gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo,
la Comisién Periddica Anual de la Sociedad Gestora y el resto de gastos y comisiones por
servicios.
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(2) Pago de Intereses de los Bonos del Tramo A.

(3) Pago de la Cantidad Devengada de Principal para Amortizacién de los Bonos del Tramo A.
(4) Pago de intereses de los Bonos del Tramo B.

(5) Pago de la Cantidad Devengada de Principal para Amortizacién de los Bonos del Tramo B.
(6) Dotacién del Fondo de Reserva, hasta la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva.

(7) Pago de los intereses devengados del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.

(8) Pago de la amortizacion de principal del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.

{9) Pago de la Remuneracion Fija del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva.
(10) Pago de la amortizacion del principal del Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva.

(11} Pago de la Comision de Administracién de los Activos.

(12)Pago de la Remuneracién Variable del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de
Reserva,

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos
¥ gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de la que forman parte los estados
financieros publicos $.05.1, 8.05.2, S.05.3, S.05.5 y el apartado comrespondiente a las notas
explicativas del estado 5.06, adjuntos en el Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a partir de
los registros contables que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se formulan de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido
en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de forma que
muestran la imagen fiel de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2019 y de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio
terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora,
en su reunion celebrada el 25 de marzo de 2020.

b) Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Seciedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo
en consideracion los principios contables y las normas contables de aplicacién obligatoria que tienen
un efecto significativo en las mismas. No existe ningtin principio contable o criterio de valoracién que,
siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables
no obligatorios.
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¢) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracién y
estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracién
de las cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracién se
indican en la Nota 3.

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos y gastos que figuran registrados en ellas. Bisicamente, estas estimaciones se refieren
a la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro que, en su case, puedan tener determinados activos
(véanse Notas 3-c y 4}, al valor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas
3.b.ii]) y a la cancelacidn anticipada, en su caso, A pesar de que estas estimaciones se han realizado
sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre del ejercicio 2019, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro oblignen a modificarlas (al alza o a ia baja) en los
préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa
contable en vigor.

d) Comparacion de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las cifras del ejercicio
2019, las correspondientes al ejercicio anterior, tal y como se establece en el apartado 7 de la Norma
28" de la citada Circular, por lo que, la informacién contenida en esta Memoria referida al ejercicio
2018 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién relativa al ejercicio 2019
¥, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del gjercicio 2018,

e) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de
efectivo y del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar
$u comprension, si biem, en determinados casos, se ha incluido a informacién desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

f) Correccién de errores

En la elaberacién de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningin error significativo
que haya supuesto la re-expresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio.

g} Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de cardcter medioambiental que pudieran ser significativos en relacién
con la sitvacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.
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k) Empresa en funcionanmiento

Los Administradores han considerado que la gestion del Fondo continuara en un futuro previsible, por
lo que la aplicacidn de los principios y criterios contables no tiene el propésito de determinar el valor
del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su
liquidacién total. Asimismo, dada la naturaleza de los activos y pasivos del Fondo, no se espera que
se produzcan diferencias significativas cuando se efectie la liquidacién de los mismos.

i) Hechos posteriores

La aparicion y expansién global del Coronavirus COVID-19 en los primeros meses de 2020 esti
suponiendo un descenso generalizado de la actividad en Espafia, no siendo posible evaluar a la fecha
de formulacion de las presentes cuentas anuales si dicha situacién se mantendra y en qué medida, en
el futuro. Teniendo en consideracidn la complejidad de los mercados a causa de la globalizacion de
los mismos y la ausencia, por el momento, de un tratamiento médico eficaz contra el virus, las
consecuencias para el Fondo son inciertas y van a depender en gran medida de la evolucién y extension
de {a pandemia en los proximos meses, asi como de la capacidad de reaccion y adaptacién de todos
los agentes econdmicos impactados.

Si bien a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales es prematuro realizar una valoracidn
detallada o cuantificacién de los posibles impactos que tendrd esta situacién sobre el Fondo, debido a
la incertidumbre sobre sus consecuencias, a corto, medio y largo plazo, los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo consideran que nos encontramos ante una situacion que podria tener un
impacto significativo sobre 1a clasificacién y valoracién de los activos y que su efecto definitivo se
registrard prospectivamente. Por Ultimo, resaltar que los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo estan realizando una supervision constante de la evolucion de la situacidn, con el fin de informar
al mercado en el caso de que sea necesario. A la fecha actual no se cumple ninguno de los supuestos
de liquidacién anticipada del fondo.

Normas de registro v valoracién

En la elaboracién de 1as cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2019, se han aplicado
los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido
en la Circular 2/2016, de 20 de abril:

a) Definicién y clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion y
valoracion

i. Definicion

Un “instrumento financiero™ es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad,

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los
cambios en una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el
precio de un instrumento financiero o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones
crediticias), cuya inversién inicial es muy pequefia en relacién a otros instrumentos financieros
con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado v que se liquida,
generalmente, en una fecha futura.
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. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoracién, en los siguientes
epigrafes del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes
mantenidas por ¢l Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad,
que incluyen, en su caso, ¢l fondo de reserva mantenido por ¢l Fonde para hacer frente a sus
obligaciones de pago.

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de
titulizacion y se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar™.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, a faver del Fondo, de los
derivados designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los activos titulizados
y cuentas deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente €l Fondo
frente a terceros. La totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracién, como
“Préstamos y partidas a cobrar™.

i. Clasificacion de los pasivos firancieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los signientes
epigrafes del balance:

- Obligaciones y otros valores emitidos: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés
emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de sus activos financieros. Se
clasifican, a efectos de su valoracidn, como “Débitos v partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de
crédito, con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracién, como
“Débitos y partidas & pagar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, en contra del Fendo, de los
derivados designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a pagar y
debitos, que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su
valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”.
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b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a
cobrar” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd
el precio de la transaccidn), incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose
los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres meses se valoran a su valor
nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente
inmaterial.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a
pagar”, se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd
el precic de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su coste ameortizado, contabilizandose
los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas
y ganancias medijante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo
importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a su valor nominal siempre
y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

Se considerardn, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de
direccion y aseguramiento de la emision, la comisién inicial de la Sociedad Gestora si hubiere,
tas tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de emision y los costes
derivados de la admisién a negociacién de los valores emitidos, entre otros.

ifi. Operaciones de cobertura

per

El Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gestién de los riesgos de sus
activos y pasivos (“derivados de cobertura™).

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:
1. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:

a. De variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre
otras, en el tipo de interés y/o tipo de cambio al que se encuentre sujeto la posicién o
saldo a cubrir (“cobertura de valores razonables™);

b. De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos

financieros, compromisos y transacciones altamente probables que se prevea llevar a
cabo (“cobertura de flujos de efectivo™).
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2. Eliminar eficazmente algiin riesgo inherente al elemento o posicién cubierto durante todo el
plazo previsto de cobertura, lo que implica que:

a. Enel momento de la contratacion de la cobertura se espera que, en condiciones normales,
ésta actie con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva™).

b. Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda la
vida del elemento o posicién cubierto (“eficacia retrospectiva™).

3. Haberse documentado adecuadamente que la contratacion del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma
en que se pensaba conseguir y medir esa cobertura siempre que esta forma sea coherente con
la gestién de los riesgos propios que lleva a cabo el Fondo.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en su caso, a coberturas de
flujos de efectivo. Por lo que respecta a las diferencias de valoracion de las coberturas de los
flujos de efectivo, la parie eficaz de la variacién del valor del instrumento de coberfra se
registra transitoriamente en el epigrafe “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos
reconocidos” del pasivo del balance, hasta el momento en que ocurran las transacciones
previstas; registrandose entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. La variacion de valor de
los derivados de cobertura por la parte ineficaz de la misma se registra directamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Si un derivado asignado como de cobertura, bien por su finalizacién, por su inefectividad o por
cualquier otra causa, no cumple los requisitos indicados anteriormente, a efectos contables,
dicho derivado pasa a ser considerado como un “derivado de negociacion™.

Cuando se interrumpe la “cobertura de flujos de efectivo”, el resultado acumulado del
instrumento de cobertura, reconocido en el epigrafe “Ajustes repercutidos en el balance de
ingresos y gastos reconocidos — Coberturas de flujos de efectivo” del pasivo del balance
(mientras la cobertura era efectiva), se continuara reconociendo en dicho epigrafe hasta que la
transaccidn cubierta ocwita, momento en el que se registrard en resuitados; salve que se prevea
que no se va a realizar la transaccién, en cuyo caso se registran inmediatamente en resultados.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de fos activos y pasivos financieros
se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando enire las que
tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los
capitulos “Intereses y rendimientos asimilados™ o “Intereses vy cargas asimiladas”, segin
proceda); y las que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el
capitulo “Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias,

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe
para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.
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v. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicidn de los activos y pasivos financieros del Fondo, excluidos los
derivados financieros cuya descripcién se detalla en el apartado iii. de esta Nota, los
vencimientos residuales de aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a
tipo fijo, asi como la desviacién porcentual existente con respecto a los tipos de interés actuales
de mercado, el valor razonable de los activos y de los pasivos financieros del Fonde al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 no difiere significativamente de sus correspondientes valores en
libros a dicha fecha.

¢} Deterioro del valor de los activos financieros

i

Definicicn

Un activo financiero se considera deteriorado (v, consecuentemente, se corrige su valor en libros
para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido un evento, o el efecto combinado de varjos de ellos, que dan lugar a un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse 1a
transaccidn.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesidn del instrumento o figuren en la
informacién facilitada a los titulares de los pasivos emitidos per el Fondo, se tendrén en cuentsa
los flujos que se obtendrian de su realizacion menos el importe de los costes necesarios para su
obtencion y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de 1a garantia,

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros, por
causa de su deterioro, se efectiia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en
el que tal deterioro se manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el
valor de los activos. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas,
en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que
el deterioro deja de existir o se reduce y tendrdn como limite el valor en [ibros del instrumento
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

Cuando se considera remota ia recuperacién de cualquier importe registrado, éste se da de baja
del balance, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar
conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por
prescripeién, condonacion u ofras causas,
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De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2016, en el célculo de las pérdidas por deterioro de
un grupo de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos
estadisticos. En este sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia mas
representativa para la estimacién del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en
cuenta las caracteristicas de dichos activos es 1a basada en la estimacion de los porcentajes de
deteriora, de acuerdo can la antigiiedad de la deuda vencida e impagada y con el calendario
previsto en la Norma 13" de la Circular 2/2016 de Ia Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

ti. Instrumentos de dewda valorados a su coste amortizado
El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo

futuros previstos, y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El procese de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda.

i

=

. Activos financieros disponibles para la venta

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores incluidos, en su caso, en la cartera
de activos financieros disponibles para la venta seré igual a la diferencia positiva entre su coste
de adquisicion, neto de cualquier amortizacion del principal, y su valor razonable menos
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuande existan evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable de un activo
financiero se deba a su deterioro, las minusvalias latentes que se hubieran reconocido en el
estado de ingresos y gastos reconocidos y que se mantenian en el balance de “Ajustes
repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” se transferiran inmediatamente a la
cuenta de pérdidas y ganancias a través del estado de ingresos y gastos reconocidos.

Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se
reconocerd en la cuenta de pérdidas y panancias del periodo de recuperacion si se trata de
valores representativos de deuda y, en el estado de ingresos y gastos reconocidos si se trata de
instrumentos de patrimonio.

d) Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo vy de
adminisiracién de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracién variable
correspondiente a la Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el balance y que se
encuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluirdn, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza
devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.



ON9326347

TRES CENTIMOS

CLASE 82 DE EURO

13

CAJA INGENIEROS AYT 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memmoria correspondiente al ejercicio anual terminado
€l 31 de diciembre de 2019
&) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresosy gastos por intereses
Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los
capitulos “Intereses y rendimientos asimilados™ e “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta
de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién
del método del tipo de interés efective, a excepeidn de los intereses correspondientes a
inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro.

it. Ingresosy gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

-

iii, Comisiones, honorarios y conceptos asimilados
Estos ingresos y gastos se reconocen en 1a cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos,
segln sea su naturaleza. Los mds significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de fa
Entidad Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la
Sociedad Gestora, que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales
transacciones o servicios,

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se
reconocen cuando se realiza el acto singular que los origina.

- Leos vinculados a activos y pasives financieros valorados a su valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias, se reconocen en ¢l momento de su cobro.

P Remuneracién variable

En caso de existir comisiones u otro tipo de retribucién variable, como consecuencia de la
intermediacién financiera, que se determine por la diferencia positiva entre los ingresos y los gastos
devengados por el Fondo en el periodo, el importe de la misma se utilizara en primer lugar, para detraer
las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si, tras la
defraccion, continlian existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas, no se procederi a
registrar comision variable alguna. En consecuencia, sélo se producird el devengo y regisire de la
comisién variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacién de pérdidas.
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El importe positivo que resulte una vez realizada la detraccion, se registrara como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias del Fondo en concepto de comision variable v Unicamente serd objeto de
liquidacidn en la parte que no corresponda a las plusvalias de la cartera de negociacién o de derivados
de cobertura, ni de beneficios de conversién de las partidas monetarias en moneda extranjera a la
moneda funcional, ni aquellos provenientes de la adjudicacién, dacién o adquisicién de bienes. El
importe correspondiente a los beneficios reconocidos por los conceptos indicados se diferira, en la
partida de periodificaciones del pasivo del balance “Comisién variable”, hasta la baja efectiva, por
liquidacién o venta, de los activos o pasivos que las han ocasionado y siempre que existan fondos
previstos suficientes para abonar los compromisos contractualmente fijados con los titulares de las
emisiones del Fondo.

Cuando la diferencia obtenida conforme al apartado anterior sea negativa se repercutira a los pasivos
del Fondo conforme a lo previsto en el apartado anterior.

La diferencia entre Ios ingresos y los gastos devengados incluira, entre otros, las pérdidas por deterioro
y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacién y las diferencias que se
originen en el proceso de conversién de las partidas monetarias en moneda extranjera a Ia moneda
funcional y cualquier otro rendimiento o retribucion devengado en el periedo, distinto de esta comision
variable, a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentacién constitutiva
del Fondo. Se exceptiian de dicha diferencia la propia comisidn variable y ¢l gasto por impuesto sobre
beneficios.

Cuando, de acuerdo con el folleto o la escritura de constitucidn, el calculo de la retribucién variable
no se determine como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el Fondo en el periodo,
la retribucion variable devengada de acuerdo con las condiciones contractuales se registrard como
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo. La diferencia entre la totalidad de ingresos y
gastos del periodo, incluyendo la propia comision variable:

- Cuando sea pasitiva se utilizard en primer lugar para detraer las pérdidas de periodos anteriores
que hubieran sido repercutidas 2 los pasivos del Fondo. El importe positivo que resulte tras dicha
detraccion se registrard como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en la
partida de “Dotacién provisién por margen de intermediacién” con cargoe a la partida de
“Provisién por margen de intermediacién”,

- Cuando resulte negativa se repercutird, en primer lugar, contra Ia “Provisién por margen de
intermediacién” dotada en periodos anteriores, y el importe restante sera repercutido a los pasivos
emitidos por el Fondo, comenzando por la cuenta de periodificacion de la comisién variable, y
continuando por el pasivo mds subordinado.
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g} Repercusién de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado f) anterior,
sea negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de
pasivo “Correcciones de valor por repercusion de pérdidas™ del pasivo del balance, registrindose un
ingreso en el epigrafe “Repercusidn de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias
(véanse Notas 1, 8 y 9). Dicha repercusion se realiza comenzando por la cuenta de periodificacién de
la comisién variable, devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo
mas subordinado, teniende en cuenia el orden inverso de prelacidon de pagos establecido
contractualmente para cada fecha de pago.

h) Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por
la Ley 27/2014 del 27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre
Sociedades en el 25%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento
v la cancelacion de los activos y pastvos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias
temporarias originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los activos y pasivos del
Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras
que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que
queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en el
capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance,
se contabilizan, en su caso, también con contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacién y valoracién de dichos activos y pasivos se realizard considerando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversién, segin la normativa que esté vigente o aprobada
¥ pendiente de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 5.1 de la Ley 19/1992) el valor patrimonial del Fondo
ha de ser mulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacién de
cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en
funcién de lo previsto en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.
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i) Gastos de constitucion en transicion

De acuerdo con lo previsto en la Norma Transitoria Segunda de la Circular 2/2016, el Fondo
reconoceria, en su case, los importes pendientes de amortizar, segin la normativa anterior (R.D.
1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad), en el epigrafe
“Ajustes por repercusién en balance de ingresos y gastos reconocidos — Gastes de constitucién en
transicién” del pasivo del balance, procediendo a su amortizacion en el periodo residual.

J) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo no tenia
elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

k) Baja del balance de los actives y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo
que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con la intencién de cancelarlos,
bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

[} Actives no corrientes mantenidos para la venia

El saldo de este epigrafe del activo del balance incluye, en su caso, los activos recibidos por el Fondo
para la satisfaccién, total o parcial, de los activos financieros que representan derechos de cobro frente
a terceros, con independencia del modo de adquirir la propiedad (en adelante, activos adjudicados).

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se registran, en el momento de su reconocimiento
inicial por su valor razonable menos los costes de venta, que seran, al menos, del 25% de su valor
razonable.

Posteriormente, los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran por el menor importe
entre su valor en libros, calculado en la fecha de su asignacion a esta categoria, y su valor razonable,
neto de los costes de venta estimados.

A efectos de determinar el valor razonable de activos inmobiliarios localizados en Espatia, se tomaran
en consideracién los criterios establecidos para determinar el valor de mercado en Iz OM
ECO0/805/2003, de 27 de marzo, tomandose el valor de tasacién definido en 1a citada orden.

Las pérdidas por deterioro de estos activos, debidas a reducciones de su valor en libros hasta su valor
razonable (menos los costes de venta) se reconocen, en su caso, en el epigrafe “Ganancias (pérdidas)
en la baja de activos no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las ganancias de
un activo no corriente en venta, por incrementos posteriores del valor razonable (menos los costes de
venta} aumentan su valor en libros, y se reconocen en la cuentas de pérdidas y ganancias hasta un
importe igual al de las pérdidas por deterioro anteriormente reconocidas.
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m) Compensacion de saldos

Se compensan entre si ~y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto— los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion; teniendo la intencién de liquidarlos por
su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea y en los que
una de [as partes contratantes sea una entidad financiera.

n) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos
ordinarios del Fondo, asf como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversidn
o de financiacién.

- Actividades de inversién y financiacion: las de adquisicion, enajenacién o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes,
asi como aquellas actividades que producen cambios en el tamatio y composicién de los activos y
pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.

A efectos de la elaboracidén de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a
cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo
mantenido en cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y ofros activos
liquidos equivalentes — Tesoreria” del activo de los balances.

o) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por ¢l Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto
en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes repercutidos en
balance de ingresos y gastos reconocidos™ del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segim lo requerido por las normas de valoracién, deban imputarse
directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segin lo dispuesto
en las normas de valoracién adoptadas.
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

¢) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que
el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

P) Clasificacidén de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacién se
estima que se produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre de balance,
clasificindose en caso contrario como no corrierte.

Activos Titulizados

Los Activos Titulizados que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquirié en
virtud de la escritura de fecha 10 de febrero de 2012 integran activos titulizados procedentes de
Préstamos a personas fisicas, los cuales se encuentran instrumentados en Participaciones Hipotecarias
y Certificados de Transmisién Hipotecaria, cedidos por Caja de Crédito de ios Ingenieros, Sociedad
Cooperativa de Crédito. La cesion es plena e incondicional y se realiza por la totalidad del plazo
remanente hasta el total vencimiento de los activos titulizados.

La fecha de desembolso de los activos titulizados fue el 13 de febrero de 2012, habiéndose adquirido
activos titulizados por importe de 450,000 miles de euros.

El movimiento del saldo de Activos Titulizados, incluyendo activos dudosos vy no dudosos, durante el
gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2019y 2018 se muestra a confinuacién:

Miles de Euros
Activos Titulizados

Activo No Corriente  Activo Corriente Total
Saldos 2l 31 de diciembre de 2017 274,263 25,922 300.185
Amortizaciones - (25.514) (25.914)
Correcciones de valor 6 - 6
Traspaso a activo corriente {23.868) 23.868 -
Saldos al 31 de diciembre de 2018 250.401 23.876 274277
Amortizaciones - (25.299) (25.299)
Correcciones de valor - - -
Traspaso a activo corriente (24.639) 24639 -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 225.762 23.216 248.978

Al 31 de diciembre de 2019 existen Activos Titulizados clasificados como “Activos dudosos™ por
importe de 126 miles de euros (593 miles de euros en 2018).

Durante el ejercicio 2019 la tasa de amoriizacién anticipada de las Participaciones Hipotecarias ha
sido del 3,95% (3,66% en 2018) y de los Certificados de Transmision de Hipoteca ha sido del 4,29%
(3,92% en 2018).
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El tipo de interés nominal anual medio ponderado de la cartera de Activos Titulizados durante el
ejercicio 2019 es del 0,37% (0,38% en 2018), siendo el tipo nominal maximo 2,85% y el minimo
0,03% (2,85% y 0,20% en 2018).

El importe devengado en el ejercicio 2019 por este concepto ha ascendido a 1.004 miles de euros
(1.092 miles de euros en 2018), que figuran registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos
asimilados — Activos Titulizados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, de los cuales 56 miles de euros
se encuentran devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2019 (59 miles de euros en 2018) y 2
miles de euros vencidos e impagados (3 miles de euros en 2018), registrandose en el epigrafe “Activos
titulizados™ del activo del balance.

En el importe devengado de intereses en el gjercicio 2019 no se incluyen intereses cobrados de activos
titulizados que estaban clasificados como dudosos, mientras que en 2018 se incluyeron 1 mil de ewros.

El desglose por vencimientos de los Activos Titulizados, teniendo en cuenta los activos dudosos, al
31 de diciembre de 2019, se muestra a continuacién (*):

Miles de Euros

Hastal FEntrely Entre2y Entre3y Entre~5 ¥ Mésyde 10
afio 2 afios 3 afios 5 afios 10 afios anos

Activos titulizados 23.180 23,343 22315 41.273 83.050 55.818
(%) Distribucion realizada en funcidn del vencimiento final de las operaciones.

El desglose por vencimientos de los Activos Titulizados, teniendo en cuenta los activos dudosos, al
31 de diciembre de 2018, se muestra a continuacion (*):

Miles de Eurgs

Hastal Entrely Entre2y Entre3y Entre~5 Y Mésmde 10
afio 2 afios 3 afios 5afios 10 afios anos

Activos titulizados 23.830 24.192 23.234 63.632 36.694  102.695

(*) Distribucion realizada er funcion del vencimiento final de las operaciones.

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora podra
liquidar de forma anticipada el Fondo en el caso de que el importe del saldo de los Activos Titulizados
pendientes de amortizacion sea inferior al 10% del activo inicial del Fondo, De acuerdo con la
estimacidn de amortizaciones previstas indicadas anteriormente, los Administradores de la Sociedad
Gestora estiman que no se procedera a la lquidacidén anticipada del Fondo en el gjercicio 2020.
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Impagados

La composicién del saldo de los Activos Titulizados considerados como impagados, al cierre de los
gjercicios 2019 y 2018, se muestra a continuacién:

Miles de Euros
2019 2018

Cuotas de principal vencidas y no cobradas de Activos Titulizados:
Con antigitedad de hasta tres meses (*) 34 38
Con antigtiedad superior a tres meses (**) 4 3
38 46

Intereses vencidos y no cobrados:

Con antigliedad de hasta tres meses (***) 2 3
Correspondientes a activos titulizados dudosos (**) 1 1
3 4
4] 50

(*}  Seincluyen dentro del epigrafe “Activos titulizadps ™ del active corviente del balance.

(**)  Seincluyen dentro del epigrafe “Activos financieros a corto plazo — Activos titulizados - Activos dudosos” del activg corriente del balance.

(**%) Se incluyen dentro del epigrafe “Activos financieras a corto plazo — Activos findlizados — Intereses vencidps e impagados™ del active del
balance.

De estos impagos, durante el gjercicio 2019 se hablan dejado de cobrar 37 miles de euros de principal
(46 miles de euros durante el ejercicio 2018) y 3 miles de euros de intereses (4 miles de euros durante
el ejercicio 2018). Con posterioridad al cierre del ejercicio v hasta la fecha de formulacién de estas
cuentas anuales, se han recuperado impagos por importe de 20 miles de euros (40 miles de euros en
2018) no habiéndose preducido renegociaciones de las condiciones contractuales de estos préstamos.

A continuacidn se muestra el movimiento que se ha producido, durante el ejercicio 2019 y 2018, en el
saldo de Activos dudosos:

Miles de euros
2019 2018
Saldo inicial 593 829
Entradas a activos dudosos durante el ejercicio 819 1.159
Reclasificacion a fallidos (dados de baja del balance} - -
Recuperacion en efective {1.286} (1.395)
Regularizacion de cuotas no vencidas por efecto arrastre - -
Recuperaci6n mediante adjudicacién - -
Saldo al cierre del ejercicio 126 593

Durante €l ejercicio 2019 no se han registrado recuperaciones de deterioro de valor de la cartera de
activos titulizados dudosos (6 miles de euros en ¢l gjercicio 2018).

En los ejercicios 2019 y 2018 no se han producido Activos Titulizados fallidos.
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el 31 de diciembre de 2019

Efectivo v ofros activos liguidos equivalentes — Tesoreria

(a) Cuenta de Tesorerin y Depdsito en garantia

El saldo de tesoreria que figura en el balance al 31 de diciembre de 2019 corresponde al saldo de la
Cuenta de Tesoreria, que incluye el Fondo de Reserva, la cual se encuentra depositada en Banco
Santander, por un importe total de 38.755 miles de euros (39.649 miles de euros en 2018). Asimismo,
el epigrafe recoge el saldo de un depdsito en garantia por importe de 52 miles de euros depositado en
Banco Santander (54 miles de euros en 2018).

En la fecha de constitucion, 1a Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, firmé con
el Instituto de Crédito Oficial (en adelante, ICO) un Contrato de Prestacién de Servicios Financieros,
con ia apertura de una Cuenta de Tescreria denominada en euros. Posteriormente durante el ejercicio
2012, con motive del descenso de calificacidn crediticia def ICO, dicho Contrato de Prestacién de
Servicios Financieros se ha visto afectado. Por ello, con fecha 10 de diciemnbre de 2012, se procedié a
sustituir al ICO en todas sus funciones por Barclays Bank PLC.

Asimismo, durante el ejercicio 2012 se produjo la bajada de calificacion crediticia del Administrador
de fos derechos, por lo que tal y como se indica en el Contrato de Administracion, la Sociedad Gestora,
en nombre y representacidn del Fondo, procedié a constituir un depésito en garantia de las
obligaciones derivadas de dicho Contrato.

Con objeto de obtener los fondos necesarios para poder aportarlos al contrato de depésito de garantia
abierto como consecuencia de la baja de rating del Administrador de los derechos, tal y como se ha
mencionado en el parrafo anterior, el Fondo recibié de Barclays Bank PLC el importe necesario el
cual asciende a 52 miles de eurcs al 31 de diciembre de 2019 (2018: 55 miles de euros), que se
encuenira registrada en “Otros pasivos financieros™. En el epigrafe *“Otros flujos provenientes de
operaciones del Fondo” del estado de flujos de efectivo, se recoge principalmente, el cobro o pago de
estos fondos.

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se ha devengado ningin importe por este concepto, que se
incluye en el saldo del epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados — Otros activos financieros” de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

La rentabilidad media de la cuenta de tesoreria, durante el gjercicio 2019 y 2018, fue del 0%,
(b) Fondo de Reserva

La Sociedad Gestora constituyd en la Fecha de Desembolso un Fondo de Reserva Inicial con cargo a
la disposicion de la totalidad del principal del Préstamo Subordinado (véase Nota 7) v, posteriormente,
en cada Fecha de Pago mantendré su dotacién en el importe del Fondo de Reserva Requerido y de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.
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Las caracteristicas del Fondo de Reserva son las siguientes:
- Importe:

1. El Fondo de Reserva se constituyo en la Fecha de Desembolso por un importe de 36.000 miles
de euros (“Fondo de Reserva Inicial™).

2. Posteriormente a su constitucidn, en cada Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotars hasta
alcanzar el importe del Fondo de Reserva Requerido que se establece a continuacién con cargo
a los Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.

El importe del Fondo de Reserva requerido en cada Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva
Requerido™) serd la menor de las siguientes cantidades:

i) El importe inicial del fondo de reserva
ii) La cantidad mayor entre:

a) El 16% del Saldo vivo de los Activos deducidos los Activos Fallidos en la
correspondiente Fecha de Determinacion, o

b) El 50% del importe inicial del Fondo de Reserva

3. No obstante lo anterior, el Fondo de Reserva Requerido no se reducira en la Fecha de Pago que
corresponda y permaneceré en el importe del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago
precedente, cuando en la Fecha de Page concurra cualquiera de las circunstancias siguientes:

i) Que el importe a que ascienda la suma del Saldo Vivo de los Activos en morosidad con més
de noventa dias de retraso en el pago de importes vencidos y que no tenga la consideracién
de Activos Fallidos, fuera superior al 1,75% del Saldo Vivo de los Activos que no tengan la
consideracién de Activos Fallidos en cualquier momento;

ii) 8i, tras realizar los cdlculos en la Fecha de Determinacién correspondiente, el Fondo de
Reserva no se va a dotar en la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva

iii) Que no hubiera transcurrido tres afios desde la Fecha de Constitucién,
= Rentabilidad
El importe de dicho Fondo de Reserva permanecerd depositado en la Cuenta de Tesorerda,

remunerada en los términos del Contrato de Prestacién de Servicios Financieros (Cuenta de
Tesoreria).
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- Destino

ON9326357

El Fondo de Reserva se aplicard en cada Fecha de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago
del Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos y el Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacién.

El movimiento del Fondo de Reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante el
gjercicio 2019, asi como ¢l saldo de la cuenta de tesoreria resultante en cada una de esas fechas, se

muestran a continuacién:

Miles de Euros

Fondo de Saldo depositado en

Reserva Fondo de Tesoreria en cada

requerido Reserva dotado fecha de pago
Saldos al 31 de diciembre de 2018 36.000 36.000 36.000
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.02.19 36.000 36.000 36.000
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 25.05.19 36.000 36.000 36.000
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 27.08.19 36.000 36.000 36.000
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.11,19 36.000 36.000 36.000
Saldos al 31 de diciembre de 2019 36.000 36.000 36.000

El movimiento del Fondo de Reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante el
gjercicio 2018, asi como el salde de la cuenta de tesoreria resultante en cada una de esas fechas, se

muestran a continuacion:

Miles de Euros

Fondo de Saldo depositado en

Reserva Fondo de Reserva | Tesoreria en cada

requerido dotado fecha de pago
Saldos al 31 de diciembre de 2017 36.000 36.000 36.000
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.02.18 36.000 36.000 36.000
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 25.05.18 36.000 36.000 36.000
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 27.08.18 36.000 36.000 36.000
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.11.18 36.000 36.000 36.000
Saldos al 31 de diciembre de 2018 36.000 36.000 36.000

El importe del Fondo de Reserva asciende, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, a 36.000 miles de
euros, siendo el nivel requerido al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de 36.000 miles de euros, de

acuerdo a lo establecido en el folleto.
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A continuacién se detallan los cobros y pagos realizados por el Fondo durante el gjercicio 2019;

Liguidacion de cobros y pagos del periodo Ejercicio 2019
Pericdo Acumulado
Real Contractual Real Contractual

Activos Titulizados clasificados en el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias 13.545 20.832 113.010 185.622
Cobros por amortizaciones anticipadas 10.468 - 83.679 -
Cobros por intereses ordinarios 1.008 6.786 26.241 67.651
Cobros por intereses previamente impagados - - 26.241 -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 1.286 - 4.336 -
Ctros cobros en especie - - - -
Otros cobros en efectivo - - 52 -
Series emitidas clasificadas en el Pasivo (SERIE A)

Pagos por amortizacidn ordinaria (serie A) 26.191 20.832 198.350 185.622
Pagos por intereses ordinarios (serie A) - 2915 7.975 31111

Pagos por amortizaciones anticipadas {serie A) - - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada (serie A) - - - -
Pagos por intereses previamente impagados (serie A) - - - -

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (SERIE B)

Pagos por amortizacidn ordinaria (serie B) - - - -
Pagos por intereses ordinarios (serie B) 281 1.246 3.884 9.713
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie B) - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada (serie B) - - . .
Pagos por intereses previamente impagados (serie B) - - - -

Préstamos Subordinados

Pagos por amortizacidn de préstamos subordinados - - 540 -
Pagos por intereses de préstamos subordinados - - - -
Otros pagos del periodo - - - -
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A continuacidn se detallan los cobros y pagos realizados por el Fondo durante el ejercicio 2018:

Liquidacién de cobros y pagos del periodo Ejercicio 2018
Periodo Acumulado
Real Contractual Real Contractnal

Activos Titulizados clasificados en el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias 13.975 21.568 99.464 164,739
Cobros por amortizaciones anticipadas 10.544 - 73.211 -
Cobros por intereses ordinarios 996 7.309 25,223 60.865
Cobros por intereses previamente impagados 109 - 2.671 -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 1.394 - 3.050 -
Otros cobros en especie - - - -
Otros cobros en efectivo 7 - 52 -
Series emitidas clasificadas en ¢l Pasivo (SERIE A)

Pagos por amortizacion ordinaria (serie A) 25.354 21.568 172.159 164.789
Pagos por intereses ordinarios (serie A) - - 1.975 24.986
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie A) - 7.309 - 7.309

Pagos por amortizacion previamente impagada (serie A) - - - -
Pagos por intereses previamente impagados (serie A) - - - -

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (SERIE B}

Pagos por amortizacién ordinaria (serie B) - - - -
Pagos por intereses ordinarios (serie B) 290 1.246 3.603 7221
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie B) - - . -
Pagos por amortizacién previamente impagada (serie B} - - - -
Pagos por intereses previamente impagados (serie B) - - - -

Préstamos Subordinados

Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - - 540 -
Pagos por intereses de préstamos subordinados - - - -
Otros pagos del periodo - - N R

El Fondo no ha presentado impagos en ninguna de las series de Bonos durante los ejercicios 2019 y
2018. Asimismo, el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer frente al pago de la series.
Durante el ejercicio 2019 el Fondo ha abenado un importe de 565 miles de euros en concepto de
margen de intermediacién aj Cedente (684 miles de euros en 2018) (Nota 8).
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Memoria correspondiente al ejercicio anua) terminado

Obligaciones v otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedié en la
fecha de constitucion del Fondo a la emisién de Bonos por un valor total de 450.000 miles de euros,
integrados por 4.500 Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno, divididos en dos series, que

tienen las siguientes caracteristicas:

el 31 de diciembre de 2019

Concepto Serie A Serie B
Importe nominal de la Emisicn (miles de euros) 382.500 §7.500
Importe nominal unitario (miles de euros) 100 100
Niimero de Bonos 3.825 675
Tipo de interés nominal Euribor 3 meses + ,30% Euribor 3 meses + 0,75%
Periodicidad de pago Trimestral Trimestral
Fechas de pago de intereses y gmortizacion 25 de febrero, mayo, agosto y noviembre de cada afio
Calificaciones
Iniciales: Moody s/Fitch Aaa/ AAA Bl
Actuales: Moody’s /Fiich Aal/ AA+ Aa2
El movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2019 y 2018 ha sido el siguiente:
Miles de Euros
Serie A Serie B Total

Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo

Cormriente Corriente comrienie ¢ Comiente | Corriente { Corriente
Saldos al 31 de diciembre de 2017 206.823 28.870 67.500 - 274,323 28.870
Amortizacién 26.02.2018 - (6.599) - - - (6.599)
Amortizacidn 25.05.2018 - (6.771) - - - (6.771)
Amortizacion 27.08.2018 - (5.490) - - - (5.490)
Amortizacién 26.11.2018 - (6.49%) - - - (6.493)
Traspasos (23.876) 23.876 - - {23.876) 13.876
Saldos al 31 de diciembre de 2018 182,947 27,393 67.500 - 250.447 27.393
Amortizacidn 25.02.2019 - (7.768) - - - (7.768)
Amortizacién 27.05.2019 - (5.995) - - - {5.995)
Ameortizacion 26,08,2019 - (6.482) - - - (6.482)
Amortizacién 25.11.20419 - (5.946) - - - (5.946)
Traspasos (24.651) 24.651 - - (24.631) 24.65]
Saldos al 31 de diciembre de 2019 158.296 25.853 67.500 - 225.796 25.853

La fecha de amortizacién final de los bonos es el 25 de mayo de 2051 (Fecha de Vencimiento Final),
no pudiendo ser posterior a Ia Fecha de Vencimiento Legal, sin perjuicio de que se puedan amortizar
previamente de acuerdo a las condiciones establecidas en el folleto de constitucién del Fondo y de
acuerdo con la previsidn estimada de cobro de los activos titwlizados y las reglas de amortizacién

descritas a continuacion.



ON9326361

TRES CENTIMOS
DE_EURO

27

CAJA INGENIEROS AYT 2,
. FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

Las reglas de amortizacién de los Bonos de todas las series se encuentran descritos en el folleto de
emision de Fondo y se resumen a continuacion:

1. Lacantidad Devengada de Principal para Amortizacién, de los Bonos, serd igual, en cada Fecha
de determinacién previa a la Fecha de Pago, a la diferencia positiva entre (i) el Saldo del Principal
Pendiente de pago de los Bonos en la Fecha de Determinacion previa a la Fecha de pago en curso
v; (ii) el Saldo Vivo de los activos deducidos los activos fallidos en la fecha de determinacién
previa a la fecha de pago en curso.

2. No obstante, la amortizacién del Tramo A y B serd secuencial en los siguientes casos (i) en caso
de liquidacién del fondo, (ii) en caso de que se produzea un supuesto de deterioro de los Activos
(iii) en caso de que el porcentaje que supone el Saldo Vivo de los Activos Morosos sobre el Saldo
Vivo de los Activos sea superior al 1,75%.

De acuerdo a lo anterior, el desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de
diciembre de 2019, se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Entrel1y2 [Entre2y3 |Entre3y5 | Entre Sy | Misde 10
Hasta 1 afio afios afios afios 10 afios afios
Bonos de Titulizacién 25.853 23.346 22.319 41.281 83.067 55.783

De acuerdo a lo anterior, el desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de
diciembre de 2018, se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Entre 1 y2 [ Entre2y3 |Entre 3y 5 | EntreSy | Masde 10
Hasta 1 afio afios afios afios 10 afios afios
Bonos de Titulizacién 27.393 34.192 23.234 22.279 110.548 70.194

Los Bonos estdn representados en anotaciones en cuenta y estén registrades en la Sociedad de Gestién
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, 5.A. y cotizan en AIAF
Mercado de Renta Fija.

El tipo de interés nominal medio de los Bonos durante el gjercicio 2019 ha sido del 0,104% (0,213%
en 2018), siendo el tipo de interés maximo el 0,440% y el minimo el 0,00% (0,431% y 0,00%
respectivamente en 2018). Durante el ejercicic 2019 se han devengado intereses de los Bonos de
Titulizacién por importe de 275 miles de euros (292 miles de curos en 2018}, de los que 24 miles de
euros s¢ encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2019 (29 miles de euros al 31 de
diciembre de 2018), estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores emitidos -
Intereses y gastos devengados no vencidos” del pasivo del balance.
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7. Deudas con entidades de crédito

Su saldo al 31 de diciembre de 2019 corresponde a dos préstamos subordinados concedidos por la
Entidad Cedente:

1. Préstamo Subordinade Gastos Iniciales

En la fecha de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora celebrd, en representacién y por cuenta
del Fondo, un contrato de Préstamo Subordinado (“Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales”)
con el Cedente, por un importe total de 538 miles de euros.

El destino del préstamo es financiar los gastos de constitucién del Fondo y de emisién de los
Bonos y a financiar los intereses a favor de la entidad Cedente por aplazamiento de pago del precio
de adquisicidn de los Activos hasta la Fecha de Desembolso.

El préstamo Subordinado para Gastos iniciales se ird amortizando en cada una de las Fechas de
Pago, enun importe equivalente al 5% del importe del Préstamo subordinada para gastos iniciales,
siempre que el fondo disponga de fondos disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos.

El Préstamo Subordinado Gastos Iniciales permanecera vigente hasta la Fecha de Vencimiento
Legal, ¢ hasta la fecha anterior en que el Fondo haya devuelio a la Entidad Prestamista
cualesquiera cantidades debidas al amparo del Contrato de Préstamo y se hayan extinguido
completamente las obligaciones del Fondo bajo ¢l mismo.

El Préstamo Subordinado Gastos Iniciales devenga desde la Fecha de Disposicién un interés a un
tipo de interés nominal anual variable fijado trimestralmente, que sera igual al resultado de sumar
el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos més un margen de 0,75%. Los intereses del préstamo
se liquidaran y serdn exigibles al vencimiento de cada Periodo de Devengo de Intereses, en cada
una de las Fechas de Pago y hasta la total amortizacién del mismo.

2. Préstamo Subordinado Fondo de Reserva

En la fecha de constitucién del Fondo, 10 de febrero de 2012, la Sociedad Gestora celebrd, en
representacién y por cuenta del Fondo, un contrato de Préstamo Subordinade (“Préstamo
Subordinado para Fondo de Reserva™) con el Cedente, por un importe total de 36.000 miles de
£uros.

El destinc de dicho préstamo subordinado fue la dotacién del importe inicial del Fondo de
Reserva. La amortizacion del Préstamo Subordinado Fondo de Reserva se efectuara en la Fecha
de Vencimiento Final o, en su caso, en cada una de las Fechas de Pago, en una cuantia igual a la
diferencia existente entre la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva en la Fecha de Pago
anterior y la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva en la Fecha de Pago en curso.
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La remuneracidén del Préstamo Subordinado para la Dotacion del Fondo de Reserva tiene dos
componentes, uno conocido y otro de caracter variable relacionado con la evolucién de los riesgos

del Fondo:

Remuneracion Fija: El préstamo devenga desde la Fecha de Disposicidn, intereses a un tipo

de interés nominal anual variable fijado trimestralmente igual al tipo de interés de Referencia

de los Bonos determinada para cada Periodo de devengo de intereses.

El Préstamo Subordinado para la Dotacién del Fonde de Reserva permanecerd vigente hasta

la Fecha de Vencimiento Legal, o hasta la fecha anterior en que el Fondo haya devuelto a la
Entidad Prestamista cualesquiera cantidades debidas al amparo del Contrato de Préstamo v se

hayan extinguido completamente las obligaciones del Fondo bajo el misme.

El movimiento producido en los préstamos y deudas con entidades de crédito durante los ejercicios

2019 y 2018 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Préstamo
subordinado
Dotacién
Fondo Reserva Total

Saldo 2 31.12.2017 36.000 36.000
Adiciones - -
Amortizacion - -
Saldoa 31.12.2018 36.000 36.000
Adiciones - -
Amortizacion - R
Saldo 4 31.12.2019 36.000 36.000

Durante los gjercicios 2019 y 2018 no se han devengado intereses de dichos préstamos. Al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 no existe importes pendientes de pago registrado en el epigrafe de “Deudas
con Entidades de Crédito — Intereses y gastos devengados no vencidos” del pasivo del balance.

Correcciones de valor por repercusién de pérdidas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existe ningiin saldo por correcciones de valor por repercusién
de pérdidas de “Deudas con entidades de crédito™. Asimismo, no se ha producido ningiin movimiento

por este coneepto durante los ejercicios 2019 y 2018.
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La composicién del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018

es la siguiente:

Miles de Euros |Miles de Euros
2019 2018
Comisiones
Sociedad Gestora 3 3
Administrador 10 10
Agente financiero / pagos - -
Variable 101 75
Otras comisiones - -
QOtros 5 30
Saldo al cierre del ejercicio 119 118

Durante el ejercicio 2019, el movimiento de este epigrafe, tanto por devengo como por pagos

realizados, ha sido el signiente:

Miles de Euros
Comisién Comisién
Sociedad Comisién Agente | Comisidn [ Repercusién
Gestora | Administracidn ( Financiero | Variable | de pérdidas | Otros

Saldos al 31 de diciembre de 2018 3 10 - 75 - 30

Importes devengados durante el ejercicio 2019 27 99 4 591 - 5

Pagos realizados el 25.02.2019 1) (25) (1 {137) - (14

Pagos realizados el 27.05.2019 (7) 25 (1) {122) {5)

Pagos realizados el 26.08.2019 (7 (25) (1} (138) - (11)

Papos realizados el 25,11.2019 (6) (24) (1)} (168} - -

Saldos al 31 de diciembre de 2019 3 10 - 101 - 5

Durante el gjercicio 2018, el movimiento de este epigrafe, tanto por devengo como por pagos
realizados, ha sido el siguiente:
Miles de Euros
Comisién Comisién
Sociedad Comisidn Agente | Comisién | Repercusién
Gestora | Administracién | Financiero | Variable | de pérdidas Otros

Saldos al 31 de diciembre de 2017 3 10 - 96 - 55
Importes devengados durante el ejercicio 2018 29 102 4 663 - 5
Pagos realizados el 26.02.2018 ® (26) {1) {218) - (25)
Pagos realizados el 25.05.2018 N 25) 4} {168) - [6))]
Pagos realizados el 27.03.2018 ) (26) (n (154 . -
Papos realizados el 26.11.2018 (N (25) (D (144) - -
Saldos al 31 de diciembie de 2018 3 10 - 75 - 30
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Las condiciones especificas por comisiones en relacién con los contratos establecidos se detallan 2
continuacion:

- Comisién variable / Margen de intermediacién financiera

Se caleula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos devengados por el Fondo
¥y los gastos devengados por el mismo, previos al cierre de su contabilidad oficial.

El Fondo ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias un margen de intermediacion que
presenta el siguiente detalle al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Miles de euros

2019 2018
Comision variable (591) (663)
Repercusidn de otras pérdidas (Ganancias) - “
(591) (663)

- Comision de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora percibird Comision periddica anual que se devengar4 sobre los dias efectivos
transcurridos de cada Periodo de Devengo de Intereses, desde la fecha de constitucion del Fondo
hasta la extincién del mismo, y se pagard trimestralmente por periodes vencidos en cada una de
las Fechas de Pago, calculandose sobre el Saldo Vivo de los Activos en la Fecha de Determinacion
de la anterior Fecha de pago.

- Comisién del agente financiero

En contraprestacién a los servicios a realizar por el Agente de Pagos, 1a Entidad Cedente, el Fondo
le satisfard en cada Fecha de Pago durante la vigencia del contrato, una comisién de 4.800 euros,
impuestos incluidos en su caso. La comision de Servicios Financieros se devengari
trimestralmente, entre la fecha de Pago anterior y la Fecha de pago en Curso.

Con fecha 3 de junio de 2016, la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo,
procedi6 a sustituir al Agente Financiero por Banco Santander, S.A., mediante la suscripcion de
un nuevo Contrato de Prestacion de Servicios Financicros. En contraprestacién por los servicios
a realizar por el Agente Financiero, ¢l Fondo satisfard durante la vigencia del Centrato una
comisién de servicios financieros de 1,000 euros pagadera por trimestres vencidos en cada Fecha
de Pago (la “Comision de Servicios Financieros™).
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- Comisidn del Administrador de los Activos Titulizados (Caja de Ingeniero, Sociedad Cooperativa
de crédito)

Como contraprestacién por la custodia, administracién y gestion de los Préstamos, el
Administrador tendré derecho a recibir por periodos vencidos en cada una de las Fechas de Pago
y durante el periodo de vigencia del Contrato de Administracién, una comisién de administracién
igual al 0,01% anual del saldo vivo de los activos en la fecha de determinacién de la anterior
fecha de pago, IVA incluido, en caso de no exencidn.

Acreedores v otras cuentas a pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo no tenia ningin importe significativo pendiente de pago
a proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al
plazo legal de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2019 y 2018 a
dichos proveedores se han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Otros gastos de explotacion

El saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacién — Servicios exteriores — Otros Servicios™ de las
cuentas de pérdidas y ganancias incluye 5 y 4 miles de euros satisfechos por el Fondo en concepto de
auditoria de sus cuentas anuales del gjercicio 2019 y 2018, respectivamente, tinico servicio prestado
por dicho auditor. Al 31 de diciembre de 2019 también se incluye 25 miles de euros en concepto de
comisiones pagadas a las agencias de calificacion (25 miles de euros en 2018).

Situacion fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion desde su
constitucién. En opinién de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se
materialicen pasivos fiscales correspondientes a los gjercicios sujetos a inspeccion es remota v, en
cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las
cuentas anuales.

Segin se indica en la Nota 3-h, en los ejercicios 2019 v 2018 se han equilibrado los ingresos y los
gastos del Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios.

Gestidn del riesgo

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad Gestora
a través de un preceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo.

El Fondo est expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y tipo de
cambio) riesgo de crédito, riesgo de concentracion y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos
financieros que mantiene en su cartera,

ON9326366
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Riesgo de mercado
Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los

tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estin denominadas las
masas patrimoniales.

o Riesgo de tipo de interés

Elriesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten
a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

En el caso del Fondo, este riesgo radica en el hecho de que parte de los activos titulizados
adquiridos se encueniran sujetos a tipos de interés y a periodos de revision y liquidacion diferentes
al tipo de interés aplicable a los bonos (ver Nota 6).

¢ Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia
de las cuentas anuales.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el folleto del
Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde la constitucion del Fondo de mecanismos
minimizadores del mismo como son el Fondo de Reserva y los préstamos para gastos iniciales y para
cubrir el mencionado Fondo de Reserva, con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de
dispaner los fondos liquidos como consecuencia del posible desfase entre Jos ingresos procedentes de
los activos titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida eausada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Fondo asi como impago del conjunto de activos titulizados de la
cartera titulizada del Fondo. La politica del Fondo es que las contrapartes sean entidades de reconocida
solvencia; en relacién con el posible riesgo de crédito de la cartera titulizada, el Fondo a fin de
gestionar el mismo dispone de mecanismos minimizadores como son los Fondos de reserva y
dotaciones conforme a experiencia de impago vy calendarios.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte.
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El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al 31 de diciembre de

2019 y 2018:
Miles de euros
31.12.2019 31,12.2018
Activos titulizados 249.038 274,340
Otros activos financieros - -
Total Riesgo 249,038 274.340

Riesgo de concentracién

La exposicién al riesgo surge por la concentracién geogrifica respecto de los deudores de los activos
titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una sittacién de cualquier indole que
tenga un efecto negativo sobre las diferentes dreas geograficas, pudiera afectar a los pagos de los
activos titulizados que respaldan la emisién de los Bonos de Titulizacién del Fondo.

La distribucion geogréfica segin Ia region o comunidad donde radican los activos titulizados al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 se presenta en el Estado $.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la memoria.

La distribucién de los Activos Titulizados (Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision
Hipotecaria), sin considerar las correcciones de valor y los intereses devengades al 31 de diciembre

de 2019 y 2018 por zonas geograficas (donde radica el emisor) presenta el siguiente detalle:

Miles de euros

31.12.2019 31.12.2018
Andalucia 31.707 34.138
Madrid 19.851 22.074
Otras comunidades auténomas 197.420 218.065
Otros pafses extranjeros - -
Total 248.978 274277

13. Honorarios de auditoria

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas del ejercicio terminade al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 han sido 5 y 4 miles de euros, respectivamente, no habiendo prestado el
auditor servicios al Fondo distintos al de auditoria de cuentas.
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Caja Ingenieros AyT.2, FTA
5.05.1

Denominacién Fondo: Caja Ingenieros AyT.2, FTA
Denominacién del compartimento:

Dencminacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2019

Entidades cedentes de los activos titulizados; F0B216863 CAIXA DE CREDIT DELS ENGINYERS- CAJA DE CREDITO DE LOS INGENIERQS, S.
COQP. DE CREDITO

[INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS I

CUADROC

i e . w s . ~ Prindipal pendiente .
- Vidarreskdual delos activos ttilizades (miles de ediros) © gn cierre aniual anterior | - Siuacibh Inlclal 09/02/2012

L . = [P ) . . 311272018 L S o
Inferlora 1 ano 85 ] 49 4]
Entre 1y 2 afios 230} 166 | = 0
Entre 2y 3 afios sz 16090 2950 o
Entre 3y 4afios 1300| 2 1603 . 056 7
Entre 4y 5 afios 2131 1404 ¢ 1.732]-. 3604 0
Entre 5y 10 afios 16935 1605 - 16344 .2t 2,132
Suparior & 10 afies 227.726| - 1606 . | 254722| . 447.868
Total 248079 - 1607 274278| 450000
Vida residual media ponderada (afios) 0608 1968 1608 2053|. 2608 - 27

Antigledad: . s';_mme_sﬁ@-lavumw :Smdddn3c1ls:i;53¥;|‘aﬁteﬂor Situaclén Iniclal 05/02/2012

Antigiiedad media ponderada (afios) 0609 11,77] . 1609 1080 2609 [ 4,01
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es

Caja Ingenieros AyT.2 , FTA

5.05.1

Denominacién Fonde: Caja Ingenieros AyT.2 , FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora; HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2019

COOP. DECREDITO

Entidades cedentes de los activos titulizados: FOB216863 CAIXA DE CREDIT DELS ENGINYERS- CAJA DE CREDITO DE LOS INGENIEROS, S.

| INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

1

[cuaprOE " ]
Tipos de Interés de los activos titullzados (56) B © "Sttusddnactual . | Situacién cleme anualanterior | Situaciénnicial 09/02/2012
: L . LN .. - - -1 Vi e [ S OGS Y71 b7 ) | R
Tipo de intérés medio ponderado G650. - 037| 1650 - . 038|. 2650 2,46
Tipo de Interés nominal maximo " 0657 285| - 1651 285 . 2651 . 3,60
Tipo de interés nominal minimo '0'55"2' 003 * 1852 - 020] . 2.55-'2 1,92
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Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

Caja ingenieros AyT.2, FTA

S.06

Denominacién Fondo: Caja Ingeniergs AyT.2, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2019

NOTAS EXPLICATIVAS
Contieng
Informacién adicional
en fichero adjunto
INFORME DE AUDITOR |

‘ INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS
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b HECHOS RELEVANTES
5
it
FECHA DE ‘ HECHO RELEVANTE -
FONDQ CONSTITUCION RATING DESCRIPCION CNMY
4326086
Caja de Ingenleros AyT 2, FTA 10/02/2012 Fifacién tipo de los bonos
22 de 2gosto de 2019
4304077
Caja de Ingenieras AyT 2, FTA 16/02/2012 Fijacién tipo de los bonos
23 de mayo de 2019
4271459
Caja de Ingenieros AyT 2, FTA 10/02/2012 Fijacidn tipo de los banos
22 da febrero de 2019
4247344
Caja de Ingenleros AyT 2, FTA 1070272012 Fijacion tipe de 105 bonos
22 de noviembre de 2018
4224503
Caja de Ingenieros AyT 2, FTA 10/02/2012 Fijacian tipo de lgs bonos
23 de agosto de 2018
Ificacién de | 1e B de Aad a Aa2, Aau2100
Madificacign de 12 serle B de Aa3 a Aa2, por parte
Caja de Ingenieros AyT 2, FTA 10/02/2012 ‘G Mcadys.
29 de junio de 2018
4189162
Caja de Ingenieros AYT 2, FTA 10/02/2012 Fijacién tipa de los bones
23 de mayo de 2018
Medificacitn al alza de | le A de A22 & Aal 4151240
[lal 2l alza de la serla 2 & Azl r
Caja de Ingenieros AyT 2, FTA 10/02/2012 : " parte de Moodye, po
30 de abrit d2 2018
4163953
Caja de [ngenferos AyT 2, FTA 10/02/2012 Fijaclén tipo de fos bonos
23 de febrero de 2018
4140038
Caja de Ingenieros AyT 2, FTA 10/02/2012 Fifacién tipo de los bonos
23 de noviembre de 2017
4096084
Caja de Ingenieros AyT 2, FTA 10/02/2012 Fifacién tipo de los benas
25 da mayo de 2017
4065561
B Modificacidn al alza de la serle B de A3 (s) a
Caja de Ingenieros AyT 2, FTA 10/02/2012 A3(sf), por parta de Maadys
25 de febrero de 2017
4064010
Caja de Ingeniercs AYT 2, FTA 10/02/2012 Fijacién tipo da los bonos
24 de febrero de 2017
4041149
Caja de Ingenieros AT 2, FTA 10/02/2012 Fljacién tipe de los boros
24 de novlembre de 2016
4001403
idn de escritura v del Agente
Cafa de Ingenleras AyT 2, FTA 1070272012 itk e
9 de junlo de 2016
3660344
Modificacion al alza del tramo B de Baal (sf) a A3
Caja de Ingeniaros AyT 2, FTA 1070272012 (a1, pa parte de Moodys
14 de jullo de 2015
. N9 3434865
Modificacién al alza de la callficacién de! Tramo A
Caja de Ingenlercs AyT 2, FTA 10/02/2012 de Al(sf) 2 Aa2(sf) y del Tramo & de Ba1{sf) a

Baza1(sf}, por parte de Moody's Investors Service

27 de enere da 2015
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N© 3434065
Madificacién i alza de 1a callficacién de! Tramo A
Caja de Inganieros AyT 2, FTA 10/02/2012 de AlL(sf) a Aa2(sf) ¥ del Tremo B de Bai(sf) a

Baal(sf), por parte de Moody's Invastors Service
27 de enere de 2015

N© 3273383
Modificacidn al alza de la calificacion del Tramo A
Caja de Inganleros AyT 2, FTA 10/02/2012 de A3(sf] a AL(5T) y del tramo B de B1{sf) a Bai(sf)
por parte de Moody's Investors Service
16 de cctubre de 2014
N¢ 3140451
Modlficacién al alza de 1a calificacién de los bonos
Caja de Ingenieros AyT 2, FTA 10/02/2012 del Tramao A de AA-(sf) a AA(s{) por parte de Fitch
Ratings

23 da jullo de 2014

. N = N¢ 1689785
Tramo A= As2staaast | e e et

Caja de Ingenieros AyT 2, FTA 10/02/2012 Tramo & - B1(sf) calificacién méxima otorgable a Aa2{sf) por parte
de Moody's a |a titulizadén espafiola. 28 de febrero de 2012
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Fecha Modificacion Estipulaciones modificadas

ADECUACION DOWNGRADE LANGUAGE. ESTIPULACION
15.1. MODIFICACION CONTRATO DE PRESTACION DE

03/06/2016
SERVICIOS FINANCIEROS

Caja Ingenieros AyT 2, FTA
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Informe de gestidn correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019
Fondo constituido el 10 de febrero de 2019.

1. Descripeion de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el
fondo

RIESGOS ESPECIFICOS DEL EMISOR Y DE SU SECTOR DE ACTIVIDAD

a) Naturaleza juridica del Fondo

De conformidad con el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, el Fondo constituye un
patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, administrado y representado
por ia Sociedad Gestora. El Fondo sélo respondera frente a sus acreedores con su patrimonio.

La Sociedad Gestora tiene encomendada, en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacién y defensa de los intereses de los bonistas y de los restantes acreedores ordinarios
del Fondo en los términos establecidos en la legislacién vigente. Por consiguiente, la defensa de
los intereses de los titulares de los Bonos depende de los medios de la Sociedad Gestora.

b) Sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora

Conforme al articulo 19 del Real Decreto 926/1998, cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en concurso debera proceder a encontrar una sociedad gestora que la sustituya de
acuerdo con Jo previsto en el articulo 18 del Real Decreto 926/1998. Siempre que en este caso
hubieran transcurrido cuatro meses desde que tuvo lugar el evento determinante de la
sustitucién y no se hubiera encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestion, se procedera a la Liquidacion Anticipada del Fondo y a la amortizacion de los valores
emitidos con cargo al mismo y de los Activos, de acuerdo con lo previsto en la Escritura de
Constitucion y en el presente Folleto.

c) Acciones de losg bonistas

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no dispondrén de accién alguna
contra los Deudores de los Activos que hayan incumplido sus obligaciones de pago de los
mismos, siendo la Sociedad Gestora, como representante del Fondo titular de los Activos, quien
ostentard dicha accion.
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Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no dispondrén de accién alguna
frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora en caso de impago de cantidades adeudadas por
el Fondo que sea consecuencia de: (i) la existencia de morosidad o de la amortizacién anticipada
de los Activos, (ii) del incumplimiento de las contrapartes de las operaciones contratadas en
nombre y por cuenta del Fondo o (iii) por insuficiencia de las operaciones financieras de
proteccion para atender el servicio financiero de los Bonos.

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no dispondrén de més acciones
contra la Entidad Cedente o contra la Sociedad Gestora, respectivamente, que las derivadas de
los incumplimientos de sus respectivas funciones y, por tanto, nunca como consecuencia de la
existencia de morosidad o de amortizacién anticipada de los Activos. Dichas acciones debern
resolverse en el juicio declarativo ordinario que corresponda segun la cuantia de la reclamacion.

d) Situacién concursal

Tanto la Entidad Cedente como la Sociedad Gestora y cualquiera de los restantes participantes
en la operacion, pueden ser declarados en concurso. El concurso de cualquiera de los sujetos
intervinientes podria afectar a las relaciones contractuales con el Fondo, de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 22/2003 de 9 de julio, Concursal.

De conformidad con lo previsto en la Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994 y el
articulo 15 de la Ley 2/1981, tal y como han sido modificados por la Ley 41/2007, de 7 de
diciembre, que modifica la Ley 2/1981, en caso de concurso de la Entidad Cedente, el negocio
de emision y cesion de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de
Hipoteca sélo serd impugnable al amparo de lo previsto en el articulo 71 de la Ley 22/2003, de
9 de julio Concursal, por la administracién concursal, que tendra que demostrar la existencia de
fraude, en los términos previstos en el articulo 10 de la Ley 2/1981, tal y como ha sido
modificado por la Ley 41/2007.

En caso de concurso de la Entidad Cedente, los bienes pertenecientes al Fondo, excepcién hecha
del dinero, por su cardcter de bien fungible, que existieran en el patrimonio concursal del mismo
serian de dominio del Fondo, y deberian pasar a su disposicion, en los términos de los articulos
80y 81 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.

Los bonistas correrdn con el riesgo de que un Deudor sea declarado en concurso y se vea
menoscabada su capacidad de devolver puntualmente los importes adendados en virtud del
Activo, y sin que ello implique necesariamente la resolucién anticipada del mismo.

En caso de concurso de la Sociedad Gestora, ésta debera ser sustituida por otra sociedad gestora
conforme a lo descrito en el apartado 1.b) anterior y en los articulos 18 y 19 del Real Decreto
926/1998.
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RIESGOS DERIVADOS DE LOS VALORES

a) Riesgo de liquidez

Dado que la Entidad Cedente suscribira totalmente la emisién de los Bonos en el caso de que
posteriormente los enajenase no existe garantia de que para los Bonos llegue a producirse en el
mercado una negociacion con una frecuencia o volumen minimo.

Actualmente el mercado secundario de titulizacién de derechos de crédito esta experimentando
graves alteraciones ocasionadas por la reduccion de la demanda para invertir en riesgos
derivados de operaciones de financiacién y titulizaciones de derechos de crédito y por la
exigencia de los inversores de un mayor rendimiento respecto de dichas operaciones de
financiacién y titulizaciones. Esta crisis en los valores ha afectado a operaciones de titulizacién
y al mercado secundario de valores titulizados, en general, que sufre una reduccién en su
liquidez, situacion que puede empeorar en el futuro.

Ademas, en ningun caso el Fondo podra recomprar los Bonos a los titulares de éstos, aunque si
podran ser amortizados anticipadamente en su totalidad en el caso de la Liquidacién Anticipada
del Fondo, en los términos establecidos en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro. No
existe el compromiso de que alguna entidad vaya a intervenir en la contratacién secundaria
dando liquidez a los Bonos mediante ofrecimiento de contrapartida.

b) Rentabilidad

La rentabilidad de los Bonos a su vencimiento dependera entre otros factores del importe v
fecha de pago del principal de los Activos y del precio satisfecho por los tenedores de Bonos.

El cumplimiento por el Deudor de los términos pactados en los Activos (por ejemplo la
amortizacién del principal, pagos de intereses) estd influido por una variedad de factores
geogréficos, econbémicos y sociales tales como la estacionalidad, tipos de interés del mercado,
la disponibilidad de alternativas de financiacién, la situacién laboral y econdmica de los
Deudores y el nivel general de la actividad econdmica, que impiden su previsibilidad.

El calculo de Ia tasa interna de rentabilidad, de la vida media y de la duracién de los Bonoes
recogidas en el Folleto esta sujeto, entre otras, a hipotesis que se recogen en el apartado 4.10
de la Nota de Valores de tasas de amortizacién anticipada y de morosidad de los Activos que
pueden no cumplirse, asi como a los tipos de interés futuros del mercado, dado el cardcter
variable del Tipo de Interés Nominal.

c) Intereses de demora

En ningtin caso la existencia de retrasos en el pago de intereses o en el reembolso del principal
a los titulares de los Bonos daré lugar al devengo de intereses de demora a su favor.

-3-
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d) Responsabilidad limitada

Las expectativas de cobro de los Activos estdn sujetas a los riesgos de crédito, liquidez, tipo de
interés y otros que afectan a los Préstamos subyacentes a los mismos y, con caricter general,
oscilardn en funcién de, entre otras circunstancias, los tipos de interés del mercado, las
condiciones econdmicas generales, la situacién financiera de los Deudores y otros factores
similares. Aunque existen mecanismos de mejora del crédito en relacion con los Bonos
(recogidos en el apartado 3.4.2 del Médulo Adicional), Ia mejora de crédito es limitada. Los
Bonos emitidos por el Fondo no representan una obligacién de la Sociedad Gestora ni de la
Entidad Cedente. Si, por alcanzar los impagos de los Activos un nivel elevado, la mejora de
crédito en relacion con un Bono se redujera a cero (0), ni la Entidad Cedente ni ia Sociedad
Gestora estaran obligadas a cubrir dicha reduccién y los titulares de los Bonos afectados
soportardn directamente el riesgo de crédito y otros riesgos asociados con su inversién en el
Fondo.

€) No confirmacién de las calificaciones

La no confirmacién antes de la Fecha de Desembolso de alguna de las calificaciones
provisionales otorgadas a los Bonos por alguna de las Entidades de Calificacion constituira un
supuesto de resolucion de la constitucion del Fondo y de la Emisién de los Bonos.

f Riesgo de precio

La Entidad Cedente se ha comprometido a suscribir integramente la totalidad de los Bonos vy,
en consecuencia, su precio no estara sujeto a contraste mediante transaccién en mercado, no se
puede afirmar que las condiciones econdémicas de los Bonos correspondan a las que pudieran
estar vigentes en el mercado secundaric en la Fecha de Constitucién del Fondo. Dicha
consideracion sobre la valoracidn de los Bonos se realiza a los efectos de informar a terceros,
en particular a inversores o tomadores de los Bonos en concepto de garantia, como es el caso
del Banco Central Europeo.

g) Subordinacién de los Bonos

Pago de Intereses. Los Bonos del Tramo B se encuentran postergados en el pago de intereses
respecto a los Bonos del Tramo A, todo ello de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos
y con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

Reembolso de principal. Los Bonos del Tramo B se encuentran postergados en el reembolso
del principal respecto a los bonos del Tramo A, de conformidad con ¢l Orden de Prelacién de
Pagos y con el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion y sin perjuicio de las reglas de
amortizacion de los Tramos A y B establecidas en el punto 4.9.2 de la Nota de Valores.
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El grado de subordinacién en el pago de intereses y de reembolso de principal entre los Bonos
de los diferentes Tramos que se deriva del Orden de Prelacién de Pagos y del Orden de Prelacién
de Pagos de Liquidacién del Fondo descritos en el apartado 3.4.6 del Médulo Adicional,
constituye un mecanismo de proteccién diferenciada entre los distintos Tramos. No obstante,
no existe ninguna seguridad de que estas reglas de subordinacién protejan totalmente y en
diferente medida a los titulares de los Bonos del Tramo A vy a los de los Bonos del Tramo B del
riesgo de pérdida.

h) Caracter estimatorio de determinadas informaciones

Todas las informaciones contenidas en el presente Folleto, relativas a pagos de interés,
amortizaciones de principal, vidas medias y rendimientos tienen un caricter meramente
indicativo, con una finalidad ilustrativa de la estructura financiera de la emisién, sin mas valor
que el orientativo.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS ACTIVOS SUBYACENTES

a) Riespo de impago de los Activos

Los titulares de los Bonos con cargo al Fondo correran con el riesgo de impago de los Activos
agrupados en el mismo.

En consecuencia, la Entidad Cedente no asume responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores, ya sea dei principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad que los mismos
pudieran adeudar en virtud de los Activos. Tampoco asumird responsabilidad alguna de
garantizar directa o indirectamente el buen fin de la operacidn, ni otorgara garantias o avales,
ni incurrira en pactos de recompra de los Activos, salvo respecto a los que no se ajusten en la
Fecha de Cesion a las condiciones y caracteristicas contenidas en el apartado 2.2.8 del Médulo
Adicional y en la Escritura de Constitucidn, en cuyo caso se estara a lo previsto en el apartado
2.2.9 del Médulo Adicional,

No existen garantias especiales sobre los Activos que se agruparin en el Fondo ni sobre los
Bonos que se emiten con cargo a su activo, excepto los compromisos que se recogen en el
apartado 2.2.9 del Médulo Adicional relativos a la sustitucién de los Préstamos que no se
ajusten, en la Fecha de Cesidn, a las declaraciones contenidas en el apartado 2.2.8 del Médulo
Adicional.

Ninguna de las anteriores garantias de la Entidad Cedente debera entenderse como una garantia
de pago en defecto de los Deudores.
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b) Riesgo de amortizacidn anticipada de los Activos

Los Activos agrupados en el Fondo serdn amortizados anticipadamente cuando los Deudores
reembolsen anticipadamente la parte del capital pendiente de vencimiento de los Activos o en
virtud de cualquier otra causa que produzca el mismo efecto.

El riesgo de que se produzca una amortizacion anticipada de fos Activos en los términos
indicados en el parrafo anterior se traspasard a los titulares de los Bonos periédicamente, en
cada Fecha de Pago, mediante la amortizacién parcial de los mismos, de acuerdo con lo previsto
en el apartado 4.9.2 b) de la Nota de Valores y en 1a Eseritura de Constitucion,

c} Riesgo de concentracién geqerafica

De los préstamos integrantes de ]a Cartera de Activos Titulizables seleccionada con fecha 11
de enero de 2012, 1.684 préstamos estan garantizados con hipoteca sobre bienes inmuebles
ubicados en la provincia de Barcelona y suponen un saldo de principal pendiente de pago de
303.491.178,43 euros (el 63,08% del saldo vivo). Asimismo, 310 préstamos estn garantizados
con hipoteca sobre bienes inmuebles ubicados en la provincia de Sevilla ¥ suponen un saldo de
principal pendiente de pago de 46.604.314,77 euros (el 9,69% del saldo vivo). Asimismo, 227
préstamos estan garantizados con hipoteca sobre bienes inmuebles ubicados en la provincia de
Madrid y suponen un saldo de principal pendiente de pago de 43.396.550,45 euros (el 9,02%
del saldo vivo). Dado este nivel de concentracién, una situacién de cualquier indole que tenga
un efecto negativo sustancial sobre la provincia de Barcelona, Sevilla o Madrid, podria afectar
a los Activos que respaldan la operacion.

d) Riesgo de morosidad

A continuacién se recogen los datos de morosidad de la Entidad Cedente (que se recogen
asimismo en el apartado 3.5 del Médulo Adicional), que muestran la evolucién de los datos de
morosidad y dudosos. Los datos a 31 de diciembre de 2011 son sin auditar.

[ IMPORTESENMILESDE€ . .| 31272011, [ 3112/2010 | 31/12/2009"
% DE TOTAL DUDOSOS (considerando o
el riesgo total dudose) 1,50% 1,19% LI7%
% DE MOROSIDAD (considerando el 1,19% 0,79% 0,84%

riesgo dudoso en mora)
% DE MOROSIDAD HIPOTECARIA 1,27% 0,96% 1,99%

% COBERTURA TOTAL / DUDOSOS
(considerando el riesgo total dudoso)

113,63% 117,90% 126,79%
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e) Riesgo de antigiiedad

La Cartera de Activos Titulizables tiene una antigiiedad media de 47,29 meses. Dentro de la
Cartera de Activos Titulizables, un total de 1.161 Préstamos tienen una antigiiedad inferior a
tres (3) afios. Dichos Préstamos tienen un saldo nominal no vencido de 213.074.949,96 euros,
lo que representa un 44,28% del saldo vivo de la Cartera de Activos Titulizables, Dada la escasa
antigiiedad de los préstamos hipotecarios formalizados en estos afios, y en base a la experiencia,
es de suponer que su tasa de morosidad no haya alcanzado todavia su méximo valor, por lo que
es posible que en los proximos meses la tasa de morosidad de la cartera vaya incrementandose.

2, Acontecimientos ecurridos posteriormente al cierre del ejercicio v probabilidad de
ocurrencia de cualquiera de los supuestos de liquidacién anticipada del Fondo

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales
no ha ocurrido ningin hecho que afecte o modifique significativamente la informacién
contenida en las cuentas anuales.

3. Instrumentos Financieros: objetivos v mecanismos de cobertura de cada tipo de

riesgo significativo para el que se utilice la cobertura

Fondo de Reserva

Como mecanismo de garantia ante posibles pérdidas debidas a Préstamos impagados y con la
finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fonde de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos, se constituira un deposito en la Cuenta de Tesoreria denominado fondo de reserva (en
adelante, el “Fondo de Reserva™),

El valor del Fondo de Reserva serd igual al 8% del saldo inicial de los Bonos, es decir serd de
36.000.000 euros. La dotacion inicial del Fondo de Reserva se realizard con cargo al Préstamo
Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva. Posteriormente, en cada Fecha de Pago
debera ser dotado hasta alcanzar la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva, tal y como este
término s¢ define a continuacién, con cargo a los Fondos Disponibles, de acuerdo con el Orden
de Prelacion de Pagos.

La “Cantidad Requerida del Fondo de Reserva” serd la menor de las cantidades siguientes:

a) El importe inicial del Fondo de Reserva.
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b) La cantidad mayor entre:

@ El 16% del Saldo Vivo de los Activos deducidos los Activos Fallidos en la
correspondiente Fecha de Determinacion; o

(ii)  El 50% del importe inicial del Fondo de Reserva.

La minoracion del Fondo de Reserva debera coincidir con una Fecha de Pago. No podrin
realizarse minoraciones del Fondo de Reserva hasta que, tras la amortizacién correspondiente,
y de acuerdo a los Fondos Disponibles, su importe alcance al menos el 16% del Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos tras la Fecha de Pago y siempre que, en todo caso,
después de esa minoracion su importe siga siendo como minimo la Cantidad Requerida del
Fondo de Reserva.

No obstante lo anterior, el importe del Fondo de Reserva no se reducird y permaneceré en la
cantidad que hubiera correspondido ser dotado en la anterior Fecha de Pago, cuando en una
determinada FFecha de Pago concurra cualquiera de las circunstancias siguientes:

(@) Que el importe a que ascienda la suma del Saldo Vivo de los Activos en morosidad con
mas de noventa (90) dias de retraso en el pago de importes vencidos y que no tengan la
consideracion de Activos Fallidos (los “Activos Morosos”), fuera superior al 1,75% del
Saldo Vivo de los Activos que no tengan la consideracién de Activos Fallidos en
cualquier momento;

(b)  Si, tras realizar los calculos en la Fecha de Determinacién correspondiente, el Fondo de
Reserva no se va a dotar en la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva;

(¢)  Que no hubieran transcurrido tres (3) afios desde la Fecha de Constitucion.

El importe del Fondo de Reserva permanecera depositado en la Cuenta de Tesoreria, de acuerdo
con el apartado 3.4.4 del Médulo Adicional, remunerada en los términos del Contrato de
Prestacién de Servicios Financieros, que se resumen en el mencionado apartado,

Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales

La Sociedad Gestora celebrard, en representacion y por cuenta del Fondo, con la Entidad
Cedente (en tal concepto, la “Entidad Prestamista™), un contrato de préstamo subordinado (el
“Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales™) por importe maximo de 548.232,69
euros que serd destinado a financiar los gastos de constitucién del Fondo y de la emisién de los
Bonos y a financiar los intereses a favor de la Entidad Cedente por aplazamiento de pago del
precio de adquisicidn de los Activos hasta la Fecha de Desembolso (¢l “Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales™).
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La entrega por la Entidad Prestamista del importe total del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales se realizard en una tinica disposicién antes de las 10:00 horas del Dia Habil siguiente
a la Fecha de Emisi6n de los Bonos (la “Fecha de Disposicion del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales™), valor mismo dia, mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales devengar4, desde Ia Fecha de Disposicién del
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, intereses a un tipo de interés nominal anual
variable fijado trimestralmente, que seré igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
incrementado en setenta y cinco (75) puntos basicos (0,75%).

Los intereses derivados del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales resultaran pagaderos
en cada Fecha de Pago de los Bonos (es decir, con cardcter trimestral el 25 de febrero, mayo,
agosto y noviembre de cada afio), con arreglo al Orden de Prelacion de Pagos.

Estos intereses se abonaran a la Entidad Prestamista unicamente si el Fondo dispusiese de
Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos. Los intereses
devengados que deberdn abonarse en una Fecha de Pago determinada se calcularan tomando
como base: (i) los dias efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un
aflo compuesto de trescientos sesenta (360) dias.

En ninglin caso podrd reputarse incumplimiento del Contrato de Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales (ni de la obligacién de pago de intereses en el mismo prevista) la falta de pago
de los intereses del préstamo cuando la falta de pago de los mismos en cada Fecha de Pago se
deba 2 la insuficiencia de Fondos Dispenibles de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.
Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago no devengarin intereses de
demora.

Todas las cantidades que, en concepto de intereses devengados y reembolso de principal, no
hubieran sido entregadas a la Entidad Prestamista por insuficiencia de los Fondos Disponibles,
se haran efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles permitan
dicho pago de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos y el Orden de Prelacion de Pagos
de Liquidacién y se abonarin con preferencia a las cantidades que corresponderia abonar en
relacién con el Préstamo para Gastos Iniciales en dicha Fecha de Pago.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales se ira amortizando en cada una de las Fechas de
Pago, en un importe equivalente al 5% del importe del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales, siempre que el Fondo disponga de Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos.
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El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, por su caracter subordinado, estard postergado
en rango a los pagos que el Fondo deba realizar a los titulares de los Bonos v a los restantes
acreedores comunes del Fondo, salvo por lo que se refiere a la Entidad Prestamista del Préstamo
Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva, de conformidad con el Orden de Prelacion
de Pagos.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales permanecers vigente hasta la Fecha de
Vencimiento Legal, o hasta la fecha anterior en que el Fondo haya devuelto a la Entidad
Prestamista cualesquiera cantidades debidas al amparo del Conirato de Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales y se hayan extinguido completamente las obligaciones del Fondo bajo el
mismo.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales quedaré resuelto de pleno derecho en el caso de
que alguna de las Entidades de Calificacién no confirmara antes de la Fecha de Desembolso,
como final, la calificacién asignada con caricter provisional a los Bonos.

Contrato de Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva

La Sociedad Gestora celebrard, en representacion y por cuenta del Fondo, con la Entidad
Cedente (en tal concepto, la Entidad Prestamista), un contrato de préstamo subordinado (el
“Contrato de Préstamo Subordinado para la Dotacién del Fondo de Reserva™) destinado por la
Sociedad Gestora a la dotacién inicial del Fondo de Reserva (el “Préstamo Subordinado para la
Dotacién del Fondo de Reserva™).

El importe total del Préstamo Subordinado para Dotacidn del Fondo de Reserva de 36.000.000
euros. La entrega del importe del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva
se realizard en una Unica disposicién antes de las 10:00 horas del Dia Habil siguiente a la Fecha
de Emision de los Bonos (en adelante, la “Fecha de Disposici6n del Préstamo Subordinado para
Dotacion del Fondo de Reserva™) valor ese mismo dia, mediante su ingreso en la Cuenta de
Tesoreria.

-10 -
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Debido al cardcter subordinado del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva
en relacién con el resto de las obligaciones del Fondo y a que su devolucién depende del
comportamiento de los Préstamos, asi como de la evolucién de los tipos de interés pagados a
los Bonos emitidos por el Fondo, la remuneracién del Préstamo Subordinado para Dotacién del
Fondo de Reserva tendra dos componentes, uno de caracter conocido, y otro de caricter variable
relacicnado con la evolucion de los riesgos del Fondo:

i) “Remuneracion Fija del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva™:
el principal del Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva devengara un tipo de
interés anual variable trimestralmente igual al Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos determinado para cada Periodo de Devengo de Intereses. La remuneracién fija
se liquidara en cada una de las Fechas de pago, y se calculard tomando como base: (i)
los dias efectivos existentes en cada periodo de Devengo de Intereses y (i) un afio
compuesto por trescientos sesenta (360) dias.

(i)  “Remuneracion Variable del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de
Reserva™: serd igual a la diferencia positiva en cada Fecha de pago entre los Fondos
Disponibles y los pagos incluidos en los puntos 1 al 11 del Orden de Prelacién de Pagos
y del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

La remuneracién del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva resultard
pagadera en cada Fecha de Pago de los Bonos (es decir, con caracter trimestral ef 25 de febrero,
mayo, agosto y noviembre de cada afio), con arreglo al Orden de Prelacién de Pagos.

Estos intereses se abonardn a la Entidad Prestamista Gnicamente si el Fondo dispusiese de
Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos. Los intereses
devengados que deberdn abonarse en una Fecha de Pago determinada se calcularan tomando
como base: (i) los dias efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses v (ii) un
afio compuesto de trescientos sesenta (360) dias.

En ningln caso podré reputarse incumplimiento del Contrato de Préstamo Subordinado para
Dotacién del Fondo de Reserva (ni de la obligacién de pago de intereses en el mismo prevista)
la falta de pago de la remuneracion del préstamo cuando la falta de pago de la misma en cada
Fecha de Pago se deba a la insuficiencia de Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos. Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago no
devengaran intereses de demora.

La amortizacién del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva se efectuard
en la Fecha de Vencimiento Final o, en su caso, en cada una de las Fechas de Pago, en una
cuantia igual a la diferencia existente entre la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva en la
Fecha de Pago anterior y la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva en la Fecha de Pago en
curso, siempre que haya Fondos Disponibles de conformidad con el Orden de Prelacién de
Pagos.

-11-
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El Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva, por su caracter subordinado,
estara postergado en rango a los pagos que el Fondo deba realizar a los titulares de los Bonos y
a los restantes acreedores comunes del Fondo.

El Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva permanecera vigente hasta la
Fecha de Vencimiento Legal, o hasta la fecha anterior en que el Fondo haya devuelto a la
Entidad Prestamista cualesquiera cantidades debidas al amparo del Contrato de Préstamo
Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva y se hayan extinguido completamente las
obligaciones del Fondo bajo el mismo.

El Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva quedari resuelto de pleno
derecho en el caso de que alguna de las Entidades de Calificacién no confirmara antes de la
Fecha de Desembolso, como final, la calificacién asignada con cardcter provisional a los Bonos.

Paridmetros para la inversién de excedentes temporales de liquidez y partes responsables
de tal inversién

El Fondo dispondra en el Agente Financiero, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de
Prestacién de Servicios Financieros, de una cuenta bancaria denominada en euros a nombre del
Fondo (la “Cuenta de Tesoreria™} cuyas obligaciones serdn las establecidas en el Contrato de
Prestacion de Servicios Financieros.

La Sociedad Gestora abrira, en nombre y por cuenta del Fondo, una Cuenta de Tesoreria en el
Agente Financiero con la finalidad de centralizar los cobros y pagos del Fondo en los términos
que se describen a continuacion.

La Cuenta de Tesoreria se regulara segiin lo dispuesto en ¢l Contrato de Prestacién de Servicios
Financieros.

Segin lo previsto en el Contrato de Prestacién de Servicios Financieros, se ingresaran en la
Cuenta de Tesoreria:

- el principal e intereses de los Préstamos;

— cualesquiera cantidades recibidas en pago de principal o intereses ordinarios y de demora de
los Préstamos, tanto por el precio de remate o importe determinado por resolucién judicial o
procedimiento notarial en la ejecucion de las garantias o por enajenacién o explotacién de los
bienes adjudicados en ejecucién de las garantias o como consecuencia de las citadas
gjecuciones, asi como todos los posibles derechos o indemnizaciones que pudieran resultar a
favor de la Entidad Cedente incluyendo no sélo las derivadas de los contratos de seguro de
dafios cedidos por la Entidad Cedente al Fondo, sino también los derivados de cualquier
derecho accesorio al préstamo;

-12-
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— las cantidades que en cada momento compongan el Fondo de Reserva;

— las cantidades a que asciendan los rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la propia
Cuenta de Tesoreria o las cantidades a que asciendan los rendimientos de activos de renta fija,
de acuerdo con lo recogido en el presente apartado;

— las cantidades procedentes de la disposicién del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales;

— las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta de los rendimientos de capital
mobiliario que, en su caso, de acuerdo con la legislacién vigente en cada momento durante la
vida del Fondo, corresponda efectuar en cada Fecha de Pago por los intereses de los Bonos
satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su ingreso a la Administracién
Tributaria o se solicite su devolucidn por parte de los titulares de los Bonos,

De acuerdo con el Contrato de Prestacién de Servicios Financieros, el Agente Financiero
garantiza al saldo que en cada momento tenga la Cuenta de Tesoreria, un rendimiento minimo
igual al Euribor a tres (3) meses publicado el segundo Dfa Hébil anterior al inicio del periodo
de devengo de intereses més treinta y cinco (35) puntos basicos (0,35%).

Los intereses devengados se liquidarin trimestralmente el primer Dia Habil del mes
correspondiente a cada Fecha de Pago y se calculardn tomando como base (i) los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de intereses (que coincidiran con los trimestres naturales
que finalizan el dltimo dia del mes anterior al correspondiente a cada Fecha de Pago (incluido),
a excepeién del primer periode, que comprendera los dias transcurridos desde la Fecha de
Constitucion del Fondo y el 30 de abril de 2012, ambos incluidos) y (ii) un afio compuesto por
360 dias. :

Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, la Sociedad Gestora, con objeto de cubrir los
posibles desfases temporales entre el calendario de los flujos de principal e intereses de los
Activos y el de los Bonos emitidos, podrd invertir temporalmenie el salde de la Cuenta de
Tesoreria (hasta la siguiente Fecha de Determinacién), siempre que haya preavisado al Agente
Financiero con una antelacién minima de tres (3) meses, mediante la adquisicién de activos de
renta fija en deuda soberana con rentabilidad superior a la de la Cuenta de Tesoreria
denominados en euros a un plazo inferior al que restase hasta la Fecha de Determinacién
inmediatamente siguiente a la fecha en que se efectle la inversién temporal, denominados en
euros, que deberdn contar con la calificacién minima de AA- o F1+ (sin Rating Watch Negative)
(FITCH) y Al y P-1 (MOODY’S). En el caso de que los activos en los que se materialice la
referida inversidn temporal sean repos, la contrapartida de la operacién de repo debera contar
con una calificacion crediticia de A o F1 (sin Rating Watch Negative) (FITCH) y Al y P-1
{(MOODY’S).
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Con carécter previo a la realizacién de cualquier opcién al respecto, la Sociedad Gestora debers
tener en cuenta los criterios oficiales actualizados publicados por las Entidades de Calificacion
en los que se definan las pautas para la adopcidn de cualquiera de las altemativas, o aquellos
que los sustituyeran, siempre que dichos cambios de criterio no supusieran el incumplimiento
de ninguna disposicién normativa vigente.

En caso de que en cualquier momento, la calificacién de la deuda no subordinada no garantizada
a corto plazo del Agente Financiero descendiera por debajo de P-1 (MOODY’S) 0 A y F1 (o se
situara en A o F1 con Rating Watch negative) (FITCH) o fuese retirada, la Sociedad Gestora,
en el plazo de treinta (30) dias naturales desde que ocurriera dicha circunstancia actuara de
conformidad con lo previsto en el apartado 5.2 de 1a Nota de Valores,

4, Evoluciéon del Fondo

Las cifras contenidas en este apartado pueden verse afectadas por el redondeo al indicarse en miles de
euros, segun requerimiento de la Cireular 2/2016, de 20 de abril de CNMV.

aj Tasas de amortizacidn anticipada de los préstamos titulizados

La tasa de amortizacién anticipada del activo durante el ejercicio 2019 ha sido del 4,77%.
Adicionalmente Ia tasa de amortizacién histérica del fondo es del 24,52%.

b) Informacion relevante en relacion con garanttas

La distribucién segtin el valor de la razén entre el principal pendiente de amortizar de los
Préstamos Hipotecarios participados y el valor de tasacién de los inmuebles hipotecados
expresados en tanto por cien, es la siguiente:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2019 Datos al 31/12/2018
Intervale Nam. % Prmflpal % | Nim. % an,:lpal %
pendiente pendiente

0,00- 40,00 1.284 56,89% 101.642 40,82% | 1.223 52,40% 101.151 36,88%
40,00- 60,00 837 37,08% 123.747 49,70% | 846 3625% 126384 46,08%
60,00- 80,00 136 6,03%  23.591 947% | 265 11,35% 46.742 17,04%

Total 2.257  100% 248.979  100% [2.334 100% 274278 100%
Media Ponderada 42,23% 44,20%
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La concentracion de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro:

Datos al 31/12/201%

Datos al 31/12/2018

1,97%

1,87%

Por distribucién geogrifica

Asimismo la distribucién geografica segin la comunidad auténoma donde se ubica el inmueble
objeto de la garantia hipotecaria se presenta en el cuadro de la pagina siguiente:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2019% Datos al 31/12/2018
Principal Principal

Comunidad Auténoma | Ndm. % pendiente % | Nim. %  pendiente %
Andalucia 318 14,09% 31707 12,73%| 326 13,97% 34138  12,45%
Aragbn 32 1,42% 3.515 1,41% | 32 1,37% 3727 1,36%
Asturias 1 0,04% 53 0,02% 2 0,09% 105 0,04%
Baleares 10 0,44% 938 0,40% | 1I 0,47% 1.079 0,39%
Canarias 2 0,09% 166 0,07% 2 0,09% 178 0,06%
Cantabria 5 0,22% 372 0,15% 5 0,21% 392 0,14%
Castilla-Ledn 5 0,22% 358 0,14% 5 0,21% 382 0,14%
Castilla La Mancha 6 0,27% 444 0,18% 6 0,26% 47 0,17%
Catalufia 1.540 68,23% 174430 70,06% [ 1.598 6847% 193.250 70,46%
Galicia 1 0,04% 66 0,03% i 0,04% 69 0,03%
Madrid 172 7,62% 19852  797% | 178 7,63%  22.074 &,05%
Murcia 5 0,22% 460 0,18% 5 0,21% 491 0,18%
Navarra 1 0,04% 197 0,08% 1 0,04% 207 0,08%
Comunidad Valenciana | 159  7.04% 16.372  6,58% | 162 6,94% 17.717  6,46%
Total 2257 100% 248979  100% |2.334 100% 274.278 100%
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TRES CENTIMOS

{ELASE‘&E\ DE EURO

i

Por morosidad

La distribucién por la antipiiedad de la primera cuota vencida y no cobrada de las
participaciones hipotecarias en situacién de impago, con informacién del principal pendiente
de vencer al 31 de diciembre de 2019 es la siguiente:

Antigiiedad | Nimero Importe impagado Denda Otros | Deuda
Deuda Préstamos P pag pendiente | importes
. Intereses devengados | Intereses interrempidos
Principal en contabilidad en contabilidad Total | vencer Total
Hasta 1 mes 24 10 0 - 10 2,548 1 2.559
Delal
2 -
meses 13 23 2 25 1.998 0 2,023
De3a26 . 4 0 0 a | - 125
meses 2
De6ay o 0 .
meses
De9al2 ) R R B . } ; _
meses
Mis de 12 0 }
Tneses
Totales 39 37 I 2 0 | 39 4.667 1 4.707
Por rentabilidad

El rendimiento de los Préstamos Hipotecarios participados durante el ejercicio 2019 es el
siguiente:

indice de referencia 31/12/2019 | 31/12/2018

N°® Activos vivos (Uds.) 2.257 2.334

Importe pendiente (euros) 248.979 274.278
Tipo de interés medio ponderado (%) 0,37% 0,38%
Tipo de interés nominal méximo (%) 2,85% 2,85%
Tipo de interés nominal minima (%) 0,03% 0,20%

d) Cantidades abonadas a los bonistas en cada una de las fechas de pago v tipos de interés
\

de los bonos al cierre del ejercicio

Los Bonos de titulizacion se emitieron por un importe nominal de 198,35 millones de euros,
integrados en dos tramos:

. Tramo A compuesto por 3.825 Bonos de 100.000 euros de valor nominal y efectivo
unitarjo, representados por anotaciones en cuenta, por importe nominal y efectivo por
un fotal de 184.149.499 50 euros.

» Tramo B compuesto por 675 Bonos de 100.000 euros de valor nominal y efectivo

unitario, representados mediante anotaciones en cuenta, por importe nominal v efectivo
total de 67.500.000 euros.
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TRES CENTIMOS
[+] W] o]

ON9326411

El detalie de los intereses abonados y de la amortizacién del principal por cada uno de los
tramos de bonos existentes hasta el 31 de diciembre de 2019 se resume en el cuadro:

Cifras en miles de ewros

251112019
26/08/201%
27/05/2019
25/02/2019
26/11/2018
27/08/2018
25/05/2018
26/02/2018
2711112017
25/08/2017
250052017
27/0212017
25/11/2016
25/08/2016
25/05/2016
25/02/2016
25/11/2015
25/08/2015
25/05/2015
25/02/2015
25/11/2014
25/08/2014
26/05/2014
25/02/2014
25/11/2013
26/08/2013
27/05/2013
25/02/2013
26/1112012
27/08/2012
25/05/2012

SERIE A SERIE B
ES0312092002 ES0312092010
SALDO PRINCIPAL SALDO PRINCIPAL
INTERESES | CAPITAL PENDIENTE DE INTERESES CAPITAL PENDIENTE DE
PAGO PAGO
0 5.946 184,149 57 4 67.500
4 6.482 190.095 75 | 67.500
4 5.995 196,577 75 ] 67.500
0 7.768 202.573 74 0 67.500
0 6.494 210.340 74 0 67.500
0 5.490 216.834 75 0 67.500
0 6.771 222,323 70 0 67.500
0 6,599 229.084 72 0 67.500
0 7.040 235.654 74 0 67.500
0 6.588 242.734 72 0 67.500
0 6,101 245,322 69 0 67.500
a 7.602 255423 77 0 67.500
1 6.397 263.025 78 0 67.500
30 5.521 269.422 85 0 67.500
70 6.625 274,943 93 0 67.500
148 7.120 281.568 112 0 67.500
203 6.369 288.688 124 0 67.500
222 5.902 295,257 127 0 67.500
262 6.092 301.159 133 0 67.500
307 7.660 307.251 143 0 67,500
398 5.1%0 314911 161 0 67.500
311 6.739 320.101 182 0 67.500
489 6061 326.840 175 0 67.500
453 10.234 332,901 167 0 67.500
462 5.394 343.135 166 0 67.500
446 4.97 348.529 162 0 67.500
472 5425 353.527 166 0 67.300
452 5.588 358.952 160 0 67.500
563 4.846 364.540 180 0 67,500
960 5.656 369.385 252 0 67.500
1.527 7.459 375.041 356 0 67.500

Al 31 de diciembre de 2019 no existen cantidades no satisfechas por intereses o principal a los
titulares de los pasivos.
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TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 8

B RCAMFRAT

e Calificacion crediticia de los Bonos emitidos por el fondo

El detalle de las calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por el fondo por cada una de
las series se muestra a continuacién;

Denominacién A A B
Serie ES0312052002 | ES0312092002 | ES0312092010
Fecha tiltimo cambio de calificacién crediticia |  22/07/2014 25/04/2018 29/06/2018
| Agencia de calificacién crediticia Fitch Moody's Moody's
Calificacién - Situacién actual AA+ Aal Aa2
Calificacién - Situacién cierre anual anterior AA+ Aal Aa2
Calificacidn - Situacién inicial AAA Aaa Bl
y/] Variaciones o acciones realizadas por las diferentes agencias de calificacion crediticia

respecto de los bonos emitidos por el fondo, respecto del cedente, de los
administradores, agentes de pagos o contrapartidas de las permutas financieras
existentes o cualquier otra contrapartida de contratos suscritos por la sociedad gestora
en nombre del fondo

Durante el gjercicio 2019 el fondo no se ha visto afectado por variaciones en las calificaciones
de la serie A y B, como se puede observar en el cuadro anterior.

g) Saldos de cartera de préstamos titulizados

Se refleja a contimiacidn el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo:

Saldo Nominal Titulizado 450.000
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 248.942
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizade 55,32%
Saldo Nominal Pendiente de Cobro 248.979
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo Nominal Titulizado 55,33%
Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo 201.021
5. Factores que han inflnido en los flujos de tesoreria generados v aplicados en el
ejercicio

Tal y como se indica en el folleto informativo del Fondo, los tinicos flujos generados v aplicados
durante el ejercicio 2019, son los derivados de las cantidades percibidas diariamente por el
Fondo de los activos titulizados y de los pagos trimestrales efectuados a los Bonistas por el
pago de intereses y, en su caso, por el reembolso del principal de los Bonos conforme a las
condiciones establecidas para cada una de las Series emitidas.
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CLASE 87
fi :

6. Escenario hipotético de flujos futuros de efectivo de los pasivos emitidos por el
Fondo hasta su vencimiento, en base a la actualizacién, a 1a fecha de las cuentas
anuales, de los parametros utilizados en el momento de constitucion del Fondo. en
relacién con las tasas de morosidad, fallidos. amortizacion anticipada respecto a
los activos titulizados

El detalle de los flujos futuros de los pasivos emitidos por el fondo teniendo en cuenta diferentes
tasas de amortizacién anticipada, se muestra en las paginas a continuacién:

Cifras en euros

Tasa de amortizacién anticipada 0%

[ Vida Mediz (afios) 9,035981831 | | vida Media (aios) 10,42147809 |
Bonos Serie A Bonos Serie B
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado | | Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2019 184.149.499,30 € Q00€ 3141202019 67.500,000,00 € 0,00€
25/02/2020 172.028.106,47 € 5,121,393,03 € 25/0242020 67.500,000,00 € 0,00€
25/05/2020 175.349.391,99 € 5.678.714,48 € 250542020 67.500.000,00 € 0,00 €
25/08/202( 171.671.633,65€ 3.677.758,34 € 25/08/2020 67.500.000,00 € 0,00 €
25/11/202% 168.003,.813,29 € 3.667.820,36 € 25/11/2020 67.500.000,00 € 0,00€
25/02/2021 164,342,200,48 € 3.661.612,81 € 25/02/2021 £7.500.000,00 € 0,00€
2500572021 160.692.882,86 € 3.649.317,62 € 25/05/2021 §7.500.000,00 € 0,00€
25/08/2021 157.185.683,46 € 3.507.199,40 € 25/08/2021 6§7.365.29291 € 134.707,09 €
2511142021 154.637.071,86 € 2.548.611,60€ 251172021 66.273.030,80 € 1.082,262,11 €
25/02/2022 152.089.847,22 € 254722464 € 2500272022 65.181.363,10 € 1.041.667,70 €
25/05/2022 149.552.680,79 € 2.537.166,44 € 25/05/2022 64,094.006,05 € 1.087.357,04 €
25/08/2022 147.020.110,03 € 2583257075 € 25/08/2022 63,008.618,5%€ 1.085.38747 €
25/11/2022 144.492.063,76 € 2.528.046,28 € 25/11/2022 61.925.170,18 € 1.083.448,40 €
25/02/2023 141.973.993,24 £ 2.518.070,52 € 2500212023 60.845.997,10€ 1.079.173,08 €
25/05/2023 139.467.556,82 € 2.506.436,42 € 25/05/2023 59.771.810,06 € 1.074.187,04 €
25/08/2023 136979.791,41 € 2.487.76541 € 25/08/2023 58.705.624,80 € 1.066.185,17 €
25/11/2023 134.500.125,84 € 2.479.665,57 € 251142023 57.642911,08 € 1.062.713,81 €
25/02/2024 132.036.539,96 € 2.463.585,88 € 25/02/2024 56.587.088,56 € 1.055.822,52 €
25/05/2024 129.582,777 42 € 2.453.762,54 € 25/05/2024 55.535.476,04 € 1.051.612,52 €
25/08/2024 127.150,125,43 € 2.432.651,99 € 25/08/2024 54.492.91090 € 1.042.565,14 €
25/11/2024 124.727.691,46 € 242243397€ 25/11/2024 53.454.7124 91 € 1.038.18599 €
25/3212025 122,331.857,18€ 2.395.834,28€ 25/02/2025 52.427.938,79 € 1.026.786,12 €
25/512025 119.955.890,38 € 2.375.966,80 € 25/05/2025 51.409.657,30 € 1.018.271,49 €
25/08/2025 117.567.380,28 € 2.338.510,10 € 25/08/2025 50.398.877,26 € 1.010.790,04 €
251172025 115.254.899,05 € 234248123 € 25/11/2025 49.394.956,73 € 1.003.920,53 €
25/02/2026 112.946.592,48 € 2.308.306,57 € 25/02/2026 48.405.68249 € 98027424 €
25/05/2026 110.658.173,26 € 2.288.419,10 € 25/05/2026 4742493141 € 980.751,08€
25/08/2026 108.394.928.43 € 2.263.244.86 € 25/08/2026 46.454.969,33 € 969.962,08 €
25/11/2026 106.142,611,31 € 2.252317,12€ 25/11/2026 45.488.690,36 € 965.278,77€
25/02/2027 103.210.241,90 € 223236941 € 2500272027 44.532.960,81 € 956,729,75 €
25/0522027 101.687.724,80 € 222251709 € 25/05/2027 43.580.453,48 € 952.507,33 €
25/08/2027 99.486.794,98 € 2.200.925,82 € 25/08/2027 42.637.197.85€ 943,255,64 €
2511172027 97.297.640,57 € 2.189.15441 € 2501142027 41,698.988,82 € 938.205,03 €
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[ Vida Media (afios) 9,035081831 | { Vida Media (afios) 10,42147809 |
Bonos Serie A Bonos Serie B

Fecha Pago Salde Vivo Principal Amortizado | | Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
25/02/2028 95.124.530,94 € 2.173.109,64 € 25/02/2028 40.767.656,12 € 931.332,70 €
25/05/2028 92.957.729,92 € 2.166.801,01 € 2500572028 39.839.027,11 € 928.629.,01 €
25/08/2028 ©0.803.355,06 € 2.154.374,86 € 25/08/2028 38.915.723,60 € 923.303,51 €
25/11/2028 88.658.652,31 € 2.144.702,76 € 25/11/2028 37.996.565,27 € 919.15832¢€
2510272029 86.530.138,09 € 2.128.514,21 € 25/02/2029 37.084.344,90 € 912,220,383 €
2510572029 84.430.121,18 € 2.100.016,91 € 25/05/2029 36.184.337,65€ 900.007,25 €
25/08/2029 82361.417,29€ 2.068.703,90 € 25/08/2029 35.297.750,27 € 886.587,38 €
25/11/2029 80.303.637,83 € 205771946 € 35/11/202% 34.415.844,78 € 881.905,48 €
25/02/2030 78.268.969,33 € 2.034.668,50 € 25K0202030 33.543.844,00 € 872.000,78 €
25/05/2030 76.270.919,03 € 1.998.050,31 € 25/05/2030 32,687.536,73 € 856.307,27 €
25/08/2030 74.292.787,59 € 1.978.131,44 € 25/08/2030 31.839.766,11 € 847.770,62 €
25/11/2030 72331.55432¢€ 1.961.233,27€ 25/11/2030 30.999.237,56 € 840.528,55 €
25/02/2031 70.397.124,36 € 1.934.420,95 € 25/02/2031 30.170.196,16 € 829.041,41 €
25/05/2031 68.478.189,21 € 1.918.935,16 € 25/05/2031 29.347.795,37 € 822.400,78 €
25/08/2031 66.582.459,50 € 189572871 € 25/08/2031 28.535.339,78 € 81245559 €
25/11/2031 64,700.356,04 € 1.882.103,45¢ 25/11/2031 2772872402 € 206.615,77 €
254022032 62.830.239,75 € 1.870.116,29 € 25/02/2032 26.927.245,61 € 801.478,41 €
25/05/2032 60.979.001,42 € 1.851.23833 € 25/05/2032 26.133.857,75 € 793.387,86 €
25/08/2032 $9.153.623 38 € "1.825.378,04 € 25/08/2032 25351.552,88 € 782.304,87 €
25/11/2032 57.343.138,12¢€ 1.810.485,26 € 25/11/2032 24,575.630,62 € 77592226 €
25/02/2033 55.549.500,41 € 1.793.637,71 € 25/02/2033 23.806.928,75 € 768.701,88 €
25/05/203 53.781.116,37 € 1,768.383,53 € 25/05/203 23.049.050,09 € 757.878,66 €
25/08/2033 52.042.265,39 € 1.738.847,48€ | [, 25/08/2033 22.303.829,74 € 745.220,35 €
25/11/2033 50.314.498,95 € 1.727.770,44 € 25/11/2033 21.563.356,69 € 740.473,05 €
25/02/2034 48.610.388,37€ 1.704.110,58 € 25/02/2034 20.833.023,59 € 730.333,10 €
25/05/2034 46.929.823,07€ 1.680.565,30 € 25/5/2034 20.112.781,32 € 72024227 €
25/08/2034 45.276.978,06 € 1.652.845,01 € 25/08/2034 19.404.419,17 € 708.362,15 €
25/11/2034 43,657.586,87 € 1.619.391,19€ 25/11/2034 18.710394,37 € 694.024,30 €
25K02/2035 42.074.822,10€ 1.582.764,77 € 2510242035 18.032.066,61 € 678.327,76 €
25/05/2035 40.518.545,13 € 1.556.276,97 € 25/05/2035 17.365.090,77 € 666.975,84 €
25/08/2035 38.993.707,43 € 1.524.837,70 € 25/08/2035 16.711.588,90 € 653.501,87 €
25/11/2035 37.488.107,80 € 1.505.599,63 € 251112035 16.066.331,91 € 645.256,99 €
25/02/2036 36.014.653,00 € 147345479 € 25/02/2036 1543485129 € 631.480,63 €
25/05/2036 34.561.294,52 € 145335848 € 25/05/2036 14.811.98337€ 622.867,92€
25/08/2036 33.133.737,06 € 142755747 € 25/08/2036 14.200,173,02 € 611.81034 €
25/11/2036 31.723.665,27€ 1.410.071,79 € 2511172036 13,595.856,54 € 60431648 €
25/02/2037 30.332.314,74 € 1.391.350,53 € 25/02/2037 12.999.563,46 € 596.203,08 €
25/05/2037 0,00€ 30.332.314,74 € 25/05/2037 0,00¢€ 12.999.563,46 €

Totales 184.149.499.50 €| [ Totales | 67.500.000,00 € |
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[ Vida Media (afios) 5,721674953 | | vida Media (aiios) 6,601294346 |
Bonos Serie A Bonos Serie B
Fecha Pago “Saldo Viva Principal Amortizado | | Fecha Pago Salda Vive Principal Amortizado
31/12/2019 184.149.499,50 € 0,00€ 31/12/2019 67.500.000,00 € 0,00€
25/02/2020 176.518.821,65 € 7.630.677,85€ 25/02/2020 67.500.000,00 € 0,00 €
25/05/2020 170.379.022,02 € 6.139.799,63 € 25/05/2020 67.500.000,00 € 0,00€
25/08/2G20 164.302.088,48 € 6.076.933,54 € 25/08/2020 67.500.000,00 € 0,00€
251172020 158.296.382,46 € 6.005,706,02 € 25/11/2020 67.500.000,00 € 0,00€
2510272021 153.900.218,68 € 4.396.163,79 € 250212021 65.957,236,58 € 1.542.763,43 €
25/05/2021 149,793.504,70 € 4.106.713,97 € 25/05/2021 64.197.216,30 € 1.760,020,28 €
25/08/2021 145.733.397129 € 4.060.107,41 € 25/08/2021 62.457.170,27 € 1.740.046,03 €
25/1172021 141.714.961,52 € 401843577 € 25¢11/2021 60,734.983,51 € [.722.186,76 €
25/02/2022 13773844111 € 3.976.52042 € 25/02/2022 59.030.760,47 € 1.704.223,04 €
25/05/2022 133.812.084,55 € 3.926.356,55 € 25/05/2022 57.348.036,24 € 1.682.724,24 €
25/08/2022 12592992344 € 3.882.161,12€ 25/08/2022 55.684.252.90 € 1.663.783,34 €
2511/2022 126.091.440,80 € 3.838.482,63 € 25/11/2022 54,039.188,92 € 1.645.063,99 €
2500212023 122.301.647,40 € 3.780.793,41 € 25/02/2023 52.414.991,74 € 1.624.191,17 €
25/05/2023 118.561.710,53 € 3.735.936,87 € 25/05/2023 50.812.161,65 € 1.602,830,09 €
25/08/2023 114.878.164,30 € 3.683.546,22 € 25/08/2023 49,233.498,99 € 1.578.662,67 €
251172023 111.239.868,83 € 3,638.29547€ 25/1142023 47.674229,50 € 1.559.269,49€
25/02/2024 107,654,.347,53 € 3.585.521,30€ 25/02/2024 46.137.577,51 € 1.536.651,99 €
25/05/2024 104.114.811,83 € 3.539.535,70 € 25/05/2024 44.620.633,64 € 1.516,043,87€
25/08/2024 100.632.085,12 € 3.482.726,71 € 25/08/2024 43,128.036,48 € 1.492.597,16 €
25/11/2024 97.194.701,98 € 3.437.383,14€ 25/1142024 41.654.872,28 € 1.473.164,20 €
25/02/2025 93.818.586,70 € 3.376.115,28 € 25/02/2025 483.207.965,73 € 1.446,906,55 €
25/05/2025 90.496.389,23 € 3.322,19747€ 25/05/2025 38.784.166,81 € 1.423798,92 €
25/08/2025 8122515497 € 327123426 € 25/08/2025 37.382.200,27 € 1401.957,54 €
25/11/2025 84.002.942,07 € 3.222212,50€ 2511142025 36.001.260,89 € 1.380.948,30 €
25/02/2026 80.847.401,92 € 3.155.540,15 € 2510212026 34.648.886,54 € 1.352,374,35 €
25/05/2026 77.743.574,87 € 3.103.827,04 € 25/05/2026 33.318.674,95€ 1.330.211,59€
25/08/2026 74.696.226,26 € 3.047.348,61 € 25/08/2026 32.012.668,40€ 1.306.006,55 €
25111/2026 71.690.539,9G € 3.005.686,36 € 25/11/2026 30.724.517,10€ 1.288.151,30 €
25/02/2027 68.735.115,50 € 2.955.42440€ 25/02/2027 29.457.906,64 € 1.266.610,46 €
25/05/2027 65.819.350,79 € 2915.764,71 € 25/05/2027 28.208.293,20 € 1.242.613,45€
25/08/2027 62.954.580,68 € 2.864.770,12 € 25/08/2027 26.980.534,58 € 1.227.758,62 €
250172027 60.130.479,06 € 2,824,101,62 € 25/1172027 25,770.205,31 € 1.210.329,26 €
25/02/2028 57.350.905,06 € 2.779.574,00 € 25/02/2028 24.578.959,31 € 1.191.246,00 €
25/05/2028 54,605.673,49€ 2.745.231,57€ 25/05/2028 23.402.43149€ 1.176.52782 €
25/08/2028 51.900.555,44 € 2.705.118,05 € 25/08/2028 22.243.095,19€ 1,159.236,31 €
25/11/2028 49.232.392,34 € 2.668.163,10€ 25/11/2028 21.099.596,72 € 1.143.498,47 €
25/02/2029 46.607.327,89 € 2,625.064,45 € 25/02/2029 19.974.569,10 € 1.125.027,62 €
25/05/2029 44,037.236,22 € 2.570.091,67 € 25/05/2029 18.873.101,24 € 1.101.467,86 €
25/08/2029 41.524,378,67€ 251285756 € A5/08/2029 17.786.162,29 € 1.076.638,95 €
25/11/2029 39.047.78942 € 247658525 € 25/1112028 16.734.766,89 € 1.061.395,39 €
25/02/2030 36.619.289,11 € 242850031 € 25/02/2030 15.693.981,05 € 1.040.785,85 €
25/5/2030 34.251.900,03 € 2.367.389,08 € 25/05/203¢ 14,679.385,73 € 1.014.595,32 €
25/)8/2030 31.928.306,59 € 2.323.593,45€ 25/08/203¢ 13.683.550,97 € 905.825,76 €
25/11/2030 20.645,046,28 € 2.283.260,31 € 25/11/2030 12,705.015,83 € 978.540,13 €
25/02/2031 0,00 € 29.645.046,28 € 25/02/2031 0,00 € 12.705.019,83 €
[ votales 184.149.49950 € | | Totales | 67.500.000,00 € |
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Cifras

i

€1 euros

TRES CENTIMOS
DE EURO

Tasa de amortizacion anticinada 5,00%

[ vida Media (afios) 5,297033522 |

BlACrasumr

ON9326416

[ Vida Media (aios)

6,111696584 |

Bonos Serie A

Bonos Serie B

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado | | Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado
31/12/2019 ]  184.149.499,50 € 0,00 € 31/12/2019 67.500.000,00 € 0,00€
25/02/2020 | 175.918.291,02 € 8.231.208,48 € 25/02/2020 67.500.000,00 € 0,00€
25/05/2020 169.195.765,45 € 6.721.525,57€ 25/05/2020 67.500.000,00 € 000¢e
25/08/2020 162.560.194,97 € 6.636.570,48 € 25/08/2020 67.500.000,00 € 0,00 €
2501112020 156.461.565,13 € 6.098.629,84 € 25/11/2020 67.054.956,45 € 445.043,51 €
25/2/2021 151.942.597,78 € 4.518.967,36 € 25/02/2021 635.118.236,10 € 1.936.700,30 €
25/05/2021 147.488.725,68 € 4.453.872,10 € 25/05/2021 63.209.453.86 € 1.908.802,33 €
2340842021 M3.095.716,31 € 4,393.009,37 € 25/08/2021 61.326.735,56 € 1.882.718,30 €
25/11/2021 138.758.343,90 € 4337.372,32€ 25/11/2021 59.467.861,71 € 1.858.873,85€
25/02/2022 134.476.577,23 € 4.281.766,76 € 25/02/2022 57.632.818,81 € 1.835.042,90 €
25/05/2022 130.258.392,19 € 4.218.185,04 € 25/05/2022 55.825.025,22 € 1.807.793,59 €
25/08/2022 126.097.531,60 € 4.160.860,50 € 23/08/2022 54,041.795,26 € 1.783.225,97 €
25/11/2022 121.993.207,66 € 410432394 € 25/11/2022 5228280328 € 1.758.995,98 €
25/02/2023 117.950.164,92 € 4.043.042,74 € 25/02/2023 50.550.070,68 € 1.732.732,60 €
25/05/2023 113.969.295,71 € 3.980.869,21 € 25/05/2023 48.843.983,88¢€ 1.706.086,80 €
25/08/2023 110.056.859,79 € 391243593 € 25/08/2023 47.167.225,62 € 1.676.758,25 €
25/11/2023 106.201.430,57 € 3.855.429.21 € 25/11/2023 45.514.898,82 ¢ 1.652.326,81 €
25/02/2024 102.410.275,24 € 3.991.155,33 € 25/02/2024 43.890.117,96 € 1.624.780,86 €
23/05/2024 98.676.334,05 € 3.733.941,19€ 2500572024 42.289.85745 € 1.600.260,51 €
25108/2024 95.010.178,98 € 3.666.155,07 € 25/08/2024 40.718.648,13 € 1.571.209.32 €
25/112024 91.400.070,22 € 3.610.108,75 € 25/11/2024 39.171.4358,67 € 1,547.18947 €
25/(2/2025 87.861.688,78 € 3.538.38144 € 25/02/2025 37.655.009,48 € 1.516.449,19 €
2340542025 8438740594 € 3.474282,85 € 25/05/2025 36.166.031,12 € 1.488.978,36 €
25/08/2025 20.974.009,61 € 341339632 € 25/08/2025 34.703.146,98 € 1.462.884,14 €
25/11/2025 717.619310,85 € 3.354.698,76 € 25/11/2025 3326541894 € 1.437.728,04 €
25/02/2026 14.340.721,72 € 327858913 € 25/02/2026 31.860.309,31 € 1.405.109,63 €
25/05/2026 71.123,003,64 € 3217.718,08 € 25/05/2026 30.481.287,27€ 1.379.022,04 €
25/08/2026 §7.970.682,56 € 3.152.321,08 € 25/08/2026 29.130.292,52 € 1.350.99475 €
25/11/2026 64.868.69444 € 3.101.988,12 € 25/11/2026 27.800.869,04 € 1.329.42348 €
25/02/2027 61.825.429.98 € 3.043.264,46 € 25/02/2027 26.496.612,85€ 1.304,256,20 €
25/05/2027 58.830,05%,79 € 2.995370,19 € 25/05/2027 2321288277 € 1.283.73008 €
25/08/2027 55.893.720,06 € 2.936.339,74 € 25/08/2027 23.954.451,45 € 1.258.431,32€
25/11/2027 53.005.851,10€ 2.887.858,95 € 25/11/2027 22.716.797,62 € 1.237.653,84 €
25/02/2028 30.170.146,19 € 2.835.71492¢€ 25/02/2028 21.501.491,22 € 1.215,306,39 €
25/05/2028 47.376.187,38 € 2.793.958,80 € 25/05/2028 20.304.080,31 € 1.197.410,92 €
23/0812028 44.629.580,18 € 2.746.607,20 € 25/08/2028 19.126.962,94 € 1.177.117,37 ¢
25/11/2028 41.926.978,67 € 2.702.601,51 € 25/11/2028 17.968.705,15 € 1.158.257,79 €
25/02/2029 39.274.349,18 € 2.652,629,49 € 25/02/2029 16.831.863,94 € 1.136.841,21 €
25/05/2029 36.683375,86 € 2.59097333 € 25/05/2029 15.721.446,80 € 1.110.417,14 €
25/08/2029 34.156.103,75 € 252727210 € 25/08/2029 14.638.330,18€ 1.083.116,62 €
25/11/2029 31.671.348,03 € 2.484.755,72 € 25/1142029 13.573.434,87€ 1.064.893,31 €
25/02/2030 29.240.763,62 € 2.430,584,42 € 25/02/2030 12.531.755,84 € 1.041.679,04 €
25/05/2030 0,00€ 29.240.763,62 € 25/05/2030 0,00 € 12,531.755,84 €

| Totates 184.148.499,50 € | | Totales | 67.500.000,00 € |
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ON9326417

TRES CENTIMOS
DE ELURO

CLASE 8°

Cifras en enros

Tasq de amortizacion anticipada 10,00%

[ vida Media (aftos) 3840359588 | [ Vida Media (afios) 4,431225741 |
Bonos Serie A Bonos Serie B
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado | | Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
311122019 | 184.149.499,50 € 0,00€ | 317112/2019]  67.500.000,00 € 0,00 €
2560272020 | 172.812.157,85€ 11.337.341,65€| | 25/02/2020|  67.500.000,00 € 0,00 €
25/05/2020 [ 163.125.562,62 € 9.686.59523 €] | 25/05/2020]  67.500.000,00 € 0,00 €
25/08/2020 154.827.349,54 € 8.208.213,08 €| | 25/08/2020|  66.354.578,37 € 1.145.42],63 €
25/11/2020 |  148.389.028,36 € 643832118 €| | 25/11/2020|  63.595.297,87 € 2.759.280,50 €
25/02/2021 | 142.116.015,88 € 6.273.012,48 €| | 25/02/2021|  60.906.863,95 € 2.688.433,92 €
25/05/2021 | 136.008.440,63 € 6.107.575,25 €| | 25/05/2021|  58.289.331,70 € 2.617.532,25€
25/08/2021 |  130.058.747,75 € 5.949.692,88 €| | 25/08/2021|  55.739.463,32¢€ 2.549.868,38 €
25/11/2021 | 124.258.525,16¢€ 5.800.222,50 €| | 25/11/20211  53.253.653,64 € 2.485.809,68 €
25/02/2022 | 118.604.699,93 € 5.653.825,23 €| | 2502720221  50.830.585,69 € 2.423.067,95 €
25/05/2022 |  113.102.283,27€ 5.502.416,67€| | 2500572022 48.472.407,11 ¢ 2.358.178,57 €
25/08/2022 | 107.742.027,41 € 5.360.255.86 €| | 25/08/2022|  46.175.154,60 € 2.297.252,51 €
25112022 | 102.520.306,95 € 522172046 €] | 25n12022|  43.937.27441€ 2.237.880,20 €
25/02/2023 | 97.439.109,66 € 5.081.197,29 €[ | 25/02/2023 |  41.755.61842 € 2.177.655,98 €
251052023 | 92.496.580,76 € 494252889 €| | 25/05/2023 |  39.641.391,76 € 2.118.226,67 €
25/08/2023 | 87.696.290,38 € 4.800.290,38 € | | 25/08/2023 |  37.584.124,45 € 2.057.267,31 €
25/11/2023 |  83.024.111,35€ 4.672.179,04 €| | 25/11/2023|  35.581.762,01 € 2.002.362,44 €
25/02/2024 | 78.484.820,46 € 4539.290,88 €| | 25/02/2024|  33.636.351,63 € 1.945.410,38 €
25/05/2024 | 74.068.839,18 € 4.415.981,28 €| | 25/05/2024 |  31.743.788,22¢€ 1.892.563,41 €
25/08/2024 | 69.784.371,79 € 428446739 €| | 25/08/2024|  29.907.587.91 € 1.836.200,31 €
25/11/2024|  65.617.237,96 € 4.167.133,83 €[ | 25/11/2024| 28.121.673,41 € 1.785.914,50 €
25/02/2025 |  61.580.885,77 € 4.036.352,19 €| | 25/02/2025|  26.391.808,19€ 1.725.865,23 €
25/05/2025 |  57.665.313,57 € 3.915.572,20€ | | 2510512025 |  24.713.705,81 € 1.678.102,37 €
25/08/2025]  53.865.090,91 € 3.800.222,66 € | | 25/08/2025|  23.085.038,96€ 1.628.666,85 €
251112025 | 50.175.906,07 € 3.689.184.84 € | 25/11/2025 |  21.503.959,75 € 1.581.079,22 €
250022026 | 46.613.128,81 € 3.562.77726 €| | 25/02/2026|  19.977.055,21 € 1.526.904,54 €
25/05/2026 | 43.159.311,78 € 3.453.817,03 €| | 25/05/2026]  18.496.847,91 € 1.480.207,30 €
25/08/2026 |  39.817.017,65 € 3.342294,14 €| | 25/08/2026|  17.064.436,13 € 1.432.411,77€
25/11/2026 | 36.569.211,72 € 3.247.805,93 €] | 25112026  15.672.519,31 € 1.391.916,83 €
25/02/2027|  33.422.551,51 € 3.146.66022 €} | 250272027  14.323.950,65 € 1.348.568,66 €
25/05/2027 | 30.364.413,00 € 3.058.138,51 €| | 25/05/2027]  13.013.319,86 € 1.310.630,79 €
25/08/2027 0,00€ 30.364.413,00 €| | 25/08/2027 0,00€ 13.013.319,86 €
| Totales 184.149.499,50 €| | Totales 67.500.000,00 € |
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Cifras en euros

TRES CENTIMOS
DE EUROD

Tasa de amortizacion anticipada 15.00%

ON9326418

[ Vida Media (afios) 3,038110226 | | Vida Media (aitos) 3,507088604 |
Bonos Seric A Benos Serie B .

Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado | | Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado
31/12/2019] 184.149.499,50 € 0,00€ 31/12/2019 67.500.000,00 € 0,00€
25/02/2020| 169.712,623,24 € 14.436.876,26 € 25/02/2020 67.500,000,00 € 0,00€
25/05/2020 ) 157.247.091,59 € 12.465.531,65 € 25/05/2020 67.391.610,68¢€ 108.389,32 €
25/08/2020 148.775.622,35€ 8.471.46924 € 25/08/2020 63.760.981,01 € 3.630.620,68 €
25/11/2020 140.628.786,17 € 8.146.836,17 € 25/11/2020 60.269.479,79 € 3.491.501,22 €
25/02/2021 132.791.813,48 € 7.836.972,69 €| | 25/02/2021 56.910.777,21 € 3.358.702,58 €
25/05/2021 125.257.345,79 € 7.534.467.69 € | 25/05/2021 53.681.719,63 € 3.229.057,58 €
25/08/2021 118.010.619,98 € 7.246.725,81 €| | 25/08/2021 50.575.979.99 € 3.105.739,64 €
25/11/2021 111.036.380,37€ 6.974.23961 € | 25/11/2021 47.587.020,16 € 2.988.95983 ¢
25/02/2022 | 104.325.072,24 € 6.711.308,13 €| | 25/02/2022 44.710.74524 € 2.876.274,92 €
25/05/2022 97.875.506,52 € 6.449.565,72 € | | 25/05/2022 41.946.645,65 € 2,764.099,59 €
25/08/2022 91.672.405,13 € 6.203.101,39 €| | 25/08/2022 30.288.173,63 € 2.658472,03 €
25/11/2022 85.706.453,97€ 5.965.951,16 € 25/11/2022 36.731.33741 € 2.556.836,21 €
25/02/2023 79.974.210,83 € 5.732.243,14 € 25/02/2023 34.274.661,78 € 2.456.675,63 €
25/05/2023 74.468.569,75 € 5.505.641,08 € 2510542023 31.915.101,32 € 2.359.560,46 €
25/08/2023 69.188.069,78 € 5.280.499.97 € 25/08/2023 29.652.029,90 € 2.263.071,42 €
25/11/2023 64.113.696,74 € 5.074.313,4 € 25/11/2023 27477.298,60€ 2.174.731,30 €
25/02/2024 59.245.700,19 € 4,867.996,55 € 25/02/2024 25.391.014.37 € 2.086.284,23 €
2500512024 54.570.084,52 € 4.675.615,67€ 25/05/2024 23.387.179,08 € 2.003.835,29 €
25/0812024 50.090.922,25€ 4479,162,28 € 25/08/2024 21.467.538,11 € 1.919.640,98 €
25/11/2024 45,789.953,17€ 4.300.968,48 € 25M11/2024 19.624.265,90 € 1.843.272,20 €
25/02/2025 41.676.877,98 € 4.113.075,79 € 2500212025 17.861.519,14 € 1.762.746,77 €
25/05/2025 37.737.916,71€ 3.938.961,22€ 25/05/2025 16.173.392,90 € 1.688.126,24 €
25/08/2025 33.964.129,65€ 3.7713.787,12 € 25/08/2025 14.556.055,57€ 1.617.337,34 €
25/11/2025 30.347.894,47 € 3.616.235,19€ 25/11/2025 13.006.240,49 € 1.549.815,08 €
25/02/2026 0,00€ 30.347.894,47 € 251022026 0,00€ 13.006,240,49 €

[ Tatales 184.149.499,50 €| | Totales | 67.500.000,00 € |
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ON9326419

CLASES:

- JEE] L

Cifras en euros

Tasa de amortizacidn anticipada 20.00%

l Vida Media (aiios) 2,518022121 ] I Vida Media (afios) 2,9038375511

Bonos Serie A Bonos Serie B
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado | | Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
3171272019  184.149.499.50 € 0,00€ 31/12/2019 67.500.000,00 € 0,00€
2500272020 166.622.603,45€ 17.526.896,05 € | | 25/02/2020 67.500.000,00 € 0,00€
25/05/2020|  153.117.358,58 € 13.505.244,87 € | | 25/05/2020 65.621.725,10€ 1.878.274,90 €
25/08/20201 142.886.691,39€ 10.230.667,19 €| | 25/08/2020 61.237.153,45€ 4.384.571,65€
25112020  133.174.476,78 € 9.712.214,61 € | 25/11/2020 57.074,775,76 € 416237769 €
25/02/2021 1 123.952.238,44 € 9.222.238,34 € 25/02/2021 53.122.387,90 € 3.952.387.86 €
25/05/2021 [ 115.199.740,47 € 8.752.497.96 € 25/05/2021 49.371.317,35€ 3.751.070,56 €
25/08/2021 106.890.076,15 € 8.309.664,33 € 25/08/2021 45.810.032,63 € 3.561.284,71 €
25/11/2021 98.996.637,80 € 789343834 € 25/11/2021 42.427.130,40€ 3.382.902,i5 €
25/02/2022 91.499.277,04 € 7.497.360,77 € 25/02/2022 39.213.975,87¢€ 3.213.154,61 €
25/05/2022 §4.386.860,31 € 7.112.416,73 € 25/05/2022 36.165.797,27€ 3.048.178,60 €
25/0812022 77.634.677,20€ 6.752.183,10 € 25/08/2022 33.272.004,52€ 2.893.792,76 €
25/11/2022 71.224.643,85€ 6.410.033,36 € 25/11/2022 30.524.847,36 € 2.747.157,15€
25/02/2023 65.145.103,22 € 6.079.540,63 € 25/02/2023 27.919.329,95€ 2.605.517,41 €
25/05/2023 59.381.188,38 € 5.763.914,84 € | 25/05/2023 25.449,080,74 € 247024922 €
25/08/2023 53.924.154,28 € 5.457.034,11 €| | 25/08/2023 23.110.351,83 € 2.338.72890 €
25/11/2023 48.748.085,14 € 5.176.069,14 € | 25/11/2023 20.892.036,49 € 221831534 €
25/02/2024 43.846.911,63 € 4.901.173,52 €| | 25/02/2024 18.791.533,55 € 2.100.502,94 €
25/05/2024 35.200.632,16 € 4.646.279,46 €| | 25/05/2024 16.800.270,93 € 1.991.262,63 €
25/08/2024 34.807.788,51 € 4.392.843,66 €| | 25/08/2024 14.917.623,65€ 1.882.647,28 €
25/11/2024 30.644.816,03 € 4.162.972.48 € 25/11/2024 13.133.492,58¢€ 1.784.131,06 €
25/02/2025 0,00 € 30.644.816,03 € 25/02/2025 0,00€ 13.133.492,58 €
[ Totales 184.149.499.50 €| [ Totales 67.500.000,00 € |

7. Liguidacién anticipada

En base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evolucién similar del fondo a
la del presente ejercicio, durante el proximo ejercicio no se producira un suceso de liquidacién
anticipada en los términos recogidos en la documentacion de constitucién. Bajo el supuesto de
continuidad del Fondo y las hipétesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa
de amortizacion anticipada de 5,00%, el vencimiento final aproximado del mismo se estima
para la Fecha de pago de 25/05/2030. No obstante lo anterior, no existe garantia de que no se
pueda producir alguno de los supuestos de liquidacién anticipada que se recogen en el Folleto
de Emisidn durante el préximo ejercicio.
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ON9326420

CLASE 8/ TRES SENTAOS

[ i

8. Otra informacion de los activos y pasivos

Tanto las participaciones hipotecarias como los Bonos emitidos se encuentran denominados en
€uros.

9. Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo

ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Imporie impagado acumulado Ratio Ref. Folleio
Meses Dias Situacion Situacién cierre Situacién Situacion cierre Ultima
Coneeplo tmpego | impaso actual annal apterier actual anual anterior Fecha
g P80 | 122018 31122018 31122019 3111212018 Pago
1. Activos Morosos
por impagos con
antigledad jgual o 0 90 4 10 0,05 0,22 0,33
superior a i
2. Activos Morosos
Or O1ras razones
FOLLETO
INFORMATIVO,
OSARI
Total Morosos 4 10 0,05 0,22 0,33 au DE ©
DEFINICIO
NES
3. Activos Fallidos con
antigiedad igual o 18 0 0 0 0 0 q
superior a
4. Actives fallidos por
OlTas razones 0 0 0 0 0
FOLLETO
INFORMATIVO.
GLOSARI
Total Fallidos 0 L] L} 0 [ ]:SJE 0
DEFINICIO
NES

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION
DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL
.| Autorizadas si €l nuevo margen medio ponderado de Jos
NOVACIONES DE TIPO DE INTERES | préstamos no es inferior en mas del 15% al margen medio 0,54%>0,54%
ponderado de los préstamos en la fecha de constitucion.
FECHA FINALIZACION 25/05/2051 25/05/2051




CLASE 8’
i i

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

TﬁES C£NTIM65
DE EURO

ONS326421

FECHAS DE PAGO
Frecuencia de pago de cupén TRIMESTRAL
FEBRERO
. . MAYO
, . Dia Ha
Fechas de pago de cupdn (o siguiente Dia Habil) 25 AGOSTO
NOVIEMBRE
Anterior Fecha de Pago de Cupén 25/11/2019
Anterior Fecha de Determinacién 1871172019 > dias hbiles antes
de la Fecha de Pago
Préxima Fecha de Pago 25/02/2020

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIP0 DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

: : TIPODE
[NDICE DE FECHA VALOR INDICE
MARGEN INTERES
REFERENCIA * FUACION REFERENCIA APLICADLE
TRAMO A EUR 3M 0,30 % 21/11/2019 0,408 % 0,000%
TRAMO B EUR 3M 0,75 % 21/11/2019 -0,408 % -0,342%
PRESTAMO SUBORDINADO
FONDO DF RESERVA EUR 3M 0,00 % 21/11/2019 0,408 % 0,000%
PRESTAMO SUBORDINADC
GASTOS CONSTITUCION AMORTIZADO  AMORTIZADO  AMORTIZADO  AMORTIZADO  AMORTIZADOC

* Euribor 3M mds un margen, fijado 2 Dias Habiles antes de la Anterior Fecha de Pago

INFORMACION ADICIONAL
CODIGO LEI
Original Legal Entity Identifier 95980038D33QTFPZS539
BLOOMBERG TICKER
TRAMO A CAING 2012-1 A
TRAMO B CAING 2012-1 B
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TRES CENTIMOS
DE EURO

A ACMEsT

CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
Agente de Pagas BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A.
D"P";;fg ;grg“"’”"’ BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A.
Contrapartida Swap NO APLICA NOAPLICA
Dep ””‘;:L‘;f"m””“ NO APLICA NO APLICA
CATXA DE CREDIT DELS ENGINYERS- ENGﬂ\??lg{{g %i?ﬁ%lglg%ﬁo DE
Administrador CAJA DE CREDITO DE LOS -

INGENIERQS, S. COOP. DE CREDITO

LOS INGENIEROS, S. COOP. DE
CREDITO

Depositario Reserva
Commingling

BANCO SANTANDER, S.A.

BANCO SANTANDER, S.A.

Back up Servicer

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.

BANCO COOPERATIVO ESPANOL,

S.A.
Acreditante Linea Liquidez NO APLICA NO APLICA
Depositario Garantia NO APLICA NO APLICA
Linea Liguidez
Avalista NO APLICA NO APLICA
ACCIONES CORRECTIVAS
CONCLUIDAS
ACCION FECHA ENTIDAD DEPOSITARIA
. . BARCLAYS BANK PLC,
Traslado Agente Financiero desde [CO a Barclays Bank PLC SE 10/12/2012 SUCURSAL EN ESPANA
Traspaso deposito en garantia de las obligaciones del Administrador desde 1011202012 BARCLAYS BANK PLC,
ICO a Barclays Bank PLC SE SUCURSAL EN ESPANA
Traslado Cuenta Tesoreria a Barclays Bank (UK) (8/05/2015 BARCLAYS BANK PLC
Traslado Cuenta Depésito Administrador a Barclays Bank (UK) 08/05/2015 BARCLAYS BANK PLC
1* Modificacién de la Escritura de Constitucion a los efectos de modificar
las actuaciones a realizar por el Agente Financiero en caso de descenso de
N P . . o N 03/06/2016
su calificacion por Moodys y Fitch, asi como permitir que se apliquen
criterios mas actualizados que se publiquen en el futuro.
Incorporacion de Banco Santander como Agente Financiero en sustitucion
de Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia 03/06/2016 | BANCO SANTANDER, S.A.
Traslado Cuenta Depdsito Administrador desde Barclays Bank PLC a 03/06/2016 | BANCO SANTANDER, S.A.
Banco Santander, S.A.

-28-
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CLASE 8.

Sl T T

TRES CENTIMOS
DE EURO

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGOS / DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERIA

ON9326423

CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO HABILES /
AGENCIA DE CALIFICACION Largo plazo Corto plazo | ACTUACIONES NATURALES
FITCH A- 2 30 Naturales
MOODY'S A3 N/A 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
AGENCIA DE TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | (- \y 151CA CION EXIGIBLE ACTIVADO SUBSANACION
Largo plazo  Corto plazo
FITCH A F1 NO N/P
BANCO SANTANDER, S.A.
MOODY'S A2 P-1 NO N/P
ADMINISTRADOR
CONDICIONES DOCUMENTACION
. RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO HABILES /
AGENCIA DE CALIFICACION ™ @ plazo  Cortoplze | ACTUACIONES | NATURALES
FITCH A F1 14 Naturales
MOODY'S N/A N/A N/A N/A
RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
AGENCIA DE TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | ¢ 11CACION EXIGIBLE ACTIVADO SUBSANACION
Largo plazo  Corto plazo
CAIXA DE CREDIT DELS FITCH N/A N/A NO * N/p
ENGINYERS- CAJA DE
CREDITO DE LOS .
INGENIEROS, S. COOP. DE MOODY’S N/A NiA NO NP
CREDITO
* NOTAS
Desde la constitucidn del Fondo se establecio BACK-UP SERVICER, asf como el depésito en garantia de las obligaciones
la Entidad Administradora

.29,



LAS

a

i

E8
BHELENY

TRES CENTIMOS
DE EURO

ON932

DEPOSITO COMMINGLING
CONDICIONES DOCUMENTACION
. RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO HABILES /
AGENCIA DE CALIFICACION Lorgo plazo Corto plazo | ACTUACIONES NATURALES
FITCH A F1 N/A N/A
MOODY'S N/A N/A N/A N/A
RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
AGENCIA DE TRIGGER PLAZO
_ENTIDAD CONTRAPARTIDA. | vy 1eres CION EXIGIBLE ACTIVADO SUBSANACION
Latgo plazo  Corto plazo
H F *
BANCO SANTANDER, S.A. FITC . A ! NO NP
MOODY'S A2 P-1 NO NP
* NOTAS

bonos.

FITCH: El depdsito debe establecerse en el Agente Financiero.
La participacion de Banco Santander, S.4., como Entidad Depositaria no tiene impacto sobre la calificacién otorgada a los

PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES

-30-
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CLASE 87

1

FYAVH

.
i

ACTIVOS SUBYACENTES

TRES CENTIMOS
DE EURO

CAJA INGENIEROS AYT2, F.T.A.
INFORME DE CUMPLIMIENTO DE REGLAS DE FUNCIONAMIENTO

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOCS

Ver estado S05.4

RENEGOCIACICNES GE LOS ACTIVOS

LiMITE A LA RENEGOCIACIGN

PNICION T LICUGAETATE

ONg326427

PR A0 AL
Autarizadas sl el nuevo margen medio ponderado de los préstamos no es
INCIACIONE . L TIRC T IHTHRES, inferior en mds del 15% al margen medio ponderado de los préstamas en la 0,54%>0,54%
fecha de censtitucicn,
FECHA 1INALIZA TN 2570512051 25/05/2051
FECHAS DE PAGO
Frecurncia o paga de cupdn TRIMESTRAL
FEBRERO
MAYD
Fochis de pago de cop o te Dra Habit
ach pagn die cupon (o eguente Dra Habity 25 AGESTO
NOVIEMEBRE
Antedior Fecha die Pago de Cuoon 25/11/2019
4 ache Do S dfas habiles antes de la
Antetior Fecha de Detenminacion 18/11/2019 Facha de Pago
Proxima Fecha de Pago 25/02/2020
FIJACION DE TIPO DE INTERES: TI0Q DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO
. . VALOR ENDICE
MDICE DER [ PAARGE N EECHE FHIACION TIRQ) DE 5 Al
E DE RETLHENC] GEN ECHA FHATION REECRENCIS 1RO DE INTERES APLILABLE
TRAMG A EUR 3M 0,30 % 21/11/2019 -0,408 % 0,000%
TRAMD & EUR 3M 0,75% 21/11/2019 0,408 % 0,382%
PRESTAMO SUBDRDINAGO FONDL DE RESERVE EUR 3M 0,00 % 21/11/2019 0,408 % 0,000%
FRESTAMO SLIBORDINADD GASTCS COMSTITUCION AMORTIZADD AMORTIZADO AMORTIZADD AMDATIZADO AMORTIZADO

INFORMACION ADICIONAL

* Eunbor 30 mds ur margen. fijade 2 Dios Habiles ontes de lg fnterior Fecho de Pago

CODIGO LEI

Oetginal Legai { ntity Idennlier

959B00580530TFPZS539

BLOGMBERG TICKER

TRAMO A

TRAMO B

CAING 2012-1 A

CAING 2012-1B




CLASE 8°

CONTRAPARTIDAS

TRES CENTIMOS
DE EURO

ON9326428

CONTRAPARTIDA

ENTIDAD

DENCMINACION ACTUAL ENTIDAD

Agente de Pagos

BANCO SANTANDER, S.A.

BANCO SANTANDER, 5.A.

Gepositano Cucnio Tesorena BANCO SANTANDER, 5.A. BANCO SANTANDER, S.A.
Contrapartide Swap NOAPLICA NO APLICA
Deposrtaric Carantic Swvap NG APLICA NO APLICA

Atfmmstroao:

CAIXA DE CREDIT DELS ENGINYERS- CAJA DE CREDITO DE LOS

[NGENIERDS, 5. COOP. DE CREDITO

CAIXA DE CREDIT DELS ENGINYERS- CAJA DE
CREDITO DE 105 INGENIEROS, 5. COOP. DE

CREDITO

Depositario Reserve Comnnnalig

BANCO SANTANDER, 5.A.

BANCO SANTANDER, S.A.

Bock up Serwicer

BANCOQ COOPERATIVO ESPAROL, S.A.

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, 5.4,

Acreditente Linea Liguider NOAPLICA NG APLICA
Depotitang Garantic Linea Liguider NO APLICA NO APLICA
Avalisto NG APLICA NO APLICA
CONCLUIDAS
ACCION FECHA EMTIDAD DEPOSITARIA
Traslado Agente Financlero desde ICO a Barclays Bank PLC SE 10/12/2012 BARCLAYS BM:EPZL;ASUEURSAL EN
Trapaso depdsito en garantia de las obligaciones del Administrador desde ICO a Barclays Bank PLC SE 10/12/2012 BARCLAYS aAr:;(P:L;;SUCURSAL EN
Traslado Cuenta Tesorerfa a Barclays Bank (UK} 08/05/2015 BARCLAYS BANK PLC
Traslade Cuenta Depésita Administrader a Barclays Bank (UK) 08/05/2015/ BARCLAYS BANK PLC
12 Modificacicn de la Escritura de Constitucidn a los efectos de madificar las actuaciones a realizar por el
Agente Financlero en caso de descenso de su calificacién por Moodys y Fitch, asi como permitir que se 03/06/2016
apliquen criteries mas actualizadas que se publiquen en el future.
Incorporacian d nco Santander como Agente Fi iero en sustitucié rclays Bank PLE, S 1
arporacion de Bai B inanci itucidn de Barclay ucursal en 03/06/2016 BANCO SANTANDER, 5.4,
Espaia
Traslado Cuenta Depdsito Administrador desde Barclays Bark PLC a Banco Santander, 5.A. 03/06/2016 BANCO SANTANDER, 5.A,

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGOS / BEPOSITARIO CUENTA DE TESQRERIA

CONDICIONES DOCUMENTACION

) RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO '
AGENCIA DE CALIFICACION HABILES / NATURALES
ACTUACIONES
Largoe plazo Corle plazo
FITCH A- F2 30 Naturales
MODDY'S A3 N/A 30 Naturales




TRES CENTIMOS
DE EURO

A rouassat

RATING CONTRAPARTIDA

RATING MINIMC EXIGIBLE

AGENCFA DE TRIGGER PLAZO
APARTIDA .
ENTIDAD CONTR, CALIFICACION ACTIVADO  SUBSANACION
Largo plazo Corto plazo
FITCH A F1 NO n/e
BANCO SANTANDER, S.A.
MOODY'S A2 P-1 NC NP

ADMINISTRADOR

CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO
CION A NA <
AGENCIA DE CALIFICA ACTUACINES HABILES / NATURALE:
Larpo plazo Corto plaze
FiTCH A F1 14 Naturales
MOODY § N/A N/A N/A /A
RATING CONTRAPARTIDA
AGENCIA DE RATING WINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
ITiDAD CONTRAPARTIDA .
ENTIDAD CONTR CALIFICACION ACTIVADO  SUBSANACION
Latgn plaze Corto plazo
CAIXA DE CREDIT DELS ENGINYERS- FITeH N/A N/A NG * /P
CAJA DE CREDITO DE LOS
[| INGENIEROS, 5. CODP, DE CREDITO MOODYS NiA N/A NO NP
* NOTAS

Entidad Administradora

Destle ka constitucidn del Fondo se establecid BACK-UP SERVICER, asi como el depdsito en garantia de las obligociones fa

DEPOSITO COMMINGLING

CONDICIONES DOCUMENTACION

o RATING MINIMO EXIGIBLE BLAZO .
C ALIFICACION iABI RALES
AGENCIA BE C. ACTUACIONES HABILES / NATU
Largo plazo Corto plaze
FITCH A F1 N/A N/A
1I0ODY'S N/A NA N/A /A
RATING CONTRAPARTIDA
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
IDAD NTRAPARTIDA . :
ENTIDAD CONTRA CALIFICACION ACTIVADO  SUBSANACION
Largo plazo Cone plazo
AITCH A F1 NO* N/P
BANCO SANTANDER, 5.4,
MOODY'S A2 P-1 NO N/P

ON9326429




ON3326430

GLASE 8:

AT SR  NOTAS

FITCH: El depdsito debe establecerse en ¢l Agente Financiero.

Lo participacidn de Bonco Santander, 5.A, como Entidad Depositoria no tiene impocto sobre la calificacidn otorgada a los
bonas,

PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMING

SIN AC'j'UACIONE PEND]EM‘ES




ON9326431

TRES CENTIMOS

CLASE 82 DE EURO
[ gl

4. FORMULACION




Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. tras la formulacion
de las cuentas anuales y el informe de gestion de AYT CAJA INGENIEROS AYT 2, Fondo de
Titulizacion de Activos correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2019,
proceden a suscribir el presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de
pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo, estado de ingresos y gastos reconocidos, Anexo
e informe de gestion, en hojas de papel timbrado cuya numeracion se detalla en la Diligencia
expedida a continuacion por la Secretaria del Consejo, D M2 Rosario Arias Allende, segln ha
sido formulado en el Consejo de Administracion del dia 25 de marzo de 2020.

Madrid, 25 de marzo de 2020

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya
Presidente Consejero
D. Borja Dévila Escribano D. César de la Vega Junquera

Consejero Consejero
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