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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Administradores de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de AYT CEDULAS CAJAS IX, F.T.A. (en adelante, el Fondo),
gestionado por HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. (en adelante, la Sociedad Gestora), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2019,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fumn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion,

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.
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Descripcid

n

La cartera de activos titulizados representa, al
31 de diciembre de 2019, la practica totalidad
del activo del Fondo a dicha fecha. El Fondo
instrumenta dichos activos como colateral de
los bonos de titulizacion emitidos y dada la
naturaleza y objeto especificos del Fondo, la
amortizacion de los bonos se determina en
funcién de los flujos de caja estimados y
realizados segun el calendario y las cuotas de
vencimiento de capital e intereses de los
activos titulizados. En esta estimacioén de los
flujos de caja es necesario considerar cualquier
correccion valorativa por deterioro. Los criterios
de estimacion del deterioro de los activos, que
se describen en la nota 3 de la memoria
adjunta, contemplan, como en cualquier
procedimiento de estimacion, el uso de
determinadas hipdtesis por parte de los
administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo. Por todo lo indicado anteriormente, la
estimacion del deterioro de los activos ha sido
considerada una cuestion clave en nuestra
auditoria.

Procedimientos a n la auditori

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros; (i) la verificacién de la
existencia e integridad de la cartera de activos
titulizados, mediante la obtencidon de
confirmaciones de terceros; (ii) la verificacién
de los porcentajes de estimacion de deterioro
de los activos, de acuerdo con lo establecido en
la normativa vigente y en el folleto de emisién
del Fondo; (iii) y finalmente, el recélculo de las
estimaciones realizadas; todos ellos,
encaminados a evaluar la razonabilidad de las
estimaciones realizadas por parte de los
administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, asi como la adecuacién de dichas
estimaciones a la normativa aplicable (Circular
2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores).

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses de
informacion facilitados en las cuentas anuales
en relacién con los activos titulizados (véanse
notas 3 y 4 de la memoria adjunta) resultan
conformes con los requeridos por el marco
normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacién comprende, exclusivamente, el informe de gestién del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.



Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

con las cuentas a

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad en Espafia y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcién méas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcidn que se
encuentra en el citado Anexo es parte integrante de nuestro informe de auditoria.



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo

De acuerdo con lo previsto en la Disposicion adicional tercera de la Ley 22/2015, de 20 de julio,
de Auditoria de Cuentas, no estan obligadas a tener una Comisién de Auditoria, las entidades
de interés publico cuya Unica actividad consista en actuar como emisor de valores garantizados
por activos, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han asumido
dichas funciones.

La opinidon expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 22 de abril de
2020.

Periodo de ¢

El accionista Unico de la Sociedad Gestora del Fondo nos nombré el 14 de diciembre de 2017
como auditores de cuentas por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2016 (ejercicios 2017, 2018 y 2019).
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

ion con la auditoria de las cuentas

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debida a
fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad
Gestora del Fondo.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores
de la Sociedad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y basdndonos en
la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones
gque razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y en su caso,
de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de
la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar plablicamente la cuestidn.



CLASE 8

B

AyT Cédulas Cajas iX, Fondo de Titulizacién de Activos

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018(NOTAS 1, 2y 3)

(Miles de Euros)

ACTNO Nota | 3thaiz019 |31n2iz018 PASIVO, Neta | 311212018 | 31122018 ("

ACTIVO NO GORRIENTE - 1.500.000 [PASIVO NO CORRIENTE - 1520100

Activos financioros alarge plazo - 1,500,000 [Provisiones alargo plazo - -

Activos tiuigades 4 . 1.500000 |Pasivos financieros a lrgo plazo B - 1520100
Paricipaciones hipdecaras - - |obigacionas yotros vaiores emtiacs - 1500000
Cenficacos de transmistn hipotecara - - | Seres rosutordmadas - 1500000
Prestamos hotecanos. - - | senes suboranadas - -
Ceauias hpotecanas - 1500000 | Comecciones de valor por repercusion de pérdidas [-) - -
Préstamos & promatores - - | inereses y gastos dovengacos no vanciios - .
Préstamos & PYMES - = | Austes por operaciones de cobertura - -
Préstamos a empresas - - |Peucas con entidaces decreato 7 - 29100
Céduias errtorales - - | Prestamo swooranaco - -
Créctos AAPP - - | Créatolnea de iquoez dspuesta - 29100
Préstames Consumo - - | Ovas ceuoas conentndes ce credto - -
Préstamas auomocisn - - | Comecciones de valor por separcusitn o peraidas (-} . -
Cudtas ge arrendamuento financiero (isasing) - - | intereses y gastos Gevengados novencidos - -
Cusntas acotrar - | Awstes por coeraciones de cobartura - -
Boros de ttuizacitn - - |pervacos - -
oos - - | Derivados do covertura - -
intereses y gastos devengados no vencicns - - | Corracciones g vakr por repercusian de pérdicas () - -
Aclos dudoscs -prncipal - - |oves pasivos fnancieros - -
Actnos dudosos ~lereses- - - | Garantes francieras - -
Correcciones 69 vabor por doter1010 de actvos () - = | Corteccionss do vaior por repercusion e pérdiass (- - -
Ajustes por operaziones de cobertura - < | oves - -

Dorvacos - - |Pasivos por inpuasto diferido . -
Dervados de cobertura - -

Otros activos financiors - - |PASIVO CORRIENTE 1.575.013 46038
Garantlas firarceras - - no coiantas vonta B -
Oures B - [Provisionos a corto plazo - -

Actives por impuesto diferido - - [Pasvos financieros a corto plazo 6 1574723 45745

. - [oblgacianes y ctros valores emides 1545246 45370
Seres o - -

/CTIVO CORRIENTE 1575013 75138] Series 1500 000 -

Actives no carriontes mantenidos para ka venta B - | Correcciones e valor por repercusion g percicas () - -

Activos financieros a corto plazo 1545614 48739 | tnwreses y gastos devengados no vencidos 45286 45370

fctivos thulzados B 1545614 45736 Austes por oporasiones e cobortura - -
Participaciones hipotecanas - = | wtereses vencidos o impagados - -
Certficams ce ansmistn hipotecaria - - |Deums con emidases ce crédto 7 26.140 0
Préstamos hipotecarios - - | Préstamo suworainaco 29100 -
Ceasies hpotecanas 500 000 = | Credtolneade hquaez aspuesta - -
Préstamos 2 promatares - - | Oves ceudas conentaades e crédto - -
Préstamos a PYMES - - | Correccicnes e vakt por raporcusion az péraicas (-} - -
Préstamcs a empresas - ~ | Intereses y gastos devengados no vencidos @ a0
Cealas writanales - - | Adstes por cperaciones de cobertura - -
Crécitos AaPF - - | inereses vencidos o mpagados. - -
Préstamas Consumo - - |pervagos - -
Préstamas automocisn - - | Denvados de cevertura . -
Cudtas deartondamionto financiero (feasing) - - | Correcciones de vator por repercusitn ae peraisas () - -
Cuentas acobrar - - [owos paswos fnanceres 17 335
Boros de tiulzacitn - - | Acresdores y otras cuortas a pegar 8 5
Oves. - - | Gerantias tinarcieras . -
Intereses y gastos devengagos no vencidos 45614 45733 | Oves 29 329
Intereses vencidos & impagacs - = | Corecciones de valor por repercusion de pérdas (-) - -
Actios duioses -pnncipal- - - |Austos por pariodificaciones 8 0 203
Actvos dudosos -intereses - - |comsianes 20 29
Corecciones o vaior por detaroro de achvos (-} - - | Comisitn sociecns gestora - -
Ajustes por cperaciones de cobertura - - | Comisin admnistraser - -

Dorivados - + | Comisien agente fnanciercipagos - -
Dervados ge cobertura - - | Comisionvanabie =0 209

Otros activos finanieros - - | Ovas comisiones doi cedente . -
Dewudores y oiras cuentas a covrar - = | Correceiones de vaior por repercusion a2 pércicas (-) o ;
Carantias financeras . - | owes comisiones - -
Oves - - fove - -

Austos por poriodificacionas - -

Comsiones - - [AUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS - N

oos . ~ [Cobertures de fujos de sfectvo - -

Efecto y etros activos liquidos equivaientes 5 20399 28398 |05 Ingres0541aNaNCIas y gastos/perdiaas (econosicos - -

Tesorerta 29389 20399

[Orros activos tigua . -

TOTAL ACTIVO 1575013] 1575138 TOTAL PASIVO 1575013] 1575438
() Se presenta, (ncay excuswaments, 2 electos comparaivos
Las Notas 1 13 y el Anexs Gescrics er la Mor [ baance ot 31 de 2019
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CLASE 87

AyT Cédulas Cajas IX, Fondo de Titulizacion de Activos

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 (NOTAS 1,2y 3)

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2018 2018 (1)
Intereses y rendimientos asimilados 59.927 60.052
Activos titulizados 4 59.927 60.052
Otros activos financieros - -
Intereses y cargas asimilados (59.876) (60.000)
Obligaciones y ofros valores emitidos 6 (59.876), (60.000)

Deudas con entidades de crédito -
Otros pasivos financieros - -
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) - -
MARGEN DE INTERESES 51 52
Resultado de operaciones financieras (neto) - -
Resuitados de derivados de negociacion - -
Otros ajustes de valoracion en carteras a VR con cambios en PyG - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Otros - -
Diferencias de cambio (neto) - -
Otros ingresos de explotacion

Otros gastos de explotacién (54) (54)
Servicios exteriores 7 (53) (53)
Servicios de profesionales independientes 1) 1)
Servicios bancarios y similares (52), (52)

Publicidad y propaganda
Ofros servicios - -
Tributos (1) (1)

Otros gastos de gestidn corriente - -
Comisién sociedad gestora - -
Comisién administrador - -
Comision agente financiero/pagos - -
Comision variable - -
Otras comisiones del cedente - -
Oftros gastos - -

Deterioro de activos financieros (neto) - -

Deterioro neto de activos titulizados - -

Deterioro neto de otros activos financieros - -

Dotaciones a provisiones (neto) - -

Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -

Repercusién de pérdidas (ganancias) 8 3 2

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO - -

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 13 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2019.
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CLASE 8:

AyT Cédulas Cajas IX, Fondo de Titulizacién de Activos

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 (NOTAS 1,2y 3)

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio

2019 2018 (%)

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION - -
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 52 52
Intereses cobrados de los activos titulizados 60.052 60.052
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (60.000), (60.000),

Cobros por operaciones de derivados de cobertura - -
Pagos por operaciones de derivados de cobertura - -
cobrados de otros activos financieros - -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito - -
Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados {52) (52)
Comisién sociedad gestora - -
Comisién administrador - -

Comision agente financiero/pagos - -
Comisién variable - -
Otras comisiones (52) (52)
Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacién - -
Pagos por garantias financieras - -
Cobros por garantias financieras - -
Pagos por operaciones de derivados de negociacion - -
Cobros por operaciones de derivados de negociacion - -
Otros pagos de explotacion (1) (1)
Otros cobros de explotacion 1 1

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION - -
Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacién - -
Flujos de caja por adquisicién de activos financieros - -

Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos - -
Cobros por amortizacion ordinaria de activos titulizados - -
Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados - -
Cobros por amortizacion previamente impagada de activos titulizados - -
Cobros por amortizacién de activos previamente clasificados como faliidos - -
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucion de garantias - -
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos - -
Otros flujos provenientes de operaciones de! Fondo - -
Cobros por concesién de deudas con entidades de crédito - -
Pagos por amortizacion deudas con entidades de crédito - -
Pagos a Administraciones plblicas - -
Otros cobros y pagos - -

|INCREMENTO/DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES - -

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 29.399 29.399
Efectivo o equivalentes al final del periodo 29.399 29.399

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 13y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de fiyjos de efectivo
del ejercicio 2019.
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CLAS‘E 87

AyT Cédulas Cajas IX, Fondo de Titulizacion de Activos

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 (NOTAS 1,2y 3)

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2019 2018 (%)

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion - -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Ofras reclasificaciones - -

|importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta - -

Coberturade los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracion - -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables - -

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en el balance en el periodo - -

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -

Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias - -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 13y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos
y gastos reconocidos del ejercicio 2019.
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AyT Cédulas Cajas IX, Fondo de Titulizacion de Activos

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2019

1. Reseiia del Fondo

AyT Cédulas Cajas IX, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo) se constituyé mediante escritura
publica el 29 de marzo de 2005, agrupando inicialmente un importe total de 52 Cédulas hipotecarias (26 Cédulas
hipotecarias A y 26 Cédulas hipotecarias B) por un valor nominal total de 5.000.000.000 euros (véase Nota 4).

Con fecha 22 de marzo de 2005 la Comision Nacional del Mercado de Valores verifico y registro el folleto
informativo de constitucion del Fondo y de emisién de los Bonos. La fecha de desembolso, que marca el inicio de!
devengo de los intereses de los Bonos, fue el 31 de marzo de 2005.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, que esta integrado en cuanto a su activo, principalmente,
por las Cédulas hipotecarias que agrupa y, en cuanto a su pasivo, principalmente, por Bonos emitidos en cuantia
y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

Actualmente, el Fondo esta regulado conforme a (i) la Escritura de Constitucién del Fondo, (ii) Folleto de Emisién,
(iii) la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial, y en tanto resulte de aplicacion, (iv)
el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores, (iv) la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores y (v)
las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacion.

El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion
empresarial y en la restante normativa aplicable, asi como en lo dispuesto en la propia escritura de constitucion
del Fondo.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Haya Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A.U. (en adelante, la “Sociedad Gestora”). La Sociedad Gestora percibié por la gestion del Fondo
una comision, 400.000 euros, pagadera en la Fecha de Desembolso de una sola vez.

La cuenta de tesoreria del Fondo esta depositada en N.V BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (en adelante,
BNG Bank, N.V.) y Banco Santander, S.A. (véase Nota 5). Adicionalmente, el Fondo posee una Linea de Liquidez
en el Instituto de Crédito Oficial (véase Nota 7).

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y
gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de la que forma parte el Anexo. Las cuentas
anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y
se formulan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién al Fondo,
que es el establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
de forma que muestran fa imagen fiel de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2019 y de los
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resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado
en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por la Junta General de Accionistas de la mencionada Sociedad
Gestora. No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo han formulado las mismas incluyendo los valores expresados en miles de euros.

Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracién los principios contables y las normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto
significativo en las mismas. No existe ningun principio contable o criterio de valoracién que, siendo obligatorio,
haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no obligatorios.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones
seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracién de las cuentas
anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 3.

En la efaboracién de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalm ente, estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos y
gastos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacion de
posibles pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados activos (véanse Notas 3.cy 4), al
valor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 3-b) y a la cancelacién anticipada,
en su caso. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2019, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de
forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

Comparacién de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2019, las
correspondientes al ejercicio anterior, tal y como se establece en el apartado 7 de la Norma 282 de la citada
Circular, por lo que, la informacién contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2018 se presenta,
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2019.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y
del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si
bien, en determinados casos, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la
memoria.
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f) Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2018.

g) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2019 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2018.

h) Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
o contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con la situacion
financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente
memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

i) Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestion del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que
la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene el proposito de determinar el valor del patrimonio
neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.
Asimismo, dada la naturaleza de los activos y pasivos del Fondo, no se espera que se produzcan diferencias
significativas cuando se efectue la liquidacion de los mismos.

3. __Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2019, se han aplicado los
siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracidn, de acuerdo con lo establecido en la Circular
2/2016, de 20 de abril:

a) Definicion y clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion y valoracién
i. Definicion

Un ‘instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simuitdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en una
variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento financiero
o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversion inicial es muy pequefa en
relacién a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado
y gue se liquida, generaimente, en una fecha futura.
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ii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por
el Fondo en instituciones financieras, para poder desarroliar su actividad, que incluyen, en su caso, el fondo
de reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacién y
se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los activos titulizados y cuentas
deudoras que, por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

iii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Obligaciones y otros valores emitidos: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos por
el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de su
valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito, con
el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a pagar y débitos, que
no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Débitos y
partidas a pagar”.

Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar’ se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
transaccion), incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente,
dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres
meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea
totalmente inmaterial.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar’, se valoran,
inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, dichos pasivos
se valoran por su coste amortizado, contabilizindose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y

000654164



<

CLASE 6

cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a su
valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y
aseguramiento de la emision, la comisién inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organo
Regulador, los costes de registro de los folletos de emision y los costes derivados de la admision a negociacion
de los valores emitidos, entre otros.

iii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos
asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, segtn proceda); y las que correspondan a otras causas, que se
registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de
pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas Yy ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

iv. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicién de los activos y pasivos financieros del Fondo, los vencimientos residuales
de aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, asi como la desviacion
porcentual existente con respecto a los tipos de interés actuales de mercado, y las correcciones valorativas
registradas, el valor razonable de los activos y de los pasivos financieros del Fondo al 31 de diciem bre de 2019
y 2018 no difiere significativamente de sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.

Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar
el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o el efecto
combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se
estimaron en el momento de formalizarse la transaccién.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre
que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumento o figuren en la informacion facilitada a los titulares
de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacion
menos el importe de los costes necesarios para su obtencion y posterior venta, con independencia de la
probabilidad de la ejecucion de la garantia.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efecta con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las recuperaciones
de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran como limite el
valor en libros del instrumento financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.
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Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de baja del balance,
sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su cobro hasta tanto
no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcién, condonacion u otras causas.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2016, de 20 de abril, en el calculo de las pérdidas por deterioro de
un grupo de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos.
En este sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia mas representativa para la
estimacion del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos
activos es la basada en la estimacion de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigiiedad de la
deuda vencida e impagada y con el calendario previsto en la Norma 132 de la Circular 2/2016, de 20 de abril,
de la Comisién Nacional de! Mercado de Valores.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

Elimporte de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia entre
sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se
presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

Elproceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente
para todos los instrumentos de deuda.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del activo, corresponden, en su caso, a los intereses devengados y no vencidos al cierre del ejercicio
asociados a las cuentas corrientes del Fondo.

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de administracion
de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracion variable correspondiente a la

Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el balance y que se encuentran pendientes de
pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance inciuiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza
devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos
“Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de interés efectivo,

a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran
en el momento efectivo del cobro.

ii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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iii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segtin sea
su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacién financiera por parte de la Entidad
Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestora,
que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacién de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando
se realiza el acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

Remuneracioén variable

La remuneracién variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina como la diferencia
positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios anteriores, si las
hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad, que incluyen, entre otros, las
perdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o retribucion devengado en el periodo,
distinto de esta remuneracion variable a percibir por la Entidad Cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la
documentacioén constitutiva del Fondo. Se exceptian de dicha diferencia la propia remuneracion variable y el
gasto por impuesto sobre beneficios, en su caso.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer lugar,
para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del
Fondo. Si tras la detraccion, contintian existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas, no se
procedera a registrar remuneracion variable alguna. En consecuencia, s6lo se producira el devengo y registro
de la remuneracion variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

Repercusién de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos Yy gastos devengados, conforme al apartado f) anterior, sea
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el
epigrafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dicha repercusion se
realiza comenzando por la cuenta de periodificacion de la comisién variable, devengada y no liquidada en
periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de
prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en
el 25%.

El gasto o ingreso porimpuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el im puesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

1"
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Dado que en los ejercicios 2019 y 2018 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede
liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 10).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y
gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con contrapartida en dicho
capitulo.

La cuantificacion y valoracion de dichos activos Yy pasivos se realizara considerando los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion, segln la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de
publicacion en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea
recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril) el valor patrimonial del Fondo
ha de ser nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacion de cualquier
diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en funcién de lo previsto
en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo no tenia elementos
de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con la intencién de cancelarlos, bien con la intencion
de recolocarlos de nuevo).

Compensacién de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto— los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion: teniendo la intencién de liquidarlos por su importe neto o de

realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes contratantes
sea una entidad financiera.

Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

12
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- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicidn, enajenacién o disposicidn por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas
actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de los activos y pasivos que no forman
parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas
corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes —
Tesoreria” del activo de los balances.

m) Estados de ingresos y gastos reconocidos

n

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la
nomativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes repercutidos en balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse directamente
al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segun lo dispuesto en las
normas de valoracién adoptadas.

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d) Elimporte neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

Clasificacion de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquelios elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacion se estima
que se produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre de balance, clasificandose en caso
contrario como no corriente.

13
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4. Activos titulizados
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Los activos titulizados integrados en el Fondo son veintiséis Cédulas hipotecarias A singulares con vencimiento a
10 afios y por veintiséis Cédulas hipotecarias B singulares con vencimiento a 15 afios, correspondientes a dos

emisiones emitidas singularmente por cada uno de los siguientes emisores:

Miles de euros

Valor Nominal de

Valor Nominal de

la Emision la Emision
CEDULAS HIPOTECARIAS Cédulas A (*) Cédulas B

Caja de Ahorros del Mediterraneo (actualmente, Banco Sabadell, S.A.) 354.167 145.833
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja (actualmente,
Ibercaja Banco S.A.U.) 283.333 116.667
Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla — Cajasol (actualmente,
CaixaBarnk, S.A.) 318.750 131.250
Caja de Ahorros de Castilla la Mancha (actualmente, Liberbank, S.A.) 212.500 87.500
Caixa d’Estalvis Laietana (actualmente, Bankia, S.A.) 212.500 87.500
Caixa d’Estalvis de Sabadell (actualmente, BBVA, S.A.) 177.083 72.917
Caja de Ahorros de Galicia (actualmente, Abanca Corporacion Bancaria, S.A.) 141.667 58.333
Caixa de Ahorros de Vigo, Ourense y Pontevedra — Caixanova (actualmente,
Abanca Corporacion Bancaria, S.A.) 141.667 58.333
Caja de Ahorros de Salamanca y Soria (actualmente, Unicaja Banco, S.A.) 141.667 58.333
Caja de Ahorros de Murcia (actualmente, Bankia, S.A.) 180.625 74.375
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba — Cajasur (actualmente,
Kutxabank, S.A.) 141.667 58.333
Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Malaga y Antequera
(actualmente, Unicaja Banco, S.A.) 141.667 58.333
Caja General de Ahorros de Canarias (actualmente, CaixaBank, S.A.) 106.250 43.750
Caixa d’Estalvis del Penedés (actualmente, Bankia, S.A.) 106.250 43.750
Caja de Ahorros y Monte Piedad de las Baleares - Sa Nostra (actualmente, Bankia,
S.A) 106.250 43.750
Caixa d’Estalvis de Terrassa (actualmente, BBVA, S.A.) 106.250 43.750
Caja General de Ahorros de Granada (actualmente, Bankia, S.A.) 70.833 29.167
Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragon (actualmente, Ibercaja Banco, S.A.U.) 100.000 100.000
Caixa d’Estalvis de Girona (actualmente, Caixabank, S.A.) 70.833 29.167
Caja Insular de Ahorros de Canarias (actualmente, Bankia, S.A.) 70.833 29.167
Caixa d’Estalvis Comarcal de Manlleu (actualmente, BBVA, S.A.) 70.833 29.167
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra (actualmente, CaixaBank, S.A.) 53.125 21.875
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia (actualmente, Bankia, S.A.) 24.792 10.208
Caja de Ahorro Provincial de Guadalajara (actualmente, CaixaBank, S.A.) 7.083 2.917
Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad (Banco de Caja de
Espafia de inversiones, Salamanca y Soria, actualmente, Ibercaja Banco, S.A.U.) 141.667 58.333
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ontinyent 17.708 7.292

3.500.000 1.500.000

(*) Las cédulas hipotecarias A vencieron durante el ejercicio 2015.

Las Cédulas hipotecarias A devengaban un tipo de interés ordinario fijo anual del 3,75266% y un interés fijo del
4,00349% en el caso de las Cédulas hipotecarias B y su vencimiento era a 10 y 15 afios, respectivamente.
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Tanto el cobro del principal como de los intereses de las Cédulas hipotecarias estan, de acuerdo con el articulo
12 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario, especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier momento consten inscritas a
favor de los Emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de los mismos. Por su parte, cada
uno de los Emisores garantizo, en el momento de la emision:

(i) que era una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se
halla inscrita en el Registro Mercantil;

(i) que en ninglin momento desde su constitucion, se habia encontrado en situacion de insolvencia,
suspensién de pagos, quiebra o concurso;

(iii) que cumplia con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios
y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la entonces vigente Circular 5/1993
del Banco de Espafia, de 26 de marzo, sobre determinacion y control de los recursos propios
minimos de las entidades de crédito y demas normativa aplicable;

(iv) que sus érganos sociales habian adoptado validamente todos los acuerdos necesarios para la
emision de las Cédulas hipotecarias globales con caracter singular de conformidad con lo dispuesto
en estatutos sociales y en la legislacidn vigente al efecto;

(v) que las Cédulas hipotecarias habian sido validamente emitidas por cada uno de ellos de acuerdo
con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el entonces vigente
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrollaba;

(vi) que ninguna de las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos resultaba sujeta a carga o
gravamen de ningun tipo, sin que exista impedimento alguno para que se puedan ceder al Fondo:

(vii) que los datos relativos a cada una de las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos que
se incluian en el Folleto de Emision reflejan exactamente su situacion, son correctos y completos;

(viii) que la Cédula hipotecaria A y la Cédula hipotecaria B estaban representadas cada una de ellas por
un tnico titulo nominativo;

(ix) que el plazo de amortizacion de la Cédula hipotecaria A era de 10 afios y el de la Cédula hipotecaria
B era de 15 afios;

(x) que ninguna persona tenia derechos preferentes sobre el legitimo titular de los activos titulizados
incorporados a las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos, al cobro de las cantidades
derivadas de las mismas;

(xi) que las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos constituian una obligacion valida y
vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por
lo que pudieran verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

(xii) que las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos eran libremente transmisibles de
conformidad con la legislacién aplicable;

(xiii) que los pagos debidos por cada uno de los emisores en virtud de las Cédulas hipotecarias emitidas
por cada uno de ellos no estaban sujetos a retencidén o deduccion alguna de naturaleza fiscal;
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(xiv) que no tenian conocimiento de la existencia de litigios de ningtin tipo o de ninguna otra circunstancia
en relacion con las Cédulas hipotecarias que pudieran perjudicar su validez o exigibilidad ni existe
excepcion alguna que cada emisor pueda oponer al pago de las Cédulas hipotecarias emitidas por
cada uno de ellos;

(xv) que no tenian conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucién de las
Cédulas hipotecarias de conformidad con la legislacion aplicable.

Las Cédulas hipotecarias seran transmisibles sin necesidad de intervencion de fedatario publico, de conformidad
con la legislacion vigente.

Durante el gjercicio 2015 se produjo la amortizacién de las 26 Cédulas hipotecarias A.

El movimiento del saldo de activos titulizados, incluyendo activos dudosos y no dudosos, y sin considerar, en su
caso, las correcciones de valor por deterioro, los intereses devengados y los intereses vencidos e im pagados, se
muestra a continuacion:

Miles de Euros
Activos titulizados

Activo No

Corriente Activo Corriente Total
Saldos al 1 de enero de 2018 1.500.000 - 1.500.000
Amortizaciones - - -
Traspaso a activo corriente - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2018 1.500.000 - 1.500.000
Amortizaciones - - -
Traspaso a activo corriente (1.500.000) 1.500.000 -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 - 1.500.000 1.500.000

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existian activos titulizados clasificados como “Activos dudosos”.
Durante el ejercicio 2019 y 2018 la tasa de amortizacién anticipada de los Activos Titulizados ha sido del 0%.

El tipo de interés nominal anual medio ponderado de la cartera de activos titulizados durante el ejercicio 2019 es
del 4,00% (4,00% durante el ejercicio 2018). El importe devengado en el ejercicio 2019 por este concepto ha
ascendido a 59.927 miles de euros (60.052 miles de euros en el gjercicio 2018), que figuran registrados en el
epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados — Activos titulizados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, de los
que 45.614 miles de euros se encuentran pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2019 (45.739 miles de euros
al 31 de diciembre de 2018), estando registrados en el epigrafe “Activos titulizados - Intereses y gastos
devengados no vencidos” del activo del balance.
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El desglose por vencimientos de los activos titulizados, en funcion del vencimiento final de las operaciones, al 31
de diciembre de 2019, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de activos, los intereses
vencidos e impagados y los intereses devengados, se muestra a continuacién:

Miles de Euros

Hasta 1 afo

Entre 1 y2
afios

Entre2y3
anos

Entre3 y 4
afios

afos

Entre4y5 [Entre 5y 10

afos

Mas de 10
afios

Total

Activos titulizados

1.500.000

1.500.000

Por otro lado, el desglose por vencimientos de los activos titulizados, al 31 de diciembre de 2019, teniendo en
cuenta el calendario de amortizacion de las operaciones, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por
deterioro de activos, los activos titulizados clasificados como “Activos Dudosos’, los intereses vencidos e
impagados y los intereses devengados, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Entre 1 y2 | Entre2y 3 | Entre3y 4 | Entre4y 5 |Entre 5y 10 Mas de 10
Hasta 1 afio afios afnos aflos afios afios afios Total
Activos titulizados 1.500.000 - - - - - - 1500.000

Ni a 31 de diciembre de 2019 ni a 31 de diciembre de 2018 existen principal ni intereses impagados.

Si bien esta previsto que se produzca la amortizacion de la totalidad de las Cédulas hipotecarias B durante el
ejercicio 2020, a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no habian tomado ninguna decisién que implicase su liquidacion.

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han producido movimientos en las cuentas correctoras por pérdidas por

deterioro de la cartera de activos titulizados.

5. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria

El saldo del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes-Tesoreria” que figura en balance, al 31 de
diciembre de 2019, incluye el saldo de unas cuentas corrientes abiertas a nombre del Fondo en BNG Bank, N.V.
y Banco Santander, S.A., por importe conjunto total de 29.399 miles de euros (29.399 miles de euros al 31 de
diciembre de 2018) como materializacién de una cuenta de tesoreria, que sera movilizada sélo en cada fecha de
pago. Estas cuentas devengan un tipo de interés referenciado al Euribor (1 mes) que se liquida el penditimo

domingo anterior a la finalizacién de cada trimestre natural durante toda la vigencia del Fondo.

Con fecha 25 de abril de 2012, la Sociedad Gestora de! Fondo procedio a la sustitucion de Instituto de Credito
Oficial, como Agente Financiero del Fondo, por Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafa. Esta sustitucion se llevo
a cabo como consecuencia de que, con fecha 20 de febrero de 2012, la agencia de calificacion Moody’s asigno
una calificacion a largo plazo a Instituto de Crédito Oficial inferior a la estipulada en el folleto de constitucion del
Fondo, como minimo exigible para el Agente Financiero. Posteriormente, con fecha 21 de diciembre de 2015, con
motivo del descenso de la calificacion crediticia del anterior Agente Financiero, se procedi6é a la modificacion de
la Escritura de Constitucién del Fondo, a los efectos de (i) permitir que la Cuenta de Tesoreria de cada una de las
Series se abriera en una entidad (que se denominara la Entidad Depositaria) distinta del Agente Financiero de la
Serie correspondiente; (i) actualizar los criterios aplicables en caso de descenso de la clasificacion crediticia de
la Entidad Acreditante, del Agente Financiero y de la Entidad Depositaria de cada Serie.
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En virtud de dicha modificacion, la Sociedad Gestora procedié a la suscripcion de un nuevo contrato de Prestacién
de Servicios Financieros con Banco Santander, S.A 'y un contrato de Apertura de Cuenta de Tesoreria con N.V
BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG Bank, N.V.). Dado lo anterior, la Sociedad Gestora transfiri el saldo
de la cuenta de tesoreria y de la cuenta de cobros, abiertas en Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia, a una
nueva cuenta de Tesoreria y a una nueva cuenta de Cobros abiertas en N.V BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN
(BNG Bank, N.V.) y Banco Santander, S.A., respectivamente.

En la cuenta de tesoreria se ingresan las cantidades que recibe la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo por los
siguientes conceptos:

(i) los rendimientos producidos por el saldo de la cuenta de tesoreria;

(i) los saldos remanentes de la cuenta de cobros que sean transferidos a la cuenta de tesoreria tras proceder al
abono de las cantidades correspondientes en cada fecha de pago;

(i) la disposicion forzosa de las Lineas de Liquidez, de conformidad con lo establecido en los contratos de Linea
de Liquidez Ay B.

(iv) el remanente de la dotacion de constitucion, gestién y administracién no afecto a gastos comprometidos.

La Sociedad Gestora, atendiendo a la situacion de los mercados financieros y con la finalidad de mejorar el
rendimiento del Fondo, podra invertir temporalmente el saldo de la cuenta de cobros en activos de renta fija a un
plazo inferior al que restase hasta la fecha de pago inmediatamente siguiente a la fecha en que se efectue la
inversion.

La rentabilidad media de las cuentas mantenidas por el Fondo, durante el ejercicio 2019 y 2018 han sido del 0,00%
anual. Ni durante el ejercicio 2019 ni el ejercicio 2018 se han devengado intereses por este concepto.
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6. Obligaciones y otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedio en la fecha de
constitucion del Fondo a la emision de Bonos de Titulizacion de Activos agrupados en dos tramos, que tienen las
siguientes caracteristicas:

Concepto Serie A Serie B
3.500.000 1.500.000
Importe nominal de la Emisién (miles de euros)
Importe nominal unitario (miles de euros) 100 100
Numero de Bonos 35.000 15.000
Tipo de interés nominal 3,75% 4%
Periodicidad de pago Anual Anual
En cada Aniversario de la fecha de
Fechas de pago de intereses y amortizacion desembolso de los Bonos (31 de marzo
de cada afio)

Calificaciones:
Iniciales: Fitch/Moody’s/S&P AAA AAA/Aaa/AAA
Actuales: Moody’s/S& P/Fitch /- Aal/BBB+/A-

El precio de reembolso para los Bonos de ambos tramos sera de 100.000 euros por Bono, equivalentes al 100%
de su valor nominal, pagadero de una sola vez en la fecha de vencimiento final.

En la fecha de emision se concedié una comision de aseguramiento para cada entidad aseguradora que ascendio
al 1,302% sobre el importe nominal asegurado de ios Bonos del Tramo A y al 2,137% sobre el importe nominal
asegurado de los Bonos del Tramo B.

La fecha de vencimiento final y de amortizacion de los Bonos del Tramo A fue el 31 de marzo de 2015, fecha en
la que se cumplieron 10 afios desde la fecha de desembolso de los Bonos. La fecha de vencimiento final y de
amortizacion de los Bonos del Tramo B ser la fecha en que se cumplan 15 afios desde la fecha de desembolso
de los Bonos. En este sentido, si bien esta previsto que se produzca la amortizacién de la totalidad de los Bonos
del Tramo B durante el gjercicio 2020, a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo no habian tomado ninguna decision que implicase su liquidacion.

No ha habido movimiento de los Bonos del tramo B durante los ejercicios 2019 y 2018, ya que se amortizan al
final de la vida de la operacion.

El desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de diciembre de 2019, se muestra a
continuacion:

Miles de Euros
Entre 1y2 | Entre2y 3 | Entre 3y 5 |Entre 5y 10| Mas de 10
Hasta 1 afio anos afnos afos afios afios Total

Principal 1.500.000 - - - - - 1.500.000

Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta y estan registrados en la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. y cotizan en AIAF Mercado de Renta Fija.
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El tipo de interés nominal medio de los Bonos, durante el ejercicio 2019, ha sido del 4,00%. Durante el ejercicio
2019 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacién por importe de 59.876 miles de euros (60.000 miles
de euros en el gjercicio 2018), de los que 45.246 miles de euros se encuentran pendientes de pago al 31 de
diciembre de 2019 (45.370 miles de euros al 31 de diciembre de 2018), estando registrados en el epigrafe
“Obligaciones y otros valores emitidos - Intereses y gastos devengados no vencidos” del pasivo del balance.

7. Deudas con entidades de crédito

En la fecha de constitucion, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del Fondo, suscribid dos Lineas de
Liquidez, Ay B, por un importe total de 61.950 y 29.100 miles de euros, respectivamente, con el Instituto de Crédito
Oficial en relaciéon con los Bonos de los Tramos A (“La Linea de Liquidez A”) y de los Tramos B (“La Linea de
Liquidez B"), siendo sus caracteristicas las siguientes:

Las disposiciones de las Lineas de Liquidez A y B se utilizaran para el pago de los intereses de los Tramos Ay B,
respectivamente, sin perjuicio de lo dispuesto en el Folleto en relacién con el Deposito de Cobertura. En caso de
haberse constituido dicho depésito, prevalecera la utilizacion del mismo sobre la Linea de Liquidez para hacer
frente a los intereses de los Bonos de cada uno de los tramos segun corresponda. Asimismo, dichas disposiciones
podran utilizarse para hacer frente a los gastos extraordinarios del Fondo derivados del impago de las Cédulas
hipotecarias de cada tramo, o del incumplimiento de cualesquiera obligaciones de los Emisores de las Cédulas
hipotecarias A 'y B, hasta el limite maximo de! 20% del importe disponible de cada Linea de Liquidez.

El vencimiento de la Linea de Liquidez A tuvo lugar en la fecha de vencimiento final del tramo A, el 31 de marzo
de 2015; el vencimiento de la Linea de Liquidez B tendra lugar en la fecha de vencimiento fina! del tramo B, el 31
de marzo de 2020.

Los fondos dispuestos de las Lineas de Liquidez se ingresaran por la entidad acreditante en la cuenta de cobros.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, pagara a la entidad acreditante de la Linea de
Liquidez A una comisién de disponibilidad anual igual a la suma de (i) el 0,15% de la disponibilidad efectiva
periddica de la Linea de Liquidez A vy (ii) el 0,18% de la disponibilidad efectiva periodica de la Linea de Liquidez
B, pagadera trimestralmente en cada fecha de pago anual de los Bonos.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, pagara a la entidad acreditante de la Linea de
Liquidez B una comision de disponibilidad anual igual al 0,18% sobre el saldo medio del importe maximo disponible
de la Linea de Liquidez B durante el periodo de devengo correspondiente, pagadera anualmente en cada fecha
de pago anual de los Bonos del Tramo B.

Las cantidades dispuestas de las Lineas de Liquidez A y B devengaran intereses a favor de la entidad acreditante
a un tipo igual al Euribor a 1 mes maés el 1,5%.

Debido al descenso de la calificacién crediticia de! Instituto de Crédito Oficial (véase Nota 5), con fecha 20 de
marzo de 2012, el Instituto de Crédito Oficial procedio a depositar en la cuenta de tesoreria del Fondo el importe
maximo disponible de las lineas de liquidez, que ascendia a 91.050 miles de euros. Con fecha 25 de abril de 201 2,
dicho importe fue traspasado a Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafa. Actualmente, se encuentra depositado
en BNG Bank, N.V,, encontrandose solo depositada la parte correspondiente al tramo B, cuyo importe asciende a
un importe maximo de 29.100 miles de euros.

Si se hubiera producido la disposicién forzosa del importe total de la Linea de Liquidez A, como consecuencia de
un descenso en la calificacién crediticia de la Entidad Acreditante, seguin lo previsto en la clausula 8.2 del contrato
de Linea de Liquidez, dicha disposicién devengaria intereses a favor de la Entidad Acreditante al mismo tipo al
que el Agente Financiero remunerara en cada momento la Cuenta de Tesoreria méas un margen equivalente a la
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Comision de Disponibilidad, salvo que dicha disposicién fuera aplicada a las finalidades previstas como
consecuencia del impago de una Cédula Hipotecaria A, en cuyo caso las cantidades asi aplicadas devengarian
intereses a un tipo equivalente al Euribor a un (1) mes mas 1,5%. Los intereses devengados sobre los importes
dispuestos de la Linea de Liquidez A se capitalizarian mensualmente, de conformidad con lo dispuesto en el
mencionado articulo.

Durante el gjercicio 2015, se produjo el vencimiento y liquidacion de la Linea de liquidez A, por importe de 61.950
miles de euros, como consecuencia del vencimiento de los Bonos de Tramo A.

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han devengado gastos por intereses de la Linea de Liquidez. Asimismo,
durante los ejercicios 2019 y 2018 se han devengado gastos en concepto de comisién de disponibilidad de esta
lineas de liquidez por importe de 52 miles de euros, en ambos ejercicios, estando registrados en el epigrafe “Otros
gastos de explotacion — Servicios exteriores — Servicios bancarios y similares”, de los que 40 miles de euros se
encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2019y 2018, en ambas fechas, estando registrados en el
epigrafe de “Deudas con Entidades de Crédito — Intereses y gastos devengados no vencidos” del pasivo del
balance.

En el gjercicio 2019 no se han producido amortizaciones de los préstamos y deudas con entidades de crédito,
ascendiendo a 29.100 miles de euros el importe pendiente de amortizacion al 31 de diciembre de 2019y 2018, en
ambas fechas.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2019y 2018 no existia importe alguno en el epigrafe “Deudas con entidades
de crédito — Intereses vencidos e impagados” del pasivo del balance.

Ajustes por periodificaciones de pasivo

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2019y 2018 es la siguiente:

Miles de Euros
2019 2018

Comisiones
Sociedad Gestora - -
Administrador - -
Agente financiero - -
Variable 299 299
Correccion de valor por repercusion de pérdidas 9) (6)
Otras comisiones - -

Otros - -

Saldo al cierre del ejercicio 290 293
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Durante los ejercicios 2019 y 2018, el movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe, sin considerar
el saldo de la cuenta “Otros”, tanto por devengo como por pagos realizados, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Comision Comisién Comisién Agente Comision Repercusion de
Sociedad Gestora| Administracion Financiero Variable pérdidas

Saldos al 1 de enero de 2018 - - - 299 @
Importes devengados durante el ejercicio 2018 - - - - 2)
Pagos realizados el 31.03.2018 - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2018 - - - 299 6)
Importes devengados durante el ejercicio 2019 - - - - 3)
Pagos realizados el 31.03.2019 - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 - - - 299 [€))

Las condiciones especificas por comisiones en relacién con los contratos establecidos se detallan a continuacion:
- Comision variable / Margen de intermediacion financiera

La entidad cedente devenga una comision variable subordinada igual a la diferencia entre los ingresos y gastos
anuales del Fondo. En el caso de que dicho margen de intermediacion fuese negativo, se repercutiria de
acuerdo a lo indicado en la Nota 3-g.

- Comision Agente Financiero.

Esta comision, que tuvo un importe de 162 miles de euros, fue satisfecha a la fecha de desembolso, en una
sola vez para toda la vida de la operacion, con cargo a los gastos de constitucion.

9. _ Otros gastos de explotacién

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes a los ejercicios
2019 y 2018, han ascendido a 4 miles de euros, en ambos ejercicios, Unico servicio prestado por dicho auditor.
Dichos gastos han sido satisfechos por la Sociedad Gestora en nombre y representacién del Fondo.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2019 y 2018, el Fondo no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de su Sociedad
Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de
2019 y 2018 como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2019 y 2018 cumplen o han
cumplido con los limites legales de aplazamiento.
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10. Situacién fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion correspondientes a los
cuatro Ultimos ejercicios. En opinion de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se
materialicen pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccion es remotayy, en cualquier caso,
la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Segln se indica en la Nota 3-h, en los gjercicios 2019 y 2018 se han equilibrado los ingresos y los gastos del
Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios.

11. Gestién del riesgo

Elriesgo es inherente a las actividades del Fondo, pero el mismo es gestionado por la Sociedad Gestora a través
de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y de tipo de cambio),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de Ios instrumentos financieros que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de
interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas patrimoniales.

* Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a los cash
flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. Los gestores del Fondo tienen establecidos
mecanismos para identificar y gestionar dicho riesgo.

ElFondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de interés a la fecha de referencia de las cuentas
anuales para aquellos activos y pasivos que estéan a tipo fijo.

Para los activos y pasivos a tipo variable, dado que ambos estan referenciados al mismo indice (Euribor a tres
meses) este riesgo queda minimizado.

* Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia de las
cuentas anuales.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a ellos,
en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus obligaciones
de pago conforme al calendario de pago establecido en el folleto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone, desde la constitucién del mismo, de mecanismos minimizadores
delriesgo como son el Fondo de Reserva Y los préstamos para gastos iniciales y para cubrir el mencionado Fondo
de Reserva, con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer de fondos liquidos, como
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consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los activos titulizados y los importes a
satisfacer por compromisos asumidos.

En la Nota 4 de la Memoria se presentan los vencimientos estimados de los activos financieros del Fondo al 31
de diciembre de 2019.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales
de las contrapartes del Fondo, asi como por el impago del conjunto de activos titulizados de la cartera titulizada
del Fondo. La politica del Fondo es que las contrapartes sean entidades de reconocida solvencia. En relacion con
el posible riesgo de crédito de la cartera titulizada, el Fondo dispone de mecanismos minimizadores como son los
Fondos de Reserva y las dotaciones conforme a experiencia de im pago y calendarios.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incum plimiento de sus obligaciones por parte
de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios 2019y 2018:

Miles de Euros
2019 2018
Activos titulizados 1.545.614 1.545.739
Tesoreria 29.399 29.399
1.575.013 1.575.138

La distribucion de los activos titulizados, sin considerar, en su caso, los intereses vencidos e impagados, los
intereses devengados y las correcciones de valor por deterioro, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 por zonas
geograficas (donde radica el emisor) presenta el siguiente detalle:

Miles de Euros
2019 2018

Andalucia 277.083 277.083
Aragén 216.667 216.667
Baleares 87.500 87.500
Canarias 29.167 29.167
Castilla-Leon 126.875 126.875
Castilla La Mancha 90.417 90.417
Catalufia 306.249 306.249
Galicia 116.667 116.667
Madrid 74.375 74.375
Navarra 21.875 21.875
Pais Vasco 153.125 153.125

1.500.000 1.500.000

24



000654181

CLASE 82

12. Hechos posteriores

La aparicion y expansién global del Coronavirus COVID-19 en los primeros meses de 2020 esta suponiendo un
descenso generalizado de la actividad en Espafia no siendo posible evaluar a la fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales si dicha situacién se mantendrd y en qué medida, en el futuro. Teniendo en
consideracion la compiejidad de los mercados a causa de la globalizaciéon de los mismos y la ausencia, por el
momento, de un tratamiento médico eficaz contra el virus, las consecuencias para el Fondo son inciertas y van a
depender en gran medida de la evolucion y extension de la pandemia en los préximos meses, asi como de la
capacidad de reaccién y adaptacién de todos los agentes econémicos impactados.

Si bien a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales es prematuro realizar una valoracion detallada o
cuantificacién de los posibles impactos que tendra esta situacion sobre el Fondo, debido a la incertidumbre sobre
SUs consecuencias, a corto, medio y largo plazo, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran
que nos encontramos ante una situacidn que podria tener un impacto sobre la clasificacién y valoracion de los
activos y cuyo efecto se produciria en el futuro. Por ultimo, resaltar que los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo estan realizando una supervision constante de la evolucién de la situacion, con el fin de informar al
mercado en el caso de que sea necesario. A la fecha actual no se cumple ninguno de los supuestos de liquidacion
anticipada del fondo.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2019, y hasta la formulacién de estas cuentas anuales, no se ha producido
ningtin hecho significativo adicional no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecto
significativo en dichas cuentas anuales.

13. Otra informacion

A continuacién, se detallan los pagos realizados por el Fondo, en cada una de las fechas de pago, durante el
ejercicio 2019:

a) Amortizaciones de los Bonos de Tiulizacion:

Miles de Euros
Serie A Serie B
Importe Importe Importe Importe
Fecha de Pago Pagado Impagado Pagado Impagado
31.03.2019 - - - -
b) Intereses de los Bonos de Titulizacion:
Miles de Euros
Serie A (G) Serie B
Importe Importe Importe Importe
Fecha de Pago Pagado Impagado Pagado Impagado
31.03.201 - - 60.000 -
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Por otro lado, a continuacién, se detallan los cobros relacionados con los activos titulizados del Fondo, durante el
ejercicio 2019, asi como los acumulados desde la fecha de su constitucion:

Miles de Euros

Cobro por intereses previamente impagados
Cobros por amortizaciones previamente impagadas
Otros cobros en especie

Otros cobros en efectivo (intereses)

Periodo Acumulado
Real Contractual Real Contractual
Cobros por amortizaciones ordinarias - - - -
Cobros por amortizaciones anticipadas - - - -
Cobros por intereses ordinarios 60.052 60.052 840.737 840.735

Finalmente, a continuacién, se detallan los pagos relacionados con los Bonos de Titulizacion, por serie, y con los
préstamos subordinados del Fondo, durante el ejercicio 2019, asi como los acumulados desde la fecha de su

constitucion:

Miles de Euros

Periodo

Acumulado

Real

Contractual

Real

Contractual

Pagos por amortizacion ordinaria Serie B

Pagos por intereses ordinarios Serie B

Pagos por amortizaciones anticipadas Serie B

Pagos por amortizacion previamente impagada Serie B
Pagos por intereses previamente impagados Serie B
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo

60.000

60.000

840.000

840.000

26



000654183

CLASE 8.

ANEXO



000654184

CLASE 82

$051

Edison, 4, 28006 Madrid, Espaia
AT Cédulas Cafas IX - B, FTA

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

Direccién General de Mercados

SGFT, SA.

X-B,FTA

fos activos titultzados: Ahoro Corporacién Financiera, SV.8,5.A.
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(+34) 915 851 500, www.onmv.es

AyT Cédulas Cajas DX- 8, FTA

$05.1

Estados agregados: NO

Denominacién Fondo: AYT Cédulas Cajas IX - B, FTA

| Denominacién del compartimento: 200900041

Denominacién de la gestora: MAYA TITULIZACION, SGFT, SA.

Fecha: 31/12/2019

Entidades cedentes de los activos titultzados: Ahorro Financlera, SV.B,SA.

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

inferiora | afo

Entre 1 y 2afios

Entre 2y 3afios

Entie 3y 4 ahos

oo el

Entre 4 y Safos

Entre § y 10 afos

o

Superior a 10 adas

Totd

1.560.000
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(+34) 915 851 500, www.cnmv.es
AT Cédulas Cafas I~ 8, FTA

S05.1

Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas IX- B, FTA

Denominadién del compartimento: 200900041

Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

| Estados agregados: NO

Facha: 31/12/2019

Entidades cedentes de los activos titulizados: Ahorro Corporacién Financiera, SV.B.SA.

|NFORMAC!ONWTNAALOSACTNOST!‘NI.RADOS

.

Tipo de interés medio ponderado

Tigo de interds nominal maximo

Tipo de interds nominat minimo
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(+34) 915 851 500, www.cnmvaes

AT Cédulos Cales IX-B,FTA
506

Fecha: 31/12/2019
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AyT Cédulas Cajas IX, Fondo de Titulizacién de Activos

Informe de Gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

1. Descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el fondo

RIESGOS DERIVADOS DE LA NATURALEZA JURIDICA Y ECONOMICA DE LOS ACTIVOS

Riesgo de impago de los Activos

De acuerdo con lo previsto en el Capitulo V del Folleto Informativo, los titulares de los Bonos emitidos con cargo
al activo del Fondo corren con el riesgo de impago de los Activos agrupados en el mismo.

En consecuencia, la Entidad Cedente no asume responsabilidad alguna por el impago de los Emisores, ya sea
del principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud de los
Activos. Tampoco asume responsabilidad alguna de garantizar directa o indirectamente el buen fin de la operacion,
ni otorga garantias o avales, ni incurre en pactos de recompra de los Activos.

Riesgo de amortizacion anticipada de los Activos

El riesgo de amortizacion anticipada de los Activos es por cuenta de los titulares de los Bonos.

Riesgo de liguidez

No existe mas garantia de que llegue a producirse en el mercado una negociacion de los Bonos con una frecuencia
0 volumen minimo que los compromisos asumidos por las Entidades de Contrapartida que se describen en el
apartado 11.24 del Folleto informativo.

Proteccion limitada

Una inversion en Bonos puede verse afectada, entre otras cosas, por un deterioro de las condiciones econdémicas
generales que tenga un efecto negativo sobre los pagos de los Activos que respaldan los Bonos del Fondo. Aunque
existen mecanismos de mejora del crédito de los Bonos, la mejora de crédito es limitada.

Intereses de demora

En ninglin caso la existencia de retrasos en el pago de intereses o el reembolso del principal a los bonistas da
lugar al devengo de intereses de demora a su favor.
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RIESGOS ESTRUCTURALES

Ausencia de accién contra terceros distintos del Fondo

Los Bonos son pasivos exclusivamente del Fondo. En concreto, los Bonos no constituyen ningtin pasivo, deuda,
u obligacion de ningtn tipo de la Entidad Cedente, de los Emisores, de la Sociedad Gestora, ni de ninguna de sus
respectivas filiales. Ninguno de ios anteriores garantiza a los titulares de los Bonos el pago de los mismos.

Confianza en la capacidad crediticia de la Entidad Cedente vy de los Emisores

La Entidad Cedente asume determinados compromisos en esta operacion, por lo que los titulares de los Bonos
descansan no sélo en la solvencia de los Emisores, sino también en la solvencia de la Entidad Cedente en relacion
con los compromisos por ella asumidos.

Confianza en el desempefio de las Funciones de Gestion

La Sociedad Gestora desempefia la gestion y administracion de las Cédulas Hipotecarias de conformidad con los
criterios descritos en el Folleto y en la Escritura de Constitucion y ejerce dichas funciones con la misma diligencia
y criterios que emplea en la gestion y administracién de los activos crediticios propios. Por ello, el Fondo descansa
en el cumplimiento por la Sociedad Gestora de su politica de seguimiento y cobros en relacion con la gestion,
cobro, ejecucion y administracion de las Cedulas Hipotecarias.

Meijora del crédito
Aunque existen mecanismos de mejora del crédito de los Bonos, la mejora de crédito es limitada. Si la mejora de
credito se redujera a cero, por haberse utilizado integramente para las finalidades previstas en el Folleto, la Entidad

Cedente no esta obligada a cubrir dicha reduccion y los titulares de los Bonos soportaran directamente el riesgo
de crédito y otros riesgos asociados con su inversion en el Fondo.

RIESGOS EN RELACION CON LOS BONOS

Pagos y vencimiento

Las Cedulas Hipotecarias pueden ser reembolsadas anticipadamente. En consecuencia, no hay una certeza absoluta
acerca de la tltima Fecha de Pago de los Bonos de ninguno de los Tramos.

Sianificado de las calificaciones de los Bonos

Las calificaciones asignadas a los distintos Tramos de Bonos por las Entidades de Calificacion reflejan la valoracion
de las mismas sobre la capacidad de los Bonos de dicho Tramo para cumplir los pagos periddicos de intereses y del
principal en la Fecha de Vencimiento Legal de cada Tramo de Bonos y de la mejora crediticia de dicho Tramo de
Bonos. La calificacion no supone una recomendacién de compra, mantenimiento o venta de ningtin Tramo de Bonos
ni una indicacion de su liquidez, precio de mercado o de su conveniencia para un inversor particular. No hay certeza
alguna de que ninguna calificacion permanezca inalterada durante un periodo de tiempo o de que la misma no sera
retirada o revisada a la baja por las Entidades de Calificacion si, ajuicio de éstas, las circunstancias asi lo exigieran.
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2. Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio y probabilidad de ocurrencia de

cualquiera de los supuestos de liquidacién anticipada del Fondo

La aparicién y expansion global del Coronavirus COVID-19 en los primeros meses de 2020 esta suponiendo un
descenso generalizado de la actividad en Espafia no siendo posible evaluar a la fecha de formulacion del presente
informe de gestion si dicha situacién se mantendra y en qué medida, en el futuro. Teniendo en consideracién la
complejidad de los mercados a causa de la globalizacién de los mismos y la ausencia, por el momento, de un
tratamiento meédico eficaz contra el virus, las consecuencias para el Fondo son inciertas y van a depender en gran
medida de la evolucion y extension de la pandemia en los préximos meses, asi como de la capacidad de reaccién
y adaptacién de todos los agentes econdmicos impactados.

Si bien a la fecha de formulacion de este informe de gestion es prematuro realizar una valoracion detallada o
cuantificacion de los posibles impactos que tendra esta situacion sobre el Fondo, debido a la incertidumbre sobre
Sus consecuencias, a corto, medio y largo plazo, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran
que nos encontramos ante una situacion que podria tener un impacto sobre la clasificacion y valoracion de los
activos y cuyo efecto se produciria en el futuro. Por tltimo, resaltar que los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo estan realizando una supervision constante de la evolucion de la situacion, con el fin de informar al
mercado en el caso de que sea necesario. A la fecha actual no se cum ple ninguno de los supuestos de liquidacion
anticipada del fondo.

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no ha ocurrido
ningun hecho que afecte o modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.

3. Instrumentos Financieros: objetivos y mecanismos de cobertura de cada tipo de riesgo
significativo para el gue se utilice la_cobertura

Cuenta de Tesoreria

La Sociedad Gestora abrid, en nombre y por cuenta del Fondo, una cuenta de tesoreria que se regula segun lo
dispuesto en el Contrato de Servicios Financieros descrito en el apartado V.2.2.2 del Folleto Informativo.

En la Cuenta de Tesoreria se ingresan las cantidades que recibe la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo por
los siguientes conceptos:

(i) los rendimientos producidos por el saldo de la Cuenta de Tesoreria;

(i) los saldos remanentes de la Cuenta de Cobros que sean transferidos a la Cuenta de Tesoreria tras
proceder al abono de las cantidades correspondientes en cada Fecha de Pago;

(iii) la disposicion forzosa de las Lineas de Liquidez de conformidad con lo establecido en el apartado V.1.3.1
(iii) del Folleto Informativo;

(jiiy el remanente de la Dotacion de Constitucion, Gestién y Administracion no afecto a gastos comprometidos.

No obstante, lo indicado en el apartado (ii) anterior, el importe correspondiente a los rendimientos producidos por
el saldo de la Cuenta de Tesoreria es traspasado a la Cuenta de Cobros en cada Fecha de Pago (con valor dicha
fecha) con objeto de atender a los pagos a los que deba hacer frente el Fondo de conformidad con el Folleto.
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De acuerdo con el Contrato de Servicios Financieros, el Agente Financiero garantiza, sobre los saldos de la Cuenta
de Tesoreria, un tipo de interés que sera igual a: EURIBOR a un (1) afio. Actualmente esta sin remuneracion.

A los efectos previstos, se aplicara el EURIBOR a un (1) afio publicado el segundo (2°) Dia Habil anterior a la
fecha en que se inicie el correspondiente periodo de interés.

Cuenta de Cobros

La Sociedad Gestora abrié en el Agente Financiero, en nombre y por cuenta del Fondo, una Cuenta de Cobros
donde se abonan:

(i los pagos de intereses de las Cédulas Hipotecarias, que se recibiran al menos dos (2) Dias Habiles antes
de la Fecha de Pago de los Bonos, de acuerdo con los términos de la emision de las Cédulas Hipotecarias
y los compromisos asumidos por los Emisores en virtud del Contrato de Gestién Interna;

(ii) las cantidades correspondientes al principal de las Cédulas Hipotecarias, que se recibiran al menos dos
(2) Dias Habiles antes de la Fecha de Amortizacion Final de los Bonos, de acuerdo con los términos de
la emision de las Cédulas Hipotecarias y los compromisos asumidos al respecto por los Emisores en el
Contrato de Gestion Interna;

iii) los rendimientos de la Cuenta de Tesoreria que sean transferidos a la Cuenta de Cobros de conformidad
con lo previsto en el apartado V.1.2.1 del Folleto Informativo;

(iv) cualesquiera ofras cantidades ingresadas por el Fondo en virtud de los Activos:
(v) las disposiciones de la Linea de Liquidez A y de la Linea de Liquidez B;

(vi) la Dotacion de Constitucion, Gestion y Administracion: y

(vii) los rendimientos producidos por el saldo de la Cuenta de Cobros.

En cada Fecha de Pago de los Bonos, y tras realizar los pagos correspondientes en esa fecha de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos, se transfiere el saldo remanente de la Cuenta de Cobros a la Cuenta de Tesoreria.

Excepcionalmente, quedaran depositados en la Cuenta de Cobros (y por tanto no se transfieren a la Cuenta de
Tesoreria) los importes correspondientes a las retenciones fiscales que han sido practicadas sobre los pagos
realizados. Estas cantidades permanecen en las Cuentas de Cobros hasta la fecha de su ingreso en la Hacienda
Publica o, en su caso, de restitucién a sus titulares.

Al tiempo de producirse la constitucién del Fondo, se abonaron asimismo en la Cuenta de Cobros los importes
correspondientes a la Dotacién de Constitucion, Gestidén y Administracion realizada por la Entidad Cedente.

Las cantidades ingresadas en la Cuenta de Cobros son remuneradas por el Agente Financiero, a un tipo de interés
igual al EURIBOR a una (1) semana determinado en la fecha en que se efectue el ingreso menos 0,15%. Los
intereses se devengaran desde la fecha en que se efectie cada ingreso (incluida), por el numero de dias que
permanezca su importe en la Cuenta de Cobros (excluyendo el altimo dia), y se liquidaran y pagaran en la siguiente
Fecha de Pago. Por lo tanto, los distintos ingresos que se efectiian en la Cuenta de Cobros devengan intereses a
un tipo nominal distinto (siendo para cada importe ingresado en la Cuenta de Cobros el EURIBOR a una @)
semana determinado en la fecha del ingreso menos 0,15%), aunque se liquiden y paguen todos ellos en la
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siguiente Fecha de Pago. La base de caiculo de los intereses devengados sobre el saldo de la Cuenta de Cobros
sera Actual /360. Actualmente esta sin remuneracion.

Lineas de Liguidez

Se establecieron dos lineas de liquidez con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago
en relacion con los Bonos del tramo A y en relacion con los Bonos del Tramo B.

Las caracteristicas principales de las Lineas de Liquidez son las que a continuacién se indican:
(i) Destino

Las disposiciones de la Linea de Liquidez A se utilizan para el pago de intereses de los Bonos del Tramo A, sin
perjuicio de lo dispuesto en el Folleto Informativo en relacion con el Depdsito de Cobertura. Las disposiciones de
la Linea de Liquidez A pueden utilizarse asimismo para hacer frente a los gastos extraordinarios del Fondo
derivados del impago de las Cédulas Hipotecarias A o del incumplimiento de cualesquiera obligaciones de los
Emisores de las Cédulas Hipotecarias A, hasta el limite maximo del 20% del importe disponible de la Linea de
Liquidez A.

Las disposiciones de la Linea de Liquidez B se utilizan para el pago de intereses de los Bonos del Tramo B, sin
perjuicio de lo dispuesto en este Folleto en relacion con el Depésito de Cobertura. Las disposiciones de la Linea
de Liquidez B pueden utilizarse asimismo para hacer frente a los gastos extraordinarios del Fondo derivados del
impago de las Cédulas Hipotecarias B o del incumplimiento de cualesquiera obligaciones de los Emisores de las
Cédulas Hipotecarias B, hasta el limite maximo del 20% del importe disponible de la Linea de Liquidez B.

(ii) Importe

El importe maximo de la Linea de Liquidez A fue de 61.950.000 euros. El importe maximo de la Linea de Liquidez
B fue 29.100.000 euros.

Previa confirmacion por las Entidades de Calificacion de que no se producira una disminucion de la calificacion
crediticia de los Bonos del Tramo correspondiente, a solicitud de la Entidad Directora podra reducirse el importe
disponible de cada Linea de Liquidez. En caso de producirse una Amortizacion Anticipada de los Bonos de cualquiera
de los Tramos como consecuencia del impago de una Cédula Hipotecaria del Tramo correspondiente, el importe
disponble de la Linea de Liquidez del correspondiente Tramo se reducira asimismo proporcionalmente al importe en
el que se amorticen anticipadamente los Bonos de dicho Tramo.

Deposito de Cobertura

En el Contrato de Gestion Interna, cada uno de los Emisores se obligd a depositar a favor del Fondo en una cuenta
abierta en el Agente Financiero una cantidad equivalente a dos (2) afios de intereses de las Cédulas Hipotecarias

emitidas por dicho Emisor e integradas en el activo del Fondo, si se produce cualquiera de las siguientes
circunstancias:

@) que en cualquier momento el Ratio de Cobertura de dicho Emisor fuera inferior al Ratio Minimo de
Cobertura
(2) que, no mas tarde del dia 15 de cada mes natural, dicho Emisor no haya proporcionado a la Sociedad

Gestora su Ratio de Cobertura y Ratio Minimo de Cobertura relativos al Gltimo dia del mes natural
anterior, asi como la informacién necesaria para su calculo.
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El saldo del Depésito de Cobertura de cualquier Emisor se utilizara, con anterioridad a las disposiciones de cada
Linea de Liquidez, exclusivamente en caso de que el Emisor afectado incumpla sus obligaciones de pago
derivadas de las Cédulas Hipotecarias por él emitidas, y se destinara al pago de los gastos extraordinarios
ocasionados por la ejecucién de dichas Cédulas Hipotecarias, al pago del porcentaje de los intereses de los Bonos
correspondiente al importe nominal de las Cédulas Hipotecarias emitidas por dicho Emisor e integradas en el
Activo del Fondo, asi como al pago de la parte de amortizacion de principal de los Bonos correspondiente que
corresponda al importe nominal de las Cédulas Hipotecarias emitidas por dicho Emisor e integradas en el Activo
del Fondo, pero Unicamente en la Fecha de Vencimiento Final del Tramo correspondiente.

El Depésito de Cobertura es remunerado por el Agente Financiero a un tipo de interés equivalente al EONIA.

El Deposito de Cobertura puede cancelarse y reintegrarse al Emisor afectado, siempre con la previa autorizacion
de la Sociedad Gestora, a solicitud de dicho Emisor, siempre que éste acredite que su Ratio de Cobertura es
superior al Ratio Minimo de Cobertura.

4, Evolucion del fondo

Las cifras contenidas en este apartado pueden verse afectadas por el redondeo al indicarse en miles de
euros, segun requerimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril de CNMV.

a) Tasas de amortizacion anticipada de los activos titulizados

Este apartado no es de aplicacién.

b) Informacién relevante en relacion con garantias

Dadas las caracteristicas de los activos del Fondo, este apartado no es de aplicacion.

c) Informacién sobre concentracién de riesgos

Por deudor

La concentracion de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro:

Datos al 31/12/2019 Datos al 31/12/2018
62,18% 62,18%
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Por distribucién geografica

Asimismo, la distribucion geografica segin la comunidad auténoma donde se ubica la Entidad Financiera que ha
emitido la Cédula Hipotecaria se presenta en el siguiente cuadro:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2019 Datos al 31/12/2018
Principal Principal
Com}1 nidad Nim. % pendiente % Nim. % pendiente %
Auténoma

Andalucia 4 15,38% 277.083 18.47% 4 15,38% 277.083 18,47%
Aragbn 2 7,69% 216.667 14,44% 2 7,69% 216.667 14,44%
Baleares 2 7,69% 87.500 5,83% 2 7,69% 87.500 5,83%
Canarias 1 3,85% 29.167 1,94% 1 3,85% 29.167 1,94%
Castilla-Leon 3 11,54% 126.875 8.46% 3 11,54% 126.875 8.46%
Castilla La Mancha 2 7,69% 90.417 6,03% 2 7,69% 90.417 6,03%
Catalufia 6 23,08% 306.250 20,42% 6 23,08% 306.250 20,42%
Galicia 2 7,69% 116.667 7,78% 2 7,69% 116.667 7,78%
Madrid 1 3.85% 74.375 4,96% 1 3.85% 74.375 4,96%
Navarra 1 3,85% 21.875 1,46% 1 3.85% 21.875 1,46%
Pais Vasco 2 7.69% 153.125 10,21% 2 7,69% 153.125 10,21%
Total 26 100% 1.500.000 100% 26 100% 1.500.000 100%

Por morosidad

Dadas las caracteristicas de los activos emitidos, no existe morosidad alguna respecto al vencimiento del capital
de las cédulas, dado que 26 cédulas hipotecarias tienen vencimiento a los diez afios de la constitucion del Fondo
Yy 26 cedulas hipotecarias tienen vencimiento a los quince afios de la constitucion del Fondo.

Asimismo, las Cédulas no tienen intereses vencidos pendientes de pago.



CLASE 8-

Por rentabilidad

El rendimiento de los Préstamos Hipotecarios durante el ejercicio 2019 es el siguiente:

Cifras en miles euros

000654214

Indice de referencia 31/12/2019 | 31/12/2018
N° Activos vivos (Uds.) 0 0
Importe pendiente (euros) 0 0
Tipo de interés medio ponderado (%) | 4,00% 4,00%
Tipo de interés nominal miximo (%) 4,00% 4,00%
Tipo de interés nominal minimo (%) 4,00% 4,00%
d) Cantidades abonadas a los bonistas en cada una de las fechas de paqo y tipos de interés de los bonos

al cierre del ejercicio

El importe nominal total de la emisién de Bonos es de CINCO MIL MILLONES DE EUROS (5.000.000.000€) de
valor nominal y esté constituida por CINCUENTA MIL (50.000) Bonos ordinarios:

(i) Tramo A, compuesto por TREINTA Y CINCO MIL (35.000) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000€) de
valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta, por importe nominal total de TRES
MIL QUINIENTOS MILLONES DE EUROS (3.500.000.000€).

(ii) Tramo B, compuesto por QUINCE MIL Bonos (15.000) de CIEN MIL EUROS de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta, por importe nominal total de MIL QUINIENTOS
MILLONES DE EUROS (1.500.000.000€).

El detalle de los intereses abonados y de la amortizacion del principal por cada uno de los tramos de bonos
existentes hasta el 31 de diciembre de 2019 se resume en el cuadro siguiente:

Cifras en miles de euros

31/03/2019
31/03/2018
31/03/2017
31/03/2016
31/03/2015
3140372014
02/04/2013
31/03/2012

SERIE B
ES0312358015
SALDO
INTERESES| CAPITAL If }; ]{711\;?1{31]?7{1‘5

DE PAGO
60.000 0 1.500.000
60.000 0 1.500.000
60.000 0 1.500.000
60.000 0 1.500.000
60.000 0 1.500.000
60.000 0 1.500.000
60.000 0 1.500.000
60.000 0 1.500.000
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SERIE B
ES0312358015
SALDO
INTERESES| CAPITAL If 5151\521’;47{;5

DE PAGO

31032011 | 60.000 0 7.500.000
3103/2010|  60.000 0 1.500.000
31/03/2009|  60.000 0 1.500.000
31/03/2008|  60.000 0 1.500.000
02/04/2007)  60.000 0 1.500.000

3103/2006|  60.000 0 150.000

Al 31 de diciembre de 2019, no existen cantidades no satisfechas por intereses o principal a los titulares de los
pasivos.

e) Calificacidn crediticia de los Bonos emitidos por el fondo

El detalle de las calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por el fondo por cada una de las series se muestra
a continuacion:

Denominacion B B B

Serie ES0312358015 | ES0312358015 | ES0312358015
Fecha iiltimo cambio de calificacion crediticia 19/05/2016 13/03/2019 20/04/2017
Agencia de calificacion crediticia Standard & Poor’s Moody's Fitch
Calificacion - Situacién actual BBB+ Aal A-
Calificacion - Situacién cierre anual anterior BBB+ Aa2 A-
Calificacion - Situacion inicial AAA Aaa AAA

) Variaciones o acciones realizadas por las diferentes agencias de calificacién crediticia respecto de los bonos
emitidos por el fondo. respecto del cedente, de los administradores, agentes de pagos o contrapartidas de
las permutas financieras existentes o cualquier otra contrapartida de contratos suscritos por la_sociedad
gestora en nombre del fondo

Durante el ejercicio 2019 el fondo se ha visto afectado por variaciones en las calificaciones de los bonos, como se
puede observar en el cuadro anterior.
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CLASE 8:

g) Saldos de cartera de préstamos titulizados

Se refleja a continuacion el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo:

Saldo Nominal Titulizado 1.500.000
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 0
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizado 0,00%
Saldo Nominal Pendiente de Cobro 0
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo Nominal Titulizado 0,00%
Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo 1.500.000

5. Factores que han influido en los flujos de tesoreria generados y aplicados en el ejercicio

Tal y como se indica en el folleto informativo del Fondo, los principales flujos generados y aplicados durante el
ejercicio 2019, son los derivados de las cantidades percibidas por el Fondo de los activos titulizados y de los pagos
efectuados a los acreedores del fondo conforme a las condiciones establecidas en la documentacion formal del
fondo.

6. Escenario hipotético de flujos futuros de efectivo de los pasivos emitidos por el Fondo hasta su

vencimiento, en base a la actualizacién, a la fecha de las cuentas anuales, de los parametros
utilizados en el momento de constitucién del Fondo, en relacién con las tasas de morosidad,

fallidos, amortizacion anticipada respecto a los activos titulizados

El detalle de los flujos futuros de los pasivos emitidos por el fondo, se muestra a continuacion:

Cifras en euros

| Vida Media (aios) 0,3}
Bonos Serie B
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/03/2020 0,00 € 1.500.000.000,00 €
Totales 1.500.000.000,00 €
7. Liguidacién anticipada

En base a los modelos de fa sociedad Gestora y suponiendo una evolucion similar del fondo a la del presente
ejercicio, durante el préximo ejercicio no se producird un suceso de liquidacion anticipada en los téminos
recogidos en la documentacion de constitucion. Bajo el supuesto de continuidad del Fondo y las hipotesis utilizadas
en el apartado anterior (punto 6), con una tasa de amortizacion fija e inamovible desde su constitucién hasta su
vencimiento, ef cual se estima para la Fecha de pago de 31/03/2020.
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CLASE 87
8. Otra informacién de los activos y pasivos

Tanto los Activos titulizados como Ios Bonos emitidos se encuentran denominados en euros.

9. Informe sobre el cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo

ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

000654217

Importe impagado

acumulado
Situacion Situacion Ultim
Meses | Dias Situacion cierre anual actual a
impag | impag actual anterior 31/12/201 Fecha Ref.
Concepto [ 31/12/2019 31/12/2018 9 Pago Folleto
1. Activos Morosos
por impagos con
antigiiedad igual o 0 0 0 0 0
superior a
2. Activos Morosos
por otras razones
TOTAL
MOROSOS 0 0 0 0
3. Activos Fallidos
por impagos con 0 0 0 0 0
antigiiedad igual o
superior a
4. Activos Fallidos 0 0 0 0
por otras razones
TOTAL
FALLIDOS 0 0 0 0
RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS
LIMITE A LA RENEGOCIACION
DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL

INOVACIONES DE TIPO DH
INTERES N/A N/A
FECHA FINALIZACION N/A N/A

1"
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CLASE 82
FECHA DE VENCIMIENTO
DEFINICION DOCUMENTACION
FECHA VENCIMIENTO FINAL 31/03/2020
FECHA VENCIMIENTO LEGAL 31/03/2023

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO

Frecuencia de pago de cupon ANUAL

. . MARZO
Fechas de pago de cupén (o siguiente Dia Habil) 31

Anterior Fecha de Pago de Cup6n 01/04/2019
Anterior Fecha de Determinacion 27/03/2019 2 dias habiles antes de la Fecha de Pago
Préxima Fecha de Pago 31/03/2020

FIJACION DE TIPO DE INTERES:

TIPQ DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

INDICEDE oo FECHA  VALORINDICE PO PF
REFERENCIA * FUACION ~ REFERENCIA  ,DYTERES
TRAMO B TIPO FLIO N/A N/A N/A 4,000%
INFORMACION ADICIONAL
CODIGO LEI

959800KGOT3FNBX2H215

Original Legal Entity Identifier
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CLASE 82
CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
... AgentedePagos | ] BANCO SANTANDER, S.A. [ BANCO SANTANDER, S.A.
Devositario Cuenta Tesoreria N.V. BANK NEDERLANDSE N.V. BANK NEDERLANDSE
o e ST W GEMEENTEN (BNG BANK) _ | GEMEENTEN (BNG BANK)
...... ContrapartidaSwap | .o NOAPLICA | |.........Nodpuc4 .
| Depositario Garantia Swap | NOAPLICA oo o NOAPLICA .
. HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., HAYA TITULIZACION, S.G.F.T.,
Administrador
________________________________________________ SAU. o SAU.
Depositario Reserva NO APLICA NO APLICA
......... Commingling | e
... BackupServicer | . NOAPLICA | NOAPLICA ...
| Acreditante Linea Liguidez | INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL | INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
Depositario Garantia Linea N.V. BANK NEDERLANDSE N.V. BANK NEDERLANDSE
........... Liquidez | ____ GEMEENTEN (BNGBANK) | GEMEENTEN(BNGBANK)
Avalista NO APLICA NO APLICA
ACCIONES CORRECTIVAS
CONCLUIDAS
. ENTIDAD
ACCION FECHA DEPOSITARIA
Incorporacion de Barclays Bank PLC como Agente Financiero en sustitucion del 25/04/2012 Barclays Bank PLC,
Instituto de Crédito Oficial “| Sucursal en Espaiia
Escritura de Modificacion a los efectos de i) permitir que la Cuenta de Tesoreria de
cada una de las Series se abra en una Entidad distinta del Agente Financiero, ii)
actualizar los criterios aplicables en caso de descenso de la calificacion crediticia de la | 21/12/2015
Entidad Acreditante, el Agente Financiero y de la Entidad Depositaria de cada Serie y
iii) aclarar la remuneracion de las disposiciones forzosas de las Lineas de Liquidez.
Incorporacion de Banco Santander, S.A. como Agente Financiero en sustitucion de 21/12/2015 Banco Santander,
Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia S.A.
N.V.BANK
Incorporacion de N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG BANK) con 21/12/2015 NEDERLANDSE
Entidad Depositaria de Cuentas GEMEENTEN (BNG
BANK)
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CLASE 8?

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGOS (AGENTE FINANCIERO)

000654220

CONDICIONES DOCUMENTACION

RATING MINIMO EXIGIBLE .
AGENCIA DE PLAZO HABILES / NATURALES
CALIFICACION Largo plazo Corto plazo | ACTUACIONES
ST’?)%%R,S & BB+ N/A 30 Naturales
FITCH BBB- F3 60 Naturales
MOODY 'S A3 N/A 30 Habiles
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE | RATING MINIMO EXIGIBLE | TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA | CALIFICACION [ Largo plazo Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
ST’;%%Q’,‘SD & A A-l NO N/P
BANCO
SANTANDER, S.A. FITCH A- F2 NO N/P
MOODY'S A2 P-1 NO N/P
DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERIA
CONDICIONES DOCUMENTACION
GENC RATING MINIMO o
AGENCIA DE EXIGIBLE PLAZ i
CALIFICACION ACTUACIONES HABILES/NATURALES
Largo plazo Corto plazo
STANDARD &
POOR’S A A-1 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
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CLASE 87
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIADE | RATING MINIMO EXIGIBLE | TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA | CALIFICACION | Largo plazo Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
N.V. BANK STANDM}D & AAA A-1+ NO N/P
POOR’S
NEDERLANDSE
GEMEENTEN (BNG FITCH AAA Fl1+ NO N/P
BANK) MOODY'S Aaa P-1 NO N/P
ACREDITANTE LINEA DE LIQUIDEZ
CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO PLAZO
ENCIA DI EXIGIBLE L i :
CALIFICACION ACTUACIONES ||~ HABILES/NATURALES
Largo plazo Corto plazo
STANDARD &
POOR’S A A-1 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
ENTIDAD AGENCIA DE EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION ACTIVADO  SUBSANACION
Largo plazo  Corto plazo
STANDA]}D & N/A N/A NO N/P
POOR’S
INSTITUTO DE
CREDITO OFICIAL FITCH A- Fl NO N/P
MOODY'S Baal N/A NO N/P
*NOTAS
'S&P: de acuerdo a las oblzg‘z-zéz&;zeﬁ-;:eé(;ézdas en la documentacién, ICO. en calidad de’ Entidad Acreditante ha procedido
con la disposicion total del importe correspondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de
Tesoreria.
FITCH: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentacion, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha
procedido con la disposicién total del importe correspondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la
Cuenta de Tesoreria.
MOODY'S: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentacion, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha
procedido con la disposicion total del importe correspondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la
Cuenta de Tesoreria.
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CLASE 8-

DEPOSITARIO GARANTIA DE LIQUIDEZ (%)

000654222

CONDICIONES DOCUMENTACION

AGENCIA DE RATING MINIMO PLAZO
. EXIGIBLE A
CALIFICACION ACTUACIONES HABILES /NATURALES
Largo plazo Corto plazo
ST/}’IBI())III:RSD & A A-l 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
ENTIDAD AGENCIA DE EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION ACTIVADO  SUBSANACION
Largo plazo  Corto plazo
N.V. BANK o & AAA A-l+ NO N/P
NEDERLANDSE
GEMEENTEN (BNG FITCH AAA Fi+ NO N/P
BANK) MOODY'S Aaa P-1 NO N/P
*NOTAS

Aungque se hace referencia a esta tipologia de Contrapartida, la disposicion de la Linea de Liquidez se realiza en la Entidad
Depositaria de la Cuenta de Tesoreria, y por lo tanto ambas coinciden.

PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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CLASE 8-

ESTADO S.05.4

(este estado es parte integrante del informe de gestién)
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Dfia. M® Rosario Arias Allende, en mi calidad de Secretaria del Consejo de Administracion de HAYA
TITULIZACION, S.G.F.T., S.AU., certifico que las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién de AyT Cédulas
Cajas IX, Fondo de Titulizacién de Activos, correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre
de 2019, han sido formulados con el voto favorable de todos los miembros del Consejo de Administracion
de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.AU., en la celebracion de la reunion del 25 de marzo de 2020 del
Consejo de Administracion, con vistas a su verificacion por los auditores y posterior aprobacion por el
accionista Unico. Dicha reunion, se celebré por escrito y sin sesion, de conformidad a lo contenido en los
estatutos sociales y de acuerdo con el contenido del RDL 8/2020, de 17 de marzo con el fin de preservar la
salud de las personas y evitar la propagacion del COVID 19, motivo por el cual las cuentas anuales
debidamente formuladas adjuntas no cuentan con las firmas de los siguientes consejeros:

Carlos Abad Rico (DNI 50799133-E)

Borja Déavila Escribano (DNI 46922947-A)
Juan Lostao Boya (DNI 05255267-C)

Cesar de la Vega Junquera (DNI 51364578-N)

En Madrid, a 25 de marzo de 2020.

Firmado la Secretaria del Consejo

M2 Rosario Arias Allende



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de HAYA
TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. para hacer constar que el presente documento,
comprensivo de las cuentas anuales y el informe de gestion de AyT Cédulas Cajas IX,
Fondo de Titulizacién de Activos correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2019 se componen de 69 hojas en papel timbrado referenciados con la
numeracion 000654157 al 000654225 ambos inclusive, habiendo sido formuladas por
todos los miembros del Consejo de Administracion segun certifico en la diligencia
anterior firmada por mi en sefial de identificacion..

Madrid, 25 de marzo de 2020

D? Maria Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de Administracion



