AyT ICO-FTVPO Caja Vital
Kutxa, Fondo de
Titulizacion de Activos

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio 2019, junto
con el Informe de Auditoria Independiente



Deloitte, S.L.

=
Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
e o l e . Torre Picasso
_ 28020 Madrid

Espafia

Tel: +34 915 14 50 00
Fax:+34 9151451 80
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Administradores de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de AYT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, F.T.A. (en
adelante, el Fondo), gestionado por HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. (en adelante, la
Sociedad Gestora), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos
y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2019,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

e

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
seglin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Las cuestiones cdlave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 83, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 962,
C.I.F.: B-79104469. Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.
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La cartera de activos titulizados representa, al
31 de diciembre de 2019, la practica totalidad
del activo del Fondo a dicha fecha. El Fondo
instrumenta dichos activos como colateral de
los bonos de titulizacion emitidos y dada la
naturaleza y objeto especificos del Fondo, la
amortizacion de los bonos se determina en
funcién de los flujos de caja estimados y
realizados segln el calendario y las cuotas de
vencimiento de capital e intereses de los
activos titulizados. En esta estimacion de los
flujos de caja es necesario considerar cualquier
correccion valorativa por deterioro. Los criterios
de estimacion del deterioro de los activos, que
se describen en la nota 3 de la memoria
adjunta, contemplan, como en cualquier
procedimiento de estimacion, el uso de
determinadas hipotesis por parte de los
administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo. Por todo lo indicado anteriormente, la
estimacion del deterioro de los activos ha sido
considerada una cuestion clave en nuestra
auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros; (i) la verificacion de la
existencia e integridad de la cartera de activos
titulizados, mediante la obtencion de
confirmaciones de terceros; (ii) la verificacion
de los porcentajes de estimacion de deterioro
de los activos, de acuerdo con lo establecido en
la normativa vigente y en el folleto de emisidn
del Fondo; (iii) y finalmente, el recélculo de las
estimaciones realizadas; todos ellos,
encaminados a evaluar la razonabilidad de las
estimaciones realizadas por parte de los
administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, asi como la adecuacion de dichas
estimaciones a la normativa aplicable (Circular
2/2016, de 20 de abril, de la Comisiéon Nacional
del Mercado de Valores).

Por Ultimo, hemos evaluado si los desgloses de
informacién facilitados en las cuentas anuales
en relacion con los activos titulizados (véanse
notas 3 y 4 de la memoria adjunta) resultan
conformes con los requeridos por el marco
normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

De acuerdo con lo descrito en la nota 5 de la
memoria adjunta, el Fondo debe constituir y
mantener un fondo (Fondo de Reserva) que
permita cubrir las necesidades transitorias de
liquidez derivadas de retrasos o impagos que
pudieran afectar a los flujos de caja previstos.
El Folleto de emision del Fondo contempla las
condiciones y criterios de calculo que deben
regir el mantenimiento de dicho Fondo de
Reserva, asi como el orden de prelacién de
pagos establecida para los pasivos del Fondo.
En cada fecha de pago el nivel minimo
requerido depende de multiples factores,
establecidos en el Folleto de emision (véase
nota 5 de la memoria adjunta). El cumplimiento
de dicho minimo es un indicador clave de la
liquidez y, en particular, del cumplimiento de la
estimacion de los flujos de caja previstos y la
amortizacion de los pasivos del Fondo,
atendiendo al orden de prelacién de pagos
establecido. Por ello, consideramos esta
cuestion como clave en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, procedimientos
sustantivos encaminados a verificar que los
pagos realizados por el Fondo durante el
ejercicio 2019, considerando los cobros
producidos durante el mismo, estan de acuerdo
con el orden de prelacion de pagos establecido
en el Folleto de emision del Fondo, asi como a
verificar el cumplimiento de las condiciones
establecidas en el citado Folleto de emisién en
relacion con el Fondo de Reserva.

El desglose de informacién en relacion con el
Fondo de Reserva esta incluido en la nota 5 de
la memoria adjunta.



Las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de
2018 fueron auditadas por otro auditor que expreso una opinion favorable sobre dichas cuentas
anuales el 15 de abril de 2019.

La otra informacion comprende, exclusivamente, el informe de gestidn del ejercicio 2019, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidén. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestidon son
conformes a la normativa que resulta de aplicacidon. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentaciéon son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espaia y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccidon material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencion de liquidar el Fondo o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



con la auditoria de las cuentas

Responsabilidad
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en el citado Anexo es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para los admi

De acuerdo con lo previsto en la Disposicion adicional tercera de la Ley 22/2015, de 20 de julio,
de Auditoria de Cuentas, no estan obligadas a tener una Comisién de Auditoria, las entidades
de interés publico cuya Unica actividad consista en actuar como emisor de valores garantizados
por activos, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han asumido
dichas funciones.

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 22 de abril de
2020.

de contratac

El accionista Unico de la Sociedad Gestora del Fondo nos nombrd el 20 de diciembre de 2019
como auditores por un periodo de 3 afos, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2018 (ejercicios 2019, 2020 y 2021).
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22 de abril de 2020
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

1 F on con la ae

esponsabilid

=

e s
anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidén de las circunstancias y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sodedad
Gestora del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores
de la Sociedad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y basédndonos en
la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones
que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y en su caso,
de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de
la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar plablicamente la cuestion.
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CLASE 87

AyT ICO-FTVPO Caja Vital Kutxa, Fondo de Titulizacion de Activos
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 2018 (NOTAS 1,2y 3)

(Mios de Euros)
£Iv Nota | 31122019 | 311122018 (9 PASIVO Nota | 31122019 | 3111212018 ¢)
ACTNO NO CORRIENTE 503 62310 |PASIVO NO CORRIENTE 64.3%0 71387
Activos financieros a targo plazo %.038 62310 |Provisiones alargo plazo B B
retnes tuizados < 884 62140 |Pasivos financieros a lrgo plxzo 64380 st
Participaciones hipolecanas - - |oigaciones y otros vatores emiicos © 55951 62177
Centficados de yransmisin hipotecara 85673 62074 | Sories no sutorahades w5412 50463
Prestamos hipdtecanos. . < | series swordnacas 1052 s
Céavias nipotecanas - - | correcciones de vator por repercusion ae péraidas () . .
Préstamos a promotores. - - | mtoroses y gastos devengados no wencidos . -
Préstamos a PYMES. - | Astes por operaciones de cobertura . .
Prestamos a empresas - - |eudas con entdades ce crédto 7 san 702
Céauias temtoraies - - | Prestamosuborenaco 6575 7267
Crédtos APP . « | Crédioinea de toudez aspuesta - -
Préstamos Consumo . | Oras deucas con entaades ce créaito - -
Préstamos astamocin . - | cormccionas de valor por reparcusion de pérdas () (18 (248
Cuotas de arrendamiants financwe (feasing) . - | uoresos y gastos dovangados no vencitos . .
Cuantas a coorar . - | Awustos por operaciones d cobertura . -
Bonos de tuizacisn - - pevacms 2 445 a7
Otros. - - | Derivados do coberium a5 478
Intereses y 9asios devengados no vercidos . - | Comeccionas do valor por rapercusion 6@ perdidas () - .
Actvos duaosos -pmcipa- £ 448 Jovos paswos tnancieros 1550 1680
Activos cudosos -terases- - « | Garntiastnancicras 5y12 1580 1680
Castecciones de valor por deterioro de sctios (-) (3%) 382} Correcciones de valor pot repercusin ce pérdaas () - .
Auslos por operacionos do coborura - - | otoes . .
Dervacos - - |Pasivos por impussto diferido - -
Dervados do cobartira . .
otras actvos finarciors. 6 15 170 [PASIVO CORRIENTE 7855 5312
Garantis financeras 15 170 |Pasivos vinculados con adlivos no corrientas mante nidos para la venta - B
otos - - |Provisiones a corto plazo B .
 Activos por impuesto diferido - + [Pasivos financieros a corto plizo r.671 8.284
Otros activos no corrientas. - - |otigaciones y otros vaires emiios 6 7.200 773
Series no subordadas 5900 6247
[ACTIVO CORRIENTE 15552 16881| Senos susoranacas 1.370 1.450
[Activos no corrientes mantenidos para la venta B | Correcciones de valor por repercusion e pérdiozs () B .
sctivos financieros a corto plazo 58 6010 Intereses y gastos devengados no vencidos 2 Ed
|pctives uuizados 4 5614 6010 | Austas por operaciones do coberta - -
Partcipnciones hipotecanas - - | morsos vorcides e impagados . -
Certiicacos e ansmisén hpctecaria 5738 5965 [Deudas con entcades ae crédito 7 3t 53
Préstamos hipctecanos - - | Préstamosubordnado 2 518
Cégulas hipotecanas - - | Crédto thea de iqudez dspuesta - .
Préstamos 2 promatores. . - | Otras ceudas con entaades de créato . -
Présiamos a PYMES - - | Correcciones da vator por reporcusion de pérdidas () - -
Préstamos a empresas - - | itoreses y gastos cevengados no vencidos @ 5
Cédulzs temtorales - - | Austes por operaciones de covortura . .
Crécitos AP . « | mteroses vencidos e mpagacos - .
Préstamos Consumo - - |pewaces 2 2 ®
Préstamos autamocsn - - | pemages gocotsriura 2 i3
Cuotas do amendamiento financiro (leasing) - - | comocciones da vator por repercusitn e pérdias () . -
Cuentas a cobrer - - |ovos pasios tnancieres 1 l
Bonos de tlzacin - | Acresdores yotras cunnies a pagat 1 1
otros - - | Garantiesfinancieras - -
Intereses y gastos Gevengadas no vorcidos " 18 otos - .
Intoresos vancidos @ impagados - 1] Cotracciones de valor por repercusion ge pérdidas () - .
Actos dudosos -prncipa- 67 175 {Ajustes por periodificaciones 8 2 »
Actos dudosos -interases- - - {comsiones 5 5
Carrecciones o valor por dalanom ce actios (-} (02 (143)) Comisicn sosiecad gestora s s
Atstes por oporaciones 6o cobattura . - | Comminadmnstracor 116 108
oorivados - - | Comsitn agente finarcierspagos - -
Dervados de cobertua . -} comsinvaradie £ £
otras actwos financierss - « | Otes comisiones delcedente - .
Decdoros y otras cuentas a cobrar - - | Correcciones da vaior pot repercusion e péras (4 (450) (30,
Garantas franceras . - | ouas comisiones - -
Olos . - loves k) ]
Austes por periodificaciones . .
Comisionss. . - |AWSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS | & s um
owes - - |coborturas ao tuios de efocwo 2 Z3 (@78}
Efectivoy otros activos fiquidos equivalentes 5 0738 10.871 [Orcs ngresosganancias y gastosferdidas feconocidos . .
Tesorerla 973 10871
Otios actvos liauicos equnelerzes ~ -
TOTAL ACTIVO 1155 5.181 TOTAL PASIVO 1.5 79,191

() Se presenta, (nicay exciusvamente, 2 efectos comparatives.
Las Notes 1a 15y el Anoxo dascrios en la Memoria acjunta forman parte integrante del balance al 31 do dicembra de 2019
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CLASE 87

AyT ICO-FTVPO Caja Vital Kutxa, Fondo de Titulizacion de Activos

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 (NOTAS 1,2y 3)

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2019 2018 (")
intereses y rendimientos asimilados 318 365
Activos titulizados 4 318 365
Otros activos financieros - -
Intereses y cargas asimilados (200) (235)
Obligaciones y otros valores emitidos 6 (151) (180)
Deudas con entidades de crédito 7 (49)| (55)
Otros pasivos financieros - -
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) 12 (24) (9)
MARGEN DE INTERESES 94 121
Resultado de operaciones financieras {neto) - -
Resultados de derivados de negociacion - -
Otros ajustes de valoracion en carteras a VR con cambios en PyG - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Otros - -
Diferencias de cambio (neto) - -
Otros ingresos de explotacién - -
Otros gastos de explotacion (97) (85)
Servicios exteriores 10 (49) (34))
Servicios de profesionales independientes (4) (4)
Servicios bancarios y similares 7 21) (21)
Publicidad y propaganda - -
Oftros servicios (24) (9)
Tributos (1) )
Otros gastos de gestion corriente 8 (47) (50)]
Comision sociedad gestora (24) (26)]
Comisioén administrador (7) 7)
Comisién agente financiero/pagos - -
Comisién variable - -
Otras comisiones del cedente - -
Otros gastos 6 (16) (17)
Deterioro de activos financieros (neto) 97 106
Deterioro neto de activos titulizados 4 97 106
Deterioro neto de otros activos financieros - -
Dotaciones a provisiones (neto) - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -
Repercusién de pérdidas (ganancias) 7y8 (94) (142)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO - -

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1a 15 y el Anexo descritos en fa Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2019.
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CLASE 8

AyT ICO-FTVPO Caja Vital Kutxa, Fondo de Titulizacion de Activos

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 (NOTAS 1,2y 3)

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2019 2018 (*)
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (115) (356)
Flujo de caja neto porintereses de las operaciones 88 (169)|
Intereses cobrados de los activos titulizados 322 369
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (167) (182)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura 302 331
Pagos por operaciones de derivados de cobertura (318) (341))
Intereses cobrados de otros activos financieros - -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito (51) (346)
Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (45) (47)
Comision sociedad gestora (24) (26)
Comision administrador - -
Comision agente financiero/pagos - -
Comision variable - -
Ofras comisiones 21 (21)
Otros flujos de caja provenientes de actividades de e xplotacion (158) (140),

Pagos por garantias financieras - -
Cobros por garantias financieras - -
Pagos por operaciones de derivados de negociacion - -
Cobros por operaciones de derivados de negociacion - -
Otros pagos de explotacion (158) (140)
Ofros cobros de explotacion - -

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION (1.018) (668)
Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacién - -

Fiujos de caja por adquisi de activos fi ieros - -

Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos {106) {210)
Cobros por amortizacion ordinaria de activos titulizados 4.039 4.254
Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados 2.212 2.189
Cobros por amortizacion previamente impagada de activos titulizados 293 390

Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como fallidos - -
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucion de garantias - -

Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos (6.650), (7.023),
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (912) (458)
Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito - -

Pagos por amortizacion deudas con entidades de crédito (912) (458),

Pagos a Administraciones ptblicas - -
Ofros cobros y pagos - -

INCREMENTO/DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (1.133) (1.024)
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 10.871 11.895
Efectivo o equivalentes al final del periodo 9.738 10.871

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 12 15y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
del ejercicio 2019.
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ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 (NOTAS 1, 2y 3)

(Miles de Euros)

Ejercicio
2019

Ejercicio
2018 (%)

Activos financieros disponibles paralaventa
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

ICobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en el baiance en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

|[TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 15 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos

y gastos reconocidos del ejercicio 2019.
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AyT ICO-FTVPO Caja Vital Kutxa, Fondo de Titulizacion de Activos

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2019

1. Reseiia de| Fondo

AYT ICO-FTVPO Caja Vital Kutxa, Fordo de Titulizacion de Activos (en adelante, el Fondo) se constituyd mediante
escritura pablica el 11 de febrero de 2009, agrupando iricialmente un importe tota! de Certificados de Transmision
Hipetecaria de 155.000 miles de euros (véase Nota 4). Para fa constitucion del Fondo, Caja de Ahorros de Vitoria
y Alava (actualmente, Kutxabank, 5.A) —en adelante, la “Entidad Cedente"— emitid Centificados de Transmisién
Hipotecaria, que fueron suscritos por el Fondo.

Con fecha 10 de febrero de 2008 la Comision Nacionai del Mercado de Valores verificd y registré ef folleto
informativo de constitucion del Fondo y de emision de los Benos. La fecha de gdesembaiso, que marca el inicio del
devengo de lfos intereses de los Bonos, fue el 13 de febrero de 2009.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado. Su finalidad consiste en la adquisicion de derechos de
crédite (en adelante, ios "activos titulizados™) y en ia emisién de bonos con cargo a su activo (bonos de titulizacién
de activos).

Actualmente, ef Fondo esta regulado conforme a (j) la Escritura de Constitucion del Fondo, (i) Folleto de Emision
(iii} ta Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial, y en tanto resulte de aplicacién, (iv)
el Real Decreto Legishativo 4/2015, de 23 de octubre, por e que se aprueba ¢! texio refundido de la Ley dei
Mercado de Valores, {v) la Circular 2/2018, de 2C de abril, de la Comision Naciona! del Mercado de Valores y (vi)
las demds disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulien de aplicacion.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Haya Tiulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, 8.A.U. (en adefante, la “Sociedad Gestora”). La Sociedad Gestora percibe por la gestién del Fondo
una comisién peribdica anual que se devenga trimestraimente igual at 0,02% anual sobre e salde vivo de los
activos titulizados en la fecha de determinacién anterior a la fecha de pago en cursd, mas un impore de 11 miles
de eureos,

La cuenta de tesaresia del Fondo esta depositada en Banco Santander, S.A. (véase Nota 5). La entidad Caja de
Ahorros de Vitoria y Alava (actualmente, Kutxabank, S.A.} concedid dos préstamos subordinados al Fondo (véase
Nota 7). Adicionalmente, el Fondo tiene contratado un derivado de cobertura con Caja de Ahorros de Viforia y
Alava (actualmente, Kutxabank, S.A.) —véase Noia 12~

2. _ Bases de presentacién de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

Las Cuentas Anuzles comprenden el balance, Iz cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y
gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de la que forma parte ef Anexo. Las cuentas
anuales se han preparado a partir de los registros contabies que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora ¥
se fermulan de acuerde con ef marce normativo de informacion financiera que resulta de aplicacidn al Fondo,
que es ¢l establecido en la Circular 2/2016, de 28 de abril, de iz Comisién Nacional del Mercado de Valores,
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de forma que muestran la imagen fiel de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2019 yde los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efective que se han generado durante el ejercicio terminadc
en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fonda, que han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por la Junia General de Accionistas de la mencionada Sociedad
Gestora. No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuaies, los Administradores de ia
Sociedad Gestora del Fondo han formulado las mismas incluyendo los valores expresados en miles de eurps,

Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion los principios contables y las normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en las mismas. No existe hingan principic contable ¢ criteric de valoracion que, siendo obligatorio,
haya dejado de aplicarse. Adicicnalmente, no se han aplicado principios contables no obligatorios.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones
seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la eiaboracion de las cuentas
anuaies. Los principales principios y politicas coniables y criterios de valoracién se indican en ia Nota 3.

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han utitizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos y
gastos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacidn de
posibles pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados activos (véanse Notas 3-cy 4), ai
valor razonable de determinados instrumentos financieros {véanse Notas 3-b y 12} v a la cancelacion
anticipada, en su caso. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del gjercicio 2019., es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso,
de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

Comparacion de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que se desgiosan en las presentes cuentas anuaies, ademas de las cifras del gjercicio 2019, las
correspondientes al gjercicio anterior, taj y como se establece en el apariado 7 de la Norma 282 de la citada
Circular, por lo que, la informacion contenida en esta Memoria referida al gjercicio 2018 se presenta,
exclusivamente, a efectos comparativos con lz informacion refativa al ejercicio 2018

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y
del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si
bien, en determinados casos, se ha incluido la informacion desagregada en las correspendientes notas de la
memeria,
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f) Correccion de errores

En la elaboracidn de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ninglin error signfficativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluides en fas cuentas anuales del ejercicio 2018.

g} Cambios en criterios contables

Durante i gjercicio 2019 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en ef gjercicio 2018.

h} Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica & Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, actives, ni provisiones
o contingencias de cardcter medicambientai que pudieran ser significativos en relacién con la situacion
financiera y los resultades del mismo. Por este motive, no se incluyen desgioses especificos en la presente
memaria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

i} Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestién del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que
la aplicacién de los principios y criterios contables no tiene el propdsitc de determinar el valor del patrimonio
neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni & importe resuftante en caso de su liguidacién totat.
Asimismo, dada fa naturaleza de los activos v pasivos del Fondo, no se espera que se produzcan diferencias
significativas cuando se efectie la liquidacién de los mismos.

3.__Normas de redistro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuaies del Fonde, correspondientes al ejercicio 2019, se han aplicado los
siguientes principios, pofiticas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en la Circular
2/2018, de 20 de abril:

a) Definicién y clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion y valoracion
i. Definicidn

Un “instrumento financiere” es un contrate que da lugar a un activo financiero en una entidad Y.
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “derivado financiera” es un instrumento financiero cuyo valor cambia comao respuesta a los cambios en una
variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento financierc
o un indice de mercado, incluyends las calficaciones crediticias), cuya inversion inicial es muy pequefa en
relacion a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercadso
y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.
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if. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
dei balance:

- Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por
el Fondo en instituciones financieras, para poder desarroliar su actividad, que incluyen, en su caso, el fondo
de reserva mantenido por &l Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: inciuye los activos cedidos al Fondo come consecuencia del procesc de titulizacion y
se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y pariidas a cobrar”.

~ Derivados de cobertura: incluye, en su case, el valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados
designades como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de ios activos titulizados y cuentas
deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros, La
totalidac de los deudores se clasifican, a efectes de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar”,

ii. Clasificacion de fos pasivos financiercs

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Obligaciones y otros valores emitidos: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos por
el Fonde, con el fin de financiar la adguisicion de sus activos financieros, Se clasifican, a efectos de su
valoracion, como “Débites y partidas a pagar’.

- Deudas con entidades de crédito: incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito, con
el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, en contra del Fondo, de los derivados
designados como insirumentos de cobertura en coberturas contables.

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a pagar y débitos, que
ne deban ser clasfficados en otras epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Débitos %
partidas a pagar”.

Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
{. Reconocimiento y valcracion de ios activos financisros

Los activos financieros clasificades, a efeclos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar” se
valoran, iniciaimente, por su “vaior razonable” (que salvo evidenciz en contraric sera el precio de la
transaccion), incluyendo os costes de transaccién directamente atribuibks a la operacién. Posteriormenie,
dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados” de fa cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método dei tipo de
interés efectivo. No obstante, aguellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres
meses se valoran a su valor nominal siempre y cuande el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea
totalmente inmaterial,
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if. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como "Débitos y partidas a pagar”, se valoran,
inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precic de la transaccion)
incluyendo os costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, dichos pasivos
se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “intereses y
cargas asimilados’ de fa cuenta de pérdidas y ganancias mediante el métode del tipo de interés efectivo. No
obstante, aguellas partidas cuyo imperie se espera pagar en un plazo inferior a fres meses se valoran a su
valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial,

Se consideraran, en su caso, costes directamente afribuibles a las emisiones los costes de direccion ¥
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organo
Regulador, los costes de registro de los folletos de emision v los costes derivados de la admisién a negociacion
de los valores emitidos, enire ofros.

iii. Operaciones de cobertura

El Fondo utiliza, en su caso, los derivades financieros para la gestién de los riesgos de sus activos y pasivos
{"derivados de cobertura”).

Para gue un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene gue:
1. Cubrir uno de fos siguientes tipos de riesgo:

a. De variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre ofras, en el
tipo de interés y/o tipo de cambio al gue se encuentre sujeto Ia posicion o saldo a cubrir ("cobertura de
valores razonables®);

k. De aiteraciones en ios flujos de efeclive estimados con origen en los activos y pasives financieros,
compromisos y transacciones altamente probables que se prevea fievar a cabo (“cobertura de flujos de
efectivo™),

2. Eliminar eficazmente algan riesgo inherente al elemento o posicién cubierto durante todo el plazo previsto
de cobertura, lo gue impiica gue:

a. Enelmomentc de la contratacién de fa cobertura se espera que, en condiciones normales, ésta actue
con un alte grado de eficacia (“eficacia prospectiva”).

b. Exista una evidencia suficiente de que lz coberiura fue realmenie eficaz durante toda la vida del
elemento o pesicion cubierto (“eficacia refrospectiva”).

3. Haberse documentado adecuadamente que la contratacion del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que se
pensaba conseguir y medir esa cobertura siempre que esta forma sea coherente con la gestion de los
riesgos propios que lleva a cabo el Fondo.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponder, en su caso, a coberturas de flfos de
efective. Por lo Gue respecia a las diferencias de valoracion de las coberturas de los flujos de efectivo, la parie
eficaz de la variacién del valor del instrumento de cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe “Ajustes
repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, hasta el momento en gue
ocurran las fransacciones previstas; registrandose entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. l.a variacién
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de valor de los derivados de cobertura por la parte ineficaz de fa misma se registra directamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Si un derivado asignado como de cobertura, bien por su finalizacion, por su inefectividad o por cualkyuier ofra
causa, no cumgple los requisitos indicados anteriormente, & efectos contables, diche derivado pasa a ser
considerade como un “derivado de negociacion”.

Cuando se interrumpe la “cobertura de flujos de efective”, el resuitado acumulado de! instrumento de cobertura,
reconocido en el epigrafe "Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos ~ Coberturas
de flujos de efectivo” del pasivo del balance (mientras fa cobertura era efectiva), se continuara reconociends
en dicho epigrafe hasta que la transaccion cubierta ocurra, momento en el que se registrara en resultados;
salvo que se prevea que no se va a realizar la transaccion, en Cuyo caso se registran inmediatiamente en
resultados.

Se entiende que la cobertura de flujos de efectivo es altamente eficaz porque los flujos recibidos de fos activos
tiulizados correspondientes al riesgo cubierto son iguales y se obtienen en el mismo plazo que los gue se
entregan a la entidad de contrapartida de la permuta financiera. Asimismo, los flujos recibides de la entidad de
contrapartida de la permuta financiera son iguales v se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar
a los pasivos emitidos correspondientes ai riesgo cublerto.

La Metodologia apticada por ef Fondo permite obtener una Vaioracién que equivale al Precio Tedrico de
sustitucién de fa contrapartida. La nueva contrapartida, estimaria el Precio Real en funcion al Valor de los
pagos a percibir 0 realizar por et Fondo en virtud del contrato.

La Metodologia aplicada por el Fondo tiene en consideracion fas Fechas de Pago futuras del Fondo asumiendo
el ejercicio del clean-up call (opcién amortizacién anticipada cuando el Saido de la Cartera de Activos alcanza
o es inferior al 10% del Saldo Titulizado}, considerandose z todos los efectos ios diferentes pericdos de pagos
del Fondo afecio,

El nominal viva correspondiente a cada periodo de pago se calcula, para cada uno de los Activos, de acuerdo
a su sistema de amortizacion.

Se estima el Velor Actual de los pagos a percibir por el Fondo a partir de los tipos LIBOR implicios (futuros)
cotizados a Fecha de Valoracion, para los diferentes periodos (teniendo en consideracion si la fijacicn es al
inicio ¢ al final de cada periodo} aplicando el namero de dias del periodo y descentando dichos pagos a la
Fecha de Caleulo de la Valoracitn, en funcion del Valor de Dessuento obtenido de una curva cupén cero
construida con Overnight Indexed Swaps (Q1S).

De forma similar, se calcula e Valor de ios Pagos a realizar por el Fonde & partir de promedios de forwards, si
bien, en el caso de contar con indices no cotizados (EURIBOR BOE, IRPH, VPO, ...), se realizan estimaciones
estadisticas de diches indices.

Finalmente, el Valor del Swap serd igual a la diferencia enire el Valor Actual de los Pagos a percibir por el
Fondo, y el valor Actuai de los Pagos a realizar por el Fondo.

La eficacia de la cobertura de Ios derivados de cobertura queda establecida por medio de los andlisis de
efectividad realizados conforme a Ja metodelogia de comparacian, para verificar que los cambios producidos
por la variacion en el valor razonabie o en los flujos de efectivo entre el instrumento de cobertura y el elemento
cubierto se mantiene en los parametros razonables a lo large de la vida de las operaciones, cumpliende asi
las previsiones establecidas en el momento de la contratacion,

10



]

CLASE &7

La fuente de riesgo de modeic mas importante en los derivados proviene de fa estimacién de fa correlacion
entre probabilidades de impago. £l Credit Valuation Adjustment (CVA) es un ajuste a la valoragion como
consecuencia dei riesgo asociado a la exposicion crediticia que se asume con cada contrapartida. Por otro
lado, e! Debit Vatuation Adjustment {DVA) es un ajuste como consecuensia del riesgo propio del Fondo que
asumen sus contrapartidas.

Como norma general, el céiculo de CVA es ¢l producto de la exposicion esperada positiva por la probabilidad
de incumplimiento, muttiplicando el resuitado por ia severidad, es decir, por ia pérdida estimada en caso de
incumplimiento de la contraparte. Anglogamente, el DVA se calcula como el producto de la exposicion
esperada negativa por las probabilidades de incumplimiento y multiplicando el resultade por la severidad ge
los activos del Fonde. Ambos célcuios estan realizados sobre todo el periodo de la exposicién potencial.

Dado que, en su caso, ¢l rigsge de ¢réditc propio (DVA) se esig incorporando en ef nocional del swap, no ha
sido preciso ningdn ajuste adicional por dicho concepto.

En relacién con et CVA, dicho riesgo de contraparte se ve atenuado por la exigencia de constitucién de
depdsitos de garantia u otro tipo de colateral en el supuesto de que se incumplan nivelkes minimos de rating
de las contrapartes, con lo que, en su caso, el impacte de considerar dicho aspecto no ha sido significativo.

iv. Registro de restiltados

Cemo norma general, fas variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en et
devengo de intereses y conceptos asimilados (que se regisiran en ios capitulos “Intereses y readimientos
asimilados” ¢ “Intereses y cargas asimiladas”, segun proceda); y las gue correspondan a otras causas, gue se
registran, por su importe neto, en el capitule "Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de
pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se ifterrumpe para todos
ios instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

v. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada ia naturaleza y composicidn de los activos y pasivos financieros del Fordo, excluidos los derivados
financigros cuya descripcion se detalla en ef apartado ii. de esta Nota, ios vencimienios residuales de aguellos
activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, asi como ia desviacion porcentual existente
con respecto a los tipos de interés actuales de mercado, y las correcciones valorativas registradas, el valor
razonable de los activos y de los pasivos financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no difiere
significativamente de sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.

Deterioro del valor de los activos financieros

1. Definicion

Un activo fingnciero se considera deteriorado (y, consecugntemente, se corrige su valor en libros para refigjar
el efecto de su deterioro) cuando existe unz evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o el efecio
combinado de varios de eflos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se

estimaren en ef momento de formaiizarse la transaccion.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumeantos que cuenten con garantias reales, siempre
que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumento o figuren en la informacion facilitada z los titulares
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de ios pasivos emitidos por ef Fondo, se tendran en cuenta los fiujos que se obtendrian de su realizacion
menos el importe de los costes necesarios para su obtencion vy posterior venta, con independencia de la
probabilidad de la gjecucion de la garantia.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros. por causa de su
deterioro, se efectia con carge a la cuenia de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las recuperaciones
de las pérdidas per deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en et que e! deterioro deja de existir o se reduce y tendran como limite el
valor en libros del instrumento financiero que estaria reconocido en la fecha de reversién st no se hubiese
registrado ef deteriore del valor.

Cuando se ¢onsidera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de baja del balance,
sin perjuicio de las aciuaciones gue pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su cobro hasta tanto
no se hayan extinguido definitivamerte sus derechos; sea por prescripcion, condonacién u otras causas.

De acuerdo con lo previste en la Circular 2/2016, de 20 de abril, en el caleulo de las pérdidas por deterioro de
un grupc de actives financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelss basados en métodos estadisticos.
En este senfido. la Sociedad Gestora def Fondo considera que Iz metodclogia mas representativa para la
estimacion del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caraderisticas de dichos
activos es la basada en la estimacion de los porceniajes de deterioro, de acuerdo con la antigiiedad de la
deuda vencida e impagada y con &f calendario previsto en i3 Norma 132 ge la Circuiar 2/20186, de 20 de abril,
de fa Comision Naciona! dei Mercade de Valores.

La Sociedad Gestora sigue ef criterio de maniener registrado el saldo de activos fallidos en el saido del epigrafe
“activos dudosos” del activo del balance, asl come ef deterioro de fa totatidad de los mismos en ef saido del
epigrafe “correccicnes de valor por deterioro de activos” del activo dei balance, no dandolos de baja del
balance.

il Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado
Efimporte de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia entre
sus respectivos valores en libros vy los valores actuales de sus flujos de efective futuros previstos, y se

presentan minorando los saldes de ios actives que carrigen.

Eiproceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individuaimente
para todes los instrumentos de deuda.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del activo, corresponden, en su caso, a los intereses devengados y no vencidos al cierre del gjercicio
asociados a fas cuentas corrientes del Fondo.

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de administracién
de ios activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracién variahle correspondiente a la
Entidad Cedente, devengadas en el periodo ai que se refiere et balance y que se encuentran pendientes de
page a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluirdn, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza
devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respactivamente.

12

000654541



00065425472

¥
)

S ASE o
GLARE &

e} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por infereses

Con caracter general, s ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capituios
“Intereses y rendimientos asimilados” e “intereses y cargas asimilades® de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias,
respectivamente, en funcién de su pericdo de devenge, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo.
a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en Higlo, que se registran
en el momento efectivo del cobro.

ii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerde con el criterio de devengo.
iii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas vy ganancias con criterios distintos, seglin sea
su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicic de intermediacion #nanciera por parte de fa Entidad
Cedente se describen en el apartads f. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones ¢ servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestora,
que se prolongan en el tiempo, se difieren durante a vida de tales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando
se realiza ef acto singular que los origina.

- Los vinculados a actives y pasivos financiercs valorados a su valor razonabie con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en el momento de su cobrg,

f} Remuneracion variable

La remuneracién variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina como la diferencia
positiva, si la hubiese, entre los ingresos vy los gastos, incluidas las pérdidas de gjercicios anteriores, si las
hubiese, devengados por & Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad, que incluyen, entre otros, las
pérdidas por deterioro v sus reversiones y cualquier otro rendimiento o retribucién devengado en el periodo,
distinto de esta remuneracion variable a percibir por iz Entidad Cedente, u ofro beneficiario, de acuerdo con ia
documentacién constitutiva del Fendo. Se exceptian de dicha diferencia la propia remuneracion variable y el
gasto por impuesto sebre beneficios, en su caso.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer lugar,
para detraer. en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del
Fondo. Si tras la detraccion, continlian existiende pasivos corregidos por imputacion de pérdidas, no se
procederd a registrar remuneracion variable alguna. En consecuencia, sélo se producird el devengo y registro
de la remuneracién variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacién de pérdidas.
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Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado f) anterior, sea
regativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fonde, a través de la cuenta correctora de pasivo
"Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el
epigrafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)” de fa cuenta de pérdidas y ganancias. Dicha repercusion se
realiza coemenzande por la cuenta de periodificacién de la comisian variable, devengada y no liguidada en
periodos anteriores, y continuande por el pasive mas subordinado, teniendo en cuenta ¢l orden inverso de
prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Socledades en
el 25%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasio o ingresc por el impuesto
cortiente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

Dado que en los gjercicios 2019 y 2018 se han equilibrado los ingresos y tos gasfos def Fonde, no procede
liquidar cuota alguna por ef Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 11).

Ei gasto o ingreso por impuesto diferide, en caso de que exista, se corrasponde con &l reconocimiento y fa
cancelacién de los activos y pasivos por impueste diferido, que surgen de las diferencias temgorarias
originadas por fa diferente valoracién, contabie y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones vy ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscaimente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y
gastos reconocidos” del pasivo del bafance, se contabilizan, en su caso, tambign con contrapartida en dicho
capitulo.

La cuantificacién y valoracién de dichos actives y pasivos se realizara considerando los tipos de gravamen
&sperados en el momento de su reversion, segiin la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de
publicacion en la fecha de clerre de! ejercicio, v de acuerde con fa forma en que racicnalmente se prevea
recuperar ¢ pagar el activo o el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora {articule 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril) el valor patrimoniai dei Fondo
ha de ser nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liguidacion de cualquier
diferencla de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en funcion de lo previsto
en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

La meneda funcional del Fonde es ef euro, Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, &l Fondo no tenia elementos
de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.
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f) Baja del balance de ios activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se har extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han fransferido sustanciaiments a terceros los riesgos y beneficios que lievan implicitos.
Similarmente, ios pasivos financieros sole se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con la intencidn de cancelarlos, bien con la intencion
de recolocarios de nuevo).

k} Compensacién de saldos

Se compensan entre si -y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto- ios saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién; teniendo la intencidn de liquidarlos por su imparte neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultanea y en los que una de fas partes confratantes
sea una entidad financiera.

} Estados de flujos de efectivo
Enlos estados de flujos de efectivo se utilizan las sigulentes expresiones:

- Flujos de efectivo; entradas vy salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por ésfos
las inversicnes a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Aclividades de explotacidn: son aquellas que censtituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fando, asi como ctras actividades que nc pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion,

- Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicién, enajenacion o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo v sus equivalentes, asi como aquellas
actividades que producen cambios en el tamano y composicion de los activos y pasivos que no forman
parte de las actividades de explotacién.

A efectos de la elaboracién de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o
equivalentes de efective” aguellas inversiones a corte plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, el Fondo considera efective o equivalentes de efectivo al saido mantenido en cuentas
corrientes, que se encuentra registrado en &l epigrafe “Efective y otros activos fiquides equivalentes —
Tesoreria” del activo de los balances.

m) Estados de ingresos y gastos reconocidos
Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por & Fondo gue, de acuerdo con lo dispuesto en la
rommativa vigente, han sido registrados directamente en ¢ capitulc “Ajustes repercutidos en balance de
ingresos y gastos reconocidos” de! pasivo del balance.,

Por tanto, en esle estado se presentan, en su caso;

a) Los ingresos y gastos que, segun io requeride por las normas de valoracién, deban imputarse directamente
al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su cazo, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segln lo dispuesto en las
normas de valoracion adoptadas.
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¢) Elefecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d} Elimporte neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total
de ingresos y gastos reconocidos sea nuio.

n} Clasificacion de activos y pasivos — Corriente y no corriente
Son activos y pasivos corrientes aquelios elementos cuyo vencimiento fotal o pargial, o realizacion se estima
que se produzca en ef plazo méximo de un afio desde la fecha de cierre de balance, clasificandose en caso

contraric como ne sorriente,

4. Activos titulizados

Los activos titulizados integrados en el Fondo son derechos de crédito gue fueron cedidos por la Entidad Cedente,
integrados por préstamos con garantia hipotecaria para financiar a particulares, residentes en Espafia en el
momento de la concesion del préstamo hipotecario, la adquisicion de viviendas ubicadas en Espafia (incluyendo
ia adquisicion de viviendas que tengan la consideracion de VPO de acuerdo con lo establecido en la legislacion
aplicabie & VPO), tanto directamente como a través de subrogaciones por particulares de financiaciones
concedidas a promotores. La cesidn de los activos fitulizados se instruments mediante la emision por la Entidad
Cedente y la suscripcion por el Fondo, en ¢l momento de su constitucion, de certificados de transmision
hipotecaria, siendo el aciivo inicial de 155.000 mies de euros.

El movimiento del saldo de activos titulizados, incluyendo activos dudosos y no dudosos, y sin considerar, en su
caso, las correcciones de valor por deterioro, los intereses devengados y los intereses vencidos impagados, se
muestra a continuacion:

Miies de Euros
Activos titulizados
Active No
- Corriente | Activo Corriente Total
Saldos al ! de enero de 2018 68.817 6.638 75.473
Amorlizaciones - {6.813) {6.813)
Traspaso a activo corriente {6.293) 0.293 B
Saldos al 31 de diciembre de 2018 62.522 6.140 68,662
Amortzaciones - (6.544) (6.5344)
Traspaso a activo corriente (6.306) 6.306 -
Suldos al 31 de diciembre de 2014 36.216 5.902 62.118

At 31 de diciembre de 2019 existian activos titulizados ciasificados como “Activos dudosos” por importe de 710
miles de euros {823 miles de euros al 31 de diciembre de 2018).

Durante el ejercicio 2018 Ia tasa de amortizacion anticipada de los activos titulizados ha sido del 3,44% (3,55%
duranie el gjercicio 2018).

El tipo de interés nominal anual medic ponderado de la cartera de activos titulizados durante el ejercicio 2019 es
del 0,46% (0,44% durante el gjercicio 2018), siendc el tipo nominal maximo 1,50% y elminimo 0,09%. Elimporte
devengado en el ejercicio 2019 por este conceplo ha ascendido 2 318 miles de euros (365 mies de eurcs en ef
ejercicio 2018}, que figuran registrados en &l epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados ~ Activos tituiizados”
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de la cuenta de pérdidas y ganancias, de los cudles 2 miles eran activos previamente impagados que han sido
cobrados.

El desgiose por vencimientos de ios actives titulizados, en funcién del vencimiento final de las operaciones, al 31
de diciembre de 2018, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de activos, los intereses
vencidos e impagados y los intereses devengados (incluidos los de activos dudosos), se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Entre 1y 2 | Entre 2y 3 { Entre 3y 4 | Entre 4y 5 |{Entre 5 y 10] Masde 10
Hasta 1 ano afios anos anos ancs anos afos Total
Activos ttulizados 62 | 117 336 309 437 7.844 52.883 62.118

Por otro fado, el desglose por vencimientos de los activos tulizados, al 31 de diciembre de 2018, teniendo en
cuenta el calendaric de amortizacion de las oparaciones, sin considerar, en su caso. las correcciones de valor por
deterioro de actives, los activos titulizados clasificados como “Actives Dudosos”. los intereses vencidos e
impagados y los intereses devengados, se muestra a continuacién:

Miles de Euros
PEntre 1y2 {Entre2y 3 | Entre3v4 | Entredy S jEntre 5y 10} Masde 10
Hasta | ano afios aios anos ahos anos anes Total
Activos tGwilizados 5.733 5.904 5.703 5.399 5128 33.449 - 61,408

Las amortizaciones de principal de los activos titulizados previstas para el gjercicio 2020 ascienden 5.735 miles
de euros, apreximadamente.

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora podra liguidar de
forma anticipada el Fondo en el case de que el importe del saido de los activos titulizados pendientes de
amortizacién sea inferior a 15.500 miles de euros, equivalente al 10% del activo inicial del Fondo. De acuerdo con
la estimacion de amartizaciones previstas indicadas anteriormente, los Administradores de la Sodiedad Gestora
estiman que no se procedera a la liquidacion anticipada del Fondo en el ejercicio 2020.
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Activos impagados

La composicidn del saldo de fos activos titulizados considerados como impagados, incluyendo aguelios préstamos
dudosos que, habiéndose recuperado parte de lo impagado, adin tienen custas impagadas, al 31 de diciembre de
2019 y 2018, se muestra a continuacién:

Miles de Euros 1
2019 2018
Cuotas de principal vencidas y no cobradas de activos titulizados:
Con antigliedad de hasta tres meses (%) 6 16
Con antigiiedad superior a tres meses (**) 167 175
173 185

Intereses vencidos y no cobrados:
Con antigiiedad de hasta tres meses {¥%%%) - 1
Con antigéicdad superior a fres meses (*#*) - .

- i

173 186

("} Se incluyen dentre dei epigrafe “Activos titulizados ~ Certificados de transmision hipotecaria” del
activo corrienie del balance.

(™) Se incluyen deniro del epigrafe *Activos financieros a corto plazo —~ Aclivos titulizados - Activos
dudosos -principal” del active corriente del balance.

(™} Se incluyen dentro del epigrafe “Activos financieros a coflo plazo - Activos tilutizados - Activos
dudosos -intereses” del activo corriente de! balance.

{**) Se inciuyen dentro del epigrafe "Activos financieros a corto piazo ~ Activos Titulizados — Intereses
vencidos e impagados” del activo dal balance.

De estos impagos, durante el ejercicio 2018 se habian dejado de cobrar 23 miles de euros de principal y 2 miles
de euros de intereses. Con posterieridad al cierre del gjercicio y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales, se han recuperado impagos por importe de 7 miles de euros, no habigndose producido renegociaciones
de las condiciones contractuales de estos préstamos.

Desde 31 de diciembre de 2019 hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no se han groducido
renegociaciones de los activos titulizados que a nive! global puedan tener un impacto significative en las cuentas
anuales del ejercicio 2018,

Adicionalmente, hay activos clasificados come dudosos al 31 de diciembre de 2010 por efecte arrastre de cuotas

no vencidas por importe de 543 miles de euros (448 miles de euros a! 31 de diciembre de 201 8}, que figuran
registrados en el epigrafe “Activos titulizados — Activos dudosos - principa? de! activo no corriente del balance.
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A continuacion, se muestra el movimiento que se ha producido, durante los elercicios 2018 y 2018, en &l salido de
Activos dudosos:

Miles de Euros
2019 2018

Saldos al inicio del ¢jercicio 623 868
Entradas a activos dudosos dwante el ejercicio 7 531
Reclasilicacion a fallidos {dados de baja del balance) - -
Recuperacion de dudosos (efectivo y efecto arrastre) (100) {776)
Recuperacion mediante adjudicacion - -
Saldes al cierre del ejercicio i 710 623

A continuacion, se muestra el movimiento que se ha producido, durante ios ejercicios 2019 v 2018, en ef saldo de
las correcciones de valor por deterioro de los activos titulizados:

Miles de Euros

2019 2018
Saldos al inicio del ejercicio 53] 637
Dotaciones con cargo a 1os resultados del ejercicio 27 48
Recuperaciones con abone a los resultados del gjercicio {124) {154)
Saldos af cierre del cjercicio 434 331

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes ~ Tesoreria

El saldo de! epigrafe "Efectivo y otres activos liquidos equivalentes-Tesoreria” que figura en balance, al 31 de
diciembre de 2019, incluye el saldo de una cuenta corriente abierta a nombre del Fonde en Banco Santander,
S.A., porimporte de 8.188 miles de euros (5.191 miles de euros al 31 de diciembre de 2018}, Adicionalmente, ei
saldo de dicho epigrafe incluye, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, 1.550 y 1,680 miles de euros, respectivamente,
correspondientes al importe de fa garantia depesitada por la Entidad Cedente en BEVA, S.A. (véase Nota 123
Durante los gjercicios 2019 y 2018, estas cuentas no han devengado ningdn interés.

La cuenta corriente mantenida en Banco Santangder, S.A. devenga un tipo de interés igual al Euribor a2 3 meses
mas un diferencial de 14 puntos basicos (0,14%), con un minime del 0%, v liquida trimestraimente e} primer dia
habil del mes de page. Durante los ejercicios 2019 y 2018, esta cuenta ne ha devengada ringun interés.

Con fecha 17 de julio de 2012, tras la bajada de la calificacian crediticia de Cecabank, S.A. se procedidé a su
sustitucion como agente financiero det Fondo por Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia. Finalmente, como
consecuencia de la bajada de |a calificacion crediticia de esta dltima entidad, con fecha 16 de marzo de 2016 se
procedié a su sust¥ucidn como agente finznciero del Fonde por Banco Santander, S.A.

En la fecha de constitucién det Fondo, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del mismo, procedié a
dotar un Foendo de Reserva, con cargo al Préstamo Subordinado (véase Nota 7). cuyo imporie esta depositado en
fa cuenta de tesoreria y cuyas caracieristicas son las siguientes:

+ Etfvalor inicial del Fondo de Reserva fue de 8.060 miles de eurcs (igual al 5.20% del saldo de principal
pendiente de page de los bonos en la fecha de constitucion).

+  Elimporte del Fondo de Reserva requerido en cada fecha de pago sera la menor de las siguientes cantidades:
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a) Elimporte inicial del Fondo de Reserva.

b) La cantidad mayor entre:

- E110,40% del saldo de principal pendiente de pago de los Bonos de Titulizacién en la correspondiente
fecha de pago.

- Cuatro miflones treinta mil euros {4.030 mies de euros).

No obstante, lo anterior, &l importe dej Fondo de Reserva no se reducira y permaneceré en la cantidad gue hubiera

correspondido ser dotado en la anterior fecha de page, cuande en una determinada fecha de pago concurra

cuaiquiera de las circunstancias siguientes:

a) Que el importe a que asciende la suma del saido vivo de los activos en morosidad con mas de 90 dias de
retraso en et pago de fos importes vencidos, fuera superior al 1% del saldo vivo de ios aciivos que no tengan
la consideracion de activos fallidos en cualquier momento.

b} Que el Fondo de Reserva no se vaya a doter hasta fa cantidad requerida del Fondo de Reserva.

¢) Que no hubieran transcurrido tres afies desde la fecha de constitucion.

De acuerdo con la escritura de constitucion del Fonde, el Fondo de Reserva del Fondo esta depositado en fa

cuenta de tesoreria. Durante la vida del Fondo, ef Fondo de Reserva pedra ser empleado para atender las
obligaciones de pago segun el orden de prelacion de pagos que estabiece la escritura de constitucion del Fondo.

El Fondo de Reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago duranie el ejercicio 2019, asi como
el saldo de la cuenta de tesoreria en cada una de esas fechas, se muesiran a continuacion:

Miles de Euros

Saldo depositado en

Tesoreria en cada fecha
Fondo de Reserva | Fondo de Reserva de pago (exceplo

requerido dotado depdsito de saran(ia)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 7.267 7.267 9.19)
Fondo de Reserva v saldo de tesoreria al 18.01.2019 7.063 7.065 7.065
Fondo de Reserva v saldoe de wesoreria al 18.04.2019 6.880 6.880 6.880
Fondoe de Reserva v salde de tesorerfa al 18.07.2019 6.728 6.728 6,728
Fondo de Reserva vy saldo de tesorer{a al 18.10.2019 6.575 6.375 6.575
Saldos al 31 de diciembre de 2019 6.575 6,575 8.188
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Obligaciones y otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion dei Fondo, y con cargo al mismo, procedié en la fecha de
censtitucion del Fondoe a la emision de Bonos de Thulizacian de Activos agrupados en tres framaos, que tienen fas
siguientes caracteristicas:

Concepto- Seric A(G} (%) Seric B Serie C
Importe nominal de la Emision (miles de euros) 140.400 7.700 6.900
Importe nomina! unilario (miles de euros} 100 ] 100
Numeroe de Bonos i.404 77 64
Tipo de interés nominal Euribor 3.M + Euribor SM + Euribor 3}]\’! +

0,50% 0,75% 1.00%
Periodicidad de pago Trimestral Trimestral Trimestral
. L L 18 de enere, abril, julio y octubre de cada afio o, en su
Iechas de pago de inlereses v amoriizacion s o T1 bt
caso, el siguiente Dia Habil.

Calificaciones:
Iniciales: Fiich/Moody's AAA/AL AlAal BBB-/A2
Actuales: Fitch/Moody’s AA+/Aal AA/Aal A-/Aa?

("} Avalado por ef Instituio de Crédito Oficial

El movimiento que se ha producido en el saldo de ios Bonos de Titulizacién de Actives durante los gjercicios 2019
y 2018 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Serie A (G) Serie B Serie Total

Pasivo no Pasive Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo Pasive no Pasivo

Comente | Corriente | Comriente | Corriente | Corriente | Corrente | Corriente | Corriente
Saldos al T de enero de 2018 53853 8445 7700 £.900 - 68.433 8.445
Amoriizacion 20.01. 2018 - (1.822) - {293) - (268) E (2.383)
Amortizacion 22.04 2018 - (1.182) {1435) {130 (1.437)
Amortizacion 18 072018 (1.348) {163) (148) (1.661)
Amoriizacion 20.10.2018 - {1.236) - (152) - (135} . (1.523)
Traspasos {3.390) 3.390 {1.520) 1.320 (1.366) 1.366 (6.276) 6276
Saldos al 31 de dicteimbre de 2018 50.463 6.247 6,180 765 5,534 683 62.177 7.697
Arnortizacion 18.01.2019 - (1.378) - {192) - 1i7n . 1.943)
Amertizacion 18.04.2019 - (1438 - (176) - (158) - (1.772)
Amortizacion 18.07.2019 - (1.188) - (146} - (13 (1.464)
Amortizacion 18, 10.2019 - {1.154) - £146) - {31 - (1.471)
Traspasos (3.051) 5051 {#18) 618 (354) 554 {6.223) 6.223
Saldos ai 31 de diciembre de 2019 45,412 5,000 3.562 723 4.980 647 55.954 12

Los Bonos del Tramo B se encuentran postergados en el pago de intereses y de reembolso del principai respecio

a los Bonos del Tramo A(G).

Los Bonos def Tramo C estan postergados en el paga de intereses y reembolso del principal respecto a los Bonos

del Tramo A{G) y los Bonos del Tramo B.

En la fecha de constitucion del Fondo (11 de febrero de 2009) el Instituto de Crédito Oficial (ICQ) otorgd un aval
gue garantiza el cumplimiento de las obligaciones econémicas del Fondo retativas al pago de principal e intereses
de los Bonos del tramo A(G). El importe de dicho aval asciende a un valor maximo de 140.400 miles de euros,
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que sera destinado a atender el pago puntual del importe nominal emitido de los Benos del Tramo A{G) mas los
intereses correspondientes a dicho nominal,

La prestacion y el otorgamiento del Aval devengaron una comision Gnica de 421 miles de euros correspondiente
al resultado de aplicar &l §,30% ai valor nominal de los valores de renta fia avalados. El importe imputado a
resultados, durante el ejercicio 2019 asciende a 16 miles de euros (17 miles de euros en el gjercicio 2018) que se
inciuyen en ef epigrafe “Otros gastos de expiotacion — Otros gastos de gestion corriente — Otros gastos” de la
Cuenta de pérdidas y ganancias. E! imponte pendiente de imputar a resultados asciende, ai 31 de diciembre de
2019, a 154 miles de euros (170 miles de euros al 31 de diciembre de 2018) que se encuentran registrados en e!
epigrafe “Activos financieros a largo plazo - Otros activos financieros — Garantias financieras” del activo det
balance.

La fecha de vencimiento final y de amortizacion definitiva de s Bonos de los tres tramos sera el 18 de octubre
de 2057 o, si éste no fuera dia habil, ef siguiente dia habil, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta dei Fondo, puede proceder a amortizar anticipadamente la emisién,

No obstante, en caso de que en una Fecha de Pago. vy come consecuencia del Orden de Prelacién de Pagos, el
Fondo no dispusiera de liquidez suficiente para lievar a cabe la amertizacidn de los Bonos gue pudiera
corresponder. la diferencia no daré derecho a interés adicionai o de demora alguno.

El desglose por vencimiertos previstos de fas series de Bonos, al 31 de diciembre de 2018, se muestra a
continuacion:

Miles de Ewros ]
Entre 1 y2 | Entre2v3 | Enre 3y 3 [Entre 5 y 10] Mas de 10
Hasta 1 afio A0S afios afios aies Wios Total
Principal 7.270 5.964 5702 10.328 | 33.730 - 63.224 |

Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta y estan registrados en la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A, y cotizan en AIAF Mercado de Renta Fia.

Eltipo de interés nominal medio de ios Bonos, durante el ejercicio 2019, ha sido del 0,43% (0,44% en el ejercicio
2018), siendo el tipo de interés maximo el §,69% y el minimo e} 0,13%. Durante el ejercicio 2019 se han devengado
intereses de los Bonos de Titulizacidn por importe de 151 miles de euros (180 miles de euros en el gjercicio 2018),
de los que 21 miles de euros se encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2019 (37 miles de euros a!
31 de diciembre de 2018), estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores emiidos - Intereses ¥
gastos devengados no vencidos” de! pasivo del balance.

Durante el gjercicio 2019 no se han producido impagos de principal ni de intereses de los Bonos de Titulizacion
de Activos.

Deudas con entidades de crédito

En la fecha de constitucion del Fondo {11 de fabrerc de 2009) la Sociedad Gestora celebrg, en representacion y
por cuenta del Fonde, dos contratos de Préstamos Subordinados ("Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales”
y “Préstamo Subordinade para dotacién det Fondo de Reserva’) con el cedente, por un importe otal de 800 ¥
8.060 miles de euros, respectivamente.

Tanto el Préstamo Suberdinado para Gastos Iniciales como el Préstamo Subordinade para Constitucién del Fondo
de Reserva devengan. desde fa fecha de sus disposiciones, intereses a un tipo de interés nominal anua! variable,
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fijado rimestralmente, que sera el equivalente al tipo de interés de referencia para jos Bonos (Euribor a 3 meses)
incrementado en un 2%, en ambos casos. La liquidacién de dichos intereses coincidira con ias fechas de pago de
los Bonos.

El destino del préstamo subordinado para Gastos Iniciales fue la financiacion de los gasios de constitucién del
Fondo y de ia emision de los Bonos, los gastos correspondientes a ia Comision del Aval del Instituto de Crédite
Oficinat y la financiacién de los infereses a favor dei cedente, por aplazamiento de page del precic de suscripcion
de los Activos hasta la fecha de desembolso. La parte de dicho préstamo utifizada efectivamente parea ei destino
descrito anteriormente, se amortizara en cada fecha de pago en una cuantia proporcional a los dias efectivos
transcurridos en cada periodo de devengo de interés sobre la base de los dias transcurridos entre la fecha de
desembolso y ia primera fecha de page tras el quinto aniversaric de ia formalizacién del contrato de Préstamo
Subordinade para Gastos Iniciales, siempre que el Fondo disponga de Fondes Disponibles suficientes. La parte
de principal no tilizada para tat fin, podra ser amortizada en la primera fecha de pago.

El destino del Préstame Subordinado para dotacion del Fondo de Reserva fue la dotacion del importe inicial del
Fondo de Reserva. La amertizacion del Préstame Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva se realizara
en fa Fecha de Vencimiento Final 0. en su caso, en cada una de las fechas de pago, en una cuantia igual a fa
diferencia existente entre la cantidad requerida del Fondo de Reserva en la fecha de pagoe anterier v la cantidad
requerida del Fondo de Reserva en la fecha de pago en curse.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por cuenta dei Fondo, con la Entidad Cedente
un centrato de Linea de Crédito, cuye importe sera, en cada momento, igual 2 fa menor de las siguientes
cantidades;

14.040 miles de euros.
- Elimporte al que ascienda la suma de las siguientes cantidades:
a) ElSaldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos del Trame A(G);

b) Elimporte al gue asciendan los intereses que correspondan ser abonados por el Fondo a los tenedores de
los Bonos def Trame A(G) por 1a totalidad del Periodo de Devengo de Intereses en curso.

La Linea de Liquidez del Aval del ICO devengara a favor de la Entidad Cedente un interés igual 2l Tipo de Interés
Nominal de los Bonos del Tramo A(G) mas un margen de 15 puntos basicos sobre las cantidades dispuestas que
hayan sido atendidas por lla al amparo de la misma, asi como una comision de disponibilidad del 0,15% caicuiada
sobre la media diaria de las cantidades no dispuestas v liquidables en las fechas de pago.

Al 21 de giciembre de 2018 y 2018 no se encontraba dispuesto ningun importe de la Linea de Crédito contratada
con la Entidad Cedente. Asimismo, durante los ejercicios 2019 y 2018 se ha devengado un gasto por comision de
disponibilidad de la Linea de Liguidez por importe de 21 miles de euros, en ambos gjercicios, que se incluyen en
el epigrafe "Otros gastos de explotacién — Servicios exteriores — Servicios bancarios y similares” de Ja cuenta de
pérdidas y ganancias.

En el gjercicio 2019 se han producido amortizaciones de los préstamos y deudas con entidades de crédito por
importe de 912 miles de euros (458 miles de euros en ef gjercicio 2018). Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el
importe pendiente de amortizar correspondiente al Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Resarva
ascendia a 8.873 y 7.785 miles de euros, respectivamente. Por ofro lado, el Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales fue totalmente amortizado durante el gjercicic 2018.
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El vencimiento de las deudas con entidades de crédito, al corresponder a *Préstamos Subordinados”, puede ser
considerade como indeterminado al estar condicionada su amsortizacién a la existencia de liquidez en el Fondoe,

Durante et gfercicio 2019 se han devengado intereses de dichos préstamos y deudas con entidades de crédito por
imporie de 49 miles de euros (55 miles de euros en el gjercicio 2018), de los que 13 miles de euros se encuentran
pendientes de pago ai 31 de diciembre de 2019 (15 miles de eurcs al 31 de diciembre de 2018), estando
registrados en el epigrafe de “Deudas con Entidades de Crédito — Intereses y gastos devengados no vencidos”
del pasive del balance.

Correcciones de valor por repercusién de pérdidas
Durante los ejercicios 2018 y 2018, el Fonde ha procedido a fa imputacién, en esta cuenta de pasivo, del margen

de intermediacion postivo obtenidio en dichos ejercicios (véanse Noias 3-g vy 8). A continuacion, se muestra el
movimiento que se ha producido en ef saldo de estas correcciones de valor, durante los ejercicios 2018 y 2018;

Miles de Euros
2019 2018
Saldos al inicio del ¢jercicio (243) (394)
Repercusion de ganancias (pérdidas) 101 149
Saldos al cierre del ejercicio (144) {245)

8. __ Ajustes por periodificaciones de pasivo

La compoesicion dei sakdo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

Miies de Euros
2019 2018
Comisiones
Sociedad Gestora 5 5
Administrador 116 109
Agente fimanciero - -
Variable 334 334
Correccion de valor por repercusion de pérdidas (450) (443)
Otras comisiones - -
Otros 23 23
Salde al cierre del ejercicio . 28 i 28
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Durante los gjercicios 2019 y 2018, &l movimiento que se ha producide en el saldo de este epigrafe, sin considerar
el saldo de la cuenta "Ctros”, tanto por devenge como por pagos realizados, ha sido el siguiente:

i

I

Miles de Euros
Comision Comision Comison Agente Comision Repercusion de
Sociedad Gestora| Administracion Financiero Variable perdidas

Saldos al 1 de enero de 2018 5 102 - 334 {430)
Importes devengados durante ¢l ejercicio 2018 26 7 - - (7)
Pagos realizados el 26,01 2018 (6) - - - -
Pagos realizados ¢l 22.04.2018 {0) - - - -
Pagos realizados el 18.07.2018 (7 - - - -
Pagos realizados el 20.10.2018 (7 - - - “
Saldos al 31 de diciembre de 2018 5 104 - 334 (443)
Importes devengados duranie el ejercicio 2019 24 7 - - (7
Pagos realizados el 18.01.2019 {6) - - - -
Pagos reatizados ¢l 18.04.2019 {6) - - - -
Pagos realizados ¢l 18.07.2019 (6) - - - -
Pagos realizados ¢f 18.10.2019 (6) - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 s 116 - 334 (450}

Las condiciones especificas por comisiones en relacion con los contratos establecidos se detalian a continuacion:

Comisién variable / Margen de intermediacion financiera

La entidad cedente devenga una comision variable subordinada igual & la diferencia entre los ingresos y gastos
anuales del Fondo. En ef caso de que dicho margen de intermediacién fuese negativo, se repercutiria de
acuverdo a lo indicado en la Nota 3-g.

Comisién de la Sociedad Gestora.

Se caleula aplicando el 0,02% anuai sobre fa suma del saido vivo de fos activos titulizados en la fecha de
determinacién anterior a la fecha de pago en curso, mas un importe de 11 miles de euros.

Durante el gjercicio 2019, la comision devengada por este concepto ha ascendido a 24 miles de euros {26
miles de euros en el gjercicio 2018), que se encuentra registrada en el epigrafe "Otros Gastos de explotacion
- Otros gastos de gestion corriente - Comision sociedad gestora” de la cuenta de peérdidas y ganancias.

Comisién de Administracidn de ia Entidad Emisora.

Su caleulo se realiza apiicando et 0,01% anual sobre el saldo vivo de los activos titulizados en la fecha de
determinacion anterior a la fecha de page en curso.

Durante el ejercicio 2019, la comision devengada por este concepto ha ascendido a 7 miles de euros (7 miles
de euros en ef gjercicic 2018) que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros gasics de explotacion — Otros
gastos de gestion corriente — Comisién administrador” de fa cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

Comisién Agente Financiero.

El Agente Financierc (Banco Santander, S.A. —véase Nota 5) no ha devengado ninguna comisién por los
servicios prestados durante los ejercicios 2018 y 2018,
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Este epigrafe dei pasive del balance recoge el importe de las variaciones del valor razonable de los activos
clasificados como derivados de cobertura que, conforme a lo dispuesto en la Nota 2, deben regisirarse en este
epigrafe def pasivo de dicho balance. Dichas variaciones se registran en fa cuenta de pérdidas y ganancias cuando
se produzca su extincidn o realizacion. Su movimiento, durante los ejercicios 2019 y 2018, se muestra a

continuacién.

Miies de Euros
2019 2018
Saldos al inicio del ejercicio 478 (403)
Ajustes repercutidos por coberturas de flujos
de efectivo (véase Nota 12) 33 (75)
Saides al cierre del ¢jercicio (445) (478)

10, Otros gastos de expiotacién

El saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacién ~ Servicios exteriores — Otros servicies” de las cuentas de
pérdidas y ganancias incluye 5 y 6 miles de euros satisfechos por el Fondo en concepio de auditoria de sus
cuentas anuales de los ejercicios 2019 y 2018, respectivamente, nico servicio prestado por dicho awditor.,

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicidén adicional tercera. «Deber de

informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al31 de diciembre de 2019 y 2018, et Fondo ne tenia ningun importe significative pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales. Asimisme, durante el ejercicic 2019 y 2018, el Fondo no ha reafizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los Administradores de st Sociedad
Gestora, tanto log importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de dicembre de
20319 y 2018 como los pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2019 y 2018 cumplen o han

cumplido con los #mites legales de aplazamiento.

11, Situacion fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestes que le son de aplicacion correspondientes a los
cuatro Gltimos ejercicios. En opinién de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se
materialicen pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccion es remota ¥, en cualquier caso,
la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuaies,

Segun se indica en la Nota 3-h, en los gjercicios 2019 y 2018 se han equilibrado los ingresos y los gastos del
Fondo, por lo que no ha procedico liguidar cuota alguna por el Impueste sobre Beneficios.

12. Derivados de cobertura

La Sociedad Gestora suscribié, por cuenta y en representacion del Fondo, con la Entidad Cedente, un contrato de
permuta financiera (swap) para la cobertura del riesgo de tipo de interés del Fondo, cubriéndose e! diferencial entre
los intereses variables de los préstamos hipotecarios v los intereses variables de la emisién de Bonas.

Mediante esie contrato, se preduce el pago de las cantidades ingresadas en la cuenta de Tesoreria del Fonde en
concepto de intereses recibidos de los activos durante el periode de Fiquidacién v se recibe un tipo variable igual
al tipo de interés de referencia de los Bonos, mas ef margen medio ponderado de los bonos y afadiendo un
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margen de 30 puntos basicos hasta el 18 de abril de 2014, y de 20 puntos basicos desde el 18 de abril de 2014
hasta el vencimienio del contrato, sobre el importe nocional del periodo de liquidacion, de acuerdo con el Folleto
de Emision.

De acuerdo con lo establecido en ef Folieto de Emisién, y come consecuencia de la bajada de rating de fa Entidad
Contrapartida del Contrato de Permuta Financiera (Caja de Ahorros de Vitoria v Alava ~actualmente, Kutxabank,
8.A), se constituyd un depésito de cobertura en Kutxabank, S.A. en garantia del cumplimiente de ias obligaciones
de este contrato. Posteriormente, tras la bajada de rating de Kutxabank, S.A. en mayo de 2011, diche depésito de
cobertura fue trasladado a Bankinter, S.A. Finalmente, tras la bajada de Iz calificacidn crediticia de Bankinter, S.A,
en septiembre de 2011, dicho depésito fue trastadado @ BBVA, S.A, entidad que cumple con los requisitos
establecidos en ef Folleto de Emision. £l importe depositado, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 ascendia a 1.550
y 1.680 miles de euros, respectivamente, que se incluyen en ef epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes — Tesoreria” del activo del bzlance con contrapartida en el epigrafe “Pasivos financieros a largo plazo
- Garantias financieras” del pasivo def balance. La variacion en el saido depesitado que se ha producido durante
los ejercicios 2019 y 2018 ha ascendido a 130 y 110 miles de euros, respectivamente, gue se incluyen en el
epigrafe "Otros flujos de caja provenientes de actividades de expiclacion — Otros pagos de explotacién® del estado
de flujos de efectivo de los gjercicios 2019 y 2018, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las hipotesis de valoracion del swap son ias que se indican en el cuadre
siguiente:

2019 2018
Precio (miles de euros) {469 (494)
Nominal swap (miles de ewros) 61.682 68.131
WAC 0.38% 0,45%
WAM 21542 22442
CPR 4.31% 3,55%
Spread flujos préstamos (,53% 0,57%
Spread medio bonos 0,56% 0,53%
Impagados | 0.00% 0,00%

La finalidad de la permuta financiera es asagurar la estructura financiera del Fordo. En este Fondo, el necional de
la permuta financiera, es el saldo medio de los activos al corriente de pago o con impagos iguales o inferiores a 3
meses. Los flujos que se cubren con la permuta financiera son aquellos que se han generado por el nocicnal de
la permuta. Mediante ia permuta, el Fondo se asegura recibir de la contraparte los intereses calculados con el tipo
de interés de referencia mas un margen, a cambio de pagar los intereses recibidos de los activos sobre el nocional
de la permuta.

Siendo asl, se considera que la cobertura es eficaz porque se asegura que los flujos que se pagan por los pasivos
cubiertos no difieran, con fa base del nocional de ia permuta. de los que se cobran por los activos cubiertos.

Asimismo, y realizando un analisis retrospectivo, fa cobertura es eficaz pues los flujos pagados y cobrados por la
contrapartida de fa permuta financiera, se sitian dentro del rango del 80-125% de los flujos cobrados y pagados
de los activos y pasivos del Fondo.

El resuitado neto de este contrato, correspondiente al ejercicio 2019, ha sido un gasto por importe de 24 miles de
euros {9 miles de euros de gasto en el gjercicio 2018), que figuran registrades en ef saide del epigrafe *Regultado
de operaciones de coberiura de flujos de efectivo {neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, de los que 24
miles de euros estaban pendientes de pago al 31 de diciembre de 2019 {16 miles de euros pendientes de pago at
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31 de diciembre de 2018). estando registrados en el saldo del epigrafe *Pasivos financieros a corto plazo -
Derivados — Derivados de cobartura” del pasive corriente dei balance.,

A continuacion se presenta un desglose, por tipos de riesgos cubiertos, del valor razonable pasivo de los derivados
designados como de cobertura contable, al 31 de diciembre de 2019y 2018:

Miles de Euros
2019 2018
Coberturas de {lujos de efectivo (véase Nota §) 445 478
445 478

13. _Gestion del riesgo

Elriesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad Gestora a través
de un proceso de identificacion, medician y seguimiento continuo.

El Fonde esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye os riesgos de tipo de interés y de fipo de cambio),
riesge de credite y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principaimente los riesgos resultantes de posibies variaciones adversas de los tipos de
interés de los activos y pasivos, y de {os tipos de cambio en los que estan denominadas las masas patrimoriales.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a los cash
flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

En el casc def Fondo, este riesgo radica en el hecho de que parte de los activos titulizados adquiridos se
encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de revision y liquidacion d#erentes altipe de interés aplicable
a los bonos (véase Nota 8). Con la finalidad de cubrir el riesgo mencionado, se suscribié un “Contrato de Swap”
con la Entidad Cedente {véase Nota 12), que cubre el riesgo de interés antes aludido en los siguientes
términos:

a} Cantidad a pagar por el Fondo: serd el imporfe variable A (segun se define el concepto a continuacion).

b} Cantidad a pagar por Iz Entidad de Contrapartida: sera el importe variable B (seglin se define este concepic
a continuacion).

£l "Importe Nominal" significa, en cada Periodo de Liguidacién, ef saldo vivo de los activos en la Fecha de
Determinacion de! Tipo Variable A al inicio del periodo que no se encuentren con retrasos en el page de los
importes vencidos por mas de 90 dias en la Fecha de Determinacion anterior. El Fondo notificara el importe
Nominal aplicable al Periodo de Liquidacion que finaliza dos dias habiles anteriores a cada fecha de pago.

“lmporte variable A” significa, en cada Periodo de Liguidacion, la suma de los intereses devengados, vencidos

e ingresados al Fondo durante et Periodo de Liquidacidon que vence de los Activos, disminuida en el importe
de los Intereses Corridos que, en su caso, hubiere pagado el Fonde durante el mismo Periodo de Liguidacidn.
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No se considerara come incumplimiento si existen retrasos o subsanaciones hasta la siguiente Fecha de
Deteminacian.

‘Importe variable B": sera equivalente al resultado de aplicar, en cada fecha de determinacién, el tipc variable
8 al importe nominal mas en caso de ser sustivido un Administrador, la Comisian de Administracion de ics
Activos correspondiente al mismo y & cada Fecha de Pago.

Tipo variable B™: significa, en cada periodo de liquidacion el tipo de interés de referencia Eurbor, mas el margen
medic de log Benos méas un margen de 10 puntos basicos. En el supuesto de imposibilidad de obtencion de (a
referencia de fiquidacion, sera de aplicacién el tipo de interés de referencia sustiutivo.

Al ser el Contrato de Swap un acuerdo de compensacién contractual, las partes tendran derecho a exigirse en
cada Fecha de Pago el saldo neto de las operacionss vencidas al amparc de cada ung de elios.

Las fechas de lquidacion de los intereses que resulten de la aplicacidn del Contrato de Swap coincidiran con
las Fechas de Pago.

* Riesgo de tipo de cambio

Ei Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia de ias
cuentas anuales.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificutad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a elios,
en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus obligaciones
de pago conforme al calendario de pago establecido en el folieto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone, desda la constitucion del mismo, de mecanismos minimizadores
deiriesgo como son et Fondo de Reserva y los préstamos para gastos iniciales y para cubrir el mencionado Fondo
de Reserva, con objetc de atender la posible dificultad de! Fondo de disponer de fondos liquidos, como
consecuencia del posible desfase entre ios ingresos procedentes de los activos titulizados y los impories a
satisfacer por compromisos asumidos.

En la Nota 4 de la Memoria se presentan los vencimientos estimados de os activos financieros del Fondo al 31
de diciembre de 2019,

Riesgo de crédito

El riesgo de créditc nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales
de fas contrapartes del Fondo asi como por ef impago del conjunto de activos titulizados de la cartera fitulizada
delFondo. La pofitica det Fondo es que las contrapartes sean eniidades de reconocida solvencia. En relacién con
el posible riesgo de crédito de la cartera titulizada, el Fondo dispone de mecanismos minimizadores como 0N os
Fondos de Reserva y las dotaciones conforme a experiencia de impago y calendarios.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus obligaciones por parte
de la contraparte.
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El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito af cierre de los gjercicios 2019y 2018:

Miles de Euros

2019 2018
Activos titulizados 61.698 68.150
Tesoreria 9.738 10.871 |
71.436 79.021

La distribucion de los activos tituiizados, sin considerar, en su caso, los intereses vencidos & impagados, los
intereses devengados (incluidos ios de activos dudosos) y las correcciones de valor por deterioro, al 31 de
diciembre de 2018 y 2018 por zonas geogréaficas (donde radica el emisor) presenta el siguiente detalie:

Miles de Euros

2019 2018

Andaluacia 246 236
Aragin G983 1.027
Cantabria 562 590
Castilla-l.eén 2402 2.5850
Castilla Lz Mancha 320 339
Cataluia - -

Galicia - -

Madrid 897 939
Navarra 109 114
Lz Rioja 38y 410
Comumdad Valenciana - -

Pais Vasco 56210 62.437

62.118 68.662 |

14. Hechos posteriores

La aparicion y expansion global dei Coronavirus COVID-19 en los primeros meses de 2020 estd suponigndo un
descenso generalizado de la actividad en Espafia no siende posible evaluar a la fecha de formulacidn de las
presentes cuentas anuales si dicha stuacion se mantendrd v en qué medida, en el futuro. Teniends en
consideracion la complejidad de los mercados a causa de ia globalizacisn de los mismos y la ausencia, por el
momento, de un tratamiento médico eficaz contra el virus, fas consecuencias para el Fonde son inciertas y van a
depender en gran medida de la evolucién y extension de la pandemia en los préximos meses, ast como de la
capacidad de reaccion y adaptacion de todos los agentes econémicos impactados.

Si bien a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales es prematuro realizar una valoracion detzallada o
cuantificacion de fos posibles impactos que tendra esta situacion sobre el Fondo, debido a ia incertidumbre sobre
sus consecuencias, a corto, medio y largo plazo, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran
que nos encontramos ante una situacion que podria tener un impacto sobre la clasificacién y valoracion de los
activos y cuyo efecto se produciria en el futuro. Por Ultimo, resaltar que los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo estan reatizando una supervision constante de la evolucion de la situacion, con el fin de informar al
mercado en el caso de que sea necesario. A fa fecha actual no se cum ple ninguno de los supuestos de liquidacion

anticipada de! fondo.

Confecha 3 de marzo de 2020, el Tribunai de Justicia de la Unian Europea (THJE) dictaming que, en determinadas
circunstancias, y no de forma genérica, los indices de referencia IRPH podran ser considerados abusivos. En este
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sentido, serdn los Tribunales Espafioles, los que decidan en cada caso, si las clausulas de las hipotecas ligadas
al IRPH son abusivas 0 no y en caso afirmativo, el TJUE deja abierta la posibilidad de que los jueces espanioles
sustituyan dicho indice por otro, previsiblemente el Euribor.

Con posterioridad al clerre del gjercicio 2019, y hasta la formulacion de estas cuentas anuales, no se ha producido
ningdn hecho significativo adicicnal no descriio en las restantes notas de esta memoria gue tenga un efecto
significativo en dichas cuentas anuales.

Otra informacién

A continuacion, se detallan los pagoes realizados por el Fondo, en cada una de las fechas de page, durante el
gjercicio 2019;

a) Amoriizaciones de los Bonos de Titulizacion:

Miles de Euros
Sene A(G) Sene B Serie
Imporie | lmporte Impone hporte Importe Imparie
Fecha de Pago Pagado Impagado Pagado lipagado Pagado Iimpagado
18.05.2¢19 1.578 - 192 - 173 -
18.04.2019 1.438 - 176 - 138 -
18.07.2018 LIRS - 146 - 130 -
1§.10.2019 1.184 - 146 - 131 -

b} Intereses de los Bonos de Titulizacion:

Miles de Furos

Serie A( Serie B Serie
importe Importe Imporne liuporte Importe Lmpone
Fecha de Pago Pagado Impagado Pagado Impagado Pagado impagada
18012019 26 - 8 - il -
18.04.2019 28 - 8 - Tl -
18.07.2019 24 - 7 - ; 10 -
18.10.2019 18 - 6 - ! 10 -

c) Amortizaciones de los Préstamos Subordinados:

Miles de Fuaros
Imporie Importe
Fecha de Pago Pagado Linpagado
18.00.2019 315 -
18.04.2019 178 -
18.07.2019 160 -
18.10.2019 259 -
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d} infereses de ios Préstamos Subordinados:

Miles de Euros
haporte Importe
Fecha de Pago Pagado lmpagado
18.01.2019 T4 -
18.04.2019 14 -
18.07.2019 12 -
18.10.2019 1] -

Por otro lado, a continuacion. se detallan los cobros relacionados con los actives titulizados del Fondo, durante &l
gjercicio 2019, asi comeo los acumulados desde la fecha de su constitucion:

Miles de Furos
Perioda Acumulade
Real Contractual Real Conractual
Cobros por amontizaciones ordinarias 4.03% 2.996 46,273 84.178
Cobros pov amonizaciones anlicipadas 2.212 3320 40,586 91.896
Cobros por intereses erdinarios 28y 3748 17.526 77421
Cobro por intereses previamente impagados 19 - 1.427 -
Cobros por amonizaciones previamente inpagadas 293 - 1.963 -
Otros cobros en especie - - - -
Oteos cobros en efective {intereses) 14 - 4% -

Finalmente, a continuacion, se detallan los pagos relacionades con los Bonos de Titulizacion, por serie, y con ios
préstamos subordinados de! Fendo, durante ei efercicio 2019, asi como los acumulados desde la fecha de su

constitucion:

Miles de Furos |
Perigdo Acunulado
Real Contractual Real Conmractual
Pagos por amortizacion ordinaria Serie A 3,398 6.313 89,088 92,528
Pagros por intereses ordinarios Serie A 97 1.381 9.923 28770
Pagos por amortizaciones amticipadas Serie A - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada Serie A - - - -
Pagos por intereses previanenie impagados Serie A - - - -
Pagos por amortizacion ordinaria Serie B 660 - 1413 12204
Pagos por intereses ordinarios Serie B 29 225 197 2.405
Pagos por amontizaciones anticipadas Serie B - - - -
Pagos per amontizacion previamene impagada Serie B - - - -
Pagos por intereses previamente impagados Serie B - - - -
Pagos por amortizacion ordinaria Serie C 592 - 1.273 -
Pagos por intereses ordinatios Serie ¢ 42 219 837 2341
Pagos por amonizaciones anticipadas Serie C - - - -
Pages por amortizacion previamenie impagada Serie C - - - -
Pagos por intereses previamente impagados Serie - - - -
Pagos por amottizacion de préstamos subordinados 912 - 1.580 B
Pagos por milereses de préstamos subordimados 51 - 1402 -
Otros pagos del perodo - - - -
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Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cmv.es
$05.1

AT VCOFTIV0 Caln Vel Vi, FTA

FIA

HAYA TITULIZACION, 5GFT, SA.

Entidades cedentes de los activos thtultrados: A95653077 KUTXABANK
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.enmvees

AyT ICOFTVPO Cala Vital Kut, FTA

5.05.1

Denominacién Fondo: AyT ICO-FTVPO Caja Vital Kutsa, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, SA.

 Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2019

Entidades cedentes de los activos titulizados: A95653077 KUTXABANK

‘NFONAQON RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

hdferiora 1 ahe

Entre 1 y 2ahos

Entre 2 y 3aos
Entre 3 y 4 afos
Entred y $ aos
Entre 5 y 10 afos
Superior 3 10 ahos

media ponderada {ados)

2154

152374

155000

2675
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Direcci6n General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AYTICO-FTVPO Caja Vita! Kutxa, FTA
$05.1

Denominadién Fondo: AyT ICO-FTVPO Caja Vital Kutxa, FTA
Denominacién del compartimento:
Denaominacifn de {a gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
 Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2019
Entidades cedentes de los activos titulizados: A95653077 KUTXABANK
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Tipo de intergs medio ponderads
Tipo de interss nominal masimo

Tipo de interds norminal minimo
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AyT iCO-FTVPO Caja Vital Kutxa, Fondo de Titulizacion de Activos
Informe de Gestion

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

1, Descripeion de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el fondo

RIESGOS ESPECIFICOS DEL EMISOR Y DE SU SECTOR DE ACTIVIDAD

Naturaleza del Fondo v obligaciones de la Sociedad Gestora

De conformidad con el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, el Fondo constituye un
patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, administrado y representado
por fa Sociedad Gestora. El Fondo sélo responderd frente a sus acreedores con su patrimonio.

La Sociedad Gestora tiene encomendada, en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacion y defensa de los intereses de los bonistas y de los restantes acreedores ordinarios
del Fondo en los términos establecidos en la legislacion vigente. Por consiguiente, fa defensa de
los mtereses de los titulares de los Bonos depende de los medios de la Sociedad Gestora.

Sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora

Conforme al articulo 19 def Real Decreto 926/1998, cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en concurso deberd proceder a encontrar una sociedad gestora que la sustituya de
acuerdo con lo previsto en el articulo 18 del Real Decreto 926/1998. Siempre (ue en este caso
hubieran transcurrido cuatro meses desde que tuvo lugar el evento determinante de la
sustitucion y no se hubiera encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestion, se procedera a la fiquidacion anticipada del Fondo y a la amortizacién de los valores
emitidos con cargo al mismo y de tos Préstamos Hipotecarios, de acuerdo con lo previsto en la
Escritura de Constitucion y en el presente Folleto.

Acciones de Jos bonistas

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no disponen de accion alguna
contra los Deudores de los Préstamos Hipotecarios que hayan incumplido sus obligaciones de
pago de los mismos, siendo la Sociedad Gestora, como representante del Fondo titular de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, quien ostenta dicha accion.

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no disponen de accién alguna
frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora en caso de impago de cantidades adeudadas por
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¢l Fondo que sea consecuencia de: (1) la existencia de morosidad o amortizacion anticipada de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca, {ii) del incumplimiento de las contrapartes de las
operaciones contratadas en nombre y por cuenta del Fondo o (iii) por insuficiencia de las
operaciones financieras de proteccion para atender el servicio financiero de los Bonos de cada
Tramo.

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no disponen de mds acciones
contra la Entidad Cedente o contra la Sociedad Gestora, respectivamente, que las derivadas de
los incumplimientos de sus respectivas funciones y, por tanto, nunca como consecuencia de la
existencia de morosidad o de amortizacion anticipada de los Préstamos Hipotecarios. Dichas
acciones deberdn resolverse en el juicio declarativo ordinario que corresponda segin la cuantia
de la reciamacion.

Situacion concursal

Tanto la Entidad Cedente como la Sociedad Gestora y cualquiera de los restantes participantes
en la operacion, pueden ser deciarados en concurso. El concurso de cualquiera de los sujetos
mntervinientes podria afectar a las relaciones contractuales con el Fondo, de conformidad con
lo dispuesto en ia Ley 22/2003 de 9 de julio, Concursal. De conformidad con lo previsto en la
Disposicion Adicional Quinta de la Ley 3/1994 y el articulo 15 de la Ley 2/1981, tal ¥ como
han sido modificados por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, que modifica la Ley 2/1981 (la ),
en caso de concurso de la Entidad Cedente, el negocio de emisién v cesion de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca solo sera impugnable al amparo de lo previsto en el articulo 71 de
la Ley 22/2003, de 9 de julio Concursal, por la administracién concursal, que tendra que
demostrar la existencia de fraude, en los términos previstos en el articulo 10 de la Ley 2/1981,
tal y como ha sido modificado por la Ley 41/2007, y en consecuencia, el Fondo gozard de
derecho absoluto de separacion. en los términos det articulo 80 de la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal, Ademas, el Fondo, actuando a través de su Sociedad Gestora, tendrd derecho a
obtener de la Entidad Cedente afectada por el concurso las cantidades que resulten de los
Activos desde la fecha de la declaracion de concurso, yva que dichas cantidades se consideraran
como propiedad del Fondo, a través de su Socledad Gestora. y, por lo tanto, deberan ser
transmitidas a la Sociedad Gestora en representacion del Fondo. Este derecho de separacion no
se extenderta necesariamente al dinero que dicha Entidad Cedente hubiera recibide vy
mantuviera por cuenta del endo con anterioridad a esa fecha, ya que éste podria quedar afecto
a las resultas del concurso, de conformidad con la interpretacién mayoritariamente seguida del
articulo 80 de la vigente Ley Concursal, dada la esencial fungibilidad del dinero.

Sin perjuicio de lo anterior, no existe certeza sobre las repercusiones practicas que, en caso de
concurso de los Deudores o de la Entidad Cedente, pueden tener algunos preceptos de a Ley
22/2003, de 9 de julio, Concursal en refacién con determinados aspectos de la operacion, pues
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ello dependera en gran medida de la interpretacién que de dichos preceptos lleven a cabo los
jueces y tribunales competentes que son, ademas, juzgados de nueva creacion. Tales aspectos
son, entre otros, los siguientes:

(a) Conforme a lo dispuesto en el articulo 61.2 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal,
la declaracién de concurso no afecta a la vigencia de los contratos con obligaciones
reciprocas pendientes de cumplimiento a cargo de ambas partes.

{b)  En relacién con lo anterior. segin el articule 61.3 de la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal, se tendran por no puestas las clausulas que esiablezean la facultad de
resolucién o la extincion de los contratos por la sola causa de la declaracion de concurso
de cualquiera de las partes.

(c) Ef articulo 56 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal establece que los acreedores
con garantia real sobre bienes afecios a la actividad profesional o empresarial ¢ & una
unidad productiva del concursado estén sujetos a una suspension de ejecucién (hasta
que se apruebe un convenio cuyo contenido no afecte a tales acreedores o transcurra un
(1} afio desde la declaracion de concurso sin haberse producido la aperura de la
liquidacion).

Los bonistas corren con ¢l riesgo de que un Deudor sea declarado en concurso y se vea
menoscabada su capacidad de devolver puntualmente los importes adeudados en virtud del
Activo, y sin que ello implique necesariamente la resolucion anticipada del mismo.

Encaso de concurso de la Sociedad Gestora, ésta deberd ser sustituida por otra sociedad gestora
conforme a lo descrito en el apartado 1.b) anterior y en los articulos 18 v 19 del Real Decreto
926/1998.

Incumplimiento de contratos por terceros

El Fondo ha suscrito diversos contratos con ferceros para la prestacion de clertos servicios en
relacion con la emision de los Bonos. Entre ellos se incluven el Contrato de Administracion, el
Contrato de Prestacién de Servicios Financieros, el Contrato de Linea de Liguidez del Aval del
ICO, el Contrato de Préstamo Subordinado para Dotacion del Fonde de Reserva, et Contrato
de Préstamo Subordinade para Gastos Iniciales y el Contrato de Swap.

Los titulares de los Bonos podrian verse perjudicados en el caso de que cualquiera de las
referidas partes incumpliera las obligaciones asumidas en virtud de cualquiera de los contratos
anteriores.



000654588

[
o
=
V)
T
]
=

RIESGOS DERIVADOS DE LOS VALORES

Riesgo de Liguidez

No existe garantia de que Hegue a producirse en el mercado una negociacion de los Bonos con
una frecuencia o volumen minimo. No existe el compromiso de que alguna entidad vava a
intervenir en la contratacion secundaria, dando liquidez a los Bonos mediante el ofrecimiento
de contrapartida.

Ademads. en ningln caso el Fondo podré recomprar los Bonos a los titulares de éstos, aungue si
podran ser amortizados anticipadamente en su totalidad en el caso de la liquidacion anticipada
del Fondo, en los términos establecidos en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

Rentabilidad

La rentabilidad de los Bonos a su vencimiento depende entre otros factores del importe y fecha
de pago del principal de los Certificados de Transmisién de Hipoteca v del precio satisfecho
por los tenedores de cada Tramo de Bonos. El cumplimiento por el Dendor de los términos
pactados en los Préstamos Hipotecarios (por ejemplo la amortizacion del principal, pagos de
intereses) estd influida por una variedad de factores geograficos. economicos v sociales tales
como Ia estacionalidad, tipos de interés del mercado, la digpombilidad de alternativas de
financiacién, la propension de los propietarios al cambio de vivienda, la situacién laboral v
econdmica de los Deudores y el nivel general de fa actividad economica, que impiden su
previsibiiidad.

El cdlculo de la tasa interna de rentabilidad, de la vida media y de fa duracion de los Bonos
recogidas en el Folleto Informativo estd sujeto. entre otras, a hipotesis que se recogen en el
apartado 4.10 de la Nota de Valores de tasas de amortizacion anticipada v de morosidad de los
Préstamos Hipotecarios que pueden no cumplirse, asi como a los tipos de interés futuros del
mercado, dado el cardcter variable del tipo de interés nominal de cada Tramo.,

Intereses de demora

En ningéin caso la existencia de retrasos en el pago de intereses o en el reembolso del principal
a los titulares de tos Benos daré lugar al devengo de intereses de demora a su favor.

Proteceion limitada

Las expectativas de cobro de los Certificados de Transmision de Hipoteca estan sujetas a los
riesgos de crédito, liquidez. tipo de interés vy otros que afectan a los Préstamos Hipotecarios
subyacentes a los mismos y, con cardcter general, oscilan en funcion de, entre otras
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circunstancias, los tipos de interés del mercado, las condiciones economicas generales, la
situacion financiera de los Deudores vy otros factores similares. Aunque existen mecanismos de
mejora del crédito en relacién con los Bonos (recogidos en el apartado 3.4.2 del Madulo
Adicional del Folleto Informativo), la mejora de crédito es limitada y. una vez agotada la
misma, la Entidad Cedente no esta obligada a cubrir posibles impagos de tos Bonos, por lo gue
los titulares de los Bonos afectados soportan directamente el riesge de crédito v otros riesgos
asociados con su inversion en el Fondo. Sin perjuicio de ello, adicionalmente a las mejoras de
creédito recogidas en el apartado 3.4.2 del Médulo Adicional del Folleto Informativo, dicho
riesgo de impago estd cubierto para los Bonos del Tramo A(G) mediante el Aval del 1CO, que
se recoge en el apartado 3.4.2.2 dei Maodulo Adicional del Folleto Informativo, asi como
mediante la Linea de Liquidez del Aval del ICO que se recoge en el apartade 3.4.2.3 del
Médulo Adicional del Folieto Informativo.

Responsabilidad limitada

Los Bonos emitidos por el Fondo no representan una obligacion de la Sociedad Gestora ni de
la Entidad Cedente. El flujo de recursos utilizado para atender a las obligaciones a las que dan
lugar los Bonos estd asegurado o garantizado Unicamente en las circunstancias especificas y
hasta los limites descritos en el Folleto Informativo. Con la excepcidn de estas garantias,
incluyendo el Aval del ICO otorgado a los Bonos del Tramo A(G) en los 1érminos descritos en
el apartado 3.4.2.2 del Mddulo Adicional del Folleto Informativo, asi como la Linea de
Liquidez del Aval del ICO descrita en el apartado 3.4.2.3 del Modulo Adicionat del Folieto
Informativo, no existen otras concedidas por entidad publica o privada alguna, incluyendo la
Entidad Cedente, 1a Sociedad Gestora y cualquier empresa afiliada o participada por cualquicra
de las anteriores.

Duragion

El calculo de la vida media ¥ de la duracion de los Bonos de cada Tramo estd sujeto al
cumplimiento en tiempo y forma de la amortizacién de ios Préstamos Hipotecarios v a hipétesis
del TCAP que pueden no cumplirse,

No _confirmacién de las calificaciones

La no confirmacion antes de la Fecha de Desembolso de las calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos por las Entidades de Calificacion constituird un supuesto de resotucién
de la constitucion def Fondo v de la Emision de los Bonos.



000654590

CLASE 87

Caracter estimatorio de determinadas informaciones

Todas las informaciones contenidas en el Folleto Informativo, relativas a pagos de interés.
amortizaciones de principal, vidas medias y rendimientos tienen un cardcter meramente
indicativo, con una finalidad ilustrativa de la estructura financiera de la emision. sin maés valor
que ¢l orientativo.

Subordinacion de los Bonos

Los Bonos del Tramo B y Jos Bonos del Tramo C se encuentran postergados en el pago de
intereses y reembolso del principal respecto a los Bonos del Tramo A(G). A su vez, los Bonos
del Trameo C se encuentran postergados en el pago de intereses y reembolso respecto a los
Bonos def Tramo B.

No obstante, no existe ninguna seguridad de que estas reglas de subordinacion protejan
totalmente y en diferente medida a los titulares de los Bonos del Tramo A{G) de los Bonos del
Tramo B y de los Benos del Tramo C del riesgo de pérdida. Sin perjuicio de ello, existen
mecanismos de mejora de crédito en relacion con los Bonos recogidos en el apartado 3.4.2 del
Médule Adicional, y, en cuanto a los Bonos del Tramo A(G), el riesgo de impago esté cubierto
mediante el Aval del ICO, que se recoge en el apartado 3.4.2.2 del Médulo Adicional, asi como
mediante la Linea de Liquidez del Aval del ICO que se recoge en el apartado 3.4.2.3 del
Médulo Adicional.

[.as reglas de subordinacion entre los distintos Tramos se establecen en el Orden de Prelacién
de Pagos y en el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién del Fondo en el Mdédulo
Adicional.

Diferimiento de intereses

El Folleto Informativo y el resto de documentacion complementaria relativa a los Bonos prevén
el diferimiento del pago de intereses de los Bonos del Trame B y de Jos Bonos del Tramo C en
el caso de que se den las circunstancias previstas en el Module Adicional. Los intereses de los
Bonos del Tramo A(G) no estan sujetos a estas reglas de diferimiento.

Riesgo de precio

La Entidad Cedente, en su calidad de Entidad Suscriptora se ha comprometido a suscribir
integramente los Benos de los Tramos A(GY B v C. La Entidad Cedente, en su calidad de
Entidad Suscriptora, ha declarado que una vez suscritos los Bonos de los Tramos A(G) B y C,
su intencion es utilizarlos como activos de garantia en operaciones de crédito del Eurosistema.
Igualmente, la Entidad Cedente, en su calidad de Entidad Suscriptora, ha declarado que ia
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suscripeion por su parte de los Bonos de cualquier Tramo no supone limitacion alguna para
cualquier otro uso de los mismos o su eventual enajenacién.

Dado que los Bonos de los Tramos A(G) B y C han sido suscritos integramente por Ja Entidad
Cedente y, en consecuencia, su precio no estara sujeto a contraste mediante transaccidn en
mercado, no se puede afirmar que las condiciones econémicas de los Bonos correspondan a las
que pudieran estar vigentes en el mercado secundario en la Fecha de Constitucién del Fondo.
Dicha consideracion sobre la valoracién de los Bonos se realiza a los efectos de informar a
terceres, en particular a inversores o tomadores de los Bonos en concepto de garantia, como es
el caso del Banco Central Europeo.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS ACTIVOS SUBYACENTES

Riesgo de impago de los Certificados de Transmision de Hinoteca

Los titulares de los Bonos con cargo al Fondo corren con el riesgo de impago de los Préstamos
Hipotecarios agrupados en el mismo mediante la emisién de Certificados de Transmision de
Hipoteca.

En consecuencia, la Entidad Cedente no asume responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores, ya sea del principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad que los mismos
pudieran adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios. Tampoco asumen responsabilidad
alguna de garantizar directa o indirectamente el buen fin de la operacién, ni otorgan garantias
o avales, ni incurrirdn en pactos de recompra de los Certificados de Transmisién de Hipoteca,
salvo respecto a los que no se ajusten en la Fecha de Constitucion del Fondo a las condiciones
v caracteristicas contenidas en el apartado 2.2.8 del Médulo Adicional de Folleto Informativo
vy en la Escritura de Constitucion, en cuyo caso se estard a lo previsto en el apartado 2.2.9 del
Médulo Adicional del Follete Informativo.

No existen garantias especiales sobre los Certificados que se agrupan en ¢] Fondo ni sobre los
Bonos que se emiten con cargo a su activo, excepto los compromisos que se recogen en el
apartado 2.2.9 del Médulo Adicional del Folleto Informativo relativos a la sustitucién de los
Préstamos Hipotecarios que no se ajusten, en el momento de constitucion del Fondo, a las
declaraciones contenidas en el apartado 2.2.8 del Modulo Adicional del Folleto Informativo.
Ninguna de las anteriores garantias de [a Entidad Cedente debera entenderse como una garantia
de pago en defecto de los Deudores.

Riesgo de amortizacion anticipada de los Certificados de Transmisién de Hipoteca

Los Certificados agrupados en el Fondo seran amortizados anticipadamente cuando los
deudores reembolsen anticipadamente la parte del capital pendiente de vencimiento de los
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Préstamos Hipotecarios, o en caso de ser subrogada la Entidad Cedente en los correspondientes
Préstamos Hipotecarios por otra entidad financiera habilitada al efecto o en virtud de cualquier
otra causa que produzea el mismo efecto.

El riesgo de que se produzca una amortizacion anticipada de los Certificados en los términos
indicados en el parrafo anterior se traspasara a los titulares de los Bonos periédicamente, en
cada Fecha de Pago, mediante la amortizacion parcial de los mismos, de acuerdo con fo previsto
en ¢l apartado 4.9.2 b) de la Nota de Valores del Folleto Informativo vy en la Escritura de
Constitucion.

Riesgo de concentracién por LTV

Aun cuando a fa fecha de constitucién del Fondo, el Ratio det salde vivo det principal sobre el
valor de tasacién o valor maximo legal de la finca hipotecada medio ponderado de los
préstamos hipotecarios que integran la Cartera de Préstamos Hipotecarios Titulizables era del
75,40%, el 27.34% de los préstamos hipotecarios tienen un Ratio del saldo vivo del principal
sobre el valor de tasacién o valor méximo legal de la finca hipotecada actual entre el 70% v el
80%.

Riesgo de tasacidn de las VPO

El valor maximo legal de las fincas que tengan la consideracion de VPO segtin la Legisiacion
Aplicable a VPO (situandose todas v cada una de dichas VPO en la Comunidad Auténoma del
Pais Vasco), se calcula por la Entidad Cedente de acuerdo con la Legislacién Aplicable a VPO
multiplicando los metros cuadrados utiles de la referida VPO por una cantidad que se determina
para cada caso mediante Ordenes del Consejero de Vivienda y Asuntos Sociales del Gobierno
Vasco, en base ala localidad en la gue se ubique la VPO y a su calificacién, sin que hayan sido
las mismas tasadas adicionalmente por entidades debidamente facultadas al efecto y
reconocidas por el Banco de Espafia.

2. Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio v probabilidad de
ocurrencia de cualguiera de los supuestos de liguidacion anticipada del Fondo

La aparicion y expansién global del Coronavirus COVID-19 en los primeros meses de 2020
esta suponiendo un descenso generalizado de la actividad en Espafia no siendo posible evaluar
a la fecha de formulacion del informe de gestion si dicha situacion se mantendra y en gué
medida, en el futuro. Teniendo en consideracién la complejidad de los mercados a causa de la
globalizacién de los mismos y la ausencia, por el momento, de un tratamiento médico eficaz
contra ¢l virus, las consecuencias para el Fondo son inciertas y van a depender en gran medida
de la evolucidn y extensién de la pandemia en los préximos meses, asi como de la capacidad
de reaccion y adaptacién de todos los agentes econdmicos impactados.
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Si bien a la fecha de formulacién de este informe de gestion es prematuro realizar una
valoracién detallada o cuantificacion de los posibles impactos que tendrd esta situacion sobre
el Fondo, debido a la incertidumbre sobre sus consecuencias, a corto, medio y largo plazo, los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran que nos encontramos ante una
situacién que podria tener un impacto sobre la clasificacion v valoracién de los activos v cuyo
efecto se produciria en el futuro. Por Gltimo. resaltar que los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo estén realizando una supervision constante de la evolucion de la situacién.
con el fin de informar al mercado en el caso de que sea necesario. A la fecha actual no se
cumple ninguno de los supuestos de liquidacion anticipada del fondo

Con fecha 3 de marzo de 2020, el Tribunal de Justicia de la Unién Europea (TJUE) dictaming
que, en determinadas circunstancias, y no de forma genérica, los indices de referencia IRPH
podran ser considerados abusives. En este sentido, seran los Tribunates Espafioles, los que
decidan en cada caso. si las clausulas de las hipotecas ligadas al IRPH son abusivas o no yen
caso afirmativo, el TIUE deja abierta la posibilidad de que los jueces espafioles sustituyan
dicho indice por otro, previsiblemente el Euribor.

3. Instrumentos Financieros: objetivos v mecanismos de cobertura de cada tipo de riespo
significativo para el que se utilice la cobertura

Fondo de Reserva

Como mecanismo de garantia ante pesibles pérdidas debidas a Préstamos Hipotecarios
impagados y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos descrito en el apartade 3.4.6 del presente Médulo Adicional del
Folleto Informativo, se constituyé un depdsito en Ja Cuenta de Tesoreria denominado fondo de

reserva.

El valor del Fondo de Reserva fue igual al 5,20% dei Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos en la Fecha de Constitucion, es decir sera de OCHO MILLONES SESENTA MIL
EUROS (8.060.000 euros). La dotacién inicial del Fonde de Reserva se realizoé con cargo al
Préstamo Subordinado para Dotacidn del Fondo de Reserva. Posteriormente, en cada Fecha de
Pago debe ser dotado hasta alcanzar la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva, tal y como
este término se define a continuacién, con cargo a los Fondos Disponibles, de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos.

L.a Cantidad Requerida del Fondo de Reserva serd la menor de las cantidades siguientes:

a) El importe inicial del Fondo de Reserva.
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b) La cantidad mayor entre:

(i} El 10,40% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la
correspondiente Fecha de Pago;

(i)  CUATRO MILLONES TREINTA MIL EUROS {4.030.000 euros).

La minoracién del Fondo de Reserva debe coincidir con una Fecha de Pago. No pueden
realizarse minoraciones del Fondo de Reserva hasta que su importe alcance al menos el 10,40%
del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos y siempre que, en todo caso, después
de esa minoracién su importe siga siendo igual a Ja Cantidad Requerida del Fondo de Reserva.

No obstante lo anterior, el importe del Fondo de Reserva no se reducird y permanecera en la
Cantidad Requerida del Fonde de Reserva que hubiera correspondido en la anterior Fecha de
Pago, cuando en una determmada Fecha de Pago concurra cualquiera de las circunstancias
siguientes:

{a) Que el importe a que ascienda la suma del Saldo Vivo de los Activos en morosidad con
mas de noventa (90) dias de retraso en €l pago de los importes vencidos fuera superior
al uno por ciento {1,00%) del Saldo Vivo de los Activos que no tengan la consideracién
de Activos Fallidos en cualquier momento;

(b} Que el Fondo de Reserva no se vaya a dotar hasta la Cantidad Requerida de Fondo de
Reserva;

(c) Que ne hubieran transcurrido tres (3) afios desde la Fecha de Constitucién.

En ningim caso, el Nivel Minimo del Fondo de Reserva puede ser inferior a CUATRO
MILLONES TREINTA MIL EUROS (4.030.000 euros).

El importe del Fondo de Reserva permanece depositado en la Cuenta de Tesoreria, de acuerdo
con el apartado 3.4.4 del Mdadule Adicional del Folleto Informativo, remunerada en los
términos del Contrato de Prestacion de Servicios Financieros (Cuenta de Tesoreria).

Aval del ICO

Con fecha 3 de noviembre de 2008 la Sociedad Gestora suscribid con el ICO un Convenio de
Colaboracton y Compromiso de Aval.

Asimismo, con fecha 22 de septiembre de 2008, la Entidad Cedente suscribié con el 1CO un
Convenio de Colaboracion y Compromiso de Aval con el objeto de precisar los requisitos que
deben reunir los activos susceptibles de cesion at Fondo.
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En virtud de los referidos Convenios de Colaboracion y Compromiso de Aval, el 1CO ha
otorgado un aval al Fondo en la Fecha de Constitucion en virtud del cual el ICO garantizé con
renuncia al beneficio de excusion establecido en el articulo 1830 del Cédigo Civil. el pago de
las obligaciones econdmicas exigibles al Fondo, derivadas de los Bonos del Tramo A(G) que
se emiten por un importe nominal de CIENTO CUARENTA MILLONES CUATROCIENTOS
MIL EUROS (140.400.000 evros).

El Aval del 1CO tiene las siguientes caracterfsticas:

(a) El Aval del ICO cubre exclusivamente aquellas cantidades impagadas de principal e
intereses de los Bonos del Tramo A(G).

(b} El Aval del ICO permanecera en vigor y con plenos efectos hasta el total cumplimiento
de las obligaciones de pago de principal e intereses de los Bonos del Tramo A(G). En
todo caso, el Aval del ICO vencerd con fecha 18 de octubre de 2060 (es decir, en la Fecha
de Vencimiento Legal), o, en caso de no ser Dia Habil, el primer Dia Habil
inmediatamente siguiente.

{c) La efectividad del Avai del ICO estd condicionada a;

{1 que Jos Bonos del Tramo A(G) estén admitidos a cotizacién en un mercado
secundario organizade en un plazo no superior a un (1) mes desde la Fecha
desembolso;

(i) la confirmacién como finales por las Entidades de Calificacion de las
calificaciones asignadas con cardcter provisional a cada uno de los Tramos de
Bonos antes de la Fecha de Desembolso; y,

(iif)  que se efectte el pago de la Comision del Aval det ICO.

Asimismo, fa efectividad del Avai del ICO estaba condicionada a la entrega al ICO de
la siguiente documentacién:

(1) copia del presente Folleto registrado en la CNMV;
(i)  copia autorizada de la Escritura de Constitucién del Fondo:

(iii}  certificaciones de la Entidad Cedente en las que se manifieste que Jos Préstamos
Hipotecarios retinen los requisitos previstos en el Convenio de Colaboracion y
Compromiso de Aval suscrito el 22 de septiembre de 2008 entre el 1CO y [a
Entidad Cedente;
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(iv}  copia de las cartas de las Entidades de Calificacion en la que se comuniquen las
calificaciones asignadas a cada uno de los Tramos de Bonos;

(v} comunicacién indicando el Codigo de ldentificacion Fiscal (CIF) asignado al
Fondo;

(vi}  copia autorizada del acta notarial del desembolso de la suscripcion de los Bonos
otorgada por ta Sociedad Gestorg;

{vii)  certificacién de la Sociedad Gestora en la que conste la cantidad correspondiente
al importe efectivamente avalado a fa Entidad Cedente.

(d)  La prestacion y otorgamiento del Aval del ICO devenga una comisién Gnica de
cuatrocientos veintiin mil doscientos euros correspondiente al resultado de aplicar el
0,30% a la suma del valor nominal de los Bonos del Tramo A(G) avalados, de acuerdo
con lo previsto en la Clausula 6.5 del Convenio de Colaboracion y Compromiso de Aval
suscrite el 22 de septiembre de 2008 entre el ICO y la Entidad Cedente.

(e} la Socitedad Gestora deberd comunicar al 1CO en cada Fecha de Pago de los Bonos del
Tramo A(G), el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos del Tramo A(G), v,
al final de cada ejercicio. ademas del citado Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos del Tramo A(G), una estimacién de la carga financiera de los Bonos del
Tramo A(G) para el gjercicio siguiente,

Ejecucian del Aval del ICO

El Aval del ICO puede ser objeto de ejecucion parcial, sin limite en cuanto al namero de
ejecuciongs,

El Aval del ICO se ejecutard en los siguientes supuestos y por los importes que se determinan
en cada uno de etlos;

{a) En cualquier Fecha de Pago o en la Fecha de Vencimiento Final o, en su caso, en la
fecha de liquidacion anticipada del Fondo, en la que los Fondos Disponibles no fueran
suficientes para abonar los intereses correspondientes a los Bonos del Tramo A(G), una
vez realizados los pagos segiin lo previsto en el Orden de Prelacién de Pagos o, en su
caso, en el Orden de Prefacion de Pagos de Liquidacion.

En este caso, la ejecucion del Aval del 1CO se efectuard por un importe igual a la
diferencia enire el importe de los intereses exigibies de los Bonos del Tramo A(G) y el
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importe aplicado a su pago de los Fondos Disponibles en la fecha que corresponda de
acuerdo con lo previste en el parrafo anterior.

(b) En cualquier Fecha de Pago o en la Fecha de Vencimiento Final o, en su caso, en la
fecha de liquidacién anticipada del Fondo, en fa que los Fondos Disponibles no fueran
suficientes para proceder a ia amortizacion de los Bonos del Tramo A(G), una vez
realizados los pagos seglin lo previsto en el Orden de Prelacion de Pagos o, en su caso,
en el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

En este caso, la ejecucién del Aval del JCO se efectuard por un importe igual a la diferencia
entre e} importe que correspondiera amortizar del principal de los Bonos del Tramo A(G) y el
importe de los Fondos Disponibles efectivamente aplicado a su amortizacion en la fecha que
corresponda de acuerdo con lo previsto en el parrafo anterior.

Cada ejecucion del Aval del ICO se ilevard a cabo mediante requerimiento escrito de la
Sociedad Gestora al ICO, en el que declare la concurrencia de las situaciones descritas en los
apartados anteriores de ausencia de Fondos Disponibles para efectuar los pagos de principal
y/o intereses de los Bonos del Tramo A(G) que correspondan, indicando los importes
reclamados, en su caso, por cada uno de los conceptos.

El desembolso de las cantidades requeridas en virtud de cada ejecucion del Aval del 1CO sera
realizado en el plazo maximo de noventa (90) Dias, contados a partir de la fecha de recepcion
del requerimiento escrito de la Sociedad Gestora, mediante su abono en la Cuenta de Tesoreria.

Con el fin de poder abonar a los titulares de los Bonos del Tramo A(G) las cantidades debidas
en la Fecha de Pago correspondiente, ia Sociedad Gestora ha contratado con la CAJA DE
AHORROS DE VITORIA Y ALAVA (CAJA VITAL KUTXA} la Linea de Liquidez del Aval
del ICO, cuyas caracteristicas se indican en el apartado 3.4.2.3 del Folleto Informativo.

Una vez obtenido el importe solicitado al ICO en ejecucion det Aval del ICO, pero en todo
caso, a los noventa (90) dias desde su disposicion, siempre que hubiera recibide los fondos
correspondientes a la ejecucion del Aval det ICO, la Sociedad Gestora devolvera a la CAJA
DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA (CAJA VITAL KUTXA) las cantidades dispuestas
bajo la Linea de Liquidez del Aval del ICO.

Las cantidades abonadas por ¢l ICO en virtud del Aval del ICO constituiran una obligacion del
Fondo a favor del 1CO. El reintegro de los importes dispuestos con cargo al Aval del ICO, tanto
si hubieren sido dispuestos para el pago de intereses como para el reembolso de principal de
los Bonos del Tramo A(G), se realizard en cada una de las siguientes Fechas de Pago, hasta su
reembolso total, y se hara con cargo, respectivamente, a los Fondos Disponibles vy a los Fondos
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Disponibles para Amortizacion, ocupando los lugares establecidos en ¢l Orden de Prelacion de
Pagos y el Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacion.

En caso de que, conforme a lo establecido en el presente apartado, el Fondo, ademas de
reintegrar el importe dispuesto con cargo al Aval det 1CO, requiriese una nueva disposicién de]
Aval de ICO para ¢l pago de intereses o reembolso de principal de los Bonos del Tramo A(G),
la Sociedad Gestora calculara y aplicard el importe neto que, segiin el caso, deba solicitar o
reintegrar ai 1CO.

El Aval del ICO serige, en primer término, por lo dispuesto en el documento de Aval del ICO,
y en lo que no esté previsto en el mismo, por lo dispuesto en el derecho privado espariol.

Los términos y condiciones anteriormente descritos v que se recogen en el documento de Aval
del ICO, prevaleceran frente a lo dispuesto en cualquier otro documento en el supuesto de
existir discrepancia o contradiccion de dicho documento con respecto a lo recogido en el
documento de Aval del ICO.

Contrato de Linea de Liquidez del Aval del 1ICO

La Sociedad Gestora celebrard, en representacion y por cuenta del Fondo, con la CAJA DE
AHORROS DE VITORIA Y ALAVA (CAJA VITAL KUTXA), un contrato de linea de
crédito.

Elimporie de la Linea de Liquidez del Aval del 1CO es, en cada momento, igual a la menor de
las siguientes cantidades:

(iy CATORCE MILLONES CUARENTA MIL euros
(i) El importe a que ascienda la suma de las siguienies cantidades:
{a) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos del Tramo A(G); v,

(b}  elimporte al que ascienden los intereses que han ser abonados por el Fondo a
los tenedores de los Bonos del Tramo A(G) por la totalidad del Periodo de
Devengo de Intereses en curso.

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, podra disponer de la Linea de
Liquidez del Aval del ICO en cualquier momento, cuando se hubiera solicitado en una Fecha
de Determinacidn la ejecucion det Aval del ICO y no se hubieran recibido del ICO en la fecha
de solicitud las cantidades correspondientes.
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Las cantidades dispuestas con cargo a la Linea de Liguidez del Aval del ICO han de ser
depositadas en la Cuenta de Tesoreria y se aplican, sin sujecién al Orden de Prelacién de Pagos
del Fondo, en primer lugar al abono de los intereses de los Bonos del Tramo A{G) vy,
posteriormente, al abono del principal de los citados Bonos.

La Linea de Liquidez del Aval del 1CO devenga a favor de la Entidad Acreditante un interés
igual al Tipo de Interés Nominal de los Bonos del Tramo A mds un margen de quince puntos
basicos (0,15%) sobre las cantidades dispuestas que hayan sido atendidas por ella al amparo de
la misma, asi como una comision de disponibilidad del 0,15% calculada sobre la media diaria
de las no dispuestas y liquidable en las Fechas de Pago. es decir, los dias 18 de enero, abril,
julio ¥ octubre de cada afio, o el siguiente Dia Habil)

Tales intereses y la Comisidn de Disponibilidad de la Linea de Liquidez del Aval del 1CO se
calculan tomando como base: (i) los dias efectivos existentes en cada periodo de devengo de
intereses o de la Comisién de Disponibilidad de la Linea de Liquidez del Aval del 1CO, segun
el caso, v, (it) un afio compuesto por trescientos sesenta {360} djas.

Los periodos de devengo de la Comisién de Disponibilidad de la Linea de Liquidez del Aval
del ICO coinciden con los Periodos de Devengo de Intereses de los Bonos, a excepcién del
primero. Por su parte. los periodos de liquidacion de intereses son los comprendidos entre la
fecha de disposicién v la fecha de amortizacion de los fondos dispuestos, incluyéndose la
primera de ellas y excluyéndose la segunda.

De acuerdo con lo previsto en la Estipulacién 6.4.5 del Convenio de Colaboracién v
Compromiso de Aval suscrito entre ¢l ICO y la Entidad Cedente, y, concretamente con respecto
a la subrogacion en la posicién de beneficiario del Avai del ICO prevista en dicha Estipulacion,
la devolucion del principal dispuesto de la Linea de Liquidez del Aval del ICO se realizard en
el momento en que el Fondo reciba el desembolso del importe equivalente en ejecucién del
Aval del 1CO (extinguiéndose la obligacion fegal entre el ICO y los anteriores beneficiarios del
Aval del 1CO con respecto a dicho pago), pero en todo caso. a los noventa (90) dias desde la
fecha de disposicion de los fondos y en la cuenta que a tal efecto indique la Entidad Acreditante,
siempre que el Fondo hubiera recibido tos fondos correspondientes a la ejecucién del Aval del
1CO. Por su parte, el pago de los intereses devengados sobre las cantidades dispuestas al
amparo de la Linea de Liquidez del Aval del 1CO se efectuard en la Fecha de Pago siguiente a
la de disposicion de tales cantidades, siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente y
con sujecion al Orden de Prefacion de Pagos.

En caso de que la calificacion crediticia de la deuda no subordinada no garantizada de la
Entidad Acreditante fuera inferior al nivel de calificacién requerida de las Entidades de
Calificacién. se actuara conforme a lo que se establece a continuacion en relacién con cada una
de las Entidades de Calificacion:
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En el supuesto de que la deuda no subordinada no garantizada a corto plazo de la
Entidad Acreditante tuviera asignada en cualquier momento una calificacién crediticia
inferior a P-1 o dicha calificacion fuera retirada, la Sociedad Gestora, en el plazo de
treinta (30) dias desde que ocurriese dicha circunstancia actuara de conformidad con lo
siguiente:

(a) obtendr4 de la Entidad Acreditante por parte de una entidad de crédito con
calificacién igual a P-1 (Moody’s) un aval bancario a primera demanda
incondicional e irrevocable y con renuncia al beneficio de excusion en garantia
de las obligaciones de la Entidad Acreditante bajo el Contrato de Linea de
Liquidez del Aval ICQ, o bien

(b}  obtendra de la Entidad Acreditante la pignoracion de valores a favor del Fondo
en garantia de las obligaciones contraidas por ésta con el Fondo en las
condiciones de sobrecolateralizacién necesarias para que las calificaciones de
los Bonos no se vean rebajadas o retiradas, o

{c) en caso de no ser posible lo anterior, sustituird a fa Entidad Acreditante por otra
entidad de crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a corto plazo tenga
una calificacion igual a P-1 (Moody’s)

En el caso de FITCH, en el supuesto de que Ia deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo de la Entidad Acreditante tuviera asignada en cualquier momento una
calificacion crediticia inferior a F1 (FITCH) o dicha calificacién fuese retirada, la
Sociedad Gestora, en el plazo de weinta (30) dias desde que ocurriese dicha
circunstancia actuard de conformidad con lo siguiente:

(a)  obtendra de la Cntidad Acreditante por parte de una entidad de crédito con
calificacion igual o superior a F1 (FITCH) un aval bancario a primera demanda
incondicional e irrevocable y con renuncia al beneficio de excusidn en garantia
de las obligaciones de la Entidad Acreditante bajo el Contrato de Linea de
Ligumdez del Aval del ICO, o bien

(b}  obtendra de la Entidad Acreditante la pignoracién de valores a favor del Fondo
en garantia de las obligaciones contraidas por ésta con el Fondo en las
condiciones de sobrecolateralizacién necesarias para que las calificaciones de
los Bonos no se vean rebajadas o retiradas, o bien

(c) en caso de no ser posible lo anterior, sustituird a la Entidad Acreditante por otra
entidad de crédifo cuya deuda no subordinada no garantizada a corto plazo tenga
una calificacién minima igual a F1 (FITCH). En ningdn caso podra la
sustitucion de la Entidad Acreditante afectar negativamente a las calificaciones
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de los Bonos, conforme a los criterios vigentes en ese momento publicados por
FITCH.

La Linea de Liquidez del Aval del ICO permanecera en vigor durante el periodo de vigencia
de las obligaciones derivadas de la emision de los Bonos del Tramo A(G) v, en todo caso, la

Linea de Liquidez del Aval de ICO vencerd en la Fecha de Vencimiento Legal,

Contrato de Permuta Financiera de Intereses

La Sociedad Gestora, por cuenta v en representacion del Fondo, suscribié con CAJA DE
AHORROS DE VITORIA Y ALAVA (CAJA VITAL KUTXA) un contrato de permuta
financiera de intereses conforme al modelo de Contrato Marco de Operaciones Financieras
(CMOF) de la Asociacion Espanola de Banca (en adelante, el “Contrato de Swap™), con la
finalidad de cobertura del riesgo de tipo de imerés del Fondo.

El principal objetivo del Contrato de Swap es cubrir el riesgo que para el Fondo podria suponer
¢l hecho de que ciertos Activos de la cartera de la Entidad Cedente se encuentran sujetos a tipos
de interés y a periodos de revision y liquidacion diferentes al tipo de interés aplicable a los
Bonos.

Mediante el Contrato de Swap, la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, cubre el riesgo de
tipo de interés antes aludido en los siguientes términos: el Fondo se compromete a pagar a la
Entidad de Contrapartida, en cada Fecha de Pago, con cargo a la Cuenta de Tesoreria, la suma
de los intereses devengados, vencidos, e ingresados al Fondo durante el Periodo de Ligquidacion
que vence de los Activos delt Fondo administrados por 1a Entidad Cedente.

Por su parie, la Entidad de Contrapartida se compromete a abonar al Fondo mediante ingreso
en la Cuenta de Tesoreria (en cada Fecha de Pago) el resultante de aplicar al Importe Nominal
el tipo de interés de referencia de los Bonos mis el margen medio de los Bonos mas un margen
de diez puntos bésicos (0,10%), mas la Comision de Administracion correspondiente al
Administrador en caso de sustitucién del mismo.

En concreto, las cantidades a pagar en cada fecha de liquidacion por cada una de las partes del
Contrate de Swap seran las signientes:

{a) Cantidad a pagar por el Fondo: sera el Importe Variable A (segiin se define este
concepto a continuacion).

(b}  Cantidad a pagar por la Entidad de Contrapartida: seré el Importe Variable B (segiin se
define este concepto a continuacién).
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CLASE 87

Al ser el Contrato de Swap un acuerdo de compensacion contractual, las partes tienen derecho
a exigirse en cada Fecha de Pago ¢l saldo neto de las operaciones vencidas al amparo de cada
uno de ellos. Las fechas de liquidacidn de los intereses que resulten de la aplicacion de los
Contratos de Swap coincidirdn con ias Fechas de Pago.

El Contrate de Swap estard dividido en sucesivos “Periodos de Liquidacién”, comprensivos de
tos dias efectivos transcurridos entre cada Fecha de Determinacién, incluvendo en cada Periodo
de Liquidacién la Fecha de Determinacién inicial y excluvendo la Fecha de Determinacion final.
Por excepcion, el primer Periodo de Liquidacién serd el comprendido entre la Fecha de
Constitucion del Fondo (incluida) y la primera Fecha de Determinacion {excluida).

En caso de vencimiento anticipado del Contrato de Swap por causa imputable a la Entidad de
Contrapartida, el pago liquidativo, en caso de ser favorable para esta ltima, se postergara en
el Orden de Prelacton de Pagos del Fondo tras el pago de intereses y principal a los bonistas,
asi como tras la retencion de la cantidad suficiente para mantener la Cantidad Requerida del
Fondo de Reserva.

En caso de que, en cualquier momento durante la duracion del Contrato de Swap la calificacion
crediticia de la deuda no subordinada no garantizada de la Entidad de Contrapartida fuera
inferior al nivel de calificacion requerida de las Entidades de Calificacion, el Folleto
Informativo sefiala el modo de actuacién en relacién con cada una de las Entidades de
Calificacion.

Por otro lado, en garantia de sus obligaciones bajo el Contrato de Swap y en los términos
descritos en el mismo, la Entidad de Contrapartida constituyé un depésito por un importe
catculado en funcién del valor de mercado del Contrato de Swap, importe que se recoge en el
Contrato de Swap y se calcula y actualiza, iniciaimente, en cada Fecha de Determinacion en los
términos establecidos en el mismo. En el supuesto de que la deuda no garantizada v no
subordinada de la Entidad de Contrapartida (o de su sucesor) o del garante de la Entidad de
Contrapartida (o de su sucesor) fuera rebajada a una calificacion inferior a F1 para corto plazo,
la Entidad de Contrapartida se compromete a transferir el importe de dicho depdsito a una cuenta
abierta en el Agente Financiero de acuerdo con lo establecido en el Contrato de Swap.

La Entidad de Contrapartida se compromete a poner en conocimiento de la Sociedad Gestora
cualquier rebaja o retirada de su calificacion crediticia oforgada por las Entidades de
Calificacion correspondientes, tan pronto como tenga conocimiento de dichos supuestos.

Todos los costes, gastos e impuestos en que s¢ incurran por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones serdn por cuenta de las Entidades de Contrapartida. La ocurrencia, en su caso, de
la resolucion anticipada del Contrato de Swap no constituird en si misma una causa de
vencimiento anticipado del Fondo ni liquidacién amicipada del mismo, salvo que en

18



conjuncién con otros eventos o circunstancias relativos a la situacion patrimonial del Fondo se
produjera una alteracidn sustancial o permanente de su equilibrio financierc. La Sociedad
Gestora hara sus mayores estuerzos para que el Fondo suscriba un contrato de swap en los
iérminos lo méas semejantes posibles al Contrato de Swap aqui descrito.

La fecha de vencimiento del Contrato de Swap serd la anterior de las dos siguientes:
{1) la Fecha de Vencimiento Legai; o, en su caso,
(iiy  la fecha en que se lleve a cabo la liquidacién anticipada del Fondo de acuerdo con lo

previsto en ¢} apartado 4.4.3.1 del Documento de Registro.

4. Evolucién del fondo

Las cifras contenidas en este apartado pueden verse afectadas por el redondeo al indicarse en miles de
enros, segin requerimienio de la Circular 272016, de 20 de abril de CNMY.

a)  Tasas de ammortizacion anticipada de los préstamos titmlizados.

La tasa de amortizacién anticipada del activo durante el ejercicio 2019 ha sido del 4,26%.
Adicionalmente la tasa de amortizacion historica del fondo anualizada es del 39,59%,

b Informacion relevante en relacion con garantias

La distribucion segin el valor de la razén entre el principat pendiente de amortizar de los
Préstamos Hipotecarios participados y el valor de tasacion de los inmuebles hipotecados
expresados en tanto por cien, es la siguiente:
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Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2019 Datos al 31/12/2018
Yo Tipo Nominal Principal Principal
Intervalo Niimm, Ve pendiente 3 Nim, Yo pendicate %
0.00- 40,00 623 31.02% 17469 2812% | o 4743% 17683 25.73%
40,01 60,00 97 32.51% 28.406 43730 | 394 30T M40 40.98%
60,01~ 80,00 199 16.30% 16.014 25780 1 27s 21.68% 22600 32.93%
80,01- 100,00 2 0.16% 229 0.37% 2 0.16% 23 .34,
Total 1211 100%, 62.117 100% | 1282 100%, 68.663 100%,
% Tipo de interés nominal medio
48,47% 50,57%
ponderads por Principal

¢)  Informacicon sobre concentracion de riesgos

Por deudor

La concentracion de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro:

Brates at 31/12/2019 Batos al 3111272018

3.29% 30%
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Por distribucién geografica

Asimismo la distribucién geografica segiin la comunidad auténoma donde se ubica el inmueble
objeto de la garantia hipotecaria se presenta en el signiente cuadro:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/20019 Datos al 31/12/2018
Principat Principal
Cemunidad Autd noma NEm, Yo pendiente Ya Nim. e pendiente Y
Andalucia 2 0,16% 246 .40 2 0.16% 236 0.37%
Aragon g 0.60% 943 1,580 8 0.62% 1.027 1.30%
Cantabria 6 0.49%; 562 0.90%, L) 470 390 0,86%
Castilla-Leon 26 213% 2.402 3.87% 26 2.03% 2.350 371%
Castilla La Manchs 3 0.25% 320 0.500, 3 0.23% 339
Madrid 7 0.57% 507 14405 " 0.55% 93y
Navarra i 3.08% 109 (158 1 (L08% 114
La Rioja 3 0.25% IRY 0,63% 3 0.23% 410 0.60%
Pais Vasco 1.163 93,41% 36.208 50,490 1.228 93.637% 62.43% 90.93%
Toral 1.221 1040%, 62.117 100%, 1.282 HM} 68.663 TH
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Por morosidad

La distribucién por la antigiedad de la primera cuota vencida y no cobrada de las

]
s
I

™

A

participaciones hipotecarias en situacién de impago. con informacion del principal pendiente
de vencer al 31 de diciembre de 2019 es la siguiente:

Cifras en mifes de euros

Antigiedad Nimers Importe hanpagado Deuda Qtros Deuda
Deuda Pristanmos Tutereses [ntereses Pendiente | importes | Total
Principal | devengados en | interrumpidos | Total
contabilidad | en contabilidad hdicidd
Hasta T mes 17 5 & 3 1.248 0 1.253
De I a3 meses 3 ) 0 - 2 220 5} 221
D 3 a6 meses 2 3 - - 3 10% - 112
D b a9 meses 0 i} B
De a1 meses - -
Mas de 12 meses & tod 0 H 174 434 - 6
Totakes 28 173 0 o 179 1010 i} 1190

Por rentabitidad

El rendimiento de los Préstamos Hipotecarios participados durante el ejercicio 2019 es el

siguiente;
indice de referencia 31122019 | 31/12/2018
N Activos vives {(Uds) 1221 1282
Impaorte pendiente (curos) 62,117 £8.663
Tipo de interés medio penderade (%) 01.46% 0.44%
Tipo de interés rominal maxime (%) 1.50% 1.57%
Tipe de interés nominal minimo (%) 0.09% 0.26%
) Cantidades abonadas a los bonistas en cada una de las fechas de pavo v ipos de interés

de los bonos al cierre del ejercicio

Los Bonos de titulizacién se emitieron por un imperte nominal de 92 millones de euros

C.

integrados por 1.404 Bonos de la Serie A(G), 77 Bonos de la Serie B y 69 Bonos de la Serie
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Ll detalle de los intereses abonados y de la amortizacion del principal por cada uno de los
trames de bones existentes hasta el 31 de diciembre de 2019 se resume en ¢l cuadroe siguiente;

Cifras en miles de euros

18012009
8402018
18072018
18042014
187012018
184102017
18072017
184042017
18012017
18102006
18072016
18:0472016
18612016
19/10:2013
20:072015
20:042015
F90L20158
20:10:2014
18/07:2014
23042014
204012014
IR02613
PRAO72013
18042013
180172013
8102012
18072012
184042012
180172082
18102011
184372011
18042011
18012011
1871072010
19072010
19042010
180120140
19/730:2009
20/07.2009

SERIE A(G) SERIE B
ES0312304001 ES0312304019
SALDO SALDO
: CCTQ . PRENCIFAL T G G - PRINCIPAL
INTERESES CAPITAL PENIMENTE DE INTERESES CAPITAL PENDIENTE
PAGO DE PAGO
18 1.164 51312 o 146 6.284
24 1188 32,5086 7 146 6.431
28 1.438 33,694 8 176 6,576
26 1578 53,132 8 103 6.752
27 1.23¢6 36.710 8 i=h 6.946
26 1.344 37.547 ) 163 7097
26 1.182 59.204 8 145 762
27 1.822 63.477 8 3493 6940
28 1.549 62,298 & 0 7.700
28 B85 43,8438 8 0 700
24 1401 63733 8 0 700
34 1.53y 87,134 9 0 7700
37 1622 69.673 4 4} 7700
46 2,194 71.294 iy ¢ T
68 1.5%9 73.488 12 { 7700
88 2.950 73.077 14 & 7.700
97 1,581 78033 14 0 7700
4 2162 79.614 N 0 7.700
120 1811 3 i 16 O 7700
127 2958 83588 14 O T.700
162 1.857 86546 19 4] 700
181 1.997 88,403 20 0 100
188 1789 90,400 2 0 7700
131 3323 92.189 20 Y 7700
178 1.370 93512 19 0 7700
178 1.893 97.082 19 0 7.706
177 2025 98.877 3 0 7700
184 3.331 00 19 o] 700
266 1.808 104,533 24 { 7.700
343 3.248 106,341 29 & 7704
480 1e79 108.58% 3% 0 7.700%
H03 1879 110.267 46 4 7.700
026 2.003 Pi4.146 46 { 700
549 2387 116.237 41 i 7.700
454 2038 118619 34 0 7.700
473 3869 1201657 34 & 7.700
431 27 124,526 31 i) ERei 'y
373 2.339 126,643 27 ¢ 7.700
392 2.200 128,981 28 0 700
423 3.904 131,188 24 4 700
509 1.871 135092 33 |\ 7700
1.553 3,437 136,963 94 0 7700
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SERIE C
ES0312304027
SALDO
INTERESES | CAPITAL | pooiCIPAl
DE PAGO
18102019 3 Y 627
18072019 10 120 5758
2310472019 T 158 5 888
18612019 " 173 6045
FEA2018 1 136 5219
18072018 T 148 6.354
13042018 i 130 6.502
18012018 12 268 6632
FRTG2017 12 { 6,900
180672017 12 {) 6,900
18042017 12 o 6.900
18012017 12 O 6.900
18/102016 12 {} 6.900
18072016 13 o 6.900
18042016 is ] 5900
FBAOL2016 17 i} 5900
191102015 " o 6.900
20072015 1 0 6,960
200042015 19 0 6.900
19012015 19 0 6.900
26:16:2014 22 0 6.900
1807:2014 22 0 6.900
22042014 13 o 6.900
20012014 2 o 6.900
18102013 21 0 6.900
18072013 2 o 6.900
187042013 21 0 6.900
18012013 2 o 6.900
18102012 26 0 6.900
18:07:2012 3i Y 6,500
184342012 ag {} 6.900
FRAGTZ002 43 { 6500
187102011 16 0 6.900
184172011 41 0 6.900
12042011 35 0 6.900
18012011 35 o 6.900
187102016 22 o 6900
15072010 29 o 6.900
19042010 29 0 6.900
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CLASE 8°

FRAOL2010
19102008
200773008

SERIEC
ES0312304027
SALDO
R —— . PRINCIPAL
INTERESES CAPITAL PENDIENTE
DE PAGO

30 O 6904

34 0 6.500

41 0 6.900

00

L

i

o

o))

A 31 de diciembre de 2019, no existen cantidades no satistechas por intereses o principal a los
titulares de los pasivos,

¢j  Cealificacion crediticia de los Bonos emitidos por el fondo

El detalle de las calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por ¢l fondo por cada una de
las series se muestra a continuacién:

Denominacién ALG) AG) B B C C

Seric ESO312304001 § ESO312304001 | ES0312364019 | ES0312304019 | ESO312304027 | ES0312304027
Fecha dltimo cambio  de} 5y 000010 | g500018 | 20020m8 © 2s0a20is | 3032017 | 29662018
calificaci¢ i crediticia

.Aget-:c.ia. de calificacién Fiich Moody's Fitch Moody s Fitch Moody's
crea’t'C|a PPN R z s i S — N S N —
Calificacidn - Situacién actual AA= Aal AA Azl A- Aa2
Cahﬁcacmt{ - Situacién cierre e Aal AA Asl A Am2
anual anterior

Calificacid n - Situacidn inicial AAA Aaa A Aal BBB- A2

Variaciones o acciones realizadas por las diferentes agencias de calificacion crediticia
respecto _de los bonos _emitidos _por el fondo, respecto del cedente. de los
wdministradores,__agentes de _pagos o _contranartidas de las permutas financieras
existentes o cualquier otra contrapartida de contraios suscritos por la sociedad gestora
en nombre del fondo

b

Durante ¢l gjercicio 2019 el fondo no se ha visto afectado por variaciones en las calificaciones
de los bonos de las series A, B v C, como se puede observar en el cuadro anterior.
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gj Saldos de cartera de préstamos titulizados

Se refleja a continuacion el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo:

Saldo Nominal Titalizado 155000

Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 61944

Percentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiente/ Sakde Nominal Titulizado | 39.96%

Saldo Nominal Pendicnte de Cobro 62,117
Porcentaje de Saldo Neminat Pendicnte de Cobro/ Saldo Nominal Titafizado 40.07%
Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo 92,883
5. Factores que han influido en los fiujos de tesoreria generados vy aplicados en el
ejercicio

Tal y como se indica en el folleto informativo del Fondo, los principales flujos generados y
aplicados durante el ejercicio 2019, son los derivados de las cantidades percibidas por el Fondo
de los activos titulizados y de los pagos efectuados a fos acreedores del fondo conforme a las
condiciones establecidas en la documentacida formal del fondo.
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000634

6. KEscenario hipotético de fluios futuros de efectivo de los pasivos emitidos por el Fondo

hasta su vencimiento, en base a la actualizacion, a Ja fecha de Ias cuentas anuales. de los
parimetros utilizades en el momento de constitucién del Fondo, en relacién con las tasas

de morosidad. fallidos. amortizacion anticipada respecto a los activos titulizados

El detalle de los flujos futuros de los pasivos emitidos por el fondo bajo 1as siguientes hipdtesis
de tasas de amortizacion, se muestra a continuacion;

Cifias en euros

Tasa de amortizacion anticipada 0%

Vida Media (afios)

8,049523032

Vida Media (afios}

8,049230963

Bonos Serie A(G)

Bonas Seric B

Fechs Pago

Saldo Vive

Principal Amortizado

Fecha Pago

Saldo Vive

Principat Amortizado

31122019
1812020
184042020
E8A72020
18302020
18012021
18042021
184072021
1873072021
180512022
18042002
184072022
810202
I8A312023
18:/04:2023
872023
FEOI0R2023
18012024
18/04.2024
18472024
18702024

[

4
49603 15878 ¢
48.774.724.23 €
47.892 B9800 €
4707213340 €
46198 040 68 €
4538143478 €
44.507.34854 €
43.699.972,82 €
42.836.408,97 €
42.036.218,67¢
4118371450 €
40,400 49952 ¢
39564 30495 ¢
38.790.213,74 €
37.957.704,18 €
37.192.060,53 €
3637133936 €
35.617.083.45€
34.802 049,03 €
32056 10807 €

0.00€
1.708.955 58 €
$28.434 56 €
881.826.14 €
820.764.60 €
874.092.81 €
81660390 €
87408624 €
§07.373,72¢
863.50383 €
8060.190,30 €
852.504,18 €
78321497 ¢
833.991 38 €

322019
1801720200
F844/2020
18072020
18102020
184012021
18:04:2021
18072021
1R10:2020
18:01.2022
18042022
P8AT2022
18102022
18012023
18042023
18072023
18302023
18012024
18042024
18:07:2024
TR10:2024

628440582 €
6075 10348 ¢
3973641 68¢
386564080 €
376511837
J65806462 €
3338051520
543099858 ¢

5.148.340.11 €
$.043.03040 €
494861584 €
4845.628,13 €
4 753079740 ¢€
4648 83661 €
455506618 €
445455042 €
436217114 €
4.262.350.51 €
4170,092.04 €

0,00€
20030234 €
101.461,80€
108.000,82 €
HIN322 43 €
107.053.75€
100013,09¢
107052 95¢
9888263 €
10376423 €
98.002,61€
104.400.70 €
Y392337¢€
10238770 €
0183064 C
101,960 88 ¢
9377043 €
0SS T6 €
9237928 €
99 820,63 €
91.33847¢€
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CLASE 6

Yida Media {afios)

8,04923032

000654512

Vida Media (afos)

8,049230563

Bonos Sexie A(G)

Bonos Serie B

Fecha Pago

Saldo Yive

Principal Amortizade

Fecha Pago

Saldo Vive

Principal Amortizado

18012025
18042033
18072023
18102023
18:01:2026
18042026
FRAOT026
18:10.2026
180312027
18042027
18:07:2027
1802027
PR 2028
18042028
18:07:2028
18102028
180172029
18042029
184072029
18102009
187032030
18:04.2030
IRAT2030
TRA02030
180112031
15:04 2031
18072031
P8/ 10203]
18012032
[6:04:2032
180772032
18102032
18012033
18042033

3325798161 €
352160323 ¢€
1.730 89092 €
31.007264.79¢€
30.231.020.68¢€
29.516.772.02 €
2875851758 ¢
2R084 890,10 €
27.366.762.89 ¢

2673507282 ¢€

[

2607496008 €
353503.30027¢
24 87664200 €
3 RTIAIC
2368745179 €
2312708832 ¢
2251440577 €
2197189369 €
2137046544 €
J0.833.11628 ¢
2024189709 €
1971301495 €
19.133.670,04 €
1862491625¢€¢
18,067.566,01 ¢
1757487984 €
1702763246 €
16348 261 48 ¢
1001529505 €
13343803006 C
15.024093147¢€
1.564 71665 €
14.057.601.57 €
1360771541 €

T9R. 12040 €
730384360
TO0.TI233 €
723.62612€
7024401 €
71424866 €
TE825445 €
67362748 ¢€
812721 ¢
631.740.07 €
660.062.74 €
F7163981 ¢
62663820 ¢
364.763 46 €
67442582 ¢
36036347 €
612.68255¢
54251207 €
50142826 €
33734005 ¢
L2191 €
528 882,17¢€
57934489 €
508.75378 €
35733023 €
492.680,17€
547.22738¢
47639098 €
33296043 ¢€
ATLARI 99 €
518.87139 €
460214 82 €
0711508 €
44088016 €

TRA 2025
18:04:2025
18072025
P8/10.2028
18012026
FRA042026
18472026
18:10:2026
18012027
18442027
P07 2027
18102027
18012028
18042028
18:672028
P8/302028
18012029
184042029
18472029
IR102029
18012030
18:04:2G30
18:072030
18:10.2030
PR} 203
18/G4.203]
18:07.2031
18:30:2031
184012032
18:0472032
18072032
IRAH12032
184112033
18042013

407334284 ¢
398303491 €
3BR621301€
30T S8T6R €
370251781 €
301504083 ¢

el
L
bad
b
)
Lo
b
%
o

312349436 ¢
3.046.744.98 €
297757594 €
2.901.099.94 €
283246991 €
275743215 €
269098846 €
2617.32606 €
255151769 €
247910864 €

213246803 €
2.085.446.84 €
202673385 ¢
196145925 ¢
190371368 €
184016334 €
LI83 80093 ¢
1.721.69245¢
1.666.59304 €

774911 C
90, 188,03 ¢
9684180 €
BRO2348C
95.069.82 €
87.476.98 €
9286635 €
82301,94 €

BOR40,61 €
T0.013,54 €
7674941 €
69.169.03 €
To.470,01 €
68.630,03 €
75.037,76 €
66.443,69 €
73.659,40€
03 RILATE
7240005 ¢
64 774 38 €
093476 €
6230917 €
68.260.95 €
6034131 €
67021,19¢
S8T12,99€
65.274,60¢
S7.743,57¢€
6334834 €
56364 41 €
6210848 €
3509041 €
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8,04923032 8,049230963
Vida Media {(aios)} Vida Media ¢afios)
Bonos Serie A(G) Bonus Serie B
Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizadoe Fecha Pago Salde Vivo Principal Amortizado
18072033 1310559611 € 30211630 € 1872032 160509679 ¢ 61496235 ¢
1R/10:2033 12.662.779.40 € 44281971 ¢ 18102033 135086283 € 23.233.90¢€
18012034 1217227798 ¢ 49050142 € 18012034 1 490 789 10 € 60073, 73 €
18042034 0,06 € 12372271768 € 18042034 0,00 € 1490 78 10 ¢
Totales 31.312.11436 € Fotales 6.284.405,82 ¢
§,049231094

Vida Media {afios)

Bonos Serte C

 Fecha Paco Satde Vive Principal Amortizado
31209 5626 88238 € 0.00€
18/01:2020 543947897 ¢ 18740341 ¢
18042020 534863289 ¢ 50.846.08 ¢
18072020 5.25193190¢€ 96,700,909 €
18102020 316192691 € G0.004,99 ¢
18012021 S066.07395¢ 9585260 €C
18:04/2021 497652501 € 89.54895¢€
184072021 4880,67277¢ 95.852.24 €
18102021 4.792.136.00¢ 88.336.77 €
18/01:2022 4.697437,65¢€ Od.688.35 ¢
18:04/2022 4.609 688,84 € 87.748.81 €
184172022 4516203 29¢€
18710/2022 1430315909 ¢ 83 887.30¢€
18/01/2023 4.338040,88¢€ 91.675,11¢
181042023 4.253.73216 € §4.008.72¢
18072023 4.162.43522¢€ 91.202.94 €
18702023 107847978 € 8395944 €
18012024 3O88480.76 € 8999902 €
18042024 3.905.766,91 € B2713.84¢€
FRAT2024 3.816.350.30¢ 89.376.62€
18102024 373459046 € B1.799.84 €
1840172025 3.647.068.63 € 87.521.83€
18042025 3566.316,77 € BO73186€
18:072023 347960731 € 8670946 €
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e
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o

Vida Media (aitos)

8,04923105%4

Bonos Sevie C

Fecha Pago

Saldo Vive

Frincipal Amortizado

181002023
P80 20286
15404/2026
FRAT2026
1812026
18012027
18042027
1807:2027
18710:2027
18012028
184042028
FROTIR
18/10:2028
1 RA 2029
FR042029
180772029
18/30/2029
18012030
18/04:2030
FRA7.2030
18102038
18401 2031
18:04/203])
184372031
18102031
1843172032
1804/2032
180772032
183102032
180172033
18042033
18072033

340025452 €
3315151646
236,807, 18 €
153.637,05¢
B7ETRT NG
001037 33¢€
GITITOC
B303TE3E
796,690,315 €
TATGI085E
HO6.038 83 &
39756433 ¢€
336,114,591 ¢
468028 18 ¢
40943635 €

[ N I e T VY L P

e

343483,77¢€
28435800 €
21972504 €
16172786 €
008,196,094 €
04240703 €
8128804 €
427.260,11 €
£67251,19€
81468121 €

T56.236,15€

e (- SUR SO N 0

704.532.37€

64763295¢
1597 363,82¢€
1.584135562¢
49232113 ¢€
A37139.09¢€

79352,7% €
85.122,88¢€
783446 €
£3.130,13 €
73.869,64 €
78.749.78 €
6527657 €
7238243 €
62.688.18€
68.719,20 €
61.932,03€
68.474.49€
61.440.42¢€
67.186,73 €
5949184 €
65952.58 €
5892567 €
6483306 €
ST9PT18€
63.330,02 €
55.786.90 €
61.11899€
54.027,93 €
60008.92¢€
3256998 €
5844506 €
5170378 €
5689942 €
S0.467,13 €
5361020 €
49334 49 €
55.062,04 €

P810:2033 138859952 ¢ 48.559,58¢€
18:01:2034 L33EBI16¢€ 3378835 €
184042034 0.00¢ 1.334 811,16 €
Tuotales 5.626.882,38 €

000bo4nld

30



0606540615

CLABE 82

Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticipada 3.43%

l Vida Media {afios) 3,39056221% Vida Mcdia (afios) 3,300962641
Bonos Serie A(G) Bonos Seric B
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizade Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado

317122019 SE32 11436 € 0,00€ 311272019 628440582 € 0.00€
18411,2020 A9 17438589 € 2137 3IB4TE 18012020 02261439 ¢ 26179143 €
18/04:2020 47.924.836,64 € 1.249.74925 ¢ 18:042020 3.809.552,44 € 133.061,95¢€
1840772020 46.63240031 € 129243633 ¢ 18:07:2020 5.711.26043 € 15820007 €
187302020 45.412.09840¢€ 122030191 € 18102020 5561.80702¢€ 149435541 €
18:01.2021 4414892382 ¢€ 1.263174.38¢€ 184012021 540710082 € 134.700.20 €
TRAM202] 4295405831 € 1.194.86551 € 18042021 526076071 € 146.340.11 €
184072021 AL711.950.05 € 1.24210825 ¢ 184372021 5.108.634.50 € I32.126,12¢€
18102021 HL54T 193,97 € 1.164.756,09 € 18:10:2021 1.965.982,11 € 142032 48 €
PRAL2022 39330220943 € 1210.964.34 € 18112022 481767029 € 14831182¢
FRA44.2022 38.199.01328¢€ 1.137.216,15 € 18°04:2022 467830073 € 13927035 ¢€
18072022 3701922693 € 1.179.7806,34 € 18072022 453389743 ¢ 144,493 30 ¢
18:10:2022 3591883754 € 1.H0.389.4G € 18:10:2022 4.399.12821 € 13476923 ¢
18/01/2023 347700074 € L3TH080¢€ FRAOT2023 425904935 € 140078 65 €
18042023 3370283823 ¢ 1.072.23851 € 18:04.2023 412772808 € 131.32147¢€
F8G7:2023 32.581.58834¢€ 112126988 € 18072023 399040133 € 137.326,35 €
181072023 3133679970 € 1.044.788.64 € 18102023 386244195¢€ 12795958 €
187012024 30445 88737 ¢ 109091233 € 18/01,2024 3.728.83342¢€ 13360853 €
18/04:2024 28 43075557 € 1.015.131.80 € 18/04:2024 360430004 € 124327 38 €
18:07:2024 18.363.563,00 € 1.067.192,57€ 18072024 347380257 € 130, 703,48 €
18/10:2024 27374606650 € G88.056.10¢ 187102024 335268103 € 12112153 ¢
18:401:2025 2634194479 € 1.032.662,11€ 1840120235 3226206064 € 12647439 €
18:042023 25379 86599 € G52 078 B0 € 18:04:2025 310837688 € 11782976 €
18:07:2025 2437170239 € 1008 163,60 € 18:07:2025 298490293 € 123.473.90¢€
18102025 3343926231 € 93244008 € 18102025 287070315 € 114.199.78 €
18012026 1246219349 ¢ 977.008,81 € 184012026 275103750 € 119.663,65€
18042026 135549105 ¢ 906.702.44 € FRAI42026 263998991 € 111047 59 €
18072026 2061235155€ 942.93930 € 18072026 232450422 € 115483069 €
18:10:2026 1976231755 ¢ B50.234,00€ 18142026 242037255 ¢ i04.3131,67€
18:61/2027 I8 874 868 87 € BR7.448.68¢ 8012027 2311.68305 € L0868 50 €
18042027 18.081.41043€ 79345842 ¢€ 18/04:2027 221450493 € 9717813 €
FeA072027 17.2606.427 98 € 814.98247¢€¢ 184072027 2114.69066 € 9981427 €
187102027 16.546.830.81 € TI9.597.17 € 18:10:2027 2.026.558,63 € BE.I32,03 €

31



0006245616

[Vida Media (aiios) 5390962219 1 Vida Media (afios) 5390962041 |
Bonos Serie A{G) Bonos Serie B
Feeha Pago Saldo Yivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado
180172028 15778 401,04 € T68.429.77€ 187012008 1932 44586 € 94.112.76 €
18042028 15078 44835 € G99 952 68 € 18:04:2028 184671977 € 8372608 €
18:07:2028 14324 831,67€ 733.616,68€ 18072028 173442123 ¢ §2298,34 €
18102028 1364173373 ¢ 68309794 €¢ 18/10:2028 167073940 € B3061.82¢
18012029 12.912. 16565 ¢ 72036407 € 18012029 1381 406,68 € 935272 ¢
184042028 1225602644 € 633 343.22¢€ 182472029 L30T 41354 € THO03 4 €
18072029 G006 12.259026.44C 18072029 0006 130T 413,54 ¢
Totales 5831211436 € Totales $.284.403.82 €

32



Vida Media (afios) 53904962728

Bonos Serie C

18072028

Fecha Page Saldo Vivo Principal Amortizado
3122009 5.626.88238¢€ 0,00 €
18012026 5.392.481.70¢€ 234,400,608 €
184042020 325543428 € 13704742 €
FRAT2020 511370580 € 141,728 48 €
18142020 4.979 887,58 € i3381822¢
1843172023 184136794 € PIR51964 €
180472021 471033907 ¢ 131 02887 €
18072021 457412956 € 13620931 €
18/10:2021 444640249 € 12772707 €
18401.2022 4.313.60820€ 13279420 €
184042022 4.188,901,16 € 2470004 €
184072022 1.059.525 87 € 129.37326 €
187102022 J938 85725 ¢ 120.668.63 €
18012023 3813434716 12342234 €
18/04:2023 369385311 ¢€ 117.381.60 €
180772023 3AT2R94.73 ¢ 12293838 ¢
F8A0:2023 3.458323.28¢ FHLSTIAS €
184012024 333869301 ¢ 11962937 €
184042024 I2TIT6RC 11131928 €
18072024 FII034636 € 11702826 €
18102024 3001.897.50¢€ 108 44886 €
184012028 2 BBB655.85¢€ 113.24100€
FRA42005 2783.15435¢€ 103,501 49 €
18072023 2.6723599.20¢€ HI0.33505 €
2025 2RT0.347,89C 10223152 ¢€
18012020 2.463.202,59 ¢ 167 14330 €
184042026 230377366 ¢C 99 42893 €
18407:2026 226037098 € 103540268 €
18102026 2167.134.38€ 93236060 €
18012027 206981682 ¢ 9731756 €
1RAO42027 1.982.806.22 ¢ 8701060 €
18072027 189343530 ¢ 89.370,92 €
18710722027 1.814.524.32€ TEOHL98 €
18:01.2028 1.730.25837¢€¢ 8426396 €
184042028 1.633.301 61 € 76753676 €

137086005 € 82.641.335¢€
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000654518

[ Vida Media (afios) 5390962728 |
Bonoes Serie C
Fecha Page Salde Vive Principal Amortizado
18710:2028 1.495951,58¢ 7490847 €
181012029 141594703 ¢ 8008395 ¢
187042029 [ 34432399 ¢ 7162364 €
IRAO72029 G.00€ 1344 32390 €
Totales 5.626.88238 ¢
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000654

Cifias en euros

Tasa de amortizacion anticipada 3.00%

| Vida Media tafios) 4. 708975665 | | Vida Media {aos) 4708076338 §
Bonos Serie AG) Bonos Serie B
lecha Pago Saldo Yivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado
322009 5131211436 € 0,00 € 317122019 6.284 40582 € 0,00 €
18012020 A8.580.274.75 ¢ 233183961 ¢€ 18012020 5.899881030 € I3 3R0.52€
18042020 4754186903 ¢ 143840372 € 18042020 5.822.64882¢€ 176,167 A8 €
184372020 $0.067.979,13 € 147388091 ¢ 18072020 64213544 € 18031338 ¢
187102020 44673 505,18 ¢€ 130447395 € 18102020 347134847 € 1700786 .98 €
ERA01.2020 3243.06945¢€ 143043573 € 187012021 329615700 € 17519156 ¢
18042021 4188793392 ¢ 1.355133.53¢ 18:04:2021 5130018806 € 163.969.04 €
18472021 3049219455 ¢ 139573036 € 18072021 1.859.246,10 € 194 96 €
1871042021 3918054087 € 1.311647.68¢€ 18/10.2029 479860320 € 16064290 €
Ps0ia2022 3782004007 ¢ L33130080€ 184012022 463307932 ¢ 165,523 88¢
184342022 3655774909 ¢ P2712060R € 18042022 447737834 € 155.700,99 €
18072022 3524497070 € 130777839 ¢ 184072022 4.317.20932 € 16016901 €
181002022 3.027.767 32 ¢ 1.22220338¢€ 187102022 416752103 ¢ 149.68820¢€
187012023 32768.00548 € 1.259761.84 € 18032023 401323281 ¢ i5428823 ¢
FRA042023 3138503484 € 118237065 € FRA4.2023 3R6842300¢€ 144 BOS8Y €
18072023 3033977080 € 122586394 € 18072023 3TIR 28038 € 13013661 €
18402023 2021604748 € L1372341 € 18:10.2023 337820986 € 140,076,532 €
18012024 28031.492335¢ T I84 355,13 € 18012024 3433 13250¢€ 4507735 €
18042024 2692812260 ¢ PI0330966€ FR:04:.2024 320709827 ¢ 13513423 €
18/07:2024 2577773598 € 115038090 ¢ 18/07:2024 JIRTI05 64 € 140 892,63 C
18102024 24.710.76800 € 1.06696779 € 1871062024 302642069 € 3067395 ¢€
18412025 23.604.908.67 € 110585933 € 18012025 2.890.990.54 € 135439.15€¢
18042023 22.574.556,66 € 1.030.352.02¢ 184042025 276479908 € 1261191 46 €
18672025 0270858 € 1.071.848,08 ¢ 18072025 2633.52542¢€ 13127366 €
1871072025 2051129435 € 091.414.22¢€ 189602025 2512 102,83 € 121.422,39¢€
1802006 1247960917 ¢ LO3L68S I8¢ F8A012026 238574800 € 126.354.74¢
18042026 18,522 70694 € 956.84223 € 18042026 226835908 € 117.18842¢€
18072026 1753383530 ¢ Q8893155 ¢€ 184072026 214744115 € IZLEIRSAC
18/10:2026 16641.84594 € 8198945 € 187102026 203819352 € 10924563 ¢
18072027 1371646578 € 025380,16 € 18012027 1.924.800,40 € 113.33513¢
184042027 1 B8R 99646 € 827469,32¢€ 15042027 182351082 ¢ 101.343 58 €
18072027 14.043.31002€ 84548044 € 1872027 1.719.900.60 € 16353021 €
18102027 1329005542 ¢€ 746,554 539 ¢€ 181402027 1628 53298 € 91.433,62€
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E Vida Media (afios) 4708975965 ] Vida Media (afos) 4.708976338 i
Bonos Serie A(G) Bonos Seric B
Fecha Pago Saldoe Vive Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado
18012028 12,504 70031 ¢ TH2255. 11 € 180172028 153150223 € 97 030,75 €
18042028 Q00 ¢ 1250470051 € 18032028 9.00 € 153130223 €
Totales 51.312.114.36 € Totales 6.284.405,82 €
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| Vida Media (aios)

4, 708976413

Bonos Serie C

Fecha Pago

Saido Vive Principal Amortizado

31/12/2019
184012020
8472020
18072020
187102020
18012021
18042021
18072021
IRA0:2024
184012022
15042022
18:407:2022
18302022
18 '(H.'E(JE..1
18042023
184072023
18102023
18012024
18042024
18072024
1873022024
184012025
18042005
872025
181072023
PRAOT2026
15042026
18072026
187102026
18012027
184042027
18072027
181072027
18012028
18042028

562688238 €
5.370L173,55€
521343808 €
505181141 €
4.808.893,50 €
474203201 €
450342764 €
144057126 €
429653607 C
114833038 €
400892024 €
3.865.509.35 €
3731.482,62€
3593337.20€
3.463.678,54 €
329.250,38 ¢

320382875 €

Wy s

ad

07353152 €

[

B3203608¢€

(=

B26.784.73 €
H9TEIILE
SEES12.66C

[ T R U Y
las La
oo}

o o3 G
o
o
oo
th
£
"

[ %)
b2
I

()

136.132.60 €
031206534 €
91273918 €

404368 ¢

723466,55¢€
1632.726,32¢€
134001034 €

—_ - b2

824

0.00¢

0,00 €
25570883 €
1STTASATE
161.62667€
152.917.92€
156.861 48 €
148.604.07 €

T43.8335,19€
B20548 €
139410534 €
14341089 ¢
13402674 €
13814540 €
12963868 €
13442816 €
125420063 ¢€
12989823 ¢
12099544 €
12615135 ¢
1700361 €
12120846 €
1298833 ¢€
H733879€
JORTIBAZ €
11313453 €
104.92725 €
108.44617 €
97 BISI0E
10147712 €
9074023 €
Q271558 €
8186713 €
86 B78.64 €
137120437 €

TFotales

562688238 ¢

0006

(’;—!
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000654622

CLASE &7

Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticipada 10%

I Vida Medin {afios) 3473230739 | Vida Media (aBos) 3.47324001
Bonos Serie A(G) Bonos Serte B
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vive Principat Amortizado

3122009 5131211436 € Q.00¢ 3171272019 628440582 € 0.00€
18012020 48 35800848 ¢ 285410588 ¢€ 18012020 592260478 € 361.801.04 €
18:04.2020 46,325, 141,78 € 2.032.860.71 € 180452020 367303121 ¢€ M4BTI ST E
18072020 4428048291 € 2.03503887€C 18072020 342431367 € 249.315.54¢€
18102020 42365 386,15¢€ 192389076 ¢ P8/ T02020 518868810 € 233627357¢€
18012021 10.436.280.66 € 1928 3035 48 € 18012021 493239810 € 236.200,00€
18042021 IBHELS1I430F 1.823.766,37 € 18:04.2021 4.729.03391 € 223.364,19€
TR/072021 36.776.693,10€ 1.835.821.20€ PRA7.2028 456419331 € 22484060 €
18102021 35053.306,13¢ 172338696 € 8102021 429312300 ¢€ ZELOTO31 €
15032022 33316065636 € 1 73664957 C 18012022 408042837 ¢ 212.694.04 €
18704/2022 31.686.634.22¢€ 163062234 € i8/042022 3.880.79281¢€ 199.635.56 €
18072022 3045 80802 ¢ 1.641.736,20€ 1810172022 3.079.722.60 € 201.070,20€
1810:2022 81334079 € 1531 557,24 ¢€ 18/10:2022 349214647 € 18787613 €
18:4001:2023 2696713160 ¢ 1346, 18918 € 18612023 3302.77830¢€ 180,368,177 ¢
184042003 13.521.173.75 € 144597586 € 18042023 FI2R6RILTC 177.094 63 €
184372023 240529697 530 € 1468317825 € 180072023 TH45 BO9B3 € I79.81385¢€
18/10:2023 2268826094 € 1.364.736.51 € 1RA(:2023 2T77RTME2€ 1671440 ¢
180172024 21302 441,60€ 1.385.81939¢€ PRAGT2024 2.608.99790¢€ 16972702 ¢
18:04/2024 WOTIT204€ 1.284. 860,36 € 18/04/2024 2451.63402¢€ 157.363.28¢€
1872024 IRT03 04735 € 1 31362468 € 18072024 229074930 ¢ 160 885,03 €
T8:30/2024 1749213345 ¢ F21E815580¢€ 187102024 21423334 € 148 415,85 €
18012025 16 258 32388 € 1233809537 € 1840172025 109122399 € 15110975 €
18042025 1511697894 ¢ 114134384 € 18042025 185143889 ¢ 139785 1 €
18072025 394973634 € 1.167.243 40 € 18:07:2025 170848178 € 14295711 €
FR0:2025 12.878.630,88 ¢ FO7L083.66 € 18730:2023 137730130 € I3 180.28¢
18:01:2026 1178162391 € LO97.02497 € 18:01:2026 144294433 € 13435717 ¢
18:04:2026 0.00€ 11.781.62591€ 18:042026 JXLRS 1442944 33 ¢
Totales 51.312,114,36 € Totales 6.284.405,82 €
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i

3

Vida Media (afos)

3,473240067

Bonos Serie C

Fecha Pago

Saldo Vivo

Principal Amortizado

31122019
FR012020
18042020
18072020
18102020
15012021
18042001
18472021
F8A0:2021
18:01:2022
18042022
IRA7.2022
1802022
18012023
FRAE2023
184072023
18:10.2023
18012424
PRAG4:2024
18472024
181072024
PBA/2025
18642025
18/07:2023
18730:2025
18012026
18042026

5626 88138 €
5.302.935.87€
508001185 €
485678164 €
4.645807.25€
443423075 ¢
423424565 €
403292963 €
3.843.043.13 €
365350226 €
347475412 €
329472044 €
312677098 €
2957.21598€
279865037 €
263765005 ¢
2.487.003,13 €
336.674,28€
7€
205107358 €
P18 186,15 €
1.782.886.67 €
1.657.726,98 €

b

195125

S

1.52072715¢
1L412271.97¢
1.291972.28¢€

[ERVIRS

0o0e

211.567.51 €
199.994.00 €
20831605 €
188880650 €
190.440.87 €
178.748,14 €
18003268 ¢
16793046 €
169,555, 00 €
138356361 €C
161.00033 €
149.656.91 ¢
151.068.86 €
140.808.71 €
405199 €
13288743 €
13526947 €
125.150,70 €
12799583 €
117.4535,18¢
120,200 68 €
129197228 €

Totales

562688238 ¢

000654
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Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticipada 13%

| Vida Media (akos}

2748323982 |

000654624

Vida Media (afios)

2.74332(>195]

Bonos Serie A(G)

Bonos Seric B

Fecha Page

Saldoe Vive

Principal Amortizado

Fecha Pago

Satde Vivo

Principal Amortizado

31122019
P81 2020
18042020
180772020
1873072020
18012021
PEA04.2021
18072021
137102021
TRA]2622
18:04/2022
18072022
18102022
PR 2023
15042003
18/07:2023
IRI02023
PRAO12024
18042024
18072024
18/10:2024
18012025

S1312.11436¢€
47.736.944.03 €

31.289.547.71 €
29.256.960.01 €
2736368345 €
548587901 €
2375330842 €
22.029.850,50 €
20.432.484.29 €
18.836,580,25 €
17367.173,79 €
15.897 591,76 €
1454934732 €
13.190.717.61 €
1165193020 €
0,00 ¢

[

0.00¢

]

A10.76521 €
374023 .84 €
22784295 €
20208778 €
03310705 ¢

R TR R

£
=
G
€]
wh
o
2
1
=
o]

L507.366.20 €
.595.904.04 €
469,406 46 €
465.582,00 €
34824447 €
35862971 €
23877841 €
11.951.939.20¢

311122019
18012020
180420040
18072020
IRA02020
184012021
18:04.2021
18:07:202)
18:102021
18:01.2022
18/04.2022
18072022
18102022
1812023
18042021
18072023
18:10:2023
FRAN 24
18042024
18072024
302074
18012025

628440582 €
3846 34046 ¢€
3.526.660.71 €
521217702 €
491692086 ¢
1626104 36 €
£35331125¢€
108361247 €
383215098 €
58322058 €
GRE34319 €
2112203 €
09 16367 €
698.086,67 €
502.430,64 €
2.306.903,60 €

N S P R

b

12702042 ¢
94704365 €
8191839 €
161552160 €
1463 803 30 €
0,00 €

0.00¢

150,756,460 ¢
27283312¢€
20969877 €
251.432.40¢
FAR93I9 A0 ¢
31 E7730C
JWOZLI6C
1255637 €
211.079.00€
195.636,03 €

iy

18}

195456 95 €
17996427 €
179983.77¢€
163 12306 €
166.396,99 €
15171830 €
1 463.803,50 €

Totales

51,312.H4,36 ¢

Totales

6.284.40582 €
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Vida Media {afos)

2748326242

Bonos Serie C

Fecla Pago

Saldo Vivoe

Principal Amortizado

31:12:2019
RN 2020
18442020
18457:2020
18730,2020
18012021
184042021
18072021
FEA0°2021
180172022
18042022
184072022
18102022
18012023
18042023
1RA72023
P80/2023
18/01:2024
18042024
PRAT2074
18102024
18012025

562688238 €
523482099 ¢€
494841855 €
1,666 838,76 €
140247441 €
414213912 €
3.857.834.02 €
363635322 €
343120064 ¢
320831622 ¢€
3.000.699.64 €
79550323 €
604.786.16 €
41579180 €
2.240.624,82 €
2.065.618,00 €
1.904 483 08 €
174332882 €
1.595.480.42 €
144649318 €
1.310 648,83 €

0.00€

=

N

¥

0,00 €
39208230 €
28641144 €
281531979 €
26436435 €
260.335,.20 €
24430510 €
241.480.79¢€
77514338 €
22289343 €
2W7.616,58 €
205 596,47 €
19031707 ¢
188 994 28 €
175.167.07 ¢
195.006.73 €
16113501 €
61153426 €
14784840 €
14898724 €
13584436 €

1.310.648.83 €

Totales

5.626.88238 €

000654
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Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticinada 20%

[ Vida Media (afios)

228819993 |

Vida Media (agos)

2288200116

Bonos Serte A{G)

Bunos Serie B

Fecla Pago

Saldo Vive

Principal Amortizado

Fecha Pago

Satde Vivo

Principal Amortizado

3122009
180172020
18042020
18072020
187302020
18012021
1R04:2021
18072021
8102021
18012022
PRA042022
184072022
18710:2022
18012023
18042023
18:07:2023
PRAG2023
18012024
18042024

SY3121H436 €
1711766347 €
4394241421 €
ARTTIRG92 €
38.014.781.89 €
35 246.958,60 ¢
32674 498,97 €
017270779 €
786225141 €
2561070436 €
2353468932 €
2150977908 €
19.655.026,77 €
17.830.891.57 €
16.176.878.54 €
1453849214 €
13 048 504,53 €
11.577 842.84 €

000 €

0.00€
419444889 €

IR el B

3%}

07082420 €

%]

[
2R36BORO3E
27BTEIINEC
257245963 €
25017918 €
231045638 €
251.547.05¢€

2076001504 €

1

20249H0,23€
185475231 €
1813333.20¢€
1e63.013.03€
163838640 €
1.480.89761 €
1470.751.69 €
57784284 ¢

IE22008
18012020
18042020
YEAT2020
RI0°2020
TRA2021
18042021
18:07:2021)
18/10:2021
184012022
18:04:2022
184072022
802032
i8401.2023
1842023
1807:2023
18302023
18012024
18042024

628440582 ¢
377069486 €
S3RIBO8TEE

431684042 €
4.001.780,68 €
3.695.375.99 ¢
3A12HM87 €
313664851 €
2.882.390.49 €
2.634.361.38 €
240723221 €
2184.92511 €
1.981.249,05 €
1.780.589.11 €
159811520 €
141798617 €

0,00 €

0,00 €
513.710.96 €
388.886,12 €
376.096.32 €
349 885 06 €
338.986,74 €
315.059.74 €
306.404.60 €

2325813 €
247999, 11 €

200.636,94 €
18247391 €
FROL29.03 €
1.417.980]17€

Totales

5L312.114,36€

Totzles

6,284.40582 €
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Vida Media {aiios) 2288200152

Bonos Serle ©

Fechs Pago Salde Vive Principal Amortizado
3rz2019 5.620.882.38€ 0,00 €
184012020 516691994 € 459.962.44 €
18042024 481872211 ¢ 34719783 ¢
18072020 348197373 ¢ 336074638 €
1810:2020 4 16869836 ¢ 313.27737¢€
18012021 ARES 17905 € 30351931 €
18042021 3883.08350¢€ 2RRG95ISE
F8A1772021 330873705 € 27434625 ¢€
1840200 3033372578 253306449 €
18012022 2.HO8.468.07 € 24690449 €
18042022 JSR081241 € 227.65567¢€
PR072022 2.358760.89 € 122.051352¢€
PR32 215536888 ¢ 20339201 €
18441172023 1.936321,28¢ 199,047 60 €
180472023 177393538 € 1R2.363.80 €
18472023 1.39.290,04 € 174 665,34 €
187102023 143090798 € 16338207 €
FRA012024 1.269.62545€ 161,282,533 €
IRA04-2024 0.00¢ 1.269.625 43 €

Totales

5.626.882,38 €

7. Liquidacion anticipada

000654027

En base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evolucion similar del fondo a
la del presente ejercicio, durante el préximo ejercicio no se producira un suceso de liquidacién
anticipada en los términos recogidos en la documentacion de constitucion. Bajo el supuesto de
continuidad del Fondo y ias hipétesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa
de amortizacion anticipada de 5,00%. el vencimiento final del mismo se estima para a Fecha
de pago de 18/04/2028. No obstante lo anterior, no existe garantia de que no se pueda producir
alguno de los supuestos de liquidacion anticipada que se recogen en el Folleto de Emision

durante el préximo ejercicio.
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00065406268

8. Otra informacién de los activos v pasivos

Tanto los activos titulizados como ios Bonos emitidos se encuentran denominados en euros.

9. Informe de cumpiimiento de las reglas de funcionamientio del fondo
ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Ermporte fmpagado acamslado Ratio
Texe fag situacion situacién
Concepto Meses | Dias Situacitn S [ | siuacion cierre  Ultima Ref. Falieto
IRPAZE § IMpago actual tlerre anua actual anual Fecha
32019 TR 31122019 aterior  Pago
——— 31/12/2018
1. Actives  Morosos
por  HUpARDS - EOR) 90 173 180 158 1.03 1.21
antigiedad  1gual o
superior a
2. Activos Morosos
DO OITAS Fazones
FOLLETO
INFORMATIVO.,
TOTAL MOROSOS 173 186 1,38 1,03 1,21 GLOSARIO
DIz
DEFINICIONES
3. Activos Fallidos por
TpAgos | con ) g 0 161 177 0.70 0,77 0.60
antigitedad  fgual o
superior a
4. Actvos Fallidos por o 0
OUras FAzZOnes.
FOLLETO
INFORMATIVO.
NOTA DE
TOTAL FALEIDOS 161 177 0,7% 6,77 0,69
VALORES.
APARTADO 49206
{v)




]

&
o
6
Y
e
o

RENEGOCIACIONES DE 1.OS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION

DEFINICION DOCUMENTACION

LIMITE ACTUAL

NOVACIONES DE TIPO DE INTERES

In e supuesto de que ol Cedeme acordara la modificacion del interés de
algin Préstame  Hipotecanio v, en consecuencia del  Cenificado
correspondiente, seguiran comespondiendo al Fondo la totalidad de los
intereses ordinarios devengados por ol Préstamo Hipotecario. En caso de
{legar a producirse la renegociacion def tipo de interds de alpin Préstamo
Hipotecano, o de su vencimiento final, se procederd por parte del Cedeme,
actuando como  admunmistrador de los Préstamos Hipotecarios, a Ia
comunicacion inmedianta a la Sociedad Gestora de las condiciones
resultantes de dicha renegociacion

N'A

FIECHA FINALIZACION

15102057

IS H2057

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO

Frecueneta de pago de cupon TRIMESTRAL
ENEROQ
) ) ) ABRIL
Fechas de pago de cupon (o signiente Dia Habih 18
JULIO
OCTUBRRE

Anteriot Fecha de Pago de Cupdn

Anterior Fecha de Determinacion

Proxima Fecha de Pago

18102019

11100019 5 dias habiles antes de la Fecha de Pago

2r2020
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0006540630

FIJACION DE TIPO DE INTERES; TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

GASTOS CONSTITUCION

" INDICE DE MARGEN TFECHA VALOR INDICE  TIPO DE INTERLES
REFERENCIA * MARDE FUACION _ REFFRENCIA APLICABLE
TRAMO A FUR 3M 0.50 % 16102619 0,410 % 0.000%
] D410 % )
TRAMO B3 EUR 3M 0.75 % 16402019 0,340%
-0.410 %
TRAMO C EUR 38 1,00 % 16102019 ’ ,590%
PRESTAMO SUBORBINADO - . s 0,410 % 0.590%
TUR 3 o 2019
EONDO DE RESERVA FUR IM hoo teteaals
PRESTAMO § N ) -0,410 9% $.590%,
PRESTAMO SUBORDINADO FUR 3% Lone 102019 d :

INFORMACION ADICIONAL

CODIGO LI

Onginal Legal Fntity Idemifier

GISORON201400052 18098

RLOOMBERG TICKER

TRAMO A
TRAMO I3
TRAMO

KUTXV 2009-1 A
KLUTXY 2000-1 3
KUTXV 2009-1 ¢

* Luribor 3M puks un margen, fijado 2 Dias Habdes anes de la Amterior Fecha de Pago
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CONTRAPARTIDAS

000654831

CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD

Ageme de Pagos BANCO SANTANDER, $.A,

CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y
ALAVA

Avalista INSTITUTO BE CREDITO OFICIAL

BANCO SANTANDER, $.A.

INSTITUTO BE CREDITO OFICIAL

ACCIONES CORRECTIVAS

CONCLUIDAS

ACCION

FECHA

ENTIDAD DEPOSITARIA

Maodificacion Escritura de Constitucion a los efectos de modificar ténminos del swap
tmargen, asi como modificar los @rmunos del PSGI v del PSFR

012010

Establecimienio en BBVA de un depdsito en garantia de Ias obligaciones de la Contrapartida
de Swap

2207200

BANCO BILBAG VIZCAYA
ARGENTARIA. S A,

Traslado Agente Financiero desde CECA a Barclays Bank PLC SE

2072012

BARCLAYS BANK PLC.
SUCURSAL ENESPANA

Traslado Cuema Tesoreria a Barclays Bank (UK}

O8D52013

BARCLAYS BANK PLC

2% Eseritura de Modificacion de la Escritura de Constitucion a los elecios de modsficar Tas
actuaciones a realizar por ¢ Agente Financiero en caso de descense de su calificacion por
FITCH RATINGS ESPANA, SA U ("FINCH) y MOODY'S INVESTORS SERVICE
ESPARA, S.A (“MOODY'S™, ast como permitir que se apliquen crilerios mas
actuaiizados de las Enlidades de Calificacion que se publiquen en el funwre, ¥ otras
madificaciones derivadas de Ta suseripeion de up nuevo Contrale de Servicios Financieros

T&0Q3 2016

Trastado Agente Financierp desde Barclays Bank PLC hasta Banco Santander. S.A.

16/G3:2016

BANCO SANTANDER, S.A.
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000654032

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGOS / DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERIA

CONDICIONES DOCUMENTACION

RATING MINIMO EXIGIBLE

AGENCIA DE CALIFICACION T s HABILES / NATURALES
Large plazo Corto plazo | ° T
FITCH A- 2 n Naturales
MOODY'S A3 NEA 30 Naturales

RATING CONTRAPARTIDA

. .| RATING MINIMO EXIGIBLE e .
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | AGENCIA DE G MINIMO EXIGIBLE | yp16GER PLAZO
- NIRAPARTIDA | capipicaciON | Largo Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
plazo i }
FITCH A Fi NO NP
BANCO SANTANDER, $.A.
MOODY'S A2 P-3 NO NP
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0006904633

CONTRAPARTIDA SWAP

CONDICIONES DOCUMENTACION

| RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO ,
AGENCEA DE CALIFICACION \C'|‘17;\C;0 NES HABILES / NATURALES
Largo plazo Corto plazo | ° A TR
FITCH A Fi 30 Naturales
CON COLATERAL BBEB- Fi 10 Naturales
MOODY'S A2 Py 30 Hibiles
CON COLATERAL Al p-2 NA NA

RATING CONTRAPARTIDA

) ATING MINIMO EXIGIBLE | . . o ,
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | AGENCIA DE | RATINGAINIMO BXIGIBLE | pyigp PLAZO
PMHDAD CONTRAPARTIDA | cALIFICACION | Larzo Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
plazo i }
FITCH NO * NP
BRE- P
CON COLATERAL NO NP
CECABANK | [GONCOLATERAL e NN
MOODY S NO* NP
Al p-2
CON COLATERAL NO* NP
* NOTAS

FITCH: Se ha esiiblecido un depdsito en garantia de las obligaciones de la Ewtidad de Comrapartida de Swap, siguiendo con o
establecido en doctumentacion.

MOODY'S: Con la situacion aciusdl, no hay impacto en las calificaciones asignadas a los Bonos.

Hemos recibide una carta por pare de los Bonisius de la emision, eximiendo o lio O de ¢feciuar lay acciones corvectivas recogidas en
documentacron,
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000654634

DEPOSITARIO GARANTIA SWAP

CONDICIONES DOCUMENTACION

. RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO i
AGENCIA DE CALIFICACION CTE;\C;O\‘FQ : HABILES / NATURALES
Largo plaza Conto plazo A R
FITCH NA F1 NA N/A
MOODY'S N/A P-1 NIA N/A

RATING CONTRAPARTIDA

BN : RATING MINIMO EXIGIBLE GE ;
ENTIDAD CONTRAPARTIDA ,A(’I‘:\ql‘*")p. TRIGGER ‘fo‘q o
CALIFICACION | ) oo phazo Conto plazo ACTIVADO SUBSANACION
FITCH A ¥2 NOF N
BANCO SANTANDER, $.4,
MOODY'S A2 P- NOF NAP
* NOTAS

FITCH: Recibida carta pov parte de Tos Bonistas de la enision, exinvendo o la CS (v consecueniemente ol D08 de afectunr fas acciones
Correltives l'{’(.‘()g![l’u.\' [4] l)'(')(.‘{li.’hfi'ﬂ!.’l.'f(;l?.

Asindsmo la permancircia de la Emidad Depositaria acinal no impacia sobre las calificadiones asignadas.
MOODY'S: Recibida cara por pare de los Bondsias de la emisidn, expmendo o la O8 (v consecuentemente of IX58) de efeciuar las
(1{.'(,"‘(})1{‘.\' correciivas ."(’('()gl'u"([.\' &7 d{}(.h’??ﬂ’."lf{-’[ﬁll}n.

Asimisme la permanencia de la Entidad Depositaria actual no impacta sobre las calificaciones asignadas.
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ADMINISTRADOR

0006

54635

CONDICIONES DOCUMENTACION

RATING MINMIMO EXIGIBLE

AGENCIA DE CALIFICACION A(‘TI;LA‘?_‘Z;(O)\'F‘; HABILES f NATURALES
Largo plazo Corto plazo LR ALALIALS
FITCH A F2 NA NIA
MOODY'S Baal N/A 60 Naturales

RATING CONTRAPARTIDA

decunieniactin,

e umentacr o

ATING MINIMO EXIGIBLE - i
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
S AT 1 CALIFICACION Largo Corto plaze ACTIVADO  SUBSANACION
plazo j
FITCH BB F2 NO NA
KUTXABANK, §.A.
MOODY'S Baa2 p-2 NO NIA
*NOTAS

FITCH: Recibida carta por parte de los Bonistas de la emision, exmmtende ol A de efecinar las acciones correctivas recogidas en

MOODY'S: Recibida cart por parte de los Bonisms de la emisidn, eximienda gl AD de efectuar las acciones correctivas recogidas en
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CLASE &7

ACREDITANTE DE LINEA DE LIQUIDEZ

00065406306

CONDICIONES DOCUMENTACION

i RATING MiNIMO EXIGIBLE PLAZO .
AGENCIA DE CALIFECACTON AC'!T;&(‘IO\’F‘; HABILES / NATURALES
Largo plazo Corto plago | 77 TR
FrrcH N/A Fi1 0 Natwales
MOODY'S NA P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
J 5 RATING MINIMO EXIGIBLE o) 5
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | ACGENCIADE | TRIGGER - PLAZO
CALIFICACION | a0 plaza Corta plazo ACTIVADO  SUBSANACION
FITCH RBB- 2 NO* NP
KUTXABANK, S.A
MOODY'S Baa2 -2 NO* NP
*NOTAS

FITCH: Reeibida carta por parte de los Bonistas de la emisida, extovendo ol Acrediante de Linea I,Itj"i;‘d“.:' ----------
coreectivas recogidas en docrmentacion,
MOODY'S: Recibide carte por pavie de los Bonisias de fo ewnixion, cxpwiendo ol Avreditante de Lisea Liqaides d2 ofecnear fas acciones |
carrectivas recogidus en documentacion, ;

w efectuar fas acciones

PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACFUACIONES PENDIENTES
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Dfia. M® Rosario Arias Allende, en mi calidad de Secretaria del Consejo de Administracion de HAYA
TITULIZACION, S.G.F.T., S.AU., certifico que las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién de AyT ICO-
FTVPO Caja Vital Kutxa Fondo de Titulizacion de Activos, correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31
de diciembre de 2019, han sido formulados con el voto favorable de todos los miembros del Consejo de
Administracion de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.AU., en la celebracion de la reunion del 25 de marzo
de 2020 del Consejo de Administracion, con vistas a su verificacion por los auditores y posterior aprobacién
por el accionista Unico. Dicha reunion, se celebré por escrito y sin sesién, de conformidad a lo contenido en
los estatutos sociales y de acuerdo con el contenido del RDL 8/2020, de 17 de marzo con el fin de preservar
la salud de las personas y evitar la propagacion del COVID 19, motivo por el cual las cuentas anuales
debidamente formuladas adjuntas no cuentan con las firmas de los siguientes consejeros:

Carlos Abad Rico (DNI 50799133-E)

Borja Déavila Escribano (DNI 46922947-A)
Juan Lostao Boya (DNI 05255267-C)

Cesar de la Vega Junquera (DNI 51364578-N)

En Madrid, a 25 de marzo de 2020.

Firmado la Secretaria del Consejo

M2 Rosario Arias Allende



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de HAYA
TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. para hacer constar que el presente documento,
comprensivo de las cuentas anuales y el informe de gestion de AyT ICO-FTVPO Caja
Vital Kutxa, Fondo de Titulizacion de Activos correspondientes al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2019 se componen de 110 hojas en papel timbrado referenciados
con la numeracion 000654530 al 000654639 ambos inclusive, habiendo sido formuladas
por todos los miembros del Consejo de Administracidn segun certifico en la diligencia
anterior firmada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 25 de marzo de 2020

D? Maria Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de Administracion



