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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
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Al Consejo de Administracion de Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A. (la "Sociedad Gestora”)

Opinioén

Hemos auditado las cuentas anuales de IM Gedesco Innovfin, Fondo de Titulizacion (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2019, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (gue se
identifica en la nota 2 de la memocria) y, en particular, con los principios vy criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditeria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen méas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientes de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos maés relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
side considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, v
No expresamaos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Deterioro de los activos titulizados (véase nota 6 de la memoria)

La cartera de Activos Titulizados representa, al 31 de diciembre de 2019, la practica totalidad del
activo del Fondo a dicha fecha. El Fondo instrumenta dichos activos como colateral de los benos de
titulizacién emitidos vy, dada la naturaleza y objeto especificos del Fondo, la amortizacion de los
bonos en cada fecha de pago se determina en la disponibilidad de liquidez obtenida en funcion de
los cobros de principal e intereses de los activos titulizados, por lo que a efectos de la amortizacion
de los bonos es necesario considerar cualquier correccion valorativa de los activos titulizados, basada
en los criterios de estimacion que se describen en la nota 3 de la memoria adjunta.

La estimacion del deterioro de los Activos Titulizados conlleva un componente de juicio y dificultad
técnica necesarios para la determinacion de los pardmetres a aplicar en el célculo del deterioro. Por
este motivo lo hemos considerado uno de los aspectos mas relevantes de la auditorfa.

Nuestro enfogue de auditorfa ha incluido tanto la revision del proceso de estimacion del deterioro de
los Activos estimacion del deterioro de los Activos Titulizados, como la realizaciéon de procedimientos
sustantivos sobre dicha estimacion.

Asimismo, nuestros procedimientos sustantivos en relacion con la estimacion del deterioro de los
Activos Titulizados han consistido basicamente en:;

- Solicitud de confirmacién a la entidad cedente sobre la existencia de los Activos Titulizados.
—  Evaluacién de la integridad y exactitud de los Activos Dudosos.

-  Recélculo del deterioro de acuerdo a la normativa aplicable (Circular 2/2016, de 20 de abril, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores).

Adicionalmente hemos evaluado si la informacion de las cuentas anuales en relacién con la cartera
de inversiones financieras es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.

Gestion de tesoreria (véase notas 7, 8 v 14 de la memoria

De conformidad con la legislacion vigente y con lo descrito en su escritura de constitucion al
momento de su constitucion, el Fondo estima los flujos de caja de acuerdo a los cobros de principal
e intereses de sus Activos Titulizados, asi como también se estiman la amortizacién y pagos de los
pasivos de acuerdo al orden de prelacion de pagos establecida.
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Para cubrir las necesidades transitorias de liguidez derivadas de impagos o retrasos en los cobros
previstos de los activos titulizados y siguiendo las condiciones y criterios de célculo que deben regir
su mantenimiento, se ha constituido un fondo de reserva, el cual en cada fecha de pago debe
mantener un nivel minimo requerido que depende de multiples factores establecidos en la escritura
de constitucion. El cumplimiento de este nivel es un indicador clave de la liquidez del Fondo vy del
cumplimiento de las estimaciones iniciales de los flujos de caja.

En este sentido, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo hacen mencion en la nota 14
de la memoria de las cuentas anuales adjuntas al hecho posterior en relacién con el COVID-19, que
podria afectar a las operaciones y evolucion futura del Fondo. La medida en la que el Coronavirus
impactaré en la evolucion del Fondo dependeré de las acciones futuras que a la fecha de formulacion
de dichas cuentas anuales no se pueden predecir fiablemente.

Debido a la complejidad asociada a las citadas estimaciones de los cobros de los Activos Titulizados
y, de las estimaciones de las amortizaciones y pagos de los pasivos de acuerdo al orden de prelacion
de pagos establecida, la gestion de la tescreria se ha considerado uno de los aspectos més
relevantes de la auditoria.

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido tanto la revision del proceso vinculado a los cobros v pagos
estimados en la escritura de constitucion de acuerdo con el orden de prelacion de pagos, asi como la
realizacion de procedimientos sustantivos sobre el orden de prelaciéon de pagos.

—  Hemos obtenido un entendimiento de los procedimientos vy criterios empleados por la Sociedad
Gestora del Fondo, para el cumplimiento normativo de la escritura de constitucion, al objeto de
considerar que dichos criterios son adecuados y se aplican de manera consistente.

—  Hemos revisado al 31 de diciembre de 2019 gue el Fondo cumple con los supuestos
establecidos en su escritura de constitucion, contrastando dichas circunstancias con las
registradas en contabilidad, considerando los cebros producidos y los pagos de los Pasivos del
Fondo de acuerdo con el orden de prelacion de pagos.

- Enrelacién con el fondo de reserva, hemos evaluado el cumplimiento de las condiciones
establecidas en la escritura de constitucion del Fondo. Asimismo, hemos evaluado otros
factores que pueden afectar a la liguidez del Fondo, tales como el nivel de morosidad, el nivel
de adjudicados y las correcciones de valor por repercusiones de pérdidas (impagos de pasivos).
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
respensabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladorz de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacioén distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa gue resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normative de informacién financiera aplicable a
la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuesticnes relacionadas con la empresa en
funcionamiento vy utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria gue
contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman baséndose en las cuentas anuales.



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores de |z Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa
en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un mode que logran expresar la imagen fiel,

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados vy los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la
Sociedad Gestora de IM Gedesco Innovfin, Fondo de Titulizacién, determinamos los que han sido de
la mavyor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban rgyelar publicamente la cuestion.
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TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE

8-6

i

IM GEDESCO INNOVFIN,
FONDO DE TITULIZACION

INDICE:

A. CUENTAS ANUALES

1: ESTADOS FINANCIEROS

- Balance al 31 de diciembre de 2019,

- Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al periodo comprendido entre el 25 de julio y el 31
de diciembre de 2019.

- Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al periodo comprendido entre el 25 de julio y gjercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2019.

- Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al periodo comprendido entre el 25 de julio
y el 31 de diciembre de 2019.

2: BASES Y PRINCIPIOS CONTABLES

- (1) Naturaleza y actividades principales

- (2)Bases de presentacion

- (3) Principios contables y normas de valoracién

- (4) Errores y cambios en las estimaciones contables

3: INFORMACION FINANCIERA

- {5) Riesgos asociados a instrumentos financieros

- {6) Activos financieros

- (7) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

- (8)Pasivos financieros

- (9) Ajustes por periodificacion de pasivo y repercusion de pérdidas
- (10) Liquidaciones intermedias

4: OTRA INFORMACION

- {11) Situacién fiscal
- (12) Otra informacién
- (13) Informacion sobre medio ambiente
- (14) Hechos posteriores
5: ANEXQS:
- Estados S05.1, 805.2, 8§05.3, 505.5 y 806

B. INFORME DE GESTION Y ESTADOS 805.4

- Informe de gestidn
- Anexos:; Estados S04




TRES CENTIMOS
DE EURO

A ot

CLASE 87

IM GEDESCO INNOVFIN,
FONDOC DE TITULIZACION

Balance al
31 de diciembre de 2019

A: CUENTAS ANUALES

ACTIVO
A} ACTIVO NO CORRIENTE
L. Activos financieros a largo plazo
1. Activos titulizados
2. Derivados
3. Otros activos financieros
II. Activos por impuesto diferido
ITI. Otros activos no corrientes
B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
1. Activos titulizados
Otros
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
Activos dudosos —principal-
2. Derivados
3. Otros activos financieros
Deudores y otras cuentas a cobrar
VI, Ajustes por periodificaciones
Otros
VII Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
1. Tesoreria

2. Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

ON9325162

Nota 2019

7 300

La memoria adjunta forma parte infegrante de las cuentas del periodo comprendido entre ¢l 25 de julio y &l 31

de diciembre de 2019,




TRES CENTIMOS
DE EURD

CLAS

¥

IM GEDESCO INNOVFIN,
FONDO DE TITULIZACION

Balance al
31 de diciembre de 2019

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE
I. Provisiones a largo plazo
IX. Pasivos financieros a largo plazo
1. Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas
Series subordinadas
Deudas con entidades de crédito
Derivados
. Otros pasivos financieros
Otros
Correcciones de valor por repercusion de perdidas
II1. Pasivos por impuesto diferido
B) PASIVO CORRIENTE
IV.Pastvos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Provisiones a corto plazo
YI1.Pasivos financieros a corto plazo
1. Obligaciones y otros valores emitidos
Intereses y gastos devengados no vencidos
2. Deudas con entidades de crédito
3. Derivados
4. Otros pasivos financieros
VH. Ajustes por periodificaciones
1. Comisiones
Comisidn sociedad gestora
Comision administrador
Comisién agente financiero / pagos
Comision variable
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-)
Otras comisiones
2. Otros
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS
VIII. Activos financieros disponibles para la venta
IX.Coberturas de flujos de efectivo

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

SRR

TOTAL PASIVO

ONS325163

Nota 2019

18.409

18.409
18.190
16.371

1.819

219
379
(160}

102

18.511

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas del periodo comprendido entre el 25 de julio ¥ el 31

de diciembre de2G19.



TRES CENTIMOS
DE EURO

R RCIATNUT

CLASE 8.
[T SR

BRI AR

IM GEDESCO INNOVFIN,
FONDO DE TITULIZACION

Cuentz de Pérdidas y Ganancias correspondiente al periodo comprendido

entre el 25 de julio y el 31 de diciembre de 2019.

1. Intereses y rendimientos asimilados
Activos titulizados
Otros activos financieros
2. Intereses y cargas asimilados
Obligacicnes y otros valores emitidos
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

Resultado de operaciones financieras (neto)
Diferencias de cambio (neto)
Otros ingresos de explotacion
Otros gastos de explotacidén
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Tributos
Otros gastos de gestidn corriente
Comisidn de sociedad gestora
Comision administrador
Comision del agente financiero / pagos
Comision variable
Otros gastos
8. Deterioro de activos financieros (neto)
9. Dotaciones a provisiones (neto}
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta

11. Repercusion de pérdidas (ganancias)

e

B} RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12. Impuesto sobre beneficios

€) RESULTADO DEL PERIODO

Nota

ONS325164

2019

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas del periodo comprendido entre el 25 de julio y el 31

de diciembre de 2019.
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CLASE 82 —becuig o
(RN
IM GEDESCO INNOVFIN,
FONDO DE TITULIZACION
Estado de Flujos de Efeciivo correspondiente al periodo comprendido
entre el 25 de julio y el 31 de diciembre de 2019
2019
A} FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 9

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados -
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (-} -
Cobros por operaciones de derivados de cobertura -
Pagos por operaciones de derivados (-} -
Intereses cobrados de otros activos financieros -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito -
Otros intereses cobrados/pagados (neto) -

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (-)
Comisidn sociedad gestora (-) ' -
Comisién administrador (-) -
Comisién agente financiero /pagos {-) -
Comisién variable (-) -
Ofras comisiones {-) (B0

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Pagos por garantias financieras (-) -
Cobros por garantfas financieras -
Pagos por operaciones de derivados de negociacién (-) -
Cobros por operaciones de derivados de negociacién -
Otros pagos de explotacién (-) (8)
Otros cobros de explotacion

B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES / INVERSION

FINANCIACION 379

4, Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacién 18.569

5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros (-) (18.197)

6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos 7
Cobros por amortizacién ordinaria de activos titulizados 7

Cobros por amortizacidn anticipada de activos titulizados -
Cobros por amortizacidn previamente impagada de activos titulizados -
Cobros por amortizacién de activos previamente clasificados como
fallidos -
Cobros netos procedentes de activos recibidos por gjecucion de
garantias -
Pagos por amortizacidn de obligaciones y otros valores emitidos (-} -
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo -
Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito -
Pagos por amortizacién deudas con entidades de crédito (-) -
Pagos a Administraciones piblicas (-) -
Otros cobros y pagos -

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O
EQUIVALENTES 300

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. -
Efectivo o equivalentes al final del periodo. 300

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas del periodo comprendido entre el 25 de julio v el 31
de diciembre de 2019.
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TRES CENTIMOS
DE EURD
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UM AN
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IM GEDESCO INNOVFIN,
FONDO DE TITULIZACION

Estados de Ingresos y Gastos reconocidos correspondiente al periodo comprendido
entre el 25 de julio y el 31 de diciembre de 2019

2019

1. Activos financieros disponibles para la venta -
1.1, Ganancias (pérdidas) por valoracién -
1.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion -

1.1.2. Efecto fiscal -

1.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
1.3. Otras reclasificaciones -

1.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros
disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efective ‘ -
2.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién -
2.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion -

2.1.2. Efecto fiscal -

2.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
2.3. Otras reclasificaciones -

2.4, Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periode -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos -
3.1. Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

directamente en ¢l balance del periodo -

3.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion -

3.1.2. Efecto fiscal -

3.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -

3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo -

Total ingresos y gastgs reconocidos por otros ingresos/ganancias -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) _—

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas del periodo comprendido entre el 25 de julio v el 31
de diciembre de 2019.
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“TRES CENTIMOS
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IM GEDESCC INNOVFIN,
FONDO DE TITULIZACION

Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2019

2: BASES Y PRINCIPIOS CONTABLES

(1) Naturaleza vy Actividades Principales

(a) Constitucién y naturaleza juridica

IM Gedesco Innovfin, Fondo de Titulizaci6n, (en adelante el Fondo) se constituys mediante
escritura piiblica el 25 de julio de 2019, con cardcter de fondo abierto por el activo,
agrupando Activos Titulizados cedidos por Gedesco Innovfin S.L, (en adelante el
Cedente o Gedesco) por importe de 25 miles de euros de valor nominal adquiridos por
el Fondo {véase Nota 6).

La Sociedad Gestora, a efectos de la constitucion del Fondo, vy actuando como
representante legal en nombre y representacién del mismo, procedié a llevar a cabo la
emision inicial de un Bono cuyo precio de emision ascendié a 25 miles de euros. El
Fondo es igualmente de cardcter abierto por su pasivo y, en consecuencia, podra emitir
sucesivos bonos de titulizacion de activos, de conformidad con las disposiciones
establecidas en la Escritura de Constitucién (véase Nota 8).

El Fondo se regula por lo dispuesto en:
- la Escritura de Constitucién del Fondo,

- la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial. En el T{tulo
IIT de esta ley se regula el régimen juridico de las titulizaciones y adicionalmente
deroga el Real Decreto 926/1998 y los articulos de la Ley 19/1992 que hacian
referencia a fondos de titulizacién hipotecaria y sus sociedades gestoras,

- ¢l Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccion y sancion,

- la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacidn
estadistica de los fondos de titulizacién,

- el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la
Ley del Mercado de Valores, en materia de admisién 2 negociacién de valores en
mercados secundarios oficjales, de ofertas piblicas de venta o suscripeion y del
folleto exigible a tales efectos,

- el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades, modificade posteriormente
por la Ley 35/2008, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y de modificacién parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades,
sobre 1a Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio,
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- la Disposicién Transitoria trigésimo primera de la Ley 2/2010, de 1 de marzo, por la
que se trasponen determinadas Directivas en el &mbito de la imposicién indirecta v
se modifica Ia Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes para adaptarla a la
normativa comunitaria,

- las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicacion.

El Fondo constituye un pattimonio separado, carente de personalidad juridica, que estd
integrado, fundamentalmente, en cuanto a su active, por los Activos Titulizados
derivados de préstamos y contratos de arredramiento financiero concedidos al amparo
del Programa Innovfin del Fondo Europeo de Inversiones y, en cuanto a su pasivo, por
los Bonos emitidos en cuantia y condiciones tal que el valor patrimonial neto del Fondo
sea nulo.

Eltmico objeto del Fondo serd la transformacion de los activos que agrupara en valores de
renta fija.

La gestién y administracién del Fondo estd encomendada a Intermoney Titulizacién,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. (en adelante la Sociedad Gestora),
con domicilio en Madrid, Principe de Vergara, 131. Asimismo, en calidad de
representante legal le corresponde la representacion legal v defensa de los intereses de
los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores del
mismo. La Sociedad Gestora figura inscrita en el regisiro especial de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el nfimero 10.

Duracién

La actividad del Fondo se inicié el dfa 25 de julic de 2019 v finalizara el 30 de octubre de
2026 (Fecha Final) salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la liquidacisn
anticipada del mismo.

Liguidacicn

La Sociedad Gestora, previa comunicacién a la CNMV, estara facultada para proceder a la
Liquidacion Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacién Anticipada de la
totatidad de la Emisién de Bonos y extincién del Fonde en cualquier fecha, con los
supuestos y los requisitos descritos en el apartado 4.1 de la Escritura de Constitucién.

Extincidn

El Fondo se extinguird en todo caso a consecuencia de las circunstancias y con el
procedimiento descrito en el apartado 4.3 de la Escritura de Constitucion.

ON9325168
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(c) Recursos disponibles

Se consideran Recursos Disponibles del Fondo en cada Fecha de Pago o Periodo de Cobros
lo descrito en el punto 13.1 de la Escritura de Constitucién.

(d) Orden de prelacién de pagos

En cada Fecha de Pago los Recursos Disponibles se aplicardn al cumplimiento de las
obligaciones de pago de acuerdo con lo descrito en los puntos 13.3, 13.4 vy 13.5 de Ja
Eseritura de Constitucién del Fondo.,

{e) Gestion del fondo

De acuerdo con la Ley 5/2015 y posteriores modificaciones, la gestién del Fondo esta
encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidn,
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. es la gestora
del Fondo, actividad por la que recibe en cada Fecha de Pago, una comisién periédica
que se devengard diariamente desde la constitucién det Fondo hasta su extincién v que
se liquidara y pagara por periodos vencidos en cada Fecha de Pago.

(f) Administrador de los Activos Titulizados

El Cedente, como administrader de los contratos financieros de los que se derivan los
derechos de crédito cedidos al Fondo, percibe una remuneracién del 1% anual de su
saldo en ia Fecha de Pago del Fondo inmediatamente anterior. Dicha remuneracién se
detalla en el contrato de administracién celebrado entre la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, y Gedesco Services Spain, $.A.U,, como administrador. La
citada remuneracién y el contrato se pueden observar en el punto 8.4.9 de la Escrituira
de Constitucién

{(g) Banco de Cuentas

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, procedié a la firma con
CaixaBank S.A., un contrato de cuentas bancarias para depositar los recursos liquidos
pertenecientes al Fondo..

(h) Fondo de Reserva

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas debidas a los Activos
Titulizados impagados y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo
de acuerdo con ¢l Orden de Prelacion de Pagos, el Fondo contard con un Fondo de
Reserva,
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El Fondo de Reserva se utilizard, en cada Fecha de Pago, de conformidad a lo establecido
en la Escritura de Constitucion y serd aplicado de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos o, en su caso, el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién, establecidos en el
apartado 13 de la Escritura de Constitucién del Fondo.

El Fondo de Reserva Inicial s constituyé en la Fecha de Desembolso, por importe de 250
euros (uno por ciento del Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito iniciales).

(2) Bases de Presentacién

(a) Imagen Fiei

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de Intermoney
Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién han formulado estas
Cuentas Anuales correspondientes al gjercicio 2019 con el obieto de mostrar la imagen
fiel del patrimenio y de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y de los
resultados de sus operaciones y de los cambios en la situacién financiera
correspondientes al periodo anual terminado el 31 de diciembre de 2019.

Las Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido
formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracién contenidos
en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de ]la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
Por esta razdn y de acuerdo con lo contenido en ¢l articulo 16 del Cédigo de Comercio
que autoriza la modificacién de las estructuras del balance o la cuenta de pérdidas y
ganancias, se modifica la correspondiente a la cuenta de pérdidas y ganancias y la
definicién de las cuentas contables y el modelo del estado de origen y aplicacién de
fondos al objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo en base a su operativa,

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que
forman parte los estados financieros piblicos 8.05.01, 5.05.02, 5.05.03, §.05.05 y el
apartado correspondiente a las notas explicativas del estado S.06, adjuntos en el Anexo
I

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2019, han sido formuladas al objeto de
cumplir con las obligaciones de verificacién y publicidad de la informacién contable
contenida en la escritura de constitucion del Fondo.

Con fecha 12 de marzo de 2020, las Cuentas Anuales del efercicio han sido formuladas por
el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora y se someteran con fecha 16 de
abril de 2020 a la aprobacién del mismo, estiméndose que serdn aprobadas sin cambios
significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes Cuentas
Anuales han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.
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{b) Comparacién de la informacidn

(©)

(@

(e)

Tal y como se detalla en la Nota 1, el Fondo se ha constituido el 25 de julio de 2019 por lo
que su ejercicio corresponde al periodo comprendido entre el 25 de julio de 2019 v el
31 de diciembre de 2019. Dado que este es el primer ejercicio de actividad del Fondo,
no se han incluido saldos comparativos en el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de flujos de efectivo, estado de gastos e ingresos reconocidos y la memoria.

Utilizacién de juicios v estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacion de las Cuentas Anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad
Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la
aplicacion de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos existentes en la fecha de emisién de las presentes Cuentas
Anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia histérica v en
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre
el valor contable de los activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante
ofras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin
embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria conducir a
resultados que podrian requerir ajuste de valores de los activos y pasivos afectados. Si
como consecuencia, de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en
dichas estimaciones, su efecto se registraria en la cuenta de pérdidas v ganancias de ese
periodo y de periodas sucesivos.

Las estimaciones més significativas utilizadas en la preparacién de estas Cuentas Anuales
se refieren a:

» Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.0).
e Cancelacidn anticipada (Nota 1.b).

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por la Circular 2/2016, de 20 de
abril y, en su caso, en la escritura de constitucion del Fondo,

Agrupacién de partidas

En la confeccidn de estas Cuentas Anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y
estados de ingresos y gastos.

Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccidn de estas Cuentas Anuales nio se han registrado elementos patrimoniales
en dos o mds partidas del balance.

ONS325171
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(3) Principios Contables v Normas de Valoracién

Las

Los

()

(b

{©)

(d

{e)

Cuentas Anuales han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracién
contenidas en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de 1a Comisién Nacional del Mercado de
Valores en vigor y modificaciones posteriores.

principales criterios de valoracién seguidos en la elaboracién de las Cuentas Anuales
adjuntas han sido los siguientes:

Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracién de Intermoney Titulizacién, S.G.F.T. ha considerado que Ja
gestién del Fondo continuard en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de los
principios y criterios contables no tiene el propésito de determinar el valor del
patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en
caso de su liquidacion total.

Principio de devengo

Las presentes Cuentas Anuales salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de
flujos de efectivo, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios,
con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

Reconocimiento de ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del
momento en el que se produzcea el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia
pueda determinarse con fiabilidad.

Corriente v No Corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento
total o parcial, enajenacién o realizacidn, se espera que se produzea en un plazo maximo
de un afio a partir de la fecha del balance, clasificindose €l resto como no cotrientes.

Activos dudosos

Se clasifica come active dudoso el importe total de los instrumnentos de deuda y activos
titulizados que cuenten con algun importe vencido por principal, intereses o gastos
pactados contractualmente, con mds de tres meses de antigiiedad, ast como aquéllos que
presentan dudas razenables sobre su reembolso total (principal e intereses) en los
términos pactados contractualmente, salvo que proceda clasificarlos como fallidos.
Tambi€n se incluyen en esta categoria los importes de todas las operaciones del Fondo
con un mismo deudor cuando los saldos calificados como dudosos como consecuencia
de impagos sean superiores al 25% de los importes pendientes de cobro.

ONQ325172
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En las operaciones con cuotas de amortizacién periddica, la fecha de primer vencimiento,
a efectos de la clasificacion de las operaciones en esta categoria, es la correspondiente
a la cuota més antigua de la que, en la fecha de balance, permanezca impagado algiin
importe por principal o intereses.

(f) Gastos de constitucién y de emisién de Bonos

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucién del Fondo, registrandose por
el importe real incurrido.

(g) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una
parte obligada del contrato o negocic juridico conforme a las disposiciones del mismo.

(h) Préstamos y partidas a ¢cobrar

En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no sierido instrumentos
de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no
se negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los Activos titulizados que dispone el Fondo en cada
momento,

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccién, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada mds los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo seftalado en el parrafo anterior, las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a tres meses, se podran valorar por su valor nominal cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo, En estos casos no
se registrardn ingresos o gastos por los intereses devengados.

Valoracion posterior
Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los

intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.
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(i) Pasivos financieros

Los instrumentes financieros emitidos, incurridos o asumidas por el Fondo, se clasificardn
como pasivos financieres siempre que de acuerdo con su realidad econdémica supongan
para €ste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro
activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorabies.

() Débitos v partidas a cobrar

En esta categorfa se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por
el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las
obligaciones, Bonos de titulizacién emitidos por el Fondo,

Adicionalmente, se registrarn en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar 1a actividad del Fondo, asi como
cualquier disposicién realizada de lineas de crédito concedidas al Fendo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valorardn iniciaimente por su valor
razonable que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que
equivaldré al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustade por los costes de
transaccidn que les sean directamente atribuibles,

Se considerardn costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y
aseguramiento de la emisién, la comisidn inicial de ta Sociedad Gestora si hubiere, las
tasas del drgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisién y los costes
derivados de la admisién a negociacién de los valores emitidos, entre otros.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los débitos con vencimiento no superior a
tres meses ¥y que no tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe se espera pagar
en el corto plazo, se podrin valorar per su valor nominal, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial. En estos casos no se
registraran ingresos o gastos por los intereses devengados.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a tres meses que, de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuardn valordndose por dicho importe.
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Repercusion de pérdidas a los pasives financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacién de la comision variable, devengada y no
liquidada en perfodos anteriores, y continvande por el pasive mas subordinado,
teniendo en cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente
para cada Fecha de Pago.

Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusién de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Elimporte correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta scparadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusién de pérdidas”.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo 4 Ia fecha a que se refieran los estados
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
variable.

Lareversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando
el Fondo obtenga beneficios en el periedo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusién de pérdidas, terminando por la comision variable
periodificada,

Dicha reversién se registra come un gasto en la partida “Repercusién de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como iimite el valor en libros
de los pasivos financieros que estarfa reconocido en la fecha de reversion si no se
hubiese realizade la repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacién o baja del pasivo se podrd realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en €1 acumulados.

(k) Baja de activos v pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguide los flujos
de efectivo que generan o cuando se han transferide sustancialmente a terceros los
riesgos v beneficios que llevan implicitos, Similarmente, los pasivos financieros solo
se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan
o cuando se adquieren (bien con la intencién de cancelarlos, bien con la intencién de
recolocarlos de nuevo).
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(I) Intereses v gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacién de los ingresos financieros
derivados de los activos titulizados, determinados de acuerdo con el tipo de interés
efectivo, que adin no han sido cobrados.

Asimismo, en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacién emitidos y de los préstamos mantenidos con
entidades de crédito, que atin no han sido pagados, calculados de acuerdo con el tipo de
interés efectivo.

(m) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos
suscritos, todos ellos en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo.

(n) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre
el resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los
ctiterios fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia,

(o) Deterioro del valor de los Activos Titulizados

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de
que se ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconocera en los
pasivos financieros, y atendiendo al clausulado del confrato de constitucion del Fondo,
una reversion en el valor de los mismos con abono en Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

{p) Activos Titulizados

Los flujos futuros corresponden al Valor Nominal Pendiente Garantizado, esto es la parte
asegurada del Derecho de crédito. Dicho saido Nominal estd compuesto por el Precio
de Cesién mas el descuento y més la parte no asegurada del derecho de crédito, que no
le corresponde al Fondo,

En su estimacidn se considerard toda la informacién relevante que esté disponible en la
fecha de formulacién de los estados financieros y que proporcione datos sobre la
posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.
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Cada uno de los Activos Titulizades que se cedan al Fondo deberd contar con un
Documento de Garantia emitide por la Compaiifa de Segures al objeto de cubrir el
riesgo de impago por parte de los Deudores de 1as facturas de las que derivan los Activos
Titulizados adquirides por el Fondo en los términos previstos en dicho Documento de
Garantia. Por tanto, no se reconoceri deterioro de los Activos Titulizades del Fondo,
va que en todo caso seran cobrados por el Fondo.

(q) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de] Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2019, ¢l Fondo no tenfa
¢lementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

(r) Compensacidn de saldos

Se compensan entre sf —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe
neto— los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractuaimente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacidn; teniendo la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea y en los que una de las
partes contratantes sea una entidad financiera,

(s) Estado de Flujos de Efectivg

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

» Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteracicnes en su valor.

s Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversién ¢ de financiacion.

¢ Actividades de inversion y financiacidn: las de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que producen cambios en
¢l tamafio y composicién de los activos y pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacién.

A efectos de la elaboracién de los estados de flujos de efectivo, se han considerado cotno
“efectivo o equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez
¥ con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o
equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes y, en su caso, en
adquisiciones temporales de activos, que se encuentra registrado en el epigrafe
“Efectivo y otros actives liquidos equivalentes” del activo del balance.
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(t) Estado de Ingresos v Gastos Reconocidos

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo
“Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del
balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por las normas de valoracién, deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

b} Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segiin
lo dispuesto en las normas de valoracion adoptadas.

¢) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados b) v ¢) anteriores.

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de
forma que el total de ingresos y gastos reconecidos sea nulo.

(4) Errores v Cambios en las Estimaciones Contables

Durante el gjercicio 2019 y hasta la fecha de formulacién de las Cuentas Anuales no se ha
producido ningiin error, ni cambio en estimaciones contables, que per su importancia relativa
fuera necesario incluir en las Cuentas Anuales del Fondo formmladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

3: INFORMACION FINANCIERA

(5) Riesgos asociados a instrumentos financieros

Las actividades del Fondo estin expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
concentracién, riesgo de crédito, riesgo de dilucion y riesgo de reinversién. Estos riesgos son
gestionados por la Sociedad Gestora a fravés de un proceso de identificacion, medicién y
seguimiento continuo.

Riesgo de concentracién

El reembolse de los Bones de Titulizacion depende esencialmente de la capacidad de pago de
los deudores de los préstamos. Se podran producir, por tanto, concentraciones en un solo
deudor, en el grupo del deudor, concentracidn geografica y concentracion sectorial. A estos
efectos, se han establecido los limites a las mismas en la Escritura de Constitucién. La
distribucién geogréfica segin la regién o comunidad donde radican los activos titulizados al
31 de diciembre de 2019 se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la
mermoria.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada el impago del conjunto de Activos
Titulizados de la cartera titulizada del Fondo asi como por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo.

Todos los contratos financieros de los que se derivan los derechos de crédito cedidos al Fondo
contardn con la garantfa del Fondo Europeo de Inversiones, quien cubrird el 50% de las
pérdidas por impago de acuerdo con Jos términos de la “Garantia FEI” acordados el 12 de
noviembre de 2019,

Dada la estructura del Fondo, las pérdidas ocasicnadas por este riesgo seran repercutidas de
acuerdo al orden de prelacién de pago a los acreedores de! Fondo.

Tabla 5.1: Exposicién total al riesgo de crédito

El siguiente cuadro muestra la exposicidn total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2019:

31.12.2019
Activos Titulizados o 18.211
Otros activos financieros -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 300
Total Riesgo _ 13511

(6) Activos Financieros

Este epigrafe recoge principalmente los Activos Titulizados cedidos al Fondo por el Cedente.
Dichos Activos Titulizados se derivan de préstamos y contratos de arrendamiento financiero
concertados con empresas al amparo del programa Innovfin del FEJ,

Con fecha 25 de julio de 2019, se produjo la primera cesién efectiva de los Activos Titulizados,
por importe de 25 miles de euros.
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Tabla 6.1: Activos financieros
El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019:

Miles de euros

2019
No
Corriente  corriente Total
Activos Titulizados 18.211 - 18.211
Otros 18.190 - 18.190
Intereses y gastos devengados no vencidos 21 - 21
18.211 - 18.211

“Otros” recoge el importe por principal vencidoe de los Activos Titulizados con antigiiedad
inferior a tres meses.

Tabla 6.2: Detalle y movimiento de los Activos Titulizados

El detalle y movimiento de los Activos Titulizados para el periodo comprendido entre el 25 de
julio y el 31 de diciembre de 2019 es €l siguiente:

Miles de euros

31.12.2019
Saldo inicial de! ejercicio -
Adquisicién de Activos Titulizados 18.197
Amortizacion ordinaria 7
Saldo final cierre del ejercicio 18.190

Al 31 de diciembre de 2019 no existen activos dudosos, ni se ha generado movimiento de los
mismos.

Devengo de los intereses de los Activos Titulizados

Durante el periodo comprendido entre el 25 de julic y el 31 de diciembre de 2019 se han
devengado intereses implicitos por los Activos Titulizados por importe de 22 miles de euros
de los cuales 21 miles de euros se encuentran devengados no vencidos, estando registrados
en el activo del balance.

Al 31 de diciembre de 2019, no existe importe de los intereses implicitos vencidos e impagados.

ONG325180
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Tabla 6.3: Caracteristicas principales de la cartera

Las caracteristicas principales de la cartera a cierre del ejercicio 2019 son las siguientes:

31122019
Tasa de amortizacion anticipada -
Tipo de descuento medio de la cartera 0%
Tipo descuento maximo de la cartera 0%
Tipo de descuento minimo de la cartera 0%

(7) Efectivo v Otros Activos Liquidos Equivalentes

Tabla 7.1: Tesoreria

Miles de euros

31.12.2019
Tesoreria 300
Otros activos liquidos equivalentes -
300

Al 31 de diciembre de 2019 este epigrafe se compone del saldo depositado en cuatro cuentas
abiertas en CaixaBank, S.A (Cuenta de Tesoreria y Cuenta de Compras).

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesorerfa y la Cuenta de Compras han devengado
un interés igual al 0% nominal anual durante el periodo comprendido entre el 25 de julio y
el 31 de diciembre de 2019,

ONg325181
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(8) Pasivos Financieros

Tabla 8.1: Pasivos financieros

Los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2019 son los siguientes:

Miles de euros
31.12.2019
Corriente  No corriente Total

Obligaciones y otros valores emitidos

Series no subordinadas - 16.371 16.371
Series subordinadas - 1.819 1.819
Intereses y gastos devengados no vencidos 22 - 22
Otros pasivos financieros
Otros - 379 379
Correcciones de valor por repercusion de perdidas - (160) (160)
22 18.409 18.431

(a) Obligaciones y otros valores emitidos

El epigrafe referente a las obligaciones y otros valores emitides se compone por los Bonos

de Clase A més los Bonos de Clase B. Los cuales presentan las siguientes
caracteristicas:

a) Bono Clase A: Se emitié inicialmente con vn importe nominal equivalente al 90% de
importe maximo del activo dei Fondo.

El Fondo emite en la fecha de constitucién del Fonde un Bono Clase A con un valor
nominal de 135.000 miles de euros, que es el importe maximo del Bono Clase A.

La fecha de vencimiento del Bono Clase A en ninglin momento podré ser superior a la
Fecha de vencimiento Final del Fondo. El importe nominal del Bono Clase A sera
en todo momento igual o superior a 100 miles de euros,

b) Bono Clase B: se emitié inicialmente con un importe nominal equivalente al 10% del
importe méximo del Activo del Fondo.

El Fendo emite en la fecha de constitucion del Fondo unt Bono Clase B con un valor
nominal de 15.000 miles de euros, que es el importe maximo del Bono Clase. El
desembolso inicial del Bono Clase B se emite para financiar el importe de retencién
minima, los gastos iniciales y el fondo de reserva inicial. Los desembolsos
adicionales del Bone Clase B se realizarin para financiar el importe objetivo del
fondo de reserva, el importe de retencidn minima y el desfase de intereses.
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La fecha de vencimiento del Bono Clase B en ningtin caso podré ser superior a la Fecha
de Vencimiento Final del Fondo.

El Bono Clase A tiene la consideracién de Bono senior o privilegiado frente al Bono
Clase B, segin se describe en las clusulas 13.3 y 13.4 de la Escritura de
Constitucion

Tabla 8.2: Caracteristicas de los Bonos en la Fecha de Constitucién

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo y con cargo al mismeo,
procedit en la Fecha de Constitucién del Fondo, a la emisién inicial de un Bono (25
miles de euros de precio de emisién), cuyas caracteristicas se muestran a continuacién:

Valor Importe

nominal N®de nominal

Bonos €1l euros bonos % en curos
Bono Inicial 25.000 1 2,75% 25.000

Todos los Bonos, tanto Iniciales como Adicionales tendran los mismos derechos v en iguales
condiciones desde su respectiva fecha de suscripcién, en proporcién al importe nominal de
cada uno, sin perjuicio de que se hayan emitido en fechas distintas,

Tabla 8.3: Movimiento de los Bonos de Titulizacién

El movimiento de los bonos durante el periodo comprendido entre el 25 de julio v el 31 de
diciembre de 2019 es ¢l siguiente:

Miles de euros
Saldo inicial -

Nuevas emisiones 18.190
Amortizaciones -
Saldo final 18.190

Devengo de los intereses de las obligaciones v otros valores emitidos

Durante el periodo comprendido entre el 25 de julio y el 31 de diciembre de 2019, se han
devengado intereses y cargas asimiladas por un importe de 22 miles de suros registrados en
“Obligaciones y otros valores emitidos™ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, de los
que 22 miles de euros se encuentran pendientes de vencimiento, estando registrados en
“Intereses y gastos devengados no vencidos” en el epigrafe de “Obligaciones y otros valores
emitidos™ del pasivo corriente.
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(9) Ajustes por Periodificacién de Pasivo y Repercusion de Pérdidas

Tabla 9.1: Ajustes por periodificacién de pasivo

Los ajustes por periodificacién de pasivo al 31 de diciembre de 2019 son los siguientes:

Miles de euros

31.12.2019
Comisiones
Comisién de Sociedad Gestora 70
Comision de administracion 5
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) -
Comision variable -
Otras comisiones
Otros -
80

Tabla 9.2: Movimiento de los ajustes de periodificacién de pasivo

El movimiento de los ajustes de periedificacién de pasivo — cuenta correctora de repercusion

de pérdidas, del periodo comprendido entre el 25 de julio y el 31 de diciembre de 2019 es el
siguiente:

Miles de euros
Comisién Comisién
Sociedad Comisidn Agente Comision Otras
Gestora  Administracién  Financiero variable  comisiones

Saldos al 25 de julio de 2019 - - - - -

Importes devengados durante el ejercicio 2019 70 5 - - 5

Pagos realizados - - - - -

Saldos al 31 de diciembre de 2019 70 5 - - 5
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(10) Liquidaciones Intermedias

Tabla 10.1: Detalle de las liguidaciones de cobros y pages

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos producidas durante el periodo comprendido
entre el 25 de julio y e 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

: Miles de euros
Liquidacion de cobros y pagos del periodo 2019
Activos Titulizados ¢lasificados en el Activo

Pagos por adquisicién de Activos Titulizados (18.197)
Cobros por amortizaciones ordinarias 7
Cobros por amortizaciones anticipadas -
Cobros por intereses ordinarios

Cobros por intereses previamente impagados -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas -
Otros cobros en especie -
Otros cobros en efectivo 9

Series emitidas clasificadas en el Pasivo

Cobros por suscripciones 18.569
Pagos por amortizacion ordinaria -
Pagos por intereses ordinarios -
Pagos por amortizaciones anticipadas -
Pagos por amortizacion previamente impagada -
Pagos por intereses previamente impagados -
Otros pagos del periodo {8)

Al 31 de diciembre de 2019 no se cumple ningtn supuesto que suponga la amortizacion
anticipada de la cartera. Por tanto, suponemos que Jos Bonos se amortizaran en la fecha de
amortizacion pactada.

El Fondo no ha presentado impagos en ninguno de los Bonos durante el periodo comprendido
entre el 25 de julio y el 31 de diciembre de 2019. Asimismo, ¢l Fondo no ha dispuesto de
mejoras crediticias para hacer frente al pago de la serie durante el ejercicio 2019 ni ha
abonade ningfin concepto Comisién Variable a los Cedentes.

4: OTRA INFORMACION
(11) Situacién fiscal

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades,
modificada por el Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas
en el ambito tributario dirigidas a la consolidacién de las finanzas piblicas y otras medidas
urgentes en materia social, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre
Sociedades en el 25%.
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Asimismo, de acuerde con lo previsto en la Disposicién Transitoria trigésimo primera de la Ley
2/2010, de 1 de marzo, por la que se trasponen determinadas Directivas en el ambito de la
imposicidn indirecta y se modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes para
adaptarla a la normativa comunitaria, se establece que en tanto no se establezoan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas
por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que
posean los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, se
aplicaréan los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre Ia deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia del cliente.

De acuerdo con la legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2019 ¢l Fondo tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los
impuestos que le son de aplicacion desde su constitucién. Los Administradores de la
Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

El resultado econdmico del perioda es nulo y coincide con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, todo ello de acuerdo con ¢l propio funcionamiento del Fondo.

Otra Informacién

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de auditoria
correspondientes al gjercicio terminado en 31 de diciembre de 2019 han ascendido a 4 miles
de euros, con independencia del momento de su facturacion.

Los instrumentos financieros han sido valorados al 31 de diciembre de 2019, en base a los
criterios recogidos en la Nota 3 de estas Cuentas Anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Al 31 de diciembre de 2019 el Fondo no tenia ningin importe significativo pendiente de pago
a sus proveedores en aperaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un plazo superior
al plazo legal de pago.

ON9325186
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(13) Informacién sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de la
actividad del Fondo, y estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos
riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos, durante el periodo comprendido entre el 25 de julio y el 31 de diciembre de 2019.

(14) Hechos Posteriores

Desde diciembre 2019, ¢l COVID-19, una nueva cepa de Corenavirus, se ha extendido de
manera global a muchos paises, incluyendo Espafia. Este evento afecta significativamente a
la actividad econdmica a nivel mundial y, como resultado, podria afectar a las operaciones
y evolucion futura del Fondo. La medida en la que el Coronavirus impactara en la evolhucion
del Fondo dependera de las acciones futuras que al cierre de esta Memotia no se pueden
predecir fiablemente, en especial aquellas destinadas a contener la enfermedad o tratarla v
mitigar su impacto en las economias de los paises afectados,
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Ve VAL IM GEDESCO INNOVFIN
5.05.1
Denominacién Fondo: IM GEDESCO INNOVFIN
Denominacidn del compartimento:
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.F.T.S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2019
Entidades cedentes de [os activos titullzados: GEDESCO INNOVFIN S.L
|INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS ]
cuaproc T R - T
e - N ol _Principal pendlente _
Vida residual de Jos activos itullzados (miles deeurs) - . | "Situackn actual 311242019 4S_It_uad_6h3¢#;r§§3#;|ahtarl§r Situacién inlclat 30/07/2019
Inferior a 1 afio ) 18.190] 1800 o 2600 0
Entre 1y 2afios of . 1601 ol 2601 . 0
Entre 2y 3 afios of -1607: 0| 2602 0
Entre 3y 4 afios 0| 1503 o| 2608 0
Entre 4y 5 aios 0| "i604 o 2604 . 0
Entre 5y 10 afos of ‘1505 0| 2805 0
Superior a 10 afos 0. 1606 0] 2606 0
Total ] 18190, 1607 - 0. 2607 0
Vida residual media ponderada (afios) " ps0E: - 1608 . ol 2608
Antighedad _ | Situacién actual 31/12/2019- Snuadﬁn;mr;,gg;ssaiambﬂd'r ¢ Sttuachén Inlclal 30/07/2019

Antigbedad media ponderada (afios) B osurl 1609 0| 2609 .
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
(+34) 915 851 500, www.cnimv.es

[M GEDESCQ INNOVFIN

5.05.1

Denominacién Fondo: M GEDESCO INNOVFIN

Denominacién del compartimento:

Denominacion de [a gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.5.A.

Estados agregados: NQ

Fecha: 31/12/2019

Entidades cedentes de los activos titulizados: GEDESCO INNQVFIN S.L.

MFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

[cuADROE ]
Tiposde interés de los activos titulizados (%) . © |, Shiaciénactual Sttusciér e anual anterfor | Sttuacién Iniclal 3o/07/2019.
. - - . .. 3122018 L 731{12.'2018 R PR .
Tipo de interés medio ponderado 0650 _ 1650 0| - 2650,
Tipo de interés nominal méxime 0651 . 1887 of . 2651 .
Tigo de interés nominal minimo 0552 1552 of . 2652
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Direccién General de Mercados
Edisan, 4, 28006 Madrld, Espaia
(+34) 915 851 500, www.cnimv.es

IM GEDESCO INNOVFIN

5.06

Dencminacién Fondo; IM GEDESCO INNOVFIN

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.E.T.5.A.

Estados agregados; NO

Fecha: 31/12/2019

MNOTAS EXPLICATIVAS
Contiene
o]
Informacién adicional
en fichero adjunto
I INFORME DE AUDITOR I

| INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS
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IM GEDESCO INNOVFIN,
FONDO DE TITULIZACION

Informe de Gestidén

Ejercicio 2019

1. El fondo de titulizacién. Antecedentes

IM GEDESCO INNOVFIN, Fondo de Titulizacién en adelante el “Fondo”, se constituyd
mediante escritura piblica el 25 de julio de 2019, por InterMoney Titulizacién, Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacién, S.A,, ante el notario de Madrid D, Fernando Molina Stranz, con el
mimero de protocolo 1210, agrupando un Dereche de Crédito por un importe total de 25.000 €, que
corresponde al saldo vivo pendiente de reembolso del Derecho de Crédito. Dicho Contrato
Financiero fue concedido por GEDESCO INNOVFIN, $.L. (en adelante, “GEDESCO”).

InterMoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domicilio social
en Madrid, Calle Principe de Vergara 131 y con CIF A-83774885, esté inscrita en el Registro de
Seociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién de Ia Comisién Nacional del Mercado de Valores
con ¢l niimero 10, tiene a su cargo la administracion y representacion legal del Fondo.

La verificacién e inscripcién en los registros oficiales, por parte de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, del Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos acreditativos y
del Folleto de Emisidn tuvo lugar con fecha 30 de julio de 2019.

Con fecha 25 de julio de 2019, se procedié a la emisién de los Bonos de Titulizacién por un importe
nominal de 150.000.000 €, integrados por un Bono de la Clase A y un Bone de Ia Serie B. El valor
nominal de cada Bono es de 135.000.000 € el de la Clase A y 15.000.000 € el de la Clase B.

El desembolso de los Bonos se ird produciendo a medida que se realicen adquisiciones de Derachos”
de Crédito Adicionales por el Fondo.

El Fondo constituye un patrimonio separado y abierto por el activo y por el pasive, de caricter
renovable y ampliable, carente de personalidad juridica, integrado inicialmente, en cuanto a su
activo, por los Derechos de Crédito Iniciales, y en cuanto a su pasivo, contard con el Bono Clase
Ay el Bono Clase B que emite mediante la presente Escritura, de tal forma que el valor patrimonial
neto del Fondo serd nulo.

El Fondo IM GEDESCO INNOVFIN, FT esté regulado conforme (i) la Escritura de Constitucion
del Fondo v (ii) las disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacién,

Los Fondos de Titulizacién de Activos estin sujetos al régimen general del Impuesto sobre
Sociedades.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por €l concepto de intereses, como
con motivo de transmisién, reembolso o amortizacién de los mismos tendrin la consideracion de
rendimientos de capital mobiliario ¥ podran estar sujetos a retencién de acuerdo con las normas
fiscales que les sean aplicables.
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Con fecha 12 de noviembre de 2019, para que el Fondo fuese beneficiario de la Garantfa FE], el
Administrador (como nuevo intermediario financiero en virtud del Contrato de Garantia FEI) y el
Fondo Eurcpeo de Inversiones (como garante), entre otros, acordaron, una modificacién del
Contrato de Garant{a FEI Existente ("Amendment Agreement to the Guarantee Agreement™), en el
que el Administrador ha sido designado como "Nuevo Intermediario” (“New Intermediary®, tal
como se define en el Contrato de Garantia FEI) y ejercera los derechos y obligaciones del Fondo y
de Gedesco (como Entidad Originadora -“Originating Entity™- en virtud del Contrato de Garantia
FEI), respectivamente, en nombie y por cuenta del Fondo y de la Entidad Originadora. Dicha
modificacién ha introducido una serie de modificaciones, entre otras, en el Volumen Méximo de
Cartera (tal y como se define en el Conirato de Garantia FEI) que han requerido gunas
modificaciones en la Escrifura de Constitucidn y en los Contratos Complementarios.

2. Situacion actual del fondo
2.1. Principales datos del activo

A 31 de diciembre de 2019 la cartera titulizada agrupada en el active del fondo contaba con
las siguientes caracterfsticas:

Cartera con

Total impago+90  Cartera
Iici! (2}  Cartera(l) __ dias (1) Fallida

{ Datos Generales - T S
Nuamero de Préstamos 1 5 0 0
Numero de Deudores 1 5 0 i}
Saldo Pendiente 25.000 18.190.000 0 0
Saldo Pendiente No Vencido 25.000  18.190.000 0 0
Saldo Pendiente Medio 25.000 3.638.000 0 0
Mayor Préstamo 25.000 4.815.000 0 0
Antigiiedad Media Ponderada (meses) ] 0 0 0
Vencimiento Medio Pond. (meses) 15 42 0 0
% sobre Saldo Pendiente 100% 0% 0%

% sobre

% sobre % sobre  Cartera con
carfera Total impago+90  Cartera
_ lnicil (2) 7 Cartera (1) dias (1) allida

[ Conceiitracion pordéendor .. : - . '
Mayor deudor 100% 26,47% N.A. N.A.

10 Mayores deudor 100% 100% N.A. N.A.

25 Mayoresdeudor ~  _  100%  100%  NA  NA
iTipodeInterés oo o
Fijo 0% 0% 0% 0%
Variable 100% 0% 0% 0%
Tipo Interés Medio Pond. (%) 17,28% 4,59% 0% 0%
MergenMedioPond. (%) 1728% A% 0% %
 Distribucion geografica por dendor T T o T T
Madrid 100% 44.12% 0% 0%
Cantabria 0% 26,47% 0% 0%
Huelva 0% 17,65% 0% 0%
Otros 0% 11,76% 0% 0%
(1) excluidos jallidos '

(2) Situacién de los préstamos en la Fecha de Constitucion
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2.2 Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2019 las caracteristicas principales de los bonos emitidos por €l fondo
de titulizacion eran las siguientes:

Fecha

Bonos de  Saldo inicial  Saldo actual Cupdn Tipode  prixima Frecuencia

titulizacién desembolsado desembolsado vigente Diferencial referencia revision  de revision
Clase A " 0 16.371.000,00 2,2860% 2,75% -0,4640% 14/01/2020 Mensuat
Clase B. 25.000,00  1.819.000,00 - - - 14/01/2020  Mensual
Total .~ . 25.000,00 18.190.000,00

Dichos Bonos de titulizacién no estdn calificados por ninguna agencia de calificacion.
3. Principales riesgos e incertidumbres
3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos
Los riesgos vinculados a la cartera de activos son:
- Lamorosidad y los fallidos (ver apartado 2.1).
- Los derivados de la concentracién: por deudor y geografica (ver apartado 2.1).
Frente a dichos riesgos, el Fondo es beneficiario, bajo los términos del Contrato de Garantia
FEI, de una garantia otorgada por el Fondo Europe de Inversiones sobre los Contratos
Financieros. Para que los Derechos de Crédito derivados de los Contratos Financieros
estén cubiertos por dicha garantia, éstos han de ser concedidos por el Cedente al amparo
de los Criterios de Elegibilidad del Contrato de Garantia FEL
3.2. Riesgo de contrapartida

La signiente tabla muestra las entidades que prestan algiin servicio financiero al fondo y la
calificacién crediticia que tienen a 21 de febrero de 2020+

Calificacion a Calificacion a Limites

cortoe plazo largo plazo calificacion
Contrapartida Moody's/S&P/ Moody's/S&P/ DBRS/S&P

Operacién aclual Fitch/DBRS Fitch/DBRS {Moody 's/DBRS)
Cuenta Tesoreria
(Estipulacién 10 de la
Escritura de
Constitucién) CaixaBank, S.A. P-2/A-2/F-2/R-1 (low) Baal/BBB+/BBB+ A -

Cuenta Compras

{Estipulacién 10 de la

Escritura de

Constitucién) CaixaBank, S.A. P-2/A-2/F-2/R-1 (low) Baal/BBB+/BBBE+ A -
Administrador de los

préstamos (Estipulacién  Gedesco

8 de 1a Escritura de Services Spain,

Constitucidn) 5.A.U. ~I-f-/- I~ -

3.3. Otros riesgos

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del
fondo.
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4. Evoluci6én del fondo en el ejercicio 2019
4.1. Amortizacidn anticipada

Dado que el Fondo se constituyé el 25 de julio de 2019, no cuenta con una tasa de amortizacién
anticipada anual a cierre del ejercicio.

4.2, Morosidad y Fallidos

Las tasas de morosidad y fallidos al cierre del ejercicio 2019 se recogen en el cuadro del
apartado 2.1.

4.3, Rentabilidad de los activos

El tipo de interés medio de la cartera al cierre del ejercicio 2019 se recoge en cuadro del
apartado 2.1.

4.4. Bonos de titulizacién: pagos realizados, importes pendienies y tipos de interés vigentes.

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados por el
fondo a las distintas series de bonos que componen la emisién:

Saldo Saldo Intereses Cupén

Bonosde  desembolsado  desembolsado  Amortizacion % Pagadosen Vigente a
titulizacion inicial 31/12/19 darante 2019  Amortizacién 2019 31/1219

‘Clase A ¢ 0 16.371.000,00 0 0.00% 0 2,2860%
Clase B - 25.000,00 1.819.000,00 0,00 0,00% 0 -
Total = 25.000,00  18.190.000,00 0

A 31 de diciembre de 2019, no hay ningin importe pendiente de pago a los bonos emitidos
por ¢l fondo.

4.5, Otros importes pendientes de pago del Fondo
Enrelacién con los gastos periddicos del Fondo, a 31 de diciembre de 2019 existian cantidades
devengadas pendientes de pago por un importe de 31.976,22€. Dichos gastos han sido
satisfechos en la fecha de pago del 27 de enero de 2020,

4.6. Acciones realizadas por las Agencias de Calificacion durante el ejercicio

Los Bonos no han sido calificados por ninguna agencia de calificacion.

tn

Generacién de flujos de caja en 2019

Los flujos financieros (principal e intereses) generados por la cartera de activos durante el gjercicio
2019 han ascendido a 26.440,00 euros, siendo 25.000,00 euros en concepto de devolucién de
principal de los préstamos y 1.440,00 euros en concepto de intereses.

La aplicacién de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del fondo (tal y como se
definen en la Estipulacién 13 de la Escritura de Constitucién) se ha realizado siguiendo las
condiciones establecidas en dicha Estipulacién.
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6. Riesgos y mecanismos de cobertura: mejoras de crédito y triggers.
6.1. Principales riesgos de Ia cartera

Tal y como se ha detallado en el apartade 3 anterior los principales riesgos de lIa cartera son
la morosidad y los derivados de la concentracién geogrifica y por deudor de la cartera.

6.2. Evolucién de Ias mejoras crédito durante el ejercicio. Situacién a cierre comparada con
situacion inicial.

Como principales mejoras de crédito, el fondo cuenta con un fondo de reserva que en la fecha
de constitucion ascendia a 250 €, uno por ciento (1%) del Saldo Vive Pendiente de los
Derechos de Crédite Iniciales, y con la estructura de subordinacién de las diferentes series de
bonos.

El nivel a 31 de diciembre de 2019 era de 181.900,00€ siendo este nivel igual al Importe
Objetivo del Fondo de Reserva,

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crédito de cada una de Ias series a cierre de
2019 comparada con la mejora de iniciat (en la Fecha de Constitucién):

Situacion Subordinacién Saldo Subordinacién
Bonos Inicial % inicial actual Yo actual

Clase A~ . 0 0,00% - 16.371.000,00  90,00% 11,00%
Clase B . 25.000,00 100,00% 1,00% 1.819.000,00  10,00% 1,00%
Fando de Reserva- 250,00 1,00% - 181.900,00 1,00%

Total emisién . - 25.000 18.190.000,00

6.3. Triggers del Fondo.
Amortizacién de los bonos.

Durante el 2019, no se ha comenzado a amortizar los Bonos, puesto que el Fondo contimiia
dentro del Pericdo de Compra (estipulacién 6.3. de la Escritura de Constitucién).

6.4. Otros hechos ocurridos durante ¢l ejercicio 2019

No se ha producido ninguna situacién que haya provocado actuacion adicional por parte de la
sociedad gestora.
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7. Perspectivas del fondo
7.1. Liquidacién y extincién del fondo

La actividad del Fondo se inicié el dia del otorgamiento de la Fscritura de Constitucion y
finalizar4 el 31 de enero de 2027 (la “Fecha de Vencimiento Final”) salvo que con anterioridad
se hubiera procedido a la liquidacion que se contempla en la Estipulacién 4.1 de la Escritura
de Constitucién o hubiera tenido lugar la disolucién del Fondo, tal y como se establece en ia
Estipulacion 4.3 de la Escritura de Constitucion.

No obstante lo anterior, no existe garantia de que no se pueda producir alguno de los supuestos
de liquidacion anticipada que se recogen en la Escritura de Constitucién durante el préximo
gjercicio.

7.2, Hechos posteriores al cierre

Desde diciembre 2019, el COVID-19, una nueva cepa de Coronavirus, se ha extendido de
manera global a muchos paises, incluyendo Espaiia. Este evento afecta significativamente a
la actividad econdmica a nivel mundial y, como resultado, podria afectar a las operaciones y
evolucién futura de los Fondos. La medida en Ia que el Coronavirus impactard en la evolucién
de los Fondos dependera de las acciones futuras que a la fecha de esta carta no se pueden
predecir fiablemente, en especial aquellas destinadas a contener la enfermedad o tratarla y
mitigar su impacto en las economias de los paises afectados. La Direccion de la Sociedad
Gestora de los Fondos ha evaluado esta situacidn y considera que, derivado de esta situacidn,
no existen dudas razonables a la capacidad de los Fondos para operar bajo el principio de
empresa en funcionamiento durante los préoximos doce meses,
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DILIGENCIA DE FIRMA

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de IM GEDESCO INNOVFIN, Fondo de Titulizacién, en fecha
12 de marzo de 2020, y en cumplimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la C.N.M.V. sobre
normas contables, cuentas anuales, estados financieros piiblicos y estados reservados de informacién
estadistica de los Fondos de Titulizacién y las modificaciones incorporadas a ésta mediante 1a Circular
4/2010, de 14 de octubre, de Ja C.N.M.V, del articulo 37 del C6digo de Comercio y demds normativa
aplicable, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestién de dicho Fondo
correspondientes al periodo comprendido entre el 25 de julio y el 31 de diciembre de 2019 extendidas
en un ¢jemplar, en papel timbrado del Estado, numerado correlativamente e impreso por una cara,
conforme a continvacién se detalla:

Docnmento Niimero de folios en papel timbrado
Cuentas anuales © Del ON9325161 al 0N9325207
Informe de Gesti6n Del 0N9325208 al ON9325215
Firmantes
D. José€ Antonio Trujillo del Valle D. Manuel Gonzélez Escudero

D. Ifiigo Trincado Boville
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