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Informe de Auditoria de Estados Financieros Intermedios
emitido por un Auditor Independiente

Al Consejo de Administracién de Intermoney Titulizacién,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (la "Sociedad Gestora”)

Opinion

Hemos auditado los estados financieros intermedios de IM EVO Finance 1, Fondo de Titulizacién (el
Fondo), gue comprenden el balance a 18 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos vy las notas explicativas
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2019.

En nuestra opinién, los estados financieros intermedios expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonioc v de la situacién financiera del Fondo a 18 de diciembre
de 2019, asi come de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2019, de conformidad con el marco normativo de
informacioén financiera gue resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de las notas
explicativas) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Esparfa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros intermedios de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Espana segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias gue, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesicnal, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de los estados financieros intermedios del periodc comprendido entre el 1 de enero y el 18 de
diciembre de 2019. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los
estados financieros intermedios en su conjunto, v en la formacién de nuestra opinién sobre éstos, y
NO expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Cumplimiento de la normativa a efectos de extincion del Fondo (véanse notas 1 v 2 de las notas

explicativas)

Con fecha 26 de marzo de 2019 los Administradores de la Sociedad Gestora han acordado la
liguidacion del Fondo, siendo la fecha de liquidacion efectiva el 16 de abril de 2019 y habiéndose
otorgado la escritura de extincion del Fondo con fecha 18 de diciembre de 2019.

De conformidad con la legislaciéon vigente, el Fondo debe cumplir con lo establecido en su escritura
publica de constitucion (folleto) y con el articulo 23 de la Ley 5/2015, de 27 de abril, en relacion con
los requisitos necesarios para su extincién. Por su significatividad y efectos en los estados
financieros intermedios, identificamos esta drea como aspecto relevante de la auditoria.

Como parte de nuestros procedimientos de auditoria, hemos obtenido un entendimiento del proceso
y criterios empleados por la Sociedad Gestora para el cumplimiento normativo a efectos de la
extincion del Fondo. Asimismo, hemaos comprobado, mediante la evaluacion de documentacion
soporte, que se ha producido el pago de los pasives del Fondo y que se han liquidado sus activos.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con los estados
financieros intermedios

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular los estados financieros
intermedios adjuntos, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normative de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de estados financieros intermedios libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacién de los estados financieros intermedios, los Administradores de la Sociedad
Gestora son responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa
en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, © bien no exista otra alternativa realista.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros intermedios

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros intermedios
en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccidn material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieros intermedios.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros
intermedios, debida a fraude o error, disefamos vy aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

—  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora.

—  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora en relacion al Fondo.

—  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidon en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros intermedios o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nugestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros
intermedios, incluida la informacién revelada, vy si los estados financieros intermedios
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo gue logran expresar la imagen
fiel.
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Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados vy los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la
Sociedad Gestora de IM EVO Finance 1, Fondo de Titulizacion, determinamos los que han sido de la
mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros intermedios del periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2019 y gue son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas signifigativos.

uestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
ar publicamente la cuestion.
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TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 87

I

IMEVOFINANCE 1,
FONDOQ DE TITULIZACION EXTINGUIDO

Balance al 18 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018

Miles de euros
Nota 18.12.2019 31.12.2018

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE o - -
L Activos financieros a largo plazo - -
1. Activos titulizados 6 - -
Préstamos af consumo - -
Activos dudosos - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - -
2. Derivados - -
3. Otros activos financieros - -
II.  Activos por impuesto diferido - -

II. Otros activos no corrientes -

B) ACTIVO CORRIENTE - 426.357
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Activos financieros a corto plazo - 382.893

1. Actives titulizados 6 - 382.913
Préstamos al consumo - 374,796
Intereses y gastos devengados no vencidos - 2.470
Intereses vencidos e impagados - 71
Activos dudosos - 11.146
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - (5.570)

2. Derivados - -

3. Otros activos financieros 7 - 20
Deudores y otras cuentas a cobrar - (20}

VI. Ajustes por periodificaciones - -
V. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8 - 43.464
1. Tesoreria - 43,464

2. Otros activos liquidos equivalentes - -

TOTAL ACTIVO - 426.357

Las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios para
el periodo comprendido entre €l 1 de enero y el 18 de diciembre de 2019.
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CLASE 8- TRES SENTIOS
T 1]

IM EVO FINANCE 1,
FONDO DE TITULIZACION EXTINGUIDO

Balance al 18 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018

Miles de euros
Nota 18.12.2019 31,12.2018

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE
I.  Provisiones a largo plazo - -
II. Pasivos financieros a largo plazo 9 - -
1. Obligaciones y otros valores emitidos - -
Series no subordinadas - -
Series subordinadas - -
2. Deudas con entidades de crédito - -
Linea de Crédito - -
3. Derivados - -
4. Otros pasivos financieros ' - -
ITI. Pasivos por impuesto diferido - -
B) PASIVO CORRIENTE - 426.357
IV. Pasivos vinculadoes con activos no corrientes
mantenidos para la venta - -
V. Provisiones a corto plazo : -

VI. Pasivos financieros a corto plazo 9 - 418.574
1. Obligaciones y otros valores emitidos - 387.037
Series no subordinadag - 314400

Series subordinadas - 72.600
Intereses y gastos devengados no vencidos - 37

2. Deudas con entidades de crédito - 27.230
Préstamo subordinado - 27.199
Intereses y gastos devengados no vencidos - 31
Intereses vencidos e impagados - -

3. Derivados - -

4. Otros pasivos financieros - 4.307

VII. Ajustes por periodificaciones 10 - 7.783
1. Comisiones - 7.783
Comisidn sociedad gestora - 1

Comision administrador - -
Comisién agente financiero / pagos - -
Comisidn variable - 7.728
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) - -

Ofras comisiones - 54

2. Otros - -

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y

GASTOS RECONOCIDOS - -
VIIL. Activos financieros disponibles para Ia venta - -
IX. Coberturas de flujos de efectivo - -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
XI. Gastos de constitucion en transicion " -

426.357

TOTAL PASIVO

Las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios para el periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2019.
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TRES CENTIMOS
DE EURO

Fhgrabwna?

CLASE 87

(S

y

IM EVO FINANCE 1,
FONDO DE TITULIZACION EXTINGUIDO

Cuenta de Pérdidas y Ganancias del periodo comprendido entre

el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2019 y el ejercicio 2018

Miles de euros
Nota 18.12,2019 2018

1. Intereses y rendimientos asimilados 4,876 32.806
Activos titulizados 6 4,876 32.806

2. Intereses y cargas asimilados 9 (990) (3.105)
Obligaciones y otros valores emitidos (990) (2.975)
Deudas con entidades de crédito - -
Otros pasivos financieros - (130)

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos efectivo {neto) -

A) MARGEN DE INTERESES 3.886 23.701
4. Resultado de operaciones financieras {neto) 6 (6.805) -
5. Diferencias de cambic (neto) - -
6. Otros ingresos de explotacién - 177

7. Otros gastos de explotacidén (2.973) (24.309)
Servicios exteriores 30) -
Servicios de profesionales independientes (G0) -

Otros gastos de gestion corriente 10 (2.943) (24.309)
Comisién de sociedad gestora (6X)) 9y

Comisidn administrador (12) (41)

Comision del agente financiero/pagos (6) 20)

Comisidn variable (2.778) (24.030)

Otros gastos (90) (127)

8. Deterioro de activos financieros (neto) 6 - (5.569)
Deterjoro neto de Activos Titulizados (-) - (5.569)

9. Dotaciones a provisiones (ncto) -
10. Ganancias (pérdidas} de activos no corrientes en venta

11. Repercusion de pérdidas (ganancias) 10 5.892 -

RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS - -

12. Impuesto sobre beneficios - -

RESULTADO DEL EJERCICIO - -

Las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios para el periodo
comprendido entre €l 1 de enero y el 18 de diciembre de 2019,
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CLASE 8. TRE SENToS

!J.l.‘
IM EVO FINANCE 1,
FONDO DE TITULIZACION EXTINGUIDO

Estado de Flujos de Efectivo del periodo comprendido entre
el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2019 y el gjercicio 2018

Miles de euros
18.12.2019 2018

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES

DE EXPLOTACION (2.808) 13.270
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones . 6.363 29.125

Intereses cobrados de los activos titulizados 7.485 32.550

Intereses pagados por las obligacienes y otros valores emitidos (=) (1.028) (3.315)

Cobros por operaciones de derivados de cobertura

Pagos por operaciones de derivados de cobertura (-} - -

Intereses cobrados de otros activos financieros o4 (110)
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito (-) - -

Otros intereses cobrados/pagados (neto)

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (-) (4.834) (20.173)
Comisién sociedad gestora (58) (102)
Comisién administrador (12) (45)
Comisién agente financiero/pagos 6) (23)
Comisidn variable (4.614) (19.924)
Otras comisiones (144) {79

3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion (4.337) 4318
Otros pagos de explotacidn (411.891)  (381.608)
Otros cobros de explotacién 407.554 385.925

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES /
INVERSION FINANCIACION (40.656) 4.472)

4. Flujos de caja netos por emisién de Bonos de titulizacién de activos - 50.400
Cobros por emision de valores de titulizacién - 50.400
Pagos por emisién de valores de titulizacion (aseguramiento colocacidn) - -

5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros (30592  (417.986)
Pagos por adquisicidn de Activos Titulizados (30.592)  (417.986)
Pagos por adquisicién de otras inversiones financieras - -

6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros actives 17.165 349.058
Cobros por amortizacién de Activos Titulizados 71.321 327.888
Cobros por amortizaci6n anticipada de Activos Titulizados 331.810 16.793
Cobros por amortizacion previamente impagada de Activos Titulizados 1.034 4377
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos (387.000) -

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (27.229) 14.056
Cobros por concesiones de deudas con entidades de crédito - 105.387
Pagos por amortizacidn de deudas con entidades de crédito (-) (27.198) (86.820)
Pagos a Administraciones Piblicas (-) - -
Otros cobros y pagos (3n (511)

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (43.454) 8.798
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 43.464 34.666
Efective o equivalentes al final del ejercicio Z 43464

Las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios para el periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2019.




CLASE 82 | TRESCENTIMOS

{FIE T

IM EVO FINANCE 1,
FONDOQ DE TITULIZACION

Estado de Ingresos y Gastos reconocidos del periodo comprendido entre
el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2019 v el ejercicio 2018

1. Activos financieros disponibles para 1a venta
1.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién
1.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
1.1.2. Efecto figeal
1.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
1.3. Otras reclasificaciones

1.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periedo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles
para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
2.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién
2.1.1. Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracién
2.1.2. Efecto fiscal
2.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
2.3. Otyas reclasificaciones

2.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
3.1. Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directamente en el balance del periodo
3.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracidn
3.1.2. Efecto fiscal
3.2, Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESCS Y GASTOS RECONCCIDOS (1+2+3)

ONS324413

Miles de euros

18.12.2019 2018

Las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios para el periodo

comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2019.
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TRES CENTIMOS
DE EURO

AiRcasrnat

CLASE 8

(PR ;
1

IM EVO FINANCE 1,
FONDO DE TITULIZACION EXTINGUIDO

Notas Explicativas del para el periodo comprendido entre el
1 de enero y el 18 de diciembre de 2019

(1) Naturaleza y Actividades Principales

(2) Constitucién y paturaleza furidica

IM EVO FINANCE 1, Fondo de Titulizacién, (en adelante el Fondo) se constituyd
mediante escritura piiblica el 8 de noviembre de 2017, con carécter de fondo abierto,
agrupando derechos de crédito derivados de préstamos cedidos por EVO Finance (en

adelante €] Cedente o EVO Finance) por importe de 341.750 miles de euros (véase nota
" 6).

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo emitié bonos en la citada
fecha de constitucién. El precio de emisién de los citados Bonos ascendié a 336.600
miles de euros y fueron suscritos por el Inversor Original en virtud de la Escritura de
Constitucién. El Fondo es de carfcter abierto tanto por su active como por su pasivo y,
en consecuencia, podra llevar a cabo adquisiciones de derechos de crédito derivados de
préstamos adicionales y emisiones sucesivas de bonos de conformidad con las
disposiciones establecidas en la escritura de constitucién.

El Fondo se regula por lo dispuesto en:

- El Folleto de emisién del Fondo,

- La Escritura de Constitucién del Fondo,

- Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de 1a financiacién empresarial.

- Laley del mercado de valores, en todo aquello que resulte de aplicacion

- Real Decreto Legislativo 1310/2015, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,

~ LaOrden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que se desarrolla el articulo 37.6
de la Ley 24/1988. De 28 de Julio, del mercado de Valores

- El Real Decreto 878/2015 de 2 de octubre

- Las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicacién.

El Fondo se constituyd como un patrimonio separado, carente de personalidad juridica,
integrado, fundamentalmente, en cpanto a su activo, por los Derechos de Crédito
Iniciales y los importes de la cuenta de tesoreria y, en cuanto a su pasivo, por la Emisién
Inicial de Bonos, el desembolso del Préstamo Subordinado GI y por la disposicién
inicial de Ia Linea de Crédito, de tal forma que el valor patrimonial neto del fondo fuera
nulo,
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CLASE 82

B e Tehe

IM EVOFINANCE 1,
FONDO DE TITULIZACION EXTINGUIDO

Notas Explicativas del para ] periodo comprendido entre el
1 de enero y el 18 de diciembre de 2019

La gestién y administracion del Fondo estaba encomendada a Intermoney Titulizacién,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. (en adelante la Sociedad Gestora),
con domicilio en Madrid, Principe de Vergara, 131. Asimismo, en calidad de
representante legal le correspondia la representacion legal y defensa de los intereses de
los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores del
mismo. La Sociedad Gestora figura inscrita en el registro especial de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el miimero 10.

{(b) Duracién

La actividad del Fondo se inicié el dia 8 de noviembre de 2017 y finaliza el 26 de
septiembre de 2050 (Fecha de Vencimiento Final) si la Sociedad Gestora no hubiera
procedido a la liquidacién anticipada del mismo.

La Sociedad Gestora recibi6, con fecha 13 de marzo de 2019, 1a solicitud de liquidacién
anticipada del Fondo por parte del cedente.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, acordd, con fecha 26 de marzo de
2019, proceder a la liquidacién anticipada del Fondo y con ello a la amortizacién
anticipada de 1a totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo y que estaban pendientes
de amortizacién, se acordd en el marco del consentimiento y la aceptacion expresa del
tenedor de todos los Bonos y de todas las confrapartidas que mantenian contratos en
vigor con el Fondo, de conformidad con lo establecido en el apartado 4.4.3 (iv) del
Documento de Registro de Valores del Folleto. Con fecha 16 de abril de 2019, la
Sociedad Gestora procedié al pago de los diferentes conceptos cumpliendo el Fondo
con todas sus obligaciones de pago de acuerdo con el referide Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacidn del Fondo, siendo la fecha efectiva de la extincién el dia 18 de
diciembre de 2019,

Liguidacion

La Sociedad Gestora, previa comunicacién a la CNMV, estd facultada para proceder a la
Liquidacién Anticipada del Fondo ¥ con ello a la Amortizacién Anticipada de la
Emisién de Bonos y extincion del Fondo en una fecha de pago, en cualquiera de los
siguientes supuestos:

(i) Previasolicitud por parte del Cedente, cuando el importe del Saldo Nominal Pendiente
de los Derechos de Crédito no Fallidos sea inferior al diez (10} por ciento del Saldo
de los Derechos de Crédito al iniciar el Perlodo de Amortizacién, y siempre v
cuando el importe de la venta de los Derechos de Crédito pendientes de
amortizacién, junto con el resto de los Recursos Disponibles, permita una total
cancelacién de las obligaciones de pago derivadas de los Bonos de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacion.
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Se entenderan, en todo caso, como obligaciones de pago derivadas de los Bonos
en la Fecha de Liquidacién Anticipada del Fondo, el Saldo de Nominal Pendiente
de los Bonoes en esa fecha mas los intereses devengados y no pagados hasta esa
fecha, cantidades que a todos los efectos legales se reputaran en esa fecha, vencidas
y exigibles.

(if) Previa solicitud por parte del Cedente, cuando este sea el finico tenedor de los Bonos
0 nto existan Bonos vivos en el Fondo,

(iii) En el supuesto de que se produzca la situacidn descrita en el apartado 3.7.2.3. del
Médulo Adicional del Folleto en lo referente a la sustitucién del Administrador
Delegado.

{iv) Obligatoriamente, en el supuesto previsto en el articulo 33 de la Ley 5/2015, que
establece la obligacién de liquidar anticipadamente el Fondo en el case de que
hubieran transcurride cuatro (4) meses desde que tuviera lugar un evento
determinante de la sustitucién forzosa de la Sociedad Gestora, por ser ésta
declarada en concurso asi como en el supuesto de que fuere revocada su
autorizacion, de conformidad con lo previsto en el articulo 27 de la Ley 5/2015, o
bien, la Sociedad Gestora hubiese solicitado a la CNMV la renuncia a su funcién
de administracién y representacién legal del Fondo, de conformidad con lo
previsto en el articulo 32 de la Ley 5/2015, sin que en ningin caso se hubiese
encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestién del
Fondo nombrada de conformidad con lo establecido en el apartado 3.7.1.2 del
Médulo Adicional del Folleto.

(v) Seis meses antes de la Fecha Vencimiento Legal, aunque se encontraran atn débitos
vencidos pendientes de cobro de los Activos Titulizados cedidos al Fondo.

(vi) En el supuesto de que Ia Sociedad Gestora cuente con el consentimiento y la
aceptacion expresa de todos los titulares de los Bonos, tanto en relacién al pago de
las cantidades que dicha Liguidacién Anticipada implique como en relacién al
procedimiento en que deba ser llevada a cabo.

Son requisitos necesarios para proceder a dicha Liquidacidén Anticipada del Fondo, los
siguientes:

(1) Que se hubjeran obtenido, en su caso, las autorizaciones necesarias para ¢llo de las
autoridades u organismos administrativos competentes,
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(if) Que se proceda a la comunicacién a los tenedores de los Bonos, en la forma prevista
en este pdrrafo y con una antelacién de quince (15) Dias Habiles, del acuerdo de
la Sociedad Gestora de proceder a la Liquidacidn Anticipada del Fondo. Dicha
comunicacion, que habra sido previamente puesta en conocimiento de la CNMV,
mediante ]a publicacién del preceptivo hecho relevante de conformidad con lo
dispuesto en e] articulo 228 de la Ley del Mercado de Valores, v de la Agencia de
Calificacidn, debera ser asimismo publicada en el Boletin de Cotizacién Diario del
Mercado AIAF o a través de cualquier otro medio de difusién que sea de general
aceptacién por el mercado y que garantice una difusion adecuada de la
informacién, en tiempo y contenido. Esta comunicacién deberd contener la
descripeion (i) del supuesto o supuestos por los que se procede a la Liquidacién
Anticipada del Fonde, (ii) del procedimiento para llevarla a cabo, vy (iii) la forma
en que se va a proceder para atender y cancelar las obligaciones de pago derivadas
de los Bonos de acuerde con €l Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacion
previsto en el apartado 3.4.6.3 del Médulo Adicional del Folleto.

Con el objeto de que el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacién
Anticipada del Fondo y con ¢llo a la Amortizacin Anticipada de la Emisién de Bonos,
la Sociedad Gestera, en nombre y por cuenta del Fondo, procedera a:

(i) Vender los Derechos de Crédito por un importe que permita la total liquidacién del
Fondo.

(ii) Cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios para el proceso de liquidacién
del Fondo,

En caso de que, tanto porque las actuaciones anteriores fueran insuficientes o existieran
Derechos de Crédito u otros activos remanentes en el Fondo, la Sociedad Gestora
procedera a venderlos para lo que recabard oferta de, al menos, tres (3) entidades de
entre las mas activas en la compraventa de estos activos que, a su juicio, puedan dar
valor de mercado, en las condiciones més favorables posible. La Sociedad Gestora
estard obligada a aceptar la mejor oferta recibida por los activos ofertados. Para la
fijacion del valor de mercado, la Sociedad Gestora podra obtener los informes de
valoracién que juzgue necesarios.

El Cedente gozar de un derecho de tanteo de tal forma que podra adquirir con preferencia
a terceros la totalidad de los Derechos de Crédito por €l cedidos u otros activos
remanentes procedentes de los mismos que permanezcan en el activo del Fondo. Con
tal finalidad, 1a Sociedad Gestora remitird al Cedente una relacién de los Préstamos y
del resto de activos y de las ofertas recibidas de terceros, pudiendo este hacer uso del
mencionado derecho, respecto de los activos ofertados por la Sociedad Gestora, dentro
de los diez (10) Dias Habiles siguientes a la recepcién de la mencionada comunicacién
y siempre que su oferta iguale, al menos, la mejor de las efectuadas por terceros.
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El anterior derecho de tanteo no implica, en ningfin caso, un pacto o declaracién de
recompra de los Derechos de Crédito cedidos por el Cedente.

La Sociedad Gestora, aplicard inmediatamente todas las cantidades que vaya obteniendo
por la enajenacion de los Derechos de Crédito u otros activos remanentes del Fondo al
pago de los diferentes conceptos, en la forma y cuantia recogidos en el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacion descrito en el apartado 3.4.6.3 del Modulo Adicional
del Folleto.

Extincidn
El Fondo se extinguira en todo caso a consecuencia de las siguientes circunstancias:

(i) Porla amortizacién integra de los Derechos de Crédito que agrupa v ]a liquidacién de
los demas bienes y activos que integren su activo.

(i) En la fecha en que se produzea la total liquidacién de las obligaciones de pago del
Fondo.

(iif) Por la finalizacién del procedimiento de Liquidacién Anticipada del Fondo descrito
en el apartado 4.4.3. del Documento de Registro del Folleto.

(iv) En la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, aunque se encontraran atin débitos
vencidos pendientes de cobro.

En el supuesto de que se haya producido la extincién del Fondo por las causas establecidas
en los apartados (i) a (iv) anteriores, la Sociedad Gestora procedera dentro del afio
natural en que se haya llevado a cabo laliquidacién de los activos remanentes del Fondo
y de la distribucion de los Recursos Disponibles o, si la Sociedad Gestora lo estima
conveniente, dentro de los tres (3) primeros meses del ejercicio siguiente,, a otorgar un
acta notarial declarando (i) extinguido el Fondo asi como las cansas que motivaron su
extincién, (ii) el procedimiento de comunicacion a los tenedores de los Bonos v a la
CNMYV llevado a cabo y (iii) la distribucién de los Recursos Disponibles siguiendo el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn, y dard cumplimiento a los demas tramites
administrativos que resulten procedentes. Dicho documento notarial ser remitido por
la Sociedad Gestora a la CNMV.

(c) Recursos disponibles

En la Fecha de Desembolso de la Emisidn Inicial de Bonos, se consideraban Recursos
Disponibles los fondos recibidos como consecuencia de la emisién y suseripcion de los
Bonos, més los recibidos en concepto del desembolso del PSGI y de disposicion de 1a
Linea de Crédito.
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En cada Fecha de Pago del Fondo, se consideraban Recursos Disponibles los siguientes
conceptos identificados como tales por 1a Sociedad Gestora (conforme a la informacion
recibida del Administrador, en los conceptos que aplique):

(i) Las cantidades depositadas y existentes a cierre del mes comrespondiente al (ltimo
Perfodo de Cobro en la Cuenta de Tesoreria en concepto de principal, intereses
ordinarios, intereses de demora, asi como cualesquiera otros conceptos cobrados
procedentes de los Activos Titulizados hasta el ultimo dia del mes anterior
(incluido).

(i) Rendimientos cobrados por la Cuenta de Tesoreria desde Ia anterior Fecha de Pago.

(iif) Los posibles sobrantes del Préstamo Subordinade GI, en la parte en que haya podido
exceder de los gastos de constitucidn.

(iv) El importe del Fondo de Reserva dotado en Ja Fecha de Pago inmediata anterior, el
cual s6lo podra aplicarse al pago de los conceptos (i), (ii.2) y (iii) correspondientes
al apartado (d) Orden de Prelacién de Pagos. La reduccién del Nivel Minimo del
Fondo de Reserva, una vez minorada en su caso por los importes correspondientes
al pago de los citados conceptos (i), (il.a) y (iii), sélo podré aplicarse a los puntos
(x) en adelante.

(v) Los fondos recibidos como consecuencia del desembolso de nuevas Emisiones de
Bonos.

(vi) La disposicién de la Linea de Crédito en los casos y por los importes previstos segiin
se establece en el apartado 3.4.3.2.1 del Médulo Adicional del Folleto.

(vii) E!l Excedente de Principal depositado en la Cuenta de Tesoreria en la Fecha de Pago
inmediata anterior.

(viii) El importe de las recompras de Derechos de Crédito por parte del Cedente
efectuadas en la Fecha de Recompra inmediata anterior a la Fecha de Pago.

(ix) Bl importe de las recompras por Vicios Ocultes, Disputas Comerciales y
compensaciones que hubieran sido abonadas por ¢l Cedente durante el ultimo
Perfodo de Cobro en la Cuenta de Tesoreria.

Orden de Prelacién de Pagos

Los Recursos Disponibles se aplicaban en cualquier Fecha de Pago distinta de la Fecha de
Liquidacién del Fondo a los siguientes conceptos por el orden cn que se enumeran a
continacién:

(i)  Gastos Ordinarios, Gastos de Emisién de Bonos, Gastos Extraordinarios e impuestos
del Fondo.
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De manera pari passu y a prorrata:
a. al Pago de los intereses de los Bonos dela Clase A y

b. siempre que no hubiera finalizado el Periodo de Compra, al pago de los intereses
correspondientes al Saldo Dispuesto de la Linea de Crédito.

Pago de intereses de los Bonos de la Clase B salvo posposicion al lugar (viii) del
Orden de Prelacién de Pagos. Se procederd a su posposicién en caso de haberse
concluido el Periodo de Compra y siempre que no se hubiera producido la
amortizacion completa de todos los bonos de la Clase A, en aquella Fecha de
Pago respecto de la que el dltimo dia del Periodo de Cobro anterior a la misma,
se verificara que el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito no
Fallidos y no Restructurados, menos el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos
de la Clase A fuera inferior al 50% del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos
de la Clase B.

Retencién del importe suficiente paré mantener el Nivel Minimo del Fondo de
Reserva conforme a lo establecido en el apartado 3.4.2.1. del Médulo Adicional
del Folleto.

Pago de intereses de los Bonos de la Clase C salvo posposicién al lugar (ix) del
Orden de Prelacion de Pagos. Se procederd a su posposicién en caso de haberse
concluido el Periodo de Compra y siempre que no se hubiera producido 1a
amortizacién completa de todos los bonos de la Clase A y de la Clase B, en
aquella Fecha de Pago respecto de la que el altimo dia del Periedo de Cobro
anterior a la misma, se verificara que el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos
de Crédito no Fallidos y no Restructurados, menos el Saldo Nominal Pendiente
de los Bonos de la Clase A y de la Clase B fiera inferior al 75% del Saldo
Nominal Pendiente de los Bonos de la Clase C.

(i) De manera pari passu y a prorrata al pago de Jas cantidades siguientes:

i. Durante el Periodo de Compra:

- a la retencion del Importe de la Amortizacién Parcial Efectiva que se
aplicard a la amortizacién parcial de los Bonos conforme al apartado
4.9.6 de la Nota de Valores.

- a la amortizacién total de aquellas Series de Bonos para las cuales el
Cecdente lo haya solicitado en virtud del ejercicio de la opcidn de
Amortizacién Anticipada Total de una Serie de Bonos tal y como esta
se define en el apartado 4.9.7 de l1a Nota de Valores del Folleto.

- a la amortizacién de la Linea de Crédito conforme al apartado 3.4.3.2 del
Maédulo Adicional del Folleto.

ii. A partir de la finalizacién del Periocdo de Compra:
- alaretencidn de la Cantidad Disponible de Principal la cual se aplicara

a la amertizacién regular de los Bonos conforme al apartado 4.9.5 de
1a Nota de Valores del Folleto.
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(ii)Durante el Periodo de Compra, retencién de una cantidad equivalente a la
Cantidad Disponible para Compra de Derechos de Crédito Adicionales, la
cual se aplicard al pago del precio de cesién de dichos derechos adquiridos en
la Fecha de Cesidn immediata anterior y, en la medida que se produzca, al
depésito del Excedente de Principal en la Cuenta de Tesoreria del Fondo.

(vi) Pago de intereses de los Bonos de la Clase B, si concurren las circunstancias que
determinan su posposicion a este nimero del Orden de Prelacién de Pagos.

(vii) Pago de intereses de los Bonos de la Clase C, si concurren las circunstancias que
determinan su posposicidn a este niimero del Orden de Prelacién de Pagos.

{vili) Pago de intereses del Préstamo Subordinado GL
(ix) Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado GIL.

(x)  Una vez finalizado el Pericde de Compra, al Pago de intereses correspondientes al
Saldo Dispueste de la Linea de Crédito.

(xi) Una vez finalizado el Periodo de Compra, a la ameortizacién de la Linea de Crédito.
(xii} Pago en concepto de Comision Variable.

(e) Orden de Prelacién de Pagos en la Fecha de Liguidacion del Fondo

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacién del Fondo, cuando tenga lugar la
liquidacién ordinaria del mismo antes o en la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo o
en la Fecha de Pago en la que tenga lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo en los
supuestos recogidos en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro y aplicara los
Recursos Disponibles de acuerdo con el siguiente orden;

(i) Reserva para hacer frente a los gastos finales de extincién y liquidacién de orden
tributario, administrativo o publicitario.

(ii) Gastos Ordinarios y Extraordinarios e impuestos del Fondo.
(iii) Pago de los intereses de los Bonos de la Serie A.

(iv) Amortizacién de los Bonos de 1a Serie A.

(v)  Pago de los intereses de los Bonos de la serie B,

(vi) Amortizacion de los Bonos de la serie B.

(vii) Pago de los intereses de los Bonos de la serie C.

(viii) Amortizacién de los Bonos de la serie C.
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(ix) Pago de intereses del Préstamo Subordinado GI.

(x) Amortizacidén del principal del Préstamo Subordinado GL

(xi) Pago de intereses de la Linea de Crédito.

(i) Amortizacién de la Linea de Crédito.

(xiii) Pago en concepto de Comisién Variable.

Gestion del fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable los fondos de titulizacién y las sociedades
gestoras de los fondos de titulizacion, la gestién del Fondo esti encomendada de forma
exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion, quienes a su vez tienen en
este cometido su objeto social exclusivo.

Intermoney Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. era la gestora
del Fondo, actividad por la que recibia en cada Fecha de Pago, una comisién periédica
que se devengaba diariamente desde la constitucion del Fondo hasta su extincién y que

se liquidaba y pagaba por periodos vencidos en cada Fecha de Pago.

Adicionalmente, como compensacién a los servicios de constitucién del Fondo, recibi6
una comisién inicial por importe de 45 miles de euros.

Administrador de los Derechos de Crédito

EVO Banco S.A.U., como administrador de los Derechos de Crédito de los que se
derivaban los Activos Titulizados cedidos al Fondo, percibia una remuneracién que se
devengaba diariamente y se pagaba en cada Fecha de Pago, del 0,01% anual del Saldo
Nominal Pendiente de los Derechos de crédito en la Fecha de Pago del Fondo
inmediatamente anterior. Dicha comisién se entendfa bruta, es decir, incluia cualquier
impuestao directo ¢ indirecto o retencién que pudiera gravar la misma.

Comision variable

El Cedente tenfa derecho a 1a Comisién Variable. Dicha Comisién Variable se devengaba
diariamente. Se definia la Comision Variable como la diferencia entre (i) todos los
ingresos que pudieran derivarse de los Activos Titulizados més los rendimientos de Ia
de la Cuenta de Tesoreria y cualquier otro que pudiera corresponderle al Fondo; menos
(i) todos los gastos del Fondo, incluidos los intereses de su financiacion, los necesarios
para su constitucién y su funcionamiento, y la cobertura de cuantos impagos se
produzcan en los Activos Titulizados que integran su activo. En la Fecha de
Liquidacidn, o, en su caso, en la Fecha Vencimiento Legal, se sumars, adicionalmente,
el remanente tras la liquidacion de todas las obligaciones de pago del Fondo.

ONS324422
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La Sociedad Gestora procedié a efectuar dicho pago en concepto de Comisién Variable en
cada Fecha de Pago, con el limite de los Recursos Disponibles de acuerdo con el Orden
de Prelacion de Pagos una vez atendidos todos los conceptos anteriores al niimero que
en el Orden de Prelacién de Pagos correspondiente ocupaba la Comisién Variable.

En su caso, todos los tributos relativos a los pagos realizados en este concepto fueron a
cargo de su perceptor. En el caso de que los pagos en cuestion dieran lugar a la
repercusidn obligatoria de cualquier tributo, el importe a satisfacer se reduciria en la
medida necesaria para que, incrementado en el tributo a repercutir, se mantuviese la
contraprestacién pactada, que se habria de considerar a estos efectos como importe total
incluidos cualesquiera tributos que pudieran ser repercutidos al Fonde.

Agente financiero

Sociéte Générale, Sucursal en Espafia, era 1a entidad con la que el Fondo firmé el Contrato
de Agencia Financiera.

El Agente financiero recibia de la Sociedad Gestora una comisién periédica anual por sus
servicios de agencia financicra igual a 18 miles de euros pagadera a protrata, con
sujecién al Orden de Prelacién de Pagos en cada fecha de pago, salvo en la primera
fecha de pago, en la que la comision anual se ajusté en funcién del nimero de dias del
primer periodo de devengo de intereses.

Normativa Legal

La constitucion del Fondo y 1a emisién de los Bonos con cargo al mismo se llevo a cabo al
amparo de [o previsto en la Escritura de Constitucién del Fondo asi como en la
legislaci6n espafiola, y en concreto de acuerdo con el régimen legal previsto en, (i) la
Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los articulos de la Ley 19/1992, de 7 de julio,
que hacian referencia a fondos de titulizacion hipotecaria, (ii) Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores, (iii) La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas
contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados de
informacién estadistica de los fondos de titulizacién, (iv) Demas disposiciones legales
y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacién.
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(k) Fondo de Reserva

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas debidas a los Activos
Titulizados impagados y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo
de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos, ¢l Fonde contaba con un Fondo de
Reserva.

El Fondo de Reserva se constituyd en la Fecha de Desernbolso de la Emisién Inicial de
Bonos, con cargo a los fondos provenientes de la disposicién de la Linea de Crédito,
por un importe igual a 6.732 miles de euros (“Nivel Injcial del Fondo de Reserva™),
Dicho importe se corresponde con el 2% del Saldo de la Emisidon Inicial de los Bonos.

El Fondo de Reserva se dotd en cada Fecha de Emision y cada Fecha de Pago en su caso,
hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo de Reserva, con cargo a los signientes
recursos:

(i) En una Fecha de Emision como consecuencia de la emisién de una Serie de Bonos,
con los recursos procedentes de la disposicién de la Linea de Crédito.

(i) En cualguier Fecha de Pago que no sea de liquidacién del Fondoe, con los recursos que
estén disponibles para tal fin de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
establecido en el apartado 3.4.6.2,

() Régimen fiscal del Fondo

(iy El Fondo estard cxento de todas las operaciones sujetas a la modalidad de
“Operaciones societarias” del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados (“ITPAID™) de acuerdo con lo previsto en el
articulo 451 B} 20.4 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, aprobade por el
Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre (“TRLITPAID™). La
constitucion y disolucién del Fondo son operaciones no sujetas a la Meodalidad
de Actos Juridicos Documentados,

(i) El Fondo, de acuerdo con el articulo 7.1.h) de LIS esta sujeto al régimen general del
Impuesto sobre Sociedades cuyo tipo general actual es del veinticinco por ciento
(25%) v a las normas comunes sobre deducciones en la cuota, compensacién de
pérdidas y demds elementos sustanciales de la configuracién del impuesto,

(iif) La norma 13" de la Cireular 2/2016 de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, determina los criterios de acuerdo con los que los foridos de titulizacién
deberin efectuar las correspondientes correcciones valorativas por deterioro de
valor de los activos financieros.
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(iv) Elarticulo 13.1 de la LIS sefiala al efecto que, reglamentariamente, se estableceran
las normas relativas a las circunstancias determinantes de la deducibilidad de las
correcciones valorativas por deterioro de valor de los instrumentos de deuda
valorados por su coste amortizado que posean los fondos de titulizacién
hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos.

(v) A estos efectos, el Capitulo I del Titulo I del Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades aprobado por el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio (“RIS™),
establece las circunstancias determinantes relativas a la deducibilidad de los
créditos de entidades financieras, que resultaran igualmente de aplicacién a los
fondos de titulizacion a que se refiere la Ley 5/2015, en relacién con la
deducibilidad de las cormecciones valorativas por deteriore de valor de los
instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado.

(vi} Ahora bien, tras la modificacién introducida por el Reai Decreto 683/2017, de 30 de
Jjunio, en el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, en concreto en su
articulo 9, se afiade la Disposicién transitoria séptima que sefiala que en tanto se
mantenga la redaccién original de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros piiblicos y estados reservados de informacién
estadistica de los fondos de titulizacién, en lo referente a las correcciones por
deteriore de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste
amortizado de los fondos de titulizacién a que se refiere e} titulo 11 de la Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de Ia financiacién empresarial, la
deducibilidad de las dotaciones correspondientes a las mismas se determinar
aplicando los criteries establecidos en el citado articule 9 en su redaccién vigente
a 31 de diciembre de 2015.

(vii) De acuerdo con lo establecido en el iiltimo parrafo de la letra a) del apartado 6 del
articulo 16 de ]a LIS, la limitaci6én en la deducibilidad de los gastos financieros
no resultaria de aplicacién a los Fondos de Titulizacion.

(viii) Los rendimientos de los activos que constituyan ingreso del Fondo no estaréan
sometidos a retencién ni a ingreso a cuenta (articulo 61, apartado k) del RIS,

(ix) ElFondo estard sujeto a las reglas del Impuesto sobre ¢l Valor Afiadido (“IVA™) con
la tinica particularidad de que los servicios de gestién prestados por la Sociedad
Gestora al Fondo estin exentos del IVA (articulo 20.Unc.18°n. de la Ley
37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido (“LIVA™)).

(x) La emisién, suscripcion, transmisién, amortizacién y reembolso de los Bonos estd
no sujeta o exenta (segiin los casos) del ITPAID (articulo 45.1B. nimero 15 del
TRLITPAJD) y del IVA (articulo 20. Uno, 18* de LIVA).
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(xi) Latransmisién delos Derechos de Crédito al Fondo es una operacién sujeta y exenta
del IVA.

(xii) La transmisién al Fondo de los Derechos de Crédito estara no sujeta a la modalidad
de “Actos Juridicos Documentados”, Documentos Notariales (cuota gradual), del
ITPAJID en la medida que no se cumplan los requisitos del articulo 31.2 del
TRLITPAID.

(xiif) Serédn de aplicacion las obligaciones de informacion establecidas por la Ley 10/2014,
de 26 de junio, de ordenacidn, supervisién y sclvencia de entidades de crédito.
El procedimiento y obligacicnes de informacién se-encuentra regulado en los
articulos 42, 43 y 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por ¢l que se
aprucba el Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de
gestion e inspeccion tributaria y, de desarrollo de las normas comunes de los
procedimientos de aplicacién de los tributos.

(2) Bases de Presentaci6n

(a) Imagen fiel

Los Estados Financieros Intermedios comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, ¢f estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y
las notas explicativas.

Los Estados Financieros Intermedios se han obtenido de los registros contables del Fondo
¥ han sido formuladas de acucrdo con los principios contables y normas de valoracién
contenidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores asi como, con las disposiciones particulares contenidas en la Resolucién de
18 de octubre de 2013, de] Instituto de Contabilidad v Auditoria de Cuentas, sobre el
marco de informacién financiera cuando no resulta adecuada la aplicacién del principio
de empresa en funcionamiento, de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio y
de la situacién financiera al 18 de diciembre de 2019 y de los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el gjercicio
terminado en esa fecha.

Las Estados Financieros Intermedios correspondientes al petiodo comprendido entre el 1
de enero y el 18 de diciembre de 2019, han sido formuladas al objeto de cumplir con
las obligaciones de verificacién y publicidad de la informacién contable contenida en
la escritura de constitucién del Fondo.

Con fecha 12 de marzo de 2020, los Estado Financieros de Extincidn del ejercicio han sido
formulados por el Consejo de Administracién de 1a Sociedad Gestora y con fecha 16 de
abril de 2020 se someterén a la aprobacién del mismo, estiméndose que sern aprobadas
sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien los presentes Estados
Financieros Intermedios han sido formulados en miles de euros, satvo que se indique Io
contrario.
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(b} Comparacion de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan a efectos comparativos, con cada
una de las cifras que se desglosan en los presentes Estados Financieros Intermedios,
ademas de las cifras del periocdo comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre
de 2019, las correspondientes al gjercicio anterior. La informacion contenida en estas
notas explicativas referidas al ejercicio 2018 se presenta exclusivamente, a efectos
comparativos y, por consiguiente, no constitwye las Cuentas Anuales del Fondo del
ejercicio 2018. Dado que la informacién comparativa se refiere a un ejercicio anual
completo, no resulta comparable con la de los Estados Financieros Intermedios.

(c) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financiergs

En la preparacién de los Estados Financieros Intermedios del Fondo, los Administradores
de la Sociedad Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que
afectan a la aplicacién de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de emisién de los presentes
Estados Financieros Intermedios.

Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia histérica y en
otros factores diversos que son entendides como razomables de acuerdo con las
circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre
el valor contable de los activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante
otras fuentes. Las estimaciones y las asuncicnes son revisadas de forma continuada. Sin
embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podrfa conducir a
resultados que podrian requerir ajuste de valores de los activos y pasivos afectados. Si
como consecuencia, de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en
dichas estimaciones, su efecto se registraria en la cuenta de pérdidas y ganancias de ese
periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas wtilizadas en la preparacién de estos Estados
Financieros Intermedios se refieren a:

o Las pérdidas por deterioro de actives financieros (Nota 3.n).
s Cancelacién anticipada (Nota 1.b),

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por 1a Circular 2/2016, de 20 de
abril y, en su caso, en la escritura de constitucién del Fondo.
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(d) Aprupacion de partidas

En la confeccién de estos Estados Financicros Intermedios no se ha procedido a la
agrupacion de partidas relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
flujos de efectivo y estado de ingresos v gastos.

(e) Elementos recogidos en varias partidas

En Ia confeccién de estos Estados Financieros Intermedios nio se han registrado elementos
patrimoniales en dos o mas partidas del Balance.

(f) Principios contables no obligatorios

En la preparacion de los presentes Estados Financieros Intermedios, los Administradores
de la Sociedad Gestora no han utilizado ningim principio contable no obligatorio.

Principios Contables v Normas de Valoracién

Los Estados Financieros Intermedios han sido formulados siguiendo los principios y normas de
valoracién contenidas en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores en vigor v en la Resolucién de 18 de octubre de 2013, del Instituto de
Contabilidad y Auditorfa de Cuentas,

Los principales criterics de valoracién seguidos en la elaboracién de las Cuentas Anuales
adjuntas han sido los siguientes:

{a) Empresa en liquidacién

Tal y como se indica en la nota 1{b), La Sociedad Gestora recibid, con fecha 13 de marzo
de 2019, la solicitud de liquidacién anticipada del Fondo por parte del cedente. El
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, acordd, con fecha 26 de marzo de
2019, proceder a la liquidacién anticipada del Fondo y con ello a la amortizacién
anticipada de la totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo y que estaban pendientes
de amortizacién. Con fecha 16 de abril de 2019, Ia Sociedad Gestora procedi6 al pago
de los diferentes conceptos cumpliendo ¢l Fondo con todas sus obligaciones de pago de
acuerdo con el referido Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién del Fondo, siendo
la fecha efectiva de la extincion el dia 18 de diciembre de 2019,

Los Estados Financieros Intermedios han sido preparados de acuerdo con la Resolucion
del 18 de octubre de 2013 del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas, sobre
el marco de informacién financiera cuando no resulta adecuada Ia aplicacion del
principio contable de empresa en funcionamiento.

Los Administradores del Sociedad Gestora del Fondo estiman que en el supuesto de haber

aplicado principios de empresa en funcionamiento no se hubieran producido diferencias
significativas,

ON9324428
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(b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del
momento en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia
pueda determinarse con fiabilidad.

(¢) Corrients v No Corriente

Se corresponden con activos y pasivoes corrienies aquellos elementos cuyo vencimiento
total o parcial, enajenacion o realizacién, se espera que se produzea en un plaze maximo
de un aiio a partir de la fecha del balance, clasificindose el resto como no corrientes.

(d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos™ recogera el importe total de los
instrumentos de deuda y activos titulizados que cuenten con algiin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mis de tres meses de
antigliedad, asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total
(principal e intereses) en los términos pactados contractualmente.

(e) Gastos de constitucién v de emisién de Bonos

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucién del Fondo, registrandose por
el importe real incurrido,

(f) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fendo se convierte en una
parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

(g) Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no
se negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los Activos Titulizados que dispone el Fondo en cada
momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccidn, que equivaldré al valor
razonable de la contraprestacion entregada mds los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.
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Valoracion posterior

ON9324430

Los pasives financieres incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el

método del tipo de interés efectivo.

No obstante Io anterior, los activos financieros con vencimiento no superior a un afio que,
de acuerdo con lo dispuesto en ¢l apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor

nominal, continuardn valorndose por dicho importe.

(h) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasificaran
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica supongan
para éste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efective u otro
activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en

condiciones potencialmente desfavorables.

(i} -Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por
el Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, las

obligaciones, Bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registrardn en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asf como
cualquier disposicién realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccidn, que
equivaldrj al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de

transaccién que les sean directamente atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y
aseguramiento de la emisién, la comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las
tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de emision y los costes
derivados de la admisién a negociacién de los valores emitidos, entre otros.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los débitos con vencimiento no superior a
un afie y que no tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe se espera pagar en
corto plazo, se podrén valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar

los flujos de efectivo no sea significativo.
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Valoracidn posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste amortizado,
Los intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicande el método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fendo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada v no
liquidada en periodos anteriores, y comtinuande por el pasivo més subordinado,
teniendo en cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente
para cada Fecha de Pago.

Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusién de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”,

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipe
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando
el Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusiéon de pérdidas, terminando por la comisidn variable
periodificada,

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros
de los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se
hubiese realizado la repercusién de pérdidas,

Cancelacion

La cancelacioén o baja del pasivo se podré realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en él acumulados.

(j) Intereses v gastos devengados no vencidos
En este epigrafe del activo se incluye la periodificacién de los ingresos financieros

derivados de los activos titulizados, determinados de acuerdo con el tipo de interés
efectivo, que atin no han sido cobrados.
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Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacidn emitidos y de los préstamos mantenidos con

entidades de crédito, que atin no han side pagados, caleulados de acuerdo con el tipo de
interés efectivo,

(k) Comisién variable

En caso de existir comisiones u otro tipo de retribucién variable, como consecuencia de la
intermediacién financiera, que se determine por la diferencia positiva entre los ingresos
y los gastos devengados por el Fondo en el periodo, el importe de la misma se utilizara
en primer lugar, para detraer las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido
repercutidas a los pasivos del Fondo. Si, tras la detraccion, contimtan existiendo pasivos
corregidos por imputacién de pérdidas, no se procederd a registrar comisién varjable
alguna. En consecuencia, sdlo se producira el devengo y registro de la comision variable
cuando no existan pasivos corregidos por imputacién de pérdidas.

El importe positivo que resulte una vez realizada la detraccidn, se registrar4 como un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en concepto de comisién variable y
tnicamente serd objeto de liquidacion en la parte que no corresponda a las plusvalias
de la cartera de negociacion o de derivados de cobertura, ni de beneficios de conversidn
de las partidas monetarias en moneda extranjera a la moneda funcional, ni aquellos
provenientes de la adjudicacién, dacién o adquisicién de bienes. El importe
correspondiente a los beneficios reconocidos por los conceptos indicados se diferir4, en
la partida de periodificaciones del pasivo del balance “Comisién variable”, hasta la baja
efectiva, por liquidacién o venta, de los activos o pasivos que las han ocasionado y
siempre que existan fondos previstos suficientes para abonar los compromisos
contractualmente fijados con los titulares de las emisiones del Fondo.

Cuando la diferencia obtenida conforme al apartado anterior sea negativa se repercutira a
los pasivos del Fondo conforme a lo previsto en el apartado anterior.

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluiré, entre otros, las pérdidas
por deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacién y
las diferencias que se originen en el proceso de conversién de las partidas monetarias
en moneda extranjera a la moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucién
devengado en el perfode, distinto de esta comisién variable, a percibir por el cedente, u
otro beneficiario, de acuerdo con la documentacién constitutiva del Fondo. Se
exceptilan de dicha diferencia la propia comision variable y el gasto por impuesto sobre
beneficios.
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Cuando, de acuerdo con el folleto o la escritura de constitucién, el cileulo de la retribucién
variable no se determine como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por
el Fondo en el periodo, la retribucidén variable devengada de acuerdo con las
condiciones contractuales se registrard como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias
del Fondo. La diferencia entre la totalidad de ingresos y gastos del periodo, inchryendo
la propia comisién variable:

» Cuando sea positiva se utilizard en primer lugar para detraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. El importe
positivo que resulte tras dicha detraccion se registrard como un gasto en la cuenta de
pérdidas ¥ ganancias del Fondo en la partida de “Dotacién provisién por margen de
intermediacién” con cargo a la partida de “Provision por margen de intermediacion”.

» Cuando resulte negativa se repercutird, en primer lugar, contra la “Provisioén por margen
de intermediacién” dotada en perfodos anteriores, y el importe restante serd
repercutido a los pasivos emitidos por el Fondo, comenzando por la cuenta de
periodificacion de la comision varfable, y continuando por el pasivo mas
subordinado.

(1) Ajustes por periodificacién

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas
por terceros, regisirdndose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos
suscritos, todos ellos en relacién con la administracién financiera y operativa del Fondo.

(m) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre
el resultado econémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los
criterios fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

(n) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros de] Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de
que se ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconocer en log
pasivos financieres, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucién del Fondo,
una reversion en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(v} Activos Titulizados

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de denda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros v el valor actual
de sus flujos de efectivo futuros estimados, excluyéndose, en dicha estimacion, las
pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido.
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Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda corresponden a todos
los importes, principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo
obtendrd durante la vida del instrumento. En su estimacién se considerard toda la
informaci6n relevante que esté disponible en la fecha de formulacidn de los estados
financieros y que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos
de efectivo contractuales.

En la estimacién de los flujos de efectivo firturos de Instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumento o figuren
en la informacion facilitada a los titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se
tendrén en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de
los costes necesarios para su obtencién y posterior venta, con independencia de la
probabilidad de 1a gjecucion de la garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizard como
tipo de actualizacion el tipo de interés efective original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados

financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del confrato, cuando sea
variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se
utilizara el tipo de interés efectivo antes de la modificacién del contrato, salve que
pueda probarse que dicha renegociacién o modificacién se produce por una causa
distinta a las dificultades financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no sea material, particularmente, cuando el plazo previsto para el cobro de
los flujos de efectivo sea igual o inferior a tres meses.

En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran
utilizar modelos basados en métodos estadisticos. No obstante, &l importe de la
provision que resulte de la aplicacién de lo previsto en los pérrafos anteriores no podra
ser inferior a la que se obtenga de la aplicacién, para los activos dudoses, de los
porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican a
continuacién y que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca
impagado de una misma operacién;

a) Tratamiento general

Porcentaje (%)
Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mis de 9 meses, sin exceder de 12 75

Mais de 12 meses 100

ONS324434
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La escala anterior se aplicara, por acumulacidn, al conjunto de operaciones que el Fondo
mantenga con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente impagos
superiores a tres meses. A estos efectos, se considerard como fecha para el calculo
del porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo que permanezca
impagado, o la de la calificacién de los activos como dudosos si es anterior.

b) Deterioro

La Sociedad Gestora debera ajustar el importe que resulte de aplicar lo previsto en los
apartados anteriores cnando disponga de evidencias objetivas adicionales sobre el
deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el
Fondo se analizardn individualmente.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconocerd en la cuenta
de perdidas y ganancias del periodo en el que se manifiesten utilizando como
contrapartida una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos.
Cuando, como consecuencia de un andlisis individualizado de los instrumentos, se
considere remota la recuperacion de algin importe, este se dara de baja del activo,
sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo, continuar registrando
internamente sus derechos de cobro hasta su extincién por prescripcidn,
condonacidn u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocers
como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tendra como limite el valor
en libros del activo financiero que estarfa reconocido en la fecha de reversion si no
se hubiese registrado ¢l deterioro del valor.

En la contabilidad del Fondo no se ha dado de baja del activo ningfin Activo Titulizado
por fallido sin perjuicic de la cotrespondiente correcci6n de su valor por deterioro
segin la Norma 13* de la Circular 2/2016.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre
la base de los términos contractuales se interrumpira para todos los instrumentos de
deuda calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la
recuperacion del imporie de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar
por transcurso del tiempo como consecuencia de utilizar en su cdleulo el valor actual
de los flujes de efectivo futuros estimados. En todo caso, este importe se reconocera
como una recuperacion de la pérdida por deteriore.

(p) Transacciones en moneda extranjera

Lamoneda funcional del Fondo es el Buro. Al 18 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre

de 2018, el Fondo no tenia elementos de activo y de pasivo expresados en moneda
extranjera.
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(Q) Compensacién de saldos

Se compensan entre sf —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe
neto— los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion; teniende la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera,

(r) Estado de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

» Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor,

* Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiacion.

» Actividades de inversion v financiacicn: las de adquisicién, enajenacién o disposicitn
por otros medios de activos a largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes, as{ como aquellas actividades que producen cambios en
¢l tamafio y composicién de los activos y pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivo o equivalentes de efective™ aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez
¥ con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o
equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas comrienies v, en su caso, en
adquisiciones temporales de activos, que se encuentra registrado en el epigrafe
“Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del activo del balance.

(s) Estado de Ingresos v Gastos Reconocidos

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con Io
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo
“Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del
balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso: -

a) Los ingresos y gastos que, segin [o requerido por las normas de valoracién, deban
imputarse directamente al pasivo del balance,
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b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segim
lo dispuesto en las normas de valoracion adoptadas.
¢} El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados b) y c) anteriores.

d) Elimporte neto repercutide en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de
forma que ¢l total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

(4) Errores v Cambios en las Estimaciones Contables

Durante e} periodo comprendido entre ¢l 1 de enero y e! 18 de diciembre de 2019 y hasta la
fecha de formulacién de los Estades Financieros Intermedios no se ha producido ningin
error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera necesario
incluir en los Estados Financieros Intermedios del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora.

(5) Riesgos Asociados a Instrumentos Financieros

Las actividades del Fondo estaban expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(riesgo del tipo de interés), riesgo de liquidez, riesgo de crédito y riesgo de amortizacién
anticipada. Estos riesgos estaban gestionados por la Sociedad Gestora a través de un proceso
de identificacion, medicidn y seguimiento continuo.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

¢ Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los flujos de caja o al valor razonable de los instrumentos financieros. En
concreto, surge como consecuencia de que los préstamos titulizados tengan un tipo de
interés (por ejemplo, EURIBORH]) distinto al tipo de interés de los Bonos de titulizacién
(EURIBOR 1M) y los vencimientos de dichos activos y pasivos no sean coincidentes.

Tanto los préstamos titulizados como los bonos estén referenciados a un tipo fijo, con lo que
dicho Riesgo de tipo de interés estd mitigado.
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Riesgo de liguidez

Elriesgo de Liquidez hace referencia a la capacidad de una institucién para hacer frente a todos
sus compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad como en determinadas
situaciones excepcionales. Este riesgo se deriva basicamente de los desfases que se producen
entre los vencimientos de activos y pasivos (entradas y salidas de fondos) del Fondo en las
diferentes bandas temporales.

El Fondo tenia contratados desde la Fecha de Constitucién una serie de servicios financieros
que mitigan las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de acuerdo con los requisitos
establecidos por las agencias de calificacién para otorgar la calificacién a los Bonos
emitidos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como del impago del conjunto
de Activos Titulizados de la cartera titulizada del Fondo.

Sin embarge, dada la estructura del Fondo, las pérdidas ocasionadas por este riesgo serdn
repercutidas de acuerdo al orden de prelacién de pago a los acreedores del Fondo.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al 18 de diciembre de 2019
v al 31 de diciembre de 2018:

Miles de euros
18.12.2019 31.12.2018

Activos titulizados - 382.913

Oftros activos financieros - (20)

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes - 43.464
Total Riesgo - 426.357

Riesgo de amortizacidn anticipada

Elriesgo de amortizacién anticipada total o parcial, es trasladado a los bonistas ya que los flujos
de caja que los titulos emitidos proporcionarén en el futuro dependerdn directamente de los
pagos que peribdicamente realicen los deudores de los Derechos de Crédito. En la medida
que se produzcan pagos extraordinarios, por cancelaciones anticipadas, los flujos de caja
podran diferir de los esperados en el momento de la adquisicion de los Activos Titulizados,
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(6) Activos Financieros

Este epigrafe recoge principalmente los Activos Titulizades que EVO Banco §.A.U. cedié al
Fondo. Dichos Activos Titulizados se derivaban de los Préstamos concedidos a personas

fisicas residentes y no residentes en Espafia, para financiar la adquisicién de bienes y
servicios.

Con fecha 8 de noviembre de 2017, se produjo la cesion efectiva de los Activos Titulizados, por
importe de 341.750 miles de euros.

El detalle de este epigrafe al 18 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 es el
siguiente:

Miles de euros

18.12.2019 31.12.2018
Corriente  No corriente Total Comiente  No corriente Total
Activos titulizados
Préstamos - - - 374.796 - 374,796
Intereses y gastos devengados no vencidos - - - 2470 - 2470
Intereses vencidos e impagados - - - 71 - 71
Activos dudesos principal - - - 11.146 - 11.146
Correcciones de valor por deterioro de activos - - - (5.570) - (5.570)
Otros activos financieros
Deudores y otras cuentas a cobrar - - - 20y - (20)
- - - 382.803 - 382.893

“Activos dudosos” recoge el importe principal vencido de los Activos Titulizados con
antigiiedad superior a tres meses.

El detalle y movimiento de los Activos Titulizados para el periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 18 de diciembre de 2019 y para el ejercicio 2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Saldo inicial 385.942 317.015
Adquisicién de Actives Titulizados 30.592 417.985
Amortizacién ordinaria (71.321) (327.888)
Amortizacién anticipada (331.810) (16.793)
Amortizaciones previamente impagadas (13.403) 4.377)
Otros - -
Saldo final cierre del gjercicio/periodo - 385.942
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El detalle y movimiento de los Activos Dudosos durante el periodo comprendido entre el 1 de

enero y el 18 de diciembre de 2019 y para el ejercicio 2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Saldo inicial 11.146 4
Altas 4.071 11.146
Bajas {15.217) C))
Otros - -
Ajuste de la mora de interés - -
Saldo final cierre del ejercicio/periodo - 11.146

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2019 y el ejercicio
2018 se han devengado intereses por los Activos Titulizados por importe de 4.876 miles de
curos y 32.806 miles de euros respectivamente, registrados en el epigrafe “Intereses y
rendimientos asimilados - Activos Titulizados” de la cuenta de perdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2018, los intereses devengados pendientes de vencimiento ascienden a
2,470 miles de euros (no presentando importe alguno por este concepto al 18 de diciembre
de 2019) y los intereses vencidos ¢ impagados ascienden a 71 miles de euros (no presentando
importe alguno por este concepto al 18 de diciembre de 2019) estando todos ellos registrados
en el epigrafe "Activos Titulizados™ del activo del balance.

La venta de los Activos Titulizados ha originado, durante el periodo comprendido entre el 1 de
enero ¥ ¢l 18 de diciembre de 2019, una pérdida de 6.805 miles de euros registrada en el
epigrafe “Resultado de operaciones financieras (neto)”.

Las caracteristicas principales de la cartera al 31 de diciembre de 2018 eran las siguientes:

Tasa de amortizacidn anticipada -

Tipo de descuento medio de la cartera: 8,23%
Tipo descuento méaximo de la cartera: 52,32%
Tipo de descuento minimo de la cartera: 0%
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Los vencimientos estimados de los Activos Titulizados al 31 de diciembre de 2018 eran los

siguientes:
Miles de euros
2019 2020 2021 2022 2023 2024-2028 Resto
Por principal 385.942 - - - - - -
Impago de principal 6.538 - - - - . -
Por intereses 7411 - - - - - -
Total 399.891 - - - - - -

Las caracteristicas de la cartera a 31 de diciembre de 2018 eran las siguientes:

Cartera con
Inicial Total impago + Cartera
(**) cariera (*) 90 dias (*¥) fallida
Datos Generales
Nuimero de Préstamos 225289 269,780 1.278 4.406
Numero de Deudores 218968 257.928 1.242 4.204
Saldo Pendiente 341.750 394,889 2.657 8.653
Saldo Pendiente No Vencido 341.750 393.979 2,227 6.005
Saldo Pendiente Medio 2 1 2 2
Mayor Préstamo 28 29 19 20
Antigiiedad Media Ponderada (meses) 11 12 13 17
Vencimiento Medio Pond. (meses) 26 28 32 28

% sobre Saldo Pendiente 100% 0,67% 2,14%
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% sobre
% sobre % sobre Cartera con % sobre
cartera Total impago -+ 90 Cartera
Inicial (**) Cartera (*) dias (*) Fallida

Concentracién por dendor
Mayor deudor 0,01% 0,01% N.A. N.A.
10 Mayor deudor 0,07% 0,07% N.A. N.A.
25 Mayor deudor 0,15% 0,15% N.A. N.A,
Tipo de Interés
Fijo 100% 160% 100%% 100%
Tipo Interés Medio Pond. (%) 8.,79% 8,2% 9,07% 9,47%
Margen Medio Pond. (%) 0% 0% 0% 0%
Distribucién geografica por deudor
Andalucia 28,19% 25,39% 24,63% 19%
Madrid 17,07% 17,46% 16,22% 16,4%
Cdad Valenciana 11,78% 11,91% 12,5% 12,54%
Catalufia 11,6% 11,75% 16,6% 16,29%
Otros 31,36% 33,49% 30,05% 35,78%
Tipo de Garantia
Otras garantias 100% 100% 100% 100%

™ excluidos fallidos
(**) Situacion de los préstamos en la Fecha de Constifucion

{7) Otros Activos Financieros

A continnacion, se da el detalle de este epigrafe al 18 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre
de 2018:

Miles de euros
18.12.2019 31.12.2018

Deudores y otras cuentas a cobrar
Principal e intereses pendientes de cobro de los Activos
Titulizados cobrados durante el mes de enero del gjercicio
siguiente - (20)




TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 8

S i

30

IM EVO FINANCE 1,
FONDO DE TITULIZACION EXTINGUIDO

Notas Explicativas del para el periodo comprendido entre ¢l
1 de enero y ¢l 18 de diciembre de 2019

(8) Efectivo y Otros Activos Liquides Equivalentes

El detalle de este epigrafe del balance al 18 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018
es como sigue:

Miles de euros
18.12.2019 31.12.2018

Tesoreria - 43.464
Otros activos liquidos equivalentes - -

- 43.464

Al 31 de diciembre de 2018 este epigrafe corresponde con los saldos depositades en las cuentas
abiertas en Banco Santander S.A (Cuenta de Tesoreria) y Société Générale (Cuenta de
Tesoreria).

El Fondo de Reserva se constituy6 en la Fecha de Desembolso por un importe de 6.732 miles
de euros, con cargo a los fondos provenientes del Préstamo Subordinado FR, por un importe
igual al 2% de la suma de] Saldo Nominal Inicial de los Bonos.

En cada Fecha de Pago distinta de la Fecha de Liquidacitn del Fondo, se dotar4, en su caso, ¢l
Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo de Reserva, con los recursos
que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin, de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos establecido.

El “Nive]l Minimo del Fondo de Reserva™ se define en cada Fecha de Pago:
(i) Durante el Periodo de Compra, como una cantidad igual al 2% (o cualquier otra cantidad

que se hubiera indicado en el 1ltimo Suplemento al Folleto) del Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos de todas las Clases en esa Fecha de Pago, v
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(ii) Tras la finalizacién del Periodo de Compra y excluyendo la Fecha de Liquidacién del
Fondo como ¢l mdximo entre:

a. el minimo enfre

(i) el 4% del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de todas las Clases en esa Fecha
de Pagoy

(i) el 2% del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de todas las Clases en la (ltima
Fecha de Pago correspondiente al Periodo de Compra; y

b. DOS MILLONES (2.000.000) de euros,
Ello no obstante, el Nivel Minimo del Fondo de Reserva:

- 1o se reducird con respecto al nivel de la Fecha de Pago inmediatamente anterior si el
Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito no Fallidos con impago
superior a 90 dias es superior al 1% del Saldo Nominal Pendiente no Vencido de los
Derechos de Crédito no Fallidos; y

- no sereducird con respecto al nivel de 1a Fecha de Pago inmediatamente antetior en el
caso de que en la Fecha de Pago inmediata anterior no se haya dotado e Fondo de
Reserva hasta su Nivel Minimo, o si en la Fecha de Pago en curso no se pueda dotar
el Fondo de Reserva hasta su Nivel Minimo (antes de considerar dicha reduccién).

(iii) En la Fecha de Liquidacion de] Fondo serd de cero (0).

Las cantidades que integren el Fondo de Reserva estardn depositadas en la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fondo.

El importe del Fondo de Reserva a 31 de diciembre de 2018 ascendia a 6.732 miles de
euros, por lo que el Fondo estd compliendo con el nivel minimo requerido en la escritura
de constitucion. Durante el ejercicio 2019 se ha procedido a la liquidacién anticipada y
extincién del fondo por lo que a 18 de diciembre de 2019 no presenta importe alguno.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesorerfa devengaban diariamente, desde su
ingreso, un interés fijo en cada periodo igual a menos veinte (-20) puntos basicos (-
0,20%) calculado conforme al Contrato de Agencia Financiera. Dicha remuneracién
podia ser revisada por el Proveedor de la Cuenta de Tesoreria con cardcter anual a partjr
de la fecha de firma del Contrato de Agencia Financiera. La revisién debia ser
comunicada por ¢l Proveedor de la Cuenta de Tesoreria a la Sociedad Gestora con
treinta {30) dias de antelacién.
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(9) Pasivos Financieros

Los pasivos financieros al 18 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 sonllos

siguientes:

Miles de euros

Obligaciones y otros valores emitides

Series no subordinadas

Series subordinadas

Intereses y gastos devengados no vencidos
Deudas con entidades de crédito

Préstamo subordinado

Crédito Linea de liquidez

Intereses y gastos devengados no vencidos

Otros pasivos financieros

18.12.2019 31.12.2018
Corriente  No corriente Total Corriente  No corriente Total
- - - 314.400 - 314.400
- - - 72.600 - 72,600
- - - 37 - 37
- - - 15317 - 15317
- - - 11.882 - 11.882
- - - 31 - 31
- - - 4.307 - 4307
- - - 418.574 - 418.574

(a) QObligaciones y otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo y con cargo al mismo,
procedid en la Fecha de Constitucién del Fondo, a la emisién de las sertes de Bonos de
titulizacidn, cuyas caracteristicas se muestran a continuacidn:

Valor Importe
nominal N°de nominal Calificacion  Calificacién
Bonos en euros  bonos % €N euros DBRS Moody’s
Serie A 2017-01  100.000 2737 100,00% 273.700.000 A (high) (sf) A2(sD
Serie B 2017-01  100.000 255 100,00%  25.500.000 BBB (sf) Ba2 (sf)
Seric C2017-01  100.000 374 100,00%  37.400.000 - -
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El tipo de interés variable nominal aplicable a cada serie, segin el establecido en la
escritura de constitucién, corresponde a:

Tipo fijo %
Serie A 2017-01 0,45%
Forma de pago: En cada fecha de pago
Fechas de pago de intereses: 26 de cada mes
'i‘ipo fijo %
Serie B 2017-01 0,75%
Forma de pago: En cada fecha de pago
Fechas de pago de intereses: 26 de cada mes
Tipo fijo %
Serie C 2017-01 4%
Forma de pago: En cada fecha de pago
Fechas de pago de intereses: 26 de cada mes

Las fechas de pago de intereses y de amortizacién de los Bonos eran los dias anteriormente
sefialados, o en caso de que no fueran dia hibil, €] primer dia habil inmediatamente

posterior.
Fecha de inicio del devengo de intereses: 8 de noviembre de 2017
Fecha del primer pago de intereses: 26 de enero de 2018

L.os Bonos estaban admitidos a cotizacidn en ATAF, mercado secundario oficial organizado
de valores, creado por la Asociacién de Intermediarios de Activos Financieros. La
entidad encargada del registro contable de los Bonos era Iberclear, quien se encargaba
de la compensacién y liquidacion de los Bonos emitidos por el Fondo.

Para cada Fecha de Pago, se definia la Cantidad Disponible para Amortizar como la menor
de las siguientes cantidades:

a) Cantidad Tedrica de Principal,
b) Los Recursos Disponibles en esa Fecha de Pago, deducidos los importes

correspondientes a los conceptos indicados en los apartados (i) a (iii} del Orden de
Prelacién de Pagos de la nota 1.d).
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¢) La Cantidad Disponible de Principal se aplicard en cada Fecha de Pago a la
amortizacion de cada una de las Series de conformidad con las siguientes reglas:

- Los Bonos de la Clase A comenzardn su amortizacion en 1a primera Fecha de Pago
inmediata signiente a la Fecha de Terminacién del Periodo de Compra, tal y
comeo ésta se define en el apartado 3.3.1.2.1 del Mddulo Adicional del Folleto
(cada una de ellas, una “Fecha de Pago de Amertizacién™), La amortizacién del
principal de los Bonos de la Clase A se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago de Amortizacidn por el importe de
la Cantidad Disponible de Principal aplicade en cada Fecha de Pago de
Amortizacidn, a prorrata entre los Bonos de la propia Clase A, reduciéndose el
nominal de ¢ada bono de la Clase A hasta completar su importe nominal total.

- La amortizacién de los Bonos de la Clase B se realizard mediante amortizacionss
parciales en cada una de las Fechas de Pago de Amortizacion a partir de aquella,
incluida, en que se hayan amortizado por completo los Bonos de la Clase A. La
amortizacion del principal de los Bonos de la Clase B se realizard aplicando el
importe de la Cantidad Disponible de Principal (que no haya sido aplicade a la
amortizacién de los Bonos de la Clase A) en cada Fecha de Pago de
Amortizacién, a prorrata entre los Bonos de la propia Clase B, reduciéndose el
nominal de cada Bono de la Clase B hasta completar su importe nominal total.

- La amortizacién de los Bonos de la Clase C se realizara mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago de Amortizacion a partir de aquella,
incluida, en que se hayan amortizado por completo los Bonos de 1a Clase A y
de la Clase B. La amortizacién del principal de los Bonos de la Clase C se
realizard aplicando el importe de la Cantidad Disponible de Principal (que no
haya sido aplicado a la amortizacién de los Bonos de 1a Clase A ni de la Clase
B) en cada Fecha de Pago de Amortizacién, a promrata entre los Bonos de la
propia Clase C, reduciéndose el nominal de cada Bono de la Clase C hasta
completar su importe nominal total.

El movimiento de los bonos de titulizacién durante el periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 18 de diciembre de 2019 ha sido el siguiente:

Periodo comprendido
entre el 1 de enero y

el 18 de diciembre de 2019 Serie A Serie B Serie C Total

Saldo inicial 314.400 29.400 43.200 387.000
Nuevas emisiones - - - -
Amortizaciones (314.400) (25.400) (43.200) 387.000

Saldo final - - - -
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Notas Explicativas del para el periodo comprendido entre el
1 de enero y el 18 de diciembre de 2019

El movimiento de los bonos de titulizacion durante el gjercicio 2018 fue el siguiente:

Ejercicio 2018 Serie A Serie B Serie C Total

Saldo inicial 273.700 25.500 37.400 336.600
Nuevas emisiones 40.700 3.500 5.800 50.400
Amortizaciones - - - -
Saldo final - 314.400 29,400 43.200 387.000

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2019 y el
gjercicio 2018 se han devengado intereses por importe de 990 y 2.975 miles de euros
respectivamente, enconirdndose registrados en el epigrafe de “Intereses y cargas
asimiladas-Obligaciones y otros valores emitidos™ de 1a cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta. Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de intereses y gastos devengados no
vencidos fue de 37 miles de euros, registrados bajo el epigrafe de “Obligaciones v otros
valores emitidos™ del pasivo del balance adjunto.

A 18 de diciembre de 2019y a 31 de diciembre de 2018 los tipos de interés aplicables para
cada serie de los Bonos emitidos y vivos fueron:

Tipos aplicables
2019 2018
Seric A %% 0,45%
Serie B % 0,75%
Serie C % 4,00%

La calificacién crediticia de los Bonos por parte de las Agencias de Calificacion al 31 de
diciembre de 2018 fue la siguiente:

Calificacidn Calificacién
DBRS Moody's
Serie A A (high) (sf) A2(sf)

Serie B BBEB high (sf) Ba2 (sf)
Serie C - -
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La estimacidn de los vencimientos futuros de los Bonos al 31 de diciembre de 2018 fue la

siguiente:

Miles de euros

Clase de Bono Tipo de Fluyjo 2019 2020 2021 2022 2023

2024-2028 Resto

Bono A
Bono A

Bono B
Bono B

Bone C
Bone C

Total

Amortizacién 314,399 - - - - - -

Intereses 366 - - - - - -

Amortizacidn  29.400 - - - - - -

Intereses 50 - - - - - -

Amortizacién  43.200 - - - - - -

Intereses 395 - - - - . .
3R7.810 - - - - R

Para la obtencion de los flujos de la tabla anterior se utilizaron las siguientes hipdtesis:

Hipoiesis

CPR 3,92%

Call (opcion de

amortizacién anticipada) 10%

Tasa de fallidos 2,25%

Tasa de recuperacién 20%

Tasa de impago 0,71%
Las caracteristicas de la cartera de Bonos al 31 de diciembre de 2018 fueron las
siguientes:

Milés de euros
Saldo inicial

Bonos de titulizacidén (fecha de emisién)  Saldo actual  Cupdn vigente
Bono A2017-01 273.700 273.700 0,450%
Bono A2017-01 40.700 40.700 0,450%
Bono B2017-01 3.800 3.900 0,750%
Bono B2017-01 25.500 25.500 0,750%
Bono C2017-01 37.400 37.400 4,000%
Bono C2017-01 5.800 5.800 4,000%

Total 387.000 387.000
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Otros importes pendientes de pago del Fondo

Miles de euros

‘ Saldo Cupén

Préstamos Subordinados Saldo inicial pendiente vigente
Préstamo Suboerdinado para los gastos iniciales 750 - 0,000%
Total 750 -

Fondo de Reserva Miles de euros

Importe inicial 6.732
Nivel Minimo del Fondo de Reserva a 31/12/2018 7.740
Saldo del Fondo de Reserva a 31/12/2018 7.740

(b) Deudas con Entidades de Crédito

Al 18 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 el desglose del epigrafe de
Deudas con Entidades de Crédito es el signiente;

Miles de euros
18.12.2019 31.12.2018

Préstamos subordinados

GI - -
Linea de Crédito

EVO - 19.459

FR - 7.740
Intereses y gastos devengados no vencidos - 31

- 27.230

Préstamo Subordinado GI

La Sociedad Gestora celebrd, en representacién y por cuenta del Fondo, con el Cedente un
contrato de préstamo subordinado de cardcter mercantil por un importe de 750 miles de
euros. El importe del préstamo se destinard al pago de los gastos iniciales
correspondientes a la constitucién del Fondo, sin perjuicio de que en el caso de que
exista algiin sobrante para esta finalidad, el Fondo pueda utilizarlo come Recursos
Disponibles.

La remuneracion del préstamo se realizaba sobre la base de un tipo de interés variable
revisable en cada Fecha de Pago igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
vigente en cada momento (EURIBOR a un mes) més un margen del 0,10%, pagadero
en cada Fecha de Pago. En caso de que el calculo del tipo de interés resultara en un
valor negativo, el tipo de interés a aplicar serd el 0%.
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La amortizacién del Préstamo Subordinado GI se realizaba en cada Fecha de Pago por un
importe igual al remanente de los Recursos Disponibles, uma vez atendidos todos los

conceptos que, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, resultan preferentes a
éste.

La descripcion completa del Préstamo Subordinado GI se encuentra en el apartado 3.4.3.1
del Médulo Adicional del Folleto de Emisién.

El vencimiento del Préstamo Subordinado GI se encuentra estipulado en el punto 7 del
contrato del mismo, por el que se establece que la fecha de vencimiento ser4 1a primera
de las siguientes:

- Fecha de Vencimiento Legal del Fondo.
- Fecha Liquidacién del Fondo.
- Fecha de Pago en la que se amortice la totalidad de dicho préstamo.

Linea de crédito

La Sociedad Gestora celebro, en representacién y por cuenta del Fondo, con el Cedente un
contrato de linea de crédito de cardcter mercantil por un importe maximo de 200.000
miles de euros. El importe se destinard a:

- Pagar en la Fecha de Pago correspondiente el precio de cesién de las compras de

Derechos de Crédito Adicionales realizadas en la Fecha de Cesién inmediata
anterior.

Proceder a la Amortizacién Anticipada Total de una o varias Series de Bonos.

Realizar la dotacion necesaria del Fondo de Reserva con el fin de que este aleance los
niveles requeridos tanto como consecuencia de la realizacién de nuevas emisiones,
como en general en ausencia de las mismas.

- Financiar los gastos ocasionados como consecuencia de las Emisiones realizadas con
posterioridad a la Fecha de Constitucién.

La remuneracién de la linea de crédito se realizaba sobre Ia base de un tipo de interds
variable revisable en cada Fecha de Pago igual al Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos vigente en cada momento (EURIBOR a un mes) més un margen del 0,35%,
pagadero en cada Fecha de Pago. En caso de que el célculo del tipo de interés resultara
en un valor negativo, el tipo de interés a aplicar sera el 0%.

La amortizacion de la linea de crédito se realizaba en cada Fecha de Pago por un importe
igual al remanente de los Recursos Disponibles, una vez atendidos todos los conceptos
que, de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos, resultaban preferentes a éste,
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La descripcion de la linea de crédito se encuentra en e] apartado 3.4.3.2 del Modulo
Adicional del Folleto de Emision.

Conforme queda estipulado en el punto 6 del contrato de Linea de Crédito, esta
permaneceria vigenie durante toda la vida del fondo hasta la Fecha de Vencimiento
Legal de este, es decir, 26 de septiembre de 2050, o bien hasta la amortizacién total del
Saldo Dispuesto de la Linea de Crédito una vez finalizado ¢l Periodo de Compra.

Durante ¢l periodo comprendido entre el 1 de enero y €l 18 de diciembre de 2019 y el
gjercicio 2018 no se han devengado intereses correspondientes al total de las deudas
con entidades de crédito, los cuales se registrarian bajo el epigrafe de “Intereses y cargas
asimiladas-Deudas con entidades de crédito” de la cuenta de pérdidas v ganancias
adjunta. A 31 de diciembre de 2018, el saldo de intereses y gastos devengados no
vencidos fue de 31 miles de euros (no presentando importe alguno por este concepto a
18 de diciembre de 2019) registrados bajo el epigrafe de “Deudas con entidades de
crédito” del pasivo del balance adjunto.

(10) Ajustes por Periodificacion de Pasivo v Repercusién de Pérdidas

Los ajustes por Periodificacion de Pasivo al 18 de diciembre de 2019 v al 31 de diciembre de
2018 son los signientes:

Miles de euros

18,12.2019 31.12.2018

Comisiones

Comision Sociedad Gestora - 1

Comision administrador - -

Comisién agente financiero/ pagos - -

Comisién variable - 7.728

Otras comisiones - 54
Otros - -

Total - 7.783

La Sociedad Gestora percibia una comisién inicial y, en cada Fecha de Pago, comenzando en
la primera Fecha de Pago, una comisién de gestién que se devengaba trimestralmente igual
a una parte fija mas una parte variable calculada sobre el Saldo Nominal Pendiente de los
Activos Titulizados en la Fecha de Pago inmediatamente anterior.

Asimismo, el agente financiero recibia una comisién por sus servicios de agencia financiera
igual a 20 miles de curos pagadera a prorrata, con sujecién al Orden de Prelacion de Pagos
en cada fecha de pago, salvo en la primera fecha de pago, en la que la comisién anual se
ajustara en funcién del nimero de dias del primer periodo de devengo de intereses.
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Asimismo, el- Cedente tenia derecho a la Comisién Variable, que se devengaba diariamente,
como la diferencia entre (i) todos los ingresos que puedan derivarse de los Activos
Titulizados més cualquier otro que pudiera corresponderle al Fondo; menos (ii) todos los
gastos del Fondo, incluidos los intereses de su financiacién, los necesarios para su
constitucién y su funcicnamiento, y la cobertura de cuantos impagos se produzean en los
Activos Titulizados que integran su activo. La Sociedad Gestora procedia a efectuar dicho
pago en concepto de Comisién Variable en cada Fecha de Pago, con el limite de los Recursos
Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos una vez atendidos todos los
conceptos anteriores al nimero que en el Orden de Prelacion de Pagos correspondiente ocupa
la Comision Variable.

El movimiento de los ajustes de periodificacién de pasivo a cierre del periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Miles de euros
Comisidn Comisidn
Sociedad Comisién Agente Comisidn
Gestora  Administracién ~ Financiero Variable Qtros

Saldos al 31 de diciembre de 2018 1 - - 7.728 54

Importes devengados durante ¢l periodo

comprendido entre el 1 deeneroye 18 )

de diciembre de 2019 57 12 6 2,778 90
Repercusidn de pérdidas (ganancias) - - - (5.892) -

Pagos realizados por Fecha de Pago:

28/01/2019 (8) (4) 2) (1.776) (61
26/02/2019 (8) 3 (1) (1.057) (43)
26/03/2019 N (3) ) (805) 3)
26/04/2019 (35 0] (1 (931) (10)
18/12/2019 - - - (45) (27)

Saldos al 18 de diciembre de 2019 - - - - -
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El movimiento de los ajustes de periodificacién de pasivo durante el ejercicio 2018 es el

siguiente:

Saldos al 31 de diciembre de 2017
- Importes devengados durante el ejercicio 2018
Pagos realizados por Fecha de Pago:

26/01/2018
26/02/2018
26/03/2018
26/04/2018
28/05/2018
26/06/2018
27/07/2018
26/08/2018
26/09/2018
26/10/2018
26/11/2018
27/12/2018

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Miles de euros

Comisién Comisién
Sociedad Comisién Agente Comisién
Gestora  Administracién ~ Financiero Variable Otros
12 4 3 3.622 6
91 41 20 24.030 127
(19) €))] €] (1.150) -
) (3) 2) (2.069) )
) €} 2) (2.452) -
(8) (3 2) (2.282) (1)
(8) 4 ) (1.388) 5)
7) (3 @) (2.846) -
N &) (3] (1.341) -
(8) 4 @ (1.429) -
Q) (3) ) (1.430) -
(8) £y 2 (1.081) (1)
&) &) 2) (1.357) (14)
(8) (4) (2) (1.099) (57)

7.728 54
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~ (11) Liquidaciones intermedias

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos producidas durante el periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2019 v el ¢jercicio 2018 es ¢l siguiente:

Miles de euros

- Real
Ligquidacion de cobros y pagos del perfodo 2019 2018

Activos titnlizados clasificados en el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias 71.321 327.888
Cobros por amortizaciones anticipadas 331.810 16.793
Cobros por intereses ordinarios 7.485 32.550
Cobros por intereses previamente impagados - 598
Cobros por amortfizaciones previamente impagadas 13.403 4377
Otros cobros en especie - -
Otros cobros en efectivo - 385.926
Series emitidas clasificadas en el Pasivo

Pagos por amortizacién ordinaria (387.000) -
Pagos por intereses ordinarios (1.028) 3.315

Pagos por amortizaciones anticipadas
Pagos por amertizacién previamente impagada - -
Pagos por intereses previamente impagados - -

Otros pagos del periodo

Préstamos subordinados

Pagos por amortizacién de PSGI - -
Pagos por amortizacién de PSFR. - -
Pagos por intereses de PSFR -
Amortizacion linea de crédito (27.198) -

Qtros papos del periedo (31 -
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Atendiendo a la dificultad prictica en la elaboracién de la informacién contractual y, en
consecuencia, de la adecuada comparativa entre los datos reales v los contractuales segiin
folleto o eseritura de constitucién, la mencionada informacién ha sido sustituida con una
comparativa entre las tasas e hipotesis de los activos y pasivos en el momento inicial y el
actual presentada a continuacion:

Momento
Momento actual inicial
2019 2018 2017
Tipo de interés medio de la cartera - ' 8,20% 8,79%
Tasa de amortizacion anticipada de la cartera - 4,18% -
Tasa de fallidos de }a cartera - 2,24% -
Tasa de recuperacién de fallidos de la cartera - 12,88% -
Tasa de morosidad de a cartera - 0,96% -
Vida media de los activos {meses) - 28 26

16deabrilde 26 deoctubrede 26 de agosto
Hipdtesis de fecha de liquidacién anticipada del fondo 2019 2022 de 2021

Nota: La CNMV recomienda que se recoja como Tasa de Amortizacién Anticipada en el
momento inicial la primera de las Tasas de Amortizacion Anticipada recogidas en el Folleto,
No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora considera razonable que la tasa de amortizacion
que debe incluirse es la tasa central de las estimaciones del Folleto, esto es 5%.

El Fondo no ha presentado impagos en ninguna de las series de Bonos duranie el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2019 y el ejercicio 2018. Asimismo,
el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer frente al pago de la serie durante
el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2019 y el ejercicio 2018
1o ha abonado ningin concepto de margen de intermediacién al Cedente.

(12) Situacién Fiseal

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Los
Administradores de la Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo,
surjan pasivos adicionales de importancia.

El resultado econdmico del periodo es nulo y coincide con la base imponible del Impuesto sebre
Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo.
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(13) Otra Informacién

El auditor de cnentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de auditoria
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2019y
el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2018 han ascendide a 4 miles de euros, con
independencia del momento de su facturacidn.

Los instrumentos financieros han sido valorados al 18 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre
de 2018, en base a los criterios recogidos en la nota 3 de estas Cuentas Anuales, los cuales
no difieren de forma significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Al 18 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 el Fondo no tenia ningiin importe
significativo pendiente de pago a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha
fecha acumulara un plazo superior al plazo legal de pago.

(14) Informacién sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran minimes, y en todo caso
adecuadamente cubjertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de la
actividad del Fondo, y estiman que no surgirdn pasivos adicionales relacionados con dichos
riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos, durante el periodo comprendido entre el 1 de enero v el 18 de diciembre de 2019 y
el efercicio terminado al 31 de diciembre de 2018,

(15) Hechos Posteriores

Con posterioridad cierre del ¢jercicio y hasta la fecha de formulacion de estos Estados
Financieros Intermedios no ocurrié ningtin hecho que afecte o modifique significativamente
la informacién contenida en los Estados Financieros Intermedios.
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ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE
I.  Actives financieros a largo plaze
1. Activos titulizados
Préstamos al consumo
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-
2. Derivados
3. Otros actives financieros
II. Activos por impuesto diferido
ITI. Otros activos no corrientes
B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para Ia venta
V. Activos financieros a corto plazo
1. Activos titulizados
Préstamos al consumo
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
2. Derivados
3. Otros activos financieros
Deudores y otras cuentas a cobrar
VI. Ajustes por periodificaciones
VIL Efectivo y otros activos lHguidos equivalentes
1. Tesoreria

2. Otros activos liguidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

ONS324458

Anexo

31.03.2019

407.698

333.606
333,630
325.170
2.126
84
15.217
(8.967)

@4y
4)

74.092
74.092

407.698
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FONDO DE TITULIZACION EXTINGUIDO
31.03.2019

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE
I.  Provisiones a largo plazo -
II. Pasivos financieros a largo plazo . -
1. Obligaciones y otros valores emitidos -
Series no subordinadas -
Series subordinadas -
2. Deudas con entidades de crédito -
Linea de Crédito -
3. Derivados -
4. Ofros pasivos financieros -
III. Pasivos por impuesto diferido -
B) PASIVO CORRIENTE : 407.698
IV. Pasivos vincnlades con activos no corrientes
mantenidos para la venta -
V. Provisiones a corto plazo

VI. Pasivos financieros a corto plazo 400.900
1. Obligaciones y otros valores emitidos 387.046
Series no subordinadas . 314.400

Series subordinadas 72.600
Intereses y gastos devengados no vencidos 46

2. Dendas con entidades de crédito 13.644
Préstamo subordinado 13.612
Intereses y gastos devengados no vencidos 32

Intereses vencidos e impagados -
3. Derivados

4, Otros pasivos financieros 210
Acreedores y otras cuentas a pagar 210

VII. Ajustes por periodificaciones 6,798
1. Comisiones 6.798
Comisién sociedad gestora 1
Comisidn administrador 1
Comisidn agente financiero / pagos -
Comisidn variable 6.781
Correcciones de vator por repercusion de pérdidas (-} -

Otras comisiones 15

2. Otros -

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS

RECONOCIDOS -

VL. Activos financieros disponibles para la venta -
IX. Coberturas de flujos de efectivo -
X. Ofros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos -
XI. Gastos de constitucién en transicién -

TOTAL PASIVO 407.698
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IM EVO FINANCE 1,
FONDO DE TITULIZACION EXTINGUIDO
31.03.2019
4) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES

DE EXPLOTACION (1.316)
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 6.596

Intereses cobrados de los activos titulizados 7.485

Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (-) (831)

Cobros por operaciones de derivados de cobertura

Pagos por operaciones de derivados de cobertura (-) -

Intereses cobrados de otros activos financieros (58)
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito (-) -

Oftros intereses cobrados/pagados (neto)

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (-) (3.816)
Comisién sociedad gestora 27
Comisién administrador (10)
Comisidn agente financiero/pagos )
Comision variable (3.671)
Otras comisiones (103)

3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacién (4.096)
Otros pagos de explotacién (83.637)
Otros cobros de explotacion 79.541

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES /
INVERSION FINANCIACION 31.945

4. Flujos de caja netos por emisidn de Bonos de titulizacién de activos -
Cobros por emisién de valores de titulizacidn -
Pagos por emisidn de valores de tifulizacién (aseguramiento colocacion)

5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros (30.551)
6. Flujos de caja netos por amortizaciones ¥ procedentes de otros activos 76.153
Cobros por amortizacién de Activos Titulizados 71.321
Cobros por amortizacién anticipada de Activos Titulizados 3.798
Cobros por amortizacién previamente impagada de Activos Titulizados 1.034
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos -
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (13.617)
Cobros por concesiones de deudas con entidades de crédito -
Pagos por amortizacién de deudas con entidades de crédito (-) (13.586)
Pagos a Administraciones Poblicas (=) -
Otros cobros y pagos (31
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 30.629
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 43 464

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 74.093
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DILIGENCIA DE FIRMA

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Timlizacién, S.A., Sociedad Gestora de IM EVO IM EVO FINANCE 1, Fondo de Titulizacién, en
fecha 12 de marzo de 2020, y en cumplimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la C.N.M.V.
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos v estados reservados de
informacidn estadistica de los Fondos de Titulizacién, de 14 de octubre, de la C.N.M.V, del articulo
37 del Cédigo de Comercio y demds normativa aplicable, proceden a formular los estados financieros
intermedios y el informe de gestién de dicho Fondo correspondientes al periodo comprendido entre el
I de enero y ¢l 18 de diciembre de 2019 extendidas en un ejernplar, en papel timbrado del Estado,
numerado correlativamente e impreso por una cara, conforme a continuacién se detalla:

Documento Niimero de folios en papel timbrado
Cuentas anuales Del ON9324409 al 0N9324460
Firmantes
D. José Antonio Trujillo del Valle D. Manuel Gonzilez Escudero

D. Iiiigo Trincado Boville
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