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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al Accionista Unico de Haya Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. — Sociedad
Unipersonal:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemeos auditado las cuentas anuales de AyT Goya Hipotecario IV, Fondo de Titulizacién de Activos (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2018, asf como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia, seglin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido sitnaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formaci6n de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opini6én por separado sobre
esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWW.DWC.ES 1

R. M. Madrid, hoja B7.260-1, folio 75, tomo 8.267, llbro 8.054, seccidn 3°
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AYT Goya Hipotecario IV, Fondo de Titulizacién de Activos

Cuestiones clave de la auditori

Cumplimiento normativo del Folleto de
emision del Fondo

De conformidad con la legislacién vigente y la
escritura de constitucién del Fondo, el objeto
social de los fondos de titulizacién viene
reseflado en 1a nota 1 de las cuentas anuales
adjuntas. Asimismo, el Fondo est4 regulado
principalmente conforme a la Escritura de
Constitucioén del Fondo (Folleto de Emisién).
De acuerdo con lo sefialado en Folleto de
Emision:

La constitucién de un Fondo de reserva
es uno de los mecanismos de mejora
crediticia ante posibles pérdidas debido
a los activos titulizados y tiene la
finalidad de permitir los pagos a realizar
por el Fondo tal y como se explica en las
notas 1, 7, 10 y 12 de la memoria de las
cuentas anuales del Fondo.

. Cuando se produzca un impago
indicativo de un desequilibrio grave y
permanente por el Fondo, podria llegar a
suponer la liquidacién anticipada del
Fondo, tal v como se indica en la nota 1
de la memoria de las cuentas anuales del
Fondo.

- Los Recursos Disponibles del mismo
serén aplicados en cada fecha de pago
segun el orden establecido en el mismo,
tal ycomo se indicaenlanotaidela
mermoria de 1as cuentas anuales del
Fondo.

Considerando lo anteriormente descrito,
identificamos el cumplimiento normativo del
Folleto de Emisién como el aspecto més
significativo a considerar en la auditoria del
Fondo, por la repercusién que tiene en la
constitucién y funcionamiento del mismo y,
por tanto, en la posibilidad de producirse una
liquidacién anticipada del Fondo.

En relacién con el Fondo de reserva, hemos
verificado si el Fondo dispone en cada fecha de
pago del nivel minimo requerido, habiendo
llevado a cabo principalmente los siguientes
procedimientos:

- Obtencion y verificacion de la informacion
facilitada por la Sociedad Gestora.

- Circularizacion al 31 de diciembre al Agente
de Cobros y Pagos obteniendo la
confirmacién del saldo del Fondo de
reserva.

Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo de Reserva
mantenido por el Fondo es inferior en 3.913 miles
de euros con respecto al importe minimo
requerido conforme al Folleto de Emisién del
Fondo.

Asimismo, hemos llevado a cabo procedimientos
de auditoria sobre la prelacion de cobros y pagos,
entre los que destacan los siguientes:

- Verificacién de las liguidaciones de los
cobros de los activos titulizados y de los
pagos a los valores emitidos mediante los
extractos bancarios.

- Respecto de los activos titulizados, hemos
solicitado confirmacién externa mediante
circularizacién al cedente al 31 de
diciembre.

Por otro lado, hemos llevado a cabo, otros
procedimientos con objeto de verificar los
siguientes aspectos relacionados con la normativa
del Folleto de emisién del Fondo:

- Hemos verificado el correcto cumplimiento
del célculo de la provisién por deterioro de
los activos titulizados en base a la Circular
2/2016, de 20 de abril, de 1a Comisién
Nacional del Mercado de Valores
(C.N.M.V,) y de los principios contables
descritos en la nota 3 de la memoria de las
cuentas anuales del Fondo.



AyT Goya Hipotecario IV, Fondo de Titulizacién de Activos

Cuestiones clave de 1a anditori:

- Pruebas de comprobacion del movimiento
de la amortizacién de los bonos y
obligaciones del Fondo.

Como resultado de las pruebas realizadas no se han
detectado diferencias significativas.

Valoracién del Swap

Tal y como se indica en la nota 9, la Sociedad A continuacion se describen los principales
Gestora, en representacion del Fondo, procedimientos de auditoria realizados:
suscribié un Contrato de Permuta Financiera

sobre intereses de los Bonos (en adelante, -

Swap).

El principal objetivo del Contrato de Swap es
cubrir el riesgo que para el Fondo podria
suponer el hecho de que ciertos Activos se
encuentran sujetos a tipos de interés, tanto
fijos como variables, diferentes del Tipo de
Interés Nominal aplicable a los Bonos, asi
como a periodos de revisién y liquidacién
diferentes.

Identificamos la valoracién de dicho Swap

Hemos mantenido reuniones con la
Direccién de la Gestora del Fondo para
cbtener el entendimiento necesario sobre el
proceso de valoracién, entorno de control y
las asunciones importantes recogidas en las
valoraciones efectuadas.

Cuadre de los auxiliares contables al 31 de
diciembre.

Contraste de la valoracion del Swap por
parte de nuestro equipo de expertos en
valoracién de instrumentos financieros.

como una cuestion relevante a considerar en la
auditoria del Fondo, por la repercusién que
dicha valoracién tiene en la cobertura de los
pagos a los bonistas.

Como resultado de las pruebas realizadas no se
han detectado diferencias significativas.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2018, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora de AyT Goya
Hipotecario IV, Fondo de Titulizacién de Activos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opini6n de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. 8i, baséndonos en €l trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre el trabajo realizado, segitin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicaci6n.
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AyT Goya Hipotecario IV, Fondo de Titulizacién de Activos

en
con las cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informaci6n financiera aplicable
al Fondo en Espafia, y del control interno que consideren necesarto para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de la supervisién del proceso
de elaboracién y presentacién de las cuentas anuales.

cuentas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
0 erTor y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman baséandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorrecci6én material debida a fraude es méas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

) Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opini6n sobre la eficacia del control interno del Fondo.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.
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AyT Goya Hipotecario IV, Fondo de Titulizacion de Activos

o Conciuimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento,

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacibn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria, planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la anditoria.

También proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo una declaracién de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piiblicamente la cuestién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opini6n expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 15 de abril de 26019.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora del Fondo celebrada el 15 de diciembre de 2011
nos nombré como auditores por un periodo de nueve afios, contados a partir del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2011 (es decir, para los ejercicios 2011 a 2019, ambos inclusive).

Con anterioridad, fuimos nombrados por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora del
Fondo y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011.
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AyT Goya Hipotecario IV, Fondo de Titulizacién de Activos

Servicios prestados

Tal y como se menciona en la nota 23 de la memoria de las cuentas anuales de AyT Goya Hipotecario
IV, Fondo de Titulizacién de Activos, no se han prestado al Fondo servicios distintos de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (So242)

AUDITORZ=S

/Ll-_LL =L =} @ PRICEWATERHOUSEGOOPERS

Amagoia Delgado Rodriguez (22009) AUDITORES, S.L.
2019 Ndam. 01/19/07973
15 de abril de 2019 96,00 EUR



AYT GOYA HIPOTECARIO IV, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuentas anuales e informe de gestién
correspondientes al 31 de diciembre de 2018
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AyT GOYA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en miles de euros)

ACTIVO Nota 2018 2017 (*)
ACTIVO NO CORRIENTE 581 285 632 042
Activos financieros a largo plaze 7 581 285 632 042
Activos titulizados 581 285 632 042
Participaciones Hipotecarias 402 240 436 504
Certificaciones de transmision hipotecaria 177 582 194 026
Activos dudosos — principal 7914 7874
Activos dudosos - intereses - .
Correcciones de valor por deterioro de activos {6 451) (6 362)
Intereses y gastos devengados no vencidos .
Derivados
Otros activos financieros -
Activos por impuesto diferido E -
Otros activos no corrientes - -
ACTIVO CORRIENTE 143 183 165 189
Activos no corrientes mantenidos para la venta & 1153 1391
Activos financieros a corto plazo 58 429 78 690
Activos titulizados 7 58 429 78 690
Participaciones Hipotecarias 39 962 55 290
Certificaciones de transmisién hipotecaria 17 971 22 940
Cuentas a cobrar - -
Activos dudosos - principal 2117 1714
Activos dudosos - intereses 24 25
Correcciones de valor por deterioro de activos (1745) (1 405)
Intereses y gastos devengados no vencidos 99 125
Intereses vencidos y no pagados 1 I
Derivados -
Otros activos financieros -
Ajustes por periodificaciones 11 - -
Comisiones - -
Otros
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 83 601 85108
Tesarerfa 83 601 85 108
Otros activos liquidos equivalentes - -
TOTAL ACTIVO 724 468 797 231

(*) Se presenta (nica y exclusivarente a efectos comparativos.

Las notas 1a 23 y el Anexo | descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2018
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AyT GOYA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en miles de euros)

PASIVO Nota 2018 2017 {*)

PASIVO NO CORRIENTE 661 357 730 063

Provisiones a largo plazo o z
Provisiones garantias financieras .
Provisién por margen de intermediacion
Ofras provisiones - -

Pasivos financieros a largo plazo 661 357 730 063
Obligaciones y otros valores emitidos 12 575 996 642 685
Series no subordinadas 341 996 408 685
Series subordinadas 234 000 234 000

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas
Intereses y gastos devengados no vencidos -
Intereses vencidos e impagados

Deudas con entidades de crédito 12 59 156 59 149
Préstamo subordinado 65 000 65 000
Credito linea de liquidez dispuesta - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (5 844) (5 851)

Intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos e impagados ‘ -

Ajustes por operaciones de coberfura - -
Derivados 9 26 205 28 229

Derivados de cobertura 26 205 28 229
Otros pasivos financieros - -

Pasivos por impuesto diferido - -

PASIVO CORRIENTE 89 316 95 397

Pasivos vinculados con activos no
corrientes mantenidos parala venta

Provisiones a corto plazo - -

Pasivos financieros a corto plazo 89 217 95 288
Obligacicnes y otros valores emitidos 12 86 446 92 497
Series no subordinadas 86179 92 225

Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas

Intereses y gastos devengados no vencidos 267 272
intereses vencidos e impagados - .
Deudas con entidades de crédito 12 2465 2243
Préstamo subordinado 1555 1555
Crédito linea de liquidez dispuesta - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas {1 555) (1 555)
Intereses y gastos devengados no vencidos 65 65
Intereses vencidos e pagados 2400 2178
Derivados 9 196 420
Derivados de cobertura 196 420
Derivados de negociacién - -
Otros pasivos financieros 12 110 128
Acreedores y cuentas por pagar 110 128

(*) Se presenta nica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las notas 1 a 23 y el Anexo | descritos en la Memaria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2018
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AyT GOYA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en miles de euros)

PASIVO Nota 2018 217 ()
Ajustes por periodificaciones 1 99 109
Comisiones 63 71
Comisién Sociedad Gestora 39 44
Comision administrador 20 22
Comisién agente financiero/pagos 4 5

Comisidn variable . -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas - -
Otras comisiones -
Otros 36 38

AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 13 {26 205) {28 229)

Activos financieros disponibles para Ia venta . -
Coberturas de flujos de efectivo (26 205) (28 229)
Otros ingresos / ganancias y gastos / pérdidas reconocidos - -

TOTAL PASIVO 724 468 797 231

(*} Se presenta (nica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las notas 1 a 23 y el Anexo | descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2018
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AyT GOYA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresada en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Nota 2018 2017 ()

Intereses y rendimientos asimilados 14 2712 3617
Activos titulizados 2712 3617
Otros activos financieros

Intereses y cargas asimiladas 15 (1141} {1 415)
Obligaciones y otros valores emitidos (919) {1173)
Deudas con entidades de crédito {222) (242)
Otros pasivos financieros - .

Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo {neto) 16 (912) {1412)
Resultado de derivados de negociacion {912) (1412)

Otros ajustes de valoracion en carteras a VR con cambios en PyG
Activos financieros disponibles para la venta - -

MARGEN DE INTERESES 659 790

Resultado de operaciones financieras (neto) - -

Otros ingresos de explotacién - -

Otros gastos de explotacion 17 {333) (331)
Servicios exteriores (92) {70)
Servicios de profesionales independientes (6) )]
Oftros servicios (886) (89)
Tributos (13} (9)
Otros gastos de gestion corriente (228) (252)
Comisién de Sociedad Gestora {143) (158)
Comisién Administrador (71) (79)
Comision del agente financiero/pagos (14) {15)

Comisign variable
Otras comisiones del cedente - -
Otros gastos - -

Deterioro de activos financieros (neto) 18 (429) 1118
Deterioro neto de activos titulizados (429) 1118
Deterioro neto de otros activos financieros - -

Dotaciones a provisiones (neto) - -

Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta 19 110 44
Repercusion de otras pérdidas (ganancias) 20 {7) (1 621)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -
Impuesto sobre beneficios 21 - -
RESULTADO DEL PERIODO - -

{*) Se presenta Unica y exclusivamente a efecios comparativos.
Las notas 1 a 23 y el Anexo | descritos en ia Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias
al 31 de diciembre de 2018
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AyT GOYA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en miles de euros)

2018 2017 ()

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE

ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 322 388
Flujo de caja nete por intereses de las operaciones 680 787
Intereses cobrados de los activos titulizados 2740 3683
Intereses pagados por valores de titulizacion {924) {1 358)
Cobros por operaciones de derivados de coberiura (1934) {1726)
Pagos por operaciones de derivados de cobertura 798 188

intereses cobrados de inversicnes financieras - -
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito - -

Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo (233} {257)
Comisiones pagadas a la Sociedad Gestora (146) (161)
Comisiones pagadas por administracion de activos titulizados (73) (80}
Comisiones pagadas al agente financiero (14) (16)
Otras comisiones - -

Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo (125) {142)

Oftros pagos de explotacion (125) (144)
Otros cobros de explotacién 2
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE

ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION (1 829) (2 870)

Flujo de caja netos por emisién de valores de titulizacion - -

Flujos de caja por adquisicién de activos financieros - -

Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos {1829) (2 870)

Cobros por amortizacion ordinara de activos titulizados 41 288 42 972
Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados 27 267 30787
Cobros por amortizacion previamente impagada de activos titulizados 2005 2443
Cobros por amortizacién de activos previamente clasificados como fallidas . -
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucion de garantias 347 55
Pagos por amortizacién de obligaciones y otros valores emitidos (72 736) {79 127)

Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo - -
Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito . -
Pagos por amortizacién deudas con entidades de crédito - -
Pagos a Administraciones Plblicas - -
Otros cobros y pagos -

INCREMENTO / DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (1 507) (2 482)
Efectivo o equivalantes al comienzo del periodo 85108 87 590
Efectivo equivalentes al final del periodo 83 601 85108

{*) Se presenta (nica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las notas 1a 23 y el Anexo | descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estade de flujos de efectivo

al 31 de diciembre de 2018
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2018 2017 (%)

Activos financieros disponibles para la venta -
Ganancias / (pérdidas) por valoracién - -
Importe bruto de las ganancias / (pérdidas) por valoracion E -
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Oftras reclasificaciones -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos
financieras disponibles para la venta - -

Cobertura de los flujos de efectivo -
Ganancias / (pérdidas) por valaracign (1112) 5 462
Importe bruto de Ias ganancias / (pérdidas) por valoracién (1112) 5 462
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias 912 1412
Otras reclasificaciones - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo {2 024) (6 874)

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables - -

Otros ingresos / ganancias y gastos / pérdidas reconocidos - -
Importe de otros ingrescs / ganancias y gastos / pérdidas
reconocidos directamente en el balance en el pericdo - -
Importe bruto de las ganancias / (pérdidas) por valoracian - -
Efecto fiscal -
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos / ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(") Se presenta tnica y exclusivamente a efectos comparalivos,
Las notas 1 a 23 y el Anexo | descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos

al 31 de diciembre de 2018
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(Expresada en miles de euros)

1. Resefia del Fondo

AyT Goya Hipotecario 1V, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, el Fondo) se constituyo e
15 de abril de 2011, con sujecién a lo previsto en el Real Decreto 926/1 998, de 14 de mayo, en la
Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacion de Activos, y en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores. La verificacion y registro del Folleto del Fondo en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (C.N.M.V.) se realizé con fecha 14 de abril de 2011. Su actividad consiste en la
adquisicién de activos, en concreto, Participaciones Hipotecarias (Nota 7), y en la emisién de
Bonos de Titulizacién (Nota 12), por un importe de 1.300.000 miles de euros. La adquisicion de los
Activos y el desembolso de los Bonos de Titulizacion se produjeron el 15 de abril de 2011 y el 19
de abril de 2011, respectivamente.

Para la constitucion del Fondo Caixabank S.A. (anteriormente Barclays Bank, S.A.) (en adelante,
el Cedente) emitié Participaciones Hipotecarias que han sido suscritas por el Fondo,

Con fecha 2 de enero de 2015, Caixabank S.A. pasé a ser el Agente Financiero del fondo cuando
Barclays Bank PLC efectud la venta del 100% de las acciones de su filial en Espafia, Barclays
Bank, S.A.U. a Caixabank, SA. Asimismo, con fecha 21 enero de 2015 se procedid a sustituir a
Barclays Bank, S.A.U. por Société Générale como nuevo Agente Financiero.

El fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Haya Titulizacién, Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacién, S.A.U (en adelante, la Sociedad Gestora) antes denominada Ahorro y
Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. El cambio de denominacién social
se produjo el 30 de abril de 2015 como consecuencia de la firma de un contrato de venta dela
totalidad de las acciones de la Sociedad Gestora a favor de Haya Real Estate, S.L.U. La gestién y
administracién de los activos corresponde al Cedente, sin asumir ninguna responsabilidad por el
impago de los préstamos, obteniendo por dicha gestién una comision de administracion del 0,01%
anual, sobre el saldo vivo de las Participaciones Hipotecarias en fecha de determinacion anterior a
cada fecha de pago, asi como una comisién variable que se calcula como la diferencia positiva
entre ingresos y gastos devengados trimestralmente, de acuerdo con Ia contabilidad del Fondo
{Nota 17).

Los gastos de constitucion del Fondo, asi como las comisiones por aseguramiento y direccion,
fueron satisfechos por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion de éste, con cargo al
Préstamo Subordinado concedido por el Cedente (Nota 12), a excepcion de los importes que se
encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2012, Yy que se han registrado en el epigrafe
del balance de “Acreedores y otras cuentas a pagar” {Nota 12).
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De acuerdo con el Falleto del Fondo, la Sociedad Gestora, previa comunicacién a la C.N.M.V.,
estara facultada para liquidar anticipadamente el Fondo y amortizar anticipadamente Ia totalidad
de la emision de Bonos en una Fecha de Pago:

Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que
hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio finranciero del
Fondo.

Cuando el importe del Saldo Vivo de los Activos sea inferior al 10% del saldo inicial de las
Participaciones Hipotecarias a la fecha de constitucion del Fondo, y siempre que la
amortizacién anticipada de las Participaciones Hipotecarias, junto con el saldo gue exista en
ese momento en [a cuenta de tesoreria, permita una total cancelacion de todas las
obligaciones pendientes con los titulares de los Bonos, y respetando los pagos anteriores a
éstos cuyo Orden de Prelacion sea preferente, seguin el Folieto del Fondo.

- Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
refacion con alguno de los valores emitidos o se prevea que se va a produgcir,

- Cuando, como consecuencia de una modificacién adversa de la normativa fiscal aplicable
bien al Fondo, resultara imposible el mantenimiento dei equilibrio financiero del Fondo.

- Cuando la Sociedad Gestora fuera declarada en liguidacién, concurso o su autorizacion
fuera revocada y no designara nueva sociedad gestora en el plazo de cuatro meses.

En el supuesto de acuerdo unénime de los tenedores de los Bonos y del resto de
contrapartidas de contratos del Fondo.

A estos efectos, de acuerdo con el Folleto del Fondo, se entiende por obligaciones de pago
derivadas de los Bonos en la fecha de liquidacion anticipada del Fondo, el saldo de principal
pendiente de pago de los Bonos en esa fecha, mas los intereses devengados y no pagados hasta
la fecha de amortizacién anticipada, incluida, en su caso, la retencion fiscal, cantidades que a
todos los efectos legales se reputaran en esa fecha vencidas y exigibles.

Con caracter general, los Recursos Disponibles del Fondo serdn aplicados, en cada fecha de
pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de Prelacion de Pagos el que se
enumera a continuacién:

1° Pago de los impuestos y/o de las retenciones que deba satisfacer el Fondo de conformidad
con la iegislacién vigente en cada momento y pago de los gastos ordinarios ¥
extraordinarios del Fondo, la comisién de administracion de la Sociedad Gestora, Ia
comisidn de administracion de los Préstamos Hipotecarios, los honorarios, costes y gastos
del Tenedor de la Cuenta de Tesorerfa y el resto de gastos y comisiones por servicios
previstos en el apartado 3.4.6.6 del Mddulo Adicional y el pago de los Gastos
Extraordinarios del Fondo previstos en el apartado 3.4.6.6 del Madulo Adicional.
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2° Pago de la cantidad neta correspondiente del Contrato de Permuta Financiera de Intereses
y la cantidad que, en su caso, corresponda al pago liquidativo en caso de resolucion de
dicho Contrato salvo el pago del Importe de Liquidacién en caso de resolucion por
incumplimiento de, o por circunstancias objetivas sobrevenidas que afecten a Barclays Bank
PLC.

3°  Pago de los intereses devengados de los Bonos Serie A.

40 Pago de intereses de los Bonos Serie B, excepto en caso de liquidacién del Fondo o de que
se haya producido la causa de diferimiento de intereses de los Bonos Serie B: se entendera
que se produce una causa de diferimiento de intereses de los Bonos serie B cuando el saldo
vivo acumulado de los Activos Fallidos sea superior al 11% del Saldo Vivo de los Activos en
la Fecha de Constitucion.

5 Pago de la Cantidad Devengada de Principal para Amortizacién de los Bonos Serie A, de
acuerdo con las reglas establecidas en el apartado 4.9.2 de la Nota de Valores.

6° Pago de intereses de los Bonos Serie B, en caso de liquidacién del Fondo o de due se haya
producido la causa de diferimiento de intereses de los Bonos Serie B.

7° Pago de la Cantidad Devengada de Principal para Amortizacion de los Bonos Serie B.

ge Dotacién del Fondo de Reserva, hasta la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva.

g° Pago, en caso de resolucion del Contrato de Permuta Financiera de Intereses por
incumplimiento de, o por circunstancias objetivas sobrevenidas que afecten a, Barclays
Bank PLC, del Importe de Liquidacién que pudiera resultar en favor de Barclays Bank PLC.

10° Pago de los intereses devengados del Préstamos Subordinado para Gastos Iniciales |.

11°  Pago de la amortizacion del principal del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales 1.

12° Pago de los intereses devengados del Préstamo Subordinado para Gonstitucién del Fondo
de Reserva.

13°  Pago de los Intereses devengados del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales il.

14°  Pago de la amortizacién del principal del Préstamo Subordinado para Constitucion del
Fondo de Reserva.

15° Pago de la amortizacion del principal del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales Il

16° Pago del Margen de Intermediacién Financiera al Cedente.
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2, Bases de presentacion de las Cuentas Anuales
a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de
Flujos de Efectivo, el Estado de ingresos y Gastos Reconocidos y la Memoria, de la que forman
parte los estados financieros publicos S.05.1, $.05.2, S.05.3, S.05.5 y el apartado correspondiente
a las notas explicativas del Estado S.06, adjuntos en el Anexo |.

Las Cuentas Anuales se han redactado con claridad, mostrando [a imagen fiel de la situacion
financiera, flujos de efectivo y de los resultados del Fondo, de conformidad con los requisitos
establecidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas contables, Cuentas Anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacion estadistica de los fondos de titulizacién (en adelante, Circular 2/2016)
que deroga y sustituye a la Circular 2/2009 de 25 de marzo de la C.N.M.V.

En cumplimiento de la legislacién vigente, et Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora ha
formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio
2018. Estas cuentas, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad
Gestora, estimandose su aprobacion sin cambios significativos.

b) Principios contables no obligatorios

En la preparacion de las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora
no han utilizado ningdn principio contable no obligatorio.

c) Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se ha producido ningln error ni cambio en las estimaciones
contables que tenga efecto significativo ni en los resultados del afio ni en ef baiance.

d)  Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las Cuentas Anuales exige el uso por parte de la Sociedad Gestora de ciertas
estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se eval(tan continuamente y se basanen la
experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros gue se creen
razonables bajo las circunstancias.

La informacion incluida en ias presentes Cuentas Anuales es responsabilidad de los
Administradores de [a Sociedad Gestora. En las presentes Cuentas Anuales la Sociedad Gestora
ha utilizado, en su caso, estimaciones para la valoracién de determinados activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos.
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Dichas estimaciones corresponden principalmente a:
Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 7).
El valor razonable de los instrumentos de cobertura {Nota 9).

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con Ia mejor informacién disponible al
31 de diciembre de 2018 y 2017 sobre las partidas afectadas, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en cualquier sentido en los préximos
gjercicios. Dicha modificacién se realizara, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacion en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

e) Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que se desglosan en las presentes Cuentas Anuales, ademas de las cifras del ejercicio
2018, ias correspondientes al ejercicio 2017, por lo que Ia informacién contenida en esta memoria
referida al ejercicio 2017 se presenta exclusivamente, a efectos comparativos y no constituye las
Cuentas Anuales del Fondo de ejercicio 2017.

3. Criterios contables

Los principios contables y normas de valoracién mas significativos utilizados por la Sociedad
Gestora en la elaboracion de las Cuentas Anuales del Fondo han sido los siguientes:

3.1 Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los principios y criterios contables no
tiene como propésito el determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o
parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total, por tanto, las presentes Cuentas
Anuales han sido formuladas bajo el principio de empresa en funcionamiento.

3.2 Principio del devengo

Las presentes Cuentas Anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de flujos de
efectivo, se han elaborado en funcién de la corrients real de bienes y servicios, con independencia
de la fecha de su pago o de su cobro.

3.3  Otros principios generales
Las Cuentas Anuales se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste histérico, aunque

modificado por la revalorizacion, en su caso, de activos financieros disponibles para la venta y
activos y pasivos financieros (incluidos derivados) a valor razonable.
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3.4  Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién de su periodo de devengo con
independencia de cuando se produce su cobro o pago,

3.5 Activos financieros
Los activos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:

Préstamos y partidas a cobrar, que incluye los activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable ¥ NO S& negocian
en un mercado activo. No se incluiran aquellos activos financieros para los cuales el tenedor
pueda no recuperar sustancialmente toda la inversién inicial, por circunstancias diferentes al
deterioro crediticio. Se incluiran en esta categoria los activos titulizados de que disponga el Fondo
en cada momento.

Los activos financieros se valoraran inicialmente, en general, por su valor razonable.

Los préstamos y partidas a cobrar se valoraran posteriormente por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de perdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicién de un activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de perdidas y ganancias, mediante la
utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccion de valor por
deterioro reconocida directamente como una disminucién del importe del activo o mediante una
cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en operaciones de
cobertura de valor razonable, se registran aquelias variaciones que se produzcan en su valor
razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de
cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a Io largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tales como opciones de amortizacion
anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicién mas, en su caso, las comisiones que, por
su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipes de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.
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Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen
en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de Intereses y
rendimientos asimilados, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su importe
neto, en el epigrafe de Resultado de operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

El epigrafe de “Activos dudosos™ recoge el imparte total de los activos titulizados que cuentan con
algdn importe vencido por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de
tres meses de antigliedad, asi como aquélios que presentan dudas razonables sobre su
reembolso total (principal e intereses) en los términos pactados contractualmente salvo que
proceda calificarlos como fallidos. También se incluyen dentro de esta categoria los importes de
todas las operaciones del Fondo con un mismo deudor cuando los saldos clasificados como
dudosos como consecuencia de impagos sean superiores al 25% de los importes pendientes de
cobro.

En las operaciones con cuotas de amortizacion periddica, la fecha de primer vencimiento, a
efectos de la clasificacion de las operaciones en esta categoria, ser4 la correspondiente a la cuota
mas antigua de la que, en la fecha de balance, permanezca impagado algan importe por pringipal
o intereses.

La prorroga o reinstrumentacion de las operaciones no interrumpe su morosidad, ni producira
reclasificacion, salvo que exista una razonable certeza de que ef deudor puede hacer frente a su
pago en el calendario previsto o se aporten nuevas garantias eficaces que cubran plenamente el
riesgo que garanticen, y, en amhos casos, se perciban los intereses ordinarios pendientes de
cobro, sin tener en cuenta los intereses de demora.

Los “Activos dudosos” se clasifican en balance atendiendo a su vencimiento contractual.

Se consideran fallidos aquéllos instrumentos de deuda y activos titulizados, vencidos o no, para
los que después de un andlisis individualizado se considere remota su recuperacion y proceda
darlos de baja del activo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad Gestora no ha considerado que existan activos
titulizados sobre los que se considere remota su recuperacidn, por lo gue no ha procedido a dar de
baja del activo del balance ningiin activo titulizado.
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3.6 Pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:

Débitos y partidas a pagar que corresponden principaimente, a aquellos pasivos financieros
emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, las
obligaciones, bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo. Adicionalmente, se registraran
en esta categoria las deudas con entidades de crédito que hubieren sido contrafdas con el fin de
financiar la actividad del Fondo, como son los préstamos subordinados concedidos al Fondo por el
Cedente de los activos, asi como cualquier disposicién realizada de lineas de crédito concedidas
al Fondo.

Los pasivos financieros se registran inicialmente a su valor razonable, tal y como se define para
los activos financieros en la Nota 3.5.

Los pasivos financieros incluidos en la categoria Débitos y partidas a pagar se valoraran
posteriormente por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta
de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a tres meses que, de acuerdo con
lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran
valoréndose por dicho importe.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen
en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de Intereses y
cargas asimiladas, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su importe neto,
en el epigrafe de Resultado de operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.7  Derivados financieros y contabilidad de coberturas

Los Derivados financieros son instrumentos que ademas de proporcionar una pérdida o una
ganancia, pueden permitir, bajo determinadas condiciones, compensar la totalidad o parte de los
riesgos de crédito y/ o de mercado asociados a saidos y transacciones, utilizando como elementos
subyacentes tipos de interés, determinados indices, los precios de algunos valores, los tipos de
cambio cruzado de distintas monedas u otras referencias similares.

Los Derivados financieros son utilizados para ia gestién de los riesgos de las posiciones propias
del Fondo, derivados de cobertura, o para beneficiarse de los cambios en los precios de los
mismos. Los Derivados financieros que no pueden ser considerados de cobertura se consideran
como derivados de negociacién.
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Con caracter general, los instrumentos que se pueden designar como instrumentos de cobertura
son los derivados cuyo valor razonable o flujos de efectivo futuros compensen las variaciones en
el valor razonable o en los flujos de efectivo futuros de partidas que cumplan los requisitos para
ser calificadas como partidas cubiertas.

Las operaciones de cobertura se clasificaran en las siguientes categorias:

= Cobertura del valor razonable: cubre la exposicién a los cambios en el valor razonable de
activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme atin no reconocidos, o de una
parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular gue pueda afectar a la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura ydela
partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Cobertura de los fiujos de efectivo: cubre la exposicidn a la variacion de los flujos de efectivo
que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos o a una
transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas
¥y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en firme puede
ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte de la ganancia o la
perdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz, se
reconocera en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo positivo, valor
razonable a favor del Fondo, o negativo, valor razonable en contra del Fondo,
transfiriendose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que [a
operacion cubierta prevista afecte al resultado.

El Fondo dnicamente ha suscrito operaciones de cobertura de fiujos de efectiva.

Las permutas financieras (contratos swap) suscritas por el Fondo tienen caracter de cobertura del
riesgo de tipo de interés de los Activos Titulizados. Los resultados obtenidos por estos contratos
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias de manera simétrica a los resultados cbtenidos
por los elementos cubiertos.

La eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura, gueda debidamente
documentada, verificando que las diferencias producidas por las variaciones de precios de
mercado entre el elemento cubierto y su cobertura se mantiene en parametros razonabies a lo
largo de la vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momento de
la contratacion.
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Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida
cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que,
retrospectivamente, los resultados de Ia cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion
del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resuitado de la partida cubierta. Cuando
en alglin momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de cobertura dejarian de ser
tratadas como tales y serian reclasificadas como derivados de negociacion.

Los ajustes derivados de la valoracion a valor razonable de los instrumentos designados como
coberturas contables de flujos de efectivo se recogeran en el epigrafe Ajustes repercutidos en
batance de ingresos y gastos reconocidos con el signo que corresponda.

3.8 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida
por deterioro.

En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores representativos
de deuda, existe deterioro cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evento o se
produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un impacto negativo en sus flujos
de sfectivo futuros.

Como norma general, ia correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por deterioro
se efectda con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y la recuperacion de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se
elimina o se reduce. En el caso de que se considere remota la recuperacién de cualquier importe
por deterioro registrado, éste se elimina del balance, aunque se puedan llevar a cabo las
actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido
definitivamente sus derechos por prescripcién, condonacién u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de las
pérdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en libros y el valor
actual de sus flujos de efectivo futuros estimados.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que el Fondo estima que obtendra durante ia vida del instrumento. En dicha
estimacion se considera toda la informacion relevante que se encuentra disponible en la fecha de
elaboracion de los estados financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro
de los flujos de efectivo contractuales. Asimismo, en la estimacién de los flujos de efectivo futuros
de instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos que se
obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su obtencién y
posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia.
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En el calculo del vaior actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizara como tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el
tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros, determinado de acuerdo
con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o madifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda, se utilizara el
tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que dicha
renegociacion o modificacién se produce por causa distinta a las dificuitades financieras del
prestatario o emisor.

En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizar
modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, de conformidad con la Circular 2/2016 de la C.N.M.V., el importe de la provision que
resulte de la aplicacion de lo previsto en los parrafos anteriores no podra ser inferior a la gue se
obtenga de la aplicacién para los activos dudosos de los porcentajes minimos de cobertura por
calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados de esta Norma, que caiculan
las pérdidas por deterioro en funcion del tiempo transcurride desde el vencimiento de la primera
cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operacion:

a) Tratamiento General

Porcentaje (%)

Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

Esta escala también se aplica, por acumulacion, al conjunto de operaciones gue el Fondo pueda
mantener con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente impagos superiores a
tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el calculo del porcentaje de cobertura
la del importe vencido mas antiguo que permanezca impagado, o la de Ia calificacién de los
activos como dudosos si es anterior.

11
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b) Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como dudosos, el valor
de los derechos reales recibidos en garantia, siempre Que sean primera carga y se encuentren
debidamente constituidos y registrados a faver del Fondo o, en su caso, de la entidad, se estimara,
segln el tipo de bien sobre el que recae el derecho real, con los siguientes criterios:

(i)  Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. incluye las viviendas con
cédula de ocupacién en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimacion del valor de los derechos recibidos en
garantia serd como maximo el valor de tasacién, ponderado por un 80 por ciento.

(i) ~ Fincas rusticas en explotacion, y oficinas, locales y naves polivalentes terminados.
Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta autorizada la
edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o ganadera; asi como
los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una explotacién econdmica, que
no incorporan caracteristicas o elementos constructivos que limiten o dificulten su uso
polivalente y por ello su facil realizacién en efectivo. La estimacion del valor de los
derechos recibidos en garantia sera como méaximo ef valor de tasacion, ponderado
por un 70 por ciento.

(iify  Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a que
se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacion expedida por la autoridad administrativa correspondiente
pero que no estan cualificadas para su consideracion en el apartado (i) anterior. El
valor de los derechos recibidos en garantia sera como maximo el valor de tasacién,
ponderada por un 60 por ciento.

(iv)  Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos recibidos
en garantia sera como maximo el valor de tasacién ponderado por un 50 por ciento.

(v}  En el supuesto en que no se pueda acceder a la informacién necesaria para realizar
las ponderaciones establecidas anteriormente, el valor de los derechos recibidos en
garantia sera como maximo el valor de tasacién, ponderado por un 80 por ciento.

Las operaciones “calificadas como activos dudosos” que cuenten con alguna de las garantias
pignoraticias que se indican a continuacion, se cubriran aplicando los siguientes criterios:

- Las operaciones que cuenten con garantias dinerarias parciales se cubriran aplicando a la

diferencia entre el importe por el que estén registradas en el activo y el valor actual de los
depdsitos, los porcentajes de cobertura sefalados en el tratamiento general.

12
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- Las operaciones que cuenten con garantias pignoraticias parciales sobre participaciones en
instituciones financieras monetarias o valores representativos de deuda emitidos por las
Administraciones PUblicas o entidades de crédito con elevada calificacién crediticia, u otros
instrumentos financieros cotizados en mercados actives, se cubriran aplicando a la
diferencia entre el importe por el que estén registradas en el activo y el 90% del valor
razonable de dichos instrumentos financieros, los porcentajes de cobertura sefialados en el
tratamiento general.

En el supuesto de existir garantias pignoraticias no valoradas en la cesién de los activos o en la
emision de los pasivos, se considerara que su valor es nulo y se aplicar4 al importe por el que
dichas operaciones estén registradas en el activo los porcentajes de cobertura sefialados en el
tratamiento general.

La Sociedad Gestora debera ajustar, al alzao a la baja, el importe que resulte de aplicar lo
previsto en los parrafos anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicianales sobre el
deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se
analizaran individuaimente. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se han estimado pérdidas por
deterioro de activos por encima de las que se derivan de los criterios descritos en los parrafos
anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconacera en la cuenta de
perdidas y ganancias del periodo en el que se manifiesten utilizando como contrapartida una
cuenta compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considere remota la recuperacion de algdn importe,
éste se dara de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo, continuar
registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincion por prescripcion, condonacion
u ofras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la pérdida disminuyese por
causas relacionadas con un evento posterior, se reconocerd como un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias, y tendra como limite el valor en libros del activo financiero que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la base de
los términos contractuales se interrumpira para todos los instrumentos de deuda calificados como
dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del importe de la pérdida
por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo como consecuencia de
utilizar en su calculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso, este
importe se reconocera como una recuperacion de la pérdida por deterioro.

13
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3.9  Activos no corrientes mantenidos para la venta

Se incluyen en esta categoria los activos recibidos para la satisfaccién, total o parcial, de activos
financieros que representan derechos de cobro frente a terceros, con independencia del modo de
adquirir la propiedad (en adelante, activos adjudicados), cualquiera que sea su naturaleza, que no
formando parte de las actividades de explotacion, incluyan importes cuyo plazo de realizacién o
recuperacion se espera que sea superior a un afio desde la fecha a la que se refieren las Cuentas
Anuales.

Cuando excepcionalmente la venta se espera que ocurra en un periodo superior a un afio, la
Sociedad Gestora valora el coste de venta en términos actualizados, registrando el incremento de
su valor debido al paso del tiempo en el epigrafe de Ganancias / (pérdidas) de activos no
corrientes en venta de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En consecuencia, la recuperacién del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de
naturaleza financiera y no financiera, previsiblemente tendra lugar a través del precio que se
obtenga en su enajenacion, en lugar de mediante su uso continuado.

Por tanto, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por el Fendo para la satisfaccién,
total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se consideran activos no
corrientes en venta, salvo que el Fondo haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.

Los activos clasificados como Activos no corrientes se registran en el momento de su
reconocimiento inicial por su vaior razonable menos los costes de venta, que seran al menos, del
25% de su valor razonable. En estos supuestos se presumir4 la inexistencia de beneficio, excepto
que haya evidencia suficiente; en particular, se considera gue no hay evidencia suficiente cuando
la valoracion, realizada por experto independiente, tenga una antigliedad superior de 6 meses.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos neto de sus costes de
venta, la Sociedad Gestora ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso,
con contrapartida en el epigrafe de “Ganancias / (pérdidas) de activos no corrientes en venta” de
la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de producirse posteriores incrementos del valor
razonable de los activos, la Sociedad Gestora revierte las perdidas anteriormente contabilizadas,
incrementando el valor en libros de los activos con el limite del importe anterior a su posible
deterioro, con contrapartida en el epigrafe de “Ganancias / (pérdidas) de activos no corrientes en
venta" de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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3.10 Comisiones

Las Comisiones se clasifican en:

Comisiones financieras

Son aquellas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacién
financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la
operacion como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

Comisiones no financieras

Son aquellas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion de un
servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un servicio que se
ejecuta en un acto singular.

Comision variable

Es aquella remuneracién variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente por el proceso
de intermediacion financiera desarrollado, la cual se determinara por |a diferencia positiva entre los
ingresos y los gastos devengados por el Fondo en el periodo.

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluira, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de |a cartera de negociacién y las diferencias
que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda extranjera a la
moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucién, distinto de esta comisién variable a
percibir por el cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentacién constitutiva del
Fondo, devengada en el periodo. Se exceptuan de dicha diferencia la propia comisién variable y el
gasto por impuesto sobre beneficios.

El tratamiento especifico es el siguiente:

Cuando Ia diferencia obtenida entre los ingresos y los gastos devengados sea negativa se
repercutira a los pasivos del Fondo, comenzando por la cuenta de periodificacién de la
comisidn variable devengada y no liquidada en periodos anteriores y continuando por el
pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden de prelacion de pagos establecido.
Dicha repercusion se registrara como un ingreso en la partida “Repercusidn de pérdidas /
(ganancias)’ en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando la diferencia obtenida en el sea positiva, se utilizara en primer {ugar, para detraer
las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo.
Si, tras la detraccion, contintian existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas,
no se procedera a registrar comision variable alguna. En consecuencia, sélo se producira el
devengo y registro de la comision variable cuando no existan pasivos corregidos por
imputacion de pérdidas.
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- Si la resultante del apartado anterior fuera negativa se repercutira conforme al apartado
primero. El importe positivo que resulte una vez realizada la detraccion, conforme se
establece en el apartado anterior, se registrard como un gasto en la cuenta de perdidas y
ganancias del Fondo en concepto de comision variable y unicamente sera objeto de
liquidacion en la parte que no corresponda a las plusvalias de la cartera de negociacion o de
derivados de cobertura, ni de beneficios de conversién de las partidas monetarias en
moneda extranjera a la moneda funcional, ni aquellos provenientes de la adjudicacion,
dacién o adquisicion de bienes. El importe correspondiente a los beneficios reconocidos por
los conceptos indicados se diferira, en la partida de periodificaciones del pasivo del balance
«Comision variable», hasta la baja efectiva, por liquidacién o venta, de los activos o pasivos
que las han ocasionado y siempre que existan fondos previstos suficientes para abonar los
compromisos contractualimente fijados con los titulares de las emisiones del Fondo.

3.11 Impuesto sobre beneficios

Durante el ejercicio 2018, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de
27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, madificada por Real Decreto Ley 3/2016, de 2
de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario dirigidas a la consolidacién de
las finanzas pudblicas y otras medidas urgentes en materia social. Esta modificacién no afects a los
estados financieros del fondo.

Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la Disposicién Transitoria trigésimo primera de la Ley
2/2010, de 1 de marzo, por la que se trasponen determinadas Directivas en el ambito de |a
imposicion indirecta y se modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes para
adaptaria a la normativa comunitaria, se establece que en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado gque posean los
fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, se aplicaran los criterios
establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la cobertura especifica del
riesgo de insolvencia del cliente

El lImpuesto sobre beneficios o equivalente se considera como un gasto y se registra, en general,
en el epigrafe de “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias,

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias, corregido por las
diferencias permanentes de acuerdo con los criterios fiscales, y consideradas las diferencias
temporarias en caso de existencia.

16



0,03 EUROS ON3050661

CLASE 8" | TRESSLNTMOS |

AyT GOYA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresada en miles de euros)

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacién de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las
diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los activos y
pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto
diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por deducciones y
ventajas fiscales que queden pendientes de apiicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto
diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con ¢argos o
abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos
reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con contrapartida en
dicho capitulo.

En base a lo anterior y dado que en funcién de las condiciones previstas en el folleto del Fondo en
cuanto a su operativa, se establece que anualmente los ingresos y gastos del Fondo se equilibren
durante toda ia vida del mismo, los Administradores de la Sociedad Gestora estiman gue la
liquidacién de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota
con lo que en funcidn de lo previsto en la normativa contable vigente no se registran activos ni
pasivos por impuestos diferidos.

3.12 Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la
fecha de los estados financieros, pero resuitan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento
de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que debera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdémicos.

Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:
- Una disposicién legal o contractual.

- Una obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitia en una expectativa vaiida creada
por el Fondo frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos tipos de responsabilidades.
Tales expectativas se crean cuando el Fondo acepta publicamente responsabilidades, se
derivan de comportamientos pasados o de politicas empresariales de dominio publico.

. La evolucién practicamente segura de |a regulacion en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o no, uno o mas eventos futuros
independientes de [a voluntad del Fondo. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones
actuales del Fondo cuya cancelacion no sea probable que origine una disminucion de recursos
que incorporan beneficios econdmicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda
ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.
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Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de
que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora incluye en las Cuentas Anuales del Fondo todas las provisiones significativas
con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion
es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las Cuentas Anuales
sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota la posibitidad de que se
produzca una salida de recursos que incorporen beneficios econdémicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas
son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas,
procediendose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

3.13 Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

En este epigrafe se recogera el saldo neto, con el signo que corresponda, que resulta de los
siguientes conceptos:

Activos financieros disponibles para la venta.

- Coberturas de flujos de efectivo: en esta partida se incluyen los ajustes, derivados de la
valoracion a valor razonable de los instrumentos designados como coberturas contables de
flujos de efectivo.

- Otros ingresos / ganancias y gastos / pérdidas reconocidos.

4. Hechos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018 y hasta la
fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales de dicho ejercicio no ha ocurrido ningln hecho
que afecte o modifique significativamente la informacion contenida en las mismas.

5. Gestion del riesgo de instrumentos financieros

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.

El Fondo est4 expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo

de credito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su
cartera.
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a) Riesgo de tipo de inferés

El riesgo de tipo de interés del Fondo surge como consecuencia de que los Préstamos Titulizados
tienen un tipo de interés (ej.: Euribor a 12 meses) distinto al tipo de interés de los Bonos de
Titulizacion (Euribor a 3 meses) y los vencimientos de dichos activos y pasivos no son
coincidentes. Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen al Fondo a riesgo de tipo de
interés de los flujos de efectivo. Es decir, surge riesgo de interés en las operaciones de titulizacion
cuando no casan los plazos vy tipos de interés de [a cartera titulizada con ios de los Bonos de
Titulizacion emitidos.

El principal objetivo del Contrato de Swap es cubrir el riesgo que para ! Fondo podria suponer el
hecho de que ciertos Activos se encuentran sujetos a tipos de interés, tanto fijos como variables,
diferentes del Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos, asi como a periodos de revisidn ¥
liguidacion diferentes.

El Fondo gestiona el riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo mediante permutas de tipo
de interés, que se utilizan para cubrir el riesgo de tipo de interés y de cambios surgidos en la
titufizacion. La gestion de los flujos de intereses consiste basicamente en la agrupacion de los
préstamos titulizados en diferentes paquetes homogéneos en funcién de sus caracteristicas, para,
posteriormente, contratar una permuta financiera, con el originador o un tercero, para cada uno de
los paquetes y disminuir o eliminar el riesgo de base de la operacion. Normalmente se negocian,
permutas financieras cuyo nocional es equivalente al saldo vivo de los titulos emitidos por el
vehiculo, por lo que debe disminuir a medida que se amortiza el principal.

Bajo las permutas de tipo de interés, el Fondo se compromete a pagar a la Entidad de
Contrapartida, en cada fecha de pago, la suma de los intereses devengados, vencidos e
ingresados (excluidas las cantidades impagadas y recuperadas, asi como los intereses de demora
devengados sobre ias mimas) al Fondo de los Activos. Por su parte, la Entidad de Contrapartida
se compromete a abonar al Fondo el importe resultante de multiplicar el nominal del swap por el
tipo de interés medio ponderado de los Bonos y del préstamo sindicado del periodo
correspondiente (Nota 9).

b) Riesgo de crédito

El riesgo de credito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Fondo asi como impago del conjunto de activos titulizados de
la cartera titulizada del Fondo.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte.

19



GLASE 8.

AyT GOYA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ON3050664

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresada en miles de euros)

A continuacion se muestra el nivel méaximo de exposicion al riesgo de crédito asumido por el
Fondo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, distinguiendo entre partidas corrientes ¥ no corrientes:

2018 Saldos de activo
Instrumentos
Activos Financieros financieros derivados Total
(Nota 7) {Nota 9)

ACTIVO NO CORRIENTE 581 285 - 581 285
Activos titulizados 581 285 - 581 285
Derivados - -

ACTIVO CORRIENTE 58 429 58 429
Activos titulizados 58 429 58 429
Derivados - - -

TOTAL 639 714 - 639 714

2017 Saldos de activo
Instrumentos
Activos Financieros financieros derivados Total
(Nota 7) {Nota 9)

ACTIVO NO CORRIENTE 632 042 - 632 042
Activos titulizados 632 042 - 632 042
Derivados - -

ACTIVO CORRIENTE 78 690 - 78 690
Activos titulizados 78 690 - 78 690
Derivados - -

TOTAL 710 732 - 710 732

El Fondo utiliza como un instrumento fundamental en la gestién del riesgo de crédito el buscar que
los activos financieros adquiridos o contratados por el Fondo cuenten con garantias reales y otra
serie de mejoras crediticias adicionales a la propia garantia personal del deudor. Las politicas de
analisis y seleccién de riesgo del Fondo definen, en funcién de las distintas caracteristicas de las
operaciones, tales como finalidad del riesgo, contraparte, plazo, etc. y las garantias reales o
mejoras crediticias de las que deberan disponer las mismas, de manera adicional a la propia
garantia real del deudor, para proceder a su contratacion.

La valoracion de las garantias reales se realiza en funcién de la naturaleza de la garantia real
recibida. Con caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoran por
su valor de tasacion, realizada por entidades independientes en el momento de la contratacion.
Solo en el caso de que existan evidencias de pérdidas de valor de estas garantias o en aquellos

casos en los que se produzca algun deterioro de la solvencia del deudor que pueda hacer pensar
que se pueda tener que hacer uso de estas garantias, se actualiza esta valoracion de acuerdo con
estos mismos criterios.
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El Fondo dispone de mecanismos minimizadores como son los Fondos de Reserva y dotaciones
conforme a experiencia de impago y calendarios. No obstante, la mejora del crédito es limitada y
los bonistas son los que soportaran en dltima instancia el riesgo de crédito.

c) Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma gue pueda hacer frente en
tode momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el
Folleto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde la constitucidn del Fondo de mecanismos
minimizadores del mismo como son los préstamos para gastos iniciales y préstamos
subordinados, con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los activos titulizados 4
los importes a satisfacer por compromisos asumidos.

d) Riesgo de amortizacién anticipada

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no dispondran de més acciones
contra la Entidad Cedente o contra la Sociedad Gestora, respectivamente, gue las derivadas de
los incumplimientos de sus respectivas funciones ¥, por tanto, nunca como consecuencia de la
existencia de morosidad o de amortizacion anticipada de los Activos. Dichas acciones deberan
resolverse en el juicio declarativo ordinario que corresponda segtn la cuantia de la reclamacion.

El riesgo de amortizacion anticipada de los Activos serd por cuenta de los titulares de los Bonos.

El riesgo de amortizacion anticipada total o parcial, es trasladado desde el Cedente hacia los
Bonistas ya que los flujos de caja que los titulos emitidos proporcionaran en el futuro dependeran
directamente de los pagos que periédicamente realicen los prestatarios hipotecarios. En la medida
que se produzcan pagos extraordinarios, por cancelaciones anticipadas, los flujos de caja podran
diferir de los esperados en el momento de la adquisicién de los titulos.

Por otro lado, en la Nota 1, se describen las condiciones para la amortizacién anticipada de los
Bonos.
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6. Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion. La Sociedad Gestora utiliza una variedad de métodos
y realiza hipétesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de Ias
fechas del balance. Para determinar el valor razonable de los instrumentos financieros no
cotizados se utilizan técnicas como flujos de efectivo descontados estimados. El valor razonable
de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la
presentacion de informacion financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de
efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que puede disponer la Sociedad Gestora
para instrumentos financieros similares.

Tanto los Activos Titulizados como las Obligaciones y otros valores negociables al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 son a tipo variable, con revisién periédica de tipo de interés, por lo que
su valor razonable como consecuencia de los movimientos de los tipos de interés de mercado no
es significativamente diferente del registrado en el balance adjunto.

7. Activos Financieros

El detalle de los epigrafes de Préstamos y partidas a cobrar es el siguiente:

2018 2017
Activos financieros a largo plazo 581 285 632 042
Participaciones Hipotecarias 402 240 436 504
Certificaciones de Transmision Hipotecaria 177 582 194 026
Activos dudosos - principal 7 914 7 874
Activos dudosos - intereses

Correcciones de valor por deterioro de activos (6 451) (6 362)
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Intereses vencidos e impagados ¥ £
Activos financieros a corto plazo 58 429 78 690
Participaciones Hipotecarias 39 962 55 290
Certificaciones de Transmisién Hipotecaria 17 971 22 940
Cuentas a cobrar - .
Activos dudosos - principal 2117 1714
Activos dudosos - intereses 24 25
Correcciones de valor por deterioro de activos (1 745) (1405)
Intereses y gastos devengados no vencidos 99 125
Intereses vencidos e impagados 1 1
639 714 710 732
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La clasificacién de los saldos anteriores entre el largo v el corto plazo ha sido realizada porla
Sociedad Gestora sobre la base los flujos de efectivo futuros, determinados en base a la mejor
estimacion al 31 de diciembre de 2018 de las tasas de amortizacién anticipada, tasa de
morosidad, tasa de recuperacion de activos dudosos, tasas de fallidos y recuperacion de fallidos, y
la vida media de cada uno de los Activos titulizados adquiridos.

Todos los préstamos y partidas a cobrar estan denominados en euros.

Los Activos titulizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son a tipo variable, con revision
periodica de tipo de interés, por lo que su valor razonable como consecuencia de los movimientos
de los tipos de interés de mercado no es significativamente diferente del registrado en el balance
adjunto.

Al 31 de diciembre de 2018, el tipo de interés medio de la cartera de Activos titulizados ascendia a
0,39% encontrandose el interés nominal de cada uno de los préstamos entre un minimo inferior al
0,07% y un tipo de interés maximo del 5,80%.

Al 31 de diciembre de 2017, el tipo de interés medio de la cartera de Acfivos titulizados ascendia a
0,47% encontrandose el interés nominal de cada uno de los préstamos entre un minimo inferior al
0,18% vy un tipo de interés maximo del 5,80%.

Se considera que las partidas a cobrar vencidas con antigliedad inferior a tres meses no han
sufrido ningan deterioro de vaior. Al 31 de diciembre de 2018, habian vencido cuentas a cobrar por
importe de 18 miles de euros (19 miles en 2017), si bien no habian sufrido pérdida por deterioro. El
andlisis de estas partidas es el siguiente:

2018 2017

Partidas a cobrar - Principal 17 18
Partidas a cobrar - Intereses 1 1
18 19

En el ejercicio 2018 se han realizado unas dotaciones a las correcciones de valor por deterioro de
los activos titulizados por un valor de 429 miles de euros. En el ejercicio 2017, hubo unas
recuperaciones de las correcciones de valor por deterioro de los activos titulizados por un valor de
1.118 miles de euros(Nota 18).

23



ON3050668

CLASE 87
LI

AyT GOYA HIPOTECARIO [V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresada en miles de euros)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la clasificacion de los activos dudosos en funcién de la
antigliedad de sus impagos, junto con su correspondiente provision, de acuerdo con los criterios
de la Circutar 2/2016 de C.N.M.V,, es la siguiente (esta clasificacion difiere de la efectuada en el
balance, donde la clasificacion entre activos carrientes y no corrientes se realiza en base al
vencimiento contractual de las operaciones):

2018
Base de Correcciones
Activo dotacién (*) por deterioro
Hasta 6 meses 198 -
Entre 6 y 9 meses 408 -
Entre 9 y 12 meses 674 - -
Mas de 12 meses 8775 8 196 8 196
10 055 8 196 8 196
2017
Base de Correcciones
Activo dotacidn {*) por deterioro
Hasta 6 meses 50 .
Entre 6 y 9 meses 450 . -
Entre 8y 12 meses 432 . -
Mas de 12 meses 8 681 7 767 7 767
9613 7 767 7 767

{*) Una vez descontado el efecto de la aplicacion de las garantias.

Los activos dudosos ascienden a 10.055 miles de euros al 31 de diciembre de 2018 (9.613 miles
en 2017), registrando unas correcciones por deterioro debido al efecto de la aplicacién de las
garantias sobre la base de dotacién, de conformidad con ta Circular 2/2016 de C.N.M.V. (Nota 3.8)
por un valor de 8.196 miles de euros (En 2017 se registraron correcciones por deterioro por
importe de 7.767 miles de euros).

De estos impagos, durante el ejercicio 2018 se habian dejado de cobrar 525 miles de euros de
principal y 17 miles de euros de intereses. Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha
de formulacién de estas Cuentas Anuales, se han recuperado impagos por importe de 35 miles de
eurcs.
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El movimiento durante los ejercicios 2018 y 2017 de los activos dudosos es el siguiente:

2018 2017

Saldo al inigio del ejercicio 9613 12 262

Aumentos 761 184

Recuperaciones (319) (2 833)

Adjudicados . .
Traspaso a fallidos -

Saldo al final del gjercicio 10 055 9613

La distribucion de los activos dudosos en principal e intereses es la siguiente:

2018 2017

Activos dudosos - Principal 10 031 9 588
Activos dudosos - Intereses 24 25
10 055 9613

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas debido a Préstamos Hipotecarios
impagados y/o fallidos y con la finalidad de permitir ios pagos a realizar por el Fondo de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos, se ha constituido el Fondo de Reserva {Nota 10).

El movimiento durante los ejercicios 2018 y 2017 de las Correcciones de valor por deterioro de
activos constituidas para la cobertura del riesgo de crédito es el siguiente:

2018 2017

Saldo al inicio del ejercicio 7 767 8 885
Aumentos 804 272
Disminuciones (375) (1.390)
Saldo al final del ejercicio 8 196 7 767

El deterioro de los activos financieros del Fondo, calculado segun lo indicado en la Nota 3.9, ha
sido registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios 2018 y 2017.

La totalidad de las Correcciones de valor por deterioro de activos reconocidas en los gjercicios
2018 y 2017 se han determinado individualments.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se han dado de baja activos financieros deteriorados al
considerarse remota su recuperacion.
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El reconocimiento y la reversidn de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a
cobrar se han incluido dentro del epigrafe de Deterioro de activos financieros (neto) en la cuenta
de pérdidas y ganancias (Nota 18). Normalmente, se dan de baja los importes cargados a la
cuenta de deterioro de valor cuando no existen expectativas de recuperar mas efectivo.

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas debido a préstamas impagados y/o
fallidos y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos, se ha constituido el Fondo de Reserva (Nota 10).

El movimiento del epigrafe de Participaciones Hipotecarias y Certificaciones de transmision
hipotecaria durante los ejercicios 2018 y 2017, sin considerar intereses devengados y correcciones
de valor por deterioro, se muestra a continuacion:

Saldo al 31 de diciembre de 2016 794 550
Amortizaciones del principal de los Préstamos Hipotecarios (76 202)
Cobradas en el gjercicio (42 972)
Amortizaciones anticipadas (33 230)
Activos titulizados dados de baja por adjudicacion de bienes :
Saldo al 31 de diciembre de 2017 718 348
Amortizaciones del principal de los Préstamos Hipotecarios (70 562)
Cobradas en el ejercicio (43 294)
Amortizaciones anticipadas (27 268)

Activos titulizados dados de baja por adjudicacion de bienes

Saldo al 31 de diciembre de 2018 647 786

El importe de los intereses devengados al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017 por los Derechos de
crédito del Fondo ha ascendido a un importe total de 2.712 miles de euros y 3.617 miles de euros
respectivamente (Nota 14).

El importe de los intereses netos devengados al 31 de diciembre de 2018 ¥ no vencidos asciende
a 99 miles de euros (125 miles de euros en 2017), los cuales han sido registrados en el epigrafe
de la cuenta de pérdidas y ganancias de “Intereses y rendimientos asimilados — Activos fitulizados”
con cargo al epigrafe de “Intereses y gastos devengados no vencidos” del balance.
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Los importes de los activos titulizados con un vencimiento determinado o determinable sin
considerar los intereses devengados y las correcciones de valor por deterioro, clasificados por afio
de vencimiento son los siguientes:

Ano de vencimiento

Entre 2024 y Afios
2019 2 020 2021 2022 2023 2027 posteriores Total
Activos titulizados 60050 71835 67715 64059 60035 201143 116 909 647 786
60050 71835 67715 64059 60035 201 143 122 949 647 786
8. Activos no corrientes mantenidos para la venta y pasivos vinculados
El desglose de este epigrafe es el siguiente:
2018 2017
Activos no corrientes mantenidos para la venta
Inmovilizade material 1153 1391

El saldo de este epigrafe se corresponde con inmuebles adjudicados en pago de deudas y su
distribucién al 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

Ganancias
Fecha Valor Fecha (Pérdidas)  Valor en

Adquisicién _ _Registrado  Tasacion Tasacién Tasacién Libros {*}

QUER 12011272014 83  30/08/2018 113 2 85
GRANOLLERS 01/10/2014 79  26/07/2018 108 2 81
TALAVERA LA REINA 26/09/2014 54 01/10/2018 66 (5) 49
CUTAR 15/01/2015 77 271092018 121 14 91
A CORUNA 24/02/2015 57  15/11/2018 42 {26) k3
SAGUNTO 30/04/2015 59  05/09/2018 62 (13) 46
SAGUNTO 30/04/2015 62 31/07/2018 84 62
SAGUNTO 30/04/2015 65 26/11/2018 90 3 68
BENICASIM 26/05/2015 162  25/07/2018 225 7 169
VALENCIA 24/04/2015 153  01/08/2018 228 17 170
VALENCIA 24/04/2015 9 01/08/2018 13 - 9
ALGORFA 22/09/2015 59  27/07/2018 78 59
ALGORFA 22/09/2015 57  30/07/2018 78 2 59
ALGORFA 22/09/2015 57  30/07/2018 77 57
ALGORFA 22/09/2015 58 30/07/2018 78 1 59
ALGORFA 22/09/2015 59 30/07/2018 77 (1) 58
1 150 1538 3 1153

(*) Una vez descontado el 25% de los costes de venta

(**) Incluida la correccién de valor por deterioro de activos.
27



0,03 .. BROS ON3050672

CLASE 82 | TRERCEMTINGS |

AyT GOYA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresada en miles de euros)

Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo tiene 16 activos adjudicados, todos ellos fueron adquiridos
durante los ejercicios 2015 y 2014. Estos activos se valoran por su valor razonable menos los
costes de venta, que seran al menos, del 25% de su valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2018, Ia totalidad de ios inmuebles adjudicados del Fondo disponen de
tasacion con una antigiledad inferior a 6 meses.

Durante el ejercicio 2018 se han producido 3 bajas de activos no corrientes.
Al 31 de diciembre de 2018 la titularidad de los inmuebles adjudicados pertenece al Fondo.
9. Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados que tiene contratados el Fondo al 31 de diciembre de 201 8
y 2017, se consideran operaciones de cobertura de flujos de efectivo.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, suscribié con la Entidad Cedente
(Barclays Bank, PLC) un contrato de permuta financiera (swap) para la cobertura del riesgo de tipo
de interés del Fondo, cubriéndose el diferencial entre los intereses variables de los préstamos
hipotecarios participados, referenciados al Euribor a 12 meses y los intereses variables de fa
emision de Bonos, referenciados al Euribor a 6 meses y con periodo de devengo y liquidacion
semestral. Mediante este contrato se produce el pago de las cantidades ingresadas en la cuenta
de tesoreria del Fondo en concepto de intereses ordinarios y de demora de los préstamos
hipotecarios durante el periode de liquidacién, y se recibe un tipo variable igual al Euribor a 6
meses, sobre el importe nocional del periodo de liquidacion, de acuerdo con el Folleto de Emision.

La distribucion del saldo de los derivados de cobertura contratados por el Fondo para cubrir el
riesgo de tipo de interés al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

2018 2017

Activo / (Pasivo} por derivados de cobertura a largo plazo {26 205) (28 229)
Intereses @ cobrar {a pagar) devengados y no vencidos (196} (420)
(26 401) {28 649)

El importe de los intereses devengados en el ejercicio 2018 por las permutas de tipo de interés ha
ascendido a un importe de 912 miles de euros a favor del Cedente (1.412 mites de euros a favor
del Cedente en 2017). Los ingresos y gastos por intereses del swap han sido registrados, por su
valor neto, en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe de “Resultados de operaciones de
cobertura de flujos de efectivo” (Nota 16).
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El importe de los intereses devengados al 31 de diciembre de 2018 ¥ no cobrados asciende a 196
miles de euros a favor del Cedente (420 miles de euros a favor del Cedente en 2017), los cuales
han sido registrados en el epigrafe correspondiente de la cuenta de pérdidas y ganancias con
cargo al epigrafe de “Derivados de cobertura”, contabilizado en el activo o en el pasivo del
balance, segn se trate de intereses devengados a favor del Fondo o a favor del Cedente,
respectivamente.

Los importes del principal nocional de los contratos de permuta de tipo de interés pendientes a 31
de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes:

2018 2017

Permutas de tipo de interés 639612 710 604

En relacién con la valoracion de los derivados financieros de pasivo y para el Fondo, la Sociedad
Gestora incluye entre otros, el riesgo de impago y el riesgo de liquidez; dichos riesgos se ven
minorados a efectos del Fondo ya que éste actiia como un vehiculo entre el Bonista o tenedor de
los Bonos y el Cedente de los derechos de crédito, por lo que dichos riesgos asociados a los
Activos Titulizados se trasmiten implicitamente a los acreedores del Fondo de Titulizacién.

La metodologia de valoracién aplicada permite obtener una valoracion que equivale al precio
tedrico de sustitucion de la contrapartida. La nueva contrapartida, estimaria el precio real en
funcidn al Valor de los pagos a percibir o realizar por el Fondo en virtud del contrato.

L.a metodologia aplicada tiene en consideracién las fechas de pago futuras del Fondo asumiendo
el ejercicio del clean-up call (opcién amortizacién anticipada cuando el saldo de la cartera de
activos alcanza o es inferior al 10% del saido titulizado), considerandose a todos los efectos los
diferentes periodos de pagos del Fondo afecto.

El nominal vivo correspondiente a cada periodo de pago se calcula, para cada uno de los Activos,
de acuerdo a su sistema de amortizacion.

Se estima el valor actual de los pagos a percibir por el Fondo a partir de los tipos LIBOR implicitos
(futuros) cotizados a fecha de valoracion, para los diferentes periodos (teniendo en consideracion
si la fifacion es al inicio o al final de cada periodo) aplicando el nimero de dias del periodo y
descontando dichos pagos a la fecha de calculo de la valoracion, en funcién del valor de
descuento obtenido de una curva cupén cero construida con Overnight Indexed Swaps (OIS).

De forma similar, se calcula el valor de los pagos a realizar por el Fondo a partir de promedios de
forwards, si bien, en el caso de contar con indices no cotizados (EURIBOR BOE, IRPH, VPO,...},
se realizan esfimaciones estadisticas de dichos indices.

Finalmente, e} valor del swap ser4 igual a la diferencia entre el valor actual de los pagos a percibir
por el Fondo, y el valor actual de los pagos a realizar por el Fando,
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Las principales hipotesis utilizadas para la valoracion de estos instrumentos financieros son las
siguientes:

Momento actual

Tipo de interés medio de la cartera 0.37%
Vida media de los activos 216,52
Tasa de amortizacion anticipada 4,24%
Spread flujos de préstamos 0,53%

Spread medio bonos -
Tasa de morosidad -

10. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El desglose del epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes a 31 de diciembre de
2018 y 2017 es ol siguiente:

2018 2017

Cuenta Tesereria 23 555 26 243
Fondo de Reserva 60 046 58 865
83 601 85 108

El saldo de este epigrafe corresponde a la cuenta corriente mantenida en el Agente Financiero
(Caixabank S.A.) donde, ademas de la liquidez derivada de la operativa del Fondo, se encuentra
depositado el Fondo de Reserva, que se constituyd inicialmente con cargo al Préstamo
Subordinado para la Constitucion del Fondo de Reserva por importe de 65.000 miles de euros. La
cuenta corriente mantenida con el Agente Financiero devenga un tipo de interés minimo igual a la
media mensual del tipo EONIA (Euro Overnight Index Average), calculado por el Banco Central
Europeo y publicado por Reuters en su pagina EONIA, correspondiente al mes anterior. Los
intereses devengados se liquidaran mensualmente con fecha valor del Ultimo dia de cada mesy
se calcularan sobre una base de un afio de 365 dias.

No se han devengado intereses por esta cuenta corriente durante los ejercicios 2018 y 2017.

De acuerdo con el Folleto de Emision del Fondo, el importe requerido del Fondo de Reserva sera
la menor de las siguientes cantidades:

) El importe inicial del Fondo de Reserva, esto es, 65.000 miles de euros.
. La cantidad mayor entre:

{i) El 10% del saldo vivo de los Activos, deducidos los activos fallidos, en Ia
correspondiente fecha de determinacion.

()  Lacifra de 32.500 miles de euros.
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En todo caso, la citada reduccion no se llevara a cabo si en la fecha de pago en cuestién,
concurriera una de las siguientes tres circunstancias:

{i) Que el importe a que asciende la suma del saldo vivo de los activos en morosidad
con mas de 90 dias de retraso en el pago de los importes vencidos, fuera superior al
1,75% del saldo vivo de las Participaciones Hipotecarias Hipotecaria que tenga la
consideracion de activos fallidos en cualquier momento.

(i)  Sitras realizar los célculos en la fecha de determinacion correspondiente, se estima
que el Fondo de Reserva no se dotara hasta la Cantidad Requerida del Fondo de
Reserva.

(ii)  Que no hubieran transcurrido 3 afios desde la fecha de constitucion.

El movimiento durante los ejercicios del 31 de diciembre 2018 y 2017 del Fondo de Reserva es el
siguiente:

2018 2017

Saldo al inicio del ejercicio 58 865 56 746

Aumentos 1181 2119
Disminuciones - _

Saldo al final del ejercicio 60 046 58 865

Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo de Reserva mantenido por el Fondo es 3.913 miles de euros
inferior al importe minimo requerido conforme al Folleto de Emisién del Fondo. Al 31 de diciembre
de 2017, el Fondo de Reserva mantenido por el Fondo es 4.954 miles de euros inferior al importe
minimo requerido conforme al Folleto de Emisién del Fondo. El déficit del Fondo de Reserva se
produjo el 19 de septiembre de 2013.

11.  Ajustes por periodificaciones de activo y pasivo
a) Ajustes por periodificaciones de activo

El desglose de este epigrafe es el siguiente:

2018 2017

Comisiones - -
Otros
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b) Ajustes por periodificaciones de pasivo

E! desglose de este epigrafe es el siguiente:

2018 2017
Comisiones 63 71
Comisidn Sociedad Gestora 39 44
Comisién administrador 20 22
Comision del agente de financiero / pagos 4 5
Comisidn variable i
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas =
Otras comisiones z
Otros 36 38
99 109
Los ajustes por periodificaciones de pasivo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponden,
principalmente, a la periodificacién de las comisiones (Nota 17).
12. Pasivos Financieros
El detalle de los epigrafes de Pasivos financieros es el siguiente:
2018 2017
Pasivos financieros a largo plazo 635 152 701 834
Obligaciones y otros valores emitidos 575 996 642 685
Deudas con entidades de crédito 65 000 65 000
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (5 844) {5851}
Pasivos financieros a corto plazo 89 021 94 868
Obligaciones y otros valores emitidos 86 446 92 497
Deudas con entidades de crédito 4020 3798
Correccion de valor por repercusion de pérdidas (1 555) (1 555)
Otros pasivos financieros 110 128
724 173 796 702

La clasificacion de los saldos anteriores entre e largo y el corto plazo ha sido realizada por Ia
Sociedad Gestora sobre la base los flujos de efectivo futuros, determinados en base a la mejor

estimacién al 31 de diciembre de 2018 de ias tasas de amortizacién anticipada, tasa de

morosidad, tasa de recuperacion de activos dudosos, tasas de fallidos y recuperacion de fallidos, y

la vida media de cada una de las obligaciones contraidas.

Todas las deudas del Fondo estan denominadas en euros.
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Tanto las Obligaciones y otros valores emitidos como los Préstamos Subordinados al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 son a tipo variable, con revision periddica de tipo de interés, por lo que
su valor razonable como consecuencia de los movimientos de los tipos de interés de mercado no
es significativamente diferente del registrado en el balance adjunto.

El calculo de la vida media y de la duracién de los Bonos esta significativamente ligado a la vida
de los activos cedidos, la cual esta influenciada por las hipotesis de tasas de amortizacién
anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacion se formaran a partir de una variedad de
factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su previsibilidad. No
obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacién sobre la vida residual de los activos
emitidos por el Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los Bonos} en el Estado S.05.1
{Cuadro C}, incluido como Anexo | dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacién sobre |a vida residual de ios
pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacion se detalla en el Estado S.05.2 (Cuadro E),
incluido como Anexo | dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Los importes de los pasivos financieros sin considerar las correcciones de valor por repercusidn de
pérdidas, con un vencimiento determinado o determinable clasificadas por afio de vencimiento son
los siguientes:

Aiio de vencimiento
Entre 2024 Anos
2019 2020 2021 2022 2023 y 2027 posteriores Total

Bonos Serie A 86 179 62 309 59198 56 501 53390 110 598 - 428 175
Bonos Serie B . - - - . 72139 161 861 234 000
intereses Serie A 39 - - - - 39
Intereses Serie B 228 - . 228
Préstamo Subordinade 1 5655 - - . 65000 66555
Intereses Préstamo subordinade 2 465 - - . - - 2465

90 466 62 309 59 198 56 501 53 390 182 737 226 861 731 462

a} Deudas con entidades de crédito a largo y corto plazo

Estos epigrafes del balance adjunto recogen tres préstamos subordinados gue la Sociedad
Gestora, en representacidn y por cuenta del Fondo, contraté con fecha 15 de abyil de 2011 con
Barclays Bank, S.A., por un importe total de 67.719 miles de euros, destinados a financiar los
gastos de constitucion del Fondo y la emision de los Bonos (en adelante, Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales 1), el importe requerido del Fondo de Reserva (en adslante, Préstamo
Subordinado para Constitucién del Fondo de Reserva), y la suscripcion de las Participaciones
Hipotecarias, incluyendo el desfase en el devengo de intereses entre los activos y los Bonos en la
primera fecha de pago, y los intereses devengados por el nominal de las Participacicnes
Hipotecarias entre la fecha de constitucion y la fecha de desembolso {en adelante, Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales Il).
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El importe inicial en la fecha de concesién y el saldo vivo de los préstamos al 31 de diciembre de
2018, sin considerar las correcciones de valor por repercusion de pérdidas (Nota 19), son los
siguientes:

Inicial Saldo Vivo

Préstarmo Subordinado
Para Gastos Iniciales | 1164 -
Para Gastos Iniciales Il 1 555 1555
Para Constitucién del Fondo de Reserva 65 000 65 000
67 719 66 555

Los préstamos subordinados descritos devengan un tipo nominal variable fijado semestralmente,
que sera igual al tipo de interés de referencia de los Bonos, Euribor a 6 meses, ¥ un margen del
0,60%. Estos intereses se abonaran (nicamente si el Fondo dispone de liquidez suficiente de
acuerdo con el orden de prelacidn de pagos establecido en el Folleto.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales | se ird amortizando en cada una de ias fechas de
pago, en un importe equivalente al 5% del importe inicial del préstamo, siempre que el Fondo
disponga de fondos suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

En cada fecha de pago, siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente para ello de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos establecido en el Folleto, se destinaran a la amortizacion del
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales | los importes gue resulten tras aplicar los puntos
primero al noveno del Orden de Prelacién de Pagos. Todas las cantidades que, en concepto de
intereses devengados y reembolso de principal, no hubieran sido entregadas a Barclays Bank,
S.A. por insuficiencia de los fondos disponibles, se haran efectivas en las sigufentes fechas de
pago y se abonaran con preferencia a las cantidades que corresponderia abonar en relacién con
el Préstamo para Gastos Iniciales | en dicha fecha de pago.
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El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales |l se ir4 amortizando en cada una de las fechas de
pago, en un importe equivalente al porcentaje indicado en la siguiente tabla, siempre que el Fondo
disponga de fondos disponibles suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.

% Amortizacion

Fecha de Pago Principal
Primera 5%
Segunda 5%
Tercera 11,25%
Cuarta 11,25%
Quinta 11,25%
Sexta 11,25%
Séptima 11,25%
Octava 11,25%
Novena 11,25%
Décima 11,25%

Si por no existir fondos disponibles suficientes en una fecha de pago, no se alcanzara el
porcentaje maximo a amortizar descrito en la tabla anterior, en la siguiente fecha de pago se
podran amortizar importes dispuestos por un porcentaje méximo que incluira:

(i) El porcentaje maximo que corresponda en dicha fecha de pago.

(i)  El porcentaje maximo que no se pudo amortizar en las fechas de pago anteriores a la
fecha de pago en curso.

La amortizacién del Préstamo Subordinado para Constitucién del Fondo de Reserva se efectuara
en cada una de las fechas de pago por un importe igual a la diferencia entre el importe requerido
del Fondo de Reserva en la fecha de pago anterior y el importe requerido del Fondo de Reserva
en la fecha de pago en curso (Nota 10).
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La distribucién del saldo vivo de cada uno de los préstamos subordinados, sin considerar las
correcciones de valor por repercusion de pérdidas (Nota 20), es la siguiente:

2018 2017
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales | - = o=
Principal no vencido
Principal vencido y no pagado -
Intereses devengados no vencidos
Intereses vencidos y no pagados
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales II 1 666 1 660
Principal no vencido - -
Principal vencido y no pagado 1555 1555
Intereses devengados no vencidos 2 2
Intereses vencidos y no pagados 109 103
Préstamo Subordinado para Constitucion del Fondo de Reserva 67 354 67 138
Principal no vencido 65 000 65 000
Principal vencido y no pagado .
Intereses devengados no vencidos 63 63
Intereses vencidos y no pagados 2291 2075
69 020 68 798

La amortizacion del principal del Préstamo Subordinado durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es la que se muestra en el siguiente detalle:

Saldo al Amortizacion del Saldo al
3M.12.17 principal 31.12.18

Préstamo Subordinado
Para Gastos Iniciales | - :
Para Gastos Iniciales li 1555 - 1555
Para Constitucion del Fondo de Reserva 65 000 - 65 000
66 555 - 66 555

Durante el gjercicio 2018, no se han producido traspasos de largo a corto plazo.

Saldo al Amortizacién del Saldo al
31.12.16 principal 31.12.17

Préstamo Subordinado
Para Gastos Iniciales | - - .
Para Gastos Iniciales Il 1555 - 1555
Para Constitucion del Fondo de Reserva 65 000 . 65 000
66 555 - 66 555
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Durante el ejercicio 2017, no se produjeron traspasos de largo a corto plazo.

Los intereses devengados durante el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2018 y 2017
ascienden a un importe de 222 miles de euros y 242 miles de euros respectivamente (Nota 15), de
ios que un importe de 65 miles de euros esta pendiente de pago al 31 de diciembre de 2018 (65
miles de euros en 2017). Dichos intereses estan registrados en el epigrafe de pérdidas y
ganancias de “Intereses y cargas asimiladas — Deudas con entidades de crédito” con abono al
epigrafe del balance de “Deudas con entidades de crédito - intereses y gastos devengados no
vencidos e intereses vencidos y no pagados ”.

Al 31 de diciembre de 2018, el importe de las correcciones de valor por repercusion de pérdidas
correspondientes al Préstamo Subordinado asciende a 7.399 miles de euros {(al 31 de diciembre
de 2017 el importe era de 7.406 miles de euros), que se registran con signo contrario en el
epigrafe del balance de “Deudas con entidades de crédito — Préstamo Subordinado”.

b} Obligaciones y otros valores emitidos a largo y corto plazo

Este epigrafe recoge, al 31 de diciembre de 2018, la emision de Obligaciones y otros vaiores
emitidos. A continuacion, se detalla el valor nominal de las obligaciones emitidas por el Fondo a 31
de diciembre de 2018 y 2017, asi como el plazo hasta su vencimiento, sin considerar el importe de
“Intereses y gastos devengados no vencidos™

Valor nominal Vencimiento en afios
2018 2017 2018 2017
Bonos Serie A 428 175 500 910 33 34
Bonos Serie B 234 000 234 000 33 34
662 175 734 910

Las caracteristicas de cada una de las series de bonos en el momento de su emision son las
siguientes:

- Bonos ordinarios, que integran la Serie A, compuesta inicialmente por 21.320 bonos de 50
miles de euros de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta,
por importe nominal total de 1.066.000 miles de euros. Estos Bonos devengan un tipo de
interés anual de Euribor a 8 meses mas 30 puntos basicos, pagaderos los dias 15 de marzo
y septiembre de cada afio, o siguiente dia habil. Estos Bonos se amortizan en las fechas
anteriores a medida que se genera liquidez procedente de Ila amortizacion de los activos. Su
calificacion crediticia (rating) es Aaa/AAA segtin las agencias de calificacion Moody's
Investors Service Espafia, S.A y DBRS Ratings Limited, respectivamente.
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- Bonos ordinarios, que integran la Serie B, compuesta inicialmente por 4.680 bonos de 50
miles de euros de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta,
por importe nominal total de 234.000 miles de euros. Estos Bonos devengan un tipo de
interés anual de Euribor a 6 meses méas 60 puntos basicos, pagaderos los dias 15 de marzo
y septiembre, o siguiente dia habil. Estos Bonos se amortizan en las fechas anteriores a
medida que se genera liquidez procedente de la amortizacién de los activos. Su calificacion
crediticia (rating) es Caa1/B segln las agencias de calificacion Moody’s Investors Service
Espafia, S.A y DBRS Ratings Limited, respectivamente.

La fecha de vencimiento final del Fondo ser4 el 15 de septiembre de 2052. No obstante, la
Sociedad Gestora podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo, y con ello la emision de
Bonos, en los supuestos que se describen en la Nota 1.

La vida media estimada de los Bonos de Titulizacién quedd fijlada en 6,42 afos para ios Bonos de
ta Serie A y en 19,10 afios para los Bonos de la Serie B, en el momento de la emision y bajo la
hipétesis de mantenimiento de una tasa de amortizacién anticipada del 5%.

El desglose de las partidas de “Obligaciones y otros valores emitidos” ai 31 de diciembre de 2018
y 2017 es el siguiente:

2018 2017

Obligaciones y otros valores emitidos a largo plazo 575 996 642 685
Principal — Bonos Serie A 341 996 408 685
Principal — Bonos Serie B 234 000 234 000
Obligaciones y otros valores emitidos a corto plazo 86 446 92 497
Principal — Bonos Serie A 86 179 92 225
intereses devengados no vencidos — Serie A 39 42
Intereses devengados no vencidos — Serie B 228 230
662 442 735 182
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El movimiento del principal de los Bonos durante el ejercicio 2018 y 2017 es el siguiente:

Saldo al 31.12.17 Amortizaciones Saldo al 31.12.18

Bonos Serie A 500 910 {72 735) 428 175
Bonos Serie B 234 000 - 234 000
734 910 (72 735) 662 175

Saldo al 31.12.16 Amortizaciones Saldo al 31.12.17

Bonos Serie A 580 037 (79 127) 500 910
Bonos Serie B 234 000 - 234 000
814 037 (79 127) 734 910

El desglose de la amortizacién del principal de los Bonos durante el ejercicio 2018, con distribucién
por series y fechas de pago, es el siguiente:

Bonos SerieA Bonos Serie B Total

15 de Marzo de 2018 37 445 - 37 445
15 de Septiembre de 2018 35 290 35 290
72 735 - 72 735

Los intereses devengados durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017
ascienden a un importe de 919 miles de euros y 1.173 miles de euros respectivamente, (Nota 15)
de los que un importe de 267 miles de euros esta pendiente de pago al 31 de diciembre de 2018
(272 miles de euros en 2017). Dichos intereses estan registrados en el eplgrafe de la cuenta de
pérdidas y ganancias de “Intereses y cargas asimiladas — Obligaciones y otros valores
negociables™ y en el epigrafe del balance de “Obligaciones y otros valores negociables — Intereses
y gastos devengados no vencidos”.

La calificacion crediticia (rating) de los Bonos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

Moody’s Investors Service Espafia,

S.A. DERS Ratings Limited
2018 2017 2018 2017
Bonos Serie A Aai Aa2 AA AA
Bonos Serie B Aa3 Al A BBB {high)
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c) Oftros pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2018 existe un importe pendiente de pago de 110 miles de euros (128 miles
de euros al 31 de diciembre de 2017).

Al cierre de los sjercicios 2018 y 2017, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que
acumule un aplazamiento superior al plazo establecido en su folleto. Ademas, los pagoes
efectuados se han realizado dentro de los plazos establecidos en su folleto, salvo los que se
describen en las notas de la presente memoria.

13.  Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

Dentro de este epigrafe del balance se incluyen los importes, netos del efecto fiscal, derivados de
los ajustes por valoracion de activos y pasivos registrados en el estado de ingresos y gastos
reconocidos, asi como de la aplicacién de la contabilidad de coberturas de flujos de efectivo, hasta
que se produzca su extincion o realizacién, momento en el que se reconocen definitivamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

El desglose de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Activo Pasivo
31 de diciembre de 2018
- {26 205)
Coberturas de flujos de efectivo
- (26 205)
Activo Pasivo
31 de diciembre de 2017
Coberturas de flujos de efectivo - (28 229)
- (28 229)

Los ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio 2018 y 2017
clasificados como “Coberturas de flujos de efectivo” se corresponden con el efecto de la valoracion
de los derivados de cobertura (Nota 9).
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14. Intereses y rendimientos asimilados

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias durante los ejercicios de 2018 y
2017 es el siguiente:

2018 2017

Activos titulizados (Nota 7) 2712 3617
Otros activos financieros . .
2712 3617

El epigrafe de “Intereses y rendimientos asimilados — Otros activos financieros” recoge los
intereses devengados de la cuenta de tesoreria mantenida con el Agente Financiero (Nota 10).

15. Intereses y cargas asimiladas

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

2087 2017

Obligaciones y otros valores emitidos (Nota 12) (919) {1173)
Deudas con entidades de crédito (Nota 12) (222) (242)
(1141) {1 415)

16.  Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias durante los ejercicios de 2018 y
2017 es el siguiente:

2018 2017
Ganancias de operaciones de cobertura de flujos de efectivo 933 408
Pérdidas de operaciones de cobertura de flujos de efectivo {1 845) {1 820)
(912) (1412)

El resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo corresponde a los intereses netos
devengados a favor del Cedente de los ejercicios 2018 y 2017 por el contrato de permuta
financiera descrito en la Nota 9.
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17.  Ofros gastos de explotacion

El desglose del epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de Otros gastos de explotacion de
los ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Servicios exteriores {92) (70)
Servicios de profesionales independientes {6) (1)
Otros servicios {(86) (69)
Tributos (13) (9)
Otros gastos de gestion corriente {228) (252)
Comisién Sociedad Gestora (143) (158)
Comisidn Administrador (71) (79)
Comision del Agente Financiero / pagos (14} (15)
Comisién variable - 2
Otros gastos
(333} {331)

En el Folleto de Emisién del Fondo se establecen las comisiones a pagar a las distintas entidades
y agentes participantes en el mismo. Las comisiones establecidas son las siguientes:

a) Comisidn de Administracion de la Sociedad Gestora

Se calcula aplicando el 0,02% anual sobre la suma de los saldos vivos de las Participaciones
Hipotecarias en la fecha de determinacion anterior a la fecha de pago en curso.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 se han devengado por este concepto una comision de 143
miles de euros y 158 miles de euros respectivamente. Al 31 de diciembre de 2018 se encuentran
pendientes de pago 39 miles de euros que seran abonados en la proxima fecha de pago (3 de
marzo de 2019). Al 31 de diciembre de 2017 se encontraban pendientes de pago 44 miles de
euros que fueron abonados en la siguiente fecha de pago (15 de marzo de 2018). Dicha comision
esta registrada en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias “Otros gastos de explotacién” y en el
epigrafe de balance “Ajustes por periodificaciones — Comisiones” (Nota 11), respectivamente.

b)  Comisién de Servicios Financieros
El Agente Financiero actualmente Caixabank S.A. (anteriormente Barclays Bank, S.A), porios
servicios prestados en virtud del Contrato de Servicios Financieros, tiene derecho a percibir una

comision del 0,002% anual sobre el saldo de principal pendiente de amortizar de los Bonos en la
fecha de pago anterior.
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Durante los ejercicios 2018 y 2017 se han devengado una comision por este concepto de 14 miles
de euros y 15 miles de euros, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2018 se encuentran
pendientes de pago 4 miles de euros que seran abonados en la proxima fecha de pago (15 de
marzo de 2019). Al 31 de diciembre de 2017 se encontraban pendientes de pago 5 miles de euros
que fueron abonados en la siguiente fecha de pago (15 de marzo de 2018). Dicha comision esta
registrada en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias “Otros gastos de explotacion” y en €l epigrafe
de balance “Ajustes por periodificaciones — Comisiones” (Nota 11), respectivamente.

c) Comisién de Administracion

Su calculo se realiza aplicando el 0,01% anual sobre el saldo vivo de las Participaciones
Hipotecarias en la fecha de pago anterior.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 se han devengado por este concepto una comisién de 71 miles
de euros y 79 miles de euros respectivamente. Al 31 de diciembre de 2018 estan pendientes de
pago 20 miles de euros que seran abonados en la proxima fecha de pago (15 de marzo de 2019).
Al 31 de diciembre de 2017 estaban pendientes de pago 22 miles de euros que fueron abonados
en la siguiente fecha de pago (15 de marzo de 2018). Dicha comision esta registrada en el
epigrafe de Pérdidas y Ganancias “Otros gastos de explotacion” y en el epigrafe de balance
“Ajustes por periodificaciones — Comisiones” (Nota 11), respectivamente.

d) Comisién Variable

Se calcula como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el Fondo en cada una
de las fechas de liquidacion.

En los ejercicios 2018 y 2017, la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el Fondo
en cada fecha de liquidacion ha sido negativa, no generandose pago alguno por este concepto.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2018, al iguai que al 31 de diciembre de 2017, los ingresos y
gastos devengados por el Fondo desde fa (ltima fecha de liquidacién ha sido positiva,
generandose, por tanto, un margen de intermediacién en contra del Fondo de 8 miles de euros ¥

1.621 miles de euros respectivamente, el cual se ha registrado en el epigrafe de la cuenta de
pérdidas y ganancias “Repercusion de otras pérdidas (ganancias)’ {Nota 20).

e) Ofros gastos

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se han contabilizado gastos en el epigrafe otros gastos.
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f) Tributos

Durante el ejercicio 2018 el fondo ha incurrido en impuestos, tales como Impuesto sobre Bienes e
Inmuebles, Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y otros, por importe de 13 miles de euros.
Durante el ejercicio 2017 el gasto por este concepto fue de 9 miles de euros.

18. Deterioro de activos financieros (neto)

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los gjercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Derechos de crédito (429) 1118
(429) 1118
Dotaciones con cargo a resultados (804) (272)
Recuperaciones de dotaciones con abono a resultados 375 1380
{429) 1118

El movimiento durante los ejercicios 2018 y 2017 de los saldos de Correcciones de valor por
deterioro de activos de los epigrafes de Activos financieros se presenta en la Nota 7.

19. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

2018 2017
Ganancias {pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta - -
Ganancias (pérdidas) en la adjudicacién de activos no corrientes en venta 110 44
110 44
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20. Repercusién de otras pérdidas (ganancias)

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe a repercutir, positivo o
negativo, seglin se trate de pérdidas o ganancias respectivamente, a los pasivos del Fondo, en
orden inverso a la prelacién de pagos establecida en el Folleto.

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2018 y 2017 es
el siguiente:

2018 2017

Comision Variable — Gasto del ejercicio actual

Repercusion de pérdidas a la comision de administracion - “
Repercusién de pérdidas al préstamo subordinado (Nota 12.a) (7} {1621)
(-) Comision Variable devengada y no vencida en el ejercicio actual -

{7} (1 621}

21. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

Segun se establece en el Folleto de Emisién, el Fondo tributa en el régimen general del impuesto
sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo. La administracién del Fondo por |la Sociedad Gestora estd exenta del impuesto sobre el
Valor Afiadido, de acuerdo con el articulo 5.10 de la Ley 19/1992.

Por otro lado, la constitucion del Fondo esta exenta del concepto de operaciones sacietarias del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de conformidad
con la Ley 19/1992. Los rendimientos obtenidos de las Participaciones Hipotecarias, préstamos u
otros derechos de credito no estan sujetos a retencién ni a ingreso a cuenta segun el arficulo 59.k
del Real Decreto 1777/2004, por el que se aprueba el Impuesto sobre Sociedades.

En el supuesto de que en el futuro se estableciera cualquier impuesto, directo o indirecto, tasa o
retencion sobre los pagos debidos al Fondo, los mismos correrian por cuenta de las Entidades
Cedentes y seran devusltos a las mismas en el supuesto de que el Fondo los recuperara.

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las deciaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2018 el Fondo tiene abiertos a inspeccitn por las autoridades fiscales todos los
impuestos que le son de aplicacion desde su constitucién. Los Administradores de la Sociedad
Gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos adicionales de
importancia.

El resultado econémico del periodo es nulo y coincide con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo,

45



ON3050690

CLASE 87
LR

AyT GOYA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresada en miles de euros)

22, Liquidaciones intermedias

a) Liquidaciones de Cobro

A continuacién, se muestra un detalle desglosado de las liquidaciones de cobro gue se han
producido durante los ejercicios 2018 y 2017:

Periodo Acumulado

Liquidacion de cobro del periodo 2018 Real _Contractual {*) Real Contractual (%)
Activos Titulizados
Cobros por amortizacion ordinaria 41288 37255 337 548 347 452
Cobros por amortizaciones anticipadas 27 267 33591 292384 389 374
Cobros por intereses ordinarios 2 604 12164 87 531 184 059
Cobros por amortizacion previamente impagada 2005 - 11705 -
Cobros por intereses previamente impagados 136 . 12 859 -
Otros cobros en especie . - 72 -
Otros cobros en efectivo 348 - 630 -

73 648 830M0 742729 920 885

(*) Por coniractual se entienden los cobros estimados para el periodo {0 acumulados hasta la fecha) en el
folleto o escritura de constitucion

Periodo Acumulado

Liquidacién de cobro del periodo 2017 Real  Contractual {*) Real Contractual {*}
Activos Titulizados
Cobros por amortizacion ordinaria 42 972 39464 296 260 310197
Cobros por amortizaciones anticipadas 30 787 37 357 265117 355782
Cobros por intereses ordinarios 3437 13537 84927 171 896
Cobros por amortizacion previamente impagada 221 5 9700 -
Cobros por intereses previamente impagados 2443 - 12723
Otros cobros en especie - 2 72
Otros cobros en efectivo 12 - 282

79 872 90 358 669 081 837 875

(*) Por contractual se entienden los cobros estimados para el periodo {0 acumulados hasta la fecha) en al
folleto o escritura de constitucion,
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b} Liquidaciones de Pagos

A continuacion, se muestra un detalle desglosado de las liquidaciones de pago que se han
producido durante los ejercicios 2018 y 2017:

Liquidacién de pagos del periodo 2018 Periodo Acumulado
Real  Contractual Real Contractual
Serie A
Pagos por amortizacién ordinaria 72 736 70 8486 678 760 680 969
Pagos por intereses ardinarios 140 8 365 660 532 101 513

Pagos por amortizaciones anticipadas - -
Pages por amortizacién previamente impagada - - - -
Pagos por intereses previamente impagados - - -

72 876 79211 1339 292 782 482
Liguidacion de pagos del periodo 2018 Periodo Acumulado
Real Contractual Real Contractual

Serie B

Pagos por amortizacién ordinaria - - -
Pagos por intereses ordinarios 784 5184 328 597 38 428
Pagos por amortizaciones anticipadas - - .
Pagos por amortizacién previamente impagada - 3 - -
Pagos por intereses previamente impagados - - -

784 5184 328 597 38 428

Pagos por amortizacion de préstamos
subordinados E - 1164 -
Pagos por intereses de préstamos subordinados - - 4293 -
Otros pagos del periodo - - . -
- - 5 457 -

(*) Por contractual se entienden los pagos estimados para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en e
folleto o escritura de constitucion.
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Liguidacién de pagos del periodo 2017 Periodo Acumulado
Real Contractual Real Contractual
Serie A
Pagos por amortizacién ordinaria 79127 76 821 606 024 610122

Pagos por intereses ordinarios 456 9 804 660 392 93 148
Pagos por amortizaciones anticipadas - -

Pagos por amortizacién previamente impagada - -

Pagos por intereses previamente impagados . . - -

79 583 86 625 1 266 416 703 270

Liquidacion de pagos del periodo 2017 Periodo Acumulado
Real Contractual Real Contractual

Serie B

Pagos por amortizacion ordinaria - - . :
Pagos por intereses ordinarios 901 5184 327813 33 244
Pagos por amortizaciones anticipadas - .

Pagos por amortizacién previamenie impagada . - - -
Pagos por intereses previamente impagados - - - -

901 5184 327 813 33 244
Pagos por amortizacién de préstamos
subordinados - 1164
Pagos por intereses de préstamos subordinados - - 4293
Otros pagos del periodo - - - -
- - 5 457 -

{*) Por contractual se entienden los pagos estimados para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el
folleto o escritura de constitucién.
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23. Otra informacién

Los honorarios devengados durante el ejercicio 2018 por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
por los servicios de auditoria de cuentas ascendieron a 5 miles de euros (5 miles de euros en
2017).

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se han devengado honorarios por otras sociedades que
utilizan la marca PricewaterhouseCoopers como consecuencia de otros servicios prestados.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni de oficinas y
que, por su naturaleza, debe estar gestionada por una Sociedad Gestora, los temas relativos a Ia
proteccion del medio ambiente y fa seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Dis osicion adicicnal tercera. “Deber
de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Fondo na tenia ningun importe significativo pendiente de
pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durants los ejercicios 2018 y 2017, el
Fondo no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinidn
de los administradores de la Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a
proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, como los pagos
realizados a dichos proveedores durante el sjercicio 2018 y 2017, cumplen o han cumplido con los
limites legales de aplazamiento.

49



4
o
w
O
O
o
o™
=
o

CLASE 87

B5pT GEVT E1324

[ EEP0

&30 B6ED

wyecs3 ‘PUPEN 9008Z ¥ "UoSID]
SODEIOW 3D {EIAUBD UDITIN]

=80
ES¥C BEVT [ 13,4 BEET BhvL [232] BLFE BEEL [ i3] [-18%3) [:35] COP T, L AL S
[214 ZEDE LT £68T (<7 i) 43 4% I6EL £5p0 L840 Like ISEC UoRETIm A STU0g
95T SEVE E:114 96ET 9spl 9Eri aif- E 253 250 ‘IR0 ANE BEED I SIERD B0 SCidame
S5 SE¥T 1174 SEEC 17 7] (134} Sirl S6EL (257 [ g 580 ABIQOD ¥ SHUAT
obT 1214 434 |14 St FEFE ikl waEL ¥aF0 $ErD Fir0 YSED DRI TRHUIPUILY B CTONT
[3374 [1174 EiFT [1-74 £5pL f3573 113 £6£1 €590 £ebl £19 £8£0 UODOUITIIN SOWmTaL]
o 4174 F45 .4 Z6FT srl 470 Tivl Thel [£10] TEPD Tipn D6ED CUINTUOS SRR
15pT 1607 1152 [T 174 (£33 (23 ) LEF L6EL L&t LED (Y15 15£0 Ay SRpAD
[-274 DEPT [d124 [114 [0 (378 ol¥L 06EL (=57 OED 1243 DBED TRTUIRI0GNS GPRsg
G i [ 04 68%T &kl 571 or 8BEL ) f330 6040 [ ST ap soUng
vl T 0rT BET ol (14 ] oot fuEl a0 7y 200 [ SBEATN TR
Ji 4 fi-23 [ T4 L8 fa 78 [14H L0%1 Fi:TY L0 TR0 ZovD £8¢0 SOAJRECID SN LRIy
T Iz GO0kz [224 orbl aZri 0¥ e Sl oTed 90ve 99ED sovnidian ¢ Sourmsaly
SH ST SOFE S5EL St L7 41 Sort sl Sir0 5ZH0 S0P 585D SN T ROy
¥l T [ PREZ vl 4 v FEEL Firro ¥evD [Ls] [2:337] AT I ks
[0 4 [:74 20¥2 [3:74 (1.3 [74 2] €0l EBEE £En0 EZHOD 2 ] HED SARDROAR] SHPS
(44 f5333 TOPT F474 [+ 08 vl ot oael f401 Ttvo LoD ZBED SOLRRGSE T TR
[ tWe |0 1o (= 10wz T LT bl lewl [L2T Lol 50T 1BEL |L6E [N E 1Zh0 (500 0¥ (577 IBEQ | maodriap uopirma ey sopeginy
0 [ ] 02l |01 s 4 L [T b Al ) L4 LV PR BORD {ST°L [=51] SN, TR T 0y
TEPRR)
ey g OPNSy op vem] 1 opymyepamy | sonmesp ey 4] ooy
T 3 TE W SppeRE
Is VORIwD|
_ SOQVENINUL SCAUDY SOTV VALY Bl §u<§u_z__
Y5 SINVEVXIV 619695007 SOPeZii SOATDE 53] 9p S31uepas SSpepiis
BLOZZI/LE ®yaa
ON Sopebaibe sopegs3
V5 1408 ‘NOOVZINILL VAVH 200580 E] op Lo[eEinouag
L'sOs
Y14 ‘Al oedusodiH ehop Ay
STRUND'WAM 'DDS 168 516 (PE+)

(souna ap sajiw us opesaudxg)
S0S OY3IONVNI4 0av.iS3 — | OXINY

SOALLOY 30 NQIDVZITNLIL 30 OANOA ‘Al OINVIILOdIH YAQD 1Ay



ON3050695

(¥
=1
=
=
Ry F

CLASE 82

T T

[ 3] [Fi¥43

4£5D | 1ESRT

IS0 [0 FRG0[ZE900 [ 956D [90cC | esD 62t THEG |52 SE50 [PELC | %% [% ey ™l
LE0F £957 [99671Z EB50 | 55577 950 6650 6950 950 |S535 5650 A7t a0 (#2Z Ivs0 (zZ vE5D P02 LEED (P9 0Tse ST B SEyy
[is=4 BUsG {7951 Tess [2951 SIS0 [9L9 Pes0 135Y |69 Yast |Lt 50 [T S0 1; EL32 |pT R0 |5 SL50 SAEIL 71 3480
[Ea g 4950 {916 1850 3.5 w50 [y 1950 0958 [e65 E580 |11 wso |7 £oE0 L 50 [v1 50 |5 []E1] ML § v g Bg
QE'QZ 9950 |56 DBS0 |5L6 €L50 (961 9950 8550 €41 2650 |3 SKs0 |0 FEsC o _mmbl_m s (v 2150 =EEU GV E ]
£L'9% $BS0 |PSETE 8I50 [VEE 2L50 [LELL 34 2550 [0ZLT 1550 120 o0 LI8C L OES0 |6 50 |TL 9150 SR £ | | 3]
&0PE S0 [[LE% RS0 LIV S0 [ 50577 o0 T £59M 1£65°1 [ [0 330 |0 o500 |8 50 |8l Si50 TBIL | @SV
e
IE -~ ppe—
s YR T < unouse] PP — % — £aune op oA
YL T D N JO, ., L PR ciionwnng | eyapued ooy T opeludus aeodas SRR NP | e mpametl ey sopeteday
120EL 15 |3 8050 (Zeom L) |esez YerQ |ezz L0¥0 (32 08%D |pELZ T 9990 oL
068 riso L0532 |argo Q050 [ozeT 650 (pzz s8v0 |7z LW |bztrT TLho |vo Q990 sy 2| 8P SPA
9% ElS0 050 {ap BEYD (g2 [ IF] e [ WG oz iz Y0 E T ILLES
113 Tiso £030  |ee 8660 21 180 1z vard (o 2I¥0 |41 oL |5 £l SOTBU 50 9 aY
B33 Lish YOSe  |est 640 |s N E 0 (o 9¥0 {t e Iy 0 T YT
T oisn (o 050 ety 9650 o1 [ e |1 S0 |6 [ T [ SBEM £ @ | B
. 6550 |0 I0S0 (651 560 2 IR0 18 |c ¥ivp |a LWC ot 09P FOUS | ST
T,
. sy, ] ropabusn °] il yurkou
TREEE Wy gy ou pusd pdovsg T Tma STy B i ap Fup) wpeliedun ey,
_ DO_H_S.U_
| moaeﬂ..DEmg:Utmo._t(?E.mmzo_u(imOuz__
ﬁﬂgm_ggéﬁl 3P PNEPD SPEpRug
BLOZ/ZL/LE =Ry
ON Sopebaibe sopmsy
V5 1495 'NCOVZITNLIL VAYH 161595 2 9p UGioeupaousg
‘OilRunRduand Bp UpeEwousg
V114 Al O{ESe100iH EACO JAY 0punT UoDewnonag
1505
V14 ‘N owod)H ehot LAy

STAURDMWAM 'DDS 158 516 (VEH)
eyeds3 pupeyy 9008z ‘v 'wostpy
SOPEIBN 2P [EIFIRD) UDEIBNCE

(soans ap sojiw ua opesaidxg)
S0S OYIIINVNI4 OavLs - | OXINY

SOALLOV 3a NOIOVZINLIL 3d OANOA ‘Al OIMYIILOdIH VAOD LAY



ON3050696

L. EUROS

0,03

= v
- M .-:.I..-'-_“'-,i
e R e J;_--!Ii

s

CLASE 8-

05T |evE 809 Eris 4090 {m0ur) eprepuod T pepenSoy
I3 [*{13
LIOTAOAVL PRI Upiownas | Jopegum e s uosoenys | @LOZ/ZL/LE [ROw uapengg FEpanSpuy
6C%T 8097  loewl 8091 |somI 8090 (souv) epemapuod mpas [Empses Py
000nE 09T reepis 091 miive 055 ‘ oL
TREERT, ST |ivErso 2091 IBE IS 9031 FOUR ] §ioomanT
OPE0E S0ST  |vbroc S0%]  fostey 090 SoUR Of A g amig
gl FST |eosw FQL | o #0920 ITLE 58 g nuT
20 A P E0%l  lesze £090 SOUT $A £ AU
[ Fa A Y oo o Z090 SR EA 7 Aig
BT DS (epc [Te -1 1090 soyRz A | Az
a 0082  |our e T 0080 oup | 2 DLy
SARZAEINE
LIOZA0/rL (HDMK ORI | MU T BLMO UDDRYS | 3107/7 118 (R userys {BATR 8P SRR JOPRTINR JOANIR 30 B WODER WEIA
TUTFLA g
| — 50uaviD]
_| SOOVZTINLLL SOALIDY SOT V VALY 134 NOLDYWEOIN]
V'3 JINVEYXIVD 6 |5£0980V SOPEZI) SOAOE 50 ap s9jUSpaD SOpPEP(IUS
BLOT/Z L/ E BUDR]
ON sopebasbe sopes
V'S 14D5 ‘NODVZIINLLL VAVH “2xqseb 2] 9p UGDemiousq
‘oURLIRdWIOD [P UoDEMIoUSE
T 1Ay :opuc] ugSEHIOURG
L'50°'S
V.14 ‘Al opedajodiy ehoo Ay
STMUID MMM ‘005 LSS SLE (FEH
eurds3 ‘pupew o008z v ‘vosipa
SOPElSYY P [EI3USD U0

(souna ap se|jw ua opesaidxg)
S0S OYIAIONVNI4 0aVvis3 -1 OXINY

SOALLOV 3d NQIDVZITNLIL 30 OANO4 ‘Al ORNVIFLOdIH VAOD 1Ay



ON3050637

FUROS

0,03

CLASE 87

YT v 6597 Y31 foee 6eal LIS £830 3 spempLnd Erey:
|00000E L SER | 1006 [+ o T 2L |eee Er TR FETa GO0 |eemo [ oL
[ LET  [o £292 FA 1 £291 4599 £090 ¥0p; (0s0pmdng
0 9% g RST  |epp E T ST loav SES0 9790 B9 - %ot
0 % o TR Se91 F2< TR T €S0 S0 X - wIT
[ R o YOT (o8 St |t ¥9l  [s6 LR o [Tl
REHL BB [ese S92 lewer 3330 1 BN e €90 |z 200 %00| -0
181005 e |ezcT R |ooysz ZE91 oz TR TEXY  |pge Zrg %08~ %00
DEFYLY I8  [vs97 129z rifios TR o3 125t |oecesz 1690 [zeow 1290 %09 - %0
L5 0ET  |ooew BT fowieve TED |izew - TR P9 CESD  |ofcw [F27) b - 68
%ﬂﬂllﬂnﬂﬂl]ﬂﬂﬂl#ﬂl oA C )

[ Trmbipowwmoeees itk T oy 3 FEIETIEmron igpwns (= ap sy oy, vopary s ¥ -

[ —
_l SCAVZTINLL SOALLDY SOV VALY B ggz__

VS INVEVIIV. 6 19E9960 SOPETI SOAIDE 50| 9 S9109pas SOPEpnE|
FL0Z/TL/LE BPay
ON sopedaufiz sopeysy
Y5 "L4DS "NODVYZTINILL VAVH 2103525 8 2p Ugioemouag
CRIBSURIEGUIN [9p UGPEEIGUS]
VI3 Al ORS00 BACS 1AV -0PU0] GOIeURLonag |
TS0S
Y14 ‘A opeesanod ehon 1Ay

STAWLL MMM 0DC 158 516 (FE+H)
eyeds3 ‘DUPEW 900BT ¥ ‘uOsIpY
S0P B |eBUaD UBCoang

(soina ap sapw ua opesaidxg)
S0S OYUIIONVYNI4 0QV1iST - 1 OXIANY

SOAILOV 30 NOIDVZITNLIL 30 OANOH ‘Al OINVYIILOdIH VAOD 1AV



o
(o))
O
o
Lo
(o
o
=
-
i) [4:74 g Tees L0°0 990 DI [RUIOU TRIBl &P odl]
[+ 9] $.3:74 ou's 1591 (g 1550 UG [RUILIOY TaSur 32 Odi |
¢ Pl £ 991 6ED 0590 Cparapud opa TR ap oC1L
i e BIGERLIE
LL0Z/0/ir) RN OIS | IOUBLUE [BRUD SIED LDoeTg [EOR USDmEg ik} FOPRIYMA YOAIDE 1] BT SR B 00|
S
= [ I oNGVID|
4 | SOQVZINUIL SOAUDY 501V VALLY Y NCDYWHO-NT|
S V'S INVEVXIVD 6 [9E9980V SOPeZjTal) SOARDE 50] 9P S9jUapaD SopEpRig
= BL0Z/ZU/LE eypad
ON Sopebieibe sopesy

V'S 1495 'NODVZTINIL VAVH -eKnsob B) 3p UopeLucuag
OJUMUIEAUIOD 3P UCDRLIWICUDC
V14 "Al OHEDR]OdIH 840D [AY J0pU0] UCIEWUIOUG

I50S
V14 ‘A ouedajodiy elog Ay

SOAULD MMM ‘005 LS8 SL6 (PEH)
eveds3 ‘pupew 00087 ‘v ‘uesipg
SOPEDIDW 3P [RIBUID) LOIDDALQ

CLASE 8

(soane ap se|jw ue opesaidxg)
S0S OUIIONYNId 0av.1S3 — | OXIANY

SOAILLOV 30 NQIDVZITNLIL 30 OGNO4 ‘Al OIMYIILOdIH VAOD 1AV



(o)
(o))
% 000B0EL S0 (190w TB9T  |zoFmIL 5041 ooty TSl |eerevn SO0 |0 8% e T
o ¥oLE (o 13T O£l 1991 L0 1£90 ey
5 0 €82 o |9t [] [T 00 i wedoung woun msed sogg
O ey T {1e06 G0 |otei Toh: | |eecc 691 |mcere 0 [zeew 5250 By oot
o) EeELe VWL sy 892 |[sepvz i iz %S [oseer 520 |77z 2290 ostug, sag
N SORTYL [ 7 2 T £9T  Juorse Wil |oas F72 B T 08I0 s LL90 FUTRUBRA DIGIUSY
G59°E [ 4 £ L TN [V 6681 ez g - 6580  |e¢ Bi&0 aiory 21
O T X oo 59T |iese L S5 |esve [ T SL90 ey
PET £6R [yoz 8T |eogwt 2681 |t POl ey 2690 |91 290 Ry
2 63T o E9r 9691 EL81 2600 £190 Lot Loy
SPESEE S6%  (oTst TR |pagas: 891 |azer TE9F  |wrrem 3890 | T 7290 PR
DETEE w92 |zar L9 [ost o2l |zez 1491 |eszar %0 gz (Y23 o)
Ziew €69F |65 Ti8T  |eoE L2 T 091 |TwE B (e LoD AUNPELAI
o 89T o [ (228 991 THSC L] nnay
et [N [E2 A P [ HI P B9l {seroel 60 (7o #9590 U
LI 059 ez 1992 |iste EET 2981 Jeese D630 [os 2990 TN T e
o051y L A P 9997 (grsez 5091 |zez 981 |coerz 90 iz 5390 TR
m i B B35 [T 5997 lzezm el (ool 5991 |gouv B0 fes 990G uqmuey
o .4 ] o, [ms AR |eceee 2831 |[ver ¥O5E  [soove 5 |siw V00 STy
= T o™, _ PTT0Y 905 [oes 9 |y 2090 zow 99 e I |eey £990 sa.eavg
) L Eal ST (v BT T ol [uz7: OO0 |z B Ty
4 n..hl SEE CoAlES WL |iwieT ®I |t e el ES 1990 uolory
| L G AR DT |oczas 85 i - TR e €90 (oo 0990 somrecy
=8 | mmERae s | eapaeeey | s | S o SR P
oy T 1 R T ey tE e S I Sepul] J0pury ypiSiond ]
= 4 !
— = [ TCHIWO)

_ SOAVZIILLLL SOMIDY SOTV VALY B ZO_USSRH_Z__

V'S SNVaV)Y.) 6LUT90R0Y SOPEAIN SOADE 50| 9p S91aDE0 SpEDH |
SL0TTI/LEBPa]
ON sopebadie sopeys3
VS LIDE ‘NODVYZTINILL VAVH -21075ab B op LODEWU0uag
“UBLLIRIedLOD (B BOPELLOUSC]
V14 A Oy idiH BAGS 1AY -0PU0S U158t Wotsg |
®, = L'SC’S
. H _W ¥.14 Al opredagod)H Ao 14y
i % m STMILD MMM DO 1SR €16 (VE+)
i - = eyedss ‘pupew 00057 v 'vosip3
£ Co &= SODEISON 3P RISUED UGROANG

(soana op seju ua opesaidxg)
$0S OYIIONVNI4 OaVLST — | OXANY

SOAILDV 3d NOIDVZINLIL 3a OANOA ‘Al OIVYIILOdIH YAOD LAY



ON3050700

._._EUROS

0,03

CLASE 8-
skl

(47 S B _ [1¥:3 [{¥:} H [T¥1] L _ LD 2T
5 QLLD SEIROIRCULS FRL 103 SO Seuannap sauaLd Zag
™Mo

[ 1T DS VoDwE QIR SROARTY

Gg_
_| SOYZTINLLL SONLDY SOV VALY I3 ZG_Uc_.E_zOu_Z__

V5 NVEYIIVI 6 I9EPIB0V SOPEZIIE SOMIDE 50] 9 FIapa) SIpEEna
BLOZEI/1E Bpag
ON SopEboIbe sopeisy
V'S LID5 NODVZIINILL YAVH 2109595 ¥ 9p UopEaiousy
"R IEdUED [op GOPENIIONaG
Vi °Al DHESBIOGIH RADS TRy OPLG] BOpEEIoua( |

TEGS

VL4 ‘At oieniodiH Aoy ) Ay

SEAMULT MMM ‘005 LSB 516 (FEH)
eyeds3 ‘DUPE 0008z 'y ‘vonpy
SOPEISW 2D [EIUR0 HODMKT

(souna ap sejiwr ua opesaidxg)
S0S OYIIDNYNI4 OQVLS3 — | OXINY

SOALLDV 30 NQIDVZITNLIL 30 OGNOS ‘Al ORMVYIILOdIH YAOD 14v



ON3050701

_ EUROS

e L
% ety R
e e e B
TIM "THE

T8 LE Rk

CLASE 82

t | &z Juser | owa srEl [ EEl jwirtss 773 S635T [ e o)
COOVEL R [ TGP B COUTer 00 05 52 TLGSLCTIE0Ed
DOOSEO L 00000l [cze i (B : vZlOTr £00°0Z [k 7 £005L2T1E05S
TTL (753 C73 7] 7] T
o) 3 PR sosrd a8 b o [ ! % o L o b
T (R T NIRRT R aoes o |
— v gt_a_
| §§>E>§g<<aﬁm=§z__
VI SOPRRLS FHOEA S0] &P UGDE0S 9P SOPEITow
FLOT/Z1/1€ UODEIRDAD € 5D Opoag
ON sopebaibe sopesy
VS 1495 NODVZTINILL VAVH 101595 B{3p GODemnowSg
‘muaumnredie Ep LjIEBwoTRg
VI A OIS0 BACS 1AV 0pUS] UpDEEIIOUa]
TS08
V4 ‘Al oiroayod|H koo Ay
STAULND MMM 005 158 516 ﬁvm..-.u
eyedsy ‘pupe 90082 v ‘uospa

(soina ap sejw ua opesaidxg)
S0S OYIIONVNI4 OaV1S — | OXINY

SOAILOV 30 NOIDVZITNLIL 30 OGNOS ‘Al ORIVYIILOdIH VAOD LAY



14N
o
[~
)
Lo
o
o
=
o
] ) sops: g A swuapeon 28| ap oprispuod cpew saa 3566 |
]
m __mJ | WI0 |ZH¥IS9 | S¥L0 [ ¥ [vadEs | v [IRENES [ oo oL
= — ELZ8ZF T DLiCZF 5 T 6 B [537 B e SN ¥ LEITI eSS
0 ey . 87T iz o G00'VEL 5 g [773 s g 335W 8 20ANM H ] 110828715063
| k L7 Vi [0 L7 B2 L7 Yo R LD 5 L3
iigo
| - g o 1 TG opwyie o oo
=] o Iulin.i— mpebadis poiing, | omoums ot jadouy, -n:“l.j ¥ oy gl el wnlny | sounmmsp sy I_in“.l.l! g
o] - ifan g 2] Py [ =wepedpdoay === %
=
= 4¥
= " [
_
Y1V SOPRILS SI0fEA SO) 8D UQDEIN0 B SOTE0%W
SLOT/ZI/LE UQDEIEPAP ¥ 9P CPOLRd
ON sopebaibe sopelss |
V5195 NODVZTINILL VAYH 103505 €] 3p U0Demuiouag
SORAUEHEGANCD 3D UOpeWLIouaq
VLI Al OHEII00H eAnS) TRV ‘0puo] IOReHLouag
TE0S
Y11 ‘M oprexzodiH efon 14y

CLASE 8-
il

STALRD MMM D0S 158 16 FEH)
eueds3 ‘PUpEN 90067 ‘v ‘vosgn
SOPEIIN 3D |RIBUFD UONIAK]

(soane sp sopw ua opesaidxg)
S0S OY¥IIONVNI4 OQV.LST -1 OX3ANV

SOAILOV 3a NOIDVZINLIL 3d OANOS ‘Al OIMVYDILOdIH YAOD 1AV



ol

o

7-

o

Lo

o

=

o

=

m . | B 099°65 IENE | ==l Joevsss | ssev o _ ¥eil  [vZsoe 2B ‘ D SITLES | OSEIS [o | »es oL

[—=F 170wy 0&0555 EIN [LEiE] ¥ el ii]
- BISSL 1] ELFaL 3 El =]

(7] [T [T TEEL BiD |55 7] [
ﬂ#ﬂﬂllﬂlﬂ_ﬂ#é SopmpaEDE " eprmdppeitag |

Py —=; T s I o T

= 4%

= : r Bl

SOTHLIWT STHOTYA SOHIO A STINOIDVEN 180 5 1 V VALY 94 NODYWHOIN!

STV SOPHALS SZI0[EA 50] Ip UGDETOT OP SODEIITH
SLOLZ1/1E IDEIEDIP €] 0p OpOlgd

ON Sopebeibe sopeisy

V'S LI95 ‘NODYZINNIIL VAYH arsob 2] op Upoeuaosg
URUDIEIoS [3p UPDERWOUSG
VI Al DUESTI00IH BADS Ay 0pho] UCDRiEcyad |

TS05
¥4 ‘Arormsatod)H whoo | Ay

STAURD' MMM ‘D05 168 S16 {EH)
eyeds3 *pupe 90087 ‘¥ "uosipg
SOPEDN I [2IBUBD UPPIANG

CLASE 82
bkt o

(soane ep ssw us opesaidxg)
S0S OYIIONVNIJ OaVv.LS - | OXIANY

SOAILLJV 20 NOIDVZITNLIL 30 OGNO4 ‘Al OIMYIILOdIH VAQ9 LAy



ON3050704

_EUROS

003

el

CLASE 8

[ 7 537 B10L/30/67 g
5 48] g 7 R 7
=Y ey, 5 TI0Zfe0/5T v
vy il (13 SLOZ/90/Z0 v
] -] 1) e
EAEARVIE —
LIOTAO/YL IR Ui CELIES BT A DS SleCELie e ronane | (1) eoepen i ap muady | v s oo e
VOmy
_’ SOQUING SFHOTYA SOHLO A SINODYOT 50 SV 1 ¥ VALY 13d NODWWHOINI
g%ﬁgs_uuggausﬁﬂm’.
BLOZ/ZL/LE LODEIEDOP B 30 optuag
[4=3
Y14 ‘A olmomod|H ehony 1Ay

STMLULY MM ‘DDS LS8 S16 (YEH)
eyeds3 ‘Pupey 0008z ‘v 'vosipa
SOPEIR 37} [ERUS0 UDDDAIK]

SOAILOY 3a NQIDVZINLIL 3d OaNO4 ‘Al ORIVI310dIH YAQD LAY

(soina ap sepw us opesaidx3g)
50S OY3IONVYNI4 OaVLST - | OXANY



ON3050705

EUROS

o -
=
[ ]

e i

CLASE 82

¢l

L] ELA ESS

[FOUS} epmep.ad Tww [anpa apu,

10L6VEL [£77% PLLTRY

TOU () @ JoRNS

[Fd) FZIBT

soue gl A S ey

68LL

soym g £ i amg

BN

£8L1

=oye £A 7 il

9911

belalolelaleleles

534
£ LS BLSC DG n

CETEE =

VIV SOPIUGe SaiofeA S0 Sp UGDEZD ap SOPE W

BLO0Z/LL/LE UQDRIEDAD €] 8P OPOLDF

ON Sopehaibe sopeisy

V'S 1455 'NODVZTIULL VAVH =i015ab ] 9 Ugpewiuotiag |

UAINIELIG [op BOPELOUR]

Vi3 A OLE3500H SRS 1AV “OpUa UG eBwouag

T505

V14 ‘Al opedinody eXon 14y

SOMUMD MMM 00S 1SR SL6 (bEH
rueds3 ‘pupew 0087 ¥ 'voRp]
SOPEIOVY 20 [2I3UR0) UQpoan]

(souna ap sajw ua opesaidxg)
S0S OUIIINYNI4 OaVLS3 — | OXINY

SOAILOV 3d NQIDVZITNLIL 30 OANOA ‘Al Ol¥YIILOdIH VAOD JAY



gl

ON3050706

96T L 9670 7 o] spopy noY €5
S5LT 641 S60 epmdonuos o ap Suney ¢
PELT 8L #6540 TFUBCRILCD I B LOTALCLAC (G
EBLT FELl €60 [PV B 53 ) SURLANGE 5 T 1od CLano oSy ep owin Ruodun 3
e 6T LIy (4.4 og're TELO " S30C T80 WIS MIDCLY, 13 BIL S INTEITIOGNE T TR S B AREUNC 840 B Wi st
(T4 F WL & [T NG R 90 PR TeEng &
0647 SRAEE LV TR 062" seaneaMdg SRoy OhD SIS 1BP OCLanba: B3y e
4T SRARENCNE Smon [ seAnEidng sman £l TR e BURdY £
WL FEAREsyTA Tm o gL TRAREHN SOl LD TISRAR PEDTA B 8 UOMTURLOLE] T
LBLT % Fi-F39 (] Pi-Fag H, PRI SANIIE £ 90 TI20 T AUD0E £8,673 to) S ASMITR: 305 W, S e g H
8T o \LL & f75 (70w Bp S $aAD o SOpTT e SOpRe Sonmed Toy Bp mpndae E
8T Ll D TpRsRdenues 3 Bp cpmnbas Gunsy 47
L T4 SRESTOE [ ¥eLl e ST ¥are wpmaedenuce gy ap buney 7
[31%4 TRAZEOWE SR =L SeaEh Faaos; 5LC FRRE RIS B 8 LI L LT T
m F—— A f£773 Zhit & Z8eD 3] SOPRALM 23430d BE RA0L M AIGOS Temby| 2P %) 5 F 3. SO0 WM B 21 A Tal 3D KAt 1T
o hil i 182 t [12] Bl T TOrra 9P skl Tap by M0 LY S ap BEAOCE Pt e, <
m 2 = —— E [Frd TEARRI A 2 [=T) Fernmijdey sgoy oaLn reRRdesuoT 2 apeppsrba; Suama o)
o - | =0 BELT AT TR [375) Senitasa, [F711] VRPN f AP Ty TR b
1 W.u. BT e 73 Snem|dra Ta, G7 vpmrdenues w)ap UppRTLOTag £
e | 0, 3 [7713 Loe F 06 2D (] 2oPrnue oo sl 90 [ % 82507 CETNINSLTS LAY 3T CpU04 T eI TLINT T
- = 00058 SLE T [owss SLLL 05 FFEL {Fame ap ) 1 9P OPRI0Y (3P Swns T3
o : ] Wi SIZ  |eews ST |»ovs §220 SC7HR 9P S OPMETICS LBV o OFog (9P 2000W] |
M; | i f1s LHORAERF P Ut LLOCTTLFE o [rwes WowEs g FIDET IR phon iprmmes e e ] T O GOy
[ ¥ SHavTD|
_ OONO] 1 A0S NODYWHDANT 5.:.0_
BLOZfE1/LE RpPay
ON Sopebaibe sopegs3 |
V'S LIS NODYZIIN 1L YAVH 100590 £ 2p Uoieujwoiag
ORURRdLEGD B3P UpPEMIoSG
_ Vi3 A e 00 EA55 1Y Opio] GopeminGg|
' - w, (353
53 ...u“ V14Nl opsaodiH #Aoo 1Ay
&
L M STAWIIWAM'00S 158 §16 (FEH)
e — euedsT ‘PUPEN S00BZ ¥ “Uospa
= r ©w FOPEIW AP [RiRUa0 UDCoAIN

{souna ap sajiw ue opesaadxg)
S0S OYIIONVNI4 OQVLSI — | OX3aNY

SOAILOY 30 NOIDVZITNLIL 3@ OGNO4 ‘Al OIMVIIL0dIH VA0S LAY



14

7
O
?
o
Lo
-
on
=
o
= =
= {18 _
i . 2l
T ..__.._ I..
| I..._" | ‘ Voo L L0 W £ C) w0 ] YO oo
X — = Aeie
M - IS LR I I .-q_ peoan opinrs | sov ey i g ey S s p 2, ooy o ap o, | ooy wpraceaury
r—3 ﬁ“_:... -y .___ HOpREp mac (D ap Sagus) SjqI: A [ [T F T ——ay OP 78 200 At ¥ IRy BONYI VLN
I ACHaVID|
[ OGNOA T 3H05 NOIVIIOIN VEID)|
FLOZ/ZI/1E Tpad
ON Sopebalbe sopesy
V5 1495 'NODVZTINILL VAVH 2101590 ¢ 9p UoDemwouad
£505
VL1 ‘Nl opesandiH eAon 14y

SPAWLD MMM VDS 168 §15 (FEH
eyeds3 ‘pupew S008Z v ‘uosipa
SOPEIR B |EAUSD UDDOR K]

CLASE 8.
sk

(soana ap sajiw ue opesadxg)
S0S QYUIIINVNIF OQVLSI — | OXANY

SOALLOV 30 NOIOVZITNLIL 3@ OANOA ‘Al OIMVYIILOdIH VAOD LAV



Gl

ON3050708

PISSS- | MIED [6P2UE- [ AOFC [10V9E- | PR0 2
URIIERINR[Y
e
CEaRd cuNp
UP SEqUASHE
SOARDBE
R Io;
sod opipME
Arggacd
dgeygdnm
TRuwTy
suetu
LR T
AU
vesepntn
CUEMTE oyzune 52 2D0uAs
TN HOWRs oA an Joqung sidwals pas anb 15 3UAND,
THEHACTE AULTIH DTS DS | EICUIE
RusDordsaes FuMpUcsa0 a0 IIaan
13U JrDEREy P ua uppepmbi) fir el
ERES L3 DR £ped w3 opengde upBed 3z
TIURGES BT TP ERUNARIIP SR | IR0 905
: ap odg |2 (1} anua (=0T
Q1ouEp ap sesuau| I e 3w
souzp uebed 35| cURI# 29 o353
anb §2 2105 esuarapas | sAuTsaicd)H 5
3p spuany ap adp | sumTedisieg
[ 53 ayma seuwastedy | an LL-E ]
z sucDedDIREl  If Sevaan;
3B} SF WICVIE D SE] 3p elowap ap| 301 90 wawLes
TISIET! I0} AL TOEVEY SITRIALUL 5O} AP AGELTA 3
aued @ ap mdauer dued v ap =
us Sizoazaomiy ua £ {ouessiodiy
CLLTEF 19T LR T GRS 2R Uplsepmby | £ 1
T 3 epel g jgede
uafisews |3p ugDinpap
k! Euau._u SREnyed)
BUIAL AP S AP
ody [e sTuBpucdsan s
seuesmodiy| 130 ugirncap
sUspRAmped 2 RIS
SR 3P SOURUIRG ToEmREs
H ; SIS20U1 Sp opdaouoD U TOUMHA
Cpud4 9 0 sip sl opuey @ sod sepesaubul 3P S50
3 ; auweamas | ap ody e fa)
SIPEARURS | UDuctiancs
= (I} upqpup 25 | Feuzcaiodi 5
% * oumody owmsld | 2aTizedioning
SR £ @ YOOMHNG EPE3 30 |Enplaipu) -9
il ap odnia jod [RUCDON stoduwy| ap reuvuri
CEENEACU THELCICN | upepmib ap opojiag [ sajenpimpuy saruopeny | SRR
o = 1S5S S50I- 1avroz- Retdkiiesnaans|  PpeuopoN aodu|  sapeduwnsopapewing| g ®LNS [ TYUISINGS | Y5 EFOMY IS OONvE L einuiay
© 3 V.4 ‘Al ouaodi eAoD Loy
w W
M-. = STMULD MMM DOS 158 S16 (FE+)
" eyeds3 “pupew oo0ar ‘v uosipy
£ SOPERW SP [ERUID UDIORR]

(souna ap sejjw ua opesaidxg)
S0S OYIIONVYNI4 OAVLST — | OXINY

SOALLDV 30 NQIDVZITNLIL 3 OANOS ‘Al ORIVIILOdIH VAOD LAY



9l

(6D
o
[~
O
Lo
-
99
=
O ShRE T4 i) SPR0 782 ETRE [z il
iz veei B p-le:73 Ei4 T3 N USS2mp 3 S ouog
=3 G Evel €90 SZAT E-T ST TR CLFAS 85 SRIe R
et THEL ¥ol v [ ¥ Yo 1805 u ey
T¥8E R4 il 7] T8 7]} 2] TSR} OJDIARI GIL LU aPLT 3P STGTD
Y% GYEE o¥aL ) TR TS| fi SRLOUITING SRIRITR
SEat SERT &Rl [ ¥a:rd [ §+ 1% Lzso TN SDUTCRy
Feut 304 50, ] [F73 [l 0280 4V PR
LERE 59T ZEBL £F80 6197 E18t 6180 RTINS SoNEC
9ERE 2587 Beel EES [ SIEL 8190 e 2p souol
= - SERE 3374 5] I It 713l 00 SR Py
=2 i | _ woRt ¥ESE e o0 LI 518i Fim oraCEiE Sy
=] |2 EEFE £E87 €861 §5% S1BT 5181 5190 semcu T UG
— s TEBE TERE e} TEWO Q5 FiBE (23 S3K44 9 Im TG
| |EBx= 153 TEET [ET) 1680 £L6Z BRI €len Tec0oar § ouimieg
: | |aa oEeE TEEL oEB T T 3 Tl e e
= Tﬂ.._ 678E STET STRi 6Z00 tige B3 1180 SCLERC N Tty
B 1 i |E LISy, g opoenas | i oD U | 3107 1/1E e e e B L e AT otiren A
= ﬁ | s g U B SR Fouc e e, AT O DU ) G DBRRY (o ARG S T SYILLING SYRBONNY EVIiNS
[ |
_ OONGH i 05 RO DVIREO VLD |
SI0TTLE TR
ON Sopebalbe sopess3 |
VS 'LI95 ‘NODVZTIUE VAVH 307520 €] 3D U0PELRuoGaq
“opusaturedLUaD 3D UODELTIoLRG
V14"Al OSSO0 A0S 1Ry Opio] UDDeIucuag |
ES05
V.14 Al oueodiH ehon 14y

STAUNT MMM 'DOS 158 S5 (PEL)
eyredls3 ‘pUpe 9006 ¥ UoSTPY
SOPEBYY I [ERUSD UDDDMK]

CLASE 8
ik (e

(soune ap sajjw us opesaidx3g)
S0S OYIIDONVNI4A 0avis3 — | OXINY

SOALLOY 30 NOIOVZITNLIL 3d OANOA ‘Al ORIVI3LOdIH YAOD LAY



Ll

—i
o
= i Guil T55L 5989 =3 (27 B S =gl 0 a0
= et ey sofiod farsumy
= oo N ¥90s | 1ERs3wes | poge | 05 L veE [ smursuspmc | e o ¥9RL [ VSONYEYXIVD | $980 | sweboppuosuc)
. oue L JopRTNILY
{ €908 5 099 | pasawas | pagp |- 0985 [ By |0l €0ge | sm/uppma [ w9 o E9EL | WMMVESAYTNVE | £990 ugres
5195
i 55 ‘NODVZIINLL 2e3eb|
To8% s 98t | eRGAWE | Tege 79es zemr |ozoo o8 |anwmwmesmc| zogr |se 7981 YAYH 7990 POCAINS vEsuen
bt e - L g ep ey
WL [ Sy TR f onsypoy (Baxw (o )
Mr 1 Tt oap | e [ il PIPPORy | Sptmpl ousigy | o sl oupm APIILILY B S LSO ML IR, S Fogur; iy maoday PRy oy
" ¥ OIvID)|
_ SINOISTANOD ¥ VALLY T3 zo_ue.gu_z__
BLOT/CL/LE DRy
ON ‘sopebaifie sopmsy

V'S 1495 'NODVZINLLL VAVH /03535 B] 2p Gopemwousg
‘oquaiinreduios [op uoiSewmwouag

V1 Al HieS=000H #A05 JAY “0PU03 UDDRmiGuag |
- €505
«© m ¥L14 ' osemodn eho ) Ly
L
w E STAURD'MMM D05 1SR L6 [YE+)
m £ euedsI ‘PLERY 90087 'F'U0SIEg
o SOREXEW 8P [0 Ugo3eia

(soana ap sa|iw ua opesaidxg)
S0S OYSIONYNI4 0av.1s3 —- | OXINVY

SOAILJV 30 NOIDVZITNLIL 30 OANOA ‘Al OIMYIILOdIH VAOD LAY



ON3050711

FUROS

003

8l

3 #3909 | oo e opoyed B u epnbudun smaie uomaien
2 €880 apuied Bpqenan e
55T 2 3 o & -] 0 [ 3 T90G JCDER T 4 e de us sromcTy
]
o o 980 £ ovpietd ap sovne 2 opeboasan 807 8 Lt ey
05 87 5T- [t I e T+ SRS 0 U ST
: a 6400 18} ) TR uee a0t msnd o
- F FEcmt;
TR B iz smedag { se Asandur
a ] % /] 3T 13-4 15T 955~ 2480 ﬂ_..%mﬂmho _unhs Bnadu“ﬂm“hd.wrmu ey
TFEIUR SEE, Sar S f=w
TEE £1- 2 B F73 £190 | Amgones vpsuns moema 50iseE L 20sEL s0a0
ot v L a1 o 480 U2 SRS o6 SRS ST SRR D! B SvduRs
ol L] [] 592 et sl shed o mac g
bl o« g [T 2w 280 JTRBL) TR G S0 VT 3F CLomeg
s [ 281 ol 121 [¥7H R 9D Lt wyy
BIR/ZL/IE  |0TMLCE  [2:00%0Mme  |stotseniie 80 BIOMD 80 AROIAG B sogrof A rsmitiy
e TR W A Mg el 4 Sk S SO 400 B a
N F 1 [48
== bey - 1 . [P0 3D Can
r—— [ () €T LE [BUOBIRe onpo 1£50 U85 TopUR O L bie) S
: QLT . . ! ‘) EE A D) DL%0 VPRETRLUT
) ¥ 5| [ UReEEg IE
Je = ! 2980 N5 IS E
y i A £ N L35 Eihﬂlﬂugﬂ
~ai il = B 5 oaEl Lmot gtvaiang
b E—=—0 T op s
L aouaviD)
1 SANOGINGD ¥ VALV B0 NODVINEG-M|
BLOT/ZL/LE 3y
ON SOpeBarbe soper |
V5 L4595 ‘NODVZINLL YAVH Exnsab ¥ 8p UgDEmucusg
YN iV OpUn] Besemwiouag
= 5505
®, =
=
\y i~ z V.14 ‘Al otreIodH BAoD iy
il b
- M : STALND MMM ‘005 LS8 SL6 (VEH)
- EvRds3 ‘Ppew 9008z ' "1osp3
'} W SOPELBY B [ERUI0 UGG

(soune ep sapiw ue opesaidxy)
S0S OYIIDONVNI4 0Qv1isS3 — | OXIANY

SOAILOV 3d NOIDVZITNLLL 30 OANOH ‘Al OINVI310dIH YAOD 1Ay



ON3050712

0,03

6l

S6IC QB LIS 0D BT D ZAETE
qruadnp cpeg
encTuaacLEad oycam
%680 PR 8 TDIREUS L0 SIRAP Ao 20604
leas ST LM 5201 S0 A surpelco sw) sod sobeg
o590 2958y 8p cpuny aleodicn ug
spanap sod 5000y

[ pERE
¥ 30 SMURNP ‘sBUCT 103 { 309sif g ER:

Ope1ad 30 2eu=

g3

EUROS

R oppes
e unfas ‘ome 9 ap opoyad ep sofied A sugas
=] SO SR SR BRI

| aoHaviD|
L SINOISIWOD ¥ VALY Bl NODVIGIGANT]

SI0LZL/LE *ad

ON =sopeBaibe sopesy

V5 1495 NODVZTINIL YAVH exsab €] 0p Ugioeuniicuag
*EUALRIEdWeS PP UopEWWIoteg

VII'A) SIFS0d1H ©A0D [AV -0pu0 Uppettiouad |

ILELERE

505
Y14 ‘Al opesmodiH eAoo 1 Ay

SMUA MM DS |LSB SL6 {FEH)
eyeds3 ‘PUPEW S008T 't 'B0SIPT
SOPEMAW 2P [BRURD LoD

CLASE 82
BT L BT

(soana ap sojiw ue opesaidxg)
S0S OYIIONVNIJ OavLsa — | OXaANY

SOALLOY 30 NQIDVZITNLIL 3@ OGNO4 ‘Al OIYIILOdIH VAOD LAY



ON3050713

TS Jun el (v e (o om fwe oa

a A Jo ale ale a

ot nmn ] b ]

wIRtHTSVIIAO) 1 30 DHLYE #1

i

FEUNPARLINGY 7120 DENIO0N DHLPE £T

HOREIINY TYNAY TUEID NODVNLIS

i}

e

ESTAT

Ty

SONILVY A SYOILEYIYHINDD

=1

CLASE 82

CANCA T30 SYIUITIHD SYYOMEW Sv1 JUE0S NPVIWHOLNI 'V OHaYAD

W14 ‘Al 0lie3310d|H eAOD) Ay

1 E

WOUNTEINGT Y7 20 DHICTE FT

TN NOIVILLES

90S OUIIONVYNI4 0aV.LSI ~ 1 OXANY

SOAILLOY 33 NOIDVZITNLIL 30 OGNO4 ‘Al ORIVIILOdIH YAOD 1Ay



ON3050714

CLASE 8~

AyT GOYA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXOQ | - ESTADO FINANCIERO S06

HECHOS RELEVANTES

PRLHA BIE HELHG RELLVANIE
FDNDU LUMSE I TUL LN RA NN DELLAIXL EUN LMy

4209125
N . HomRciiir: 2 Al O In S la o decA) & Aa3, ]
Ayl Ly Hpntsckls IV FTA 15042011 A e
22 oa jurka 4a 2038

N . e VAN sr Al Aick da i S b de B 0 & 8,
LFT teiyB PRSI0 1Y F1A PEA-E TR o 1T e RS

418
e e * Modfiatn o alan de Lo sevim A da AR2 8 Al per s
i iy : Dt Moodvs
§ IT ool e 120
H
PR
: eamileackin & plab S trae 0 B &t A2 & R, e
1 Gupl Fpozechu s [V FTA 1SmAImI
Al " parts S Mosilys

3 ria apenin da 2007

WHFRTLDY
SNalificacidn al Baa de Ly S @ it A o 2y 10 S
B i H & SHE, o DAtk de (B0

S iy =motekd U

IT Iy 66 TTH

.
4
i ADAEAIL
Ayl Gupd wIgoteile 1o IV FIA AEDAIDaL "
i 29 du ferers Bx 3517
Modfiaiion H aley e Ta S, B gt Han i) 8 e
. ) .
Y 15, 21
Al Gogk blpntscds il [ ELA /043D, AT, oia ik e Wendea
23 dm taltrury 30 DRLY
NIV ESEDn 0% 0% atioatls s B FRSTEw g 18 ]
Farts 8 gl Conirtn Sb i nuds Hnmschns de Az

| Inbivesel @ CBa O désoeras dik sy et 3
T SSRGS da bk Fate Bt CoDdtods P EadE ;o gy domr 43 P20
Lo e S8 i Dt

AT Larg FpuRieieta 14 HA

M omade # alad des traars A de AF {40 8 Aa2 (SN

Ayl Gopd Fipdkdeio 1Y F 1A LA i det Bao & dk gad Jaly & masd fa), poe pinte de
[ Moucys 13 de il ds TS
sy
P . P i por Al Ofer i Borclays Had SALL gor
Ayl Guyl mpotecari IV FIA Catnabit &, §.4,
i . 248 Juids ¥ HOLE
Facifoactn 43 ia celficaciin benks o lms Do & 14 bage Ba ]
AT Larpss Mpodbcaen 1V LY IS L WSarin A dw AL m AD{s| 7 € In Saris B 5w Satlen x
Balisf) per perts da Moutly's Jrviees Saris 19 o Famwmrs £ 5 1d
o I L]
. n B I A b Sarta R
1)
Ayl Loy WipaEeCh i 1Y FTA Ly AANGT) a AN, o parte e B
A s Inlwws 2w 2915
ThazBz
Ay) Gyl Hptkessto 1Y FIA Aetmrmn uvescialen
EER TR 4 i R
E " Lt
) § . da
Ayl Gopa Hpdednia 14 F1a 18M42011 | Irrsaewintin e Fpmbacs y armoetirarie ety te M
+ 8 1:to d 214
i MDARCAOBn B iz 58 ln CAHNCAn JE e biyds N TTILTTE
. 1 Gl bt o B et Db Moody's Come
LEuarInL
ST L kel 1Y E 1A s | LTSI D £ Lk (AN AR S LA CACHN e [
i ceinls & IBge Fam de cioats 0 dx maro du 5034
.
'+ futugu de ls colficacit S Toatto A 9e A 8 AT BP 130MET
KT Gl Hlsufindeto 194 F 15 LoMayIe1L BOF werte de Moaya, SIme esnaeddercis de ' Bejode de
4 POy ; £ dé Jube gm IDLX
Zarin A - ASRARZCH| hlmt:—nman:::;x;m-n [——
g - 2
2] Leingss okt 14 F 1A EnayEDIL Frarmay u AGian per perim s Wabey st
Zarin B - e and .:,,,m‘m'“;h_ 2T er uce aw I

21



ON3050715

CLASE 8~

AyT GOYA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S06

g MODIFICACIONES ESCRITURA
Fecha Modificackén Estipulaciones modificadas
ADECUACION DOWNGRADE LANGUAGE,
ESTIPULACIONES 10.2, 18,1 ¥ 18,7,2 MODIFICACION
AYT GOYA HIPOTECARIO IV, g de 2015 |DEL CONTRATO DL PRESTACION DE SERVICIOS
FTA it TINANCIEROS, CONTRATO DE APERTURA DT CUENTA

DE  TESORERIA ¥ DEL  CONTRATO DL
ADMINISTRACION.

TECA ADLCUACION DOWNGRADE LANGUAGE. ESTIPULACION
AYT GOYA Hf_:.g RO B, 2312016 18.6 CONTRATO DE  PLRMUTA FINANCICRA OC
INTERESES
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AyT GOYA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018

Descripcion de los principales riesqos e incertidumbres a los que se enfrenta el fondo

RIESGOS ESPECIFICOS DEL EMISOR Y DE SU SECTOR DE ACTIVIDAD

Naturaleza juridica del Fondo

De conformidad con el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacién (el “Real Decreto
926/1998") y la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversidn
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (en cuanto a lo no contempiado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacin) (la “Ley 19/1 992"), el Fondo constituye un
patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, administrado y representado por
ia Sociedad Gestora. El Fondo sélo responde frente a sus acreedores con sy patrimonio.

La Sociedad Gestora tiene encomendada, en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacion y defensa de los intereses de los Bonistas y de los restantes acreedores ordinarios
del Fondo en los términos estabiecidos en la legislacién vigente. Por consiguiente, la defensa de
los intereses de los titulares de los Bonos depende de los medios de la Sociedad Gestora.

Sustitucién forzosa de la Sociedad Gestora

Conforme al articulo 19 del Real Decreto 926/1998, cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en concurso debe proceder a encontrar una sociedad gestora que la sustituya de
acuerdo con lo previsto en el articulo 18 del Real Decreto 926/1998.

Siempre que en este caso hubieran transcurrido cuatro meses desde que tuvo lugar el evento
determinante de la sustitucion y no se hubiera encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a
encargarse de la gestion, se procedera a |a liquidacién anticipada del Fondo, a la amortizacion de
los valores emitidos con cargo al mismo y a la amortizacion de los valores emitidos can cargo al
mismo y de los Activos, de acuerdo con 10 previsto en la Escritura de Constitucion y en el Folleto
Informativo.

Acciones de los Bonistas

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no disponen de accion alguna
contra los Deudores de los Activos que hayan incumplido sus obligaciones de pago de las mismas,
siendo la Sociedad Gestora, como representante del Fondo titular de los derechos de crédito
derivados de los Activos, quien ostenta dicha accion. Dichas acciones deben resolverse en el
juicio declarativo ordinario que corresponda segun la cuantia de la reclamacién.
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no disponen de accion alguna
frente al Fondo ni frente a ia Sociedad Gestora, en caso de impago de cantidades adeudadas par
el Fondo que sea consecuencia de: (i) la existencia de morosidad o de la amortizacién anticipada
de los Activos, (ii} del incumplimiento de las contrapartes de las operaciones contratadas en
nombre y par cuenta dei Fondo a (jii) par insuficiencia de las operaciones financieras de proteccion
para atender el servicio financiero de los Bonos.

Situacion concursal

El concurso de cualquiera de los Deudores podria afectar a los Activos. Se describen a
continuacion algunas peculiaridades concursales relativas al Cedente, Sociedad Gestora yel
Fondo y una breve descripcién de los procedimientos concursales existentes en las distintas
Jurisdicciones de los Deudores, distintas de la espafiola.

En caso de concurso de Barclays Bank, S.A. conforme a ta Ley Concursal, el Fondo, actuando a
través de la Sociedad Gestora, tendria derecho de separacion sobre los titulos mdltiples
representativos de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de
Hipoteca, en los términos previstos en los articulos 80 y 81 de la Ley Concursal. Ademas, el Fondo
actuando a través de su Sociedad Gestora, tendria derecho a obtener de Barclays Bank, S.A. las
cantidades que resulten de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de
Hipoteca desde la fecha de la declaracion de concurso, ya que dichas cantidades se considerarian
como propiedad del Fondo, a través de su Sociedad Gestora. Este derecho de separacion no se
extenderia necesariamente al dinero que Barclays Bank, S.A. hubiera recibido y mantuviera por
cuenta del Fondo con anterioridad a esa fecha, dada la esencial fungibilidad del dinero.

En caso de concurso de la Sociedad Gestora, ésta debera ser sustituida por otra sociedad gestora
conforme a lo previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998.

En el caso del concurso de Barclays Bank PLC, como tenedor de la Cuenta de Tesoreria (el
"Tenedor de la Cuenta de Tesoreria"), de acuerdo con lo previsto en el Reglamento 22(2)
{Regulation 22(2)) de las Instituciones de Crédito (Reorganizacion y Disolucién) y el 12
Reglamento 2004 (S| 2004/1045) (Regulations 2004 (S| 2004/1 045)) y la legislacion concursal de
Inglaterra y Gales, el procedimiento de disolucién de Barclays Bank PLC se regira bajo la
jurisdiccidn de Inglaterra y Gales.

A los efectos del parrafo anterior, se entendera como procedimiento de disclucion: los acuerdos
voluntarios de la sociedad, la administracion judicial iniciada en virtud de orden judicial (incluyendo
una orden de ta administracién bancaria de acuerdo con la Ley Bancaria de 2009 del Reino Unido
(la "Ley Bancaria")), la disolucion por un juzgado o tribunal, la disolucién voluntarig porlos
acreedores, la liquidacion provisional o la insolvencia bancaria segun la Ley Bancaria.
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Asimismo, de conformidad con la Ley 6/2005, de 22 de abril, sobre saneamiento y liquidacién de
las entidades de crédito, en el supuesto de que Barclays Bank PLC, o su sucursal en Espaiia, sea
declarado en concurso de conformidad con la legislacién de Inglaterra y Gales, segun lo
anteriormente resumido, la jurisdiccion correspondera a los Tribunales de Inglaterra y Gales. A la
hora del reconocimiento de dicha declaracitn en Espafia, los Tribunales espafioles no tendran la
necesidad de analizar Ia situacién de insolvencia de Barclays Bank PLC ni de su sucursal en
Espafia, cuya declaracion de concurso se publicaré directamente en el Boletin Oficial del Estado
para el conocimiento de los acreedores. El érgano encargado de gestionar la medida de
saneamiento en Inglaterra podra desarrollar su actividad en Espaiia, directamente o mediante
asistencia por las personas que designe al efecto en Espana.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS VALORES

Precio

Dado que la emision ha sido suscrita integramente por Barclays Bank, S.A. y, en consecuencia, su
precio no estuvo sujeto a contraste mediante transaccion en mercado, no se puede afirmar que las
condiciones econémicas de los Bonos correspondan a las que pudieran estar vigentes en el
mercado secundario en la Fecha de Constitucién del Fondo.

Riesgo de liquidez

No existe garantia de que llegue a producirse en el mercado una negociacion de los Bonos con
una frecuencia o volumen minimo.

No existe el compromiso de que alguna entidad vaya a intervenir en la contratacién secundaria
dando liquidez a los Bonos mediante el ofrecimiento de contrapartidas.

Ademas, en ningdn caso el Fondo podra recomprar los Bonos a Ios titulares de éstos, aunque si
podran ser amortizados anticipadamente en su totalidad en el caso de la Liguidacion Anticipada
del Fondo, en los términos establecidos en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

Rentabilidad

La rentabilidad de los Bonos a su vencimiento depender4 entre otros factores del importe y fecha
de pago del principal de los Certificados de Transmisién de Hipoteca y dei precio satisfecho por los
tenedores de cada Serie de Bonos.

El cumplimiento por el deudor con los términos pactados en los Préstamos Hipotecarios (por
ejemplo la amortizacion del principal, pagos de intereses) esta influido por una variedad de
factores geogréaficos, econémicos y sociales tales como la estacionalidad, tipos de interés del
mercado, la disponibilidad de alternativas de financiacion, la propension de los propietarios al
cambio de vivienda, fa situacion laboral y econémica de los deudores y el nivel general de la
actividad econémica, que impiden su previsibilidad.
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El calculo de la tasa interna de rentabilidad recogida en el Folleto Informativo esta sujeto, entre
otras, a hipotesis que se recogen en el apartado 4.10 de a Nota de Valores del Foliero Informativo
de tasas de amortizacién anticipada y de morosidad de los Préstamos Hipotecarios que pueden no
cumplirse, asi como a los tipos de interés futuros del mercado, dado el caracter variable del Tipo
de Interés Nominal de cada Serie.

Duracion

El calculo de la vida media y de la duracién de los Bonos de cada Serie gue se recoge en &l
apartado de la Nota de Valores del Folleto Informativo esta sujeto a la amortizacion en tiempo y
forma de los Préstamos Hipotecarios y a hipétesis de tasas de amortizacién anticipada de los
Préstamos Hipotecarios que pueden no cumplirse.

interés de demora

En ningan caso la existencia de retrasos en el pago de los intereses o en el reembolso del
principal a los titulares de los Bonos da lugar al devengo de intereses de demora a su favor.

Calificacion de los Bonos

El riesgo crediticio de los Bonos emitidos con cargo al Fondo ha sido objeto de evaluacién por las
entidades de calificacién Moody's investors Services Espafia, S.A. ("Moody's") y DBRS.

Ratings Limited ("DBRS"). Las calificaciones finales asignadas pueden ser revisadas, suspendidas
o retiradas en cualquier momento por las Entidades de Calificacion a la vista de cualquier
informacion que llegue a su conacimiento.

Estas calificaciones no constituyen y no podrian en modo alguno interpretarse como una
invitacion, recomendacion o incitacion dirigida a los inversores para que lleven a cabo cualgquier
tipo de operacion sobre los Bonos v, en particular, a adquirir, conservar, gravar o vender dichos
Bonos.

La no confirmacién antes de la Fecha de Desembolso de las calificaciones provisionales otorgadas
a los Bonos por las Entidades de Calificacion constituira un supuesto de resolucién de Ia
constitucién del Fondo y de la emisién de los Bonos.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS ACTIVOS QUE RESPALDAN A EMISION

Riesgo de impago de las Participaciones Hipotecarias de los Certificados de Transmision
de Hipoteca

De acuerdo con el articulo 5.8 de la Ley 19/1992, los titulares de los Bonos emitidos con cargo al
Fondo correran con el riesgo de impago de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca agrupados en el mismo.
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El Cedente, como emisor de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmision
de Hipoteca y de acuerdo con el articulo 348 del Cédigo de Comercio no asume responsabilidad
alguna por el impago de los deudores, ya sea del principal, de los intereses o de cualquier otra
cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios. El Cedente
responde ante el Fondo exclusivamente de la existencia y legitimidad de los Préstamos
Hipotecarios, asi como de la personalidad con la que ha efectuado su cesién mediante Ia emision
de las correspondientes Participaciones Hipotecarias y de los correspondientes Certificados de
Transmisién de Hipoteca. Tampoco asume en cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar
directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni otorga garantias o avales, ni incurre en
pactos de recompra de los Préstamos Hipotecarios, excepto los compromisos que se recogen en
el apartado 2.2.9 del Médulo Adicional relatives a la sustitucion de los Préstamos Hipotecarios que
no se ajusten, en el momento de constitucién del Fondo, a las declaraciones contenidas en el
apartado 2.2.8 del Médulo Adicional.

Los Bonos emitidos por el Fondo no representan ni constituyen una obligacién del Cedente ni de Ia
Sociedad Gestora. No existen otras garantias concedidas por entidad publica o privada alguna,
incluyendo el Cedente, la Sociedad Gestora y cualquier empresa afiliada o participada por
cualquiera de las anteriores.

Riesgo de proteccién limitada

Una inversion en los Bonos puede verse afectada, entre otros factores, por un deterioro de las
condiciones econdmicas generales que tenga un efecto negativo sobre los pagos de los
Préstamos Hipotecarios que respaldan la emisién de Bonos del Fondo. En el caso de que los
impagos de los Préstamos Hipotecarios alcanzaran un nivel elevado pueden reducir, o incluso
eliminar, la proteccion limitada contra las pérdidas en la cartera de Préstamos Hipotecarios de la
que disfrutan los Bonos como resultado de la existencia de las operaciones de mejora de crédito
descritas en el apartado 3.4.2 del Méduio Adicional del Folleto Informativo.

Asimismo, |a subordinacion y postergacion en el pago de intereses y de reembolso de principal de
los Bonos Serie B con respecto a los Bonos Serie A constituye un mecanismo de proteccion de los
Bonos Serie A.

Riesgo de amortizacién anticipada de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca.

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca agrupados en el
Fondo seran amortizados anticipadamente, cuando los deudores reembolsen anticipadamente la
parte del capital pendiente de vencimiento de dichos Préstamos Hipotecarios, ¢ en caso de ser
subrogado Barclays Bank, S.A. en los correspondientes Préstamos Hipotecarios por otra entidad
financiera habilitada al efecto o en virtud de cualquier otra causa que produzca el mismo efecto.
El riesgo que supondra la amortizacién anticipada se traspasa en cada Fecha de Pago, a los
titulares de los Bonos periédicamente mediante la amortizacién parcial de los mismos, de acuerdo
con lo previsto en las reglas que se recogen en el apartado 4.9 de la Nota de Valores del Folleto
Informativo.
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La tasa de amortizacién anticipada de los Préstamos Hipotecarios depende de una gran variedad
de factores econémicos, sociales y de otra indole. No es posible determinar la tasa de
amortizacién anticipada que sufrird la cartera.

Riesgo de concentracién geografica

2.080 préstamos hipotecarios, que suponen un 25,52% del Saldo Vivo de los Activos integrantes
de la Cartera de Activos Titulizables, seleccionada con fecha 22 de marzo de 2011, fueron
garantizados por inmuebles sitos en la Provincia de Madrid y suponen un saldo de principal
pendiente de pago a dicha fecha de 369.345.872,91 euros.

1.237 préstamos hipotecarios que suponen un 14,17% del Saldo Vivo de los Activos integrantes
de la Cartera de Activos Titulizables, seleccionada con fecha 22 de marzo de 201 1, fueron
garantizados por inmuebies sitos en la Provincia de Barcelona y suponen un saldo de principal
pendiente de pago a dicha fecha de 205.123.381,11 euros.

Dado estos niveles de concentracion, una situacion de cualquier indole que tenga un efecto
negativo sustancial sobre las Provincias de Madrid y Barcelona, podria afectar a los pagos de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca que respaldan la
Emision.

Hipodtesis sobre la cartera de préstamos hipotecarios

Las hipétesis asumidas en cuanto a tasas de amortizacién anticipada y fallidos, estan hasadas en
los datos histéricos, lo que no supone que dichas hip6tesis no puedan cambiar en el futuro.

Rango de la Garantia

De conformidad con lo previsto en el cuadro denominado "Distribucion por Rango de la Garantia"
incluido en el apartado 2.2.2 (o) del M6dulo Adicional a la Nota de Valores, el importe total de
Préstamos Hipotecarios garantizados por garantias hipotecarias con segundo rango econdmico es
del 10,57 % respecto del Saldo Vivo de los Activos y por tanto el recobro de los Préstamos
Hipotecarios garantizados con dichas hipotecas queda sujeto a la plena satisfaccién con caracter
preferente de las hipotecas con primer rango econémico y hasta donde alcance el remanente
obtenido en ejecucion una vez satisfechas las referidas hipotecas de primer rango.

Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio y probabilidad de
ocurrencia de cualquiera de los supuestos de liquidacién anticipada del Fondo

Con posterioridad al cterre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales
no ha ocurrido ningdn hecho que afecte o modifique significativamente la informacién contenida en
las cuentas anuales.
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Instrumentos Financieros: objetivos y mecanismos de cobertura de cada tipo de riesgo
significativo para el que se utilice la cobertura

L.a Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la operativa del Fondo en los términos previstios
en el Folleto Informativo, en la Escritura de Constitucién y en la normativa vigente en cada
momento, podra prorrogar o novar modificativamente los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo, sustituir a cada una de las contrapartes de los mismos e incluso, caso de ser
necesario, celebrar contratos adicionales; todo ello sujeto a la legislacién vigente en cada
momento, a la autorizacion previa, caso de ser necesaria, de la CNMV, u organismo administrativo
competente y a su notificacion a la Entidad de Calificacion, siempre que con tales actuaciones no
se perjudiguen los intereses de los titulares de los Bonos.

Con el fin de consolidar su estructura financiera y procurar la mayor cobertura posible para los
riesgos inherentes a la emision, la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
procedio en la misma fecha en que se otorgé la Escritura de Constitucién, a formalizar los
contratos que se establecen a continuacién.

Fondos de Reserva

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, doté un Fondo de Reserva {en
adelante, el “Fondo de Reserva™) con cargo al Préstamo Subordinado para Constitucién de los
Fondos de Reserva descrito en el apartado 3.4.3.1 del Folleto Informativo y por importe
equivalente de 65.000.000 Euros.

El importe del Fondo de Reserva fue abonado iniciaimente en la Cuenta de Tesoreria.

Su dotacién, en su caso, durante la vida del Fondo, para mantener su Importe Requerido, se hara
de acuerdo al Orden de Prelacion de Pagos previsto en el apartado 3.4.6 del Mdulo Adicional del
Folleto Informativo.

Dicho Fondo de Reserva se emplea para atender las obligaciones de pago del Fondo derivadas de
los ordinales 1° a 9° del Orden de Prelacion de Pagos y 1° a 8° del Orden de Prelacion de Pagos

de Liquidacion del Fondo previsto en el apartado 3.4.6 del Médulo Adicional del Folleto
Informativo.

El importe del Fondo de Reserva requerido se determiné de acuerdo con las siguientes reglas:

La Cantidad Requerida del Fondo de Reserva ser4 la menor de las siguientes cantidades:

1. El importe inicial del Fondo de Reserva (65.000.000 euros)
2. La cantidad mayor entre:
)] El 10% del Saldo Vivo de los Activos deducidos los Activos Fallidos en la

correspondiente Fecha de Determinacién.

(i) 32.500.000 de euros.
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£n todo caso, la citada reduccion no se llevara a cabo si en la Fecha de Pago en cuestion,
concurriera una cualquiera de las siguientes tres circunstancias:

(i) (i) que el importe a que ascienda la suma del Saldo Vivo de los Activos en morosidad
con mas de 90 dias de retraso en el page de importes vencidos (los “Activos
Morosos”), fuera superior al 1,75% del Saldo Vivo de los Activos que no tengan la
consideracién de Activos Fallidos en cualquier momento.

(ii) si tras realizar los célculos en la Fecha de Determinacién correspondiente se estima
que el Fondo de Reserva no se dotara hasta la Cantidad Requerida del Fondo de

Reserva.

(iif) que no hubieran transcurrido tres (3} afios desde la Fecha de Constitucion.

Cuenta de Tesoreria

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, y Barclays Bank, PLC celebraran
un Contrato de Apertura de la Cuenta de Tesoreria en virtud del cual la Sociedad Gestora abrira
en nombre y por cuenta del Fondo, la cuenta de tesoreria en el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
con la finalidad de centralizar los cobros y pagos del Fondo derivados de los Préstamos
Hipotecarios que respalden la emision de los Bonos en los términos que se describen a
continuacion.

Los saldos de ia Cuenta de Tesoreria deben mantenerse en euros.

En concreto, el Agente Financiero determin6, en la forma prevista en el Contrato de Servicios
Financieros, las cantidades que recibe el Fondo en el concepto de:

{i) principal e intereses de los Certificados de Transmisién de Hipoteca;

(i) cualesquiera cantidades recibidas en pago de principal o intereses ordinarios y de
demora de los Préstamos Hipotecarios, tanto por el precio de remate o importe
determinado por resolucién judicial o procedimiento notarial en la ejecucion de las
garantias hipotecarias o por enajenacion o explotacién de los bienes adjudicados en
ejecucién de las garantias hipotecarias o como consecuencia de las citadas
ejecuciones, en administracion y posesion interina de las fincas, en proceso de
ejecucidn, asi como todos los posibles derechos o indemnizaciones que pudieran
resultar a favor del Emisor incluyendo no sdlo las derivadas de los contratos de seguro
de daiios cedidos por el Emisor al Fondo, en su caso, sino también los derivados de
cualquier derecho accesoric al préstamo;

iii) importe del principal de los Préstamos Hipotecarios ejecutados, desde la fecha de
enajenacion del inmueble, adquisicion al precio de remate o importe determinado por
resolucion judicial, o procedimiento notarial;
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{iv) las cantidades a que asciendan los rendimientos obtenidos por los saldos habidos en
la propia Cuenta de Tesoreria;

{v) las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta de los rendimientos de
capital mobiliario que, en su caso, de acuerdo con ia legislacion vigente en cada
momento durante la vida del Fondo, corresponda efectuar en cada Fecha de Pago por
los intereses de los Bonos satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda efectuar
su ingreso a la Administracién Tributaria;

(vi) el importe del Fondo de Reserva;
(vii) cualesquiera ofras correspondientes a los activos del Fondo en cada instante.

En su caso, el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria tendra derecho a repercutir al Fondo en la
Fecha de Desembolso y en cada Fecha de Pago los gastos originados como consecuencia de la
formalizacion de la Cuenta de Tesoreria y la compensacién por el mantenimiento de Ia misma,
respectivamente, cuyo importe no se considera significativo.

La liquidacién de pago a los titulares de los Bonos se realizara a través de Iberclear una vez que
éste haya recibido las instrucciones oportunas por parte del Agente Financiero. El pago de las
restantes cantidades que proceda pagar por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, lo
realizara el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria, con cargo a la misma, una vez recibidas las
instrucciones oportunas por parte de la Sociedad Gestora.

En el supuesto de que la calificacién del Tenedor de la cuenta de Tesoreria segun la escala de
Moody's para su riesgo a corto plazo fuera rebajada por debajo de P-1, o dicha calificacién fuera
retirada, la Sociedad Gestora deberé llevar a cabo, previa notificacion a las Entidades de
Calificacion, en un plazo méaximo de treinta (30) dias habiles a contar desde el momento que tenga
lugar tal situacién, alguna de las operaciones descritas a continuacion que permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto de los compromisos relativos a la Cuenta de Tesoreria, 0 a la
cuenta que la haya podido sustituir:

(a) obtendra de una entidad con calificacién crediticia minima de su deuda a corto plazo de P-
1 segun la escala de Moody’s un aval incondicional e irrevocable a primer requerimiento
que garantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora del pago puntual por el
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de su obligacién de reembolso de las cantidades
depositadas en la misma, durante el tiempo que se mantenga ia situacién de perdida de la
calificacion de P-1 por parte del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria:

(b) trasladar los saldos depositados en la cuenta abierta en el Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria a otra abierta en nombre del Fondo en una entidad cuya deuda a corto plazo
posea una calificacion minima de P-1 segun |a escala de Moody's y contratar la méxima
rentabilidad posible para sus saldos.
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En el supuesto de que la Calificacién de DBRS del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
experimentara, en cualquier momento de la vida de los Bonos, un descenso situdndose por debajo
de BBB (High) y/o R-1 (Low), a largo y corto plazo respectivamente, o le fuera retirada su
calificacion, la Sociedad Gestora debera llevar a cabo, previa consulta a DBRS, en un plazo
maximo de treinta (30) Dias Habiles a contar desde el momento gue tenga lugar tal situacion,
alguna de las opciones descritas a continuacién que permitan mantener un adecuado nivel de
garantia respecto a los compromisos relativos a la Cuenta de Tesoreria derivados del Contrato de
Apertura de la Cuenta de Tesoreria y siempre que no se perjudique Ia calificacion de los Bonos
emitidos por el Fondo:

(i)

(i)

obtener de una entidad con las Calificacién de DBRS igual o superior a BBB {High) v/o
R-1 (Low), a largo y corto plazo respectivamente, y sin que por ello se perjudique la
calificacion otorgada a los Bonos por DBRS, un aval incondicional e irrevocable a
primer requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad
Gestora, el pago puntual por el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de su obligacién de
reembolso de las cantidades depositadas en la misma, durante el tiempo que se
mantenga la situacion de pérdida de la calificacion de BBB (High) y/o R-1 {(Low), a
largo y corto plazo respectivamente por parte del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria;
(o}

trasladar fa Cuenta de Tesoreria del Fondo a una entidad con Calificacion de DBRS
igual o superior a BBB (High) y/o R-1 (Low), respectivamente, y contratar la maxima
rentabilidad posible para sus saldos, que podra ser diferente a la contratada con el
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria.

En caso de no ser posibles las opciones (i) y (i) anteriores, obtener del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria, o de un tercero, garantia pignoraticia a favor del Fondo sobre
activos financieros de calidad crediticia de AAA segun la escala de calificacion de
DBRS, o bien no inferior a la de la Deuda Piblica del Estado espafiol en la Fecha de
Desembolso por importe suficiente para garantizar los compromisos del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria y que no se perjudique la calificacion otorgada a los Bonos por
DBRS.

En el caso de que la Calificacion de DBRS del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria alcanzara
nuevamente la calificacién BBB (High) y/o R-1 {Low), a largo y corto plazo respectivamenie y si se
hubiera producido [a situacién (ji}, la Sociedad Gestora con posterioridad trasladara los saldos de
nuevo al Tenedor de la Cuenta de Tesoreria bajo el Contrato de Apertura de la Cuenta de
Tesoreria. En el caso de haberse optado por las opciones (i) y (iii), esto no sera requerido.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran por la realizacion y formalizacién de las
anteriores opciones seran por cuenta de la entidad que asuma el 106 papel del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria, salvo en el supuesto de sustitucion de Barclays Bank PLC como Tenedor de
la Cuenta de Tesoreria, en cuyo caso seran por cuenta de Barclays Bank, S.A.

10
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En ningln caso podra la sustitucion del Agente Financiero afectar negativamente a las
calificaciones de los Bonos, conforme a los criterios vigentes en ese momento publicados por
Moody's y DBRS.

A estos efectos el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria asumira el compromiso irrevocable de
comunicar a la Sociedad Gestora, en el momento en que se produzcan, a lo largo de la vida de Ia
emision de Bonos, cualquier modificacion o retirada de las calificaciones otorgadas a corto y largo
plazo Tenedor de la Cuenta de Tesoreria por las Entidades de Calificacién.

Contrato de Préstamo Subordinado para Constitucion del Fondo de Reserva

La Sociedad Gestora celebré, en representacion y por cuenta del Fondo, con Barclays Bank, S.A.,
“Contrato de Préstamo Subordinado para Constitucién de los Fondos de Reserva” por importe de
65.000.000 de euros que se destiné a la dotacion inicial de los Fondos de Reserva.

El “Préstamo Subordinado para Constitucion de los Fondos de Reserva” devenga un interés
nominal variable fijado semestralmente, que sera igual al Tipo de Interés de los Bonos, a
excepcion del primer periodo de devengo, que comprenderd los dias transcurridos desde la Fecha
de Disposicitn del Préstamo Subordinado para Constitucion del Fondo de Reserva, incluida, hasta
la primera Fecha de Pago, excluida, mas un margen del 0,60%.

Los intereses devengados que deberan abonarse en una Fecha de Pago determinada se
calcularan tomando como base: (i) los dias efectivos existentes en cada periodo de devengo de
intereses y (i) un afio compuesto de trescientos sesenta (360) dias.

La amortizacién del Préstamo Subordinado para Constitucion de los Fondos de Reserva se
efectuara en cada una de las Fechas de Pago, en una cuantia igual a la diferencia existente entre
el importe requerido del Fondo de Reserva en la fecha de pago anterior y el importe requerido del
Fondo de Reserva en la fecha de pago en curso.

Las cantidades debidas a Barclays Bank, S.A. por intereses devengados y por amortizacién de
principal del Préstameo Subordinado para Constitucién del Fondo de Reserva y no pagadas
conforme a lo dispuesto en los parrafos anteriores, no devengaran intereses de demora a favor de
Barclays Bank, S.A.

En todo caso, la primera Fecha de Pago en que, en su caso, se iniciara la amortizacion del
Préstamo Subordinado para Constitucion del Fondo de Reserva serfa el 15 de septiembre de 2011
o el Dia Habil inmediatamente posterior en su caso.

Contrato de Permuta Financiera de Intereses
La Sociedad Gestora celebro, en representacién y por cuenta del Fondo, con Barclays Bank PLC,
Sucursal en Espafia un contrato de permuta financiera de intereses conforme al modelo de

Contrato Marco de Operaciones Financieras de la Asociacidn Espafiola de Banca, cuyas
caracteristicas mas relevantes se describen a continuacién:
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018

La celebracién del Contrato de Permuta Financiera de Intereses tuvo por objeto neutralizar el
riesgo de base de los intereses variables que se producen en el Fondo entre los intereses
variables de los Préstamos Hipotecarios con diferentes tipos de interés de referencia y los
intereses variables de la emisién de Bonos referenciados al Euribor a seis (6} meses y con periodo
de devengo y liquidacion semestrales (salvo en el primer Periodo de Devengo de Intereses, en el
que el Tipo de Interés de Referencia sera la interpolacion del Euribor a cinco (5) meses y Euribor a
cuatro (4) meses), pero no neutraliza el riesgo de crédito que permanece en el Fondo.

Evolucién del fondo

Las cifras contenidas en este apartado pueden verse afectadas por el redondeo al indicarse en
miles de euros, segtin requerimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril de CNMYV.

a) Tasas de amortizacién anticipada de los préstamos titulizados

La tasa de amortizacién anticipada del activo durante el ejercicio ha sido del 4,53% durante 2018,
siendo la tasa de amortizacion histérica de 22,81%.

b) Informacién refevante en relacion con garantias

La distribucién segun el valor de la razén entre el principal pendiente de amortizar de los
Préstamos Hipotecarios y el valor de tasacion de los inmuebles hipotecados expresados en tanto
por cien, es la siguiente:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2018 Datos ail 311272017
% Tipo Nominal Principal Principal
Intervalo Ndm. % pendiente % Nam. % pendiente %
0,00- 40,00 4.536 65,43% 323.084 45,12% [4.451 61,26% 324143 4512%
40,00- 60,00 2.037 29,38% 272547 4197% (2224 30,61%  301.512 41,97%
60,00- 80,00 354 511% 51.086 12.41% | 570 7.84% 89.161 1241%
80,00- 100,00 2 0,03% 342 0,38% 17 0,23% 2.764 0,38%
100,00~ 120,00 1 0,01% 95 0,01% 1 001% 29 0,01%
120,00~ 140,00 1 0.0M% 157 0,09% - 0,00% - 0,00%
140,00-160,00 2 0,03% 495  0,00% 3 0,04% 668 (,09%
Superior al 160,00
Total 6.932 100% 647.787 100% |7.266 100% 718.347 100%
. . e
medto ponderad por Prncipal _ 3941% 41,30%
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018

c) Informacion sobre concentracion de riesgos

Por deudor

La concentracion de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro:

Datos al 31/12/2018 Datos al 31/12/2017
1,58% 1,54%

Por distribucién geografica

Asimismo la distribucién geografica segun la comunidad auténoma y/o fuera de Espafia donde se
ubica el activo titulizado se presenta en el siguiente cuadro:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2018 Datos al 31/12/2017
Principal Principal
Comunidad Auténorna { NGUm. % pendiente % Nim. % pendiente %

Andalucia 1.057 15.25% 89.402 1380% [1.110 15,28% 99.256 13,82%
Aragén 232 3.35% 18.280 2.82% | 244 3,36% 20,341  2,83%
Asturias 74 1,07% 6.201 0,96% 82 1,13% 7.029 0,98%
Baleares 439 6,33% 42.657 6,59% 462 6,36% 47.713  6,64%
Canarias 419 6,04% 34.696 5,36% 434 597% 38329 5,34%
Cantabria g8 141% 7605 1,17% 100 1,38% 8.292 1,15%
Castilla-Ledn 277 4,00% 20.905 3,23% 287  3,95% 23.516 3,27%
Castilla La Mancha 98 1,41% 7893 1,22% 105 1,45% 8997 1,25%
Catalufia 1.262 18,20% 130.737  20,18% [1.324 18,22% 144.953 20,18%
Extremadura 43 062% 2662 041% 45  0,62% 3.073  0,43%
Galicia 225 3,25% 17.230  2.66% 232 3,18% 19.080 2,66%
Madrid 1.269 18,30% 145.145  22.41% |1.328 18,28% 159.696 22,23%
Murcia 168 2,42% 13.659 211% 173 2,38% 14.803  2,06%
Navarra 79 114% 7488  1.16% 85 117% 8.931 1,24%
La Rioja 24 0,35% 1761 027% 24 0,33% 1942  027%
Comunidad Valenciana | 941 13.57% 77615 11,98% | 990 13,63% 85.701 11,93%
Pals Vasco 228 3.29% 23.852 3,68% 241  3,32% 26685 3,71%
Total 6.933 100,00%  647.787 100,00% |7.266 100,00%  718.347 100,00%
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AyT GOYA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31DE
DICIEMBRE DE 2018

Por morosidad

La distribucion por la antigliedad de la primera cuota vencida y no cobrada de las participaciones
hipotecarias en situacién de impago, con informacién del principal pendiente de vencer al 31 de

diciembre de 2018 es la siguiente:

Cifras en miles de euros

Antigliedad Nimero Importe impagado Deuda Otros | Deuda
Deuda Préstamos Intereses pendiente | importes | Total
Principal deve:gados intler:'trir:fp?jos Total
contabilidag | &N contabilidad vencer
Hasta 1 mes 18 3 0 g 1.597 0 1.606
De 1 2 3 meses 10 2 1 - 10 1.120 0 1.131
De 3 a 6 meses 4 5 0 0 5 193 - 198
De 6 a 9 meses 5 14 1 2 17 303 - 411
De 9 a 12 meses 5 24 1 2 27 649 - 676
Mas de 12 meses 64 2074 22 224 2.320 6.679 - 8.999
Totales 106 2134 25 229 2.388 10.632 0 13.021

Por rentabilidad

Por su parte, el rendimiento de los Activos Titulizados durante el ejercicio 2018 es el siguiente:

Cifras en miles de euros

Indice de referencia 31/12/2018 | 311272017
N Activos vivos (Uds.) 6.933 7.266
Importe pendiente (euros) 647.787 718.347
Tipo de interés medio ponderado (%) 0,39 0,47
Tipo de interés nominal maximo (%) 5,80 5,80
Tipo de interés nominal minimo (%) 0,07 0,07
d) Cantidades abonadas a los bonistas en cada una de las fechas de pago y tinos de

interés de los bonos al cierre del ejercicio

El importe total de la emisién de Bonos ascendid a MIL CUATROCIENTOS MILLONES DE
EUROS (1.400.000.000) de valor nominal, y est4d constituida por VEINTIOCHO MIL (28.000)
Bonos agrupados en dos Series;

® La Serie A, por un importe nominal de MIL CIENTO VEINTE MILLONES DE EUROS
(1.120.000.000), constituida por VEINTIDOS MIL CUATROCIENTOS (22.400) Bonos de
CINCUENTA MIL EUROS (50.000 ) de valor nominal cada uno, representados mediante
anotaciones en cuenta (los “Bonos Serie A”).
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AyT GOYA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018

(i) La Serie B, por un importe nominal de DOSCIENTOS QOCHENTA MILLONES DE EUROS
{280.000.000 ), constituida por CINCO MIL SEISCIENTOS (5.600) Bonos de CINCUENTA
MIL EUROS {50.000 } de valor nominal cada uno, representados mediante anotaciones en
cuenta (los "Bonos Serie B"),

El detalle de los intereses abonados y de la amortizacién del principal por cada uno de los tramos
de bonos existentes hasta el 31 de diciembre de 2018 se resume en el cuadro siguiente:

Cifras en miles de euros

SERIE A SERIE B
ES0312275003 ES0312275011
SALDO PRINCIPAL SALDO PRINCIPAL
INTERESES | CAPITAL | PENDIENTEDE | INTERESES | CAPITAL PENDIENTE DE

PAGO PAGO
17/09/2018 70 35.291 428174 398 0 234,000
15/03/2018 71 37.445 463.465 386 0 234.000
15/09/2017 162 35.931 500.910 429 0 234.000
15/03/2017 295 43.196 536.841 472 0 234.000
15/00/2016 533 37.412 580.037 561 0 234.000
15/03/2016 1.120 39.612 617.449 754 0 234.000
15/09/2015 1.413 41.454 657.062 830 0 234.000
16/03/2015 1.828 42.303 698.516 932 0 234.000
15/09/2014 2.895 71.473 740.818 1.189 0 234.000
17/03/2014 2.817 56.899 B12.291 1.113 0 234.000
16/09/2013 2.920 40.065 869.190 1.112 0 234.000
15/03/2013 3.744 40.236 909.255 1.272 0 234.000
17/09/2012 7.638 47.308 949.491 2.156 0 234.000
15/03/2012 10.596 38.713 996.798 2.749 0 234,000
15/09/2011 8.061 30.489 1.035.511 2.060 0 234.000

Al 31 de diciembre de 2018 no existen cantidades no satisfechas por intereses o principal a los
titulares de pasivo.
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AyT GOYA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018

e) Calificacion crediticia de los Bonos emitidos por el fondo

El detalle de ias calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por el fondo por cada una de las
series se muestra a continuacion:

Denominacién A A B B

Serie ES0312275003 ES0312275003 ES0312275011 ES0312275011
igﬁf[:sa'::'fgr‘:zr‘;mfc'; o 02/06/2016 25/04/2018 25/05/2018 20/06/2018
gt?tliuf;TaCIén - Situacion AA Aal A Aa3
Califenee Shancen - 255 (1) "
i('r.‘l?‘l:iif:l:acién - Situacién AAA Aaa B Caal

f Variaciones o acciones realizadas por las diferentes agencias de calificacién crediticia

respecto de los bonos emitidos por el fondo, respecto del cedente. de los

administradores, agentes de pagos o contrapartidas de las permutas financieras

existentes o cualquier ofra contrapartida de contratos suscritos por la sociedad

gestora en nombre del fondo

Durante el ejercicio 2018 el fondo se ha visto afectado por variaciones en las calificaciones de los
bonos de la serie A y B, como se puede observar en el cuadro anterior.

g Saldos de carfera de préstamos titulizados

Se refleja a continuacion el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo:

Saldo Nominal Titulizado 1.300.000
Salde Nominal Pendlente de Vencimiento 645,653
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimlento/ Salde Nominal Titulizado | 49.67%
Saldo Nominal Pendiente ¢de Cobro 647.787
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo Nominal Titulizado 49.83%
Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo 652,213

Factores que han influido en los flujos de tesoreria generados Y aplicados en el ejercicio

Tal y como se indica en el folleto informativo del Fondo, los principales flujos generados y
aplicados durante el ejercicio 2018, son los derivados de las cantidades percibidas por el Fondo de
los activos titulizados y de los pagos efectuados a los acreedores del fondo conforme a las
condiciones establecidas en la documentacién formal del fondo.
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018

Escenario hipotético de flujos futuros de efectivo de los pasivos emiticdos por el Fondo

hasta su vencimiento, en base a la actualizacién, a la fecha de las cuentas anuales. de los
arametros utilizados en el momento de constitucion del Fondo, en relacién con las tasas

de morosidad, fallidos, amortizacién anticipada respecto a los activos titulizados

El detalle de los flujos futuros de los pasivos emitidos por el fondo, se muestra a continuacién:

Cifras en euros

Tasa de amoriizacion anticipada 0%

| Vida Media {afios) 5,056495497 | | Vida Media (afos) 14,51288341 |
Bonos Serie A Bonos Serie B

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2018 428.174.463,60 € 0.00€ 31/12/2018 234.000.000,00 € 0,00€
15/03/2019 387.350.305,89 € 40.824.157,71 € 15/03/2019 234.000.000,00 € 0,00€
15/09/2019 367.047.020,12 € 20.303.285,77 € 15/09/2019 234.000.000,00 € 0,00€
15/03/2020 347.043.275,08 € 20.003.745,04 € 15/03/2020 234.000.000,00 € 0,00€
15/09/2020 327.241.655,07 € 19.801.620,01 € 15/09/2020 234.000.000,00 € 0,00 €
15/03/2021 307.622.963,50 € 19.618.69148 € 15/03/2021 234.000.000,00 € 0,00€
15/09/2021 288.075.899,97 € 19.547.063,62 € 15/09/2021 234.000.000,00 € 0,00€
15/03/2022 268.616.318,81 € 19.459.581,16 € 15/03/2022 234.000.000,00 € 0.00€
15/09/2022 249.256.423,71 € 19.350.895,10 € 15/09/2022 234.000.000,00 € 000€
15/03/2023 230.101.993,89 € 19.154.429,82 € 15/03/2023 234.000.000,00 € 0,00€
15/09/2023 211.308.093,18 € 18.793.900,71 € 15/09/2023 234.000.000,00 € 0,00 €
15/03/2024 192.783.549,14 € 18.524.544.04 € 15/03/2024 234.000.000,00 € 0,00€
15/09/2024 174.492.511,92 € 18.201.037,22 € 15/09/2024 234.000.000,00 € 0,00€
15/03/2025 156.441.087,18 € 18.051.424,74 € 156/03/2025 234.000.000,00 € 0,00€
15/09/2025 138.745.845,52 € 17.695.241,66 € 15/09/2025 234.000.000,00 € 0,00 €
15/03/2026 | 121.41143764 € 17.334.407,88 € 15/03/2026 234.000.000,00 € 0,00€
15/09/2026 104.224.841,03 € 17.186.596,61 € 15/09/2028 234.000.000,00 € 0,00€
15/03/2027 87.239.577,06 € 16.985.263,97 € 15/03/2027 234.000.000,00 € 0,00 €
15/09/2027 70.481.725,31 € 16.757.851,75 € 15/09/2027 234.000.000,00 € 0,00€
15/03/2028 54.104.433,26 € 16.377.292,05 € 15/03/2028 234.000.000,00 € 0,00€
15/09/2(:28 38.120.378,88 € 15.984.054,38 € 15/09/2028 234.000.000,00 € 0,00 €
15/03/2029 22.473.465,44 € 15.646.913,44 € 15/03/2029 234.000.000,00 € 0,00€
15/09/2029 7.134.368,15 € 15.330.097,29 € 15/09/2029 234.000.000,00 € 0,00 €
15/03/2030 0,00 € 7.134.368,15 € 15/03/2030 226.125.495,71 € 7.874.504,29 €
15/09/2630 0,00€ 0,00 € 15/09/2030 211.652.540,17 € 14.472.955,54 €
15/03/203 1 0,00€ 0,00 € 15/03/2031 197.703.259,62 € 13.949.280,55 €
15/08/2031 0,00 € 0,00 € 15/09/2031 183.961.395,07 € 13.741.864,55 €
16/03/2032 0,00€ 0,00€ 15/03/2032 170.438.681,83 € 13.522.713,24 €
15/09/2032 0,00 € 0,00€ 15/09/2032 157.191.301,99 € 13.247.379,84 €
15/03/2033 0,00€ 0.00€ 15/03/2033 144.316.181,61 € 12.875.120,38 €
15/09/2033 000€ 0,00€ 15/08/2033 131.801.005,48 € 12.515.176,13 €
15/03/2034 0,00 € 0,00 € 15/03/2034 119.675.516,63 € 12.125.488,85 €
15/09/2034 0,00€ 0,00 € 15/09/2034 0,00€ 119.675.516,63 €

Totales 428.174.463.60 Totales 234.000.000,00 €
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018

Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticipada 4,025%

{ Vida Media (afios) 3,215205582 Vida Media (afios) 9,429496467 |

Bonos Serie A Bonos Serie B
Fecha Pago Salde Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2018 | 428.174.463,60 € O00€| | 31/12/2018| 234.000.000,00 € 0,60 €
15/03/2019 | 374.520.180,52 € 53.654.283,08€| | 15/03/2019 | 234.000.000,00 € 0,00 €
15/09/2019 | 341.995.502,35€ 32.524.67817 €| | 15/00/2019| 234.000.000,00 € 0,00€
15/03/2020 | 310.423.418.28 € 31.572.084.07 €| | 15/03/2020 | 234.000.000,00 € 0,00€
15/09/2020 | 279.687.545.27 € 30.735.873.01 € | 15/00/2020| 234.000.000,00 € 0,00 €
15/03/2021 | 249.751.892,38 € 20.935.652.89€ | | 15/03/2021 | 234.000.000,00 € 0,00 €
15/09/2021 | 220.489.087,38 € 29.262.805,00€ | | 15/09/2021 | 234.000.000,00 € 0,00€
15/03/2022 | 191.901.470,32€ 28.587.617.06 € | | 15/03/2022| 234.000.000,00 € 0.00€
15/09/2022 | 163.987.684,74 € 27.913.785,58 € | | 15/09/2022 | 234.000.000,00 € 0,00€
15/03/2023 | 136.839.976.98 € 27.1471.707,76 €| | 15/03/2023 | 234.000.000,00 € 000€
15/09/2023 | 110.598.026,44 € 26.241.950.54 €| | 15/00/2023 | 234.000.000,00 € 0,00€
15/03/2024 | 85.152.47152€ 25.445.554.92€ | | 15/03/2024 234.000.000,00 € 0,00 €
15/09/2024 |  60.451.466,76 € 24.701.004,76 €1 | 15/09/2024 | 234.000.000,00 € 0.00¢€
15/03/2025 | 36.486.164,13 € 23.965.302,63 € | 15/03/2025| 234.000.000,00 € 0.00€
15/09/2025|  13.358.358,68 € 23.127.80545€| | {5/09/2025 | 234.000.000,00 € 0,00€
15/03/2026 0,00€ 13.358.358.68 € | | 15/03/2026| 225.055.882,42 € 8.944.117,58 €
15/09/2026 000€ 0.00€( | 1500/2026| 203.349.137,28 € 21.706.745,14 €
15/03/2027 0,00€ 0.00€| | 1503/2027 | 182.279.677,69 € 21.069.459,59 €
15/09/2027 0,00€ Q.00€| | 15m0/2027] 161.860.784,81€ 20.418.892,88 €
15/03/2028 0,00€ 0.00€| | 15/03/2028 | 142.232.540,66 € 19.628.244,15 €
15/08/2028 0,00 € 0.00€| | 15/00/2028 | 123.391.745.82€ 18.840.79484 €
15/03/2029 0,00€ 0.00€ | | 15/03/2029 0,00 € 123.391.745,82 €
Totales 428.174.463,60 € Totales 234.000.000,00 €

18




CLASE 82
i

AyT GOYA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ON3050734

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018

Cifras en euros

Tasa de amortizacién anticipada 5,00%

Mda Media (afios)

2,959074366

Mda Media (afios)

8,858585655

Bonos Serie A

Bonos Serie B

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Salde Vivo Principal Amortizado
311122018 428.174.463,60 € 0,00 € 31M12/2018 | 234.000.000,00 € 0,00€
15/03/2019 | 574 420.368,06 € 56.754.095,54 € 15/03/2019 | 234.000.000,00 € 0,00€
15/09/2019 336.016.156,60 € 35.404.211,46 € 156/09/2019 |  234.000.000,00 € 0,00€
15/03/2020 |  301.794.21 9,82 € 34.221.936,78 € 15/03/2020 | 234.000.000,00 € 0,00€
15/09/2020 268 .628.005,24 € 33.166.214,58 € 15/09/2020 | 234.000.000,00 € 0,00 €
15/0:3/2021 236.471.986,42 € 32.156.018,82 € 15/03/2021 234.000.000,00 € 0,00€
15/09/2021 205.189.665,19 € 31.282.321,23 € 15/09/2021 ] 234.000.000,00 € 0.00€
15/03/2022 | 474 775101 94€ 30.414.563,25 € 16/03/2022 | 234.000.000,00 € 0,00 €
15/09/2022 145.218.856,03 € 29.556.245,91 € 15/09/2022 |  234.000.000,00 € 0,00€
15/03/2023 [ 4 16.605.297,83 € 2B.613.558,20 € 15/03/2023 | 234.000.000,00 € 0,00€
15/09/2023 80.065.979,27 € 27.539.318,56 € 15/09/2023 | 234.000.000,00 € 000€
15/03/2024 62.482.935.30 € 26.583.043,88 € 15/03/2024 | 234.000.000,00 € 0,00€
15/00/2024 | 35 796.462,67 € 25.686.472,72 €| | 15/09/2024 | 234.000.000,00 € 0,00€
15/03/2025 11.990.303,10 € 24.806.159,57 € 16/03/2025 | 234.000.000,00 € 0,00€
15/09/2025 0,00 € 11.990.303,10 € 15/09/2025 | 222.159.069,74 € 11.840.930,26 €
15/03/2026 0,00 € 0,00 € 15/03/2026 199.283.097,38 € 22.875.972,36 €
15/09/2026 0,00 € 0,00€ 15/09/2026 177.125.536,52 € 22.157.560,86 €
15/03/2027 0,00 € 0.00€ 15/03/2027 | 155.721.986,15 € 21.403.550,37 €
15/09/2027 0.00 € 0,00€ 15/09/2027 | 135.079.719,33 € 20.642.266,82 €
15/03/2028 0,00 € 000€ 15/03/2028 115.332.895,25 € 19.746.824,08 €
15/09/2028 0,00 € 0,00€ 15/08/2028 0,00€ 115.332.895,25 €

Totales 428.174.463,60 € Totales 234.000.000,00 €
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CLASE 8.

AyT GOYA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ON3050735

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018

Cifras en euros

Tasa de amortizacién anticipada 10,00%

| Vida Media (afios) 2,097839991 | [ vida Media {afios) 6,539173981 |
Bonos Serie A Bonos Serie B
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado | | Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/112/2018 | 428.174.463,60 € 0,00€ 31/12/2018 234.000.000,00 € 0,00€
15/03/2019 | 355.559.751,50 € 72.614.712,10 € 15/03/2019 234.000.000,00 € 0,00€
15/08/2019 | 305.849.442 93 € 49.710.308,57 € 15/09/2019 234.000.000,00 € 0,00 €
16/03/2020 | 258.913.975,57 € 46.935.467,36 € 15/03/202¢ 234.000.000,00 € 000€
15/09/2020 | 214.521.911,55€ 44.392.064,02 € 15/09/2020 234.000.000,00 € 0,00 €
15/03/2021 | 172.527.347,88 € 41.994.563,67 € 15/03/2021 234.000.000,00 € 0,00€
15/09/2021 | 132.699.388,29 € 39.827.959,59 € 15/09/2021 234.000.000,00 € 0,00€
15/03/2022 94.945.799,72 € 37.753.588,57 € 15/03/2022 234.000.000,00 € 0.00€
15/09/2022 59.175.302,67 € 35.770.497,05 € 15/09/2022 234.000.000,00 € 0,00 €
15/03/2023 25.394.746,78 € 33.780.555,89 € 15/03/2023 234.000.000,00 € 0,00 €
15/09/2023 0,00€ 25.394.746,78 € 15/09/2023 227.659.927,37 € 6.340.072,63 €
15/03/2024 0,00€ 0,00 € 15/03/2024 197.777.621,45 € 29.882.305,92 €
15/09/2024 0,00€ 0,00 € 156/09/2024 169.619.560,67 € 28.158.060,78 €
15/03/2025 0.00€ 0,00€ 15/03/2025 143.105.832,67 € 26.513.728,00€
15/09/2025 0,00 € 0,00 € 15/09/2025 118.270.977,88 € 24.834.854,79 €
15/03/2026 0,00€ 0.00€ 15/03/2026 0,00€ 118.270.977,88 €
Totales 428.174.463,60 € Totales 234.000.000,00 €
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ON3050736

AyT GOYA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018

Cifras en euros

Tasa de amortizacién anticipada 15,00%

[ Vida Media (afios)

1,621476744

Vida Media (afios)

5,178152539 |

Bonos Serie A

Bonos Serie B

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31112/2018 428.174.463,60 € 0,00 € 31/12/2018 | 234.000.000,00 € 0,00€
15/03/2019 339.828.248,71 € 88.346.214,89 € 15/03/2019 | 234.000.000,00 € 0,00 €
15/09/2019 276.605.907,96 € 63.222.340,73 € 15/09/2019 | 234.000.000,00 € 0,00€
15/03/2020 218.393.386,26 € 58.212.521,72 € 15/03/2020 | 234.000.000,00 € 0,00€
15/09/2020 164.737.781,96 € 53.655.604,30 € 15/09/2020 | 234.000.000,00 € 0,00€
15/03/2021 115.280.140,46 € 49.457.641,50 € 15/03/2021 | 234.000.000,00 € 0,00 €
15/09/2021 69.595.107,28 € 45.685.033,18 € 15/09/2021 | 234.000.000,00 € 0,00€
15/03/2022 27.416.228,85 € 42.178.878,43 € 15/03/2022 | 234.000.000,00 € 0,00€
15/09/2022 0,00 € 27.416.228,85 € 15/09/2022 | 222.493.339,84 € 11.506.660,16 €
15/03/2023 0,00€ 0,00 € 15/03/2023 | 186.688.570,18 € 35.804.769,66 €
15/09/2023 0.00€ 0,00 € 15/09/2023 | 153.923.655,68 € 32.764.914,50 €
15/03/2024 0.00€ 0,00€ 15/03/2024 | 123.879.954,67 € 30.043.701,01 €
15/09/2024 0,00 € 0,00€ 15/09/2024 0.00€ 123.879.954 67 €
Totales 428.174.463,60 € Totales 234.000.000,00 €

Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticipada 20,00%

| Vida Media (afios) 1,316760833 | | Vida Media {afos) 4,274122579 |
Bonos Serie A Bonos Serie B
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saido Vivo Principal Amortizado
31122018 | 428.174.463,60 € 0,00 € 31/12/2018 | 234.000.000,00 € 0,00€
15/03/2019 | 324.285.652,20 € 103.888.811,40 € 15/03/2019 | 234.000.000,00 € 0,00 €
15/09/2019 | 248.343.071,43 € 75.942 580,77 € 15/09/2019 | 234.000.000,00 € 0,00€
15/03/2020 | 180.217.151,18€ 68.125.920,25 € 16/03/2020 | 234.000.000,00 € 0,00 €
15/09/2020 | 119.085.570,88 € 61.131.580,30 € 15/09/2020 | 234.000.000,00 € 0,00 €
15/03/2021 64.235.975,17 € 54.849.595,71 € 15/03/2021 | 234.000.000,00 € 0,00 €
15/09/2021 14.930.689,50 € 48.305.285,67 € 15/09/2021 | 234.000.000,00 € 0,00€
15/03/2022 0,00 € 14,930.689,50 € 15/03/2022 | 204.632.406,47 € 29.367.593,53 €
15/0912022 0,00€ 0,00 € 15/09/2022 | 164.853.751,78 € 39.778.654,69 €
15/03/2023 0,00€ 0,00€ 15/03/2023 | 129.249.552,05 € 35.604,199,73 €
15/09/2023 0,00 € 0,00 € 15/09/2023 0,00 € 129.249.552,05 €
Totales 428.174.463,60 € Totales 234.000.000,00 €
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ON3050737

GLASE 8-
e

AyT GOYA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018

Liquidacién anticipada

En base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evolucién similar del fondo a la
del presente ejercicio, durante el préximo ejercicio no se producira un suceso de liquidacion
anticipada en los términos recogidos en la documentacién de constitucién. Bajo el supuesto de
continuidad del Fondo y las hipétesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa de
amortizacién anticipada de 5,00%, el vencimiento final aproximado del mismo se estima para la
Fecha de pago de 15/09/2029. No obstante lo anterior, no existe garantia de que no se pueda
producir alguno de los supuestos de liquidacion anticipada gue se recogen en el Folleto de
Emisién durante el proximo ejercicio.

Otra informacidn de los activos Y pasivos

Tanto los activos titulizados como los Bonos emitidos se encuentran denominados en euros.

Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo

ACTIVOS SUBYACENTES
NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

limporte impagado acumulado Ratio
c t Meses | Dias Situacion situacién Situacién SI::lil::':r:m Ultima Ref. Follet
oncepto impagolimpago actual cu;::'tee:ir::al actual anual Fecha &l Folleto
31/12/2018 311212017 31/12/2018 anterior Pago
31/12/2017
1. Aptivos Morosos 1.949
o impagos con
gnﬂgﬁsdagd oual o 0 90 2.369 1,75 1,51 2,15
|superior a
2. Activos Morosos
por ofras razones
FOLLETO
INFORMATIVO,
TOTAL MOROSOS 2.369 1.949 1,75 1,51 2,15 3422
Fonda de
Reserva
3. Activos Fallidos
or impages con
gntigﬁgdg digualo | 18 0 2,289 1.844 1,47 1,26 1,87
superior a
4. Activos Fallidos 0 0 0
!por ofras razonss
FOLLETO
INFORMATIVO.
TOTAL FALLIDOS 2,289 1.844 1,47 1,26 1,87 GLOSARIO
|DEFINICIONES.

22



ON3050738

CLASE 8°
i T

AyT GOYA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION
DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL

El Administrador esta autorizado a modificar los margenes
de tipo de interés (incluyendo CAPS y FLOORS, tipos de
referencia, periodos de revisidn y margen) deudor, si bien
no se podra renegociar el margen del tipe de interés de
ningln Préstamo Hipotecario siempre que el margen
NOVACIONES DE TIPO DE INTERES | resultante no se sitie por debajo de 35 puntos basicos 0,350%
(0,35%). Limite capital cedido al fondo de los prestamos
sobre los que se renegocia el margen = 15% saldo
titulizado. Limite capital cedido al fondo de los préstamos
sobre los que se renegocia el margen = 15% saldo
titulizado.

FECHA FINALIZACION 15/09/2049 15/09/2049

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO

Frecuencia de pago de cupén SEMESTRAL
MARZO
Fechas de pago de cupdn (o siguiente Dia Habil) 15
SEPTIEMBRE
Anterior Fecha de Pago de Cupén 17/09/2018
Anterior Fecha de Determinacion 10/09/2018 5 dias habiles antes de la Fecha de Pago
Proxima Fecha de Pago 15/03/2019

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

INDICE DE FECHA  VALORINDIcE 1IPODE
. MARGEN INTERES
REFERENGIA FUACION ~ REFERENCIA ,INTERES
TRAMO A EUR 6M 030%  13/09/2018 20,269 % 0,031%
TRAMO B EUR 6M 060%  13/09/2018 0,269 % 0,331%
PRESTAMO SUBORDINADO - -
FCDODER s EUR 6M 060%  13/09/2018 -0,269 % 0.331%
PRESTAMO SUBORDINADO . . .
G T EUR 6M 0.60%  13/09/2018 -0,269 % 0,331%

* Euribor 6M més un margen, fijado 2 Dias Habiles antes de la Anterior Fecha de Pago

23



ON3050739

CLASE 82
A

AyT GOYA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018

INFORMACION ADICIONAL

CODIGO LE!
Original Legal Entity Identifier

95080020140005209756

BLOOMBERG TICKER

TRAMO A GOYAH 20114 A

TRAMOC B GOYAH 2011-4 B
CONTRAPARTIDAS

CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
Agenie de Pagos CAIXABANK, S.A, CAIXABANK, S.A.

""" Depositario Cuenta Tesorerla | CAXABANK, S.A. | 7 CAXABANK SA T
""""" Contrapartida Swap | BANCO SANTANDER, S.A. | BANCO SANTANDER, A ]
 Depositario Garantia Swap | | NOAPLICA [T  RoarLica T
"""""" Administrador | BARCLAYS BANK,S.A. | 7 CAIXABANK, SA T
__Deposttario Reserva Commingling | ) NOAPLICA [T Noaplica T
"""""" Backup Servicor | NOAPLICA | T woaplica T
Acreditante Linea Liquidez | NOAPLICA [T NOAPLICA T
__Depositario Garantia Linea Liquidez | NOAPLICA | ng ApLica T
"""""" Y I Y = S . Y="77 S
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CLASE 8?
iechuBepalimbigiiy

AyT GOYA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ON3050740

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2018

ACCIONES CORRECTIVAS

CONCLUIDAS

ACCION

FECHA

ENTIDAD DEPOSITARIA

12 Modificacion de [a Escritura de Constitucion a los efectos de modificar las
actuaciones a realizar por el Agente Financiero, el Tenedor de la Cuenta de
Tesorerfa y el Administrador en casc de descenso de su calificacion por
MOODY'S y DBRS , asi como pemmitir que se apliqguen criterios mas
actualizados de las Entidades de Calificacién que se publiquen en el futuro

23/01/2015

Incorporacién de Barclays Bank SA como depositario de la Guenta de
Tesoreria en sustitucion de Barclays Bank PLC

26/01/2015

BARCLAYS BANK, S.A.

Cambio denominacién Cuenta de Tesoreria como consecuencia de la
absorcién de Barclays Bank SA por parts de Caixabank

18/05/2015

CAIXABANK, 5.A.

2% Escritura de Modificacién a los efectos de modificar las actuaciones a
realizar por la Parte B del Confrato de pemmuta Financiera de Intereses, en
caso de descenso de su calificacion por MOODY'S y DBRS, asi como
permitir que se apliquen criterios mas actualizados de las Entidades de
Callificacion que se publiguen en el futura.

2111212016

Incorporacién de Banco Santander en sushitucion de Barclays Bank PLC,
como Parte B del Contrato de Permuta Financiera de Intereses

21/12/2016

BANCO SANTANDER, 5.A.

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGOS / DEPOSITARIQ CUENTA DE TESORERIA

CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO HABILES /
AGENCIA DE CALIFICACION Largo plazo Corto plazo ACTUACIONES NATURALES
MOCDY'S Baa3 N/A 30 Habiles
DBRS BBB (high) N/A 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION Largo plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
MOODY'S Baa1 p-2 NO N/P
CAIXABANK, S.A.
DBRS A R-1 (Low) NO NP
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CLASE 82
il

AyT GOYA HIPOTECARIO iV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018

CONTRAPARTIDA SWAP
CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO HABILES /
AGENCIA DE CALIFICACION . Corto plazo ACTUACIONES NATURALES
MOODY'S A3 N/A 30 Habiles
_______ CONCOLATERAL _ | . B2 NA | 8 | Hables
DBRS BBB N/A 30 Habiles
CON COLATERAL EBB N/A 30 Habiles
RATING CONTRAFPARTIDA
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE | TRIGGER PLAZQ
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | (/' \ciCAGION Largo plazo _ Corto plazo | ACTIVADO  SUBSANACION
MOODY'S NO N/P
A3 P-2
CON COLATERAL NO N/P
BANCO SANTANDER, 8.A. [-==- === oo ool
DBRS NO N/P
A(High)  R-1{Middle)
CON COLATERAL NO N/P

ADMINISTRADOR

CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO HABILES /
AGENCIA DE CALIFICACION
Largo plazo Corto plazo ACTUACIONES NATURALES
MOODY'S N/A N/A N/A N/A
DBRS BBB (Low) N/A 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
ENTIDAD AGENCIA DE EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION Lagoplazo  Gorto plazo ACTIVADO SUBSANACION
MOODY'S Baal P-2 NO N/P
CAIXABANK, S.A,
DBRS A R-1 (Low) NO N/P

PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. tras la formulacién de las
cuentas anuales y el informe de gestion de AyT Goya Hipotecario 1V, Fondo de Titulizacién de Activos
correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2018, proceden a suscribir el presente
documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de
efectivo, estado de ingresos y gastos reconocidos, Anexo | e informe de gestién, en hojas de papel timbrado
cuya numeracion se detalla en la Diligencia expedida a continuacion por la Secretaria del Consejo, D2 M?
Rosario Arias Allende, segun ha sido formulado en el Consejo de Administracién del dia 27 de marzo de
2019.

Madrid, 27 de marzo de 2019

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya
Presidente Consejero
D. Miguel Sotomayor Aparicio D. César de la Vega Junquera

Consejero Consejero



Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. tras la formulacién de las
cuentas anuales y el informe de gestion de AyT Goya Hipotecario 1V, Fondo de Titulizacién de Activos
correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2018, proceden a suscribir el presente
documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de
efectivo, estado de ingresos y gastos reconocidos, Anexo | e informe de gestién, en hojas de papel timbrado
cuya numeracion se detalla en la Diligencia expedida a continuacion por la Secretaria del Consejo, D2 M?
Rosario Arias Allende, segun ha sido formulado en el Consejo de Administracién del dia 27 de marzo de
2019.

Madrid, 27 de marzo de 2019

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya
Presidente Consejero
D. Miguel Sotomayor Aparicio D. César de la Vega Junquera

Consejero Consejero



AyT GOYA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO A LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION CORRESPONDENTES AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018

Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracién de HAYA TITULIZACION, S.G. F.T.,
S.A. U. para hacer constar que el presente documento, comprensivo de las cuentas anuales y el informe
de gestion de AyT Goya Hipotecario IV, Fondo de Titulizacion de Activos correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2018 se componen de 105 hojas en papel timbrado referenciados con la
numeracion ON3050639 al ON3050743 ambos inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros
del Consejo de Administracién en la diligencia de formulacién de cuentas anuales anterior visada por mi
en sefial de identificacion.

Madrid, 27 de marzo de 2019

DfAa. Maria Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de Administracion.



	Opinión Goya IV
	AyT Goya Hipotecario IV - CCAA 2018



