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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A Haya Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.U., Sociedad Gestora de
AyT GENOVA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales AyT GENOVA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA (el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidon financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2018, asi como
de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Pérdidas por deterioro de los activos titulizados

Descripcion

Nuestra
respuesta

En la nota 6 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas se detalla la cartera de
activos titulizados al 31 de diciembre de 2018, que representa la practica totalidad
del activo del Fondo a dicha fecha. El Fondo instrumenta dichos activos como
colateral de los bonos de titulizacion emitidos, cuya amortizacion, dada la naturaleza
del Fondo, se establece en funcion de los flujos de caja (capital e intereses) de los
activos titulizados, para lo que es necesario considerar las correcciones de valor por
deterioro de los citados activos. Para la estimacion del deterioro de la cartera de
activos titulizados, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han
utilizado determinadas hipdtesis, detalladas en la nota 3.j) de la memoria adjunta. Por
todo lo indicado anteriormente, consideramos que la estimacion del deterioro de los
activos titulizados es una cuestién clave en nuestra auditoria.

Como parte de nuestra auditoria hemos obtenido un entendimiento y evaluado los
procedimientos de control interno en relacién con el proceso de estimacion de las
pérdidas por deterioro de los activos titulizados y, adicionalmente, hemos realizado
los siguientes procedimientos de auditoria sustantivos:

Solicitud de confirmacidn a la entidad cedente de los saldos de los activos
titulizados y su cotejo con los registros contables del Fondo.

Recdlculo de las pérdidas por deterioro de los activos titulizados, de acuerdo
con la normativa aplicable al Fondo, para evaluar la razonabilidad de las
estimaciones realizadas por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo.

Fondo de reserva

Descripcion

De acuerdo con lo establecido en el folleto de emisién, el Fondo debe disponer de un
remanente de tesoreria, denominado “Fondo de Reserva", al objeto de cubrir
desfases en los flujos de tesoreria que puedan afectar a su liquidez. En la nota 8 de la
memoria adjunta, se detallan las exigencias y criterios que, en cada fecha de pago,
debe cumplir dicho Fondo de Reserva, asi como el importe de Fondo de Reserva
exigido y el efectivamente constituido en cada fecha de pago. La constitucion de este
Fondo de Reserva es un hecho significativo al objeto de evaluar si el Fondo esta
cumpliendo con los flujos de caja previstos y, por tanto, con el calendario de
amortizacion estimado de los bonos que constituyen su pasivo. Por todo lo indicado
anteriormente, consideramos que el mantenimiento del Fondo de Reserva por el
importe exigido es una cuestion clave en nuestra auditoria.

Young Global Limited
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Nuestra

respuesta Como parte de nuestra auditoria hemos obtenido un entendimiento y evaluado los
procedimientos de control interno en relacién al Fondo de Reserva y hemos realizado
los siguientes procedimientos de auditoria sustantivos:

Comprobaciones selectivas del cumplimiento de orden de prelacion de pagos,
establecido en el folleto de emision del Fondo.

Comprobacién de la existencia, mediante procedimientos de confirmacion de
terceros y cotejo con extracto bancario, de los saldos de tesoreria afectados
como Fondo de Reserva.

La comprobacién del nivel del Fondo de Reserva requerido, segun se detalla en
la nota 8.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2018, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relaciéon con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2.a) de la memoria adjunta, y del control interno
que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinién.

Sequridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude
es mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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También proporcionamos a los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con los mismos para informar de aguellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

informe adicional para los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 23 de abril de 2019.

Periodo de contratacion

El Accionista Unico de la Sociedad Gestora del Fondo el 14 de diciembre de 2017 nos nombré como
auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2016.

JAUDITORZ=S ERNST & YOUNG, S.L.

R e (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
DE CUENTAS DE ESPARA de Cuentas con el N° SO0530)

ERNST & YOUNG, S.L.

2019  Nam. 01/19/07529

skLLo corporamvo: 00 EUR Héctor Martin Diaz
"""""""""""" (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores

Informe de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas de Cuentas con el N° 21 679)

espanola o internacional

23 de abril de 2019

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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AyT GENOVA HIPOTECARIO 1V,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicio 2018
[NDICE

CUENTAS ANUALES

1.1. Balance de situaci6n, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo
y estado de ingresos y gastos reconocidos

1.2. Memoria
Anexo |

INFORME DE GESTION

FORMULACION
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Y ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS DEL EJERCICIO 2018
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PFARIVO
A) PABIVD NO CORRIENTE 1140 133830
1, Proviviones s large plaze . .
1, Palvou finnnelerns & lirgo plase 114,060 1330830
Dblignciones y otios valoros amitidos o1 108213 125,334
Haries no subordinadas 9,0 117814
Hevles subordinadas 6471 7,530
Diaudas con entidadas de crddiis 23 B0 B, 000
Priatama subardinado B.000 1,000
vailos 12 A48
Drarivados de coborium ddi sod
1L Paslvas poF limpussia diferido . .
1) PASIVO CORRIENTE 20.0M 35,330
iV, Pasivos vinculndos coi aetivas no corrienies mantenlden pars ln venia - -
¥, Pravialonas n corto pliga a s
V1, Paslvon Ninancheros @ oorto plizs 24670 15,134
Obligaciones y oires vleres smitidos @l 21,606 M0
Berles no subordinadus 20,308 23,336
Bories siboddinadig 1.206 1.502
Intarases y gastos devangidos no venolidos 2 2
Doudis oo antidades do crédite a2 1 a
Intereses ¥ gasios dovangadon na vendidas i 3
Darlvados 12 kLl 12
Darivadon do cobeiui 13 EH]
Oiros pasivos finandigron ] L]
Acreedofes y G118 CUNiaN n pagar EL kL
VI, Ajusies por pevtedificacionas i 134 208
Cimiginno 199 162
Coimiskin nocledad geston 5 &
Canmlaton adminbsiradar 3 H
Comisién agents Ninancloro/pagos 2 3
Comilain variabla 206 o
Cairssinngs do valor por reparonsiin do pdrdidas (<) (1) (153)
Oirow 18 a3
) AJUSTES REPERCUTIDOE BN BALANCE DE INGRESOS
¥ GASTOS RECONOCION (#48) {504)
VIIL Actlvos Naanolaros disponibles pava la venta . 0
1. Coberturis de flujos do efeciive i [eL] (S0ay
X, Oivns Ingresasiganancian y pstos/pévdidas recanacldos : L]

TOTAL PASIVO 136,106 167
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Cuonta de périlidas y gananciss corvespandicntes ol ejerclclo anual erminada of 31 de diciembra do 2018 y 3017

1, Intereses ¥ rendimienios almilndos
Activos ritulizadon

2, Intereses ¥ cargas asimilsdos
Oblignciones y otros valores emitidos
Deudas con entidades do créddito
Otron pasivos fnancieros

3, Resultails de oporaciones de cobertura de Mujos de efectivo (neta)
A) MARGEN DE INTERESES

4, Resultado do operaciones financlorns (nete)
4 Dlferenciis de combio (nefo)
&, Otvos Ingresos de explotacitn

7. Otros gastns do explotaciin

Servielos axtarioren
Servieios de profosionales indepandisntes
Otros servicios

Tributos

Owos gastox de geativn oormiants
Comigidn ancisdad gestorn
Comiaibn administrador
Cominitn agente financiera/pagos
Comisitn variable
Dirod gaston

¥, Dotorlors de activas finnneleros (neto)
Deteriors neto do sctivon titilizados

9, Dotaciones n provisiones (neto)
1), Gunanclas (pérdidas) de aodvos no corrientes en vonta

11, Ropereusion da pérdidas (gananalas)
W) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12, Impueita sobra beneficios

€) RESULTADO DEL PERIODO
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AyT Génovi Hipatecario IV F.T.H
Teatudo de flujus de afective correspandiontas af cjerelelo anual terminada ¢l 31 du diclembre de 2018y 7

Miles e enpos :

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DBE ACTIVIDADES

DIt EXPLOTACION Mi M’.
1. Flujo de eajn noto por ntereses deo lan opericlones 2 3
Intereses pobrados de los aativos Hiulizades 407 264
Intereses pagados por lus obligiclones y otros valores emitidor {13} {18}
Colros por opersclones do derivados da cobertura 145 174
Pagos por operaciones do derivados de gobertura (437) ()]
Inierases cobradas de otros netives finanoieros (%) an)
Intsiesgs pagadon por deudas oon entidades de arddlito {21y 2
3, Comlilaies ¥ gastos por servielos Minancloran pagados (179) (121}
Comisidn sociedad gostorn (%) {30}
Comisién administmdor (14) (16)
Comisidn agente finanoléro/pagos (1) (20
Camision varinble (105) {118}
3, Otron flujos de eajn provenlentes de aotividudes de explatacion (7 {43)
iros pagm de explotaién (3#) (107)
Otros cobros de explatacién - 1 &l
1) PLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/ FINANCIACION {743), (578},
4, Fiujon de eaja noios par embilin de valoras de titulizacidn . .

5, Flujos da eafa por adquisicldn de aciivos financioras - s

6. Flujos de cafu netos por amortlzaclones y procedontes de otros aotivas (743 (572}
Calbifos por amortizacion ordinaria de activos tiulizadas 14,932 16,666
Colio por smorizacitn antioipada de activos tnlizados 6575 7.628
Cabros por amortizacion previmente (mpagada de aotivos tifulizados 306 183
Cobron nelos procadentes de aetivos reclbldos por ejecuoidn do garantias - o3
Pagos por amortizacion de abligaciones y otvos valares emitidos (22,936) {28.344)

. Otros Muajos provenlontes de operaciones del Fondo L =

C) INCREMENTO (+) DISMINUCIGN () DE EFECTIVO
0 EQUIVALENTES 6 ____w
Efectivo o equivalentes al comienzo dol periods 12,604 13,413
Ffogtive o equivalentes al final del periodo 11678 12604
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Eatilo e Ingresos y guatos reeonacidos correspondieites 8l ejoreiclo anual terminado ol 31 de diclembre do 2018 ¥ 2017

1. Aativos financloros dispanibles para I venta
Cananaias (pérdidag) por valoracidn
fuiporte brato do lss ganancis (pdididas) por valaracidn
Eibcto Hical
Imparien tranaferidos a ln cuenta de pérdidas y ganancias
Chran roclnificns iones
Iinpories repercutidos o n uenta do pasive en el poriodo

Total Ingresos v gastos reconacldos por activas financieres disponibles pari li venta

2, Cobertura de los Nujos de efeetlvo
Ganancias (pérdidas) por valoracién
Importa bruta de las ganancias (pérdidad) por valorcidn
Efeoio fiscal
Tmparies ransferidos  la cueila da pirdidas y gananding
Otra reclasiflonolones
Imporics reperaiitidos  ln cucnta de pasiva an ol periada

Total lnjgresas y gastos reconadidos por coberiuras eantables

1. Oiros Ingresos/ganancing ¥ gastos/pérdidas reconocldos
Imparie de oios prosos/guancio ¥ gastos/pérdidas reconocidos
directamente en el bilinga an of periede
Importa bruta de las ganancias (pérdidas) por valoracidn
Efeqto flsgal
Importes transforidoy a la cuenin do pérdidas y gananoias
Importes reperautidos u ln cuenta de pasive on el perfoda

Total Ingresos y gastes reconocldos par ateos Ingresosfgananeing

TOTAL DE INGRES0S ¥ GASTOS RECONOCIDOS (14243)
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AyT GENOVA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

L NATURALEZA Y ACTIVIDAD

AyT Génova Hipotecario 1V, Fondo de Titulizacion Hipotecaria (en adelante, el Fondo) se
constituyé el 26 de marzo de 2004, con sujecion a lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de
14 de mayo, en la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion de Activos, y en la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores.

La verificacién y registro del Folleto del Fondo en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (C.N.M.V.) se realizé con fecha 25 de marzo de 2004, Su actividad consiste en la
adquisicion de activos, en concreto, Participaciones Hipotecarias (Nota 6), y en la emision de
Bonos de Titulizacién Hipotecaria (Nota 9), por un importe inicial de 800.000 miles de euros.
La adquisicion de los activos y el desembolso de los Bonos de Titulizacion se produjeron el 26
de marzo de 2004 y el 1 de abril de 2004, respectivamente.

Fl Fondo constituye un patrimonio separado y su finalidad consiste en la adquisicion de
derechos de crédito (en adelante, los "activos titulizados") y en la emision de bonos con cargo
a su activo (bonos de titulizacion de activos).

Para la constitucién del Fondo, Barclays Bank, S.A.U. (actualmente Caixabank S.A.), (en
adelante, el Cedente) emitié Participaciones Hipotecarias que fueron suscritas por el Fondo.

Con fecha 2 de enero de 2015 Barclays Bank PLC efectud la venta del 100% de las acciones
de su filial en Espafia, Barclays Bank, 5.A.U. a Caixabank, S.A. Asimismo, con fecha 21 de
enero de 2015 se procedié a sustituir a Barclays Bank, S.A.U. por Societé Genérale, como
nuevo Agente Financiero.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Haya Titulizacion, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.U. (en adelante, la Sociedad Gestora).

La gestion y administracion de los activos corresponde al Cedente, sin asumir este ninguna
responsabilidad por el impago de los préstamos, obteniendo por dicha gestién una comision de
administracion del 0,01% anual, sobre el saldo vivo de las Participaciones Hipotecarias en la
anterior fecha de pago de los Bonos, asi como una comision variable que se calcula como la
diferencia positiva entre ingresos y gaslos devengados cada trimestre, de acuerdo con la
contabilidad del Fondo (Nota 11).
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Los gastos de constitucion del Fondo, asi como las comisiones por aseguramiento y direccion,
fueron satisfechos por la Sociedad Gestora, en nombre y representacién de este, con cargo al
Préstamo Subordinado para Gastos iniciales concedido por el Cedente (Nota 9).

De acuerdo con el Folleto del Fondo, la Sociedad Gestora, previa comunicacién ala CN.M.V,,
est4 facultada para liquidar anticipadamente el Fondo y amortizar anticipadamente la totalidad
de los Bonos, en una fecha de pago, en el momento en que quede pendiente de pago menos del
10% del saldo inicial de la cartera de Participaciones Hipotecarias, conforme al articulo 5.3 de
la Ley 19/1992. Esta facultad esta condicionada a que la amortizacién anticipada de las
Participaciones Hipotecarias, junto con el saldo que exista en ese momento en la cuenta de
tegoreria, permita una total cancelaci6n de todas las obligaciones pendientes con las bonistas,
y respetando los pagos anteriores a estos cuyo orden de prelacion sea preferente.

Adicionalmente, si por razon de algin evento o circunstancia excepcional no previstos en la
fecha de otorgamiento de la Escritura de Constitucién se desvirtuase de forma permanente el
equilibrio financiero del Fondo exigido por la Ley 19/1992 por causas ajenas al propio
desenvolvimiento del Fondo, tales como una nueva normativa o desarrollos legislativos
complementarios, retenciones o demas gituaciones que de modo permanente pudieran afectar
a dicho equilibrio, la Sociedad Gestora podrd, en representacion y por cuenta del Fondo,
amortizar anticipadamente la emisién de Bonos. La existencia de un posible déficit de
amortizacion no implicara por s{ misma una causa de desequilibrio financiero del Fondo en la
medida que forma parte de dicho desenvolvimiento.

También podra la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, proceder a la
liquidacion anticipada del Fondo, cuando se amorticen {ntegramente las Participaciones
Hipotecarias, cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente
en relacion con alguno de las Bonos o se prevea que se va a producir o cuando se amorticen
integramente las Bonos (no mas tarde de la Fecha de Vencimiento Final).

Por tltimo, se produciré la liquidacién del Fondo y la amortizacién anticipada de las Bonos en
el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacion, suspensién de pagos,
quiebra o su autorizacién fuera revocada y no se designard nueva sociedad gestora en el plazo
de cuatro meses, segiin lo previsto en el Folleto del Fondo.,
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Con cardcter general, los Recursos Disponibles del Fondo seran aplicados, en cada fecha de
pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de Prelacién de Pagos el que s¢
enumera a continuacion:

1" Pago de impuestos y/o retenciones que deba satisfacer el Fondo y de los gastos
ordinarios del Fondo, incluyendo la comisién de administracion de la Sociedad Gestora
y el resto de gastos, la comisién de Barclays Bank, S.A. (actualmente Societé Genérale)
como Agente Financiero y el resto de gastos y comisiones por servicios, salvo la
comisién de administracién de las Préstamos Hipotecarios Participados referida en el
ordinal 14°,

2" Pagos de los gastos extraordinarios del Fondo.

3°  Pago de las cantidades correspondientes a cada liquidacion del Contrato de Permuta
Financiera e intereses.

4° Pago de los intereses devengados de las Bonos Serie A.

8¢ Pago de los intereses devengados de los Bonos Serie B. En caso de que en cualquier
Fecha de Pago el Déficit de Amortizacion exceda el importe del Saldo de Principal
Pendiente de Pago de las Bonos de la Serie B en esa Fecha de Pago, el pago de los
intereses devengados de las Bonos Serie B pasaran a ocupar el 6° puesto del orden de
prelacion, por detrés de la Cantidad Devengada de Principal de los Bonos de la Serie
A, que pasara a ocupar el 5° puesto del orden de prelacién, y , en todo caso, precediendo
al pago de la Cantidad Devengada de Principal para la Amortizacion de la Serie B, que
seguird ocupando el 7° puesto del orden de prelacién (al igual que las ordinales
posteriores).

6° Pago de la Cantidad devengada de Principal para Amortizacion de los Bonos Serie A.
7" Pago de la Cantidad devengada de Principal para Amortizacién de los Bonos Serie B.

8° Retencion de la cantidad suficiente para mantener el importe Requerido del Fondo de
Reserva.

9° Pago, en caso de resolucién del Contrato de Permuta Financiera de intereses por
incumplimiento de Barclays Bank PLC, del importe de Liguidacién que pudiera resultar
a favor de Barclays Bank PLC.

10°  Pago de los intereses del Préstamo Subordinado para la Constitucién del Fondo de
Reserva.
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11°  Pago de la amortizacién del principal del Préstamo Subordinado para la Constitucion
del Fondo de Reserva.

12°  Pago de los intereses del Préstamo Subordinado para Gastos iniciales.
13°  Pago de la amortizacion del principal del Préstamo Subordinado para Gastos iniciales.

14°  Pago al Emisor de la comisién por la administracion de los Préstamos Hipotecarios
Participados al amparo del Contrato de Administracion.

15°  Pago del Margen de intermediacion Financiera,

B BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden ¢l Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y (GGanancias,
el Estado de Flujos de Efectivo, el Estado de ingresos y Gastos Reconocidos y la Memoria, de
la que forman parte los estados financieros publicos 5.05.01, 8.05.02, 5.05.03, 5.05.05 y el
apartado correspondiente a las notas explicativas del Estado 5.06, adjuntos en el Anexo.

Las Cuentas Anuales muestran la imagen fiel de la situacion financiera, de los flujos de efectivo
y de los resultados del Fondo, de conformidad con los requisitos establecidos en la Circular
2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacién
estadistica de los fondos de titulizacion.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su
Sociedad Gestora, se encuentran pendientes de su aprobacién por la Junta General de
Accionistas de la mencionada Sociedad Gestora. No obstante, se estima que dichas cuentas
anuales serdn aprobadas sin cambios.

Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado las mismas incluyendo los
valores expresados en miles de curos.
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b) Principios contables no obligatorios

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales
teniendo en consideracién los principios contables y las normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningin principio
contable o criterio de valoraciéon que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.
Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no obligatorios.

c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad Gestora de ciertas
estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evalian continuamente y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias.

La informacién incluida en las presentes cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Gestora. En las presentes cuentas anuales la Sociedad Gestora
ha utilizado, en su caso, estimaciones para la valoracion de determinados activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos.

Dichas estimaciones corresponden principalmente a:
- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 3.j, 3.k, 6y 7).

El valor razonable de los instrumentos de cobertura (Notas 3.1 y 12).

- Cancelacion anticipada

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacion disponible
al 31 de diciembre de 2018 sobre las partidas afectadas, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en cualquier sentido en los préximos
ejercicios. Dicha modificacion se realizard, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacién en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Comparacién de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las cifras
del ejercicio 2018, las correspondientes al ejercicio anterior. La informacion contenida en esta
Memoria referida al ejercicio 2017 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la
informacion relativa al ejercicio 2018 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del
Fondo del ejercicio 2017.

-10 -
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e) Agrupacion de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de
ingresos y gastos.

f) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en dos
o mas partidas del balance.

3, PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Los principios contables y normas de valoracién mas significativos utilizados por la Sociedad
Gestora en la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo han sido las siguientes:

a) Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestion del Fondo continuara en un futuro
previsible, por lo que la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene el proposito
de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni el
importe resultante en caso de su liquidacion total. Asimismo, dada la naturaleza de los activos
y pasivos del Fondo, no se espera que se produzcan diferencias significativas cuando se efectue
la liquidaci6n de los mismos.

b)  Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo, en su caso, ¢n lo relacionado con los Estados de flujos de
efectivo, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con
independencia de la fecha de su pago o de su cobra.

c) Otros principios generales

Las cuentas anuales se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste historico, aungque
modificado por la revalorizacion de activos ciertos activos y pasivos financieros (incluidos
derivados) a valor razonable.

M3
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d) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por ¢l Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en el
que se produzea el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda determinarse
con fiabilidad.

e) Gastos de constitueion

Son todos aquellos costes en los que incurre el Fondo, ya sea por su constitucién, por la
adquisicién de sus activos financieros o por la emision de sus pasivos financieros.

De acuerdo con la normativa en vigor aplicable en la fecha de constitucién del Fondo, estos
gastos se llevarén contra la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se producen.

f) Definicién y clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion
y valoracién

i. Definicion

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

i, Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los
siguientes epigrafes del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas
corrientes mantenidas por el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar
su actividad, que incluyen, en su caso, el fondo de reserva mantenido por el Fondo para
hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del
proceso de titulizacién y se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y
partidas a cobrar”.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los activos
titulizados y cuentas deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores,
ostente el Fondo frente a terceros. La totalidad de los deudores se clasifican, a efectos
de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

=12-
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iii.  Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoracion, en los
siguientes epigrafes del balance:

. Obligaciones v otros valores emitidos: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y
pagarés emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de sus activos
financieros. Se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a pagar™.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con
entidades de erédito, con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de
valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”,

- Acreedores y otras cuentas a pagar; Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a
pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos
de su valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”.

2) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
1. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a
cobrar” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario
serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles
a la operacién. Posteriormente, dichos activos se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados”
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres meses
se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
sea totalmente inmaterial.

ii. Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos™ recogerd el importe total de los
instrumentos de deuda y activos titulizados que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mds de tres meses de antiglledad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente, salvo que proceda clasificarlos como
fallidos.

—19s
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Se consideran fallidos aquellos instrumentos de deuda y activos titulizados, vencidos 0 no, para
los que después de un andlisis individualizado se considere remota su recuperacién y proceda
darlos de baja del activo.

El criterio establecido por la Sociedad Gestora del Fondo es que los activos no se dardn de baja
del balance por su entrada en fallido, salvo que existieran daciones o quitas.

i, Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a
pagar”, se valoran, inicialmente, por su “yalor razonable” (que salvo evidencia en contrario
serd el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles
a la operacion. Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados” de la
cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a su
valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente
inmaterial.

Qe considerardn, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de
direccion y aseguramiento de la emisién, la comisién inicial de la Sociedad Gestora si hubiere,
las tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de emision y los costes
derivados de la admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

v, Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros
se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los
capftulos “Intereses y rendimientos asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, segun
proceda); y las que correspondan a otras causas, que s¢ registran, por su importe neto, en el
capitulo “Resultado de Operaciones Financieras™ de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe
para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.
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iv. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicién de los activos y pasivos financieros del Fondo, y los
vencimientos residuales de aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a
tipo fijo, asi como la desviacién porcentual existente con respecto a los tipos de interés actuales
de mercado, el valor razonable de los activos y de los pasivos financieros del Fondo al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 no difiere significativamente de sus correspondientes valores en
libros a dichas fechas.

h) Repercusién de pérdidas de los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada y no liquidada
en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el
orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se presenta
separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de “Correcciones de
valor por repercusion de pérdidas™.

En el cdleulo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros, determinado
de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzea cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada.

Dicha reversién se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas (ganancias)”
en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de los pasivos
financieros que estarfa reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese realizado la
repercusion de pérdidas.
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i) Derivados financieros y contabilidad de coberturas

Los Derivados financieros son instrumentos que ademds de proporcionar una pérdida o una
ganancia, pueden permitir, bajo determinadas condiciones, compensar la totalidad o parte de
los riesgos de crédito y/ o de mercado asociados a saldos y transacciones, utilizando como
elementos subyacentes tipos de interés, determinados indices, los precios de algunos valores,
los tipos de cambio cruzado de distintas monedas u otras referencias similares.

[.os Derivados financieros son utilizados para la gestion de los riesgos de las posiciones propias
del Fondo, derivados de cobertura, o para beneficiarse de los cambios en los precios de los
mismos. Los Derivados financieros que no pueden set considerados de cobertura se consideran
como derivados de negociacion.

Con carécter general, log instrumentos que se pueden designar como instrumentos de cobertura
son los derivados cuyo valor razonable o flujos de efectivo futuros compensen las variaciones
en el valor razonable o en los flujos de efectivo futuros de partidas que cumplan los requisitos
para ser calificadas como partidas cubiertas.

Las operaciones de cobertura se clasificardn en las siguientes categorias:

- Cobertura del valor razonable: cubre la exposicion a los cambios en ¢l valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme aun no reconocidos, o de
una parte concreta de las mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar
a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura
y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocerdn en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

- Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicion a 1a variacién de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
o a una transaceién prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un COMpromiso
en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte
de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como
cobertura eficaz, se reconocerd en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo
positivo, valor razonable a favor del Fondo, o negativo, valor razonable en contra del
Fondo, transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en ¢l ejercicio o ejercicios
en las que la operacién cubierta prevista afecte al resultado.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el Fondo inicamente ha suscrito operaciones de cobertura
de flujos de efectivo.
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Las permutas financieras (contratos swap) suscritas por el Fondo tienen carécter de cobertura
del riesgo de tipo de interés de los Activos titulizados. Los resultados obtenidos pot estos
contratos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias de manera simétrica a los resultados
obtenidos por log elementos cubiertos.

La eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura, queda debidamente
documentada, verificando que las diferencias producidas por la variacién de precios de
mercado entre el elemento cubierto y su cobertura se mantiene en parimetros razonables a lo
largo de la vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momento
de la contratacion,

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en las flujos de efectivo de
la partida cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en las flujos de efectivo del instrumento
de cobertura, y que, retrospectivamente , los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro
de un rango de variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de
la partida cubierta. Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones
de cobertura dejarfan de ser tratadas como tales y serian reclasificadas como derivados de
negociacion.

Los ajustes, derivados de la valoracion a valor razonable de los instrumentos designados como
coberturas contables de flujos de efectivo se recogerdn en el epigrafe Ajustes repercutidos en
balance de ingresos y gastos reconocidos con el signo que corresponda.

i) Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en
libros para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido un evento, o el efecto combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que ¢éstas se hayan considerado en la cesion del instrumento o figuren en la
informacion facilitada a los titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendrédn en cuenta
los flujos que se obtendrian de su realizacién menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la gjecucion de la garantia.
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Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros, por
causa de su deterioro, se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en
el que tal deterioro se manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el
valor de los activos. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas,
en caso de producirse, se teconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que
el deterioro deja de existir o se reduce y tendrin como limite el valor en libros del instrumento
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese regisirado el
deterioro del valor.

Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registrado, éste se da de baja
del balance, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar
conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por
prescripeion, condonacién u otras causas.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2016, en ¢l cdleulo de las pérdidas por deterioro de
un grupo de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos
estadisticos. En este sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia mas
representativa para la estimacion del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en
cuenta las caracteristicas de dichos activos es la basada en la estimacion de los porcentajes de
deterioro, de acuerdo con la antigiiedad de la deuda vencida ¢ impagada y con el calendario
previsto en la Norma 13" de la Circular 2/2016 de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y sus modificaciones posteriores.

k) Activos no corrientes mantenidos para la venta

Se incluyen en esta categorfa los activos recibidos para la satisfaccion, total o parcial, de activos
financieros que representan derechos de cobra frente a terceros, con independencia del modo
de adquirir la propiedad (en adelante, activos adjudicados), cualquiera que sea su naturaleza,
que no formando parte de las actividades de explotacion, incluyan importes cuyo plazo de
realizacién o recuperacion se espera que sea superior a un afo desde la fecha a la que se refieren
las cuentas anuales.

Cuando excepcionalmente la venta se espera que ocurra en un periodo superior a un afio, la
Sociedad Gestora valora el coste de venta en términos actualizados, registrando el incremento
de su valor debido al paso del tiempo en el epigrafe de “Ganancias / (perdidas) de activos no
corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En consecuencia, la recuperacion del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de
naturaleza financiera y no financiera, previsiblemente tendra lugar a través del precio que se
obtenga en su enajenacion, en lugar de mediante su uso continuado.
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Por tanto, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por el Fondo para la
satisfaccién, total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se
consideran activos no corrientes en venta, salvo que el Fondo haya decidido hacer un uso
continuado de esos activos.

Los activos clasificados como Activos no corrientes se registran en el momento de su
reconocimiento inicial por su valor razonable menos los costes de venta, que seran al menos,
del 25% de su valor razonable. En estos supuestos se presumird la inexistencia de beneficio,
excepto que haya evidencia suficiente; en particular, se considera que no hay evidencia
suficiente cuando la valoracion, realizada por experto independiente, tenga una antigiiedad
superior de 6 meses.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos neto de sus costes
de venta, la Sociedad Gestora ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho
exceso, con contrapartida en el epigrafe de “Ganancias / (perdidas) de activos no corrientes en
venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de producirse posteriores incrementos
del valor razonable de los activos, la Sociedad Gestora revierte las pérdidas anteriormente
contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos con el limite del importe anterior
a su posible deterioro, con contrapartida en el epigrafe de “Ganancias / (perdidas) de activos
no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

1) Comisiones
Las Comisiones se clasifican en:
Comisiones financieras

Son aquellas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion
financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la
operacién como un ajuste al coste 0 rendimiento efectivo de la misma.

Comisiones no financieras

Son aquellas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion de un
servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un servicio que se
ejecuta en un acto singular.
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Comision variable

En caso de existir comisiones u otro tipo de retribucion variable, como consecuencia de la
intermediacion financiera, que se determine por la diferencia positiva entre los ingresos y los
gastos devengados por el Fondo en el periodo, el importe de la misma se utilizard en primer
lugar, para detraer las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Si, tras la detraccién, contintian existiendo pasivos corregidos por
imputacion de pérdidas, no se procederd a registrar comision variable alguna. En consecuencia,
s6lo se producira el devengo y registro de la comisién variable cuando no existan pasivos
corregidos por imputacion de pérdidas.

El importe positivo que resulte una vez realizada la detraccion, se registrard como un gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en conceplo de comisién variable y Gnicamente
serd objeto de liquidacioén en la parte que no corresponda a las plusvalias de la cartera de
negociacion o de derivados de cobertura, ni de beneficios de conversion de las partidas
monetarias en moneda extranjera a la moneda funcional, ni aquellos provenientes de la
adjudicacion, dacién o adquisicién de bienes. El importe correspondiente a los beneficios
reconocidos por los conceptos indicados se diferird, en la partida de periodificaciones del
pasivo del balance “Comision variable”, hasta la baja efectiva, por liquidacién o venta, de los
activos o pasivos que las han ocasionado y siempre que existan fondos previstos suficientes
para abonar los compromisos contractualmente fijados con los titulares de las emisiones del
Fondo.

Cuando la diferencia obtenida conforme al apartado anterior sea negativa se repercutird a los
pasivos del Fondo conforme a lo previsto en ¢l apartado anterior.

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluird, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacion y las
diferencias que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucién devengado en el
perfodo, distinto de esta comisién variable, a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacién constitutiva del Fondo. Se exceptiian de dicha diferencia la
propia comisién variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.
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Cuando, de acuerdo con el folleto o la escritura de constitucién, el cdleulo de la retribucién
variable no se determine como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el
Fondo en el periodo, la retribucién variable devengada de acuerdo con las condiciones
contractuales se registrard como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo. La
diferencia entre la totalidad de ingresos y gastos del periodo, incluyendo la propia comisién
variable:

- Cuando sea positiva se utilizard en primer lugar para detraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. El importe positivo
que resulte tras dicha detraccion se registrard como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo en la partida de “Dotacién provision por margen de
intermediacién™ con cargo a la partida de “Provisién por margen de intermediacion”.

. Cuando resulte negativa se repercutird, en primer lugar, contra la “Provision por margen
de intermediacién” dotada en periodos anteriores, y el importe restante serd repercutido
a los pasivos emitidos por el Fondo, comenzando por la cuenta de periodificacion de la
comision variable, y continuando por el pasivo mas subordinado.

m)  Impuesto sobre beneficios

Durante el ejercicio 2017, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del impuesto sobre Sociedades, modificada por Real Decreto Ley 3/2016,
de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario dirigidas a la
consolidacién de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social. Esta
modificacién no ha afectado a los estados financieros del fondo.

Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la Disposicién Transitoria trigésimo primera de la
Ley 2/2010, de 1 de marzo, por la que se trasponen determinadas Directivas en el ambito de la
imposicién indirecta y se modifica la Ley del impuesto sobre la Renta de no Residentes para
adaptarla a la normativa comunitaria, se establece que en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, se aplicaran los
criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la cobertura
especifica del riesgo de insolvencia del cliente.

El impuesto sobre beneficios o equivalente s¢ considera como un gasto y se registra, en general,
en el epigrafe de "impuesto sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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El gasto, en su caso, por el impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias, corregido por las
diferencias permanentes de acuerdo con los criterios fiscales, y consideradas las diferencias
temporarias en caso de existencia.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacién de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de
las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los
activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por
impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por
deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a
activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo "Ajustes repercutidos en el balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con
contrapartida en dicho capitulo.

Fn base a lo anterior y dado que en funcién de las condiciones previstas en el folleto del Fondo
en cuanto a su operativa , se¢ establece que anualmente los ingresos y gastos del Fondo se
equilibren durante toda la vida del mismo, las Administradores de la Sociedad Gestora estiman
que la liquidacién de cualquier diferencia de naturaleza temporaria , tanto activa como pasiva,
es remota con lo que en funcién de lo previsto en la normativa contable vigente no se registran
activos ni pasivos por impuestos diferidos.

n) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la
fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0
momento de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que
deberd desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdémicos. Dichas obligaciones
pueden surgir por los aspectos siguientes:

. Una disposicion legal o contractual,

- Una obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitfia en una expectativa valida
creada por el Fondo frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos tipos de
responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando el Fondo acepta publicamente
responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de politicas empresariales
de dominio piblico.

- La evolucién précticamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podrd sustraerse.
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Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra o no, uno © mds eventos
futuros independientes de la voluntad del Fondo. Los pasivos contingentes incluyen las
obligaciones actuales del Fondo cuya cancelacion no sea probable que origine una disminucion
de recursos que incorporan beneficios econ6émicos o cuyo importe, en casos extremadamente
raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes 5¢ califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud
de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora incluye en las cuentas anuales del Fondo todas las provisiones
significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender
la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota la
posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion di sponible sobre
las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las
mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de
existir o disminuyen.

0) Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

En este epigrafe se recogerd el saldo neto, con el signo que corresponda, que resulta de los
siguientes conceptos:

- Coberturas de flujos de efectivo: en esta partida se incluyen los ajustes, netos del
correspondiente efecto impositivo, derivados de la valoracién a valor razonable de los
instrumentos designados como coberturas contables de flujos de efectivo.

. Otros ingresos y ganancias y gastos y pérdidas reconocidos.
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4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2018 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.

El Fondo esté expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y de
tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mereado
. Riesgo de tipo interés

El riesgo de tipo de interés del Fondo surge como consecuencia de que los Préstamos
Titulizados tienen un tipo de interés (gj.: Euribor a 12 meses) distinto al tipo de interés de los
Bonos de Titulizacién (Euribor a 3 meses) y los vencimientos de dichos activos y pasivos no
son coincidentes. Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen al Fondo a riesgo de
tipo de interés de los flujos de efectivo. Es decir, surge riesgo de interés en las operaciones, de
titulizacién cuando no casan los plazos y tipos de interés de la cartera titulizada con los de los
Bonos de Titulizacion emitidos.

El principal objetivo del Contrato de Swap €5 cubrir ¢l riesgo que para el Fondo podria suponer
el hecho de que ciertos activos se encuentran sujetos a tipos de interés, tanto fijos como
variables, diferentes del tipo de interés nominal aplicable a los bonos, asi como a periodos de
revision y liquidacion diferentes,

=24 «



N PELA Ve L .
AT R e

"TIMBRE
DEL ESTADO
AR

e

ONEB39456

CLASE 8/

El Fondo gestiona el riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo mediante permutas de
tipo de interés, que se utilizan para cubrir el riesgo de tipo de interés y de cambios surgidos en
la titulizacién. La gestion de los flujos de intereses consiste bésicamente en la agrupacién de
los préstamos titulizados en diferentes paquetes homogéneos en funcién de sus caracteristicas,
para, posteriormente, contratar una permuta financiera, con el originador o un tercero, para
cada uno de los paquetes y disminuir o eliminar el riesgo de base de la operacién. Normalmente
se negocian, permutas financieras cuyo nocional es equivalente al saldo vivo de los titulos
emitidos por el vehiculo, por lo que debe disminuir a medida que se amortiza el principal.

Bajo las permutas de tipo de interés, el Fondo se compromete a pagar a la Entidad de
Contrapartida, en cada fecha de pago, la suma de los intereses devengados, vencidos e
ingresados (excluidas las cantidades impagadas y recuperadas, asi como los intereses de
demora devengados sobre las mimas) al Fondo de los activos. Por su parte, la Entidad de
Contrapartida se compromete a abonar al Fondo el importe resultante de multiplicar el nominal
del swap por el tipo de interés medio ponderado de los bonos y del préstamo sindicado del
periodo correspondiente.

. Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a la fecha de referencia
de las cuentas anuales.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantfa suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el
folleto del Fondo.

F] Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde la constitucion del Fondo de mecanismos
minimizadores del mismo como son los préstamos para gastos iniciales, préstamos
subordinados, créditos de linea de liquidez, ete. con objeto de atender la posible dificultad del
Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible desfase entre los ingresos
procedentes de los activos titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos,

En las notas 6 y 9 de la Memoria se hace referencia a los vencimientos estimados de los activos
y pasivos financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2018 y 2017.
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Riesgo de erédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como impago del conjunto de
activos titulizados de la cartera titulizada del Fondo. La politica del Fondo es que las
contrapartes sean entidades de reconocida solvencia; en relacién con el posible riesgo de
crédito de la cartera titulizada, el Fondo a fin de gestionar el mismo dispone de mecanismos
minimizadores como son los Fondos de reserva y dotaciones conforme a experiencia de impago
y calendarios.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas detivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al cierre de los
ejercicios 2018 y 2017:

Miles de euros
2018 2017
Activos titulizados 124.249 145911
Tesorerla y otros 11.678 12.604
135,927 158.515

Total riesgo

La distribucién del epigrafe del conjunto de activos titulizados, sin considerar intereses
devengados ni correcciones de valor por deterioro, por zonas geogrificas (donde radica el
emisor), al 31 de diciembre de 2018 y 2017 presenta el siguiente detalle:

Miles de curos
2018 2017
Madrid 49.703 58.443
Andalucia 17918 21.100
Catalufin 14.772 16.995
Otras zonas geoprificas 42.264 49.933
124,658 146,471

Total
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

a) Activos titulizados

El importe de la emision inicial de los préstamos hipotecarios el 25 de marzo de 2004 es el
siguiente (en miles de euros):

Préstamos hipotecarios emitidas por: Emision
Barclays Bank 800.000
Total §00,000

La composicion al 31 de diciembre de 2018 y 2017 del importe pendiente de amortizacién, y
su movimiento durante los ejercicios 2018 y 2017, es el siguiente:

__ Miles de euros.
2018
Saldo inicial _ Adiciones _Disminueiones _Saldo final

Activos titulizados

Participaciones hipotecarias 145.834 . (21.824) 124.028
Activos dudosos - principal 638 145 (135) 630
Activos dudosos - intereses 1 - - 1
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (583) (15) 172 (426)
Intereses y gastos devengados no vencidos 21 6o (75) 16
Iniereses vencidos ¢ impagados = . o .
145911 199 (21.862) 124.249

Miles de euros
2017
Suldo miclal  Adiciones  Disminuciones  _Saldo final

Activos titulizados

Participaciones hipotecarias 170.286 B (24.452) 145.834
Activos dudosos - principal B63 - (225) 638
Activos dudosos - intereses 2 = (1) 1
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (709) (7% 205 (583)
Intereses y gastos devengados no vencidos a2 553 (564) 21

Intereses vencidos ¢ impagados

170.474 474 (25.037) 145911

Al 31 de diciembre de 2018 existian Activos de titulizacion clasificados como "Activos
dudosos" por importe de 631 miles de euros (639 miles de euros al 31 de diciembre de 2017),
de los cuales, 630 miles de euros corresponden a principal (2017: 638 miles de euros) y mil
euros a intereses (2017: mil euros).
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Durante el ejercicio 2018 han vencido y se han dejado de cobrar 72 miles de euros de principal
y 1 miles de euros de intereses (2017: 62 y 2 miles de euros, respectivamente). Con
posterioridad al cierre del cjercicio y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, se
han recuperado impagos por importe de 11 miles de euros no habiéndose producido
renegociaciones de las condiciones contractuales de estos préstamos (2017: 102 miles de
euros).

Al 31 de diciembre de 2018, el tipo de interés medio de la cartera de Activos titulizados
ascendifa a 0,30% (2017: 0,38%) encontrandose el interés nominal de cada uno de los préstamos
entre el 0,26% (2017: 0,26%) de tipo de interés minimo y el 1,31% (2017: 1,37%) de tipo de
interés maxima.

Al 31 de diciembre de 2018 la ganancia imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionada con los activos deteriorados es de 157 miles de euros (2017: ganancia de 126 miles
de euros), registrada en el epigrafe “Deterioro neto de activos titulizados”, que se compone de:

Miles de euros

2018 2017
Deterioro nctivos ttulizados (13) (79)
Reversion del deterioro 172 205
157 126

Deterioro neto activos titulizados

Al 31 de diciembre de 2018 la tasa de amortizacion anticipada de las participaciones
hipotecarias fue del 5,01% (2017 6,38%) v la tasa de dudosos asciende al 0,50% (2017:
0,44%).

Durante el ejercicio 2018 se han devengado intereses de activos titulizados por importe de 412
miles de euros (2017: 547 miles de euros), de los que 16 miles de euros (2017: 21 miles de
euros) se encuentran pendientes de vencimiento, estando registrados en el epigrafe “Activos
titulizados” del activo corriente del balance a 31 de diciembre. A 31 de diciembre de 2018, los
intereses cobrados de activos titulizados figuran registrados en el epigrafe “Intereses y
rendimientos asimilados — Derechos de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias, de los
cuéles 3 miles de euros corresponden a intereses cobrados de derechos de crédito que estaban
clasificados como dudosos (2017: 7 miles de euros).

En el estado 8.05.1 (Cuadro A), incluido como Anexo en las presentes Cuentas Anuales se
muestra la tasa de activos dudosos, tasa de fallidos y tasa de recuperacién de fallidos al cierre
del ejercicio actual y al cierre del gjercicio anterior (los conceptos de fallido y activo moroso
que aparecen en ¢l folleto de emision del Fondo no coincide con la definicion contable de
dichos conceptos, por lo que en el cuadro anteriormente mencionado las tasas correspondientes
al escenario inicial se han informado con valor cero).
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El desglose por vencimientos de los Activos titulizados, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en

funcién del vencimiento final de las operaciones s muestra a continuacion:

2018

Miles de Euros

Entre ly2 Entre2y3 Entre3y3

Entre5y  Mis de
10 afios 10 afios

Activos titulizados

Intereses y gastos devengados no vencidos

2017

Hasta 1 afio afios aftos afios
191 639 1,290 12.423
16 - - -

Miles de Euros

34,192 75923

Entre 1 y2 Entre2y3 Entre 3y 5

Entre 5y  Mdade
10 afios 10 afios

Activos titulizados

Intereses y gastos devengados no vencidos

Por otro lado, el desglose por vencimientos d
2018 y 2017, teniendo en cuenta el calendario
considerar, en su caso, las correcciones de valor por dete

Hasta 1 afio afios afios afios
663 501 1.179 6.073
21 - - -

¢ impagados y los intereses devengados, se muestira a continuacion:

Miles de Euros

31.861 106193

e los activos titulizados, al 31 de diciembre de
de amortizacion previsto de las operaciones, sin
rioro de activos, los intereses vencidos

Hastn1 Entrely Entre2y Entre3y Entred4 Entre 5y Misde

2018 afio 2 aflos 3 aflos 4afios ySafos 10afios 10 afos
Activos titullzados 18.026 17.987 88.645 . - ’ -
e Miles de Furos
Hostal GEntrely Entre2y Entre3y Entred [Entre 5y Masde
2017 aflo 2 afios 3 afios 4afios vyS5atos 10afios 10 aflos

Activos titulizados

20.556 19,952 18.686 87278 .

=20 .
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7. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

Este epigrafe del activo de los balances recoge los bienes adjudicados y recuperados
procedentes de Derechos de Crédito deteriorados. El movimiento que se ha producido en su
saldo, durante los ejercicios 2018 y 2017, se muestra a continuacion:

Miles de curos
2018 2017

Valor én libros al inicio del periodo

Saldos al inicio del gjercicio 140 209
Adiciones B ;
Retiros . (73)
(Dotaciones) / Recuperaciones de provisiones netas en resultados 24 6
Activos no corrientes mantenidos para la ventn, neto __i J

El movimiento de activos adjudicados llevados a cabo por el Fondo, durante el ejercicio 2018,
se debe a la actualizacion del valor de la tasacion del adjudicado que asciende a 24 miles de
euros que se incluyen en el epigrafe "Ganancias (perdidas) en la baja de activos no cortientes
en venta" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta del Fondo estén valorados segin los
criterios de valoracion recogidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores (véase Nota 3.k). Considerando la situacién actual del mercado
inmobiliario y su posible evolucion futura, los importes por los que estos activos serdn
finalmente liquidados podrfan variar con respecto a los valores por los que estén registrados al
31 de diciembre de 2018, hecho que debe tenerse en consideracion en la interpretacion de estas
cuentas anuales.

A continuacién se incluye informacién agregada de los bienes inmuebles adjudicados no
significativos individualmente que el Fondo posefa al 31 de diciembre de 2018 agrupados por
valor razonable de los mismos (impertes en miles de euros):

Resultado % de activos  Plozo medio Importe en libros
Valor imputadoen  valorados  ponderado Costes  de los acilvos con
Valor razonable menos costes de Mimerode  en el periada segln estimado parn medios de untigledad
venta de activos adjudicados inmuebles  libros  (deterioro)  tasnciones auventn  adjudieacién  tasacion > 2 afios
Hastn 500.000€ | 164 24 100%: 2436 meses 25%
Mis de $00.000€, gin exceder de
1.000,000€ # ] = = &
Mis de 1,000,000€, sin exceder de
2,000,000€ * . o
Mis de 2.000.000€ B - .
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Los inmuebles estén disponibles para su venta en condiciones normales de mercado. Se espera
que la venta se lleve a cabo dentro del plazo de un afio.

El Fondo est sujeto a retenciones por Impuestos sobre la Renta de las Personas Fisicas ¢
Impuesto sobre el Valor Afiadido.

Los gastos asociados a los inmuebles adjudicados en los que ha incurrido el Fondo en el
ejercicio 2018 han ascendido a 18 miles de euros, que se incluyen en el epigrafe "Otros gastos
de explotacion - Servicios exteriores - Otros servicios" de la cuenta de pérdidas y ganancias.
Adicionalmente, en el ejercicio 2018 el Fondo ha incurrido en gastos de tasas y tributos por
importe de 2 miles de que se incluyen en el epigrafe "Otros gastos de explotacion -Tributos"
de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ¢j ercicio

Al 31 de diciembre de 2018 se incluyen, en el epigrafe "Ajustes por periodificaciones — Otros"
del activo de los balances adjuntos, 15 miles de euros, correspondientes a gastos por
adjudicacién de inmuebles pagados por anticipado (2017: 16 miles de euros).

g EFECTIVOY OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El desglose del epigrafe de efectivo y otros activos liquidos equivalentes al 31 de diciembre de
2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de curos

2018 2017
Cuenta Tesorerla 3.678 4,604
Cuenta Fondo de Reserva 8.000 8.000
11.67% 12.604

A efectos del estado de flujos de efectivo, el epigrafe de “Efectivo o equivalentes” incluye:

Miles de euros
2018 2017
Efectlvo y otros activos liquidos equivalentes 11.678 12.604

11.678 12.604
—

-31-



ON6639463

CLASE 8.

El saldo de este epigrafe corresponde a la cuenta corriente mantenida en el Agente Financiero
Societé Genérale, donde, ademés de la liquidez derivada de la operativa del Fondo, se encuentra
depositado el Fondo de Reserva, que se constituyé inicialmente con cargo al Préstamo
Subordinado para la Constitucion del Fondo de Reserva por importe de 13.200 miles de euros.
Los saldos positivos de la Cuenta de Tesoreria devengaran intereses diariamente a un tipo de
interés nominal anual que se calculara en base al tipo de interés EONIA (Euro Overnight Index
Average) diario calculado por el Banco Central Europeo y publicado por Reuters en su pagina
Eonia (el "EONIA).

Si el EONIA fuera positivo, los intereses se entenderdn devengados a favor del Fondo, siendo
el tipo de interés aplicable el siguiente:

. gi el EONIA fuera inferior o igual al 0,05%, los intereses se entenderdn devengados a
favor del Fondo, y el tipo de interés aplicable serd el EONIA;

. Si el EONIA fuera superior al 0,05%, los intereses se entenderin devengados a favor
del Fondo, y el tipo de interés aplicable seré el resultante de disminuir un margen del
0,05% (5 p.b.) anual al EONIA.

Si el EONIA fuera negativo, los intereses se entenderdn devengados a favor del Tenedor de la
Cuenta, siendo el tipo de interés aplicable el valor absoluto resultante de la adicién de un
margen del 0,06% (6 p.b.) anual (el "Margen") al EONIA. No obstante lo anterior, si al aplicar
al EONIA la adicién del Margen, el valor resultante fuese positivo, la Cuenta de Tesoreria no
devengara intereses.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se han devengado saldos por este concepto.

De acuerdo con el Folleto de Emisién, el importe requerido del Fondo de Reserva es el
siguiente:

. Durante los tres primeros afios desde la fecha de constitucion del Fondo, 13.200 miles
de euros para cada periodo de devengo de intereses.

. Transcurrido el plazo de tres afios, el nuevo importe requerido del Fondo de Reserva
serd, para cada periodo de devengo de intereses, la menor cantidad de:

. 13.200 miles de euros, y
- La mayor de las siguientes cantidades:

. 8.000 miles de euros, y

-3
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- El 3,30% del saldo del principal pendiente de pago de los Bonos de
ambas series en la fecha de determinacién anterior al inicio del periodo
de devengo de intereses a que se refiera dicha fecha de determinacion.

Fn todo caso, la citada reduccion no se llevard a cabo si en la Fecha de Pago en cuestion,
concurricra cualquiera de las siguientes tres circunstancias:

. Que el Fondo de Reserva haya sido empleado para atender el pago de los intereses
devengados por cualquiera de las Series de Bonos en cualquier fecha de pago durante
la vida del Fondo, o para atender el pago de la cantidad devengada de principal para
amortizacién de cualquiera de las series de bonos en esa fecha de pago en cuestion.

. Que exista déficit de amortizacidn.

. Que el saldo vivo de las participaciones hipotecarias, excluyendo aquellas con més de
noventa dias de retraso en el pago de importes vencidos, sea igual o inferior al 99% del
saldo de principal pendiente de pago de los bonos de ambas series.

El importe requerido del Fondo de Reserva inicial y el nuevo importe requerido del Fondo de
Reserva podrd ser minorado previa autorizacion de las entidades de calificacién, que
determinaran el nuevo importe requerido.

El movimiento durante los ejercicios 2018 y 2017 del fondo de reserva es el siguiente:

Miles de euros
2018 2017
Saldo al inicio del gjercicio 8.000 8.000
Aumentos = -
Disminuciones =
§.000 #.000

Saldo al final del gjercicio

Al 31 de diciembre de 2018 el fondo de reserva cumple con el importe requerido de acuerdo
con el folleto de emision (a 31 de diciembre de 2017 cumplia con el importe requerido).
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9, PASIVOS FINANCIEROS

9.1  Obligaciones y Otros valores emitidos

Las caracteristicas de cada una de las series de bonos en el momento de su emision son las
siguientes:

- Bonos ordinarios, que integran la Serie A, compuesta inicialmente por 7.760 bonos de
100 miles de euros de valor nominal cada uno, por un importe total de 776 .000 miles
de euros. Estos Bonos devengan un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses més 18
puntos basicos, pagaderos los dias 16 de febrero, mayo, agosto y noviembre de cada
aria, o siguiente dia hébil. Estos Bonos se amortizan en las fechas anteriores a medida
que se genera liquidez procedente de la amortizacién de las Participaciones
Hipotecarias. Su calificacion crediticia (rating) era en ¢l momento de la emision inicial
AAA/Aaa/AAA, segin las agendas de calificacién Standard & Poor's Espafia, 5.A.,
Moody's Investors Service Espafia, S.A.y Fitch Ratings Espafia, S.A., respectivamente.

- Bonos subordinados, que integran la Serie B, compuesia inicialmente por 240 bonos de
100 miles de euros de valor nominal cada uno, por un importe total de 24.000 miles de
euros. Estos Bonos devengan un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses mas 50
puntos basicos, pagaderos los dias 16 de febrero, mayo, agosto y noviembre de cada
aria, o siguiente dia habil. Los Bonos Qerie B se amortizan a medida que se genera
liquidez procedente de la amortizacién de las Participaciones, aun cuando los Bonos
Serie A no hayan sido totalmente amortizados, a partir de la fecha de pago en la que se
cumplan las condiciones establecidas en el apartado 11.11.3.2 del Folleto de Emision.
Qu calificacién crediticia (rating) era en el momento de la emisién inicial AJA2/A,
segin las agendas de calificacion Standard & Poor's Espafia, S.A., Moody's Investors
Service Espafia, S.A. y Fitch Ratings Espafia, S.A., respectivamente.

La fecha de vencimiento final del Fondo serd el 16 de mayo de 2036. No obstante, la Sociedad
Gestora podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo, y con ello laemisién de Bonos,
en los supuestos que se describen en la Nota 1.

La vida media estimada de los Bonos de Titulizacion Hipotecaria quedé fijadaen 6,11y 10,12
afios para las series A y B, respectivamente, en el momento de la emisién y bajo la hipotesis
de mantenimiento de una tasa de amortizacién anticipada del 10%, asumiéndose que el Fondo
ejerza la opeion de amortizacién prevista en el parrafo primero del apartado 11.11.3.3 del
Folleto de Emision.
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El movimiento de los Bonos de Titulizacién Hipotecaria durante el ejercicio 2018 ha sido el

siguiente:

Saldo inicial

Amortizaciones

Saldo final

El desglose de la amortizacion del principal de los Bonos

Miles de euros
Tramo A Tramo B Total
141,350 9,022 150,372
(21.203) (1.353) (22.556)
120.147 7.669 127.816
i —

distribuci6n por series y fechas de pago, es el siguiente:

Ejergicio 2018
Saldo inleial
Amortizacion 16/02/18

Amortizacion 16/05/18
Amortizacion 16/08/18

Amortlzacion 16/11/18
Saldo final

durante el ejercicio 2018, con

Miles de euros
Tramo A Tramo B Tatal

141.350 9.022 150,372
(6.620) {423) (7.043)
{1.829) - (4.829)
(5.609) - (5.609)
(4,145) (930) (5.075)
120,147 7.669 127.816

PSS, . ]

El movimiento del principal de los Bonos durante el ejercicio 2017 fue el siguiente:

Elercicio 2017
Saldo inicial

Amortizaciones

Saldo final

Miles de euros
Tramo A Tramo B Total
165.173 10,542 175.715
(23.823) (1.520) (25.343)
141,350 9,022 150.372
e T
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El desglose de la amortizacion del principal de los Bonos durante el ejercicio 2017, con
distribucién por series y fechas de pago, es el siguiente:

Miles de euros

Ejercicio 2017 Tramo A Tramo B Total

Salde inicial 165,173 10.542 175,715
Amiortizacién 16/02/17 (7.458) (476) (7.934)
Amortizacién 16/05/17 (5.582) (356) (5.938)
Amortizacion 16/08/17 (5.330) (340) (5.670)
Amortizacién 16/11/17 (5.453) (348) (5.801)
Saldo final 141,350 9,022 150,372

Los intereses devengados durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018 y
2017 ascienden a un importe de 15 miles de euros y 17 miles de euros, respectivamente, de los
que un importe de 2 miles de euros esta pendiente de pago al 31 de diciembre de 2017 (2 miles
de euros al 31 de diciembre de 2017). Dichos intereses estan registrados en el epigrafe de la
cuenta de pérdidas y ganancias de "Intereses y cargas asimiladas - Obligaciones y otros valores
emitidos" y en el epigrafe del balance de situacién de "Obligaciones y otros valores emitidos -
intereses y gastos devengados no vencidos".

La calificacién crediticia (rating) de los Bonos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la
siguiente:

Fitch Ratings Espufis _ Moody’s Investors Standard & Poor’s
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Bonos Serie A AAA AAF Aal Aa2 AAA AAS
Ronos Serie B A A Al A3 Ad- BB+

El céleulo de la vida media y de la duracién de las Bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipdtesis de tasas de amortizacion
anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacion se formarén a partir de una variedad de
factores (geogréficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su previsibilidad. No
obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacién sobre la vida residual de los activos
emitidos por el Fondo (y consecuentemente del vencimiento de las Bonos) en el Estada 5.05.1
(Cuadro C), incluido como Anexo I dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacion sobre la vida residual de
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacion se detalla en el Estado 5.05.2 (Cuadro E),
incluido como Anexo I dentro de las presentes Cuentas Anuales.
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El vencimiento estimado de los Bonos a 31 de diciembre es el siguiente:
2018 Miles de euros
Tramo A Tramo B
2018 20.308 1.296
2019 16.908 1.079
2020 82,390 5.293
2021 . :
120,147 7.668
2017 Miles de euros
Tramo A Tramo B
2018 23.536 1.502
2019 18,755 1.197
2020 17,565 1121
2021 81,494 5,202
141.350 9,022
— . TW— T T

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante el
ejercicio 2018 y 2017 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios uplicados

2018 2017
Tramo A 0,00% 0,00%
Tramo B 0,18% 0,17%

92  Deudas con entidades de crédito a largo y corto plazo

Estos epigrafes del balance de situacién adjunto recogen dos préstamos subordinados que la
Sociedad Gestora, en representacioén y por cuenta del Fondo, contratd con fecha 29 de marzo
de 2004 con Barclays Bank PLC, por un importe total de 1.433 y 13.200 miles de euros,
respectivamente, destinados a financiar las gastos de constitucién del Fondo (en adelante,
Préstamo Subordinado para Gastos iniciales) y el importe requerido del Fondo de Reserva (en
adelante, Préstamo Subordinado para Constitucion del Fondo de Reserva).

Con fecha 30 de junio de 2010, Barclays Bank PLC, cedio a favor de Barclays Bank, S.A.U.
(actualmente CaixaBank 5.A.), los derechos y obligaciones contraidos en los contratos de
Préstamo Subordinado descritos anteriormente, mediante el otorgamiento del oportuno
documento de cesién de la posicion acreedora.
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El importe inicial en la fecha de concesién y el saldo vivo de los préstamos al 31 de diciembre
de 2018, sin considerar las correcciones de valor por repercusion de pérdidas, son las
siguientes:

Inicial Saldo vive
Préstamo subordinndo
Para gastos inicinles 1.433 -
Para constitucion del Fondo de Reserva 13.200 8.000
14,633 R.000

Tanto el Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales como el Préstamo Subordinado para
Constitucién del Fondo de Reserva devengan un tipo nominal variable fijado trimestralmente,
que sera igual al resultado de sumar el tipo de interés de referencia de los Bonos (Euribor a 3
meses) aplicable en el periodo de liquidacién de intereses correspondiente, mas un margen del
0,60%.

Estos intereses se abonaran tinicamente si el Fondo dispone de liquidez suficiente de acuerdo
con el orden de prelacion de pagos establecido en el Folleto,

La amortizacién del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales se efectuard en cada una de
las fechas de pago, en proporcion a los dias transcurridos en cada periodo de devengo de
intereses, sobre una base de 5 afios. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 este Préstamo
Subordinado se encuentra totalmente amortizado.

[a amortizacion del Préstamo Subordinado para Constitucion del Fondo de Reserva se
efectuard en cada una de las fechas de pago por un importe igual a la diferencia entre el importe
requerido del Fondo de Reserva en la fecha de pago anterior y el importe requerido del Fondo
de Reserva en la fecha de pago en curso.

La distribucién del saldo vivo del préstamo subordinado para Constitucién del Fondo de
Reserva, sin considerar las correcciones de valor por repercusion de pérdidas, es la siguiente:

Miles de euros
2018 2017
Préstamo subordinado para constitucién del Fondo de Reserva
Principal no vencido 8.000 8.000
Intereses devengados no vencidos 3 3
Intereses vencidos y no pagados b $
8.003 8.003
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Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se ha amortizado importe alguno del Préstamo
Subordinado.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se han traspasado importes de largo a corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen importes vencidos del Préstamo Subordinado
que se encuentren pendientes de pago.

Los intereses devengados durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018 y
2017 ascienden a un importe de 22 miles de euros y 22 miles de euros, respectivamente, de los
que un importe de 3 miles de euros estd pendiente de pago al 31 de diciembre de 2018 (3 miles
de euros al 31 de diciembre de 2017). Dichos intereses estdn registrados en el epigrafe de
pérdidas y ganancias de "Intereses y cargas asimiladas - Deudas con entidades de crédito” con
abono al epigrafe del balance de situacién de "Deudas con entidades de crédito - Intereses y
gastos devengados no vencidos".

10.  LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

a) Liquidaciones de cobro

A continuacién se muestra un detalle desglosado de las liquidaciones de cobro que se han
producido durante los gjercicios 2018 y 2017:

Periodo Acumulado

Liguidaclén de cobro del periodo 2018 Real Contractual (*) Renl Contractual (*)
Derechos de crédito

Cobros por amortizacion ordinaria 14,932 16.122 302,774 306,334

Cobros por amortizaciones anticipadas 6,575 9,450 366.019 320,418

Cobros por intereses ordinarios 408 3216 148.321 179.517

Cobros por intereses previamente impagados 8 - 3.993 .

Cobros por amortizacion previamente impagada 306 . 6.264

Otros cobros en especio - - 12 -

Otros cobros en efectivo 2 i 183 -

22.231 30,788 827.566 806.268

(*) Por contractual se entienden los cobros estimados para el periodo (0 acumulados hasta la fecha) en el folleto o eseritura
de constitucion,
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El saldo recogido en las columnas “Acumulado” recoge los importes acumulados del gjercicio
anterior sumando los importes del periodo actual.

Periodo Acumulado

Liquidacion de cobro del periodo 2017 Real Contractunl (*) Real Contractual (*)
Derechos de crédito

Cobros por amortizacion ordinaria 16,666 17.080 287.842 290.212

Cobros por amortizaciones anticipadas 7.628 10.804 359444 310967

Cobros por intereses ordinarios 609 5.963 147913 174,301

Cobros por intereses previamente impagados 16 - 3.983 -

Cobros por amortizacion previamente impagada 383 - 5958 -

Otros cobros en especic - - 12 B

Otros cobros en efectivo 96 . 181 -

25,398 33.847 805.335 775480

(*) Por contractual se entienden los cobros estimados para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura
de constitucion,

El saldo recogido en las columnas “Acumulado” recoge los importes acumulados del ejercicio
anterior sumando los importes del periodo actual,
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b) Liquidaciones de Pagos

A continuacién se muestra un detalle desglosado de las liquidaciones de pago que se han
producido durante les ejercicios 2018 y 2017:

Periodo Acumulado
Ligquidacion de pagos del periodo 2018 Real Contractual (*) Real Contractual (*)
Serie A
Pagos por amortizacién ordinaria 21.203 24,002 655,853 613.387
Pagos por intereses ordinarios - 4.070 117.467 142,263
Pagos por amortizaciones anticipadas - . . -
Pagos por amoriizacién previnmente impagada . . . ;
Pagos por intereses previamente impagados - - = =
21.203 28.072 773.320 755.650
Serie B
Pagos por amortizacién ordinaria 1.353 1.570 19.499 13.364
Pagos por intereses ordinarios 15 312 6,151 B.170
Pagos por amortiznciones anticipadas - - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada - - & E
Pagos por intereses previamente impagados = - = =
1.368 1.882 25.650 21.534
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados . - 5.540 -
Pagos por intereses de préstamos 22 - 1.884 -
Otros pagos del periodo = = = &
22 - 7.424 -

—

(") Por contractual se entienden los pagos estimados para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o eseritura
de constitueion.

El saldo recogido en las columnas “Acumulado” recoge los importes acumulados del ejercicio
anterior sumando los importes del periodo actual.
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Periado Aecumulado
Liquidaeién de pagos del periodo 2017 Renl Contractual (*) Real Contractual (*)
Serie A

Pagos por amortizacién ordinaria 23,823 26.172 634,650 589,385
Pagos por intereses ordinarios . 4,653 117.467 138,193

Pagos por amortizaciones anticipadas - - - -

Pagos por amortizacion previamente impagada - - - -

Pagos por intereses previamente impagados - b £ =
23.823 30,825 752.117 727.578

Serie B

Pagos por amortizacién ordinaria 1.521 1.712 17.979 11,794
Pagos por intereses ordinarios 18 357 6.136 7.858

Pagos por amortizaciones anticipadas - . £ i

Pagos por amorlizacion previnmente impagada = - - -

Pagos por intereses prevismente impagados - s i X
1,539 2.069 24,115 19,652

Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - - 5,540 -

Pagos por intereses de préstamos 22 . 1.862 -

Otros pagos del periodo b - 5 -

22 - 7.402 -

(*) Por contractual se entienden los pagos estimados para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura
de constitucion,

El saldo recogido en las columnas “Acumulado” recoge los importes acumulados del ejercicio
anterior sumando los importes del periodo actual.
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11.  AJUSTES POR PERIODIFICACIONES DE PASIVO

El desglose de este epigrafe es el siguiente:

Miles de curos
2018 2017

Comisiones 200 161
Comisidn socicdad gestora 3 3
Comision ndministrador 2 2
Comisién del ngente de financiero / pagos 2 3
Comision variable 200 304

Otras comisiones del Cedente - =
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (10) (153)

Oiras comisiones - =
O[m_.; 25 ‘3
224 204

Los ajustes por periodificaciones de pasivo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponden
principalmente a la periodificacion de las comisiones.

En el Folleto de Emisién del Fondo se establecen las comisiones a pagar a las distintas
entidades y agentes participantes en el mismo. Las comisiones establecidas son las siguientes:

a) Comision de la Sociedad Gestora

Se calcula aplicando el 0,02% anual sobre la suma de los saldos vivos de las Participaciones
Hipotecarias en la fecha de determinaci6n anterior a la fecha de pago en curso, con un minimo
de 30.050 euros y un maximo de 150,000 euros al afio.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 se ha devengado por este concepto una comision de 39
miles de euros y 39 miles de euros, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2018 se encuentran
pendientes de pago 5 miles de euros (2017: 5 miles de euros) que serdn abonados en la proxima
fecha de pago. Dicha comision estd registrada en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias "Otros
gastos de explotacién” y en el epigrafe de Balance "Ajustes por periodificaciones -
Comisiones", respectivamente.
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b) Comisién de Servicios Financieros

El Agente Financiero Societé Genérale (anteriormente Barclays Bank, S.A.), por los servicios
prestados en virtud del Contrato de Servicios Financieros, tiene derecho a percibir una
comisién por periodos vencidas en cada una de las fechas de paga una comisién de servicios
financieros de 5 miles euros.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 se ha devengado una comisién por este concepto de 20
miles de euros y 20 miles de euros, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2018 se encuentran
pendientes de pago 2 miles de euros (2017: 3 miles de euros) que serdn abonados en la proxima
fecha de pago. Dicha comisién estd registrada en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias "Otros
gastos de explotacion" y en el epigrafe de Balance "Ajustes por periodificaciones -
Comisiones", respectivamente.

c) Comisién de Administracién

Su céleulo se realiza aplicando el 0,01% anual sobre el saldo vivo de las Participaciones
Hipotecarias en la fecha de pago anterior.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 se ha devengado por este concepto una comision de 14
miles de euros y 16 miles de euros, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2018 estan
pendientes de pago 2 miles de euros (2017: 2 miles de euros) que serdn abonados en la proxima
fecha de pago. Dicha comision esté registrada en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias "Otros
gastos de explotacion” y en el epigrafe de Balance "Ajustes por periodificaciones -
Comisiones", respectivamente.

d) Comisién Variable

Qe calcula como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el Fondo en cada una
de las fechas de liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 estdn pendientes de pago 190 y 151 miles de euros,
respectivamente, contabilizados en el epigrafe de "Ajustes por periodificacion - Comisiones”,
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e) Correcciones de valor por repercusion de pérdidas

ON6639476

Durante los ejercicios 2018 y 2017 el movimiento de las partidas por el margen de
intermediacién del Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance de situacién y el
estado de flujos de efectivo es el siguiente:

Comisién variable/repercusion de pérdidas (-) registrada en balance al inicio del ejercicio

Repereusion de pérdidas en cuenta de pérdidas y ganancias (gan nneins)
Comisién variable devengada en cuenta de pérdidas y ganancias

Comisién variable pagada en ¢l ejercicio
Ajustes por redondeo

Comisién varinble/repercusin de pérdidas (-) registrada en balance al final del gjercicio

11.1 Movimientos de comisiones

Miles de euros
2018 2017

151 227
143 (153)
B 194
(104) (116)
= (1)
190 151

EE— —

El movimiento de este epigrafe del balance de situacién a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es

la siguiente:

Saldo al 1 de enero de 2018

Importes devengados durante el cjercicio 2018
Pagos realizados el 16.02.2018

Pagos realizados el 16.05.2018

Pagos realizados el 16,08.2018

Pagos realizados el 16.11.2018

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Saldo al 1 de enero de 2017

Importes devengados durante el gjercicio 2017
Pagos realizados el 16,02.2017

Pugos realizados el 16.05.2017

Pagos realizados el 16.08.2017

Pagos realizados el 16.11.2017

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Miles de Euros
Comisidn Sociedad Comisién  Comision Agente  Comisidn
Giestora Administracidn Financiero Varjable
5 2 3 304
10 14 20 g
(10) (4 (3) (1)
(10) . G -
(10) . (5) -
) (10) (6) (93)
5 2 2 200
Miles de Euros
Comisién Sociedad ~ Comision  Comision Agente  Comisién
Ciestora Administracién Financiero Varlable
3 2 3 227
39 16 20 194
(10) (4 (%) (11)
&) @) (5) (57)
(10 (4) (5) (49)
(10} (4 (5) =
5 2 3 304
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12.  INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Log instrumentos financieros derivados que tiene contratados el Fondo al 31 de diciembre de
2018 y 2017, se consideran operaciones de cobertura de flujos de efectivo.

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, guscribié un contrato de
permuta financiera (swap) para la cobertura del riesgo de tipo de interés del Fondo, cubriéndose
el diferencial entre los intereses variables de los préstamos hipotecarios participados,
referenciados al Euribor a 12 meses y los intereses variables de la emision de Bonos,
vefarenciados al Euribor a 3 meses y con periodo de devengo y liquidacion trimestral. Mediante
este contrato se produce el pago de las cantidades ingresadas en la cuenta de Tesorerfa del
Fondo en concepto de intereses ordinarios y de demora de las Participaciones Hipotecarias
durante el periodo de liquidacién, y se recibe un tipo variable del Furibor a 3 meses mds 43
puntos basicos sobre el importe nocional del periodo de liquidacién, de acuerdo con el apartado
V.3.5 del Folleto de Emision.

La distribucién del saldo de los derivados de cobertura contratados por el Fondo para cubrir el
riesgo de tipo de interés al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

Miles de euros
2018 2017
Activo / (Pasivo) por derivados de cobertura a largo plazo (448) (504)
Intereses a cobrar (a pagar) devengados y no vencidos (33) (52)
(481) (556)

El importe de los intereses devengados al 31 de diciembre de 2018 y no cobrados asciende a
33 miles de euros a favor del Cedente (52 miles de euros a favor del Cedente para 2017) los
cuales han sido registrados en el epigrafe correspondiente de la cuenta de pérdidas y ganancias
con cargo al epigrafe de "Derivados de cobertura”, contabilizado en el pasivo corriente del
balance de situacién, tratdndose de intereses devengados a favor del Cedente.

Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo tiene registrado en la cuenta “Ajustes repercutidos en
balance de Ingresos y Gastos reconocidos — Coberturas de flujos de efectivo™ del balance un
importe acreedor de 448 miles de euros (2017: 304 miles de euros de importe acreedor).
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Los importes del principal nocional de los contratos de permuta de tipo de interés pendientes
al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes:

Miles de euros
2018 2017

Permutas de tipo de interés 124.233 145.890

El desglose de las ganancias y pérdidas por coberturas de flujos de efectivo de los ¢jercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de curos

2018 2017
Ganancias de operaciones de cobertura de flujos de efectivo 145 166
Pérdidas de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (418) (626)
(273) (460)

El resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo corresponde a los intereses netos
devengados a favor del Cedente en los ejercicios 2018 y 2017 por el contrato de permuta
financiera.

En relacién a la valoracion de los derivados financieros de pasivo y para el Fondo, la Sociedad
Gestora incluye entre otros, el riesgo de impago y el riesgo de liquidez; dichos riesgos se ven
minorados a efectos del Fondo ya que este actiia como un vehiculo entre ¢l Bonista o tenedor
de los Bonos y el Cedente de los derechos de crédito, por lo que dichos riesgos asociados a las
Derechos de Crédito se trasmiten implicitamente a los acreedores del Fondo de Titulizacion.

La metodologfa de valoracién aplicada permite obtener una valoracién que equivale al precio
tedrico de sustitucion de la contrapartida. La nueva contrapartida, estimaria el precio real en
funcion al valor de los pagos a percibir o realizar por el Fondo en virtud del contrato.

La metodologia aplicada tiene en consideracion las fechas de pago futuras del Fondo
asumiendo el ejercicio del clean-up call (opeién amortizacion anticipada cuando el saldo de la
cartera de activos alcanza o es inferior al 10% del saldo titulizado), considerdndose a todos los
efectos los diferentes periodos de pagos del Fondo afecto.

El nominal vivo correspondiente a cada periodo de pago se calcula, para cada uno de los
activos, de acuerdo a su sistema de amortizacion.

B I8



Wﬁﬂﬁ

0,03 .fsr..uwj\unm\ ONBG39479
fi W o

ki

CLASE &’

Se estima el valor actual de los pagos a percibir por el Fondo a partir de los tipos LIBOR
implicitos (futuros) cotizados a fecha de valoracién, para los diferentes periodos (teniendo en
consideracién si la fijacién es al inicio o al final de cada periodo) aplicando el nimero de dias
del periodo y descontando dichos pagos a la fecha de calculo de la valoracién, en funcion del
valor de descuento obtenido de una curva cupén cero construida con Overnight Indexed Swaps

(OIS).

De forma similar, se calcula el valor de los pagos a realizar por el Fondo a partir de promedios
de forwards, si bien, en ¢l caso de contar con indices no cotizados (EURIBOR BOE, IRPH,
VPO...), se realizan estimaciones estadisticas de dichos fndices.

Finalmente, el valor del swap serd igual a la diferencia entre el valor actual de los pagos a
pereibir por el Fondo, y el valor actual de los pagos a realizar por ¢l Fondo.

Las principales hipétesis utilizadas para la valoracion de estos instrumentos financieros son las
siguientes:

2018 2017
WAC 0,29% 0,33%
WAM 124 143
CPR 4,59% 6,40%
Spread flujos préstamos 0,46% 0.45%
Spread medio bonos 0,00% 0,00%
Impagados 0,00% 0,008

{3.  IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS Y SITUACION FISCAL

Segtn se establece en ¢l Folleto de Emision, el Fondo tributa en el régimen general del
impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004,
de 5 de marzo. La administracion del Fondo por la Sociedad Gestora estd exenta del impuesto
sobre ¢l Valor Afiadido, de acuerdo con el articulo 5.10 de la Ley 19/1992.

Por otro lado, la constitucién del Fondo estd exenta del concepto de operaciones societarias del
impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de conformidad

con la Ley 19/1992.

Los rendimientos obtenidos de las participaciones hipotecarias, préstamos u otros derechos de
crédito no estdn sujetos a retencion ni a ingreso a cuenta segin el articulo 59.k del Real Decreto
1777/2004, por el que se aprueba el impuesto sobre Sociedades.
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En el supuesto de que en ¢l futuro se estableciera cualquier impuesto, directo o indirecto, tasa
o retencién sobre los pagos debidos al Fondo, los mismos correrian por cuenta de las Entidades
Cedentes y serdn devueltos a las mismas en el supuesto de que ¢l Fondo los recuperara.

Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo tenia abiertos a inspeccion las declaraciones de impuestos
de los ejercicios que le son aplicables de acuerdo con la legislacion fiscal vigente.

No existen diferencias entre el resultado contable y la base imponible del impuesto de
Sociedades de los ¢gjercicios 2018 y 2017.

14. OTRA INFORMACION

Los honorarios devengados durante el ejercicio 2018 por Emst & Young, S.L. por los servicios
de auditoria de cuentas ascendieron a 6 miles de euros (6 miles de euros en el gjercicio 2017).

En la Nota 10 se incluyen las fechas de pago de las liquidaciones intermedias de los ejercicios
2018 y 2017, asi como un resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidos a lo largo
de los ejercicios 2018 y 2017. Adicionalmente, el periodo medio de pago a proveedores,
durante los ejercicios 2018 y 2017, no acumula un aplazamiento superior a la periodicidad del
pago (60 dias).

15,  HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales no se ha producido ningin acontecimiento que afecte
significativamente al Fondo.
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MODIFICACIONES ESCRITURA

Fucha
Madificacian

Estipulacionas maodificadas

AYT GENOVA HIPOTECARIO 1V,
FTH

I0/01/2017

ADECUACION DOWNGRADE LANGUAGE, ESTIPULACION
10,5 CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA DE

INTERESES
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%, INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2018 DE
AYT GENOVA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

(El estado §.05.4 se adjunta como anexo de este informe de gestion)
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AYT GENOVA HIPOTECARIO 1V, FONDO DE TITULACION DE ACTIVOS
Informe de gestién correspondiente al ejercicio anual terminado ¢l 31 de diciembre de 2018
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AYT GENOVA HIPOTECARIO 1V FONDO DE TITU LIZACION HIPOTECARIA

Informe de gestién correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

1. eripeién los principales riesgos e incertidu 5 a los qu nfrenta e
fondo
a)

De acuerdo con el articulo 5.8 de la Ley 19/1992, los titulares de los Bonos emitidos con cargo
al Fondo correrén con el riesgo de impago de las Participaciones Hipotecarias agrupadas en ¢l
mismo.

En consecuencia, el Emisor no asume responsabilidad alguna por el impago de los deudores
hipotecarios, ya sea del principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad que los mismos
pudieran adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios Participados. Tampoco asumird
responsabilidad alguna de garantizar directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni
otorgard garantias o avales, ni incurrird en pactos de recompra de las Participaciones
Hipotecarias, salvo respecto a las que no se ajustaran en la Fecha de Constitucién a las
condiciones y caracteristicas contenidas en el apartado IV.1.a) del Folleto y de acuerdo con lo
previsto en el mismo.

b) Riesgo de amortizaci ticipad Participaciones Hipotecarias

Mediante la emisién de Participaciones Hipotecarias, el Emisor, en los términos descritos en
el Capitulo IV del Folleto, hace participar al Fondo en el principal e intereses de los Préstamos
Hipotecarios Participados concedidos por el propio Emisor.

Las Participaciones Hipotecarias agrupadas en el Fondo son susceptibles de amortizacion
anticipada cuando los prestatarios de los Préstamos Hipotecarios Participados reembolsen
anticipadamente, en los términos previstos en cada una de las escrituras de concesion de dichos
préstamos, la parte del capital pendiente de amortizacién. Igualmente, las Participaciones
Hipotecarias sern amortizadas integramente en caso de ser subrogado el Emisor en los
correspondientes Préstamos Hipotecarios Participados por otras entidades financieras
habilitadas al efecto, con sujecion a la Ley 2/1994, de 30 de marzo, sobre Subrogacion y
Modificacion de Préstamos Hipotecarios, segin ha resultado modificada, entre otros, por el
Real Decreto-Ley 2/2003, de 25 de abril (la "Ley 2/1994").
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El riesgo que supondrd la amortizacion anticipada se traspasard semestralmente a los titulares
de los Bonos en cada Fecha de Pago, mediante la amortizacion parcial de los mismos, de
acuerdo con lo previsto en el apartado I1.11.3.2 del Folleto.

2. Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio v probabilidad
de ocurrencia de cualquiera de los supuestos de liguidacién anticipada del Fondo

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales
no ha ocurrido hechos relevantes que afecten o modifiquen significativamente la informacién
contenida en las cuentas anuales.

3 Instrumentos Financieros: objetivos y mecanismos de cobertura de cada tipo de
riesgo significativo para el que se utilice Ia cobertura

Con el fin de consolidar su estructura financiera y procurar la mayor cobertura posible para los
riesgos inherentes a la emision, la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
procedié a formalizar los siguientes contratos:

uenta es01e

La Cuenta de Tesoreria se mantiene en Barclays Bank, 5.A., cuyas obligaciones se regulan en el
Contrato de Servicios Financieros. Tipo de interés: media mensual del tipo de interés EONIA
(Euro Overnight Interest Average), calculado por el Banco Central Europeo y publicado por
REUTERS en su pagina EONIA, correspondiente al mes anterior, calculado sobre el saldo
mantenido en la cuenta. Para el calculo de los flujos de caja del Fondo se ha utilizado la hipdtesis
de que los saldos de la Cuenta de Tesoreria devengan un interés igual al 2,050%. Dado que los
activos se van depositando en la Cuenta de Tesoreria paulatinamente a lo largo del trimestre y no
estdn depositados durante el trimestre completo, se considerard que el ingreso por trimestre es
equivalente al saldo medio de la Cuenta de Tesoreria multiplicado por 2/3.

Prést ubordi

[.a Sociedad Gestora celebrard, en representacion y por cuenta del Fondo, con Barclays Bank
PLC, Sucursal en Espafia, un “Contrato de Préstamo Subordinado para Constitucién del
Fondo de Reserva” por importe de CINCO MILLONES NOVECIENTOS CINCUENTA
MIL EUROS (5.950.000 €) que se destinardn a dotar el Fondo de Reserva.
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El “Préstamo Subordinado para Constitucién del Fondo de Reserva” devengard un interés
nominal variable fijado semestralmente, que serd igual al resultado de sumar (i) el tipo de
interés de referencia de los Bonos (Euribor 6 meses calculado conforme a lo deserito en el
apartado I1.10 del Folleto o el tipo de referencia resultante de la interpolacion que se establece
para el primer Periodo de Devengo de Intereses) aplicable en el periodo de liquidacion de
intereses correspondiente y (ii) un margen del 0,50%. Estos intereses se abonardn tinicamente
si el Fondo dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo con el orden de prelacion de pagos
establecido en el apartado V.5.1.B)2 del Folleto y las reglas excepeionales previstas en el
apartado V.5.2. Los intereses devengados que deberin abonarse en una Fecha de Pago
determinada se calcularin tomando como base: (i) los dias efectivos existentes en cada Periodo
de Devengo de Intereses y (ii) un afio compuesto de trescientos sesenta (360) dias.

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago, se acumularén devengando un
interés de demora al mismo tipo que el del Préstamo Subordinado para Constitucion del Fondo
de Reserva y se abonardn, siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente y de acuerdo
con el orden de prelacién de pagos previsto en el apartado V.5.1,B)2 del Folleto y las reglas
excepcionales previstas en el apartado V.5.2.

La amortizacion del Préstamo Subordinado para Constitucién del Fondo de Reserva se
efectuar en la Fecha de Vencimiento Final o, en su caso, en cada una de las Fechas de Pago,
en una cuantia igual a la diferencia existente entre el Importe Requerido del Fondo de Reserva
en la Fecha de Pago anterior y el Importe Requerido del Fondo de Reserva en la Fecha de Pago
en curso. En todo caso, la primera Fecha de Pago en que, en su caso, se iniciard la amortizacion
del Préstamo Subordinado para Constitucion del Fondo de Reserva seria el 16 de mayo de 2007
o el Dia Habil inmediatamente posterior, en su caso.

Fondo de Reserva

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, doté un Fondo de Reserva con
cargo al Préstamo Subordinado para Constitucién del Fondo de Reserva descrito en el apartado
V.3.3 del Folleto Informativo.

El importe del Fondo de Reserva se abond inicialmente en la Cuenta de Tesoreria. Su dotacion,
en su caso, durante la vida del Fondo, para mantener su Importe Requerido, se hace de acuerdo
al orden de prelacién de pagos previsto en el apartado V.5.1.B)2 del Folleto Informativo y las
reglas excepcionales previstas en el apartado V.5.2 del Folleto Informativo.



ON6639510

CLASE 8.

Permuta Financiera

La Sociedad Gestora celebrard, en representacién y por cuenta del Fondo, con Barclays Bank
PLC, Sucursal en Espafia un contrato de permuta financiera de intereses (“Contrato de
Permuta Financiera de Intereses”) conforme al modelo de Contrato Marco de Operaciones
Financieras de la Asociacién Espafiola de Banca, cuyas caracteristicas mas relevantes se
describen a continuacion:

La celebracién del Contrato de Permuta Financiera de Intereses tiene por objeto neutralizar el
riesgo de base de los intereses variables que se produce en el Fondo entre los intereses variables
de los Préstamos Hipotecarios Participados referenciados al Euribor a 12 meses y los intereses
variables de la emisién de Bonos referenciados al Euribor a 6 meses y con periodo de devengo
y liquidacién semestrales (salvo en el primer Periodo de Devengo de Intereses), peto no
neutraliza el riesgo de crédito que permanece en el Fondo.

El riesgo de crédito derivado de la morosidad de los Préstamos Hipotecarios Participados se
protege, en primer lugar a través del Préstamo Subordinado para Constitucion del Fondo de
Reserva v, en segundo lugar, por la estructura subordinada de los Bonos Serie A y B, tanto en
el pago de los intereses como en el reembolso de principal, conforme al orden de prelacién de
pagos del Fondo.

El funcionamiento de la permuta es el siguiente, en el entendimiento de que la liquidacién serd
por saldos netos:

Parte A: El Fondo, representado por la Sociedad Gestora
Parte B: Barclays Bank PLC, Sucursal en Espaiia
1. Fecha de liquidacién

Las fechas de liquidacién (“Fechas de Liquidacién™) coincidiran con las Fechas de
Determinacion.

2. Periodos de liquidacién
Parte A:

Los “Periodos de Liquidacion™ para la Parte A serén los dias efectivamente transcurridos
entre dos Fechas de Liquidacion consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la dltima.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Liquidacién para la Parte A tendra una duracién
equivalente a la comprendida entre la Fecha de Constitucion (incluida) y la primera Fecha de
Determinacion (excluida).
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Parte B:

Los Periodos de Liquidacién para la Parte B serdn los dias efectivamente transcurridos entre
dos Fechas de Liquidacion consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la altima.
Excepcionalmente, ¢l primer Periodo de Liquidacién para la Parte B tendrd una duracién
equivalente a la comprendida entre la Fecha de Constitucién (incluida) y la primera Fecha de
Determinacion (excluida).

3. Cantidades a pagar por la Parte A

En cada Fecha de Pago, la Parte A abonard una cantidad igual al importe a que asciende la
suma de las cantidades efectivamente ingresadas en la Cuenta de Tesoreria del Fondo en
concepto de intereses ordinarios y de demora de las Participaciones Hipotecarias, durante el
Periodo de Liquidacion.

No se considerarén intereses ordinarios o de demora, y quedan expresamente excluidos del
cémputo de la cantidad a abonar por la Parte A, (i) los Intereses Corridos (tal y como se definen
en el pirrafo IV.1.(b) del Folleto Informativo) que se produzean al tiempo de la venta inicial
de las Participaciones Hipotecarias, as{ como (ii) los intereses devengados, tanto ordinarios
como de demora, con anterioridad a su fecha de suscripcion, por las Patticipaciones
Hipotecarias nuevas que hayan de ser emitidas por el Emisor en el contexto de la sustitucién
de Participaciones Hipotecarias conforme a las reglas previstas en la Escritura de Constitucion
del Fondo y en el apartado TV.1.(d) del Folleto Informativo.

La suma de las cantidades a pagar por la Parte A serd la “Cantidad a Pagar por la Parte A",

4, Cantidades a pagar por la Parte B

En cada Fecha de Pago, la Parte B abonaré una cantidad que resulta de la aplicacién de las
reglas siguientes:

1. Se procedera al cdlculo de los “Importes Nocionales Individuales” correspondientes
a cada uno de los Préstamos Hipotecarios Participados sobre los que se hayan satisfecho
los intereses ordinarios y de demora percibidos por el Fondo durante el Periodo de
Liquidacion, Para ello, se dividirén (i) las sumas percibidas por el Fondo en concepto
de intereses ordinarios y de demora en cada uno de los Préstamos Hipotecarios
Participados, entre (i) el tipo anual de interés de referencia aplicado en el
correspondiente Préstamo Hipotecario Participado, incrementado en un margen de 43
puntos bisicos (0,43%). El resultado de ese cociente serd el Importe Nocional
Individual de cada Préstamo Hipotecario Participado.
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2. Se procederé a la suma de los Importes Nocionales Individuales. El resultado seré el
“Importe Nocional del Periodo de Liquidacién”.

3. La Parte B abonard una cantidad equivalente a multiplicar el Importe Nocional del
Periodo de Liquidacién por el tipo de interés EURIBOR a 6 meses (o la interpolacién
del EURIBOR a 5 meses y del EURIBOR a 6 meses para el primer Periodo de
Liquidacién, conforme a lo establecido para el edleulo del tipo de interés de referencia
para el primer Periodo de Devengo de Intereses) vigente en la Fecha de Fijacion del
Tipo de Interés inmediata posterior a la Fecha de Determinacion que delimité el inicio
del Periodo de Liquidacion, incrementado en 43 puntos basicos (0,43%). Dicha
cantidad seré la “Cantidad a Pagar por la Parte B”.

El ciloulo de la Cantidad a Pagar por la Parte B se efectuard sobre la base de la duracion del
Periodo de Liquidacién y un afio de 360 dias. El tipo de interés EURIBOR a 6 meses (y la
interpolacién para el primer Periodo de Devengo de Intereses) se calculardn en las fechas y
conforme a los procedimientos previstos para el cdlculo del tipo de interés de referencia
EURIBOR en el apartado IL.10.1.

5. Cantidad Neta a pagar

En cada Fecha de Liquidacién se devengard una tnica cantidad a pagar, que se satisfard en la
Fecha de Pago inmediata posterior, ya sea por la Parte A en favor de la Parte B, o viceversa (en
adelante, la “Cantidad Neta™).

La Cantidad Neta a pagar por la Parte A a la Parte B serd la diferencia positiva existente entre
la Cantidad a Pagar por la Parte A y la Cantidad a Pagar por la Parte B.

La Cantidad Neta a pagar por la Parte B a la Parte A serd la diferencia positiva existente entre
la Cantidad a Pagar por la Parte B y la Cantidad a Pagar por la Parte A.

En caso de que en una Fecha de Liquidacion la Cantidad a Pagar por la Parte B y la Cantidad
a Pagar por la Parte A fueran idénticas, no habrd Cantidad Neta a pagar por ninguna de las
Partes a la otra en la Fecha de Pago inmediata posterior.

6. Estipulaciones adicionales

Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera de liquidez suficiente para efectuar el pago de
la totalidad de la cantidad que le correspondiera satisfacer a Barclays Bank PLC, Sucursal en
Espafia, la cantidad no satisfecha se acumulard devengando intereses de demora al mismo tipo
que ¢l de los Préstamos Subordinados para Gastos Iniciales y Constitucion del Fondo de
Reserva, y se liquidard en la siguiente Fecha de Pago en la que el Fondo disponga de liquidez
suficiente de acuerdo con el orden de prelacién de pagos previsto en el apartado V.5.1.B)2 del
Folleto y las reglas excepcionales previstas en el apartado V.5.2.
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S la calificacion de la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de Barclays Bank
PLC descendieran, durante cualquier momento a lo largo de la vida de la emision de Bonos, por
debajo de F1 (siendo su calificacién actual F1+) segiin la escala de calificacion de Fitch para
riesgos a corto plazo o por debajo de A (siendo su calificacién actual AA+) segin la escala de
calificacion de Fitch para riesgos a largo plazo, Barclays Bank PLC, Sucursal en Espaiia, en el
plazo maximo de treinta (30) dias desde la fecha en que tuviera lugar dicha circunstancia:

(i)  obtendrd de una entidad de crédito cuya deuda no subordinada y no garantizada tenga
una calificacién minima de F1 segiin la escala de Fitch para riesgos a corto plazo y de
A sepin la escala de Fitch para riesgos a largo plazo, un aval solidario a primer
requerimiento en garantia de las obligaciones de Barclays Bank PLC, Sucursal en
Espaiia, bajo este Contrato; o bien

(i)  constituird un deposito de efectivo por importe equivalente al 102% del Importe de
Liquidacién (a actualizarse semanalmente) en favor del Fondo en garantia de las
obligaciones de Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia, bajo este Contrato; o bien

(iii)  en caso de no ser viables las citadas medidas, la Sociedad Gestora hara que un tercero
cuya deuda no subordinada y no garantizada tenga una calificacion minima de F1 segin
la escala de Fitch para riesgos a corto plazo y de A segin la escala de Fitch para riesgos
a largo plazo, asuma la posicion contractual de Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia,
en el Contrato de Permuta Financiera de Intereses.

A los efectos del Contrato de Permuta Financiera de Intereses, el Importe de Liquidacién serd
calculado por la Parte A conforme a las reglas previstas en el Contrato Marco de Operaciones
Financieras.

En cualquier caso dichas opeiones no podrén tener un impacto negativo sobre las calificaciones
que asignadas por Fitch a cada una de las Series A y B de los Bonos.

La ocurrencia, en su caso, de la resolucion anticipada del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses (por ¢jemplo, por incumplimiento grave de Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia
de sus obligaciones) no constituird en sf misma una causa de amortizacion anticipada de Bonos
y liquidaci6n anticipada del Fondo, salvo que en conjuncidn con otros eventos o circunstancias
relativos a la situacién patrimonial del Fondo se produjera una alteracién sustancial o
permanente del equilibrio financiero. En caso de resolucion anticipada del Contrato de Permuta
Financiera de Intereses, el pago del Importe de Liquidacién que pudiera resultar en favor de
Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia ocupard el 9° lugar en el orden de prelacion de pagos
previsto en ¢l apartado V.5.1.B)2 y las reglas excepeionales previstas en el apartado V.5.2.
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El Contrato de Permuta Financiera de Intereses quedara resuelto de pleno derecho en caso de
que la Entidad de Calificacion no confirmara antes del inicio del Periodo de Suscripeion, como
final, la calificacién asignada con carfcter provisional a cada una de las Series.

7. Aspectos relevantes

(i) Las liquidaciones que recibe Barclays Bank PLC, Sucursal en Espaiia estén originadas
por un eriterio de “caja” en el sentido de que son los intereses efectivamente ingresados
en la Cuenta de Tesoreria dentro de cada Petiodo de Liquidacion de la permuta, las que
determinan las cantidades que el Fondo paga a Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia
en cada Fecha de Pago.

(i)  Las liquidaciones que Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia paga en cada Fecha de
Pago también estan originadas por un criterio de “caja”, al tomar como importe nocional
el importe variable que debe pagar la Parte A en cada Periodo de Liquidacién, vinculado
a un criterio de “caja”.

4. Evolucion del fon

Las cifras contenidas en este apartado pueden verse afectadas por el redondeo al indicarse en miles de
euros, segun requerimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril de CNMV.

al Tasa morltizac nticipada de los préstamos titulizados

La tasa de amortizacién anticipada del activo durante el ejercicio 2018 ha sido del 6,26%.

Adicionalmente la tasa de amortizacion historica del fondo es del 74,62%.
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La distribucién segin el valor de la razon entre el principal pendiente de amortizar de los
Préstamos Hipotecarios participados y el valor de tasacion de los inmuebles hipotecados

expresados en tanto por cien, es la siguiente:

Cifras en miles de euros

L Nim. Principal Ném. Principal
pendicate pendiente
0,01= 40,00 3314 04,08% 112,084 00,72% [2393 9186% 124673 8512%
40,01- 60,00 17 5,02% 11,375 9,290% | 212 8, 14% 21,799 14,88%
60,01- 80,00 - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Toral 2,331 100,00%  124.658  100,00% | 2.605 100,00% 146472 100,00%
Media Ponderada 26,76% 28,57%
c) Info n sob entracion 5
Por deudor

La concentracién de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro:

Datos al 31/12/2018

Dutos al 31/12/2017

2,00%

1,83%
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Asimismo la distribucion geografica segiin la comunidad auténoma donde se ubica el inmueble
objeto de la garantia hipotecaria se presenta en el siguiente cuadro:

Cifras en miles de euras

Diatos al 31/12/2018 Datos al 31/12/2017
Principal Principal
Comunidad Autdnoma Mim, Y pendiente Ya Niim. Y pendiente Y

Andalucin 406 17.42% 17.918 14,37% 453 17,39% 21,100 14,41%
Aragon 57 2.45% 2,495 2,00% 63 2.42% 2912 1,99%
Asturing 45 1,93% 2.047 1,64% 52 2,00% 2.449 1,67%
Buloares B8 3,78% 4,876 3101% 95 3,65% 5.460 3,73%
Canarias 142 7.81% 8572 6,B8% 210 #,06% 10.515 T.18%
Cantabrin 44 1,89% 1,701 1,36% 50 1,92% 2115 1.44%
Castilla-Ledn 103 4,42% 3462 2,18% 115 d.41% 4.069 2,78%
Castilla La Muncha [ 0,26% 308 0,25% b 0,31% 354 0,24%
Catnlufia 228 9,78% 14.772 11,85% 246 0. 44% 16.995 11,60%
Couta 1 0,04% 56 0,04% 1 0,04% 60 0,04%
Extremadura 1 0,04% 26 0,02% 1 0,04% 30 0,02%
Galiela 88 3,78% 3.313 2.82% 102 3,92% 4,208 2.87%
Madrid 751 32,22% 49,703 39.87% 834 32,02% 58443 39.90%
Murciu 41 1,76% 1.992 1,60% 49 1, BEY: 2203 1,57%
Muavarra 3z 1,37% 1.48% 1,19% 34 1,31% 1.700 1,16%

La Rioja 7 0,30% 164 0,13% 7 0,27% 202 0,14%
Comunidad Valenciann 182 7.81% 7.855 6,30% 207 7.958% 0,245 6,31%
Pais Vasco 69 2.96% 3,907 297% 78 2.99% 4,321 2.08%

Totnl 2331 100,00% 124,658 100,00% 2.605 100,00% 146,472 100,00%

=10 -
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La distribucién por la antigiiedad de la primera cuota vencida y no cobrada de las
participaciones hipotecarias en situacion de impago, con informacién del principal pendiente
de vencer al 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

Cifras en miles de euros
Importe impagado
Intereses
Intercses Deuda
A“g!ﬂ:;ﬂ“d Nimero Principal devengados en I"t“r::' Pldos | roual [ pendiente I-’l::::r
Préstamos contabilidad contabilldad venger l&ﬂe
]

Hasta 1 mes 2 1 0 i 1 83 0 84

Delald y
i 2 3 0 3 204 207

Delab

o 1 1 0 0 1 44 A5

De6a9 r
mosos I 3 0 u ! 68 73

Dednl2

meses 1 : 0 0 $ 22 30

Magde 12 -
f 151 1 [ 158 325 483
Totales 13 6 | 1 s | 746 0 923

Por rentabilidad

El rendimiento de los Préstamos Hipotecarios participados durante ¢l ejercicio 2018 es el
siguiente:

Indice de referencia 31/12/2018 31/1272017
M Activos vivos (Uda,) 2331 2.605
Importe pendiente (curos) 124,658 146,472
Tipo de interés medio po nderndo (%) 0,30 0,38
Tipo de interés nominal mixino (%) 1.31 1,37
Tipo de interés nominal minimo (%) 0,26 0,26

-11-
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Los Bonos de titulizacién se emitieron por un importe nominal de 800 millones de euros,
integrados por 7.760 Bonos de la Serie Al y 240 Bonos de la Serie B.

El detalle de los intereses abonados y de la amortizacién del principal por cada uno de los
tramos de bonos existentes hasta el 31 de diciembre de 2018 se resume en el cuadro de la pagina
siguiente:

Cifras en miles de euros

SERIE A SERIE B
ES0370150007 ES0370150015
SALDO SALDO
ovrereses | cAprraL | PRINCIPALL | vrupeses | CAPITAL | ppnprowe

PAGO _ DE PAGO
16/11/2018 0E 4.145 € 120,146 4€ 031 € 7660 €
16/08/2018 o€ 5.600€ 124.201 1€ 0€ B.600 €
16/05/2018 0€ 4820¢€ 129,900 i€ 0€ B.600 €
16/02/2018 0e 6.620€ 134,729 i€ 423€ 8.600 €
16/11/2017 0€ 5453 € 141,330 € 4€ 8 € 9.022€
16/08/2017 0€ 5330 € 146.802 € 4€ 30€ 9370 €
16/05/2017 0E 5.582€ 152133 € 4€ 356 € 9711 €
16/02/2017 0€ 7458 € 157.715 € 5€ 476 € 10,067 €
16/11/2016 0e 5838 € 165,173 € 6€ e 10.543 €
16/08/2016 0€ 4,574 € 171,011 € 8€ 2061 € 10916 €
17/05/2016 0€ 6.034 € 178584 € 10€ 0€ 12,076 €
16/02/2016 a8 € R6R4E 181618 € 14€ 0€ 12,076 €
16/11/2015 77¢€ 5.958€ 190303 € 16€ 0€ 12,976 €
17/08/2015 88e 7.032€ 196,260 € 16€ 0€ 12.076 €
18/05/2015 121 € 6.597€ 203,292 € 19€ a21€ 12,976 €
16/02/2015 142 € 83314 € 200,889 € 21€ 1,004 € 13.307¢
17/11/2014 216 € 7306 € 218223 € 25€ 0€ 14,401 €
18/08/2014 313€ 6905 € 225.619€ 12€ 41 & 14401 €
16/05/2014 273¢€ 6.050 € 232524 € W€ 386 E 14,842 €
17/02/2014 249¢€ 9426 € 238573 € 9€ 602 € 18228 €
18/11/2013 269 € 6.676€ 247999 € € 426 € 15,830 €
16/08/2013 256 € 7175 € 254,675 € e 458 € 16256 €
16/05/2013 264 € 6,803 € 261,850 € e 434 € 16714 €
18/02/2013 270 € 10.502 € 268,652 € 32¢€ 670 € 17.148 €
16/11/2012 86 E 6678 € 279.154 € 40€ 426¢€ 17818 €
16/08/2012 657€ 9659 € 285,832 € s7€ 6l17€ 18.245 €
16/05/2012 930 € 6,638 € 205,490 € 75€ 427¢€ 18.861 €

=12-
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SERIE A SERIE B
FS0370150007 ES0370150015
SALDO SALDO
INTERESES | CAPITAL | pitiiittlop | INTERESES | CAPITAL A

PAGD DE PAGO
wozpoz| 1316 11,935 € 302179 € 100 € 762€ 19.288 €
o | 1413e 4256 € 34113 € 107€ s27€ 20050€
ionszont | 13s5€ §.887€ 322369 € 104€ s67¢€ 20577€
16052011 | 1068 € 8.540€ 331257€ 85 € 545 € 20144 €
eoza011 | Lse 15.206 € 339797 € 90 € 076 € 21680 €
le12010|  1003€ g480€ 355092 € 86 € 1335 € 22,665 €
woszot0| 22 13.062€ 163572 € 7€ 0€ 24,000 €
moszore|  s13e 9.139€ 376,634 € 70€ 0e 24,000 €
wozzoi|  o17e 15.736 € 8T E 14 € 0€ 24.000€
w1000 | 1096 10285 € 401,509 € 81€ o€ 24.000 €
17082000 1568 € 12,800 € 411795 € 108 € 0€ 24,000 €
1gjos000 | z3s1€E 10,198 € 424,594 € 119 € 0€ 24,000 €
16022000|  $023€ 14230€ 434,793 € 288 € o€ 24,000 €
z008|  6028€ 14.455 € 449,023 € 112¢€ oe 24,000 €
1082008 | 6285€ 14.500€ 463477 € 136€ 0€ 34.000 €
16052008 | s.404€ 10,476 € 477978 € 284 € o€ 24.000 €
18022008 | 6.330€ 20,866 € 488854 € 3B € 0€ 24.000 €
16112007|  6262€ 13,190 € 509720 € 307€ € 24,000€
16082007 |  5879€ 19,499 € 522010€ 280 € 0€ 24,000 €
16052007|  s.514€ 15.850 € 542,408 € 256 € 0€ 34,000 €
16022007 s.e13€ 23680 € 558,267 € 281 € 0€ 24.000€
16112006 180 15,590 € 582,148 € n8e€ 0€ 24,000 €
16/08/2006| 4821 € 19.017€ 597738 € 207€ o€ 24,000 €
16082006  4351€ 17.286 € 616755 € 184€ 0€ 24,000 €
16022006 4216€ 25.001 € 634.041 € I73€ 0€ 24,000 €
16112008 3987¢€ 15.133 € 650,132 € 162€ 0€ 24,000 €
16082008 | 4078 € 17.752€ 674,264 € 161 € 0€ 24,000 €
16052008 | 40sae 15.071 € §92017€ 157€ 0€ 24000 €
1022005 | 4.390€ 23,306 € 707.087 € 164€ 0€ 24,000 €
16112004 |  43a8€ 19.363 € 130394 € 150€ o€ 24,000 €
17082004 | 6300€ 26243 € 749.757 € 224€ o€ 24,000 €

Al 31 de diciembre de 2018, no existen cantidades no satisfechas por intereses o principal a los
titulares de los pasivos.

=13 -
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¢)  Calificacion crediticia de los Bonos emitidos por el fondo

Fl detalle de las calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por el fondo por cada una de
las series se muestra a continuacion:

Denominacion A A A B B B
Serie ES0370150007 | ES0370150007 | ES0370150007 ES0370150015 | 50370150015 | ES037015001 5
Feeha dltimo cambio de
calificacion creditica 27/04/2018 25/04/2018 25/07/2018 01/10/2015 271212018 25/07/2018
Apgencia de enlificagitn . . Standard & : Standard &
erediticia Fitch Moody's Boditi Fitch Moody's Preiced
Calificacidn = Situacion
o AAA Aal AAA A Al Ahs
Calificacion - Situncidn
cierre anual anterior Adt e g 2 Al BB+
Califiencion - Situncidn
inlclal AAA Ana AAA A AZ A
h Variaciones o gcciones ada s di es agencias de cacl editici
respecto _de los bonos emitidos por el fondo, respecio del cedente, de los
dmi doves, agenles de pagos o _contrapartida § ferds
X és5 0 tier contr d: nlrat scr r la soci est
nom lfo

Durante el gjercicio 2018 el fondo se ha visto afectado por variacién en los ratings de los bonos
emitidos para todas sus series.

2) Sall cd e mos titulizado

Se refleja a continuacién el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo:

Saldo Nominal Titullzado £00.000
Saldo Mominal Pendiente de Vencimicnto 124489
Porceniaje de Snldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizado 15,56%
Suldo Nominal Pendienie de Cobro 124,658
Forcentaje de Snldo Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo Nominal Titulizado 15,58%
Amortizaciones Acumulndns desde ovigen del Fondo 675,342
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Tal y como se indica en el folleto informativo del Fondo, los principales flujos generados y
aplicados durante el gjercicio 2018, son los derivados de las cantidades percibidas por el Fondo
de los activos titulizados y de los pagos efectuados a los acreedores del fondo conforme a las
condiciones establecidas en la documentacion formal del fondo.

6. Escenario_hi ico de s futuros de efectivo de | asivos emitidos el
ondo su vencimiento, en base a la actualizacién, a la fecha de las cuenta
anuales, de los ametros utilizados en el m to de constitucié | Fondo, en
relacién con las tasas de morosidad, fallidos, amortizaciéon anticipada respecto a

los activos tituliz

El detalle de los flujos futuros de los pasivos emitidos por el fondo teniendo en cuenta

diferentes tasas de amortizacién anticipada, se muestra a continuacion:

Cifias en euros

Tasa de a izacion anticipada 07
Vida Media (aos) 304248753 Vida Media 304248753
(afins)
Ronos Serle A Bonos Serie B
Fecha Pago |  Saldo Vive A'.'.Tl?ﬂiﬂn Feehd 1 salda Vivo A':;:‘::mn

3171272018 | 120.146.06240 € 0,00€ 31/12/2018 |  7.668.897,60 € 0,00€
16/02/2019 | 114.738.873,32¢€ 5.407.180,08 € 16/02/2019 | 7.323.757.87€ 345,139,713 €
160572010 | 111.592,402,90 € 3, 14647042 € 16/05/2019 | 712201933 € 200.838,54 €
16/08/2019 | 10R474,393,50€ 3.118.000,39 € 16/08/2019 | 692389746 € 199.021,88 €
16/11/2019 | 105368.010,63 € 1.106.382,87 € 16/11/2019 | 6.725.617,70€ 19827976 €
16/02/2020 | 102,281,696,65 € 3.086,31399€ 16/02/2020 |  6.528.618.93 € 196,998,77 €
16/05/2020 | 99.208.20590€ 3.072,790,75 € 16/052020 | 633248336 € 196,135,58 €
16/08/2020 |  96.158.614,15 € 3,050.291,75 € 16/08/2020 |  6.137.783,88 € 194,699,47 €
16/11/2020 |  93.123.893 85 € 3,034,72030 € 16/11/2020 | 594407833 € 193.705,55 €
16/02/2021 00,123,322,90 € 3,000,571,26 € 16/02/2021 |  5.752.552,51 € 19152582 €
16/05/2021 #7.143,559,58 € 2,979.763,01 € 16/05/2021 | 5.562354,87 € 190.197,64 €
16/08/2021 84,205,024 43 € 2.018.535,16 € 16/082021 | 537478879 € 1R7.566,07 €
16/11/2021 §1,288.317 88 € 2.016.706,55 € 16/11/2021 |  5.188.616,03 € 186,172,76 €
16/02/2022 | 78.395.062,69 € 2.803,255,19 € 16/02/2022 | 5,003.840,17 € 184.675,86 €
16052022 | 75.527.85825¢€ 2.867.204,44 € 16/05/2022 | 4.820927,12¢€ 183,013,035 €
16082022 | 7270287151 € 2.824.886,74 € 16/082022 |  4.640.615,20 € 180,311,92 €
16/11/2022 0,00 € 72.702.971,51 € 16/11/2022 0,00 € 4,640,615 20 €
Totales 120.146.062,40 € Totales 7.668.897,60 €

«15-
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Cifras en euros

Tas mortizaci ntici 00%
Vida Medin (nfios) 2076259475
Bonos Serle A
Principnl
Fecha Pago Suldo Vive Amortizado
31/12/2018 120.146.062,40 € 0,00€
16/02/2019 113.281.903 40 € 6.864,159,00 €
16/05/2019 108.721.504,94 € 4.560,398,46 €
16/08/2019 10424647976 € 4.475.025,18€
16/11/2019 99 838 036 20 € 4.407.543,55€
16/02/2020 95,506 474,44 € 4,332461,77€
16/05/2020 91.241.611,66 € 4.264 862,78 €
16/08/2020 £7.052.479.90 € 4.189.131,76 €
16/11/2020 %2931.20638¢€ 4,121273,52¢€
16/02/2021 78,805 521,71 € 403568468 €
16/05/2021 74.931,016,84 € 3.964,504,87 €
16/08/2021 0,00€ 7493101684 €
Totales 120.146.062,40 €
Tasa de amortizacién anticipada 5 2
Vida Medin (afios) 2076248061
Bonos Serie A
Principal
Fecha Pago Saldo Yive LA

311272018 120,146,062,40 € 0,00€
16/02/2019 113.281.787 40 € 6,864,275 00 €
16/05/2019 | 108.721.277,77€ 4,560,509,63 €
16/08/2019 104,246,147 33 € 447513045 €
16/11/2019 99 838,504 28 € 4.407.643,04 €
16/02/2020 95,505 948,65 € 4,332 55564 €
16/05/2020 91,240,997 48 € 4,264 951,16 €
16/08/2020 §7.051. 782,68 € 4.189.214,80 €
16/11/2020 §2.930431,32€ 4,121.351,36 €
16/02/2021 78,894,673 86 € 4031575746 €
16/05/2021 74.930.101,15 € 396457272 €
16/08/2021 OHDDB 74,930.101,15 €
Totales 120.146.062,40 €

16«
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Vida Media

(afios) 2,076259475
Bonos Serie B
Feeha Principal
Pins Enldo Vivo Amortizado
3122018 7.668.897,60 € 0,00 €
16/02/2019 | 7.230.759,79€ 43813781 €
16/05/2019 | 6923967053 € 201.089.26 €
16/08/2019 | 665403062 € 2R5.639.91 €
16/11/2019 |  6372.698,06 € 281.332,57€
16/02/2020 | 6,096,157 94 € 276,540,111 €
16/05/2020 | 5.823.93266€ 27222528 €
16/08/2020 | 5,356.541.27€ 26739130 €
16/11/2020 | 529348126 € 263.060,01 €
16/02/2021 5.035 884,36 € 257.596,89 €
16/05/2021 4,782 830,86 € 253,053,50€
16/08/2021 0,00 € 4.732.33Q,R6 [
Totales 7.668.897,60 €
Vida Media
afios) 2,076248061
Bonos Serie B
Fechn Principal
Pugo Saldo Vivo Amuortizado
31/12/2018 | 7.668,897,60 € 000€
16/02/2019 |  7.230.752,39 € 438.145.21 €
16/05/2019 |  6.939.656,03 € 291.096,36 €
16/08/2019 |  6,634.00040€ 285.646,62 €
16/11/2019 |  6372.670,49 € 28133892 €
16/02/2020 | 6.096,124 38 € 276,546,10 €
16/05/2020 | 5.823.89346€ 27223003 €
16/08/2020 | 535649677 € 267,396,690 €
16/11/2020 | 529343179 € 26306498 €
16/02/2021 5.03583025€ 257.601,54 €
16/05/2021 4,782.77241 € 25305783 €
16/08/2021 (0,00 € 4,782.772.4]1 €
Totales 7.668.897,60 €
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Vida Medin (nfios) 1,664251809 V[' '::.]M"’" 1,664251809
Bonos Serie A Bonos Seric B
Principal Fecha Principal
Fechn Pago Suldo Vive Amortizado Pago Saldo Vive Amortizado

31/12/2018 | 120.146,062,40 € 0,00€ 31/12/2018 |  7.668.897,60 € 0,00 €

16/02/2019 |  111.826,732,05€ 31932045 € 16/02/2019 | 7.137.876,57 € 531,021,031 €

16/05/2019 | 105.88R.792,02 € 5037,940,93 € 16/05/2019 |  6.758.859,06 € 379.017.51 €

16/08/2019 | 100,127.460,70 € 576133132 € 16/08/2019 | 6.391.114,51 € 367.744,55 €

16/11/2019 094 521.5874 95 € 560588575 € 16/11/2019 | 603320202 € 357.82249€

16/02/2020 89,075.698,36 € 5,445 876,60 € 16/02/2020 | 5.6R5.682,87 € 347.609,14 €

16/05/2020 §3.779.291,01 € 5,206,407 35 € 16/05/2020 |  5.347.614,32 € 338.068,55€

16/08/2020 TR.637.597 44 € 5.141,693,57 € 16/08/2020 |  5.019421,11 € 32819321 €

16/11/2020 73631982799 € 499776045 € 16/11/2020 | 4,700.414,55 € 319.006,56 €

16/02/2021 0,00 € 73,639,827 99 € 16/02/2021 0,00€ 4.700.414,55 €

Totales 120.146.062,40 € Totules 7.668.897,60 €

Cifras en euros
va de tizaci nlici 15%
Vida Media (afios) 1438368168 Ykt 1438368168
Bonos Serie A Bonos Serle B
Prineipnl Fecha Frincipal
Fecha Pago Saldo Yivo Amortizado Pago Saldo Vive Amarssitlo

31/12/2018 120,146.062,40 € 000€ 3171272018 7.668.807,60 € 0,00€
160272019 110374.72830 € 4771.334,10 € 16/02/2019 | 704519542 € 623.702,18€
16/05/2019 10309563733 € 727909096 € 16/05/2019 |  6,580.572,60 € a6 622,83 €
16/08/2019 06.117.23520€ 6978.402,14 € 16/08/2019 | 6.135,142,67 € 445 42092 €
16/11/2019 89.411.752,67 € 6.705.482,53 € 16/11/2019| 5.707.133,15€ 428,009,52 €
1602020 | 82977423 58€  6.434.32909€ 16/02/2020 | 5.296.431,29€ 410.701,86 €
16/05/2020 76.797.549.44 € 6,179.874,14 € 16/08/2020 | 4.901.971,24 € 304 460,05 €
16/08/2020 70.871.5748,01 € 592597143 € 16/08/2020 | 4.523.717,75€ 37425350 €
16/11/2020 pDOOE  70.871.578,01 € 16/11/2020 0,00 € 4.523.717,75 €
Totales 120.146.062,40 € Totales 7.668.897,00 €
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CESTADO.

CLASE 8"

Cifras en euros

Tasa de amortizacién anticipada 20%

Yidn Media (afos) 1,236950619
Bonos Serie A
. Principal
Fecha Pago Saldo Vive Athoptinailo
31/12/2008 120,146,062 40 € 0,00€
16/02/2019 108,927,255 78 € 11.218.806,62 €
16/05/2019 100,343,404 92 € 858185086 €
16/08/2019 0221563321 € RI127.771,1 €
16/11/2019 84.505.23546 € 7.710,397,75 €
16/02/2020 77.199.856,95 € 7.305.378,51 €
16/05/2020 70,272 732 87 € 6,927.124,07€
16/08/2020 Dlﬂﬂ € ?0-7-12-732137 €
Tatales 120.146.062,40 €
A Liqui n antici

Fn base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evolucién similar del fondo a
ercicio no se producird un suceso de liquidacion
de constitucién, Bajo el supuesto de
as en el apartado anterior (punto 6), con una tasa
miento final aproximado del mismo se estima
ante lo anterior, no existe garantia de que no se
os supuestos de liquidacion anticipada que se recogen en el Folleto

la del presente ejercicio, durante el proximo ¢j
anticipada en los términos recogi
continuidad del Fondo y las hipétesis utilizad
de amortizacion anticipada de 5,0004%, el venci
para la Fecha de pago de 16/08/2020. No obst
pueda producir alguno de |

de Emisién durante el proximo ejercicio.

8. Otra informacién de los activos y pasivos

dos en la documentacion

ON6639524

Vida Medin

afios 1,236950619
Bonos Serie B

o | SdoVivo  ymortsado
31/12/2018 | 7,668 897,60 € 0,00€
16/02/2019 | 695280156 € 716.004,04 €
16/05/2019 | 6404 898,19 € 54790537 €
I6/08/2019 | 5.886.104,25€ 518,793,094 €
16/11/2019 | 339395120 € 492,153,085 €
16/02/2020 | 492765044 € 466.300,76 €
16/05/2020 | 448549359 € 442, 156,86 €
_'_I.'_ﬁfOHﬂMO 0,00 € 4.485.493,59 € |
Totales 7.668.897,60 €

Tanto los activos titulizados como los Bonos emitidos se encuentran denominados en euros.

-18-



CLASE 8.

ONBB39525

9, Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo

CT SU CEN

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Tmporte iImpagado Rutlo
acumulide
Situacion Situacion
LRy lel Imn m;::::‘;‘" “m:_. nlnunl 5‘;:::1?“ r.l:rrlut :1““ (;.‘::T: Rl Fomto
i mpage nnterior nn i
PARO | INPAR | 31122018 | yyjigmgyy | 31122018 | yyiapery | PR
1. Activos Morosos
e | 6 | m | m | w | g ) W |
nuEriﬂra
2, Aclivos Morosos
por otras rZzones
FOLLETO
TNFORMATIVO.
Total Morosos 172 149 0,50 0,44 0,50 CAPITULO 1L
APARTADO
111321
3. Activos Fallidos
con antigiednd igual 18 1] 151 146 034 04 0,35
o superlor o
4. Activos fullidos
por olas Fazones 0 0 0 0 0
FOLLETO
INFORMATIVO,
Total Fallidos 151 146 0,34 04 0,35 CARITULO I
APARTADO
1,11.3.2.4
RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS
LIMITE A LA RENEGOCIACION
DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL
El Administrador no podrd, en ningin caso (ni siquieraa
instancins de la  Sociedad Gestora), entablar
NOVACIONES DE TIFO DE INTERIS | renegociaciones de tipo de interés que puedan resultar en M/A
una disminucién del tipo de interés aplicable a un
Préstamo Hipoteeario Parficipado,
FECHA FINALIZACION 05/11/2033 05/11/2033 |
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ONB639526

CLASE 8"
CTE AS D T
FECHAS DE PAGO
Frecuencin de pago de cupén TRIMESTRAL
FEBRERO
Fechas de pago de cupdn (o siguiente Dia Hbil) 16 -
NOVIEMBRE
Anterior Fecha de Pago de Cupdn 16/11/2018
Anterior Fecha de Determinacion 08/11/2018 5 dias hbiles antes de la Fecha de Pago
Préxima Fecha de Pago 18/02/2019
FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO
TIPFODE
{NDICE DE FECHA VALOR [NDICE INTERES
REFERENCIA * MARGEN FIIACION REFERENCIA APLICABLE
TRAMO A EUR 3M 0,18 % 14/11/2018 0316% 0,000%
TRAMOB EUR 3M 0,50 % 14/11/2018 0,316 % 0,184%
PRESTAMO SUBORDINADO
REFGHDQ DE RESERVA EUR IM 0,60 % 14/11/2018 0,316 % 0,2B4%
PRIESTAMO SUBORDINADO 4 ’ '
GASTOS CDNSTH‘[LCIGN AMORTIZADO  AMORTIZADD  AMORTIZADO AMORTIZADD  AMORTIZADO

+ Furibor 3M mds un margen, fijada 2 Dias Habiles antes de la Anterior Feoha de Pago

INFORMACION ADICIONAL
Ca DRIGO LEI
Original Legal Entity [ dantm_c_r 9508002014000521 1696
BLOOMBERG TICKER
TRAMO A AYTGH IV A
TRAMOB AYTGHIV B




ONB639b27

CLASE 8
CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA | ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
ey SOCIETE GENERALE, SUCURSAL EN | SOCIETE GENERALE, SUCURSAL EN
. AgemcdePagos | RANA e SR e
Depositario Cuenta | SOCIETE GENERALE, SUCURSAL EN SOCIETE GENERALE, SUCURSAL EN
 fevoreria ... ESPARA ..\ . ESPASA ...
“Contrapartida Swap | . BANCOSANTANDER.SA. | BANCO SANTANDER SA.
Depasitario Garantia | SOCIETE GENERALE, SUCURSALEN | SOCIETE GENERALE, SUCURSAL EN
......... Swp | ESPARA ...\ .  ESPARA . .
" ddministrador | BARCLAYS BANK, SA. T CAIXABANK, SA. T
Depositario Reserva ; Bl
e S ik o A G
... Backup Servicer | S R P o R IR AT NOAPLICA __..............
Acreditante Linea NO APLICA NO APLICA
.. Hquidez )., o i e AR pifetios SR oapi] Wy AR ARSI st o e
Depositario Garantia by
... Linea Liguidez | ... ... ORI Doy DO
Avalista N APLICA NQ APLICA
TONE, RECT,
CONCLUIDAS
ACCION " FECHA | ENTIDAD DEPOSITARIA
Adecuncién C8 y AF a Criteria S&P 2010 05/07/2011
Formalizacion nueva Estipulacién Adicional al Anexo I11, y establecimiento ]
depsito en garantia de las obligaciones de BBPLC Sucursal en Espafia como | 3 1/07/2013 gggg&; ‘;S;&&. Eé{l’ilih
('S en BBPLC Sucursal en Espafia B
Incorporacién de Sociélé Générale en sustitucion de Barclays Bank 5A coma 21/01/2015 SOCIETE GENERALE,
| Agente Finaneiero . SUCURSAL EN ESPANA
Traslado Cuenta Deposito Swap a Barclays Bank (UK) 08/05/2015 | BARCLAYS BANKPLC |
Fstablecimiento en SG Sucursal en Espafia, deposito en garantfa de las
obligaciones de Barclays Bank PLC come CS de la operacion. Se canceld, | 909064 SOCIETE GENERALE,
por tanto la cuenta de depésito "garantia Swap”, abierta en Barclays Bank SUCURSAL EN ESPANA
PLC.
Modificacion Namero de Cuenta de Tesorerfa y de la remuneracion aplicable | 0029016 SOCIETE GENERALE,
a la misma SUCURSAL EN ESPANA
Modificacion Nimero de Cuenta de Garantias y de la remuneracién aplicable | 069016 SOCIETE GENERALE,
a In misma SUCURSAL EN ESPANA
1" Eseritura de Modificacién, a los efectos de modificar las actuaciones a
realizar por la Parte B del Contrato de Permuta Financiera de Intereses en
caso de descenso de su calificacién por S&P, Fiteh y MOODY'S, asi como | 30/01/2017
permitir que se apliquen criterios mds actualizados de las Entidades de
Calificacin que se publiquen en ¢l futuro .
Incorporacion de Banco Santander en sustitucion de Barclays Bank PLC, 30/01/2017 BANCO SANTANDER,
como Parie B del Contrato de Permuta Financiera de Intereses S.A

L o
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CLASE 87

IIII!%I: NTIMGE

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

ON6639528

TE D S/D SITARI T 54
CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO HABILES /
AGENCIA DE CALIFICACION Largo plazo Corto plazo | ACTUACIONES NATURALES
STANDARD & POORS A A=l i) Maturales
FITCH N/A Fl 60 Naturales
MOODY'S N/A P-1 60 Naturales
T T V. o JTEI T T——
_RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
ENTIDAD AGENCIA DE EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAFARTIDA CALIFICACION | Largoplaze  Cortoplazo | ACTIVADO SUBSANAC 10N
STANDARD &
A A-l NO N/P
SOCIETE GENERALE, POORS
SUCURSAL EN ESPARA FITCH A Fl NO N/P
MOODY 'S Al P NO N/P
TRAP IDA SW
—— . TR
CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO HABILES/
AGENCIA DE CALIFICACION |  Largo plazo Cortoplazo | ACTUACIONES | NATURALES
STANDARD & POORS A N/A 10 Habiles
__CONCOLATERAL | . .. BRE - e B0l Naturales |
FITCH A F1 14 Naturales
... CONCOLATERAL | _  _ BBB: T v RSPl D . | (. Natwrales |
MOODY'S A3 N/A 30 Habiles
CON COLATERAL Baa2 N/A 30 Hibiles
RATING CONTRAPARTIDA
=T RATING MINIMO
ENTIDAD AGENCIA DE _EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA | CALIFICACION | Largo plazo Corto plazo | ACTIVADO SUBSANACION
STANDARD & "
POORS Ar i NO N/P
- CONCOLATEBREE. - | o e e NO ... NP
BANCO FITCH k Fl NO N/P
SANTANDER, SA. | concoparerat_ | © oo | NOL NP
MOODY'S A3 P2 NO N/P
CON COLATERAL NO N/P
...................................................... WIS o AR R R
S&P: Se ha establecido un depdsito en garantla de las obligaciones de la Entidad de Contrapartida de Swap
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ON6639529

TINGRE

.ﬁﬁﬂ'-ﬁ'l)ﬁ

CLASE 82
DEP RIO GA WAP
CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO HABILES /
AGENCIA DE CALIFICACION Largo plazo Corlo plazo | ACTUACIONES | NATURALES
STANDARD & POORS A N/A N/A N/A
FITCH A F1 N/A N/A
MOODY'S Raal N/A N/A N/A
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE | RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA | CALIFICACION | Largo plazo Corto plazo ACTIVADO __ SUBSANACION
SOCIETE STANDARD & & Ael NO N/P
GENERALE, POORS
SUCURSAL EN FITCH A Fl NO N/B
ESPARA MOODY'S Al P-1 NO N/P
INIST
CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO EXIGIBLE | PLAZO HABILES /
AGENCIA DE CALIFICACION Largo plazo Corto plazo | ACTUACIONES | NATURALES
STANDARD & POORS N/A Al N/A N/A
FITCH N/A N/A N/A N/A
MOODY'S N/A N/A N/A N/A
RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
ENTIDAD AGENCIA DE EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICA@N Largo plazo Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
5”%%%“ & BRE+ A2 NO* N/P
CAIXABANK, S.A. FITCH BB+ F2 NO N/P
MOODY'S Bal p-2 NO N/

S&P [a participacion de Calxabank, SA. coma Administrador no tiene impacto negativo sobre las calfficaciones
otorgadas a los bonos, de forma que no es preciso llevar a cabo acclones carrectivas

PROCESOS A EFECTUAR
AC ES EN

SIN ACTUACIONES PENDIENTES

-23.
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ON6639532

DEL ES

CLASE 8.

AYT GENOVA HIPOTECARIO IV, F.T.H.
INFORME DE CUMPLIMIENTO DE REGLAS DE FUNCIONAMIENTO

ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD ¥ FALLIDOS
var astado 505.4

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION

DRI DO N YATION RIRITTE AL AL

£ Adminisirador fa podrs, an plngdn caso (nl skqulera @ instanclas il la

socladad j, antablar renegailacl da Upa e interds qua pueidan HiA
rqaultsr an ue digminucidn del tgo de interds apiicabla a un Pritlama

Hipotacario Paililpada.

AL OIS (0 170 i ITEEES

FiHA AIEATIEH B5/11/2033 08/11/2003

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO

Treguincia do page du dupon TRIMESTRAL
T
AT
Faihas o pago de cupdn (o sigulenie Dis Habi) 16 ABDSTO
HEIiRABAL
Anteriar Facha de Pago de Cupon 16/11/2018
Anteriar Focha de Detarminacian oaf11/2610 :::’;.l ::5:"!.:“‘" dala
|reduiivia Facha da Page 1iif02/2019

FIACION BE TIPO DE INTERES: TIPQ D INTERES DEL PROXIMO PERIODO

(HOICH U EFENENEIA * FARIGEN FECHA TUAZIEN _";;‘:;:':.:f TIPO O INTURES APLICABL
TRAMO A (I LALES 1a/11/3010 0,16 W 0,000%
TRAMD B EU 3R 050 % 111208 0,06 % 1048
FRESTAMD BUBGRBIMATE FONID T RESLIRA EUR 384 000 % 14/11/3ma RS LT
1 } T T = : r e i 1 =g b 12 .
FRESTAME SUBORGINADD GASTOR EOH m,ngw = | AMORTIZARD AMDITIZADD AMOTZADD  AMORTIZABO. AMORTIEADD
e T iy g —— b L T A e L Y LTS =R R 1 n ¥
& Furitene I0E ik it drdrgen, fijnda 2 Dins Hohilix antes e b Anterior Fochn oo Pige
INFORMACION ADICIONAL
CODIGE LEY
riginal Ligal £ty eniifer
WLEOMBERD TICKT
TIAMO & AYTOH IV A
TRAMO B AYTOH IV B
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TIMBRE

ON6639533

DEL.ESTADO
gy i

CLASE 8/

CONTRAPARTIDAS

EONTRAPARTIDA ENTIRAD DENTMINATION ACTUAL INTIDAD
Agenie e Mg socitTi aininau, SUCURSAL BN 13rFARA sotitTl alNERALE, SUCURSAL EN [3PARA
agaitisrio Curntn Tevoreri facilTl aiNERALE, WUEUREAL BN ESPARA SOCIETE GINERALY, BUCURTAL EH ESPARA
Contrapn i S DANED SANTANDEN, 8.4 BANED SANTANDEN, 3.4
Bpiaitani Garan e S saeitTd GENINALY, SUEURIAL EH E3PARS SoCIETE aiNinALE, SUCURSAL EN 13PARA
:- Auministrador WANCLAYS DANK, §.A, CAIRARANK, §.A.
ebainaeks Revarvs Compuinglhg N APLICA N ARLIEA
ek up Sarviver N ARLICA PEPARLICA
Aceidiiti Linen el i APLICA NEARLICA
Pepasitisiio daicitia Line Liguiife: N APLICA MO ARUEA
Avalista N APLICA WO APLICA

ACCIONES CORRECTIVAS

CONCLUIDAS
AEEIH FICHA EMTICAR DEPORITARIA

dasungion €5y AF 8 Criterls SRF 2010 s/
Fusmalizaciin nusva Telipulacian Adiclanal ol Anesis i, ¥ aitablacimiznia depdina an garantis de (s B0 BANGLAYD BANR FIE,

s MUPLE Sucurss) an [spafa sami 3 en BOPLC Sucural af Espafia L SUCLIAEAL TH ESPARA
iiéorparasiin do Socidia Ginkeale an sustiuscian da Barelays Bank §A coma Agante Financler /0N w'?.f,.'..".,.'.';‘::.“ik.
Trasladdis Euanta Bapduito Swan & Barilays Dank [UK) B3/I0IE BARCLAYS AN FLE
ixtablocimianta ef 36 Sucareal on Expahs, depdsita @n garantin du las abligaclonas de Darclays Dank PLE soeitT atutaa,
coms 3 i 1§ aparacion. 5o conceln, pif 1anta I8 cunnts de dopdslto "garantia Swap”; ablarta an Durclay)  G3/0HIRLE SUEURSAL 14 E3FARA
ik PLE.
baadificaclin Hmara tie Csnta de Tasorarla y d s ramunaracidn aplicable s la iisfia nmme m\u::::::n
becificacldn Himuor i Exanta da Garaniias y b la remunaracin aplicable s s mlsma wniis | B A
T Evevitis de Modiizatian, o 1o1 atacios da madifizar (81 actusclanns a realiar paf i Parta B dal Contrata
da Parpniita finantlars de wA (a0 i i s alifivacidn por SRP, Flich ¥ MODEYS, il $6j1/304
iy parmitls qua 5o apligses giiterias mas acuslicados de ias Entidades de Calificacidn qus i@ publiquan an
ol futura
incarporacin do Deneo Yantandar sn wusifiucldn di Barcliys Dank PLO, comi iaie i dal Conirato de)
et i Ao SOOL/ET | BANEE SANTAHOER.§.A
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0,03 .. FUROS|
LD

CLASE 8

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION
AGEHTE BT PAGDS / BEPOLTARO CUTNTA OF TESORER(A

CONDICIONTS DOTUMENTACION
MATIHE MINIRAD EXIGIELE PLARD
AGENCIA O EALIFIEATION ACTUACIBNES HARBILES / NATURALES
L lagn Corin plain
STANDAND & POORT A Al i Haturales
Lt A | n i Haturales
MBODYS Nfi J [ =1 [0 Hitiifilas
WATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMD REIGILE
ENTIOA HIRAPARTIOA AGENTIA DY n THiGAEA PLALD
0 ERNT CAUFGACION i ACTIVADE  SUBSANACIN
L plagn Cartas plsra
STANDAND & POORS A Al Ha Nf®
FITCH A "n HO N
OO0 Al Pl W LI
CONTRAPARTIDA SWAL
CONDIGIONTS BOCUMINTACION
FATING BINIME EXIGiBLL pLAZA
AGUHEIA B EALITICACION AcTuAciongs | MARILES / NATURALEY
Lafjia plare T iladin
STANDARD & FOORE [ HfA 1 Hibllas
cran COL AT AL niils MiA Hitiiralis
" sinner
FITEH .Y 1 Haturalas
(b COLATIRAL i 3] aw Naturalan
ssasnaree o anannnn
MDY Bifh in Hilliiss
COiH IHATERAL Haal WA i iilbilas
MATING CONTRAPARTIDA
nafir fiFIRO EXIAIRLE
EHTIDAD COHTRARAITIDA AGINCIA OF o TRIGGTR PLAZG
A CALFICREIGN ACTIVADD  ALINRANALIGH
Lt plagn ait jlin
ATANDAND & PLGRY L L
L0 Al
0N COLATERAL HO HfP
FITEH NG ({13
L 31
4 LY ATERAL HO P
R DT ————
BAEHHAYS HE HiP
A% Bl
Oy O TTRAL il Hin
# NOTAS
T ———————EE ey
&P 50 b u garantia de s aliigicines de o Enthdod de Contraartida de Swop
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CLASE 8.
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ONB639535

DEPOSTANID GARANTIASWAR
CONDICIONTE DOEUMINTACION
WATIHE PN EEdifil PLATO
AGENCIA BE CALIICATION acriagionny | - MAMMES /NATURALES
Liiigli plaxs Eaita plars
STAMDARD & PODIS ) B R TN B HiA -
oy i
] A " A NA
HMBODY'E naid o HiA ik
RATIRG CONTIAPARTIDA
Tind pdiRdiBg ILE
EHTIBAD CONTRAPARTIDA ABEMCIA DT s i TRIGGER FLAZD
CALITICATIGN ACTIVABG  SURSANACION
Large plags Eniia i
STAHDARD & PODRE A Ad N WP
SOCIETE i MERALL, SUCURSAL TN
| SRERRA HiteH A " HO WP
PATHIY & AL 51 W (1
ACMINIATRAREN
EONDITIONES DOCUMINTACION
RATIHG MINIMG EERGILE PLAZO
AGEHTIA DE CALIFEACION ATUAGKHE HABILES § HATURALES
Liaigin jilane i plata
STAHDAND & POORY < Hfh I ik
T A HiA L WA
MEEETS /A Hih HiA Hik
MATING CONTRAFATTIDA
LATIRG MIMIME EEIGIBLE
AGERTIA T TGN FLATE
ETIDAD CGHTRAPARTIDA CAVINCAEIBN ACTIVADD  SUBSANACION
R in i i Cario plata
ATANDARD B POLHG Wi L5 WO Hir
e [T it Hi} H/®
MGBHTS Naal L= HO HiF
® NOTAR
!
SRR ya participacidn de Calvabita, 4. 00 fitFadar o Hane imjiine megative sobre Kei dalflcacianes otoegidid &
lox boni; de farma que no ey peilin lvar o cobo aeclines carractivon

PROCESOS A EFECTUAR
ACTUAGIONES K CANING

SN ACTUACIONES PNDIENTES



Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.AA.U. tras la
formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de AyT GENOVA HIPOTECARIO
IV, F.T.H. correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2018, proceden a
suscribir el presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de flujos de efectivo, estado de ingresos y gastos reconocidos, Anexo | e
informe de gestidn, en hojas de papel timbrado cuya numeracién se detalla en la Diligencia
expedida a continuacion por la Secretaria del Consejo, D* M? Rosario Arias Allende, segun ha
sido formulado en el Consejo de Administracion del dia 27 de marzo de 2019.

Madrid, 27 de marzo de 2019

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya
Presidente Consejero
D. Miguel Sotomayor Aparicio D. César de la Vega Junquera

Consejero Consejero



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de HAYA
TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. para hacer constar que el presente documento,
comprensivo de las cuentas anuales y el informe de gestién correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2018 se componen de 109 hojas en papel timbrado
referenciados con la numeracion ON6639427 al ON6639535 ambos inclusive, habiendo
estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracién en la diligencia de
formulacion de cuentas anuales anterior visada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 27 de marzo de 2019

D2 Maria Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de
Administracion





