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Informe de Auditoria de Estados Financieros emitido
por un Auditor Independiente

Al Consejo de Administracion de Haya Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién de
Activos, S.A. (la "Sociedad Gestora”)

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de AyT Deuda Subordinada |, Fondo de Titulizacion de
Activos, Fondo extinguido (el Fondo), que comprenden el balance a 7 de agosto de 2018, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 7 de agosto de 2018, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditorfa de los estados financieros de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material méas significativos en nuestra auditoria
de los estados financieros del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de
nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién
sobre éstas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Liguidacion de los activos no corrientes en venta (véanse nota 6.1 de la memoria)

La practica totalidad del activo del Fondo se encontraba materializado en acciones ordinarias de
BMN, las cuales se encontraban calificadas como Activos no corrientes mantenidos para la venta.

En febrero de 2018 se ha materializado la venta de los activos no corrientes mantenidos para la
venta, teniendo la tesoreria generada en esta transaccion, la consideracion de fondos disponibles del
Fondo a efectos previstos en el folleto. Nuestros procedimientos de auditoria han incluido tanto la
revisién de documentacion soporte de la venta de las acciones, asi como la revision de la aplicacion
de estos fondos disponibles obtenidos por dicha operacién respetando el orden de prelacion de
pagos establecida en el folleto del Fondo.

Cumplimiento de la normativa a efectos de extincion del Fondo (véanse notas 1 y 3.a de la memogria)

Durante el ejercicio 2016 los Administradores de la Sociedad Gestora acordaron la liquidacién del
Fondo, habiéndose otorgado la escritura de extincion del Fondo con fecha 7 de agosto de 2018.

De conformidad con la legislacion vigente, el Fondo debe cumplir con lo establecido en su escritura
publica de constitucién (folleto) y con el articulo 23 de la Ley 5/2015, de 27 de abril, en relacién con
los requisitos necesarios para su extincién. Por su significatividad y efectos en los estados financieros
intermedios, identificamos esta &rea como aspecto relevante de la auditorfa.

Como parte de nuestros procedimientos de auditoria, hemos obtenido un entendimiento del proceso
y criterios empleados por la Sociedad Gestora para el cumplimiento normativo a efectos de la extincion
del Fondo. Asimismo, hemos comprobado, mediante la evaluacién de documentacién soporte, que se
ha producido el pago de los pasivos asociados al Fondo respetando el orden de prelacion de pagos
establecidos en el Folleto de Constituciéon y que se han liquidado sus activos.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio finalizado el 7 de
agosto de 2018, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo y no forma parte integrante de los estados financieros.

Nuestra opinién de auditoria sobre los estados financieros no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con los estados financieros, a partir de! conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de los estados financieros y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, baséndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.



Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de los estados financieros del ejercicio finalizado el
7 de agosto de 2018 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con los estados
financieros

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular los estados financieros
adjuntos, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccién material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
de forma agregada, puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones econdémicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

J Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccidn material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

*  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora en
relacién al Fondo.



*  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora en relacion al Fondo.

*  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

* Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
inciuida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad Gestora de AyT Deuda Subordinada I, Fondo de Titulizacion de Activos, Fondo extinguido
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros
del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L. AUDITORE=S

ENSORES
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AyT DEUDA SUBORDINADA 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EXTINGUIDO)

Ejercicio 2018

iNDICE

ESTADOS FINANCIEROS

1.1. Balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de
efectivo y estado de ingresos y gastos reconocidos

1.2. Memoria

ANEXO

INFORME DE GESTION

FORMULACION
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CLASE 8- T

1. ESTADOS FINANCIEROS DEL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1
DE ENERO Y EL 7 DE AGOSTO DE 2018 DE
AyT DEUDA SUBORDINADA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
(FONDO EXTINGUIDO)
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CLASE 8.

1.1.  BALANCE DE SITUACION, CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Y ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS DEL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 7
DE AGOSTO DEL 2018
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CLASE 87 | TRES ARG S |

AyT DEUDA SUBORDINADA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO
EXTINGUIDO)

Balance de situacién al 7 de agosto de 2018 y 31 de diciembre 2017

Miles de euros
Nota 7-8-2018 31-12-2017

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE - -
I. Activos financieros a largo plazo - -

1. Activos titulizados : :
Deuda Subordinada B R

Activos dudosos principal - =
Correcciones de valor por deterioro de activos () - -

2. Derivados - .

3. Otros activos financieros - -

. Activos por impuesto diferido - N
IH. Otros activos no corrientes - B

B) ACTIVO CORRIENTE . 48.341
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta 6.1 N 47.525
V. Activos financieros a corto plazo 6 - -

1. Activos titulizados - .
Deuda subordinada = R
Activos dudosos — principal - : :
Activos dudosos - intereses ~ - -
Interescs v gastos devengados no vencidos - =

4. Derivados N R

5. Otros activos financicros E N

V1. Ajustes por periodificaciones - -

. Comisiones -

2. Otros - -
VIL Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 - 816
1. Tesoreria - 810

2. Otros activos liquidos cquivalentes - N

TOTAL ACTIVO = 48.341
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CLASE 8~

ONB6938403

AyT DEUDA SUBORDINADA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO

EXTINGUIDO)

Balance de situacidn al 7 de agosto de 2018 y 31 de diciembre 2017

Nota

Miles de euros

7-8-2018

31-12-2017

PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE
L. Provisiones a largo plazo
Il. Pasivos financieros a largo plazo
1. Obligactones y otros valores emitidos
Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
2. Dcudas con entidades de crédito
Crédito linea de hquidez
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
3. Derivados
4 Otros pasivos financicros
I Pasives por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para fa venta
V. Provisiones a corto plazo
VL. Pasivos financicros a corto plazo
1 Obhgaciones y otros valores emitidos 81
Series no subordinadas
Senes subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
y gastos devengados no vencidos
veneidos ¢ impagados
2 Deudas con entidades de crédito 82
Crédito linea de hquider
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos ¢ impagados
3 Denvados
4 Otros pasivos linancicros
Acreedores v otras cuentas a pagar
Otros
VILAjustes por periodificaciones Lt
1. Comisiones
Comisidn sociedad gestora
Comision variable
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
2 Otros
) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS

RECONOCIDOS
VI Activos financieros disponibles para la venta
IX. Coberturas de flujos de cfectivo

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

TOTAL PASIVO

48.341
809
47.532
47 525
21 063
83.500
(58.57%)

1537

54 808
(57 900)

3.092

~ -1

1562
(1.562)

48.341
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CLASE 8-

ON6398404

AyT DEUDA SUBORDINADA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO

EXTINGUIDO)

Cuenta de pérdidas y ganancias de] periodo comprendido entre el 1 de enero y el 7 de agosto

de 2018 y el periodo anual terminado del 31 de diciembre 2017

Miles de euros

Nota 7-8-2018 31-12-2017

1. Intereses v rendimientos asimilados 6 - -
Activos titulizados - F

Otros activos financieros - -

2. Intereses y cargas asimilados 8 - -
Obligaciones y otros valores emitidos - -

Deudas con entidades de crédito - -

Otros pasivos financieros - -

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) N -
A) MARGEN DE INTERESES - -
4. Resultado de operaciones financieras (neto) B A
5. Diferencias de cambio (neto) B -
6. Otros ingresos de explotacion 9 111.547 -
7. Otros gastos de explotacion E -
Servicios exteriores - 3
Servicios de profesionales independicntes - -

Servicios bancarios v similares -

Publicidad y propaganda - -

Otros servicios - =

I'ributos . -

Otros gastos de gestion corriente - -
Comision sociedad gestora s

Comision variabic - N

Otros gastos (27 -

8. Deterioro de activos financieros (ncto) - -
9. Dotaciones a provisiones (ncto) . .
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta 6.1, 11 4.955 9.349
I'1. Repereusion de pérdidas (ganancias) 1 (116.475) (9.349)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impucsto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO
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CLASE 87

AyT DEUDA SUBORDINADA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO
EXTINGUIDO)

Estado de flujos de efectivo del periodo comprendido entre entre el 1 de enero y el 7 de agosto
de 2018 y el periodo anual terminado del 31 de diciembre 2017

Miles de euros

Nota 7-8-2018 31-12-2017
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1.063) “@
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones (968) -
1.1 Intereses cobrados de los activos titulizados - -
1.2 Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (968) -

1.3 Cobros por operaciones de derivados de cobertura - -
1.6 Pagos por operaciones de derivados de negociacion - -
1 7 Interescs cobrados de otros activos financieros - -
1.8 Intereses pagados por deudas con entidades de crédito - -
1.9 Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -
2. Comusiones y gastos por servicios financieros pagados - -
2.1 Comusion sociedad gestora - -
2.2 Comision administrador - -
2.3 Comision agente financiero/pagos - -
2.4 Comisién variable - -
2.5 Otras comisiones - -
3 Otros flujos de caja provententes de actividades de explotacion (9%) 4)
3.1 Pagos por garantias financicras - -
3.2 Cobros por garantias financicras - -
3.3 Pagos por opcraciones de derivados de cobertura - -
3.4 Cobros por operaciones de derivados de negociacion - -
3.5 Otros pagos de explotacion (220) {9)
3 6 Otros cobros de explotacion 125 5

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION 247 .

4 Flujos de caja netos por emision de valores de tituhzacion - -
5 Flujos de caja por adquisicion de activos financicros - -
6 Ilujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos 247 -
6.1 Cobros por amortizacion de activos titulizados S -
6.2 Cobros por amortizacidn anticipada de activos titulizados - -
6.3 Cobros por amortizacion previamente impagada de activos titulizados - -
6.4 Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como fallidos - -
6.5 Cobros netos procedentes de activos recibidos por gjecucion de garantias 52 480 -
6 6 Pagos por amortizacion de obligaciones v otros valores emitidos (52233) -
7 Otros flujos provenientes de operaciones det Fondo - -
7.1 Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito - -
7.2 Pagos por amortizacion de deudas con entidades de crédito - -
7.3 Pagos a Administraciones Piblicas - -
7.4 Otros cobros y pagos - B

)} INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 816) )

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 816 820

Efectivo o cquivalentes al final del cjercicio : 816
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ON63998406

AyT DEUDA SUBORDINADA I. FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO
EXTINGUIDO)

Estado de ingresos y gastos reconocidos del periodo comprendido entre entre el 1 de enero y

el 7 de agosto de 2018 y el periodo anual terminado del 31 de diciembre 2017

1. Activos financieros disponibles para la venta

[

1.2
1.3.
1.4,

Ganancias {pérdidas) por valoracién
L.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
1.1.2. Efecto fiscal

. Importes transieridos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo

2.1

[ I
B =RV I S

. Ganancias (pérdidas) por valoracion

2.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
2.1.2. Efecto fiscal

. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias
. Otras reclasificaciones
. Importes repercutidos a la cucenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

3.0

3.2
33

Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos dircctamente
en el balance del periodo

3.1.1 Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion

3.1.2. Efecto fiscal

importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocides por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

Miles de euros

31-12-3017
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CLASE 8.

1.2 NOTAS EXPLICATIVAS DEL DEL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 1 DE ENERO Y EL 7 DE AGOSTO DEL 2018
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CLASE 8. | TESRRES

AyT DEUDA SUBORDINADA 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EXTINGUIDO)

Notas explicativas

1.  NATURALEZA Y ACTIVIDAD

AyT Deuda Subordinada I, Fondo de Titulizacion de Activos (Fondo Extinguido) (en adelante
el Fondo), se constituy6é mediante escritura publica el 8 de noviembre de 2006, agrupando
inicialmente un importe total de 9 Obligaciones subordinadas por valor nominal total de
298.000.000 euros (Nota 6).

Con fecha 3 de noviembre de 2006 la Comisioén Nacional del Mercado de Valores registro la
comunicacion previa del proyecto de constituciéon del Fondo. La fecha de desembolso, que
marea el inicio del devengo de los intereses de los Bonos, fue el 17 de noviembre de 2006.

El Fondo, de caracter cerrado, constituye un patrimonio separado, carente de personalidad
Juridica. que estd integrado en cuanto a su activo por los Activos financieros que agrupa y. en
cuanto a su pasivo, por los Bonos emitidos y el Crédito Subordinado en cuantia y condiciones
financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

Con fecha 17 de noviembre de 2016 se produjo la amortizacion integra de los activos
titulizados, iniciandose el proceso de liquidacion del Fondo. No obstante, esta amortizacion
de activos titulizados ha sido insuficiente para la amortizacién integra de pasivos financieros
emitidos, quedando a 31 de diciembre de 2017 pendiente por amortizar obligaciones emitidas
inicialmente en la Escritura de constitucién (Nota 8).

La Sociedad Gestora procedio a la liquidacion del Fondo, debido a que se dieron las siguientes
causas:

(1) elimporte nominal de los activos era inferior al 10% del importe nominal de los activos
en la fecha de constitucion del Fondo:

(i)  cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacion con los valores emitidos o se prevea que se va a producir;
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CLASE 87

AyT DEUDA SUBORDINADA L.
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EXTINGUIDO)

Notas explicativas

Con fecha 1 de febrero de 2018 la Sociedad Gestora procedid a la venta en mercado de los
activos remanentes del Fondo, consistentes en 12.438.017 acciones representativas del capital
social de BANKIA, S.A..

Como consecuencia de la amortizacion de los Activos y la venta de las Acciones por parte de
la Sociedad Gestora, se procede a la extincién del Fondo el 7 de agosto de 2018.

La fecha de vencimiento legal inicial del Fondo estaba prevista el 19 de noviembre de 2019.

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestion del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a
sociedades gestoras de fondos de titulizacion. quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

Haya Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.U. es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibio una comision de constitucion y administracién por importe
de 450.000 euros que se pagd en la fecha de desembolso. de una sola vez para toda la vida de
la operacion.

El Fondo estaba regulado por:
(i)  Elfolleto de emision.
(i1) La escritura de constitucion del Fondo.

(ii1) Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen y Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y
en tanto resulte de aplicacion.

(iv) Ley 5/2015. de 27 de abril. de fomento de la financiacion empresarial. En el Titulo 111
de esta ley se regula el régimen juridico de las titulizaciones y. adicionalmente, deroga
el Real Decreto 926/1998 y los articulos de la Ley 19/1992 que hacian referencia a
fondos de titulizacion hipotecaria y sus sociedades gestoras.

(v) Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001.

(vi) Real Decreto Legislativo 4/2015. de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision, inspeccioén
y sancion.
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La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMYV sobre normas contables. estados financieros
de extincion, estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica de
los Fondos de Titulizacién. Esta circular, que se publico en el Boletin Oficial del Estado el 30
de abril de 2016 y entro en vigor el dia siguiente a su publicacion, derogé la Circular 2/2009,
de 25 de marzo, de la CNMV vy sus sucesivas modificaciones. que regulaban los mismos
aspectos.

(vii) Demés disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades, encontrandose
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad del Fondo se encuentra sujeta. pero exenta, del
Impuesto sobre el Valor Afiadido.

2. BASES DE PRESENTACION

a)  Imagen fiel

Los estados financieros de extincion comprenden el balance de situacién, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos. el estado de flujo de efectivo
y las notas explicativas.

En el Anexo adjunto, se reflejan el balance y el estado de flujos de efectivo a fecha
inmediatamente anterior a la liquidacion.

Los estados financieros de extincion han sido obtenidos de los registros contables del Fondo
presentandose de acuerdo con principios contables y normas de valoracién contenidas en la
Circular 2/2016, de 20 de abril, de la C.N.M.V.. de forma que muestren la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo.

Los estados financieros de extincion del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 7 de
agosto de 2018 son formulados por el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora y
se someteran a la aprobacién de la Junta General de Accionistas de Ja misma, estimandose
que seran aprobadas sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien los presentes estados
financieros de extinciéon han sido formulados en miles de euros, salvo que se indique lo
contrario.
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b)  Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacion de los estados financieros de extincién del Fondo, los Administradores de
la Sociedad Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a
la aplicacion de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos existentes en la fecha de emisién de las presentes cuentas anualcs.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros sc produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.

No obstante, dada la liquidacion del Fondo. no se realizaron estimaciones significativas en la
preparacion de los estados financieros de extincién del periodo comprendido entre ¢l 1 de
enero y el 7 de agosto de 2018.

c)  Comparacidén de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan a efectos comparativos. con cada una
de las cifras que se desglosan en los presentes estados financieros de extincion. ademds de las
cifras del periodo terminado el 7 de agosto de 2018, las correspondientes al ejercicio anterior.
La informacion contenida en estas notas explicativas referidas al ejercicio 2017 se presenta
exclusivamente, a efectos comparativos y por consiguiente. no constituye las cuentas anuales
del Fondo del ejercicio 2017

La liquidacion del Fondo se produjo el 17 de noviembre de 2016, y por ello se presenta, y solo
a efectos comparativos, ademas de los estados comparativos del cierre del ejercicio anterior, los
estados S.01 y S.03 incluidos como Anexo. respectivamente, de la fecha inmediatamente anterior
a la fecha en la que se decidi6 la liquidacion del Fondo que estuvieron disponibies.

Debido a la extincién del Fondo las cifras de 2017 no resultan comparables con las del periodo
terminado el 7 de agosto de 2018.
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d)  Agrupacién de partidas

En la confeccion de estos estados financieros de extincion no se ha procedido a la agrupacién
de partidas relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y
estados de ingresos y gastos.

e)  Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estos estados financieros de extincion no se han registrado elementos
patrimoniales en dos 0 més partidas del balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

En la elaboracién de los estados financieros de extincion del Fondo, correspondientes al
cjercicio tinalizado el 7 de agosto de 2018. se han aplicado los siguientes principios. politicas
contables y criterios de valoracion, de acucrdo con lo establecido en la Circular 2/2016. de 20
de abril.

a)  Empresa en funcionamiento

Tal como se indicaen la nota 1, con fecha 17 de noviembre de 2016 se produjo la amortizacion
de los activos. excepto las acciones de BMN. quedando pendiente de amortizacion parte de
los Bonos emitidos por el Fondo. iniciandose el proceso de liquidacién del Fondo.

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora acordé. con fecha 17 de noviembre de
2016. la liquidacion anticipada del Fondo.

Con fecha 1 de febrero de 2018 la Sociedad Gestora procedi6 a la venta en mercado de los
activos remanentes del Fondo. consistentes en 12.438.017 acciones representativas del capital
social de BANKIA, S.A..

Como consecuencia de la amortizacion de los Activos y la venta de las Acciones por parte de
la Sociedad Gestora. se procede a la extincién del Fondo el 7 de agosto de 2018.

No obstante. el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora no ha aplicado los
principios de empresa en liquidacion por considerar que no hubiesen surgido diferencias
significativas respecto a los criterios adoptados.
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b)  Definicién y clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion
y valoracion

i Definicion

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y. simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

1. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentaciéon y valoracion. en los
siguientes epigrafes del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes
mantenidas por el Fondo en institucioncs financieras, para poder desarrollar su actividad, que
incluyen. en su caso. el Fondo de Reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus
obligaciones de pago.

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del
proceso de titulizacién y se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y
partidas a cobrar™.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge. en su caso. la totalidad de los activos
titulizados y cuentas deudoras que por cualquier concepto. diferente de los anteriores,
ostente el Fondo frente a terceros. La totalidad de los deudores se clasifican. a efectos
de su valoracidn, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

il Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan. a efectos de su presentacion y valoracion, en los
siguientes epigrafes del balance:

- Obligaciones y otros valores emitidos: Incluye, en su caso. las obligaciones, bonos y
pagarés emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisiciéon de sus activos
financieros. Se clasifican, a efectos de su valoracién. como “Débitos y partidas a

pagar’.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con
entidades de crédito, con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de
valoracion, como “Débitos y partidas a pagar™.
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- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a
pagar y débitos. que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a
efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar™.

c) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
1. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoraciéon. como “Préstamos y partidas
a cobrar” se valoran. inicialmente, por su “valor razonable™ (que salvo evidencia en contrario
serd el precio de la transaccion). incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles
a la operacién. Posteriormente. dichos activos se valoran por su coste amortizado,
contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y rendimientos
asimilados™ de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante ¢l método del tipo de interés
efectivo. No obstante. aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior
a tres meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los
fTujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

il. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a
pagar”, se valoran. inicialmente, por su “valor razonable™ (que salvo evidencia en contrario
serd el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles
a la operacion. Posteriormente. dichos pasivos se valoran por su coste amortizado.
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados™ de
la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a
su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea
totalmente inmaterial.

Se considerardn, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de
direccién y aseguramiento de la emision. la comisién inicial de la Sociedad Gestora si hubiere.
las tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de emision y los costes
derivados de la admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.
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1il. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros
se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las
que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en
los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados™ o “Intereses y cargas asimiladas”, segin
proceda); y las que correspondan a otras causas, que se registran. por su importe neto. en el
capitulo “Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

Elreconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe
para todos los instrumentos de deuda clasificados individualmente como dudosos.

d) Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del pasivo. corresponden. en su caso. a las comisiones de gestion del Fondo y de
administracion de los activos titulizados o de los Bonos emitidos. asi como la remuneracién
variable correspondiente a la Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el
balance y que se encuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo. estos epigrafes del balance incluirdn. en su caso. gastos ¢ ingresos de diversa
naturaleza devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

e) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

1. Ingresos y gastos por intereses

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los
capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados™ de la cuenta
de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo. por
aplicacion del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses
correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio. que se registran en el momento
efectivo del cobro.
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. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
ili. Comisiones. honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios
distintos, segin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte
de la Entidad Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la
Sociedad Gestora, que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales
transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular. se
reconocen cuando se realiza el acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias. se reconocen en el momento de su cobro.

) Remuneracion variable

L.a remuneracion variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina
como la diferencia positiva. si la hubiese. entre los ingresos y los gastos. incluidas las pérdidas
de ejercicios anteriores, si las hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su
contabilidad entre los ingresos y los gastos devengados se incluira, entre otros, las pérdidas
por deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacion y las
diferencias que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucién devengado en el
periodo, distinto de esta comision variable, a percibir por el cedente, u otro beneficiario. de
acuerdo con la documentacién constitutiva del Fondo. Se exceptuan de dicha diferencia la
propia comision variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.

La diferencia positiva obtenida por diferencia entre los ingresos y gastos devengados se
utilizara en primer lugar. para detraer. en su caso. las pérdidas de periodos anteriores que
hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si tras la detraccién. contintan existiendo
pasivos corregidos por imputaciéon de pérdidas, no se procederd a registrar remuneracion
variable alguna. En consecuencia, solo se produciré el devengo y registro de la remuneracion
variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacién de pérdidas.
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Cuando. de acuerdo con el folleto o la escritura de constitucidn, el calculo de la retribucion
variable no se determine como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el
Fondo en el periodo, la retribucion variable devengada de acuerdo con las condiciones
contractuales se registrard como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo. La
diferencia entre la totalidad de ingresos y gastos del periodo, incluyendo la propia comision
variable:

- Cuando sea positiva se utilizard en primer lugar para detraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. El importe positivo
que resulte tras dicha detraccion se registrard como un gasto en la cuenta de pérdidas
y ganancias del Fondo en la partida de “Dotacion provisién por margen de
intermediacion” con cargo a la partida de “Provisién por margen de intermediacién™.

- Cuando resulte negativa se repercutird, en primer lugar, contra la “Provisién por
margen de intermediacion” dotada en periodos anteriores, y cl importe restante sera
repercutido a los pasivos emitidos por el Fondo. comenzando por la cuenta de
periodificacién de la comision variable, y continuando por el pasivo més subordinado.

g) Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado
e) anterior, sea negativa. se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta
correctora de pasivo “Correcciones de valor por repercusion de pérdidas™ del pasivo del
balance. registrandose un ingreso en el epigrafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la
cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 10). Dicha repercusién se realiza comenzando por la
cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada y no liquidada en periodos
anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado. teniendo en cuenta el orden inverso
de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

h) Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo. por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por
la Ley 35/2006. de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades. sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto
sobre Sociedades en el 30%.




0,03 FUROS ON6998418

CLASE 87

10l

AyT DEUDA SUBORDINADA 1.
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EXTINGUIDO)

Notas explicativas

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso
por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto
diferido, en su caso.

El gasto o ingreso por impuesto diferido. en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen
de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los
activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por
impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por
deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente. dan lugar a
activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos. originados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance
de ingresos y gastos reconocidos™ del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso. también
con contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacion y valoracion de dichos activos y pasivos se realizara considerando los tipos
de gravamen esperados en el momento de su reversion, segtin la normativa que esté vigente
o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio. y de acuerdo con la
forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 5.1 de la Ley 19/1992) el valor patrimonial del
Fondo ha de ser nulo. por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la
liquidacion de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, cs
remota, con lo que. en funcién de lo previsto en la normativa contable vigente, no se registran
activos ni pasivos diferidos.

i) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de
dicho balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren
(bien con la intencién de cancelarlos. bien con la intencion de recolocarlos de nuevo).
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7 Compensacion de saldos

Se compensan entre si y. consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto
los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que. contractualmente o por
imperativo de una norma legal. contemplan la posibilidad de compensacidn; teniendo la
intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad
financiera.

k) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por €stos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo. asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversién o de financiacion.

- Actividades de inversion y financiacién: las de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo
y sus equivalentes. asi como aquellas actividades que producen cambios en el tamafio
y composicion de los activos y pasivos que no forman parte de las actividades de
explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivo o equivalentes de efectivo™ aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con
bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes
de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe
“Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria” del activo del balance.

1) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes
repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.
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Notas explicativas

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

1) Los ingresos y gastos que. segun lo requerido por las normas de valoracién, deban
imputarse directamente al balance.

ii) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias. segun
lo dispuesto en las normas de valoracién adoptadas.

1) El efecto impositivo correspondiente, en su caso. a los apartados a) y b) anteriores.

iv) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de
forma que ¢l total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

m) Clasificacion de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o
realizacién se estima que se produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre
de balance, clasificandose en caso contrario como no corriente.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 7 de agosto de 2018 y hasta la fecha
de formulacion de los Estados Financieros de extincién no se ha producido ningin error, ni
cambio en estimaciones contables. que por su importancia relativa fuera necesario incluir en
los Estados Financieros de extincion del Fondo formulados por el Consejo de Administracion
de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

Elriesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo. No
obstante, como consecuencia de la extincion del Fondo (Nota 1), la exposicién a los riesgos
comentados a continuacién es minima o nula al 7 de agosto de 2018 y 31 de diciembre de
2017,

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos
financieros que mantiene en su cartera.
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Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Tanto los pasivos financieros del Fondo como la mayor parte de los activos financieros estan
referenciados a tipos de interés variables. por lo que variaciones en los tipos de interés
afectarfan de forma similar tanto a los flujos de caja como al valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo.

) Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a la fecha de
referencia de los estados financieros de extincion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos. o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

El Fondo, a fin de gestionar este riesgo. dispone desde la constitucion del Fondo de
mecanismos minimizadores del mismo. como son los préstamos para gastos iniciales,
préstamos subordinados, créditos de linea de liquidez, ete. con objeto de atender la posible
dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible desfase
entre los ingresos procedentes de los activos titulizados y los importes a satisfacer por
compromisos asumidos.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como impago del conjunto de
activos titulizados de la cartera titulizada del Fondo. La politica del Fondo es que las
contrapartes sean entidades de reconocida solvencia; en relaciéon con el posible riesgo de
crédito de la cartera titulizada. el Fondo a {in de gestionar el mismo dispone de mecanismos
minimizadores como son los fondos de reserva y dotaciones conforme a experiencia de
impago y calendarios.

Dada la situacién actual de los mercados financieros derivada de la crisis econdmica
acontecida en los Gltimos afios en Espafia y en relacién con los riesgos a los que estan
expuestos los tenedores de los Bonos. hay que sefialar que el aumento de los activos
titulizados dudosos y. en su caso. de los activos adjudicados. podrian ser causa de falta de
liquidez o incapacidad de recuperacion de la totalidad de los activos que respaldan ¢l saldo
de los Bonos emitidos. que unido a la disposicion del Fondo de Reserva por debajo de los
niveles minimos establecidos en el Folleto de emision. aumentan el riesgo de impago de las
scries de los Bonos emitidos por el Fondo.

El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al 7 de agosto de
2018y al 31 de diciembre de 2017:

Miles de euros

7-8-2018 31-12-2017
Activos titulizados - .
Tesoreria - 816
Total riesgo - 816

En la Nota 6 se reflejan las contrapartes de los activos titulizados del Fondo (Obligaciones
subordinadas) y en la Nota 7 el detalle del efectivo del Fondo.
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

Tal y como se indica en la Nota 1. con fecha 17 de noviembre de 2016. se produjo la
amortizacién integra de los activos titulizados del Fondo.

A 7 de agosto de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 no existen activos titulizados.

La cartera de activos estaba compuesta. inicialmente, por 9 Obligaciones subordinadas,
emitidas singularmente por cada uno de los siguientes emisores:

VALOR NOMINAL
DE LA EMISION

OBLIGACIONES SUBORDINADAS (miles de euros)
Caja de Ahorros y Monte de Picdad de Cordoba — Cajasur (KutxaBank) 40.000
Caja de Ahorros Provincial de Guadalajara (Caixabank) 10.000
Caja Provincial de Ahorros de Jaén (Unicaja Banco. S.A.) 8.000
Caja General de Ahorros de Granada (13anco Mare Nostrum) 70,000
Caja de Ahorros y Monte de Picdad de las Baleares - Sa Nostra (Banco Mare Nostrum) 75.000
Caixa D)"Estalvis de Girona (Caixabank) 50.000
Caja Insular de Ahorros de Canarias (Bankia) 20.000
Caixa I’ Iistalvis Comarcal de Manlleu (Grupo BBVA) 15.000
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (Bankia) 10.000

298.000

Las Obligaciones que conforman el activo del Fondo, fueron emitidas. con descuento. el 8 de
noviembre de 2006 de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982. de 17 de marzo. que la
desarrolla.

El precio de adquisicién de los activos fue de 296.447.552.71 euros y fue satisfecho en la
fecha de desembolso con cargo al importe de la emision de las Obligaciones por parte del
Fondo.

Las Obligaciones subordinadas que conforman el activo del Fondo. devengaban un tipo de
interés variable trimestralmente igual al tipo Euribor a tres meses mas 0,3575%,
incrementando en un 0.50% desde el 17 de noviembre de 2011 y su vencimiento es en un
Unico pago a diez afios a contar desde Ia fecha de cesion.
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Durante 2018 no se han devengado intereses de las Deudas subordinadas (2017: no
devengaron intereses de las Deudas subordinadas). de los que. al 7 de agosto de 2018 y al
cierre del 2017, ninglin importe se encontraba pendiente de vencimiento, estando registrados
en la cuenta “Activos titulizados — Intereses y gastos devengados no vencidos” del activo
corriente del balance de situacion a dicha fecha.

Tanto el cobro del principal como los intereses de las Obligaciones subordinadas estdn, de
acuerdo con el articulo 12 de la Ley 2/1981 especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier momento consten inscritas
a favor de los emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de los
mismos. Por su parte, cada uno de los Emisores garantizé en la emisién:

(1) que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacion
vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

(11) que ni a la fecha de su constitucién, ni en ningtin momento desde la misma. se ha
encontrado en situacién de insolvencia, suspension de pagos o quiebra;

(iii)  que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992. de 1 de junio. sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras. la
Circular 5/1993 del Banco de Espaiia. de 26 de marzo, sobre determinacién y control
de los recursos propios minimos de las entidades de crédito y demas normativa
aplicable;

(iv)  que sus organos sociales han adoptado vélidamente todos los acuerdos necesarios para
la emision de su Obligacién subordinada de conformidad con sus respectivos estatutos
sociales y en la legislacion vigente al efecto:

(v) que la Obligacion subordinada ha sido vélidamente emitida por cada uno de ellos de
acuerdo con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario
y el Real Decreto 685/1982. de 17 de marzo, que la desarrolla;

(vi)  que la Obligacién subordinada emitida por cada uno de ellos no resulta sujeta a carga
o gravamen de ningln tipo. sin que exista impedimento alguno para que se pueda
ceder;

(vil) ~ que los datos relativos a la Obligacion subordinada emitida por cada uno de ellos que
se incluyen en el Folleto de Emision reflejan exactamente su situacion, son correctos
y completos;
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(viii)  que la Obligacién subordinada emitida por cada uno de ellos esté representada por un
titulo nominativo;

(viii) que el plazo de amortizacién de la Obligacion subordinada emitida por cada uno de
ellos sera de diez afios;

(x) que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los activos
titulizados incorporados a la Obligacién subordinada emitida por cada uno de ellos. al
cobro de las cantidades derivadas de Ia misma;

(xi)  que la Obligacion subordinada emitida por cada uno de ellos constituird una
obligacion valida y vinculante de pago para cada uno de ellos. exigible y ejecutable
en sus propios términos (salvo que pueda verse afectada por un procedimiento de
insolvencia);

(xii)  que la Obligacién subordinada emitida por cada uno de ellos sera libremente
transmisible de conformidad con la legislacién aplicable;

(xill) que los pagos debidos por cada uno de los Emisores en virtud de la Obligacién
subordinada emitida por cada uno de ellos no estdn sujetos a retencion o deduccion
alguna de naturaleza fiscal;

(xiv) que no tenfan conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipo o de ninguna
otra circunstancia en relacion con la Obligacion subordinada que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe. a su leal saber y entender, excepcion alguna que
cada Emisor pueda oponer al pago de la Obligacion subordinada emitida por cada uno
de ellos;

(xv)  que no tenian conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la gjecucion
de la Obligacion subordinada de conformidad con la legislacion aplicable.

6.1 Activos no corrientes en venta

La Ley 972012, de 14 de noviembre, de reestructuracion y resolucion de entidades de crédito
establecio, en su articulo 41. que las entidades sujetas a acciones de gestion de hibridos de
capital y deuda subordinada habrian de realizarlas bajo el marco general que contemplaba el
Memorandum of Understanding (MoU) firmado por Espafia para el acceso a las ayudas para
la recapitalizacion de las entidades bancarias proporcionadas por la Unién Europea.

Dichas acciones de gestion de hibridos implicaban la aplicacion de recortes en la valoracion
de los instrumentos que serdn canjeados.
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Con la informacién disponible a 31 de diciembre de 2012, la Sociedad Gestora del Fondo
estim6 que el recorte que, previsiblemente, seria aplicado a las emisiones de deuda
subordinada de BFA y de BMN, que estaban en la cartera de]l Fondo. a dicha fecha, fuese del
10%, por lo que el precio que se aplico a dichas emisiones para su canje por instrumentos de
capital de Bankia y BMN fue, en los dos casos del 90%.

Durante el ejercicio 2013, se procedié el canje obligatorio de los activos emitidos por BFA
por un total de 19.960.630 acciones ordinarias de Bankia. S.A. con un valor nominal unitario
de un (1) euro por accién; asimismo, se materializ6 la venta de estas acciones registrandose
al 31 de diciembre de 2013 la correspondiente pérdida.

Adicionalmente a lo anterior. con fecha 24 de junio de 2013 se produjo el canje de los Activos
de Banco Mare Nostrum, S.A. (“BMN™) originariamente emitidos por Caja General de
Ahorros de Granada. por importe nominal de 70.000 miles de euros, y por Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de las Baleares (SA NOSTRA) por importc nominal de 75.000 miles de
euros e integrados en el activo del Fondo. por un total de 97.388.059 acciones ordinarias de
BMN con un valor nominal de un (1) euro por accion. habiendo BMN abonado igualmente
los intereses devengados por los Activos desde la ultima Fecha de Pago de los Activos, que
tuvo lugar el 17 de mayo de 2013, hasta el 24 de junio de 2013.

Como consecuencia del canje de acciones mencionado en el parrafo anterior se procedié en
el ejercicio 2013 a la aplicacion de la provision dotada en el ejercicio 2012 por importe de
14.500 miles de euros.

Desde el ejercicio 2013. la Sociedad Gestora del Fondo procede a valorar las acciones de
BMN de acuerdo con las conclusiones de un informe emitido por un experto independiente.
Esta valoracion ha sido realizada por el método de valoracion por multiplicadores. en
particular el multiplicador “Precio / Valor en libros™ y utilizando exclusivamente informacion
de mercado. Las entidades comparables seleccionadas para el estudio son entidades de crédito
espafiolas cotizadas que en términos de tamafio, modelo de negocio y calidad crediticia se
asemejen a BMN. aplicandose un descuento por iliquidez de estas acciones del 20%.

Con fecha 11 de enero de 2018, el Fondo paso a ser titular de 12.438.017 acciones de Bankia.
como consecuencia del canje de las acciones de Banco Mare Nostrum, S.A. por acciones
ordinarias de Bankia, S.A. tras ser absorbida la primera entidad por la segunda.
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El 1 de febrero de 2018 se materializé la venta de la totalidad de dichas acciones, la cual ha
implicado un ingreso por importe de 52.450 miles de euros en Cuenta de Tesoreria del fondo.
Dichos ingresos tienen la consideracion de Fondos Disponibles del fondo a efectos previstos
en el folleto. El destino de este importe ha sido el pago del principal impagado de los bonos
de la serie A, el pago de los intereses previamente impagados de la serie B y parte del principal
de los bonos de Ja serie B. Por tanto, el Fondo no ha podido hacer frente al total de las
obligaciones de pago tras la ventas de las acciones, quedando impagado un importe de 29.530
miles de euros del principal de los bonos de la serie B y un importe de 569 y 22.800 miles de
euros correspondiente a los intereses previamene impagados y principal impagado de los
bonos de la serie C, respectivamente.

El detalle de los importes imapagados a fecha de extincion del fondo es el siguiente:

Concepto Importe Nota
Amortizacion Bonos B 20.530 6.1
Déficit de pago de intereses de los Bonos C 569 6.1
Amortizacién Bonos C 22.800 6.1
Dotacion deposito liquidez 54.743 7
Déficit Comision Crédito Subordinado 65 8.2
Déficit Intereses Deposito de Liquidez 2 8.2
Déficit Demora disposicion Crédito Subordinado 150 8.2
Déficit Intereses disposicion Crédito Subordinado 2.940 8.2
Total 110.799

A este respecto. al 7 de agosto de 2018 no existe importe a este respecto en el balance de
extincion del fondo (ejercicio 2017: 47.525 miles de euros). produciendose una perdida en el
epigrafe “Ganancias / (pérdidas) de activos no corrientes en venta™ de la cuenta de pérdidas y

ganancias por un importe de 4.955 (siendo este importe en el ejercicio 2017: pérdida de 9.349
miles de euros).
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7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Con fecha 2 de abril de 2012. de conformidad con lo dispuesto en el folleto y en el contrato
de servicios financieros, como consecuencia del descenso de la calificacién crediticia
otorgada a Cecabank, S.A. por Fitch el 8 de febrero de 2012. Cecabank, S.A. procedié a la
pignoracién de valores a favor de] Fondo en garantia de sus obligaciones. Dado lo anterior,
Cecabank, S.A. procedi6 a depositar en la cuenta para el depésito de liquidez. el importe
méximo del crédito subordinado por importe de 54.743 miles de euros.

Como consecuencia de los canjes de deuda subordinada mencionados en la nota 6 anterior., el
Fondo procedié en el ejercicio 2014 a la utilizacién del 100% del mencionado crédito
subordinado (nota 8.2).

A 31 de diciembre de 2017 el crédito subordinado continuaba totalmente dispuesto. Debido a
la liquidacion y posterior extincion, el crédito subordinado se encuentra impagado (véase nota
6).

El detalle de este epigrafe al 7 de agosto de 2018 y el 31 de diciembre de 2017, es el siguiente:

Miles de curos
7-8-2018 31-12-2017

Cuenta de tesoreria - 816

816

En la cuenta de tesoreria se ingresan las cantidades que recibe la Sociedad Gestora por cuenta
del Fondo por los siguientes conceptos:

(1) los rendimientos producidos por el saldo de la cuenta de tesoreria:
(i1) los pagos de intereses de los activos:
(iii)  las cantidades correspondientes al principal de los activos;

(iv)  las cantidades dispuestas del Crédito Subordinado y el Deposito de Liquidez en su
caso;

(v) cualesquiera otras cantidades ingresadas por el Fondo en virtud de los activos:
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(vi)  elimporte efectivo por el desembolso de la suscripcion de los bonos;

Notas explicativas

(vii)  los intereses de demora adeudados:

ON63998429

(viii) las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta de los rendimientos de capital

mobiliario;

(ix)  la dotacién para gastos extraordinarios;

De acuerdo con el contrato de servicios financieros, el agente financiero (Cecabank. S.A.)
garantiza que las cantidades ingresadas en la cuenta de tesoreria seran remuneradas. a un tipo
de interés igual a la media aritmética de los tipos medios interbancarios dia a dia
correspondiente al periodo de devengo de intereses reducido en veinticinco (25) puntos

basicos (0.25%).

En el periodo comprendido entre el 1 de cnero y el 7 de agosto de 2018 y durante el gjercicio
2017 no se han devengado intereses de la cuenta de tesoreria.

8. PASIVOS FINANCIEROS

8.1 Obligaciones y Otros valores emitidos

La Sociedad Gestora. en nombre y representacion del Fondo. y con cargo al mismo, procedid
en la fecha de constitucién del Fondo a la emision en tres tramos de Bonos de Titulizacion de
Activos, que tienen las siguientes caracteristicas:

Importe nominal de la Emision

Numero de Bonos:

Bonos Tramo A:
Bonos Tramo B:
Bonos Tramo C:

Importe nominal unitario

Tipo de interés variable

Bonos Tramo A:
Bonos Tramo B:
Bonos Tramo C:

Periodicidad de pago de intereses
Fechas de pago de intereses

Fecha de inicio del devengo de intereses

298.000.000 curos

100.000 curos

Euribor 3 meses + (0.20%
Euribor 3 meses + 0.40%
Euribor 3 meses + 0.65%
Trimestral

26 de febrero. mayo, agosto y noviembre

17 de noviembre 2006
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Como consecuencia de los canjes de determinadas series subordinadas indicadas en la nota 6
anterior se procedié a la amortizacion anticipada de parte de los Bonos de la serie A. De
conformidad con lo dispuesto en el apartado 4.9.2.b) de la Nota de Valores del Folleto del
Fondo. el 26 de junio de 2013 y con cargo a los Fondos Disponibles incluyendo el importe
del Depésito de Liquidez, se procedié a la Amortizacion Anticipada parcial de los Bonos del
Tramo A por un importe equivalente al de los Activos de BMN hasta el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacion Anticipada.

Como consecuencia de la amortizacion de los Activos Titulizados realizada con fecha 17 de
noviembre de 2016. segun se indica en la nota 1. se procedid a realizar una amortizacion
parcial de las obligaciones emitidas en el mismo importe.

A 31 de diciembre de 2017 existe principal e intereses de las obligaciones y otros valores
negociables vencidos pendientes de pago por 106.100 miles de euros de los cuales 104.563
miles de euros corresponden al principal y 1.537 miles de euros a intereses.

A 7 de agosto de 2018. no se han asignado a las cuentas correspondientes a “Obligaciones y
otros valores negociables™ correcciones de valor por repercusién de pérdidas (2017: 58.575
miles de euros) de acuerdo al orden de prelacion de pagos establecido en el folleto de emision
del Fondo.

De acuerdo con lo establecido en la Estipulacion 10.7 b) Amortizacién final de los Bonos de
la Escritura de constitucion. la fecha de vencimiento final, fue el 17 de noviembre de 2016.
inicidndose el proceso de liquidacién del Fondo, segun se indica en la Nota 1. Al cierre de
2017 y dado que las acciones de BMN, incluidas como Activo no corriente en venta, no se
pudieron vender, no se pudo amortizar el total del importe inicial de las obligaciones emitidas,
por lo que, segun Escritura de constitucion. se establecen tres afios para hacer liquidas dichas
acciones y con esto. hacer frente a la amortizacion total de dichas obligaciones.

El'1 de febrero de 2018 se materializ6 la venta de la totalidad de dichas acciones, la cual ha
implicado un ingreso por importe de 52.450 miles de euros en Cuenta de Tesoreria del fondo.
Dichos ingresos tienen la consideracion de Fondos Disponibles del fondo a efectos previstos
en el folleto. El destino de este importe ha sido el pago del principal impagado de los bonos
de laserie A, el pago de los intereses previamente impagados de la serie B y parte del principal
de los bonos de la serie B. Por tanto, el Fondo no ha podido hacer frente al total de las
obligaciones de pago tras la ventas de las acciones. quedando impagado un importe de 29.530
miles de euros del principal de los bonos de la serie B y un importe de 569 y 22.800 miles de
euros correspondiente a los intereses previamene impagados y principal impagado de los
bonos de la serie C, respectivamente.
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EXTINGUIDO)

Notas explicativas

El movimiento de los bonos de Titulizacion Hipotecaria durante el ejercicio finalizado el 7 de
agosto de 2018 y durante el ejercicio 2017 ha sido el siguiente:

2018
Miles de curos
[ramo A Tramo B Tramo C
Saldo inicial 21.063 60.700 22.800
Amortizacion 26/01/18 (21.063) (31.170) -
importe impagado - 29.530 22.800

Saldo final

2017
Miles de euros
Tramo A Tramo B I'ramo ¢
Saldo inicial 21.063 60.700 22.800
Amortizacidon 26/02/17 R : i
Amortizacion 26/05/17 - N N
Amortizacion 26/08/17 N - -
Amortizacion 26/11/17 s = -
Saldo final 21.063 60.700 22.800

Al 31 de diciembre de 2017, el rating asignado por las agencias de calificacién Fitch y
Standard & Poor’s para los distintos tramos de los Bonos era el siguiente:

31-12-2017
FITCH S&P
Iramo A CC cee

Tramo B cC D
Iramo C C D
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Notas explicativas

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 7 de agosto de 2018 y el ejercicio 2017 de cada
uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

2018 2017
Tramo A 0.000% 0.000%
Tramo B 0.000% 0.000%
Tramo C 0.000% 0.000%

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 7 de agosto de 2018 no se devengaron
intereses de Bonos de Titulizacion de Activos (2017: no se devengaron intereses). por lo que.
a 7 de agosto de 2018 y 31 de diciembre de 2017 no se encuentran intereses pendientes de
vencimiento registrados en la cuenta “Obligaciones y otros valores negociables - Intereses y
gastos devengados no vencidos™ en el pasivo corriente del balance de situacion. A 7 de agosto
de 2018, han quedado impagados 569 miles de euros correspondiente a los intereses
previamene impagados de la serie C (31 de diciembre de 2017: 1.537 miles de euros).

8.2 Deudas con entidades de crédito

En la fecha de constitucion, 8 de noviembre de 2006, el Fondo tirmé el contrato del Crédito
Subordinado con CecaBank S.A. (anteriormente denominada Confederacion Espafiola de
Cajas de Ahorro). por un importe méaximo de 54.743 miles de curos. equivalente al 18.37%
del importe nominal de los Bonos en la Fecha de Desembolso.

El Crédito Subordinado tiene por objeto permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de
pago. Las disposiciones del Crédito Subordinado sélo podran realizarse durante el periodo
comprendido entre la fecha de constitucién y la primera de las siguientes fechas:

(1) La fecha de vencimiento final.

(11) La fecha en que se produzca la amortizacion total de los fondos.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, podra durante el periodo descrito
en el parrafo anterior. volver a disponer de los importes del Crédito Subordinado que hubiera

reembolsado a la Entidad Acreditante, habiendo reintegrado con dichos reembolsos el importe
disponible del Crédito Subordinado.
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Notas explicativas

En el supuesto de que en cualquier momento de la emisién de los Bonos. la calificacién
crediticia de la deuda no subordinada no garantizada a corto plazo de la Entidad Acreditante
otorgada por las Entidades de calificacion para riesgos a corto plazo fuese menor que F1
(FITCH) o S&P considere que la calidad crediticia de la Entidad Acreditante pueda afectar
negativamente a la calificacion crediticia de los Bonos, el importe maximo del Crédito
Subordinado debera ser dispuesto en su totalidad. una vez conocida dicha circunstancia por
la Sociedad Gestora y previa notificacion de dicha circunstancia a la Entidad Acreditante con,
al menos. dos (2) dias habiles de antelacion a la fecha en que deba realizarse el depdsito y
antes de las 11:00 horas. ingresindose la totalidad del importe disponible del Crédito
Subordinado en una cuenta abierta a nombre del Fondo en el Agente. cuenta para el Depésito
de Liquidez, pasando a denominarse dicho deposito como Depésito de Liquidez. La cantidad
requerida del Depdsito de Liquidez serd en todo momento igual al importe maximo del
Crédito Subordinado.

ILa Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo. pagard a la Entidad Acreditante:

(1) Una comision de disponibilidad, por un importe equivalente a cuarenta puntos bésicos
(0.40%) sobre las cantidades no dispuestas del importe maximo del Crédito
Subordinado (incluyendo las cantidades, en su caso. depositadas en el Depésito de
Liquidez que no hayan sido dispuestas por el Fondo para realizar ningtin pago) en la
fecha de pago anterior. pagadera trimestralmente en cada fecha de pago de
conformidad con el orden de prelacion de pagos.

(i1) Las cantidades dispuestas del Crédito Subordinado asi como los importes del Depésito
de Liquidez utilizados para hacer frente a los pagos. devengaran intereses a favor de
la Entidad Acreditante. desde la fecha de disposicién hasta la fecha de su reembolso.
a un tipo equivalente al Tipo de Interés Referencia mds ciento cincuenta puntos
bésicos (1.50%).

Los intereses derivados del Crédito Subordinado y del Depésito de Liquidez resultaran
pagaderos en cada fecha de pago de los Bonos.

Los intereses devengados y no pagados sobre las cantidades dispuestas del Crédito
Subordinado en una fecha de pago se acumularan devengando un interés de demora al tipo de
interés de referencia mas trescientos puntos basicos (3%) y se abonaran en la siguiente fecha
de pago.
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Notas explicativas

Debido al descenso de la calificacion crediticia de CecaBank (Nota 7), con fecha 2 de abril
de 2012, dicha entidad procedi6 a depositar en la cuenta de tesoreria del Fondo el importe
maximo disponible del crédito subordinado. que ascendia a 54.743 miles de euros.

Como se indica en la nota 6. como consecuencia del canje obligatorio de la deuda subordinada
emitida por Banco Financiero y de Ahorro S.A., y de Banco Mare Nostrum S.A.. a 7 de agosto
de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 el fondo mantenia dispuesto el mencionado crédito por
un importe de 54.743 miles de euros.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 7 de agosto de 2018 no se han
devengado intereses de la linea de liquidez (2017: no se devengaron intereses), no
encontrandose a 7 de agosto de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 intereses pendientes de
vencimiento registrados en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito™ del pasivo corriente
del balance de situacién.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 7 de agosto de 2018 y el ejercicio
2017 no se han devengado gastos en concepto de comision de disponibilidad de este Crédito
Subordinado; a 7 de agosto de 2018 y 31 de diciembre de 2017 no existian importes
pendientes de vencimiento por este concepto en la cuenta “Deudas con Entidades de Crédito™
del pasivo corriente del balance de situacion.

Adicionalmente. a 7 de agosto de 2018 queda impagado 57.900 miles de euros. de los cuales
54.743 miles de euros corresponden a principal. 65 miles de euros corresponden a la comision
de disponibilidad vencida pendiente de pago y 3.092 miles de euros a intereses. a 31 de
diciembre de 2017, estos importes estaban registrados en el epigrafe de “Deudas con entidades
de crédito — Crédito linea de liquidez, Intereses vencidos e impagados™ del pasivo corriente
del balance de situacién.

A 7 de agosto de 2018 no ha sido asignado ningun importe a las cuentas correspondientes a
“Deudas con entidades de crédito™ correcciones de valor por repercusién de pérdidas (31 de
diciembre de 2017: 57.900 miles de euros) de acuerdo al orden de prelacién de pagos
establecido en el folleto de emisién del Fondo.

A
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Notas explicativas

9. OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION

Al 7 de agosto de 2018 el saldo de Otros Ingresos de Explotacion se compone de lo siguiente:

Concepto Importe
Impagados (Nota 6.1) 110.799
Exceso de provision 617
Cobro extraordinario 125
Impagos por acreedores de balance 6
Total 111.547

10. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El detalle de las liquidaciones intermedias habidas a lo largo del periodo comprendido entre
el 1 de enero y 7 de agosto de 2018 y el ejercicio 2017se presenta a continuacion (miles de
euros):

2018

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO ACUMULADO

REiALL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS - - 123000 298 600
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS - - - -
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS - - 58274 122920
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS - - - -
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTTE IMPAGAS -
OTROS COBROS EN ISPECIE -
OTROS COBROS EN EFECTIVO 52480

64 753

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO (INFORMACION SERIFE. A SERIE)

PERIODO ACUMULADO

REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE A 21063 - 144 276 214 500
PAGOS POR INTERESLS ORDINARIOS SERIE A - - 34 3058 81 687
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS S RIE- A - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIL A - - 70 244
PAGOS POR INTIERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE A - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE B 31170 - 3170 60 700
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE B 968 - 968 24040
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE 3 - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PRLVIAMENTE IMPAGADA SERIE B - - - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIL B - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE ¢ - - - 22 800

PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE C - - - 9724
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE € - - - ]
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE C - N S -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTL IMPAGADOS SERIE C - - o - -
PAGOS FOR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - -
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - -
OTROS PAGOS DEL PERIODO - - - -
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Notas explicativas

Las liquidaciones intermedias practicadas a los pasivos financieros durante el ejercicio 2017
han sido (miles de euros):

20002018 (REAL)
PAGOS POR AMOR'TIZACION ORDINARIA SERIE A 21063 21063
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE A - -
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE A -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE A -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE A - -
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE B 31170 3170
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE B 908 -
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIT B - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE B - -
PAGOS POR INTER S PREVIAMENTE IMPAGADOS SLRIE B - -
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE C - -
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE C - -
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE € -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SI RII- C - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTI: IMPAGADOS SERIE € - e
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - -
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - -
OTROS PAGOS DEL PERIODO - -

o

17

|

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO ACUMULADO

RI-AL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
COBROS POR AMOR I'ZACIONES ORDINARIAS - 298 000 123 000 298 000
COBROS POR AMORTIZACIONLS ANTICIPADAS - - »
COBROS POR INTLR JRDINARIOS - 11550 55274 122926
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTI: IMPAGADOS - - N -
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGAS - B 5 -
OTROS COBROS N ESPECH- - - - -
OTROS COBROS EN EFECTIVO - - 12273 -

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO (ENFORMACION SERIE A SERIE)
PERIODO ACUMULADQO

REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE A - 214 500 123213 214 500
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE A - 7983 34 305 81687
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE A - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTL IMPAGADA SERIE: A - - 70 244
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTI: IMPAGADOS SERIE A - - -
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE B - 60 700 - 60 700
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE B - 2349 - 23040
PAGOS POR AMORTIZACIONLS ANTICIPADAS SERIE B - -

PAGOS POR AMORTIZACION PRFVIAMENTE IMPAGADA SERII BB - - -
PAGOS POR INTERESES PRI: VIAMENTE IMPAGADOS SERIE B - -
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE C - 22 800 - 22 800
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERILE C - 950 - 9724
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE ¢ - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SIRIE € - - - -
PALIOS POR INTERESES PREVIAMENTIE IMPAGADOS SERIL: € - = -
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - -
PAGOS POR INTER DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - -
OTROS PAGOS DEL PERIOIN) - - - -
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Notas explicativas

Las liquidaciones intermedias practicadas a los pasivos financieros durante el ejercicio 2017
han sido (miles de euros):

TOTAL
PERIODO
206/02:2017 | 26/05/2017 | 26/08:2017 | 26/11 2017 (REAL)
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE A - - - - -
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE A - - - - -
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE A N - =
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIL A - = -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE A - - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE B - - - - S
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERILE B - g - B
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE 3 - - - B -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SLRIE 13 - - - - -
PAGOS POR INTERLESES PREVIAMENTLE IMPAGADOS SERIE B - B 5 e
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE € - - -
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE C - - - -
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE C - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTI: IMPAGADA SERIE C - - - - -
PAGOS POR INTER S PREVIAMLENTE IMPAGADOS SERIL C - - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION DE PREESTAMOS SUBORDINADOS - - - . S
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - - -
OTROS PAGOS DEL PERIODO B - g - -

Al 7 de agosto de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 el Fondo ha dispuesto del crédito
subordinado como mejora crediticia para hacer frente al pago de las series por importe de
54.743 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2017 se encontraban impagados el principal de los Bonos del Tramo
A. By Cpor importe de 104.563 miles de euros e intereses de los Bonos de los Tramos B y
C por un importe total de 1.537 miles de euros. Durante el 2018 se ha procedido a la
amortizacion de los bonos del tramo A y 31.170 miles de euros del tramo B quedando
impagados 29.530 miles de euros del tramo B y 22.800 miles de euros del tramo C.
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Notas explicativas

11.  AJUSTES POR PERIODIFICACIONES DE PASIVO

La composicion de este epigrafe del balance de situacion a 7 de agosto de 2018 y a 31 de
diciembre de 2017 es la siguiente:

Miles de euros

7-8-2018 31-12-2017
Comisiones
Comisién Sociedad Gestora - .
Comision variable-realizada - 1.562
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - (1.562)
Otros - Z

Las condiciones especificas en relacién con los contratos establecidos por comisiones son:
. Comision variable a las Cajas de Ahorro emisoras:

Se calcula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos devengados por el
Fondo y los gastos devengados por el mismo. previos al cierre de su contabilidad oficial.

La comision variable sera pagadera por el Fondo a los Emisores de una sola vez de forma
coincidente con el momento de liquidacién del Fondo.

Cuando la diferencia obtenida conforme al parrafo anterior sea negativa, dicha diferencia se
repercute a los pasivos del Fondo a través de la cuenta correctora de pasivo “Correcciones de
valor por repercusion de pérdidas™ del pasivo del balance de situacion, registrandose un
ingreso en la cuenta “Comision variable™ de la cuenta de periodificacién de la comision
variable. devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas
subordinado. teniendo en cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido
contractualmente para cada fecha de pago.
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Notas explicativas

El Fondo ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias una “Comisién variable™ que
presenta el siguiente detalle a 7 de agosto de 2018 y a 31 de diciembre de 2017:

Miles de euros
7-8-2018 31-12-2017

Comision variable — resultados realizados - R
Repercusion de otras pérdidas (ganancias) (4.955) (9.349)

En el periodo comprendido entre entre el 1 de enero y el 7 de agosto de 2018 y el periodo
anual terminado del 31 de diciembre 2017, el movimiento de las partidas por el margen de
intermediacion del Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance de situacion y el
estado de flujos de efectivo es el siguiente:

Miles de euros

7-8-2018 31-12-2017

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas / Comision variable registrada
en balance al inicio del ¢jercicio (116.475) (125.824)
Repercusion de pérdidas cn cuenta de pérdidas y ganancias 116.475 9.349
Comision variable devengada - B
Comision variable pagada en ¢l cjercicio - -
Ajustes por redondeo N N
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas / Comision variable registrada it

s (116.475)

cn balance al [inal del ¢jercicio

En el periodo comprendido entre entre el 1 de enero y el 7 de agosto de 2018 y el periodo
anual terminado del 31 de diciembre 2017. el Fondo no ha abonado importe alguno a las
entidades cedentes en concepto de comisién variable:

- Esta comision variable se pagard en el momento de la liquidacion del Fondo a los
Emisores.

- Elagente financiero no percibird una comision de servicios financieros especificos por el
hecho de actuar como tal.

- El Fondo paga una comision periddica a la Sociedad Gestora en cada fecha de pago,
desde el 26 de febrero de 2012, equivalente a un 0.03% sobre el importe nominal de los
bonos.
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Notas explicativas

11.1  Movimiento de comisiones

5998440

El movimiento de este epigrafe del balance de situaciéon a 7 de agosto de 2018 y a 31 de

diciembre de 2017 es la siguiente:

Miles de Euros

Comision Comision

Sociedad Comisién Agente  Comisién  Repercusion

Gestora  Administracion  Financiero  Variable  de pérdidas
Saldo al 1 de enero de 2018 - - . 1.562 (1.562)
Importes devengados durante ¢l periodo comprendido
entre ¢l 1de enero y el 7 de agosto de 2018 - - - - -
Lixceso de provision de gastos
Pagos realizados ¢l 12.02.2018 - - n N -
Compensacion por liquidacion - - - (1.562) 1.562

Saldo al 7 de agosto de 2018 - - ’

Miles de Luros

Comision Comision

Socicdad Comision Agente Comision  Repercusion

Gestora Administracion  Financiero  Variable  de pérdidas
Saldo al 1 de enero de 2017 - - - 1.562 (1.562)
Importes devengados durante ¢l ¢jercicio 2017 - E - - -
Pagos realizados ¢l 26.02.2017 - - R N .
Pagos realizados ¢l 26.05.2017 g B - R N
Pagos realizados ¢l 26.08.2017 B = B - R
Pagos realizados ¢l 26.11.2017 - B B ~ -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 - - - 1.562 (1.562)
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Notas explicativas

12.  SITUACION FISCAL

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion
correspondientes a los cuatro ultimos ejercicios. En opinién de los Administradores de su
Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales correspondientes a
los ejercicios sujetos a inspeccion es remota y. en cualquier caso, la deuda tributaria que de
ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a los estados financieros de extincion.

Segun se indica en la Nota 3.h, en los ejercicios 2018 y 2017 se han equilibrado los ingresos
y los gastos del Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre
Beneficios.

De conformidad con la Ley 2/2010. de 1 de marzo. en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas rclativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacion
a ¢stos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

13.  OTRA INFORMACION

El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacién del impacto
medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo. no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, en el periodo comprendido entre entre el 1 de enero yel 7 de
agosto de 2018 y el periodo anual terminado del 31 de diciembre 2017 el Fondo no ha tenido
derechos de emisidn de gases de efecto invernadero.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de los estados financieros del periodo
comprendido entre entre el 1 de enero y el 7 de agosto de 2018 han sido de 4 miles de euros
(2017: 4 miles de euros). no habiéndose prestado por parte del auditor del Fondo servicios
distintos a la auditoria de cuentas.



-

: /’\h“-» QFQ‘g FUROS O N 6 9 9 84 4 2

CLASE 82 | TREBCRNAWGS |

35

AyT DEUDA SUBORDINADA 1.
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EXTINGUIDO)

Notas explicativas

En la Nota 9 se incluyen las fechas de pago de las liquidaciones intermedias del periodo
comprendido entre entre el 1 de enero y el 7 de agosto de 2018 y durante 2017, asi como un
resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas hasta el 7 de agosto de 2018 y durante
el ejercicio de 2017. Adicionalmente, el periodo medio de pago a proveedores, hasta el 7 de
agosto de 2018 y durante el 2017, no acumula un aplazamiento superior a la periodicidad del
pago (60 dias).

Los instrumentos financieros han sido valorados a 7 de agosto de 2018 y a 31 de diciembre
de 2017.en base a los criterios recogidos en la nota 3 de estos estados financieros de extincion.
los cuales no difieren de forma significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

4. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 7 de agosto de 2018 y hasta la fecha de formulacion de estos estados
financieros de extincion no ocurrié ningin hecho que afecte o modifique significativamente
la informacion contenida en los estados financieros de extincion.
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AyT DEUDA SUBORDINADA 1. FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
(FONDO EXTINGUIDO)

Balance de situacién al 7 de agosto de 2018 y 31 de diciembre 2017

Miles de euros
12-2-2018
ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE -
I. Activos financieros a largo plazo c

1. Activos titulizados -
Deuda Subordinada -

Activos dudosos principal -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) -

2. Derivados =

3. Otros activos financieros -

I1. Activos por impuesto diferido -
HI. Otros activos no corrientes -

B) ACTIVO CORRIENTE 53.329
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta =
V. Activos financieros a corto plazo N

1. Activos titulizados -
Deuda subordinada -
Activos dudosos — principal — -
Activos dudosos — intereses — =
Intereses y gastos devengados no vencidos -

4. Derivados -

5. Otros activos financieros -

VI. Ajustes por periodificaciones B
1. Comisiones -
2. Otros -

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 53
1. Tesoreria 33
2. Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO 53.329
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AyT DEUDA SUBORDINADA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

(FONDO EXTINGUIDO)

Balance de situacion al 7 de agosto de 2018 y 31 de diciembre 2017

PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE
L. Provisiones a largo plazo
1. Pasivos financieros a largo plazo
1. Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-)
2 Deudas con entidades de crédito
Crédito linea de liquidez
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
3. Denvados
4 Otros pasivos financieros
I Pasives por impuesto diferido
B) PASIVO CORRIENTE
IV. Pasivos vinculados con activos no corvientes mantenidos para la venta
V. Provisiones a corto plazo
V1. Pasivos financieros a corto plazo
I Obligaciones y otros valores emttidos
Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos ¢ impagados
2 Deudas con entidades de crédito
Crédito linea de hiquudes
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos ¢ impagados
3 Dernvados
3 Otros pasivos financicros
Acreedores v otras cuentas a pagar
Otros
VILAjustes por periodificaciones
1 Conusiones
Comision sociedad gestora
Comision variable
Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-)

2 Oftros
) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
VIN. Activos financieros disponibles para la venta
IX. Coberturas de flujos de efectivo
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

D) RESULTADO EXTRAORDINARIO

TOTAL PASIVO

Miles de euros
12-2-2018

48.249

717
47.532
47 525
21 063
83.500
(58.575)

1537

54.808
(57 900)

-~

5.080

53.329
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AyT DEUDA SUBORDINADA 1. FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
(FONDO EXTINGUIDO)

Estado de flujos de efectivo del periodo comprendido entre entre el 1 de enero y el 12
de febrero de 2018

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1

5

3

By FLUJOS DE EF

Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
1.1 Intereses cobrados de los activos tituhizados
1.2 Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos
1 3 Cobros por operaciones de derivados de cobertura
1.6 Pagos por operaciones de derivados de negociacién
1 7 Intcreses cobrados de otros activos financicros
1 & Intereses pagados por deudas con entidades de crédito
1 9 Otros intereses cobrados/pagados (neto)
Comusiones v gastos por servicios tinancieros pagados
2.1 Comusion sociedad gestora
2.2 Comsion administrador
2.3 Comision agente financicro/pagos
2.4 Comision variable
2.5 Otras comisioncs
Otros flujos de caja provenicntes de actividades de explotacion
3 1 Pagos por garantias financieras
3.2 Cobros por garantias financicras
3 3 Pagos por operaciones de derivados de cobertura
3 4 Cobros por operaciones de derivados de negociacion
3.5 Otros pagos de explotacion
3.6 Otros cobros de explotacion

ECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/

FINANCIACION

4 Flupos de caja netos por enusion de valores de utulizacion

5. Ilyos de caja por adquisicion de activos financieros

6 Flujos de caja netos por amortizactones y procedentes de otros activos
6.1 Cobros por amortizacion de activos titulizados
0.2 Cobros por amortizacion anticipada de activos ttulizados
6.3 Cobros por amortizacion previamente impagada de activos tutuhzados
6.4 Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como fallidos
6.5 Cobros netos procedentes de activos recibidos por ¢jecucion de garantias
6.0 Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos

7 Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE |

7 1 Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito
7 2 Pagos por amortizacion de deudas con entidades de crédito
7 3 Pagos a Administraciones Pablicas

7 4 Otros cobros y pagos

CTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o cquivalentes al comienzo del ejercicio

Flectivo o equivalentes al final del cjercicio

Miles de euros

12-02-2018

(92)
124

52.481

S2.513

816
53329
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AYT DEUDA SUBORDINADA,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestion

1. El Fondo de titulizacion. Antecedentes

AYT DEUDA SUBORDINADA, Fondo de Titulizacién de Activos — Fondo en liquidacién.
se constituyd mediante escritura publica el 08 de noviembre de 2006, agrupando inicialmente
un importe total de Derechos de Crédito de 298.000 miles de euros.

Con fecha 3 de noviembre de 2006 la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores verificé y
registré el folleto informativo de constitucion del Fondo y de emisién de los Bonos. La fecha
de desembolso. que marca el inicio del devengo de los intereses de los Bonos, fue el 17 de
noviembre de 2006.

El Fondo constituia un patrimonio separado y su finalidad consistia en la adquisicion de
derechos de crédito y en la emision de bonos con cargo a su activo (bonos de titulizacién de
activos).

El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998. de 14 de mayo. por
el que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos
de Titulizacion. en lo dispuesto en la Ley 19/1992. de 7 de julio. sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria y
en la restante normativa aplicable. asi como en lo dispuesto en la propia escritura de
constitucién del Fondo.

Haya Titulizacion. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion. S.A.U es la sociedad gestora
del Fondo.

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo. cuando tenga lugar alguna de las
causas siguientes: (i) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora. concurran circunstancias
excepcionales que hagan imposible. o de extrema dificultad. el mantenimiento del equilibrio
financiero del Fondo, (ii) cuando, a opcién de la Sociedad Gestora. el importe nominal de los
Activos sea inferior al 10% del importe nominal de los Activos en la fecha de constitucion del
Fondo; (iii) cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente
en relacion con los valores emitidos o se prevea que se va a producir; (iv) cuando. como
consecuencia de una modificacion adversa de la normativa fiscal aplicable al Fondo. resultara
imposible el mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo; (v) cuando la Sociedad
Gestora fuera declarada en liquidacién. concurso o su autorizacion fuera revocada y ho
designara nueva sociedad gestora, de acuerdo con lo establecido en el apartado 3.7.1 del
Médulo Adicional: y (vi) cuando se cumplan dos (2) afios y medio desde la Fecha de
Vencimiento Final.
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AYT DEUDA SUBORDINADA.
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestién

Con fecha 8 de noviembre de 2016 tuvo lugar la amortizacion integra de los Activos que
permanecian en el activo del Fondo, procediéndose con cargo a los importes de dicha
amortizacion de los Activos a la a la amortizacién parcial de los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Final. el 17 de noviembre de 2016. Con fecha 1 de febrero de 2018 la Sociedad
Gestora procediod a la venta en mercado de los activos remanentes del Fondo, consistentes en
12.438.017 acciones representativas del capital social de BANKIA, S.A. que fueron
atribuidas al Fondo como consecuencia de la fusion de BANCO MARE NOSTRUM, S.A. y
BANKIA, S.A.. destindndose el importe de dicha venta a la amortizacion parcial de los
Bonos.

2. Extincién y Liquidacion del Fondo

El' 8 de noviembre de 2016, se produjo la amortizacion integra de los Activos que
permanecian en el activo del Fondo, cuyo importe se aplico, junto con el resto de los Fondos
Disponibles que a continuacién se detallan, a la satisfaccion de las cantidades adeudadas por
el Fondo, de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos. recogido en la Escritura de
Constitucion, por los importes que a continuacién se indican:

Fondos disponibles: 123.283.978.70 euros

Pagos del Fondo: Gastos ordinarios y extraordinarios: 1.115.424.50 euros
Amortizacién Bono A: 122.168.539.35 curos

Dotacion Depésito Liquidez: 14.85 euros

Distribucion de los Fondos Disponibles con ocasion de la Venta de las Acciones.

Con fecha I de febrero de 2018, la Sociedad Gestora procedié a la Venta de las Acciones.
cuyo importe se aplico, junto con el resto de los Fondos Disponibles que a continuacién se
detallan. a la satisfaccion de las cantidades adeudadas por el Fondo, de conformidad con el
Orden de Prelacion de Pagos. recogido en la Escritura, por los importes que a continuacion se
indican:

Fondos disponibles: 53.207.821.06 euros

Pagos del Fondo:

Gastos Ordinarios: 28.119.99 euros

Amortizacion Bono A: 21.063.020.55 euros

Déficit de pago de intereses bono B: 968.298.54 euros
Amortizacién Bono B: 31.148.381.03 euros

Dotacién Depésito Liquidez: 0,95 euros
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AYT DEUDA SUBORDINADA,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestion

Distribucidn de los Fondos Disponibles remanentes

Con fecha 6 de agosto de 2018, la Sociedad Gestora procedié a satisfacer los gastos
ordinarios que estaban pendientes, y a distribuir los Fondos Disponibles remanentes de la
siguiente forma:

Fondos Disponibles: 22.182.87

Pagos del fondo:
Gastos ordinarios: 367,29 euros

Amortizacién Bono B: 21.815,58 euros

Como consecuencia de la liquidacion descrita en los apartados anteriores. los Fondos
Disponibles han sido insuficientes para proceder a la amortizacién integra de los Bonos del
Tramo B y los Bonos del Tramo C. quedando pendiente un importe de 48.648.77

euros por Bono del Tramo By de 100.000,00 euros por Bono del Tramo C.

El dia 7 de agosto de 2018 se cerro la Cuenta de Tesoreria del Fondo.

3. Hechos posteriores

No existen acontecimientos posteriores a la liquidacion y extincién del fondo que pudieran
afectar a los estados financieros de liquidacién del Fondo.

~

D . AR
" ‘mc“ 0,03 EUROS ON6S98450

4



W.

N

TIMBRE

DEL. ESTADO

CLASE 82

O 4 R

TRES CENTIMOS
_ DE EURO

. FORMULACION

ON69984



Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. tras la formulacion
de los estados financieros de extinciony el informe de gestion de AyT DEUDA SUBORDINADA
I, Fondo de Titulizacién de Activos correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero
y el 7 de agosto de 2018, proceden a suscribir el presente documento, comprensivo de las notas
explicativas, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo, estado de
ingresos y gastos reconocidos de extincion, Anexo e informe de gestion, en hojas de papel
timbrado cuya numeracion se detalla en la Diligencia expedida a continuacion por la Secretaria
del Consejo, D* M? Rosario Arias Allende, segin ha sido formulado en el Consejo de
Administracion del dia 27 de marzo de 20109.

Madrid, 27 de marzo de 2019

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya
Presidente Consejero
D. Miguel Sotomayor Aparicio D. César de la Vega Junquera

Consejero Consejero



ANEXO

Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T.,
S.A.U. para hacer constar que el presente documento, comprensivo de las cuentas anuales y el informe de gestion
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 se componen de 53 hojas en papel timbrado
referenciados con la numeracion ON6998399 al ON6998451 ambos inclusive, habiendo estampado sus firmas
los miembros del Consejo de Administracién en la diligencia de formulacion de cuentas anuales anterior visada
por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 27 de marzo de 2019

D? Maria Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de Administracion





