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A ,Haya Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.U., Sociedad Qestora de AyT
CEDULAS CAJAS V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN LIQUIDACION):

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales AyT CEDULAS CAJAS V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
(FONDO EN LIQUIDACION) (el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2018, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacidn con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Liguidacion ordinaria del Fondo

Descripcion  Segun se describe en la nota 1 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, con
fecha 5 de diciembre de 2018 se produjo la liquidacién ordinaria del Fondo que
incluyé la amortizacion integra de las cédulas hipotecarias, gue constituian los activos
del Fondo, y de los Bonos emitidos. Hemos considerado este hecho como el aspecto
mas relevante de nuestra auditoria.

Nuestra

respuesta Nuestros procedimientos de auditoria en relacién con esta cuestion han incluido,
entre otros, la comprobacién de los cobros y pagos producidos por la liguidacion de
los activos y pasivos del Fondo el 5 de diciembre de 2018.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2018, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material,
debida a fraude o error.

& Young Global Limited
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En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seguin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Sequridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorrecciéon material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, sSi
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos a los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestion.

- ERNST & YOUNG, S.L.
‘I\ U D l T 0 R = s (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS de Cuentas con el N° S0530)

DE CUENTAS DE ESPANA

ERNST & YOUNG, S.L.

2019 Num. 01/19/07527

<e110 conporanve. 900 EUR Héctor Martin Diaz
............. 3 BT E e (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
Informe de auditoria de cuentas sujeto de Cuentas con el N© 21679)

ala normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional

23 de abril de 2019

or firm of Ernst & Young Global Limited
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN LIQUIDACION)

Ejercicio 2018
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1.1. Balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo
y estado de ingresos y gastos reconocidos
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FORMULACION



TIMBRE.
DEL ESTADO

ONG643763

TRES CENTIMOS
_DE fURO

CLASE 87

T

1.  CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2018 DE
AyT CEDULAS CAJAS V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDOS
EN LIQUIDACION)



ON6643764

TRES CEMNTIMOS
BEEURG

CLASE 87

T Rt
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Y ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS DEL EJERCICIO 2018



ONBGE43T765

CLASE 8.

fhill §shl

AyT Cédulas €afas ¥, T.A, (FONDO EN LIQUIDACION)
Dalance de slivacitn al 31 de diclembra 2018 y 2017

Miles de enros
Naota 018 2017
ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE -] i
1. Activos financicros o large plaze 2 .
1L Activos por impuesto diferide = *

L, Ovivas nctivos no corientes
H) ACTIVO CORRIENTE 201 2.168.698
1V, Activos no corrlentes mantenidos parn In venta - .
V. Activos financioros a corto plazo 6 - 2.108.211
Activos titulizados = .108.211
Cédulas hipotecarias 2,100,000
Intereses y gastod devengados no vencidas . 8211
VL Ajustes por periodificnclones - .
VII. Efeetiva y otros activos liquidos equivalentes 7 101 60487
Tesorarla 201 G0ART

TOTAL ACTIVO 201 2,168,698
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AYT Cédulns Cajus V, LT A, (FONDD EN LIGUIDACION)
Balance de situscidn al 31 de diclembre 2018 y 2017

PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE
1. Pravisiones a largo plaze
11, Pasivos financieras a large plizo
IIL Pasivos por impuesio diferido

B) PASIVO CORRIENTE
V. Pasives vinculados con netivas no corrientes mantenkdos para In venta
V. Provisiones s corto plaze

VI, Pasivas Naancleros o corto plazs
Obligagiones y atras valores emitidos
Leries subordinadas
Intereses y gastos devengados no veneidos
Deéudas eon antididas da erddito
Préstamo subordinado
Otros pasivos financieros
Acreedores y oims cuenfos i pagar
Ofros

VIL Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comisidn varinble
Cormrecions da valar por répercusion de pardidas (-}

©) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS
Y GASTOS RECONOCIDOS

VIIL Actives financiera disponibles parn la venta
IX, Coberturas de flujos de efectivo
X. Otros Ingresos/gananciay y gastospérdidas reconacidos

TOTAL PASIVO

ola 2018

201
201

10

ONGB43 766

7

2,168,608

2,168,516
2.107.652
2.100.000
7652
59.850
59,850
1014

468

346

182
182
463

(281)

21686980
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CLASE 8’

AyT Cédulss Cajas V, ET.A. (FONDO EN LIQUIDACION)
Cuenta de pérdidns y gananeing correspondientes al ejerclelo anual terminado ¢l 31 de diciembre de 2017y 2018

Miles de euros
Nota 018 2017
1. Infercses y rendimientos nsimilados 21,689 49,900
Activos titulizdos [ H.68% 92,900
2, Intereses y cargas nsimilndos (91.680) (99.790)
Obligaciones ¥ otros valores emitidos 8.1 {51.551) (59.750)
Deudas con entidades de crédito 82 40
Otras pasives financigros {129) =
3, Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) - -
A) MARGEN DE INTERESES 9 1 E
4. Resultnda de operaciones financleras (neto) . .
&, Diferencias de cambia (nete) - -
6. Otvos Ingresos de explataclin 10.1 105 -
7. Otros gastes de explotaciin @ (108)
Servicies exleriores () .
Tributos (1 )
Otros gastos de gestidn corriente (107
Comisidn varinble {om
8, Deterioro de activos finuncleros (neia) -
9, Dotneiones n provisiones (neto) - =
10, Ganancias (pdrdidas) de aetivos no corrientes én venia " -
L1. Repercusién de pévdidas (ganancing) 10.1 (11 )
B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS a =
12. Impuesto sobre beneficios = :

€) RESULTADO DEL PERIODO - 5
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AyT Cédulas Cajas V, F.T.A. (FONDO EN LIQUIDACION)

Estado de flujos de efective correspon

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVE
DE EXPLOTACION

dientes al ejerciclo anual terminada el 31 do diclembre de 2018 y 2017

ONGG43768

Miles de curok

1018

2017

NIENTES DE ACTIVIDADES

{436) 550

1. Fluja de cnja neto por Intereses de las aperaciones

Iitereses cobrados de los notivos titulizados

Intereses pagados por las obligaci

Cobros por aperaciones de derivados de cobertum

ones y otros valores emitidos

Pagos por operaciones de derivados de cobertura
Intereses cobrados de otros activos finmeieros

Intereses pagados por deudas con
Olros intereses cobrados/pagados

entidades de crédita
(neta}

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados

Comisitn sociedad gestora
Comision administradeor
Comision agente flapnciero/pagos
Comielén varinble

Otras comisiones

3. Otros Mujos de caja provenientes de actividades de explotacion

Pagos por garantias financieras
Cabros por garantins fmancieras

Pagos por operaciones de derivadas de negocingion
Cabros por operaciones de derivados de negociacion

Otros pagos de explotacién
Otros cobros de explotacion

B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVI

(240 550

99,900 99,900
(100,011} (99.307)

- =

(129) (43)

(187) 2

- -

(187)

® -

(12; i
3

DADES INVERSION/ FINANCIACION (59.850) -

4. Flujos de cajn netas por emisidn de valores de titullzncidn

5, Flujos de caja por adquisicién de actives financieras

6. Flujos de cajn netoa por amortizaciones y procedentes de otros activos
Cobras por amartizacion ordinaria de activos fitulizados

Cobros par amartizacion anticipada de activos titulizados
Cabros por amortizacién previamente impagada de activos itulizados
Cobros por amortizacidn de activas previamente clasificados como fallidos

Cbros netos procedentes de activos recibidos por gjecusian da arantias
Pugos por amertizacién de obligaciones y otios valores emitidos

2.100.000 -

{2.100.000)

a

7, Otros fiujos provenientes de operaclones del Fondo (39.850) -
Cobras por concesién de deudas con entidades de crédita - =

Pagos por nmartizacién deudns con entidades de crédito (59.850)
Pagos 1 Administmciones piblicas “ o
Otros cobros y pagos =

€) INCREMENTO (+) DISMINUCION () DE EFECTIVO

0 EQUIVALENTES [ﬁb.lm 530
Efeetivo o equivalentes al comienzo del periodo 60487 59.937
Efeciive o equivalentes al final del periado 201 60,487




CLASE 8

AyT Cédulas Cajas ¥, F.T.A. (FONDO EN LIQUIDACION)

Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondientes al efercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2018 y 2017

1. Actlvos financiéros disponibles para In venta
Ganangias (pérdidng) por valoracian
Importe bruto de Ias ganancins (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidas a la cusnta de pérdidas y gonancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a Ia cuenta de pasivo en el periado

Total Ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para In ventn

2, Coberturn de los flujos de efectivo
Gananeias (pérdidas) por valoracidn
Importe bruto de lns ganancing (pérdidas) por valorncidn
Efecto fiscal
Impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otrns reclasificaclones
Importes repereutidos a la cueiita de pasivo en ¢l periada

Tatal ingresos y gustos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresas/ganancias y gastos/pérdidas reconocidog
Imporie de otros Ingresos/ganancias y gstos/pérdidas reconosidos
directamente en el balance en el periodo
Importe bruto de las gananaias (pérdidas) por valoraeidn
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cusnta de pérdidas y anancias
Impories repereutidos a ln cuenta de pasivo en el periodo

Total Ingresos y gastos reconocldas por otros Ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (142+3)

3.

Miles de curos

e ——————————

2017

ON6643769
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1.2 MEMORIA DEL EJERCICIO 2018
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CLASE 8.

AyT CEDULAS CAJAS V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN
LIQUIDACION)

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

1, NATURALEZA Y ACTIVIDAD

AyT Cédulas Cajas V, Fondo de Titulizacion de Activos (Fondo en liquidacion) (en adelante
el Fondo), se constituyé mediante escritura publica el 2 de diciembre de 2003, agrupando
inicialmente un importe total de 44 Cédulas hipotecarias (22 Cédulas hipotecarias A y 22
Cédulas hipotecarias B) por un valor total de 3.100.000 miles de euros (Nota 6).

Con fecha 24 de noviembre de 2003 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verifico y
registr6 el folleto informativo de constitucién del Fondo y de emision de los Bonos. La fecha
de desembolso, que marca el inicio del devengo de los intereses de los Bonos, fue el 4 de
diciembre de 2003.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo por los Activos financieros (cédulas hipotecarias) que
agrupa y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos emitidos y el Préstamo Subordinado en cuantia
y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

Con fecha 5 de diciembre de 2018 se ha producido la amortizacion integra de las Cédulas
hipotecarias que constituian los activos del Fondo y la amortizacién integra de los Bonos
emitidos por el Fondo. Consecuentemente, cumpliendo con lo previsto en la Escritura de
constitucién, se ha producido la liquidacién ordinaria del Fondo.

Entre la fecha de liquidacién del Fondo y el 31 de diciembre de 2018 no se han producido
movimientos significativos en el Fondo, excepto el pago de parte de los pasivos pendientes del
Fondo.

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestion del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a
sociedades gestoras de fondos de titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto
social exclusivo.

Haya Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.U. es la gestora del Fondo,
actividad por la que recibié una comisién de administracién por importe de 400.000 euros que
se pago en la fecha de desembolso, de una sola vez para toda la vida de la operacion.
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El Fondo esté regulado por:
1) El folleto de emision.
(i)  La escritura de constitucion del Fondo.

(iii) Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen y Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998
y en tanto resulte de aplicacién.

(iv) Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial. En el Titulo I1I
de esta ley se regula el régimen juridico de las titulizaciones y, adicionalmente, deroga
el Real Decreto 926/1998 v los articulos de la Ley 19/1992 que hacfan referencia a
fondos de titulizacién hipotecaria y sus sociedades gestoras.

(v)  Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001,

(vi) Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, enlo referente a su supervision, inspeccién
y sancion.

(vii) La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica
de los Fondos de Titulizacion y sus sucesivas modificaciones.

(viii) Demaés disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades, encontrndose
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad del Fondo se encuentra sujeta, pero exenta, del Impuesto
sobre el Valor Afiadido.
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CLASE 8.

% BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance de situaci6n, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujo de efectivo y la memoria.

Segin se indica en la Nota 1, en 2018 se produjo la liquidacion del Fondo, por lo que
complementariamente las cuentas anuales se han preparado también de acuerdo con la
Resolucién de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
sobre el marco de informacion financiera cuando no resulta adecuada la aplicacién del principio
de empresa en funcionamiento.

Como consecuencia de la liquidacion del Fondo, no se han confeccionado los estados S.05 al
31 de diciembre de 2018.

Ias cuentas anuales del ejercicio 2018 son formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora y se someterdn a la aprobacién de la Junta General de Accionistas de la
misma, estiméndose que seran aprobadas sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracion de las cuentas anuales

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad Gestora
han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las
politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
existentes en la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

[as estimaciones y asunciones realizadas estén basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia, de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.
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No obstante, dada la liquidacion del Fondo, no se han realizado estimaciones significativas en
la preparacion de las cuentas anuales del ejercicio 2018.

c) Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, efectos comparativos, con
cada una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademés de las cifras
del ejercicio 2018, las correspondientes al ejercicio anterior. La informacién contenida en esta
Memoria referida al ejercicio 2017 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la

informacion relativa al ejercicio 2018 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del
Fondo del ejercicio 2017.

A efectos de facilitar la comparacion de la informacion, es preciso considerar que la liquidacion
del Fondo se produjo el 5 de diciembre de 2018,

d) Agrupaci6n de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de
ingresos y gastos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en dos
o mas partidas del balance.

3, PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2018, se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con
lo establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril y sus sucesivas modificaciones.

a) Empresa en funcionamiento

Tal como se indica en la Nota 1, con fecha 5 de diciembre de 2018 se ha producido la
amortizacién de todos los activos y de la totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo.



CLASE 8.

Como consecuencia de lo anterior, tal y como se indica en la Nota 2.a, las cuentas anuales han
sido preparadas de acuerdo con la Resolucién del 18 de octubre de 2013, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de cuentas, sobre el marco de informacion financiera cuando no
resulta adecuada la aplicacién del principio contable de empresa en funcionamiento.

b) Definicién y clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion
y valoracion

i Definicion

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

il. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los
siguientes epigrafes del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas
corrientes mantenidas por el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar
su actividad, que incluyen, en su caso, el fondo de reserva mantenido por el Fondo para
hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del
proceso de titulizacion y se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y
partidas a cobrar™.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su €aso, la totalidad de los activos
titulizados y cuentas deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores,
ostente el Fondo frente a terceros. La totalidad de los deudores se clasifican, a efectos
de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

iii.  Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoracién, en los
siguientes epigrafes del balance:

- Obligaciones y otros valores emitidos: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y
pagarés emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de sus activos
financieros. Se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”.

=10 -
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- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con
entidades de crédito, con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de
valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Acreedores y ofras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a
pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos
de su valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”.

c) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a
cobrar” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario
serd el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles
a la operacién. Posteriormente, dichos activos se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados”
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres meses
se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
sea totalmente inmaterial.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a
pagar”, se valoran, inicialmente, por su “yalor razonable” (que salvo evidencia en contrario
serd el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles
a la operacion. Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados” de la
cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a su
valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente
inmaterial.

9e considerardn, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de
direccion y aseguramiento de la emisién, la comisién inicial de la Sociedad Gestora si hubiere,
las tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de emision y los costes
derivados de la admisién a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

=]1l=
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iii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros
se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses y conceplos asimilados (que se registran en los
capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, segin
proceda); y las que correspondan a otras causas, que s¢ registran, por su importe neto, en el

capitulo “Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe
para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

d) Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestién del Fondo y de
administracién de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracion
variable correspondiente a la Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el
balance y que se encuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa
naturaleza devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

€) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i Ingresos y gastos por intereses

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los
capitulos “Intereses y rendimientos asimilados™ “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta
de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion
del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a
inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro.

ii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

- 12 =
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iil. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios
distintos, segin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacién financiera por parte
de la Entidad Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la
Sociedad Gestora, que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales
transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se
reconocen cuando se realiza el acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

H) Remuneracidn variable

La remuneracion variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina
como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas
de cjercicios anteriores, si las hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su
contabilidad entre los ingresos y los gastos devengados se incluird, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacion y las
diferencias que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucién devengado en el
periodo, distinto de esta comisién variable, a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptian de dicha diferencia la
propia comisién variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.

La diferencia positiva obtenida por diferencia entre los ingresos y gastos devengados se
utilizard en primer lugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que
hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si tras la detraccion, contintan existiendo
pasivos corregidos por imputacion de pérdidas, no se procederd a registrar remuneracion
variable alguna. En consecuencia, s6lo se producira el devengo y registro de la remuneracién
variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.
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Cuando, de acuerdo con el folleto o la escritura de constitucion, el célculo de la retribucion
variable no se determine como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el
Fondo en el perfodo, la retribucion variable devengada de acuerdo con las condiciones
contractuales se registrard como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo. La
diferencia entre la totalidad de ingresos y gastos del periodo, incluyendo la propia comisién
variable:

- Cuando sea positiva se utilizara en primer lugar para detraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. El importe positivo
que resulte tras dicha detraccion se registrard como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo en la partida de “Dotacién provision por margen de
intermediacion” con cargo a la partida de “Provisién por margen de intermediacion”.

- Cuando resulte negativa se repercutira, en primer lugar, contra la “Provisién por margen
de intermediacion” dotada en periodos anteriores, y el importe restante serd repercutido
a los pasivos emitidos por el Fondo, comenzando por la cuenta de periodificacion de la
comision variable, y continuando por el pasivo mas subordinado.

2) Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado e)
anterior, sea negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta
correctora de pasivo “Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” del pasivo del
balance, registrandose un ingreso en el epigrafe “Repercusién de pérdidas (ganancias)” de la
cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 10). Dicha repercusion se realiza comenzando por la
cuenta de periodificacion de la comisién variable, devengada y no liquidada en periodos
anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso
de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

h) Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por la Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacioén parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre
Sociedades en el 30%.
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El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso
por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido,
en su caso.

Dado que en los ejercicios 2018 y 2017 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo,
no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (Nota 11).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de
las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los
activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por
impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por
deducciones vy ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a
activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con
contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacién y valoracion de dichos activos y pasivos se realizard considerando los tipos
de gravamen esperados en el momento de su reversién, seglin la normativa que esté vigente o
aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la
forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 5.1 de la Ley 19/1992) el valor patrimonial del
Fondo ha de ser nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la
liquidacién de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es
remota, con lo que, en funcién de lo previsto en la normativa contable vigente, no se registran
activos ni pasivos diferidos.

i) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de
dicho balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan 0 cuando se adquieren
(bien con la intencién de cancelarlos, bien con ]a intencién de recolocarlos de nuevo).
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j) Compensacion de saldos

Se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion; teniendo la
intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultanea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad financiera.

k) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas
como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversién y financiacion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo
y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que producen cambios en el tamafio
y composicién de los activos y pasivos que no forman parte de las actividades de
explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivo o equivalentes de efectivo™ aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con
bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes
de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe
“Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria” del activo del balance.

D) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes
repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.
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Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

i) Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por las normas de valoracion, deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

ii) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segan lo
dispuesto en las normas de valoracién adoptadas.

iiiy  El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

iv)  El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de
forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

m)  Clasificacion de activos y pasivos — corriente y no corriente

Son activos v pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o
realizacion se estima que se produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre
de balance, clasificAndose en caso contrario como no corriente.

4, ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2018 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ningtin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

% RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.

No obstante, como consecuencia de la liquidacion del Fondo (Nota 1), la exposicién a los
riesgos comentados a continuacién es minima o nula al 31 de diciembre de 2018.

El Fondo est expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y de
tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.
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Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

% Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. Los gestores del
Fondo tienen establecidos mecanismos para identificar y gestionar dicho riesgo.

El Fondo no presenta exposicion significativaa riesgo de tipo de interés a la fecha de referencia
de las cuentas anuales al estar la mayoria de sus activos y pasivos a tipo fijo.

" Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativaa riesgo de tipo de cambio a la fecha de referencia
de las cuentas anuales.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el
folleto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde la constitucion del Fondo de mecanismos
minimizadores del mismo como son los préstamos para gastos iniciales, préstamos
subordinados, créditos de linea de liquidez, etc. con objeto de atender la posible dificultad del
Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible desfase entre los ingresos
procedentes de los activos titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como impago del conjunto de
activos titulizados de la cartera titulizada del Fondo. La politica del Fondo es que las
contrapartes sean entidades de reconocida solvencia; en relacion con posible riesgo de crédito
de la cartera fitulizada, ¢l Fondo a fin de gestionar el mismo dispone de mecanismos
minimizadores como son los fondos de reserva y dotaciones conforme a experiencia de impago
y calendarios.
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El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al cierre del
ejercicio 2018 y 2017:

Miles de euros
2018 2017
Activos titulizados - 2.108.211
Tesorerfa y Otros 201 60487
201 2.168.698

Total riesgo

El detalle de los emisores de los activos titulizados del Fondo estd incluido en la Nota 6.1.

La distribucion del epigrafe del conjunto de activos titulizados, sin considerar intereses
devengados ni correcciones de valor por deterioro, por zonas geogréaficas (donde radica el
emisor), al 31 de diciembre de 2018 y 2017 presenta el siguiente detalle:

Miles de euros

2018 2017
Catalufia i 502,742
Galicia - 335323
Pais Vasco - 399.677
Otras zonas geograficas - 772258
Total - 2.100.000

6. ACTIVOS FINANCIEROS

Como se indica en la Nota 1, con fecha 5 de diciembre de 2018, se ha producido la amortizacion
integra de los activos del Fondo.
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La composicion de la cartera de activos financieros a 31 de diciemb

siguiente:

Miles de euros

ONBBA3T85

re de 2018 y 2017 es la

2018

2017

No

corriente  Corriente  Total

Mo

corriente  Corriente Total

Activos titulizados
Cédulas hipotecarias - )

Intereses y gastos devengados no vencidos S :

- 2

.100,000  2.100.000

8.211 8.211

6.1 Activos titulizados

_:—:_

- 2

108211 2.108.211

La cartera de activos inicial estaba compuesta por veintidos Cédulas hipotecarias A
nominativas con vencimiento a 10 afios y por veintidos Cédulas hipotecarias B nominativas

con vencimiento a 15 afios, correspondientes a dos emisiones e

uno de los siguientes emisores:

mitidas singularmente por cada

Miles de euros

VALOR NMOMINAL  VALOR NOMINAL
DE LA EMISION DE LA EMISION
CEDULAS HIPOTECARIAS CEDULAS A CEDULAS B
Rilbao Bizkaia Kutxa (KutxaBank) 48.387 101.613
Caixa de Ahorros de Vigo, Ourense y Pontevedra (Caixanova) (NCG Banco) 64.516 135484
Caixa d'Estalvis de Girona (Caixabank) 24,194 50,800
Caixa d'Estalvis de Manresa (Catalunya Bank) 48.387 101.613
Caixa d Estalvis de Sabadell (Grupo BBVA) 48.387 101,613
Caixa d'Estalvis de Tarragona (Catalunya Banlk) 24,194 50,806
Caixa d'Estalvis de Terrassa (Catalunya Bank) 72.581 152419
Caixa d 'Estalvis del Penedés (Banco Mare Nostrum) 64.516 135.484
Caja de Ahorros de Galicia (NCG Banco) 95.161 199.839
Caja de Ahorros de La Rioja (Bankia) 19.3535 40,645
Caja de Ahorros de Santander Cantabria (Liberbank) 32.258 67.742
Caja de Ahorros de Vitoria y glnvn (Banco Grupo Cajalres) 32,258 67.742
Caja de Ahorros del Mediterrineo (CaixaBank) 96,774 203226
Caja de Ahorros Municipal de Burgos (CaixaBank) 48.387 101.613
Caja de Ahorros Provincial San Fernando de Sevilla y Jerez = Cajasol (CaixaBank) 48.387 101.613
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra (CaixaBank) 50,323 105.677
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ontinyent 12,903 27.097
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Arugdn ¥ Rioja (Tbercaja) 48,387 101,613
Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad (Banco de Caja Espafia de
Inversiones, Salamanca y Soria) 32.258 67.742
Caja General de Ahorros de Canarias (CaixaBank) 48.387 101.613
Caja Insular de Ahorros de Canarins (CaixaBank) 32.258 67.742
Caja Provincial de Jaén (Unicaja) 7.742 16.258
1.000.000 2.100,000
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Las Cédulas hipotecarias fueron emitidas, sin prima, ¢l 2 de diciembre de 2003 de conformidad
con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla.

Las Cédulas hipotecarias devengaban un tipo de interés fijo del 4,50675% en el caso de las
Cédulas hipotecarias A y del 4,757125% en el caso de las Cédulas hipotecarias B, y su
vencimiento era a 10 y 15 afios, respectivamente.

Tanto el cobro del principal como los intereses de las Cédulas hipotecarias estan, de acuerdo
con el articulo 12 de la Ley 2/1981 especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion
registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier momento consten inscritas a favor de
los Emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de los mismos. Por su
parte, cada uno de los emisores garantizé6 en la emision:

(i) que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacion
vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

(i)  que ni a la fecha de su constitucién, ni en ningiin momento desde la misma, se ha
encontrado en situacion de insolvencia, suspensién de pagos o quiebra;

(iii)  que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervisién en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 5/1993 del Banco de Espaiia, de 26 de marzo, sobre determinacién y control
de los recursos propios minimos de las entidades de crédito y demas normativa
aplicable;

(iv) que sus 6rganos sociales han adoptado vélidamente el acuerdo de realizar dos
emisiones, cada una de ellas referida a una cédula hipotecaria singular, todo ello de
conformidad con sus respectivos estatutos sociales y en la legislacion vigente al efecto;

(v)  que cada una de las Cédulas hipotecarias ha sido validamente emitida por cada uno de
ellos de acuerdo con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado
Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla;

(vi)  que ninguna de las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos resulta sujeta a
carga o gravamen de ningtn tipo, sin que exista impedimento alguno para que se puedan
ceder al Fondo;

(vii) que los datos relativos a cada una de las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de
ellos que se incluyen en el Folleto de Emision reflejan exactamente su situacion, son
correctos y completos;
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(viii) que la Cédula Hipotecaria A y la Cédula hipotecaria B estan representadas cada una de
ellas por un tnico titulo nominativo;

(ix) queel plazo de amortizacién de la Cédula hipotecaria A es de 10 afios y el de la Cédula
hipotecaria B es de 15 afios;

(x)  que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los activos
titulizados incorporados, respectivamente, a la Cédula hipotecaria A y la Cédula
hipotecaria B emitidas por cada uno de ellos, al cobro de las cantidades derivadas de la
misma,

(xi)  que cadaunade Jas Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos constituira una
obligacién vélida y vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible y ejecutable en
sus propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de
insolvencia);

(xii) que cada una de las Cédulas hipotecarias emitida por cada uno de ellos serd libremente
transmisible de conformidad con la legislacién aplicable;

(xiii) que los pagos debidos por cada uno de los emisores en virtud de cada una de las Cédulas
hipotecarias emitidas por cada uno de ellos no estan sujetos a retencion o deduccién
alguna de naturaleza fiscal;

(xiv) que no tenfan conocimiento de la existencia de litigios de ningtn tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacién con ninguna de las Cédulas hipotecarias que puedan
perjudicar su validez o exigibilidad ni existe, a su leal saber y entender, excepeion
alguna que cada Emisor pueda oponer al pago de cualquiera de las Cédulas hipotecarias
emitidas por cada uno de ellos;

(xv)  que no tenian conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucion
de cualquiera de las Cédulas hipotecarias de conformidad con la legislacion aplicable.

Durante el ejercicio 2018 se han devengado intereses de las Cédulas hipotecarias por importe
de 91.689 miles de euros (2017: 99.900 miles de euros).

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se han producido movimientos en las cuentas correctoras
por pérdidas por deterioro de la cartera de activos titulizados.
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7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Con fecha 25 de abril de 2012, de conformidad con lo dispuesto en el folleto y en el contrato
de servicios financieros, como consecuencia del descenso de la calificacion crediticia otorgada
al ICO por Moody’s con fecha 20 de febrero de 2012, la Sociedad Gestora procedio a sustituir
al agente financiero por Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia en su condicion de agente de
pagos del Fondo. Dado lo anterior, la Sociedad Gestora suscribié un nuevo contrato de
servicios financieros con dicha entidad, transfiriendo el saldo de la cuenta de tesoreria y la
cuenta de cobros abiertas en el ICO, a una nueva cuenta de tesoreria y a nueva cuenta de cobros
abierta por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, en Barclays Bank PLC,
Sucursal en Espafia.

Adicionalmente, con fecha 22 de diciembre de 2014, en virtud de lo dispuesto en el folleto, en
la escritura de constitucién y en el contrato de servicios financieros vigente hasta esa fecha, la
Sociedad Gestora procedié a sustituir al anterior agente financiero por Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. (BBVA), suscribiendo un nuevo contrato de servicios financieros y
transfiriendo el saldo de la cuenta de tesoreria y de la cuenta de cobros a unas nuevas cuentas
de tesoreria y de cobros, respectivamente, abiertas en BBVA.

En virtud de este nuevo contrato de servicios financieros, el agente financiero garantiza:

- En la cuenta de cobros un tipo de interés minimo igual al Euribor a una (1) semana
menos 0,15%.

- En la cuenta de tesoreria:

a E1 0,381% hasta el 4 de diciembre de 2015

. El Euribor a un (1) afio menos 0,05% desde la anterior fecha hasta el 4 de
diciembre de 2016
= El Buribor a un (1) afio menos 0,10% desde la anterior fecha hasta el

vencimiento legal del Fondo.
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Fl detalle de este epigrafe del activo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2018 y
2017 es como sigue:

Miles de euros
2018 2017
Tesoreria 201 60.487
201 60.487

El saldo de tesoreria engloba dos cuentas, la cuenta de tesoreria y la cuenta de cobros, segin el
siguiente detalle:

Miles de euros

2018 2017
Cuenta de tesoreria 201 60.025
Cuenta de cobros - 462
201 60.487

Dentro de la cuenta tesorerfa se encuentra depositado el Fondo de Reserva, con objeto de
permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago.

De acuerdo con el contrato de servicios financieros suscrito con fecha 22 de diciembre de 2014
entre BBVA v la Sociedad Gestora, el Agente Financiero garantiza, sobre los saldos de la
cuenta de tesoreria al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un tipo de interés del 0%.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 la cuenta de cobros esta remunerada a un tipo garantizado
de Furibor a 1 semana menos el 0,15%.

Durante el ejercicio 2018 no se han devengado intereses de la cuenta de tesoreria y la cuenta
de cobros (2017: 0 miles de euros).
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Fondo de Reserva:

Fn la fecha de constitucion, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del Fondo,
procedi6 a dotar dos Fondos de Reserva, Ay B, con cargo a dos Préstamos Subordinados (Nota
8), cuyos respectivos importes estaban depositados en la cuenta de tesoreria, siendo sus
caracteristicas las siguientes:

Fondo de Reserva A

. El valor inicial del Fondo de Reserva fue de 27.000 miles de euros. Si bien, presenta
saldo cero por haberse producido el vencimiento de la serie A.

El Fondo de Reserva A sélo se utilizara para el pago de intereses de los Bonos Tramo
A.

-

El Fondo de Reserva A no podré ser utilizado, con anterioridad a la fecha de vencimiento
final de los Bonos Tramo A, para hacer frente a pagos de principal de dichos Bonos (en
los casos en que se proceda a la amortizacién anticipada parcial mediante reduccion del
valor nominal como consecuencia de haberse producido una amortizacion anticipada de
una o varias Cédulas hipotecarias A).

. En caso de utilizacion del Fondo de Reserva A en una fecha de pago, su importe deberd
redotarse hasta el nivel requerido en cada momento.

. El valor inicial del Fondo de Reserva A se podra disminuir a instancia de la Sociedad
Gestora, siempre que tal disminucién no deteriore la calificacién de los Bonos Ay
previa confirmacién escrita por parte de las entidades de calificacion.

Fondo de Reserva B

. El valor inicial del Fondo de Reserva fue de 59.850 miles de euros.

. El Fondo de Reserva B sélo se utilizara para el pago de intereses de los Bonos Tramo
B.

. El Fondo de Reserva B no podré ser utilizado, con anterioridad a la fecha de vencimiento

final de los Bonos Tramo B, para hacer frente a pagos de principal de dichos Bonos (en
los casos en que se proceda a la amoitizacion anticipada parcial mediante reduccion del
valor nominal como consecuencia de haberse producido una amortizacion anticipada de
una o varias Cédulas hipotecarias B).
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. En caso de utilizacion del Fondo de Reserva B en una Fecha de Pago, suimporte debera
redotarse hasta el nivel requerido en cada momento.

. El valor inicial del Fondo de Reserva B se podra disminuir a instancia de la Sociedad
Gestora, siempre que tal disminucion no deteriore la calificacion de los Bonos B y
previa confirmacion escrita por parte de las entidades de calificacion.

En la cuenta de tesorerfa se ingresan las cantidades que recibe la Sociedad Gestora por cuenta
del Fondo por los siguientes conceptos:

(i) las cantidades que en cada momento compongan el Fondo de Reserva A y el Fondo de
Reserva B;

(i) los rendimientos producidos por el saldo de la cuenta de tesoreria;

(iii)  los saldos remanentes de la cuenta de cobros que sean transferidos a la cuenta de
tesoreria tras proceder al abono de las cantidades correspondientes en cada fecha de

pago.
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3. PASIVOS FINANCIEROS

g1  Obligaciones y otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre Y representacién del Fondo, y con cargo al mismo, procedio
en la fecha de constitucion del Fondo a la emisién en dos tramos de dos series de Bonos de
Titulizacién de Activos, que tienen las siguientes caracteristicas:

Importe nominal de la Emisién 3.100.000.000 euros
Namero de Bonos: Total 31.000
Serie A 10.000
Serie B 21.000
Importe nominal unitario 100.000 euros
Tipo de Interés fijo Bonos Serie A 4,5%
Bonos Serie B 4,75%
Periodicidad de pago de intereses Anual
Fechas de pago de intereses ‘ 4 de diciembre de cada afio
Fecha de inicio del devengo de intereses 4 de diciembre de 2003

Como se indica en la Nota 1, con fecha 5 de diciembre de 2018, se ha producido la amortizacion
de los Bonos emitidos por el Fondo. En el ejercicio 2017, no se produjo amortizacién de los
Bonos emitidos por el Fondo.

Los Bonos estaban representados por anotaciones en cuenta y estaban dados de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores,
§.A., (Iberclear) antiguo Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores (8.C.L.V.).

Los Bonos se encontraban admitidos a cotizacion en el mercado de la AIAF.

Durante el ejercicio 2018 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacién de Activos
por importe de 91 551 miles de euros (2017: 99.750 miles de euros).

82  Deudas con entidades de crédito

En la fecha de constitucion, 2 de diciembre de 2003, el Fondo firmé dos contratos de Préstamos
Subordinados con las entidades emisoras de Cédulas, y se desembolsaron el 4 de diciembre de
2003, por un importe total de 27.000 y 59.850 miles de euros, respectivamente.

i
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En la fecha de liquidacion del Fondo se ha producido, igualmente, la amortizacion del préstamo

subordinado.

El Préstamo Subordinado de 27.000 miles de euros, amortizado durante el ejercicio 2013,
estaba destinado a la dotacion del Fondo de Reserva A, devengaba un interés nominal variable
fijado anualmente, que era igual a la adicion al tipo Euribor a un afio de un margen del 0,15%
anual. La amortizacién se efectu6 de una sola vez en la fecha de vencimiento final de los Bonos

Tramo A, el 4 de diciembre de 2013, existiendo fondos disponibles, y ¢

prelacion de pagos.

on sujecion al orden de

El Préstamo Subordinado de 59.850 miles de euros, amortizado durante el gjercicio 2018,
estaba destinado a la dotacién del Fondo de Reserva B, devengaba un interés nominal variable
fijado anualmente, igual a la adicion al tipo Euribor a un afio de un margen del 0,15% anual.
La amortizacién se ha efectuado de una sola vez en la fecha de vencimiento final de los Bonos
Tramo B, al existir fondos disponibles, y con sujecion al orden de prelacion de pagos.

9, LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2018 y

2017 se presenta a continuacién (miles de euros):

2018 (Compartimento B)

ACUMULADO

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO
REAL CONTRACTUAL

REAL

CONTRACTUAL

i bt
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS

COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS

COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGAS -
OTROS COBROS EN ESPECIE -
OTROS COBROS EM EFECTIVO

2.100.000
101.283

99.900

2,100,000 -
10.499 446

1.519.245

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO (COMPARTIMENTO B)

PERIODO

ACUMULADO

REAL CONTRACTUAL

REAL

CONTRACTUAL |

2,100,000
101,135

2.100,000

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA
99,750

PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS

PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA
PAGQS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS

PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
PAGOS POR [NTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
OTROS PAGOS DEL PERIODO

59,850

2,100,000
1.495.724

59 850 -
14.453 -

2.100.000
1.517.021

(*) Durante el ejercicio 2014 se produjo el vencimiento del compartimento A
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2017 (Compartimento B)
ACTIVOS TITULIZADDS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO ACUMULADO
REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTLL
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS - E - .
CORROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS - - “ -
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 99,900 101,283 10,399,546 1.417.962

- =

COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGAS

oA onw
vowonon
T |

OTROS COBROS EN ESPECIE -
OTROS COBROS EN EFECTIVO =
SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO (COMPARTIMENTO B)
FERIODO ACUMULADO
Al CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA - - = 3
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS 99,750 101,135 1,395,974 1.415.896
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS d
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS -
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS i
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS 43
OTROS PAGOS DEL PERIODO -

14453

T T T |

(*) Durante el gjercicio 2014 ze produjo el vencimiento del compartimento A

10.  AJUSTES POR PERIODIFICACIONES DE PASIVO

La composicion de este epigrafe del balance de situacién a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es
la siguiente:

Miles de euros
2018 2017
Comisiones
variable- realizada - 463
correcciones de valor por repercusion de pérdidas (+) - (281)
Otros &

- 182

_—_

Las condiciones especificas en relacién con los contratos establecidos por comisiones se
detallan a continuacion:

- Comision variable a las entidades emisoras.

Se calcula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos devengados por
el Fondo y los gastos devengados por el mismo, previos al cierre de su contabilidad
oficial.

-20 -



s
TIMBRE
[ DEL BSTADO
N g

ONG6643795

CLASE 8.

Cuando la diferencia obtenida conforme al parrafo anterior sea negativa, dicha
diferencia se repercute a los pasivos del Fondo a través de la cuenta correctora de pasivo
" Correcciones de valor por repercusion de pérdidas " del pasivo del balance de
situacién, registrandose un ingreso en la cuenta “Comision variable” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Dicha repercusion se realiza comenzando por la cuenta de
periodificacién de la comision variable, devengada y no liquidada en periodos
anteriores, y continuando por el pasivo més subordinado, teniendo en cuenta el orden
inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

El Fondo ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias una “Comision variable”
que presenta el siguiente detalle al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Miles de euros
2018 2017

Comision variable — resultados realizados (Gastos) - 107

107

Durante el ejercicio 2018 y 2017, el Fondo no ha abonado a la Entidad Cedente ningin
importe en concepto de comision variable.

Comisién del agente financiero

Esta comisién, que tuvo un importe de 180 miles de euros, fue satisfecha a la fecha de
desembolso, en una sola vez para toda la vida de la operacién, con cargo a los gastos de
constitucion.
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10.1 Movimientos de comisiones

El movimiento de este epigrafe del balance de situacion a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es
la siguiente:

Miles de Euros
Comisién Comisién
Sociedad Cornisidn Agente  Comisién  Repercusion
Gestora  Administracion ~ Financiero  Variable — de pérdidas

Saldo al 1 de enero de 2018 - - - 463 (281)
Importes devengados durante el ejercicio 2018 111

(188) -

Pagos realizados durante el ejercicio 2018 - - -

Compensacién de Comisién Variable con

Repercusion de pérdidas por liquidacién - - - (170) 170
Liguidacién del Fondo (*) ¥ 5 . (105) -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 = = —-—- _—-—:—l _—=-——

(*) Como consecuencia del proceso de liquidacion anticipada del Fondo (ver Nota 1.1), se produce la reversién de estas
comisiones: dicha reversién se ha registrado en el epigrafe de “Otros ingresos de explotacién” de la cuenta de Pérdidas
y Ganancias adjunta.
Miles de Euros

Comisién Comisidn
Sociedad Comisidn Agente Comisién  Repercusién
Gestora  Administracion  Financiero  Variable _de pérdidas
Saldo al 1 de enero de 2017 - - - 356 (283)
Importes devengados durante el gjercicio 2017 - - - 107 2

Pagos realizados durante el gjercicio 2017 =

Saldo al 31 de diciembre de 2017 S - - 463 (281)

11.  SITUACION FISCAL

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion
correspondientes a los cuatro ltimos ejercicios. En opinion de los Administradores de su
Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales correspondientes a los
ejercicios sujetos a inspeccion es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Segiin se indica en la Nota 3.h, en los ejercicios 2018 y 2017 se han equilibrado los ingresos y
los gastos del Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre
Beneficios.
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12. OTRA INFORMACION

El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del impacto
medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, durante los ejercicios 2018 y 2017 el Fondo no ha tenido derechos
de emisi6n de gases de efecto invernadero.

Los honorarios correspondientes a la auditorfa de las cuentas anuales del ejercicio 2018 han
sido de 4 miles de euros (2017: 4 miles de euros), no habiéndose prestado por parte del auditor
al Fondo servicios distintos al de auditoria de cuentas.

En la Nota 9 se incluyen las fechas de pago de las liquidaciones intermedias de los ejercicios
2018 y 2017, asi como un resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo
de los ejercicios 2018 y 2017. Adicionalmente, el periodo medio de pago a proveedores,
durante los ejercicios 2018 y 2017, no acumula un aplazamiento superior a la periodicidad del
pago (60 dias).

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2018 y 2017, en base a
los criterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

13.  HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del e] ercicio 2018 y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas
anuales no ha ocurrido ningtin hecho que afecte o modifique significativamente la informacién
contenida en las cuentas anuales.
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ANEXO I

El balance inmediatamente anterior a la fecha en la que se decidio la liquidacién del Fondo es
como sigue:

Miles de euros
2018

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE -
1. Activos financieros a largo plazo -
Il. Activos por impuesto diferido -
I1I. Otros activos no corrientes -
B) ACTIVO CORRIENTE 2.259.926

IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo -
Activos titulizados -
Cédulas hipotecarias .
Intereses y gastos devengados no vencidos -
VI. Ajustes por periodificaciones "

VIL. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.259.926
Tesoreria 2.259.926

TOTAL ACTIVO 2.259,926
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CLASE 8.
Miles de euros
2018

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE =
I. Provisiones a largo plazo -
11. Pasivos financieros a largo plazo o
111, Pasivos por impuesto diferido -
B) PASIVO CORRIENTE 2.259.926
IV. Pasivos vinculados con actives no corrientes mantenidos para la venta “
V. Provisiones a corto plazo =
VI. Pasivos financieres a corto plazo 2.242.665
Obligaciones y otros valores emitidos 2.182.260
Series subordinadas 2.100.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 82.260
Deudas con entidades de crédito 59.850
Préstamo subordinado 59.850
Otros pasivos financieros 555
Acreedores y otras cuentas a pagar 8
Oftros 547
VII. Ajustes por periodificaciones 17.261
Comisiones 17.261
Comision variable 17.432
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) {171)

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
VIIL Activos financieros disponibles para la venta )
IX. Coberturas de flujos de efectivo -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos .

TOTAL PASIVO 2.259.926
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El estado de flujos de efectivo del periodo comprendido entre la fecha inmediatamente anterior
a la fecha en la que se decidi6 la liquidacién del Fondo y la fecha de cierre del ejercicio 2018

es el siguiente:

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Flujo de eaja neto por intereses de las operaciones
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados
Comisién variable

3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacidn
Otros pagos de explotacion

Otros cobros de explotacion
B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/ FINANCIACION
4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacién
5, Flujos de caja por adquisicién de activos financieros

6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos

7. Oiros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Pagos por amortizacion deudas con entidades de crédito

C) INCREMENTQ (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo
Efectivo o equivalentes al final del periodo

Miles de euros

2018
(99.875)

(99.679)
(99.550)
(129)

(187)
(187)

)

(12)
3

(2.159.850

(2.100.000)
(2.100.000)

(59.850)
(59.850)

(2.259.725)

2259926
201
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2.  INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2018 DE
AyT CEDULAS CAJAS V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN
LIQUIDACION)
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AYT CEDULAS CAJAS V FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN
LIQUIDACION)

Informe de gestién correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018
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AYT CEDULAS CAJAS V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN
LIQUIDACION)

Informe de gestién correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

1. El Fondo de titulizacién. Antecedentes

AYT CEDULAS CAJAS V, Fondo de Titulizacién de Activos — Fondo en liquidacion, se
constituyé mediante escritura publica el 2 de diciembre de 2003, agrupando inicialmente un
importe total de Derechos de Crédito de 3. 100.000 miles de euros.

Con fecha 24 de noviembre de 2003 la Comision Nacional del Mercado de Valores verificd y
registré el folleto informativo de constitucién del Fondo y de emision de los Bonos. La fecha
de desembolso, que marca el inicio del devengo de los intereses de los Bonos, fue el 4 de
diciembre de 2003.

El Fondo constitufa un patrimonio separado y su finalidad consistia en la adquisicién de
derechos de crédito y en la emision de bonos con cargo a su activo (bonos de titulizacién de
activos).

El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por
el que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos
de Titulizacién, en lo dispuesto en la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades
y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria y en la restante
normativa aplicable, asi como en lo dispuesto en la propia escritura de constitucion del Fondo.

Haya Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.U es la sociedad gestora
del Fondo.

De conformidad con lo establecido en la Estipulacion 4.1 de la Escritura de Constitucion, la
extincion del Fondo se producird, entre otras causas cuando todos los Bonos hayan sido
integramente amortizados y no quede ninguna obligacién pendiente por parte del Fondo.

Con fecha 2 de diciembre de 2013 se produjo la amortizacion integra ordinaria de la totalidad
de las Cédulas Hipotecarias A y con fecha 30 de noviembre de 2018 se produjo la amortizacién
integra ordinaria de la totalidad de las Cédulas Hipotecarias B.
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En la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos Tramo A, 4 de diciembre de 2013, se produjo
Ja amortizacién integra de los Bonos Tramo A y en la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos
Tramo B, 4 de diciembre de 2018, se produjo la amortizacion integra de los Bonos Tramo By
fueron satisfechas el resto de obligaciones pendientes por parte del Fondo de conformidad con
lo descrito en la Estipulacién Cuarta.

N Liquidacién del Fondo

Seran causas de extincién del Fondo las previstas en la Escritura de Constitucion, en el articulo
11 del Real Decreto 926/1998 y en particular, los siguientes supuestos: cuando se produzca la
amortizacién integra de las Cédulas Hipotecarias que integran el activo del Fondo y cuanto
todos los Bonos hayan sido integramente amortizados y no quede ninguna obligacién pendiente
por parte del Fondo.

En la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos A, 4 de diciembre de 2013, los Fondos
Disponibles A se destinaron a la satisfaccién de las cantidades adeudadas por el Fondo, de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos, recogido en la Estipulacion 18 de la Escritura
de Constitucién, por los importes que a continuacién se indican:

Fondos Disponibles A:

Cantidades intereses Cédulas Hipotecarias A y reembolso de principal de las mismas:
1.045.067.500,09 euros

Rendimientos Cuenta de Tesoreria: 157.150,61 euros

Fondo de Reserva A: 27.000.003,00 euros

Pagos del Fondo:

Gastos de liquidacién: 398,13 euros

Pago de los intereses devengados de los Bonos Tramo A: 45.000.000,00 euros

Pago de la amortizacion de los Bonos Tramo A: 1.000.000.000,00 euros
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Pago a la entidad cedente de los gastos extraordinarios sobrevenidos: 1.609,63euros Pago de
los intereses del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva A: 222.642,94
euros

Amortizacién del principal del Préstamo Subordinado para Dotaci6n del Fondo de Reserva A:
27.000.003,00 euros

En la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos B, 4 de diciembre de 2018, los Fondos
Disponibles B se destinaron a la satisfaccién de las cantidades adeudadas por el Fondo, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos, recogido en la Estipulacién 18 de la Escritura
de Constitucién, por los importes que a continuacion se indican:

Fondos Disponibles B:

Cantidades intereses Cédulas Hipotecarias B y reembolso de principal de las mismas:
2.199.899.621,86 euros

Rendimientos Cuenta de Tesorerfa: 47.612,85 euros

Fondo de Reserva B: 59.850.000,00 euros

Pagos del Fondo:

Gastos de liquidacion: 1.805,75 euros

Pago de los intereses devengados de los Bonos Tramo B: 99.750.000,00 euros
Pago de la amortizacion de los Bonos Tramo B: 2.100.000.000,00 euros

Pago a la entidad cedente de los gastos extraordinarios sobrevenidos: 8.240,31 euros
Amortizacién del principal del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva B:
59.850.000,00 euros

Pago a la Entidad Cedente del Margen de Intermediacion Financiera: 187.188,65 euros

3. Hechos posteriores

No existen acontecimientos posteriores a la liquidacién del fondo que pudieran afectar a los
estados financieros de liquidacion del Fondo.
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Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.AA.U. tras la
formulacién de las cuentas anuales y el informe de gestién de AyT Cédulas Cajas V, F.T.A.
(FONDO EN LIQUIDACION) correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre
de 2018, proceden a suscribir el presente documento, comprensivo de la memoria, balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo, estado de ingresos y gastos
reconocidos, Anexos | y Il e informe de gestion, en hojas de papel timbrado cuya numeracion
se detalla en la Diligencia expedida a continuacién por la Secretaria del Consejo, D* M? Rosario
Arias Allende, segun ha sido formulado en el Consejo de Administracion del dia 27 de marzo
de 20109.

Madrid, 27 de marzo de 2019

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya
Presidente Consejero
D. Miguel Sotomayor Aparicio D. César de la Vega Junquera

Consejero Consejero



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de HAYA
TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. para hacer constar que el presente documento,
comprensivo de las cuentas anuales y el informe de gestién correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2018 se componen de 46 hojas en papel timbrado
referenciados con la numeracion ON6643761 al ON6643806 ambos inclusive, habiendo
estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracién en la diligencia de
formulacion de cuentas anuales anterior visada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 27 de marzo de 2019

D2 Maria Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de
Administracion





