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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al Accionista Unico de Haya Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. — Sociedad
Unipersonal:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT Caja Murcia Hipotecario II, Fondo de Titulizacién de
Activos (el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y 1a memoria

correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2018, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.,

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia, segiin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de anditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.,

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opini6én por separado sobre
esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, §.L., Torre PwC, P de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: 434 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWW.pWC.€5 1
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AyT Caja Murcia Hipotecario IT, Fondo de Titulizacién de Activos

Cuestiones clave de la anditoriz

Cumplimiento normativo del Folleto de
emision del Fondo

De conformidad con la legislacion vigente y la
escritura de constitucion del Fondo, el objeto
social de los fondos de titulizacidén viene
resefiado en la nota 1 de las cuentas anuales
adjuntas. Asimismo, el Fondo est4 regulado
principalmente conforme a la Escritura de
Constituciéon del Fondo (Folleto de Emision).
De acuerdo con lo sefialado en Folleto de
Emision:

- La constitucion de un Fondo de reserva
es uno de los mecanismos de mejora
crediticia ante posibles pérdidas debido
a los activos titulizados y tiene la
finalidad de permitir los pagos a realizar
por el Fondo tal y como se explica en las
notas 1, 8, 10 y 12 de la memoria de las
cuentas anuales del Fondo.

Cuando se produzca un impago
indicativo de un desequilibrio grave y
permanente por el Fondo, podria llegar a
suponer la liquidacién anticipada del
Fondo, tal ¥ como se indica en la nota 1
de la memoria de las cuentas anuales del
Fondo.

g Los Recursos Disponibles del mismo
serdn aplicados en cada fecha de pago
segiin el orden establecido en el mismo,
tal y como se indica en la nota 1 de la
memoria de las cuentas anuales del
Fondo,

Considerando lo anteriormente deserito,
identificamos e! cumplimiento normative del
Folleto de Emision como el aspecto méis
significativo a considerar en la auditoria del
Fondo, por la repercusién que tiene en la
constitucion y funcionamiento del mismo y,
por tanto, en la posibilidad de producirse una
liquidaci6én anticipada del Fondo.

En relacion con el Fondo de reserva, hemos
verificado si el Fondo dispone en cada fecha de
pago del nivel minimo requerido, habiendo
llevado a cabo principalmente los siguientes
procedimientos:

- Obtencidn y verificacidn de la informacién
facilitada por la Sociedad Gestora.

: Circularizacién al 31 de diciembre al Agente
de Cobros y Pagos obteniendo la
confirmaci6n del saldo del Fondo de
reserva.

Asimismo, hemos llevado a cabo procedimientos
de auditoria sobre la prelacién de cobros y pagos,
entre los que destacan los siguientes:

- Verificacitn de las liquidaciones de los
cobros de los activos titulizados y de los
pagos a los valores emitidos mediante los
extractos bancarios.

- Respecto de los activos titulizados, hemos
solicitado confirmacidn externa mediante
circularizacién al cedente al 31 de
diciembre.

Por otro lado, hemos llevado a cabo, otros
procedimientos con ohjeto de verificar los
siguientes aspectos relacionados con la normativa
del Folleto de emision del Fondo:

- Hemos verificado el correcto cumplimiento
del célculo de la provisién por deterioro de
los activos titulizados en base a la Circular
2/2016, de 20 de abril, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores
(C.N.M.V.) y de los principios contables
descritos en la nota 3 de la memoria de las
cuentas anuales del Fondo.

- Pruebas de comprobacion del movimiento
de la amortizacion de los bonos y
obligaciones del Fondo.

Como resultado de las pruebas realizadas no se
han detectado diferencias significativas.



AyT Caja Murcia Hipotecario I1, Fondo de Titulizacion de Activos

Cuestiones clave de la auditori:
Valoracion del Swap

Tal y como se indica en la nota g, la Sociedad A continuacion se describen los principales

Gestora, en representacion del Fondo, procedimientos de auditoria realizados:

suscribié un Contrato de Permuta Financiera

sobre intereses de los Bonos (en adelante, - Hemos mantenido reuniones con la

Swap). Direccidn de la Gestora del Fondo para
obtener el entendimiento necesario sobre el

El principal objetivo del Contrato de Swap es proceso de valoracién, entorno de control y

cubrir el riesgo que para el Fondo podria las asunciones importantes recogidas en las

suponer el hecho de que ciertos Activos se valoraciones efectuadas.

encuentran sujetos a tipos de interés, tanto

fijos como variables, diferentes del Tipo de - Cuadre de los auxiliares contables al 31 de

Interés Nominal aplicable a los Bonos, ast diciembre.

como a periodos de revision y liquidacién

diferentes. - Contraste de la valoraci6n del Swap por
parte de nuestro equipo de expertos en

Identificamos la valoracion de dicho Swap valoracion de instrumentos financieros.

como una cuestion relevante a considerar en la

auditoria del Fondo, por la repercusién que Como resultado de las pruebas realizadas no se

dicha valoracién tiene en la cobertura de los han detectado diferencias significativas.

pagos a los bonistas.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulaci6n es responsabilidad de los Administradores de 1a Sociedad Gestora de AyT Caja Murcia
Hipotecario II, Fondo de Titulizacién de Activos, v no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo
cbtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentaci6n del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre el trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su contenido y
presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en
relacion con las cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
al Fondo en Espatia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccidén material, debida a fraude o error.
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AyT Caja Murcia Hipotecario II, Fondo de Titulizacién de Activos

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los Administradores de 1a Sociedad Gestora del Fondo son responsables de la supervisién del proceso
de elaboracion y presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilicfades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de anditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y cbtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporeionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es més
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del conirol interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo.

® Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

* Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresermos una opinioén modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.
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AyT Caja Murcia Hipotecario II, Fondo de Titulizacién de Activos

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria, planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo una declaracién de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
Suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.
Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de 1a mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piiblicamente la cuestién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 15 de abril de 2019.

Periodo de contratacién
La Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora del Fondo celebrada el 14 de diciembre de

2017 nos nombré como auditores por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2017 (es decir, para los ejercicios 2017, 2018 ¥ 2019).

Servicios prestados
Tal y como se menciona en la nota 21 de la memoria de las cuentas anuales de AyT Caja Murcia

Hipotecario II, Fondo de Titulizacién de Activos, no se han prestado al Fondo servicios distintos de
auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (So242)

AUDITORZS

PRICEWATERHOUSECOOPERS

Amagoia Delgado Rodriguez (22009) AUDITORES, 5.L.
2019 Ndam. 01119/07980
15 de abrll de 2019 SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR

Informe de audltoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional

------------------------
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TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuentas anuales e informe de gestion
correspondientes al 31 de diciembre de 2018



ON3048753

CLASE 82
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AyT CAJA MURCIA HIPOTECARIO Il, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en miles de euros)

ACTIVO Nota 2018 2017 {*}
ACTIVO NO CORRIENTE 46 909 55 448
Activos financieros a largo plazo 46 909 55 448
Activos titulizados 8 46 909 55 448
Participaciones hipotecarias 37 765 45 410
Certificados de transmision hipotecaria 9036 9914
Activos dudosos - principal 724 764
Activos dudosos - intereses - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (618) (640)

intereses y gastos devengados no vencidos

Ajustes por operaciones de cobertura - -
Derivados - -
Otros activos financieros - .

Activos por Impuesto diferido . z

Otros activos no corrientes - -
ACTIVO CORRIENTE 14130 16 874
Activos no corrientes mantenidos para la venta - .
Activos financieros a corto plazo 6617 8 341
Activos titulizados 8 6 617 8 208
Participaciones hipotecarias 5838 7 366
Certificados de transmision hipotecaria 712 789
Cuentas a cobrar . -
Activos dudosoes - principal 221 56
Activos dudosos - intereses 3 3
Correcciones de valor por deterioro de activos (190) {(49)
Intereses y gastos devengados no vencidos 33 43

Ajustes por operaciones de cobertura

Intereses vencidos y no pagados . -
Derivados =
Otros activos financieros - 133

Ajustes por periodificaciones 11 a -
Comisiones 2 -
Otros = -

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 7513 8 533
Tesoreria 7513 8 533

Otros activos llquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO 61 039 72 322

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las notas 1 a 21 y el Anexo | descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2018,
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CLASE 82
A Th T

AyT CAJA MURCIA HIPOTECARIO II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en miles de euros)

PASIVO Nota 2018 2017 (*)
PASIVO NO CORRIENTE 51 653 60 790
Provisiones a largo plazo - -

Provision garantias financieras
Provisiéon por margen de intermediacion . -
Otras provisiones

Pasivos financieros a largo plazo 51 653 60 790
Obligaciones y otros valores emitidos 12 46 2186 54 834
Series no subordinadas 42 727 49 375
Series subordinadas 3 489 5459

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas
Intereses y gastos devengados no vencidos -
Intereses vencidos & impagados - -
Ajustes por operaciones de cobertura - -
Deudas con entidades de crédito 12 1575 1575
Préstamo subordinado 1575 1575
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas - -
Intereses y gastos devengados no vencidos =
Intereses vencidos e impagados -

Ajustes por operaciones de cobertura - -
Derivados 9 314 389

Derivados de cobertura 314 389
Otros pasivos financieros 12 3548 3 992
Pasivos por impuesto diferido - -
PASIVO CORRIENTE 9700 11 921

Pasivos vinculados con activos no
corrientes mantenidos para la venta

Provisiones a corto plazo .

Pasivos financieros a corto plazo 9614 11 616
Obligaciones y otros valores emitidos 12 9 587 11 565
Series no subordinadas 8 859 11 564
Series subordinadas 727 -
Intereses y gastos devengados no vencidos 1 1

Intereses vencidos e impagados . -

Ajustes por operacicnes de cobertura - c
Deudas con entidades de crédito 12 3 8

Préstamo subordinado .

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas -

Intereses y gastos devengados no vencidos 3 3

Intereses vencidos e impagados 5

Ajustes por operaciones de cobertura - .

Intereses vencidos y no pagados - -
Derivados 9 23 42

Derivados de cobertura 23 42
Otros pasivos financieros 12 1 1
Acreedores y cuentas por pagar 1 1

{*) Se prasenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las notas 1 a 21 y el Anexo | descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance at 31 de diciembre de 2018.
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CLASE 82
ot

AyT CAJA MURCIA HIPOTECARIO ll, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en miles de euros)

PASIVO Nota 2018 2017 (M)
Ajustes por periodificaciones 11 g6 305
Comisiones 60 275
Comision Sociedad Gestora 9 8
Comision administrador i 5
Comisidn agente financiero/pagos 2 2
Comision variable 87 260
Otras comisiones del Cedente - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (39) -
Oftras comisiones - -
Oftros 26 30
AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 13 {314) (389)

Activos financieros disponibles para la venta - .
Coberturas de flujos de efectivo (314) (389)
Otros ingresos / ganancias y gastos / pérdidas reconocidos - .

TOTAL PASIVO 61 039 72 322

{") Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las notas 1 a 21 y el Anexo | descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 ds diciembre de 2018.
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CLASE 8°
it A

AyT CAJA MURCIA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresada en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Nota 2018 2017 (%}

Intereses y rendimientos asimilados 14 331 649
Activos titulizados 331 649
Otros activos financieros -

Intereses y cargas asimiladas 15 {15} (15)
Obligaciones y otros valores emitidos {4) {4)
Deudas con entidades de crédito (11 (11)
Otros pasivos financieros -

Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) 16 {117) {205)
Resultado de derivados de negaciacion (117} (205)

Ofros ajustes de valoracion en carteras a VR con cambios en PyG
Activos Financieros disponibles para |la venta -

MARGEN DE INTERESES 199 429

Resultado de operaciones financieras (neto) - -
Diferenclas de cambio (neto) - 5

Otros ingresos de explotacion = .

Otros gastos de expiotacién 17 {121) {397)
Servicios exteriores (30) (24)
Servicios de profesionales independientes (8) (2)
Otros servicios (22) (22)
Tributos (1) (2)
QOtros gastos de gestion corriente (90} (371)
Comisién de Sociedad Gestora (37) (36)
Comisién Administrador (6) (7
Comision del agente financiero/pagos (10} (10}
Comisidn variable (37) (318}

Otras comisicnes del Cedente
Otros gastos -

Deterioro de activos financieros (neto) 18 {117) (32)
Deterioro neto de activos titulizados {(117) (32}
Deterioro neto de otros activos financieros - -

Dotaciones a provisiones (neto) . ,
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -

Repercusidon de otras pérdidas (ganancias) 39

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ) - -

Impuesto sobre beneficios 19 - -

RESULTADO DEL PERIODO - -

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las notas 1 a 21 y el Anexo | descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
al 31 de diciembre de 2018
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CLASE 8.

AyT CAJA MURCIA HIPOTECARIO Il, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE Al. EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en miles de euros)

2018 2017 (%

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE

ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {426} {781)
Fiujo de caja neto por intereses de las operaciones 317 293
Intereses cobrados de los activos titulizados 474 535
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos 4) (5)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura 100 (119}
Pagos por operacicnes de derivados de negociacion (237) (113)
interases cobrados de otros activos financieros - -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito (16) (5)
Otros intereses cobrados / pagados (neto) - -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (265) {301)
Comision sociedad gestora (36) (36)
Comisiones administrador (10) {4)
Comisiones agente financiero/pagos (10} (10)
Comisiones variables (209) (251)
Otras comisiones - -
Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacién (478) {773)
Otros pagos de explotacion (478) (773)

Otros cobros de explotacion

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION (594) (260)

Flujo de caja netos por emisién de valores de titulizacion - -

Flujos de caja por adquisicion de activos financieros - -

Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos {594) (260}
Cobros por amortizacion ordinaria de activos titulizados 1865 7810
Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados 2034 2676
Cobros por amortizacién previamente impagada de activos titulizados 6 102 739

Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como fallidos
Cobros neto procedentes de activos recibidos por ejecucion de garantias - -
Pagos por amartizacion de obligaciones y otros valores emitidos (10 595) (11 485)
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo - -
Cobros por concesién de deudas con entidades de crédito - -
Pagos por amortizacién de deuda con entidades de crédito - -
Otros cobros y pagos -
Pagos a Administraciones pulblicas -

INCREMENTO / DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (1020) (f041)
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 8 533 9574
Efectivo equivalentes al final del periodo 7513 8533

(*) Se presenta Unica ¥ exclusivamente a efectos comparativos.
Las notas 1 a 21 y el Anexo | descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
al 31 de diciembre de 2018
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AyT CAJA MURCIA HIPOTECARIO Il, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en miles de euros)

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias / (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias / {pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Ofras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos
financieros disponibles para la venta

Cabertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

Otros ingresos / ganancias y gastos / pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos / ganancias y gastos / pérdidas
reconccides directamente en el balance en el periodo
Importe bruto de las ganancias / {pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos / ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(*) Se presenta (nica y exclusivamente a efectos comparalivos.

2018 2017 (9
(42) 230
(42) 230
117 205
(75) (435)

Las notas 1 a 21 y el Anexo | descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos

al 31 de diciembre de 2018
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AyT CAJA MURCIA HIPOTECARIO Il, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresada en miles de euros)

1. Resefia del Fondo

AyT Caja Murcia Hipotecario Il, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante, el Fondo) se
constituyo el 6 de noviembre de 2006, con sujecidn a lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de
14 de mayo, en la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién de Activos, y en la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores. La verificacion y registro del Folleto del Fondo en la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) se realizé con fecha 31 de octubre de 2006. Su
actividad consiste en la adquisicion de activos, en concreto, Participaciones Hipotecarias (Nota 8),
y en la emision de Bonos de Titulizacion Hipotecaria (Nota 12), por un importe de 315.000 miles de
euros. La adquisicion de los activos y el desembolso de los Bonos de Titulizacién se produjeron el
8 de noviembre de 20086.

Para la constitucion del Fondo, La Caja de Ahorros de Murcia, S.A. (en adelante, el Cedente)
emitié Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisién Hipotecaria que han sido
suscritas por el Fondo.

El fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Haya Titulizacién, Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacion, 8.A.U (en adelante, la Sociedad Gestora) antes denominada Ahorro y
Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. El cambio de denominacién social
se ha producido el 30 de abril de 2015 como consecuencia de la firma de un contrato de venta de
la totalidad de las acciones de la Sociedad Gestora a favor de Haya Real Estate, S.L.U. La gestién
y administracion de los activos corresponde al Cedente, sin asumir éste ninguna responsabilidad
por el impago de los préstamos, obteniendo por dicha gestién una comision de administracion del
0.01% anual, sobre el saldo vivo de las Participaciones Hipotecarias en la anterior fecha de pago
de los bonos, asi como una comision variable que se calcula como la diferencia positiva entre
ingresos y gastos devengados frimestralmente, de acuerdo con la contabilidad del Fondo {Nota

17).

Los gastos de constitucion del Fondo, asi como las comisiones por aseguramiento y direccion,
fueron satisfechos por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion de éste, con cargo al
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales concedido por el Cedente (Nota 12).

De acuerdo con el Folleto del Fondo, la Sociedad Gestora, previa comunicacién a la C.N.M.V.,
esta facultada para liquidar anticipadamente el Fondo y amortizar anticipadamente la totalidad de
los Bonos, en una fecha de pago, en el momento en que quede pendiente de pago menos del 10%
del saldo inicial de la cartera de Participaciones Hipotecarias, conforme al articulo 5.3 de la Ley
19/1992. Esta facultad esta condicionada a que la amortizacion anticipada de las Participaciones
Hipotecarias, junto con el saldo que exista en ese momento en la cuenta de tesoreria, permita una
total cancelacion de todas las obligaciones pendientes con los bonistas, y respetando los pagos
anteriores a éstos cuyo orden de prelacion sea preferente.
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AyT CAJA MURCIA HIPOTECARIO II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresada en miles de euros)

Adicionalmente, si por razén de alglin evento o circunstancia excepcional no previstos en la fecha
de otorgamiento de la Escritura de Constitucion se desvirtuase de forma permanente el equilibrio
financiero del Fondo exigido por la Ley 19/1992 por causas ajenas al propio desenvolvimiento del
Fondo, tales como una nueva normativa o desarrollos legislativos complementarios, retenciones o
demas situaciones que de modo permanente pudieran afectar a dicho equilibrio, la Sociedad
Gestora podra, en representacion y por cuenta del Fondo, amortizar anticipadamente la emision
de Bonos. La existencia de un posible déficit de amortizacién no implicara por si misma una causa
de desequilibrio financiero del Fondo en la medida que forma parte de dicho desenvolvimiento.

También podréa la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, proceder a la
liquidacion anticipada del Fondo, cuando se amorticen integramente las Participaciones
Hipotecarias, cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacién con alguno de los Bonos o se prevea que se va a producir o cuando se amorticen
integramente los Bonos (no mas tarde de la Fecha de Vencimiento Final).

Por dltimo, se producira la liquidacién del Fondo y la amortizacién anticipada de los Bonos en el
supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacion, suspension de pagos,
quiebra o su autorizacion fuera revocada y no se designara nueva sociedad gestora en el plazo de
cuatro meses, segun lo previsto en el Folleto del Fondo.

Con caracter general, los Recursos Disponibles del Fondo seran aplicados, en cada fecha de
pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de Prelacién de Pagos el que se
enumera a continuacioén:

10 Pago de los impuestos y/o de las retenciones que deba satisfacer el Fondo de conformidad
con la legislacion vigente en cada momento y pago de los gastos ordinarios y
extraordinarios del Fondo, incluyendo la comisién de servicios financieros, las Comisiones
de la Sociedad Gestora y el resto de gastos y comisiones por servicios.

2°  Pago de la cantidad debida al amparo del Contrato de Swap (excluidas las cantidades a
pagar por el Fondo en caso de resolucion de dicho contrato por causa imputable a la
Entidad de Contrapartida, cuyo pago ocupara el puesto {12) (duodécimo) del Orden de
Prelacion de Pagos).

30 Pago de intereses de los Bonos del Tramo A.

40 Pago de intereses de los Bonos del Tramo B, salvo postergamiento de este pago al (7)
(séptimo) lugar de este Orden de Prelacion de Pagos. Se procedera al postergamiento de
este pago al (7) (séptimo) lugar cuando el saldo acumulado de Activos Fallidos fuese
superior af seis coma siete por ciento (6,7%) del Saldo Inicial a la constitucién del Fondo.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresada en miles de euros)

5°  Pago de intereses de los Bonos del Tramo C, salvo postergamiento de este pago al (9)
{(noveno) lugar de este Orden de Prelacion de Pagos. Se procedera al postergamiento de
este pago al (9) (noveno) lugar cuando el saldo acumulado de Activos Fallidos fuese
superior al cuatro coma seis por ciento (4,6%) del Saldo Inicial a la constitucion del Fondo.

6° Amortizacion de los Bonos del Tramo A.

7° Pago de intereses devengados por los Bonos del Tramo B cuando se produzca el
postergamiento de este pago del (4) (cuarto) lugar en el Orden de Prelacién de Pagos
conforme se establece en dicho apartado.

8°  Amortizacion de los Bonos del Tramo B.

ge Pago de intereses devengados por los Bonos del Tramo C cuando se produzca el
postergamiento de este pago del (5) (quinto) lugar en el Orden de Prelacién de Pagos
conforme se establece en dicho apartado.

10° Amortizacién de los Bonos del Tramo C.

11°  Dotacion del Fondo de Reserva hasta la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva.

12°  Pago, en caso de resolucién del Contrato de Swap por causa imputable a la Entidad de
Contrapartida, de Ia cantidad a pagar por el Fondo a la Entidad de Contrapartida por la
resolucion de dicho contrato.

13° Pago de intereses del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.

14°  Remuneracion fija del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva.

15°  Pago del remanente de gastos iniciales de constitucion del Fondo y de emisién de Bonos,
asi como del importe de los intereses por aplazamiento del pago del precio de suscripcién
de los activos que hubieren excedido del importe del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales.

16° Amortizacién del principal del Préstamo Subordinade para Gasios Iniciales.

17°  Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva.

18° Pago de la Comisidn de Administracion de los Activos.

18°  Remuneracion variable del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva.
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2. Bases de presentacion de [as Cuentas Anuales
a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de
Flujos de Efectivo, el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos y la Memoria, de la que forman
parte los estados financieros publicos $.05.1, S.05.2, 5.05.3, $.05.5 y el apartado correspondiente
a las notas explicativas del Estado S.06, adjuntos en el Anexo .

Las Cuentas Anuales se han redactado con claridad, mostrando la imagen fiel de la situacion
financiera, flujos de efectivo y de los resultados del Fondo, de conformidad con los requisitos
establecidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas contables, Cuentas Anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacion estadistica de los fondos de titulizacion (en adelante, Circular 2/2016)
gue deroga y sustituye a la Circular 2/2009 de 25 de marzo de la C.N.M.V.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora ha
formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio
2018. Estas cuentas, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad
Gestora, estimandose su aprobacién sin cambios significativos.

b)  Principios contables no obligatorios

En la preparacién de las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora
no han utilizado ningdn principio contable no obligatorio.

c) Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se ha producido ninglin error que tenga efecto significativo
ni en los resultados del afio ni en el balance.

d) Aspectos criticos de la valoracidn y estimacion de la incertidumbre

La preparacién de las Cuentas Anuales exige el uso por parte de la Sociedad Gestora de ciertas
estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evallan continuamente y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias.

La informacion incluida en las presentes Cuentas Anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Gestora. En las presentes Cuentas Anuales la Sociedad Gestora
ha utilizado, en su caso, estimaciones para la valoracion de determinados activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos.
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Dichas estimaciones corresponden principaimente a;
- Las perdidas por deterioro de determinados activos (Notas 8).
- El valor razonable de los instrumentos de cobertura (Nota 9).

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacién disponible al
31 de diciembre de 2018 y 2017 sobre las partidas afectadas, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en cualquier sentido en los proximos
ejercicios. Dicha modificacion se realizara, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimaci6n en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

e) Comparacién de la informacion

Los Administradores de fa Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que se desglosan en las presentes Cuentas Anuales, ademas de las cifras del ejercicio
2018, las correspondientes al ejercicio 2017, por lo que la informacién contenida en esta memoria
referida al ejercicio 2017 se presenta exclusivamente, a efectos comparativos y no constituye las
Cuentas Anuales del Fondo de ejercicio 2017.

Las presentes Cuentas Anuales, salvo mencién en contrario, se presentan en miles de euros.

3. Criterios contables

Los principios contables y normas de valoracién mas significativos utilizados por la Sociedad
Gestora en la elaboracién de las Cuentas Anuales del Fondo han sido los siguientes:

3.1 Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestién del Fondo
continuara en un futuro previsible, por lo que la apiicacion de los principios y criterios contables no
tiene como propésito el determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o
parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total, por tanto, las presentes Cuentas
Anuales han sido formuladas bajo el principic de empresa en funcionamiento.

3.2  Principio del devengo

Las presentes Cuentas Anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de flujos de
efectivo, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con independencia
de fa fecha de su pago o de su cobro.
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TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresada en miles de euros)

3.3  Otros principios generales

Las Cuentas Anuales se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste histérico, aunque
modificado por la revalorizacién, en su caso, de activos financieros disponibles para la venta y
activos y pasivos financieros (incluidos derivados) a valor razonable.

3.4 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién de su periodo de devengo con
independencia de cuando se produce su cobro o pago.

3.5 (Gastos de constitucion

Son todos aquellos costes en los que incurre el Fondo, ya sea por su constitucién, por fa
adquisicién de sus activos financieros o por la emisién de sus pasivos financieros.

De acuerdo con la Circular 2/2016, estos gastos se llevaran contra la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el que se producen.

3.6  Activos financieros
Los activos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:

Préstamos y partidas a cobrar, que incluye los activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se negocian
en un mercado activo. No se incluiran aquellos activos financieros para los cuales el tenedor
pueda no recuperar sustancialmente toda la inversion inicial, por circunstancias diferentes al
deterioro crediticio. Se incluiran en esta categoria los activos titulizados de que disponga el Fondo
en cada momento. Los activos financieros se valoraran inicialmente, en general, por su valor
razonable.

Los préstamos y partidas a cobrar se valoraran posteriormente por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicién de un activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante ia
utilizacion del metodo del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccién de valor por
deterioro reconocida directamente como una disminucién del importe del activo o mediante una
cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en operaciones de
cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan en su valor
razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de
cobertura.
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El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tales como opciones de amortizacion
anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicién mas, en su caso, las comisiones que, por
su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
interes variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferencidndose entre las que tienen su origen
en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de Intereses y
rendimientos asimilados, y las que corresponden a ofras causas, que se registran, por su importe
neto, en el epigrafe de Resultado de operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

El epigrafe de “Activos dudosos” recoge el importe total de los activos titulizados que cuentan con
algan importe vencido por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de
tres meses de antigliedad, asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su
reembolso total {principal e intereses) en los términos pactados contractualmente salvo que
proceda calificarlos como fallidos. También se incluyen dentro de esta categoria los importes de
todas las operaciones del Fondo con un mismo deudor cuando los saldos clasificados como
dudosos como consecuencia de impagos sean superiores al 25% de los importes pendientes de
cobro,

En las operaciones con cuotas de amortizacién periddica, la fecha de primer vencimiento, a
efectos de la clasificacién de las operaciones en esta categoria, sera la correspondiente a la cuota
mas antigua de la que, en la fecha de balance, permanezca impagado algun importe por principal
o intereses.

La prérroga o reinstrumentacion de las operaciones no interrumpe su morosidad, ni producira
reclasificacién, salvo que exista una razonable certeza de que el deudor puede hacer frente a su
pago en el calendario previsto o se aporten nuevas garantias eficaces que cubran plenamente el
riesgo que garanticen, y, en ambos casos, se perciban los intereses ordinarios pendientes de
cobro, sin tener en cuenta los intereses de demora.

Los “Activos dudosos” se clasifican en el balance atendiendo a su vencimiento contractual.

Se consideran fallidos aquéllos instrumentos de deuda y derechos de crédito, vencidos o no, para
los que después de un andlisis individualizado se considere remota su recuperacién y proceda
darlos de baja del activo.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad Gestora no ha considerado que existan derechos
de crédito sobre los que se considere remota su recuperacion, por lo que no ha procedido a dar de
baja del activo del balance ninglin derecho de crédito.

3.7 Pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:

Débitos y partidas a pagar que corresponden principalmente, a aquellos pasivos financieros
emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, las
obligaciones, bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo. Adicionalmente, se registraran
en esta categoria las deudas con entidades de crédito que hubieren sido contraidas con el fin de
financiar la actividad del Fondo, como son los préstamos subordinados concedidos al Fondo por el
Cedente de los activos, asi como cualquier disposicién realizada de lineas de crédito concedidas
al Fondo.

Los pasivos financieros se registran inicialmente a su valor razonable, tal y como se define para
los activos financieros en la Nota 3.6.

Los pasivos financieros incluidos en la categoria Débitos y partidas a pagar se valoraran
posteriormente por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta
de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo (Nota 3.6).

No obstante lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a tres meses que, de acuerdo con
lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominai, continuaran
valorandose por dicho importe.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen
en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de Intereses y
cargas asimiladas, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su imparte neto,
en el epigrafe de Resultado de operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.8 Derivados financieros y contabilidad de coberturas

Los Derivados financieros son instrumentos que ademas de proporcionar una pérdida o una
ganancia, pueden permitir, bajo determinadas condiciones, compensar la totalidad o parte de los
riesgos de crédito y/ o de mercado asociados a saldos y transacciones, utilizando como elementos
subyacentes tipos de interés, determinados indices, los precios de algunos valores, los tipos de
cambio cruzado de distintas monedas u otras referencias similares.
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Los Derivados financieros son utilizados para la gestion de los riesgos de las posiciones propias
del Fondo, derivados de cobertura, o para beneficiarse de los cambios en los precios de los
mismos. Los Derivados financieros que no pueden ser considerados de cobertura se consideran
como derivados de negociacion.

Con caracter general, los instrumentos que se pueden designar como instrumentos de cobertura
son los derivados cuyo valor razonable o flujos de efectivo futuros compensen las variaciones en
el valor razonable o en los flujos de efectivo futuros de partidas que cumplan los requisitos para
ser calificadas como partidas cubiertas. Las operaciones de cobertura se clasificaran en las
siguientes categorias:

- Cobertura del valor razonable: cubre la exposicién a los cambios en el valor razonable de
activas o pasivos reconocidos o de compromisos en firme adin no reconocidos, o de una
parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar a la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura y de la
partida cubierta atribuibles al riesgo cubierio se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

= Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicién a la variacién de los flujos de efectivo
gue se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos o0 a una
transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas
y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en firme puede
ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte de la ganancia o la
pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz, se
reconocera en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo positivo, valor
razonable a favor del Fondo, o negativo, valor razonable en contra del Fondo,
transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que Ia
operacion cubierta prevista afecte al resultado.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el Fondo Gnicamente ha suscrito operaciones de cobertura de
flujos de efectivo.

Las permutas financieras (contratos swap) suscritas por el Fondo tienen caricter de cobertura del

riesgo de tipo de interés de los Activos titulizados. Los resultados obtenidos por estos contratos se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias de manera simétrica a los resultados obtenidos por
los elementos cubiertos.

La eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura, queda debidamente
documentada, verificando que las diferencias producidas por las variaciones de precios de
mercado entre el elemento cubierto y su cobertura se mantiene en parametros razonables a lo
largo de la vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momento de
la contratacion.
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Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de |a partida
cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los
cambios en el valor razonable o en ios flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion
del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida cubierta. Cuando
en algin momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de cobertura dejarfan de ser
tratadas como tales y serian reclasificadas como derivados de negociacién.

Los ajustes, derivados de la valoracion a valor razonable de los instrumentos designados como
coberturas contables de flujos de efectivo se recogeran en el epigrafe Ajustes repercutidos en
balance de ingresos y gastos reconccidos con el signo que corresponda.

3.9 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de
peérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida
por deterioro,

En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los activos titulizados y los valores
representativos de deuda, existe deterioro cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un
evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un impacto negativo en
sus flujos de efectivo futuros.

Como norma general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por deterioro
se efectla con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y la recuperacién de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se
elimina o se reduce. En el caso de que se considere remota la recuperacion de cualquier importe
por deterioro regisirado, éste se elimina del balance, aunque se puedan llevar a cabo las
actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido
definitivamente sus derechos por prescripcién, condonacién u ofras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de las
perdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en libros y el valor
actual de sus flujos de efectivo futuros estimados.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que el Fondo estima que obtendra durante la vida del instrumento. En dicha
estimacion se considera toda la informacién relevante que se encuentra disponible en la fecha de
elaboracion de los estados financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro
de los flujos de efectivo contractuales. Asimismo, en la estimacion de los flujos de efectivo futuros
de instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos que se
obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su obtencién y
posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia.
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En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizara como tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el
tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros, determinado de acuerdo
con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda, se utilizara el
tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que dicha
renegociacion o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades financieras del
prestatario o emisor.

En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizar
modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, de conformidad con la Circular 2/2016 de la C.N.M.V., el importe de |a provision que
resulte de la aplicacién de lo previsto en los parrafos anteriores no podra ser inferior a la que se
obtenga de la aplicacion para los activos dudosos de los porcentajes minimos de cobertura por
calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados de esta Norma, que calculan
las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo transcurrido desde el vencimiento de la primera
cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operacion:

a) Tratamiento General
Porcentaje (%)

Hasta 6 meses 25
Méas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

Esta escala también se aplica, por acumulacién, al conjunto de operaciones que el Fondo pueda
mantener con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente impagos superiores a
tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el calculo del porcentaje de cobertura
la del importe vencido méas antiguo que permanezca impagado, o la de la calificacién de los
activos como dudosos si es anterior.

b) Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como dudosos, el valor
de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera carga y se encuentren
debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su caso, de la entidad, se estimara,
segun el tipo de bien sobre el que recae el derecho real, con los siguientes criterios:

(i) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimacion del valor de los derechos recibidos
en garantia sera como méximo el valor de tasacién, ponderado por un 80 por

ciento.
1
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(ii)

(i)

Fincas rusticas en explotacion, y oficinas, locales y naves polivalentes terminados.
Incluye terrenos no declarados como urbanizabies en los que no esta autorizada la
edificacién para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o ganadera; asi como
los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una explotacion econémica, que
no incorporan caracteristicas o elementos constructivos que limiten o dificulten su uso
polivalente y por ello su facil realizacidn en efectivo. La estimacion del valor de los
derechos recibidos en garantia ser4 como maximo el valor de tasacion, ponderado
por un 70 por ciento,

Viviendas terminadas (resto). incluye [as viviendas terminadas que, a la fecha a que
se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa correspondiente
pero que no estan cualificadas para su consideracion en el apartado (i) anterior. El
valor de los derechos recibidos en garantia sera como maximo el valor de tasacién,
ponderado por un 60 por ciento.

Parcelas, sofares y resto de activos inmabiliarios. El valor de los derechos recibidos
en garantia sera como maximo el valor de tasacién ponderado por un 50 por ciento.

En el supuesto en que no se pueda acceder a la informacién necesaria para realizar
las ponderaciones establecidas anteriormente, el valor de los derechos recibidos en
garantia sera como maximo el valor de tasacién, ponderado por un 80 por ciento.

Las operaciones “calificadas como activos dudosos” que cuenten con alguna de las garantias
pignoraticias que se indican a continuacién, se cubriran aplicando los siguientes criterios:

Las operaciones que cuenten con garantias dinerarias parciales se cubrirdn aplicando
a la diferencia entre el importe por el que estén registradas en el activo y el valor
actual de los depdsitos, los porcentajes de cobertura sefialados en el tratamiento
general.

L.as operaciones que cuenten con garantias pignoraticias parciales sobre
participaciones en instituciones financieras monetarias o valores representativos de
deuda emitidos por las Administraciones Pablicas o entidades de crédito con elevada
calificacion crediticia, u otros instrumentos financieros cotizados en mercados activos,
se cubriran aplicando a la diferencia entre el importe por el que estén registradas en
el activo y el 90% del valor razonable de dichos instrumentos financieros, los
porcentajes de cobertura sefalados en el tratamiento general.

En el supuesto de existir garantias pignoraticias no valoradas en la cesion de los activos o en la
emisién de los pasivos, se considerara que su valor es nulo y se aplicara al importe por el que
dichas operaciones estén registradas en el activo los porcentajes de cobertura sefialados en el
tratamiento general.
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La Sociedad Gestora debera ajustar, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo
previsto en los parrafos anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales sobre el
deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se
analizaran individualmente. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se han estimado pérdidas por
deterioro de activos que impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los
parrafos anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconocera en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiesten utilizando como contrapartida una
cuenta compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
andlisis individualizado de los instrumentos, se considere remota ia recuperacién de algin importe,
éste se dara de haja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo, continuar
registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincién por prescripcion, condonacién
u ofras causas. La reversidn del deterioro, cuando el importe de la pérdida disminuyese por
causas relacionadas con un evento posterior, se reconocera como un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias, y tendra como limite el valor en libros del activo financiero que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la base de
los términos contractuales se interrumpira para todos los instrumentos de deuda calificados como
dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacién del importe de la pérdida
por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del ttempo como consecuencia de
utilizar en su calculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso, este
importe se reconocera como una recuperacién de la pérdida por deterioro.

3.10 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Se incluyen en esta categoria los activos recibidos para la satisfaccion, total o parcial, de activos
financieros gue representan derechos de cobro frente a terceros, con independencia del modo de
adquirir la propiedad (en adelante, activos adjudicados), cualquiera gue sea su naturaleza, que no
formando parte de las actividades de explotacién, incluyan importes cuyo plazo de realizacién o
recuperacion se espera que sea superior a un afio desde la fecha a la que se refieren las Cuentas
Anuales.

Cuando excepcionalmente la venta se espera que ocurra en un periodo superior a un afo, la
Sociedad Gestora valora el coste de venta en términos actualizados, registrando el incremento de
su valor debido al paso del tiempo en el epigrafe de “Ganancias / (pérdidas) de activos no
corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En consecuencia, la recuperacion dei valor en libros de estas partidas, que pueden ser de

naturaleza financiera y no financiera, previsiblemente tendra lugar a través del precio que se
obtenga en su enajenacion, en lugar de mediante su uso continuado.
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Por tanto, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por el Fondo para la satisfaccién,
total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se consideran activos no
corrientes en venta, salvo que el Fondo haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.

Los activos clasificados como Activos no corrientes se registran en el momento de su
reconocimiento inicial por su valor razonable menos los costes de venta, que seran al menos, del
25% de su valor razonable. En estos supuestos se presumira la inexistencia de beneficio, excepio
que haya evidencia suficiente; en particular, se considera que no hay evidencia suficiente cuando
la valoracion, realizada por experto independiente, tenga una antigiiedad superior de 6 meses.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos neto de sus costes de
venta, la Sociedad Gestora ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso,
con contrapartida en el epigrafe de *Ganancias / (pérdidas) de activos no corrientes en venta” de
la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de producirse posteriores incrementos del valor
razonable de los activos, la Sociedad Gestora revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas,
incrementando el valor en libros de los activos con el limite del importe anterior a su posible
deterioro, con contrapartida en el epigrafe de "Ganancias / {pérdidas) de activos no corrientes en
venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.11 Comisiones

Las Comisiones se clasifican en:

- Comisiones financieras

Son aquellas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion
financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a Io largo de la vida esperada de la
operacidn como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de |as prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion de un
servicio que se realiza durante un perfodo de tiempo y en la prestacion de un servicio que se
ejecuta en un acto singular.

- Comisién variable

Es aquella remuneracion variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente por el proceso

de intermediacion financiera desamollado, la cual se determinara por la diferencia positiva entre los
ingresos y los gastos devengados por el Fondo en el periodo.

14
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La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluira, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacion y las diferencias
que se originen en el proceso de conversién de las partidas monetarias en moneda extranjera a la
moneda funcional y cualguier otro rendimiento o retribucion, distinto de esta comision variable a
percibir por el cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentacion constitutiva del
Fondo, devengada en el periodo. Se exceptian de dicha diferencia la propia comision variable y el
gasto por impuesto sobre beneficios.

El tratamiento especifico es el siguiente:

- Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y los gastos devengados sea negativa se
repercutira a los pasivos del Fondo, comenzando por la cuenta de periodificacion de la
comisién variable devengada y no liquidada en periodos anteriores y continuando por el
pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden de prelacién de pagos establecido.
Dicha repercusién se registrara como un ingreso en la partida Repercusién de pérdidas /
(ganancias) en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando la diferencia obtenida en el sea positiva, se utilizara en primer lugar, para detraer
las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo.
Si, tras la detraccion, contintan existiendo pasivos corregidos por imputacién de pérdidas,
no se procedera a registrar comision variable alguna. En consecuencia, sélo se producira el
devengo y registro de la comisién variable cuando no existan pasivos corregidos por
imputacion de pérdidas.

- Si la resultante del apartado anterior fuera negativa se repercutira conforme al apartado
primero. El importe positivo que resulte una vez realizada la detraccion, conforme se
establece en el apartado anterior, se registrara como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo en concepto de comision variable y Unicamente sera objeto de
liquidacién en la parte que no corresponda a las plusvallas de la cartera de negociacién o de
derivados de cobertura, ni de beneficios de conversién de las partidas monetarias en
moneda extranjera a la moneda funcional, ni aquellos provenientes de la adjudicacion,
dacién o adquisicion de bienes. El importe correspondiente a los beneficios reconocidos por
los conceptos indicados se diferira, en la partida de periodificaciones del pasivo del balance
«Comision variable», hasta la baja efectiva, por liquidacion o venta, de los activos o pasivos
que las han ocasionado y siempre que existan fondos previstos suficientes para abonar los
compromisos contractualmente fijados con los titulares de las emisiones del Fondo.

3.12 Impuesto sobre beneficios

Durante el ejercicio 2018, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de
27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real Decreto Ley 3/2016, de 2
de diciembre, por el que se adoptan medidas en el &mbito tributario dirigidas a la consolidacién de
las finanzas publicas y ofras medidas urgentes en materia social. Esta modificacién no afecto a los
estados financieros del fondo.
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Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la Disposicion Transitoria trigésimo primera de la Ley
2/2010, de 1 de marzo, por [a que se trasponen determinadas Directivas en el ambito de la
imposicién indirecta y se modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes para
adaptarla a la normativa comunitaria, se establece que en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean los
fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, se aplicaran los criterios
establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la cobertura especifica del
riesgo de insolvencia del cliente.

El Impuesto sobre beneficios o equivalente se considera como un gasto y se registra, en general,
en el epigrafe de “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias, corregido por las
diferencias permanentes de acuerdo con los criterios fiscales, y consideradas las diferencias
temporarias en caso de existencia.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las
diferencias temporarias originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los activos y
pasivos de! Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto
diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por deducciones y
ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto
diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o
abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos
reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con contrapartida en
dicho capitulo.

En base a lo anterior y dado que en funcion de las condiciones previstas en el folleto del Fondo en
cuanto a su operativa, se establece que anualmente los ingresos y gastos del Fondo se equilibren
durante toda la vida del mismo, los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la
liquidacion de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota
con lo que en funcion de lo previsto en la normativa contable vigente no se registran activos ni
pasivos por impuestos diferidas.
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3.13 Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de! Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la
fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 6 momento
de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que debera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos. Dichas obligaciones pueden
surgir por los aspectos siguientes:

Una disposicidn legal o contractual.

Una obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitia en una expectativa valida creada
por el Fondo frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos tipos de responsabilidades.
Tales expectativas se crean cuando el Fondo acepta publicamente responsabilidades, se
derivan de comportamientos pasadocs o de politicas empresariales de dominio publico.

- La evolucién practicamente segura de la regulacién en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Fondo. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones
actuales del Fondo cuya cancelacién no sea probable que origine una disminucién de recursos
que incorporan beneficios econémicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda
ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de
que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicién es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora incluye en las Cuentas Anuales del Fondo todas las provisiones significativas
con respecto a las cuales se estima gue la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion
es mayor que de lo contrario. Los pasivos confingentes no se reconocen en las Cuentas Anuales
sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota fa posibilidad de que se
produzca una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible scbre las
consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas
son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

17



003 . fuRos ON3048776

\ -' | & L
|. LI p
-t it _'._'.

| = LE
uf-..._._._...-"" e

CLASE 8° mm;-

e

AyT CAJA MURCIA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresada en miles de euros)

3.14  Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

En este epigrafe se recogera el saldo neto, con el signo que corresponda, que resulta de los
siguientes conceptos:

- Activos financieros disponibles para la venta.

- Coberturas de flujos de efectivo: en esta partida se incluyen ios ajustes, netos del
correspondiente efecto impositivo, derivados de la valoracion a valor razonable de los
instrumentos designados como coberturas contables de flujos de efectivo.

- Otros ingresos / ganancias y gastos / pérdidas reconocidos.
4, Hechos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio anual terminado €l 31 de diciembre de 2018 y hasta la
fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales de dicho ejercicio no ha ocurrido ningin hecho
gue afecte o modifique significativamente la informacién contenida en las mismas.

5. Gestion del riesgo de instrumentos financieros

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo, pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a traves de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su
cartera.

a) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés del Fondo surge como consecuencia de que los Préstamos Titulizados
tienen un tipo de interés (ej.: Euribor a 12 meses) distinto al tipo de interés de los Bonos de
Titulizacion (Euribor & 3 meses) y los vencimientos de dichos activos y pasivos no son
coincidentes. Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen al Fondo a riesgo de tipo de
interes de fos flujos de efectivo. Es decir, surge riesgo de interés en las operaciones de titulizacion
cuando no casan los plazos vy tipos de interés de la cartera titulizada con los de los Baonos de
Titulizacién emitidos.

El principal objetivo del Contrato de Swap es cubrir el riesgo que para el Fondo podria suponer el
hecho de que ciertos Activos se encuentran sujetos a tipos de interés, tanto fijos como variables,
diferentes del Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos, asi como a periodos de revision y
liquidacidn diferentes.
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El Fondo gestiona el riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo mediante permutas de tipo
de interés, que se utilizan para cubrir el riesgo de tipo de interés y de cambios surgidos en la
titulizacion. La gestion de los flujos de intereses consiste basicamente en la agrupacién de los
préstamos titulizados en diferentes paquetes homogéneos en funcion de sus caracteristicas, para,
posteriormente, contratar una permuta financiera, con el originador o un tercero, para cada uno de
los paquetes y disminuir o eliminar el riesgo de base de la operacién. Normalmente se negocian,
permutas financieras cuyo nocional es equivaiente al saldo vivo de los titulos emitidos por el
vehiculo, por lo que debe disminuir a medida que se amortiza el principal.

Bajo las permutas de tipo de interés, el Fondo se compromete a pagar a la Entidad de
Contrapartida, en cada fecha de pago, la suma de los intereses devengados, vencidos e
ingresados (excluidas las cantidades impagadas y recuperadas, asi como los intereses de demora
devengados sobre las mimas) al Fondo de los Activos. Por su parte, la Entidad de Contrapartida
se compromete a abonar al Fondo el importe resultante de muitiplicar el nominal del swap por el
tipo de interés medio ponderado de los Bonos y del préstamo sindicado del periodo
correspondiente (Nota 10).

b) Riesgo de crédito

El'riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Fondo asi como impago del conjunto de derechos de crédito
de la cartera tifulizada de! Fondo.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte.

A continuacién se muestra el nivel méximo de exposicion al riesgo de crédito asumido por el
Fondo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, distinguiendo entre partidas corrientes y no corrientes:

2018 Saldos de activo
Instrumentos
Activos Financieros flnancieros derivados Total
{Nota 8) {Nofa 9)

ACTIVO NO CORRIENTE 46 909 46 909
Activos titulizados 46 909 46 909
Derivados - . -

ACTIVO CORRIENTE 6 617 - 6 617
Activos titulizados 6617 6617
Derivados - E -

TOTAL 53 526 - 53 526
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2017 Saldos de activo
Instrumentos
Activos Financieros financieros derivados Total
(Nota 8) (Nota 9)

ACTIVO NO CORRIENTE 55 448 55 448
Activos titulizados 55 448 55 448
Derivados -

ACTIVO CORRIENTE 8 208 8 208
Activos titulizados 8 208 8 208
Derivados - . -

TOTAL 63 656 63 656

El Fondo utiliza como un instrumento fundamental en la gestion del riesgo de crédito el buscar que
los activos financieros adquiridos o contratados por el Fondo cuenten con garantias reales y otra
serie de mejoras crediticias adicionales a la propia garantia personal del deudor. Las politicas de
analisis y seleccion de riesgo del Fondo definen, en funcion de las distintas caracteristicas de las
operaciones, tales como finalidad del riesgo, contraparte, plazo, etc. y las garantias reales o
mejoras crediticias de las que deberan disponer las mismas, de manera adicional a la propia
garantia real del deudor, para proceder a su contratacion.

La valoracion de las garantias reaies se realiza en funcion de la naturaleza de la garantia real
recibida. Con caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoran por
su valor de tasacidn, realizada por entidades independientes en el momento de la contratacion.
Solo en el caso de que existan evidencias de pérdidas de valor de estas garantias o en aquellos
casos en los que se produzca algin deterioro de |a solvencia del deudor que pueda hacer pensar
que se pueda tener que hacer uso de estas garantias, se actuafiza esta valoracién de acuerdo con
estos mismos criterios.

El Fondo dispone de mecanismos minimizadores como son los Fondos de Reserva y dotaciones
conforme a experiencia de impago y calendarios. No obstante, la mejora del crédito es limitada y
los bonistas son los que soportaran en ultima instancia el riesgo de crédito.

c) Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el
Folleto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispene desde la constitucion del Fondo de mecanismos
minimizadores del mismo como son los préstamos para gastos iniciales y préstamos
subordinados, con objeto de atender [a posible dificultad de! Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase enfre los ingresos procedentes de los derechos de crédito
titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos.
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d) Riesgo de amortizacién anticipada

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no dispondran de mas acciones
contra la Entidad Cedente o contra la Sociedad Gestora, respectivamente, que las derivadas de
los incumplimientos de sus respectivas funciones y, por tanto, nunca como consecuencia de la
existencia de morosidad o de amortizacién anticipada de los Activos. Dichas acciones deberan
resolverse en el juicio declarativo ordinario que corresponda segun la cuantia de la reclamacion.

El riesgo de amortizacién anticipada de los Activos sera por cuenta de |os titulares de los Bonos.

El riesgo de amortizacion anticipada total o parcial, es trasladado desde el Cedente hacia los
Bonistas ya que los flujos de caja que los titulos emitidos proporcionaran en el futuro dependeran
directamente de los pagos que periédicamente realicen los prestatarios hipotecarios. En la medida
que se produzcan pagos extraordinarios, por cancelaciones anticipadas, los flujos de caja podran
diferir de los esperados en el momento de la adquisicién de los titulos.

Por otro lado, en la Nota 1, se describen las condiciones para la amortizacion anticipada de los
Bonos.

6. Estimacién del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracién. La Sociedad Gestora utiliza una variedad de métodos
y realiza hipétesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las
fechas del balance. Para determinar el valor razonable de los instrumentos financieros no
cotizados se utilizan técnicas como flujos de efectivo descontados estimados. El valor razonable
de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la
presentacién de informacion financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de
efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que puede disponer la Sociedad Gestora
para instrumentos financieros similares.

Tanto los Activos Titulizados como las Obligaciones y otros valores emitidos al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 son a tipo variable, con revision periddica de tipo de interés, por lo que su valor
razonable como consecuencia de los movimientos de los tipos de interés de mercado no es
significativamente diferente del registrado en el bafance adjunto.
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7. Gastos de constitucién

El importe total de los gastos de constitucién ascendié a 1.041 miles de euros y correspondieron,
basicamente, a publicidad, tasas y comisiones de aseguramiento ocasionadas con motivo de la
constitucién del Fondo. El Cedente concedioé al Fondo un préstamo subordinado destinado a financiar
los gastos de constitucion (Nota 12).

A la fecha de entrada en vigor de la Circular 2/2009 quedaban algunos importes pendientes de
amortizar, que fueron reconocidos, de acuerdo con la mencionada normativa, en la categoria de
Gastos de constitucion en transicion del epigrafe de Ajustes por repercusion en balance de ingresos y
gastos reconocidos. En base a las alternativas que se describen en la Norma Transitoria Segunda de
la Gircular 2/2009, los Administradores de la Sociedad Gestora han decidido amortizar los gastos de
constitucion del Fondo en el periodo residual segin [a normativa anterior, con cargo a Otros gastos de
explotacion de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los gastos de constitucion se encuentran totalmente
amortizados.

8. Activos Financieros

El detalle de los epigrafes de Activos Financieros es el siguiente:

2018 2017

Activos financieros a largo plazo 46 309 55 448
Participaciones Hipotecarias 37 765 45 410
Certificados de transmisidn hipotecaria 9036 9914
Activos dudosos - principal 724 764
Activos dudosos - intereses - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (616) {640)
Intereses y gastos devengados no vencidos r:
Intereses vencides e impagados - -
Activos financieros a corto plazo 6 617 8 208
Participaciones Hipotecarias 5838 7 366
Certificados de transmision hipotecaria 712 789
Cuentas a cobrar . -
Activos dudosos - principal 221 56
Activos dudosos - intereses 3 3
Correcciones de valor por deterioro de activos (190} (49)
Intereses y gastos devengados no vencidos 33 43

Intereses vencidos e impagados .

53 526 63 656

22



0,03 . HuRos ON3048781

. ) =

|

CLASE 8°

R Rz enmn

AyT CAJA MURCIA HIPOTECARIO Il, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresada en miles de euros)

La clasificacion de los saldos anteriores entre el largo y el corto plazo ha sido realizada por la
Sociedad Gestora sobre la base los flujos de efectivo futuros, determinados en base a la mejor
estimacion al 31 de diciembre de 2018 de las tasas de amortizacion anticipada, tasa de
morosidad, tasa de recuperacion de activos dudosos, tasas de fallidos y recuperacién de fallidos, y
la vida media de cada uno de los derechos de crédito adquiridos.

Todos los préstamos y partidas a cobrar estan denominados en euros.

Los Activos titulizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son a tipo variable, con revision
periddica de tipo de interés, por lo que su valor razonable como consecuencia de los movimientos
de los tipos de interés de mercado no es significativamente diferente del registrado en el balance
adjunto.

Al 31 de diciembre de 2018, el tipo de interés medio de la cartera de Activos titulizados ascendia a
0,72% encontrandose &l interés nominal de cada uno de los préstamos entre un minimo inferior al
0,10% y un tipo de interés maximo del 3,50%.

Al 31 de diciembre de 2017, ei tipo de interés medio de la cartera de Activos titulizados ascendia a
0,85% encontrandose el interés nominal de cada uno de los préstamos entre un minimo inferior al
0,33% y un tipo de interés maximo del 3,75%.

Se considera que las partidas a cobrar vencidas con antigiiedad inferior a tres meses no han
sufrido ningun deterioro de valor. Al 31 de diciembre de 2018, habian vencido cuentas a cobrar por
importe de 6 miles de euros (5 miles de euros en 2017), si bien no habian sufrido pérdida por
deterioro. El andlisis de estas partidas es el siguiente:

2018 2017

Partidas a cobrar — Principal 6 5
Partidas a cobrar — Intereses

6 5

Durante el ejercicio 2018, se han producido unas correcciones por deterioro de derechos de
crédito de 117 miles de euros (en 2017 ascendio a 32 miles de euros). El importe de las
correcciones por deterioro en balance asciende a 806 miles de euros a 31 de diciembre de 2018
(en 2017 ascendia a 689 miles de euros).
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Al 31 de diciembre de 2018, la clasificacién de los activos dudosos (principal e intereses) en
funcion de la antigiiedad de sus impagos, junto con su correspondiente provision, de acuerdo con
los criterios de la Circular 2/2016 de C.N.M.V., es la siguiente (esta clasificacion difiere de la
efectuada en el balance, donde la clasificacién entre activos corrientes y no corrientes se realiza
en base al vencimiento contractual de las operaciones):

2018

Base de Correcciones

Activo dotacién (*) por deterioro

Entre 3 y 6 meses 3 . -
Entre 6 y 9 meses 75 - -
Entre 9 v 12 meses 64 - -
Mas de 12 meses 806 (806) (806)
948 (806} (806)

(*) Una vez descontado el efscto de las garantias,

El importe de las correcciones por deterioro no se corresponde con el resultado de aplicar sobre el
saido vivo de los activos dudosos los porcentajes marcados por el calendario descrito en la Nota
3.9, debido al efecto que tienen las garantfas inmobiliarias sobre la base de dotacion, de
conformidad con lo establecido en la Circular 2/2016 de C.N.M.V,

De estos impagos, durante el ejercicio 2018 se habian dejado de cobrar 77 miles de euros de
principal y 6 miles de euros de intereses. Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha
de formulacién de estas Cuentas Anuales, se han recuperado impagos por importe de 16 miles de
euros

Al 31 de diciembre de 2017, la clasificacion de los activos dudosos (principal e intereses) en
funcion de |a antigliedad de sus impagos, junto con su correspondiente provision, de acuerdo con
los criterios de ta Circular 2/2016 de C.N.M.V., es la siguiente (esta clasificacion difiere de la
efectuada en el balance, donde la clasificacién entre activos corrientes y no corrientes se realiza
en base al vencimiento contractual de las operaciones):

2017
Base de Correcciones
Activo dotacion (*) por deterioro

Enire 3 y 6 meses . -
Entre 6 y 9 meses 34 - .
Entre 9y 12 meses 9 -
Mas de 12 meses 780 (689) {689)
823 {689) (689)

{*) Una vez descontado el efecto de las garantias.
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Elimporte de las correcciones por deterioro no se corresponde con el resultado de aplicar sobre el
saldo vivo de los activos dudosos los porcentajes marcados por el calendario descrito en la Nota
3.9, debido al efecto que tienen las garantias inmobiliarias sobre la base de dotacion, de
conformidad con lo establecido en la Circutar 2/2016 de C.N.M.V.

El movimiento durante los ejercicios 2018 y 2017 de los activos dudosos es el siguiente:

2018 2017
Saldo al inicio del ejercicio 823 1108
Aumentos 269 4
Recuperaclones (144) (289)
Adjudicados - :
Reclasificacion a fallidos -
Saldo al final del gjercicio 948 823
La distribucién de los activos dudosos en principal e intereses es la siguiente:
2018 2017
Activos dudosos — Principal 945 820
Activos dudosos — Intereses 3 3
948 823

El movimiento durante los ejercicios 2018 y 2017 de las Correcciones de valor por deterioro de
activos constituidas para la cobertura del riesgo de crédito es el siguiente:

2018 2017
Saldo al inicio del ejercicio {689) (657}
Aumentos (117) {262)
Recuperaciones - 230
Cancelacion derechos de crédito por adjudicacién -
Reclasificacion a fallidos
Qtros movimientos - -
Saldo al final del ejercicio {806) {689)

El deterioro de los activos financieros del Fondo, calculado segun lo indicado en la Nota 3.9, ha
sido registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios 2018 y 2017.

La totalidad de las Correcciones de valor por deterioro de activos reconocidas en los ejercicios
2018 y 2017 se han determinado individualmente.
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Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se han dado de baja activos financieros deteriorados al
considerarse remota su recuperacion.

El reconocimiento y la reversion de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a
cobrar se han incluido dentro del epigrafe de Deterioro de activos financieros (neto) en la cuenta
de pérdidas y ganancias (Nota 18). Normalmente, se dan de baja los importes cargados a la
cuenta de deterioro de valor cuando no existen expectativas de recuperar mas efectivo.

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas debido a Préstamos Hipotecarios
impagados y/o fallidos y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos, se ha constituido el Fondo de Reserva (Nota 12).

El movimiento del epigrafe de Participaciones Hipotecarias durante los ejercicios 2018 y 2017, sin
considerar intereses devengados y correcciones de valor por deterioro, se muestra a continuacion:

Saldo al 31 de diciembre de 2016 75 524
Amortizaciones del principal de las Participaciones Hipotecarias 11 225
Cobradas en el gjercicio 8 549
Amortizaciones anticipadas 2 676

Derechos de crédito dados de baja por adjudicacién de bienes -

Saldo al 31 de diciembre de 2017 64 299
Amortizaciones del principat de las Participaciones Hipotecarias 10 003
Cobradas en el gjercicio 7 989
Amortizaciones anticipadas 2014

Derechos de crédito dados de baja por adjudicacién de bienes -

Saldo al 31 de diciembre de 2018 54 296

El importe de los intereses devengados en los ejercicios 2018 y 2017 por los Préstamos
Hipotecarios ha ascendido a un importe total de 331 miles de euros y 649 miles de euros,
respectivamente (Nota 14).

El importe de los intereses netos devengados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y no vencidos
asciende a 33 miles de euros y 43 miles de euros, respectivamente, los cuales han sido
registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de “Intereses y rendimientos
asimilados — Activos titulizados” con cargo al epigrafe de “Intereses y gastos devengados no
vencidos” del balance.
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lLos importes de los Activos titulizados con un vencimiento determinado sin considerar los
intereses devengados y las correcciones de valor por deterioro, clasificados por afio de
vencimiento son los siguientes:

Anos de vencimiento

2021y
2019 2019 2020 posteriores Total

Activos Titulizados 6771 8777 8 236 30512 54 296
6 771 8777 8 236 30 512 54 296

9, Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados que tiene contratados el Fondo al 31 de diciembre de 2018
y 2017, se consideran operaciones de cobertura de flujos de efectivo.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, suscribié con la Confederacién
Espafiola de Cajas de Ahorros (en adelante CECA), un contrato de permuta financiera (swap) para
ta cobertura del riesgo de tipo de interés del Fondo, cubriéndose el diferencial entre los intereses
variables de los préstamos hipotecarios participados, referenciados al Euribor a 12 meses y los
intereses variables de la emision de Bonos, referenciados al Euribor a 3 meses y con periodo de
devengo y liquidacion trimestral. Mediante este contrato se produce el pago de las cantidades
ingresadas en la cuenta de Tesoreria del Fondo en concepto de intereses ordinarios y de demora
de las Participaciones Hipotecarias durante el periodo de liquidacion, y se recibe un tipo variable
del Euribor a 3 meses sobre el importe nocional del periodo de liquidacién, de acuerdo con el
apartado 1V.3.4.7 del Folleto de Emisién.

La distribucién del saldo de los derivados de cobertura coniratados por el Fondo para cubrir el
riesgo de tipo de interés al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

2018 2017
Activo / (Pasivo) por derivados de cobertura a largo plazo {314) (389)
Intereses a cobrar (a pagar) devengados y no vencidos (23) {42)
{337) (431)

El importe de los intereses devengados en el ejercicio 2018 por las permutas de tipo de interés ha
ascendido a un importe de 117 miles de euros a favor del Cedente (205 miles de euros a favor del
Cedente en el ejercicio 2017). Los ingresos y gastos por intereses del swap han sido registrados
en el ejercicio 2018 y 2017, por su valor neto, en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe
de “Resultados de operaciones de cobertura de flujos de efectivo” (Nota 16).
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Elimporte de los intereses devengados al 31 de diciembre de 2018 y no pagados asciende a 23
miles de euros a favor del Cedente (42 miles de euros a favor del Cedente para 2017) los cuales
han sido registrados en el epigrafe correspondiente de la cuenta de pérdidas y ganancias con
cargo al epigrafe de “Derivados de cobertura”, contabilizado en el activo o en el pasivo del
balance, segun se trate de intereses devengados a favor del Fondo o a favor del Cedente,
respectivamente.

Los importes del principal nocional de los contratos de permuta de tipo de interés pendientes al 31
de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes:

2018 2017

Permutas de tipo de interés 53 494 63 613

En relacion con la valoracién de los derivados financieros de pasivo y para el Fondo, la Sociedad
Gestora incluye entre otros, el riesgo de impago y el riesgo de liquidez; dichos riesgos se ven
minorados a efectos del Fondo ya que éste actiia como un vehiculo entre el Bonista o tenedor de
los Bonos y el Cedente de los derechos de crédito, por lo que dichos riesgos asociados a los
Derechos de Crédito se trasmiten impiicitamente a acreedores del Fondo de Titulizacion.

La metodologia de valoracion aplicada permite obtener una valoracion que equivale al precio
tedrico de sustitucién de la contrapartida. La nueva contrapartida, estimaria el precio real en
funcién al valor de los pagos a percibir o realizar por el Fondo en virtud del contrato.

La metodologia aplicada tiene en consideracion las fechas de pago futuras del Fondo asumiendo
el ejercicio del clean-up call (opcién amortizacién anticipada cuando el saldo de la cartera de
activos afcanza o es inferior al 10% del saldo fitulizado), considerandose a todos los efectos los
diferentes periodos de pagos del Fondo afecto.

El nominal vivo correspondiente a cada periodo de pago se calcula, para cada uno de los activos,
de acuerdo a su sistema de amortizacion.

Se estima el valor actual de los pagos a percibir por el Fondo a partir de los tipos LIBOR implicitos
(futuros) cotizados a fecha de valoracion, para los diferentes periodos (teniendo en consideracién
si la fijacion es al inicio o al final de cada periodo) aplicando el nimero de dias del periodo y
descontando dichos pagos a la fecha de calculo de la valoracion, en funcién dei valor de
descuento obtenido de una curva cupdn cero construida con Overnight Indexed Swaps (OIS).

De forma similar, se calcula el valor de los pagos a realizar por el Fondo a partir de promedios de
forwards, si bien, en el caso de contar con indices no cotizados (EURIBOR BOE, IRPH, VPO,...),
se realizan estimaciones estadisticas de dichos indices.

Finalmente, el valor del swap sera igual a la diferencia entre el valor actual de los pagos a percibir
por el Fondo, y el valor actual de los pagos a realizar por el Fondo.
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Las principales hipotesis utilizadas para la valoracion de estos instrumentos financieros son las
siguientes:

Momento actual

Tipo de interés medio de la cartera 0,72%
Vida media de los activos 114,69
Tasa de amortizacién anticipada 4,26%
Spread flujos de préstamos 0,00%
Spread medio bonos 0,00%
Tasa de morosidad 0,00%

10. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El desglose del epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al 31 de diciembre de
2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017

Cuenta Tesoreria 2390 2974
Cuenta Fondo de Reserva 1575 1567
Cuenta Deposito de Cobertura 3 548 3 992
7513 8 533

A efectos del estado de flujos de efectivo, el epigrafe de “Efectivo o equivalentes” incluye:

2018 2017
Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes 7513 8533
7513 8 533

El saldo de este epigrafe corresponde a fa cuenta corriente mantenida en el Agente Financiero,
Societé Générale, donde, ademas de la liquidez derivada de la operativa del Fondo, se encuentra
depositado el Fondo de Reserva, que se constituyo inicialmente con cargo al Préstamo
Subordinado para la Constitucion del Fondo de Reserva por importe de 1.921 miles de euros. Los
saldos positivos de dichas cuentas devengan intereses diariamente a un tipo de interés nominal
anual que se calculara en base al tipo de interés de la Facilidad de Depésito fijado por el Banco
Central Europeo, en el bien entendido de que si el tipo de interés fuera positivo, lo intereses se
entenderan devengados a favor del Fondo, y si dicho tipo de interés fuera negativo, los intereses
se entenderan devengados a favor de Societé Geénérale.

Durante 2018 la cuenta no devengo intereses, durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2017 la cuenta no devengd intereses. (Dichos intereses se encuentran registrados en los epigrafes
del balance de “Ajustes por periodificaciones — Otros” (Nota 11).
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De acuerdo con el Folleto de Emisién, el importe requeride del Fondo de Reserva ss la menor de
las de las siguientes cantidades:

° El importe inicial del Fondo de Reserva.

. La cantidad mayor entre:

El uno coma veintidos por ciento (1,22%) del Saldo de Principal Pendiente de Pago
de los Bonos en la correspondiente Fecha de Pago.

Un millén quinientos setenta y cinco mil (1.575.000) euros.

En todo caso, la citada reduccion no se llevara a cabo si en la Fecha de Pago en cuestion,
concurriera cualquiera de las siguientes tres circunstancias:

. Que el importe a que ascienda la suma del Saldo Vivo de los Activos en morosidad con
noventa dias de retraso o mas en el pago de importes vencidos, fuera superior al uno por
ciento (1%) del Saldo Vivo de los Activos que no tengan la consideracién de Activos Fallidos
en cualquier momento;

s Si en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de Reserva no se dotd en la Cantidad Requerida
del Fando de Reserva.

. Que no hubieran transcurrido tres (3) afos desde la Fecha de Constitucién.

El movimiento durante los ejercicios 2018 y 2017 del fondo de reserva es el siguiente:

2018 2017

Saldo al inicic del ejercicio 1567 1575
Aumentos 8 156
Disminuciones - (164)
Saldo al final del ejercicio 1575 1 567

Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo de Reserva mantenido por el Fondo cumple con el minimo
de mantenimiento reflejado en el folleto de emision. Al 31 de diciembre de 2017, el Fondo de
Reserva era inferior en 8 miles de euros con respecto al minimo de mantenimiento reflejado en el
folleto de emisidn.
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11.  Ajustes por periodificaciones de activo y de pasivo

a)  Ajustes por periodificaciones de pasivo

El desglose de este epigrafe es el siguiente:

2018 2017
Comisiones 60 275
Comisién sociedad gestora 9 8
Comisién administrador 1 5
Comisién del agente de financiero / pagos 2 2
Comision variable 87 260
Otras comisiones del Cedente - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (39}
Oftras comisiones . .
Otros 26 30
86 305

Los ajustes por periodificaciones de pasivo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponden
principalmente a la periodificacién de las comisiones (Nota 17).

12. Pasivos Financieros

El detalle de los epigrafes de Pasivos Financieros es el siguiente:

2018 2017
Pasivos financieros a largo plazo 51 339 60 401
Obligaciones y otros valores emitidos 486 216 54 834
Deudas con entidades de crédito 1575 1575
Ofros pasivos financieros 3 548 3992
Pasivos financieros a corto plazo 9 591 11 574
Obligaciones y otros valores emitidos 9 587 11 565
Deudas con entidades de crédito 3 8
Otros pasivos financieros 1 1
60 930 71975
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La clasificacion de los saldos anteriores entre el largo y el corto plazo ha sido realizada por la
Sociedad Gestora sobre la base los flujos de efectivo futuros, determinados en base a la mejor
estimacion al 31 de diciembre de 2018 de las tasas de amortizacion anticipada, tasa de
morosidad, tasa de recuperacion de activos dudosos, tasas de fallidos y recuperacion de fallidos, y
la vida media de cada uno de las obligaciones contraidas.

Todas las deudas del Fondo estan denominadas en euros.

Tanto las Obligaciones y otros valores emitidos como fos Préstamos Subordinados al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 son a tipo variable, con revisién periddica de tipo de interés, por lo que
su valor razonable como consecuencia de los movimientos de los tipos de interés de mercado no
es significativamente diferente del registrado en el balance adjunto.

El calculo de la vida media y de la duracién de los Bonos esta significativamente ligado a la vida
de los activos cedidos, la cual esta influenciada por las hipétesis de tasas de amortizacion
anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacién se formaran a partir de una variedad de
factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su previsibilidad. No
obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacion sobre la vida residual de los activos
emitidos por el Fondo {y consecuentemente del vencimiento de los Bonos) en el Estado S.05.1
(Cuadro C), incluido como Anexo | dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacion sobre la vida residual de los
pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacion se detalla en el Estado S.05.2 (Cuadro E),
incluido como Anexo | dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Los importes de los pasivos financieros a large plazo con un vencimiento determinado o
determinable clasificadas por afio de vencimiento sin Incluir “Acreedores y ofras cuentas a pagar”

son los siguientes:

Ao de Vencimiento

2022y
2019 2020 2021 posteriores Total
Bonos Serie A 8 859 7 320 6 980 28 427 51 586
Bonos Serie B 494 407 388 1 581 2870
Bonos Serie C 233 191 182 740 1346
Interases Serie A - - T .
Intereses Serie B - -
Intereses Serie C 1 - - 1
Préstamo Subordinado - I 575 1575
Intereses préstamo subordinado {no vencidos) 3 - - - 3
9 590 7 918 7 550 32 323 57 381
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a} Deudas con entidades de crédito a largo y corto plazo

Estos epigrafes del balance adjunto recogen dos préstamos subordinados que la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, contratd con fecha 16 de julio de 2008 con
Caja de Ahorros de Murcia, por un importe total de 1.041 y 1.921 miles de euros, respectivamente,
destinados a financiar los gastos de constitucion del Fondo {en adelante, Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales) y el importe requerido del Fondo de Reserva (en adelante, Préstamo
Subordinado para Constitucién del Fondo de Reserva).

El importe inicial en la fecha de concesion y el saldo vivo de los préstamos al 31 de diciembre de
2018, sin considerar las correcciones de valor por repercusién de pérdidas, son los siguientes:

Inicial Saldo Vivo

Préstamo Subordinado
Para Gastos Iniciales 1041 -
Para Constitucién del Fondo de Reserva 1921 1578
2 962 1578

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales se amortizara desde la primera fecha de pago,
hasta la primera fecha de pago posterior al quinto aniversario de la formalizacion de! contrato,
amortizandose en cada fecha de pago en funcién de! nimerao de dias correspondiente al periodo
de devengo, siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente para ello de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos previsto en el Folleto de Emision.

La amortizacion del Préstamo Subordinado para Constitucién del Fondo de Reserva se efectuara
en cada una de las fechas de pago por un importe igual a la diferencia entre el importe requerido
del Fondo de Reserva en la fecha de pago anterior y el importe requerido del Fondo de Reserva
en la fecha de pago en curso (Nota 10).

33



ON3048792

CLASE 8.
s T

AyT CAJA MURCIA HIPOTECARIO ll, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresada en miles de euros)

La distribucién del saldo vivo de cada uno de los préstamos subordinados, sin considerar las
correcciones de valor por repercusion de pérdidas, es la siguiente:

2018 2017
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales - -
Principal no vencido d E
Principal vencido y no pagado
Intereses devengados no vencidos -
Intereses vencidos y no pagados - -
Préstamo Subordinado para Constitucién del Fondo de Reserva 1578 1583
Principal no vencido 1575 1575
Intereses devengados no vencidos 3 3
Intereses vencidos y no pagados - 5
1578 1583

La amortizacién del Préstamo Subordinado durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2018 es la que se muestra en el siguiente detalle:

Saldo al Amortizacidn del Saldo al
3.12.17 principal 31.12.18

Préstamo Subordinado
Para Gastos Iniciales - -
Para Constitucion del Fondo de Reserva 1575 - 1575
1575 - 1575

Durante el gjercicio 2018, no se han traspasado importes de largo a corto plazo.

La amortizacion del Préstamo Subordinadoe durante el gjercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2017 es la que se muestra en el siguiente detalle:

Saldo al Ameortizacion del Saldo al
31.12.16 principal 31.12.17

Préstamo Subordinado
Para Gastos Iniciales - - -
Para Constitucidn del Fondo de Reserva 1575 - 1575
1575 - 1575

Durante el ejercicio 2017, no se traspasaron importes de largo a corto plazo.
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Los intereses devengados durante el jercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017
ascienden a un importe de 11 miles de euros en ambos ejercicios (Nota 15), Dichos intereses
estan registrados en el epigrafe de pérdidas y ganancias de “Intereses y cargas asimiladas —
Deudas con entidades de crédito” con abono al epigrafe del balance de “Deudas con entidades de
crédito — Intereses y gastos devengados no vencidos” por fa parte vencida y “Deudas con
entidades de crédito — Otras deudas con entidades de crédito” por la parte no vencida.

b) Obligaciones y otros valores emitidos a largo y corto plazo

Este epigrafe recoge, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la emision de Obligaciones y otros
valores emitidos. A continuacion, se detalla el valor nominal de las obligaciones emitidas por el
Fondo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, asi como el plazo hasta su vencimiento, sin considerar
el importe de “Interseses y gastos devengados no vencidos”:

Valor nominaf Vencimiento en afios
2018 2017 2018 2017
Bonos Serie A 51 586 60939 17 18
Bonos Serie B 2870 3716 7 18
Bonos Serie C 1 346 1743 17 18
55 802 66 398

Las caracteristicas de cada una de las series de bonos en el momento de su emisién son las
siguientes:

Bonos ordinarios, que integran la Serie A, compuesta inicialmente por 3.031 bonos de 100
miles de euros de valor nominal cada uno, por un importe total de 303.100 miles de euros.
Estos Bonos devengan un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses mas 14 puntos
basicos, pagaderos los dias 7 de enero, abril, junio y octubre de cada afio, o siguiente dia
habil. La amortizacién de los Bonos Serie A se realiza a prorraia entre los mismos, mediante
reduccion del nominal de cada Bono, hasta completar el mismo, en cada fecha de pago. Su
calificacion crediticia (rating) es AAAJ/AAA, segun las agencias de calificacién Standard &
Poor's Espaiia, S.A. y Fitch Ratings Espafia, S.A., respectivamente.

- Bonos subordinados, que integran la Serie B y C, compuesta inicialmente por 81 y 38 bonos
de 100 miles de euros respectivamente de valor nominal cada uno, por un importe total de
11.900 miles de euros. Estos Bonos devengan un tipo de interés anual de Euribor a 3
meses mas 33 y 56 puntos basicos, pagaderos los dias 7 de enero, abril, junio y octubre de
cada afo, o siguiente dia habil. La amartizacién de los Bonos Serie B y C se realiza a
prorrata entre los mismos, mediante reduccion del nominal de cada Bono, hasta completar
el mismo, en cada fecha de pago. Su calificacion crediticia (rating) es A/A+ y BBB/BBB
respectivamente, segun las agencias de calificacién Standard & Poor's Espafia, S.A. y Fitch
Ratings Espafia, S.A., respectivamente.
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La fecha de vencimiento final del Fondo sera el 7 de abril de 2036. No obstante, ia Sociedad
Gestora podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo, y con ello la emisién de Bonos, en
los supuestes que se describen en la Nota 1.

La vida media estimada de los Bonos de Titulizacién Hipotecaria quedo fijada en 5,95, 9,71 y 9,71
afios respectivamente para cada tramo, en el momento de la emisién y bajo la hipétesis de
mantenimiento de una tasa de amortizacion anticipada del 18%, asumiéndose que el Fondo ejerza
la opcion de amortizacion prevista en el parrafo primero del apartado 11.4.10.1 del Folleto de
Emisidn.

El desglose de las partidas de “Obligaciones y otros valores emitidos” al 31 de diciembre de 2018
y 2017 es el siguiente:

2018 2017

Obligaciones y otros valores negociables a largo plazo 46 216 54 834

Principal — Bonos Serie A 42 727 49 375

Principal — Bonos Serie B 2 376 3716

Principal — Bonos Serie C 1113 1743
Obligaciones y otros valores negociables a corto plazo 9 587 11 565

Principal — Bonos Serie A 8 859 11 564

Principal — Bonos Serie B 494 .

Principal — Bonos Serie B 233

Intereses devengados no vencidos — Serie A . -

Intereses devengados no vencidos — Serie B

Intereses devengados no vencidos — Serie C 1 1

55 803 66 399

El movimiento del principal de los Bonos durante el ejercicio 2018 es el siguiente:

Saldo al 31.12.2017 Amortizaciones Saldo al 31.12.2018

Bonos Serie A 60 939 (9 353) 51 586
Bonos Serie B 3716 (846) 2870
Bonos Serie C 1743 (397) 1346
66 398 (10 596) 55 802
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El movimiento del principal de los Bonos durante el ejercicio 2017 fue el siguiente:

Saldo al 31.12.2016 Amortizaciones Saldo al 31.12.2017

Bonos Serie A 71999 {11 060) 60 939
Bonos Serie B 4 005 (289} 3716
Bonos Serie C 1880 (137) 1743
77 884 (11 486) 66 398

El desglose de la amortizacién del principal de los Bonos durante el ejercicio 2018, con distribucion
por series y fechas de pago, es el siguiente:

Seric A Serie B Serie C Total

10 de enero de 2018 2059 440 206 2705
7 de abril de 2018 2623 146 68 2837
7 de julic de 2018 2399 133 63 2595
9 de octubre de 2018 2272 127 60 2 459
9 353 B46 397 10 596

Los intereses devengados durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017
ascienden a un importe de 4 miles de euros en ambos ejercicios (Nota 15), de los que un importe
de 1 miles de euros esta pendiente de pago al 31 de diciembre de 2018 (1 miles de euros al 31 de
diciembre de 2017). Dichos intereses estan registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y
ganancias de “Intereses y cargas asimiladas — Obligaciones y otros valares emitidos” y en el
epigrafe del balance de "Obligaciones y otros valores emitidos — Intereses y gastos devengados
no vencidos”.

La calificacion crediticia (rating) de los Bonos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

Fitch Ratings Espaiia, S.A. Standard & Poor’s Espaiia, S.A.
2018 2017 2018 2017
Bonos Serie A BEB- AA- A A
Bonos Serie B A+ A+ AA- BB+
Bonos Serie C BB+ BB+ BBB B-

c) Otros pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2018 existe un importe pendiente de pago de 1 miles de euros (1 miles de
euros al 31 de diciembre de 2017).
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Al cierre del ejercicio 2018, el Fondo no tiene saldo aiguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo establecido en su folleto. Ademas, los pagos efectuados se han
realizado dentro de los plazos establecidos en su folieto, salvo los que se describen en las notas
de la presente memoria.

13. Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

Dentro de este epigrafe del balance se incluyen los importes, netos del efecto fiscal, derivados de
los ajustes por valoracion de activos y pasivos registrados en el estado de ingresos y gastos
reconocidos, asi como de la aplicacion de la contabilidad de coberturas de flujos de efectivo, hasta
gue se produzca su extincion o realizacién, momento en el que se reconocen definitivamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 9).

El desglose de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Activo Pasivo

31 de diciembre de 2018
Caoberturas de flujos de efectivo - (314)
- (314}
Activo Pasivo

31 de diciembre de 2017
Coberturas de flujos de efectivo . (389)
- (389)

Los ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio 2018 y 2017
clasificados como “Coberturas de flujos de efective” se corresponden con el efecto de la vaioracion
de los derivados de cobertura {Nota 9).

14. Intereses y rendimientos asimilados

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente;

2018 2017
Activos titulizados {Nota 8) 33 649
331 649
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15. Intereses y cargas asimiladas

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017

Obligaciones y otros valores emitidos (Nota 12) {4) (4)
Deudas con entidades de crédito (Nota 12) {11) (11)
(15) {15)

Los intereses y cargas asimiladas de otros pasivos financieros corresponden a los intereses netos
devengados a favor del Cedente durante los sjercicios 2018 y 2017 por el contrato de permuta
financiera descrito en la Nota 9.

16. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo

El desglose de este epigrafe de |la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Ganancias de operaciones de cobertura de fiujos de efectivo 104 63
Pérdidas de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (221) (268)
{117) {205)

El resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo corresponde a los intereses netos
devengados a favor del Cedente en los ejercicios 2018 y 2017 por el contrato de permuta
financiera descrito en la Nota 9.

39



003 ;. EROS ON3048738

i
.
i
;

CLASE 8” G EUNRG
b

AyT CAJA MURCIA HIPOTECARIO Il, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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17. Otros gastos de explotacién

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Servicios exteriores (30) {24)
Servicios de profesionales independientes (8) (2)
Otros servicios (22) (22)
Tributos {1) (2)
Otros gastos de gestion corriente (90) {371)
Comisién Socledad Gestora (37) {36)
Comisién Administrador (6) {7)
Comisién del Agente Financiero / pagos (10) (10}
Comision variable (37) (318)
Otros gastos - -
(121) (397)

En el Folleto de Emision del Fondo se establecen las comisiones a pagar a las distintas entidades
y agentes participantes en el mismo. Las comisiones establecidas son las siguientes:

a) Comision de Administracion de la Sociedad Gestora

Se calcula aplicando el 0,02% anual sobre la suma de los saldos vivos de las Participaciones
Hipotecarias en la fecha de determinacién anterior a la fecha de pago en curso, con un minimo de
30.000 euros.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 se ha devengado por este concepto una comisién de 37 miles
de euros y 36 miles de euros, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2018 se encuentran
pendientes de pago 9 miles de euros que seran abonados en la préxima fecha de pago (7 de
enero de 2019). A 31 de diciembre de 2017 se encontraban pendientes de pago 8 miles de euros
que fueron abonados en la siguiente fecha de pago (10 de enero de 2018). Dicha comision esta
registrada en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias “Otros gastos de explotacion” y en el epigrafe
de balance "Ajustes por periodificaciones — Comisiones” (Nota 11), respectivamente.

b)  Comisién de Servicios Financieros

El Agente Financiero (Societé Générale), por los servicios prestados en virtud del Contrato de
Servicios Financieros, tiene derecho a percibir del Fondo por periodos vencidos en cada una de
las fechas de pago una comisién de servicios financieros de 2,5 miles de euros.
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Durante los ejercicios 2018 y 2017 se ha devengado una comision por este concepto de 10 en
ambos ejercicios. Al 31 de diciembre de 2018 se encuentran pendientes de pago 2 miles de euros
que seran abonados en la préxima fecha de pago (7 de enero de 2019). Al 31 de diciembre de
2017 se encontraban pendientes de pago 2 miles de euros que fueron abonados en la siguiente
fecha de pago (10 de enero de 2018). Dicha comisién esta registrada en el epigrafe de Pérdidas y
Ganancias “Otros gastos de explotacion” y en el epigrafe de balance “Ajustes por periodificaciones
— Comisiones” (Nota 11), respectivamente.

c) Comisién de Administracion

Su célculo se realiza aplicando el 0,01% anual sobre el saldo vivo de las Participaciones
Hipotecarias en ia fecha de pago anterior.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 se ha devengado por este concepto una comision de 6 miles de
euros y 7 miles de euros, respectivamente. A 31 de diciembre de 2018 estan pendientes de pago 1
miles de euros que seran abonados en la proxima fecha de pago (7 de enero de 2019). Al 31 de
diciembre de 2017 se encontraban pendientes de pago 5 miles de euros que fueron abonados en
la siguiente fecha de pago (10 de enero de 2018). Dicha comision esta registrada en el epigrafe de
Pérdidas y Ganancias “Otros gastos de explotacién” y en ef epigrafe de balance “Ajustes por
periodificaciones — Comisiones” (Nota 11), respectivamente.

d) Comision Variable

Se calcula como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el Fondo en cada una
de las fechas de liquidacion.

Durante el ejercicio 2018 y 2017, la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el
Fondo en cada fecha de liquidacion ha sido negativa por lo que no se ha generado gasto por
comision variable,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el
Fondo desde la ultima fecha de liquidacion ha sido negativa, generandose, por tanto, un margen
de intermediacion a favor del Cedente de 37 miles de euros y 318 miles de euros,
respectivamente, el cual se ha registrado en el epigrafe correspondiente de la cuenta de Pérdidas
y Ganancias

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, quedan pendientes de pago 87 y 260 miles de euros por este
concepto (Nota 11).

e) Otros gastos
Durante el ejercicio 2018 y 2017 no se han devengado gastos por este concepio. Al 31 de

diciembre de 2018 y 2017 quedan pendientes de pago 26 y 30 miles de euros respectivamente por
este concepto (Nota 11).
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f) Tributos

Durante el ejercicio 2018 el fondo ha incurrido en impuestos, tales como el Impuesto sobre Bienes
e Inmuebles, Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y otros por importe de 1 miles de euros
(2 miles de euros durante el ejercicio 2017).

18. Deterioro de activos financieros (neto)

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Activos titulizados (117) {32)
(117) (32)
Dotaciones con cargo a resultados (117} (262)
Recuparaciones de dotaciones con abono a resultados . 230
Perdida por adjudicacion de inmuebles - -
{117) {32}

El movimiento durante los ejercicios 2018 y 2017 de los saldos de Correcciones de valor por
deterioro de activos de los epigrafes de Activos financieros se presenta en la Nota 8.

19. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

Segun se establece en el Folleto de Emisién, el Fondo tributa en el régimen general del Impuesto
sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo. La administracion del Fondo por la Sociedad Gestora esta exenta del Impuesto sobre el
Valor Afiadido, de acuerdo con el articulo 5.10 de la Ley 19/1992.

Por otro lado, la constitucién del Fondo est4 exenta del concepto de operaciones societarias del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de conformidad
con [a Ley 19/1992.

Los rendimientos obtenidos de las participaciones hipotecarias, préstamos u otros derechos de
crédito no estan sujetos a retencién ni a ingreso a cuenta segun el articulo 59.k del Real Decreto
1777/2004, por el que se aprueba el Impuesto sobre Sociedades.

En el supuesto de que en el futuro se estableciera cualquier impuesto, directo o indirecto, tasa o

retencion sobre los pagos debidos al Fondo, los mismos correrfan por cuenta de las Entidades
Cedentes y seran devueltos a las mismas en el supuesto de que el Fondo los recuperara.
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De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2018 el Fondo tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los
impuestos que le son de aplicacion desde su constitucién. Los Administradores de la Sociedad
Gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos adicionales de
importancia.

El resultado econémico del periodo es nulo y coincide con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcicnamiento del Fondo.

20. Liquidaciones intermedias

A continuacion, se muestra un detalle desglosado de las liquidaciones de cobro que se han
producido durante los sjercicios 2018 y 2017:

Liquidacién de cabro del periodo 2018 Periodo Acumulado
Real Contractual (*) Real Contractual {*}

Derechos de crédito

Cobros por amortizacién ordinaria 1865 6465 101787 126 586
Cobros por amortizaciones anticipadas 2034 4197 137 345 142 518
Cobros por interases ordinarios 115 1963 48820 69 148
Cabros por intereses previamente impagados 329 . 9112 -
Caobros por amortizacién previamente impagada 6102 - 21570 =
Otros cobros en especie . . - -
Otros cobros en efectivo 31 - 1142

10 476 12 625 513 976 338 253

(*) Por contractual se entienden los cobros estimados para el periodo (¢ acumulados hasta la fecha) en el
folleto o escritura de constitucion.
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Liquidaci6n de cobro del pericdo 2017

Periodo Acumulado

Derechos de crédito

Real Contractual (*) Real Contractual (*)

Cobros por amaortizacion ordinaria 7810 6845 09922 120 120
Cobros por amortizaciones anticipadas 2676 5114 135311 138 321
Cabros por intereses ordinarios 566 2397 48705 67 186
Cobros por intereses previamente impagados 52 - 8783 -
Cobros por amortizacién previamente impagada 739 - 15468 -
Otros cobros en especie . . -
Oftros cobros en efectivo 49 - 1111

11 892 14 356 309 300 325 627

(*) Por contractual se entienden los cobros estimados para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el

folleto o escritura de constitucion.

A continuacion se muestra un detalle desglosado de las liquidaciones de pago que se han

producide durante los ejercicios 2018 y 2017:

Liquidacién de pagos del periodo 2018 Periodo Acumulado
Real Contractual {*) Real Contractual (%)
Serie A
Pagos por amortizacion ordinaria 9354 9857 251515 260 671
Pagos por intereses ordinarios . 1786 35 596 63 514
Pagos por amortizaciones anticipadas - = - #
Pagos por amortizacidn previamente impagada -
Pagas por intereses previamente impagados = =
9 354 11643 287 111 324 185
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Liquidacién de pagos del periodo 2018 Periodo Acumulado
Real Contractual {*} Real Contractual (*)
Serie B
Pagos por amortizacién ordinaria 846 548 5230 5740
Pagos por intereses ordinarios . 105 1384 2884

Pagos por amortizaciones anticipadas . -
Pagos por amortizacion previamente impagada - - -
Pagos por intereses previamente impagados - - -

846 653 6 614 8 624
Liguidacion de pagos del pericdo 2018 Periodo Acumulado
Real Contractual {*} Real Contractual (*)
SerieC
Pagos por amortizacion ordinaria 397 257 2454 2693
Pagos por intereses ordinarios 4 52 731 1432
Pagos por amortizaciones anticipadas - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada - . B
Pagos por intereses previamente impagados - - - -
401 309 3185 4125

{*) Por contractual se entienden los pagos estimados para el periodo (o acumulados hasta Ia fecha) en el folleto o
escritura de constitucion.

Liquidacién de pagos del periodo 2018 Periodo Acumulado
Real Contractual (*) Real Contractual (*)
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - - 1387
Pagos por intereses de préstamos subordinados 16 = 570 -

Otros pagos del periodo - . -

16 - 1957 -
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Liquidacién de pagos del periodo 2017

Periodo Acumulado

Serie A

Pagos por amortizacion ordinaria

Pagos por intereses ordinarios

Pagos por amortizaciones anticipadas

Pagos por amortizacién previamente impagada
Pagos por intereses previamente impagados

Real Contractual (*) Real Contractual (*)

11 060 11056 242 161 230 815

2176 35596 61728

Liquidacion de pagos del periodo 2017

11 060 13 232 277 757 312 543

Periodo Acumulado

Real Contractual {*} Real Contractual (*)

Serie B
Pagos por amortizacidn ordinaria 290 615 4384 5191
Pagos por intereses ordinarios - 128 1384 2779
Pagos por amortizaciones anticipadas = . - -
Pagos por amortizacion previamente impagada - -
Pagos por intereses previamente impagados - - -
290 743 5768 7970
SerieC
Pagos por amartizacion ordinaria 136 289 2057 2435
Pagos por intereses ordinarios 4 63 727 1380
Pagos por amortizaciones anticipadas = - -
Pagos por amortizacion previamente impagada - - -
Pagos por intereses previamente impagados - -
140 352 2784 3815

(*) Por contractual se entienden los pagoes estimados para el periodo (o acumulados hasta [a fecha) en el folleto o

escritura de constitucion.
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Liquidacién de pagos del periodo 2017 Periodo Acumulado
Real Contractual {*) Real Contractual (*)
Pagos por amertizacién de préstamos subordinados - 1387 -
Pagos por intereses de préstamos subordinados 5 554 -

Ofros pagos del pericdo - -

5 - 1941 -

{") Por contractual se entienden los pagos estimados para el periodo (0 acumulados hasta la fecha) en el folleto o
escritura de constitucion.

21. Oftra informacién

Los honorarios devengados durante el gjercicio 2018 por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
por los servicios de auditoria de cuentas ascendieron a 4 miles de euros (4 miles de euros durante
el gjercicio 2017).

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se han devengado honorarios por otras sociedades que
utilizan la marca PricewaterhouseCoopers como consecuencia de otros servicios prestados.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni de oficinas y
que, por su naturaleza, debe estar gestionada por una Sociedad Gestora, los temas relativos a la
proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. “Deber
de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Fondo no tenia ningtin importe significativo pendiente de
pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2018 y 2017, el
Fondo no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién
de los administradores de la Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a
proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, como los pagos
realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2018 y 2017, cumplen o han cumplido con los
limites legales de aplazamiento.

47



(&®)
o
Q0
<0
<t i £ T WY = o C3 L (=1 ] S0 @& g
o C= oL 3 ST g I T Ery) e T EIE C ey
59T i3 I3 Z6C 5 Zewl Tivt Z5E1 5 150 ) 560 Pt
™M 25 ETd R [T BEFL BEwL 9L B6E1 (7 T80 e oeEn e STFRE B e
= T i3 5T 2357 =18 7371 ivt 7] (T TES0 5 D “Tge s
o ps¥e yevT yisz voez vt e ivs el e ¥ero Yiv0 Y502 | ammumgorenmrae o sty
T {34 ThE 753 G T TIF TEL 0 =25 e 35 Py
T 7T T S ZEvl T it ToEL P Teve 7o -7 0> S
5V it T 66 159 Tere L T3} R3] e 1170 550 daTv eI
o BHE 174 Beec ) o) oI+ BoEL 50 o OIF0 6E0 Ly ——
T (723 e =53 vl Gl S0VE L o &% 0% "D Spmosm op Toueg
W (73 T 5 vl =T T3 weel B0 [ ] BEED R e
T [7-73 vt [i74 [T THL 0wl [=3) [1134 T Fi ) o] Soredin souEEaly
T (73 ST (753 el o]y SO¥1 B oo w0 040 g Tosashne o R
e SIVE SoFT THEz vl I3 oW1 el 0 The ok ) SIS
m T Wb, f 4 oL IET rri el 17 el ¥ v o ¥YREG Ru0ound 9 souwssaly
&= ! i T T FOVZ T9EC L G ont ot ) 5] E0F0 e AT ST
S | o 343 T 54 T T T 786t o) T e Teew VTR e
- 5 1 W 5 o [T TV |0 96T |95 | WL [T [t WOFl 95T | UKL (09T | 190 |5 20 (% 00 [Z01 | 182D |momedy soomeonsp mop S s
. LL 0 T |0 0T [ | DOFE |ova | mEe 26w | oWl 10 A0 O0FL [Ze1 | O9EL [SOF | 0R¥D |G SO 0 [t | osen N AT A
; e —— ] - |
”. i L | I..w apmm LI FR AP !N._._...._..._.! e~ Iu.wwm:. orey wp Baﬂ-..u_..lp e ELHLT opymp em | sowoe Ip e )
MJ ”:,....”,.w.l..l..”.” I i % TLOTTL TR T [ WS Gasres TDTTI/IE s SO
nmr ..w_._ .._._._ 1

L VORIVD)|
C —_ SOUVZINLL SN SOTV VALV G NODVWIOI]

2] AV OONYI BELY0L95v SOPEINTTI SOAIDE 50| o So1I0pa3 SSPEDH
BIGLEIE *pad
ON SopeEbaIbE Sopeys |
5 1405 "NODVZTHLLL YAVH K535 E] 5 UoPEmiLouaq
UM G LICS [0 UDPBAWIUSG
Vi3 Lot W OpUIOS UDDELRLICUDG
=. = 1505
H‘.M V14t GaresesodiH BRI efiD 1Ay =
“. SYAUND MMM 005 158 516 (FE+)
MM eyedsa ‘pupew o0087 ‘b U0spa AN
o= SOPEIRW 3P [ERUD Uoroau]

{soine ep saiw ua sopesaldx3)
S0S OY3IIONVYNI4 OAVLSI — | OX3INY

SOALLDV 3d NOIOVZITNLIL 3a OANOA ‘ll ORMYIALOdIH VIDNNW VYD 1AY



™~
)
(0 0)
(o0
i
o i —
o S50E | OEED ITEW 80 [ZEr | 650 | [GFT | 9958 952 E3 THE [€ S0 | LT 43 =] oL
S0y | 6650 |zeEt EBS3 |Z8%0 550 [zen 6950 7953 |16 ERES EC NG 50 [€ ¥ESG [EiT ECNER oTED s | apo
= a3 8850 |62 50 (627 P 2950 1950 (65 ¥550 [ 6 oF50 {0 ££€0 |5 w5 (L €150 sswziageg
o EAREEAE LEE D %56 055G (11 EGE0 |t ¥50 [0 5E50 |0 TEE0 |1 550 |1 2150 sMmilgnosg
155 CEHES TESR |SPE €450 |29 9955 6550 (v 56 & §¥ED |2 BEET o RE W5g € IS8 etz g o g aq
€217 SOS0 | £0L B30 L8 z25e |1l §956 |0 350 {298 1550 [ 50 5 [0 GEsd (¥ 5eS% | 2150 I Ev;aC
€321 850 | 1501 850 [1E071 PYE R BT 250 |G 58D [6L1 0550 [€ (25 X |0 &80 |& TR |L HE | msa
-
sTapmn | vememan | et om oe opoe 0 |owempied paid oy | s oot i sapivas
ZEY &igt o [ e L% |9 L il (e BP0 (2T £ |7E 99%0 med
3 ¥iEs 050 [ G 9E0 [ &0 ez Uy o o S35 T| BPFIN
m £ .50 MW (o A = o [ [ (¥ 90 SWMUT] 2SN
= Tl Ziso S50 ¢ 2640 {i T o W o e |4 (175 95 S8BT 5 3]
= - [ pise W5 [ ¥ e 06¥0 B |2 [T 2 f2) mEAIguEag
! [T aisg o 050 (201 AN T [0 TE¥G SEYg v %0 v [T 2] RO E T | 3
1 T S056 [t 7050 |61 56k € [ 5] i |2 ®iv0 € Pi: i 1 o9yl | mey
T
LY st apre
1 . Ay ] Feari it
£ % oL M nry mpumeed prckoung AP wan [T T A A supelieeian pen]
=

— —_ RouwaviD|
| SOGVZIILL SOALDY SO1V YALLY T3 NODVWEONI|

V5 WITHISON THVW ODNVE G81¥0198Y SOPEZR]) SONIDE S0f 9P SajLOPo SeDEPII

SL0T/CIAE Eped
ON =opebaibe sopes |
W5 1305 ‘NODVZTHULL VAYH £Xa155b €] 9p LODRuIouag
“OHURLEdING) [2p UDDEALEOUS]
V14 i CUEDEIOGH PDINW e1E) 1AV -0puc] UgDEAOURG |
1505
V14 ‘NopemodiH epimy e 1Ay

SHAWLDY MMM ‘005 LER L6 {FEH
eyeds3 pupe 00062 ‘v ‘uosIpg
SOPEIFHY 3P |BSUSD) WODDANG

CLASE 8°

(souna ap s9|IW us sopeseidxg)
$0S OYIIDNVNIJ OavLiS3 — 1 OXINY

SOAILOV 3d NQIDVZITNLIL 30 OANOA ‘Il OI¥VIILOdIH VIDUNIW VIV LAY



(e8]
o
% 53 _ 6097 [uzE m £l |aowl | 6oso {soyw) sprispuad epaw pepanbinuy
F 3
=i QORTAD /L2 PSS Upmem; | Joummant e sesmm ugen | R192/Z1/1E IWEOR Lrsang papenBiouy
O
m [3:4: 11 90sz  |mm 8051 jec's B050 {5Oum) TORIOpUGE TPEU [MVRITE: DDA
o BOOELE L%E  |opEre 090 |eoTes 2050 =T
BLI66T 5T |omec GOOL  |vizez o050 Soun g SioueEnE
oL 09T |zgwar S091 ([ozwor £020 SR g A ¢ ey
Eig $OO7  {vbr L S = 090 S00UC CA g TS
£09T  |vac PRl |ooc £050 s A £ AT
=31 T |zez TSl |csf 080 soue A7 wng
& WRE oo 110 T P d {090 LR T ] AanuE
o osz  |zis 0081 Jacr oDen OUR | 9y
. ZIRTEIATE _
= Al . FCCT/GL/LE Froms Voneme, | sumsue s SUB0 UESNYS | GLOT/TL/LE FRTDD ugiems {raune ap wErL) SOpEEER FOATOW 201 B FNpIER: BRI,
= Mol R PR
= —
P g I.r.wi., | SOOVZIINLL SOAIDY SOTY VALV 138 NODYWHOINI]
= Y
= 4 L

V'S WNHLSON SHVW ODNVE 681 P98V SOPEZ]jI SOARDE 50; 9p SajGopes sopepiig
8L0Z/ZL/1E epad

ON sopebaibe sopes3
V5 1995 ‘NODVZTIN 1L VAVH 210)59b 2] 9p topeuiuouag
OIUALRIEGIICD |9 UQRRUILOURG

V13 T oweoaodi enimw EIED TAY-0pucs UpioeWLonag

1s0S

- Y14 )t oussnodiH epiny efe 1Ay
W= STALILY MMM ‘005 LEE GL6 (FE+H)
% m #yeds3 ‘PUpEW 9008T 'y ‘uosipy
= M SOPEDIAW IP [BX9UD LOPAE

(souna ap se|IW us sopeseidx3)
S0S OYJIONVNI4 OQVLiSE — | OXINV

SOALLDV 30 NOIDVZIMNLLL 3a OGNOA ‘I ORIVIALOdIH VIDUNW YryD LAy



ON3048808

S @i 374 Erl (oswe £EFL @90 |wze £590 %) spampLod vy
£COSIE BEFL  |osee SR |weve 2E0L et W29 [z87Teg [N |r oy
o W o 5T 2651 Zat 2090 170 w191 @GS
o R o ’THT SESL w291 SESC 9290 BWIPL - S
= S o o W o =274 5091 =] 5E50 5T90 ERRrn
m M Al B FEST o =3 ¥E5, ¥isl YESQ #7596 T - Wk
ik = |.r_ﬂ . 09TSE EEST  [e [E£4 EE9L ETHL €590 90 AL WD
e ._._ % Gvsst [ rn [23 =2 P TESL  |2E FCT O % ez R BT
oy s |l e e [w CRER TS [me R ZIEED ] e
mh.._.w. = L"h_. EEEE OET  |ooc W |mzeiw e |eovn B TE9  [ceet o290 w0 - w0
| =
) b e —————— ke o g, | P > P
=
= 1R o, A

aoKmD]
| SOGVA L SOAILDY S01Y VALY B3 HOEWHONI|
V'S "WNULSON UV OONYE SS1¥0100Y SOPEZITTD SOAIDE 50| op FaIUopas Sopepriag

FIT 7 A =T
ON =opebeibe sopeysy
V5 LIS 'NODWZTINILL VAYH -CAusab £ op Ugoeuwouag

OUBINRULIG) [op LPREEWOURA
V131 CHRESO0E BRI B 1AV 0pUoa UOPEmIIO G

1505
VLt HouenodiH epmy efeD 1Ay -
STAURD MMM 005 1SB 16 (FE+) -

eyeds3 PUpeiY 9006 ¥ "UospI _.Fu.ﬁ_z
SOPE2IY B [ESURD UODOBIK

{soune ap sajiw ue sopess.idxg)
S0S OYIIONVNIH OAVLSI — | OXANY

CLASE 82
e i

SOALLOY 30 NOIDVZITN.LIL 30 OANOA4 ‘il ORIVDILOdIH VIONNIW VIYD LAY



ON3048810

7897

EED

T99]

TR

SR [LOU $RIEA SP odi L

19374

SLE

15910

0cE

1590

U [RUTIOU S SR OdiL

GEET

0591

TERT

op2iapudd O SRIagUT 2P odil

[R5

i

SDIRAVE/ LE [FPIG NINIEG | 0L (RIS LSS LODeNTS [EERE Lo 8] FOPIEIGL FOATOR B S MLt up pock ]

_ EUROS

_ FOUGVID|

_’ S00V.ZINNILL SOAMIDY SOV VALLY Y NODYWHOAN

¥'S WNHLSON VW ODNYE 68170198V SOPEZI) SOMIDE 50] 2P S9)Uopas SIpPEpla
gioz/cI/IE epad

ON Sopebaibe sopms3

V5 1495 ‘NODYZIINLLL YAVH “2I0j50b €] ap ugipeunticuag

TOJUSMURRCLLCY (3D UDIDELRWIOUSQ

V14 'fl CUESa)0IH TrunyY Ble Ay :0pusd U0IEBWoUns0

003 .

I50s
VL4 ‘Il ouedagodiH epumpy el 1Ay

SO ALY MMM '0DS LSS SLE (VEH
eyedsy ‘pupew o008z v ‘uesipy
SOpEDISW 2P [RIBUDD) UOXOANQ

GLASE 8.
P

(sauna ap seyiw us sopeseidx3)
S0S OYUIIONVYNI4 OaV1ISI — 1 OXANY

SOALLOY 3d NOIDVZITNLLL 30 OANOA ‘It OI¥VIILOdIH VIDUNW VYD LAY



ON3048811

__EUROS

0,03 _

CLASE 87

:
:
i
R
3

el

= L. ] TeE firq.4 S0 |vee fa ) maush mo)
L] i o 15T WLl [T LG 390 sy
[] #iT  [o 4 [743 [ 71 £020 o vdesg Lo Zadmd mag
jooosLe TOLT  {EE 65T  noevo ToLl fepLt B9t |LeTve WL (s £90 wguds] moy
o T |o BI9T 74 T T8 ialo 280 aaeA SRy
208 2T e Li9T  |wsT2 [T YT T rro A5 P 2190 SERVBR, DD
a 685 |0 99T B68L 9.5 8500 LS LT
L] 869 o {97 o551 5Bl 2500 [75]) ey
00FLLL 69  fraz A 6% fosau PO [eeewe £690 |iz= i SR
0 W o 192 il 91 9690 £i50 it
[ SEAT (444 FEBL [ 2390 Tipl PR
o L |[c fri FERU A [ 1290 =)
a e o W8T eE9l [T £690 BEST ENpRWRRG
o F b 68l 991 590 A5 P s
o [ fo24 [ B9% 1690 ) Uy
SRETTL Q83T jost i 4 ES]) 991 0537 4557 TS T RIRSIS
] 88 o 555t AL 2951 o1 9990 R
2 B o 5997 BESL 599 ECEX] 599 e
& LR |0 reT £ 991 L350 o0 Tou:
3] 995 |0 R 9881 E99L W80 £950 mreg
] 509 o 1223 SE31 faT) 5890 7990 TS
2 sz o isay Yasl 199t 90 1990 uofiaps
Te9sr €89  |ez [ P, EC ) 951 |y D 8550 epmepuy
[ e | RO | SR ey e | e Ry | e R
Il[lﬂﬂ-ﬁljﬂmﬂﬂl]:lﬁl%% [ TRAUneeamowss | ybontl Aa
|
L
SLOZ/TL/LE =3y
ON Sopebaibe sopeys |
Y5 495 ‘NCOVZITLL YAYH S50 5] 9p LgIewuwiousq
BTG PP UpPERIONa
VI3 W OES0H PRI €fEs TAY S0Pt UGIEaaonad |
1{e0s
¥4 't ouexviodiH epinmy efe) 1Ay

SEAUND MMM D05 159 SL6 (FEH
Eyeds3 ‘PUPEN 90087 ‘v ‘uosipa
FOPEIRW 3D {ERUBD UDDaIK]

E

(sone ep sajiw ue sopesaidxg)
S0S QYIIONVNI4 OQVLsSI — | OXANY

SOAILOV 30 NOIIVZITNLIL 30 OANO4 ‘Il ORMYIILOdIH VIONNW VIYD 1Av



ON3048812

_HUROS

003 .

CLASE 8-

sl T e T

)

SRV

SOQVZINLLL SOALDY 50T Y VALY B NOOVINHOINT

s Eougspa—gﬁg%ﬁ%égﬁ

BT/ 1E e

ON Sopebade sope |

[§71

V14 N opemockH epav e 1Ay

SOALIL MMM 005 LS8 S16 {(VE+H)
eyeds3 ‘ppew SO0BZ Y 'UosII
SOPEXIAN 3P [EIBUBD) LUGPOANG

(soune ap sajiw ue sopesaidxg)
S0S OY3IDNVNI4 OAVv.iSd — | OXINY

SOAILOV 30 NQIDVZITNLIL 30 OANOA ‘Il ORIYIILOLIH VIDUNIN VIV 1AV



o
~—
O
o8]
=t
o
o
=
o
2 000°5LE PIIT osrs [ ER J%Ts | W [osve ~ | wai Jomss | Waa 0SLE EEL oL
= - 09T coTEEl [OE gL sy |Jee [s¥EL Joevse [ 2 ITGLITLEDST
= COLT 00000l |18 ST A [ozez [ (] B BLTCITIIECES
{ GCIERY 000001 [LECE EE5TE soror  [iETE 985 LS il LE0E ¥ SLOTIITIECSD
- N L o | L] 3 iy x5
1 ~ el = B s = f ]
& piond pdaney P Pl pewidousy | oy | oy ah e pdpany | ey O Tgeed By oy, 20 up o vy
M.f [ ectEpeavyoes LT U e [ M Ly L ks B |
= [

VS|
_ SOiLNG §>E>ﬂ§g<tga§__

VTV SOPRLR SII0TEA 50] 0p UDDEINGS 2P SOPEIIN
BLOZ/ZL/LE UODEIRPaP ¥]ap OpotRg

ON Sopebaibe sopeys |

V'S5 1495 'NODVZIWLILL VAVH ®26)595 8 ap Ugpemuwiotsg
‘uBLEdu00 3R HODEWLOUS]
V131 CUESSI0T SDImy B2 A 0pUa UOENIouaq |

TE0S
VL 'l opeeyodiH epany efes 14y

STAUAD MMM 00C 158 516 (FEH)
eyeds3 ‘pupew popez v ‘uosK
SOPEIISYY Bp [RIBULD UDIIoanQ

CLASE 8"
T [l 5L R T

{(soina ap so|w us sopesaidxy)
S0S OUIIDNVYNI4 0QvLsS3 - | OXINY

SOAILLOV 30 NOIOVZITNLLL 3d OANO4 Il ORIVI3ALOdIH VIDNNI VrvD) 1AY



ON3048814

_FUROS

003

CLASE 87

EEEE

Y

] B ¥ 950 HEN E20gHng 3 = FICTITTIEDSS
=

CLTT
28515

[ (DX EE'C 330 FHOIEM H ] VITTITIEDSS

0 vLD S353W EROIRINT SN E] CEI2LITIEDSA
2o )

gy | Moo e o | emopai |womeg L]

SV SOPIAUS 5H0MEA 30 8P UDDEITD op SOPEDiayy

SLOLZL/LE VOPERpap v 3p OpaLRd

ON Sopebaibe sopeisy

V51495 NODVZINILL YAVH® E] 3p UIRLLIOUS]

Dppreduwod @p uoDEWWORG

50%

VI 1) OFESEI0CH EDINW BE) 1AV 10p0] U0DRUI00a |

V.1 opeasiodiH e efes 1Ay

STAULLY MMM ‘005 [5B §16 [¥E+)
eyeds3 ‘pupEN 9006z ‘v ‘wosma
SODEDRIW 2] TEISUSD UOrDRIK]

{souns ap sejiw ua sopesaidx3)
G0S OYIONVNIA OaAVLST — | OXINV

SOAILLOV 30 NOIDVZITNLLL 30 OANOA ‘Il OI¥YIILOdIH VIDHNIN VYD 1AY



ol

Lo
i
o0
cO
=T
o
o
=
o
- 9912 | ST [ 95T [rosaet _ﬂ. 69T ] ¥t [e6tEe IEZNE [ S0 [esiesT _ S8 [eswe | ¥ 1 [~
TUu 73 1 50T ] 373 1 vare £ IT0CLTTIEDST
= L3 7] YOET 5 0¥ 1 [ Tize 9z1 BL0TCET1ECEd
3 O03E T3UTYE E607 OPDSE FLS18C tTe L] DODZZZE LS
1 L 771 [ il 7]
- T opond i wieg ]
v
e B
=
=]

AVTY SPPRINTR SIOTEA F0| op UGPEZI00 9P SOPDPW
BL0C/ZL/1E U9PE=pPap ¥ op Opoag
ON Sopebiaibe sopes3
V5 1395 "NODVZIWLLL VAVH 2505505 £ 3 UpDEIIouag
CUBLIREGL0D (9P UoDENLICIAG
V1L 'l OHFOR}DM BTGy ElEs [AY -Opuo] UGDemuiousd |
o, [4-105
o E V14 ‘Nl oreoesochH IR e 1Ay
o E SETALLUYMMM DOS 15T 16 {PEF) :
< @ #yrdsa ‘Dpew 9008T ¥ 'wostpa NN
m.l-_u M sopElayy PP [RIBUED) UGRIAI0

(soina sp sejiw us sopesaldx3)
S0S OYIIONVYNIJ OGVYL1SI — 1 OX3ANY

SOALLOY 30 NOIQVZITNLIL 30 OANOH ‘Il ORIVIILOdIH VIDUNW Yy 1Ay



bl

o]
—i
(o 0]
0
<F
o
40
=
()
ETT] 3 E h3 VIOUILAR E STOTLTILED
R =T T [ TI0L/Z072 1 3 BICTITZIE0E
S B 3 [ ¥ +68 g dis ANOTZHET G BI0TZTEIE0S3
=18 HHGT e 0 o w ] +53% 4 ZI0ZFE0/ST G 2L5TTIE053
— Fomr === o 7 ] A5 BIGT/E0/0E v AT ]
i v v w oI IROERGSL v e 1]
=l : | ) X =) () 3
et T ..‘.* G FEETRAILE M uocor PR L — BUCEVIEETowDE | () Sompen v wp wewsly | oneogm spox i) s L - —
e P I
=y e ] Mm
= fi et ™ aONaVID|
I SOMIMWE 530 TVA SOULO A SINTLIVDITH0 5V 1V YALLY 138 NOLYNGOINI
VIV S0P SSI0feA 50| 9P UDPETH0D 3P SOPW
FUHTLL/LE MpPRIEDID 8] 3P opouad
ON sopetiaibe sopess |
V'S 'L4D5 NOTWZTINILL VAYH 161535 #] ap Ugiewuiouag
Eumgiﬁcﬂuﬂ;cﬁ.ﬂn
V13') CUEIE)0GIH ST EES LAV -0pu03 UoEmiiousa
e TE05
L=
<o M V14 ouEajodiy epany efe 1Ay
L] :
(7 E STAUAD WAM ‘005 1SB S16 (VEH
M y eyeds3 ‘Plpew S006Z ' uosIpg
Y SOPEIRH 3D TRIZUSG UOLIDA1G

(saine sp sajiw us sopesaidxg)
S0S OY3IONVNI4 OAV.LSE — | OXaANV

SOAILIV 3d NOIDVZITINLIL 30 OGNOA ‘Il ORVDIILOdIH VIDNNIN VIYD 1AV



cl

7.
—i
oo
o0
=r
o
4.9
=
O
=7 L7774 53 [773) 2 ELLT (FOuY, yprmpuOd mpsU ENOEe: T,
00D%1E [I7:4 BIE T 7713 TOESE TLD oL
| Y474 (Y773 [¥¥7:] zous g @ Jouredng
m D00ELE (774 (= CEL [*774 soym g1 £ § ag
= F [(Z13 FBEL 920 S0LT G K Ay
= 3 92T 8E509 T 850 soLP A £ omn
Ok 5] 82T P} [ YE) St gdz aneg
. ' 9T 9Ll %10 sorez | anu
| | o T4 T 0035 Fetind M0 | 250ump
=< a2
= T I
J¥Y1Y SOPRALR SIICHEA 50| 9 UGTE00 ap S0P
BLOLZL/LE UOPERPRP €] 5 Opoysd
ON sopebaiiie sopeis3
V'S 1995 "NCOVZTINILL VAVH #0155 2] ap ugiemwoweq
2CQUALITFRdUKDD [ UOPRELNUOUSG
V13l oUSeIotiH BDINyY PR 1AV S0pUod GEuRIonag
w, 505
” V.13 Tl opeeodiy Eounw e 14y r—
M STAUIEY MMM 005 1SB S16{PEH) Z
- eyeds3 ‘pupen 90067 ' ‘uosipl
[T} SOPEIRW IP [RBURS LDORNQ

(soune ap sa|lw us sopesaldx])
S0S OYIIDONVNI4 OQV.LS3 — 1 OXANY

SOALLIOV 3d NOIOVZITNLLL 30 OGNOS ‘Il ORIYIILOdIH VIDNNW VIV LAY



€l

0
-~
16.0)
o
<
o L 9520 Lt = o 9 Sy b DU £5
on S6LZ SBLL 520 [Py p———
N s ¥alk 5.0 ¥ 90 uopaun qQ LT
£6LF ESLL [ (522 90 S SUDSVEOR SRTURLY Seguaeh od ouag) 05Te 30 SLNE I Stdy §
0 fra ) I6LT Tl TbLr Laxil L0 {36} SNIOG (1130 AUSTIRE B0 M MGTE IS TTETS DU THAS W 30 ILNDUI Suoc s P ST, Lt
{74 H [1-743 B [ (NG} 78cab: Bp LDDGUmICANT b
[ 774 TRATFRSEG THON [Ty TN IR I 0640 [T P DpLanbas Dugey yE
6842 L B 6341 Mageod g ones, §2L0 SR e Buney £F
T SRET) G Bl [ e R Im L GISHRAR PR ¥ 8P UOrRATSTOWan TE
F1173 WL T8I0 {7 PSS S2AEa 20| 9 [UA0L [3 ARYES S9N 30| USROG ST SaANNAE 1T
o saLl ] L0 (TTUTH O SN 5 AR 100 SEpInTataB sOpn sassud so; ep ands; £
SR sl T regodanus? 5380 cpuarbes Fulsy vy
e by San riEL SRR SRR il PRaectemuos o) ap Bugoy £7
ERET SR DT SN =11} oA ROy ERLD R H B Mo 7T
_r..n....r [< 774 f£73 2 T8I0 3] STDRRCR ST BT 15T 9 3RS TIENET 30 0I) & AF SIw00S D SLOTAL; 13 ALeI0d 3 erb e T oy {7
ac Al - (723 [CTE OV [5G 2 #9171 =] Bp 57905 O 9 FRNCERF ARSaW! T
o T —~ ne:iT SRARRIIF SIOH [ 713 TAGAH STON [ SenedLINoD oy 9p CEAnbas BURdyY 5
%) E7 4 FErams e Fy, BLLL Tl Tooy BLLD eppRdanusco o) ap Bupmi |
4 | = [ mengEmdha ToN [T TR TRL, BIL0 P APIIOURE £
W=l __. i 2 LT 92T [ 9T AT 1% SEEREIAASIGERS 90 155779 A00TT DETIILSS $uoesey ST OF0 M TRETIAA) b ATy T,
L - 2 SLT 5 L. |seet s [FTNB 30 Su] dnsasay) B RO 9P DU RoS ||
M - H - [ SLE e L (sest ELL0 (7O & TAL) ODIERSUED RAmSY VT TRasd PR mLSdE |
s R TR o LV i s m oo | RIRAE O S :

[ VoRVID|
L OGNOA T 39805 NODVWIGINT ViLLO|

Bl0T/T/LEBPag
ON SopEbarie soperg |
V5 1195 "NOUVZILLL YAVH 2rapsab & 9p upremwousg
“opuIIUEdLICD BP UQDEURLGTC]
VI IR0 MW Efe) 1AV OpUo-] UgEWioua |
.. ES0S
” M V.14 A opmagadin epingy efe 1Ay
o = FALLY AWM D0S 168 516 (bEH)
M W eyeds3 ‘PUpEW S5000T 'y 'uosipd
e SOPEXIN PP [EIRUID) UK

(soune ep saiw us sopeseidx3)
S0S OY3IONVNI4 OAVLS3 ~ | OXANY

SOAILOV 3d NOIOVZITNLIL 30 OGNOA ‘Il ORIVOILOdIH VIDNNIN YIYD 1AY



141

o
~
168
QO
<t
O [ 14 PBLL WLD 80 CUBNEA BuRvy £ 5
3 54T £821 T WBED EEuedeqUoI e 00 SIeE TS
= WiT PaLT ) ERVEIERUCT B 3P LOTAIC G 15
0 EBLZ (] ERLD (50179 60 SHIU} Tepwnbpy rEaRURLG Tegieret rod cugnD ofisen an owsrw sotay | §
f24 ] T6LT 6T'YS TaLt PHES IEED By FExT el PP dus 12 2q0s ZRICQRS OU SIS SEY 3 ot PR iy
s .4 ; (V-5 3 1820 A LRTID ULDRITIRIN ¢
b Tig 1] segesrd e omTy, 8L EISHEAR [ copuRnial SunEd |
L3 Ao SEAREMRET SEON BBLT WIRYAR 90 DUTeY £
[3743 = T4 tESE NG iay TeLl EISRAR DEPLAS B 8 UODRUUIOUS] TE
AX o £8L1 % T (%) TopgIue soased 501 2P (€404 [ 505 Sape S UEILRGRIIR) anD AR T
(T4 ] gL 5 1) (52N B0 S| swgeae Sod sopvzmuent ternnus soased sor apaueduy
173 SRy FITH EORAIIRLINS T aD ORI STy 7T
713 B4 sepepde oy 8.0 TpaieSeguey v ap Buney £7
o ERLT EBL1 seAnefdRg sxoy [ 1 9P UCEUn T
= [Te3 RLl £ L (9] SODGRA soxsed ap E1C1 10 WIGUT ZIATOY 8P EUY ¥ 30 4T s b 3 T
= E7%3 [T eip [E8m 39 TARLLR ZBDINOY D SPE0n] ¥} o wiopuodsi) sLiD0] 7
s [:T44 8Ll IRARTR] AT TN D80 SERTdEL DD 8y SRHITIR Sty 5,
FELT [ 1713 smnerderaney 6210 TrRRdRse & a0 Funey |
84T Bull SRASRCEEE IR BLIQ RTIARCESLYD B I SOOR RS £
£ 27N [ 5] BTL £L20 ™ ed 8p 301 9 RXGOT OP{RIRS 4 2p Opool P anb 1]
o e frn s BT S61TT RLLL HTET FiLD {TDUME B SMPA) ARSI 4 CPUDS (BR Ol apoday [
= LU LT HLTT £l $5EVT [4773 (SO IP SHAL) OPFRTICS EAlaT 30 OPUO4 PR FUodEn |
=3 SOOL/ O3 PO Srarigs ST ISR Tl ) SRRl TRTEIIE R s e L L T

[ VORVD)|
[ OONC: H 34805 NODVIANMOINI VIO |

ZL0T/C1/E mpad

ON =opebaiba sopms|
VS 1395 "NODVZIINLLL VAVH “XXusab w) op uoowsiiouag
AL X SIS0 SAat50 [ o] IGEwuRGomg|

%3S

HEd B sumsmiadif wAoups) 14y

STALAD MMM 0DS LSE SL6 (YE+) AT
wumdsy PupeY 90087 ¥ *uostng ANN
SOPRU 9P [MIARD WSS

CLASE 8°

(souna ap se(|w us sopesaidx3)
S0S OYIIONVYNI4 OaVLST — | OXaNY

SOAILOV 30 NOIOVZITNLIL 30 OANO4 ‘Il ORIVIILOdIH VIDNNW VYD LAY



Sl

o
N
oo
(s 0
<F
o
on
=
o
S
.
L\ oat 3 ) £ wa ] ™0 o [ o
X LIOTTIE
M g e s | s et ymeopon PP e wp ok femmmy i oy | poropay 7 .
o RO s s s ) Ayt o, PR R | hanld R SAGNAE SYASa
[ a ouaviey]
I o§'6|§g._
BI0T/ZI/1E ®ad
ON SopeGaibe sopersy
V'S 1495 ‘NCDVZIINILL VAVH 00508 €] 3p UODEURIoUS]
oquarEduoD |ap TDPELRUOUSE
VLI i FOR0UH EPIY BED LAY -0pUGd U emLIcust |
£€05
Y14 ‘Hopesnod|H erw efed 1Ay

CLASE 8-

STALLD WM ODE [SB SLG (PEH) v
EYRdS3 ‘PUPEW 90067 'y ‘wosp AN
SOPEIBY 3P JERUID 1EDAK]

(soune ap se|iw uo sopesaidxa)
S0S OU3IONYNI4 OAV1lST — 1 OXANY

SOALLOV 30 NOIOVZITNLIL 30 OANOA ‘Il OI¥YI3LOdIH VIOMNIN VYD LAY



ON3048821

Fik-

sopgny ey
" 5oj 9P aysnupua)

© sofap emauapuay,

P PR
1ALUIDR] opfey

FINNYEODY

L B

V14 W olmmodi wunpy v LAy

SEMUUY MMM 005 LB 516 (FEH
wuRCin] 'Pupey SO0BT ‘7 UOTR]
SUPEMAW P USRS UOCTRRG

CLASE 82
ki e

{soune ep sajiw uo sopesaldx)
S0S QOUIIDNVYNIA OQVLsSa — | OXANY

SOALLOY 3d NQIDVZINLIL 30 OANOA ‘Il OIYYIFLOdIH VIDUNIN VYD 1AY




Ll

(aN|
aJ
6 0]
(o0
<r
(-
o
= I S¥IT SV {2 Fir =) 1790 ™aL
Rz el [ T 5781 5790 upDenImn 3p foLty
0 (1,4 P87 11,1 e b74: 73 ST8 STO0 SO CEPAD 30 SUD8HC
et [ 74 fL-18 s ¥eer T8 +Zen A0 @ SRLRNT)
1PBE 1v8Z 113 L¥d 787 £7y €280 {ELISER) 0. AR QTR A 9 SHETD
ovag Bl el oves TTer el 700 UG POwOIe SRR
[ EfaT SER1 55T 178% =T T80 SRUNEUO0 oML
T oot TET (=] ) [F3 TR 05N advy soupeny
53 IF8T i3 ) 8197 B1aL 6180 SPRUP0GMS Tpnieq
9EBE E3 S8l ER [I5 Fial ES) 0410501 ap touog
SRBE FEET (iR 5087 A7 il e WIS Dy
(3 ¥EBT ¥EBI ¥EO0 3 9181 I NIt U
= 2 m 3 T tea D EiFT HLD 5180 Semare e s g
= L. " _ TERE TEET TEn 7600 (T4 : Fimt ¥io0 T3 © g
= Py == umll [* 1£8¢ 1€6Z LES LER0 Bl £igt E180 Famowe.d 0 souRy
! el | [ =0 (3 TEnd [0 (77 F{T TIgL 719 SROmodN TP
* _ Lm ey ST5E X £ (] 18T fi 1180 OREomE T I RSeg
i _ = 13 ; F00ZR)1/11 pwn wppewas %&iﬂi MGz pn iy | so0emig pomnwows | e ey e Cusmia obesy seraan;
em Lo 43 ¥ rang (LS W o) oo e 2 . V] S PO SR P AT S SYCLLING SVAECI VW] SYLLNVIVD
2 ]
-
- . |l Ji

_ Og"—.«uﬂmnvmzoﬂugz_g_

BT L/LE = oy

ON Sopebaibe sopejs |

V'S LiD5 NODVZTINILL YAVH 100505 €] 8p GoaEuWwouRg |
OBURIEGLIOT (57 UgPEuIouag |
VLI 1 OUE00GIH ENITHY EFE) 1AV 0pU0] UPDEEIOUaG |

£505
¥14 ‘il opreaanodiH ey e 1AV

SHALIT MM 'DDS 158 S15 {(PEH
eyedsI PUPEW 9000Z ‘b ‘VOSPT
SOPELW P {EISLISD UK

CLASE 8°

(soune ep safi us sopesaldx3)
S0S OUIIONVYNI4 OQV1SI — | OXANY

SOALLOY 3a NOIOVZITNLIL 30 OANO4 ‘ll OINYIILOdIH VIDUNIN VIVD LAY



8l

ON3048823

L = iz i3 T %0 BT
B5 VS HKINVINS soBed tasgrany
300 N o | s 999 wss |0 way (o vORE | snarsawaciee | eier o #ouL OoNve YO | el e upmwe)
oye ELNERY 0PARTIUGLEY
£oEE s €501 | remsswyy | gomw o o |a mer (oot o | sawswppea | sz |o €981 [3osoucuvepwiva| Tego apmman
TE4DE
out NODYZNLLL e
TRt H 5 | jensswpr | zegs o mgs f OO | uaiEserTee | T |9 o8 TRV 980 PIpEIs LpTaoy
Sy ) oy ap sy
PPN { SURIES [ e Y ey = {omana o
o R R | uplies il papgrciy | o mpe susamy | op s v FROID 8 W RPN SR P wpu) uly momciny e ] e
I |
| SANOISTWOD ¥ VALLY 5 NODVWEOINI|
SLOT/ZL/LE Bypay
ON sopebaibe soperg
V'S LI9S "NODVZTINUIL VAYH 01590 2] 9p uppemuioteg
DUWedUns [9p LODEWoUC
Vi ] OUESEGGH S Eie,) LAY [0plio] UDERLoueT
508
V14 ‘i oliexnodid einw efes LAy

SEMULY WA 'DOS 1S5 516 (FE+) _& fH
eyeds3 ‘PUPEIA 900BT ¥ "uosipl AN
SOREFAW 3P [BI3UED UODRIKE

CLASE 82
T T

(souns ap sajw ue sopesaidx3)
S0S OYIIONVNIZ OaVLS3 — |1 OX3ANY

SOALLDY 30 NOIOVZIINLIL 3d OANOA ‘Il ORIVIALOdIH VIDUNW VIrvD 1Ay



6l

=i
ad
oC
<0 ¥E0T | orou opopotd |2 wn opvBatar mnes voRRioy
4 £580 optefod agorn uoimOY
o 7860 B2 {uli} i+) Sopmadd ap ugrnomday
(@} ) seueal
(4 p] L9803 | Asspmsadep i P 2P uDsLED
= coa? - sl 80 LS eadeg
o &% 18] (-} $9y3ymuag acges cpsanduy
PR ..
8400 sﬁ.ﬂuwéaﬁs% nwhwhg:.uh
LLB0
9480
St
$LBT
€280
[755]
= pote: i sk 2
== i
== ; ToCTEaw 9 T3
b il TR IELTSER SNTEY b 2] .nuuou.»unaa_&als-eﬂ._ﬂﬂﬂ
WL Rk 3 ey IOy CIeC epancegues
580 =T
BT sy ano £
2980 275 soled A TamEn vRNaey 0 2
m o g 9980 (N/s) 7oameb A sos By wruemgg |
= i ST op S
l HORIVID|
_ E§U<<>F<.m=_8§2__
BLOTELLE PR
ON Sopebarbe sopeys |
¥'S 1405 ‘NOIDWZIINAIL VAYH i0is2h ) ap uppeuuotag
Ojuawnediios [p uopRIWOoUaQ
yid m&ggmmﬁtggg
1
V14 ‘R opeodiH e efed 1 Ay

CLASE 82
il

STALIT MMM ‘005 LSE 516 (64 k
euedss Pupey 9008z ‘v ‘uosa AN
SOPEDSOV 2P [PIBU9S) LoD

{souns ap sajiw ua sopesaidx)
G0S OYIAIONVNI4 Oav1iSa — | OX3ANY

SOAILOV 30 NOIOVZITNLIL 30 OANOA ‘It ORMYIILOdIH VIDNNIN VYD LAY



0<

ON3048825

SR Liiusac ap uonspmbn

apgpadsp opje;
suzoud soEad sy
OPAD BE TR JUB WD SICNIP A0 Se5ay
1680 SOPLILP RSB £3:20 £ AUl g2 s tod safay
o1 RASTSY B OPUOY RHOC LoD
‘Zopunpap od 1obag
._%Eﬁm.niussaﬁ.umﬂ&f
£5590 opouad pp suqa}

PR OpTs

Py a5 OoRa o opoyed [ep rofed £ 9.0

T ey

FOUOVO)
| __ SINOSHNOD V VALY Bl NODVIHOINT]

SLOZ/TL/LE ®iped
ON SopeEbeIBE Sopessa |
V5 1495 ‘NODVZNNLL VAVH 2101590 &) 5p LODEWIoUaq
CUGLTIRdLIOS [ UpRTWILOwEQ

VL Hon R ¥ “OpUoS UGIJEWLoUSa)
5505

gELE

FUROS

g8

003

]

i

i
11
4

VL W opeaodiy ey efe LAY

SOALLLD MM 005 LS8 §16 (FE+) .
®urds3 PUPEW 9008 ¥ rosing AN
SOPEIOW 3P [RIUDD UGN

P

CLASE 87

(soune ap sejiw ue sopesaidxg)
S0S OY3IONVNI4 0av.lsd — 1 OXANY

SOALLOY 30 NQIDVZITNLIL 30 OANO4 ‘Il OINVYIILOdIH VIDUNIW VIYD LAY



Le

ON3048826

L))
o
CIES T i
wn ! ' L A an VISTIVAY Ovessy
ol == A i — | e S S S -, .
b | ! i SoFbr0vaqn
Ha “ i b N ke W1 3 A0PriiINGD
E : 1
' f ;
s b s weten vt best vt we | aw s vt ﬂ!._“_u“iu ks win b v e b oo s | salew Mw_ﬂ_.i.uﬁ TR S S N Hu .w.“_ v e e [ea | rvom || P somer
D a0 da o lodoalo ale o D Ao ald Ao d|lo ole ale ole a D Apfoale a|lo a|lo oja a|lo a
S | 0w | ey | sfeooy | SHO0 ; gus | sny |sApooyy . NODVIINOMIT f oegn | o35 | vmu |, * [ wwa | aws | wma |, 0 |Moovwaad § g | vy stpooni | swa a5 | sApooyy | KODYNNG*EQ
i i e Aoy Apooyy et 34
OLLADAHING) ) : YOIINGD VOTYHINGY LLLEE T
VII000IONDM oty s | FOLSYEVAIOT ¥1 0 S v - - pilr - T30 S P pan T TP ——
TIHNI NOIDVIILIG HOIHILNY TYNNY UYL NODVNUS WLV NOIJYILS
SONILVYH A SYUILUVAVHINDD

OONQJ 130 SN LIJIND SVHOIW 5V 36805 HOIDYWHOINI ¥ 04avND
V14 I} ole29yediy BN Bley [Ay
£'50°5 0OV1S3

il

CLASE 87

(soune ap s ue sopesaidxy)
90S OYIIONVYNI4 0aQV.iSd — | OXANY

SOAILJY 3d NOIOVZITNLLL 3@ OANOA ‘Il OINVIILOdIH VISNNN VIVD 1AY



ON3048827

MEEE
E

ST.'HH]

GCLASE 8.
L T

AyT CAJA MURCIA HIPOTECARIO II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S06
(Expresados en miles de euros)

E HECHOS RELEVANTES

2]

recoa D2 HECHD RELEVANTE

ranes CUNSTITUCIUN AT e latd
4 RIS
Wl L s it T -TE i LA ——
4 ¥a ccebra £2 3048
+
Woabdcntias bl s e amrin B 4a PR 3 D26, i B
-~ i bl ki n » parts
Syt Co2m Murcla Mpetmcipg It 08 D61 OO 4 Conrminrh syt fruom Ll
. 1 1 20 de pik e DI08
1 = -
1 I
© Byl G Btk Fpmarks T FTA LS PRt e metinso
L] ' S (e e 3010
L I Urmw
Ay iata Phtia Hystecaro (2 F1a R Fiwcitn Ugads ko bowcs
Tt htnt
; i e
P - Wsctfcnsian ) i % o duta B in DBA- @ A- 740 (n nwre T
ApT Case s b poimearks 32 1A LG gLl L LA L d L L .
4 P
! k R <A
i . vz mourn B 2T o b mes S e Bk TR T 210%
i AYT e NGRS PSS 15 P T G rigiath :
i Pt W g 05
inum T s 78 ks gt A s e 1 e 1 o ! e
. D 8 L] ha n g 1
Ayt Caba Mt Hpstats [F F1A& SEFLYTTE e B m Aok ke, er st i Py At
; A2 ofsrava da T35
i .
i i i AT
A Gafu P e Higsisoaro § Fi WL Tiwion ipo s kahmas !
J D t0ue e a
: 4
i ATTE
| At Cala Muie Hipimeany 13 P TA 81T riaetin tym Ay o Raros |
: i b o 00 covshes za T
] i i s
o Axt ciabe Marts Hptiady JEF1R 2G-EBIAC Fyweic Yo7 2 arsiroa H
£ i # v fulle e 2007
Ayt ot Murcie Hipstesarty i FTA £ RE racir b £t ter
i 5 i et B0 3007
1 ; i @R
apT Caj Munis Hgctsaro 12 914 o 1D aciin bips S b Feera
A9 8 2 by LS
| i axzBom
< Ayl tate Muriy Hpgihano I ria T L) L TR T
: % #n ecmies I S0
1 ! aoes
Sl L vt HETA "iacten eoda ©alyzoes
] ! soasmo s
H H
£ : ; -
© ot Cate phrids Hintmars 1€ FTA BipLipns  Fonciim Hpu.3s ta 2000
] L e dnamiE
Apk Cae Mrs e F—— Imm ol st o S A A A 8 AT Rr EN
| Ak age 0 PPkt 1 s T o= e Smrlned sl ey i
i 35 e e dm 20T
t s :
3 “HocItoecion i WY ACUBGECRS W WLEW Y b kD | Jnaaal
| ApT e it (3579 Fransim an e fe fuaires de 4 oA §
; |
: R fe Aerte MeamdEe 22 dr fem—bw 4 EID
i " . ; AT
) uy Piicacian b8 488 4 s Acke Ky 3 1af], or
Ayl Caps Murcin Fpmitacaie 16 FTA e o inreriabidrpdy i
% e b S 9TIT

22



ON3048828

DEL ESTANG
e e

CLASE 82
T

AyT CAJA MURCIA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S06
(Expresados en miles de euros)

" Aparturs. dupdac ie Comming g Be pannics 42 i Lt o

T AYT Uade MurLin Hipolseary (2 FTA /LL/ID0E =kFgucicrias Tal Admicirinadnn BAN)

H FE AL LY e
i

| { 1 L
Madifoueien B (8 bage 48] Trarto C dm 34140} & D-ief) gor
5 Poprs

_ Ay? Caje Munie Hypcteans 15 FTA HAN ETtn B Seaniherd
. H 5 Pu Lerwmpen 2a ID0
i
! Lkl
Ayl Cate Murhs Mpshearu [E#S - D3h3mE - Rodiomey emedna:
! 17 de iy de 2013
v
! 4 #9 20041000
Ay Cata MurUs Hpolmsn I FIR oEfLL 00K 1 ;::':::':"'M'm. m""':"" = Mo Rettrga dul
Lk dha dichyrirn da X2
: N8R0T
. APT % Mearsin Hipotmearta IT 118 P67 LE /2D §opmaT A
l 4 7 dx didambrs e SOIT
b taes o %
i !:Miu- In i [ o
AT Lh%a Purta Hipeleears I8 FT8 PEFLLII008 | CGA cume Agueris Firdhcr, snde o nors Aganie ¢
Mrsrciars Barvirps fark PLE 14 du pils Sa TN
& A —— S - . = - —
- Merioray o [n il LRt
AT Cad Murtle Higmbis gy 10 FTA SELIEO0E : Driid i da THAP, Snedo In
; praible wytided makiuls ENP Parbes. & St anis
a0 & = AR HAT b huu:;.humnmmurmn - wr imITLT
o - 1, _ _]m m Ralings, e Sovmccansis
2yl Cald Moy Hpiwa s 1) F1A LTS Trama B - At im alamin e bcacion I e = (o s 4o e fanis e 3013
“eame - Wt PRI [y
& H
K Yr (TERO06
« Reptoirakn i
APE Gada Mt Hpoteearn [ 113 OG/LE/7008 e -
- BT X
. . e an Ao .
Tz A - AALE) i 1T400TT
a1 - e 1L FTA sar32008 R :: . Redwr (e colifoucites du lax banig i Traeen B LY
e M i At , [d+al} par prvim g Shandey B Tor'n i ol e gy JOL2
Tramo € - RATeIIE
N - » IENTE
Ayl Gaje Munds Hipstsarto It FTA LI ! i gty e Pateg i A,
H B 1 R T
Trema A SAA it . Mdfarin du Cxrbraie 4o Zarvisas Matsd e, con wE janEma
AyT Uads Munin Hipotsuarn I 514 081113008 Trarm B = AdaffAst . SijwED du MEaCuBan B I Ists oilerty sabblecids por
i 4 adviare de 318
R —— :wsm \ » W
H 5
Tram £ - K Gk i i ™ Extinkbo Lo
X i artrw CXCM v A§Y mon alijcie o rezoger Jow lvmies Ye
ittt -
. AT Cays Munds Hpabwary it 1A b Trwma 8 - Atk i eolturion nessnimenms Woarbas (55 lo Agaseis iy | LB dE M ¢ 00
Tenna © = BRLENE ! flticacisn, ;

23



ON3048829

CLASE 8.
g

AyT CAJA MURCIA HIPOTECARIO Il, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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CLASE 87

AyT CAJA MURCIA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBERE DE 2018

Descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el fondo

RIESGOS DERIVADOS DE LA NATURALEZA JURIDICA Y LA ACTIVIDAD DEL EMISOR

Naturaleza del Fondo vy obligaciones de la Sociedad Gestora

El Fondo constituye un patrimonio separado carente de personalidad juridica que, de conformidad
con el Real Decreto 926/1998, es gestionado por una sociedad gestora. El Fondo sdlo responde
de las obligaciones frente a sus acreedores con su patrimonio.

La Sociedad Gestora desempefia para el Fondo aquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998, asi como la defensa de los intereses de los fitulares de los bonos {en adelante,
indistintamente, los “Bonos” o los “Bonos de Titulizacién®) como gestora de negocios ajenos, sin
que exista ningdn Sindicato de Tenedores de los Bonos. De esta forma, la capacidad de defensa
de los intereses de los titulares de los Bonos, depende de los medios de la Sociedad Gestora.

Sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora.

Conforme al articulo 19 del Real Decreto 926/1938, cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en concurso debera proceder a encontrar una sociedad gestora que la sustituya.
Siempre que en este caso hubieran transcurrido cuatro meses desde que tuvo lugar el evento
determinante de la sustitucidén y no se hubiera encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a
encargarse de la gestion, se procedera a la liquidacién anticipada del Fondo y a la amortizacién de
los Valores emitidos con cargo al mismo, de acuerdo con lo previsto en la Escritura de
Constitucidon y en el Folleto Informativo.

Limitacion de acciones frente a la Sociedad Gestora.

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores ordinarios del Fondo no tienen accidn contra
la Sociedad Gestora, sino por incumplimiento de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
ia Escritura de Constitucion y en el Folleto Informativo.

Aplicabilidad de la Ley Concursal

Tanto Caja de Ahorros de Murcia como la Sociedad Gestora y cualquiera de los restantes
participes en la operacién pueden ser declarados en concurso. El concurso de cualguiera de los
sujetos intervinientes podria afectar a las relaciones contractuales con el Fondo.
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AyT CAJA MURCIA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018

En el supuesto de que se declare el concurso de Caja de Ahorros de Murcia conforme a la Ley
22/2003, de 9 de julio, Concursal, el Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora, tendra
derecho de separacion sabre los titulos mltiples representativos de las Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmision de Hipoteca, en los términas previstos en los articulos
80 y 81 de la Ley Concursal. Ademas, el Fondo, actuando a través de su Sociedad Gestora,
tendra derecho a obtener de Caja de Ahorros de Murcia las cantidades que resulten de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca desde la fecha de la
declaracion de concurso, ya que dichas cantidades se consideraran como propiedad del Fondo, a
través de su Sociedad Gestora, y, por lo tanto, deberan ser fransmitidas a la Sociedad Gestora en
representacion del Fondo. Este derecho de separacién no se extenderia necesariamente al dinero
que Caja de Ahorros de Murcia hubiera recibido y mantuviera por cuenta del Fondo con
anterioridad a esa fecha, ya que éste podria quedar afecto a las resultas del concurso, de
conformidad con la interpretacién mayoritariamente seguida del articulo 80 de la vigente Ley
Concursal, dada la esencial fungibilidad del dinero. Los mecanismos que atentan el mencionado
riesgo se describen en los apartados 3.4.4.1 (Cuenta de Tesoreria), 3.4.5 (Cobro por el Fondo de
los pagos relativos a los activos) y 3.7.2.1 (Gestion de cobros) del Modulo Adicional del Folleto
Informativo.

Asimismo, también al objeto de mitigar las consecuencias que a estos efectos podria tener la
declaracion de concurso de la Entidad Cedente sobre los derechos del Fondo, en particular, a los
efectos del articulo 1.527 del Cddigo Civil se ha previsto en el punto 11 del apartado 3.7.2.1 del
Maodulo Adicional del Folleto Informativo que “en caso de concurso, o indicios del mismo, de
intervencion por el Banco de Espafia, de liquidacién o de sustitucion del Administrador o porque la
Sociedad Gestora lo estime razonablemente justificado, ésta podré requerir al Administrador para
que notifique a los Deudores la fransmisién al Fondo de los Préstamos Hipotecarios pendientes de
reembolso, asi como que los pagos derivados de los mismos sélo tendrén carécter liberatorio si se
efectian en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo y en su caso la Cuenta de
Excedentes de acuerdo con el apartado 3.4.4.1 del Médulo Adicional del Folleto Informativo)”.

En caso de concurso de la Sociedad Gestora, ésta debié ser sustituida por otra sociedad gestora
conforme a lo previsto en los articulos 18 y 19 del Real Decreto 926/1998.

La estructura de la operacion de titulizacién de activos contemplada no permite, salvo
incumplimiento de las partes, que existan cantidades en metélico que pudieran integrarse en la
masa de la Sociedad Gestora, ya que las cantidades correspondientes a ingresos del Fondo
deben ser ingresadas, en los términos previstos en el presente Folleto, en las cuentas abiertas a
nombre del Fondo por la Sociedad Gestora (que interviene en |a apertura de dichas cuentas, no ya
como simple mandataria del Fondo, sino como representante legal del mismo), por lo que el Fondo
gozaria al respecto de derecho de separacidn, en los términos previstos en los articulos 80 y 81 de
la Ley Concursal.

No obstante lo anterior, el concurso de cualquiera de los sujetos intervinientes (sea Caja de
Ahorros de Murcia, la Sociedad Gestora o cualguier otra entidad contraparte del Fondo) podria
afectar a sus relaciones contractuales con el Fondo.
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018

RIESGOS DERIVADOS DE LOS VALORES

Liquidez

No existe garantia de que llegue a producirse en el mercado una negociacién de los Bonos con
una frecuencia o volumen minimo.

No existe el compromiso de que alguna entidad vaya a intervenir en la contratacién secundaria,
dando liquidez a los Bonos mediante el ofrecimiento de contrapartida.

Asimismo, en ningun caso el Fondo puede recomprar los Bonos a los titulares de éstos, aunque si
pueden ser amortizados anticipadamente en su totalidad en el caso de la Liquidacion Anticipada
del Fondo en los términos establecidos en el apartado 4.4.3.1 del Documento de Registro.

Rendimiento

El calculo del rendimiento (“Tasa Interna de Rentabilidad” o “TIR") de los Bonos de cada Tramo
que se recoge en el apartado 4.10 de la Nota de Valores del Folleto Informativo esta sujeto a los
tipos de interés futuros del mercado, dado el carécter variable del Tipo de Interés Nominal de cada
Tramo.

Duracién

El calculo de la vida media y de la duracién de los Bonos de cada Tramo que se recoge en el
apartado 4.10 de la Nota de Valores del Folleto Informativo estuvo sujeto, entre otras, a hipétesis
de tasas de amortizacién anticipada y de morosidad de los Préstamos Hipotecarios (en adelante,
los “Préstamos Hipotecarios”, tal y como éstos se definen en el Médulo Adicional) que pueden
no cumplirse. El cumplimiento de una tasa de amortizacion anticipada de los Préstamos
Hipotecarios esta influido por una variedad de factores demograficos, econémicos y sociales tales
como los tipos de interés del mercado, la situacion laboral y econémica de los Deudores y el nivel
general de la actividad econdmica, que impiden su previsibilidad.

Intereses de demora

En ningtin caso la existencia de retrasos en el pago de los intereses o en el reembolso del
principal a los titulares de los Bonos dar4 lugar al devengo de intereses de demora a su favor.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS ACTIVOS QUE RESPALDAN LA EMISION.
a) Riesgo de impago de los Préstamos Hipotecarios.

Los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo correran con el riesgo de impago de los
Préstamos Hipotecarios agrupados en el Fondo. No obstante se han concertado medidas de
mejora del crédito.
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Caja de Ahorros de Murcia, como Cedente, no asume responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores, ya sea del principal, de los intereses o de cualquier ofra cantidad que los mismos
pudieran adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios. Caja de Ahorros de Murcia, de acuerdo
con €l articulo 348 del Cédigo de Comercio, y con el articulo 1.529 del Cédigo Civil responde ante
el Fondo exclusivamente de la existencia y legitimidad de los Préstamos Hipotecarios asi como de
la personalidad con la que efectia la cesion.

Caja de Ahorros de Murcia no asume en cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar
directa o indirectamente el buen fin de la operacién ni otorgara garantias o avales, ni incurrira en
pactos de recompra de los Préstamos Hipotecarios, excepto los compromisos que se recogen en
los apartados 3.7.2 y 2.2.9 del Mddulo Adicional del Falleto Informativo relativos a la sustitucion de
los Préstamos Hipotecarios que no se ajustasen a las declaraciones contenidas en el apartado
2.2.8 del Modulo Adicional del Folleto Informativo.

Los Bonos emitidos por el Fondo no representan ni constituyen una obligacién de Caja de Ahorros
de Murcia ni de la Sociedad Gestora.

Proteccion limitada

La inversion en los Bonos, puede verse afectada, entre otras cosas, por un deterioro en las
condiciones economicas globales que tenga un efecto negativo sobre los Préstamos Hipotecarios
que respaldan la emisién de los Bonos.

En el caso de que los impagos de los Préstamos Hipotecarios alcanzaran un nivel elevado se
pudo reducir, o incluso agotar, la proteccion limitada contra las pérdidas en la cartera de
Préstamos Hipotecarios de la que disfrutan diferenciadamente los Bonos de cada Tramo como
resultado de la existencia de las operaciones de mejora de crédito descritas en el apartado 3.4.2
del Médulo Adicional del Folleto Informativo. -

El grado de subordinacién en el pago de intereses y de reembolso de principal entre los Bonos de
los diferentes Tramos que se deriva del Orden de Prelacién de Pagos y del Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion del Fondo, constituye un mecanismo de proteccion diferenciada entre los
distintos Tramos, respectivamente.

Riesgo de amortizacién anticipada de los Préstamos Hipotecarios

Los Préstamos Hipotecarios agrupados en el Fondo pueden ser amortizados anticipadamente
cuando los Deudores reembolsen anticipadamente una parte o la totalidad del capital pendiente de
vencimiento de los Préstamos Hipotecarios o en caso de ser subrogados Caja de Ahorros de
Murcia en los correspondientes Préstamos Hipotecarios por otra entidad financiera habilitada al
efecto o en virtud de cualquier otra causa que produzca el mismo efecto.
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Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio y probabilidad de
ocurrencia de cualguiera de los supuestos de liquidacién anticipada del Fondo:

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales
no ha ocurrido ningn hecho que afecte o medifique significativamente la informacion contenida en
las cuentas anuales.

Instrumentos Financieros: objetivos y mecanismos de cobertura de cada tipo de riesgo
significativo para el que se utilice la cobertura.

Con el fin de consolidar la estructura financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o regularidad
en el pago de los Bonos, de cubrir los desfases temporales entre el calendaric de los flujos de
principal e intereses de los Préstamos Hipotecarios y los Bonos o, en general, transformar las
caracteristicas financieras de los Bonos emitidos, asi como complementar la administracion del
Fondo, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, ademas de la subordinacion de los
Tramos B y C, procedid en el acto de otorgamiento de la Escritura de Constitucion, a formalizar los
contratos y operaciones que se resefian a continuacion, de conformidad con la normativa
aplicable.

. Cuenta de Tesoreria: fa cuenta abierta a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora se
encuentra remunerada a un tipo pactado, de forma que se garantice un rendimiento sobre
el saldo.

o Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva: Dicho Préstamo se otorgd en

la Fecha de Desembolso para la Dotacién del Fondo de Reserva dotado por el 0,61% del
Saldo Vivo Inicial de los Bonos.

a Permuta Financiera de Intereses: La permuta financiera de intereses pretende cubrir el
riesgo de tipo de interés al estar referenciada la cartera a Euribor a 12 meses mientras que
los Bonos pagan a Euribor a 3 meses.

. Subordinacion de los Tramos By C.

Fondo de Reserva

Como mecanismo de garantia ante posibles pérdidas debidas a Préstamos Hipotecarios
Impagados o Fallidos y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo
con el régimen de prelacion de pagos descrito en el apartado 3.4.6 del Mddulo Adicional del
Folleto Informativo, se constituyé un depdsito en la cuenta de tesoreria denominado Fondo de
Reserva,
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El valor del Fondo de Reserva fue igual al 0,61% del Saldo Vivo Inicial de los Bonos, es decir fue
de un millon novecientos veintian mil quinientos {1.921.500) euros. La dotacién inicial del Fondo de
Reserva se realiz6 con cargo al Préstamo para Fondo de Reserva. Posteriormente, en cada Fecha
de Pago se fue modificando hasta alcanzar la cantidad requerida del Fondo de Reserva, tal y
como este término se define a continuacién, con cargo a los Fondos Disponibles, de acuerdo con
el Orden de Prelacion de Pagos.

La Cantidad Requerida del Fondo de Reserva debe ser la menor de las cantidades siguientes:

a) El importe inicial del Fondo de Reserva.
b} La cantidad mayor entre:
(i) El uno coma veintidés por ciento (1,22%) del Saldo de Principal Pendiente de

Pago de los Bonos en la correspondiente Fecha de Pago.
(i) Un millon quinientos setenta y cinco mil (1.575.000) euros.

La minoracién del Fondo de Reserva debe coincidir con una Fecha de Pago. No pueden realizarse
minoraciones del Fondo de Reserva hasta que su importe alcance al menos el uno coma veintidés
por ciento del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos y siempre que, en todo caso,
después de esa minoracién su importe siga siendo igual a la Cantidad Requerida del Fondo de
Reserva,

No obstante lo anterior, el importe del Fondo de Reserva no se reducira y permanecera en la
cantidad que hubiera correspondido ser dotado en la anterior Fecha de Pago, cuando en una
determinada Fecha de Pago concurra cualquiera de las circunstancias siguientes:

{(a) Que el importe a que ascienda la suma del Saldo Vivo de los Activos en morosidad
con noventa dias de retraso o méas en el pago de importes vencidos, fuera superior al
uno por ciento (1%) del Saldo Vivo de los Activos que no tengan la consideracién de
Activos Fallidos en cualquier momento;

(b) Si en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de Reserva no se doté en la Cantidad
Requerida del Fondo de Reserva.

(c) Que no hubieran transcurrido tres (3) afios desde la Fecha de Constitucién.

En ningdn caso, el Nivel Minimo del Fondo de Reserva pudo ser inferior a un millén quinientos
setenta y cinco mil (1.575.000) euros.

El importe del Fondo de Reserva permanecera depositado en la Cuenta de Tesoreria, y en su
caso en la Cuenta de Excedentes, de acuerdo con el apartado 3.4.4.1 del M6dulo Adicional del
Folleto Informativo, remunerada en los términos del Contrato de Prestacion de Servicios
Financieros {Cuenta de Tesoreria).
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Contrato de Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva

Caja Murcia otorgé, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo Subordinado para
Dotacion det Fondo de Reserva, un préstamo subordinado al Fondo destinado por la Sociedad
Gestora a la dotacién inicial del Fondo de Reserva.

El importe total del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva sera el cero coma
sesenta y un por ciento (0,61%) del Saldo Vivo Inicial de los Bonos, es decir, un millén novecientos
veintiun mil quinientos euros (1.921.500 €). La entrega del importe del Préstamo Subordinado para
Dotacién del Fondo de Reserva se realizé en una Unica disposicién mediante su ingreso en la
Cuenta de Tesoreria.

Debido al carécter subordinado del presente Préstamo en relacién con el resto de las obligaciones
del Fondo y a que su devolucién depende del comportamiento de los Préstamos Hipotecarios, asi
como de la evolucién de los tipos de interés pagados a los Bonos emitidos por el Fondo, la
remuneracion del Préstamo Subordinade para Dotacidn del Fondo de Reserva tiene dos
componentes, uno de cardcter conocido y otro de caracter variable relacionado con la evolucion de
los riesgos del Fondo:

‘Remuneracion fija del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva™ el principal
del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva devenga un tipo de interés anual
variable trimestralmente igual al tipo de interés de referencia de los Bonos mas un diferencial de
100 puntos basicos.

“Remuneracién variable del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva®, que
sera igual a [a diferencia positiva en cada Fecha de Pago entre los ingresos y gastos del Periodo
de Liquidacion

Las cantidades debidas a la Entidad Prestamista en virtud de la Remuneracion fija y la
amortizacion del principal del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva, y no
entregadas en virtud de lo previsto en las Clausulas anteriores, no devengan intereses de demora
a favor de la Entidad Prestamista.

Cuenta de Tesoreria

El Fondo dispusoc en el Agente Financiero, de acuerdo can lo previsto en el Contrato de Prestacion
de Servicios Financieros, de una cuenta bancaria a nombre del Fondo cuyas obligaciones son las
establecidas en el Contrato de Prestacion de Servicios Financieros.

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, se compromete a que se depositen en la Cuenta de
Tesoreria todas las cantidades liquidas que perciba el Fondo, que en su mayor parte proceden de
los siguientes conceptos:

{0 las cantidades recibidas por amortizacién de principal a intereses de los Préstamos
Hipotecarios;
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(i) importe efectivo, neto de comisiones de aseguramiento y colocacion, por el

desembolso de la suscripcién de la Emisién de Bonos;

(ii) disposicién del principal del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales y del
Prestamo Subordinado para Dotacidn del Fondo de Reserva;

(iv) las cantidades que se abonen al Fondo derivadas del Contrato de Permuta Financiera
de Interés;
{v) las cantidades a que ascienden los rendimientos obtenidos por los saldos habidos en

la propia Cuenta de Tesoreria, y en su caso en la Cuenta de Excedentes, de acuerdo
con este apartado, y

{vi) las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta de los rendimientos de
capital mobiliario que en cada Fecha de Pago corresponda efectuar por los intereses
de los Bonos satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su ingreso a la
Administracion Tributaria.

Através de la Cuenta de Tesoreria se realizan todos los pagos del Fondo, siguiendo las
instrucciones de la Sociedad Gestora.

La Cuenta de Tesoreria no puede tener saldo negativo en contra del Fondo. Los saldos de la
Cuenta de Tesoreria se mantendran en efectivo.

Segun el Contrato de Prestacion de Servicios Financieros, el saldo de la Cuenta de Tesoreria se
remunera a un tipo igual a la media aritmética de los Tipos Medios Interbancarios (TMI}
correspondiente al periodo de devengo de intereses menos veinticinco (25) puntos basicos (0,25)
% calculado sobre todas las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria (incluyendo el
Fondo de Reserva). Los intereses devengados se liquidan trimestralmente el primer Dia Habil del
mes correspondiente a cada Fecha de Pago y se calculan tomando como base (i) los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses (que coincide con los trimestres
naturales que finalizan el dltimo dia del mes anterior al correspondiente a cada Fecha de Pago
(incluido), a excepcién del primer periodo) y (il) un afic compuesto por 360 dias.

Contrato de Permuta Financiera de Intereses o Contraio de Swap

La Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por cuenta del Fondo, con la Confederacion
Espafiola de Cajas de Ahorros, un Contrato de Swap cuyos términos mas relevantes se describen
a continuacion.

La celebracion del Contrato de Swap responde a la necesidad de eliminar el riesgo de tipo de
interés existente entre los Activos (Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisién de
Hipoteca), cuyo tipo de interés esta referenciado a Euribor 12 meses, y los pasivos (Valores) del
Fondo, cuyo tipo de interés esta referenciado a Euribor 3 meses.
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Parte A: CECA.

Parte B: La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo.

Fechas de Liquidacion:

Las fechas de liquidacion coinciden con las Fechas de Pago, esto es, los dias 7 de los meses de
enero, abril, julio y octubre de cada afio, 0 en caso de no ser este Dia Habil, el inmediatamente
siguiente Dia Habil. La primera Fecha de Pago del Fondo fue el 9 de abril de 2007.

Periodos de Liquidacién

Los periodos de liguidacion son los dias efectivamente transcurridos entre dos Fechas de
Liquidacién consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la dltima. Excepcionalmente, el
primer periodo de liquidacion tuvo una duracion equivalente a los dias efectivamente transcurridos
entre la Fecha de Desembolso de la Emision de Bonos (incluida) y el 9@ de abril de 2007 (excluido).

Cantidad a Pagar por la Parte A (Contrato de Swap)

La Cantidad a Pagar por la Parte A es el resultado de muitiplicar el “Importe Nocional del Contrato
de Swap”, por el Tipo de Interés de Referencia establecido para cada Fecha de Pago, tal y como
se define en el apartado 4.8.1 de la Nota de Valores del Folleto Informativo, ajustado por un
margen de -0,01/-0,06% el cual debid ser fijado por la Parte A en la Fecha de Constitucion del
Fondo e incluido en el Contrato de Swap que se firme en dicha fecha, fijandose el referido margen
en -0,05% en ausencia de tal comunicacién.

Cantidad a Pagar por la Parfe B

La Cantidad a Pagar por la Parte B sera el producto, en funcién de los dias efectivamente
transcurridos y en base 360, del “Importe Nocional del Contrato de Swap”, por el “Factor de
Calculo para el Swap”.

El “Factor de Célculo para el Swap” es la media de los EURIBOR 12 meses obtenidos en doce
meses precedentes al inicio del Pericdo de Calculo, aplicando las ponderaciones que se indican
en el Contrato de Swap, las cuales estan basadas en la revisién de los tipos de los Préstamos.

Vencimiento del Contrato de Swap

La ocurrencia, en su caso, de la resolucion anticipada del Contrato de Swap no constituye en sf
misma una causa de vencimiento anticipado del Fondo ni Liquidacion Anticipada del mismo, salvo
que en conjuncién con otros eventos o circunstancias relativos a ia situacién patrimonial del Fondo
se produjera una alteracion sustancial 0 permanente de su equilibrio financiero.
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El vencimiento del Contrato de Swap tendra lugar en la fecha mas temprana entre (i) la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo y (ii) Fecha de extincion del Fondo de conformidad con lo
establecido en el apartado 4.4 del Documento de Registro.

Evolucién del fondo

Las cifras contenidas en este apartado pueden verse afectadas por el redondeo al indicarse en
miles de euros, segtin requerimiento de la Circular 2/20186, de 20 de abril de CNMV.

a) Tasas de amortizacién anticipada de los préstamos titulizados.
La tasa de amortizacion anticipada del activo durante el ejercicio 2018, ha sido del 5,07%.
Adicionalmente la tasa de amortizacion histérica del fondo es del 67,72%.

b) Informacién relevante en relacion con garantias

La distribucion segun el valor de |a razdn entre el principal pendiente de amortizar de los
Préstamos Hipotecarios y el valor de tasacion de los inmuebles hipotecados expresados en tanto

por cien, es la siguiente:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/12018 Datos al 31/12/2017
Principal Principal
Intervalo  |Nim. % NOPA o Nam. % ewal
pendiente pendiente

0,01-40,00 1395 89,19% 41.924  77,21% |1.409 80,56% 41.928 6521%
40,01- 60,00 146  9,34% 10.400 19,15% | 303 17,32%  19.021  20,58%
60,01- 80,00 23 147% 1.974 3.64% | 37 212% 3.350 521%

Total 1.564 100% 54.297 100% |1.749 100% 64.300 100%

Media Ponderada 32,64% 34,50%

c) Informacién sobre concentracién de riesqgos

Por deudor

La concentracion de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro:

Datos al 31/12/2018 Datos al 31/12/2017

3.31% 3,05%

10
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Por distribucién geogréafica

Asimismo la distribucion geografica segln la comunidad autdnoma donde se ubica el inmueble
objeto de la garantia hipotecaria se presenta en el cuadro de la pagina siguiente:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2018

Datos al 31/12/2017

Principal Principal
Comunidad Auténoma | NOm. % pendiente % N(m. Yo pendiente %
Andalucia 114 7,29% 4.302 7,92% | 123 7,03% 4.986 7,75%
Murcia 981 62,72% 34.339 63,24% | 1.090 62,32%  40.462 62,93%
Comunidad Valenciana | 469 29,09% 15.656 28,83% | 536 30,65% 18.852  29,32%
Total 1.564 100% 54.297 100% |1.749 100% 64.300 100%

Por morosidad

La distribucién por la antigliedad de la primera cuota vencida y no cobrada de las participaciones
hipotecarias en situacién de impago, con informacién del principal pendiente de vencer al 31 de
diciembre de 2018 es la siguiente:

Cifras en miles de euros

Antigiiedad Nimero Importe impagado Deuda Otros | Deuda
Intereses
devengados Intereses E—— Importes
Deuda Préstamos | Principal en interrumpidos | Total Total
contabllidad an
contabilidad vencer
Hasta 1 mes 7 3 0 3 179 0 182
De 1 a 3 meses 4 4 0 - 4 167 0 171
De 3 a 6 meses 3 3 0 0 3 64 a7
De 6 a 9 meses 1 1 0 0 1 11 - 12
De 9 a 12 meses 1 5 0 0 5 59 - 64
Mas de 12 meses 16 213 3 25 241 591 - 832
Totales 32 227 | 3 | 26 256 1.070 0 1.327

1
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Por rentabilidad

El rendimiento de los Préstamos Hipotecarios durante el ejercicio 2018 es el siguiente:

Indice de referencia 31/12/2018 | 31112/2017
N° Activos vivos (Uds.) 1.564 1,749
Importe pendiente {euros) 54.297 64.300
Tipo de interés medio ponderado (%) 0,72 0,85
Tipo de interés nominal méximo (%) 3,50 3,75
Tipo de interés nominal minimo (%) 0,10 0,33
d) Cantidades abonadas a los bonistas en cada una de las fechas de pago y tipos de

interés de los bonos al cierre del ejercicio

El importe total de la Emisién de Bonos ascendié a TRESCIENTOS QUINCE MILLONES DE
EUROS (315.000.000 €) de valor nominal, y estuvo constituida por TRES MIL CIENTO
CINCUENTA (3.150) Bonos, que fueron emitidos a la par. Dicho importe nominal se encuentra
dividido en tres Tramos de Bonos:

(i) Bonos ordinarios que integran el Tramo A (“Benos Tramos A”) por importe nominal y
efectivo total de TRESCIENTOS TRES MILLONES CIEN MIL EUROS (303.100.000 €),
constituida por tres mil treinta y un (3.031) Bonos ardinarios de CIEN MIL EUROS
(100.000 €) de valor nominal cada uno, representados mediante anotaciones en cuenta.

(ii) Bonos subordinados que integran el Tramo B ("Bonos Tramo B") por importe nominal y
efectivo total de OCHO MILLONES CIEN MIL EUROS (8.100.000 €), constituida por
ochenta y un (81) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000 €) de valor nominal cada uno,
representades mediante anctaciones en cuenta.

(iii) Bonos subordinados que integran el Tramo C (“Bonos Tramo C”) por importe nominal y
efectivo total de TRES MILLONES OCHOCIENTOS MIL EUROS (3.800.000 €), constituida
por treinta y ocho (38) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000 €) de valor nominal cada
uno, representados mediante anotaciones en cuenta.

12
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018

El detalle de los intereses abonados y de la amortizacion del principal por cada uno de los tramos
de bonos existentes hasta el 31 de diciembre de 2018 se resume en &l cuadro de la pagina
siguiente:

Cifras en miles de euros

SERIE A SERIEB SERIEC
ES0312272000 ES0312272018 ES0312272026
SALDO SALDO SALDO
PRINCIPAL PRINCIPAL PRINCIPAL
INTERESES | CAPITAL PENDIENTE INTERESES | CAPITAL PENDIENTE INTERESES | CAPITAL PENDIENTE
DE PAGO DE PAGO DE PAGO
08/10/2018, 0 2273 51.588 0 126 2.870 1 59 1.346
09/07/2018 0 2.399 53.859 ¢ 133 2.996 1 63 1.406
09/04/2018 0 2.623 56.258 1] 146 3.130 1 68 1.468
08/01/2018 0 2.059 58.881 0 440 3.276 1 206 1.537
09/10/2017| 4] 2.699 60.939 0 0 3.716 1 0 1.743
07/07/2017| 0 3.151 63.638 0 0 3.716 1 0 1.743
07/04/2017 0 2,455 66.790 a 137 3716 1 64 1.743
Q912017 4] 2.754 69.245 0 153 3.852 1 72 1.807
07/10/2016 0 2.508 71.999 0 487 4.005 1 228 1.879
07/07/2016 0 2.852 74.507 1 0 4.492 2 0 2107
07/04/2016 2 3.391 77.359 2 0 4.492 2 0 2107
07/01/2016 21 6.986 80.750 4 389 4.492 3 182 2107
07THM0/2015 29 2948 87.736 4 164 4.881 3 77 2.290
07/07/2015 38 3.037 90.684 5 169 5.045 4 79 2.367
07/04/2015 52 2.765 83.721 5 154 5214 4 72 2.446
07/01/2015 56 3.220 96.486 B 178 5.368 4 84 2518
D7/10/2014 91 2.795 99.706 2] 165 5.547 5 73 2.602
07/0712014 122 2.788 102.501 10 158 5.702 5] 73 2.875
07/04/2014, 116 3711 105.289 9 206 5.857 6 97 2.748
07/01/2014 104 2,937 109.000 ] 163 6.064 6 77 2.845
071102013 106 361 111.937 9 201 6.227 8 94 2.921
08/07/2013 106 3.734 115.549 9 208 6,428 6 a7 3.016
08/04/2013 101 3.783 119.283 9 210 6.636 6 929 3.113
08/01/2013 156 3.848 123.066 10 214 6.848 7 100 3212
08/10/2012 258 3.767 126.914 18 210 7.060 10 98 3312
09/07/2012 307 4.090 130.682 21 228 7.270 12 107 3.41
10/04/2012 521 4.934 134.772 33 274 7.498 18 129 3.517
09/01/2012 639 4.504 139.705 40 251 7.772 21 118 3.646
07/10/2011 850 4618 144.210 39 77 8.023 21 36 3.764
07/07/2011 545 4.950 148,827 33 0 8.100 18 0 3.800
07/04/2011 455 5.963 183.777 27 0 8.100 15 0 3.800
ar/t/2011 4865 6.231 159.740 27 0 8.100 15 0 3.800
0710/2010 409 5775 165.971 23 0 8.100 13 0 3.800
07/07/2010 352 8.278 171.748 20 ¢] 8.100 11 ] 3.800
07/04/2010 394 7.747 180.023 21 1] 8.100 12 0 3.800
07/01/2010 445 8.558 187.770 22 0 8.100 13 0 3.800
07/10/2008 622 6.550 196.328 29 0 8.100 16 0 3.800
07/07/2009 870 8.746 202.878 37 0 8.100 20 0 3.800
Q7/04/2009 1.670 10.130 212.624 85 0 8.100 32 0 3.800
07/01/2009 3.224 7.536 222.754 117 0 8.100 57 0 3.800
07/10/2008 3.080 5787 230.290 110 [¢] 8.100 54 0 3.800
07/07/2008 3.002 7.256 236.077 104 4] 8.100 51 0 3.800
07/04/2008 3.015 8.716 243.333 101 0 8.100 48 0 3.800
08/01/2008 3.292 9.541 252.049 106 0 8.100 52 0 3.800
08/10/2007 2.967 9.461 261.590 23 0 8.100 46 0 3.800
09/07/2007, 2.878 11.343 271.0580 86 0 8.100 43 0 3.800
10/04/2007 4.922 20.707 282.383 138 0 8.100 88 0 3.800
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CLASE 82

AyT CAJA MURCIA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018

Al 31 de diciembre de 2018, no existen cantidades no satisfechas por intereses o principal a los

titulares de los pasivos.

e) Calificacién crediticia de los Bonos emitidos por el fondo

El detalle de las calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por el fondo por cada una de las
series se muestra a continuacién:

Denominacién A A B B
ISIN ESU8122720 | E50312272000 ES03122720 | Eso312272018
caliicacion - Facha ditimo cambio calificacion 15/02/2017 | 20/03/2018 | 15/0212017 | 25/07/2018
. L. . .o I . Standard & . Standard &
Calificacion - Agencia de calificacion crediticia Fitch Poor's Fitch Poor's
Calificacion - Situacién actual A+ Ab- BBB+ BBB
Calificacién -Situacion cierre anual anterior AA- A A+ BB+
Calificacfén - Situacion inicial AAA AAA A+ A
Denominacién C [}
ISIN ESOS;; 2720 ES0312272026
gi:jf::;zqi::on - Fecha qltimeo cambio calificacion 120212018 28/11/2014
Calificacién - Agencia de calificacion crediticia Fitch Stg::i;rg &
Calificacion - Situacién actual BBB- B-
Calificacidon -Situacién cierre anual anterior BB+ B-
Calificacion - Situacién inicial BEB BBB
1] Variaciones o acciones realizadas por las diferentes agencias de calificacion crediticia

respecto de los bonos emitidos por el fondo, respecto del cedente, de los
administradores, agentes de pagos o conirapartidas de las permutas financieras

existentes o cualquier otra contrapartida de contratos suscritos por la sociedad gesfora
en nombre del fondo

Durante el ejercicio 2018 el fondo se ha visto afectado por variacicnes en las calificaciones de
todas las series, tal y como se recoge en el apartado anterior.

q) Saldos de cartera de préstamos titulizados

Se refleja a continuacion el cuadro estadistico de |a cartera de activos cedidos al fondo:

Saldo Nominal Titutizado 315.000
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 54.070
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento! Saldo Nominal Titulizado 17.17%
Saldo Nominal Pendiente de Cobro 54.297
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo Nominal Titulizado 17.24%
Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo 260.703
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CLASE 8?
e

AyT CAJA MURCIA HIPOTECARIO ll, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018

Factores que han influido en los flujos de tesoreria generados y aplicados en el ejercicio

Tal y como se indica en el folleto informativo del Fondo, los principales flujos generados y
aplicados durante el ejercicio 2018, son los derivados de las cantidades percibidas por el Fondo de
los activos titulizados y de los pagos efectuados a los acreedores del fondo conforme a las
condiciones establecidas en la documentacion formal del fondo.

Escenario hipotético de flujos futuros de efectivo de los pasivos emitidos por el Fondo hasta
su vencimiento. en base a la actualizacion, a la fecha de las cuentas anuales, de los
parametros utilizados en el momento de constitucién del Fondo, en relacién con las tasas de

morosidad, fallidos, amortizacién anticipada respecto a los activos titulizados

El detalle de los flujos futuros de los pasivos emitidos por el fondo, se muestra a continuacion:

Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticipada 0%.

| Vida Media (afios)

2,795481763 | [ Vida Media (afios) 2,793772061 |

Bonos Serie A Bonos Serie B

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado | | Fecha Fago Saldo Vivo Principal Amortizado
3112/2018 51.585.952,95 € 0,00€ 31/12/2018 2.869.823,62 € 0.00€
07/01/2019 48.723.324,02 € 286262893 € 07/01/2019 2.708.900,87 € 160.922,65 €
07/04/2019 47.019.887,88 € 1.703.436,13 € 07/04/2019 28614.193,87€ 94.707,00 €
07/07/2019 45.476.32045 € 1.543.55843 € 07/07/2019 2.528.375,70 € 85.818,18 €
07/10/2019 43.997.659,61 € 1.478.669,85 € 07/10/2019 2.446.165,17 € 82.210,52 €
07/01/2020 42.515.458 50 € 1.482.201,11 € 07/01/2020 2.363.758,32 € 82.406,85 €
07/04/2020 41.049.374,12 € 1.466.084,38 € 07/04/2020 2.282.247 52 € 81.510,80 €
07/07/2020 39.5679.522,45€ 1.469.851,67 € 07/07/2020 2.200.527,26 € 81.720,26 €
07/10/2020 38.121.522,85€ 1.457.999,60 € 07/10/2020 2.119.465,95 € 81.061,31 €
07/01/2021 36.662.880,00 € 1.458.642,85 € 07/01/2021 2.038.368,88 € 81.097,07 €
07/04/2021 35.214.416,54 € 1.448.463 45 € 07/04/2021 1.957.837,76 € 80.531,12€
07/07/2021 33.765.713,63 € 1.448.703,01 € 07/07/2021 1.877.203,32 € 80.544,44 €
07/10/2021 32.326.357 47 € 1.439.356,07 € 07/10/2021 1.797.268,55 € 80.024,77 €
07/01/2022 30.889.939,12 € 1.436.418,35 € 07/01/2022 1.717.407,11 € 79.861,44 €
07/04/2022 29.466.162,07 € 1.423.77706 € 07/04/2022 1.638.248,49 € 79.158,62 €
07/07/2022 28.044.566,77 € 1.421.595,29 € 07/07/2022 1.558.211,18 € 79.037,32 €
07/10/2022 0,00 € 28.044.566,77 € 07/10/2022 0,00€ 1.559.211,18 €
Totales 51.585.952,95 € Totales 2.869.823,52 €
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AyT CAJA MURCIA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2018

| Vida Media {afos) 2,79220047 |
Bonos Serie C

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2018 1.346.336,96 € 0.00€
07/01/2019 1.270.126,67 € 76.210,29 €
07/04/2019 122572125 € 44.405,42 €
07/07/2019 1.185.483,55€ 40.237,70 €
07/10/2019 1.146.937,37 € 38.546,18 €
07/01/202¢ 1.108.299,13 € 38.638,23 €
07/04/2020 1.070.081,03 € 38.218,10€
07/07/2020 1.031.764,73 € 38.31631 €
07/10/2020 993.757,38 € 38.007,34 €
07/01/2021 955.733,27 € 38.024,11 €
07/04/2021 917.974,51 € 37.758,76 €
07/07/2021 880.208,51 € 37.765,00 €
07/10/2021 842.688,17 € 37.521,34 €
07/01/2022 805.243,41 € 3744476 €
07/04/2022 768.128,18 € 37.11523 €
07/07/2022 731.069,83 € 37.058,35€
07/10/2022 0,00€ 731.069,83 €
Totales 1.346.336,96 €
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AyT CAJA MURCIA HIPOTECARIO ll, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018

Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticipada 3,62%:

| Vida Media (afios) 2,245673392 | | Vida Media (afios) 2,244302274 |
Bonos Serie A Bonos Serie B
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2018 51.585.952,95 € 0,00 € 31/12/2018 2.869.823,52 € 0,00€
07/01/2019 48.723.324,02 € 2.862.628,93 € 07/01/2019 2.708.900,87 € 160.922,65 €
07/04/2019 46.573.137,09 € 2.150.186,93 € 07/04/2019 2.589.355,59 € 119.545,28 €
07/07/2019 44.608.669,08 € 1.964.468,01 € 07/07/2019 2.480.135,85 € 109.219,75 €
07/10/2019 42.726.846,75 € 1.881.822,33 € 07/10/2019 2.375.511,00 € 104.624,84 €
07/01/2020 40.858.500,20 € 1.868.346,55 € 07/01/2020 227163538 € 103.875,62 €
07/04/2020 39.023.155,37 € 1.835.344,83 € 07/04/2020 2.169.504,58 € 102.040,81 €
07/07/2020 37.200.630,06 € 1.822.525,32 € 07/07/2020 2.068.266,51 € 101.328,07 €
07/10/2020 35.406.427,69 € 1.794.202,37 € 07/10/2020 1.968.513,12 € 99.753,38 €
07/01/2021 33.627.797,03 € 1.778.830,66 € 07/01/2021 1.869.625,49 € 98.887,63 €
07/04/2021 31.875.418,08 € 1.752.377,05 € 07/04/2021 1.772.197,50 € 97.427 99 €
07/07/2021 30.138.640,34 € 1.736.779,64 € 071072021 1.675.636,68 € 96.560,82 €
07/10/2021 28.426.903,63 € 1.711.736,71 € 071072021 1.580.468,20 € 95.168,49 €
07/01/2022 0,00€ 28.426.903,63 € 07/01/2022 0,00 € 1.580.468,20 €
Totales 51.585.952,95 € Totales 2.869.823,52 €
| vida Media (afios) 2,243049133 |
Bonos Serle C

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado

3112/2018 1.346.336,96 € 0,00 €

07/01/2019 1.270.128,67 € 76.210,29 €

07/04/2019 1.214.075,29 € 56.051,38 €

07/07/2019 1.162.865,25 € 51.210,04 €

07/10/2019 1.113.809,63 € 49.0585,62 €

07/01/2020 1.065.105,31 € 4870433 €

07/04/2020 1.017.261,27 € 47.844,04 €

07/07/2020 060.751,42 € 47.509.85€

07/10/2020 922.979,89 € 46.771,53 €

07/01/2021 876.614,29 € 46.365,60 €

07/04/2021 830.933,07 € 45.681,22 €

07/07/2021 785.658,44 € 4527462 €

07/10/2021 741.036,64 € 44.621,80 €

07/01/2022 0,00 € 741.036,64 €

Totales 1.346.336,96 €
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AyT CAJA MURCIA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018

Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticipada 5%:

[ vida Media (afios) 2,068872186 | { Vida Media (afios) 2,067609945 |
Bonos Serie A Bonos Serie B
Fecha Pago Saldo Vivo Princlpal Amortizado | | Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
3171212018 51.585.952,95 € 0,00€ 31/12/2018 2.869.823,52 € 0,00€
07/01/2019 48.723.324,02 € 2.862.628,93 € Q7/01/2019 2.708.900,87 € 160.922,65 €
07/04/2019 48.403.316,17 € 2.320.007.84 € 07/04/2019 2.579.913,95 € 128.986,92 €
07/07/12019 44.280.965,16 € 2.122.351,01 € 07/07/2019 2.461.916,29 € 117.9897,67 €
a7/10/2019 4224997913 € 2.030.986,03 € 07/10/2018 2.348.998 30 € 112.817,99 €
07/01/2020 40.240.794,28 € 2.009.184,85 € 07/01/2020 223729240 € 111.706,90 €
07/04/2020 38.272.786,33 € 1.8968.007,95 € 07/04/2020 2.127.876,84 € 109.416,56 €
07/07/2020 36.325.557,73 € 1.947.228,60 € 07/07/2020 2.019.614,57 € 108.261,28 €
07/10/2020 34.414. 468,59 € 1.911.089,14 € 07/10/2020 1.913.362,56 € 106.252,01 €
0710172021 32.526.572,89 € 1.887.895,69 € 07/01/2021 1.808.400,05 € 104.962,51 €
07/04/2021 30.672.403,96 € 1.854.168,93 € 07/04/2021 1.705.312,67 € 103.087,38 €
07/07/2021 28.841.12219 € 1.831.281,76 € 07/07/2021 1.603.497,76 € 101.814,91 €
07/10/2021 0,00 € 28.841.12219¢€ 07/10/2021 0,00€ 1.603.497,76 €
Totales 51.585.952,95 € Totales 2.869.823,52 €
| Vida Media (afios) 2,066456313 |
Bonos Serie C

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado

31/12/2018 1.346.336,96 € 0,00 €

07/01/2019 1.270.126,67 € 76.210,29 €

07/04/2019 1.209.648,37 € 60.47830 €

07/07/2019 1.154.322 62 € 5532575 €

07/10/2019 1.101.378,58 € 52.944,04 €

07/01/2020 1.049.002,86 € 52.375,72€

07/04/2020 007.700,54 € 51.302,32 €

07/07/2020 946.939,90 € 50.760,64 €

07/10/2020 897.121,36 € 49.818,55 €

07/01/2021 847.907,42 € 49.213,94 €

07/04/2021 799.572,67 € 48.334,74 €

07/07/2021 751.834,55 € 47.738,12 €

07/10/2021 0,00€ 751.834,55 €

Totales 1.346.336,96 €
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AyT CAJA MURCIA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2018

Cifras en euros

Tasa de amortizacién anticipada 10%:

[ Vida Medla (afios)

1,689721067 |

[ Vida Media (aios)

1,688692313 |

Bonos Serie A Bonos Serie B
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado | | Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2018 51.585.952,05 € 0,00€ 3111212018 2.869.823,52 € 0,00€
07/01/2019 48.723.324,02 € 2.862.628,93 € 07/01/2019 2.708.900,87 € 160.922,65 €
07/04/2019 45.786.781,30 € 2.936.542,72 € 07/04/2019 2.545.636,08 € 163.264,79 €
07/07/2019 43.101.011,20 € 2.685.770,01 € 07/07/2019 2.396.313,66 € 14932242 €
07/10/2019 40.547.137,55 € 2.553.873,74 € 07/10/2019 2.254.324 36 € 141.989,30 €
07/01/2020 38.053.441,54 € 2.493.696,01 € 07/01/2020 2.115.680,80 € 138.643,56 €
07/04/2020 35.638.069,35 € 241537219 € 07/04/2020 1.981.391,85 € 134.28895 €
07/07/2020 33.279.183,31 € 2.358.886,05 € 07/07/2020 1.850.243,40 € 131.148,45 €
07/10/2020 30.990.993,47 € 2.288.189,84 € 07/10/2020 1.723.02549 € 127.217,01€
07/01/2021 28.759.241,10 € 223175237 € 07/01/2021 1.508.94537 € 124.080,12 €
07/04/2021 000€ 28.752.241,10 € 07/04/2021 0,00 € 1.598.945,37 €
Totales 51.585.952,95 € Totales 2.869.823,52 €
[ vida Media (afios) 1,687752078 |
Bonos Serie C

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado

31/12/2018 1.346.336,96 € 0,00 €

07/01/2019 1.270.126,67 € 76.210,29 €

07/04/2019 1.193.576,45 € 76.850,22 €

07/07/2019 1.123.563,41 € 70.013,04 €

07/10/2019 1.056.988,66 € 66.57475 €

07/01/2020 991.982,63 € 65.006,03 €

07/04/2020 929.018,36 € 62.964,27 €

07/07/2020 867.526,57 € 61.491,78 €

07/10/2020 807.877,71 € 59.648,86 €

07/01/2021 749.700,07 € 58.177,64 €

07/04/2021 0,00 € 749.700,07 €

Totales 1.346.336,96 €
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AyT CAJA MURCIA HIPOTECARIO II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2018

Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticipada 15%:

[ Vida Media (afios) 1,483897562 | | Vida Media (afos) 1,482995557 |
Bonos Serie A Bonos Serie B

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado | | Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
3171212018 51.585.952,95 € 0,00€ 31/12/2018 2.869.823,52 € 0,00€
07/01/2019 48.723.324,02 € 2.862.628,93 € 07/01/2019 2.708.900,87 € 160.922,65 €
07/04/2019 45.170.346,54 € 355297748 € 07/04/2019 2.511.363,78 € 197.537,09 €
07/07/2019 41.936.529,93 € 3.233.816,61 € 07/07/2019 2.331.671,27 € 179.792,51 €
07/10/2019 38.888.618,37 € 3.047.911,56 € 07/10/2019 2.162.114,64 € 169.456,63 €
07/01/2020 35.951.225,80 € 2.937.392,57 € 07/01/2020 1.998.802,60 € 163.312,04 €
07/04/2020 33.139.863,72 € 2.811.362,08 € 07/04/2020 1.842.497 56 € 156.305,04 €
07/07/2020 30.429.932,50 € 2.709.931,21 € 07/07/2020 1.691.831,83 € 150.665,73 €
07/10/2020 27.833.255,76 € 2.596.676,75 € 07/10/2020 1.547.462,79 € 144.369,05 €
07/01/2021 0,00 € 27.833.255,76 € 07/01/2021 0,00 € 1.547.462,79 €
Totales 51.585.952,95 € Totales 2.869.823,52 €

| Vida Media {afios) 1,482171168

Bonos Serie C

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado

31/12/2018 1.346.336,96 € 0,00 €

07/01/2019 1.270.126,67 € 76.21029 €

07/04/2019 1.177.507,14 € 92.619,53 €

07/07/2019 1.093.207,54 € 84.209.60 €

071072019 1.013.754,14 € 7945340 €

07/01/2020 937.181,77 € 76.572,38 €

07/04/2020 863.804,77 € 73.28699 €

07/07/2020 793.251,89€ 70.642,88 €

07/10/2020 725.561,35 € 67.690,55 €

07/01/2021 0,00 € 725.561,35 €

Totales 1.346.336,96 €
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AyT CAJA MURCIA HIPOTECARIO Il, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018

Cifras en euros

Tasa de amortizacién anticipada 20%:

| Vida Media (afios) 1,207213759 | [ Vida Media (aiios) 1,29642672 |
Bonos Serie A Bonos Serie B
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado | | Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2018 51.585.952,95 € 0,00 € 311122018 2.869.823,52 € 0,00€
07/01/2019 48.723.324,02 € 2.862.628,93 € 07/01/2019 2.708.900,87 € 160.922,65 €
07/04/2019 44.554.104,15 € 4.169.219,87 € 07/04/2019 247710217 € 231.798,70 €
07/07/2019 40.787.611,22 € 3.766.452,93 € 07/07/2019 2.267.694 12 € 209.408,04 €
07/10/2019 37.273.928,90€ 3.513.682,31 € 07/10/2019 207234175 € 195.352,38 €
07/01/2020 33.932.020,95 € 3.341.907,95 € 07/01/2020 1.886.539,62 € 185.802,13 €
07/04/2020 30.772.964,34 € 3.159.056,61 € 07/04/2020 1.710.903,59 € 175.636,03 €
07/07/2020 27.767.752,67 € 3.005.211,67 € 07/07/2020 1.543.820,97 € 167.082,62 €
07/10/2020 0,00€ 27.767.752,67 € 07/10/2020 0,00€ 1.543.82(,97 €
Totales 51.585.852,95 € Totales 2.869.823,52 €
| vida Media (afios) 1,295707402 |
Bonos Serie C

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado

31/12/2018 1.346.336,96 € 0,00€

07/01/2019 1.270.126,67 € 76.210,29 €

07/04/2019 1.161.442,84 € 108.683,83 €

07/07/2019 1.063.257,36 € 98.185,48 €

07/10/2019 971.662,18 € 91.59518 €

07/01/2020 884.544,84 € 87.117,34 €

07/04/2020 802.194,09 € 82.350,75 €

07/07/2020 723.853,80 € 78.340,29 €

07/10/2020 0,00€ 723.853,80 €

Totales 1.346.336,96 €

Liquidacién anticipada

En base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evolucion similar del fondo a la
del presente ejercicio, durante el préximo ejercicio no se producira un suceso de liquidacién
anticipada en los términos recogidos en la documentacion de constitucién. Bajo el supuesto de
continuidad del Fondo y las hipétesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa de
amortizacion anticipada de 5,00%, el vencimiento final del mismo se estima para la Fecha de pago
de 07/10/2021. No obstante lo anterior, no existe garantia de que no se pueda producir alguno de
los supuestos de liquidacién anticipada que se recogen en el Folleto de Emisién durante el
praoximo ejercicio.
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AyT CAJA MURCIA HIPOTECARIO [I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018

Otra informacién de los activos y pasivos

Tanto las participaciones hipotecarias como los Bonos emitidos se encuentran denominados en

8uros.

Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo

ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Importe impagado acumulado Ratio
. . Situacién
. " Situacién - ; R
Meses | Dias Situacién y Situaclén cierre  Ultima
Goncepte  fimpago |impago |  actual clemesnual | “actual  anual  Fecha| o olleto
31/12/2018 311212017 31/12/2018 anterior Page
311212017
1. Activos Morosos
por impagos con
antigiiedad igual o 3 0 249 €6 1,74 1,28 1,74
superior a
2. Activos Morosos
por otras razones
TOTAL MOROSOS 249 66 1,74 1,28 1,74
3. Activos Fallidos
par impagos con
antigiiedad igual o 18 v} 241 53 1,48 1,07 1,48
superior &
4. Activos Fallidos
por ofras razones 0 0 0 0 0
FOLLETO
INFORMATIVO,
TOTAL FALLIDOS 241 53 1,48 1,07 1,48 NOTA DE
VALORES.
APARTADO 4.9.3
RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS
LIMITE A LA RENEGOCIACION

DEFINICION DOCUMENTACION

LIMITE ACTUAL

NOVACIONES DE TIPO DE INTERES

Margen Medio Ponderado calculado sobre el
indice de cada préstamo & la fecha de cobro

de que se trate >=75 puntos basicos (0,75%),
sobre el indice de Referencia Euribor 1 afio

0,894%

FECHA FINALIZACION

02/03/2036

02/03/2036
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ON3048852

AyT CAJA MURCIA HIPOTECARIO II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2018

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO

Frecuencia de pago de cupdn TRIMESTRAL
ENERO
Fechas de pago de cupdn (o siguiente Dia Hébil) 7 ABRIL
JuLio
OCTUBRE
Anterior Fecha de Pago de Cupdn 08/10/2018 . .
Anterior Fecha de Determinacion 01/10/2018 i 22";,'2; e dala
Prdxima Fecha de Pago 08/01/2019
FIJACION DE TIPO DE INTERES:
TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO
INDICE DE MARGEN FECHA FIJACION m;-'gé I-I—I\II'?SR%E‘;
REFERENCIA REFEEENCI APLICABLE

TRAMO A EUR 3M 0,14 % 04/10/2018 0,318 % 0,000%

TRAMO B EUR 3M 0,33 % 04/10/2018 -0,318 % 0,012%

TRAMO C EUR 3M 0,56 % 04/10/2018 -0.318 % 0,242%

PRESTAMO
SUBORDINADG FONDO EUR 3M 1,00 % 04/10/2018 0,318 % 0,682%
DE RESERVA
PRESTAMO
SUBORDINADO GASTOS | AMORTIZADO ~ AMORTIZADO  AMORTIZADO AMOFg'ZAD AMO%T'ZAD
CONSTITUCION
* Euribor 3M mas un margen, fijado 2 Dias Habiles antes de la Anterior Fecha de Pago
INFORMACION ADICIONAL
LEI

CODIGO 95980020140005212472

Original Legal Entity [dentifier

BLOOMBERG TICKER

TRAMO A AYTCH N A
TRAMO B AYTCHII B
TRAMO C AYTCHIIC
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CLASE 8!
e

AyT CAJA MURCIA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018

CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
________ Ageniede Pagos | ____BANCOSANTANDER,SA. |  BANCOSANTANDER,SA.
Depositario Cuenta Tesoreria BANCO SANTANDER, S.A, BANCO SANTANDER, S.A.
I I CONFEDERACION ESPANOLADE ~ [~ 77777 - - = mmm ey
_______ Contrapartida Swep _.|.... . GAJASDEAHORRO |~ CECABANKSA
... Depositario Garantia Swap __ | BANCO SANTANDER,SA. | BANCOSANTANDER S.A. |
oo Administrador | | CAJADE AHORROSDEMURCIA | ~ BANCO MARE NOSTRUM,S.A. |
Depositario Reserva SOCIETE GENERALE SUCURSAL EN | "SOCIETE GENERALE SUCURSAL EN
__________ Commingtng ________ | ... ESPANA __ | . ESPARA |
________ Backup Servicer | NoAPLCA | .. NoaAPucA ]
___Acreditante Linea Liquidez | NOAPLICA | NOAPLICA . .|
Depositario Garantia Linea
____________ Lqudez | . NoAdea | Noamwca ]
Avalista NO APLICA NO APLICA
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ON3048854

AyT CAJA MURCIA HIPOTECARIO II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2018
ACCIONES CORRECTIVAS
CONCLUIDAS
ACCION FECHA ENTIDAD DEPOSITARIA

Adecuacion AF Criteria S&P 2010 14/07/2011
Establecimiento en CECA de un depdsito en garantia de las 07/12/2011 ESP(;\ON%T_E\DEIJE;?:%?\I; DE
abligaciones de CECA como Contrapartida del Swap AHORRO
Traspaso depdsito en garantia de las obligaciones de la Contrapartida 30/12/2011 INSTITUTO DE CREDITG
de Swap desde CECA a ICO OFICIAL
Traspaso depositaria Cuenta de Tesoreria hasta Banco Santander,
S.A. Transitoria 13/04/2012 BANCO SANTANDER, S.A.

) . BARCLAYS BANK PLC,
Traspaso Contrato Agente Financiero a Barclays PLC 17/07/2012 SUCURSAL EN ESPARA
1? Modificacién de Escritura a los efectos de modificar las actuaciones
a realizar por la Entidad de Contrapartida del Contrato de Swap en
caso de descenso de su calificacidn por STANDARD & POOR'S
CREDIT MARKET SERVICES EUROPE LIMITED (“STANDARD & 04/07/2013
POOR’S" 0 "S&P"} y FITCH RATINGS ESPARA, S.A.U. (“FITCH"), asi
comao permitir que se apliquen criterios mas actualizados de las
Entidades de Calificacién que se publiquen en el futuro;
Traslado depésito en garantia de las obligaciones de la CS desde ICO o
& Banco de Espafia 08/07/2013 BANCO DE ESPANA
Traslado depésito en garantia de las obligaciones de |a CS desde 05/08/2014 BARCLAYS BANK PLC,
Banco de Espafia a Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia SUCURSAL EN ESPANA
Establecimiento en Société Générale Sucursal en Espaiia de un 19/02/2015 SOCIETE GENERALE,
Depdsito en garantia de las obiigaciones del Administrador SUCURSAL EN ESPANA
Traslado Cuenta Tesoreria a Barclays Bank (UK) 08/05/2015 BARCLAYS BANK PLC
Traslado Cuenta Deposito Swap a Barclays Bank (UK) 08/05/2015 BARCLAYS BANK PLC
2° Modificacién de la Escritura de Constitucion a los efectos de
modificar las actuaciones a realizar por el Agente Financiero en casc
de descenso de su calificacién por FITCH RATINGS ESPANA, S.AU.
(“FITCH") y STANDARD & POOR'S CREDIT MARKET SERVICES 221212015
EUROPE LIMITED {("STANDARD & POOR'S" ¢ "S&P"), asi como
permitir que se apliquen criterios més actualizados de las Entidades
de Calificacion que se publiquen en el futuro.
Incorporacién de Banco Santander como Agente Financiero en
sustitucion de Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia . BANCO SANTANDER, S.A.
incarporacion de Banco Santander de la Entidad Depositaria de [a
cuenta de garantias-swap en sustitucion de Barclays Bank PLC 221212015 BANCO SANTANDER, S.A.
Modificacién de la numeracion y de la remuneracién aplicable a la 08/07/2016 SOCIETE GENERALE,

cuenta de depdsito-administraclor por parte de SG

SUCURSAL EN ESPANA
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CLASE 87

AyT CAJA MURCIA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGOS / DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERIA

CONDICIONES DOCUMENTACION

RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO HABILES /

AGENCIA DE CALIFICACION Largo plazo — ACTUACIONES NATURALES
STANDARD & POOR'S BEB N/A 30 Naturales
FITCH A- F2 30 Naturailes

RATING CONTRAPARTIDA

RATING MINIMO
AGENCIA DE TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | ¢, | EicACION =]l 2 ACTIVADO SUBSANACION
Largo plazo Corto plazo
STANDARD &
\ A A1 NO N/P
BANCO SANTANDER, S.A. POOR'S
FITCH A F1 NO N/P
CONTRAPARTIDA SWAP
CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO HABILES |
AGENCIA DE CALIFICACION L argo plazo Corto plazo ACTUACIONES NATURALES
STANDARD & POOR'S A- N/A 10 Habiles
_________ CONCOLATERAL | __...BBB . NA | 80 | Natwales
FITCH BBB+ F2 14 Naturales
CON COLATERAL BB+ NIA 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
AGENCIA DE TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA EXIGIBLE
CALIFICACION Largoplazo Gorfo plazo ACTIVADO  SUBSANACION
STANDARD & R
POOR'S BBEB A-2 NO N/P
CECABANK, S.A. CONCOLATERAL | ] NO ] N ..
FITCH NO * N/P
BBB- F3
CON COLATERAL NO N/P
e e NOTAS ]
S&P: Se ha establecido un depésito en Banco Santander, en garantia de las obligaciones de CECABANK coma Entidad de

Contrapartida de Swap
FITCH: Se ha astablecido un depdsito en Banco Santander, en garantia de las obligaciones de CECABANK come Entidad
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AyT CAJA MURCIA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMERE DE 2018

DEPOSITARIO GARANTIA SWAP

CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO HABILES /
AGENCIA DE CALIFICACION Largo piazo Corto plazo ACTUACIONES NATURALES
STANDARD & POOR'S BEB N/A N/A N/A
FITCH A- F2 N/A N/A
RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
AGENCIA DE TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA 4 EXIGIBLE
CALIFICACION Largoplazo  Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
STANDARD &
. A A-1 NO N/P
BANCO SANTANDER, S.A. POOR'S
FITCH A Fi NO N/P

PROCESOS A EFECTUAR
ACTUACIONES EN CAMINQ

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. tras la formulacién de las
cuentas anuales y el informe de gestion de AyT Caja Murcia Hipotecario I, Fondo de Titulizacion de Activos
correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2018, proceden a suscribir el presente
documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de
efectivo, estado de ingresos y gastos reconocidos, Anexo | e informe de gestién, en hojas de papel timbrado
cuya numeracion se detalla en la Diligencia expedida a continuacion por la Secretaria del Consejo, D2 M?
Rosario Arias Allende, segun ha sido formulado en el Consejo de Administracién del dia 27 de marzo de
2019.

Madrid, 27 de marzo de 2019

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya
Presidente Consejero
D. Miguel Sotomayor Aparicio D. César de la Vega Junquera

Consejero Consejero



AyT CAJA MURCIA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO A LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION CORRESPONDENTES AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018

Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracién de HAYA TITULIZACION, S.G. F.T.,
S.A. U. para hacer constar que el presente documento, comprensivo de las cuentas anuales y el informe
de gestién de AyT Caja Murcia Hipotecario I, Fondo de Titulizacion de Activos correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 se componen de 106 hojas en papel timbrado
referenciados con la numeracién ON3048753 al ON3048858 ambos inclusive, habiendo estampado sus
firmas los miembros del Consejo de Administracién en la diligencia de formulacién de cuentas anuales
anterior visada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 27 de marzo de 2019

DfAa. Maria Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de Administracion.
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