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INFORME DE AUDITORÍA DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A lntermone'y Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, S.A.. sociedad gestora de lM
LICO DIVISION, FONDO DE TlTULlZAClÓN DE ACTIVOS (FONDO EN LIQUIDACION):

Opinión

Hemos auditado los estados financieros intermedios de IM LICO DlVlSlÓN, ronoo DE TITULIZACIÓN
DE ACTIVOS (FONDO EN LIQUIDACIÓN) (el Fondo), que comprenden el balance a 19 de diciembre de
2018, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y las notas explicativas correspondientes al ejercicio comprendido entre el 1 de
enero de 2018 y el 19 de diciembre de 2018.

En nuestra opinión, los estados financieros intermedios adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y dela situación financiera del Fondo a 19 de diciembre
de 2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de enero de 2018 y el 19 de diciembre de 2018, de conformidad con el marco normativo
de información financiera que resulta de aplicación (que se identifica enla nota 2 dela memoria) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinión

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora dela actividad
de auditoria de cuentas vigente en España. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen más adelante en la sección Responsabilidades del auditor en relación con la
auditoría de los estados financieros intermedios de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros intermedios en
España según lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los dela auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con Io establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinión.
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Aspectos más relevantes de la auditoria

Los aspectos más relevantes dela auditoria son aquellos que, según nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de íncorrección material más significativos en nuestra auditoria
de los estados financieros intermedios del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de los estados financieros intermedios en su conjunto, y enla
formación de nuestra opinión sobre éstas. y no expresamos una opinión por separado sobre esos
riesgos.

Liquidacion anticipada y extinción del Fondo

Descripción Según se describe enla nota 1.b de las notas explicativas adjuntas, con fecha 24 de
agosto de 2018 se produjo Ia liquidación anticipada del Fondo, que incluyó la
enajenación de los derechos de crédito, bienes y demás cuentas que permanecían en
el activo del Fondo y atender y cancelar todas las obligaciones de pago que
permanecían registradas en el pasivo del Fondo y con fecha 19 de diciembre de 2018
se produjo la extinción del Fondo, mediante el otorgamiento del correspondiente acta
notarial. Hemos considerado estos hechos como el aspecto más relevante de nuestra
auditoria.

Nuestra
respuesta Nuestros procedimientos de auditoria en relación con esta cuestión han incluido,

entre otros, la comprobación de los cobros y pagos producidos por Ia liquidación de
los activos y pasivos del Fondo el 24 de agosto de 2018, y la revisión del acta notarial
de extinción del Fondo emitida el 19 de diciembre de 2018.

Responsabilidad de los administradores dela Sociedad Gestora del Fondo en relación con los
estados financieros intermedios

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular los estados
financieros intermedios adjuntos, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situación
financiera y delos resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de información
financiera aplicable a la entidad en España, que se identifica enla nota 2 dela memoria adjunta, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparación de los estados financieros
intermedios libres de íncorrección material, debida a fraude o error.

En Ia preparación de los estados financieros intermedios, los administradores dela Sociedad Gestora
del Fondo son responsables dela valoración dela capacidad del Fondo para continuar como empresa
en funcionamiento, revelando, según corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto silos
administradores de la Sociedad Gestora tienen intención de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros intermedios

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros intermedios
en su conjunto están libres de íncorrección material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinión.
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora dela actividad de auditoria de cuentas vigente en España
siempre detecte una incorrección material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los
estados financieros intermedios.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en España, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

ldentificamos y valoramos los riesgos de incorrección material en los estados financieros
intermedios, debida a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una incorrección
material debida a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erróneas, ola elusión del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para Ia auditoria con el fin de diseñar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en función de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno dela entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilización, por los administradores dela Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basándonos enla
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que Ilamemos Ia atención en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros
intermedios o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión
modificada. Nuestras conclusiones se basan enla evidencia de auditoria obtenida hasta Ia
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser Ia causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos Ia presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros
intermedios, incluída la información revelada. y si los estados financieros intermedios
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar Ia
imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores dela Sociedad Gestora del Fondo en relación con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realización dela auditoria planificados v los hallazgos
significativos dela auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso dela auditoría.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicación a los administradores dela
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido dela mayor significatividad enla
auditoría de los estados financieros intermedios del periodo actual y que son, en consecuencia, los
riesgos considerados más significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro ¡nforme de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohíban revelar públicamente la cuestión.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

J\ U D I T o R E s de Cuentas con el N° 50530)

uuu»; ,limmlus /“¿Lliitllú UE L;
m Lluniizx UL E

ERNST 8- YOUNG, S.L.

José Carlos Hernández Barrasús
2019 Núm. 01/19/0294:; (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores

0smc (OWOMWDJ 95,00 EUR de Cuentas con el N 17469)
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11 de abril de 2019
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IM LICÜ DIWSIÓH.
FÜNDÜ DE TITULIZACÍÜN DE ACTIVÜS

{ann EN LIQUIDACIÓN)
Estados financieros intermedios currespundientes al ejercicio comprendida entre: e! l de

nuera y el 19 de diciembre du HHH
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IM LICÜ DIVISIÓN, FÜNDÜ DE TITULÏZÁCIÓN DE ACTIVÜS

{Fendu el Liquidneiün}

Bnianee intermedio ¡ti 19 de diciembre ¡ie 2318 y balance al 31 de dieiemhre de 2017

ACTIVÜ
A] ¿CTWÜ NÜ CGHRIEHTE

I. Mtiveu financiero; e istmo glam
Activas 'E'itulimdes

Arrenüeaïtientes financieras, Prestames y otros
Aetiues dudüsmnprineipai
Aetiv es dudesee—intaescs 3' ett-es
ferreeeiunes ee vaïur ¡1er dezeríere en: aelives

Deriiedes
01m: aelh-es financieres

¡{Neves representenivus de deuda
ll. ¡temes per impuesto iiiferiee
"1.01105 activos ne enrrientes

B} ACTIVE] CURRIENÏ'E
H". Anime ne eerrientes mantenidas para lu vente
V. Activas financieree a term plaza

¿Hives Timlízades
Mendemiesms financieras, Prestamos y mms
Anime dudüwrpflncipüi
Aeiiwus dudesesuinteresee :r' aires
Centeeienes de valer ¡1er deterioro de activos
Intereses y gastee devengados nu vea'leidee
intereses vencidas e irnpageades

Derlvuílus
Üires mtives financieras

Deudnres 3.: uiTiL‘i cuentes a eu brur
“Jaimes representativas de deuda

VI. hjustes ¡mr perledifieneienes
Comisiones
films

'v'II. Efectivo y otros aeIii-‘ns iiquilins equivnientes
Tesererie
Ün'es actives líquidas equivetm'sles

TÜTAL ACTWÜ

Neta __ HHH,
Miiee Ée eums

El] i 'ï

1.5114
1.5134

LEM.
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1M LICÜ DWISIÜN, FÜNDÜ DE Tl'I‘ULIZACIÓN DE AC’E‘I‘VÜS
{Fende cn Liquiiiacien)

Balance intermedio al 19 de diciembre dc 2MB 11" balance al 3.1 de diciembre de Iüi’?

Miles dc euros

Neta IÜÍE 20 E'?

PA 51W]
"—"“-‘

A} J’ASWÜ NÜ CÜRRIENTE . 294

I. Previsienes a large piaze - -

H. Pesirves financieros a large pleze fl « 35H

Übiiggleienes y mms vaiel'es emitiees: .

Series ne subordinadas . .

Series sehevdinudes - 2‘34

Cerrcceieees de vater per rcpcrcesien :Ee perdidas 11-} - -

Deudas een entidades de crédito . .

Derivauies
. _

(11:1): pusiera fiermcieres . .

lll. Pasiva: per impueste úil‘eridn — —

B] PASI‘VÜ (ÏÜRRJEN'I‘E -

8.253

W. Pasivos vineuiades een actives en corrientes mantenidas ¡mre Ea venia a -

‘v‘. Previsiones a certe plate . —

VI. i’usives financieros n curse place li . 81363

Übïigaciencs [v etres velei'es ernílfdes —

Series ne seberdinades . -

Series suherdinadüs . 103

intereses y gastes cievcngades ne vencides r 1?.7-‘3!

Cerreeeierscs de valer per repcreusien de pásdidar; H - “¡11152)

Deudas: een mrtidadcs de crédiie _ ..

Berivadev
. .

{Jin-es pesives financieros .

Acreedercs y ülïfls cuentas u pegar - 231€:

VII. Ajustes per pcrindificacienes 9 - ISIS

Cemisienes - 5

Cerriisien suciedad gcsïera — 2

Cemisien administrador - 3

Cemisien veriabie - -

Ceneecienes de vaier per mpercusien dc pérdidas {a} . .

Ütras cenlieiencs - 190

Dima
- —

C) AJUSTES REPERCETIÜÜS EN BALANCE E ¡NGRESÜS ï GASTLE

RECÜNÜCJHÜS - —

VIII. Activas fluencicree dispeniilies pera le vente - .

11K. Cehcrturaa de flujos de efective F a

X. Dires ingresesa'gananciu y gesteeipérdidca rccenecides _ - .. - _

“¡mae msave ===-_= A
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CUENTA DE PERDIDAS Y GáNANCIAS
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[M LICÜ DIVISIÓN, FÜNDÜ DE TITULÏZACIÚN DE ACTWÜS

{Fondo en Liquidacion}

Cuenta de Perdidos y Ganancias del ejereieio comprendido entre el 1 de enero y IE} de

tiieiemhre {le 21118 y del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 20H

l.

2.

3.

Intereses y rendimientos asimilado;
Amieoe 'i'iluLixadoe
Ütms activo: financieros

Intereses y cargas asimilado;
Übiigaeionee y otros valores emitidos:
Otros pasivos financieros

Resultado rio opereeiuoee de cobertura ¡te flujoe de efectivo {neto}

A] MARGEN [JE INTERESES

4
Ho

m
e

H.

El

Resultado de operaciones financieros {neto}
Diferencias de eainhio {neto}
Dime ingresos de explotacion
Otros gustos de Mplotaeiñn

Servicios miraflores
Tributos
(Il-tros gestor-"1 de gestion corriente

t'looiieiúii de miami gestora
Comision administrador
Comision veriabie
Ütros comisiones de! oeriente
Giros gastos

Deterioro rie activos finaneieros [neto]
Deterioro neto de Activos Titulizedos

Emociones e provisiones {neto}
lu. Ganancias {perdidas} de activos no tor rienlee en vente

l}. Repercusián ¡le otros {perdidas} goonneies

RESULTADÜ ANTES DE IMPUESÏÜS

12. Impuesto sobre beneficios

RES ULTA [JCI DEL. PERIÜDÜ

Miles de euros

“J
l—

n.
.-

l,
x '._} “rr-

_ Nota Hime ___1o!? É

fi MSI! GHÜS
. .153
LEEI 15.43?

H (2.351) {IJJÏWI

{2.351} {13.4o}

¿130) {6.5121
=-—"“ I=‘¡m

¿.999 9|“
¡[esta mew]

(6.345} ‘
(Si?) {91]
(38:1 n

9 [5.1454] {4.195}

(ser; {4133.
fi - 2.61.3

. 2.623

9 2.5% ____‘L'H'?

5:. _ _ .

|—
'..
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ESTADO DE FLUJÜS DE EFECTIVÜ



IM LICÜ DIVISIÓN, FÜNDÜ DE TITULIZACIÜN DE ACTIVÜS
{Funda un Liquidación)

Estudi} de Flujos Eh: Eïectivu del
diciembre ¿e 2MB 3' del ejercida an

A}

n}

FLUJÜS DE EI-‘Eïíí'i'iïü FRIEJVENI EN‘I ES BE ACT!“ DADES DE. l-LXI‘LÜTAÍJIÚH

I. FI uju de caja I'llllIJ por ¡“terms d? lan operarinncs
intcmts mmm d: los activas lüzadm
Mmm-¿es pagaümi pm ias obligacinm y otros valium emitidas
Cabras por ”murciana; d: daivwdnes de mhsrlunï
lntuescs cobrados dr. mima ¡mi-ms financms
interesan pagados pu: deudas cun sandalias ¡le crédito
Ütnni inturescs nrflzradosa'pagaxim {main}

1. Cumisinm 3' gustan ¡mr servicius fimncimu pagadas por vi Funda
Cumisiancs pagadas a En sociedad gamma
Cnsnisinncs pagadas pm ¡administración c1: aulitfus Ttlulizadn-z.
Emnis'mwi pagadas ¡sl agent: du pugna
CÜTflÍSÉmLB'ï variabim: pagaria:
firms tumisinms

3. 01m9 nujns ¡le caja provenicntts de operations del ITU-tada

Pagm: por garnnflas financieras
Cabras 11m garamias Hnmcmm
Pages ¡var upemnimuss de dcfiv- dc ucheflum
Cabras ¡rm apurwicnzs dr. dmi'u adn-.3 dr: mgmianu‘m
Gama pagar: du embxasiúu
Ohm: cobras de expmmaiñn

vimos a: EFECTIW} Pmumm'rsa m; nmvmmrs mvnnmúm
nmrïcmmúm

II. Flujos d: caja uma ¡mr cmisiúu de wiures ¡le tltulización
5. flujos ¡le ¡‘a por adquisíc'rvún de anima flunnricms
ú. Fiujun de raja "¡tas ¡mr anlm'timcinnes

Cabras pc: anmrlirac'tún mmm
Cabras por ammlizaciún anticipada
Cut-¡ms por ¿mizrtlzaciún pmviamcmu ¿{apagada
Cabras pu: nmonizmiml de ami-ms.- previamcnm ctasificudus camu fallidos

Cabras ¡actua pmuctbenm d: mis-us recibidos por cjumción dc garasttEas
Pagos por mmnazmlún du: ubhganiuncs y ¡Rms wlurus emitndns

T. Giras flujnu ¡Irü Henicntu de upnmuiones dcl Funda
[.jühms por mutesiüncs the préstamus u dispnsácdoms dc prúEEamus
Pasas por ammiLzaciún de: préstamos D créditm‘
Cabras Amin-us Timiirfldm pcndmntus Engr‘mu

Mmlnistracimws ¡Lúbtlcafi - Pasiva

[”3 INCREMF NTÜ {Jr} IIISMINUCIÚN H BE EFECTWÜ ü EÜhWáLEN'Í'ES

ïïcliw o cquivakntas xt umniunm ¡lvl periudo.

Efe :Iiïn c: ¿qui-935mm:- a! fina! de] pcrindn.

ejercicin comprendida entre el 1 de enero y 19 de
nal terminado el 31 de diciembre de 2111?

Miles du; {11m5

Nma :__:>.ü¡3 2m

{mm} (3.335}
{9.1453} {4.553}

a mn 6.397
[9.125] u [.435)

{31'71 ¡5951.
{33} {NJ
{-1 a} (349}

(754} (fi)
(3} 1.292s

{2.519} .
23575 _t ag

3.313 ELS'JI
¡:1__=I:k .=-uu=-=

1.738 3.372

¡.934 9.343

{24m ¿4m

(45.329]. 5.03?
nr=l"': #73::

v 6.329 E 3'91
.¡ . 6.329

En: a:
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ESTADÜ HE iNGRESÜS Y GáSTÜS RECÜNÜCiDÜS



¡M LICÜ DiïlSIÜN, FÜNDÜ DE TITIELIZACIÚN DE ACTIVÜS
(Fundo en Liquidación}

Estado tic Ingresos y Gastos Recunucides del ejercicio comprendido entre el l dc enero y

1‘} de diciembre de 1MB y {c ejerciciu anual terminado el 3! de diciembre de 21]]?

HGRLÏSÜS ï Gnfiïfls RECüfiÜ-(ÏIIJÜS
l+ ¿clima financieras. disponibles peru In venta

Ganancias {perdidas} por b‘clcraciún
impune brain de ias gananciae {perdidas} p.11: ‘I'LlLiJIEGÍÓn
Efecto fiscal

Jmpnncu nansicdjdos a In cuenca dc perdidas y ganancias
Otras rcclmaificacicncs
{muertes Icpercuüdcs a ia cuenta ¡ic pagiwi en. c1 penado

Tam] ingreses y gaslcs rccmmcides [mr acliïm financieras disponibles. para ¡11 ec nte

I. Cchcrtlu'n dc Inc [hijos dr ci'cciivc
Ganancias {pérdidas} pm x-aic'rac'icn

impone bruic de las: ganancne; {pérdidas} 11m- celeraciún
Efccic fiscal

lmpnrïcs triuisL-ittns a ia cuenta dc permdec z: ganancme
131m5 mulasiñcacienes
Imparte: rcpcrcutilias a [a menu dc gasten en ei pericdc

Tmnl inguinal 1' gastas rccu nacidas ¡mr coberturas cun tables

3. [1|e Eng-remaigennncinn 1' gnflosipérüidsu rccennciilm
Empürle de L'ILTIJG mairena-Enemiga 3' gastmr‘pcrdidas rccnnccidee :Eirectamcmc cn el haiancc
dci ¡muda

impune bruta de las ganancias {pérdidas} 11m wfiiüïflciün
Efecm fiscal

lmpcnce Traseiferldas a ¡a wenn dc pcwdiéas y ganaaciac
impefles rcpcrculidcs a la cuente de paslvn en ct pcrlcdu

Total ¡“grúa-us y gamm recuimcirius mr etrce ingreses."gnna ncius

'ÏÜTAL DE INGRESÜH 'r' GASTÜ'S RECÜNÜCJW (¡+2 +3}

Nata
Miles dc cum

IME __ 24m
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1M Lieo DWISIÚN, rosso un TITUIJZAÜIÚN un aCTWüS
(Fondo en Liquidacion)

Notas a los estados financieros intcmedios correspondientes al ejercicio comprendido

entre el i dc enero y 19 de diciembre de 2018

l. NATURáLEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

IM LICÚ DIViSIÜN, Fondo de 'i‘ituiirncion de Activos (en adelante el Fondo) se constituye

mediante escritura pública el 29 de mayo de 21315: agrupando inicialmente los Activos

titulizados cedidos por LICÜ LEASENG DIH’ÍSÏÚH, SAU” ELFJC. {en adelante Líeo Leasing

division), consistentes en contratos de arrendamiento financiero de bienes muebles destinados

a la actividad del deudor, centrales de venta a plazos de bienes muebles destinados a la

actividad del comprador y prestamos con garantia real (prendas e hipotecas mobiliarios e

inmobiliarias) 3do coo garantia personal, por un valor nominai de importe total 58.853.243 [Ai]

euros. Con Ia misma fecha se emitieron Bonos de 'I'itulizacion dc Activos, por un valor nominal

de importe de SBBÜÜHÜÜ euros, siendo la Fecha de Desembolso que marca el inicio del

desengo de los intereses de los Bonos el 3 de junio de Eüií

Con fecha 2 dc junio de 2G] 51 la Comision Nacional del Mercado de Valores incorpore a sus

Registros Üiiciaies ia Escritura de Ctinstitueion del Fondo. Dado que se trata de un Fondo de

Titulizacioo constituido de conformidad con lo establecido en el articulo 22.4 de la Leg,r St2üi S.

no es necesario eompietar los tramites de verificacion e inscripcion de un Folleto de emision.

El Fondo constituía un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, que

estaba integrado en cuanto a su activo por ¡os Activos Titulizados y, en cuanto a su pasivo, por

los bonos que emilio en cuantía y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto

del Fondo sea nulo.

h} Duracion del Fondo

Según ia documentacion, el Fondo se estinguia en los siguientes supuestos:

- Cuando se amortizaran integramente los Activos Tituiizados y se hubiera liquidado

cualesquiera otros bienes y valores que integren su activo.
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En el supuesto de que hayan 1treneido todos ios Activos Tituiizados y existan importes
pendientes de cobro de Eos Activos Titulizados y obligaciones pendientes de pago a los
Titulares de los Bonos, ei Fondo se extinguirá en ia Fecha de Pago inmediata siguiente

a los cuatro (4) años desde la fecha de vencimiento dei último Derecho de Credito

agrupado en ei mismo, es decir, enla Fecha de vencimiento Legal.

Cuando finalice ei procedimiento de iiquidaeion anticipada det Fondo.

Cuando se asnonicen integramente los Bonos.

Con Fecha fi de septiembre de 2018, 1a Sociedad Gestora comunicó ei siguiente hecho relevante

a la CNMV:

1. A ios efectos de 1o establecido en Ia Escritura de Constitucion det Fondo, durante el

mes de agosto de EÜIS, se arnortizaron integramente tos Derechos de Creditos. En
consecuencia, ei Fondo quedo liquidado.

En consecuencia, con io anterior, se inicio el proceso de liquidacion del Fondo que consistiti

4311:

I. Contienen}: a los titulares de ios bonos y demas terceros interesados, el inicio del

proceso de liquidacion de Fondo y 1a amortización de los bonos.

En 1a fecha de pago, 24 de agosto de 2313, atender y cancelar en au totalidad todas las
obligaciones de pago pendientes det Fondo, tanto las derivadas de ios bonos emitidos

con cargo al mismo como aquellas otras pendientes de cancelación, conforme a to
dispuesto en el Ürden de Prelaeion de Pagos recogido en la estipulacion 11.2 de Ia
Eserittua de Constitucion dei "Fondo.

Proceder a ta liquidación y extincion det Fondo, mediante el otorgamiento de 1a
correspondiente acta notariai.

Comunicar la liquidacion del fondo a la CNMV, a la Sociedad de Gestion de los
sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, SA. {ïBERCLEr-‘LRL

[Je- acuerdo con io anterior el Fondo fue liquidado el 24 de agosto de ser 8.

Ei Fondo quedo extinguido ei 19 de diciembre de 2G I S.
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e) Ürden de Prelaeiún de Pagos

En cada l'echa de pago, ios recursos disponibles determinados conforme a Ia escritura de
constitucion del Fondo se aplicarán de Ja siguiente manera:

impuestos que correspondan al Fondo.

- Gastos Ordinarios y Extraordinarios.

- Comision de Administracion.

- Pago de intereses de los Bonos de la Serie A.

- Amortización del principal de los Bonos de ia Serie A.

- Amortización dei principal de ios Bonos de la Serie B.

-

Amortización dei principal de los Benos de la Serie C.

a Remuneracion contingente de ios Bonos de la Serie C.

d) Administración del Fondo

De acuerdo con ia Lesr ÍQJIQSFL ia administracion del Fondo esta encomendada de forma
exclusiva a sociedades gestoras de fondos de titttlizacioo, quienes a str vez tienen en este

cometido stt objeto sociai exclusivo.

Intertnoncy 'I'itutizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Tittdiaacion, SA. es ia sociedad
gestora det Fondo, actividad por ia que percibirá por los servicios que preste ai Fondo ios
siguientes importes:

-

Comision periodica: Lt importe fijo de Tjüfl euros tnensaaies, que se devengara
diariamente, a partir de ia Fecha de Constitucion, 3; se iiquidará en las Fechas de Pago
dci Fondo. En ta primera Fecha de Fago, esta comision se iiquiciará en funcion de ios
dias efectivamente transcurridos desde ia Fecha de Constitucion del Fondo.

lSentisiort de liquidacion: 12.ÜÜÜ euros, pagadera en ia fecha de liquidación del Fondo.

- Comision por not-ación: para cada modificación de 1a Escritura de Constitucitin, y
dependiendo de los trahaj os que ia Sociedad Gestora reaiice, se devengara una comisión
cuyo importe ttsciiara entre Lt11 trtittirrto de Sflüü euros y un maximo de EÜHÜÜ euros.
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r Comision por inmueble: por cada inmueble que el Fondo adquiera por cualquier motivo
derivado de la ejecución de ¡es Activos Titulizados, la Sociedad Gestora cobrará una
comisión de lll euros mensuales desde su adquisición hasta su transmision.

e} Administrador de los Activos Titulizados

(Jon liseha El? de mayo de 2015 [Fecha de Constitucion del Fondo) el Fonda firmó con el
cedente, Lico Leasing Division, S.A., E.F.C., un contrato de administracion, cuyo objeto es la
custodia y depr'rsite de titulos, asi como la gestion de eobros del Fondo. Por ello recibe una
comision lija del {1,9% por año sobre el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Activas
"i'itulizados eo la fed-ta de pago inmediatamente anterior. Asimismo, recibe una comision
1variable por servicio de recohro de deudas por Activos Titulizados con impagos superiores a
fill dias (3% sobre lo recuperado} y por Aetivos Tituiizados con impagos superiores a IZÜ días
[4% de lo reeuperado}.

l} Normativa legal

El Fonde esla regulado conforme a:

{i} La Eseiitura de Constitucion del Fondo.

[ii] La Ley SÍEÜI 5, de 2? de abril, de fomento de la financiacion empresarial. En el Titulo
lll de esta le}; se regula el régimen jurídico de las titulizaciones y adicionalmente derega
ei Real Decreto FJÉGII‘JÉH y los articulos de la Le;-f lï-‘ÍIÜÜE que hacian referencia a
fondos de titulizaciñn hipotecaria y sus sociedades gestoras.

{iii} Real Decreto Legislativo 4.'“2Ü15, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texte
refundido de la Ley del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision. inspección
y sancion.

(iv) La Circular EI'EÜIG, de EÜ de abril, de la CNMV sobre noi-mas contables, cuentas
anuales, estados financieros públicos y estados reservados de información estadística
de los Fundos rie titulizaeion. Esta Circular, que se publico en el 11.0.13. de JÜ de abril
de 215116 3' entre es vigor el dia siguiente e su publicacion, deroga a la Circular EI'ÉÜÜÜ,
de 25 marzo, de le CNMV que regulaba los mismos aspectos.

[r] Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor e11 cada momento que resulten
de aplicación.

.13-



hi:He_, ï- ÜHÉEH

:1! a 5-. tí ir:

g) Régimen de tributación

Ei Fondo se encuentra sometido a1 tipo general dei Impuesto sobre Sociedades. La actividad
no se encuentra sujeta al impuesto sobre el Valor añadido.

2. casas DE PRESENTACIÓN

a) Imagen fiel

Los estados financieros intermedios a! LE? de diciembre de 21318 se forrmiian de acuerdo con
las normas de VBIÜEECÍÓI’I y principios contables contenidos en ia Circular HID! ñ, dc 211} de
abri-¡L de ia Comision Nacionai del Mercado de ‘Vaiorcs y sus sucesivas modificaciones. Según
se indica en ia Nota Lb en EÜIS se acordó 1a liquidacion dei Fondo, por lo que,
compieinentariameoie los estados financieros intermedios se han preparado también de
acuerdo con la Resolucion do 18 de octubre de 20] 3, del instituto de Contabilidad jr Auditoria
de cuentas, sobre ei marco de información financiera cuando no resoita adecuada la aplicacion
dei principio de empresa en iimcionamiento.

Según se indica en Ia mencionada Nota 1.b, oI iï'ondo se Eiqnido ei 24 dc agosui de EÜI 8 y se
extingnio cl 19 de diciembre de ÉÜIB. Si ios estados financieros intermedios hubieran sido
formulados bajo cl principio de empresa en funcionamiento, no hubiesen surgido dii‘eïencias
significativas respecto los criterios adoptados en los estados financieros inlennedios adjuntos
que se describen en 1a Nota 3.

Los estados financieros intermedios se ban obtenido de los registros contables del Fondo, y
comprenden el baiance, ia cuenta de perdidas y ganancias, cl estado de flujos de eibctivo, ei
estado de ingresos y gastos reconocidos y ias notas explicativas al iii de diciembre de ÉÜLS.
En cumplimiento de la legisiaeion vigente, ei iIIonsejo de Administracion dc Intennoney
Titnlizacion, Sociedad lGestora de Fondos de Tituiizacion S.G.F.T., SA. ha formniado estos
estados financieros intermedios con el objeto de mostrar 1a imagen Íiei dei Fondo del periodo
comprendido entre el I de enero j; el i'} de diciembre dc ZÜIS. Estos estados iinancicros
intcrtnediosj seran aprobados por Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora,
estimandose su aprobacion sin cambios significativos.

Los registros contables dei Fondo se expresan en enros._ si bien ios presentes estados financieros
intermedios han sido formulados cn miles de euros, salvo que se indique lo contrario.
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b} Utilización de juicios jr estimaciones en la elaboracirin de los estados financieros.

Tal y como se indica en la Nota 2.a anterior, c1 Consejo de Administracion de 1a Sociedad
Üeshira ha decidido utilizar ei mareo de informacion financiera aprobado por la Resolucion del
instituto de Contabilidad jr Auditoria de Cuentas dc 18 de octubre de 2m 3.

En la preparacion de los estados financieros intermedios del licuado, los Administradores de la
Sociedad Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la
aplicacion de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos jr

compromisos existentes en la fecha de emision de los presentes estados financieros
intermedios.

Las estimaciones jr asiuiciones realizadas estan basadas en la experiencia historica y en otros
Factores diverses que sen entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias jr
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre ei valor contable de los
activos 3' pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asiuicienes podria, conducir a resultados que podrian requerir ajuste de

valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en los
estados financieros de ese periodo ¡y de periodos sucesivos,

e) Comparacion de la información

Los Administradores de la Sociedad [iesteni presentan, a efectos comparativos, cen cada una
de las cil‘ras que se desglosan en los estados financieros intermedios, ademas de las cii'ms del
periodo comprendido entre el l de enero ¿r el li} de diciembre de 20'13, las correspondientes al
ejercicio anterior, por io que, la informacion contenida en esta memoria referida a1 ejercicio

21] l T se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa ai
ejercicio EÜiS y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales de] Fondo del ejercicio
EÜl i.

Con objeto de poder comparar la cuenta de perdidas y ganancias de! periodo comprendido entre
el 1 de enero ji el 19 de diciembre de 213 l il con la del ejercicio anterior, hay que tener en cuenta
que el Fondo se liquido el 24 de agosto de Elll ii 3' se extinguid el lil de diciembre de 21318, por

lo que 1a cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio 2018 corresponde al periodo comprendido
entre el l de enero y e! 19 de diciembie de 21318. Asimismo, según se indica en Ia Nota 2.a, en

la preparacion de los estados financieros intermedios se ha utilizado el mateo de informacion
financiera aprobado perla Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de
lil de octubre de Zül 3. No obstante, ei efecto de utilizar este nuevo marco normativo no es

significativo al comparar la informacion del ejercicio Zül "i con la del ejercicio anterior.

.35-
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La Liqiridacidn del Fondo se produjo el día 24 de agosto de 2d I 8, y por ello presentarnos, y

soto a efectos comparativos, además de ios estados comparativos del cierre del ejercicio

anterior, los estados Still ¡r SHE incluidos corno anexo l y Anexo ll, respectivamente, de la

I'echa inmediatamente anterior a la fecha en la que se decidio la liquidacion del Fer-ido que

estuvieron disponibles.

Entre la Fecha de Liquidacion y el 19 de diciembre de 91118, no se han producido movimientos

significativos en el Fondo salve la liquidacion de los pasivos pendientes de pago al 24 de agosto

de Bills.

No han existido titulares de emisiones del Fondo o acreedores dei rnisrno que no hayan

percibido los importes previstos en la Escritura de Constitucion.

Como consecuencia de 1a liquidacion del Fondo con fecha 24 de agosto de EÜIS, no han sido

confeccionados ni presentados los estados 8.435 a fecha 19 de diciembre de 21318.

Las cifras incluidas en estos estados financieros intermedios estan expresadas en miles de

euros, salvo que se indique lo contrario.

d} agrupacion de partidas

En la confección de estos estados financieros intermedios no se ita procedido a la agrupacion

de partidas relativas al Balance, Cuenta de Perdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo

y Estado de Ingresos y Gastos.

e} Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estos estados financieros interrnedies no se han registrado elementos

patrimoniales en dos o ines partidas del Balance.

í} Principios contables no obligatorios

En la preparacion de los presentes estados financieros intermedios, los Administradores de la

Sociedad Gestora no han utilizado ningún principio contable no obligatorio.

'..
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3. PRINCIPIÜS CÜNTÁBLES Y NORMAS DE VALÜRACIÚN APLICADAS

Los prineipales prineipios eontables aplicados en la elaboracion de los estados iinaneieros

intermedios son los siguientes:

a} Empresa en funcionamiento

Según se indios en la ¿Tota 1.a, se eomunieo mediante un heeiio relevante a la CNME 1a

liquidacion del Fondo el 24 de agosto de 2MB.

{lomo eonseeueneia de lo anterior. tai y como se indios en la Nota 2.a, los estados linaneieros

intermedios han sido preparados de acuerdo eon ia Resolueion del iii de octubre de ZÜIB del

Institute de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre e] mareo de infonnaeion linaneiers

euaodo no resulta adeeuada la aplieaeieu del principio eontahle de empresa en limeiousmiento.

h] Reeonoeimiento de ingreses 1r- gastos

Los ingresos y gastos se reeorroeen por el Fondo siguiendo ei eriterio del derengo, es desir, en

funeion de la eorriente real que los mismos representan, eon independeneia del momento en el

que se produzea el eobro o pago de los mismos, siempre que su eusntia pueda determinarse

con fiabilidad.

e} Corriente y no corriente

Se eorrespooden een aetiros y pasivos eorrieotes aquellos elementos euyo vencimiento total o

pareial, enejeuaeion e realizaeion, se espera que se produzea en un plazo maximo de un año a

partir de la i'eehs del balance? elasiiiea'ndose ei resto como no corrientes.

d} Activos dudosos

El valor en libros de los epigrai'es de “Activos dudosos - prineipa ” y “‘r-‘Iietivos dudosos

intereses” reeogen el importe total de les ¡retiros titulizaeios que cuentan eon algun importe

veneido por prineipai, intereses o gastos pactados eontreetuaimeute, een mas de tres meses de

antigüedad, asi como aquellos que presentan dudas rarooabies sobre su reembolso total

(prineipal e intereses} en los lor-minos pactados eontraetuaimente. Tambien se ineiuyeu en esta

eategoria los importes de todas las operaeiones del Fondo eon un mismo deudor cuando los

saldos calificados eomo dudosos eemo eonseeueneia de impagos sean superiores al 25 “Á: de

los importes pendientes de cobro.
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Se consideran activos fallidos aquellos activos tituliaados, vencidos o no, para los que despues

de un analisis individualizado se considera remota su recuperacion 3; procede darles dc baja del

activo. El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con ¡o establecido en la

Escritura del Fondo se recoge en el estado Sflítl Cuadro A que se adjunta en el informe de

Gestion.

e} activos financieros

Los activos financieros se reconocen cn ei balance cuando el Fondo se convierte en una parte

obligada del contrato o negocio jurídico conforme a ias disposiciones del mismo.

- Prestamos v partidas a cobrar

En esta categoría sc clasifican aquellos activos financieros que, nu siendo instrumentos de

patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantía determinada o dctcrminablc v no se

negocian en un mercado active.

En esta categoria se incluyen ios Activos 'i"ituiizacios que dispone el Fondo en cada momento.

Maioracipn inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor

razonable. Este valor razonable es ci precio de la transacción. que equivaldra al valer razonable

de la contraprestación entregada mas ios costes de transacción que les sean directamente

atribuibles.

No obstante, io señalado en ei parrafo anterior ias cuentas a cobrar cuvu impone sc espera

recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los

flujos dc efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran Por sn coste amortizado. Los

intereses devengados se contabilizanín cn la cuenta de perdidas v ganancias, aplicando el

metodo del tipo de interes efectivo.

- inversiones mantenidas hasta el vencimiento

En esta categoria se incluyen ies vai-ares representativos de deuda, con una Fecha de

vencimiento fijada 3' cobros de cuantía detenninada o deterrninable, que la sociedad gestora

tenga ia intencion efectiva y ei Fondo la capacidad de conscrvarles hasta su vencimiento.

-13.
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ïaloracign inicial

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran inicialmente por su valor

razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de 1a transacción, que equivaldra ai

valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transacción que les sean

directamente atfibuibies.

.ii_alvrac..ise_rnstetist

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoraran por su coste arnortizado. Los
intereses devengados se contabilizarán en la cuenta de perdidas v ganancias, aplicando el

metodo del tipo de interes efectivo.

f} Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epígrafe dei activo se incluye la periodificacidn de los ingresos financieros derivados
de los Activos Titulisados, determinados de acuerdo con e] tipo de interes efectivo, que aún no
han sido cobrados.

Asi rnisrno en el epígrafe del pasivo se incluye ia pcriodiiicacidn de los costes linancieros
derivados de los Bonos de Titulizacion, que aún no han sido pagados, calculados de acuerdo

con el tipo de interes efectivo.

g} Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por e] Fondo se clasifican como

pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad economica, supongan para este ona

obligacion contractual, directa n indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de

intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente

desfavorables.

' Debitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el tin de financiar la adquisicion de activos financieros, cs decir, los Bonos de

tituliaacidn emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de credito que hubieren

sido contraídas con el tin de financiar 1a actividad del Fondo, asi como cualquier disposicion

realizada de lineas de credito concedidas al Fondo.

.11)-
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Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se 1raloran inicialmente por su valor

razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera ei precio de la transacción, que equivaldra al

valor razonable de la contraprestación recibida ajustado por ios costes de transacción que ies

sean directamente atribuibles.

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones ios costes inenrridos en la Fecha

de Constitución del Fondo que se relacionan en 1a estipulación FJI de la escritura de Constitución.

No obstante, lo señalado en los panat'os anteriores, los débiles con vencimiento no superior a

tres meses jr que no tengan un tipo de interes contractual, cuyo importe sc espera pagar en el

corto piaao, se podran 1raiorar por su 1valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos

de efectivo sea totalmente itunaterial. En estos casos no se registrarán ingresos o gastos por los

intereses devengados.

T'Ir’al-ziracir'in posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste arnortizade. Los

intereses devengados se contabilizara’n en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el

metodo del tipo de interes eli-activo.

Repercusión de perdidas alos pasivos financieros

Las perdidas incurridas en el periodo son repereutidas a ¡es pasivos emitidos por e] Fondo,

comenzando por la cuenta de periodificaeión del margen de intermediación financiera,

devengada p no liquidado en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado,

teniendo en cuenta ei orden inverso de prelación de pagos establecido oontraetualrnente para

cada fecha de pago.

Dicha repercusión se registra corno un ingreso en la partida “Repercusión de perdidas

[ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia

entre su valor en libres y el valor actual de ios flujos de efectivo futuros estimados y se presenta

separadamente en ei balanee en las correspondientes partidas especificas de “Coti‘ecciones de

valor por repercusión de perdidas”.
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En ei calculo dei valor actuai de Eos flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo

de actualizacion el tipo de interds efectivo original del instrumento, si su tipo contracniai es

fijo, o ei tipo de interes efectivo a ia fecha a que se refieran los estados financieros, determinado

de acuerdo con Ias condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversión de ias pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el

Fondo obtenga beneficios en ei periodo se realiza en ei orden inverso a1 establecido

anteriormente para la repercusión dc perdidas, terminando por ei margen de interrnediacion

financiera periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en ia partida “Repercusion de perdidas {ganancias}”

en ia cuenta de perdidas v ganancias, v tiene como limite el vaior en libros de los pasivos

financiertis que estaria reconocido en la fecha. de reversion si no se hubiese iea1izado 1a.

repercusion de perdidas.

La cancelacion o 'oaja del pasivo se podra realizar, una ver. dado de baja ei activo afectado.

h} Impuesto sobre Sociedades

E1 gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada, ejercicio se calcula sobre el

resaltado economico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios

fiscaies, v consideradas ias diferencias ternporarias en caso de existencia.

i} Deterioro del valor de los activos financieras

Ei valor en libros. de ios activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora

con cargo a la cuenta de perdidas v ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se

ha producido ona perdida por deterioro. De ferina simétrica se reconoce en los pasivos

financieros, v atendiendo a1 clausuiado dei contrato de constitucion del Fondo, una reversion

en ei valor de los inisrnos con abono en la cuenta de perdidas v ganancias.

' Hctivos Titnlizados

E1 importe de las perdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda vaiorados por

su coste amortizado es igual a la diferencia entre su vaior en libros v el valor actual de sus

flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las perdidas crediticias

futuras en ias que no sc haya incurrido.
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Los tiujos de efectivo futuros estimados de un insmrmento de deuda son todos los importes

principal e intereses, que 1a Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendrá durante la vida del

instrumento. En su estimacion se considera toda Ia informacion relevante que este disponible

en la. fecha de formulación de los estados financieros, que proporcione datos sobre la

posibilidad de cobro futuro dc los {lujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los [lujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantías

reales, siempre que estas se hayan considerado en la cesion dc instrumentos o figuren en la

información facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, sc tienen en cuenta los

liujos que se obtendrian de su rcaiiaacion, menos el importe dc los costes necesarios para su

obtencion y posterior sentar. con independencia de la probabilidad dc la ejecucion de la garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo

de actualización cl tipo de interes efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es

fijo! o el tipo de interes efectivo a la Fecha que se refieran los estados financieros, determinado

de acuerdo con las condjeiones del contrato, cuando sea variable.

(Juande se renegocien o modifiquen las eondicierlcs de los instrumentos de deuda se utiliza el

tipo de interes efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que

dieba renegociación o modificación sc produce por causa distinta a las dificultades financieras

dei prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su irnpacto cuantitativo

no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos dc efectivo es

igual e inferior a doce meses.

En el calculo de las perdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden utilizar

modelos basados en metodos estadísticos.

No obstante, ei importe de la provision que resulta dc la aplicacion de lo pre 1.r'isto en los párrafos

anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacion de los porcentajes mínimos

de cobertura por calendario de merosidad que se indican en ios siguientes apartados, que

calculan las perdidas por deterioro en funcion del tiempo transcurrido desde el vencimiento de

la primera cuota o plazo que permanezca irnpagado de una misma operacion:

- 'l'ratarniento general

_t';riterio aplicado _ _ _ i951]

Hasta ú meses
25

Más de ú meses. sin meerter de 9 51}

Más de ü meses sin exceder de 12 Tí

Más de ¡2 meses
Hifi
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La escala anterior también se aplica, por acumulación, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada tina presente

impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
calculo del porcentaie de cobertura 1a del importe vencido mas antiguo que permaneitca
impagadól o la de la calificación do los activos como dudosos si es anterior.

Si no lta sido posible identificar las operaciones que realizan las personas físicas en su
calidad de empresarios se les aplicarán a todas sus operaciones los porcentajes
establecidos para el resto de deudores.

I[lperaciones con garantía inmobiliatia

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como

dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantía, siempre que sean primera
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en

su caso, de la entidad cedente, se estima, segun el tipo de bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios: '

(i) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cedula de ocupación en vigor donde el prestatario vitae habitualmente y tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimación del valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo e] valor de tasación, ponderado por un
Bili’fu.

{ii} Fincas rústicas en explotación, y oficinas, locales 3* naves polivalentes

terminadas. incluye terrenos no declarados como urbanizables cn los que no esta
autorizada la edificación para usos distintos a sti naturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalentel vinculados o no a una
explotación económica: que no incorporan características o elementos

constructivos que limiten o dificultan su usó polivalente y por ello su facil
realización en efectivo. La estimación del valor de los derechos recibidos en
garantia es conto maximo el valor de tasación‘ ponderado por un rose.

(iii) 1|r’iriendas terminadas (resto), incluye las 1ririerltltat tonninadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cedula
de habitabilidad u ocupación expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estan cualiiicadas para su consideración en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
maximo el valor de tasación, ponderado por un óüïb’e.
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(iv) Parcelas, solares v resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos

recibidos en garantia es corno maximo el valor de tasacion ponderado por un
nos.

La cobertura por riesgo de credito aplicabie a todas las operaciones calificadas como
“activos dudosos” a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando
ai importe dei riesgo vivo pendiente que exceda de] valor de la garantia, estimada de
acuerdo con ia metodología de las ietras anteriores, v sobre 1a base de la l‘ectta mas
antigua que permanezca incumplida, los porcentajes señalados en el primer cuadro del

apartado ”Tratamiento genera!" de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al aiza o a 1a baja, ei importe que resulte de aplicar 1o previsto en

ios apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre e] deterioro

de vaior de los activos. Las operaciones de importe signiil'icativc para ei Fondo se analizan

individualmente. No ohslante, durante los ejercicios ÉÜIB v Elii'i' no se han realizado ajustes

que impliquen una cobertura diferente a 1a determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas ¡ocurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de

perdidas _v ganancias dei periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida

compensadora para corregir ei valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un anáiisis

individualizado de los instrumentos. se considera remota ia recuperacion de algún importe, este

se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo, pueda continuar

registrando ntmnrantcnte sus derechos de cobro hasta su extincion por prescripcion.
condonación u otras causas. La reversion del deterioro. cuando el importe de la perdida

disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como nn ingreso en la

cuenta de perdidas v gananciast v tiene como limite el valor en libros de] activo financiero que

estaria reconocido en ia i'echa de reversión si no se hubiese registrado el deterioro dei valor.

El reconocimiento en la cuenta de perdidas v ganancias del devengo de intereses sobre la base

de los terminos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados
corno dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del importe de

ia perdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo como

consecuencia de utilizar en su calculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados-

En todo casos este importe se reconoce como una recuperacion de la perdida por deterioro.

Se ha calculado el deterioro de los ejercicios 21318 3' Mi? de ios activos financieros del Fondo

a] cierre del ejercicio, apiicando los porcentajes de cobertura en vigor a dicha fecha.

.24,



'. ¡'1.'-.¿_n' .1
'ir'l --= Lite tj! .:riz. .=. tt .-:

Liübi ó'

j} Comisión variable

Se define la “Comisión variable" eomo ei importe restante. en su case, una ver. amortirades
todos los Bonos y abonados todos los pagos del Fondo de acuerdo con el orden de prelación de
pagos.

En caso de existir comisiones u otro tipo de retribución variable, como consecuencia de la

intermediación financiera, que se determine per ia diferencia positiva entre los ingreses y los
gastes devengados por el Fondo en el periodo, el importe de ia misma se registrará v liquidara
conforme se estipula en los apartados siguientes tie la presente norma.

lia diferencia entre los ingreses y los gastes devengados incluirá, entre otros, las perdidas por
deterioro v sus reversiones, las perdidas e ganancias de la eaitera de negociación v las

diferencias que se originen en el proceso de conversión de las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda fiincional v cualquier otro rendimiento o retribución devengado en el

periodo, distinto de esta comisión variable, a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentación constitutiva del Fondo. Se cxceptóan de dicha diferencia la

propia comisión variable 3.: el gaste por impuesto sobre beneficios.

Cuando ia diferencia obtenida en el tercer parrai'b sea positiva, se utilizara en primer lugar, para

dettaer las perdidas de periodos anteriores que hubieran sido reperctitidas a los pasivos del
Fondo. Si, tras la detraceión, continúan existiendo pasivos corregidos por imputación de

perdidas, no se procederá a registrar comisión variable alguna. En consecuencia, sólo se
producirá el devengo v registro de la comisión variable cuando no existan pasivos corregidos

por imputación de perdidas.

El importe positivo que resulte una vea realizada la detracción, conforme se establece en el

panel'e anterior, se riegistrtmi como un gaste en la cuenta de perdidas y ganancias del Fondo en
concepto dc comisión variable v unicamente será objeto de liquidación en la parte que no
corresponda a las plusvalías de ta cartera de negociaeión o de derivados de cobertura, ni de
beneficios de conversión de las partidas monetarias en moneda extranjera a la moneda
funcional, ni aquellos provenientes de la adjudicación, dación e adquisición de bienes. El
importe correspondiente a los beneiieios reconocidos por los conceptos indicados se diferirti,

en la partida de periodificaciones del pasivo del balance «Comisión variablen, hasta la baja
efectiva, por liquidación o venta, de los activos o pasivos que las han ocasionado y siempre

que existan fondos previstos suficientes para abonar los compromisos contractualrncnte fijados

con los titulares de las emisiones del Fondo.
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Cuando? rie acuerdo con la escritura de constitución, el calculo de la retribución variable se
determine de Forma distinta a ia establecida en el segundo parrafo, la retribución variable
devengada de acuerdo con las condiciones contractuales se registrará contó gasto en la cuenta
de perdidas v ganancias del Fondo. La diferencia entre la totalidad ele ingresos v gastos riel
periodo, incluvendo la propia comisión variable:

- Cuando resulte negativa se repercutirá. en primer lugar? contra la “Comisión variable —
Ajustes por perioditlcaciones" de periodos anteriores, v el importe restante sera
repercutitlo a los pasivos emitidos por el Fondo, comenzando por el pasivo mas
subordinado {Neta 3g).

, Cuando sea positiva se utilizara en primer lugar para detraer las perdidas de periodos
anteriores que hubieran sido reperctuidas a los pasivos del Fondo. El importe positivo
que resulte tras dicha detraceión se registrará como un gasto en la cuenta de perdidas Ef
ganancias del Fondo en la partida de «Comisión Variable — gastos de explotación» con
cargo a la partida de «Comisión variable — Ajustes por periodiiicaeionesa.

k] Provisiones v pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo! surgidas corno consecuencia tie
sucesos pasarlos= que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a 1a
fecha de los estados financieros, pero resultan indeterininadas en cuanto a su importe o
momento rie cancelación, al vencimiento tie las cuales y para cancelarlas= el Fondo espera que
debera desprenderse de recursos que incorporan beneficios económicos. Dichas obligaciones
pueden surgir por los aspectos siguientes;

— Una disposición legal o contractual.

- Una obligación implícita o taeita, cuvo nacimiento se sitúa eu una expectativa valida
creada por el Fondo frente a terceros respecto de la asunción de ciertos tipos de
responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando el Fondo acepta públicamente
responsabilidades; se derivan tie comportamientos pasados o de políticas empresariales
tie dominio público.

a La evolución practicamente segura de la regulación en determinados aspectos. en
particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podra sustraerse.
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Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo. surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o no, ono o mas eventos

fontros independientes de la voluntad del Fondo. Los pasivos contingentes incluyen las
obligaciones actuales del Fondo cava cancelación no sea probable que origine nna disminución
dc recursos que incorporan beneficios economicos o cuyo importe, en casos extremadamente

raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones v los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor

verosimilitud de que ocurran que de lo contrario. posibles cuando existe menor verosimilitud

de que ocurran que de lo contrario l’ remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora inclove en los estados financieros intermedios del Fondo todas las

provisiones significativas con respecto a las cuales se estima que Ia probabilidad dc que se

tenga one atender la obligacion es ntavor que de 1o eonlrario. Los pasivos contingentes no se

reconocen en los estados financieros intermedios sino que se informa sobre los mismos a no

ser que se considere remota la posibilidad de que se produzca ona salida de recursos que

incorporen beneficios economicos.

Las provisiones se coantifican teniendo en consideración la mejor información disponible sobre

las consecuencias del suceso que las originan v son estimadas en cada cierre contable. Las

mientas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron

reconocidas, procediendose a su reversioni total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de

existir o disminuyen.

4. ERRÜRES Y CAMBIÜS EN LAS ESTIMACIÜNES CÜNTABLES

Durante el ejercicio comprendido entre e] 't de enero v 19 de diciembre de 21318 y hasta la Fecha

de formulación de los estados financieros intermedios no se ha producido ningún error, oi

cambio en estimaciones contables? que por su importancia relativa fuera necesario desglose:

en los estados financieros lbrrnulados por el lConsejo dc Administracion de la Sociedad

Gestora.
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5. RIESGÜ ASÜCIADÜ d. ¡NSÏ'RUMENTÜS FINANCIERÜS

Fl Fondo Se constituyó con elementos de cobertura especificos para los distintos riesgos a los

que esta expuesto.

El Fondo estaba expuesto al riesgo de mercado (en concreto, al riesgo de tipo de interes), riesgo

de liquidez y dc credito derivados de los instrumentos financieros que mantenía en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente el riesgo resultante de posibles variaciones adversas de
los tipos dc interés dc los activos 3' pasivos que impliquen cambios en los tipos de interes que

afecten a los flojos de caia esperados o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Riesgo de liquidez

Este riesgo sc refiere a la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, cn la cuantía suficiente jr al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al Ürden de Prelacion de pagos

establecido en escritura de constitucion de! Fondo.

Dada 1a estructura financiera del Fondo la exposicion a este riesgo se encontraba mitigada. Los
flujos de principal y de intereses que se recibían de los activos se utilizan para atender los
compromisos en funcion del orden de prelacion de pagos.

Riesgo de credito

El riesgo de credito nace de la posible perdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de Eos deudores finales de las operaciones de
financiacion cedidos al fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura jr diseño del Fondo recogida en Escritura de Constimcion, las

perdidas ocasionadas por la materialización de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con el

orden de prelación de pages a los acreedores del Fondo.
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5.1 Exposicion total al riesgo de credito

El siguiente cuadro muestra ia exposicion totai al riesgo de crediui a Iii de diciembre dc ÉÜIB

v del ejercicio 2th T:
Miics de retiros .

¿Elflïi'ZÜiS 3!.I'12."2[Ji7'

Activos 'i'ituiizados - I THE

Efectivo v otros ¡it—¡oidos equivaientes . 15.329

tasa Riesgo - 3-552

EEES“ de arnortigflaeion anticinada

El riesgo de amortizacion anticipada total o parciali es trasladado a los honistas va que ios

flujos de caja que ios títulos emitidos proporcionarán en ei futuro dependerán directamente de

ios pagos que periódicamente realicen los deudores de los Activos Tituiizados. En 1a medida

que se produzcan pagos extraordinarios por cancelaciones anticipadas, ios Flujos de caja podran

diferir de ios esperat cn ei momento de ia adquisicion de ios Activos Titalizados.

Estimación del valor razonable;

Se asume que ei valor en libros de los creditos v debitos por operaciones comerciales se

aproxima a su vaior razonable. El valor razonabie de ios pasivos financieros a efectos de ia

presentacion de infoimacion financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros

de efectivo ai tipo de interes corriente de] mercado del que puede disponer ia Sociedad Gestora

para instrumentos financieros similares.

Tanto ios Activos 'i'itniizados como ias Übiigaciones v otros vaiores emitidos a 3 I de diciembre

de 2G]? eran a tipo variante, con revision periódica de tipo de interés, por lo que su valor

razonable como consecuencia de los movimientos de ios tipos de interes dc mercado no es

significativamente diferente dei registrado en el baiance de situacion adjunto.
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fi. AC'I'IVÜS il‘INANCI'ERÜS

A1 19 de diciembre de 261131 no existen activos financieros iras ia amortización anticipada de

los mismos el 24 de agosto de EÜIH.

La composicion de la cartera de Activos Financieros a Si dc diciembre de 201“? es la siguiente:

I's'Eilcs de emos

.._. 2m T

Corrienlc No con‘icoic Tota]

Activos 'l'ioiiizásios
Centrales rie an-cndnmicme financierofsenta a piamss-csiarno con

smntla real sin ¡Mmmm sus LSEM nos
Aeiis'os iMdosos-priscipsi _ _ h

Activos Bodom-intereses y (aires -
. _

Correcciones de valor por detcoorc de activos
Intereses devengados no vencidos [j _ 15

Inicreses 1¡cocidos e ¡ri-¡pagados

rom _ 213 ¿fi "1.323

6.1 Derechos de Credito

Ei (Écdente tenía en su activo, a l de mayo de 2ü15 [la Fecha de Corte), Derechos dc Credito,

que a dicha fecha, tenian un Saldo Nomina} Pendiente de 58.853.2Ül,dü euros. Este Derecho

de credito se correspondía con 599 conocerlos de arrendamiento financiero, 5M contratos de

venta a plazos de bienes muebles y ¡563 prestamos con garantia real 3do personal con unos

Saldos Nominalcs Pendientes de 3e.1ee.451,4s euros, 22.1?ü.4üi,55 euros y 6.516.348136

euros respectivamente.

El precio de adquisicion de dichos Derechos de Credito fue de 23.ÜÜÜ.ÜÜÜ euros. Dicho nreeio

representa ei valor de mercado de dichos Derechos de Credito a 28 de abril de 21315, habiendo

sido este vaior de mercado determinado por un experto independiente. Este piecio supone no

descuento del 60,92% sobre ei valor nominal. EI precio de adquisicion de dichos Derechos de

Credito fue pagado por ia Sociedad Gestora cercado dci precio de suscripcion de ios Bonos

(23.293.ÜÜÜ euros) [Nota "11}.

Ai 28 de diciembre de EiHT, ei Fondo realizo una 1.renia parcial de ia cartera de derechos de

credito a 1a sociedad "i'rafaigar Leasing, S.L.U.. por importe de 15.Ü5?.6Ü2, 39 euros.
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La diferencia entre el precio pagado por ios Derecho de Credito y ios cobros por amortizaciones

de estos, es llevada al epígrafe “intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta tie perdidas

y ganancias. Durante el ejercicio ÉÜi ii se ha devengado 1.621 miles cie euros por dicho

concepto (EDIT: 6.43? miles tic euros).

Al 29 de mayo cie EÜlE, el Fondo realizo la venia rie la cartera de derechos oe credito a la

ascietiad Trafalgar Leasing, 81.11., por importe de 939.6%,28 euros. El impacto eri ia cuenta

de pérdidas y ganancias por ia venta cie la cartera de ios Derechos tie Credito ha ascendido a

21's miles cie caros registrada en el epígrafe “Giros ingresos de explotacion”.

au iJeioiie y movimiento de ios Áciiws Timiizorios, hasta ei iii ¿ie diciembre de ¿MIS y

pero ei ejercicio ¿iii F

El movimiento de los Activos Tituiizatios eri ei periodo comprendido entre el 1 tie enero y el

19 de diciembre de ZÜIE 3' del ejercicio anual Eli] T ha sido el siguiente:

Miies de caros
J 2am son
.._——.-_-—u_._-

Saldo nominal inicial del ejercicio
“HTS IK'ÜÜS

Adiciones
¡Wero-cación ordinaria
Amortización anticipada
Ainoriimciones previamente impagaclas

{mi (sms)
“.534} isssn

nos} (2.132}

Ütrost‘} h__ ..__ _

Saldo nominal final a cierre aa ejercicio A ”-4;

Ajuste {es} ___.-___ {15.7062

— mas
Saldo floai al cierre del ejercicio _ _

* Se corres omic-n coti imei-eses miiirios ue no Fueron cobrados ' fueron dados oc ha'a.
P

if”) Se corresponde con ia diferencia entre el vaiol' nominal cie los Activos 'i'itaiizarios vivos y su puesta a coste marti-¿ade

mill-¿ando el valor razonable cn ia adquisicion.
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ci. i. 2 Mavimieriie de ice cciiece dudeenc iii-¡cie ei i Si de diciembre ¿ie 2018 y para ei ejercicio

Ei}! P"

El mevimiente de lee ectives dudosos en el periodo comprendido entre el I de eeere y el 19 de

diciembre cie EÜÏE y cie! ejercicio anual Zül’i ha side ei siguiente:

_.. Miles, de euros
2:] l S 2t 7

Heidi; nominal inicial del ejercicio =_ - 9-145

Mies
. _

Bai-“i
- {9.1.15}

Traspasos _._ _ ' _ _ ._"._.

Saleen nominal fine]: a cierre dei egereieie [Neta 61.3] . _ _'.: == ' , _q

Ajuste Ü}
u _ . .

Salen final ill cierre del eje-Iciein _____

{fl Se umrespenee cen la diferencia entre e] valer nen-Line! de Eee Activee Tiiuïlizedes dudeses vives 3.- se pueeta a cesle-

amenizeiie utilizendn e! veier raleneble en le adquieieien.

ó. ¡.3 Movimiento ¿ie iec correcciones de valer MSIE! ei i 9 ¿ie diciembre de 2Üi8 y para ei

ejercicio Ji]! Ti

El mevimienle ete lee cerreeeienes cie valer en el periede comprendido entre el 1 iie enem y el

ii} de diciembre de EÜIS y del ejercieie anual 2431? he side e} siguiente:

Miiee de euros
eine een—'—

Seiile inicial dei ejereieie - {2.62%

Detacieeee
. .

Rcceeeñicinnes
- 2.623:

Saldo final cierne dci ciercieiü - 1 __——._.J

i-‘L 19 de diciembre de 21.318 ne se han imputada ingreses ni gastes en le cuenta de perdidas y

ganancias relacionada een les activos. deteriemdee regisuade en ei epígrafe “Deteriere flete de

Anime Titulizeiies” (2131?: 2.623 miles de euree de perdida).

A 19 cie diciembre cie EÜIS y 31 de ¿iciemin‘e de EDIT, ne existen cerreccienee de valer per

deteriere de ies Activas Titulizeiies per aplicación del calendeiie de meresided.
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¡6.1.4! Movimieeio correspondiente e ias condonecioees y deveego cie ios iniereses de ios

Activos Tiiuiizoiios ¡msm ei i 9 ¿ie diciembre efe MIS y o cierre dei ejercicio QUI Si

E11 movimiento de ies coodonaciones ji devengo de ios intereses {ie ios Activos 'l'iiuiizaiios en

el periodo comprendiiío entre el 1 de enero y ei iii de diciembre de ELCHE y del ejercicio anita]

2131? ha sido ei siguiente:
Miies dc euros

_eïne ‘ you'—

Condoneciorses

intereses y rendimiensos asimiiados: ¡.621 15.905

Intereses eohracoe:
l.ñ3ii 6.398

Intereses devengados sie vencidos ei inicio del eie'rcicio'. {ES} [4)

intereses ¡levengedns no vencidos el ciem: del ejercicio: . 15

Inïereses vencidos e impagados ni inicio de! ejercicio: - [4}

Intereses vencidos e impegeïios ui cierro dei ejercicio:

e. Li Coreeierisiicesprincipai'es rie io coriero o! cierre dei ejercicio EL”?! F

Las caracteristicas pfineipaies de iii cartera en el ejercicio euuei EU]? ere la siguiente:

_ EN?

Tasa de emoflizecien anticipada
613,1‘Hr

Tipo rie interes medio {Ec ia caflem: ¿"13%

Tipo máximo de 1a cartera:
3.2%

2,5 3%
Tipo minimo rie le cartera:

e. Mi Piezas rie veneimieriro e‘ei principe! o’e ios derechos de cobro dei ii'ondo Fiesio ei iii ¿ie

diciembre de ZÜHE y e cierre dei ejercicio mi?

El desglose de este apartado en ei periodo comprendido entre ei 1 de enero y e! 19 de diciembre

de 21318 y dei ejercicio anual 2M? ha sido ei siguiente:

¡Miiee de euros

'ï'iile Rcsiduei Ei}
_ 2013 lili”? ___

inferior e i año
¡Je i u 2 años.

-

De 2 :1 3 años
De 3 El 5 años
De 5 a i'I] años
Superior a ¡ü afines _.___— _._ _._

'l'osei _—_..-__ — __..

{+3 Reiieja los Activos Tiiuiixiidos cuya [Hïime cuota vence I..'1| dicho Tramo.

.33-



ó. i. I’ Venetmíenfee estimndee de ¿exime Tírnfizndne harta e! I 9 de diciembre nie 26'18 y n
cierre ¿{ei ejercicio 24W F

A] 19 ee eieierninre de 201 8 ne existen vencimientos estimedes tie 1er. ¿entres Titniizedes- Lee
1.reneitnientee eeümedee tie lee Aetivee Titnliznúes del ejercieie nnnni EÜIT file ei siguiente:

”¿[1 I. T _ Miiee tie entes _

212113 2Ü¡_9__ Mí}.— rezt 21122 ¿tiza - eee": Renta

Per principal 8.151 - — . - . .

Per imnege de principal 58? . . — - - _

Perinterenen _ Efil __ Ï _ . __ . _ - -

teta! É-SW _ -_ a - _ _" .. _ _ ‘ . _ ' ._ " _.

Ln dietribeeiún del principe] hn side realizada en función del veneimiente fine] tle lee

eperneienes.

A TSI de dieiembre tie 21118 ne ee han reelizade teeiesifieeeienee de aetíven.

'i'. EFECTIVÜ Y ÜTRÜS ACTIVÜS LÍQUIDÜS EQUIVALENÏ'ES

Este epígrafe eerteenende a! enltie del exeedente de 'I'eeerett'e, una vez eentehilizerlne tedes les

eebren y teües ies pages; del periede.

'Ll "1"esererie

El detalle tie este epígrafe del neti're dei beienee tie eituneien es eet'ne sigue:

Mflee Lie entes
‘ zeta zu I L.

Cuente de Cel-¿tee {Het-lee Santander} - TT?

Cuenta de Tesoreria [Renee Snttlnn tier} = _ _ _ 15.35?

- ¡5.829
=ÉT||=IL==

Gen Feehn 29 de mayte de 21315 (Ïieehe de Cenetitneien del Fende} le Seeiednd {iestere en

netnbre del P'ende epertnre dns enentas en Bnnee Santander, Shi-"e: le “Cuenta de Cebms" y le

“Cuente de Tesererín".
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El objeto principal dc la Cuenta de Cobros era recibir diariamente del Cedenie, todos los
ingresos que ei Fondo debe recibir derivados de ios cobros de los Activos "i'iiuiirados de
conformidad con lo esiablecido en ia Escritura de Constitucion. La Sociedad [iesïora daba ias
oportunas instrucciones para realizar ias trasferencias que eran necesarias desde ia Cuenta de
Cobros a ia Cuenta de Tesoreria para atender ias obligaciones de rasgo dos ciías antes de cada
Feciia de Pago.

Adicionairnente en ia Fecha de Descnrboiso, ci 3 de junio de EÜ i 5 quedo ingresado en la Cuenta

de Tesoreria la diferencia entre el precio de adquisicion de los Activos 'l‘iruliaados y ei precio
de suscripción de ios Bonos. es decir 298.ÜÜÜ ceros [Ver Notas 6.] y 1113.1}.

Ei tipo de interes en ambas cuentas corrientes es igual ai tipo de inieres de referencia de los

Bonos es decir ei Euribor a l rnes, para cada periodo de devengo rie que se nara aplicable

desde ei úirirno dia dci [nes natural de cada Fecha de Pago, no pudiendo ser nunca inferior ai

{Wi}. Ei devengo rie intereses era mensual y se iiqaidaba ci úiiinio dia hábii de cada periodo

mensual.

Ni en el periodo comprendido entre e] i de enero y e] ISI de diciembre de EÜIS ni durante el

ejercicio 2Üi i se devengaron intereses en dichas cuentas.

8. PASIVÜS FINANCIERÜS

¡si Ii} de diciembre de EÜIS, no existen pasivos financieros tras la amortización de los mismos

con fecha 24 de agosto de 21318.

La composicion de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2d] 'i' era 1a signienic'.

Mires de caros
___ 31.12.21”?
¿arrienda _N_ocorriente_ Toral

obligaciones y otros valores emiiidos
Series oo subordinadas . - .

Series siibordirnelas i133 29:1 iii}?

Correcciones de valor por L'epcreusien de perdidas Lu} (liliiílj n (Wiki!)

intereses y gastos dei-cagadas no vencidos _ _ ”¡3! _, . _ i‘i'JIii

"¡.713! 29-1 8.03 i
'I'etai __—. ._-__ -_



8.1 Ühligaeinnes y atras saint-es emitidas

8.1.} Las caracteristicas principaies a'e ¿es Biz-nes ea ¡a Fecha ¿fe Cnnsfirneirin

Las caracteristicas de ies Banca:

__ Serie A __ Serie Ei» Serie C

Númerc de Bailes 235 205 14?
Vaicr Nomina! ¡cuece E' 10-1}.iiiiii IE' 100.1}[iü E

llIiialcr Netnínai Tete] Elúüüflflt'i F ÉÜJÜÜIHIÜ IE' 14.1%.091} E

Valui' ae suscfipcfúnfmhrc VN. 94% 4% 2%
i’nscic de Suscripción 22.184.i EZÜUÜÜE 294.000€

Frecuencia Page de interés Mensual tira ni'a

Frecuencia Page {le principal Mensual Mensual Menseai
24 de cada mes e 24 de cada mes c 2.4 de cada mes e

Fechas de page siguiente Dia Habil. siguiente Dia i-Ialiil. siguiente [iia Habii.

Fecha Lie inicie de] desengc tic inteqeses Bliiiiti-‘EÜIS ni'a nie
Primera Fecha rie Page 143fi'i'r‘züt5 24.-‘Üïilül 5 24.".‘¡1-‘2ül5

Fecha I‘inai z‘ïf'ÜEJIEÜ'3Ü 24flitit'21330 EMÜH'ÉÜEU

Queen ‘ü'ariabie rifa nr'a
Iniiiee de Retcrencia Eurihcr e l mes nin ni‘a
Margen 2% rifa rifa

[fl lies Becas de ia Serie C die-vengan En “Remuneración Centingcnte”, es ei seidc remanente de las Recurscs dispenihics

en ceda Fecha de Page despues de. hace: frente a las pages descritas en ci crc'en de prelaciún ee pages estaiiiecidn cn ie

Neta 1 LI de Ia Escritura cie Constitución cel Funda.

Ei valer nominal y de suscripción tctai de les Beans ascendió a SHEÜÜHÜÜ y 23 .EÜEHÜÜ curas,

respectivamente.

En ia Cuenta de 'i'escecria se abcnarcn en la Fecha dc Desembciec un irnpcrte de 298.ÜÜÜ
curas, que se ccrrespcniie cen la diferencia entre ei precin per ies Banca emitidas (23.298.ÜÜÜ

curas} y el Preciu (le adquisición de ies Activas 'I‘itnlinadcs {23.ÜÜÜ-üÜÜ curas} {Ver Neta En).

Lcs BÚÜÜS fiieren suscritas inicialmente per Liec Leasing División y selc eran transmisibles a
ctm inversor cualificadc. La Fecha tie Descntiacise dc dichas Bcncs fue ei 3 dejunie de 2015.

Bcn fecha l? de agcste de El] I 5 ci única Bcnista dei Fender, Lice Leasing División transmitió

a facer de “Valdivia Leasing Limited“, de nacicnalidaa iriandesa, dichas Beans, emitieadc 3

tituins múltiples a ncinbre de dicha Sociedad.

Les Ranes de cada una de ias 3 Series se representan mediante sendas tituics múitiplcs
representativas rie la tcialidad dc las Becas de cada Serie.

Las Beans nn cctiaan en ningún increadn secundaria organizada.

.36...
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Ei precio de reembolso para ios Bonos setti de iÜÜfli‘Hïl euros por Bono, es decir el lÜÜEH: de su

1.ralor nominal.

El vencimiento de ios Bonos rie todas las series se producirá en la fecha en que esten totairnente
amortizados o en ia fecha final dei Fondo. (ion fecha 24 de febrero de ser Si los 2‘35 Bonos de

la Serie B quedan totalinentc amortizados. Esta arnortizacion supone un impacto en resultados

por importe de 4.?23 miies de euros registrados en e] epígrafe “Giros ingresos de explotacion“
de ia cuenta de perdidas y ganancias adjunta.

El 29 de mayo de 213i S, la Sociedad Gestora, cn nombre y representacion del fondo procedía a

la venta de los Derechos de Credito agrupados en el Fondo en virtud del Contrato de

Compraventa de una cartera firmada el 29 de mayo de Züi ii.

Lil Et de agosto de EÜIS, el titular de los Bonos instruye a la Sociedad Gestora para proceder,
en nombre del Fender a la amortizacion de td? 'oonos de la Serie C por importe de 2.463 miles
tie euros.

Los pagos en concepto de amortizacion de Bonos estaban sujetos al Ürden de Frelacion de
Pagos. Primero se amortizaisa la Serie de Bonos A” luego la Serie B y por último la Serie C.

A medida que se iban amortizattdo los Bonos la diferencia entre ei precio cobrado por dichos

Bonos en la emision y el precio pagado a los Bonistas en 1a amortizaciota se registra en el
epígrafe de intereses y cargas asiiniiadas. Durante el ejercicio 21318 se han devengado intereses
por importe de 2.351 miles de euros por dicho concepto (2111?: 13.41? miles de euros].

No existe calificacion crediticia para las distintas Series de Bonos, al ser un fondo privado.

¿1,12.

. = monitora or. j .l I
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ii. i .2 Movimiento de ice BÜHÜS iioeio ei iii de diciembre de 219i 8 y dordriie ei ejercicio üHIifii

Ziii F iio Sido ei eiguieoie

El movimiento de ios Bonos en ei periodo comprendido entre el i de enero ji el 19 de diciembre

¡ie 2m E y del ejercicio anual 201? lie sido el siguiente:

Milcsdeeuroe

ü Serie A Serie 13 Serie C

“¡91121313 3|.12.2[i1'i.19.12.2i}iqí “.113”? 19.12.24318 31.12.2{111

Saldo Heroica! inicial (¡el ejercicio - — Hifi 14.516 294 14.?ÜÜ

Adicimslt’ii . - - . _. .

Amonireeiones - - __ {IÜS} _ {HHH} f {294} _- .

Saiilo nominal iinai ¡1 cien-e rie!
ejereieiü - _ -_ _ - _ _ _ EE - _ _ HJÜÜ

Ajustes ir} — . - (2.596} - (¡4.4 oe}

Saldo iii-lei ecien-e del ejercicio ' "fi ‘_ _ _' _ ÍÜS - . Mi!

{'i Se corresponde con Ja diferencia eno: ei i-aior nomina] vivo de ios Bodies 1: plieislil e mete amei‘lixrido utilizando el valor

ruonubie en Ja emision.

8.13 iniereeee y cdrgde deimiiddde-(Joiigdciooee y otros voioree eroiiidce iideid ei iii de

diciembre de Eiiiii’ y doraoie ei ejercicio oeoai Mi F im sido ei Siguiente

Ei epígrafe “intereses ji cargas osimiledee - Übiigeeiones y ¡otros valores emitidos” de le cuente

de perdidas y ganancias en e] periodo comprendido entre ei I de enero ji ei 19 de diciembre de
20'18 y de]. ejercicio anual 20] i he sirio el siguiente:

Miles de euros
__¡e.12.2oia ' irteeerr“

Ülriigeeionea‘ y otros veioies emitidos: 2.351 13.47?

Enmieees devengados oo vencidos a[ cierre del ejercicio a 6.911

Intereses pegados 9.325 i 5.435

Joiereees devengados no vencidos ¡ii inicio dei eiereicio {6.974} HAM)

8. i .vi Ï'ipoe vigeriiee de ide difiereoiee Series de Bonos irene ei iii de diciembre de Jiiiii y
demore ei ejercicio dnuoi Eüi í? iio sido ci eigeieoie

El Bono A, B y C están totalmente ¿unortizedos e 19 de diciembre de 21118.



8. i. 5 Esiimociones de vencimientos de ios Bonos e’ei Fondo hasta ei iii cie diciembre de Eilió’

y ¿ftc'eirii‘c ci ejercicio ¿imei Mi F ha sirio ci siguiente

A] IE? rie diciembre de 2m 8, no existe estimación de ios vencimientos futuros de los Bonos. La

estimación de los vencimientos futuros dc ios Bonos dci ejercicio anual 2m 'i fue el siguiente:

vnNCtMtEN’ttts inflüíi} _ _

BÜNÜS {2m 1’) .31]. EL. 20151 ¿E3213 ZÜZI “¿(1532 2Ü23-2ü2'."_ RESTÜL

Serie B Principal 2.?¿14 - -— . - _ .

Serio C Principal 143131} - - - _ . ..

La Sociedad Gestora ha estimado ios flujos financieros bario ias siguientes hipótesis:

2ÜIE . 2017

Tasa tic Arneeirecien anticipada .. ¿[3%

Call - mes
Tasa de Íhiiidüs _ 1%

Tasa de recuperación de Failidos . 30%

El cálculo de la sida medie y dc ia duración de ¡es Bonos esta sigmfieativnmentc iigario n le
vida rie los activos cedidos, ia cual está influenciada por las hipótesis de tasas de amortización
anticipada y de morosidad. Dichas tasas de amortización se formarán a partir de una variedad
de factores (geográficos, estacionaiidad, tipos de interes, etc.) que impiden su previsihilideti.

9. AJUSTES PÜR PERIÜDIFICACIÜNES DE PASIVÜ

La composición rie este cpígmtc de ios estados financieros intermedios en el periodo
comprendido entre el I de enero y el Iii de diciembre de EÜIE y del ejercicio anne] EÜIT ha

sitio ei siguiente:

Miles de ces-ns
¿521221113 3 i . l 2.2011

Comisión Sociedad Gestora . 2

Comisión administrador - 3

Comisión Variable — resuitadoe reelixades - -

Correcciones de 'r'aiül' por repercusión de pesdides H . .

Ütrns comisiones . ¡Hi1

Ütrns
, .
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El Fesde he regisirsde en le euenia cie perdidas y ganancias una “Cemisien Variable” que
presenta e] siguiente detaiie en el pcriede cemprendide entre e] i de enere y cI 19 de diciembre
de EÜIE y de} ejercicie anual 2131?:

Cemísien verishie -- resuiisdes reelimdes {gaste}
Repercusien dc ernus 1Erdidss {Ingrese}

iii. LIQUIDACIÜNES ÏNTERMEIJIAS

Miics de curas _
2.:: le _ A
{mee {1195}

2.575 _ TM?

. .535 3.552

El resumen rie las iiquidecienes cie cet-res y pages het-idas a le large de Ies eiercicies 21318 y
2'31? se presenta a ceiitinuecien:

Actives HHH-¿{sim ciesiiicgflme11 el Aciiwe

Cübrus per amenizseieues erdinsriss
fiebres per arnertiracienes anticipadas
Cebres per iiiwrescs eriiinsries
Cobros per iniemscs previamente impagsdes
fiebres per amenimeinnes prevismeeie immgsdss
Ülres cein'es en especie
Üïms eehres c1: efectiva

Series einjiiggisciasificsdss enel Pas-ise {infemsciiri serie e scrie‘i

Pages pm‘ ameirizacien erdiearia ¡[Serie A}
Pages put smeflisacien erdinaria (Serie ii.)
Pages per areeriizsiciún erüiiiarie {Serie C}
Pages per intereses erdinsrim {Serie A)
Pages ¡1er smeriisaeienes anticipadas
Pages per emeriizscien previamente Ílnpagafifl
Pages ser intereses prevïsnicnie impsgsdes
Üires pages de! periede

-4Üi

Miles dc euros
_ "su:

se is “¿Ut?

is 5.1:J'i5
i534 3.33?

is sei
29 Hi

lee 2. l 32

u i l i .9 ¡si

- {see
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PL cuntinuaciún, src incluye la inflamación de cada una dc las liquidar-MMS intennedias
practicadas a los pasivos. durante los ¿imei-cias 2m ü y 2m 'J':

Liquidacíóqder pagos de! perfüfl'n {ZÜ'ÉIÏÏJ

Scn' 'cfi .ggi'ljg'tda'; chuiftgïdas cn ¡qlffgsit-J
manuasww

Pagos ¡nur amnrtizauifm nïdiuaria [Serie A}
Pagos ¡mr mmnizaciún urdinaria (Serie: FS}
Pagus par amurlimuiün uniinaria [Serie C}
Pagos por ¡mareas urdinarius {Seria A}
Paga; por marti-¿actuan aniicipadas
Pages por amortización previamente lmpagania
Pagos pur intereses prevínnmntc impagadus
mms pagas del perindu

ïíwïuríón de ¡EH-SI” ¿si período (26'! FJ

figgies Bmilidtfigflïificadfijp 1:1 Pasim
{En—’Eqmgüiün suit-LH rie

Pagar: por amurlizzmiún ordinaria (Serie A)
Pagina; por amnnimcifin muiinariu ¡{Serie B}
Pagos por amm-lización ordinaria {S crit- (3)
Pagos pür interes“ ¡einnrius (Surie 51}
Paga: pm‘ amunizaciums anticipaüas
Pagos par ammtizacióu prcvisuuentc impagada
Pagos par intereses ¡Javi-¿mania Murragadus
Giros mgm dc[ periodo

-4] .

¡inem Fubl‘úrü Mara: Abrí! Mayu Junin
2018 _ ZÜIE 2018 _ 2018 ¿{HE HHH

Hum} Fcbrcm Mar-¿II :1.e Maya Junin
_EÜET HÏÜI'I ¿fill? 21H? EÜI'J‘ 20W

[9 H) {1’33} (94254] ¡[15:59) {1.53 9'} (5 543

{GG} (42} {53] {3 S} HH) MS)
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Atendiendo a ln difiouitad práctica en la eiaboracion de ia información contractual y en
consecuencia, de 1a adecuada comparativa, entre los dales reales y los contractuales segun

folleto o escritura de constitucion, ia mencionada informacion ini sido sustituida con una

comparativa entre ias tasas e hipótesis de los activos y pasivos cn el momento inicial y c1 actual
presentada a continuacion:

iiijsea'cicio EU i 3 ___ Ejercicjogü I T _'

i-lipdtcsis Momoaio Hipótesis Momento
momento ¡"Ï‘ÉÏÉ actiml momento inicini actual

'i'ipu de interes medio de la cartera 314W} NA 3.11% 233

Tasa de amortización anticipada (fl 201M'l’n NA ZÜJJÜ'H. 5313694;

Tasa de fillidos 6,91 “¡En NA 6,9¡913 UJÏÏIÜ‘iía

Tasa de rccuperacion dc fallidos Edu» 13% 313% 81.1%

Tasa de morosidad 221i 1% (1% 22,11% ¡1.430%

Rifliü SaidoN alor dc Tasacion {historico} sendas NA 59.20% 96.93%

vida media de Joe activos Si NP. Si T9

[“1 La EMMV. recomienda nue se recoja como Tasn tic Amortixacidn Anticipada en el momento inicial la primera dc las

Tasas de Amortinieion Anticipada recogidas cn escritura de constitucion. No obsinnie io anterior. [a Sociedad Gestora

considera razonabic que ia tasa dc amortizacion que debe incluirse cs in tasa centre! de ias estimaciones de escritura de

constitucion es decir el esse.

Hi a t? de diciembre de 2m 8 ni a 31 dc diciembre de Zül? el Fondo presentaba impagndos en
ninguna de las diferentes series de Bonos emitidas.

11. someten FlSCdL

El rcsuitndo economico dei ejercicio cs cero y coincide con la base imponible dei impuesto
sobre Sociedades, todo elio de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debo

carecer de valor patrimonial.

Ai innparo dei articulo 5T q) dei RD EN Ti 1998 de 13 de diciembre, ei Fondo tiene ia obligacion

de reietter por interes a los bonistas las cantidades que en cada momento determine 1a
regulacion vigente. iii irnporte de dicha retencion podrá ser devueilo ai bonista en el caso de

que este acredite ios requisitos determinados nonnativarnente.
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Según las disposiciones legales 1.rigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripción de cuatro años.

El Fondo tiene abierto a inspección todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad desde
la fecha de sn constitucion. En opinion de los Administradores dc la Sociedad Gestora del
Fondo no existen contingencias fiscales en ios impuestos abiertos a inspección.

De contbrmidad con la Ley EJEÜIÜ. de l de marzo? en tanto no se establezcan

reglammttariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de 1Ir'alor de los instrumentos de dcada valorados por sn coste emortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de tituli'eacion de activos, son de aplicacion
a cenas los criterios establecidos para las entidades de credito sobre la dedncibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

12. oTRs tnronmaerún

Dada la actividad a la que se dedicaba cl Fondo, no tiene activos, ni lia incurrido en gastos
destinados a la minimización del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio
ambiente. Asimismo, no existen prrwisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros fueron valorados a 3 l de diciembre de 2d l T, cn base a los criterios
recogidos en la nota 3 dc estos estados financieros intermediost los cuales no difieren de forma
significativa del 1ralor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria dc los estados financieros intermedios del
ejercicio Etll E han sido 4 miles de euros (2131?: 4 rniles de euros).

lnfonnacion sobre los aplazaurnientos de naggefectoadors‘a proveedores. Disposición adicional
tercera, “Deber de informacion” de la letr targets. de 5 de inlig

En la Nota 9 se incluyen las fechas de pago de las liquidaciones intermedias de los eicrcicios
ÉÜ] 8 y 2131?. Adicionalmente, el periodo medio de pago a proveedores durante los ejercicios
EÜIE y Edl? no acumula un aplazamiento superior a la periodicidad del pago (en dias}.

Acciones realizadas rair las agencias dc calificacion durante el eiercicio 21] I ii

El Fondo no tiene calificaciones de ninguna Agencia de Calificacion al ser un fondo privado.
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ANEXÜ I

El balance inmediatamente amerier a ia [Echa en la que se decidió la liquidación de] Fondo es
como sigue:

Miles dc euros
iii'fi —

¿ETHÜ

A} ACI'WÜ N0 CÜREIENTE *
I. Activas financieras n ¿ergo plnzu -
ll. Activos per impuestas diferida _
lll. Ütms activas nu corrientes -

B] ¿CTIVÜ CÜRRIENTE -

W. ácüvns en corrientes mantenidus para la venta -
V. ¿“Wes financieras a unrm plnzn _

Acfivusiüuüzaflus -
Participaciones hipmccarias -
Ceniiicmlns de “¿trasmisión de hipoteca -

Intereses y gastes. decnaücls nu 'Ir'ErHJidLJS -
Mer-ases vencidos e impagaxins -
Active: dudamos - Principifl -
Correcciones de valer püï deterioro de activos {-J -

Deficadas *
Derivadas de cebm‘lurfl. -

Ülrus activas financieras *
Deudores y mms cuentas a entrar -

VI. Ajustes por perindificncinnex ._
Ülres *

VII, Efectiva. y mms activos líquidas equivnientes El}
Tesoreria __ "5,9.

Tome ¿(Trim :2.
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PfiuS H’Ü

A} PASWÚ NG CORRIENTE
I. Provisiones a marga plaza
ll. Pasiva! financieros a larga ¡Ham
Ill. Pas-¡vas por impuesto diferida

El} l’áSlïÜ CÚRRIENTE
IV. Pasiva! vinculnáns cun nciirvus TH} curriuntes mantenidas para la venta
V. Provisiones a cum [illa-il?

Fruvisifm pu: margen da 'mteamediaciún
VI. Pasiva; financieras n corta plazu

Ühïigücjünes y otros values cmitidms
SEFÍCE
lnmmses y gastos dcs'cngadüs mi: vencidas

Dcudtlfi can entidmlü ds crédito
Préstamo subuntinadü
¡mms-.2: y gastas devengados nc- venciúfls
Intua'czïus vun‘cidfls E impaE-‘mins

Derivadas
[km-ados ria cnharlura

VII. ¿justcs por periodificncinnes
iluminan-cs

Comisión suciedad ¿estara
Comisif'm administración
Comisión variable
Giras mmis'mncs
Cumisiún agente financiemïpagus

{litros

C] ¿JUSTES HEPEHCETIDÜS EN BALANCE DE. INGRESÜS Y GASTÜS
RECÜNÜCIDÜS
VIII. áctivns financieros ¡Iispunihles para ¡a venta
JK, Cnhertura ¡le flujns de efectivu
X. ÜÍI’ÜE ingresusfgnnanuias y gastos ¡pérdidas recnnucitlm
XI. Gastux du cuusüluciún en transición

TÜTAL PASI‘VÜ

_q7_

ï i N .J LÏ'Ï Ïi. Ü

Miics de suma
21'11?"
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ANEX'Ü II

El estado de flujos de cfücfivü riel período comprendido Entre la fecha inmadiatamente anterior
a Ja fecha m1 la que se decidió Ia liquidación de! Funda y la fecha de cien: de} ejercicio anterior
es el Siguiente:

Milcs dc turns
ZÜJ T

á] FLL‘JÜS ¡JL EFECTIVO PRÜWENIEN'FÉS DE ACTWIDA. DES DE EKPLÜTAEIÚN {8.518}

J. Flujo de caja netu por inlerzsu de las npernc'mneri ITF-639}
hummer; pagados pÜï las übiigacinnes y nuns valium: eu'líiirtns [1535
intmwsescobrmdnsdcEusauüuuürhufiïnüus {9325}

2. Cumisiunes 1' gastas por servidas financieras pagados por ef Fonda {826}
Comisión sucia-Lim gesifira {32}
{Zomisiún agente: finmasiernfpagns -
Comisión variable .
Otras mmisínnms {7“}

3. otros flulins de caja [PÚH‘EH'ÉEHÉBS de aperauiunes miel Funda {3)
{kms pagos dc mplüiaüiújl {2.679}
Ütms cabros de fixpïúïfiflíi‘rfl ___.E:É?É

B) FLIEJÜS DE EFEAZTH’Ü PRÜCEDEN'I'ES DE ¿CTWIDAEIES INE’EHSIÜM
FINANCIAcaúN ¡5'39

4. 51.11.“ (le caja netos por emisienes ¡te s'ninres de titulhcacifill -

fi. Flujm de caja netas par amarmacinncs 15‘39
[Ïührm por mnünlzaciím üfliinarin de activos titulízadus tfiflá
Fagus 1m: arnurtimciún dc ubtigacíuuea y otros wainrfls cmitiüus {2 45}

‘L filtros flujos provenkutes ¡le nperuciunes del ain —
Pagos por amortización deudas mn entidades de mádims .
Giros cu brus 3; pagüs __ '

c1 INCREMENTÜ {+1 DISMINUCIÜN 1—}c Eli'EC'I'H’G o EQLIWALEN'I'ES =fiifil

Efm'tvn u ¡:qu'watmltü al comienza dci puñüdfl 5.82“)
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Di LlÜlÏ-NÏCÏA DE FIRMAS

RBUIIÍEÍÜS lca Administradores de Intcrmcney Titulizacicn, Sceiezïad {icatcla ele Fan-fica de
Titulizacicn, 8.3L, Sociedad Geatcta de IM LICÜ DIVISIÓN, Fcndc de Titulizaciún de
Activos (licmic en liquidaeii’m], cn fecha If-l de marzc ele 2G I 9, y en cumplimienic de la Circular
EÍÉÜlÜ, cie 2D de abril, cie la UNL-IM. ac‘cre ncrmaa ccmabies, cuentas anuales, estatica
Einaaciei‘ca públieca y estacas reservadas de información eaaaiíatica de ica F‘cadca de
Titillizacicn, del articula 3? del Código ¿le Ücmercic y demas normativa aplicable, preceden a
Ïhriaaiar ica cstadca financieras intermedios ele dichc Fcndc cciïecpcndientcs al pericdc
ccmprendidc entre el l de enero de ZÜlS y el 19 de diciembre dc 21318 extendidas en un
ejemplar, teclea ellca en papel Limbradc del Eatadcj numeradcs ccri‘elativameflte e impreaca
püi' una cara, ecaíbrme a ccntinuaciúu se detalla:

Númerc de ¡clica en papel
Biemplar Dccainentc timbraelc

Primer ejemplar Eatadcs financieros intennedics Del ÜNGÚEÉÜS ai ÜNñfiEZI 84

Firmantea

D. Jcse Allicnic Trujillc ¿Sima I D“. Carmen Barrenechea cáliiiez

D. Rafael Bunzl Cacnlca li]. Iñigo Trincadc Bcn-inc

íüflanuel Gcnzalcz Eaeiaierc


