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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al Consejo de Administracion de CaixaBank Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion, S.A.U.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de FONCAIXA PYMES 7, Fondo de Titulizacién de Activos (el
Fondo), que comprenden el balance a 20 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes
al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 20 de diciembre de 2018.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 20 de diciembre de 2018, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y el
20 de diciembre de 2018, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opiniéon

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia, segtin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

; PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero S0242 - CIF: B-79 031290
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FONCAIXA PYMES 7, FONDO DE TITULIZACION

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 20 de diciembre de 2018. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de
nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre
éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

Cuestiones clave de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Andlisis del proceso de liquidacién y extincion
del Fondo

De conformidad con la legislacion vigente y la
escritura de constitucion del Fondo, el objeto
social del Fondo viene resenado en la nota 1 de
las cuentas anuales adjuntas. Asimismo, el
Fondo esta regulado principalmente conforme
a la Escritura de Constitucion del Fondo
(Folleto de Emision).

De acuerdo con la actividad de su objeto social
y su Folleto de Emision, el Fondo se extingue,
en todo caso, al amortizarse integramente los
activos que agrupe. Asimismo, de acuerdo con
determinados aspectos de liquidacion
anticipada recogidos en la Escritura de
Constitucion del Fondo (que se indica en la
nota 1 de las cuentas anuales adjuntas), puede
liquidarse anticipadamente en el supuesto de
que la Sociedad Gestora cuente con el
consentimiento y la aceptacién expresa de
todos los titulares de los Bonos y de todos los
que mantengan contratos en vigor con el
Fondo, tanto en relacion al pago de las
cantidades que dicha Liquidacién Anticipada
implique como en relaciéon al procedimiento en
que deba ser llevada a cabo.

Por tanto, consideramos que dicho aspecto ha
sido una cuestion clave en el desarrollo de
nuestra auditoria.

El Fondo mantiene un contrato de gestion con
CaixaBank Titulizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A.U. como Sociedad
Gestora del mismo.

En relacion con esta cuestion, hemos realizado los
siguientes procedimientos de auditoria enfocados
a verificar el cuamplimiento del Folleto de Emision,
asi como el cumplimiento del orden de prelacion
de cobros y pagos del Fondo:

o Reuniones con la Direccién de la Sociedad
Gestora del Fondo, para actualizar la
situacién del proceso de liquidacion del
Fondo.

. Obtencion de las Comunicaciones del
Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora del Fondo en referencia a las
decisiones tomadas con respecto al Fondo,
su liquidacion y extincion.

. Revision del proceso de liquidacién y
extincion de los pagos y cobros durante el
periodo comprendido entre el 1 de enero y
el 20 de diciembre de 2018 y comprobacion
del cumplimiento de la prelacion de los
mismos, asi como su correspondiente
reflejo contable en las cuentas anuales
adjuntas.

. Verificacion del desglose y adecuacion de la
informacion incluida por los
Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo respecto a este aspecto en la
memoria de las cuentas anuales del periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 20 de
diciembre de 2018.
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FONCAIXA PYMES 7, FONDO DE TITULIZACION

Cuestiones clave de la auditoria

Modo en el que se han tratado en la audi,to_ria’

o Verificacion que las cuentas anuales del
periodo comprendido entre el 1 de enero y
el 20 de diciembre de 2018 han sido
preparadas de acuerdo con la Resolucion
del 18 de octubre de 2013 del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre
el marco de informacién financiera cuando
no resulta adecuada la aplicacion del
principio contable de empresa en
funcionamiento.

Como resultado de los procedimientos realizados,
hemos concluido que el proceso de liquidacion y
extincién del Fondo se ha realizado conforme al
Folleto de emision del Fondo.

Otras cuestiones

Las cuentas anuales de FONCAIXA PYMES 7, Fondo de Titulizacion, correspondientes al ejercicio
terminado a 31 de diciembre de 2017 fueron auditadas por otro auditor que expres6 una opinion
favorable sobre dichas cuentas anuales el 21 de marzo de 2018.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en
relacién con las cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
al Fondo en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de la supervisiéon del proceso
de elaboracion y presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorrecciéon material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusioén, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencioén en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria, planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptiblicamente la cuestion.
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Informe sobre otros requermientos legales y reglamentarios

Informe adicional para los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 4 de abril de 2019.

Periodo de contratacion

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo celebrado el 21 de marzo de 2018 nos
nombré como auditores del Fondo por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2018.

Servicios prestados

Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas que han sido prestados al Fondo auditado, se
detallan en la nota 9 de la memoria de las cuentas anuales de FONCAIXA PYMES 7, Fondo de
Titulizacion.

Price’waterh ouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

% Jir JAUDITORE=S

< ) v
\ INSTITUTO DE CENSORES JuraDOS
L\ DE CUENTAS DE ESPARA

Ratl Luno Biarge (21641)

PricewaterhouseCoopers

4 de abril de 2019 Auditores, S.L.

Ao 2019 N°  20/19/00774
SELLO CORPORATIVO: g6 09 EUR

Informe de auditoria de cuentas sujeto
alanormativa de auditorfa de cuentas
espafiola o internacional
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FONCAIXA PYMES 7, FONDO DE TITULIZACION (en liquidacién)
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LIQUIDACION CORRESPONDIENTES AL PERIODO COMPRENDIDO
ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 20 DE DICIEMBRE DE 2018 v AL EJERCICIO ANUAL TERMINADQ
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 {NOTAS 1,2y 3}

{Miles de Euros

Ejercicio Ejercicio

Nota 2018 2017{*}
Intereses y rendimientos asimilados 17.967 38.698
Activos titulizados 4 17.967 38.698
Otros activos financieros - -
Intereses y cargas asimilados (10.223} (18.347)
Obligaciones y otros valores emitidos 7 (7.112) {13.235)
Deudas con entidades de crédito 6 (3.111) (5.112)
Otros pasivos financieros - -
Resultados de operaciones de cobertura de flujos de efectivo {neto} - -
MARGEN DE INTERESES 7.744 20.351
Resultado de operaciones financieras (neto} - -
Resultados de derivados de negociacién - -
Otros ajustes de valoracién en carteras a VR con cambios en PyG - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Otros - -
Diferencias de cambio {neto) - -
Otros ingresos de explotacion - -
Otros gastos de explotacién (8.046) {10.594)
Servicios exteriores (86) {47)
Servicios de profesionales independientes 9 (86) (47)
Servicios bancarios y similares - -
Publicidad y propaganda - -
Otros servicios - -
Tributos - -
Otros gastos de gestion corriente 5 (7.960) (10.547)
Comision de Sociedad gestora 1 {180) (332)
Comisién administracion 1 (60) (117)
Comisién de! agente financiero/pagos (20) (20)
Comisién variable (7.700) (10.078)
Otras comisiones del cedente - -
Otros gastos - -
Deterioro de activos financieros {neto) 4 302 (9.757)
Deterioro neto de activos titulizados 302 {9.757)
Deterioro neto de otros activos financieros - -
Dotaciones a provisiones (neto} - -
Dotacién provision por garantias financieras - -
Dotacién provision por margen de intermediacion - -
Dotacién otras provisiones - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -
Repercusién de pérdidas {ganancias) - -
RESULTADQ ANTES DE IMPUESTQOS - -
Impuesto sobre beneficios 10 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO - -

(*) Se presenta, (inica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 11 y fos Anexos descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacién del periodo comprendido entre el 1 de eneroy el 20 de diciembre de 2018.
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FONCAIXA PYMES 7, FONDO DE TITULIZACION (en liquidacién)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LIQUIDACION CORRESPONDIENTES AL PERIODO COMPRENDIDO
ENTRE EL 1 DE ENERO y EL 20 DE DICIEMBRE DE 2018 y AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMIBRE DE 2017 {NOTAS 1,2 v 3}
{Miles de Euros}

Ejercicio Ejercicio
Nota 2018 2017{*)
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.340 10.153
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 10.277 22.006
intereses cobrados de os activos titulizados 5 21.055 40.552
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos 5 (7.497) (13.421)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura - -
Pagos por operaciones de derivados de cobertura - -
Intereses cobrados de otros activos financieros - -
Intereses pagados por deudas con en entidades de crédito 6 {3.281) (5.125)
Otros intereses cobrados/pagados {neto} - -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados 5 (8.884) {11.806)
Comision sociedad gestora 1 {189) {337)
Comisién administrador 1 (64) (119)
Comisién agente financiero/pagos (20) (20)
Comisién variable {8.611}) {11.330)
Otras comisiones - -
Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion 9 {53) {47)
Pagos por garantias financieras - -
Cobros por garantias financieras - -
Pagos por operaciones de derivados de negociacion - -
Cobros por operaciones de derivados de negociacion - -
Otros pagos de explotacién {53} 47)
Otros cobros de explotacién - -
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES lNVERSIéN/FINANCIACK’)N {133.445) {52.040)
Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacién - -
Flujos de caja por adquisicién de activos financieros - -
Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos 4,5 {45.622) {38.129)
Cobros por amortizacion ordinaria de activos titulizados 242.642 464.441
Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados 671.161 106.849
Cobros por amortizacién previamente impagada de activos titulizados 12.003 6.345
Cobros por amortizacién de activos previamente clasificados como fallidos 1.745 813
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucion de garantias - -
Pagos por amortizacién de obligaciones y otros valores emitidos 7 (973.173) (616.577)
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo 6 {87.823) {13.911)
Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito - -
Pagos por amortizacién deudas con entidades de crédito (87.823) {13.911)
Pagos a Administraciones Publicas - -
Otros cobros y pagos - -
INCREMENTO(+) DISM!NUCION(-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES {132.105) (41.887)
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 132,144 174.031
Efectivo o equivalentes al final del periodo 5,6 39 132.144

(*) Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 11 y los Anexos descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante
del estado de flujos de efectivo de fiquidacion del periodo comprendido entre ef 1 de enero y el 20 de diciembre de 2018.
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FONCAIXA PYMES 7, FONDO DE TITULIZACION (en liquidacidn}

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DE LIQUIDACION CORRESPONDIENTES AL PERIODO COMPRENDIDO
ENTRE EL 1 DE ENERO y EL 20 DE DICIEMBRE DE 2018 y AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2017 (NOTAS 1,2y 3}

{Miles de Euros}

Ejercicio Ejercicio
Nota 2018 2017(*)

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas} por valoracion - -

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -

Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta - -

Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias {pérdidas) por valoracién - -

importe bruto de las ganancias {pérdidas} por valoracién - -

Efecto fiscal - -
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - R
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables - -

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en el balance
en el periodo - -

Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracién - -

Efecto fiscal - -
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 11y los Anexos descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante
del estado de ingresos y gastos reconocidos de fiquidacion del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 20 de diciembre de 2018.
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FonCaixa PYMES 7, Fondo de Titulizacidn

Notas explicativas a los Estados Financieros de liquidacion
correspondientes al periodo

comprendido entre el 1 de enero

y el 20 de diciembre de 2018.

Resefia del Fondo

FonCaixa PYMES 7, Fondo de Titulizacion en liquidacion {en adelante, “el Fondo”} se constituyd, mediante Escritura Publica
de fecha 26 de noviembre de 2015, con caracter de Fondo cerrado, y se rige por la ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de
la financiacién empresarial. La funcion del Fondo consiste en la adquisicion de Activos Titulizados derivados de préstamos
hipotecarios o no hipotecarios y créditos hipotecarios o no hipotecarios para financiar a auténomos, pequenas y medianas
empresas domiciliadas en Espafia — véase Nota 4 — (en adelante, “los Activos Titulizados”}, y en la emision de dos series de
bonos de titulizacién, por un importe total de 2.530.000 miles de euros, {véase Nota 7). El desembolso de los Activos
Titulizados, asi como el de los bonos de titulizacién, se produjo el 1 de diciembre de 2015, fecha en la que comenzaron a
devengarse los ingresos y gastos del Fondo. El fondo presenta un nimero NiF V-66655093, CNAE 6430 y Codigo LEI
959800B6KSUD3FH10PS1.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por CaixaBank Titulizacién, S.G.F.T., S.A.U, (anteriormente
Gesticaixa, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, S.A.), {en adelante {a Sociedad Gestora}, integrada en el Grupo
CaixaBank, con domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana 51.

La comision de gestidén que se paga a fa Sociedad Gestora se calcula como el 0,025% anuai del valor de los bonos de
titulizacion pendientes de amortizacion a fa fecha anterior a la de pago de dichos bonos con un minimo de 25 miles de euros
actualizado por el IPC. El importe devengado por este concepto, durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y ei 20
de diciembre de 2018 {en adelante, e} ejercicio 2018} ha ascendido a 180 miles de euros {332 miles de euros en el ejercicio
2017).

La gestion y administracion de los Activos Titulizados corresponde a la sociedad cedente de los mismos, CaixaBank, S.A. (en
adelante CaixaBank o el Banco, indistintamente). El Banco no asume ninguna responsabilidad por el impago de dichos
préstamos, obteniendo por dicha gestion una contraprestacidon anual {pagadera trimestralmente los dias 18 de marzo, 18 de
junio, 18 septiembre y 18 de diciembre de cada afio o el siguiente dia laborable) que ha ascendido a 60 miles de euros en el
ejercicio 2018 (117 miles de euros durante el ejercicio 2017). Asimismo, el Banco obtendra una cantidad variable y
subordinada que se devengara trimestralmente igual a la diferencia entre los ingresos y gastos del Fondo. En ef caso de que
dicho margen de intermediacién fuese negativo, se repercutira de acuerdo a lo indicado en {a Nota 3-g.

La entidad depositaria de los Activos Titulizados es el CaixaBank.

Et Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real Decreto
Legislativo de 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de fa Ley del Impuesto sobre Sociedades,
modificado posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre. En este sentido, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades establece, entre otros aspectos, la reduccion en dos afios del tipo de gravamen general del
Impuesto sobre Sociedades, de forma que dicho tipo guedard establecido, para los periodos impositivos que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016, en el 25%. La normativa fiscal vigente excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacién de
la obligacion de que les sea practicada alguna retencidn legal sobre los intereses devengados por los Activos Titulizados.
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d) Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las cifras
que se desglosan en {os presentes Estados Financieros, ademas de las cifras del ejercicio 2018, las correspondientes al
ejercicio anterior, tal y como se establece en ef apartado 7 de la Norma 282 de la Circular 2/2016, de 20 de abril, por o
gue, la informacién contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2017 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2018.

Adicionalmente, fa cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero de
2018y el 20 de diciembre de 2018 no refleja un afio completo de actividad.

A continuacion, se presentan el dltimo balance disponible a la fecha inmediatamente anterior a aquella en que se
decidié la liquidacion del Fondo {19 de septiembre de 2018} y el estado de flujos de efectivo referido al periodo entre
la fecha inmediatamente anterior a aquella que se decidié la liquidacion del Fondo y el cierre del ejercicio {20 de
diciembre de 2018)
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Agrupacion de partidas
Determinadas partidas dei balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y del estado
de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar sucomprensién, si bien, en determinados
casos se ha incluido la informacidn desagregada en las correspondientes notas de la memoria.
Correccién de errores
En la elaboracion de estos estados financieros de liquidacion cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningun
error significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en fas cuentas anuales del ejercicio 2017.
Cambios en criterios contables
Tal y como se ha indicado en los apartados a} y d} anteriores, la aplicacion del nuevo marco normativo de informacion
financiera no ha supuesto cambios de criterios contables significativos respecto a los aplicados en el ejercicio 2017.
Asimismo, durante el ejercicio 2018 no se han producido cambios de criterios contables de otra naturaleza significativos
respecto a los aplicados en el ejercicio 2017.
Impacto medioambiental
Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con la situacidn financiera y los
resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacion de cuestiones medioambientales.
Hechos posteriores

Co fecha 20 de diciembre de 2018, se ha procedido a la extincion del Fondo, previa liquidacion de sus pasivos en el orden
de prelacién de pagos establecido en el folleto del Fondo y habiéndose liquidado todos los saldos acreedores.

Por elio, no han existido titulares de emisiones del Fondo o acreedores del mismo que no hayan percibido todos los
importes inicialmente previstos en la escritura de constitucion o folleto de emision.
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Normas de registro y valoracién

En la elaboracidn de los Estados Financieros intermedios del Fondo, correspondientes al ejercicio 2018, se han aplicado los
siguientes principios, politicas contables vy criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular 2/2016, de 20
de abril y sus modificaciones posteriores:
a) Definicion y clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de su presentacién y valoracion
i. Definicion
Un “instrumento financiero” es un contrato gue da fugar a un activo financiero en una entidad y, simultaneamente, a un
pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

ii. Clasificacion de activos y pasivos — Corriente/No corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacion se estima que se
produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre de balance, clasificAndose en caso contrario como no
cofriente.

jii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de su presentacidn y valoracion, en fos siguientes epigrafes del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo
en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad gue incluyen, en su caso, el Fondo de Reserva
mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos Titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacién que incluye,
cuando corresponda, las cuotas vencidas y no cobradas y se clasifican a efectos de su valoracién, como “Préstamos
y partidas a cobrar”.

- Otros activos financieros: Recoge, en su caso, la totalidad de los Activos Titulizados y cuentas deudoras que, por

cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La totalidad de los deudores se
clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar”.
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- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacidn financiera por parte de la Entidad Cedente se
describen en el apartado f. de esta Nota.

f) Remuneracion variable

La remuneracion variable como consecuencia de la intermediacién financiera se determina como la diferencia positiva,
si la hubiese, entre los ingresos y los gastos devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad y que
incluyen, entre otros, las pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualguier otro rendimiento o retribucién devengado
en el periodo, distinto de esta remuneracion variable a percibir por la Entidad Cedente, u otro beneficiario, de acuerdo
con la documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptuan de dicha diferencia la propia remuneracién variable y el gasto
por impuesto sobre beneficios, en su caso.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizard en primer lugar, para
detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubiesen sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si tras
la detraccidn, continuan existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas, no se procedera a registrar
remuneracion variable alguna. En consecuencia, sélo se producira el devengo y registro de la remuneracién variable
cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

g) Repercusién de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al punto anterior, sea negativa, se
repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo “Correcciones de valor por
repercusion de pérdidas” del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el epigrafe “Repercusion de pérdidas
{ganancias}” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dicha repercusion se realiza comenzando por fa cuenta de
periodificacion de la comision variable, devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo
mas subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada
fecha de pago.

h)} Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real Decreto
Legislativo de 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del impuesto sobre Sociedades,
modificado posteriormente por {a Ley 35/2006, de 28 de noviembre. En este sentido, {a Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades establece, entre otros aspectos, la reduccién en dos afios del tipo de gravamen general
del Impuesto sobre Sociedades, de forma que dicho tipo guedara establecido, para los periodos impositivos gque
comiencen a partir def 1 de enero de 2016, en el 25%. La normativa fiscal vigente excluye explicitamente a {os Fondos de
Titulizacién de la obligacidn de que les sea practicada alguna retencién legal sobre los intereses devengados por los
Activos Titulizados.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte refativa al gasto o ingreso por el impuesto corriente
y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

Dado que en los ejercicios 2018 y 2017 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar cuota
alguna por el Impuesto sobre Beneficios {véase Nota 10).
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El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion
de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias originadas por la diferente
valoracién, contable vy fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan fugar a
pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y {os créditos por deducciones y
ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes
repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también
con contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacion y valoracion de dichos activos y pasivos se realizard considerando los tipos de gravamen esperados en
el momento de su reversion, seglin la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de pubficacion en la fecha de
cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora {articulo 15 de la Ley 5/2015) el valor patrimonial del Fondo ha de ser nulo, por lo
que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacién de cualquier diferencia de naturaleza
temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en funcién de lo previsto en la normativa contable vigente,
no se registran activos ni pasivos diferidos.

i) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. Al 20 de diciembre de 2018 y 2017, el Fondo no tenia elementos de activo y
de pasivo expresados en moneda extranjera.

j) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dan de baja del balance cuando se han extinguido {os flujos de efectivo que generan o cuando
se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos y beneficios que flevan implicitos. Asimismo, los activos
financieros se dan de baja de balance cuando llevan mas de 12 meses en situacién de impago. Similarmente, los pasivos
financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se
adquieren {bien con la intencién de cancelarios, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo}.

k) Compensacién de saldos
Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto— los saldos deudores y
acreedores con origen en transacciones gue, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan fa
posibilidad de compensacién; teniendo la intencidn de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad financiera.

1) Estados de ingresos y gastos reconocidos
Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa

vigente, han sido registrados directamente en ef capitulo “Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos
reconocidos” del pasivo del balance.
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A continuacidn, se muestra el movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2018 y 2017, en el principal de Activos
dudosos:

Miles de Euros
2018 2017
Saldo al inicio del ejercicio 12.080 13,459
Reclasificacion a fallidos {dados de baja del balance} (6.962) (11.413)
Recuperacion en efectivo {16.888) (16.502)
Entradas a activos dudosos durante el ejercicio 11.770 26.536
Saldo al cierre del ejercicio - 12.080

A continuacion, se muestra el movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2018 y 2017, en el saldo de las

correcciones de valor por deterioro de {os activos titulizados:

Miles de Euros
2018 2017
Saldo al inicio del ejercicio (5.519) (6.361)
Dotaciones con cargo a ios resultados del ejercicio {7.563) {13.524}
Recuperaciones de dotaciones con abono a resultados 6.120 2.953
Utilizaciones 6.962 11.413
Saldos al cierre del ejercicio - (5.519)

Durante el ejercicio 2018, se han farmalizado cobraos por amaortizacion de activos previamente clasificados como fallidos por
importe de 1.745 miles de euros (813 miles de euros durante el ejercicio 2017).

E! detalle de las correcciones de valor por deterioro segregadas entre las razones por morosidad y razones distintas a la
morosidad es la siguiente:

Miles de Euros
2018 2017
Correcciones de valor por morosidad - (5.519)
Correcciones de valor por razones
subjetivas - -
Totai - (5.519)

El saldo del epigrafe “Deterioro de activos financieros {neto} — Deterioro neto de valores titulizados” de la cuenta de pérdida
y ganancias adjunta corresponde, en su caso, al movimiento neto de provisiones junto con el resuitado de los traspasos y
recuperaciones de activos fallidos.
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Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria

El saldo de este epigrafe del activo del balance corresponde a los depdsitos en la Cuenta de Tesoreria abierta en fa Entidad
Cedente. Esta cuenta devenga un tipo de interés de referencia de los bonos determinado para cada periodo de devengo de
intereses, y aplicable desde el primer dia del mes natural siguiente a cada fecha de pago, con un minimo del 0%. En dicho
saldo se incluye el importe del Fondo de Reserva constituido por el Fondo {véase Nota 6).

Estos contratos de cuentas corrientes quedan supeditados a que la calificacidn de la entidad financiera no descienda de la
categoria “BBB{low)” segin la agencia calificadora “DBRS” y “Baa3” segin “Moody’s Investors Service”, segln consta en el
Folleto Informativo y en fa Escritura de Constitucién del Fondo y de Emisidn de los Bonos.

Al 20 de diciembre de 2018, la calificacion crediticia de dicha entidad cumplia lo indicado anteriormente.

La principal diferencia entre los flujos de efectivo reales y contractuales del Fondo ha sido la amortizacién anticipada de lo
Activos Titulizados y de fos Bonos con fecha 25 de octubre de 2018.

A continuacion, se detallan fas liquidaciones intermedias practicadas durante el ejercicio 2018, especificando si se han
dispuesto de {as mejoras crediticias para hacer frente a los pagos de las series, asi como el importe abonado al cedente por
margen de intermediacion del Fondo:

Mejoras Ma
Intereses totales Amortizacién total crediticias rggn .
" Intermediacién
utilizadas
Fecha de Pago Serie
Principal Déficit Fondo Pagado a
d
Pagados | Impagados Amortizado | Amortizaciéon | Reserva Cedente
A 1.379 - 114.554 -
19/03/2018 - 1.687
B 1.121 - - -
A 1.117 - 104.281 -
18/06/2018 - 814
B 1.124 - - -
A 8390 - 101.744 -
18/09/2018 - 2.402
B 1.144 - - _
A 261 - 273.094 -
25/10/2018 - 3.708
B 461 - 379.500 -
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A continuacidn, se detallan las liquidaciones intermedias practicadas durante el ejercicio 2017, especificanda si se han
dispuesto de las mejoras crediticias para hacer frente a los pagos de las series, asi como el importe ahonado al cedente por
margen de intermediacién def Fondo:

Mejoras
s e Margen
Intereses totales Amortizacion total crediticias S
o Intermediacidn
Fecha de utilizadas
Serie
Pago L
Pagados | Impagados Principal Déficit Fondo Pagado a
€ pag Amortizado | Amortizacién | Reserva Cedente
A 2.889 - 187.090 -
21/03/2017 - -
B 1.148 - - -
~ A 2.356 - 161.742 -
19/06/2017 - -
8 1.111 - - -
A 2.006 - 146.469 -
18/09/2017 - -
B 1.123 - - -
A 1.665 - 121.276 -
18/12/2017 - -
B 1.123 - - -

Asimismo, se presentan las liquidaciones intermedias correspondientes a las comisiones devengadas por el Fondo durante

el ejercicio 2018:

Miles de euros
Comisidn Sociedad Comision Comisidn Agente Comisidn
Gestora Administracidn Financiero Variable
Saldos al 31 de diciembre de 2017 9 4 - 911
Importes devengados durante el ejercicio 2018 180 60 20 7.700
Pagos a 19 de marzo de 2018 (61) (22) (5) (1.687)
Pagos a 18 de junio de 2018 {54) (19} (5} (814)
Pagos a 18 de septiembre de 2018 {48) (17) {5) {2.402)
Pagos a 25 de octubre de 2018 (26) (6) (5) {3.708)
Saldos al 20 de diciembre de 2018 - - - -
de los cuales, vencidos e impagados - - - -
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Asimismo, se presentan las liquidaciones intermedias correspondientes a las comisiones devengadas por el Fondo durante
el ejercicio 2017:

Miles de euros
Comision Sociedad Comisién Comisién Agente Comisién
Gestora Administracién Financiero Variable
Saldos al 31 de diciembre de 2016 15 5 - 2.163
Importes devengados durante el ejercicio 2017 332 117 20 10.078
Pagos a 21 de marzo de 2017 {102) {35) {5) {3.907)
Pagos a 19 de junio de 2017 (88) (31) (5) (2.353)
Pagos a 18 de septiembre de 2017 (79) (27} (5) (3.515)
Pagos a 18 de diciembre de 2017 (69) (25) (5) {1.555)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 9 4 - 911
de los cuales, vencidos e impagados - - - -

6. Deudas con Entidades de Crédito

a) Préstamo Subordinado 1: la Sociedad Gestora suscribié con el Banco, en nombre y representacién del Fondo, un
contrato de Préstamo Subordinado, con un importe inicial de 800 miles de euros que trimestralmente en cada Fecha
de Pago se amortizara siempre que se disponga de tesoreria suficiente de acuerdo con el orden de prelacién de pagos
establecido en el folleto. El importe esta destinado a financiar los gastos de constitucion del Fondo y emisidn de los
bonos.

Al 20 de diciembre de 2018, el contrato de préstamo subordinado suscrito con el Banco se encuentra completamente
amortizado, amortizandose en el presente ejercicio 267 miles de euros {267 miles de euros en el ejercicio 2017).

Et Préstamo Subordinado ha devengado un tipo de interés variable anual, pagadero trimestralmente, que coincide con
el tipo de interés que devengan los Bonos mas un margen del 2,00%. Ei pago de estos intereses estd condicionado a que
el Fondo disponga de liquidez suficiente. Ef importe devengado por este concepto, durante el ejercicio 2018, ha
ascendido a 3 miles de euros {9 miles de euros durante el ejercicio 2017}, que se incluye en el saldo del epigrafe
“Intereses y cargas asimiladas — Deudas con entidades de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

b) Préstamo Subordinado 2: El saldo de este epigrafe del pasivo corresponde a un préstamo subordinado concedido por
el Banco por un importe de 87.556 miles de euros. El importe estd destinado a dotar un fondo de reserva {el “Fondo de
Reserva”), que se aplicara en cada fecha de pago, junto al resto de los fondos disponibies, ai cumplimiento de todas las
obligaciones de pago o de retencién del Fondo.

Durante el ejercicio 2018, el Fondo ha amortizado 87.556 miles de euros del préstamo (13.644 miles de euros en el
ejercicio 2017).

Ef Préstamo Subordinado ha devengado un tipo de interés variable anual, pagadero trimestraimente, que coincide con
el tipo de interés que devengan los Bonos mas un margen del 5,00%. El pago de estos intereses esta condicionado a que
el Fondo disponga de liquidez suficiente. El importe devengado por este concepto, durante el ejercicio 2018, ha
ascendido a 3.108 miles de euros {5.104 miles de euros durante el ejercicio de 2017}, que se incluye en el saldo del
epigrafe “Intereses y cargas asimiladas — Deudas con entidades de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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Fondo de Reserva

Los movimientos del Fondo de Reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante los ejercicios
2018 y 2017, asi como del saldo de la cuenta de tesoreria resultante en cada una de esas fechas, se muestran a
continuacion:

Miles de Euros

Fondo de Fondo de Saldo de

requerido Reserva dotado Tesoreria
Saldos al 31 de diciembre de 2016 101.200 101.200 174.031
Saldos a 21 de marzo de 2017 101.200 101.200 107.336
Saldos a 19 de junio de 2017 101.200 101.200 107.849
Saldos a 18 de septiembre de 2017 101.200 101.200 106.838
Saldos a 18 de diciembre de 2017 87.556 87.556 90.196
Saldos al 31 de diciembre de 2017 87.556 87.556 132.144
Saldos a 19 de marzo de 2018 77.854 77.854 80.531
Saldos a 18 de junio de 2018 68.689 68.689 71.749
Saldos a 18 de septiembre de 2018 60.347 60.347 62.320
Saldos a 25 de octubre de 2018 n/a n/a 60
Saldos al 20 de diciembre de 2018 n/a n/a 39

Obligaciones y otros valores emitidos

Ei saido de este epigrafe recoge el importe pendiente de amortizar, al 20 de diciembre de 2018, correspondiente a la emisidn
de bonos de titulizacion realizada el 26 de noviembre de 2015, que estd dividida en dos series de bonos de 100.000 euros de
valor nominal cada una: serie A, constituida por 21.505 bonos (2.150.500 miles de euros} y serie B, constituida por 3.795
bonos (379.500 miles de euros).

Los Bonos de la Serie B se encuentran postergados en el pago de intereses y de reembolso de! principal respecto a los Bonos
de fa Clase A.

Los bonos de las dos series tienen un interés nominal anual variable, pagadero trimestraimente {18 de marzo, 18 de junio,
18 de septiembre y 18 de diciembre o el siguiente dia laborable) calculado como resultado de sumar un margen del 1,25%
para {a serie Ay del 1,50% para la serie B, al tipo de interés de referencia para los bonos.

Con fecha 19 de septiembre de 2018, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora acordd proceder a la liquidacién
anticipada del Fondo, y con ello, 1a amortizacion anticipada de la emision de bonos en la siguiente fecha de liguidacion, hecho

que ocurrio el 25 de octubre de 2018.

A 20 de diciembre de 2018, {a emision de bonos realizada con fecha 26 de noviembre de 2015 se encuentra totalmente
amortizada.
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El movimiento que se ha producido en el saldo vivo de los bonos de titulizacidn, durante el ejercicio 2018 y 2017, es el
siguiente:

Serie A Serie B
Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo Total
Miles de Euros Corriente Corriente Corriente Corriente
Saldos a 31 de diciembre de 2016 716.659 493.591 379.500 -| 1.589.750
Amortizacion a 21 de marzo de 2017 {187.090) - - {187.090)
Amortizacion a 19 de junio de 2017 {161.742) - -1 (161.742)
Amortizacién a 18 de septiembre de 2017 (146.469) - -1 {146.469)
Amortizacién a 18 de diciembre de 2017 (121.276} - - {121.276)
Traspasos a pasivo corriente {(457.156) 457.156 - - -
Saldos a 31 de diciembre de 2017 259.503 334.170 379.500 - 973.173
Amortizacion a 19 de marzo de 2018 (114.554) - - (114.554)
Amortizacion a 18 de junio de 2018 {104.281) - -] {104.281)
Amortizacién a 18 de septiembre de 2018 {101.744) - -1 {101.744)
Amortizacién a 25 de octubre de 2018 (273.094) (379.500) - (273.094)
Traspasos a pasivo corriente {259.503) 259.503 - - -
Saldos a 20 de diciembre de 2018 - - - - -

El tipo de interés medio anual devengado por los bonos de titulizacion, durante los ejercicios 2018 y 2017 ha sido del 0,93%
y 0,92%, respectivamente, para la serie A y del 1,18% y 1,17%, respectivamente, para la serie B. El importe devengado,
durante el ejercicio 2018, por este concepto ha ascendido a 7.112 miles de euros {13.235 miles de euros durante el ejercicio
2017} que figuran registrados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados — Obligaciones y otros valores negociables” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjuntas.

Otros pasivos financieros

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance, al 20 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
es la siguiente:

Miles de Euros
2018 2017
Otros acreedores 39 6
39 6
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Otros gastos de explotacidén

10

El saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacién — Servicios exteriores — Servicios de profesionales independientes” de las
cuentas de pérdidas y ganancias incluye, entre otros, 7 miles de euros incluyendo VA, satisfechos por e} Fondo en concepto
de auditoria de sus cuentas anuales del ejercicio 2018, tnico servicio prestado por PwC y sus entidades vinculadas (8 miles
de euros en el ejercicio 2017}. Asimismo, se incluyen, entre otros, 7 miles de euros correspondientes a comisiones al Banco
Central Europeo vy 39 miles de euros correspondiente a gastos propios del proceso de liquidacion del fondo, En el 2017 se
incluyen 34 miles de euros en gastos de servicios prestados por Agencias de Calificacion.

Asimismo, durante el ejercicio 2018, el Fondo no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales.
En opinidn de los Administradores del Fondo, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones
comerciales al 20 de diciembre de 2018 como los pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2018 cumplen
o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

., Situacidn fiscal

11.

El Fondo tiene sujetos a inspeccidn fiscal todos los impuestos que le son de aplicacidon desde la fecha de constitucién. En
opiniéon de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales
correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccion es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectarfa significativamente a las cuentas anuales.

Gestion del riesgo

Como consecuencia de fa amortizacién completa de los Activos Titulizados y las Emisiones de Bonos, el Fondo no se
encuentra sujeto a riesgos significativos.
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ON6127643

INFORME DE GESTION

EJERCICIO 2018

A) EVOLUCION FONDO

Confecha 20 de diciembre de 2018, segiin o acordado por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora en su reunién
celebrada el 19 de septiembre de 2018, se ha procedido a la extincién del Fondo vy a la liquidacidn de sus activos y pasivos
en el orden de prelacién de pagos establecidos en el mismo.

B) INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO A PROVEEDORES EN
OPERACIONES COMERCIALES

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria (ver Nota “Otros gastos de explotacion”)

C) FACTORES QUE HAN INFLUIDO EN LOS FLUJOS DE TESORERIA GENERADOS
Y APLICADOS EN EL EJERCICIO

Los flujos de cobros y pagos del Fondo, durante el ejercicio, el periodo transcurrido entre el 1 de enero de 2018 y el 20 de
diciembre de 2018, han transcurrido dentro de los parametros previstos, teniendo en consideracion la amortizacién
anticipada de los derechos de crédito y bonos. El Fondo ha abonado los importes correspondientes en concepto de
comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura de Constitucién que rigen el
funcionamiento del Fondo.

D) MECANISMOS DE COBERTURA DE RIESGOS

Este apartado no resulita de aplicacion.

E) PERSPECTIVAS DE FUTURO

Con fecha 20 de diciembre de 2018, segtin lo acordado por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora en su reunion
celebrada ef 19 de septiembre de 2018, se ha procedido a la extincién del Fondo y a la liquidacion de sus activos y pasivos
en el orden de prelacién de pagos establecidos en el mismo.

F) HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 20 de diciembre de 2018, no se ha producido ningtin hecho significativo no descrito en las Notas a los
estados financieros de liquidacion.
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FIRMA POR LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

D. Alex Valencia Baeza D. Ivan Lorente Navarro
Presidente Consejo Consejero

D. Juan Cebrian Torallas D. Eduardo Ruiz Lorente
Consejero Consejero

D. Manel Marcet Alcaraz
Consejero

DILIGENCIA: Tras la formulacién por el Consejo de Administracion de CaixaBank Titulizacion, S.G.F.T., S.A.U., (anteriormente
Gesticaixa, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.), en sesion de 26 de marzo de 2019, de los Estados Financieros
de Liquidacion del ejercicio 2018 que comprenden el balance al 20 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos, la memoria y el informe de gestion del ejercicio
terminado a dicha fecha de FONCAIXA PYMES 7, Fondo de Titulizacion (en liquidacion), contenidas en las 27 hojas de papel
timbrado referenciadas con la numeracion ON6127817 a ON6127843, ambas inclusive, mds esta hoja numero ON6127844, el
Presidente y los Consejeros que constituian el Consejo de Administracion de la citada Sociedad, en la fecha citada han firmado
el presente documento en cumplimiento de lo ordenado en el articulo 253.2 de la Ley de Sociedades de Capital, siendo
autdégrafas de los mismos las firmas manuscritas que preceden.
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