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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
Compafiia Levantina de Edificacién y Obras Piblicas, 8.A.:

OPINION CON SALVEDADES.

Hemos auditade las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Compaiifa Levantina de
Edificacion y Obras Pablicas, S.A. (la Sociedad Dominante) y sus Sociedades Dependientes,
-en adelante, también, el "Grupo Cleop™-, que comprenden el balarxe consolidado a 31 de
diciembre de 2017, Ia cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado consolidado de
ingresos y gastos reconocidos, el estado de cambios en el patrimonic neto consolidado, el
estado de flujos de efectivo consolidado y Ia memoria consolidada, correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de la cuestién descrita en la seccién
“Fundamento de la opinién con saivedsdes” de nuestro Informe, las cuentag anuales
consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de Grupo Cleop a 31 de diciembre de 2017, asf como
de sus resuitados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas
por la Unién Europea (NHF-UE), y demds disposiciones del marco normativo de
informacién financiera que resultan de aplicacién en Espaiia.

FUNDAMENTCQ DE LA QPINION CON SALVEDADES,

A 31 de diciembre de 2017, Grupo Cleop mantiene registrada la participacion en el 75% del
capital de Inversiones Mebru, S.A., -sociedad en concurso necesario de acreedores-, por su
valor razenable en el capitule “Activos financieros no corrientes” del balance consolidado a
31 de diciembre de 2017 adjunto. Asimismo, Grupo Cleop mantiene, a dicha fecha y en el
mismo epigrafe, créditos concedidos a esta sociedad por importe de 39 millones de euros, El
saldo por el que figuraban contabilizados estos créditos a 31 de diciembre de 2016 ha sido
objeto de correccién durante ¢l presente ejercicio en base a la mejor estimacién de su valor
razonable realizada por los Administradores de la Sociedad Dominante. Asimismo, Grupe
Cleop mantiene con dicha sociedad riesgos por garantizs prestadas por importe de 23
millones de euros.

Como se indica en la Nota 7 de la memoria consolidada, el principal activo y actividad de
Inversiones Mebru, 5.A, ¢s la tenencia y gestién de la inversién en el 55,2% del capital social
de Urbem, S.A., sociedad cabecera de un grupo empresarial dedicado a la promocidn
inmobiliaria, tenencia de inmuebles en régimen de alquiler, propiedad y explotacién de
hoteles, servicios y otras actividades.
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Inversiones Mebru, S.A., -en el proceso de gestién y defensa de los activos comprometidos
vinculados en su inversion en Urbem, 5.A -, mantiene litigios contra el Administrador Unico
de Urbem, S.A. y contra [a propia Urbem, 5.A,, en relacién con la ejecucion del Auto dictado
por la Sala de lo Civil del Tribunal Supremo de 25 de octubre de 2017, la ejecucién de
Sentencia del Tribunal Supreme de 17 de octubre de 2011, la nulidad de determinadas
actuaciones y acuerdos sociales de Urbem, 5.A. y otras causas.

Dada la incertidumbre existente en relacion con la situacién y desarrollo del procedimiento
concursal de Inversiones Mebtu, S.A., <on la ansencia de informacién formal de Urbem, 5.A.
y con los litigios y demandas en curso, no ha sido posible concluir, -por circunstancias fuera
del control de la Sociedad Dominante y de sus Administradores-, sobre la recuperacidn de
los créditos y sobre el efecto de otros riesgos comprometidos, case de existir efecto alguno,
mantenidos por Grupo Cleop con Inversiones Mebru, 5.A. a 31 de diciembre de 2017,

Hemos llevado a cabo nuestra auditorta de conformidad con la normativa reguladora de la
auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn “ Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de cuentas anuales consolidndns” de nuestro informe.

Somos independientes de! Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas en Espafia segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de
auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, haya afectado a la necesaria independencia de
modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién con salvedades.

INCERTIDUMBRE MATERIAL RELACIONADA CON LA EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO.

Llamamos la atencién sobre la informacion contenida en las Notas 1 y 7 de Ia memoria
consolidada adjunta en relacion con la situacién econdmica y operativa de determinadas
sociedades de Grupo Cleop, los fundamentos del desarrollo operativo futuro del Grupo
basado en el Plan de Viabilidad y achzacién a medio y largo plazo. De la informacién
detallada en las Notas indicadas, -por su relevancia econémica y patrimonial-, es preciso
considerar, entre otros, los asuntos sigaientes:

- A3l de diciembre de 2017, el balance consolidado muestra fondo de maniobra negativo
por importe de 28,462 miles de euros {39.629 miles de euros negativo a 31 de diciembre
de 2016), representando una mejora respecto al ejercicic anterior de 11,167 miles de
euros. El balance consolidado adjunto recoge en el epigrafe “Pasivo corriente” el saldo
de la parte del pasivo concursal de la Sociedad Dominante que no estd afectado por el
convenio de acreedores aprobado y ia totalidad del pasivo concursal del resto de
sociedades filiales.

- En el ejercicio 2017 la Sociedad Dominante ha elevado a piiblico y ha inscrito en el
Registro Mercantil ampliacién de capital por importe de 2.398 miles de euros (2.397.698
acciones). Esta ampliacion de capital ha sido realizada en cumplimiento de los acuerdos
previstos en el convenio de acreedores para capitalizacién de deudas.

~ A fecha de emision del presente informe las Sociedades Dependientes en situacién
concursal contintian desarrollande dicho proceso en sus diversos estados (Servicleop,
S5.L., Sturm, S.L. y Gerocleop, S.1.U. han presentado en el Juzgado Mercanti! e Plan de
Viabilidad v 1a Propuesta de pagos, con el que se prevén conseguir la aprobacién sus



convenios por parte de las Juntas de Acreedores, e Inmocleop, $.A.U. se encuentra en
fase de liquidacién y no se prevé ningtin quebranto patrimonial adicional que afecte al
Grupo).

— Durante el ejercicio 2017, la Sociedad Dominante ha elevado a piblico el contrato de
enajenacion de la totalidad de las participaciones accionariales que mantenfa en las
sociedades dependientes, Geridtrico Manacor, S.A. y Novaedat Picafort, 5.A., que ha
supuesto {a generacion de liquidez significativa que ha sido aplicada, entre otros, en
alcanzar acuerdos con acreedores de créditos concursales privilegiados, destacando el
suscrito con Agencia Tributaria que ha supuesto un desembolso por importe de 7,6
millones de euros.

- Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido formuladas bajo la asuncién del
principio contable de empresa en funcionamiento, -que supone que las deudas serdn
atendidas en los vencimientos, plazos y cuantias finalmente acordados con terceros
acreedores y los activos se realizardn en el transcurso normal de las operaciones,
incluyendo los créditos fiscales por impuestos diferidos reconocidos en el balance
consolidade adjunto-, dada Ia existencia de factores que, en opinién de los
Administradores de la Sociedad Dominante, mitigan dicha incertidumbre. Entre dichos
factores, por su relevancia, cabe destacar la prudencia estimativa en que se fundamentan
las hipotesis de negocio del Plan de Viabilidad, -alguna de ellas fuera del control del
Grupo-, el fortalecimiento financiero y patrimonial del Grupo tras la aprobacién del
Convenio de la Sociedad Dominante, las previstas aprobaciones de Convenios de las
Sociedades Dependientes, la reduccién del déficit de fondo de maniobra en el ejercicio
2017, asi como las previsiones de cartera de obra y las buenas expectativas en el
segmento de Geriatria.

Los aspectos descritos indican la existencia de una incertidumbre material que puede
generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar ¢como empresa en
funcionamiento. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

CUESTIONES CLAVE DE LA AUDITORIA.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio
profesional, han sido de mayor significacién en nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas del gjercicio actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra
opinién sobre éstas, y no expresamos una opinidn por separado sobre dichas cuestiones.

Ademés de la cuestién descrita en la seccidn “Fundamento de la opinidn con salpedades” e
“Incertidumbre material relacionada con la empresa en funcionamiento”, hemos determinado que
las cuestiones que se describen a continuacién son las cuestiones clave de [a auditorfa que se
deben comunicar en nuestro Informe.

Registro contable de la enajenacion de Geridtrico Manacor, S.A. y Novaedat Picafort, S.A.

- Tal y como se indica en la Nota 1 de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, durante
el gjercicio 2017 la Sociedad Dominante ha elevado a publico la escritura de enajenacién
de la totalidad de las participaciones accionariales mantenidas de Geridtrico Manacor,
S.A. y Novaedat Picafort, 5.A. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas recogen el
resultado positivo de dicha enajenacién, que asciende a 6 millones de euros y se presenta
registrado en el epigrafe “Resultado del ejercicio procedente de operaciones
interrumpidas neto de impuestos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada det
ejercicic anual berminado el 31 de diciembre de 2017. Del mismo modo, las actividades
de dichas sociedades dependientes representaban una parte significativa de la linea de



negocio de geriatrfa, por lo gue los ingresos y gastos correspondientes de Ios ejercicios
2017 y 2016 se presenfan en el epigrafe “Resultado del ejercicio procedentes de
operaciones interrumpidas neto de impuestos” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, por importe de 0,5 y 1.1 millones de euros, respectivamente, habiéndose
reexpresado las cifras comparativas de Ia cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio 2016, de acuerdo a lo indicado en la Nota 2-d de la memoria consolidada
adjunta.

Esta transaccién resulta clave para nuestra auditorfa en atencién a la magnitud de los
importes descritos, por lo que la hemos considerado una cuestién clave de auditoria.

Nuestros procedimientos consistieron, entre otros, en el proceso seguido por el Grupo en
la venta de dichas participaciones, mediante la obtencién de las autorizaciones
correspondientes. También, mediante la obtencién, lectura y andlisis de la escritura del
contratc de compraventa. Igualmente, obtuvimos y comprobamos el célculo del
resultado de dicha enajenacién proporcionado por el Grupo. También hemos tenido en
consideracién 1a correcta presentacion tanto det resultado de la enajenacioén como de los
ingresos y gastos del negocio enajenado y de los desgloses mostrados en las cuentas
anuales consolidadas, de acuerdo con al marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion.

Correccion de errores en relacitn con el tratamiento contable del pasivo capitalizable.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas incluyen la correcci6n de un error que
afectaba a la contabilizacién de las deudas concursales objeto de capitalizacion,

Esta correccién ha sido realizada por los Administradores de la Sociedad Dominante
considerando ef marco normativo de informacién financiera aplicable, descrito en la
Nota 2-f de la memoria consolidada adjunta, por el que se concluye que la capitalizacién
de los pasivos indicados deberfa haber sido reconocida en ejercicios anteriores con
independencia de Ia contingencia existente.

Esta correccién resulta clave para nuestra auditoria debido a que implica la participacién
de un Experto Independiente.

Nuestros procedimientos consistieron, entre otros, en la documentacién de nuestro
entendimiento y revision del proceso seguido por los Administradores y por el Experto
Independiente para alcanzar dicha conclusion, en la comprensitn de la politica seguida
por el Grupo en fa correccién de dicho error, en la circularizacién y mantenimiento de
reuniones con el Experto Independiente para confirmar su independencia respecto al
Grupo, su calificacién profesional v contrastar su conclusién alcanzada, asi como la
comprobacién del registto de la correccién de errores realizada. También hemos
considerado la adecuacién de los desgloses de informacién revelada por el Grupo en ia
memoria consolidada respecto al marco normativo de informacién financiera que le
resulte aplicable.

OTRA INFORMACION: INFORME DE GESTION CONSOLIDADO.

Otra informacién comprende el informe de gestidn consolidado del ejercicio 2017 cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante, y no
forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestién consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe
de gestion consolidado se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas, que establece dos niveles diferenciados:



- Nivel especifico que resulta de aplicacién a determinadza informacién inchida en el
Informe Anual de Gobierno Corporativo JAGC), segin se define en el articula 35.2. b}
de la Ley 22/2015, de Auditoria de Cuentas, gue consiste en comprobar inicamente que
la citada informaci6n se ha facilitado en €l informe de gestion consolidado y, en caso
contrario, a informar sobre ello.

«  Nivel general aplicable al resto de la informacion inciuida en el informe de gestion
consolidado, que consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de Ia citada
informacién con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiente del Grupo
obtenido en la realizacién de la aunditoria de las citadas cuentas consolidadas y sin
incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma, Asimismo,
nuestra responsabilidad con respecto al informe de gestién consolidado consiste en
evaluar e informar de si su contenido y presentacién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el rabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito anteriormente, -y salvo por la limitacién
al alcance descrita en el parrafo siguiente-, hemos comprobado que la informacién especifica
mencionada en el apartado a) anterior ha sido facilitada en el informe de gestidn
consolidado, y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Como se describe en la seccitn de “ Fundamento de lz opinidn con salvedades”, no hemos podido
obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada en relacién a la recuperacion de los
créditos y el efecto de los otros riesgos comprometidos, caso de alguno, por el Grupo en
Inversiones Mebri, S.A. 2 31 de diciembre de 2017. En consecuencia, no hemos podido
alcanzar una conchasion sobre si existe una incorreccién material en el informe de gestion
consclidado en relacion con esta cuestion.

RESPONSABILIDAD DE LOS ADMINISTRADORES Y DE LA COMISION DE AUDITOR{A EN
RELACION CON LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS,

Los Administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas
apuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados del Grupo, de conformidad con las NITIF-UE y demdés
disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espaiia,
y del control interne que consideren necesario para permilir la preparacion de cuentas
anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacin de ias cuentas anuales consolidadas, los Adminisiradores de la Seciedad
Dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo paza continuar
como empresa en funcionamiento, tevelando, segun corresponda, las cuestiones
relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa
en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra altermativa realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad Dominante es responsable de la supervisién del
proceso de elaboracién y presentacidn de las cuentas anuales consolidadas.



RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estén libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, pueden preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdindose en las cuentas anuales
consolidadas.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcion més detallada de
nuestras responsabilidades en relacién con Ia auditorfa de cuentas anwales consolidadas.
Esta descripcidn que se encuentra en el Anexo 1 es parte integrante de nuestro informe de
anditoria.

INFORME ADICIONAL PARA LA COMISION DE AUDITOR{A.

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro Informe
adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad Dominante de fecha 26 de febrero de
2018.

PERIODO DE CONTRATACION.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 28 de junio de 2017 nos nombré
como auditores por un periodo de un afio, contado a partir del gjercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2016. Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la funta General de
Accionistas para el periodo de un afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de
cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012,

Valencia, 18 de abril de 2018

LUIS CARUANA & ASOCIADOS, S.L.
Inscrita en ROAC N° 51973

Alejandro Herraiz Laserna
Inscrito en ROAC N° 2371



ANEXO I DE NUESTRO INFORME DE AUDITORIA

Adicionalmente a lo inclzido en nuestre informe de auditorfa, en este Anexo inchiimos
nuestras responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del Auditor en relacibn con la auditoria de las cuentas amuales
consolidadas.
Como parte de una auditoria de conformidad con Ia normativa reguladora de la actividad de

auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de anditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opini6n. El riesgo de no detectar
una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de uma
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interna relevante para la auditorfa con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcibn de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno del Grupo.

- Evaluamos si las politicas contables aplicables son adecuadas y Ia razonabilidad de las
estimaciones comtables y la correspondiente informacién revelada por los
administradores de la Sociedad Dominante.

- Concluimos sobre si es adecuada Ia utilizacidn, por Ios administradores de la Socledad
Dominante, del principio conteble de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Grupe para continnar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de la auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida Ia informacién revelada, y si las cuentas anmales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad Dominante en relacién con,

entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de los procedimientos de

auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interne que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditorfa de la Sociedad Dominante una

declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de



independencia y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones
que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su
caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la
Sociedad Dominante, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia,
las cuestiones claves de la auditorfa.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.
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COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS, 5.A.
Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO CLEOP
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COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS, S:A
Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPE CLEOP
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COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS, S.A.
Y SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO CLEOP

Ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2017

1. Actividad del Grupo

Constiticion i objeto social

Compaiiia Levantina de Edificacion y Obras Pablicas, S.A. (en adelante, Clecp o Ia
Sociedad dominanie) fue conshitnida en Valencia I 30 de diriembre de 1946. Su
domicilio sacial est4 establécido en C/ Santa Cruz de la Zarza, n 3, (Valencia).

Las actividades desarralladas durante el ejercicio 2017, coincidentes con su objeto
social, han sido fundamentalments las siguientes:

¢ Lacontratacién y ejecucién de obras, tanto pdblicas come privadas.
relacidn con la finalidad anterior.
s Laexplotacién de concestones administrativas.

Tal y como se describe en los estatutns de fa Sociedad dominante, las actividades
integrantes de su objeto social podrén ser desarrolladas total o pardialmente de modo
indirecto, mediante la tiularidad de acciones o de parkicipaciones en sociedades con
objeto idéntice o anilogo.

Asimismo, la Sociedad dominante es cabecera de un Grupo (en adelante, &l Grupo)
compusesto por vasias sociedades con actividades como la explotacion de concesiones
de retirada de vehiculos y estacionamiento piblico de vehiculos, construccitn, Data
Center y gestitn de centros geriitricos.

La Socledid dominante esti obligada a formular, ademéds de sus propias cuerdas
anuales individuales, las presenibes cuentas anuales consolidadas.

Concurso voluntario de acreedores
- Compattia Leoantina de Edificacign iy Obras Piibicas, 5.A.

Ta adversa coyuntura econdmica espaficla, llevs a la Sociedad a solicitar su
declaracion en situacién concursal en julio de 2012, Con fecha 29 de abril de 2014, el
Juzgado de Io Mercantil n® 3 de Valencia, dict6é Sentencia aprobando el Convenio de
Acreedores de Ta Sociedad y con fecha 31 de julip de 2014 Aato de aclaracion de Ia
misma,

En el ejercicio 2017 quedaron inscritas en el Registro Mercantil la escvitura de
ampliacién de capital correspondientes a 2397698  acciones, otorgadas en
cumphimiento de Ia ampliacidn de capital prevista en el convenio de acreedores para
capitalizacion de deudas, aprobada en la Junta extraordinaria de 30 de fanic de 2017



- Sturm 2000, 5.L. y Gerocleop, S.L.U.

La sodedades Sturm 2000, SL y Gerocleop, SL.U., sociedades dependientes,
solicitaron el concurso voluntaric de acreedotes ¢f 28 de septiembre de 2016 ante la
imposibilidad de hacer frente a las dendas de Cleop derivadas por fa Agencia Estatal
de Administracién Tributaria. Bl Juzgado de lo Mecantil nimero 3 dictd auto de
daclaracién de concurso ¢l 31 de octubre de 2016 de Sturm 2000, S.L., y el 28 de
octubre de 2016 fue dictado auto de declaracitn de concurso de Geracleop, 5.L.U. por
Juzgado de lo Mercantil mimero 2.

Los Taxtos definitivos presenfados por el Administrador Concursel da cada uri de las
sociedades, ha side modificado en varias ocasiones, con una baja sustancial de mas de
10 millones de enrcs, con mofivo de [as distintas comunicaciones que ha efectnado la
AEAT, por lo que ol crédito de la AEAT no esté definitivament Fjado,

Tal y comw se ha expuesto, existen hechos posteriores que han modificado
sustanciahmecte el pasivo concursal de los Textos definiivos pressntados por la
Administracién concursal, asf como otras clrcunstancias que deben considerarse: of
pago realizado de la totalidad del pasivo concursal privifegiade por IVA que habia
sida abjeto de derivacidn v Los cobros perdbides por la AEAT como consecuencia de
embargos realizados que suponen una disminucién de dicho saldo. Asl mismo, hay
que considerar que el saldo reclamado por b AEAT como consecvencia de la
derivacion de responsabilidad, también esté siendo reclamado al resto de sociedades
gue formaban parte del Grupo fiscal en el momento en gue s¢ origind la deuda.

Sturm 2000, SI. y Gerocleop, 5L.U. han presentado en e Juzgado Mercantil
correspondiente, el Flan de Viabilidad y Ia Propuesta de pagos, con el que se prevé
conseguir In aprobacién del Canvenio. Las propuestas de pagos realizadas consisten
en ahonar a sus acreadores los créditos ordinarios mediante pago en efectivo. Los
créditos ondinarios no sufrirén quita alguna ¥ su importe se abonard, sin devengo de
intereses, con una espeta de tres {3) afios conforme al siguienie calendario de pagos:
un perfodo inicial de un (1) alo de carencia de pago, computado desde la fecha en que
adquiera firmeza la sentencia de aprobacién judicial del convenio, e 10% del créditn
al finalizar el segundo afio, y ¢l 30% del crédito al fnalizar el tercer afio; con ello se
producird ¢l completo abone de In deuda ordinarin al finalizer el tercer afio.

La denda reclamada a la Sociedad por parte de 1a AEAT no estd firmemente fjada. Ta
Sociedad y Grupe Cleop, han recurrido dicha derivacién al considerar extinguida en
sa totalidad ta denda ordinaria de Cleop en razén de su afeccién al convenio, siendo
razonable que pueda obtenerse una resolucion favorable,

Adicionalmente, existen diversas resoluciones del TEAR de fébrera, abril y mayo de
2017 que estiman que las deudas de [a Sociedad dominante del Grupo (en todo caso,
el vnico dendor directo) que se pretenden derivar, siguen estando en periodo
voluntario de pago, por lo que no procederfa la exigencia del pago & las sociedades:
dependientes, ni por lo tanto, los embargoe realizados: Si no proceda la exigencia de
pago ¥ tampoco los embargos emitidos, xio e tenia que haber producide la sitmacién
de iliquidez que ha provocado el concurso de acreadores de Ias filiales

- Servicieop, S.L.

Tras la presentacién por el Administrador Concursal di los Textos definitivos,
previstos en Ia Ley Concursal, [a Sociedad ha elaborado el Plan de Viabilidad y
Propuesta de pagos con el que se prevé corseguir la aprobacién del convendo.



Premisas de viakilidad y desarrolio operativo futuro.

El Flan de Viabilidad de }a Sociedad dominante y la propuesta de convenio aprobada
en el gardicio 2014, se fundamenta en las siguientes hipGtesis:

s Prevision creciente de la actividad de conmstruccion para los siete afios
signientes. Se considera que el increments del volumen de facturacion es
alcanzable teniendo en cuenta 1a cartera de obras y que el importe de la cifra
de nepocios en ejercicios anteriores ha sido muy superior y &1 Grupo cuenta
con potencial y experiencia suficientes,

* Recuperacién parcial de la inversin malizada en las Sociedades

e Desinversién de determinados activos, bésicamente aquellos asocindos a
deuda privilegiada con entidades financieras.

¢ La suscripcién de acuerdos de refinanciacion y aplazamiento de pago de los
créditos privilegiados. Entre estos créditos, figuraba como el de mayor
importe el crédito con [a Agencia Estatal de Admindstracién Tributarta, que ha
sido abonado en su totalidad de acuerdo con Ia compaiifa.
H Flzn de Viabilidad fue fundamentado sobre hipétesis de negocio basadas en las
previsiones de crecimiento, desarrollo y diversificaciéon operativa resultantes de un
extenso anslisis diagnéstico del Modelo de Negocin de Ia Sociadad y su Grupo y de Ia
definicién de sus Hneas futuras de actuacién, tanto en el mercado nacional como &n
mercados exteriores. Actualmente, la cartera de obra de construccién del Grupo
asciende a 17.369 miles de euros, cifra que se prevé aumente con los proyectos que
actualmente astén en fase de estudio.

Con fecha 29 de septiembre de 2017, 1a Sociedad dominante ha suscrito la escritura de
enajenacién de la totalidad de las participaciones accionariales que tenda en las
sociedades Geridtrico Manacor, S.4. y Novaedat Picafort, S.A., a favor de Grupo 5
Agcion y Gestén Soctal 5.A.U., operacién sutorizada por la Junte General de
Accionistas de Ia Compefifa celebrada el 8 de septiembre de 2017 y por la Comisidn
Nacional del Mercado de la Competencia. Dicha enajenacion fue comunicada por el
Consejo de Administracibn mediante unt hecho relevante.

Como consecuancia de la dperacion realizada, Cleop abons a la Agencia Tributaria, la
cantidad de 7,6 millones de euros &n pago del crédito privilegiado de Ja Agencia y
olros.

La cifra de negocios consolidada del Grapo Cleop ha sido de 13.660 mifes de euros en
el ejercicio 2017 y 18.271 miles de eurcs en el ejercicio anterior, sin inchuir Ia de lag
participaciones accionariales enajenadas, siende 25.135 y 35.368 miles de earos la cifra
de negocios generada por el Grupo integrando dichas sociedades durante el Hempo
que han formado parte del perimetro de consclidacion (la verda de Jas participaciones
accionariales se suscribié en septiembre de 2017). La cifra de negocic consolidada
obtenida, presenta variaciones muy distintas en cada uno de Ios segmentos..

La sociedad deminante ha generado, en el ejercicio 2017, vn resuliado positive antes
de impuestos de 4.609 miles de euros (14.900 miles de euros negativos en 2016}. Como
consecuencia de la aprobacion del Convenio de Acreedores en el ejercicio 2014, se ha
contabilizado en el ejercicio un gasto fimanciero negativo de 697 miles de euros (656
miles de enros negativo en el ejercicio 2016), correspondiente a la actualizacién de los
pasivos concutsales acogidos al pago aplazado.



Con Ia enajenacién de la participacién en las dos sociedades dependientes se ha
generado un resultado consolidado de 6046 miles de eurce.
Fl balance consolidade a 31 de diciembse de 2017 presenta fondo de maniobra
whnpomdeﬁiﬂmﬂasdemms(ﬂ.ﬁﬂmﬂesdeeurosmgaﬂvanﬁl&e
dicierabre de 2016). En el epigrafe “Pasivo corriente” se incluye la parte del pasivo
concursal de la Seciedad dominante que no estd afectado por el convenio aprobado y
la totalidad del Pasivo concursal del resto de sociedades dependientes. La mejora del
fondo de maniobra es atribuible a la disminucidn de la deuda con las
Admindstraciones Pablicas, Bl Cansajo de Administracion espera corregit este
desequilibrio financiero con la finalizacién de ks procedimientos concurrales de las
socledades dependientes y medianie acuerdo con el resio de acreadores concursales
1o afectos:al convenio de acreedares.

La aprobacitn del Convenio de Acreedores de la sociedad dominante, ha supuesto un
significativo fortalecimiento de su situacitn financiera y patrimonial, tanta por el
incremento de los recursos propios derivados de Iu capitalizacién de los eréditos como
pot Ia sustancial mejora del fondo de mamiobra consecuerxia tante de dicha
capitalizacién como de Ia clasificacién a largo plazo del resto de créditos concursales.
También, el procase de ajuste y adaptacion de la estructura de recursos y costes de la
Sociedad dominants, asé como otros impactos positivos derivados de la generacién de
potenciales ingresos financieros y minoracion de carga de intereses son faciores que
inciden positivamente en la méjora del resultado operativo y en la generacién futura
de liquidez pars hacer frente a los compromisos asumidos.

Considerando las premisss anleriormente descritas, las presentes cuentas anuales
consolidadas han sido elaboradas bajo la asuncién del principio contzble de empresa
en funcionamiento que supore que las deudas serén atendidas en log vencimientos,
plazos y cuantias finatmente acordados con terceros -acreexores y los activos se
realizarén ¢t ¢l franscurso normal de las operaciones, incluyendo los eréditos fiscales
por Impuestos diferidos reconocidos en el balance consolidado adjunto.

Ctras consideraciones .

El Grupo no tiene responsabilidades, gastos, actives, provisiones ni contingencias de
noturalezs medicambientsl que pudieran ser significativos en relacidn con su
patrimonio, su situacién financiera, y sus resuitados. Por este motivo no se inclayen

desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales comsolidadas
respecto a la informacién de cuestiones medicambientales.

2.Bases de presentacion de las cuentas anuales y principios de
consolidacion
a) Bases de presentacién

Las presentes cuentas anuales consalidades del Grupo del ejercicio 2017, que se han
obtenido a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad
dominante y por las restantes sociedades integradas en el Grupo Cleop, han sido
formuladas por los Administradores de la Sociedad dominante, en reunién de su
Consejo de Administracitn celebrado con fecha 29 de marzo de 2018.

En particular, en la elaboracion de estas cuenfas anuales consofidadas los
Administradores de la Sociedad dominante han aplicado el principio de empresa en
funcionamiento, no habiendo tomado ni teniende en proyecto decisién alguna que
pudiera alterar de forma significativa el valor contabilizado de los elementos de active



y pasivo, o ¢l plazo en gue se realizardn los activos se. lignidardn los pasivos,
considerandp lo degcrito en Ia Nota 1 de [a presente Memoria consolidada.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas de acuerdo con lo establecido
por las Normas Internacionales de Informacién Financiera segn han sido adoptadas
por Iz Unidn Europea (NIIF-UE), teniendo en consideracidn la totalidad de los
principivs y mormas contables, azf como los criterios de valaracién de aplicacion
obligatoria de las NIIF-UE que tienen un efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2017 y de los resultados de
sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efective
consolidados que se han producido en el Grupo en &l gjercicio terminado en dicha
fecha. '

En Ia Notz 3 se resumen los principios confables y criterios de valoracién mds
significativos aplicados en la preparaciin de las cuentas anuales consolidadas det
Grupo correspondientes al ejercicio 2017,

No obstante, y dado que los principios contables y criterios de valoracién aplicados en
la preparacitin de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2017 (NOR-
UE} difieren de los utilizados par las sociedades integradas en: ef mismo (normativa
loeal), en ¢l proceso de consolidacisn se han introducide los ajustes y reclasificaciones
necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criverios y para adecuarlos a
las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unitn
Europea (NIIF-UE).

Con &l objeto de presentar de una forma homopénea las distintas partidas que
componen las cuentas anuales consolidadas, se han aplicado a todas las sociedades
incluidas en el perimetro de consolidacién los principios y mormas de valoracién
seguidos por la Sociedad dominante.

Las coentas anuiles consolidadas del Grupe Cleop correspondientes al ejercicio 2016
fueron aprobadas por In Junta General de Accionisias de la Sociedad dominente
celebrads el 30 de junio de 2017 y depasitadas en el Registro Mercantil de Valencia.

b) Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cleop correspondientes al ejercicio
serminado el 31 de diciembre de 2017 han sido eiaboradas. de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacisn Financiera (NIF-UE), conforme a Io establecido en el
Reglaménto (CE) 1° 1606/ 2002 del Parlamento Europeo y en el Consejo del 19 de julio
de 2002, en vitttd de los cuales toxdas las sociedades que se vijan por el Derechio de un
Estade miembre de Ia Undtn Europes, y cuyos titulos valores coticen en un mercado
regulado de alguno de los Estados que la conforman, deben presentar sus cuentas
consolidadas de los ejercicios iniciades a partir del 1 de enero de 2005 de acnerdo con
ks NIF que fubieran side convalidadas por la Unién Europea. En Espaila, kb
obligacion de presentar cuentas anuales consolidadas baje NIF aprobadas en Europa
fue, asimismo, regulada en la disposicién final undécima de la Ley 62/2003, de 30 de
diciembre de 2003, de medidas fiscales, administrativas y de orden social

El Grupo Cleop ha tomado las siguientes opciones permitides bajo NIIF al preparar
sus cuentas anuales consolidadas:

1. Presenta el balanre clasificando sus elementos como corrientes y no



Z. Presenta Ia cuenta de pérdidas y ganancias por natnmleza tendiendo a los
criterios sstabloridos internamente parw su gestion.

3. Presemta of estado de cambios en el patrimonio reflejande fas variaciones

praducidas en todos los epigrafes.

Presenta &l estado de flujos de efectivo por el método indirecto,

Los segmentos primarios son por lineas de negocios {construccion, gestion y
iom de servicios gerisiricos, grias, promocion inmobiliaria y servicios

de data center). La informaciin de Jos segmentos s¢cundarios por zona

no se ha considerado relevante dado que las actividades del Grupo
se desarrollan en su mayoria en Espaila (véase Nota 15).

6. Valora los clementos de propiedad, planta y equipos y los actives intangibles
utilizando el método de coste.

7. Valora las propiedades de inversién a coste.

8. Mantiene el criberio de capitalizar intereses en sus activos no corientes y
corrlentes.

Como Anexo IT se detallan Ins nuevas normas contables que han entrado en vigor en
el efercicio anual 2017 y-que, por tanko, han sido-tenfdas en cuenta en la elaboracidn de
las presentss cuentas anuales consolidadas, sin que bayan temido impacios
significativos ni en las cifras reportadas 1i en la presentacion y desglose de estas
cuentas anuales consolidadas. Asi mismo, también se informa de las normas e
interpretaciones mas significativas que habian sido publicadas por ef JASB a fecha de
formulacién de estas Cuentas Armales Consolidadas, pero no habjan entrado adin en
vigor en el ejercicio 2017, bien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de
las cuenias anuvales consolidadas, o bien porque no han side adn adoptadas por Ia
UniSn Europea.

Los Adininistradores de I Socledad dominante han evaluado los potenciales
impactos de la aplicacién futuca de estas normas y consideran que su enfraca en vigor
no tendré un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas.

<) Responsabilidad dela informacién y estimaciones realizadas
La informacidn contenida en estas cuentas anuales consolidadas es rasponsabilidad de
los Administradores de 1a Sociedad dominante:

En Ias cuentas snuales consolidadas: del Grupo correspondientes al ejercicio 2017 se
han utilizado ccasionalmente estimaciones realizadas por la Alta Direccion de [a
Sociedad dominante y las sociedades dependlentes (ratificadas posteriormente por
sus Administradores) para cuantificar algunos de Ios activos, pasivos, ingresos, gasios
¥ compromisos que figuran registrados en ellas. Bisicamente, estas estimaciones se
refieret: a:

*  Lavaloracién de los fondos de comercio de consolidacion (véase Nota 3-a).

*  La vida dtil de los activos intangibles y materiales {(véanse Notas 3-b y 3-¢,
respectivamente).

»  Elimporte recuperable de las existencias (véase Nota 3-g).

o Kl valor razonable de determinados activos financieros no cotizados (véase
Nota 3-I).

»  Elimporte de determinadas provisiones (véanse Notas 3-p}.

LN
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o Larecuperabilidad de la obra ejecutada en tramitacion (véase Nota 3+)).

»  El Impuesto sobre ganancias y activos y pasivos por impuestos diferidos
{wéase Nota 3-4),

s  Tipo de interés efective para la actualizacion de Ia denda concursal.
A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacton
disponible al 31 de diciembre de 2017 sobre los hechos analizados y su evolucién
hasta Ia fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, es
posible que acontecimientos que puedan tener luger en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se harfa conforme a lo
establecido en la NIC 8, de forma prospeciiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacién en la correspondiente cuenta de pérdidas y genancias consolidada.

d) Comparacifm de la informacién

La informacién contenidi en estos Fstados Financieros Consolidados correspondiente
2l gjercicio 2016 se presents, dnica y exclusivamente, a efectos comparatives con fa
informacion relativa al periodo terminade €131 de diciembre de 2017.

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del efercicie 2016 ha sido
reexpresada. como consecuencia de la clasificacién a actividades interrumpidas del
resultado generado por las dos sociedades dependientes que han defado de formar
parte del pertmetro de consolidacion de acuerdo ¢on Ia NITF 5.

e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2017 no se han producide cambios de criterios contables
significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2016,

f) Correecién de exrores

Durante el ejercicio 2017 se han realizado las siguientes correcciones en las cifras
presentadas al cierre 2016:

1. Se ha revisado &l tratamiento contable del pasivo capitalizable y posterior
ampliacién de capital, teniendo en cuenta la existencia de contingencias que surgieron
en su dia como consecuenciz de demandas interpuestas contra ¢l convenio de
acreedores, en aplicacitn de la CNIIF 19 y de acuerdo con requerimiento recibido de
la CNMV de facha 23 de marzo del presente gjercicio,

La. comcion de errores en ol ejercicio 2016 consiste en un traspaso de un gesto
finanictero reconocido en el resultado 2016 a reservas. Dicha comreccion no tene
impacto riguno en los Fondee Propios actuales, suponiendo un incremento de 2.652
wiles de euros en el resultado del gercicio y una digminucién por el mismo importe
de los reservas, Asi mismo, tratindose da un hecho acaecido en el ejercicio 2014, lag
cuentas anuales del ejercicio 2014 y 2015 deberfan haber reflejado uma cifra mayor de
fondos propios por importe de 5,888 y 10.652 miles de euros respectivamente, y una
menor devda financiera por ¢l mismo importe.

z Por otro lado, se ha tenido en cuenta el requerimiento recibido de la CNMV
de fecha 23 de marzo del presente gjercicio, en el que se facilita informacion sobre las
conclusiones de la EECS, sobre la medicién de préstamos y cuentas a cobrar
adeudadas por una sociedad dependiente en ¢l momento de la pérdida de contrel. La
EECS concluye que deben valorarse al valor razonable en el momento de la pérdida
de-control al tratarse del reconocimiento inicial de un activo financiero.
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Asimismo, s ha recurrido a un informe de experto independiente para el cilculo del
valor razonable, en el que se concluye que en determinadas circunstancias & coste
amortizado es In mejor estimacion del valar razonable. Siendo asi, se ha evaluado Ia
existancis de evidencia abjetiva del deterioro, que ha supuesto la contabilizacidn de
un deteriore adicional y por lo tanto, un menor resuftado, por importe de 3,95

g) Moneda funcional

Las presentes cuentns snuales consolidadas se presentan en Euros, por ser ésta la
moneda del enforno econémico principal en el que opera el Grupo.

b} Principios de consclidacién

La NITF 10 modifics Ia definicién de control existente hasta su entrada en vigor, de-
forma que la definicién de control consta de tres elementvs que deben rumplirse: el
poder sobre la participada, la exposicién o el derecho a los resultados vadiables de la

inversion y la capacidad de utflizar dicho poder de mado que se pueda influir en el
importe de esos retornos.

Por tanto, se consideran “entidades dependientes” aquellas sobre las que Ia Sociedad
dominente controla, directa o indirectamente, lﬂspnlihcaﬁﬁnamierasyopem&ms
ejerce €l poder sobre las actividades relevantes y manteniendo la exposicion o el
derecho a los resultados variables de la inversion y la capacidad de utilizar dicho
poder de modo que pueda influir en el importe de esos retornos. Ello, generalmente,
viene acompaiiado de una participacién superior a la mitad de Jos derechos de vot.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con las cuentas
anuales de Ia Sociedad dominante por aplicacién del método de integracitn global
Consacuenternente, todos Jos saldos y efacios de Ias transacciones efectuadas entre Ias
socledades consolidadas, que son significativos han sido eliminados en el proceso de
consclidacién. En caso necesario, se realizan ajustes a las cuentas anuales de las
socledades dependientes pata adaptar sus polfticas contables a las que utiliza Ia
Socledad dominante.

Desdeelldemodem&chad:mﬁdénddcmpoahsm;enhfechade
adquisicion de una sociedad dependiente, sus actives y pasivos y los pasivos
contingentes se calculan a sus valores razonables a dicha fecha. Cuafquier exceso del
coste de adquisicién con respecto a los valores razonables de los activos nelos
identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio, Cualquier defecto del.
coste de adquisicién con respecto a los valores razonables de los activos netss
identificables adquiridos, es decir, descuento en la adquisicion, se imputa a resultados
en la focha de adguisicién. La participacién de los accionistas minoritatios en €l
patrimonio y en Jos resultados de las socledades dependientes consolidadas par
inlegraci6n global se establece en la peoporcion de los valores razonables de los
activos y pasivos reconocidos de la minoefa. Por consiguiente, cualquier pérdida
aplicable a los intereses minoritarios se imputa a ellos, indluso aunque elie dé lngar &
un saido deudor,

Adicionalments, la participacién de los minoritarios en:

¢ FEl patrimoniv de sus participadas se presenta en el epigrafe "Intereses
minoritarios” de kos balances consolidados, dentro del capitulo de Fatrimonic
Neto del Grupo (véase Nota 10).
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«  Losresultados del afereirio se presentan én ¢l epigrafe “Resultado del gjercicio
- Atbribuible a inbereges minoritarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.
la consolidacién de los resultados generados por las sociedades dependientes
adquiridas en un ejercicio se realiza tomando en consideracitn, Gnicamente, los
resultados relatives al perfodo comprendido entre la fecha de adquisicién y el cierre
de diche ejercicio. Paralelamente, la consolidacién de los resultadas generados por las
sociedades dependientes emajenadas en un ejercicio se remliza tomando en
consideracién, Gnicamente, Ins resultados refatives al perodo comprerwlido entre el
inicio de dicho efercicio y la fecha de enajenacion.
En el Anexo [ de la presente memoria comsolidada se muestra un detalle de las
sociedades dependientes, asi como el método de comsolidacién y Ia. informacitn
significativa refacionada con las mismas {que incluye denominacién, y la proporcién
de participacién de la Sociedad dominante en su capital).

Entidades asocindas

Son entidades sobre las que Ja Sociedad dominante tiene capacidad para ejercer uni
influencia significativa, sin control ni control eurjunto. Habitualmente, esta capacidad
se manifiesta en una participacién (directa o indirects) igual o superior al 20% hasta el
50% de Tos derechos de voty de la entidad participada tal y como exigenlas NIC 28 y
3.

En los cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el método
de la participacién, es:decir, por la fraccién de su patrimonio neto que representa la
participacién del Grupo en su capital, unz vez consideradoes. los dividendos percibidos
de Ias mismas y otras eliininaciones patrimoniales. En el caso de transacciones con
una asociada, las pérclidas o gananclas correspondientes se eliminan en el porcentaje
de participacion del Grupo en su capital

Si como- consecuencia de las pérdidas en que haya incusride una entidad asociada, su
patrimonio contable fuese negativo, en el balance consolidado del Grupo figuraria con
valor nulo, a no ser que exista Ia obligacion por parte del Grupe de respaldaria
firancieramente ¢ asumir otros compramisas procedentes de las:-sociedades asociadas.
En of Anexo 1 de la presente memoria consolidada se muestra un detalle de las
sociedades dscciadas, asi como el método de consolidacion y la informacion
significativa relacionada con las mismas (que incluye denominacién, y la proporcion
de participacién de la Sociedad dominante en s capital).

La NIIF 11 cambié el enfoque de anslisis de los acuerdos conjuntos y define dos
tinicos tipos de acuerdos comjuntos; operacién conjunta o negocio conjunto.

De acnerdo con la ¢itada NIIF, “acuerdo conjunte es un acuerdo en el que dos o mis
partes ostentan el control conjunto”, entendiendo como control conjunto, el control
compartido de un acuerdo, en virtud de un acuerde oembractual, ¥ solo existird
cuando las decisiones sobre las actividades relevantes requieran el consentimiernto
undnime de todas las partes que comparten el control. En el caso de las UTE's en las
que particips CLEOP y el resto de empresas del Grupo, las decisiones se toman por
unanimidad, per lo que existe un contrel conjuntto de las operaciones de las UTE .
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De acuerdo a la clsificactén de la NIIF 11, las operaciones conjuntas se consideran
aqueﬂnsenhs-quo-“hspaﬂesqueposemelmﬂolconi:mdedichoacuﬂdo
ostentan derachos sobre Ins activos de este y tienen obligaciones por sus pasives”.

En el caso de las Uniones Temporales de empresas en las que participa ¢l Grupo
CLEOP estas no tienen personalidad juridica propia, por lo que los miembros
responden de sus actos y operaciones de forma solidaria e iimitada. En definitiva, las
Uniones Temporales de empresas en las que participa el Griipo se han estructurado a
través de un vehiculo independiente, pero cuya forma juridica no exime a Ias partes
de Ios derechos y obligaciones, por lo que estamos ante operaciones conjuntas, que
tienen que ser mtegradas en los estados financieras del Grupe de manera
proporcional a la participacién en Ia misma.

Los balances y cuentas de pérdides y gananciss de lzs Uniones Temporales de
Empresas, que oo se encientran auditadas de forma separada, se han integrado en las
cuentas armales consolidadas del Grupo en proporcién a sm porcentaje de
participacién en las mismas, una vez realizada la correspondiente homogenetzacién
temporal y valorativa, asf come la eliminacién de resultados no realizados y saldos
activos y pasivos reciprocos.

Las principales Uniones Tempoarales de Empresas en las que participaba el Grupo al
31 de diciembre de 2017, asi como los respectivos porcentajes de participacion y [a
cifra de negocios aportada al Grupo en los ejercicios 2017 y 2016 por cada uma de ellas,
son las siguientes:

i Cifra de Negncias

| nctivttad | | ae T | AptadralGrups
I Participacion|  (Wiles de Euros

207 16

Cleop- Dragados Ciudad de la Justicia de Elche | Construccion | 35% 3

Globaldeop-OHE. (Tercer carril A-3) iﬁmwuadan 3% 899 1059

Cleop-Dragados (Trasvase Jicar-Vinalopd) Comstruccicn |  35% .

Cleap-Urbamed (Emibalse Lechago) | Comstraceisn | 50%

Cloop-Cobra (Desaladiora Dinta) Conseruccibn 3%

Cleop-Interenterprise (Fripomedit L"Oued) {t) | Construccita 50%

Cleop-Interenterprise (Frigomadit Tiaret) (1) | Construccion | 50%

Globalcleop - Arcadi Pla (Antartida) Construccign |  50% | 347 438
| ' 1249 3547

{1) Consorcio formalizado-en Argelia para Ja comstruccién de un mercado mérigeradn en lag Iocalidad de
Tiarety L'Cued

Hl saldo de las principales masas contables procedentes de les operariones de Ias

principales UTES, cuya actividad es constructora, que se integran en el balance son (en
miles de euros):
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UTE Astivo Pasivo PyG
- % Partiei- Neo - No = :
2017 pacion | Corriente Corriente Coi Cotriente | Resullade | Ingresos | Gastos
Cleop- Dragados Ciudad de la
Justicia. de Hiche 5% - pr: & - 253 5 3
Globakleop-OHL (Tercer carril
A3} %% - 1.504 m 733 486 899 413
Cleop-Dragados (Trasvase
Jacear-Vinalopd) 35% - ] - 23 - - -
-Urhaméd (Embalse
Lechago) | 50% - 76 - 76 . . -
Cleop-Cobés (Desaladors Denis) | 33% - . : . - .
_(Frigomedit L"Oued) (1) 50% - 574 - 574 - - -
(Frigomnedit Tiaref) (1) 0% - . - . -
Globalcleop - Arcadi Pla
{Antartida) ' 50% - 7 {68) 142 1 347 336
Ejercicio 2016
UiB Activo Pasiva rPyG
% Partici- No No ) .
pacitn | Cosriente Corrlente | o tente Comriente | Resultado | Ingresos | Gastos
Cleop-Dsagados (Cihudad de la
Justicia Eiche) 35% - 343 - 343 - - §
Globalcleop-OFHL (Tercer carril _
A 35% 2 1644 - 1.656 £20 1.059. 440
Cleop-Dragados (Tragvase _ N
Jucar-Vinalopo) 5% - 33 - B - - =
Cleop-Urbamed (Embalse de _ _
Lechags) 50% - 493 241 pivd - - -
Cleop-Cobra (Desaladora de
Denia) 33%. - 3 - 3 - - -
Cleop-interenterprise (L ‘oued) 50%: - 1.236 - 1236 - - -
Cleop-Interertérprise (Tiaref) 50% - 384 - 364 - - -
Globalcleop - Arcadi Pla
| (Antartida) 50%. - 284 - 284 - 488 488 -

i) Varlacinnes en el perfinetra de consolidacitn

Con fecha 29 de septiembre de 2017, se enajent Ia totalidad de ks participaciones
accionariales er las sociedades Geridtrico Manacor, S.A. y Noveedat Picafort, SA.,
operacion autorizada por 1a Junta Ganeral de Accionistas de Ir Compaiiia celebrada =l

8 de septiembre de 2017. La actividad da estas sociedades se considera

ificativa

para el Grupo, por lo que s ha dlasificado como actividad interrumpida en el ejercicio
2017 y 2016. (Nota 14),

En el ejercicio 2016 dejaron de formar parfe del

perimetro de consolidacién

Inmoclteop, S.A.U. por la apertura de Iz fase de liquidacién el 20 de junio de 2016, &
Inversiones Mebrn, S.A. por la declaracién de concurse necesario en &l mes de
noviembre de 2016. El resultado asociado a Ia perdida de control se ha registrado e el
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“Resultado por la perdida de control de participaciones consolidadas™ de Ia
cuenta de péndidas y ganancias consolidadas.
Las cuentas anuales de las sociedades del Grupo wutilizadas en el proceso de
consolidacién son, en todos los casos, las comrespondientes al ejercicio ammal
tetminado el 31 de diciembre de 2017.

En el Anaxo I de esta memoria consclidada se defallan [as sociedades incluidas en el
pemebodemnsolidacibn, ast como la informaci6n relevante relaciorada con las

EnelAmo[dehsmeMasmﬂesmmhdadmmpmﬂienmsﬂejemﬁnm
terminado el 31 de diciembre de 2016, se facilith informacién relevante sobre Jas

sociedades dal Grupo que fueron consolidadas a dicha fecha y sobre las valoradas por
el método de puesta en equivalencia,
i} Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en la memoria consolidade sobre las
dﬁeram;pnrﬂdudelmmdmmmmummdﬂmpohawn
cuenta la importancia relativa en relaciin con las presentes cuentns anuales
consolidadas del ejercicio 2017,

3. Normas de valoracién

En la elaboracién de las présentes cuentas anuales consolidadas del Grupo Cleop
correspondientes al ejercicio 2017 se han aplicado los. siguientes principios, politicas
contables y criterios de valoracion:

a) Pondo de comercio

Ei fondo de comercio generado en la consolidacitn representa el excesa del coste de
adquisicitn sobre la participacién del Grupo en el valor razonable de Ios activos y
pasivos identificables de una sociedad dependiente o entidad controlada
conjuntamente en I fecha de adquisicisn.

Les diferencias positivas entre el coste de las participaciones en el capital de [as
entidades consolidadas respecto a los correspondientes valores: teérico-contables
adquiridos, ajustados en 1a fecha de primera camsolidacién, 2¢ imputan de Ia siguiente
1. Si son asignables a elementos patrimordales concretos de fas sociedades
adquiridas, aumentando el vakr de los activos (o reduciendo el de los
pasivos) cuyos valeres de mercado fuesen superiores (inferiores) a los valores
netos contables con Ios que figuran en sus estados de situarién financiera y
cuyo tratamiento contable sea similar al de los mismos activos (pasivos) del
Gnupo (amortizacién, devengo, etc.).
2. Si son asignables a activos intangibles concrefos, reconociéndolos
explicitamente en el balance comselidado siempre que su valor razonable a la
fecha de adquisicién pueda determinarse flablemente.

3. las diferencias restantes se registran come un fondo de comerclo, que se
asigna a una 0 més unidades generadoras de efectivo especificas.

Los fondos de comercio sdlo se registran cuando han sido adquiridos a Hiulo oneroso
¥ Tepresentan, por tanto, pagos anticipados realizados por la entidad adquirente de

w17 =



los bensficios sconémicos futures derivados de los actives de la entidad adquirida qae
na sean individual y separadamente identificables y reconocibles.

Los fondos de comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2004 se mantienen
valorados a s coste de adquisicion y los adquiridos con anterioridad a esa fecha se
manficnan por su valor neto registrado al 31 de diciembre de 2003. En ambos casos,
cor: acasién de cada cierre contable se procede a estimar si se ha producido en ellos
.algin deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al coste reto
registrado y, en caso afirmativo, se procede a su oporhuno saneamiento; utilizindose
como contrapartida el epfgrafe “Deterioro y resulades netos de enajemacién de
activos” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, puesio que, tal y como
establece 1a NHF 3, los fondos de comercio no son objeto de amortizecion. Las
pérdidas per deterioro relacionadas <on los fondos de comercio no son objeto de
reversion posteriar..

En ¢! momento de Ia enajenacion de una sociedad dependiente o entidad controlada
conjuntaments, el importe atribuible del fondo de comercio se incuye en la
determinacion de los beneficios o las pérdidas procedentes de fa enajenacitn.

El saldo del epigzafe al 31 de diclembre de 2017 correspornde, integramente, a Ia
sociedades participadaz Sturm 2000; S.L. y Algerplus, S.L. no habigndose registrado
importe glguno en concepto de pérdidas por deterioro.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de que dispenen los Administradores
de la Sociedad dominante, jas previsiones de ingresos de esta sociedad atribuibles al
Grupo soportan adecuadamente el valor iéto del fondo de comercio registrado,

b} Activos intangibies

Son activos no monetarios identificables, aunque sin aparisndia fizics, que surgen
como consecuencia de un. negocio juridico o han sido desarroliades por las entidades
consolidadas. Sélo se reconocen contablements aguéllos cuyo coste puede estimarse
da mianera razonablemente objetiva y de los que las entidades consolidadas sstiman
probable obtener en el futuro beneficios econdmicos.

Eos actlvos intangibles se reconocen imicialments por su coste de adquisicién o
preduccion y, posteriorments, se valoran a su coste menos, segiin proceda, su
correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

Aplicaviones informdticas

La amortizacion de las aplicaciones. informéticas se realiza linealmente en un perfode
dacuatro atios desde la entrada en explotacion de cada aplicacién.

Los cosies de mantenimiento de los sistemas informdticos se registran con cargo. a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren.

Eas aplicaciones informiticas pueden estar contenidas en un activo material o tener
sustancia fisica, incorporande por tanto elementos tangibles e intangibles. Estos
activos e reconocerin como activo matetial en ol caso de que formen parte integral
del activo material vinculade siendo ihdispensables para su funcionamiento, '
Concesicnes admimistrativas

La amortizacion de las concesiones administrativas se realiza linealmente de acuerdo
con la duracién prevista de la concesién {véase Nota 4). Aquellos elemenics que
forman parte de la concesién, v cuya vida Gl es inferior al periodo concesional, se
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amortizan siguiendo los criterios descritos en la Nota 3<), par elementos de
inmovilizado material de similar naturaleza.

En el caso de que el Grupo realice los pervicios de construccion y mejoras de
in&aes&tmhmsdesmdasaummmaiénpﬁomdapordmpmepo. los
ingresos y gastos relacionados con dichas servicios se registran por su importe bruto,
teconociéndose ef margen obienide en la fasa de construccidn de Ia infraestructura en
la cuenta de pérdidas y ganancias. En este caso, Ios ingresos se miden por el valor
razonable de la conirapreshacién recibida o por recibir por los servicios de
constraccién entregados. En 2017 y 2016 no se hax tealizado servicios de construccion
de esta naturaleza.

¢) Inmovilizado material

Los terrencs y edificios adquiridos para ef uso en la produccién o el suministro de
bienes o servicios, o con fines administrativos, se presentan en el halance a coste de
adquisiciSn o coste de produccitn menos su amortizacidn acumulzda y las pérdidas
por deferioro que hayan experimentado.

‘Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida il
del bien objeto, o su capacidad ecendmica, se contabilizan como mayor importe del
inmovilizado material, con el consiguiente retiro confable de los elementos sustituidos
© renovados.

Los gasios peridicos de mantenimiento, conservacion y reparacién se imputan a
resultaclos, siguiendo el principio del devengo, como coste del ejercicio en que se
incurren.

Los inmuebles en construerién destinados a 1a produccién o a fines administrativos, o
a otros fines adin por determinar, se registran a su precio de coste, deduciendo las
pérdidas por deferioros de valor reconocidas. El coste incluye los honorarios
profesionales, gastos de personal y, con respecto a activos cuafificados, Ios costes por
intereses capitelizados de conformidad con la politica conable del Grupe. La
amortizacién de estos activos, al igual que 1a de otros activos inmobiliarios, comienza
cuando los activos estan Jistos para ¢l uso para el que fueron concebidos.

Las instalaciones y los equipos se registran a su precio de coste mencs la amortizacién
acumulada y cualquiet pérdida por deterioro de valor reconocida.

La amortizacion se calcula aplicando el método lineal sobre el coste de zdguisicién de
Tos activos menos su valor residual, entendiéndose que 1os terrencs sobre los que se
esientan los edificios y ofras consbrocciones tienen una vida Gtil indefinida y que, por
tanto, no son objeto de amortizacién.

Las dotaciones amuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se

realizen con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias conselidada y,
bésicamente, equivalen & los porcentajes de amartizacidn, determinados en funcién de

los afios de la vida titil estimada, como promedio, de los diferentes elementos, sagun
el siguiente detalle;
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Afos de
Vida G4l
Entimods.
‘Edificios ¥ otras construcciones 5-100 |
Maquinaria y utillsje 4-10
Mobiliario y enseres .10
Equipo para procesos de informacion 4
' Elementos ds transporta 6-8

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran
en Ia categoria de activo a que comesponde el bien arrendado, amortizindose en su
vida ftil prevista signiendo el mismo método que para los activos en propiedacd o,
cuando éstas s0n mds cortas, durante el plazo del arrendamiento pertinente.

Los Administradores de la Sociedad dominante consideran que el valor contable de
los activoe no supera el valer recuperable de los mismos, caliculando éste en base a Ios
flujos de caja descontados futuros que generan dichos actives.
El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retito de un activo se cakcula
como la diferencia entre of precio de Ia venta y 2l importe en libros del activo neto, ¥
se recanoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

d) Costes por intereses

Los costes por intereses directamente imputables a la adquisicién, constraccitn o
prociuccidn de activos cualificados, que sont activos que necesariamente precisan un
perfodo de Hempo sustancial para estar preparados pars st uso o venta previstos, se
afiaden al coste de dichos activos, l-nastaelmmentoenquelosac&vosesb&n
sustancialmente preparados para su uso ¢ venta previstos, Los ingresos procedenies

de Ta inversién temporal de préstamos especificos que afn no se han aplivado a
financiar activos cualificados se deducen de los costes por intereses aptos para la
apimﬂndémmmmnhsmstespormmmmﬂ reconocen en la cuenta de pérdidas

y ganancias consolidadas en «l periodo en que se incurren.

¢) Deterioro de valor de activos
Actives materiales e intangibles excligendo el fondo de comercio

En I focha de cada balance; e} Grupo revisa los imposies en Iibros de sus activos
materiales e intangibles para determinar si exdsten indicios de que dichos activas
hayan sufrido una pérdida por deferioro de valor. 5i existe cusiquier indicio, el
impork recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance dela
pérdicda por deterioro. de valor (si 1a hubiera). En caso de que el activo no:genere flujos
de efectivo por si mismo-que sean independientes de otros activos, el Grupoe calcula el
imporie recuparable de [a unidad generadora de efectivo 2 1a que pertenece ef activo.

El importe recuperable &5 ef valor superior entre &l valor razonable menos log costes
de venta y el valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos futuros de efective
estimados se descnentan # su valor actual utilizando un tipo de descuents antzs de
impuestos que refleja las valoraciones actuales del marcado con respecto al valor

temporal del dinero y los riesgos especificos del activo.

Si se estima que eI importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de
efectivo) es inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se reduce a su imporie recuperable. Inmediatamente se
reconoce una pérdida por deteriore de valor como gasto, salvo cuando el activo



relevante se registra a un importe revalorizado, en cuyo caso la pérdida por deferioro
de valor se considera una reduccitn de la reserva de revalorizacién existente,

Cuande uha péedida por deterioro de valor revierte pasteriormente, el importe ent
libros del activo (wmidad generadora de efectivo) se increments a la estimaciin
revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
incrementade o supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor pera ¢l activo (unidad generadora
de efectivo) en ejerdcios anteriores, Inmediataments se reconoce tna reversidn de una
pérdida por deterioro de velor como ingresc, salvo cuando. el activo relevante se

rcgt&aauninrpomfmalormdo,-momohmmiﬂndehp&&dlpw
deteriore de valor se considera mn Incremento de Ia reserva de revalorizacién.

Oftros activos

Laos otros activos, incluyenda los fondos de comercie y activos intangibles para los que
se determina vida dtil indeterminada, son soietidos a una prueba de deterioro de
valor, al menos uni vez al afio, y siempre qua existan indicios de que puede haber
sufrido un deterioro de valor.

Cuando el importe en Hbros de un activo excede de su importe recuperable, se
reconoce una pérdida por deterioro de valor en Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

f) Arrendamiﬂnim
Insmendmmﬂusmchsiﬂcmcomomdnmiemﬁmnummpmmhi
condmimdelnsmimoshansﬁermsusmﬂlmmhlusnagmyvenhias

derivados de la propiedad sl arrendatario. Los demds arrendamientos se clasifican
como arrendamientas operativos.

Arrendamsientos financieros

Se consideran operacicnes de arrendamianto financiero aquellas en las que los riesgos-
y veninjas que recaen sobre el bien objets del arrendamiento se transfieten al
arrendatario quien, habitualmente pero no necesarinments, tiene [a opcién de
adquirirlo al finalizar ¢l contrato en Ias condiciomes acordadas &l formalizarse la
operaridn.

Cuoando las entidades consolidadas actian come arrendadoras de un bien, Ia suma de
las valores actuales de Jos importes que recibirin del arrendatario més ol precic de
gfercicio de Ja opeidn de compra ge regisira como una financiscién prestaca a terceros
por el importe de la inversion neta del Grupe en Jos arrendamientas..

Cuande las entidades consolidadas achian como arrendatarias, presentan el coste de
los activos que estdn adquiriende en el balance consolidado, segiin lo mencionado en
los apartados ¢) y &) anteriores segiin la naturaleza' del bien objeto del conirato, y
simultdneamente, un pasive por e mismo importe {que serd el menor del valor
razonable del bien arrendade o de la suma de los velores actuales de las cantidades a
pagar al surendador més, en su caso, &l precio da ejercicio de Ia opcion de compra).
Estos acHvos se amortizan, si son inmovilizados materiales, con criterios similares a
los aplicados al conjunte de los activos materiales.,

En ambos casos, los ingresos y gastos Bnancieros con origen en estos cantratos se

abonan y cargan, respectivaments, a 1a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de.
forma que ¢l rendimiento se mantenga constante a lo largoe de la vida de [os contratos,



Arrendansientos operativos

En las operaciones de arrendamientc operativo, la propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre ¢l bien permanecen en ¢l
arrendader.

Cuando las entidades consolidadas achian como arrendadoras, presentan el cogte de
adquisicién de los bienes arrendades en el epigrafe de “Inversiones inmobiliarias”.
Estos activos se amortizan de acuerdo con las peliticas adoptadas para los activos
materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contrzivs de
arrendamiento se reconocen en Ia cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de
forma Iineal.
Cuando las entidades consolidades actian como arrendatarias, los gastos del
arrendamiento incluyendo incentives concedidos, en su caso, por el arendador, se
cargan linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas.
En relacién con arrendamientos operativos, al dierre de los gjercicios 2017 y 2016, el
Grupo no tiene toniratadas con los armendadores un volumen significativo de cuotas
de arrendamiento minimas, debido a que en su mayor parte las operaciones de
arrendamiente se corresponden con akpiler de maquinaria puntuales segin las
necesidades de la ectividad.
Este epigrafe del balance consolidaclo recoge los activos que las sociedades del Grupe:
¢  mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio,

e tiemen en procesc d¢ produccion, construcckin o desarvolle con dicha
finalidad, o

a  prevén consumirlos en el proceso de produccifn o en la prestacibn de
SETVICios.

El Grupo considera que sus existencias no cumplen los requisitos de la NIC 40 para su
consideracién como inversiones intmobiliarias. Consecuentemente, se clasifican como
existencias los terrenios y demés propiedades que se mantienen para su venta o para
su integracion en una promocidn inmobiliaria.

Los terrenos y solares se valoran a su precio de adquisicitn, incrementados por los
costas de las obras de urbanizacion, si los hubiere, los gastos relacionados con la
compra {limpuesto de Transmisiones Patrimoniales, gastos de registo, ek) y los
gastos financieros incrridos en el periodo de ejecucion de las obras de urbanizacion
fvénse Nota 3-d}, 0 a su valor estimado de mercado, el menor.

Se consideran como obras en curso Jos costes incurrides en las promociones
inmobiliarias, o parte de las mismas, cuya construccién no se ha finalizade a la fechx
de cierre del ejercicio. En estos costes se incluyen los cortespondientss al solar,
urbanizacién y construccion, la capitalizacion de los gastos financieras mcurridos
durante.el perfodo de constraccién {véase Nota 3-d), asi comno otros costes directos @
indirectos impumbles a los mismos. Los gastos comerciales se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren.

Las sociedades del Grupo siguen ¢l criterio de transferir los costes acumulados de
“Obra en curso de construccién” a “Ioutebles terminados” correspondientes a
aquellas promociones, o parte de las mismas, para las que la construccién esté
terminada. '



Las pérdides reversibles de valor se registran en la cuenta “Provisiones por
depreciacion de existencias” ddndose de baja del Inventario las pérdidas de cariicter
irreversible.

h) Deudores comencislas

Las cuentas de deudores comerciales no devengan intereses y se registran a su valor
nominal reducido, en st caso, por las provisiones correspondientes para los importes

i) Anticipos de clientes

El importe de las entregas a cuenta de clientes, recibido antes del recenocimiento de la
venta de los inmuebles, se regisira en la cusnta “Anticipos de clientes” dentro del
epigrafe de ” Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar” del pasivo del balance
<onsolidado al cierre del ejercicio. Tambisn so incluyen en este epigrafe los anticipos
recibidos para Ia realizacion de obras futuras (véase Nota 13-a).

j} Contratos de construccién

Cuando se puede hacer una estimacién fisble del resultaclo de un costrato de
construccidn, ¢l Grupe confabiliza los gustos con casgo a los correspondientes
epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, s3f como los ingresos de
ejecucion de obra en firme, esté o no certificada, en el epigrafe "Impocte neto de la
cifra de negocios” con cargo a los epigrafes “Clientes” y “Clientes, obra ejecutada
pendiente de certificar”.

Las variaciones en las obras del contrato, las reclamaciones y los pagos de incentivos
se incluyen en la medida en gue hayan sido acordados con el cliente,

H Grupo sigue el criterio del reconocimiento de ingresos por obra segin el método
del porcentaje de realizacién correspondiente a las nnidades o productos texminados
valorados a los precios contratados con el cliente y 1a obra ejecutada en tramitacion,
que corresponde a las unidades o producios terminados valorados a precios
estimados de cobro, atin no definitivos por estar perdientes de Ia aceptacitn definitiva
por parte del cliente (véase Nota 9).

Si lIos ingresos del contrato de construccitn no pueden ser estimados de forma fiable,
&stos se registran por las costes incurridos siempre que éstos sean recuperables. Los
costes se registran en ¢l periodo en que se incurren,

Cuando es probablé que el total de cosies del contrata sea superior al total de ingresos
del contrato, Ia pérdida prevista se reconooes como gasto inmediatamente.

k) Clasiticacién de activos y pasivos

En el balance corsolidado, Jos actives y pasivos con vencimiesito igual o inferior a
doce meses desde el cierve del ejercicio se clasifican como corrientes, mientras que los.
de vencimiento superior a dooe meses se clasifican como no cortlentes.

En e} caso de préstamas que financien especificamente inmuebles del epigrafe

“Existancias”, su clasificacidn se ha considerade corriente dado que la Sociedad espera
vender, consumir, deserabolsar o realizar estos activos en el transcurso del cicle

normal de explotacion.



1) Instramentos financieros

Los ackivos y pasivos financieros se reconocen en el balance consolidado del Grupo
cuando <ste se convierte en una de las partes de las disposiciories contractuales del
instrumento,

En los ejercicios 2017 y 2016 el Grupo ka aplicada & sus instrumentos financieros las
normas de valoracion que se indican a continuacion

Jerarquias del valor razonable

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las wmediciones det valor
razonable, se ha seguido la jerarquia determinada por la NIIF 13 que clasifica en tres
niveles log datos de enfrada de técnicas de valoracion utilizadas para su medicitn:

«  Nivel 1: precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para idénticos
instrumentos de activo o pasivo a los que Ja entidad pueda acceder en Ia fecha de
medicion,

¢ Nivel 2: datos distintos al precio de cotizaciSn incluidos den&'ndeiNiveilque
$ean observables para el insttumento de activo o pasivo, tales como el precio
cotizado en un mercado que no es ackivo para Ia partida idéntica mantenida por
ofra parbe.

s Nivel 3: datos para &l instrumento de activo o pasivo que no estén basados en
datos observables del mercado. En este caso, se desarrollan datos de entrada no
observables utilizando Js mejor informacion disponible en esas circunstancias,

Activos financieros
Los activos financieros se registran inicialmente a su coste de adquisicién, incluyendo
los costes de la operacién.

Los aciivos financieros mantenidos por las sociedades del Grupe se clagifican como:

*  Activos financieros para negociacion; son aquellos ad.qumdas por las socledades
con el objetivo de beneficiarse a corta plazoe de las variaciones que experimenten
en sus precios 0 con las diferencias existentes entre sus- precios de compra y
venta,

s Activos financieros mantenidos a vencimiento: activos cuyos cobros son de
cuantia fija o determinable y euyo vencimiento. estd fijisdo en o Hempo. Con
mspech}aeﬂos,elepnmmtﬁemmmmmﬁnymcapacﬂadpm
conservatlos ensu poder desde Ia fecha de su compra hasta Ia de.su vencimiento.
Se valoran & coste atortizado.

¢ Préstamos y cuentas por cobrar generados por las propias empresas: activos
financieros originados por las sociedades a cambio de suministrar efectivo,
bienes o servicios directamente 2 un deudor. Se valoran a coste amortizada.

s Activos financieros disponibles para Ia venta: incluyen los valores adquiridos que
no se mantienen con propdsito de negociacidn, no calificados come inversién a
vencimiento o a valor razonable con ¢ambios en pérdidas y ganancies y Ios
instrumentos de capital emitidos por entidades. distintas de las dependientes,
asociadas y multigrupo, siempre que tales instrumentos no se hayan considerado
come “& valor razonable con cambios en pérdidas ¥ ganancias”.
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Las inversiones financieras para negociacidn y disponibles para [a venta se valoran a
su “valor razonable” en Ias fechas de valoracién posterior. En el caso de los valores
negociables, Jos beneficios y fas pérdidas procedentes de lag varlaciones en el valor
razonable se incluyen en los resultados netos del gjercicio. En cuanto a las inversiones
disponibles para Ia venta, los beneficios y lag pérdidas procedentes de 1as variaciones
en ¢l valor razonable se reconocen directamente en el patrimonio neto hasta que el
activo se enajena o s¢ determine que ha sufrido un deteriors de valor, momente en el
cual los bemeficios o las pérdides acumuladas reconocidos previemente en sl
patrimonio neto se incluyen en los resultados netos del periods.

Pasive financiero y Patrimonio neto

Los pasivos financieros y los instrumentos de pafrimonic se clasifican conforme al
combenido de Ios acuerdos conlractuales pactades. Un instrumentoe de patrimonio es
un contrato que represerda una participacién residual en ef patrimonio del Grape.

Los principales pasivos financieros mantenidos por las sociedades del Grapo son
pasivos financieros a vencimiento que se valoran a su cosbe amortizado.

Para la medicién del valor razonable se tiene en cuenta el efecto riesgo de crédito y
cualesquiera otros factones que puedan influir en la probabilidad de que fa obligacién
se satisfaga o no. Este efecto puede diferir si el pasivo es una obligacion de entregar
efertivo (pasivo financiero) o una obligacién de entregar bienes o servicios (pasivo no
finaniern).

Instrumentos de patyimonio

Los instrumentos de capital emitidos por Ia Sociedad dominante se registran por el
importe recibido en el patrimonio neto, neto de costes directos de emision.

En &l gjercicio 2016 s2 registré un incremento de Instrumentos de patrimonio como
consecuencia de [a cancelacién de pasivos findncisros, en concreto de la cancelacién de
I denda roncursal ordinaria de la Sociadad dominante en aplicacién del convenio de
acreedores aprobado: En el punto siguiente se detalla el tratamiento contable.

Préstamos bantcarios

Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el
mpmmcibtdo, neto de costes directos de emisidn, Low gastos finandares, incluidas
Ias primas pagaderas en la liquidacion o &l reembolso y los costes directos de emdsitn,
se contabilizan segdn el criterio del devengo en {a cuenta de pérdidas y ganarncias
consolidada utilizando el método del interés efectivo y se afiaden al importe en libros
el instrumento en la medida en gue no se liquidan en el periodo en que e producen.



Acreedores comerciales

Los acreedores comerciales no devengan intereses y se registran a su valor nominal.
Instrunientos financieros derivados y contabilizacion de coberturas

Las actividades del Grupo le exponen fundamenizlmente al riesgo financiero de
variaciones en el tipo de interés. Para cubrir esta exposicion, el Grupo-utitiza diversos
instrumentos financieros con el objeto de convertir el tipo de interés de variable a fijo.
Los derivados con finatidad de cobertura se contratan en funcién de las condiciones
de los mercados existentes, los objetivos de.gestion y las propias caracteristicas de los
ehmmbsqueongmalmgoﬁmmo Las diferencias de cotizecin que se
pongan de mandfiesto a lo largo de fa vida atil de estos instrumentos financieros se
mgw&anmhmmﬁdepﬁdﬁasyganmummhdadaﬁgﬁnhopm&domahs
que van referidas, de modo que los.efectos deestas operaciones s¢ imputan a Ia cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada con el miismo criterio que los ingresos y gastos
derivados de la operacién principal.

Las variacioies en el valor razanable de los instramentos financieros derivados que se
han cencebido y hecho efectivos como coberturas se registran como sigue:

1. En les coberturas de valores razomables, que son aquellas que cubren las
variaciones en el valor de los activos v pasives en balance, las diferencias
producidas tanto en los elementos de cobertura como en los elementos cubiertos -
en Jo que se refiere al tipo de rissgo cubierto -, se reconocen directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

2. En Ins coberturas de flujoe de efectivo, Ias diferencias de valoracién surgidas en
la parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran
mtonamenbemeleplgrafe da patrimonio. Si la cobertura det flujo de efectivo
da!cnmpmmisoﬁrmeoh operacién prevista deriva en un reconocimiento de un
activo o?nmvo no financiero, en #al caso, en ol momentv en que se reconozca el
activo ¢ pasivo, los beneficios o péxdidas asocades al derivado previamente
mmnomdmmdpammwmmsemcluyenmlavalomﬁnmmﬁldel activo o
pasivo. Por el contrario, para las coberturas que no derivai en ¢l reconocimiento
de un activo o pasivo, los imperies diferidos dentro de! patrimonio neto se
reconecen en la cuenta de pérdides y ganancias consolidada en el mismo periodo
en que el elemente que estd siendo objeto de cobertura: afecta a.los resultados
nehos.

Las diferencias en valoracion correspondientes a la parte ineficiente de las operaciones
de cobertura de flujos de efactivo y de inversiones netas en regocios en el extranjero
se Tlevan directamende a 1a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las variaciones del valor razonable de log instrumentos financieros derivados que no
cumplen los criterios para la contabilizacién de coberturas se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias congolidada a medida que se producen.

La contabilizacién de coberturas s interrumpida cuando el instnimento de cobertura
vence, o es vendido, fmalizado o sjercido, o deja de cumplir los criterics para In
contabilizacién de -coberturas. En ese momento, cualquier beneficic o pérdida
acumulada correspondiente al instrumento de cobertura que haya sido registrado en
¢l patrimonio neto, se mantiene dentro del patrimonic neto hasta que se produzea Ia
operacidn prevista. Cuando no se espera que se produzca Ia operacién que estd siendo
objeto de cobertura, los beneficios o pérdidas acumulados netos reconecidos en el
patrimonio neto se transfieven a los resultados netos del periodo.



Los derivados implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contrales
prircipales se consideran derivados separados cuando sus riesgos y caracteristicas no
estin egtrechamente relacionados con los de los contrates principales y cuando dichos
contratos principales no se registran a su valor razonable con beneficios o pérdidas no
realizados presentados en la cuenta de pérdidas y ganancias.

B valor de mercado de los diferentes instrumentos financieros se calcufa mediante ios
siguien i tasptocedmmlto" iontos:

1. El valor de mercado d¢ los derivados cotizados en un mercado organizado as su
cotizacién al clarre del ejercicio.

2. En el caso de los derivados no negociables en mercados organizados, el Grupo
utiliza para su valoracién hipGtesis basadas en Ias condiciones del mercado ala
fecha de derre del gjercicin. En concreto, ¢l valor de mercado de Iog swaps de
tipo de interés es calculado como ‘el valor actualizado a tipos de inlerés de
mercado del diferencial de tipos del swap. En el caso de los contratos de tipo de
cambio a futuro, su valoracién se determina descontando los flujos futuros
cakulados utilizando los tipos de cambio a futuro existentes al cierre del

El Grupo ha optado por la designacion da los swaps de tipos de interés, siempre que
sen posible (cuando cumplan Ios requisitos impuestos por la NIC 39} como
instrumento de coberiura en Relaciones de Cobertura.

Para degignarse como cobertura de derivados, tiene que eliminar eficazmente el riesgo
inherente al elomento o posicién cubierto durante todo el plaze previsto de cobertura
y tiene que haberse documentado adecuadaments que Ia contratacidn de] derivada
financiero tuvo lugar especificamente para servir de cobertura de determinados saldos
o transacciones y la forma en que se pensaba congseguir y medir ese cobertura eficaz.

m) Accliones de la Sociedad dominante

La totalidad de las acciones de la Sociedad dominante propiedad de entidades
corwolidadas se presentan minorando el patrisonio neto.

n} Intereses minoritarios

Los intereses minoritarios incluyen la parte preporcional qua les corresponde del

valor razonahle de fos actives v pasivos identificables reconocidos en la adquisicién
d& una sociedad dependiente,

Las pérdidas atribuibles a los accicnistas minoritarios en una sociedad dependients
consolidada pueden exceder de Ia participacion minoritatia en €l patrimanio nato de
1a sociedad depenidiente. El exceso, y cualquier pérdida posterior atribuible a intereses
minoritarios, se cargan contra los intereses mayoritarios. Si [a sociedad dependiente
presetita beneficios posteriormente, diches beneficios se imputardn a los intereses
mayoritarios en sn totalidad hasta que se haya recuperado la participacién de los
accionistas mvioritatios en las pérdidas previamente absorbidas por los accionistas
mayoritarios.

o) Indemnizaciones por cese

De acuerdo con Ia legielacin vigante, existe la obligacién de indemnizar a aquellos
empleados que puedan ser despedidoes sin causa justifieads. Bl gasto por
indemnizaciones se registta en el momento en que se toma y comunica ks decisién de

efectuar el despido. A 3t de diciembre de 2017 no se ha dofado ninguna provisién por
este concepto {(véase Nota 18).



Ashmismo, el Convenio Colective vigente al 31 de diciembre de 2017 para la Sociedad
dominante y para la sociedad dependiente; Servicleop, S.L. establece la obligacién de
pago de indemnizaciones al personal eventual y contratade cuando rescinda. sus
relaciones laborales por finafizacién de obra. Los Administradores de Ia Sociedad
dominante estiman que los pasivos devengados por este concepto al 31 de diciembre
de 2017 no son significatives.

p) Provisiones

En la formulacibn d¢ las presenies cuentas arwales, los Administradores de la

o  Frovisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a Ia fecha del
balence surgidas como consecuencin de ‘sucesos pasados de los que pueden
derivarse pesjulcios patdmoninlas pora las entidades; concretos en cusnto a su
naturaleza pero que requieren estimacién n cuanto a su importe y momento de
cancelacidn.

« Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacidn esté condicionada a que ocurra, 0 no, uno
0 mis eventos foturos independientes de la voluntad de las entidades
consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Crupo recogen todas las provisiones
significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga
que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se
recanocen en las cuentas anuales comsalidadas, sino que se informa sobye Jos mismos,
conforme a los requerimienios del NIC 37,

Las provisiones {que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso en ef que trasn su causa y son re-
estimadas con ocasion de cada cierre contable) se utilizan para afrontar las
obllgacmnes especificas para Ios cuales fueron originalments reconocidas;
procediéndose a su reversidn, total o parcial, cuando. dichas obligaciones dejan de
existir o disminuyen.
Procedimientos judiciales y reclamaciones en curso
Al cierre del gercicio 2017 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales
y teclamaciones entablados contra las sociedades del Grupo con origen en. el
desarmllu habifmal de sus actividades. Tanto los asesores legales del Grupe como los
Administradores de Ia Sociedad dominante entienden que las provisiones constituidas

son suficientes y que la conclusién de estos procedinuientos y reclamaciones no
pmduc:ﬁ un-efecto-adicional significativo en las cuentas anuales consolidadas de los

ejercicios en los.que finalicen (véase Nota 11}.
Provisiomes pare: costes de garantias

Las provisiones para costes de garantias, especialments los gastos de postventa, otros
costes ¥ la gavantia decanal establecida en Ia regulacidn espafiola para empresas
inmabiliarias, se reconocen en la fecha de la venta de los productos pertinentes, segin
1a mejor estimacitn del gasto necesario para iquidar el pasivo del Gripo.

q) Reconocimientu de ingresos

Los ingresos y los gastos s imputan en funcién del devengo.




Losingnﬁussealculmalvﬂcrrmmbledehcmapmtaddndobmd&oamhra:)'
los importes & cobrar par los bienes entregados y los servicios prestados
en ¢l marco oxdinario de 1a actividad, menos descuentos, IVA y otres impuestos

De acuerdo con Ia NIC 18, las ventsis de bienes se reconncen cuando se han transferido
sustancialmente todos fos riesgos y ventajas.

En o caso de la actividad ineobiliaria, esta situaclon coincide bien en el acto de
escritupacion priblica y entrega de Haves, o bien con anterioridad a dicho acto, siempre
y cusndo leo parte compradora en el contrato privado ssuma explicitamente, los
riesgos ¥ ventajas inherentes al inmueble objeto de la compraventa.

Los ingresos procedentes de contratos de construccion se reconocen de conformidad
con la politica contable del Grupo con respecto a dichos contrates (véase Nota 3-).

Los ingresos por alquileres se reghtran en funcitn de su devengo, distribuyéndoge
linealmente log beneficios en concepto de incentivos y los costes inclales da los
cantratos de arrendamiento.

Los ingresos ordinarios asociados a [a prestacion de serviclas se reconocen igualmente
considerando el grado de realizacién de la prestacion a la fecha de balance; siempre y
cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado con flablfidad.

mmgmpmmmsg'devalgm.dgMom;ﬂmﬁa-umpommemon.dd
principal pendiente de pago y-el tipo de interés efsctivo aplicable, que es el tipe que
iguala exactamente los: futuros tecibos én efectivo estimados a lo largo de Ia vida
prevista del activo financiero con el import: en libros neto de dicho activo.

Los ingrescs por dividendos procedentes de inversiones se reconocen cuande Jos

dexechos de los accionistas a recibit ¢l paga han sido establecidos.

r} Reconocimieato de gastos

Los gistos se reconocen en Ia cuenta de pérdides y ganancias cuando tiene Ingar una

disminucién en los beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccion de

un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto

tmplica que el registro de un gasto tiene lugar de forma simultinea. al registro del

incremento del pasivo o Ia reduccién del ackivo.

Se recontoce un gasto de forma inmediata cuando un desembelso no genera beneficios

econtimicos futurcs © cuando no cumple fos requisitos necesarios para su registro

com activo,

Asimismo se reconoce un gasto cuando se incurre en un pasive y no se registra activoe

alguno, como puede ser un pasivo por una garantia.

4) Operaciones interrumpidas ¥ activos y pasives no corrientes mantenidos para fa
vanta

El Grupo clasifica como actives no corrientes mantenidos para I venia los activos

materiales, intangiblas, otros activos no corrientes o aquellos incluidos en el epigrafe

*inversiones contabilizadas aplicando &l método de Ia participacién” y los grupos en

desapropiacién (grupe de activos que se van a enajenar junto con sus pasivos

directamerite asociados) para los cuales en [a fecha de cierre del balanre consolidado

se han iniciado gestiones activas y a un precio razonable para su venta y se estima que

la misma se llevard a cabo dentro de los dooe meses siguientes a dicha fecha,



A 31 de diciembre de 2016 no se ha incluido en este epigrafe Ia inversion en la
sociedad “Inversiones Mebru, S5.A.”, al no ser 1a intencién de log Administradores de
la Sociedad despranderse via enajenacién de la misma, y razén por la que no se ha
considerado operacion discontinuada, a la espera de la resolucién del concurso de
acreedores de la misma, véanse Notas 6 y 7. Los Administradores de Ir Sociedad
dominante conflan en que la situacién de esta sociedad, en concurso necesario, sea
revertida.

A su vez el Grupo considera operaciones discontinnadas las neas de negodo que se
han vendido o se han dispuesio de eflas par otra via o bien que retinen las condiciones
para ser clasificadas como mantenidas para la venta, incluyando, en su caso, aquellos
otros activos que junto con 1a linea de regociofomaparmddmismophndevmm o
como consecuencia de compromisas adquiridos. Asimismo, se consideran operaciones
en diseontinuidad aquellas entidades adquiridas exclusivameniz con la finalidad de
revenderlas.

Estos activos 0 grupos en desapropiacidn se valoran por el menor del importe en
libros o el valor estimade de venta deducidos los costes necesarfos para llevarla a cabo
y dejan de amortizarse desde el momenta en que son clasificados como activos no
corrientos mantenidos para la vents, pero a la fecha de cada balance consolidado se
realizan las correspondientes cortrgcciones valorativas para que & valor contable no
excada el valor razonable menos fos costes de venfa.

Los actives no corrientes mantenidos para la venta y los componentes de los grupos
en desapropiacién clasificados como mantenidos para la venta se presentan en af
balance consolidado adjunto de la signiente formu: log activos en una dnica linea
denominada “activos no corrientes mantenidos pera la. venfa y actividades
interrumpidas” y los pasivos también en una dnica linea denominada “pasivos
asociados a actives no corrientes mantenidos para fa venla y de actividades
interrumpidas”,

Los resultadcs despuds de impuestos de las operaciones discontinuadas se presentan
en una Unica lfnea de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada denominada
“yesultado despuds de impuestos dé achvidades interrumpidas”.

La Sociedad dominante ha formalizade la enajenacién de la totalidad de Ias
participaciones accionariales que tenia en las sociedades Geristrico Manacor, S.A. y
Novaedat Picafort, S.A. En este confextn, destacar que al tratarse de una actividad
significativa, se clasifica como actividad interrumpida. A efectos de registros contables
consolidados, Ia fecha de referencia de salida del perimetro de cansolidacién es el 29
de septiembre de 2017, tna vez materializada Ia desinversion.

1) Impuesto sobre ganancias

El gesto por el Tmpuesto sobre ganancias se reconoce en la cuerite de pérdidas y
genancias consolidada, excepto cuando sea consecuencia de una fransaccién cuyos
resultados se registran directamente en el patrimonic nelo, en cuyo supuesto, el
impuesto correspondiente tambiéin se registra en ol patrimonio neto.

El gasto. por impuestos representa la suma del gasto por impuesto sobre beneficios del

ejercicio v la vaujacién en Ios actives y pasivos por impuestos diferidos reconocidos
(véase Nota 23).

El gasto por Impuesto sobre ganancias del ejercicio se calcula sobre la base imponible
del ejercicio. La base imponible difiere del resultado neto presentado en la cuenta de

pérdidas y ganancias consolidada porque excluye partidas de ingresas o gastos que



son gravables o deducibles en otros ejercicios y excluye ademés pastidas que nunca lo
son. Bl pasivo del Grupo en concepto de impuestos corrientes se calcula utilizando
tipos fiscales que han sido aprobados en la fecha del balance.

Los activos y pasives por impnestos: diferidos incluyen las diferencias temporarias.
que se identifican como aquellos impories que se prevén pagaderas o recuperables
derivadog de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su
valor fiscal, asf como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y
Ios créditos por deducciones fiscules no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tpo de
gravamen al que se espera recuperarlos ¢ Hquidariocs.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se cargan o abonan a la cuenta de
péxdidas y ganancias, sabvo cuando se refieren a partidas que se llevan directamente a
1as cuentas del patrimonio nefo, en cuyo caso Jos activos y pusives por impuesios
Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temparales
imponibles salvo si la diferencia temporaria se deriva del reconocimiento inicial del
fondo de comercio, cuya amortizacién no es. deducible a cfectos fiscales o del
seconncimiento inicial (salvo en una combinacién de negocios) de otros activos y
pesivos en una operacitn que no afecta ni al resultado fiscal nd al resultado contable.

No abstante [o antezior:

¢  Los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se
congidere probable que fas entidades consolidadas vayan a tener en el futuro
suficientes gananrias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

¢ En ningdn caso, se registran impuestos diferidos con otigen en los fondos de
comercio no deducibles aflorados en una adquisicitn.
Con ocasién de cada cierre contable, se tevisan los impuestos diferidos registrados
{tanto activos come pasivos) con objeto de comprober que se mantienen vigentes,
efectuindose las oportunas cocrecciones a Ios mismos de weuerdo con los resubtados
de los andlisis reatizados.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando se derivan del
impuesto sobre las ganancies aplicado por la misma sutoridad fiscal y &l Grupo tiene
intenwidn de liguidar sus actives y pasivos fiscales corrienbes por su importe neto.
Las cuentss anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal que, en 6a caso,
pudigra producirse como consecuencia de I icorporacion de los reservas. de las:
sociedades consolidadas en £l patrimonio ‘de la Sociedad dominante; por considerar
que las citadas reservas serdn utilizadas como fuente de autofinanciacion en cada
Cousolidacion fiscal del impuesto sobre ef valor afladido
La Sociedad dominants, sus dependientes Servicleop. SL., Aricleop, BAU.,
, S.A.U,, Globalcleop, 5.A.U., Gerocleop, SL.U., Novaedat Sedavi, S.L.. y
Sturm 2000, SL. y la UTE Servicleop-Cleop se acogicron en 2008 al régimen especial
de Grupa de Entidades del Inpuesio sobre el Valor Afiadido, regulado en el Capitufo
IX del Titulo IX de 1a Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del IVA, formando parte del
Grupo n® 022/07.
Con Ia declaracion de! concurso de acreedares de la Sociedad dominante, dejarcn de
concurrir los requisitos pam que este régimen especial sea aplicable. Desde la fecha de
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declaracién del concurso, todas las sociedades del Grupo Cleop presentan sus
declaraciones de IVA en régimen individual. '

u) Resultado por accin

El resuitado bisico por accién se determina dividiendo el resultacdo neto atribuido al
Grupo {después de impuestos y minoritarios) entre el nimere medio penderado de
las acciones en circulaciSn durante ese ejercicio (véase Nota 24).

Por su parte, el resultado por axién diluido se calcula como el cociente entre el
tesultado netn del periodo atribuible a los accionistes ordinarios ajustados por el
efectn atribuible a Ias acciones ordinatias potenciales con efscto dilutivo ¥ el nimero
metdio ponderade de acciones ordinarias ex circulacitn durante el periodo, ajustado
por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emifidas si se
convirtieran todas las acciones ordinarias: potenciales en acdones ordinarlas de la
Sociedad dominante. A estos efectos se considera que la conversitin tiene lugar al
'commddpedodoomelmomenmdehemimdndehamdmsordmmas
potenciales, si éstas se hubiesen puesto en circulacién durante el propic periodo,

En el efercicio 2016, para el cilculo del resultado diluido por accion del Grapo, se
tuvieron en cuenta “Otros Instrumentos de Patrimonio (véase Nota 16). En el gjercicio
2017, el beneficio dilnide por accién coincide con el beneficio bésice por accitn al no
tener el Grupo instrumentos con efecto ditutivo (véase Nota 24).

v} Dividendos

El dividend¢ que en su caso pudiera proponer el Consejo de Administracién de la
Saciedad dominante a su Jurta General de Accionistas no es deducido de Ios fondos
propios hasta que se ha aprobado por ésta.

W)Hechqsposlu-lnmalderre

Los hechos posteriores al cierre que ofrecen informacién adicional sobre 1a situacion
&d&upcmhﬁechadeihhnceﬂmhosquehlpﬁmnapﬁu)umﬂquanlos
estados Financievos; Tos hechos posteriores al cierre que no implican ajustes se
desglosan én las notas ceando san significativos (véase Nota 29),

x) Transacciones con vinculadas

El Grupo realiza lodas sus operacionss con vinculades a valores de mercado.
Adicionalmeste, fos precios de trumsferencia. se encuentran sdecuadamente
soportados por lo que los Administradores consideran que mo existen riesgos
significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracién
"en ¢l futuro.
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4. Otros activas intangibles

Los movimientas habides en les diferentes cuentas de este capitulo del belance
eonsolidads en los ejercicios 2017 y 2016, han sido los sigulentes:

Milen de Eunos
Concegiones Aplkaciomn | Omwos Activon Total
Administeativas | Intangibles
Coste:
Saldos al 1 di2 enero de 2016 54.800 596 - 55396
Adiciones 5 - - 5
Retiros - 3 - (43
Traspasos - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 54.805 553 - 55358
Adiciones 82 4 - 86
Retiros {255) - - 55
Trasposos - - -
Salidus del perimetro (Now liy14) {40.531) & | - (40.538)
Saldon al 31 de diciembre de 2007 i£100 550 | . 1 14651
Anvortizecitn scomnlada:
Saldosal 1 de enevo di 2016 %900 568 - 10.543
Dotaciones 1427 18 - 1445
Traspesos o} @) - ")
Sakdos al 31 de diciembre de 2016 11404 540 - 11544
Dolaciones R 1.096 4 - 1100
Retiros & : : 0
Traspasos - - -
Salidas del perimatro (Notas A y 14y (8.408) @ - a (8.411)
Salilow al 31 de diciembre de 2057 4.060 L7y - 4601
Otro activo intangible reto - h
Saldosal 1.de enero de 2016 44.820 %3 - 44853
Seldos al 31 de-diciembre de 2016 43401 13 - 4348
Saldos al 31 de diciembre da 2017 10041 9 - 10,050

La disewirwcién del ectivo intangille es como consecuencia de la enajenacidn de las
dos sociedades dependientes del segmentn de geriatria, suscrita el 29 de septiembre

de 2012

El detalle de los activos afactos a las corcesiones administrativas del Grupo vigentes
al 31 de diciembre de 2017, adquiridas a titnlo onerasd, es Ia sigulents:




Plazo de | Miles de Faros
Uso Vencisdento v Amortizacion | Valor Neio
Amortizacidn
| =% Acomulada | Contable

Aparcamients pablico Avda. de Valencia |
(Casteliony 2048 50 | 2973 1483 1.490
Centros de atencion geridtricn (Xitiva) 2057 45 ' 6499 1114 5285
Ceniro de atencitin gerifitrica en Sedavi
(Valencia} 2052 50 4091 962 3129
Explotacion Cantera-Los Arenales (Zarra) 2022 23 150 113 37

13713 3.672 10.041

El epigrafe “Concesiones administrativas” registra bienes por un valor nato contable
de 10.004 miles de euros (43.401 miles de euros en 2016), gue se ancuentran afectos en
garantiz de préstamos hipotecarios, cuyo saldo vivo al 31 de diciembre de 2017
ascionde a 3.343 miles de euros con vencimientos en el corto plazo y 3.907 miles de
suros en el largo plazo (4.197 y 27.049 miles de euros respectivamente en 2016) (véase
Nota 12). La disminucion se corresponde principalmente con la engjenacion de las
dos sociedades dependientes.

Los centros geridtricos fueron construidos sobre terrenos de titularidad pablica, cuyo
uso ha sido cedido en régimen de concesitn para su explotacion.

Los centros. geristricos gestionados en régimen de concesion: adrinisirativa, estdn
ubicados en Xdtiva y Sedavi.

Las activos del centre de XAtiva serén revertidos a favor de la entidad publica focal a
fa finalizacién de la concesion. El centro cuenta con 120 plazas, de las que 78 son de
accesibilidad social y 30 plazas estdn adheridas.al programa Bono Residencia de la
Conselleria de Bienestar Social. '

Las condiciones de explotacién de esta concesion, ¥ sus principales caracteristicas son:

s La Consellaria de Bienestar Social gestiona Ia eleccién de usuarios y la fijacién
de precios de las plazas de accesibilidad social dependiendo del grado de
dependencia de los residentes. El pago de estas plazas se realiza en un
porcentaje por el residente y ol resto por la Conselierfa, dependiendo del
grado de dependencia.

e LaSociedad depéndiente gestions las plazas restantes sin restricciones.

La socledad dependiente que gestiona el centro geridtrico de Sedavi, fue la entidad
adjudicataria para b construccién y posterior explotacion por parte del Ayuntamiento
de esta localidad, El centro residencial cuenta con 112 plazas para personas mayofes,
de las que 19 estin a disposicién del Ayuntamiento, que gestiona la eleccién de
Tsuarios a un precio estipulada.

El importe de la concesidn de la explotacitén del centro geridtrico de Sedav{ incluye, al
31 de diclembre de 2017, 135 miles de eurcs (140 miles de euros en 2016), que
corresponden &l fondo de comercio satisfecho en su adquisicién .

Al 31 de diciembre de 2017 existen elementos incluidas en “Otros actives intangibles”
por imporie de 736 miles de euros totalmente amortizados (440 miles de euros en
2016).
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5. Inmovilizado material

Los movimienbtos habidos en las diferentes cuentas de este epigrafe del balance

consolidado en los ejereleins 2017 y 2016, han sido los siguiontes:

Miles de Euros
Terrenosy | Instalaciones | Tt |
Instalaciones Otro Inmnowilizado
Comitrmicio- | Téenicasy Utillajey | Inmovilizadn ¢#n Cureo Total
m - | -
Saldos 51 1 de enero de 2016 14,063 1623 2454 3.004 - 2218
Adiciones 2 % = B1 - 03
Ratircs (60) {6} o9 (432) - (577).
Traspasos % 3 - 2 - r:
Saldoa al 31 de diclembre de 2016 14004 1701 3474 2.655 - 21834
Adiciores - e 45 3 - 183,00
Retircs - - 28 “an - (68)
Traspasos - oy (81 1) 72
| Salidas del perimetre (Notas 2§ y 14) - (378) (Z048) {729) - {3.155)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 18.004: 1.338 1442 1,938 18.722
Aswrtiraclin acummlada:
Saldos al 1 de enero de 2016 L3 905 1604 2370 - 6.552
Dotaciones 166 93 182 142 - 583
Retiros {1 &7) (13) 388 - {492
Traspssos (] 2% 77 36 - ().
Saldos ol 31 de diciembre de 2016 1.828 967 1698 2165 - 6599
Dotaciones 19 92 i 100 - 435
Ratiras - - (19) {35 - B4}
Traspasos - 0 1) ¢4 - 72y
Salidas del perimetro (Notas 2 y 14) - (203) (836) (545) 2 (1.585}
Saldns al 31 de diciembre de 2037 1978 826 535 1443 - 5433
Dederiara:
Saldos al 1 de enerc de 2016 - - - - -
Dotaciones 1] - - - n
Salidos 2l 31 de diciembre da 2016 | - - - 81
Potaciones - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2017 81 - - - 81
Astivo material neto -
Seldos al 1 de enero de 2016 12356 718 1.880 34 - 15588
Sabios al 31 de diciembre de 216 12094 734 1.776 490 - 15.094
Saldos al 31 de diclembre de 2017 11945 | 512 456 295 - 15208

En los ejercicios 2017 y 2016 no se han producido adiciomes significativas en el
inmevilizado material. Las bajas mas significativas corresponden & la engjenacién de

las Sociedades dependientes del segmento de geriatria (ver Notas 2i y 14).




A 31 de diciembre de 2016, el Grupo registré un deterioro por importe de 81 miles de
euros teniendo en cuenta Iz actnalizacion de las ultimas tasaciones disponibles a esa
El epigrafe de *Terrenos ¥ construccionss” incluye a 31 de diciembre de 2016 bieres
por un valor neto contable de 11.945 miles de euros (12.004 miles de eurds en 2016)
que s encuentran afectos en garantia de préstamos hipotecarios, cuyo salde vive.al 31
de diciembre de 2017 asciende a 2316 miles de euras con vencimiento en el corto
plazo y' 1400 miles de euros en el largo plazo (7.986 y 3179 miles de euros
respectivamente en 2016) (véase Nota 12),

Fl desglose, de acuerdso con su naturaléza, de las partidas que integmn el salde de Ius
instalaciones donde la Sociedad dominante desarrolla su actividad, que viene
registrado en el epigrafe “Terrenos y construcciones” al 31 de diciembre de 2017 y

Miles de Euros
2017 2186
Amortiza- Amortiza-
e [ [Vien | e |, S| v
rioro rioro
Terrenos 31| (&1) B4 315 #1) B4
Construcciones 1.968 (449) 1519 1.968 399) 1.59
Tota! wmy @0 ams  ams s 149

El importe de los activos materiales toialmenta amortizados y en use al 31 de
diciembre de 2017 asciende a 1.176. miles dé euros (1.804 miles de euros en 2016). La
disminucién es atribuible a la salida del perimétro de consolidacisn de Jas dos
sociedades dependientes.

El valor neto contable de los bienes adquiridos en régimen de arrendamiento
financiero al 31 de ditienbre de 2017 asciende & 185 miles de euros (814 miles de
emoseniﬂl&},asﬁdnmmmﬁmﬁnsigﬂﬂmﬂmconmpacto&lepmmo 216 es
teamdién consecuencia dé Ia enajenacién de las sociedades dependientes del segmento
de geriatria.

El Grupo tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir Ios posibles riesgus a que
estin sujetos los diversos alementns de su inmovilizado meterial, asf como las posibles
reclamaciones que se le puedan presentar por al ejercicio de su actividad. Dichas
pélimmdemmaufxmlmﬁesgmalosqueuténmmeudmalmde
diciembre de 2017 y 2016.
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6. Participaciones en empresas del grupo y asociadas
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las participaciones en empresas del grupo y

asociadas eran las siguientes:
i Miles de Furos
2017 2016
Tacentum Ccio, 8L, 1.389 1.209
ALE. Dr, Walsmsan - 17
Total 1582 1.226

Fl movimiento habide en los ejercicios 2017 y 2016 en el valor contable de las
participaciones registradas por el método de la participacién es el signiente:

MiBes de Euros
2017 016

Saldo inicial 1226 119490
Adiciones - - '
Bajas - (108.989)
Resultados de socledades puestas en equivalencia @¥ctas 2-h y 10} 17t (24)
Otros movimientos &) -

| Saldo final 1.369 1.226

La inversibn en la ALE. Dr. Waksman se ha traspasado a ! epigrafe “Activo

manienido para Ia venta” del balance consolidado adjunto después del acuerdo de la
Junta General de Accionistas de In Sociedad domimante celebrada in ¢l mes de

septiembre de 2017,

7. Activos financieros corrientes y no cortientes

E1 desglose del saldo de estos epfgrafes del balance consolidade al 31 de diciembre de
2017 y 2016 adjusitos, atendiendo a la naturaleza de Ias operaciones; es el siguiente:

Miles de Exros
207 | 2016
No | No
Notas Jente Corriente sente Comients

Activos financieros mantenidos o il =

; _5 : : 7a 6 1.8 113 1.146
Aeﬂm financieros disponiblea pars (s 7b 2 A58 13 2858 | 134
Préstamos y partidas a cobrar 38.606 62 23606 -
Total beuto 41.530 1.283 41377 1.280
Ajustes de valor de mtivos disponibles
para ln venta 7-b {2.770) - 2770 -
Tatal neto 38.760 1283 38.507 1280

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo es
Inmocleop, S.AU e Inversiones Mebrn, S.A., que al quedar fuera del perfinetro de
consolidacién en el ejercicio 2016 pasaron a formar parte del activo aunque han sido
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raconocidas con un valor razonable de acuerdo con la NIIF 10. El valor razonable de In
participacion en el momento de [a perdida de control fue de cero.

Inversiones Mebru, S.A. no ha sido integrada en estos estados financieros
consclidados del gercicio 2017 y 2016 (Véase mota Zi), como consecuencia de la
declaracién de concurso necesario de esta dltima y, el consecuente cese del érgano de
administracién y nombramiento del administrader concursal, que supuso la perdida
de control durante el ejercicio 2016, El Consejo de Administracién de Ja Sociedad
dominante confiz en que esta sitnacién seré revertida.

Inversiones Mebru, S.A. fue declarada en concurso por Anto de 7 de noviembre de
2016 del Juzgado de lo Mercantil »° 1 de Valencia que estimd Ia solicitud de
declaracion formulada por D. José Pastor Marin (consecio-de Inversiones MebruSA
en Utbem, 5.A.) en 21 de ectubre de 2015, Inversiones Mebsu, S.A. se encuentra en
disposicién de utitizar la moratoria derivada de la institucién juridica del concurso
para la mejor reestructuracion de su pasivo. El crédito aducide por el Si: Pastor para
amparar su solicitud, como seflala el Auto de declaracidn, fue en su dfa contingent;
depositando Inversiones Mebry, S.A. el importe quée entonces reclamaba el instante
{hasta 45.589 eurcs} si bien posteriormente quedsd judiciafmente concretado en 3,551
eurossmqueelacreedormamfmtasemdmodecobmrysimmlmésporla
declararién de concurso. El auto de declaracion refiere también Ia existencia de otros
acreedores {que no han solicitado esta declaracién) y el interés piiblico-de que se.evite
la generacién de deudas, '

Inversiones Mebru, S.A. fae constituida el 16 de marzo de 2006 y tiene su domicilio
social en Valencia. FEsta sociedad tiene como actividad Ja gestion de valores
mobiliarics por cuenta propia. En la actualidad, Inversiones. Mebru, S.A. estd
participada en el 75% de su capital social por Ia Sociedad dominante y en &l 25%
restante por VGO 2000, S.L.

El principal activo y actividad de Inversiones Mebru, 5.A. €3 la tenencia y gastién de
hmveménenelcaprhldetfrbem 8.A, sociedad con domicilio social en Valencia,
cabeceta de una grupo empresarial dedicado a Ia promocién inmobiliaria, tenencia de
inmuebles en régimen de alquiler, propiedad y explotacién de hoteles, servicios y
otras actividades. El coste de Ja participacion individual en el capital social de Tirbem,
S.A. asciende a 110 millonies de euros.

Inversiones Mebra, 5.A. mantiene diversos litigios contra ¢l administrador aparents
de Uzbem, 5.A, ¥ esta propia compafiia, refativos a Ia eficacia societaria de Sentencia
del Tribunal Supremo de 17 de octubre: de 2011, a k2 nulidad de defermivadas
actuaciones y acuerdos sociales. delﬁbmaa,dﬁumsupugﬂnamphmﬂndem
capital soclal y responsabilidades derivadas ex delifo por esta y otras causag,

En junio de 2015, el Administrador aparente de Urbem, S.A, presenté demanda de
concurso voluntario de acreedores que foe admitida a trdmite. Fste nueve hecho,
permitis disponer de mayor informacién de Urbem, S.A., por le que el Consejo de
Admiristracién, atn consciente de las limitaciones existentes, solicit en el ejercicic
2015 una valoracién de esta Sociedad & un experto independierite y, como resultado
de la misma, se modificd el valor de la participacion en Inversiones Mebm, S.A. y de
los créditos concedidos.

a) Activos financieros mantenidos a vencimiento

El detalle de estos activos financieros, segin su naturaleza al 31 de diciembre de 2017
'y 2016 es el siguiente:
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Miles/Ecxos
- 27 2016
No No
Corrisnt Caocriente Couri Corriente
Imposiciones a plazo - 1.182 - 1.057
Flanzas y depositos constituidos 66| 26 98 89|
€6 | 1.208 L) 116

Bl epigrafe "Imposiciones a plazo - Corsiente” al 31 de dickmibre de 2017 recoge,
e Imposiciones constituides a favor de entidades financieras en garantia de
avales emitidos

» Deposilo por importe de 300 miles de euros en concepto de garantia por
posibles cliusulas contingentes a favor del comprador de las das sociedades

depencliendes envijennadas en el gercicio 2017.
El tipo de interés medio devengado en el ejercicio por astas imposiciones a plazo ha
sido del 0,05% (0,1% en 2016).
b) Activos financieros disponibles para la venta

En este epigrafe se recogen ks inversiones en sociedades, las cuales 10 son obeto de
consolidacién dedo que la participacion en su <apital es inferior al 20% y/fo no se
uprichcamrahdaddelnldo de este epigrafe corresponde a la inversién mantenéda
en Ayco Grupo Inmobiliaréo, S.A., sociedad que cotiza en la Bolsa. de Madrid, por
impomdez.swnﬂlesdeemw(vémemm%b).mmdﬂuuudmﬂeesln
inversitn se encnentran pignoradas en garantfa de determinados. pasivos bancarios de
In Sociedad dominante (véase Nota 12). Durante el gjercicio 2017 no se ha registrado
ningdn movimiento en la dotacion registrada.

¢} Préstamos y partidas a cobrar
Secmmspomdemlosprésumosymemasambmdelcmpomhwemmes
Mebre, S.A, que después de la pérdida de control en el ejercicio- 2016, fueron
teconocidos a su valor razonable, siendo el coste amortizado la mejor estimacion del
mismo, de acterdo con el informe del experto independiente.

Al derre def ejercicio 2017 se ha evaliuado la existencia de evidencia oljetiva del
deteriora, para lo que se ha considerado:

1. La valoracidn de Urbem, 5.A., activo de inversiones Mebru, S.A. realizada por
parte del experto independiente con fecha 19 de febrero de 2016.

2. Informe de la Admintstracidn Concursal de Inversiones Mebia, S.A., de fecha
27 de enero de 2017, presentado en el juzgado de lo Mercantil, en el gue se
ratificé la valoracion del experto independiente. Concretaments, en el punto 3
del informe de Is Administracién Concursal, en el que realiza un andlisis de la
evolucién del mercado inmobillario en Valencia, manifiesta: “En conclusidn,
tanto la produceitn, como las ventas y los precios de la vivienda se han
incrementado en 2016 con respecto a Ios ejercicios 2015 y anteriores. Asi
misma, las expectativas para 2017 son positivas; en base a dicha informacitn
no serfa necesaria una depreciacidn shadida de Ia participacién que



Inversiones Mebru, S.A. posee en el capital social de URBEM, S.A. oom
respecto-al valor contable registrada por la Conenrsada, el cual fue gjustado
conforme a 1a valoracién efectuada por experto indepenisnte, tal y como ge
detalla en el apartade 3.2 ¢) del presente Informe Concursal. Es decir, se
denota una recuperacidn del metcads. inmobilario.”

3. Laevolucién positiva del precic de los bienes propiedad Urbem, S.A. desde &l
ejercicio 2015, de acuerde con los indices variacién del valor publicados por el
Ministerio de Fomento.

4. Valoracion de los avances en Tos procedimientos judiciales, de su repercusién
en los estadds financieros del Grupe, de los que se ha facilitado informacién
en los Informes financieros y hechos relevantes que s¢ presentan a la CNMV
por parte de Ia Sociedad dominante. El 26 de octubre de 2017, se comunicé el
Auto dictado por Ia Sala de lo Civil del Tribunal Supremo que confirma el
porcentzje de participacién del 552% de Inversiones Mebru, S.A. en la
mercantil Urbem, 5.A.

5. Al igual que en el ejercicio 2016, hay que tener en cuenta que Ia situaciGn

concursal del deudor y los proceditnientos judiciales en curso requieren de un
tiempo hagia st resolucidn. De acuerdo con Ia informacién disponible vy 1
experiencia, a fecha actual:

a) La situacién concursal puede prolongarse en el Hempo hash la
aprobacion del convenic de acreedores, tiempo en el que Ia deuda
ordinaria y subordinada no devenga iniereses. Se estima que dicho
proceso se resclverd en el plazo de un afio, pericido de tiempo enel que sé
estima que el préstamo es improductive,

b) El Préstamo participativo, s¢ encuentra deteriorado en su totalidad al
asimilar ¢ riesgo de este activo al de las participaciones en capital.

De acuerdo con én el panto 5.2) anterior, se ha aplicado una tasa de descuento del5%
af saldo de los préstamos y cuentas a cobrar, que junto con el deterioro del saldo
restante: del préstamo participativo, se concluye que no se ha producido ningdn
deterioro adicional en el presente ejercicio 2017. En el ejercicio 2016 se prevefa que el
proceso concursal podria quedar concluido en 2 aftos aproximadamente.

8. Existencias
La compogicion de-este opigrafe al 31 de dicismbre de 2017 y 2016, es la siguiente:



~ Miles sde Burvs
217 2016

Actividad constractoras

Materiales de construocion y elementos atmacenables 194 85
Gastos iniciales de prayecto 7 72
Anticipos 50 1
Total actividad constructora 251 438
Actividad hinm]rillzrla—

Terrenos ysohms 1892 1.802
Obras terminadas y edificios constraidos | 1762 1.802
Yotal actividad inmobiliaria 3.65¢ 3.694
Total coahe 3.905 4130
Deteriaro {69) a
‘Total 3736 3.962

El movimiento habido durante los sjercicios 2017 y 2016 n el epigrafe “Existencias-
actvidad inmobiltaria”, ain constderar el deterioro. ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Obras
Temenos | Promocionas Terminadas Total
ySolares | enCurso |y Edificios '
Construldos

Saldos al 1 de energ de 2016 1892 - 15614 17.506 ‘
Retiras - - (13512 (13812) |
Saldos al 31 de diciembre de 2016 1992 - 1802 3658 |
Adicianes - - - -
Retiros - - {49 o)
Traspasos- - - - n .
Saldos 41 31 de diclembre de 2007 1.892 - 1.762 3.654 |

Los retiros del apartado de-existencias inmobiliarias de obras terminadas y edificios
construidos del ejercicio corresponden a Inmocleop, S.A.U. que en ¢l gjercicio 2016 ha
dejado de formar parte del perimetro de consolidacién {véase Nota 2.i),

Durante kos. ejercicios. 2017 y 2016, el Geupo no ha activado gastos financieros en
El importe de las existencias afecins & garantias hipotecarias al 31 de diciembre de
2017 asciende a 1.802 miles de eurcs (1.801 miles de euros en 2016). No existen a fecha
31 de diclembre de 2017 préstamos hipotecarios y deudas correspondientes: a
existencias de la actividad inmobiliaria. Asimicmo, en las existencias afectas a garantia
hipotecaria, semcluyen terrenos por impovie de 1.723 miles de euros aportados en
garantfa de la deuda concussal privilegiada de Cleop con la AEAT (véase Nota 23).

A fecha de cierre de los ¢ercicios 2017 y 2016, no existen anticipos de clientes
considerados como entregas a cuenta para compras de futuras promociones ni
compromises de compra y venta de exdstencias inmobiliarias.
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A 31 de diciembre de 2017 y 2016 la provisién por deterioro de las existencias
mmobiliarias asctende a 169 miles de euros.

Fl movimiento habido durante los ejercicios 2017 y 2016 en este epigrafe ha sido el

siguients:
~ Miles de
Saldo af 1 de enero de 2016 5173
Bajas {5:004)
Saldo.al 31 de diciembre de 2016 169
Dotaciones -
Bajas -
Saldo al 31 de diciembre de 217 169

La baja régistrada en el gercicio 2016 corrésponde a las provisiones por deterioro de

Jos.inmuebles de ta sodedad Imocleop, S.AU. (véase Nota 2.1).

9. Otros activos

a) Deundores comerciales y uiras cnentias a cobrar

La composicion de eshe apigrafi: al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

e

Miles de Euros.
2017 2016
Clientes por ventas y presiacionss de servicios. 7673 13.647
g‘m@muwpmﬂuﬁdemﬁﬁm 1166 3590
Deudores varics 3364 3370
Dendores, smpresas vinculadas (Nota 25) 1.108 1279
Provisién.por deteriore (1.382) (1:310)
Tolal 11.929 20576

De las cuentag a cobrar a clientes a 31 de diciembre de 2017 y 2016, la prictica
totalidad corresponden a saldos mantenidos con distintas Administraciones Pilblicas.

FEl desglose por actividades del saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios

es el giguiente:
Mites de Buros
| w7 2016
Cozstruccitn ' 4101 778
inmobiliaria 8 -
Grows 2,100 2.069
Geriatria 1.456 4310
Total 7573 13.647
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La mayor disminucidn es atribuible a ia enajenacién de las dos sociedades del
segmento:de geriatria.

FPor regla general, aquellos saldos de clientes privados que superan una antigiedad de-
tres meses #& inicia procedimiento de reciamacién y, aquellos con Io que al final de
eerclcio o se ha alcanzado un acuerdo de pago de la denda y superan una
mbgﬂedndsupmoralammpmmonadm

El movimiento habido en la provision por deterioro de valor de las cuentas a cobrar
durante los efercicios 2017 y 2016 ha sido el siguiente:

N i Miles de Euros
2007 | 2006 |
| Saldo inlcial 1310 1423
Dotacién neta (Not 18) 147 55
Otros movimicatos {175) {16%)
Saldo final 1382| 190
Dendores viarios

Este epigrafe a 31 de diciembre de 2017 incluye 2186 miles de exros a cobrar a
determinadas entidades pablicas en concepto de intereses de demora en el cobro de
certificaciones, de acuerdo con la normativa vigente (3.166 miles de ¢uros en 2016}
Deudores, emipresas vinculndas

A 31 de diciembzre de 2017, of saldo de esta cuenta wde a cuentas por cobrar &
In sociedad mantenida para k ventz , ALE. Doctor Waksman y con las UTE's

) Otros activos corrientes

Fl saldo de este epigrafe se corresponds integramente con gastos anticipadas a corto
plazo abonados en l ejercicio y con devengo en el signiente.

) Efectivoy otros activos liguidos equivalentes.

El epigrafe “Efectivo y otros liquidos equivalentes” del balance consolidado recoge,

fundamentalmentz, los saldas lquidos disponibles en cuentas corrientes que mantiene
el Giupo en entidadas de primer nivel.



10. Patrimonio neto
Capital suscrito escriturado
El capital social de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 estd. representade por

Immdevahrmnmwmememmdamdeeﬂasmﬂmmm
'y desembolsadas.

Enelsegunﬂosemgstredelejercieio Zﬂl?setmmsmwenelkeghthercanhlde
Valencia, Ta: escritura de ampliacion. de capital de 2.397.698 acciones nuevas, como
consecuencia de la ampliacién de capital aprobada por [a Junta General de Accioristas
‘de 30 de junio de 2617.

Con fecha 24 de junio de 2016 la Jurta Gerieral de Accionistas acorddé autorizar al
Consejo de AdministraciSn para ampliar el capital social e los-bérminoes establecidos
en el art. 297 parrafo 1° apariado b} de la Ley de Sociedades de Capifal, en una o
varias veres, en Ia cifra que en cada oportunidad el propio Consejo decida, sixt previa
consulta a la Junia General.

Los accionistas titulares de participm:lm significativas en el capital social de Cleop,
S.A. tanfo directas come indirectus superiores al 3% del capital social, de los que tiene
conocimiento la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2017,.san los signientes:

. Pomx ¢ de

ACCIONISTA wﬁ’“’ pacitn
Participaciones Industriales y de Servicios, S:A. 22,034%
Caixabark, 5.4, 16,220%
Agencia Estutal de Administracion Tributaria 8,125%
Libertas 7, 5.A. 7,495%
Cirilp, S.L. 7.317%
Assistant Wotks, 8.A., En Liquidacion 6.608%
Comstruccionss y Estadios, S.A. 3187%

No existe por parte de la Sociedad dominante conocimiento de otras participaciones
iguales o superioves al 3% delcapmlsoc:aiodelosdemchmdevoho de la Sociedad
dominante, o que siéndo inferiores al porcentaje establecido, permitan gjercer una
influencia notable en Ia Sociedad dominante.

Las acciones de [a Sociedad cotizan en Bolsa desde noviembré de 1998 ¥ en el
Mercado Comtinno Espafiol desde noviembre &) T de enero de 2007, Desde &l 12 de
junio de 2012, fecha en ln-que I Soctadad dominarte solivits el concurso voluntario de
acreedores, Comisién Nacional del Mearcado de Valores, CNMV, mantiene Ia
suspensifn cautelar de fa negociacién de Ias acciones.

Reserva Jegal

De acierdo con €l Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio & la reserva legal hasta que
&sta alcance al menos el 20% del capital social. La reserva legal pedré utilizarse para
aumentar al capital en Ia parte de su salde que exceda del 10% del capital ya
aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capttal social, estz Teserva sdlo podré destinarse a 'la compensacion de pérdidas y
siempre que no existan pivas raservas disponibles suficientes para este fin, e

i

II
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Prima de emisitn

El sakio del capifulo “Prima de emisién” se ha generado como comsecuencia de
ampliaciones de capital realizadas.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la
utitizacién def saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y ne establece
restriccién especifica algnna en cuanto a la disponibilidad de diche saldo.

En el gjercicio 2017 se ha registrado un incremente de la prima de emision de 4.795
miles de euros, como consecuencia de la ampliacién de capital aprobada por la Junia
General de Acdonistas. de 30 de junio de 2017 en cumplimiento del Convenio de
Acreedores de la sociedad dominante aprobado en el ejercicio 2014,

Hl valor razonable asignado al incvemento de fos instrumentos de patrimonio se
corresponde con el de! pasive financlero cancalado (véase apariado de Instrumentos
firuncieros de las Normias de valoracidn). La Sociedad dominante dispene de un
informe de experio independiente favorabls al criterio adoptado.

Acclones propias de la Sociedad dominante

En la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de junio 2015, se aprobs Ia
autorizacién para la adquisicién derivativa de acciones propias, durante un plazo de
cinco afios, y con sujecién a los requisitos astablecidos en la Ley de Sociedades de
Capital.

Al cierre de los sjercicion 2017 y 2016 la Sociedad dominante tiene en su poder TIL.5657
acciones propias cuyo precio medio de adquisicidn es de 6,69 euros, siendo el importe
total Invertido en acciones propias de 746 miles de euros.

Adicionalmente, Servicleop, SL., -sociedad dependiente-, posee al ciemre de los
ejercicio 2017 y 2016, 35.214 acciones de Ia Sociedad dominante con un coste medio de
7,70 euros, siendp el importe total de Ia inversién de 271 miles de euros.

No se han realizado operaciones con acciones de [a Sociedad dominante en los
ejercicios 2017 y 2016.

Reservas
El defalle de las reservas del Grupo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiento:

[ Miles de Buros
2017 2016
| Reservas de la Sociedad dominante: (11.394) (6.005)
Reservas en sociedades consatidadas por Entegzracitr: Global (2449) (1.968)
Reservas en sociedades consolidades por el Métado de la
Participacién {1.464) (1189}
Total (153079 (9-162)
Reservas no disiribuibies

Del total de Ias reservas, un importe de 2.517 miles de euros (2.740 miles de euros en
20016} corresponde & la tesarva logal do las distintas sociedades del Grupo, que no es
de libre disposicién.



Recevnns en: seciedndes consolidadas:
Eldag{oseparsodeda&sdebssaldosdeeﬁamnhimhﬁdoenbsep{pﬂs
"Reservas en sociedades conmsolidadas por Integracion Global” y “Reservas en
sociedades consolidadas por el Métado. de Ia Partiripacicn” de los ejercicios 2017 y
2016, una vez considerado ¢l efecto de los ajustes de comsolidacion, se indica a
cortinuackin:

- Miles de Euros
207 | 206

Sociedades consolidadas por integracién global- I

Serviclaop, S.L. (2.218) (9)
| Sturm 2000, S.L. 7 30

Globakieop, S.AU. 59 51

Gerocleop, SL.UI. (d26) (and)

Novaedat Sedavi, S.L. {501) (524)

Algerplus, SIU. 786

Globulklee, 5.1.1 | 42

Novapdat Picaforf, S.A. ' (296)
| Geristriee Manacor, S.A. 291

Total @ass) | (Loen)

Sociedades espcladas-

AIE, Dr, Waksman a9 (1s)

Lucentum Odi; 5.L. (1450} (1.170)

Total 1.464) (1.189)

Con fecha 29 de septiombre las sociedades Geritrico Manacor; S.A. y Novaedat
Picafort, 5.A. defaron de formar parte del perimetro de consolidacién (véasa Nota 2.1).
Resultados atribaibles a 1a Sociedad dominante

L spoctacién de ceda socisdad incluida en ef perimeiro de consolidacion a Tos
resultados consofidados del Grupo, es la signiernhe:



Miles de Euros
Sociedad | Beneficioy/(Pérdidas)
B 2017 2016
Cleap, S.A. - 4655 | (6009
Por integraciGn global:
Servicieop, S.L. {13 (1.224)
A=l"1f=fe'=1? SAU (11} {16}
As!g-rphsfs.LU 80 786
GlokalkieaSLU. 10 42
Grurocleop, SL.U. 202 {22
Globaldeop, S.A.U. 110 )
St 2000, S.L. @ (88
Noveedat Sedavi, S.L. <) »n
Geristrico Manacor, S.A. | 3z 633
Novaedat Picaboet, S.A. 29 {10} |
Pox poesta en equivalencia-
AIE, Dr. Waksman 9 &
Lucentum Oclo, S.L. 180 (280
Eesultado atribuible & I Socledad dominante | sEw (6.341)
Resultadn atribuible » sertos minoritarios | 300 623
Renuitado del ejercicio | 5.857 918

Otro Instrumentos de Patrimonio Neto

En el gjercicio 2016, de actierdo con ta normativa aplicable al Grupo, fue reclacificado
como Instrumento de Patrimonio el resto del saldo concursal de la Sociedad
dominsante al que era de aplicacion la liquidacién con acciones de acwerdo con el
Convenio de acreedores aprobiada. En el segundo semestee del ejercicio 2017 se ha
inscrito en el Registro Mercantil de Valencia, 1a escritura da amplacién de capital de-
2397698 acciones nuevas, como cotsecuencia de la ampliaciin de capital aprobada
por Ia Junta General de:Accionistas de 36 de junio de 2017,

Infereses minoritarios

El demalle, por sociedades, del salda del epigrafe “hdereses minoritarios” del balance
consolidado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y el resultade correspondientea los
socios exbernos en Jos ejercicias 2017 y 2016 se presenta a continuacion:



Milas de Euros |
. | 2017 2016
Entidad Intereses Resultado In |  Resultado
Milnoritard Mﬂbuid_u & | Minoritarh Atribuidoa
P = Ia Minoria ' | lal\ﬁnorh
Sturm 2000, S.L. 78 0 il {6}
Novaedat Sedavi, S.L. 17 2 15
Gertatrico Manacor, S.A. - 37 2624 ﬁss
Novaiedat Picafort, 5.A. - 29 (145) | {10
Total % 300 2573 | 623

El movimiento que ha tenido lugar en este capitulo a Io largs de los ejercicios 2017 y
2016 ha sido el sigufente:

Miles de Euxr'os
: 2w 2015
Saldo. inicial | 2573 (5.447)
¥ liclacitn
amm;: ;11;] perimetro conso @.778) 7397
Resultadowﬂuﬁdo a'Bocios extermos L 300 7<)
| Seldo final | 98 2573

Laprupuﬁta de distribucion del rﬁlﬂtadn del ejercicio 2017 formulada por los

Administradores de fa Sociedad dominante y-que se sometérs 8 la aprobacion de fa
Junta Gereral de Accionistas supone destinar la totalidad del resultadc positive a

compensar "Resultados negativos de ejercicios anteriores”
Ajustes por cambio de valor

El movimiento habido durants los ajercicios 2017 y 2016 en las cuentas del epigrafe
"Patrimonic neto - Ajustes por cambio de valor” ha sido el signiente:

| | ] e |
: Buros:

| Saldos al 31 de.diciembre do 2015 as7 |

| Diferencias de conversiin N £3

Saldos al 31 de diciembre de 2016 (104)

Diferencins de conversidn A1)

Saldos al 31 de-diciembre de 2017 ' (1)

Las diferencias de conversin se producen por el saldo en moneda extramjera
mantenido con las sucursales del Grupo en Panami y Argelia.
11. Provisiones

El detalle de este epigrafe del balance consolidade a 31 de diciembre de 2016 y 2015 se
muéstra a continuacion:




Miles de Euros
2017 2016
[ No cortientes | Cordentes | Nocosdentes |  Corientes
Proviziones 431 16 431 338

Los sakdos anteriores corresponden en su totalidad a provisiones por procedimientos
judiciales y raciamaciones por intereses de demora. El movimiento habido duranta los
ejercicios 2017 y 2016 en estas provisiones ha sido el siguiente:

Miles de

Eoroe
Saldo al 31 de diciembre de 2055 535
| Dotaciones 240
. Aplicacifn -
Saldos al 3T de dicembee de 2016 p- -]
Dotaciones -
| Aolicncs .
| Saldos al 31 de diciembre de 2017 647

Del saldo del capitulo “Provisionss No corrientes”, 381 miles de euros corresponde a
provisiones por procedimientos judiciales y reclamaciones en la sociedad Servicleop.
Por ota parte, la disminucién del saldo de las "Provisiones Cotrientes” es
consecuencia de Ia reduccién de las provisiénes por procedimientos: jndictales en la
sociedad dontinante ¥ por la aplicacion de ciertos gastos de fin de obea en las UTE’s
participadas.

El Grupo sigue el criterio de provisionar [as responsatilidades de cualquier clase o
naturaleza, nacidas de Hitigios en curso; indemnizaciones u cbligaciones pendientes de
cuantia indeterminada, aveles u otras garantias similares a cargo del Grupo, tanto las
individualmente identificadas como las incurridas pero estimacdas en base a Ia
experiencia histdrica acumulada hasta la fecha siempre que puedan ser detenminadas
con fisbilidad, y no se encuentren cubiertas por las pélizas de seguros de
En ¢ste sentido, el Grapo no reconooce como provisiones aqualfos pasivos contingentes
que no yurgen de-obligaciones presentes o cuya cuanta no puade ser determinada con
fiabilidad.

Los Admiinistradores de la Sociedad dominante no estiman que; para hacer frente a las
reclamacionés en curso, el Grupo tenga que desprenderse de recursos adicionales a los
registrados en el balance consolidado al 31 de diciembre de 2017.

12. Deudas con entidades de cxédito

La composicion del seldo de este epigrafe del balance consolidade de los ejercicios
2017 y 2116 es 1a siguiente:
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2017 | a6 |
| Comtents il | Comente No
Pescuento comercial (Nota 9-a) & - ' 2,069 -
Préstamos bancarios 22494 | 5.802 25266 30.941
Intereses 515 - | &7 .
Leasing - - | 1
Total 23.072 sz | 27765| 30961 |

El saldo registrado 2n él épigrafe “Descuento conercial”, se corresponde integramente
con aldosnngmadusmeldemuenwdefachmdemdoeaAdmmﬂtmmm
Piiblicas, cuya correspondiente cuenta a cobrar se encuentra registrada en el epigrafe
»Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del activo cormriente,
La salida delperﬁnetmdewmoﬁd&aﬁndelasdos&dcdadesdependmha
mupussto una disminocion del apartado “Préstamos Bancarios” por importe de 23.637
ylﬂ&uﬂademdepmhommmﬂeymm:especﬁmla El resio de
Ia disminueién es consecuencia del pago de las cuotas realizadio a To largo del ejercicio
de acuerdo con los vencinmientos.

Por otra parte, del importe total de deudas con entidades de créditn a corto plazo,
15852 miles de euros forman parte de la deuda concursal de las Sociedades

dependientes.

La finalizacidni de los procedimientos concursales de las Sociedades dependientes y, Ia
refinanciacion y/o cancelaciin de la deudas privileginda, permitiri mejorar la
estructuza !empomldeladenda del Grupo, adecuando sus vencimiéntos a Ia efectiva
capacidad de generacién de caja.

Del total del pasivo ¢erriente del Grupo a 31 de diciembre de 2017, hay que destacar
determinados imiportes que no supondrin a corto plazo una salida de recursos de
tesoreria del Grupo:

o La cantidad de 20.759 miles de euros, corresponde & deuda concursal de

Servicleop, S.A. y denda concursal privilegiada de Cleop pendiente de
Tefindnciacion.

s E importe corespondienta al descuento comercial ne supondrdn salida de
tesorerfa al bener como contrapartida las facturas descontadas.

Del importe restante, 2250 miles de euros se corresponde con venciinientos del afio
2017 de los.centros geridtricos que gestiona al grupo. El Grupo suscribic acnerdos de
refinancicién en el slercicio 2016 de algunas de las operacionss de las sociedades de
Geriatria con objeto de adecuar en mayor medida el calendario de sus vencimientos a
los flujos de caja previstos durante fos correspendientes pexiodos concesionales.

El detalle por vencimienios del importe registrado en el epigrafe “Fréstamos
bancarios” del pasivo no corriente del balance consolidado al 31 de diciembre de 2017
y 2016 adjuntos, en miles de eurcs, es el siguiente:
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- 2017 2016
2018 - 3.465
29 05 3487
2020 814 3.507
A1 830 3552
20 847 3.508
Resio 2407 13952 |
Total 5.802 | 30961 I

En gurantia de parte de los préstamos bancarios recibidos se encuentran hipotecadas
determirados actives i i e inmuebles clasificados en existencias e
immovilizado material (véase Notas 4, 5 y ). Adirionalmente, la Sociedad dominante
tiene acciones de la sociedad Urbem, S.A. propiedad de su participada
Inversiones Mebm, 5.A.

Los tipos medios de interés de la denda bancaria correspondientes 2 los ejescicios 2017
y 2016 han sido, aproximadaments, los siguientes:
207 2056
Descuento comercial 50% 55%
Préstamos bancarios 24% 29% |

Los Administradores de ha Sociedad dominante estiman que el valor razonable del
endendamiento del Grupo coincide con el valor registradc en libros.

Inatraomeentos financieros derivados

El Grupo utiliza instrumenios financieros derivados para cubrir los riesgos a los que
se encuentran expuestos sus actividades, operaciones y flufos de efectivo futuros.

Fl valor razonable de dichos darivados financiero al 31 de diciembre de 2017 asclende
alﬂ!mﬁesdeeumsUdﬂnnlesdeemmmm&).ﬂlepoha-registmdoes&mm
en el epigrafe “Derivados finaricieros” del corrients del balance consolidado a
31 de diciembre de 2017, Mqusmsemmplenlosmquin&mesmb!eddnsenh
normativa contable en vigor para poder clasificar los derivados financieros come de
cobertura contable, la variacion de valor se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidadas de cada ejerdicio.

13. Cuentas por pagar y ohos pasivos
El detalle de estos spigrafes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

Miles de Exros
017 2016
Otros Pasivos Financieros {b) 3604 2466
Deuda Concursel Socladad dominante (d) 339t 907
Otros Pasivos Financieros No Corrientes 7195 9.573 |
Ottos Pasivos Financieros Corrientes (b) 13628 14472
_ﬁmdmeswﬁyohumthapqn[a) 7042 7.796
Otzos Pagivos Corrientes (a) | 1.031 2512 |

T



a) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar y Ofros pasivos corrientes
El detalle de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

I Miles de Enros
mr b
Froveedores 6.883 7188
Oirus avreedotes | 159 610
aaeednru comerciales v atras cuentas a pagar 7.042 7798
Anticipos de elientes - 43
Remuneracionss pendientes de pago 959 2265
Pericdificaciones a Corto Plazo 2 304
| Otros pasivos corfientes 1031 2512

El epigrafe de “Aceedores comerciales y otras cuentas por pagar” incluye los
importés pendientes de pago por compras comerciales y costes relacionados.

Envel saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2017, se incluye el pasivo concursal
de las Sociedades dependientes en situacidn concursal,

La disminucion def saldo registrado en el spigrafe “Remuneraciones pendientes de
pago” es atribuible principalmente al pago de Fogasa por impotte de 509 miles de
euros y a Ia salida del perimetro de consolidacion de las dos Sociedades dependientes.

b) Otros pasives financieros
El detalle de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es &l siguiente:

o Miles de Euros
2017 2016
| Nocorriente | Corriente | Nocorrlente | Coeriente
| Deudas Concurso CLEOP _ 4166 L5658 6307 870

De_udascm empresas vinculadas. | - - 700 .

{véase Nota 24) .

Otras dendas 861 12.055 1.237 13.597
| Finnzas recibidas 158 5 5 5
| Total 7195 13.528 9.373. 14472

Dendn Concursal soctedad dpminanie

La deuda concursal de la Sociedad dominante después de la eliminacisn de los saldos
de las sociedades dependientes incluidas en estas Cuentas Armales. ‘consolidadas, se
desglosa-a continuacion:

Miles de Eutos
Total Crédito
Ordinario | Subordinide |  Concursal
Provéedores 330 s | 3331
Administraciones Pablicas 487 1.300 1787
EnchHntknﬁ! 4577 174 4,750
Acioed. Salariales 10 0 10
i Tolales 8384 1495 9.878
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El detalle por vencimientos de ks pasivos financiaros no corrientes derivados de la
deuda concureal de Ia sociedad dominante a 31 de diciembre de 2017, e5 el siguiaide:

Miles de

. Afo Buos
219 2029
2000 2175
20N 1610
x4 145
206 299
2027 974

l 2028 443
Tolal 8.309

[ Intereses por

|_actualizaciémdel valoe = {Z2.143) |

[ Concurso 6.166

' Otras deudas $51

| Flanzas 168

| Total 7195 |

La deuda concursal sujeta a convenio de Ia Sociedad dominante con terceros a cierre
del gjercicio 2017 es 9.578 miles de euros, neto del efecto de 1a espera.

¢} Informacién sobee los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

A continuacién se detalla 1a informacisn requerida por la Dispasicion adicional
tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio {modificadz & través de b Disposicién final
segunda de 1a Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme-a la Resolucién
del JICAC de 25 de enerc de 2016, sobre Ia informacién & incorporar en la memoria de
Ias cuentas anuales en relacidn con el periode mediv de pago a provesdores en
operaciones comerciales,

2087 2016
Pericdo medio de pago & proveedones 94 41
Eatio de operaciones pagadas. 72 &0
Ralio de operaciones pendientes de pago 175 L
Milesde | Mileade
Euos Eurod
Total pagos realizados 7971 5.765
Total pagos pentientes 2225 7.270

Los datos, ratios y magnitides expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a
proveedores han sido calcnlado de acuerdo con el contenido de fa Resolucion de 29 de
enero de 2015, del Instituts de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas, sobre la
informecién a incorporar en la memoria de las cventas anuales consolidadas en
zelacién con el periodo medic de pago a proveedores en operaciones comesciales.



Dichos datos hacen, per tanto, teferend&aaqua]]mquepursummalezasm
-acreedoves comerciales por deudas con sumtinistradores de bienes y servicios, de
modo que incluyen los datos relativos a lzs partidas “Acreedores comerdiales y otras
cuentas a pagar” delpaswncnniemeddba]anmmnsuhdadmadmm sin téner en
cuenta saldos concursales, facturas pendientes de recibir y provisiones: ‘similares,

E! plazo méximo legal de pago aplicable a Is Sociedad segtin Ia Ley 3/2004, de 29 de
dﬂmbm,porlaqueseeshﬂemmedxdaadehxhacommhmmdadmhs
 eomerciales y conforme a ks disposiciones transitorias establecldas en ia

L£y15f20‘10 deSdequio es-de 60 ddas,

1t Operaciones interrumpidas.

Como se ha indicado en la Nota 1, en el ejercicie 2017, el Grupe ha formalizado Ia
engjenacién de la totalidad de las participaciones -accionariales que tenda en las
sociedades Geridtrico Manacor, S.A, y Navaedat Picafort, 5.A. En este contexto,
destacar que al tratarse de una actividad significativa, se clasifica como activided
interrumpida. A efectos de registros contables consolidados, fa fecha de referencia de
saﬂdaddpuﬁnehodemﬁdadﬂnaﬂlﬂdeaepﬁmbrede%? una vez
-materializada Ja desinversitn.

La citada transwccion ha tenide Ios siguientos impactos reconocidos en e capitulo
*Resultadins del ejercicio procedente de opetaciones discontinuadas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del jercicio 2037

e EI resultado de In venta de las dos Sociedades dependientss y, por tanto, ka
salida del perimetro de consolidacin de sus activos y pasivos ha supuesto
una plusvalfa de 6,076 miles de euros, registrada en la cuentz de pérdidas y
ganancias consolidada del:ejercicio 2017.

e El reconocimienty, con cargo a la caenta de pérdidas y ganancias consolidada
dele;ercmZM?delmsultndndele}ermohashhfechadehmﬁdade
peitmetro, neto de minoritarios, por imparte de 586 miles de eurcs.

Las principales magnitudes de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
negocio operativo de ambas sociedades dlasificadas come actividades discontinuadas

se detallan a continuacion:

2017 | G

[mpoirte neto de In cifra de negocios 11475 | 17,097 |
Resultado de rxplotacitn 1.478 | 2522 |
Resultads Ananciero (597 (831}
Resultado sntes da impuestos 807 1.691
Impuesto sobve beneficios | {221 (533}
Resultado neto del ejerdicio 586 1.158

Las principales magnitudes de los actives y pasivos del negacio operativo de geriatria
clasificadas como actividades discontinuadas y que han salido del perimetro de
consolidacién del Grupo se detallan & continuacién:



i MM‘:
- _eNros
| Inmovilizado Intangible 32137
| nroviizade Material 1570
| Activos financieros o corrientas 114
| Deudores comerciales y oiras cuentas a cobrar L.683
| Otros activos corrientes L7566
' Otros activas Gnancieros corrientes 19%
| Efectivo ¥ atros activos liquidos equivalentes 626
I Total Activo 38.977
SEEE Miles de
enros
Intereses minorkarios 3706
Pasivos financieros no corrientes 24.146
Acreedores.comerciales y obras cuentas a pagar 2401
Otros pasivos financieros corrientes 366
Total Fasivo 5103

Por iltimp, el detalle de partides que comporen el resultade procedente de
actividades discontinuadas consolidado, es el siguienie:

2017 2016
Resultado neto del sjercicio 525 1158
Resultado de Ia venta 6.076
Resultado de las operaciones interrumpidas 6.662 1.158

15. Informacién sobre segmentos de negocio y geogrificas
A continnacion se describen los principaies eriterios-aplicados a la hora de definir Ia
informacién segmentada del Grupo incluida en los estados financieros conselidadaos
adiumtos
La informacién primaria ba sido crganizada en funcién de Jas diferentes lineas de
pegocio del Grupo. Asimisme, no se ha considerado relevante la informacién
secundaria basada en criterios geogrificos, dado que las ectividades del Grupo se
desarrollan en su mayoréa en Espafia,
Las lineas de negocio sobre las que se ha establecide la informiacién primaria, en
funcién de las actividades realizadas por ¢l Grupo, son las siguientes:

¢  Construccion: Ejecucion de obra civil y edificacién para terceros y para el

propio segmento de promocidn inmobiliaria.

s Inmobiliaria: Comercializacidn de edificacién resmltante de la utilizacién del
tnelo para ¢onstruir, en forma de venta o arrendamiento, asi como la
explotacién de aparcamientos {Parkings).



»  Gruas: Fxplotacién del servicio de retirade de vehiculos de Ja via pdblica.

e  Residencias: Explotacion y gestion de centros residenciales de asistencia y
servicios sociales.

¢  Dala Center: servicios de externalizacién de centro de datos.

Los ingresca y gastos que no pueden ser atribuidos especificamente & ninguna linea
de carécier operativo o que son el resultado de decisiones que afectan globalmente al
Grupo y, entre ellos, los gastos originados por proyectos y actividades que afectana
varias lineas de negocio, se atribuyen a una Unidad Corporativa, a la que también se
amgnmhsparhdasdecmmﬂncﬁnquesmgenalcompamrelmuludodemmgmr
los estados financieros de las distintas lneas de negocio (que se formulan con criterios
de gesti6n) con los estados financieros consolidados del Grupo.

Bases y metodologia de1a informacion por segmentos de negocio
La informacién por segmentos que s expone seguidamente se obtiene del sistema de
gestitn que permite Ia imputacion de ingiesas y gastos segin un criterio de centro de

coste o segmento para poder obtener por Iinea de negocio los costes y los ingresds
atribuibles.a cada segments.

La estructura de esta: informacidn estd disediada como si cada linea de negocio se
trataré de un negocio auténomo y dispusiera de recursos propios independientes que
se distribuyen en funcitn del riesgo de los activos asignados a cada lines, conforme a
un sistema interne de distribucion porcentual de costes. La concliacién con los
recmsospmpwsmedusddﬁmpodeamerdumnlmmaeruﬁnporhUmdad

Corporativa.
Las lransacciones entre segmentos, que han sido eliminadas en el procese de
consolidacion, se efechian & los precios de mercado vigentes.

A continuacitn se presents la informacisn por segmentos de estes actividades, para
Tos ejetcicios 2017 y 2006:
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16. Ventas

El desglose por segmento del saldo de este epigrafe de la cuenta de resultados
consolidada de [os ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

IMiles de Eurcs
B 207 2016
Construccion zx‘ 4.367
Residencias B.709 8387
Grisas 874 ikl
frmabilferia 75 2525
Oirgs 1.868 1.282
ITotal 12,880 18.2M
Construgcics supuesto enitas, la disminucion de este

aegmemoes mmmdehemsaobupﬁblimcenmpnﬁaydm
sufrido en las obras de Argekia, descenso que el Grupo considera que revertirs a lo
largo del 2018, atendiendo a los contractos achiales.

De Ia totalidad de Ias ventas del Grapo procedentes de los contratos de construccion,
un 97% se ha producido en territorio nacional.

La cartera de obras asciende a 17.369 miles da euros (12.011 miles de euros a 3t de
diciembre de 2016), de los cuales, 8959 miles de sw0s correspanden 2 cartera
internacional, siendo la mayor parte concedida por Administraciones Priblicas.

Geriatria, Tras la imporlante operacién realizada en el pasado gjercicio de venta de
nuesiras parlicipaciones accionariales an las sociedades Geridtrico Muniacor y

Novaedat Picafort, la cifra total de ingresos en el pasado ejercicio ha sido de 8.709
miles de enros (8.387 miles de euros a 31 de diclembre de 2016), lo que representa el
mj%dehc:&ahhlcmm&lepuynnhmemmhodeunmmpecbal
anterior en cifras homogéneas. Este crecimienty €5 consecuencia del aumento
dalosmvdesdeocupadﬁndelusmntrugsﬁnmdm el Grupo cuya evolucitn se
esperaquemnhnﬁesnmﬁapumhwmdpmen&eprmo(elmeldempamﬁn
actual 96% es.un punto superioe 2 Ia media del ejercicio anterior). En la actualidad. el
Gmpogsﬂma&omhmuhcadosthomumdaﬂV&lenmm(SedwnPicmya,
Xitiva, Ibj; Estivella y Puettd de Sagunto), 423 plazas residenciales, 85 plazas. de
centro. de ‘dfa, 29 usuarics de servicios de asistencia a domicilio y 8 usnarios. de
teleasistencia. Adicionalmente se han iniciado nueves proyectos relativos a servicios
de Teleasistencia y de gestion de Servicios de Dependencia Especializados mis all&
dgllﬂdwtradh:imﬂdereﬁdemlaspurahlﬂcmedad.

pmlﬂsnmm&ymhnuenmsmlasgrmdadudnd&hmtﬁnidommmecmh
un cambio dréstico en los tratamientos del Servicio de Retirada de Vehiculos de la Via
Pablica donde ya no se prima la cantidad de vehiculos retirados si no, la calidad de Ja
gestion realizada. En la actualided el Grupo mantiene el Servicio de Retirada de

Vehiculos de Torreviefa y esté participando en algunas otras licitaciones. El volumen
de ingresos del pasado ejercicio ha sido de 674 Miles de Euros (1.711 Miles de Euros
en 2016).
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Inmohiliaria, €l finico objetivo del Grupo en dicha actividad de los dlitmos ejercicios
consiste en la venta del stock mantenido,

Data Center, los ingresos dl gercicio ascienden a 1.310 miles de euros (1.250 miles.de
eurcs en ol ol ejercicio 2016) que supone un incremento del 5% que se prevé
incrementar en el sjercicio 2018.

17. Aprovisionamientos
La composicién del epigrafe “Aprovisionamicntns” de la cuenta de resultados

consolidada de los ejercicios 2017 y 2016 es Ia siguiente:

Miles de Furos |
217 | 2me

Actividad constructora-
Compras de malerialos 544 280
Otros gastos externos 487 1.348 |
Variacion de existencias - -
Total actividad consfructora 1030 | 1427 |
Resto de actividades- 1'
Compeas de materiales b3 250
Olris gastos externos 1070 1.108
Variacitm de existencias - -
Total resto-de actividades 1505 1358
Total 2538 2985

Del importe de aprovisionamientos por Iz actividad constructors, 835 miles de euros
sa han gerierado en Argelia y 134 miles de euras en Fanamé, el resto en territorio
espaiiol. '

En Ja prictica totalidad las compraz de mateériales del restn de actividades se
corresponden con compras realizadas en Hspafia,

18. Gastos de personal
La composicion del epigrafe “Gastos de personal” de la cuenfa de resultados
consolidada de Jos ejercicios 2017 y 2016 €5 Ia signiemte:

‘Miles de Eiros
2017 2016
Susidos y salarios ‘6.288 6,908
Segursidad Socinl 2030 2284
Indemnizacicmes 75 56
Otros gaskos sociales - 16
Total 8393 9.264




Hl nimero medio de personas empleadas en las distintas sociedades que componen el
Grupo, a o largo de los gjercicios 2017 y 2016, ha sido de 316 y 334 pemsonam
respectivamente, de fas cuales pertenecian a la Sociedad domiinante 23 y 25 persones,
respectivamente. F defalle del ntmero medio de empleados del Grupe por categosia
profesions] ¥ género, que mo difiere significativamente del nimero de perscomas al
cierre del efercicio, es el siguiante

Nimaro medio de empleados
Categoria 2017 | 2015
Mujeres | Hombres | Total | Mijeres | ombres | Total
Titolados superiares 13 12 2 14 15 p.Y
Titulados medios 33 9 42 36 9 a5
Thnicos/Geroculores 142 18 164 145 11 156
Empleadns 35 3 38 34 12| 46
Officiales y especialistas pal 2 47 20 33 58
Total n 204 68 316 269 85 334

El desglose del ndmero medio de las personas empleadas por el Grupo en cada linea
de negocio es el siguiente;

Namero. Mmleph;dim-
Cabegorin 2017 2016
Mujexes | Hombres| Total | Mujercs | Housbres | Tokal
Construccion 12 16 28 12 b 7]
Grias 1 15 16 5 3 36
Dater Canter - 8 8 - 7 7
Residencias 71 29 64 232 n 254
Total 244 & 316 | 29 88 534

El mimero medio de empleados no incluye el comespondiente a las socledades
enajenadas en septembre del gjercicio 2017.
El ntimero medio de empleados con una discapacidad igual o superior a 33% en los
ejercicios 117 y 2016-es ded y 7 personas respectivamente.

19. Otyos gastos de explotacidn y otros resultados
a) Otros gastos de explotacién

La composicidn del saldo del epigrafe "Otios gastos de explotacisn” de 1s enta de
resultados consolidada de ks efercicios 2017 y 2016 es 1a signiente:



B Miles de Euros
- 2m7 2016
Arrendamientos y cinanss 175 92
Sérvicios profesionales independientes 72 %27
Otros ributos 252 233
Primas de seguros 7t 250
Suministros 646 708
Servicios buncarins y similares 1ns 197
Reparaciones y conservacién 169 198
Publicidad y propaganda 18 b7
Deterioro y variacin provisiones comerciales (véase Neta 9) 222 7Y
| Olros gastos 449 329
Total 2542 3313

Los honorarios devengados relativos a servicios de auditoria del Grupo prestados por
e] anditor principal durante el gjercicic 2017 han ascendido a 49 miles de curos (49
niiles de eurcs en 2016), de los que 28 miles de euros corresponden a la Sociedad
dominarite y 21 miles de euros a sus sociedades dependientes al igual queen 2016. En
el ejercicio. 2017 el auditor ni ninguna entidad vinculada al suditor ha prestado otro
tipo de servicios profesianales al Grupo.

Resaltado por la pérdida de confrol de participaciones consolidadas

En @ sjercicio 2016 se produjé Ia pérdida de control de dos de las Sociedades
dependientes (véase Nota 2-i), por lo que en aplicacion de la NITF 10, se ha dado de
baja en cuentas. los actives y pasivos de estas sociedades de los estades financieros
-consolidadas.

Este hecho ha terido un impacto negalivo en Ia cuenta de resuliados consolidada de
2213 miles de eurcs, de los que 3.680 miles de exros positivos corresponden a
Inmocleop, S.L.UL. y el resto, 5893 miles de euros negatives @ Inversiones Mebru, 5.A.,
de acnerdo con &l cuadro de la Not 2-i,

b) Otrosresultados

La composicién del saldo del epigrafe “Otros resultados” de Iz cuerita de resultados
consolidada de Jos ejercicios 2017 y 2016 es Ia sigudente:

h_ﬁl'ez-da-lim
| 2017 2016
Otros Ingrezos 928 7
| Recargos, sanciones, reguiarizaciones y otros resultadas aeg) | (4200
| Total 343 (963}

En otros resultados de! cuadro anterior, se incluyen aquelias partidas no vacurrentes,
como: tecargos procedentes de liquidaciones fributarias y Iaborales, gastos
extraordinazios de la ejecucién de avales, indemnizacién recibida por la rescision del
eontrato de prestacion de servicios y regularizacién de saldos. Los Administradores
de 1a Sociedad dominants consideran que esios gastos no se repetirin en sucesivos



20, Ingresos financierys

La composicién del saldo del epigrafe “Ingresos financieros™ de k cuenta de
resultados conselidada de los gjercicios 2017 y 2016 es la siguiente:

Miles de Buros |
2017 | 206 |
Intereses de demara 30 404 |
Detivados del Convenio Acreedores Cleop - 3.469
| Otros ingresos financiercs 24| 413

Los ingresos recogidos en sl spigrafe “Intereses de demora”™ corresponden a intereses
dedmmpmremsoeintemesporaylazammmdehspagnsdehs
Administraciones Pdablicas can las que trabajan las empresas del Grupo.

Ast infsmo, en el ejercicio 2016 se ha registrado, un ingreso financiero en el apigrafe

“Derivados del Convenio Acreedares Cleop” por importe de 3.469 miles de euros por
la quita y espera de los nuevos saldos concursales ordinarios, cansecuencia de la
sentencin favorable de Ia aceién de reintegracién promovida por la Administracion
Concursal y de fa deuda contingente reconacids.

21, Gastos financierce
La composicidn del saldo del epigrafe “Gastas financiercs™ de la cuenta de resuliados
consclidada de los ejercicios 2017 y 2016 es la siguiente:

Miles de Earoa
- 2017 2016
Préstamos y polizas de crédito 868 3,059
Descuento comercial y stmilares 11 17
Derivados del Convenio de Acreedocas Cleop 483 533
| Total 1.800 3.982

En otros gastos financieros se imcluyen loe correspondientes a deudas con
administraciones piblicas y otros pasives financieres.

Los gastos financieros derivados del convenio de acreedores recogen en el ejercicio
2016, o importe de 1z reversién de la espera de los saldos concursales con pago
aplazado y la anulaciin de [a espera corvespondients al pesive concursal
capitatizable, cuyo valor razonable se asimilo al del resto del pastvo concursal porla
existencia de cldusulas contingentes (véase normas de valoracién de instrumentos
financieros), Para la reversion de la espera del convenio de acreedores aprobado se ha
considerado un tipo de interés efectivo del 7.54%.

El importe restante comespende a gastos financieros de denda privilegiada, y los
propios de los aplazamientns de deuda conseguidos por el Grupo.



2% Deterioro y tesultado de insttumentos financieros

En el ajercicio 2016 se corresponde con el reconocimiento de una mayor deuda deTa
Sociedad dominante calificada en el concarso como contingente ordinaria por importe
de 2315 miles de enros v, Ia correccién del valor razonable del crédito de Inversiones
Meébru, S.A. que surge como consecuencis de Ia pérdida de control.

23, Situaci6n fiscal

Los saldes deuderes y acreedores con Administraciones Publicas que figuran en el
balance consolidado al 31 de diciembre de 2017 y 2016, son los siguientes:

Atkive bfiles de Euros
2m7 2016

Saldns dendores-

Crédito Ascal por Bases impanibles negativas 909 877
Cridifo. fiscal por deducciones pendientes de tomar 26 =
Active por impuesto diferido. 992 2,086
Total Activo no corriente par impuesto diferido 1.927 2,958
Impuesto- anbre’ Soue&ades - 82
Hnpuestosobre el Valor Afiadido 105 29
Par catenciones de LRP.F. e LIR.CM. 88 (240)
| Organismos de la Seguridad Social 187 130
Total Activo corriente oon Administraciones Piblicas anl m

Miles de Euros
Pasivo |- .
' 2017 2016

Saldos acreedords-

Deuda concursal con: Administracionies Piblicas 147 -
| Organisinos de la'Seguridac Sociel 14 14
Total Pasivo no comiente son Adminigtracivnes Pablicss 1961 14
Pasivo par impuesto-diférido 5.130 5:852
| Total Pasivo no cortiente por Impuesto diferide 5330 5:852
T

Ilmpue.-nusobreSociodads - kT
Por retenciones de LRP.F.e IR.CM. 223 542
Tpuests sobre'el Valor Adadido 3% 261
Orpanismos de.1s Seguridad Social a7 1158
Deuda Concursal con Haclends Piiblica 1.506 10.143
Deuda Coneursal con Heclenda Foral Vizcaya 440 40
Deuda Conrursal cort TCES 1755 1.815.
Deuda Concursal Otro Concepios 30 30
Total Pasive corriente con Adininistraciones Piiblicas 4656 15429 |

La deuda concursal asciende a 31 de diciembse de 2017 a 5.678 miles de eurcs: La
disminucion del saldo acreedor con las admindstraciones piblicas durante el ejercicio

I."‘—“' -
' x



2017 es consecuencia, principalmente, a Jos pagos realizados por la sociedad CLEOP a
la AEAT y TGSS que ascienden a 9.391 miles de euros.

Los créditos fiscales por bases imponibles negativas pendientes de compensar s¢ han
generado desde el ejercicio 2006. El reste de los activos por impuesto diferidos
carresponden fandamentalmente a diferencias temporarias cuyo desglose se muestra
en esta Nota.

En l» contabilizacitn de los activos fiscales que se han indicado anteriormente y en la.

wnhaﬁdndemmpenbﬂidﬂd,hs&dmhﬂsmdmdehsmdaddammmmhm
considerado Ba previsién de generacién de resultados positivos suficientes en base a
los planes de negocios estabilecidas, incluidos los derivades de Ia reestructuracién

prevista de Ja deuda concursal.

Los pasivos por impuesto diferidos cotresponden fundamentalmente a diferencias
tempotarias originadas por n aplicacién del Real Decreto Ley 4/2014; que infroduce
un apartado en el articulo 19 de ta Ley del Impuesto sobre Sociedades {LIS), para los
mwmﬁmymammdemmmﬂmyam
temporarias originadas por diferencias en Ia imputacisn temporal del deterioro de
sociedades participadas.

El desgiose del saldo por Impuesto diferido al cierre del ejercicio 2017, en miles de
eurcs, es el siguieinbe:

Cirkadiionpor Bpmse sempemililes gy S e 1 - E 8 2 ™ i -
ﬂbpﬁ-ﬁ: . =0 . . _ _ .
: - » 2 - 1 3 a 3 - -
[ 1 4 - ) 1 - - 2
g gty S - - - - - - - - -
Quilaiy arpos ot LIS 50 1 " | 2 -
[- T - - = - - - - 2
Tt SPERE v il - - - - = - ] ]
It anin spilienchln s, . - - - - - 114
Wﬁ ins L & o i ] 119 : | FL - i n"I

La Sociedad dominante y sus depemdientes Servicleop, S.L. Aricleop, S.AU,
Globalcleop, S.A.LJ, Gerocleop, SLU,, Novaedat Sedavi, SL. y Starm 2000, S.L.,
tributaron hasta el ejercicio 2011 en el Régimen Fiscal de Grupo Consolidado.

Camo corsecuencia de la situacidn de concurso voluntario de la Sociedad dominante
y en virtnd de lo dispuesto en ef articulo 67.4 b) del TRLIS, en el ejercicio 2012 se
produjo la ruptura d=f Grupo fiscal 48/99. En consecuencia, en el ejercicio 2017 y 2016
todas las socledades del Grupo Cleop tributaron en régimen individual.

De acuerdo con Jo dispuesto en el articulo 81 del TRLIS, se procedi6 en et perfodo
impositive en el que se produjo la pérdida del régimen de consolidacién fiscal, a
integrar las eliminaciones pendientes de incorporacidn de gercicios anteriores y a

“65.



imputar a cada sociedad que integraba el grupo fiscal las bases imponibles negativas
pendientes da compensar y las deducciones pendientes de aplicar.

CLEQF  SERVICLEOP GERUCLEGP  NEDAVI  ,MNNT  CONSOLMADD |

-mﬁye_-pé: L 1915 2334 - - . = 2334

Libesiad de smwmiizacion - 136 28 2 - 269

Cosrecclone mmm“”‘ﬁ 2 .051 - - . - zuml
Frovisiones| paly 1 - - - 233

Forsdo db comerclo - - - - “ 44

Eliminacion opdraciones con inmovitizado - - - - 1469 169
Tolal pasivos poe impuesio dilerida 4634 158 1 2 213 s.aﬂ

Citlculo del gasto por Impueste sobre Seciedades.

El impuesto scbre sociedades se calcaln en base al resultado-econémico ¢ contable,

obtenido por I aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptades, que

no necésariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido &te como la base

imponible del impuesto.
La conciliacién del resultado contable consolidado con el total de las bases imponibles
individuales, as la siguiente:
Miles de Euros.
2007 | 2006
Resultado contable antes de impuestos (o) {6.475)
Difericicias permanentes:
"= de Iaé sociedades individuales (6.519) 10912
“« de' los afustes de consolidacion. 6.108 (8:533)
Diferencins temporarias: . g
“« de 1as sociedades individuales 2140 8071
‘= de los ajustes:de consolidacion %0 500
Compensacitr de bases imponibles negativas de
et L 43 5,309
Base Imponible (resultado facal) 398 979
Impuesto corriente 9 (251 |
Impuesto diferido: 94 30
Regularizacién por IS afios anteriores - .
Total (gusto)/ingreso por impuesto reconocids en la 194 2o
| caenta de pérdidag y ganancias I

Los activas por i

jiferidos

registrados en el balance consolidado

corresponden a criéditos Hscales por las bases imponibles negativas y a las diferencias

temporarias genatadas,

N
e I
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Diferencias temporarias individuales
Las diferencias bemporarias individuales se derivan fundamentaimente:
~ Delaaplicacién por parte de determinadas sociedades del Grupo del régimen
delibeﬂaddeamurumciénsobreelemenmdﬁimnwiﬁzadoadquiddbsm
¢jescicios anteriores.
- Delalimitacién a la deducibilidad de los gastos financieros de acuerdo conel
articulo 20 de la Ley del Impuesio sobre Sociedades (LIS).
-~ De I aplicacién del Real Decreto Ley 4/2014, articulo 19 de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades (LIS), para los supuestos de quitas y esperas.

Diferenci . ces individual
Las diferencias permanentes del ejevcicio se corresponden comn:
-~ Sanciones, recargos y otros gastos no decibles,
- Eldeterioro de la cartera de acuerdo con el articulo 12 de Ta LIS
- Integracion del resultado de las sucursales de acuerdo con el articulo 22 LIS
= Dotacién de saldos dendores empresas del Grupo.
- Beneficio obtenido de la enajenacién de inmovilizado, segdn el articulo 21
Lis.

o

En Ia prevision contable del gasto por impuesto comespondiente al ejercicio 2017 se
han considerado deducciones por valor de 4 miles de euros fundamentalmente por el
ajusts del tipo impositivo en Ia reversién de fa fmiticion del 30% a las amortizaciones

fiscalmente deducibles.

Cleop forma parte de la Agrupacién de Interss Econdmico denominada ALE. Dr.
Waksummhquepar&dpaatelsﬂ%mnhsncmdadmvﬂﬂadyﬁmmenm
S.L. Dicha Agrupacién tribute en tégimen de transparencia fiscal, imputando a sus
somlabasemponibleobhnﬂaenelejemuodenmrdomnelpommpde
patticipacidn que cada socio tieane en ln misma. Adicionalmenie, Cleop y Servicleop,
S.L. participan en diversas Uniones Temporales de Empresas (UT.E], Los resultados
cbtenidos por dichas UTE's han sido integrados en los resultados de las socledades v
en su base imponible en el porcentaje en que 2f Grupo participa en cada UTE.

Impuestos sobre beneficios reconocidos ent la cuenta de pordidas y gamanrias

El gasto por impuestos representa la suma del gasto por impuesto sobre beneficios del
ejercicio {gasto por impuesto corriente} v la variacién en los activos y pasivos por
impuestos diferidos reconocidos.

Ejercicios abiertos u iuspeccitn

Segin establece la legislecién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que Ias declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haye Ganscurrido el plazo de
prescripeién de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2017, el Gmpo tiene abiertos a
inspeccién los ejercicios 2013 y siguientes del Impuesto sobre Sociedades y los
gjercicios 2014 y siguientes para los demds impuestos que le son de aplicacion.

Los Administradores de [a Sociedad dominanfe estimen que de las inspeccionss
fiscales que de la posible revisidn de los afics pendientes de inspeccion fiscal no se
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pondrén de manifiesto pasivos que afecten de manera significativa a fas cuentas
amtales adjuntas.

En el ejercicio 2013, 1a Agencia de Administracion Tributaria adopié acuerdo de
declaracion y exigencia de responsabilidad tributaria de cardcter solidarlo a todas [as
sociedades que formaban parte del Grupo n®022/07 de IVA, por deudas de Compaiiia
Levantina de Edificacién y Obras Piblicas, 5.A. que ascendian a 13.267 miles de euros.
Esta derivacion de responsabilidad fue recurrida por todas 1as Sociedades ante el
Tribunal Econtimico Administrative Regional al haberse producido sin conglderar 1a
resclucién del mismo Tribunal de 27 de mayo de 2013, en la que se avula la
denegacion del aplazamiento solicitado por Cleop de esa misma deuda. Dicho
importe ests reconorido en el pasivo del balance come crédito concursal.

En enero de 2015, las sociededes recibieron el fallo del Tribunal Econémico
Administiativo Regional que considera ajustada a Detecho la declaracitn de
responsabla solidario de Ias reclamantes pero anula ef acuerdo impugnade en cuanto
alaexigendﬁdepago,poreﬁquelasSociedadespmt&rdnmd_enlzadaaﬁﬁeel
Tribunal Econdémico Administrativo Central que a fecha de formulacién de las
Cuentas Anuales esté pendiente de resolucion.

Con posterioridad, 12 AEAT notifico el acuerdo de ejecucion del fallo del TEAR
anerior, ante lo que las Sociedades presentaron incidente de efecucion-al entender que
no se ajustaba a derecho. Este incidente de ejecucitn fue desestimado, encontrindose
en estos momentos, pendiente de resolucién el recurso de dlzada presentado contra el
mismno,

En marzo de 2017, CLEOP ha recibido fallo del Tribunal Econémico Administrative
Regimﬂﬂﬁﬂk)damﬁmadﬁndeamdehsmhmadmmmmkas
administrativas interpuestas conira los apremios notificados por la AEAT. El TEAR
resuelve, queé una vez dictada la serterwia de aprobacion del convenio de acreedores,
ery abril de 2014, Ia AEAT deberia de haber requerido su pago en periodo voluntario,
pues el auto de declaracién de concurso en julio de 2012, paralizé o suspendio el
mismo; anulando las providencias de aprentio al no estar iniciado el periodo ejecutivo
el dia en que se dictd. A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no se
han recibido las resoluciones de la totalided de las reclamaciones presentadas, pero-se
prevé gue el resto de Ins resoluciones sean en el mismo sentido, tratindose de I
rmisma situacion, lo que nos leva a concluir la improcedencia de los embargos
practicados.

Com estos fallos favorables CLEOP, también se concluye I improcedancia de la
exigibilidad del importe reclamado a las Sociedades dependientes por la derivecion
de tesponsabilidad solidaria ¥ de los postetiores embergos, dado que en un primer
lugar la AEAT debid de refuerir su pago en periodo.voluntario al dendor principal.
Esta simacion ha generado graves consecuencias para el Grupo:

- Que las Sociedades afectadas no puedan participar en licitaciones piiblicas &l
no estar al corriente de las obligaciones con la AEAT, dado que de forma
improcedente figura como deuda ejecutiva el importe de la deuda concursal
privilegiada de la Sociedad dominante,

- No s¢ han podido atender pagos corrientes, que en el caso de las obligaciones
fiscales han supuesto recargos.

- Situacidn concursal de dos de las Sociedades dependientes, que se vieron
obligadas a su solicitud con el tinico objetivo de garantizar la continuidad de la

==



actividad y de preservar Ins intareses de terceros ante los embargos emitidos contra
ambes Sociedades depandientes por parte de Ia AEAT.

En noviembre de 2017, CLEOF se suscribit convenio singular con la AEAT por el
importe reclamado.. Dicha deuda no esté firmemente fijada.

23, Resultado por accién

El resultado bésico por accién se determina dividiendo el resuitado neto atribuido al
Grupo-en un efercicio entre &l nimero medio ponderado de las acciones en clrculacion
dmmkmﬂacﬁmmhﬂodnﬁmme&iohmﬁommpimmhnﬂmah

del mismo. De acuerdo con lo establecido por los péirafos 28 y 64 de Ja NIC 33,
el cikulo del resultado bésico por accion para los dercicios 2017 y 2016, es el
siguiente:

| ” 2017 2016
' m?do neto del gjercirio (Miles de 5.557 £$.141

Némero medio gponderado de \

; - o 14.782.753 12.385.055
Nw mcdm ponderado  de <146.781 146781
amnnapmpias ™} .

Namere medio  pondersdo  de 14:636.972 12.238.275
acciones netas
Resultado basico par accidn (euros) 0,33 0,50

() El nimero ponderado de acclones propias se ha calculado en funcion de los dias de
una forma aproximada, taniendo en cuenta las fechas de s diferentes adquisiciones.

Al 31 de diciembre de 2016, el resultado basico por accidn difiere del resultado
diluido por Ia existencia de *Otros instrumentos de patrimonio nete” que. han sido
sean objeto de una ampliacidn de capital en el ejercicio 2017 (véase Nota 10). De este
modo, el resultado negativo diluido por accién asciende a 0,42 euros.

Al 31 de diciembre de 2017, Ia Sociedad dominante no habia emitido instrumentos
financieros @ otros contratos que den derecho a su poseedor a recibir acciones
ordinarias de Il Sociedad. En consecuencia, los benefictos diluidos par accidn
coincidan con los beneficios bdsicos por accitrn.

Las operacicones entre Ia Sociedad dominante y sus Sociedades dependientes, que son
partes vinculadas, que se desglosan en sus respectivos estados financieros

individuales, han sido eliminadas en el proceso de consolidacién y no se desglosan en
esta Nota.

El detalle de saldos con otras partes vinculadas al 31 de diclembre de 2017 y 2016 es el
siguiente;

Miles de evios | i) v | 2016

. Deudores Acreedores | Deudores Acreedores
Deudores y acreedores '
comerciales 800 - 1.265 -
Cuentas financieras 280 | 2090 . 1333




El fotal dé las operaciones realizadas con otras partes vinculadas por servicios
recibidos duranite el ejercicio 2017 asciende & 72 miles de euros y 56 miles de eurcs de
ingresos derivados de los saldos financieros.

El Grupo realiza todas las operaciones con vinculadas a valores de mercado; estando
debidamente soportadas los precies de transferencia fijados.

25, Retribuciones al Consejo de Administracién y Alta Direccion
Retribuciones a los Administradores.

Al cierre del ejercicio 2017 el Comsejo de Administracién estaba formado por 5
petsonas (4 de ellos varanes).

La remuneracién dévengadn duranie el ¢jercicio por los miembros del Consejo de
Administracidn dé Ia Sociedad dominante y otros conceptos relacionadas, e la

siguiente:

| Miles de Buraw

| a7 | oams
Sceldos 95 74
Prestacion de servicios 72 72

| Total 167 | 164

El 11 de junio de 2012 con Ia solicitud de concnrso de 1a Sociedad dominante el
Consejo de Administracién adopts el acuerdo de saprimir les distas de sus miembros
establecidas por asistencia a reuniones.

En el coadro anterior sé¢ han inchrido las rekiibuciones de cada una de las personas en
funcitn del devengo de las mismas y er fimcitin de su condigién durante cada uno de
los.ejercicios.

Otres concepios

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los oriembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad domiriante no. tignen concedidos anticipos, créditos, seguros, planes de

pmiQMSnprmesdeopdmesmbmaccmmsdenﬁngumdelmmdedade&dd
Grupo.

Otra informacién referente al Consejo. de Administracitn

Situaciones de conflictos de interss.

Durante los efercicios 2017 y 2016 no se han dado situaciones de contlicto de interés
com las sociedades del Grupa en lag que se enconfrasen fos Administradores, sin
‘petjuicie de las abstenciones que en su caso y aun sin existir el conflicto y con objete

de extremar las cautelas, pudieran comstar en las actns de Ips 6rganos de
Administracién de las sociedades del Grupo.

En toda caso, las sitnaciones de conflicto de intereses en que se encontrasen, &) su
caso, los Administradores de la Sociedad dominante serian objeto de informacién en
ef informe anual de Gobierno Corporative.



En los ejercicios 2017 y 2016 no se han producido operaciones. ajenas al tréfico
ordinario ni fuern de las condiciones de mercado entre los Administradares y las
sociedades del Grupo.

Retribuciones a la Altz Direcci6n

La Alta Direccién de Ia Sociedad dominante al 31 de diciembre de 217, sin considerar
hshmquwﬁmpuﬁdﬂCmséjodeAdmﬁﬁaﬁacﬁn,sﬁfqmdﬂporm
personas (una de ellos, mujer).

El imparte total de las retribuciones devengadas en los ejercicios 2017 y 2016 por la
Aléa Direocién de la Sociedad dominante ha ascendido a 212 miles de eurcs. En los
citados importes se han incluido las retribuciones de cada una de las personas en
funcién del devengo de las mismas y en funcién de su condicién durante cada uno de

26. Garantfas comprometidas con terceros

Al 31 de diciembre de 2017 entidades financieras tenfan otorgados avales al Grupo
por 2.399 miles de euros, aproximadamente (5.158 miles de eurcs en 2016).

Por otra parte, ol Grupo tiene 23.124 miles de euros correspondiente a avales y
préstamos otorgados por entidades finaricieras a Inversiones Mebru, S.A. en garantia
de la financiacién otorgada para la adquisicién de la sociedad Urbem.

27, Otros Riesgos

El Gmupo esti expuesto a determinados riesgos inherentes a la actividad que
desarrolla ¥ & los mercados en los que opera, que gestiona mediante la identificacién,
medicién y supervisién de las variables que se indican a continuacidn:

Exposicitn al riesgo de crédite

El riesge de crédito de fondos liquidos ¢ instrumentos financieres.es limitado porque
1as contrapartes son entidades bancarias espafiolas de primer nivel. En relacién con el
riesgo de crédito de los dewdores comerciales, no existe una exposicion significativa
en cuanto a su recuperacidn, debide a que la prictica totalidad de los mismos
cortesponden a Administraciones Pablicas. de los diferentes émbilos (estatal,
autonémdes y local). No obstante, ol retraso del cobro de los créditos con la
Administracion ha generada graves problemas de liquidez.

La recuperacion de los créditos concedidos a2 Inversiones Mebru, SA. estd
influenciada por ef cumplimiento de la Sentencia dictada en 17 de octubra de 2011 y
del Auto dictado en 25 de octubre de 2017, siempre por el Tribunal Supremn,
favorables a [os intereses de la Sociedad y por [a materfalizacién de sus efectos. Por
ello no estén definitivamente cerradas todas [as cuestiones judiciales. Del Informe del
Administrador Concursal de Inversiones Mebru, S.A. presentado en ¢l Juzgado en el
gjarcicio 2017 se desprende un importants superdvit de esta compailfa si se entienden
no exigibles los préstamos participativos aportados por los secios

Exposicion al riesgo de liguidez

Debido a la crisis financiera intemacienal, se ha producide un endurecimiento de las
condiciones de financiacion y unas mayores restricciones de acceso a la misma, que
previsiblemente continmardn durante el gjercicio 2018.



El Plan de Viabilidad que soporta el convenio aprobado por los acreedores, contempla
la desinversin de activos no estratégicos con objeto de reducir el endeudamiento.
Exposicion al riesgo de interés

Sin considerar &l pasivo concursal de las sociedades en concurso, la mayor parte del
endeudamients del Grapo estd referenciado al Euribor. Los Admivistradores de Ia
Sociedad dominante consideran que el trasiada de las variaciones del tipo de interés
no tendsia un efecto muy significativo en los resultados operatives y Ia posiciGn

Exposicién al riesgo de tipo de cambio

En Iz actualidad la exposicién & este riesgo es limitada. No obstante; dado el proceso
de internacionalizacion, la exposicion al riesgo de tipo de cambio anmentara en los
proximos afios, por lo que la Sociedad dominante esté valorando Ia adopcion de
determinailas medidas para mitigarlo en ef faturo

Exposicitin a otros riesgos de mercado
Los riesgos de mercado mis significativos a los que est4 expuesto son los siguientes:

¢ Demora en la recuperacion de la licitacién de obra piblica de la Administracién
General del Estado. (Administracidn Central, Autonémica y Local). Con objeto de
mitigar Ja ralentizarién que se produjo en los dltimos: afios, Ia Socikedad
implementé un plan de internacionalizacion que, en este momento, le posibilits Ta
licitacién y adjudicacién de obra en distintos paises del Norte de Africa,
Sudamérica y Centroamérica. A fecha actual, ya se ha desarrollado obfa en Italia,
Marruecos, Argelia y Paommid.

o Demora en [a activacitn del sector inmobiltario. Las inversiones inmobiliarias clel
Grupo son acfivos considerados no éstratégicos y estd previsia su desinversidn,
incluso como dacidn en: pago de denda de acreedores.

+ Concentracion de clientes. Es objetivo de Ja sociedad mitigar este riesgo de clientes
privados mediante garantfas bancarias o la suscripcitn de seguros de caucion.

= Periodo medio de cobro.de las cuentas.a cobrar por abra y servicios, vinculado a la
tipologia de chienta {ptiblico / privado).

¢ Recursos de capital. La financiacion externa puede estar condicionada por el actual
entorno financiere y la situacién financiera del Grupo, lo que podria limitar su
crecimiento y desarrollo futuro,

‘Otros riesgos
Todavia no estin definitivamente cerradas las cuestiones padiciales entre Inversiones
Mebru, 5.A. y otros accionistas de su participada Urbem, 5.A.

28. Hechos posteriores
Eetii: pendiente el sefialamiento de lfas fechas de las Juntas de Acreedores de Sturm,
S.L. v de Geroclecp, S.L..
No se han producido otros hechos posteriores de relevancia desde el 51 de diciembre
de 2017 hasta la fecha de elaboracién de estos estados financieros semestrales
resumideos consolidados.



COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS, S:A. Y
SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO CLEOF

Informe de Gestién del

periodo terminado

el 31 de diciembre de 2017

1 Situacién de la Sociedad Dominante y del restc de Sociedades que componen el
Grupe.

Compania Levantina de Edificacién y Obras Piiblices, S.A., consiituida en el afio 1946, es
sociedad dominante de Grupo Cleop, cuyas actividades se engloban en los signientes
sectores: Construccian, Gestién y explotacion de servicios geridtricos, Servicios de retirada de
vehiculos, Inmobiliario y Servicios de Data Center.

Estructeza organizativa
De la Sociedad Domircmite

El Consejo de Administracién de Cleop, S.A. estd formadd por cineo consejeres, de Ins cnales
dos son dominicales, uno efecutivo y dos independiente {ctiatro hombizes y una mujer),

El Consejo de Administracion tiene constituido en su seno; una Comision de Auditoria y una
Comisi6n de Nombramientos y Retribuciones. El Consejo de Aduinistracién aprobd el
Reglamento de Funcionamiento de la Comision de Auditoria en su sesién de 26 de encro de
2004.

La Compafifa cuenta con reglamentos de Ia Junta General, del Consejo de Administracién, y
de la Comisién de Audiboria, los cuales estéin disponibies en la wels corporativa.

£n Ia actualidad, el Equipo de Direccitn estd formado por coatro persenas, Director General,
Subdirector Genersl y de Produccién, Director Econdmico - Financiero y Director de
Fersonas.

El Informa Anual de Gobiemo Corporativo, que forma parte integrante del informe de
gestion de Clsop, S-A. del ejercicio 2017, esté disponible en Ja pigina weh de la Comisién’
Naciona! del Mercado de Valores (www.crumiv.es) ¥ en Ia. pdgina corporativa de la Sociedad
(www.deop.es).

Del resto de sociedades que contponen el Grupe Cleop

En el resto de sociedades del Grupo, Ia gestién y representacién se confla a2 un
Administrador, a excepcion de Clobakleop, SAU. que cuenta con Administradores
Solidarios.

Cada uno de Jos segmentos de negocio del Grupo tiene un Director de Explotacién. La
Direccién del resto de dreas es asumida por el Equipe de Direccién de la Sociedad
dominante.
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Enhachahdad,elobjeﬁvodaeh&dedaddommmuaelmmpﬁnﬁemndﬂﬂmde
Viabilidad aprobado por el Consejo de Administracién en enero del ejercicio 2014, A. fecha
actual, ¢l saldo de la deuda concursal es inferior a fa prevista en el Plan de viabilidad para
esta fecha. Esta situacion permite ser optimistas respecto al futaro, pese & Ia demora sufrida
en la actividad de construccién, que ha sido compensada con el buen comportamiento del
segmento de geriatria.

En las sociedades dependientes en sftuacién concursal, el principal objetivo del ejexcicio 2018,
es Ia consecucion de un convenio de aereedores, Adicisnalmente, en todas [as sociedades del
Grupo, los objetivos establecidos tienen su reflejo econdmico en el Presupuesto y
Proyecciones financieras aprobadas por el Consejo de Administracién de la Sociedad
s

Histéricamente, la principal actividad de la Sociedad dominante ha sido la contratacién y
construccién de obras, tanto piiblicas como privadas, junto con la prestacidn de servicios de
gsﬁ@ahsmdedaduﬁlﬂuddgmpo.De-mduwnbseswmdehSodadﬁ,ha
mﬁvﬁaduhﬂggrmmda'moﬁaﬁomddpodﬁnmdmﬂadnhhlopuﬁahm-de
modo indirecto, mediante la titularidad de acciones ¢ de participaciones en sociedades con
objeto idéntico o andlogo. E1 restn de actividades desarolladas por el Grupo son
principalments Ia gestitn de centros geridtricas, I explotacion de concesiones de retitada y
estacionamiento piiblico de vehfculos y la prestacion de servirios informéticos.

ElConseiodeAdmﬁﬁsuadﬁnsemﬁnecmmpuiodiﬂdadmmalpnmsupewisuh
gestion de la Sociedad y del Grupo. Adicionalmente, se reine para fa formulacidn de las
Cuentag Aoiales de la Sociedad dominante y del Grupo, para Ia aprobaciin de la
Informacién Pablica Periddica de [a Comisidn Macional del Mercado de Valores, aprobacidn
de los presupuestos anuales y para tratar otros temas relevantes que reéquieran de su
intervencion,

El Equipo de Direccitn es el responsable de la gestién: diaria de acuerdo con las Estrategias
Gerwrales de 1a Compaiifa aprobadas por ol Consejo de Administracién.

2. Evoluciém y resultado de fos negocicos

E) resuftado consolidade del jercicio 2017 asciende a %.857 miles de eurcs (5518 miles de
euros negativos en el gjercicio 2016). En cusnto sl resulfado de explotacion, sin incluir
amortizaciones, ha sido de 956 y 495 miles de euros en los ejercicios 2017 y 2018,

Con fecha 29 de septiembre de 2017, la sociedad dominante swscribié Ja escritura de
enajenacion de la totalidad de Ins participaciones accionariales que tenia en las sociedades
Geriétrico Manacor, S.A. y Novaedat Picafort, 5.A., a favor de Grupe 5 Accidn y Gestidn
Social S.A.U., operacién autorizada por fa Junta General de Acdonistas de la Compaiia
celebrada ef 8 de septigmbre de 2017 y por la Comisién Nacional del Mercado de la
Competencia. Dicha enajenacién fae comunicada. por el Consejo de Administracién mediante
un hecho relevante.



En la cuenta depérdidasygmnnciﬂi‘msgﬁdadadelep:ddanym&semmael

resultido procedente de Geriatrico Manacor, S.A. y Novaedat Picafort, 8.A., como resultado

del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas. La énajeracitn de Ia pirticipacion en

las dos sociedades filiales ha supuesto 6,076 miles de euros en el resultado consolidado del
ercicio.

La cifra de negacios consclidada del Geupo Cleop ha sido de 13.660 miles de euros en el
ejercicio 2017 y 18271 miles de euros en el ejercicio anterior, sin incluir la de las
participaciones accionarlales enajenadas, siendo 25.135 y 35.368 miles de euros la cifra de
negocios generada por el Grupo integrando dichas sociedades durente el tiémpo que han
formado parte del perfimetro de conselidacidn (la venta de Jas participaciones accionariales se
suscribié en septiembre de 2017). La cifra de negocio consolidada obtenida, presenta
variaciones muy distintas en cada-uno de los segmentos tal y como se muestra mds adelande.

La Sociedad dominants ha generado, en el ejercicio 2017, un resultzdo positivo anles de
impuestos de 2.609 miles de enros (14.891 miles de euros negativos en 2015).

Como consacuencia de fa aprobacién del Convenio de Acreedores de la-Sociedad dominante,
se ha contabilizado un gasto financiero negativo de 697 miles de eurcs (656 miles de euros
negativo en el ejercicio 2016), correspondiente a la espera.

la aprobacién del Convenio de Acreedores de I Sociedad dominante, supuso un
significativo fortalecimiento de la situacién financiera y patrimonial de fa misma y del
Grupo. tanto por ¢l incremento de sus recursos propies consecnencia de la capitalizacién de
créditos como, por la sustancial mejora del fondo de maniobra motivada por dicha situacion
y por la clasificaci6n a largo plazo de los créditos concursales que han cptade por su cobroen
efactivo. Estos hechos inciden positivamente en Ie previsién positive del resultado-future ¥
generacion de liquidez para hacer frente a los compromisos asumidos. En el presente
gjerciclo &l fondo de maniobra consolidado ha registrado una mejora de 11167 miles de

enroHs.

Durante el segundo semestre de este ejercicio se ha inscrito en el Registro Mercantil; [a
escritura de ampliacin de capital de 2.397.698 acciones nuevas, como consecuencia dels.
ampHacién de capital aprobada por Ia funta General de 30 de junio-de 2017.

£n base a las cifras presentadas y a la informacién disponible, la Sociedad dominante
considera factible el cumplimiento del Plan de Viabilidad que ha ssportado el Convenio
aprobado, Diche Plan de Viabilidad contempla. determinadas desinversiones de activos 1o
operativos asociados a deuda privilegiada con entidades. financieras. y la- consecucion de
acuerdos de aplazamiento con el resto. En el dilimo trimestre del efercicio 2017, Ja sociedad
dominante ha alcanzado un acuerdo de aplazamiento de la deuda con las Administraciones
Pblicas.

A fecha actual, el saldo del crédito concursal es inferior al previsto en el Plan de Viabilidad y
asciende a 26,7 miliones de euros frente a los 28,1 millones de euros previstos.

La denegacién por parte de la AEAT del aplazamiento solicitade por las sociedades filiales,
de la deuda derivada procedentz de la sociedad dominante, obligé a los érganos de
administracién de las entidades Sturm 2000, S.L. y Gerocleop, S.L.U. a la presentacién de su
solicitud de conturso volumtario de screedores. Ambas soviedades han presenindo en el
Juzgado Mercantil correspondients, el Plan de Viabilidad y la Propuesta de pagos, con &l que
se prevé conseguir la aprobacion del Convenio. Las propuastas de pagos realizadas consisten
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ey abonar a sus acreederes los créditos ordinarios mediante pago en efectivo, sin quita y con
espmdem@}armsinmmmus.EndcmdeGemdeop,S.LU.,h]mdaAcruclom
esth sefialada para el 23 de marzo de 2018.

A continuacion se muesta ¢l desglose y andlisis por segmento de actvidad de la cifra de
negocios consolidada de los ejercicios 2017 y 201 6:

Miles de Euros I
2017 2015
Constrizccitn 25M 4.367
Geriatria 8709 8387
Groay 674 1710
Tnmscbiliario 75 2525
Otros ! 1.568 1280
Tokal | 1360 18278
a} Construpcito.

La comshuccidn ha sido duranbe muchos afos, desde la fundaciée de la empresa en
T9M6, la actividad més importante, salvo en los dltimos ejercicins en los que por
razones derivadas de la crisis genoral del sector se ha visto desplazada por la
actividad geriétrica.

Es decidida voluntad del Censejo de Administraciin revertir esta sitwacion
volviendo a convertir a ln actividad de construccién en ¢l motor de la compaiif. Para
ello dispone de un “know how” contrastado que le ha permitido en los ditimos
ejercicios realizar obras en cualquier punto de Espaiia; en Argelia (donde cuenta con
una delegacion estable); en Ja Antértida (Rehabilitacion de la Base Juan Cados I); en
Foma/zlia; Marruecos, etc. La cartera de obras actual que asciende a 17.369 milen
dem(ll.ﬂllmﬂmdeeumsamdedmhmdezmﬂnﬁmayauncambmde
fendencia que se vers claramento reforzada en los proximos meses.

En el ejercicip 2017, segtin datos facilitadas por SEOPAN, ]a licitarion de ubrnplﬂﬁcn
del conjunte de las distintas Administraciones del Estado ha aumentado un 39%
respects al ejercicio anterior. En la Cormmidad Valenciana se ha producido un
incremento del 33%. Esta informacién confirma ln progresiva recuperacitin del sector.

Tras la importante operacién realizada en el pasado gjercicio. de vanta de nuestras
participaciones accionariales en Ias sociedades Geridtrico Manacor y Novaedat
Ficafort, fa cifra total de ingresos en el pasado ejercicio ha sido de 8.709 Miles de
Euiros (3.387 miles de enros a 31 de diciembre da 2016), 1o que representa el §3.8% de
Ia cifra total consolidada det Grupo y un incremento de un 38% respecto al ejercicio
ankerior en cifras homogéness. Este crecimiento es consecuencia del aumento de los
ndveles de ocupacion de los centros gestionados por el Gripo cuya evolucidn ge
espeta que contindie stendo positiva en el presente ejercicio (el nivel de ocupacion
actual 96% es un punto superior a la medin del ejercicio anterior).



<)

d)

Ez voluntad de los Organos de Administracion de la sociedad recuperar el nimerc
de piazas gestionadas con anterioridad a la transmisién de las participaciones
accionariales antes referiia & Ja mayor brevedad posible, para lo cuil se estin
estudiands diversss opciones de adquisicién o firma de contratos de gestion sobre
residencias ya en funcionamiento, tanto en fa Comunidad Valencizna como en otras
comunidades del Estado Espafiol. FI objetivo marcado supone reponer en un 50%
durante 2018 y el 50% restante durante ¢l ejercicio 2019.

En la actuaiidad, el Grapo gestiona 6 centros ubicados en la Coniunidad Valencizna
(Sedavi, Picanya, Xativa, Ibi;, Estivella y Puerto de Sagunto); 423 plazas residenciales,
85 plazas de centro de dia; 29 usnarios de servicios de asistencia. a domicilio y 8
usuarios de teleasistencia, Adicionalmente se han iniciado nuevos proyectos relativos-
a servicios de Teleasistencia y de gestion de Servicios de Dependencia Especializados
mis allé del nicho tradicional de sésidencias para Ia tercera edad.

Las perspectivas para este segmento son muy positivas, por un lado, queda margen
para incrementar ol nivel de ocupacién de algunos de los centros y, por otro, ka
ampliscién de servicios a loe residentes y los estudios econdmicos del sector,
concluyen que Ia dotacior de camas de getiatria en Espania respecto a la poblacion, es
inferior & Ia media europea, por lo que se prevé un incremento de Ia oferta en el corio
Flaze.

Servicie de retirada de vehiculos.

Las modificaciones sustanciales producidas en los nuevos Ayuntamientos én las
grandes ciudades han tenide como comsecucnca un cambio drdstec en les
tratamientos del Servicio de Retirada de Vehiculos de la Via Piblica. En la acinalidad
el ‘Grupo mantiene el Servicio de Retirada de Vehiculos de Torrevieja y estd
participando en algunes otrag licitaciones. El volumen de ingresos dal pasado
ejercicio ha sido de 674 Miles de Euros (1.668 Miles de Eurvs en 2016).

{rmobiliariz.

La crisis inmobiliaria sufrida en Espafia arrastré a la sociedad filial Inmocleop, S.AUL
a solicitar concurso voluntario de acreedores y con posterioridad Ia-apertura de ia
fase de liquidacién que se inicis mediante Auto del Juzgado-de lo Mercantii n° 1 con
fechz 23 de Mayo de 2016, -

Nugestra otra participacién inmobiliaria esti personalizads en Inversiones Mebru,
S.A. sociedad en la que participanios en un 75%, ¥ que posee una pasticipacion del
55,2% de la sociedad inmobdliaria Urbem, 5.A.

Por auto de 7 de noviembre de 2016, el Juzgado de lo Mercantil n* 1 de Valencia
estimé 1a solicitud de declaracion de concurso de Iversiones Mebra, S.A. (filial de
Compaiiia Levantina de Edificacién y Obres Pablicas, S,A. y accionista mayoritario
de Urbem, 5.A.) formulada por . José Pastor Marin (consocio de Inversiones Mebru,
S.A. en Urbem, $.4.) e 21 de octubre de 2015, El crédito aducido por el Sr. Pastor
para amparar su solicitud, como sefiala el Auto de declaracion, fue en su dia
contingente, depositando Inversiones Mebru, S.A. el importe que entonces reclamaba
el instante (hastz 45.589 eurcs) si bien posteriormente queds judicialmente
concretado en 3.551 euros sin que ol acreedor manifestase su deseo de cobrar y 5i su
interss por la declaracion de concurso. Ningin ofro acreedor interesé esta
F i
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declatacién. Inversiones Mebeu, S.A. se encuentra en disposicién de utilizar In
motatoria derivada de [a institncién juridica del concurso para la mejor
recstiuctuzaciin de si pasivo.
Elplmae-negodnsdelcmpoprevéhdeﬁmasﬁndemosmmw,mue
hsc[uadm;niminmuehks,conhﬁmﬂdaddemﬂucirsuerdwdamimhy
generar caja.

Data Cenier

£l actual crecimiento econsmico del pais, las mejores expectativas del sector de Ias
telecomuniraciones y tecoologfas de Ia informacion, y 1a necesidad de una gestion
cada vez mds profesional de las actividades y servicios piblicos y privados, nos hace
Prever un escenario oplimista por €l posiconamiento del Grupo en el mercado bajo

Ja marca Nixval.

La cifra de negocios de Ia actividad de Data Center deserroffada por el Grupo ha
ascendido en 2017 a 1.310 miles de euros (1.250 miles de euros en 2016).

La situaci6n concursal de Servicleop, S.L. de la gue el Data Center forma parte, ha
impedido la lcitacion de nueves servicios pdblicos y ha provocado que, aun

manteniendo la actividad privada, la cartera de la Sociedad haya sufrido una

dismimucién cont motive de fa imposibilidad de optar a nuevos contratos en el sectos

El actual crecimisnto econdmico del pafs, Ias mejores expectativas del sector de [as
lecomunicaciones ¥ tecnologias de la informacién, ast como 1a necesidad de una
gestitn cada vez més profesional de los servicios prestados a entidades pdblicas y
privadas, nos hace prever un escenario optimista por el posicionamiento del Grupo
en el mercado bajo la marca Nixval,

Cuestones relativas al medjcambiznte y al personal

a)

b)

Grupo Cleop desarrolla su actividad de acoerdo con el Sistena Integrado de Gestién
(calidad, gestion ambiental y seguridad y salud en ol trabejo). En el segmento
construccion nmacional e ivernacional, durante el eferciio 2017, a través de las
sociedades dependiertes Globakcleop, 5.A.U y Globalklée SLU. se ha renovade la
certificaciéndel sistema integrado de gestidn 1509001 y de gestitn medioambiental
150 14001. Como objetivo del afio 2018 se prevé superar satisfacioriamente la
anditoria de seguimients de dichos sistemas en ambas filiales y la obtencién de las
mismas certificaciones en Ia matriz CLEOP.

¥l segmento de Gerlatria ha continuado con la polftica de calidad de afios anteriores,
renovando la certificacién AENOR ISO 9001 en todas lIas sociedades. Con objeto de
mejorar b eficiencia enargética en el gtupo Geriitrico, se han desarrollado politicas
de ahorro en los consumos, inversiones en eficiencia enezgética y optimizacidn de los
procesos, resultando uns mejora relevante en estos aspectos, obteniendo en el
ejercicio 2017 la renovacion de a certificacidn 150 14001 de gestitn medioambiental

Personal, El nfimero medio de personas empleadas en Ins distintas sociedades que
componenelepo,abhmdelusejﬂcicimﬂl?yﬂ&,hﬁsi&deﬁﬂﬂy?ﬂ



personas, de las cuales pertenecfan a la Sociedad dominante 21 y 23 personus,

El detalle dal néimero medio de empleados del Grupa por categoria profesional v
género, que no difiere significativamente del nimere de _personas.al cierre del

ejercicin, es el signiente:
o Namero medio de empleados
Categoria 2017 2016
" Mujeres | Hombres | Total | Mujeres | Hombres | Total

Titulados superiores 13 12 ] u 15 i
Titulados medios B 9 42 36 2 45
Téenicos/Gerornlfores 142 18 164 145 n 155
Empleados 35 3 ¥ M 12 45
Oficialesy especialistas n 2 -4 p. 38 58
Total D 68. 56 % 85 204

El desglose del niitnero medio de Ias personas empleadas por ef Grupo en cada linea

de negocio 23 of siguiente:
Nimero medio de empleados
Mujeres | Hombres | Total | Mujeres | Hombres | Total
Construccidn 12 16 y. 12 b 7
Grilas 1 18 16 5 51 %
Dafa center - 3 & . 7 7
Residencias 31 29 | 264 2 ] 254
| Tokal 244 o8 7 E:S 249 | a5 8L
El numere medio de empleados no incluye ef correspondiente a lay sociedades

enajenadas en septiembre del ejercicio 2017.
3. Liguidez y recursas de capital

Al cierre del ejercicio, el fondo de maniobra del Grupo asciende a 28462 miles de euros
negativos (39:628 miles de enros negatives en el gjercicio 2016}, Esta notable mejora del fordo
de maniobia es atribuible al pago realizade a la AEAT y TGSS durante el presents gjercicio
a 1a salida de fas dos sociedades filiales enajenadas deél perimetro de consolidacién, tal ¥
como se muestra en 1a memoria consolidada,

El balance consolidado adjun

to recoge en el epigrafe “Pasivo corriente” ln parte del pasivo

concursal de la Sociedad dominante que no estd afeciada por el convenio sprobado y la
lotalidad: dal Pasivo concursal del resto de sociedades filiales. El Consejo de Administracion




espmm:ﬁnmrmmg:endomdmeqnmhioﬂnmmmnhﬁmhzaddndshm
mcuru]esdelassuaedadesﬁhﬁhsymediantemdoscmelmsmde
acreadores concursales no afectos al convenio de acreedores.

El Plan de viahilidad, la Sociedad dominante prevé Ia canrelacién de la denda concarsal con
108 recursos fulnros que genere Ia actividad.

Durante el segundo semestre de este ejerricio se ha inscrito en e Registro Mercanti, la
esmumdeanlplmﬁndeupiuldemmmmmdehmeduddomﬁm
como consecuencia de la ampliacioe: de capital aprobada por la Junta General de 30 de jurio
de 2007,

4. Principales rissgos ¢ incartidumbres

El Grupe esta expuesto a determinados resgos inherentes a las actividades que
desarrolla y a los mercados en los que opers, que gestiona mediante la identificacion,
medmbnympmﬁéndelasvambhsquesehdmnammadm.

Expogicién al riesgo de crédite

Bl riesgo de crédito de fondes liguidos e instrumentos financieros es limitado porque lae
oontrapartes son entidades bancarias espafiolas de primer nivel. En relacién con &l riesgo de
aédito de los deudores comerciales, no existe una exposicidn significativa en cuanto 2 su
recuperacién, debido a que la prictica totalidad de los mismos corresponden a
Administraciones Péblicas de los diferentes #mbitos (estatnl, autonémico y local). No
obstante, el retraso del cobro de Jos créditos con la Administracin ha generado graves

problemas de liquidez.

La recuperacidn de los créditos concedidos a Inversiones Mebru, S.A., estd influenciada: por
el cumplimiento de Ia Sertencia dictada en 17 de octubee de 2011y del Auto dickido en 25 de
octubre de 2017, siempre por el Tribunal Supremo, favorables a log intereses de la Sociedad y
por la materializacién de sus efectos. Por ello no estin definitivamente cerradas todas las
cuestiones judiciales. Det Informe del Administrador Concursal de Inversiones Mebru, S.A.
presentado en el Juzgado en el ejercicio 2017 se desprende un importante superdvit de esta
mmpafﬁamse&nﬂmdmmaxigiﬂeslmpr&hmmpathmﬁvmaporhdmpwlmm

icion al de li

Debido a la crisis financiera internacional, se ha producido un endurecimiento de las
condiciones de financlacién y unas mayores restricciones de acceso a kb misma, que
previsiblemente continuarén durante el ejexcicio 2018,

EI Plan de Viabilidad que soporta el convenio aprobado por los acreedores, contemipla la
desinversion de activas no estratégicos con objeto de redurir el endendamiento.

icién il riesgo de inferé

Sin considerar el pasivo concursal ordinario, la mayor parte del endendamiento estd
referenciado al Furibor. Ef Consejo de Administracién de la Sociedad dominante considera
que ¢l traslade de Jas varsiaciones del tipo de interés no tendria un efecte muy significativo en



Exposicion al riesgo de tipo de cambio

Dado el proceso de intemacionalizacith del segmento de construccién, fa exposicidn al rissgo
de tipo de cambio ha aumentado en los Gitimos aflos, por lo que se estd valorandé la
adopcion de determinadas medidas para miﬁpﬂoenel future.,

Exposicion a otros riesgos de mercado
Los riesgos de mercado mas significativos a los que éstd expuesto son los siguientes:

s Demora en la recuperacién de Ia licitacion de obra piéblica de la Administracidn General
del Estado {Administracion Central, Autondmica y Local). Can objeto de mitigar la
ralentizaciém que se produjo en los ditimos afios, la Sociedad implemeantd un plan de:
internacionalizacitn que, en este moments, le posibilita Ta licitacion y adjudicacién de
obra en distintos patses del Norté de Africa, Sudamérica y Centroamérica. A fecha sctual,
ya 5¢ ha desarrollado obra en Italia, Marruecos, Axgelia y Panamd. '

+ Demora en la activacién de! sector inmobiliario. Las inversiones inmobiliarias del Grupo
son activos considerados no esivatégicos y estd prevista su desinversidn, incluso como
dacisn en pago de deuda de acreedores.

+ Concentracion de clientes, Es objetivo de la sociedad mitigar ess riesgo de clierttes
privados mediante garantfzs bancarias o la suscripcién de seguros de ¢aucidn.

o Periodo medio de cobro de las cuentas a cobrar por obre y servicios, vinculado a la
tipologfa de cliente (péblico/ privado). '

» Recursos de capital. Ta financiacion externa puéde estar condicionada por el actual

entorno  financiero y la situacién financiera del Grupo, 1o que podria limitar su
crecimiento y desarroilo futuro.

Otros riesgos

Tadavia no estin definitivamente cerradas ks cuestiones judiciales enfre Inversionies Mebru,
S.A. y otroc accionistas de su participada Utbem, 5.A.

S, Circunstancias importantes ocurridas iras el cierre del ejercicio.

Esté pendicnte el sefialamiento de [as feches de las Juntas de Acreedores de Sturm; SL.yde
Gerocleop, S.L.

6. Informacion sobre fa evolucion previsible dela sociedad

El Grupo ha realizado un esfuerzo de redimensionamiento, adecuando su estruckarz a la
situacién actual del mercado y reorientando €} negocio de construccién hacia ¢ drea
internacional. En los filtimos afios, €l Grupo. ha conseguido ka adjudicacion de importantes
proyectos en Argelia y Panama, La cariera de obra actual es de 17.369 miles de eurtos;
existiendo importantes proyectos en fase de estudio.




Psta carteta de obras, as como ofras actuaciones ya inicladas, se traduciréin en un incremento
de Ia cifra denegocios en ¢l jeecicio 2018,

En el ejerciio 2017, segin datos facilitados por SEOPAN, L ficitacitn de obea pablica del
conjunto de fas distintas Adminisiraciones del Estado ha aumentado un 39% respecto a
ejercicio anterior. En la Comunidad Valenciana se ha prodncido nin incremento del 33%. Esta
informacidn confirma la progresiva recuperacion del sector que ha supuests un incremento
del importe de los contratos en territorio nacional.

En cumplintiento del Plan de viabilidad, tas principales neas de actuacién para este ejercicio
son las sigulantes: (1) Incremento de la actividad de construccién tanto en Espafia como en
terceros paises, (2) Finatizacién de los acuerdos de aplazamicnto de la deuda privilgiada y
desinversion de activos ne operatives v (3) Aprobacitn Convenio Acteedoves de las
sociedades filiales en concuarso.

Compaiiia Levantina de Edificacién y Obras Pablicas, S.A., €s una empresa de referencia en
Ia Comunidad Valencianz, y en su larga trayectoria ha pasade por otros momentos de
dificultad de fos que ha salido reforzada '

En cuanto a las participadas, es clave el segmente de Geriatria con muy boesnias expeclativas
de crecimiento. Se trata de un sector con proyeccion en el que el Grupo ha conseguido
corsolidarse y, por el que continuard apostando con una estrategia de crecimienta por k via
de la gestién de nuevos centras ¥ la ampliacién de Iz prestacidn de servicios sociales.

7. Actividades de I+D+l

La Sociedad no ha realizades ninguna actividad relevante en este campo durante el ejercicio
2017.

8. Adquisici6n y enajenacitn de acciones propise

En la Junta General de Accionistas de [a Sociedad dominande celebrada €l 26-de junic de 2015,
se aprob6 [a autorizacién para la adquisicién derivativa de acciones propias, durante un
plazo de cinca sfios, ¥ con sujecion a los requisitos establecidos en Ia Ley de Sociedades de
Capital,

Al cierre del ejercicio 2016 la Sociedad dominante benia en su poder 111,567 acciones propias
cuyo precin medio da adquisicion #s de' 6,69 euros, siendo el importe total invertido en.
acclones proplas de 746 miles de euros: Adicionalmente, Iz sociedad participada Servicleop,
S.L. posefa al cierre del ejercicio 2016 35.214 acciones de Cleop con un caste medic de 7,70
eurvs, siendo e importe total de la inversion de 271 miles de exros.

En el ejercicio 2017 no se han realizade operaciones con acciones de la Sociedad demirante.
9. Ofra informacién relevante

Informacién bursétil

La CNMV mantiene Ia suspensién cantelar de la negociacién de las acciones de la Saciedad

dominante que fue acordada el 12 de junio dé 2012, después de Ja solicitud de concurse
voluntario de acreedores.
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La Sociedad tiene previsto solicitar a la CNMV el levantamiento de la suspensitn de la
Io ‘iﬁ pm . . u.

Auditori
La Janta General de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2017 adopt6 el acuerdo de

renovar a la sociedad Luis Carnana & Asociados, S.1. como auditores de la Sociedad paea el
ejercicio 2017,

Vatencia, a 29 de marze de 2018,



ANEXO |

Ii\lFORME ANUAL DE GOBIERNO CORFPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

FECHA FIN DEL EJERCICIO DE REFERENCIA | 3111212017

CUF.  A-46004131

 DENOMINACION SOCIAL

COMPARIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS, S.A.

| DOMICILIO SOCIAL
e

SANTA CRUZ DE LA ZARZA, 3 BAJO, VALENCIA




[A] ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1 Complete el sigulente cuadro sobre el capital social de la socledad:

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Facha de dithnas Nimneso o
msodificacidn Cupltad soclal (€} Nimero de acciores darachien db Sitc
0T 14.762.753,00 14.762.753 14.782.753 |

Indique si existen distintas classs de acciones con diferentes derechos asockados:

s O

No (K]

A2 Detalle los titulares direcios e indirecios de participaciones significativas, de su sociedad a la fecha de

cierre del gjorcicio, excluidos los consejeros.

Nimera de Nimerode | % sobre el total
Nombre o denominscién soclal del acclonista “derschos do derechos dv de darachos
. voto dimctos | vobo indirectos oo volo
| LIBERTAS 7, SA. 1.107.509 6 7.50%
" CONSTRUCGIONES Y ESTUDIOS, SA. am1124 0 319%
ASSISTANT WORKS, S.A EN LIQUIDACION 878.867 D B61%
| CRILO, S.L. 1.081.656 0 7.32%
" AGENCIA ESTATAL ADMINISTRACION TRIBUTARIA 1.200.807 0 8,12%
CAIXABANK, S A 2307608 | 0 19.22% |
PARTICIPACIONES INDUSTRIALES Y DE SERVICIDS, SA. A267.274 0 22.09%

Indigue los movimientos en la estructura accionarial més significatives acascidos durante el ejercicio:

CAIABANIK, S.A.

Bambes o dencmineaidn soslal del accionista m Descripcion de la operacién
07AZ/ZNT | 5 ha superado €f 15% del capitsl
Social

A.3 Complete los sigulantas. cuadros sobre los miembros del consejo de administracién de la sociedad, que
posean derechos de voto de Iae actiones de {a sociedad:

Momero de Namerode | % sobee ol total
Nomibyre ¢ danominatién soclel del Consejero derpchas de durechos de de darachos
voio dinectos voto indinecios de voio
DON FRANCISCO PERELLO FERRERES 7.905 1.081.656 7%
DORA CRISTINA CATALA LLORET 20 0 0.00%
DON CARLOS TURRO HOMEDES 702 2.257.274 2204%
AGRD INVEST, S.L. 572422 29.122 277%
Nombae 6 dsnominscién social dal A £avés de: Nombew o denominacisn "::::'
ttutar indlrecto de la pariicipacidn socinr dal thular dimcto de la participacién de voto
DON FRANCISCO PERELLO FERRERES CIRILO, S.L. - 1.081.658




DON CARLOS TURRO HOMEDES PARTICIPACIONES INDUSTRIALES Y OE o [ ' 3.2657.274
SERVACIOS. S.A.

| AGRO INVEST, 5.1, | MULTICARTERA. SICAY | 20122 |

"% total ds derechos de voto en poder del COnsejo de administracion | 32.13% |

Compilete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo de administraciin de la sociedad, que
posean derechos sobre acciones de la sociedad

Namero da Nimerods | Nomerode | %SohMe
Nombre o denorinacidn social del Conasjaro derechos de derechos de _ aochones darschos
vobe directes | voto Indirscios epuividsivhes de voto
DON FRANCISCO PERELLO FERRERES 7.928 0 7.026 | 0,08%
DONA CRISTINA CATALA LLORET 20 | o 20 0.00%
DON CARLOS TURRD HOMEDES 792 | o 762 | 0,01%
AGRO INVEST, S.L. Ir2ae2 | o 372422 | 2,52%

A4 Indique, en su caso, las refaciones de indole familiar, comercial, contractual o socistaria que existan
entre los tituiares de participaciones significativas, en la medida en que sean conocidas por |a sociedad,
salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro o tréfico comercial ordinario:

A5 Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o societaria que existan entre
los fitulares de participaciones significativas, y la sotiedad y/o su grupo, salvo que sean escasamante
relevantes o deriven del giro a trafico comercial ardinario:

Nambre o danominacidn socisl miacionados

| LUCENTUM OCIO, S.L.
| PARTICIPACIONES INDUSTRIALES Y DE SERVICIOS, S.A.

Tipo de relacién: Socielaria
Breve descripclon:

Participaciones Industriales y de Servicios, S.L. (propietaria del 22,03% del capital soclal de
CLEOP), es ademas propietaria de un 30% de fa mercantil Lucentum Ocio, S.L., de la que es
Administrador Unico, representada para el gjercicio de dicho cargo por Marcos Tumb Ribalta,
a su vez Ejecutivo y Consejero.de. CLEOP;

A8 Indigue =i han sido comunicados a la sociedad pactes parasociales que la afecten segin lo establecido
on los articules 530 y 531 de Ia Ley de Saciedades de Capiial. En su caso, describalos brevemente y
relacione los accionistas vinculados por el pacto:

s J No  [X]
Indique si la sociedad conoce la exfstencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En su caso,
describalas brevements:

s [ Mo [X]

En el caso de que durante e ejercicio $¢ haya producido alguna modificacién a ruptura de dichos pactos
o acuerdos o acciones concerladas, indiguelo expresamente;

5
Mo apiicable r



A.7 Indique si axiste alguna persona fisica o juridica que ejerza.c pueda ejercer el controt sobre ia sociedad
de acuerdo con el articulo 4 de la Ley del Mercado da Valores: En su caso, identifiquels:

st [ No [X]

| : Obsarvaciones |

A.B Complete los siguientes cuadras sabre la autocartera de la saciedad:

A fecha de clerre del ejerciclo:
[ Néemarc da acolonss directas Namero e acclones Indirectas () % total ookwe capitaisctal |
|_ 111,567 | 35.214 0.99%
("] A través de:
Nombre o denominacién social del ttuler direcin &0 la pasticipacién Ndmero de sccloneg directns
SERVICLEOP,SL ' 38.214 |
Totak - 35.214 |

Detalle las varlaciones significativas, de acuerdo can lo dispuesto sn el Real Dacreto 1362/2007,
realizadas durants al ajercicio:

|_ ExpAque las variacionas significativas |
No sa ha producidy ninguna variaciin durante o sjercicio 2017,

A8 Detalle les condiciones y piazo del mandato vigente de la junta de accionistas al consejn de
administracidn para emilir, recomprar o fransmitir aceiones propias.

La Juntx genaral de la Sociedad de 26 de Jario de 201§ adopis entre otros ol siguiente gcuerdo;

“Auitostzac Ja acquisicibn derivitiva de acciones ds i propia Sccisdad, dreciamante o  rawks de cualquiara de sus socledudes fliales,
por Mulo de compraventa o par cusiquier atro acio Intervivos & titnlo onerosc y durante ef piazc méxime de cinco ahcs a comar deada ka
calabracidn de o presents Junta,

Aprobar os Hnaltes o requisitos de estas adquisiciones qua serim ios siguiertes:

+Oug el valor nominal de tas acciones adquiides directa ¢ indiraciaments. sumandose a as que ya posea la Sociedad y sus socisdades
fidalen, no exseda, an cada momeanty, dal mibine lRgal pemltido, '

«Ciua lae acciones adquinidos estén fbres de ioda caKgs o gravamen, 5o alien integramente desamboisadas y w0 39 encesntnen alecias
2 cumplimiento: de cualguiar. clase di- abligacion.

«Que 90 puada dotar sn ¢l pasivo dal Salance du la Sociedsd una reserva Indisponible squikalenta al (mpone de (as acslones propias
refiejadu an el activa. Esta ressrva debers manionerse en tanto las actiones no aean enajenadas o amorizadas. _

-Que ¢l precio méxima de adruisicidn no sea superiar sl mayor de los dos siguiewiss: 8) Pracio de a litima ransaccion malizaca an

@) nercado, y b) pracio més alin eqitenido en ol camet de ordenes. Que el preci minimo de adquisicin no sea infarior an un 15% al
da ciarre ds la accidn en & 5e5i5n anterior al dia de la wansacciin, salvo que concuraR circunstancias de mecado que psrmitan una
varlecin sobm dichp poroantaje de acusrds con la nommativa Wigents. _

»Clue I3 sdquisicien, comprendidas fas acciones que ls sociadad, o persena que acluase an nombre propio pena por cusnta de agquéia,
hublese adguirtds con antarioridad y tuvias sn carters, no prochuzes of efecin de qua o patinonio nedo results inferior al irposte del
capital social més lae racarvas lagsl o astatutadamente indisponibias.

+Todas (as mstanias condiciones impemetivements establecidas por la legisizcitn aplicabia al efecto,”

A.9.his Capital flotante estimado:

r—
| C it al Flotante estimao | 30.46 |
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A 10 Indique si existe cualquier restriccitn a la tranamisibilidad de valores y/o cualquier restriccion al
derecho de voto. En particular, se comunicard la existencia de cualquier tipo de restricciones que puedan
dificultar I2 toma de control de la sociedad mediante la adquisicidn de sus acciones en e mercado.

s OJ No' {X)

A.11 Indigue si Ia junta general ha acordado adoptar medidas de neutralizacion frenie a Una oferta pliblica
de adquisicién en virtud de lo dispuesto en la Ley 8/2007.

s [ Ne (X}

En su caso, explique [as medidas aprobadas y los términos en que se producira [a ineficiencia de las
restricciones:

A.12 Indique si la sociedad ha emitido valores que no se pegogcian enun mercado regulado comunitario.

Sq[:] No [X]

En su caso, indique las distintas clasas de acciones y, para cada clase de acclones, log derechos v
obligaciones que confiera.

JUNTA GENERAL

B.1 indique y, en su caso detalle, si existen diferencias con el régimen de minimos previsto en a Ley de
Sociedades de Capital (LSC) respacio al quérum de constitucion de la junta gereral.

s 0 Mo [X]

B.2 Indique v, en su caso, detalle si existen diferencias con el régimen previsto en la Ley de Sociedades
de Capital (LSC) para la adopeion de acuerdos scciales:

s [ No [X]
Describa en qué se diferancia del régimen previsto en la.LSC.

B.3 Indique las normas aplicables & la modificacién de los estatutes de la sociedad, En particular, se
comunicaran las mayorias previstas para la modificacién de los estatutos, asl como, en su caso, las
notmas previstas pars Ia tutela de los derechos de los socios en fa modificacion de log estatutos .

El articuic 18 de los Estatuine Sovieles, establece: las mayoriay refirzadas previstas para 1a modificacion de los eatalutos:

At 18°~ Pasa que I Jurts Genersl, Ordinaria o Extracrdinaria, preda acondar vilidaments fa emision de shligacionss, ol sumenio a
disminwcién dal capital social, la suprasitn o 1a Bmitacitin del derecho de adquisicion preferents de nuavas accionas, la tranaformaciéi,
fuslon, I escisidn o la casion global dei activo y pasivo y ol trasisdo del domichio al extranjsro de |al Saciedad, y an ganaral, coalauier
modificacion de los presentes Estatutis, habeln de cohcusric @ ella, en primena. convocateria, acclonisias, presentes o reprasariados,
que posean ai manoa el 50% dat capkal suscrin con derecho.a Yobo, ¥ en Gegunda convecttons besiar ks concunencia dei 23% de
dicho caphtal. Cuando concuman accionistas que nepresentan miss del 50% del capital auscrito con derecho o voto, 108 SCUSIG0S B GUE S8
refigra al prasénts articio Jeberin sroptarse, para su vabidaz, con el voly favorable de la mayoria absolute. Sin embarge, 98 raquerkd
al-voi0 favorable de Ias dos tecaras. partes del capital prasents o represantade-¢n la Junia cuando en sequndd GOMECAIoNR CONCLITAN
accignistas que representen el 25% o més del capital suscriia con deracho 2 volo sin slcanzer el 50%.

Igual sisterna estd estableciio en @i articulo 12 dei Reglemento de la Junta Genersl de Accionishes:

Asticula 12.- Votacitn y adapcion de los acuendos.- Gada accion de deracho & yn voto, & exoapcldn, on su caso, de (as amitidas sin
devacha de vobo, .




Los acusrice s adoplersn por mayoia de (as accionss con darecho 2 volo Drassnies o rapresantadas en la Jutta, sin perjuiclc de que
para la adopcidn de acuerdas scbrs smisién de chiigaciones, aumenta o disminuciin del caplial gociad, la supresin o In fmitacion dul
derecho da adoulsicién preferents de nuevas scciones, la transformadbn, fusidn o eacisidn o la cesiin globial ded activo ¥ pasive ¥ 8l
trastacio diel domiciiio 2l exirenjera de ln sociadad y, n-ganeral cuaiguiar modificacitn da los Estatutos de (x Conpafifa, se regquarits

an priemera convosalaia la CONoWTENcka Ia Junta ds sctlorisies pracsntse 0 reprasantadtos qui posean, al menos, o 50% del capltel
suscAiD con derecho 3 wol, ¥ 8N segunde convocatoa, ia concisrencia del 25% de dicha capital, Cusndo conouTan acdonistes

que representen més del 504 del capital suserito con deracho a vota diches acuardos solo podrin 9ar validantents doptados con of
wote favorabie de 8 mayoris sbsoluts. Sin smiargo, 9a requerird of voto fivorable de las dos lerosras partes dal capital presenie o
representedo an la Junta cuando en segunda convocatoria concultan acclonialas que representan ol 25% o mis dat capital suscriio con
derechn 5 volo ain alcanzar o 50% Comrasponda ol Prosiients determinar el memendo y forma.de deswmrodar las volaciones.

B.4 Indique los datos de asistencia on las junias generales celebradas en el ejercicio al qua se refigra el
presente informe y los det ejercicio anterior.

; Dulos da salstencia il

Fechs Junia % de presencia. %eon % voto & dstwc Yatal |
genoral fisica represeninchivt | Voto clestronico Otros

2470612018 58TT%H | 1,45% 0.00% 000% | 80.22%

[ 0062017 4826% 2.55% | 0.00% 0,00% 5051%

08/0B/2017 20.44% | 0.40% | 0.00% 0.00% 1083%

B.5 Indique si existe alguna restriccidn estatutaria que estabiezca un numerc minimo de acclones
necesarias para asistir a la junta general:

&0 N [X]
B.6 Apartado derogado.

B.7 Indique la direcsion y modo de acceso a'la pagina web da la sociedad a la informadion solie gobiermnc
corporativo y otra inforracién sobre las juntas generales que deba ponarse a disposicion de los
accionistas a través de Ia pagina web de la Sociedad.

La diraccitn de ia pigine wab: vwwir.chiopas

B modo de accest & contenido s entranda en e Ares dal Accionista y daspués pulsanco Cuantss Anuales, de.jes que fonma parta ol
Irfoihe de Gobiemo Compornath.

@ ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
C.1 Consejo de administracian

€.1.1 Namere maximo y minimo de cansejeros previstos en los estatutos sociales:

Homovro méiximo de condajerds 15
Rémero mninio de coneejeros 3

C.1.2 Complete el sigulente cuadro con los miembros del consejo:



Nomibre © Cataparia | Feche | Focha
dencminacidn Rapressntante del 3’3«::1’:: | Primer ittmo P':::dl F“";““’s-
gochal dol consejére consejero : nomb. modmd. | -
BON MARGOS TURRD Eecuive | CONSEIERO (9052003 [2006/2013 | ACUERDO JUNTA
RIBALTA |ua ' GENERAL DE
| ACCIONISTAS
DON FRANCISCO | Corinical 'SECRETARIC 2111111994 (30082017 | ACUERDO JUNTA
PERELLC FERRERES | CONSEJERO GENERRL DE
L - ACCIONISTAS
| DORACRISTINA Indepeniionts | CONSEJERC 2471172014 [26/08/72015 | ACUERDO JINTA
CATALA LLORET | | GENERAL DE
ACCIONSTAS
DON CARLOS TURRO | Dominical PRESIDENTE  28/11/1986 Q0002017 | ACUERDO ANTA
| | ACCIOMSTAS
AGRONVEST, B.L. DONCARLOS | Bominical | GONSEIERD  JR62013 |28/0872043 | ACUERDD JUNTA
ESCRIG | ACCIOMSTAS
| Niimero totat de conssjervs _ ' 5]

Indique los ceses que se hayan producido en el consejo de administracién durante el periodo
sujeto a informacion:

C.1.3 Compilete los siguientes cuadros sobre los miembros del consgjo y su distinta categoria:

CONSEJEROS EJECUTIVOS
! Nombes-o denominacidn soclal del conesjero - Cargo on al organigrama de [a socledad
| DON MARCOS TURRO RIBALTA | DIREGTCR GENERAL
Nimero tolal de conzejeros sjecutivas 1
% sobve el tolal del consajo _ = = 20,00% -
CONSEJEROS MINICALES
= Nombrs o denominacitn del accionista significalivo a
Nombre o dencminacidn sociel dal consefero | quien w queba propuesto su nombramisnto
DON FRANCISCO FERELLQ FERRERES | CIRILG, 8.
DON GARLDS TURRD HOMEDES I -
AGRC-INVEST, 851, | DON CARLOS CASTELLANGS ESCRIG
| Niimero total de conssjeros dominicales 3
| % sabre ol total del conasjo B0,00%
CON¢ INDE

Nombre o denominacién del consajero:
DONA CRISTINA CATALA LLORET

Periil:

Lisenciade &n Derecho por la Universidad de Valencia en 1999, Mastor Ofictl an Azasoria Juridica
de Empresas en 2011 de (g Universidad Catdiica de Valencia, Finaliza la especghdad de derscho
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intemacional y ampresa en fa Justus Lisbig-Universititt de Giessen (Alemania). Recibe formacidn en
darecho Comunitano a través de Seminario celebrado en Bruselas y Parls ¢ impartide por miembras
dal Consejo y Partamento da fa U.E. En los més de 15 affos da trayectoria profesional, $6 ha fomerio
como abogado en diversos deapachos aspecializados an empresas da Valancis. Ha irabajado en el secior
inmobilieric y bancario, dedicindoss en la actualdad sl ejesddo profesions! del dereche ¥ asesoramianto

e empresas.
| Meimero total de consefarcs indapedicntes 1
| % totwl del comsajo 20,00%

Indique =i algin consejero calificado como Independiente percibe de la saciedad, 0 de sumismo
grupo, cuslquier cantidad ¢ beneficio por un concaplo distinto de Ja remuneracién de consejere,
o mantiene o ha mantenido, durante el (limo ejercicio, una relaciin de negocios con |a sociedad
o con cualquier sociedad de su grupo, ya sea en nombre propio @ como accionista significativo,
consejero o akto directive de una entidad que mantenga ¢ hublera mantenido dicha relacion.

E! Consajero Independienta no percibe nirguns cantidad o beneficia d@ Ie sooieded por ningun concapta.

En su caso, s incluirk uns declaracion motivada del consejo sobra las razones por las que
considera que dicho consejero puede desempeiiar sus funciones en calidad de consejero
independiente.

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Se identificara a los otros consejeros extemnes y se detallardn los motivos por las que no 58
puadan considerar dominicales o independisntes y sus vinculos, ya sea con la sociedad, sus
directivos ¢ sus accionistas:

Indique las variaciones Gue, en su casa, se hayan producido durante el periodo en ia categoria
de cada conssjero:

C.1.4 Complete el siguiente cuadro con la informacidn relativa al nirnero deo consejeras durante los
(itimos 4 ejercicios, asi como el cardcter de tales consejeras:

Nimero de consejeraa | % schre el total de conacjarcs de cada tipotogia
Bericlo | Ejerciclo | Heriglo | Ejorcicie | Ejerciclo | Eercicio | Elorckcle | Ejerciclo
amT 2019 g 2014 2017 216 2018 2014

Ejecutiv o 0 9 0|  000%|  000%  000%|  0,00%
Dominical | O 0 0 0 000%| 000% @ O00%|  000%
indepiniiants 1 1 1 1| 2000% | 2000% 2000% | 2000%
Otras Extsmas 0 0 a 0 0,00% 0,00% Q.00% 0,00%
Total: 1 1 1 1] 2000%| 2000% 20.00% |  20.00%

C.1.5 Explique las medidas que, en su caso, se hublesen adoptado para procurar incluir en el consajo
de administracién un numero de mujeres que permita alcanzar una presencia equilibrada de
mujeres y hombres,

| Explicacion de las mediies |
En la actualidad #4 niimam da Consajerss (1) supone un 20% det totsl del Gonsejo de Adminisiracidn. La Sociedad mentene
ol decidide peopdaito del cumplimisnts dé 'a Legistacisn Vigente, el como de dotar 2l Consejo dal grupo tie parsonis que
parmitan al miama eumplie con sus funciones de ta mnanera mas eficlents posibie, ndependientemente de 5L glaerm wo
olres aingularidades, t as aciuales circunstanclas temporales da (4 Sadedad hen impedido la rancwaciin del Coneefo de
Adminittacion y el cumplimiento de esta y stras recomendacionss. En al- Consejs calbrata 8l pasadn 28 de Enevo el
Conesjem Agro-Invest presentd su dimision como Cansajero Dominical por haber diksdo su participaclén por debajo dal
5%, slendo nombmdo #n @sa mismo Consalc la sociedad Agro-Invest por cooptacidn nmeva Coipjeto ndepandients da laz
Sociecad, todo ello comunicade por Hadho Relevarva de 20 de Enerc des 2018.




C.1.6 Explique fas medidas que, an su caso, hubiese convenide la comisién de nombramiertos para
que los procedimientos de seleccién no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la
seleccion de consejeras, y la compafila busque delibaradamente e incluya entre los potenciales

candigdatos, mujeres que retinan el perfil profesional buscado:

I Explicacisn da las medidas |

“La Camisién de Nombrarmientos y Rethuciones formada por tres Conssjaros (unc-de alloa, la Presidenta, mijer} ests
adoptando en sus procedimientos de eslecsiin, criferics activas pate et equilibric de.génem, por i cual e i3 actusbcad, of
Comité da Direorion de la Compakia (4 parsonas) astd formado por ires hombrea y une mujer,

Cuando a pesar de las medidas que, en su caso, se hayan adoplado, sea escaso o nulo el
nimerc de consejeras, explique los motivos que lo justifiquen:

| Explicaciin de los mativos J
La Comlsisn de Nombramientos y Retribuclonas mardisne el dedidido propasko de cumplmentar af objetivo previsto para &
afio 2624 sobre el porcentaje da Consejeras da ia Sociedad ¥ on eze santido ha efecluads 13 Jitima promocicn de Consejera
aprobada por la Junta General de 26 de Junio de 2015,

C.1.8 bis Explique las conclusiones de la comisidén de nombramientos sobre la verificacion del
cumplimiento de Ia politica de seleccion de consejeros. Y en particular, scbre cbdmo dicha
politica esta promoviendo &l objetivo de que en el afio 2020 sl nimero de consejeras represents,
al menos, el 30% del total de miembros del consejo de administracion.

Explicacidn de las conclusicriés
La Gomision de Nombrarrisntos y Reiribuciones mantiene el decidida propdsito de cumplimentar el objstiva pravisto para |
ailo- 2020 sabre & porcentaje de Consejaras de [p Sociedad y en esa sentido ha eliectuads la oitima promocién da Conasjera
aprobada por ka Junta General de 26 de Junio de 2015,

C.1.7 Explique la forma de representacién en el consejo de los accionistas con participaciones
significativas.

Todos I8 acclonietas con pasticipaciones. significativas de in Compaiiia qus han sclicitado su.pressacia en ¢f Conselo,
fonman parte del wismo.

C.1.8 Expliqua, en su caso, |as razones por las cusles se han nombrado consejeros dominicales a
instancia de accionistas cuya participacién accionarial es inferior al 3% del capital:

indique si no se han atendido peticiones formales de presencia en ol consejo procedentes de
acclonistas cuya participacién accionarial es igual o superior a [a de otros a cuya instancia se
hubieran designado consejeros dominicales. En.su ¢aso, explique las razones por las que no
se hayan atendido:

si ] Ne [X]

C.1.2 Indiqus $i alglin consejero ha cesada en su cargo antes del término de sumandato, si el mismo ha
explicado sus razones y a través de qué medio, al consejo, y. @n caso de que lo haya heche por
escrito a fodo el conssjo, explique a continuacién, at menos los mativos que el mismo ha dado:

€.1.10 Indique, en el caso de que exista, las facultades que tienen delegadas el o los conssjero/s
dalagado/s: \



G.1.11 identifique, en su caso, a los miembros del conseja que asuman cargos de administradores o
directivos en otras sociedadas que formen parte del grupo de la sociedad cotizada:

Hombre 0 donominacisn Denominacisn social £Tne
social dol conssjeio de (= eniided tal grupe Cargo m
DON MARCOS TURRO RIBALTA | GLOBALCLETP. 8.A. ADKINISTRADOR 8
SOLIDARK)
DON MARCOS TURRD RIBALTA | ARICLEOP, S.A. ADKINISTRADOR L
SO0LIDARD
DON MARCOS TURRO RIBALTA | SERVICLEOP. SL. ADMINISTRACOR S
SOLIDARID- o]l
DON MARCOS TURRD RISALTA | STURM 2000. S.L. REPRESENTANTE 8l
ADMINISTRADOR
BFEROCLEOF
DON MARCOS TURRD RIEN.'I’H NOVAEDAT SEDAM. S.L. | REPRESENTANTE =
ADMINIETRACOR
| GEROGLEOP
DOM MARCOS TURRO RIBALTA | GERDCLEOP. SL. | ADMINISTRADOR 8l
| SOLIDARIC
DOM MARCOS TURRO RIBALTA | ALGERPLUS, S.L. | ADMINISTRACOR UMICO 8l
DON MARCOS TURRQ RIBALTA | MOVAEDAT BENESTAR, 5L ADMENISTRAROR LUNICO 8l
DON MARCOS TURRO RIBALTA | GLOBALKLEE, S.1. ADMINISTRADOR 3l
' | SOLIDARIC

C.1.12 Detalle, on su caso, los consejeros de su sociedad que sean miembroa del consejo de
administracion da otras antidades cotizadas en mercados oficiales de valores distintas de su
grupo, que hayan sido comunicadas a la sociedad:

C.1.13 Indique y, en su caso explique, si la sociedad ha establecido reglas sobrs el nimero de consejos
de los que puedan formar parte sus consejervs:

sr [ Mo X
C.1.14 Agartado derogado.

C.1.15 Indique la rémuneracion global del consejo de administracion:

| Resvwanaraolén ded consajo de adminkairacidn {mies da aurea) [ ' v}
imparie da o3 dereshos acumidados por kos consajasos aciualas sn waslerla de panslonea ]
{milles da suros) | - il
imports i los dereches acumulados por los consejorcs aniigugs sn matria de persiones 0
{miles de auros}

C.1.16 Identifique a los miembros d¢ [a alta direccion que no sean a su vez consejeres ejecutivos, e
indique la remuneracidn total devengada a su favor durante el ejercicio:

Hombee o deaominacién socis | Camgo
DORA LiMA MORELL CABRERA DIRECTORA DEL AREA ECONOMICO FINARCIERA
DON JORGE LOPEZ LOPEZ DIRECTOR DE PERSONAS

1¢



Nombre o mtnadﬁn aocial | Cango

DON ALEJANDRO DOMINGO ALEIXANDRE | SUBDIRECTOR GENERAL-DIREGTOR DEL AREA
| CONSTRUCCION

Remuneracién totat ata dieceisn (en miles de 2uros) [ 212 |

C.1.17 Indique, en su caso, la identidad de los miembros del consejo que sean, a su vez, mismbros
del conssjo de administracion de sociedades de accionistas significativos y/o en antidades de

SU grupo:
. Dancminacion socisi dal
Hombre & dédominmeion sockal del consajera . accionista SiOBCAVO Gargo
DOK FRANGISCO PERELLO FERRERES CIRILO, S.L. CONSEJERQ
' DELEGADO
DON CARLOS TURRD HOMEDES ADMNISTRADOR
| UNICO

Detalle, en su caso, las relaclones relevantes distintas de las contempladas en el epigrafe
anterior, de los miembros del consejo de administracion que les vinculen con ios accionistas
significativos y/o en entidades de su grupo:

C.1.18 Indique si se ha producido durante el ejercicio alguna modificacién en ol reglameanto del consejo:

8 [X] N [

| Descripeién modificaciones |

En la-s#3idn dei Consejo de Adminisiracidn de fa Compafia celebrado fos dias 26 y 28 de mayo de 207 s& azondd modificar
sl Raglamanto del Cansalo de Administracién para completor <) radaoeién respectd 2 las modificiciones introducidas.en la
Lay ds Sociedades ds Capital por 18 Ley 3172014 de 3 de diciembre, y su adecuacion s los Estafutds Socisles edeplados a
dicha fegistacion, wn concretd, s modiicaron loa articulos 3, 8, 11, 13, 14, 16, y s¢ Incorpora el 20. Asimismo, se aprabo tn
tato refundido del misme que incorpara todas las antarioree modificeciones.

C.1.18 Indigue los procedimisntos de seleccién, nombramiento, realeccidn, evaluacion y remocion de
los consejeras. Detalle los 6rganos compstentes, los tramites a saguir y los criterios a emplear
en cada uno de los procedimientos,

Los Estatulos de Compafia Levanting ¢a Edificacion y Ebras Publicas, $.A.. Indican en sus aricuios 27, 2B ¥ 36 QUARTER
io-gigulente:

Articuke 277 E1 Congejo de Adminisiracion de la Compaiiia legitimamenis eingido, sdminisitan y represeniaia a b Sociedad,

-y astars Gahpueelo por el numero de Consejeros que asfiale ia Junts General dentro-da un minima-de iras & un maximo dé
quinee rmienibios,

Acticuio Z8%.- Los Consejerus saran designados por laJunta Géneral ds Accionistas. Los Conselercs no neoesitarin ser
accionisias y el cangd o6 nenunciable.

Ark. 38* QUARTER. - Comigidn de Nombramiantos y Retribuciones.- En sl seno del Gonsejo de Adeministraciin s constiuird
una Conision de Nombramlentos y Retribucionss que estara compuesta por un miniero de Consejares que safiale & propio
Consejo, v que no serd inferior a tres, dos da los cusles 3l menos dabenin ser consejecos indepandienies.

Los miembros de la Comisidn de Nombramientos y Retribucionss sardn conesjeros no sjecutives, entendidndose por tales
quisnes rio tangan competencies ejecutivas y funciones de atia dirsccidn en la sociedad.

La CoemisiGn designard de au senc un Presidents quidn daberd ser R consejero independiante. Asimismo, designard un
Secretario que padrd ns ser mismbine dat mismo, En caso de no designar Secretario, actusra come tai ¢l del Conssjo da
Adninistracion. ' -
La Comision de Nombramianios y Retribuciones s rsunird coantas vaces se4 necesava pare &l ajarcicio de au.{ Rincinoeg,
pravia convacatoria de su Presidente, guién dakerk asimiems convocario cusnds (0 Inenesen dos 0 mas de auql miemirys,
—
III 1
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a euands b sofiche sl Prasitents del Comssjo de Administracidn. La comiocatosia 59 sursand por caria, {alegrata, fzlefax o
cualquier cira madic que asegurs la constancia de su Kacepcidn,

En it no previsto.en #ste articulo, se aplicaran a la Comiaikin do Nombramienios y Retribucionss (s nomas de
funcionamisnto estabiecidas para ¢l Coneejo de Administracibn.

Ls Gomision de Novibranienios y Retribuciones tendrd, come minime, las sigulentss funciones, sin perjuicia de cusiquiar otra
rue (& sex ancomandada por el Consejo de Administracion:

a)Evaluar las compatencias, conocinisntos y axperiencia necasarios en el Camosjo da Administracidn, A astos siacios,
dafinicd |50 fitnclonss ¥ aptitudes necesares an los candidatos que deban cubxit cadz vacanle ¥ svakand of onpo ¥
dndicacion preciaca para que pusdan dasempedior sficazments su cometido.

b)Establecer un objstive da representacion para el sexo manoe representado en el Consejo de Adminisiracidn y slsborar
oriantaciones sobre cdmo aicanzar dicho objelivo.

cjumucm«mwmumummmﬁ-mammmmpmwmw
por coopladiin o para su sometimiants a t decision de ke Junta Generat de Aocion|stes, a5/ como as propuksise pen
reelaceidn 0 seperacion de dichos consejeros para ta Junta General de Accianistes.

dyinfarmar k28 propuestes de nombsamianto de 1035 nastandes Conskjarea para su dasignacion por cooptacidn o para 20
somatimisnts a ka daciaitn de la Jurta General de Accionistas, 4t como lss propusetes pare 3 realection & SEPAraGion por
ia Junts Ganaral de Azcionistas.

o)infonmr las propusstes de nembramiants y separacion de akos: directivos v las condiciones bdsizas de sus coniratos.

fExaminar y crgenizar ks sucesiin del Prasidents del Consejo da Administracibn y del primer ojscutivo de la Sociedad v,
&R 20 Caso, fonAuler propuesias al Conacho de Adminisacion par qua dicha sucesitn 3a produzca de forme ordenada ¥
planificada.

g)Proponer 3l Consajo de Administracién W poliiica de retrbuciones de los Consejerss ¥ 0o log directores ganarales o da
guienes desamollan w3 funcionas de elis dimsccién bajs 1 depandenca directa dal Consejo, d Comisiones Ejacutives
o da Conacjerns Dalagades. asi corms (& retibucidn Individual y 1as demés condiciones contraciusles de los Consejerce
Ejscutivos, velando por su observande.

.1.20 Explique en qué medida la evaluacién anual del consejo ha dado lugar a cambios importanies
en su organizacién intema y sobre los procedimientos apkcables a sus actividades:

| | Deacripcion modificaciones |
En eets ejurciclo la nociedad no ha malizado ef Informe de Evaluaciin Anual dol Consejo.

C.1.20.bis Deacriba el praceso de evaluacion y las dreas evaluadas que ha rsalizado el consejo de
administracion auxitiado, en su caso, por un consultor externo, respecio de la diversidad en
su compasicion y competancias; del funcionamiento y la composicion de sus comisiones, del
desempeiio del presidente del consejo de administracion y del primer ejecutiva de la sociadad
y det desempefio y la aportacion de cada consejero.

En azle sjsrcicio ta sociedad nd ha realzxio of Informe de Evaluacion dal Cansajo.

C.1.20.1er Desglase, en su caso, las ralaciones de negocio qua el consultor o cualquier sociedad de su
grupo marttengan con la sociedad o cualquier sociedad de su grupo.

NI el consilior nl cusiquier sodiedad de su grupo ha manenido relaciones oon b sadiedad o cualquist sociadsd de su grupo

C.1.21 Indigue los supuestos en los gue estén obligados a dimitir fos consejeros.

Los Consejercs de Campadia Lavanting de Edificacion y Obres Publicas, 5.4, se encusnitan obligados a dimitir, salo an ¢f
aupuests de qua cancunieran molivas legainants estabiscidos
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C.1.22 Apartado derogado.
©.1.23 4 Se exigen mayarias reforzadas, distintas de las legales, en alglin tipo de decision?:
s [ No

En su caso, describa las difarencias.

€.1.24 Explique si existen raquisitos especificos, distintos de fos relativos a los consejeros, para ser
nombrado presidente del consejo de administracidn.

U Mo [X]
C.1.25 Indique si el presidente tiene voto de calidad:
s [ No ]

C.1.26 Indique si los estatutos o el reglamenio del consejo establecen alglin fimite a la edad de los
consejeros:

s 0 No [X]

C.1.27 Indique si los estatutos o &l reglamento del consejo establecen un mandsto imitade para ios
consejeros independientes, distinto al establecido en la normativa:

si [] No' {X]

C.1.28 indique si los estatutos o ef reglamento del consejo de administracién establecen normas
aspacificas para la delegacién del voto en el consejo de administracian, la forma.de hacerlo y,
en particular, el nimers maximo de délegaciones que puede tener un consejerc, asi como si se
ha establecido alguna limitacion en cuanto a las categorias en que es posible delegar, més ala
de Jas limitaciones impuestas poria legislacién, En 8u caso, detalle dichas normas bravemente.

M axizlen

€.1.29 Indigue el nimero do rsuniones que ha mantenido el consejo de Administracién durante el
gjercicio. Asimismo seftale, en su caso, las veces que se ha reunido el congelo sin la asistencia
de su presidente. Ers &l cémputo se consideraran asistencias [as reprasartacionas realizadas
con instrucciones especificas.

i,

Nimara de reumiones del coneajo R ' 14 |
| N@mera de reuniones del corzsjo sin la asistancla del presidents o

Si el presidente es consejero ejecutivo, indiquese el numero de reuniones reslizadas, sin
asistancia ni representacién de ning{m consejero ejecutivo v bajo la presidencia del consejero
coordinador |'

_



"NOmero de rewnlones _ 0]

Indicque el nimero de reuniones que han mantenido en el ejercicia las distintas comisiones de

congejo:
Gomislon N® de Raunfonss
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES = 2
COMISION OE AUDITORIA 7

C.1.30 Indique ol nimero de reuniones que ha mantenido el consejo de Adminisiracian durante el
ejercicio con la ssistencia de todos sus miembros. En el computo se consideraran ssistoncias
las representacionas realizadas con instrucciones especificas:

Mémero de reuniones con kaa asistencian da 1408 105 consejarcs 14
_%aulmmmnﬁudmamumnm 100,00%

C.1.31 Indique el estén previamante cerlificadas las cuentas anuales individuales y consolidadas que
se presantan al consejo pare su aprobacién:

s (X Mo []

identifique, en su caso, a la/s persona/s que ha/han cerfificado las cuentas anuales individuales
y consalidadas de la socledad, para su formulacién por &l consejo:

Nombre [ Cargo
DON MARCOS TURRQO RIBALTA CONSEJERO-DIRECTOR GENERAL
DOMNA LINA MORELL CABRERA, DIRECTORA AREA ECONOMICD FINANCIERA

C.1.32 Explique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por ¢l consejo de Administracién para
avitar que ias cuentas individuales y consclidedas por &l formuladas se prasenten en la junta
general con salvedades an el informe de auditoria.

La Junta General de Acclonisias calebrada af pasado 26 de Junic de 2015, aprobo por wanimidad la modificacion de (o8-
Estaiuios de la sociedad, inclupendo an los-miemns al Articula 38 Tar, sobrs la reguiacion de ia Comisidn de Auditorta que
tene, enire oiras fnciones, b revision de toda I informacion anusl, de 18l forma, que con caracter previo a (s fonmuiscion de
las Cuenias. Anuales, mantenga Cuankis reuniones conskiere necsariag con ke Audilores Exiomos pars i mayor pafeccion
de egte process.

€.1.33 4 El secretario del canzsjo tiene la condicidn de consejerd?

s X No []
8i el secretario no fiens la condicién de consejero complete al aiguiente cuadro:

C.1.34 Apartado derogado.

C.1.35 Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por la socledad para preservar la&
independencia de los auditores extorncs, de los analistes financieros, de los bancos de
inversion y de las agencias de callficacion.
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En ks confrat@cion de los sudilores de cuentss 58 sigus esirictaments I establecids por la Normativa Vigente en materia
da nombramiento de Audiores de Cuentas, poniende especist culdado an que fos babajes disiintos de los de auditoria
de cuentas, qua ee & sncarguen, no Menoscaben su indspendsncia ni vulnsren k legistacion vigente & matars da
incompatbilidades, '

C.1.38 Indiqus si durante e ejercicio la Sociedad ha cambiado de auditor exiemo. En su caso identifique
al auditor entrante y saliente:

s ] Mo {X]

En ol caso de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saliente, explique el contenido
de los mismaos:

C.1.37 Indique si Ia firma de auditoria realiza otros trabajos para la sociedad y/o su grupo distintos de
los de auditoria y en ese caso declare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos
y el porcentaje que supona sobre los honerarios facturados a la socledad y/o su grupo:

si (O No [X]

C.1.38 Indique si el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicit anterior presenta resarvas
o salvadades. En su cazo, indique las razones dadas por el preaidente de! comité de auditoria
para explicar el contenido y aicance de dichas reservas o saivedades.

s @ v 0

Expltcacion de las razonss |

El Informe e puditoiis de Ias cuentas anuaiss del ejerckio antesior presenta una limitacidn #l aicance relativa a lo ausencia
die conocimienta adecuado por parte de Cleop de (a cuantas de Urbem, 5.A. compaiia de le cual la padicipada de Claop,
Inversiones Mebry, S:A., pariicipa en su capital soclel de forma mayoritaria {semencia fime), 2si como a la:skeacion
concursal de Inversiones Mebru, S.A.

Medlamie Aute del Tibunal Suprems.de Z5(10/17 sa deciara ia firme2a de Ia Sentencis de ta Autiencla Provinclal da
valsncia, Saccide 9%, de G515, Gonforme a dicha sendencls, ol capiiel social de. Urbem, S.A. asciends {a fachs aclual ¢
inmeumpidaments desde 2006) a 12.432.022.62 auros, répressniado por 313.386 accitnes. y ‘s acclonlstag Fon-res
invensiones Mebru, S.A., propistaria de 172.980 acciones equivalents al-35,20% del capital social; D. Jesd Pastar Merin,
prapistario de 125.429 accionss equivalents al 40,02% del captel sodial; y D. Jusn Engukdenos Civers; propietaris de 14.977
acciones equivalente al 4.78% dal caphal social. inversiones Matiru, S.A. esta realizande Bs actueciones oporiunas, site &
negativa del admiriistrador de hecho de Urbem, 5.A. (Regesia Regurn, $.L.) a convocarjunta ganeral de accionistas para
provear ef mambramiento de adminisirador de derecho-de la misma, para ka convecalona jidiclal de dicha junta en.orden

& reguiasizar fa-acafalia de Urbem, S.A. y a niombrar adminisiracior de derecho de dicha compediia.de conformicad con los
pracepios legakes. Es por sfio qua b siuaciin que ariging la imitacion. al alcancy da las coeptas de 2016 todavia no ha
podico ser resuelta, si bien se entiende que el padné ocurir en un plaro razonabke, cuzndo o administredor de derecho
pusde formular cilertas v b junia general puada decldir sobre. su aprobacisn. Sobre ia.suacién de'concursa de Inversionss
Mebru, S.A. 88 pravé-la prixima olitencitn de un convenio.de acreedores que sistamatics ds forma adecuada b2 atencion del
padive revortiends con sli 1a actual sduscidn concursal.

(.1.39 Indigue of nimero de ejercicios que la firma actual de auditorfa lleva ds forma ininterrumpida
realizando la auditoria de las cuentas anuales de la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indique
sl porcentaje que reprasenta el nlimero de sjercicios auditados por ia actual firma de auditoria
sobre el nimero total de ejercicios en los que las cuentas anuales han sido auditadas:

Sociedad | Grupo
| Mamare de ejerciclos Ininterrumpides 6 _ -
N® de ¢jerciclos auditacios por & firma achual de auditoria / N¥ de ajercicios que lnsocladad 17.19%: 17.14%
ha sido auditada (80 %) |
{
[\
I i
— _d-r""rl
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€.1.40 Indique v, en su caso detalle, sl existe un procedimiento para que |os consejeros puedan contar
can asesoramiento externo:

s O No (X]

C.1.41 Indique v, en su caso detalle, sl existe un procedimiento para que los conssjeros pusdan contar
con ia informacion necesaria pera preparar las reuniones de los érganos de administracion con

tlempo suficiante:

8 X No []

Dataiie ol procedimiento |

La Socisdad snvia a los miembros del Conselo e Administracion con antariotidad & ta celebracian da W reunién, Ia
docurneniaclion relativa a los puntes Induidos en el orden del dia.

C.1.42 Indique y, en su caso detalls, si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a los consejeros
a informar y, en €U caso, dimitir en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito v
reputacion de la sociedad:

s [X) N [

| Expiique bee reglas |

E| Consajo de Administracion de k2 seciedad de 28 de Julio de 2003 apsobd un Ragiamento Intamo da Conduct que

afacts onire ciros, 2 s Condejaros de ke sociadad y que posteriomania fue modificado en su epligrae 6 en el Conssio de
Administracion de 26 de Wayo da 2008. En of citado Reglamento en su capiivie § s obiga 8 (os Contsjercs a informar an un
ganfido amplio, 2t otros, de aquélics supuesios e loa quie sepueds padudicar al créditc v reputacion de ka societad,

C.1.43 Indique si algiin miembro del consajo de administracién ha informado a la sociedad que ha
resultads procesado o se ha dictado contra é! auto de apertura de Julclo oral, por algunc de los
delitos sefialados en ol articulo 213 de Ia |ey de Sociedades de Capital:

si [] Ne [X]
indique si al consejo de administracién ha analizade el caso. Si la respuesta es afimativa
axpligue de forma razonada la decisién tomada sobre si procede o no que & consejerc continte
£ SU Cargo.o, en u ¢aso, axpenga las actuaciones realizadas por el consejo de administracion
hasta la fecha del presente informe ¢ que tenga previsto realizar,

C.1.44 Dstalle los acuardos significativos que haya cetebrado la sociedad y que entren en vigar, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control dé la sociedad a raiz de una oferta

publica de adquisicién, y sus efectos.
Ninguno

C.1.45 Identifique de forma agregada e indique, de forma detallada, fos acuerdos entre |a sociedad ysus
cargos de administracion y direccién o empleades que dispangan indemnizacicnes, clausulas
de garantia o blindaje, cuando éstos dimitan ¢ sean despedidos de forma improcedente o sila
relacion contractuai llega a su fin con motivo de una oferta piblica de adquisicién v otro tiga
de operacionas.
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Nuamesro dae beneficlarios: 0

Tipo dis bensficiarto!
[Descripcidn tipo de beneficiarios)
Descripein dol Acuardo:
[Dascripcion det acuerdo]

Indique si estos contratos han de ser comunicados y/o aprobados por los drganos de la sociedad
o de su grupo:

Canssic de sdminfetracion | Junta-general

|
|
|

Orgeno que autorize las clivsulss n No

8 | Ne

LS Informa a & junia general sobre ias cliusulns? ) [ X

C.2 Comisiones del conseio de admiinistracibn

C.2.1 Detalls todas las comisiones del consejo de administracién, sus miembros y la proporcidn de
cansejeros ejecutivos, dominicales, independientes y otros extemos que las integran:

COMISION D NTOS JOM

Nombre Cargo | categora
DORA CRISTINA CATALA LLORET | PRESIDENTE Independiente
DON FRANCISCO FPERELLD FERRERES VOCAL Domirnical
AGRO INVEST, 3.1, VOCAL Domixical
% de conaejeros dominicalss i 68.67%..
%% de conssjeros independientes | 33.33%
% de othos externos | 0.00%.

Explique las funcionas.que tiene atribuidas esta comizitn, describa los procedimientos y reglas
de arganizacién y funcionamiento de {a misma y resuma: sus actuaciones mas fmportantes.
durante al gjercicio.

Gamision da Nombranmentos y Retribuciones.- En of seno dal Consejo de Adminltraciin sa constituirk una Comisidn de
Nombtawiéntos y Retribucionas qua estard compusata por un ndmars de Consejsrs que sefiale el propic Canaejo, ¥ que no
gerd inferior a tres, 806 dé l0s cuales al manos deberin. ser consajsras indepandisnias.

Lo miambros de I Comision de Nombrariientes y Retrioucionss sarin conselencs no sjecutivos, entandisndoas por ities
quisnes no tengan competencias secutivas y funciones de slia direcsicn en la sccisdad.

L2 Comision desipnand de au 96 n Presidents quién Jeberd sar L consejero indepandiente. Asimismo, ditzignacs n
Sacretario que poded no ser mismbeo dal mismo. En casa de no designar Secratario, acsard como al el del Consejo de
Administracion '

L.a Comision de Nombramisato y Rednbuiones s& ieuriitd cuanias veces sea necasaric pard ol ejercicic de sus funclones,
previe convocalovia de 6u Pregidente, quian debers asimliemo convecario cuando lo intamsan dos o mas de sua migmbros,
& auands lo-solicie sl Prasidents dal Conseje-de Adminieracion, Lz convocsiona 52 curserd por Gants, taiegrama, iiefax o

cualquier otra ridio que asegure (2 canstancia de-su recepcitn, —

En Io no previsto sn este arficulo, se aplicanin & Ia Comiside de Nembramientos y Retribucionee les naimas de

funcionamisnio astablecidas para of Consejo da Administracitn. | 5.
1 -
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La Comnisitin de Nombramientos y Retribuciones tendra, como minima, |as sigubentes. funciones, sin peduicio da cualquier sia
que |s sss ancomandada por el Consejn de Adwiinistracion:

a} Evaluav a5 compelencias, conccinmienios ¥ experiancia aecessrios on ol Canuajc de Adminlatracitn. A asips efacios,
dedinira las funclones y aptimdes necesarius an los candidatos que deban cubrir cda vacaniz y evaiuand of Sermpo ¥
dedicacién precisos pars que pusdim desermpediar sficazments u conwtido.

b) Establecer un abjetd Je mpresenteciin para ol saxo menos representado en ef Consejo de Administiacion y elaborer
orfentaciones sobve odmo alconzer dicho objetive.

o) Elevar ol Consajo da Adminiatracidn 15 propuesias dé¢ rombramieriio ce consujercs independientes para su designacidn
por coopiacion o para sy sometimiento & fa decisién dw la Jurth General de Accicnistes, asl comn 1as propuestas para te
malaceidn o saparacidn de diches consejeros para 13 Junta General de Acdlonistas.

d) Informar tax propuestas ds nombkramisnis e los reslantes CONSAjEros para su designacidn por cooptacitn n pam A
sometimiento a a decisin du i Junta Generzl de Accianistas, asi cormo [as propuestas para su reeleccidn o ssparstitn por
la Jurta Genesal de Acdlonistas.

@) Informar fas opuestas de nombramilents y separackin do altos directives v s condiziones bésicas de suy coniraing.

f) Exasminary oiganizar ka sucesion del Presidents del Cansajo de Administracion y del primer ajecitivo de la Sociedad y.
on su cana, formular propuestas al Consejo de Adminksirackin para.que dicha sucesidn s prioduzca ds forma ordenacla y
plarnifcads,

g} Proponer el Consejn da Administracion fa pofflics de retritucionis de los Canselercs y de los direciores generales a de
quisnes desarrolion 508 funciones de alta dineockin bajo ke dependencia direcia del Consejo, 4o Comislones Elecidivas

o da Coasejeros Dalegeios, a8l como (a pedribucibn individual y iag demés condicianes contraciuales de los Consejeros.
Ejecutivos, valandp por su observancie.

ISION
e Nombre Cargo Categoria

AGRO INVEST, S.L. PRESIDENTE Cuminical
DORA CRISTINA CATALA LLORET VOCAL indspendlente
DON FRANCISCO PERELL() FERRERES VOCAL Cominical

% de consejercs dominicales 88.67%
% de congajeroa ndepondientes 3B.00%
W, 3o clrwe wdiriEe a 0,00%

Explique lae funciones que tiene atribuidas esta comision, describa los procedimientos y reglas
de organizacién y funcionamiento de la misma y resuma sus actuaciones mas importantes.
durante el ejerciclo.

Los Estahulos de CompaNia Levantm do Edificacidn y Obras Pablicas, S.:A. indican ensu articuko 36° TER o siguiente!

Art. 36° TER.- Camiaion do Audiieria.- En o) senc del consajo di adiminisiiacian sa constitulra una comsion e suactionis que
getani compussta por in name o da conssjerns que safale &) propio GoNsAj; ¥ aue ne serd inferior o tres, 4ot do Jos uales
al menos debardn ser consejerus independiantas y uno de elics serd dasignade tenlendo en cuents sus copocimientas y
experiancia sn ristida de contabiidad, audiboris o sn-smbas. '

En su conjunto, los miamixos de la Comisidn tandrin ioa conoclwisntos thcnicos pariinantes an refacitn con a sctividad gue
decarmolin s Compahin y sut sociedades fillales.

Log midrmbroa de [a Cowisién de Auditorla sersn consejaras no ejeattivas, entenciindoss por taies quienes na ergan
campatencias sjeculivas y funcionas de alta direcclon on ia sodzdad.

La Comisién designars da su seno un Presidante quisn. dabert sar uit consejers indapendiante, of cual debsrd sy Mustitnido
cada culre afios, padianda ser realegido una vez iANecuido un plaze de un afto desde 3w cese. Asimisno, dasignard un
Seamm‘::apodramwmiwimw mian, N caso de no designar Secratario, aciuerd como ial of def Consejo de
Administrackin,

La Comiitn d& Andiaria se reunicd cuantas veres sea necesario pare el efercicie de sus. funcionea, previa convocatoria de
su Presidents, quién deberd asimismo cunvocaria Guanda 1 ilereaen dos o mds de sue miembms, ¢ caando |6 soliciie el
Presidants del cansajo de administracitn. L2 convocatoria 58 cursard por carks, slegrama, teiefi o cuaiquier ol medio quea
aeapure la consiancla de su recapciin.
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En Io no prevists an aste arifcuio, se aplicarsn 8 la Comisisn de AudRora I8s nommas de funcionamiento ssteblecidas para el
Conseic de Administracin, sin menoscabo die la indapisndencia de sus miembrog en of ejescicic de sua fuiciones.

La Comision de Auditoria tendid, como minime, a5 siguisntes funciones, sio perjuidc de cualguier otra que fe sea
encomendada por #l Congejo de Adminisiacion:

a) Informer a i junta general de accionistas sobire ks cuestiones que se piantsen en relacion con aqueliss nhaberies que
#8g0 cornpstencia de {a comisidn y, e paricular, sabre ¢l resuitacio da i# suditoria explicando cémo esta ha conbiboido a ls
integridad de-la informadiin financiera y is funcién que la comisién ha dasempedfiadn an ase pOGEE.

b). Supervisar iz sficacig dal contrgl interne de (@ socledad, la avdiioria intema ¥ los sistemss de gestion de riesgos, sl como
discutic con etaudiior de cuentss ias deblidades significalivas del sistoma de control intema deteciadas on & desartello de
& audioris, todo ello ¥in quebraniir su indepandencia. A ise efactos, ¥ en su cago, padrén prasentar necomendacicnes o
propuesias al Grgand de adminisiracién y el commespondiinte phazo par U segulmiento,

€) Supanviear 81 procaso da alaboraciin y presantacién de [a informacion financiera preceptiva y preseniar racomendationes
0 propusatas i Srgano de administracion, dirigidas a salvagiusidar su integridac,

d) Elevar al consejo de administracion (a3 propuestas de seleccion, nombramients, resfeosion ¥ suslitician del suditor

o8 cicrtas, responsablizéndose del procesn da seleccitn, de-conformidad con lo previsto en 1 leglslacitn, asi como ks
pondicionas da su contratacitn y fecabar regularmeants de & infonmacita sobre e plan de auditoria y su eiscudidn, ademas de
presenvar su independencia-en & ejfarcicio de sus funcianes,

1) Establecer ias oportunas refacionss con 8 auditor extemo para recibir Informacion sobre aguelias cuestiones que puadan
BUPOREr AMeNEZa pars su independancie, para st exaimen por s comlsion, y cualstquiera cras relacionadas ton &l proceso
e desaiTolo de Ja 200413 de cuentas, ¥, cuande procida, la aulanizaclon 4e loe servicios distintes de los probibidos, sn
los thrminas contermpladas én 13 leglsliacitn sobre auditoria, aotwe el régiman de independancia, asl como apelias olras
‘comunicacionss previsias en Ia legislacion de auditorla de ciientas y en las nommas de audilorfa. En toto caso, debarin
recibir snuaimante de los auditorss axternca la deciaracion de.su Independencia en relacion con a entidad 0 entidades
vinculadas a esta directa o indirectamente, aai como |a informacion detallada @ Individgalizada de los senvidos adiclonales
de cuslquber ciate prestados.y iog comespondiantas honararion pendibidos de-estas entidades po af auitor extemno © $O¢ s
personas o antidades vincaledos @ esie de acuerda con lo dpuesio en fa normativa reguladara de la-actividad de-auditarfa
g cuentos. ’ '

1) Emilir snuaknents, con cardcter previo a fa emisidn dal informe de auditora de cuentas, un informe en el que e Sxprasant
na opkion sobne 3 13 indapendancia de ks auditoras de cuentas o socisdades ob auditoria resulte compromelida. Este
inforrne deber contener, en tode caso, la valoracian motivada de la prestacisi de todo y cada mno da ks sericks
edicionalve 2 que hace referenda la letra antedor, individuaimente ennsidiaridas v es sl canjunty, distirtos de ja audioria
legul ¥ en nelacién con el rigimen da indapendencis ¢ con |a normativa reguladora da kx actividad de suditoria de cusntas:

g} Informar, con cardcier previo, al consejo de adminigiracion gobre todas las matwrias previstas e [ Ley, los Estalutos
socisles y en el Reglamento do) consejo-y en particular, sobre:

1.9 1.3 informacidn financhers que la sociadad deba hacar piblica pariddicsnente,

.2.°1a oreacidn o adguisiciSn de participaciones sn entidades de propsite especiat o domiciiadas en palses o terlonios quo
tengan la consideracion de paratsos fiscales y o

3.9 3¢ oparacionas con partes vinculadas,

Lo extablecide-on los apanados d), &) y 1} anterionts sé sntiance &in peruiclo de ke normativa reguladora da Ja awdilora de
cuentas,

Identifique al consejero miembro de lia comisién de auditoria que haya sido designado teniendo-
en cuenta sus conocimientos y experiencia en mataria de contabilidad, auditoria o én ambas e
informe sobre e nlimero de afios que el Presidente de esta comision lleva en el cargo.

[ Nombre. del consefero con sxpariencia AGRO INVEST, SiL.
N* de aftos del gresidents an el cargo 4

C.2.2 Complete &l siguiente cuadro con la informacién relativa al nimero de consejeras que integran

las comisiones del consejo de administracion durante los Bitimos cuatro ejersicios:

NGmero de comseiaras_
| Ejercicio 2017 Ejorciclo 2016 Ejercicio 2015 Ejercicia 2014
Nimenn % | Nameo | % Nimero % Nomere | %
COMISION DE 1( 33,33% 1| 3333% 1| 33.33% 1) 33.33%
NOMBRAMIENTOS Y ' |
RETRIBUCIONES
COMISION DE AUDITORIA 1| 3339% 1| 33.33% 1] 3333% | 7 ™4 32.3%% |

\ )
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C.2.3 Apartado derogado
C.2.4 Apartado derogado.

C.2.5 Indiqua, en su caso, [a existencia da ragulacion de ias comisiones del consajo, el lugar en que
estan disponibles para su consulfa, y las maodificaciones que se hayan realizado durante el
ejercicio. A su vez, se indicars si de forma voluniaria se ha elaborado algdn informe anual scbre
las actividades de cada comision.

La Junia Genaral de Accionistas celebrads of pasado 30 da Jumia da 2017, acords modificar el articulo 36 Ter da los
Extatuios Sociates mfarants o ki Reguiaclin de la Comizion da Audibris. Exishe ademis un Regiamento de (s Comisitn
de Auditorda aprobado por el Consjos de Administraciin de fa sacledad of pasado 28 de Enero de 2004 que ee ancuenira
& disposteidn piblica an (2 pigina web de Clesp, SA. Asimismo, 3¢ ha slsborsdn wns 2amodia di les actividades d: ka
Comizidn de Audiiorfa en ol afio 2016 que 3¢ sacusnira a disposiciin deloa accionisias.

LaJunia General de Accionistas en su sesién cafebrada of pasado 26 de Janio da 2015, acordd INCOPOREr un nuew sriculo
{36 Quarter) a los Extatuios Sociins refuimie 2 la Raguiacién de la Comislén de Nombramianios y Rebibutiones. Bl ivdo de
I3 citads teguiscitn 52 ancisntra s dsposicion de- o accionistas an L pAgina web de in socieded.

C.2.6 Apartado derogado.
[D] OPERACIONES VINCULADAS Y OPERACIONES INTRAGRUPO

D.1 Explique, en su caso, el procedimiento para la aprobacion de operaciones con partes vinculadas e
intragrupo.

| Procodimionio pars inlormur s aprobaclén de cperacliones vinculadas |
chmpunm- ol Canesio de Administracitn su aprobacién pero no existe ninguna nomaliva especifica. -

D.2 Detalle aquellas operaciones significativas por su cuantia o relevanies por su materia realizadas entra
la socledad o entidades de su grupo, y los accionistas significativos de la socledad:

D.3 Detalie Ias oparaciones significativas por su cuantia o relevantes per su materia realizadas entre [a
sociedad o entidades de su grupa, ¥ los administradorss o dirsctivos de la sociedad:

D.4 informe de.{as operaciones significativas realizadas por la sociedad con otras entidades pertenecientas
al mismo grupo, siempre y cuanda no se eliminen en el proceso de elaboracidn de estados financieros
consalidados y no formen parte def tréfico habltual de ks sociedad en cuanto a su objeto y condiciones.

En todo caso, se informara de cualquier operacién intragrupo realizada con antidades establecidas en
paises o territorios que tengan la consideraciin de paraiso fiscal:
D.5 Indique @l importe de las operaciones realizadas con otras partes vinculadas.

0 (en miles de Euros).

D.6 Detalle los macanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles confictos de
intereses entra la sociedad y/o su grupo, y sus consejeros, directivos o accionisias significativos.



El Reglamentc intemna de Conduct aprobado pos ef Canselo da Administracion de Iz sociedad et 28 de Julio de 2003, sstablece que s
personas sujeles af mismo, adiministraconss ¥ tirsctivos, entre olras, ebin cbligados a infoimar 3 n persona que designe el drgand de
administracion y én su defelo & Presidents de lo Contpaiiia sobre ios posibles conflicios e injereses 2 que #618n somefidos por causa
de sus rafacionss famiiares, sU patrimanio persunal & por cualquier oo Motivo con alguna de Ias compaiilas integradas en al geupo
Claop, mediante escrito dirigido a dicho Presicenta an el qua se &ponga can suficlente detaRe tales conficios da iniarases. '
EfConsejo or Adminigimacion Jde in Sodiedad, celebrado o pasado 25 de Mayo de 2008, aprabe por unenimidad afladir un apariado 3 y
un apartado 4 al epligrafa B del citado Reglamento, sobre |a apicacion ¥ Jog Consejeros ¥ personas afectadas por dicho Regiamentn da
Smitaciones estrictee pars s contratacion de instramenios finsncieros dervadas, sobre valors emiides por la Compalia o sociedades
de s Grupo.

£n el Reglamento antes cilado sa fifan oz plazas y formas de efectuar iales comunicagones.

D.7 ;Cotiza mas de una sociedad del Grupo en Espafia?

& ] No [R]
Identifique a las sociedades filiales que cotizan en Espafia;

Saciadad fillal cotizada

Indique si han definido publicamente con precisién las respectivas areas de actividad y
sventuales relaciones de nagocio entra ellas, asi come las de la saciedad dependiente cotizada

con las demas empresas del grupo;

[ Defina las evertustes relaclones de negocio antra ka sociedad matrizy
[ Iz socleded fial cotizada, y ontrs 4ata y [as demds smpresss de! gripo

Identifique los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de intereses entre
la filial cotizada y las demas empresas del grupo:

Mecaniamos para resclver s eventuales conflictos de intards

[E ] SISTEMAS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS
E.1 Explique el alcance ds! Sistema de Gestidn de Riesgos de la sociedad, incluidos los de materia fiscal.

E] Sistama ds Gasibion de Rissgos funciana de forma integral, continua, consolidaido dicha gestion por segmanta de acvidad y &ntas de
soporie (Depsriamant de parsonas, Mantsnimicnio, Siiamasy Financien).

E.2 |dentifique los érganos de la sociedad responsables de la elaboracion y ejecucion del Sistema de
Gaestidén de Riesgos, incluido el fiscal.

Lz Dirwccion def Grupe, junts. con mandos intermedias de-sus departamentes, son (os respongables de ataboracidn ¥ sjeusibn-de los
diferaniss subeistomss da gestion de riesgos. ER cada departaments sa atablenEn unes Provesos da gestin con-el objetive de cumpils
con i poiltica de prevencitin, supanvision y.corirol para minimizar y hacer frente a lea riesgos. Ea politica da la compafila, involucrar

a todes ias personae de la organizacidn desde 12 definicién de los procescs, 1o qus parmite mejorar su conocIiento del sistema y la
chimncidn da mejores resulados.

E.3 Sefale los principales riesgos, incluidos los fiscales, que puedsn afectar a iz consecucidn de las
objetives de negocio.

Riasgos fscales. La geslitn feeal es responsabilicad del Departananio Econdmice Financiero, pasa Io-que cuenta con ol asesaramiento
extainn en Esparia ¥ los pafses en loa que opera; La cumplimentacion y presentacidn de los rmodalos se reakza por personal intamo
cualficado. Con objeto de minkvizar log fasgas fiscales, se ha definido un procedimiento aspecifico ¥y se planifican revisionas par parte
de a8 acSOnius Sxhernas. —
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E.4 ldentifique si fa entidad cuenta con un nivel de tolerancia al riesgo, incluido el fiscal.

El Grupo Cleop iene stableckda una sstructurs orgarizative, un slsteme de planificaciin y unos procescs dv gestion pird prevenl,
minimizar y hacer fremts 2 los difarentas esgos a 166 que s& va sometids en su actividsd. En #stis sentido, ia geséién de rissgos &
ancuagn dentso dal proceso de gestién det Grupa.y come tal, involucra a todos oa miembros do Ia orgamizanién, estabieciando una
politica ca prevencin, suparvsisn y control, g6l oomn inas adtiones oofrectivas que persiguan i3 consecucidn da los cbjstives de
ks oxgaaizanion: Se cUSNT Con I8 MECANINNOS NBCsEr0S parn minimizar los Heegos ¥ compensar laa posiblis deaviscionee con la
wdopciin e medides adicionales.

E.5 Indijue qué riesgos, incluldos los fiscales, se han materializado durante el ejercicio.

Lz Arma de un acwarda aingdnrantrechopylaAEATclpoudomsdemvlunbmdnmﬂhnpnrrnlldougﬂturm'mm
entre embea entidades obleniandy Cleop los carnficados pesitivas de axtar al carfante da pego con Ins sdminisicaciones. pibiicas asi
coemo ¢ levanbarmients de los embegos que dichs entidad habia realizado,

Pessistan sty amberge las discrepancias juridicas 6on e AEAT en miaciin con 'as Rliales del Grupo Cleop, dado qua diche organisme
pratende derivar & pago de la quits dal ganvenio da acraedones de Cleop # oslas fliales, lo quea a Julco de Cleocp conculta LC 138
que exige Ja gxdincidn dal crédio ordinanic en ia parte 3 que alcance la quite, sin qus pusda efeciuarse, por tedo, una desivackn de
responsabiiidad en razdn de-un asbdito extinguldo,

E.5 Explique los planes de respuesta y supervision para los principales riesgos de la entidad, inclidos
los fiscales.

El Grupo maliza un seguiriento mensusl ds k2 gestin ¥ det grado de consecucin de los ohistives fjaios anuaimente. De sst. forme,
sn intenta anticipar a kas desviacionea fuluras y adoptir les medidas con ta méxkna antelacidn.

Ei Equipo de Difeccide 9¢ e con una pédodicidad munamal para reslizar of seguimbnio al qua hacemos raferancia con entenoridad.
Por civa pane, cada departamenio ¥ segmento maliza un saguimianto mis pormenorizedo de su actividad, repartando 4 la Directién y

poateriommets 6] Gonsec, los tamas més sclevanies. ,
En caue de ideniificar desviaclonss prasantes & fubures, sa toman les mediias necesar(as paa comeginas ¥ paliar sus consecaenciss.

SISTEMAS INTERNOS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS EN RELACION CON EL
PROCESQ DE EMISION DE LA INFORMACION FINANCIERA (SCIIF)

Describa jos mecanismos que componen los sistemas de control y gestion da riesgoes en relaci6n con
el proceso de emisién de informacién financiera (SCHF) de su entidad.

F.1 Entomo de control de |a entidad
[nforme, sefialando sus principalas caracteristicas de, al mencs:

F.1.1. Qué érganoe y/o funciones son los responsables de: (i) la existencia y mantenimiento de un
adecuado y efective SCIIF; (i) su implantacidn; y (i) su supervision.

Lo Direccion Gamens! jwnto con ol Area Econdmico — Financiera del Grupo son ioe reaponsables del SCIFF. Se han definida
pracedimientss para cada unos de los segrentos de activided,

Exislen dinsciicaa Cowiunes para s climes mensistes  antales. Lo responsables da scministracion dé los segmentos

s& encargan de preparer ka informacidn finandem para cada ciems mensusl y de reakizar ies cancllationes y controles
necasarios oue garanticen au varacided. De acuedo con el calendario de clens. (& pesona resporashie de preparar ol
Informe de Gesiidn mensnal, iMegea la informackin de todos [cs segmantos, realza una serie de controles minimos: ¥, analira
junto con 1a Ckeccion Financien, la evolucidn de fas offiras y eu razonsbliided, lentiicandn las vatiacionss raspacio &
paricctos Anteriorat ¥ prasupuasto.

Estos Informes son reportades al Squipo de Direccitn para su andlisls y aon postariondad, sl Consejo de Admirdstracion.

{ a Comisién de Aucitoria s sedine parisdicaments pars cevisar los sistamas de control intemno v geatidn de riesgos.

F.1.2. Si existen, especiaimenie en lo relativo al process da elaboracién de la informacion financiera,
los sigulentes alemeantos:



+ Departamentos yio mecanismos encargados: () del disefio y revisitn de la esfructura crganizativa; (I de definir
claraments las lineas. de responsabilidad y autorided, con una adecuada distribucion de tareas y funclones y (i
de que sxistan procedimiertos suficientas para su cormecta difuside en 1a entidad.

. Departamentos v mecantsmas. El Departamerito de Personas dsl Grupe, junic con &l Econdmico-Financiero,

et o responzabls dal disefia y reviskén ¢ la estrusiura organizafiva, asi como de dafinif claraments tas lineas da
responsabiidad ¥ sutordnd, con una sdecuada distrbucién de tareas ¥ funciones ¥ de que existan procadinientos
suficiantes para su corecta diusldn,

« Cbdigo de conducta, drgano de aprobacion, grado de difusidn e instrucdon, principios y vafores inclsides
(ndicando si hay menciones especificas. al registro de operaciones y elaboracitn de informacion financiesa),
rgano encargado de analizar Incumnplimiertos y de proponer acciones correclores y sanciones.

Codigo de conducta, Existe un sreglamenio inlemo de conducta aunque no eapaciico pana e praceso da shaboracion de
informacion fiiancleca. Por parte det Gonsejo y de la-Direccidn del Geupo, e fomentan valores com 1 trinsparencia, in
corflanza, dignidad humana v justicss sacial o } )

En i pasado ha estado adherida al Pacto Mundial, €1 Grupo tiene previeto corfinuar trabajanda en egte amblto.

« Canal de denuncias, qua permita 1a comunicecion al comite de auditoria de irreguiaridsdes de naturaleza financiera
y contshie, en adicién a eventuales incumphimientos ded codigo de conducta y actividades imaguiates en la
organizacitn, informando en su caso i éste as de naturaleza confidencial.

- Canal de denuncias. Ne sa ha satablecido un canal fommal de denuncias, pero gor ¢ tamafio de (s organizacion, s
pueda acosder faciivants @ (a3 personas que forman la Comislon de Audiktorfa.

+ Programas de formacion y actualizaciin periodica paca sl personal involucrado en iz preparacion y revisién de la
informacion financiera, asi como en fa evaluacidn del SCIIF, que cubran al mencs, notmas contables, auditoria,
contral intemu y gestidn de rlesgas.

Programas de fonmaciin y actuaiizacion peridica, En la seleccidn del personal del Departamento Econcmico ~ Financiero
es de surna importancia of perfil de tas personas, tarto 1 cuante a formacion comb experienti. Sa facllka ia asislenca a
jornadze y sesionee formativas rslacianacas coh si reaponeabilicad.

F.2 Evaluacién de riesgos de la informacion financiera

Informe, al menos, de:

F.2.1. Cusles son las principales caracteristicas del proceso de identificacién de riesgos, Incluyendo
los de ermor o fraude, en cuanto a:

+ §i el proceso exlste y esta documentado.
Sa han definido proceditisntos de ceMe de ins estados Ainancieros para garantizar ke flabilidad-de ke informacian,

» Si ol procese cubre Ia totalidad de objetivos de la informacion financies, {existencla y acurrencia; integridad;
valoracidn; preseniacién, desgiose y comparsbiidad; y derechos y cbiigaciones), si se actualiza y con qué
frecuencia.

£1 proceso cubre |8 iotalided de olsjetives da la informacicn financiera ¥ 98 revisa periddicamenta aunque no se ha fjado ls
fracuancia.,

« L2 existencia de un proceso de identificacion del petimetro de consolidacion, tenisndo en cuenta, entre ofros
aspecios, la posible existencia de esiruciuras societarias complejas, entidades hslrumcnuil?ﬁ & de propésito

aspacial- N _IL_ i
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Exiale un proceso da identiicacién dal pesimatro de consalidacidn,

+ i ol praceso tiena en cuenis los efectos de oiras fipologias de fssgos {operativos, tecnoldgices, financieros,
fegales. reputacionales, medioemblentales, etc.) en la medida que afeclon o los eetades finencieros.

£| proceso tiena en cusnia los efecics de resgos financiercs y legeles.
+ Qb Srgann de goblemo de (a entidad supervisa el proceso.

E} Area Financiera s la respousable de #stos processs.

F.3 Actividades de control
Informe, sefialando sus principales caracteristicas, si diapone al menos de:

F.3.1. Procedimientos de revisién y autorizacién de [a informacion financiara y la daseripeidn del SCHF,
a publicar en los mercados de valores, indicando sus responsables, asi como de documentacion
descriptiva de los fiujos de actividades y controles (incluyendo los relativos a iesgo de frauds)
de los distintos Gpos de transacciones que puedan sfectar de moda material a los estados
financieros, incluysndo el procedimiento de cierre contable y Ia revisiGn espacifica delos juicios,
estimaciones, valoraciones y proyeccionss relevantes.

En ot migmas procudimienios de clerre da ks esiades financlercs, 58 INcuyen taress. de contral para verificar k@ Informacidn.
La lnformacitn financiera a5 skborada por of Depatamento Econdmico-Fimancloro dal Grupo ¥ revisada per tn Direccifia
Ganeral. ;omm a5 gupervisada poria Comisiim de Audfioria sntes de que &l Conssjo de Administraciin auborice su
publicaei

Aungqus sxisten docurantos intiamos, he se dispona de un Gnico documento descriptive del SCCHF y manuai de
procedimientos s publicar en los mercados de valores, indicando sus responsalsias, asf como la documantacin descripiva
de los fiyjos de actvicades ¥ conbroles de loe disinins fpos de Yensacciones que puedan afectar de modo makerial 2 los
estados financienss. Duranta o Ukimo ejecticio, 58 han revieado y actualizado s mayor parie de 166 procad|mientos.

F.3.2, Politicas y procedimlentos de controlintemno sobre los sistemas de infermacion (ontre otras, sobre
seguridad de acceso, control de camblos, operacitn de los mismos, continuidad operativa y
segregacion de funciones) que suporten los procesos relevanies de la entidad en relacién ala
slaboracién y publicacion de la informacion financiera.

B Grupa cusnita con una poiltica de seguridai que-abarca sspacios refenentes @ seguridad fisica, saguiidad enel
proceaamiantss de dotos 'y seguridad de usuaric Anal,

F.3.3. Paliticas y procedimientos de controlintermno destinados a supesvisar ia gestitn de las actividades
subcontratadas a terceros, asi como de aguellos aspacios de evaluaciin, calculo o valoracion
encomendados a experios independientes, que puedan afiectar de modo material a los estados
financieros.

El Grupo ne ha subcontratads & terceres funciones gua afscten &b proceso da etsboracion ce Is INfomacién financier. No
abstante, svenbialmente mcums a sxpertos indepandiertics para la valoracidn da determinadas inversiones. Log resultedas
de-dichas estimaciones ¥ valoraclonss, asl coimd (08 procedimigning sleciuados pars realizarias san supsrvisades y validados
pos ks Direccidn Genenal,

F.4 Informacién y comunicaclén

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de:
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F.4.1. Una funtién especifica encargada de definir, mantener actualizadas las politicas coniables
(4rea o departamente de politicas contables) y resolver dudas o conflictos derivados da su
interpretacién, manteniendo una comunicacion fluida con los responsables de las operaciones
en |2 organizacidn, asf como un manual de politicas contables actualizado y comunicado a las
unidades a través de las que opera la entidad.

L contabilizacién derlas transacclones se basa an los criterios ¥ normas de valoracidn establecidas en ¢l Plan Genersl de
Contabllded y NITF- UE, En linea con asta normativa, puntuaknante se definen criterics espacificos de contabiiizacion para
tramsacciones concretas de la actividad del Grupo. Ests adaplacion de los crflerios se realiza por parte de los téanicos del
Dwpantamento de Adminisiacitn con |a supenizién del ragponsable. '

F.4.2. Mecanismos de captura y preparacion de la informacion financiera con formatoa homogéneos,
de aplicacion y utilizacidn por todas las unidades de |a antidad o del grupo, que soporten los
estados financiercs principales y las notas, asi como la informacién que se detalle sabre el
SCIIF.

El sistema de gestidn utilizado por todas las sociedades del Gnapo es Navision. Ademds, 58 digpone de una base de datos en
la qwe 56 oregistra de foma asiomdtica ia Informaciin Jel slstema de geetion y, de K que 32 obtienan los infonmes analiticos
de gestion de cada uno de los segmentos,

F.5 Supervisién del funcionamiento del sistema

Informe, sefislando sus principales caracteristicas, al menos de:

F.5.1. Las actividades de supervisién del SCIIF realizadas por el comité de auditoria asi como si la
entidad cusnta con una funcién do auditorfa intemna que tenga entre sus competencias la de
apayc al comité en su labor de supervision del sistema de control interno, ncluyando el SCIIF.
Asimismo se informara del alcance de Ia evaluacidn del SCIIF realizada en el ejercicio y del
procedimiento por el cual el encargado de ejecutar la evaluacién comunica sus resultados, si
la entidad zuenta con un plan de accién que detalle las eventuales medidas correctoras, y si se
ha considerado su impacto en ka informacion financisrs.

€l ausva auditor intemo de s sockdad eatd en (3 actualidar preparando, siguiendo instncciones de a Coimiaidn de Auditoria
y €9 cofaboracién con el Departamento Econdmico-Financiers e la sochedad, su programa de aciividades para este gjerticla.

F.5.2. Si cuenta con un procedimiento de discusién mediante el cusl, el auditor de cuentas (de
acuerdo con lo establecido en las NTA), ia funcién de auditoria interna y otros expertos puedan
comunicar a la alta direccién y al comité de auditoria o administradores de la entidad las
debilidades significativas de contral interno identificadas durante los procesos de revision de
las cuentas anuales o aquellos otros que les hayan sido encomendados, Asimismo, informara
de si dispone da un plan de accién que trate de corregir o mitigar las debilidades observadas.

EX'auditos axtama informna anualmente dal rasullado de su trabaje 8 [a Comigida de Auditieia, en el que incliys las
sugerencias y racomendarciones de control intemo, Asiste a algunss de lns reuniones de i3 Comigion a requermiento de este
ulimo,

F.8 Otra informacion relevante

N existe. otrz Infornaciin ralavante, a .



F.7 Informe del auditor externo

Informe de:

E.7.1. Si la informacién del SCIIF remitida a los mercados ha sido sometida a revision por 8i auditor
sxierno, en cuyo caso [a entidad deberfa incluir el informe comespandiente como anexo. En
caso conbrario, deberla informar de sus motives.

B Grupo no ha somsiida 2 revision de suditores sxiemes la infasmasidn del SCIF remiiide & oz mercados. Sa trabs de un
punto de mejora que abordanemnos preimamante,

(G| GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique @l grado de seguimiento da la sociedad respecto da (as recomeandaciones del Cédigo de buen
gobiemo de las socledades cotizadas.

En ol caso de que alguna recomendacion no se siga o se siga parciaimente, se debera incluir una
explicacion detaltada de sus motivos de manera que lca accionistas, los inversores y el mercado
en general, cusnten con informacién suficiente para valorar &l proceder de la sociedad. No seran
aceptables explicaciones de cardcter general.

1. Que los Estatutos de las sociedades colizadas no kmiten el nimero méximo de votos que pueda emitir
un mismo accionista, ni contengan ofras restricciones que dificulten s foma de control de la sociedad
mediante la adquisicién ds sus acciones en el mercade.

Gunple [X] Expliqua [ ]

2. Que cuando coticen ta sociedad matriz y una sociedad dependiente ambas definan pablicaments con
precision:
a) Las respectivas dreas de actividad y eventuales relacionas da negocio entre ellas, asl como tas de
la sociedad dependiente catizada con las demas empresas del grupo.

b) Los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de interés que puedan presentarse.
Cumpte [} Cumpla parciaimante "] Explique [ | No aplicable  [X]

3. Que durante la celebracion da la junta general ordinaria, como complemento de fa difusién por escritc del
informe anual de gobisme corporativo, ¢l presidente del coneajo de-administracién informe verbaimente
a los accionistas, con suficiente detalle, de los aspectos méas relevantes del gobiemo corporativo de (a
sociedad y, en particular:

a) De los cambios acaecidos desde la anterior junta general ordinaria.
b) De los motivos concretos por los que la compaiia no sigue alguna de las recomendaciores del

' Cédigo de Gobiermno Corporativa y, si existieran, de las reglas alternativas que aplique enesa materia.
Cumple  [X] Cumpie parcizimenta [ | Expiigue [

4. Que la sociedad defina y promueva una poiitica de comunicacién y contactos con accionistas, inversores:
instituclonales y asesores de voto que sea plenamente respetuosa con [as normas contra el abuso de
mercado y dé un trato samejante a los accionisias que se encuentren en la misma posicidn.

26



Y que la sociedad haga piblica dicha politica @ través de su pagina web, incluyendo infarmacién relativa
a laforma en que la misma se ha puesto an practica ¢ identificando a fos intertocutores o responsables
de Bevaria a cabo.

Cumple  [X] Cumple pardaimente [ ] Explipe ||

5. Que 8l consejo de administracidn no eleve a la junta general una propuesta de delegacion de facultades,
para emitic accicnss o valores convertibles con exclusion del derecho de suscripcion preferente, gor un
imparte superior al 20% del capital en el momento de la delegacion.

Y que cuando &l consejo de administracidn aprusha cualquier emision de accionss o de valores
convartibles con sxchisidn del derecho de suscripcién preferente, la sociedad publique inmediatamente
en su pagina web los informes sobre dicha exclusién a los que hace referencia la legislacion mercantil.

Cumple Cumple parciaimante [ Expliue [ ]

8. Que las sociedades cotizadas que elaboren los informes gue se citan a continuacion, ya sea de forma
preceptiva o voluntaria, los publiquen en su pagina web con antelacién suficiente a 12 celebracion de-ia
junta general ordinaria, aungue su difusién no sea obligatoria:

a) Informe scbra la independencia del auditor.

b} Informes de funcionamiento de las comisicnes de auditoria y de nombramientos y retribuciones.
¢) Informe de {a comisién de auditoria sobre operaciones vinculadas.

d} Informe sobre la politica de responsabilidad social corporativa.

Cumple. [ ] Cumple percighnanie  [X] Expligue ("]

Hasta |a flecha no s ha realizads informe sobre la politica de responsabiidad social comoralive, i informe de |2 Comnision de Auditoria
sobwe oparacones vinculadas por no axlslte ninguna.

7. Que la sociedad transmita en directo, a través de su pagina web, la cslebracién de las juntas generales
de accionistas.

Cumple 7] Expiique  [X]

Dade & tamafo de ia sociedad no 5a dispane de los medios para la-iransmisitn en directo-a través de ‘a pagina web do la celabeaciin
de ipJunta Ganersl ds Acclonistas.

&. Que la comisién de auditoria vele porque el consejo de administracion procure presentar las cuentas a
la junta general de accionistas sin limitaciones ni saivedades en el informe de auditoria y que, en los
supuestos excepcionales #n que existan salvedades, tanio el presidente de i3 comision de auditoria
camo log auditores expliquen con claridad a los accicnistas el contenido y alcance de dichas limitaciones
o saivedades.

Cumple  [X] Cumpie parcialmente [ | Exphque [[]

9. Que la sociedad haga plblicos en su pagina web, de manera penmanente, los requisitos y procedimientos
que aceptara para acreditar la titularidad de accciones, ei derecho de asistencia a la junta general de
accionistas v el ejercicio o delegacion del derecho de volo.

Y que tales requisitos v procadimientos favorezcan la asistencia y el ejercicio de sus derechos a fos
accionistas y se apiiquen de forma no discriminatoria.
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Cumple [X] Cumple parciaimente | | Explique  []

10. Que cuando algin accionista lagitimado haya ejercitado, con anterioridad a la celebracion de la junta
general de accionistas, ¢l derecho a completar el orden del dia o a presentar nuevas propuestas de
acuerdo, la sociedad:

a) Difunda de inmediato tales puntos complementarios y nuevas propuesias de acuerdo.

b} Haga piblico el modelo de tarjeta de asistencia o formulario de defega-cion de voto o vote adistancia
con las modificacionss precisas para que puedan votarse los nuevos puntos del orden del dia ¥
propuestas alternativas de acuerdo en los mismos ténminos que los propuestos por el consejo de
administracion.

¢) Someta todos esos punitos o propuestas afternativas a votacin y les apiique las mismas reglas de
volo que a las formuladas por el consejo de adminisiracidn, incluidas, en particulsr, las presunciones
o deducciones sobre el sentido del voto.

d) Con posterioridad a la junta general de acclonistas, comunique ol desglose det vato sobre tales
puntos complementarios o propuestas. altemativas.

Cumple [X] Cumpis parciaimenis  [] Expligue [ Mo aplicable [}

11. Que, en el caso de que la sociedad tenga previste pagar primas de asistencia a (a junta general de
accionistas, establazea, con anterioridad, una politica general sobre tales primas y que dicha pelitica
sea estable.

Cumpls ] Cumple parciaimens [ Expiue [X] Noagiicable ]
La sociedat no fiene previsto pagar primas de asistsncia 2 ninguna Junta Genesal da Acconistis.

12. Que ei consejo de administracién desempefie sus funciones con unidad de propdsito & indspendsncia
de criterio, dispense el mismo trato a todos los acdonistas que se hallen en la misma posician y se guie
por el interés social, entendido como la consecucion de un negocio rentable y sostenible a largo piazo,
que promueva su coniinuidad y la maximizacidn dei vafor aconomico de [ empresa.

Y que en fa bUsqueda del interés social, ademas del respeto de las leyes y reglamentos y de un
comportamienio basado an Ja buena fe, (a ética y el respeto a los uscs y a las buenas practicas
comunmente aceptades, procure conciliar el propio interés social con, segun cormesponda, los legitimos
intereses de sus empleados, sus proveedores, sus clientes y los de loa restantes grupos de interés que
pusdan verse afectados, asl como el impacto de las actividades de la compaiiia en la comunidad en
su conjunio y en &l medio ambiente.

Cumpie [X] Cumpie parciaiments [ | Explique [

13. Que el consejo de administracién posea la dimensién precisa para lograr un funcionamiento eficaz y
participativo, lo que hace aconsejable que tenga entre cinco y quince miembros.

Cumple [X] Explique [

14. Que el conssjo de administracién apruebe una politica de saleccion de consajeres que:
a) Sea concrota y verificable.

b) Asegure guie fas propuestas de nombramiento o reelaccidn se fundamenten en ur: analisis previo de
las neceskiades del consejo de administracion.



c) Favorezca la diversidad de conoclimientos, experienclas y género.

Que ef resultado del analisis previo de las necesidades del consejo de administracion e recoja en el
informe justificativo de la comision de nombramientos que se publique al convocar la junta general de
acclonistas a Iz que se someta la ratificacion, el nombramiento o la resleccién de cada consejero.

Y gue la politica de seleccion de consejeros promueva el objetivo de que en el afio 2020 el nimero de
consejeras represente, al manes, &l 30% de! total de miembros del conseje de administracion.

La comision de nombramiento verificara anuaimetite el cumplimiento de la politica de seieccidén de
sonsejeros y se informara de allo en el informe anual de gobiemo corporativo.

cumple  [X] Cumple parciaimente [ Expiiqua | |

15. Que los consejeros dominicales e independientes constituyan una amplia mayoria del consejo de
adminiatracién y que i nimero de consejeros ejecutivos sea el minimo nacesario, teniendo en cuenta
la complejidad del grupo societario y el porcentaje de participacion de los consejeros ejscutivos en el
capital de la sociedad.

Cumple. [X] Cumple garciaimente [ ] Exelique [ ]

16. Que el porcentaje de consejeros dominicales sobre el total de consejeros no ejecutivos no sea mayor
que la proporcién existente entra el capital de |a sociedad representado por dichos consejeros y el resto
dal capital.

Este criterio podra atenuarse:

a) En sociedades de elevada capitalizacién en (as que sean escasas las participaciones accionariales
que tengan legalmente la consideracion de significativas.

b) Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionisias representados en &l
consejo de administracion y no existan vinculos entre si.

Cumple- @ Expiique ]

17, Que el numero de consejeros independientes represente, al menos, la mitad del total de consejeros.
Que, sin embargo, cuando la saciedad no sea de elevada capiializacién o cuando, aun giéndolo, cuente
con un accionista o varios actuande concertadamente, que controlen mas del 30% def capital social, ef
numero de consejeros independientes represente, 2l menos, un tercio del total de consejeras.

Cumple [ ] Explique  [X]

El nirmero de. Consejares indepandientes ha variado con posterioridat 3 la facha de referencia de asts informa, Deade ol dia 29
de anero.de 2018, han pasade & ser dos los consajeros independlentas ¥ por tania un £0% del Yotal del Cansejo (dos sobre dinoo),
cumpliando por ello con eata recomendadan. '

18. Que las sociedades hagan publica a través de su pagina web, y mantengan actualizada, la siguiente
infformacion sobre sus consejeros:
a) Perfil profesional y biografico.
b} Ctres consejos de administracién & los que partenezcan, se trate a na de sociedades cotizadas, asi
come sobre las demds aclividades retribuidas que realice cualquiera que sea su naturaleza.
¢) Indicacion de la catagoria de consejero a la que pertenezcan, sefialdndose, 8n ol caso de consejerns
dominicales, el accionista al que representen o con quien tengan vinculos,

d) Fecha de su primer nombramiento como consejero €n la sociedad, asi como de jas posterioras
realaceiones. (EG Y
—

|I 29
|



&) Acciones de la compafiia, y cpciones sobre ellas, ds las que sean ftulares.

cumple [X] Cumpie parcidimente [ | Ewplique [

18. Que en el informs anual de gobiemo corporativo, previa verificacion por la comision de nombramientos,

se expliquen las razones por las cuales sa hayan nombrade censejercs dorinicales a instancia de
acclonistas cuya participacion accionarial ssa inferior al 3% del capital; y se expongan las razones por ias
que no s hubiaran atendido, en su caso, peticiones formales de presencia en el consejo procadentes de
accionistas cuya participacion accionarial sea igual o superior a la de otros a cuya instancla se hubieran
designado consejeras dominicales.

Cumpls Curapla parciaimente [ ] Expiique [ ] No: apliatse ]

20. Que los consejeros dominicales presenten su dimision cuando el accionista @ quien representsn

21.

transmita integramante su participacién accionarial. Y que también lo hagan, sn @l nimero que
comesponda, cuando dicho accionista rebaje su participacion accionarial hasta un nivel que exija [a
reduccicn del nimerc de sus consejeros dominicales.

cumple [X] Cumple parcidments | ] Expiique [ ] Na apicstie [

Que el consejo de administracién no proponga la separacion de ningun consejero independiente antes
del cumplimiento del perioda estatutario para el que hubiera sido nombrado, salvo cuando concurra justa
causa, apraciada por el consejo de administracion previo informe de la comision de nombramientos.
En particular, s& entendera que existe justa causa cuando el consajera pase a 0CUPar NUBVOs Cangos
o contraiga nuevas obligaciones que le impidan dedicar &l tiempo necesario al desemperio de ias
funciones propias del cargo de consejero, Incumpla los deberes inherentes a su cargo o incurra en
algunas de las circunstancias que le hagan perder su condicion de independiente, de acuerdo con lo
establecido en |a legiskacion aphicable.

También podra proponerse |a separacitn da conssjeros independientes como consacuencia de ofertas
ptblicas de adqulsicién, fusiones u otras operaciones corporativas similares que supongan un cambio
en la estruciura de capital de fa sociedad, cuando tales cambios en la estructura del consejo de
administracion vengan propiciados por el eritério ds proporcionalidad sefialade an la recomendaclén 16.

Cumple Expligue [}

22, Que.las socledadas establezcan reglas que obliguen a los consejeros & informar y, en su caso, dimitir

en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad y, en particular, les
obliguen a informar al consejo de administracién de las causas penales en las que aparezcan como
imputados, asi como de sus posteriores viciaitudes procesaies.

Y que si un consejero resultara procesado o se dictara contra &l auto de apertura de juicio oral por
alguno de los defitos sefialados en la legislacién societaria, el consejo de administracion examine el
caso tan pronts como sea posible v, a la vista de sus circunstancias concretas, decida si procede o no
que el consejero continde en su cargo. Y que de todo ello el canseje de administracidn dé cuenta, de
forma razonada, en el informa anual de gobiemo corporativo.

Cumple  [X] Cumple parciaimente [ Explique [

23, Que todos ioe consejercs expresen claramente su oposicidn cuanda considersn que alguna propussia

de decision somatida sl consejo de administracion puede ser contraria al interés social. Y que ofro tantc
hagan, de forma especial, 10 independientes y demas consejeros a quienes no afecte o polencial
confliclo de infersses, cuando se frate de decisiones que puedan perjudicar a los accionistas no
representados en el consejo de administracién.

k]



Y gue cuando el consejo de administracién adopte decisiones significativas o reiteradas sobre ias que
ef consejero hublera formulade serias reservas, este saque las conclusiones que procedan y, si optara
por dimitir, explique las razones en Ja carta a que se refiere la recomendacion siguiente.

Esta recomendacidn alcanza también al secretario del consejo de administracién, aunque nc tenga I
condicion de consejero,

Cumpls  [X] Cumple parcialmente [ ] Expliqus "] Ne splicable ]

24. Que cuando, ya sea porf dimision o por otro motivo, un consejero cese en su cargo antes det término
de su mandato, éxpligue las razones en una cana qua ramitira a todos los miembros del consejo de
administracién. Y que, sin perjuicio de que dicho cese se comunique como hecho relevante, dei motivo
cel cese se dé cuenia en el informe anual de gobiemo corporativo.

Cumple  [X] Cumple parciaimante [ | Explique [_] No aplicable ||

25. Que |2 comisién de nombramientos se asegure da que los consejeros no ejecutivos tienen suficiente
disponibifidad de tiempo para ef correcto desarrollo de sus funcionaes.

Y que el reglamente del conssic establezea el nimero méximo de conssjos de sociedades de los que
pueden formar parte sus consejeros.

Cumple  {X] Cumgle parciaimente [ | Exphgue []

26. Que el consejo de administracion se redina con la frecuencia precisa para desempediar con eficacia sus
funciones y, al menos, ocho veces al afio, siguiende el programa de fechas y asuntos que estabiezca
al inicio del ejercicio, pudiendo cada consejero individuaimente proponer otros puntos del orden del dla
iniciaimente no pravistos,

Cumple ]E Curaple parciaimente [ Expiique [ ]

27. Que las Inasistencias de los consejeros e reduzcan & los casos indispensables y se cuantifiquan en
e informe anusal de gobierno corporativo, Y que, cuando deban producirse, se otorgue representacion
con instrucsiones.

Cumple {X] Cumple parciziments [ Explique [ ]

28. Que cuando los consejeros ¢ ef secretario manifiesten preocupacion sobre alguna propuesta ¢, en el
caso de los consejeros, sobre la marcha de la socledad y tales preocupaciones na queden resueltas
en el consejo de administracién, a peficion de quien {as hubiera manifestado, se deje constancia de
¢llas en ef acta.

Cumpie  [X] Cumple parcisinente [ | Explique [ ] Mo aplicsdle [ ]

29. Que la sociedad establezca los cauces adecuados para que los consejeros puedan cbiener ef
asesoramiento preciso para el cumplimiento de sus funciones incluyendo, si asi lo exigieran las
¢ircunstancias, asesoramiento externo con cargo a la ampresa.

Cumple {] Cumpia parciakments [ ] Expiique

Si bien 3@ cumple la secomendacitn numero 28 an cuante al deracho de los Coneejeros 3 cbisnar of asesoramiertt gus Sndideren
preciso para &l cumplimiento de sus furicionas, (0 S8 rAo0ge expresaments |a facultad de gbtener dicho asesoramiento t’.ﬂu carygo o la
. \

omprasa,
=
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30. Que, con indopendencia de los conocimientos que se exijan & los consajercs para el gjercicio de
sus funciones, las sociedades ofrazean también a los consejerce programas de actualizacion de
conocimientos cuando las circunstancias lo aconsejen,

Cumpls  {X] Explique [ Mo aplicatle | |

31. Que el orden del dfa de Jas sesiones indique con claridad aquellos puntos sobrs los que el consejo
de administracidn debera adoptar una decisién o acuserdo para que los consejeros puedan estudiar o
recabar, con cardcler previo, la informacién precisa para su adopcion.

Cuando, excepcionaimente, por razones de urgencia, &l presidenta quiera someter a |a aprobacion del
consejo de administracién decisiones o acuerdos que no figuraran en el orden del dia, serd preciso &l
consentimiento previo y expreso de la mayoria de los consejeros presentes, del que se dejars debida
consfancia en el acta.

Cumple (X) Cumpls parciaimanie [ Expique [ ]

32, Que los conseleros sean periddicaments informados de los movimientos en &f accionariads y de la
opinién que los accionistas significativos, los inversares y las agencias de calificacién tengan sobre la
sociedad y su grupo.

Cumple [X] Cumple pardaiments [~} Explique [

33. Que el presidente, como responsable del eficaz funcionamientc del consejo de administracién, ademés
de gjercer las funciones que tiene lagal y estatutariamente atribuidas, prepare y someta al consejo de
administracién un programsa de fechas y asuntos a tratar; organice y coordine la evaluacién periodica
del consejo, asf como, en su caso, la del primer ejecutiva de la sociedad; sea responsable de la
direccitn del consejo y de la efectividad de su funcionamiento; se asegure de que se dedica suficiante
tiempo de discusién a las cuestiones estratégicas, y acuerde y revise los programas de actualizacién
de conocimientos para cada consajero, cuando las circunstancias lo aconsejen.

Cumple  [X] Cumgle parciaiments | ] Expliqus [ ]

34. Que cuando exista un conssjerc coordinador, los estatulos o al raglamenty del consejo de
administracién, ademas de las facultades que le comesponden legalmente, le atribuya las siguianies:
presidir el consejo de administracion en ausancia del prasidente y de los vicepresidentes, en casc de
existir; hacerse aco de las preocupadones de los consejeros no ejecutivos; mantener contactos con
inversores y accionistas para conocer sus puntos de vista a efectos de formarse una opinién sobre sus
preocupaciones, en particular, en relacién con el gobiemo corporativo de:la sociedad; y coordinar el
plan de sucesién del presidente.

Cumple [] Cumpie parciakmante [] Expligue  [X] Noapiicable []
Mo sxdsia ia figurm de Consajara Coondinadar en [a socledad.

35. Que ai secretario del conssjo de administracién vele de forma especial para que &n sus actuaciones
y dacisiones el consejo de administracion tenga presentes las recomendaciones sobre buen gobiemo
cantenides en este Cadigo de buen gobiemo que fueran aplicables a la sociadad.

Cumple  [X] Explique []



36. Que el consejo de administracion en plenc evalie una vez al afio y adopte, en su caso, un plan de
accion que corrija las deficiencias detectadas respecic de:

a) La calidad v eficiencia dei funcionamlento del consajo de administracion.

b} El funcicnamiento y la composicién de sus comisicnes,

¢} La diversidad en la composicién y competencias del consejo de administracion.

d) El deserripefio del presidents del consejo de administracién y del primer ejecutivo de la saciedad.

e) E! desempeiio y la aportacion de cada. consejero, prestando especial atencidn 2 los responsables
de las distintas comisiones del conseio,

Para la realizacidn de |a evaluacion de las distintas comisiones se partird del informe que estas eleven

al consejo de administracion, y para la de esle dimo, del que le eleve [a comisién de nombramientos.

Cada tres arios, el consejo de administracion serd auxiliado para la reafizacion de la evaluacin por un

consultor externo, cuya independencia sard varificada por la comision de nombramientos.

Las relacionas de negocio que el congultor o cualquier sociedad de su grupo mantengan con I8 sociedad

o cualguier sociedad de su grupa deberan eer desglosadas en el informe anual de gobierno corporativo.

Ei proceso v las areas evaluadas seran objeto de descripcion en el informe enual de gobierno
corporativo.

Cumple [ Cumple parciaimente [ Expique  [X]

Dades les sspaciales cicunetancias por ks que ha siravesado la sociedad, no se ha efechuada I8 suto-evaluacidn del Consejo de
Administracitin nl existe un pian que comija les deficencias detectadas.

37. Que cuando exista una comisidn ejecutiva, la estructura de particlpacion de las diferentes categorias
de consejeros sea similar a Ia del propio consejo de administracién y su secretario sea el de este uitimo.

Cumple [] Gumple parciabiente ] Exphgve ] No apReable

38. Que el consejo de administracién tenga siempre conocimiento ds los asuntos tratados y de las
decisiones adoptadas poria comisién ejecutiva y que todos. los miembros del consejo de administracién
reciban copia de las actas de las sesiones de la comision ejecttiva,

Cumgle [] Cumple pardiaimente | | Explique [ ] No aplicable [X]

39. Que los miembras de la comisian de auditoria, y de forma espacial su presidente, se designen teniendo
en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria ¢ gestién de riesgos,
y que la mayoria de diches miembros. sean consejerog independientes.

Cumple ] Cumple parciatments  [X] Expliqus ]

El actual Presidents de [a Comisiin de Auditoria #sti designado por sus conndimisntas ¥ axpatiencia an mataria de coniabilidad y/o
auditoria, |a yayora de los miembros de ks ComisiGn a ia feche de referencla del informa da Gabierno Comoretvo no eatl fommada por
mayotia de Gansajeros Independienies, paro desde of 20 da Enero.2018 ya se cumple totalments con etz recomendecion,

40. Que bajo la supervisidn de la comisién de audiforia, se disponga de una unidad que asuma la funcion de
auditoria interna que vele por &l buen funclonamiento de los sistemas de informacién y control intemo y
que funcionalmenta dependa del presidente ne ejecutivo del consejo o del de la comision de auditoria.

Cumple [X] Cumpls parciaimenta | | Expllqua [] \ A
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41. Que ol responsable de 1a unidad que asuma la funcitn de auditorfa iniema presents & la comisién
de auditorfa su plan anual de trabajo, informe directamente de ias incidencias que se presenten en su
desarrollc y someta al final de cada ejercicio un informe de actividades.

Cumple [ Cumple pardaimente ] Expique [X] No aplicable ]

E) recisntemaris nombeiadn tom responsable de i auciicria inema presentard on brove a la Gomisitn de Audiloria su plan anual de
Waba|o

42, Que, ademas de (as previstas en la ley, correspondan a la comision de auditoria las siguientes funciones:
1. En relacidn con los sistemas de infermacidn y control inferno:

a) Supervisar ol proceso de elaboracién y la integridad de la informacion financiera relativa a la
sociedad v, en su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la
adacuada delimitacion del perimetro de consolidacidn y la correcta aplicacin de los criterios
contables.

b) Veiar par la independencia de la unidad que asume la funcién de auditoria interna; proporeria
seleccién, nombramiento, reeleccion y cese del responsable del servicio de auditoria intema,
proponer el presupuesto de ese servicio; aprobar la orlentacién y sus planes de trabajo,
asegurdndose de que su actividad esté enfocada principalmente hacia los riesgos relevantes
de la socledad; recibir informacién periddica sobre sus actividades; y verificar que ia alta
direccitn tenga en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.

c) Establecer y supervisar un mecanisme que permita a los esmpleados comunicar, de forma
confidencial y. si resulta posible y se considera apropiado, andnima, las imegularidades de
potencial frascendencia, especiaimente financieras y contables, que adviertan en el seno de
la empresa,

2. En relacidn con &l auditor externc:
a) En cuso de renuncia del audilor axtemo, examinar las circunstancias que la hubleran
motivado,
b} Velar que la retribucion del auditor axterno por su trabajo no comprometa su calidad ni su
independencia.

¢) Supanvisarque la socledad comunique comio hecho ralevante a la CNMV el caribio de audltor
y lo acompafie de una declaracién scbre la eventual existencia de desacuerdos con el auditor
saliente y, 3i hubieran axistido, de su contenido.

d) Asegurar que el auditor extermo mantenga anualmente una reunién con el pleno del consejo
de administracién para informarie sobre el trahajo realizado y sobre ia evolucion de la
situacién contable y de riesgos de la sociedad.

e) Asegurar que {a sociedad y ef autitor exiernc respetan las normas vigentes sobre prestacion
de servicios distintos a los de auditorfa, los limites a la concentracidn del negecio del auditor
y. en general, las demas normas sobre indspendencia de los auditores.

Cumple Cunple parcialments [ Expligua ]

43, Que ia comisién de auditoria pusda convocar a cuakjuier empleado a directivo de la sociedad, ¢ incluso
disponer gque comparezcan sin presencia de ningun ofro directivo.

Cumple  [X] Cumple percialmente ] Espligue [ |

44. Que la comision da auditoria sea informada sobre las operaciones de medificacionas estructurales
y corporativas que proyecle realizar |la sociedad para su andiisis & informe previc at consejo de
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45,

47.

48.

49.

administracién sobre sus condiciones econdmicas y su impacto contable y, en especial, en su caso,
sobra fa ecuacion de canje propuesta.

Cumpla Cumple parclaiments [ | Expliue D Mo aplicabls D

Que la polifica de control y gestién de riesgos identifique al menos:

a) Los distintos tipos de riesgo, financieros y no financieros (entre otros los operatives, tecnolégicos,
lagales, sociales, medic ambientales, pofiticos ¥ reputacionales) a los que se enfrenta la sociedad,
incluyende entre los financie~ros o aconémicos, los pasivos contingentes y olros riesgos fuera de
balance.

b) La fijacién del nivel de riesgo que la sociedad considere aceptable.

¢) Las medidas previstas para mitigar el impacte de los riesgos identificados, en caso de qus llegaran
& malerializarse.

d) Los sisternas de informacidn y control intemo que se utilizardn para controlar y gestionar los citados
riesgos, incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.

Cumple Cumpie parcigimente | | Esphigue [ ]

. Que bajo-la supervisién directa de la comision de auditoria o, eh su ¢aso, de una comision especializada

del consejo de administracion, exista una funcién interna de control y gestion de riesgos ejercida por

una unidad o departamento Interno de la sociedad que tenga atribuidas expresamente las siguientes

funciones:

a) Asegurar el buen funcionamiento de los sistemas de control y gastién de riesgos v, en particular, que
se identifican, gestionan, y cuantifican adecuadamente todos los riesgos importantes que afecten
ala sociedad.

b) Participar activamente en la elaboracidn de |a estrategia de riesges y en las decisiones importantes
sabre su geston.

c) Velar por que los sistemas de control y gestion de riesgos mitiguen los riasgos adecuadaments en
ol marco de la politica definida por el conseje de administracion.

Cumple. [¥] Cumple percisiments Expiqus [ ]

Que los miembros de la comisién de nombraiientos v de retribusionss —o de la comision de
nombramisntos y fa comisién de retribuciones, si estuvieren separadas— se designen procurando que
tengan los conocimientos, aptitudes y expariencia adecuados a las funciones gue estén lamados a
desempefiar y que la mayoria de dichos miembros sean consejeros independientes.

Cumple [X) Cumple porcizimente [ | Explique [ ]

Que Ias sociedades de elevada capitalizacidn cuenten con una comisién de nombramientos y con una
comision da remuneraciones separadas.

Cumple [ | Exphque || No aplicable  [X]

Que la comisidn de nombramientos consulte al presidente del consejo de ad-ministracidn y al primer
ejecutivo de la sociedad, especiaimente cuando se trate de materias relativas a fos consejeros
ejecufivos.

Y que cualquier consejero pueda solicitar de la comisién de nombramientes que fome en consideracian,
por st los encuentra idoneos a su juicio, potenciales candidatos para cubyir vacantesGe consejero,
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Cungle [X] Cumple perdiaimente [ ] Expique ]

50. Que la comision de refribuciones ejerza sus funciones cen independencia y que, ademas de (as
funciones que le alribuya la ley, ke correspondan las sigulentes:

a) Proponer al cansejo de administracin las condiciones basicas de los contratos de los altos directivos.
b) Comprobar la observancia de I3 politica retributiva establecida por la sociedad.

c) Revisar periadicamente |a politica de remuneraciones aplicada a los consejercs y aitos dinectivos,
incluidos los: sisiemas retributivos con acciones y su aplicacién, asl como garantizar que su
remuneracién individual sea proporcicnada a la que se pague a los demds consejeros y altos
diractivos de la sociedad.

d) Velar por que los eventuales confiicios de intersses no perjudiquen la independencia dol
asesoramierto exderno prestado a la comisian.

8) Verificar la irformacisn sohre remuneraciones de los consejeros y altos dinectivos contenida en

log distintos dacumentos corporativos, incluldo el informe anual sobre remunéraciones de los
CONSB{Bros.

Cumple [X] Curnple parciaiments [ | Sxplique ]

51. Que la comisidn de retribuciones consulte al presidente y al primer ejecutivo de la sociedad,
especiaiments cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos y altos directivos.

Cumple [X] Cumple parciaiments || Eplique ]

52. Que las reglas de composicién y funcionamiento de [as comigiones da supervisién y control figuren en el
reglamento del consejo de administracién y que sean consistentes con las aplicables a las comisiones
legaimenta obligatorias conforme a las recomendaciones anteriores, incluyendo:

a) Que estén compuestas exclusivaments por consejerce no ejecutivas, con mayoria de consejeras
independiantes.

b) Que sus prasidentes saan consejeros independientes.

¢) Que &l consejo de administracion designe a los miembros de estas comisiones teniendo presentes
los canocimientos, aptitudes y experiencia de los consejeros y los cometidos de cada comisian,
delibere sobre sus propuestas € informes; y que rinda cuentas, en @l primer pleno del consejo de
administracion pesterior & sus reunienes, de su actividad y que respondan del trabajo realizado.

d) Que las comisicnes puedan recabar asesavamiento extemo, cuando lo consideran necesario para
el desempefic de sus funciones.

e) Que de sus reuniones sa levante acta, que se pondré a disposicion de todos los consejercs.
Cumple [] Cumple parciaimente [ | Expliqua  [X] No apiicabie ]

Deade el pasado 29 de encrs de 2018 oa cumple totalments con esta recomendacidn, puts ambss Prasidenias da las Comisianas soh
Consejarus Indapendiantas, asl comp az mayorias en diches Comisiones estin lormadus por Conssjargs Indepeandisnias.

53, Que !a supesvisién del cumplimiento de las reglas de gobiernc corporative, de los cédigoes internaos de
conducta y da s politica de responsabilidad social corporativa se atribuya a una o s& reparta entre varlas
comisiones del consejo de administracion que podran ser la comisidn de auditoria, la de nombramientos,
la comnisién de responsabilidad social corporativa, en caso de axistir, 0 una comision especializada que
ol consejo de administracion, en ejarcicio de sus facultades de auto-organizacion, decida crear al efecto,
a las que especificamente se les atribuyan las siguientes funciones minimas:



a) La supervisién del cumplimiento de los codigos intemos de conducta vy de las reglas de gobiemo
corporativo de ia sociadad.

by La supervision e (a estrategia de coimunicacién y relacion con accionistas e inversores, incluyendo
los pequefios y medianos agcionistas.

¢} La evaluacidn periddica de la adecuacitn del sistema de gobierno corporativo de la sociedad, con
el fin de que cumpla su mision de promover &l interés social y tenga en cuenta, segin corresponda,
los legitimos intereses de los restantes grupos de interés.

d} La revisidn da la politica de responsabilidad corporativa de la sociedad, velando por que esté
orientada a la creacidn de valor

e) El seguimiento de la estrategia y practicas de responsabilidad social corporaliva y la evaluacion de
su grado de cumplimiento.

f) La supervision y evaluacién de los precesos de refacidn con los distintos grupos de interés.

g) La evaluacién de todo o relative a los riesgos no financieros de la empresa -incluyendo los
operativos, tecnolbgicos, legales, sociales, madio ambientales, politicos y reputacicnales.

h) La coordinacion del procesa de reporte de la informacién ne financiera y sobre diversidad, conforme
a la normativa aplicable y a los estandares internacionaies de referencia.

Cumple D Cumple parciaiments [ | Explique

Dade ol pegualic nimaro de miembros det Conaejo de Adminfstracién y deca 1a ianiidad de Consajeros pertenecientos o lag distintas
comiglonas no $e han sfectuads fse atribucionss o reparos pravists an asts recorwndactsn, o

54 Que la politica de responsabilidad social corporativa incluya fos principios o compromisos que (a
empresa asuma voluntariamente en su relacion con los distintos grupos de interés e identifique al
menos:

a) Los objetivos de ia politica de responsabilidad social corporativa y el desarrollo de instrumentos de
‘apoyc.

b} La estrategia corporativa relacionada con la sostenibilidad, el medio ambienie y las cuestiones
sociales.

¢) Las practicas concretas en cuestiores relacidnadas con: accionistas, empleados, clientes,
proveedores, cuestiones soclales, medio ambiente, diversidad, responsabiiidad fiscal, respeto de los
derechos humanos y prevencion de conductas ifegales.

d) Los métodos o sistemas de seguimiento de los resultados de la aplicacion de las practicas concretas
sefialadas en la letra anterior, los riesgos asociados y su gestion.

g) Los mecanismos de supervision del riesgo no financiero, la ética y [a conducta empresarial..
f) Los canales de comunicacion, participacion y didlego con los grupes de interés.
g) Las practicas de comunicacion responsable que eviten la manipulacidn informativa y protejan la
integridad y ol honor.
Cumple [7] Cumple percialmente | Exphiguee

La sociedad no hia desarraliads una poditica especifica de responsabilidad socisl corporative.

55. Que la sociedad informe, en un documento separado o en el informe de gestidn, sobre los asuntos
relacionados con ia responsabilidad social corporativa, utilizande para ello alguna de ias metedologias
aceptadas intemacionaimente.

Cumple [ ] Cunple pardaimants ] Expiique [X] F )

= i
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La sociedad ng ha dezamalipdo sodavia una polilica de responsablidad social oomporativa.

56. Que la remuneracién de los consejeros sea la necesaria para atraer y retener a los consejeros del perfil
deseado y para retribuir la dedicacion, cualificacion y responsabilidad que el cargo exija, pero no tan
elevada como para compro~meter la independencia de criterio de los consejeros no ejecutivos.

Cumple [X] Expique []

§7. Que se circunscriban a los consejeros ejecutivos las remuneraciones variables igadas al rendimiento

de Ia sociedad y al desempefio personal, asi como la remuneracién mediante entrega de acciones,
opciones o derechas sobre acciones o instrumentos referanciados al valor de la accion y los sistemas
de ahorro a largo plazo tales como planes de pensiones, slstemas de jubllacidn u otros sistemas de
prevision social,
Se podra contemplar la entrega de acciones como remunaracién a [os consejeros no ejeculivos cuando
se condicione a qué las mantengan hasta eu cess como consejeros. Lo anterior no sara de aplicacion
a las acciones que &l consejero necesits enajenar, en su caso, para satisfacer los costes relacionados
con su adquisicion.

Cumpie [X) Cunple parclaiments [ ] Explique [ ]

5B. Que en caso de remuneraciones variables, las politicas retributivas incorporen los imites y [as
cautelas técnicas precisas para asegurar que tales remuneraciones guardan relacién con el rendimiento
profesional de sus beneficiarios y no derivan solamente de fa evolucion general de los mercados o del
sector de actividad de la compaitia o de ofras circunstancias similares.

Y, on particular, que los componentas variables de las remuneraciones:

a) Estén vinculados a criterios de rendimiento que sean predeterminados y medibles y que dichos
criterios consideren el riasgo asumido para la abtencién de un resultado.

b} Promuevan la sostanibilidad de la empresa e incluyan criteriog no financiercs que sean adecuados
para la creacién de valor a largo plazo, como el cumplimiento de las reglas v fos procedimientos
interngs de la socledad y de sus politicas para ¢! control y gestion de riesgos.

¢) Se configuren sobre la base de un equilibrio entre el cumplimiento de objetives a corto, medio y largo
plazo, que permitan remunerar el rendimiento por un desempsfio continuado durante un periode
de tiempo suficiente para apreciar su contribucién a la creacién sostenible de valor, de forma gue
los elementos de medida de ese rendimiento na giren unicaments en tomo a hechos puntuales,
ocasionales o extraordinarios.

cumple (7] Cumple parcialmenta [ ] Expique [] No aplicable  [X]

59. Que el pago de una parte relevante de los componenies varlables de la remu-neracidn se difiera
por un periodo de tiempo minimo suficienta para comprobar que se han cumplido las condiciones de
rendimiento previamente estableclidas.

Cumpis [ ] Cumple parciaimente [ | Expligee. ] No aplicabls  [X]

60. Que las remuneraciones relacionadas conlos resuitades de la socledad tomen en cuenta las eventuates
saivedades que consten en el informa del auditor extemo y minoren dichos resultados.

Cumple  [_] Cumple parciimente [ | Esplique [] No aplicable  [X]

a8



61 Que un porcertaje relevante de 1a remuneracion variable de los consejeros ejecutivos esté vinculado a
l2 entrega de acciones ¢ de instrumenios financieros referenciados a su valor.

Cumple [] Cumple paciaiments [ ] Expique [] No aplicatle [X]

62. Que una vez aribuidas las acciones o las opciones o derechos sobre acciones comrespondientes 2
los sistemas retributivos, lkos conasjeros no puadan transferir la propiedad de un ndmero de acciones
equivalente a dos veces su remunerscidn fija anual, ni puedan ejercer las opciones o derechos hasta
transcurrido un plazo de, al menos, fres afios desde su atribucion.

Lo anterior no sera de aplicacion a fas accionss que ef consejero necesite enajenar, 8n su Casc, para
satisfacer los costas relacionados con su adquisicion.

Cumpe [ ] Cumple parciaiments [ Explique [ ] No apficable

63. Que los acuerdos contractuales incluyan una cldusula gue permita a la sociedad reclamar ef reembolso
de los componantes variables de la remuneracion cuando el pago no haya estado ajustado a fas
condiciones de rendimiento o cuando se hayan abonado atendiendo a datos cuya inexactitud quede
acreditada con posteriofidad,

Cumpie [] Cumple parciaimants [ ] Expliqus [ ] No aplicable

64. Que los pagos por resolucion del contrato no superen un importe establecido equivalente a dos afios
de la natribucién total anual v que no se abonen hasta gue la socledad haya podido comprobar que el
consejero ha cumplido con los criterios de rendimiento previamente establecidos.

Cumple Cumple parciaimenta || Espligua [ ] N aplicable [}

[H | OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

1. Si existe akglin aspacto relavants an materia de gobiemo corporativo en la sociedad o en las entidades
det grupn que no se haya recogido en el resto de apariados del presente informe, pero que sea
necesanio incluir para recoger una informacién méds completa y razonada sobre la estructura y
précticas de gobiemo an la entidad o su grupe, detélislos brevemente.

2. Dentro de este apartado, tamblén pedré incluirse cualquier ofra informacion, aclaracién o matiz
relacionado con ios anteriores apartados del informe en la medida en que sean relevantes y no
reiterativos.

En concrato, se indicars si la sociedad esta sometida a legislacidn diferante a fa espaiiola en materia
de gobierno corporativo v, en su ¢aso, incluya aguella informacién que esté obligada a suministrar
y sea distinta de la exigida en el pragents informe.

3. La sociedad también podra indicar si se ha adherido voluntariamente a otros cddiges de principios
éticos o de buenas priclicas, intemacionales, sectoriales o de ofro ambito. En su caso, se identificara
el cixtigo en cuestion y la fecha de adhesion.

Hechas postevlores a la fecha de referencia de aste Indorme:
El Conselo de Adminlsiracion en su sasion celabrada el dia 29/01/18, adoptd por unanimidad los siguicntes acueros: ““‘\
>



-

1. A propuesia. de s Gomisitn de Nombrassianios y Retribuciones, se acapbd ta dimision prasentada por Agro Invest, S.L., en su

condicidn de corsejero daminical da ks Cornpaile. _
2. Pravio of informe perlinents, y a propuesti da la Camlsisn de Nombramientas y Retribusiones, 59 nombng, por cooptackin, a fa

miéscantit Agro Invast, 5.5, come conssjaro Independiante-de ta Compafifa, por ajustinea a lo previglo en el articulc 629 ducdacies

L5C, la-cual estard representada por D. Garlos Castellenca Escrig,

3 A propuseta e la Consialén de Nombramientos y Retrbuciones, se nomimb & Agra Irvast, S.4. (repressninca por D. Cerios
Castallanos Eserg) como mismbro ds la Comision de-Auditioda.

4. A propueeta de la Cormiside da Nombramientos ¥ Retrbuciones; se nombré 2 Agra Invest, S.L. (repessendada por D. Carlos
Casiellanca Ezcorig) como miembra de lr Comisidn da Nanbramientos y Retribucionee.

Este informe anual de gobiema corporativo ha sido aprobado por el conssjo de Administracidn de la
sociedad, en su sesidn de fecha 29/03/2018.

Indique si ha habido consejeros que hayan volado en contra o s& hayan abstenido en relacidn con la
aprobacion del presente Informe.

st [] e [X]



Anexo

Sociedades del Gropo Cleop
[ Porcentaje de
Derechos de Voto
Sociedad y Domicilie Sncial Actividad Controlados por la Auditor
Sociedad dominante
| | Directn | Indirecto
e Comicgsitn servicio
Serv , S.L. { S _
c!"si:x:p Cruz dé a Zaiea, 13 Valencia | Zcipaletirada de %999 : Na suditaca ()
Hnale * : vehienlos
Extraccién y
Ariclenp, S.AU. eomercinfizacion de , .
C/ Samta Cruz de ta Zarza, 0° 8 Valencia | materinkes para la oo - No awditaca ()
- construcchin o
GlobalcleopS.AU. Construcridn _
€/ Santa Cruz de la Zerzs, n° 3 Vilencia | completa elngeniorts | 100 | No auditada (')
Glabalcleop Deutschiand GMBH Construcrion | oy
Schiiterstrage 17 10,625 Berl compliia e ingenieria ! 100,00 No duditada (%)
AlgerplusSL. Construceidn
C/Santa Cruz de Ia Zarza, %3 Valencia | complemeingenieris | 00 | C Naaudtiaca ()
Globalklee S.L. Construceisn
€/Santa Cruz de'la Zarza, n*3 Valencla | complets e ingenieria 100,00 B Ho andtmda ()
Inmoclenp, SAU. ) en iguidecion Premocidn . .
C/ Samta Cruz de b Zarza, n°3 Valencia | rmeblilaria el No auditada ‘)
Gerocleop, 5.LU | Gestiom de centros Luis Cartana y
iy i _ | residencinles para I 100,00 - -
C/ Sants Cruz de ia Zarza, n® 3 Valencia Eeavaltiad asoclados
Starm 2000, 5.1, Gastidn de centros _ Luis Caruana y
Cami Relal, 52 regidenciales para la - 92,98 inocdiiidos
Estivelal Valencia) tervara edad i
Novaedat&edm:p SL. ' residenciales pata 1a . w2 - _
Av/Pafs Valencid, Sedavi (Valencis) teitus cind asocfados
| " Gestin de centrés
Novaedat Banesiar, 3.1 p i i ; :
Lo P g : ., | residentiales para Ia 100,00 - No auditada ()
C/ Santa Cruz de In Zorze, n* 3 Valenwia | e
Twersiones Melkire, S.A. () | Gestion de valores ] |
| C/Sanis Craz de la Zarza, 1°3 Valencia | mobiliarios 00 | Mo audinde )

{(*) Por no estar obligads.

{(**} En el ejeicicio 2017 no han sido incluidas en las Cuentas Anuales consolidadas (véase Nota 2.1)

de [a Memaria.



Servicleop S.L.

Bsta compafiiz tiene como actividad la concesion del servicio de retirada de vehiculos de la via
piblica de diversas cludades de la geografia espaiiols, que viene realizando continuadamente
desde 1995, i en el que ampezs con la concesidn de la grda de Valencia. Al cierre del ejercico
2016, Servicleop, S.L., tene vigentes las concesiones de las localidades de Alzira y Torrevieja.

Asimismo, gestiona un sexvicio de externalizacion de centros de datos para alojamiento de sistamas
informdticos.

La Socledad se encuenirs en Concurso Voluntario da Acrcedores, que fue declarado por el Jnzgado
de lo Mercant nimero 3 da Valezicia el 30 de julio de 2014. En eneva de 2017, la administracion
concursal presentS modificacién de los Textos Definitivos. Por su parie, Ia Sociedad ha finalizado el
Plan de Viabilidad y Propuesta de pagos con &l que se prevé consegnir la aprobacidn del convenio
de acreedores. En dicho plan se contempla la. desinversion de activos 1o afectos a 1a actividad.

Asicleop, S.A.U.

Su actividad s [a extraccién y comerclalizacion de todo tipo de materiales para Ia construccicu, Es
titnlar de los derechos del contrato de arrendamiento del “Aremero Municipal® propiedad del
Ayuntamiento de Zarra (Valencia) situado en el rmino municipal de dicho municipio. en virtud
delacuerdodel?lenodemAyunhm:mwdeldzﬁmiodeznnﬂ,adupudoporummmdde
bodos los miembros de la corporacién. Este contrato de arrendamiento tiene una duracidn de 25
afios, desde el 1 de septiembra de 1998. Adicionalmente, esta socledad es propietaria de tres fincas
roisticas colindantes con el citado terreno, destinadas a la ampliacion de la explotacion.

Globaldleop, S.A.U.

La actividad de Globalcleop, S.A.U ¢ fa constraccion de obra pdblica y privada y la consultora de

de arquitectura e ingenierta. Esta sociedad ha participado activamente en la preparacitn
de todos los proyectos inherentes a las nuevas adjudicaciones de la rama geridtrica del Grupo,
desarroliando los proyectos de direccidn de obra de la gjecucion de las residencias, as{ come otros
proyectos de la rama inmobiliacia, Es adjudirataria de diversas obras en Argelia para ejecucion de
obra piiblica.

Gerecleop, B.L.U,
Esta sociedad tiene como actividad {a gestian y explatacitin de centros sanitarios, centros gerlifricos
o residencias y servicios de asistencia para personas mayores tanto pliblicas como privadas.
Actualmenie Ias residencias geridtricas 'y centros asistenciales, son los siguientes:
¢ Xitiva en régimen de concesibn administrativa con vencimlento en 2057 y en
funcionamiento con 120 piazas.
e  Plcafia: en propladad y funcionamients con 72 plazas de residentes y 15 de centro.de dfa.

¢  Tbi: en régimen de comoesion del servicio de gestion de un centro de dia para personas
mayotes dependientes can 30 plazas.
La sociedad Gerocleop, S.L. solirité- el concurso voluntario de acreedorss &l pasade 28 de
septiembre d¢ 2016 a2 la imposibilidad de frcer frente a las deudss de Cleop derivadas por la
Agencia Estatal de Administracion Tributaria. El Juzgado de lo Mercantil mimero 2 emitié auto de
declaracién de concurso el 28 de octubre de 2016.

F1 9 de febrero de 2018, la Socledad present6 ante el Juzgado de Io Mercantil el Plan de Viabilidad y
la Frapuesta de pagos con ef que s prevé conseguir la aprobatitn del Convenio.



Stoxm 2,000, S.L.

Sturm 2.000, 5.L. se constituyd el 12 de noviembre de 1999, Su objeto secial es Ta. asistencia ¥
servicios sociales para anciancs u otras personas en situacion de dependencia ‘de cualquier grado,
dentre e fuera de centros residenciales. Gestién de centros corresponidientes a dichos colectivos.

= Estivella:en propiedad y en funcionamiento con 74 plazas.

+ Sagunto: en régimen de concesion servicio de gestion de un centro para la atencidn de
discapacitados psiquicos én Sagunto, con 36 plazas de residentes y 20 de centre de dia.

La sociedad solicitd el concurso voluntario de acreedores el pasado 28 de septiembre de 2016-ante Ia
impasibalidaddelmcafrmlrnlasdeudasdeaeopdenvadaspnrhﬁgemm&hhlde
Administracion Tributaria, E Juzgado de l¢ Mercarit] ndmero 3 emitié anto de declaracion de
concursc el 31 de octubre de 2016, E15 de enero de 2018, la Sociedad presentd ante & Juzgado ‘dé fo

m:anﬂlel[’landeﬁabmdadyhﬁopusmdepagoscanelquesepmvécameguirlaapmbaddn
del Canvenio.

Novaedat Sedavi, S.L.

Novaedat Sedavi, 5.L. se constituyd el 13 de septiombre de 2000 y tiene como oljeto social la
as:slenmyseﬂmcssncmlesparamdanmencenuos:emdmcmlﬁylageshﬁndelmm
Novaedat Sedavi, SL. es concesionaria de un centro geridtrico en Sedavi con 123 plazas
residenciales. El vencimiento de la concesion esté fijado pars ¢l ejercicio 2050,

Inversiones Mebru, $.A.

Eata sociedad fue constituida con facha 16 de marzo de 2006 y tiene como actividad la gestion de
valores mobiliarios por cusnta propia. Inversiones Mebru, S.A, en Ia actualidad estd participads al
75% por la Sociedad dominante y en un 25% por VGO 2000;5.L.

El principal activo y actividad de Inversiones Mebrus, 5.A. es la tenencia y gestitn de la inversion en
ol capital social de Urbem, S.A., sociedad ¢on domicilio soefal en Valencia, cabecera de una grupo
empresarial dedicada a Ia promocién inmobiliaria, tenencia de inmuebles en régimen de alquiler,
propiedad y explotacién de hoteles, servidios y otras ackividades, Inveisiones Mebru, S.A. mantiene
distinios Tiigios con el administradot de heche da esta compaiiia y can otros accionistes de esta
sociedad. Tomando sorio base la senitencia de 17 de ovtubre de 2011 del Tribunal Supremo, dicha
partictpacién se corresponde con i 55,20% del capital de Urbem, S.A.

No ha sido incluida en las Cuentas anuales consalidadas del ejercicio 2017, al no-formar parie del
perimetro de consolidacién come cosecuencia de la declaracion de concursa necesario en el mes
de noviembre de 2015,

Algerplus, SLU,

Sociedad constituida cort objeto de realizar diversos proyectos de comstruccién en Argelia con
socios espafioles y 8¢ encuentra estudizndo y licitando diversos proyectos de construceion completa
para clientes atgelinos.



Sociedad constituida en el ejercicio 2016 para realizar trabajos de ingenierfz y construccién en

Espafia, durante el gjercicio 2017 réalizé proyecios por viler de 622 miles de euros en proyectos de
construccidn y disefio, todos en territario espatiol.

‘Novaedat Benestar, S.L.

Sociedad constituida en el ejarcicip 2015 coi cambia de denominacion y objeto soclal en septiembre
de 2017, cuya actividad principel es la gestion y explotacion de centros senitarios, cenfros
geridtricos o residencias y servicios de asistencia parn personas mayores tanto pablicas como
privadas .



Sociedades valoradas por el método de Ia participacion

A continuacién se presentan datos sobre Ias empresds del grapo y asociadas al 31 de diciembre de
2017, gue se encuentran valoradas por el método da la participacion:

Direchos de Vota _
Sociedad y Domicilia Social Actividad Canfroladdos por fa Auditor
Socieded domdnante
AJLE.Dr. Waksman Explotacitn de o = ;
C} Univessidad, n° (Valencia) Parking 50 - No auditada ()
Lurentuns Qcio, S.L. Gestién Centros b )
_ Calleferpis, 0°68-1%1* (Valencia) Comeriales bt - No auditada (*}
(*) Por no estar obligadas.
ALE DrWakeman

La informacién financiera més relevante de esta agrupacién al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la
siguiente:

Miles de Earog _
2007 ' 016
Capital g &0
Reservas (38) (38)
Resultado dal
Ejercicio(*") 7 2
Activo 113z 1250
Pasivo Exipible 1.065: 1.216
Ingrescs ordinarios 270, pc
Resultado de
(explotacion | - 1S

(*) La cuenta de pérdidas y ganancias de los gjercicios 2017 y
2016 no refleja resultados de actividades interrumpidas.

Esta agrupacion tlene como actividad {a explotacin de la concesion de un aparcamiento pablico de
la Avda. Dr. Waksman (Walencia) por 45 afos, derivade de la adjudicacién de un concurso en el
ejercicio 1990. Esta socledad fue constitutda l 50% con un tercero, aportando los dos sacics una
inversidn inicial conjunta para el inicio de-su actividad. Adicionalmente, ¢l pliego de condiciones de
fecha 30 de octubre de 1990 exigia para la explotacién de [a concesién, Ia construccién de un
aparcamiento piiblico con un presupuesto total de ejecucion de obra por importe inicial de 1.091
miles de euros. Finalmente se adoptd el acuerdo de que 1z Sociedad dominante fuera la encargada
de ejecutar la obra del mencionado aparcamiento en concepts de inversgion inicial.

( s



En octubre de 2017, los socios firmaron vn acuerdo para poner fin a Ia explosacién conjunta del
parking, El acuerdo queda sujeto a Ia condicion suspensiva de que por parte del Ayuntamienta de
Valencia se obtenga su autarizacién,

Lucentvwm Ocio, 8.1

La informacitn financiera mds relevante de esta sociedad al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, es Ia

Miles de Furos
Capital 13.300 13300
Reservas {5.658) .698)
Resultado del )
Eferciciol®) 898 (1.402)
Artiva 9359 | 1L154
Pasivo Exigible 2430 4955
B? enajenac, Inmov .
materiat 1.181 -
Rasultado de
-explotacitn 1.200 | {1,477

(*) La cuenta de pérdidas y ganancias de loa ejercicios 2017 y
2016 no reflejs resultados de actividades interrumpidag.

Esta socledad tiene como actividad la adquisicién, por cualgquier titwo, administracidn, gestién,
construccion, promacién, explotacién en arrendamiento - exceptc el financiero o leasing-, 0 en
cualquier otra forma, de toda clase de bienes inmuebles, y en general, de wodo tipe de negodos
immobiliarics,



ANEXO 11

Para los ejexcicios inicindos a partir del 1 de enero del 2017 han entrado en vigor nuevas normas
contables que, por fanto, han sido tenidas en cuenta en la elaboracién de las presentes cuentas anuales
consolidadas. Las siguientes normas han side aplicadas en estas cuentas enuales consolidadas sin que

hayan tenide impactos significativos ni en las cifras reporiadas ni en la presentacisn y desglose de
estas cuentas anuales consolidadas:

+ Modificaciones a [a NIC 7: "Nuevos desg,la“'_

‘relacionados con el desglose adicional en el estado de Aujos de efectivo con el
ﬁndemqomhmfommdnsumhﬂs&adaahsnmmﬁns

» Modificaciones a la NIC 12 “Reconochmiento de activos por impuesto diferido por
pérdidas no realizadas”.

Las pérdidas no reéalizadas en instrumentos finarcieros disponibles para la venta dan
lugar a diferencias temporarias deducibles con independencia que se espere recuperar su
valor contable mediante su venta 0 st uso.

e Mejoras NIOF Ciclo 14-16: “Clarificacién en relfacién con la NHF 127,

Modificaciones menores en diversas normas,

La aplicacién de las anteriores normas y modificaciones no ha supuesto ningén impacto significativo
en las Cuentas anuales consolidadas. anexas.

A Ia fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, las normas e interpretaciones mas-
-significativas que habian sido publicadas por el IASB pero no habian entrado adn en vigor en el
gjercicio 2017, bien porque su fecha de efectividad es posterior & la fecha de Ias cuentas anuales
cansolidadas anexas, o bien porque no han side-atin adoptadas por [a Unién Europea:

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones :g’]?ﬂﬂ ¢ ﬁni
Aprobadas para su uso e la Unién Eurgpea
NITF 9 Instrumentos Sustituye requisitos de  clasificacion y Ejercicios infriados
Emancieros” mddmmmmdnﬁenbyhapencmm 'apm:hrdellde
de activos y pasivos (inamcieros, la enero de 2018
contabilidad de eoberturas y deterioros de la
NIC 32,
NHF 15 “Ingresos procedentes  Nueva normia de- reconocimiento de ingresos Herdicies iniciados
de contratos de clientes” (sustituye a Iz NIC 11, NIC 18, IFRIC 13, a partir dei 1 de-
IFRIC 15, IFRIC 18 y SIC 31). enero de 2018
NHF 15 “Ingresos procedentes  Aclaraciones a la regla de transicién y otras Ejercicips infciadas
de contratos de clisntes- clarificaciones. a partir del' 1 de |
clarificaciones” enero de 2018



i

NIIF 16 “ Arrendamientos™

Sustituye a la NIC 17. Los asmendatarios
registrardn los arrendamientcs en balance

como compras financiadas, mihralon

actuales armdamimlmﬁmmierm E

Ejercicios iniciadoes
a pirtir del 1 de
enero de 2019

Nnapmbada;paamumenhﬂrﬁﬁnﬁumpuahmadml

Modificacién NIIF 2 -

Modificacién NIF 9 -
Cancelacidn ariticipada con
compensacidn negativa

17 *Contratos de

Modificaciones a la NIIF 4

Interpretacisn CINIIF 22

CINIIF 23 “Incertidumbre
sobre trakamientos fiscales™

Mejoras NIIF Ciclo 2014-2016

Meodificacién NITF 14, NIIF 12
yNICZG"Smedadesde
inversidn®

Mejaras NIF Ciclo 2015-2017

Maodificacion NIC 28 -
Participaciones en asociadas y
negecios conjuntos

l

Adaracion de laclasiﬁcmdgmgrdo a
NIIF 9 de determinados activos financieros
cancelables por anticipado. |

I
Principios de registro, valoracién vy

presentacién de los contratos de seguros que
permita-a los usuarios determinar qué efecto
tienen en Jos estados financieros. !

|
Permite la opcidn del enfoque de
superpasicion y ef enfoque del diferimiento a
las entidades que emiten contratos de

Tipo de cambio a utilizar en transacciones con
contraprestacién anticipada en moneda
extranjera. E

Gariﬁcadcrihuiadereg!sﬂoyvﬂgmciﬂu
de Ia NIC 12 ante In existencia de una
incertidumbre acerca del tntamients fiseal
u&ﬁzadoporhsodadadpnrpnhdem
sutoridad fiscal.

Modificaciones menores en divmsasmxjmas

Clarifica la excepcitn de consolidacion
de las sociedades de inversion.

Modificaciones merores en diversas normas.

Aclaraciénn  forma  contabilizar  las
inversiones en asocindas y negocios
mn;nnhssinoseregish'anpmelméh?dode
Aclara cuestiones concretas de les ‘pagos

Pendiente
adaptacién por Ia
UE.

Pendiente
adaptacién por fa
UE.

Pendiente
adaptacidn por Ta

Pendiente
adaptacion porla

adaptacion porla
UE.

Pendiente
adaptacion por la
UE.

adaptacin por
ta UE.

Pendiente
adaptacion por la
UE.

Pendignte
adaptacién por la
UE.




Clarificacién y valoracion basados en acciones. adaptacién por la

pagos basados en acciones. UE.
Modificaciones a la NIC 40 Aclaracién  requisibos transferenca a/de Pendiente
inversiones. inmobiliarias, sSlo permitida adaptacits: por la
cuando existe evidencia de un cambic en su UE.
1150,
Modificacién NIIF 10 y NIC 28 Clarifica ol resultado de estas operaciones si Pendiente
“Venta o aportaclén de activos se trata de negocios o de activos. adaptacitn pot la
entte un INVersor y su UE,
asociada/ negocio conjunts”

El Grupo no ha considerado la aplicacion anticipada de las modificaciones adopiadas por Ia Unitn
Europea a la fecha de formulacién de las pressntes cuentas anmales consolidadas. Dada Ia
importarkia dedetetmmadasﬂ[l?aphmb]asa partir del 1 de enero de 2018, el Grupo ha aralizado
su posible tmpacto en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio siguiente, alcanzando las
siguientes conclusiones preliminares:

-

Respecte a la NIIF 9, el Grupo tiene previsto adoptar la nueva norma en Ia fecha de aplicacion
requerida y no reexpresaré la informacién comparativa. La evaluacién de esta nermativa se
basa en la informacién disponible actualmente y puede estar sujeta a variaciones por
informacién adicional que esté disponible en 2018 cuando ef Grupe la adopte. En general, el
Grupo no espera grandes cambios en su estade de situacion financiera y en el patrimeonio
neto,

Espera continuar valorando a valor razonable todos los activos financieros que actualmente
se registran a valor razonable.

Los prdstamos, asi como los dendores comerciales se mantienen para recibir los flujos de
efectiva coniractuales y se espera que supongan flujos de efectivo que represenfan.
dAnicamente cobros de principal e, en su caso, intereses. Se considera que cumplen [os criterios
para ser valorados a coste amortizado. En consecuencix, no se requiere la reclasificacion de
estos instrumentos.

La NIIF 9 requiere que el Gripo registre las pérdidas crediticias esperadas de todos sus
titulos de deuda, préstamos y dendores comerciales, ya sea sobre una base de 12 meses o de
pot vida. FI Grupo aplicard el modelo simplificadlo y registrard las pérdidas esperadas en la
vida de todos los deudores comerciales. Por la naturaleza de sus préstamos y partidas =
cobrar, ¢l Grupo ha determinado que las pérdidas por deterioro no variarin de manera
significativa.

Respecto a [a NIIF 15, elepnueneprevstoadopmhnumnmaenlafechade
aplicacion requerida. Se requiere una aplicacidn retroactiva total o retroactiva parcial para el
efercicio que comience ef 1 de enero de 2018, La NIF 15 intrnduce un nueva enfoque para
debemmusnlosmgtmsdebenwmnoﬁdosenelnempoomunptmtodeluempo Dela
evaluacién preliminar vealizada por el Grups, no se considera que tenga impacto
significativo,




COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y ORRAS PUBLICAS, 5.A. Y SOCTEDADES
QUE COMPONEN EL GRUPQ CLEOP

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE
GESTION DEL EJERCICIO 2017

El Consejo de Administacitn de Compafiia Levantina de Edificacion y Obras Piblicas, S.A; en
fecha 29 de marzo de 2018 y en cumplimients de los requisitos establectdos en el articulo 253 de
Ia Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede a formular
ias cuentas annales consolidadas y al informe de gestidn del ejercicio anual terminade el 51 de
diciembre de 2017, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a
este escrito. Bl Secretario del Consejo de Administracién firma en fodas las hojas y el festo de
tos miembros del Consejo de Administracién firman en ia presente hoja.

FIRMANTES IRMA
Presidente:
D. Carlos Turrd Homedes:

Consejero Secretario:
D. Francisco Peral$ Ferreres

Consejero:
Cristina Catald Lloret

Representada por D. Carlos Castellanos Escrig

i W B

D Marcos Tureé Ribalta




APROBACION DEL CONSE]O DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracidn de Compaffa Levantina de Edificacién y Olizas Pablicas, S.A. en
su reunion de 29 de marzo de 2018 ha formuiado estas Cuentas Anuales consolidadas. y el
Informe de Gestidn anexo a este documento, correspondiente 4l gjercicio 2017.

Fdo.: Carlos Turrd Homedes
Presidénte

Fdo.. Dfia. Cristina Catals Lioret

Consejero

L

Edo.: Marcos Turré Ribalta

Consejero

Fdo.: Francisco Perell6 Ferreres

€n representacién de Agro nvest, S L.

Consejero



COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS, 8.A. Y SOCIEDADES
QUE COMPONEN EL GRUPO CLEOP

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD Y EORMULACION

Los miembros del Consepp de Administracion declaran que, hasta donde alcanza su
conocimiento, Ias cuentas individuales y consolidades ( Balance, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos, Estado de Cambics en el Batrimonio
Neto, Estado de Flujos de Efectivo y Memoria) han sido elsboradas con arreglo a los principios
de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultades de Compafiia Lavantina de Edificacién y Obras Pablicas, SA., y que ¢l informe
de gestién aprobado incluye un andlisis fiel de la evolucién y de los resuliados empresariales y
de 1a posicion de 1a Compafiia Levantina de Edificacién y Obras Pdblicas, S.A., junto con la
descripcidn de los prirkipales tesgos e Incertidumbres 2 los que se enfrenta, dsf como el
Triforme Anual de Gobierno Corporative. De conformidad con las disposiciones vigentes, los.
memhrosddeqodaAdmmummdmaﬁmumdadaraﬂande
responsabilidad, las cuentas armales y el informe de gestion de Compafils Levantina de
Edificacién y Obras Piiblicas, S.A., elaboradas de acuerdo con las normas en vigor cerradas al 31
de diciembre de 2017, firmando en todas las hojas ef Secretario del Consejo de Administracién.

Valerxia, 29-de o de 2018

D. Carlos Turrd Homedes

D. Marcos Turyd: Ribalta

Consgjero






Luis CarRuANA

Luis CARUANA & ASOCIADOS, S.L.
C. Dr. ROMAGOSA, 1, 2°

EoiFicIo Lucma

46002 VALENCIA

TEL. 963.203.615

www.luiscaruana.es

INFORME DE AUDITORfA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
Compafiia Levantina de Edificacién y Obras Publicas, 5.A.:

OPINION CON SALVEDADES.

Hemos auditadoe las cuentas anuales adjuntas de Compadiia Levantina de Edificacién y
Obras Piblicas, S5.A., -en adelante, también, la “Sociedad”~-, que comprenden el balance a 31
de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimorio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opini6n, excepto por los posibles efectos de la cuestion descrita en 1a seccidn
“ Fundamento de la opinion con safvedades” de nuestro Informe, las cuentas anmales adjuntas
expresan, én todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la sitnacién
financiera de Compafifa Levantina de Edificacién y Obras Pablicas, S A. a 31 de diciembre
de 2017, asi como de sus resulados y flujos de efectivo correspondientes al gjercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacién
financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la Nota 2) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

FUNDAMENTO DE LA OPINION CON SALVEDADES.

€l capftulo “Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo”def balance a 31
de diciembre de 2017 adjunto incluye el valor de la participacién en el 75,00% del capital de
Inversiones Mebru, 5.4., -sociedad en concurso necesario de acreedores-, que se presenta
contablemente deteriorado por toda su cuantia. Asimismo, la Sociedad mantiene, a dicha
fecha, créditos concedidos a esta sociedad por importe de 35 millones de eurcs. El saldo por
el que figuraba contabilizado estos créditos a 31 de diciembre de 2016 ha sido objeto de
correccién durante el presente ejercicic en base a la mejor estimacién, sobre su
recuperabilidad, realizada por los Administradores de la Sociedad. Dichos créditos se
presentan registrados en el capitulo “Inversiones financieras a largo plazo-créditos e tevceros™ del
activo no corriente de balance a 31 de diciembre de 2017 adjunto. Asimisme, la Sociedad
mantiene con dicha sociedad riesgos por garantfas prestadas por importe de 23 millones de
euros.

Como se indica en la Nota 8 de Ia memoria, el principal activo y actividad de Inversiones
Mebru, S.A. es la tenencia y gestién de la inversidn en el 55,2% del capital social de Urbem,
S.A., sociedad cabecera de un grupo empresarial dedicado a la promocion inmobiliaria,
tenencia de inmuebles en régimen de alquiler, propiedad y explotacion de hoteles, servicios
y otras actividades. El coste de la participacién de Inversiones Mebru, S. A, en el capital
social de Urbem, S.A. asciende a 110 millones de euros.

Luis Caruana & Asocciados, st Inscrita en ¢f Registra Mercantil de Valencia, Tome 9079, Libro 6363, Folia 49, Seccitn 8, Hoja V13539, C.LF. 6-98165202.
Domicilio Seclal: Calle Doctor Romagosa, 1, 2° Edificio Lucini. 46002 Valencia.



Inversiones Mebru, S.A., -en el proceso de gestién y defensa de los activos comprometidos
vinculados en su inversion en Urbem, 5.A.-, mantiene litigios contra el Administrador Unico
de Urbem, S.A. y contra Ia propia Urbem, S.A., en relacién con la ejecucion del Auto dictado
por la Sala de lo Civil del Tribunal Supremo de 25 de octubre de 2017, la ejecucién de
Sentencia del Tribunal Supremo de 17 de octubre de 2011, la nulidad de determinadas
actuaciones y acuerdos sociales de Urbem, S.A. y otras causas.

Dada Ia incertidumbre existente en relacion con Ia situacidn y desarroflo del procedimiento
concursal de Inversiones Mebru, S.A., con la ausencia de informacién formal de Urbem, S.A.
y con los litigios y demandas en curso, no ha sido posible concluir, -por circunstancias fuera
del control de la Sociedad y de sus Administradores-, sabre la recuperacién de los créditos y
sobre el efecto de otros riesgos comprometidos, caso de existir efecto alguno, mantenidos
por la Sociedad con Inversiones Mebru, S.A. a 31 de diciembre de 2017

Hemos levado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de aczerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccion “ Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de cuentas anuales” de nuestro Informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espaiia segiin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de auditoria de cuentas
ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con o establecido en la citada
normativa reguladora, haya afectado a la necesaria independencia de modo que se haya
visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion con salvedades.

INCERTIDUMBRE MATERIAL RELACIONADA CON LA EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO.

Llamameos la atencidn sobre la Nota 1 de la memoria adjunta acerca de los fundamentos del
desarrollo operativo futuro de la Sociedad basado en el Plan de Viabilidad y en la propuesta
de convenio de acreedores aprobada en el gjercicio 2014. De la informacion detallada en la
Nota 1 indicada, -por su relevancia econdmica y patrimonial-, es precisc considerar, entre
otros, los asuntos siguientes:

— A 31 de diciembre de 2017, el balance muestra fondo de maniobra negativo por importe
de 6.464 miles de euros (12.580 miles de euros negativo a 31 de diciembre de 2016),
representando una mejora respecto al ejercicio anterior de 6.116 miles de eurcs. El
balance adjunto recoge en el epigrafe “Pasivo corriente” el saldo de la parte del pasive
concursal de la Sociedad que no esté afectado por el convenio de acreedores aprobado.

~ En el gjercicio 2017 la Sociedad ha elevado a pablico y ba inscrito en el Registro
Mercantil ampliacién de capital por importe de 2.398 miles de eurcs {2.397.693 acciones).
Esta ampliacion de capital ha sido realizada en cumplimiento de los acuerdos previstos
en el convenio de acreedores para capitalizacion de deudas.

- Durante el gjercicio 2017, la Sociedad ha elevado a piblico el contrato de enajenacion de
la totalidad de las participaciones accionariales que mantenia en Geridtrico Manacor,
S.A. y Novaedat Picafort, S.A., que ha supuesto la generacién de liquidez significativa
que ha sido aplicada, entre otros, en alcanzar acuerdos con acreedores de créditos
corcursales privilegiados, destacando el suscrito con Agencia Tributaria que ha
supuesto un desembolse por importe de 7,6 millones de euros,

2.



-~ Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas por los Administradores bajo la
asurciont del principio contable de empresa en funcionamiento, considerando la
prudencia estimativa en que se fundamentan las hipdtesis de negocio del Plan de
Viabilidad, -alguna de ellas fuera del control de la Sociedad-, el fortalecimiento
financiero y patrimonial de la Sociedad tras la aprobacién del Convenio, asi como la
cartera de obra prevista a 31 de diciembre de 2017. Dicho principio supone que las
deudas serdn atendidas en los vencimientos, plazos y cuantfas finalmente acordadas con
terceros acreedores y los activos se realizaran en &l transcurso normal de las operaciones,
incluyendo los créditos fiscales por impuestos diferidos reconocidos en el balance
adjunto.

Estos hechos, junto con otras cuestiones expuestas en la Nota mencionada, indican Ia

existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la

capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Nuestra opinién
no ha side modificada en relacién con esta cuestién.

CUESTIONES CLAVE DE LA AUDITORIA.

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio
profesional, han sido de mayor significacién en nuestra auditoria de las cuentas anuales del
gjercicio actual. Estas cuestiones han sido tratadas en e} contexto de nuestra auditoria de las
cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre dichas cuestiones.

Ademds de la cuestion descrita en la seccién “Fundamento de la opiniin con salvedades” e
* Incertidumbre material relacionada con la empresa en funcionamiento”, hemos determinado que
las cuestiones que se describen a continuacién son las cuestiones clave de Ia auditoria que se
deben comunicar en nuestro Informe.

Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo.

~ El balance de situacion a 31 de diciembre de 2017 incluye en el capitulo “Activo no
corriente” ol saldo por importe de 7 millones de euros relativo a “Inversiones en
empresas del Grupo y asociadas a largo plazo™.

Dicho epigrafe se compone, fundamentalmente, de participaciones en el capital social de
sociedades dependientes, -algunas de las cuales se encuentran en concurso de
acreedores-, pertenecientes a Grupo Cleop, del que la Sociedad es Sociedad dominante.

Esta cuestién resulta clave para nuestra auditoria debido al grado de juicio inherente al
ejercicio de evaluacién de la incertidumbre asociada a estimaciones y proyecciones,

- Nuestros procedimientos consistieron, entre otros, en verificar la idoneidad de la politica
contable establecida en la Sociedad en relacién con los mencionados activos financieros,
incluyendo la relativa al proceso de estimacion de su valor recuperable. También inchty6
la revision de los procedimientos y criterios de evaluacion aplicados por los
Administradores y la Direccion de la Sociedad en [a identificacion de los indicadores de
deterioro. Asimismo, obtuvimos los cierres contables a 31 de diciembre de 2017 de las
sociedades del Grupo, estando anditados los relativos a las sociedades que cumplen los
requisitos legales para elio. Adicionalmente, hemos verificado la recuperacién del valor
por el que figura contabilizada la inversién respecto a su valor teérico contable de la
participacion, incluyendo las plusvalfas ticitas existentes en su patrimonio, en su caso.
En el supuesto de no evidenciarse dicha situacién se ha obtenido y analizado el plan de
negocio y viabilidad de la inversién para fundamentar su recuperacién futura o, en su
caso, €l adecuade reconocimiento del necesaric deterioro. Finalmente, hemos evaluado



si la informacién revelada en la memoria cumple con los requerimientos del marco
normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad.

Correccion de erroves en relacién con el tratamiento contable del pasivo capitalizable.

Las cuentas anuales adjuntas incluyen la correccion de un error que afectaba a la
contabilizacitn de las deudas concursales objeto de capitalizacion.

Esta correccion ha sido realizada por los Administradores de la Sociedad considerando
el marco normativo de informacién financiera aplicable, descrito en la Nota 2-g de la
memoria adjunta, por el que se concluye que la capitalizacién de los pasivos indicados
deberia haber sido reconocida en ejercicios anteriores con independencia de Ia
contingencia existente.

Esta correccion resulta clave para nuestra auditoria debido a que implica Ia participacién
de un Experto Independiente.

Nuestros procedimientos consistieron, entre otros, en la documentacién de nuestro
entendimiento y revisién del procese seguido por los Administradores y por el Experto
Independiente para alcanzar dicha conclusion, en la comprensién de la poiftica seguida
por 1a Sociedad en la correccién de dicho error, en la circularizacion y mantenimiento de
reuniones con el Experto Independiente para confirmar su independencia respecto a la
Sociedad, su calificacién profesional y contrastar su conclusion alcanzada, asf como la
comprobacién del registro de la correccién de errores realizada. También hemos
considerado la adecuacién de los desgloses de informacidn revelada por la Sociedad en
la memoria respecto al marco normativo de informacién financiera que le resnlbe
aplicable.

OTRA INFORMACION: INFORME DE GESTION.

Otra informacién comprende el informe de gestion del gercicie 2017 cuya formulacién es
responsabilidad de Ios Administradores de la Sociedad, y no forma parte integrante de las
cuentas anuales,

Nuestra opinién de auditorfa sebre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestion se
encuentra definida en Ia normativa reguladora de la actividad de audiforia de cuentas, que
establece dos niveles diferenciados:

Nivel especifico que resulta de aplicacién a determinada informacién incluida en el
Informe Anual de Gobierno Corporativo IAGC), sepiin se define en el articuic 35.2 b)
de la Ley 22/2015, de Auditoria de Cuentas, que consiste en camprobar dnicamente que
la citada informacién se ha facilitado en el informe de gestién y, en caso contrario, a
informar sobre elle.

Nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestibn, que
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacién con las
cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacidn de la
auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinia de la obtenida como
evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad con respecto al informe
de gestién consiste en evaluar e informar de si su contenide y presentacion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que
hemos realizado, conchsimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.



Sobre la base del trabajo realizado, segtn {o descrito anteriormente, -y salvo por la limitacién
al alcance descrita en el parrafo siguiente-, hemos comprobado que la informacion espectfica
mencionada en el apartado a) anterior ha sido facilitada en el informe de gestion, y que el
resto de la informacion que contiene &l informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2017 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién.

Como se describe en la seccién de “Fundamento de la opinion con salvedades”, no hemos podido
obtener evidencia de anditorfa suficiente y adecuada en relacién a la recuperacién de los
créditos y el efecto de los otros riesgos comprometidos, caso de alguno, por la Sociedad en
Inversiones Mebru, S.A. a 31 de diciembre de 2017, En consecuencia, no hemos podido
alcanzar una conclusién sobre si existe una incorreccién material en el informe de gestién en
relacién con esta cuestion,

RESPONSABILIDAD DE LO5 ADMINISTRADORES Y DE LA COMISION DE AUDITOREA EN
RELACTON CON LAS CUENTAS ANUALES.

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia y del control interno que consideren necesario para permibir Ia
preparaciton de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores tienen intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y
presentacion de las cuentas anuales.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estén libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditorfa que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
tealizada de conformidad con a normativa reguladora de la actividad de auditorfa de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe, Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, pueden preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basidndose en las cuentas anuales.

En el Anexo [ de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de
nuestras responsabilidades en relacién con la auditoria de cuentas anuales. Esta descripcion
que se encuentra en ¢l Anexo [ es parte integrante de nuestro informe de auditorfa.

INFORME ADICIONAL PARA 1A COMISION DE AUDITORSA,

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestade en nuestro Informe
adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 26 de febrero de 2018.



PERIODO DE CONTRATACION,

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 28 de junio de 2017 nos nombr6
como auditores por un periodo de un afio, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2016. Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de
Accionistas para el periodo de un afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de
cuentas de forma ininterrumpida desde el gercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012.

Valenicia, 18 de abril de 2018

LUIS CARUANA & ASOCIADOS, S.L.
Inscrita en ROAC N° 51973

Alejandro Herraiz Laserna
Inscrito en ROAC N° 23071



ANEXO I DE NUESTRO INFORME DE AUDITORIA

Adicionalmente a lo incluido en nuestro Informe de auditoria, en este Anexo incluimos
nuestras responsabilidades respecto 2 la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditorta de cuentas en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfe. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de mo detectar una
incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del
control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la anditoria con el fin de
disefiar procedimientos de audiforia que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la entidad.

- Evaluamos si las polfticas contables aplicables son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administraderes, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relactonada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que flamemos la atencitn en nuestro informe de
auditoria sobre [a correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de la auditoria obtenida hasta Ia fecha de
ruestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones faturos pueden ser
la causa de que Ia Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, 1a estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de [a entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de los procedimientos de auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracién de que
hemos cumplide los requerimientos de ética aplicables, inchuidos los de independencia y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas.



Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisitn de auditorfa de la
entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuaies del perfodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones claves de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar ptiblicamente a cuestién.
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COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS, S.A.

Ejercitiv Ejercicio
Natas 17 6

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe reta de Ja cifra de negocios- 16-a 30 2543
Ventgs 3 253
Prestacion de servicios 27 254
Variacion de Existencias obva en eowso y edificios teaninados -
‘Tiabajos realizados por Is exnpresa para su axtivo -
Aprevisionamientos~ I6=b ! ] 12
Ceirgumao do materiax primas ¥ otzax materiag consumibles 17
Trabaics reatizadcs por otras empresas r &
Otros ingraios de explotacido- 1 =
Ingroson accssnrios y obros ingresos de geskion corriente 1 210
Satwencines de explotacitn
Gastas.de paryonal ) CRT a7n (L717}
Otros gastos de explotacién 16-d (1.419) 473}
Amortizacidn del inmavilizado Sy6& {125 {140)
Deteriarn y remnitado por ensfensciones del inmovilizado 1)
Otros resultados I5e 53¢ £262)
EESULTADO DE EXPLOTACION (1.331) 895
Ingresos Fnancienos 16-£ 9% 5.264.
Ingresos financiercs derivados de convenies de acreedores
Gastos finmiciezns 163 1349}
Diferencing de cambio
Variacion-del valor mzonalle en inshrnmentos financieros
Detedidro y sesultado por cnajenaciones de instramentos finauciergs 16-h 7198 {20.239)
RESULTADG FINANCEERD: 5.940 (14.975)
RESULTADO ANYES DE IMPUESTOS. 1609 (14.079)
Impuestos sobre beneficios: 185 269 (%
RESULTADCO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 4877 {14.088)
Resultado del ejexcicio procedente de operaciones intarrumpidas

(oeto de impuestos) . -
RESULTADO DEL EJERCICIO 4,877 (14.088)

Las Notas 1 a 19 descritas en Ia Memoria y of Anexol adjuntos

forman perte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2017
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COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS, 5.A.

Ejercicin
2016
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (I [1.338) 1656
Resultado del ejercicio antes de impuestos 41609 (14.891)
Ajnstes al restitado: {5.248) 15a2r
- Amortizackin del nanovilizado 125 40
~Peterioroy teaubtadios en enafenaciones de inmovilizads
« Ingresos financistos 16-1 o) (. 264)
~Gagins Snancisnos 16-g 149 2.
~Variacidn del valor razonable en instumentos financieros {7.194) 1738
- Deterioro diz instrumentus financieros
-COkros (480§
- Provigiomes: 147
Carnbios en o capital corrite’ (7a8) {1050
- Bigstapcins 9 ) 0%
- Degdores v. OlTas cuemtas a cobrar 10 1o {2.608)
-Oteos activos comisntes 12 2
 fnversiotnes en empresas del Grapo acorto plaze n7z 1.595
- Acrendomes ¥ otras cusnlas 2 pager {306}
-Beudas ¢on rrprasss. del Geupoi 1236
= Otros.activos y pasives no corrinies (2245
Oivent Flnijos de efctive delas actividsdes de explotacién
- Fagos de intereses
- Cobeoa de intereses
- Pagos pot ttipuedto sobre beneficlos - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTEVIDADES DE INVERSION {H) 9550
Pagos pas inversiones (200
- Emipresas del Grmpe
= e ilizadcr ntwngible 5 .
~Tuneviizado material s {sa)||
- limwersiangs inmobilieriss
- Blendpnes por opuraciones de trifice o largo plazo |
- Ctros activos fingincieros [329]'
~Etvos activos
Cobros por destovessiones 9.959
- Inmngreilizadey nnaterial
- Enapresas del Grupo |
- [nwersiones en Instrumentos de patrimondo 959
- Otros activos:
FEUTDS D¥ EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE AINANCIACEON (1} LEF)]
Cobwos ¥ pagos por instremeittos de pasivo financier (8322
- Obtencion neta de financiacidn do-entidades de crédito
- Pagode denda {8.322)
»Obtenritn neta de.otra deuda
Pages por dividendos . -
= Pago de dividendas - -
EFECTO DELAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) | |
AUMENTC/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O HQUIVALENTES (HIT+II+IV) [Rl] 14656
Efeciivo o aquivalentes af caomienzo del sjercicio ST7 551
Efectivo o eguivalentes al fmal del eferdcic 217 o g

Lun Notar 1 219 deseriiag en 1a. Mesmoria y el Anexo §ndjuntss
formam parts indegrante del estadky de Gujos de efective del Garcicio 2017,

ot



COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS
PUBLICAS, S.A. (CLEOF).

Memoria del gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

1. Actividad deé la Sociedad
onsititucion y obj .

Compafia Levantina de Edificacién ¥ Obras Priblicas, $.A. (en adelante, Cleop, Ia
Compaitia o Ta Sociedad) fue constituida ¢l 30 de diciembre de 1946. Su domicilio
social estd establecido en Ia calle Santa Cruz de Ia Zarza n°3, Valencia.

Las actividades desarrolladas, coincidentes con su objetc social, han side
fundamentalmente las siguientes:
v La contratacién y ejecucion de obras, tanto piiblicas como privadas.

v La realizacifin de cuantas eperaciores industriales y comerciales guarden
relacidn con la finalidad anterior.

s La explotacién de concesiones administrativas.

Tal y como s& describe en fos astatntos da la Sociedad, las actividades integrantes de
su objeto social podrdn ser dessrroladas total o parcialmente de modo indirecto,
mediante 1a titularidad de acciones ¢ de pasticipaciones en sociedades con objeto
idéntice o andlogo.

La Sociedad es. cabecera del Grupo Cleop, cuyas empresas filiales se dedican
fundamentalmente a la explotacién de centres geriatricos, gestién del servicio de
recogida de vehiculos, explotacitn de un Centro de Datos (Data Centet), construccion
¥ contratacion. y ejecucidn de obras, tanto piblicas como privadas en Espaita o en ef
mercado internacionat.

De acuerdo a la legislacién vigente, In Sociedad estd cbligada a formular
separadamente cnentas anuales consolidadas, Les cuentas anuales corsolidadas del
Grupo Cleop del gercicio 2017 han sido formuladas por sus Administradores, con
fecha 29 de marzo de 2018 y se &spera que sean aprobadas sin modificacion algnna,
Las cuentzs anuales individuales y consolidadas del sercicio 2018, fueron aprobadas
por la Junta Genaral de Accionistas de 1a Sociedad celebrada el 30 de junio de 2017 y
depositadas en el Registro Mercantil de Valencia.

Concurso Voluwdario de Acreedores.

La adverss coyuntura econdmica espanols, [eve a la Scciedad a solicitar su
dedmmﬁrtenwmaaﬁmconmrsalenﬁxlmdemanfechamdeabn’ltieﬂné al
Juzgado de Io Mercantil 0° 3 de Valencia, dicts Sentencia aprobando el Convenio de
Acree:lumdelaSodedndyconfecha&lde]uhodezﬂMAutudeacla:amdndela

misma.

En el gjercicio 2017 quedd inscrita en el Registro Mercantil la escritura de ampliacién
de capital correspondientes a 2.397.698 acciones, otorgadas en cumplimiento de la

«5a



‘ampliacién de capital prevista en el convenio de screedores para capitalizacion de
deudas, aprobada enla Junta extraordinaria de 30 de junio de 2017.

Premisas de viabilidad y desarrollo operativo futuro.

El Plan de Viabilidad de la Sociedad y la propuesta de convenio aprobada en el
ejerdciomfi,aezfmdammlamh_asigum&s hipstesis:

» Prevision creciente de la actividad de construccién para los siete afios
siguientes. Se considera que el incremento del volumen de factatacién es
alcanzable teniendo en cuenta la cartera de obras actual y ¢l importe de la
cifra de negacios de ejerciclos anteriores que avalan el potencial y experiencia
del Grupo. '

¢ Recuperscion parcial de la inversion realizada en las Sociedades

+ Desinversin de determinados activos, bisicamente aquellos asociados a
deuda privilegiada can entidades financieras.

e La suscripcién de acuerdos de refinanciacion y aplazamiento de pago de los
créditos piivilegiados. Entre estos créditos, Agnraba como ol de mayor
importe el crédito con la Agencia Estatal de Administracién Tributatia, que ha
sido abonado en su totalidad de acuerdo con Iz compafifa.

El Plan de Viabilidad fue furdamentado sobre hipétesis de negocio basadas en las
previsiones de crecimiento, desarrollo y diversificacion operativa resultantes de un
extense andlisis diagnostico del Modelo de Negocio de la Socledad y su Grupe y de la
defirdcion de sus lineas futuras de actuacidn, tanto en el mercado nacional como en
morcados exteriores, Actzalmente, la cartera de obra de construccién del Grupo
asciende a 17369 miles de enros, cifra que se prevé aumente con los prayectos que
achialmente estin en fase de estudio.

Con fecha 29 de septiembre da 2017, Ia Sociedad suscribit Ia escritura de enajenacién
de [a totalifad de las participaciones accionariales que tenfa en las sociedades
Geridlrico Manacor, S.A. y Novaedat Picafort, S.A., a favar de Grupo 5 Accién ¥
Gestidn Social $.A.U., operacién autorizada por la Jants General de Accionistas de la
Compafifa celebrada el § de septiombre de 2017 y por la Comisién Nacional del
Mercado de Ia Competencia, Dicha enajenacién fue comunicada por &l Consejo de
Administracién mediante un hechs relevante. Con la enajenacién de Ia participacion
en las dos sociedades filiales se ha generado un resultado de 7,146 miles de enros.
Comwo consecuencia de la operacién realizada, Cleop aboné la cantidad de 7,6 millones
de euros a la Agencia Tributaria, en pago del crédito privilegiado y otros conceptos.
La cifra de negocios consolidada del Grupo Cleop ha sido da 13.660 miles de euros en
el efercicio 2017 y 16.271 miles de eurcs en el ejercicio- anterior, sin incluir la de las
participaciones accionariales enajeriadas, siendo 25,135 y 35.368 miles de euros I cifra
de negocios genetada por el Grupo integrando diches sociedades durante el tiempo
qua han formado parte del perimetro de consolidacion (la venta de participaciones
accionariales se suscribié en septiembre de 2017). La cifra de negocio consolidada
obienida, presenta variaciorws miiy distintas en cada unc de los segmentos. La
Saciedad ha generado, en ol gjercicio 2017, un resultado positivo antes de impuestos
de 4.609 miles de eurcs {14.900 miles de euros negativos en 2016). Como consecuencia
de la aprobacién del Convenio de Acreedores en el ejercicio 2014, $¢ ha contabilizado



en el ejercicio un gasto financiero de 697 miles de eures (636 miles de euros de gasto
financiero en el ejercicio 2016).

El balarce a 31 de diciembre de 2017 presenta un fondo de maniobra negativo por
importe de 6.464 miles. de euros (12:580 miles de euros negativo a 31 de diciembre de
2016), En ¢l epigrafe “Pasivo corrients” se incluye Ia parte del pasivo concursal de Iz
Sociedad que no estk afectado por el convenid aprobado. La mejora del fondo de
maniobra es atribuible a la disminueion de la denda con las Administraciones
Piiblicas.

La aprobacién del Convenio de Acreedores de la Sociedad ha supuesto un
significativo fortalecimienito e su situacién financiera y patrimonial, tanto por el
incremento de Jos recursas propios derivados de I capitalizacién de los créditos como
por la sustancial meéjora del fondo de maniobra consecuencia tanto de dicha
capitalizacion como de la clasificacién a largo plazo del resto de créditos concursales
acogides al pago aplazadc. También, el proceso de ajuste y adaptacion de la
estructura de recursos y costes de la Sociedad, asi como ptros impacios positivos
derivados de la generacion de potenciales ingresos financieros y minoracién de carga
de intereses son factores que inciden positivamente en la mejora del resultado
operativo ¥ en la generacion futura de liguidez para hacer frente a los compromisos
asumidos.

Considerando las premisas anteriormente descrifas, las presenies cuentas anvales han
sido elaboradas bajo la asuncién del principio contable de empresa en funcionanuento
gue supone que las deudas serdn atendidas en los vencimientos, plazos y cuantias
finalmente acordados con ierceros acreedores y los activos se realizardn en: el
‘transcurso normal de las operaciones, incluyendo Jos créditos fiscales por impuestos
diferidos reconocidos en el balance consolidado adjunto,

Otras consideraciones

La Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones ni contingencias
de raturaleza medicambiental que pudieran ser significatives en relacién con su
patrimonio, su situacion financiera y sus resultados. Por este motivo no sa inclayen

desgloses espectficos en Ia presents memoria de las cuentas anuales respecto a Ia
mformacién de cugstiones medicambientales.

2, Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Marco Normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad
Las presentes cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo
con el marce normativo: de informacidn financiera aplicable a ka Socledad, que es el
establecido en:

a. ElCadigo de Comercio y 1a restante legislacion mevcantl.

b. ElPlan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreio 1514/2007 y, en

particular, la adaptacién sectorial del anterior plan general contabie para

ertpresas constructoras e inmobiliarias, asi como la adaptacion sectorial a Ias
empresas concesionarias de infraestructuras publicas.

¢. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas an desarrollo del Plan General de
Contabilidad y sus normas complemeninrias.

d. Elresto de a normativa contable espafiola que resultz de aplicacion.



b) Imagen ficl
Las presentes cuentas anuales han sido obtenidas de ks registros contables de Ia
Sociedad y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién finenciera
que Ie resulta de aplicacién y en perticular, los principios y criterios confables en &
conteridos, de forma que muestran la imagen fial del patrimonio, de la sitwacion
financiera, de los resuftades de 1a Sociedad y de Ios flujos de efectivo habidos durante
En particular, en [a elaboracién de estas cuentas anuales los Administradores han
aplicado el principio de emptess en fundonamiento, no hablendo tomado ni feniendo
en proyectn decisién alguna que pudiera alterar de forma significativa el valor
contabilizado de los elementos de active y pasivo, ¢ el plazo en gue se realizardn los
activos se liquidarin Ios pasivos, considerando lo descrito en la Nota T de la presente
Memoria.
Estas cusentas anusles, que han sido formuladas por los Administradoses de la
Sociedad, se someterdn a la aprobacién por la Junta General de Accionistas,
estimindose que serdn aprobadas sin modificacitn alguna.
¢} Principios contables no obligatorios aplicados
Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracion die estas cnentas
armales son los que se resumen en la Nota 4 de esta memoria. No se han aplicado
principios contables no obligatorics. Adicionalmente, los Administradores han
formulado estas cuentas anvales teniendo en ronsideracidn la totalidad de los
principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tiemen un efecto
significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningiin principio contable que
siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.
d} Responsabilidad de la informaciom, aspectos criticos de Is valoracién y
estimacitn de la incertidumbre
La informacién conbemida an estas cuentas anuales ¢ responsabilidad de los
s\ dministeadores de Ia Sociedad
En la elaboracién de Ias presentes cuenius anyales se han utilizado estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos,
pesives, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basleamente
estas estimaciones se refiecena:
o La vida fitil y poaibles deterioros de los activos intangibles y materiales
{véanse Notas 4-, +-b y 4<),
= Elimporte recuperable de las existencias (véase Nota 4-f).
» El valor razonable e importe recuperable de determinados actives financieros
(véase 4-¢).
¢ Elcéleulo de provisiones y contingencias (véase Nota 45).
¢ La recuperabilidad de [a obra ejecutada en ttamitacidn {véase Nota &-i).
o Impuesto sobre gemancias y activos ¥ pasives por impuestos diferidos (véase
Nota 4-h).

»  Tipo de interés efectivo de la deuda concursal (véase Nota 16-g).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre Ia base de la mejor
informacidn disponible al cierre del ejercicioc 2017, es posible que acontecimientos que
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puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a Ia baja) en los
préximos ejercicios, o que se realizarfa, en su caso, de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspandientes cuentas de
pérdidas y ganancias futuras.

€) Comparacion de la informacién

Las cuentas annales presentan 2 efectos comparativos, con cada ira de las partidas
delba]ance,delacuemadepérdldasygamndas,delmdndecambmsenel
patrimonio nete y del estado de flujos de efectivo, ademds de las cifras det ejercicio
2017, las correspondientes al ejercicio anterior. Asimismo, la informacion contentda en
esta memoria teferida al ejercicio 2016 se presenta, a efectos comparativos con la
informacién del ejercicio 2017.

fy Agtupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en &l pairimonio neto y del estado de finjos de efectivo se presentan de
forma agrupada para facilitar su comprensidn, si bien, en la medida en que sea

significativa, se ha inclnido Ia informacién desagregada en las correspondientes notas
de la memoria.

g) Correcciton de ertores

En Ia efaboracién de las presentss cuentas amuales se han detectade dos errores
significativos que han supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas
anuales del gjercicio 2016:

1. Considerando el BOICAC 76, la norma de valoracién ¢ del Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y de acuerdo con el
requerimiento recibido de la CNMV con fecha 23 de marzo de 2018, se ha revisado el
tratamiento contable del pasivo capializable y posterior ampliscién de capital,
teniendo en cuenta la existencia de contingencias que surgieron en sa dia como
consecuencia de demandas interpuestas contra e} convenio de acreedores.

La correccion realizada no tiene impacto alguno en los Fondos Propics de la Sociedad
a 31 de diciembre de 2017. Dicha correccion, consiste en un traspaso de un gasto
financiero reconocido en el resultado- 2016 a reservas, lo: que ha mpuesto un
incrementn de 2.652 miles de earos en of “Resuliado del ejercicio 2016”,
dismirmcion por el mismo importe de las “Reservas voluntarias”, un aumentn de
7.193 miles de euros del epigrafe “Otros instrumentos de patrimonio” y una
disminucién del epigrafe “Deudas a largo plaz” por el mismo imperte: Asl misano,
fratdndose de un hecho acaecido e el ejercicio 2014, las cuentas anuales del gjercicio
2014 y 2015 deberian haber reflejade una cifra mayor de fondos propios por importe
de 5.588 y 10.652 miles de euros, respectivamente, y una cifra menor de deuda a large
plazo.

2. Por ofro lado, se ha tenido en cuenta el requerimiento recibide de la CNMYV de
fecha. 23 de marzo del presente sjercicio, en el que se facilita informacion sobre las
conclusiones de la EECS, sobre la medicibn de préstamos y cuentas a cobrar
adeudadas por una sociedad dependiente en el momento de la pérdida de control La
EECS conchiye que deben valorarse al valor razonable en el momento de la pérdida
de control al tratarse del reconocimiento inicial de un activo financiero.

Asimismo, se ha recurrido a un informe de experto independients para el cilrulo del
valor razonable, en &l que se conchiye que en determinadas, circunstancias &l valor
razonable equivale al coste amortizado considerdndose la mejor estimacion posible.



Siende asi, 56 ha evaluado la existencia de evidencia objetiva del deterioro, que ha
supuesto la contabilizicisn de un deteriore adicional y por lo tanto, un menoy crédite
¥ un menor resultado, por importe de 3,6 millones de euros.

h) Cambios en criterios contables

Durante el efercicic 2017 no se han producido cambios de criterios contables
significativos respecio a los criterios aplicados en el sjexcicio 2016,
1) Impotanciarelativa

Al determinar 1a informacién a desglosar en la presente memoria sobee las diferentes
partidas de los estados financigros u otra informacién a desplosar, de acverdo con el
Marco Normativo de informacisn financiera aplicable a la Sociedad, se ha tenido en
cuents la importancia relativa en relacitm a las cuentas anuales del ¢jercicle.

3. Distribuci6n del resultado

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2017 formulada por fos
Administradores de la Sociedad y que se someterd a la aprobacién de Ja Junta General
de Accionistas supone destinar la totalidad de los beneficios del ejercicio a compensar
¢l epigrafe “Resultados negativos de ejercicios anteriores”.

4, Normas de registra y valoracién

Las principales normas deregishoyvalnradﬁnu’tiﬁzaduporlaﬁaciedad en la
elaboracién de sus cuentas anuales del ejercicio 2017, de acuerdo con las establecidas
por el Plan General de Contabilidad y 1a adaptacidn sectorial del anterior plan general
contable para empresas constructoras ¢ inmobiliarias, han sido las siguientes:

a) Dunoevilizade intangible

Como norma general, el inmovilizado intamgible se valora iniclalments por su precio
de adquisicién o coste de produccién. Posteriormente se valora a su coste minorado
por la correspondiente amortizacién acamufada y, en su caso, por las pérdidas por
deterioro que haya experimentado. Dichos activas se amortizan en funcion de su vida
uHl.

Concesionzs administrativas

La Sociedad registra dentro de este epigrafe el importe de las infraestructuras
construidas, mejoradas o adquiridas para prestar los servicios piblicos vinculados a
log acuerdos de concesion una vez se encuentran en condiciones de explotacion, que
tienen precios méximos regulades, y son susceptibles de revertir o Ja entidad
concedante af final del plazo concesional.

La Sodedad amortiza el coste de estos actives en el periodo menor enfre su vida dtil y
¢l periodo remanente de la concesién administrativa para que €] valor neto contable
de los mismos sea nulo en ol momento de la finalizacién del plazo concesional.

Aplicaciones informdticas

La amortizacién de las aplicaciones informéticas se realiza aplicansio el método lineal
durante un periodo de 4 afios. Los costes de mantenimiento de [as aplicaciones
informiticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
incurren.
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b} Inmovilizado material
El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de
produccién, y posterformente s¢ minora por la comrespondiente amortizacitn
acuamulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiers, conforme al criterio
-mencionado en la Nota 4-d.

Logs gastos de conservacion y mantepimiento de los diferente elementos que
componer &l inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganarcins
del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertides en mejoras
que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o 2 alargar Ia vida Gtil de dichos
bienes se registran como mayor coste de los mismas.

La Sociedad amortiza e} inmovilizado material siguiende €l método lineal, aplicando
porcentajes de amortizacidn anual calculados en funcidn de los afos de vida Gl
estimada de los respectivos bieties, segiin el siguiente detalle:

Afos de

Vida Gl

Estimads
Construsciones 50-100
Maquinaria y utillaje 4-10
Mobiligric 8-10
Equipos para proceso de informacién 4
Elementos de transporte G-8

¢} Deterioro de valor de actives intangibles, materiales e inversiones inmobiliarias

Al cierre de cada efercicio, siempre que existan indicios de- pérdida de valor, Ia

Soctedad procede a estimar mediante el denominade “Test de deterioro” la posible

existencia de pérdides de valor que reduzean el valor recuperable de dichos activas a
un importe inferior al de su valor en libros,

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable
menos los costes de venta y =] valor en uso.
El procediiniento implantado por la Direccion: de In Sociedad para Ia realizacién de
dicho test s el siguiente:.
» Los valores recuperahles se calculan para cada unidid generadora de-efectivo,
si bien an el caso de inmovilizaciones materiales; siempre que sea posible, los

cilculos de deteriors se efectdan clomento a elemento, de forma
individualizada,

« La Direccidn prepara anualmente para cada unidad generadora de efectivo sa
plan de negacic por mercados y actividades, abarcando generalmente un
espacio temporal igual al periodo de doncesién o su vida Wl

s Las proyecciones son preparadas sobre {a base de la experiencia pasada y en
Fancién de las mejores estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con
Ia informacién procedente del exterior.
» Los planes de negocio asi preparados son revisados y finalmente aprobados
por &l Consejo de Administracidn.
En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una. unidad
generadora de efectivo a la que se hublese asignado todo ¢ parte de un fondo de
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comercio, se reduce en primer lugar el valor contable del fondo de comercio
muespondﬁmhadichnmdad&ﬂdet&tmmmpuaeﬂmpmhdemmugundo
Iugar se reduce, en proporcién a su valor contable, el del resto de activos de la unidad
generadora de efectivo, hasta el Hmite def mayor valor entra los siguientes: su valor
razonable menog los costes de venta, su valor en uso y cero.

Cuando unz pérdida por detetioro de valor revierte, el importe en libros del activo o
de Ia unidad generadora de efectivo se inrementa en la estimacitn revisada de sa
imparte recuperable, paro de tal modo que &l importe en libros incrementado no
supere ol importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido
ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversidn de uma
pérdida por detecioro de valor se reconoce como ingreso.

d) Arrendamientos

[mauendammtossedastﬂcancomonmdammlsﬁnmdmmmpmqu:hs
condiciones de los mismos s¢ deduzea que se transfieren al arrendatario
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del
contrako. Los demis arrendamieitod se clasifican como arrendamientos operativos.

En las operaciones de arrendamietito financiero en Ias que la Sociedad actia como
arrendatario, se presenta el coste de los sctivos arrendados en el balance segin Ia
naturaleza del bien objeto del contrate y, simultineamente, un pasivo por ¢l mismo
importe. Dicho importe seré el menor enkre ol valor razonable del bien arrendado v el
valor actual al inicis del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, ineluida
Ia opcién de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su efercicio. No se
incluyen en su cilculo las cuotas de carficter contingente, el coste de los servicios y los
impuestos repercutibles por el arrendador. La carga financiera total el contrato se
imputa a Ia cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en qué se devenga, aplicando
ef método del tipo de interés efectivo. Las cuotns de cardcter contingente se reconocen
come gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios
similares a los aplicados al confunto de los activos materisles, atendiendo a su
nafuraleza

Arrendamiento operativo

Los gastos. derivados de los acuerdos de arrendamiento: aperativo se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias en &l ejercicioen que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento
cperativo, se tratard como un cobra o pago anticipado qua se imputard a resultados a
fo largo del perindo del arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios
del activo arrendado.

€) Imstrusnentos financieros

Activos financieros

Clasificacion

Los activos financieros que posee Ia Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobsar: actives financieros originados en fa venta de

bienes o en la prestacién de servicios por operaciones de trifico de Ia empresa,
o los que no teniende un crigen comercial, no son instrumentos de patrimonio



i derivados y cuyos cobros son € cuantia fija o determinable y no se negocdian
en un mercado activo.

b} Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: walores representativos de
deuda, con fecha de vencimiente fijada y cobros de cuantfa determinable; que
sa negocian en un mercado activo y sobre los que la Sociedad manifiesta su
intencién y cepacidad para conservarios en su poder hasta la fecha de su
vencimiento.

¢) Activos financieros mantenidos para negociar: son aquellos adquiridos con ¢l
objetive de enajenarlos en el corte plazo ¢ aquellos que forman parte de una
cartera de la que existen evidencias de actuaciones recientes con dicho
objetivo. Esta categoria incluye también los derivados financieros que no sean
contratos de garantias financieras {por ejemplo avales) ni han side designados
como mstrumendos de cobertura.

d} Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias: se incluyen en esta categoria los activos financieros que
asi designa la empresa en el momento del reconocimiento inicisl, debide a que
dicha designacion elimina o reduce de manera significativa asimetras
contables, o bien dichos actives forman un Grupo cuyo rendimiento se evalia,
pot patte de [a Direccién de Ia Sociedad, sobre Ia base de su valor razonable y
de acuerdo con una estrategia establecida y documentada.

¢) Inversiones en-el patrimonio de empresas del Grupo, asociadas y multigrupo:
se consideran empresas del grupo aquellas vireuladas con la Sociedad por
uné relacién de control, y empresas asociadas aquellas sobre las que Ia
Sociedad ejerce una influencia significativa, Adicidnalmente, dentro de Ia
categorta de multigrupo se incluye a aquellas. sociedades sobre las que, en
virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uNo 0 MAS socios.

fy Activos financieros disponibles para fa venta: se incluyen los valores
tepresentativos de deude e instrumentos de patrimonio de otras empresas
que no hayan sido clasificados en ninguna de las categorias anteriores.
Valoracion inicial
Los activos financieros se registran iniciaimente al valor razonable de Ia
contraprestacidn entregada més los costes de la transaccidn que sean directamente
afribuibles.
En el casp de inversfones en el patrimonio de empresas del grupo que otorgan control
sobte la sociedad dependiente, los honorarios abonados: a asecores legales u otros

profesionales relacionados con la adquisicion de Ia inversién se impuian directamente
a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracidn posterior
Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se
valorar por su coste amortizado.

Los aclivos financieros mantenidos para negociar y los activos financieros a valor
tazonable con cambios en la cuenta de pérdidas vy ganancias se valoran a su valor
razomable, registrindose en la cuentz de pérdidas y ganancias el resultade de las
variaciones en dicho valor razonable.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su
coste, minorado, en su caso, por el importe acamlade de as correcciones valorativas
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por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en
libros ¥ el importe recaperable, entendido éste como el mayor importe enfre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo fisfuras
derivados de 1a inversiti. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las
phwaﬁastédﬂsmdmtesmhfeﬂmdehvalmaﬂdnﬁnchyendoelfmﬂode
oomercio, si lo hubiera).

Por iiltimo, los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor
razonahle, registrindose en ef patrimonio neto el resultado de las variadones en dicho
valor razonable, hasta que el activo se enajena o haya sufrido un dejerioro de valor
{demﬁcberahbhopummmte},momﬁoenelcmldﬁmmdhﬂmuﬂmnhdm

previamente en €l patrimonic neto pasan a registraise en la cuenta de
pérdidas y ganancias. En este sentido, se considera que existe deterioro (cardcler
permanente) st se ha producido una caida de mis del 40% del valor de cotizacién del
activo o si se ha producido un descenso del misma de forma prolongada durante un
periodo de un afio y medic sin que se recupere el valor.

Al inenos al clerve def efercicio Ia Sociedad realiza un test de deterioro para los activas
financieros que no estin registrados a valor razonable. Se considera que existe
evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del ectivo financiero es inferior
a su valor en libres. Crando se produce, el regisiro de este deterioro se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correccionos valoralivas relativas a Ios dendores
comerciales y ofras cuentas a cobrar, la Sociedad dota las corespondientes péndidas
por deferioro en funcién del riesgo que presenten las posibles insolvencias con
respecto 2 su cobro,

La Socdedad da de baja los actives financieros cuando expiran ¢ se han cedido los
derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financierc y se han
trasferido sustancialmente log riespos y beneficios inherentes a su propiedad, tales
cOmo en ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en operaciones
de “factoring” en las que la express no retiene ningiin riesgo de crédito ni de interés,
lasventasdeacuvosﬁnanmmcmpamdemumpmporsuvalurmmble,fas
titulizaciones de activos financieros en las que Ja empresa cedente no retiene
finencizcionwes subosdinrdas ni conrede ningtn fipo de garantia o asume algdn otre
tipo de riesgo.

Par el contrario, Ja Sociedad no da de baja los activos financieras, y reconoce un
pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en les cesiones
de activos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgas y beneficios
mhererﬂﬁampropiedad tales como ¢l descuento de efectos, el "factoring con
recursa”, las ventas de activos financiens con pactos de recompra a un precio fijo o al
pmandevenlanﬁsunmmésyha&hmzadmadeacﬁvosﬁnmmmhsqueh
empresa cedente retiene financiaciones subordinadas u ofre éipo de garantias que
absorben sustancialmente todas fas pérdidas esperadas,

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de ciertas sociedades y
tiene participaciones iguales o superiores al 20% del capital social de otras. En
aplicacién de la normativa vigente, los Administradores de la Sociedad ham
formulado, con esta misma fecha, las cuentas amales consolidadas de Grupo Cleop ¥
Sociedades Dependientes {em NIF-UE}, cormespondientes al ejercido 2017, que

un total de reservas congolidadas negativas por importe de 15,307 miles de
curos (7.940 miles de euras de resarvas negatives en 2016), un resultade poeitivo
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atribuido a Cleop de 5.557 miles de euros (resultado negativo de 7.364 miles de euros
en 2016) y un volumen total de actives y cifra de ingresos del Grupo de 86.863 y 13.660
milos de euros, respectivamente (130657 y 18271 miles de eures en 2016,
respectivamenta).

Pasivos finencierns

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene Ia Sociedad y
que se han originado &n Ia compra de bienes y servicios por operaciones de trifico de
Ia empresa, o también aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser
considerados como instrumentos financieros dérivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion recibida, ajustada por los costes de Ja transaccidn directamente
atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste
Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable,
siguiendo los mismos criterios que los correspondientes a los actives financieros
mantenidos para negociar descritos en el apartacky anberior.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones
que los han generado.

Instrumentos de patrintonio
Un instrumento de patrimonio representa una participacién résidual en el Patrimonio
de la Sociedad, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instraumentos de capital emitidos por a Sociedad se registran en el patrimonio
neto por el importe recibido, neto de ios gastos de emisi6n.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el efercicio se registran, por el
valor de la contraprestacién entregada a cambio, directamente como menor valor del
patrimonio meto. Los tesultados dervades de la compra, venta, emisién o©
amortizacion de los instramentos de patrimonic propio, se reconacen directamente en
patrimonio neto, sin que en TiNgGN caso se regisire resultado algune en la cuenta de
pérdidas y ganancias,

Destvados financieros

La Sociedad utiliza instrumentos financiercs derivados para cubrir los riesgos de
variacién de tipo de interés a los que se encuentran expuestas sus actividades,
operacionas y flufos de efective futuros.

Para que estos instrumentos financieros se puedan calificar como. de cobertura
contable, deben designarse inicialmente como tales documenténdose la relacién de
cobertura. Asimismo, Ia Sociedad debe verificar inicialmente y de forma petiodica a o
largo de su vida (como mfnimo-en cada cierre contable) que Ia relacién de cobertura es
eficaz, es decir, que es ‘esperable prospectivamente que los cambics en el valor
tazonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta (atribuibles al riesge
cubierto) se compensen casi completaments por los del instruments de cobertura y
que, retrospectivamentg; los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un
rango de variacién del 80 al 125% respecto del resultado de Ia partida cubierta.

La contabilizacién de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura
vence, o es vendido, finalizado o ejercido, o deja de cumplix log criterics para la
contabilizacién de coberturas. En ese momento, cualquier beneficio o pérdida
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acumulada correspondiente al instrumento de cobertura que haya sido registrado en
el patrimonio neto se mantiene dentro del patrimonio neto hasta que se produzea ka
gperacitm prevista. Cnando no se espera que se produzes la operacién que esté siendo
objeto de cobertura, Ins hemeficios o pérdidas acumulados netos recanocidos en el
patrimonio neto sa transfieren a los resultados netos del perfodo. En este sentido,
dado que a la fecha de preparacion de las presentes cuentas anuales no se ha podide
probar que las operaciones existentes pudieran tener el tratamiento de cobertura
contable, éstas han contimuado siendo valoradas por sa valor razonable, con cambios
en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias (véase Nota 14].

f) Existenwine
Los terrencs y solaves ae valoran al coste de adquisicién o valor de nwercado, I menor.

La Sociedad valora sus existencias de obras en curso a coste de adquisicién o valor de
mercado, el manor. Los costes de adquisicién incluyen tanto el coste de adquisicién de
Ios terrenos y solares, como los costes incurridos en la urbanizacién y en la
constiuceiton de Ias promociones inmobiliarias.

La Sociedad efectiia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un
gasio en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando el valor nelo realizable de las
existencias es inferior a su precio de adguisicién (o a su coste de produccidn).

g) Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o
ingreso por el itnpuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por
impuesto difertdo.

El gasto o el ingreso por impuesto corriente s¢ corresponde con la cancelacion de las
retenciones y pagos a cuenta asi como con el reconocimiento de log pasivos y activas
por impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se correspondend con el reconocimiento y
1a cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, asf como, en su caso, por
¢l reconocimiento e imputacién a la cuenin de pérdidas y ganamcias del ingreso
directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacién de
aquellas deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la nativaleza econdmica de
subvencién.

Tantp el gasto o el ingreso por impuesto cormriente como diferido, se registran en la
cuenta de pérdidas y gamancias. No obstante, en los siguientes casos los activos ¥
pastvos por impuests corriente y diferido tendrin come contrapartida Ias que a
continuacién se indican:

a} Si se relaclonasen con una tramsaccion o suceso que se hubiese reconocido
directamente en una partida del patrimonio neto, se reconocerin con carge o
abono a dicha partida.

b) Si hubiesen surgido a rausa de una combinacidn de negocios, se reconocerin
como los denwts elementos patrimoniales del negocio adquirido, salvo que
constituyan activos o pasivos de la adquirente, en cuyo <aso, su
mmwobmmhmmmdehmmim&mgomﬁl
gasto por impuesto corriente que se ponga de manifiesto como consecuencia
de la anulactén de la participacion previa en la sociedad adquirida, se
inscribiré en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Cuando la modificacidn de 1a legislacion tributaria o la evolucién de la situacitn
econdmica de Ia empresa hayan dado lugar a una variacitn en el importe de Tos
pasivos y acHvos por impuesto diferido, dichos ajustes comstituirén un ingrese o
gasto, segn corresponda, por impuesto diferido, en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto en Ia medida en que se relacionen con partidas que por aplicacién
de las normas del Plan General de Contabilidad debieron ser previamente cargadus o
sbonadas directamente a patrimonio neto, en cuyo ¢aso se impitarin directamente en
éste.

El gusto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento ¢ 1a
cancelacién de activos y pasivos por impuesto diferido. Estos ncluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos ¢
recupaables,duwadmdehsdﬁerenciasmlos importes en libras de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
competisacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda
el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liguidatios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
umpon'bla excepto aquellas derivades del reconocimiento inicial de fondos de
comercio o de 0tros actives y pasivas en una operacion que no afecta ni al resultado
fiscal nf al resultado contable y no €5 una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se recanocen en la medida en
que ge considere probable que la Sociedad vaya a disponer de genancias fiscales
futturas contra las que poder hacerlos efectivos. '

Siempre que se cumpia la condicidn anterior, se reconocerd un activo por npuesto
diferido en los supuestos siguientes: por las difevencias temporarias deducibles; por el
derecho a compensar en ejercicios posteriores las pérdidas fiscales; por las
deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas, que queden pendientes de aplicar
ficcalmente.

Sin perjuicio de lo anterior, 1o se reconocers un activo por impuesto diferido cuando
la- diferencia temporeria deducible haya surgido por el reconocimients inicial de un

activo ¢ pasivo en una fransaccién que no sea una combinacitn de negocios y ademss
no afectd ni al resuliado contable ni a la base imponible del impuesto.

En Ia fecha de cierre de cada ejercicio, la Socledad reconsidera los activos por
impuesto diferido reconocidos y aquéllos que no haya recontcido anteriormente. En
ese momentd, se dard de baja un active reconocido anteriormente ¢i ya no resulta
probable su recuperarién, o registrard cuslquier activo de esta maturaleza no
reconocido anteriermente, siempre que resulte probable que Ia Sociedad disponga dé
ganancias fiscales futuras en cuantia suficiente que permitan su aplicacion.

h} Clasificacién de sakios entre corriente y no corriente

En el balance adjunto, los sakios se clasifican en no corrientes y corrientes. Los
corrientes comprenden aquellos saldos que la Sociedad espera. vender, consumir,
desembolsar ¢ realizar en e} transcurso del ciclo normal de explotacién. Aquellos otzos
que no correspondan con esta clagificacion se consideran ne corrientes.

En el caso de Jog préstamos hipotecarios y promotores se registran en su totakidad
como: deuda corriente; independientement2 del vencimiento formal del mismo, dado

que estan financiando actives asaciades ai ciclo normal de explotacion de la Sociedad.
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i} Ingtesos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando

xpmdmhmnmﬂml&ﬁumymﬁquuehsuﬂmmpmmm
de]l momento en que se produzca la corriente monetaria o financiers

derivada de ellos. Dichos ingresos s¢ valoran por el valor razonable de la

contrapreatacién recibida, deducidoes descuentos e impuestos.

El recomocimiento de los ingrasos por ventas se produce envel momento en que se han
tramsferido al comprador los riesgos y bemeficios significativos inherentes a la
propledad del bien vendido, 1o manteniendo Ia gestién corriente sobre dicho bien, ni
reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, €stos e reconogen considerando
¢l grado de realizacién de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el
resultado de la transaccitin pueda ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando ef métada del
tipo de interés efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecha del accionista a
recibirlos. En cualquier caso, los intereses y dividendos de aclivos financieros
devengados con posterioridad al momento de la adquisicidn se reconocen como
ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Ingresos de la achividad congtructora

La Sociedad contabiliza en el apigrafe “Importe neto de la cifra de negocios™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias los ingresos de gjecucion de obra en firme, esté & no
certificada, con cargo a bos epligrafes “Clientes” y “Clienfes, obra ejecutada pendiente
de certificar” (véase Nota 10-2). La Sociedad sigue el criterio del reconocimiento de
ingresnia por obra segtin el método del porcentaje de realizacion correspondiente a las
unidades o productos termirados valorados a los precics contratados con el cliente y
B obra ejecutada en tramitacién, que corresponde a ks unidades o productos
terminados valorados a precios estimados de cobro, adn no definitives por estar

pendientes de la aceptacidn definitiva por parte del cliente si los mismos estin
razonablemente aseguradas.

Los ingrescs financiercs correspondientes a los intereses reclamados a organismos
priiblicos, como consecuencia de retrases en pagos de los mismos, se reconocen como
ingresos cuando se produce su cobro efective o el mismo esté razonablemente
asegurado,

Ingresos de la actividad inmobiliaria

Las ventas de solares y terrenos se regiatran como ingresos en el momente en que se
produce la enirega del bien mediante excritura plblica con la consiguiente
transmision de riesgos y beneficios, thdependientemente del grado de urbanizacidn
de los mismos, registrando, &n su caso, una provisién por terminaciin de obra, por el
coste de urhanizacién pendiente de incurrir.

El reconocimiento de los ingresos por ventas de otros inmuebles se produce en el
momento en que se han transferido al comprador los riesgos y beneficios
significativos inherentes a Ia propiadad del bien vendido, no manteniendo fa gestion
corriente sobre dicho bien, td reteniendo el control efective sobre el mismo. Este hecho
normalmente cainrlde con k2 escritura piblica de verta del inmueble {(entrega de
Laves).
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Las cantidades recibidas a cuenta antes de que los solares o inmuebles se hayan
vendido se registran en el epigrafe “Acreedores comerciales-Anticipos de clientes”
del pasivo del balance, por el importe de las entregas a cuenta de clientes realizadas
bien, en efectivo o en efectos comerciales a cobrar.

El resultzdo derivado de las ventas de los inmuebles de use propio o en
arrendamientc se registra en el epigrafe “Resultados por enajenaciones de

inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

J) Frovisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en Ia formulacibn de Ias cuentas anuales
di&.. . - .l
a) Provisiones: saldos acreedores que cubiren obligaciones actuales derivadas de
sucesos pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de

recursos, pero que resultan indeterminados en cwanto s su importe y/o
momenty de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuva materializacién futura estd condicionada a gue ocirra,
& ho, unoomﬂsmimfummstndepmdhmmdeiavsluntaddeh
Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima
que fa prrobabllxdad de que se tenga que atender In oblgacidn es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en 1as cuentas antuales, sino que se
informa sobre [os mismes en las notas de ka memoria, en la medida en que no sean
considerados come remotes.

Iaspmvisdmnuvaloranpo:elvaloractualdelamejor estimacién posible del
importe necesario para cancelar o transferir la nbhgaclén. teniende en cuenta la
informacion disponible sobre el suceso y susconsecuencias, y registrindose los ajustes
que surjan por la actualizacién de dichaspravisionescomo un gasto financiero
conforme se va devengando.

La compensacién & Tecibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién,
siempre qua no existan dudas de que dicho reembolso serd pertibido; se registra como
ac:tlva,exﬂeptoenelcasodequewmunvmlolegalpnrelquasehaya
exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en esta situacitn; la compmsaaénsetendr&mmtaparaesﬂmarel
importe por ¢l que, en su caso, figurard la correspondiente provision,

k] Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacin vigente, Ia Sociedad ests obligada al pago de
indemnizaciones 2 aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones,
rescinda sus relaciones labotales. Por tanto; las indemmizaciones por desp:do
susceptibles de cuantificacion razonable se registran come gasto en el efercicio en ef

que se adopia Ie decisidn del despido. A 31 de diciembre de 2017 no s¢ ha dotado
ninguna provisién por este concepto (véase Nota 16).

Asimismo, el convenio colectivo vigente establece que la Sociedad estd obligada al
pago de indemnizaciones al personal evenfual y contratade cuando rescinda sus
relaciones laborales por finalizacion de obra, Los Administradores de la Sociedad
estiman que los pasivos devengados por este concepto al 31 de diciembre de 2017 no

son significativos.



1) Subvenciones, donaciones y legados
Para la contabilizacién de las subvenciones; donaciones y legados recibidos la
Sociedad sigue los criterios siguientes:

a) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reinfegrables: se valoran
por el valor razonable del importe o el bien concedida, en funcién de sl son de
caracter monetario © Do, y se imputan a resultados en proporcién a la dotacién
a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos subvencionados
o,mmm,mmdoup;odummmﬁemdﬁnomueociﬂnﬂbnﬁmpm
deterioro, con excepcion de [as recibidas de socios o propietarios gque se
registran directamente en los fondos propios y no constituyen ingreso alguno.

b) Subvenciones de caricter reintegrable: mientras tienen el cavicier de

inteerables se contabilizan £ ros.

¢} Subvenciones de explotacién: se abonan a resulfades en el momento en que se
conceden excepto si ge destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios
futuros, en cuyo caso se imputarin en dichos ejercicios. Si se conceden para
financiar gastos especificos, la imputacién se realizard & mecida que se
devenguen los gastos financiados.

m) Negocios conjuntos

La empresa contabiliza sus inversiones en Uniones Temporales de Empresas (U.T.E.s)
regictrando en su balance la parte proporcional que le corresponde, en funciin de su
porcentaje de participarion, de los activos controlados conjuntamente y de los pasivos
incarzides conjuntaimente. Asimismo, se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias la parte que le corresponde de los ingresas generades y de los gastos
incurridos por el negocio conjunto. Iguaimente, en el Estado de cambios en el
patrimonio neto y en el Estado de flujos de efectivo se integra [a parte proporcional de
los importes de las partidas del negacio conjunto que le corresponden.

El balance y [a cuents de pérdidas y garancias del gfercicio 2017 de las Uniones
Temporales de Empresas en las que participaba la Sociedad al 31 de diciembre de
2017, se han integrado en Ins presentes cuentas anuales en proporcion 4 su porcentaje
de participacién, una vez realizada la correspondiante liomogeneizacién temporal y
valorativa, asf como la eliminacién de resultados no reslizados y de saldos activos y
pasivos reciprocos. Las Uniones Temporales de Empresas en Jas que participa la
Saociedad sen:



Cifta de Negoxios |
Porcentaje Apcrtada la
Adividad de Socledad (Mﬂ!@
Participacién de Eurod) |
017 | 2016
Cleop-Dragados {Cindad de kit Justicia Elche) | Construccion 35% 3 -
Cleop:-Dragadoa (Trasvase Jicar-Vinalops) Construccién 5% - -
Cleop-Servicteop (1) Griias 0% - -
Cleop-Urbamed (Embalse Lechago) Constraseitn 50 | - -
Clecp<Cobra (Desaladora de Denia) Construccién- 3% - -
Cleop-Interenterprise (Frigomedit L'Oned) () | Corstruccicn | 50% i )
Cleop-Interenterprise (Frigomedit Tiaret) 3} | Construccién 50% - -
3 .

) Cancesitm sdimindstrativa de retyada de vehienlos de la via pablica en Valencin, finalivd en junin 2014

{9 Consorcie fovmalizedo en Argelia para % consiraccidn de dos mercados refrigerados en Argelis, une en la
kcalidad de L'Oued y oiroren la de Tiaret.

El saldo de las principeles masas contables procedentes de las. operaciones de las
UTES que se integran en el balance de Cleop a31 de diciembre de 2017 y 2016 son:

Ejercicio 2017
Miles de Emos
L UTE Activo Pasivo PyG
% :
No e No N o _ .
:::t;lg Cairiente Carriénte Corrient Corrients | Resultado | Ingresos Gastog:
Cleop-Dragados (Ciudad de ; ,
Justicia Elchey 5% - - a3 3 3 -
Cleop-Dragados (Trasvase A
Jucar-Vinalopo) 5% - »n - 3 - - -
Cleop-Servicleap 2% - 207 - 207 (56) - (56)
Cleop-Urbamied (Embelse de
Lechago) 0% - 75 . 76 - - -
Cleop-Cabra (Desaladors de
Denia) ' W - - - - - - -
Cleop-Interenterprise (L. ‘oued) | 5% - 574 - 574 - . .
Cleop-Interenterprise (Tiaret) 50% - . . A N N }
Ilfl_- " .II
_l _'_._'_...-l"l




Ejercicio 2016

Miles de Evros
UTE Activo Pasivo PyG
porict| - ™ | Comente | - N0 | Comiente | Resulind Gastos
pacion | COiente Comviente o | Ingresos -
Cleop-Drugados (Cludad de la
Justicia Ekhe) 5% - 343 . 343 . .
Cleop-Dragpdos (Trasvase
Juear-Vinalope) 5% - 37 - 37 - -
Lleop-Servikleop 20% - 276 - 2763 {as (15}
Cleop-Urbamed (Embalse de '
50% - 493 241 252 -
Cleap-Cobm (Desalador de
1% - 3 - 3 -
Cleop-Inteventerprise (L ‘oved) | 50% - 1351 - 1.351 -
Claop-Inkerenterprise (Tiare) 5% | - 499 - e .

n) Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciomes. con vinculadas a valores de mercado.

Adicionalmerte, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente

soportados por lo que los Administradores de Ia Sociedad consideran que no existen

riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de

consideracion en el futuro.

0} Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la
venta

La Sociedad clasifica un activo no corriente 0 un grupo enajenable como mantenido

para la venta cuande ha twmado Ia decision de venta del mismo y se estima que fa

misma se realizaré dentro de los préximos doce meses.

Estos activos o grupas enajenahles se valoran por su valor contable o su valor

razonzble deducidos los costes necesarios para la venia, el menor,

Los activos clasificados como no corrientes mantenidos para ls venta no se amortizan,

pero a la fecha de cada balance se realizan las cowrespondientes correcclones

valorativas para que el valor confable no exceda el valor razoneble menos los costes
de venta.

Las ingresos y gastos generados por los activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos, mantnidos para la venta, que no cumplen fos requigitos para calificarios
come operaciones intermmpidas, se reconocen en [2 partida de la cuenta de péedida y
ganancias que corresponda segin su naturaleza.

p) Estado de flujos de efactive

En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las siguienize expresiones en los
siguientes sentidos:
Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo ¥ de sus equivalentes;

mhnd&endopor&bmhsmvemomambphmdegrmﬂqujdezybapmsgo&e
alteraciones en su valor.



a) Actlvidades de explofacion: actividades tipicas de la Sociedad, ast camo otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de

financiacién.

b) Actividades de inversidn: las de adquisicién, enajenacién o disposicidn por
otros mexdios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

€) Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en ¢l tamafio
ylammpos:cidndelpa&momomtoydelnspaﬂmsdem&cberfﬁmm

8, Inmovilizado intangible

Composicidn del saldo y movimientos significativos
El movimietito habidd durante los gjercicios 2017 y 2016 en las distintas cuentus del
immovilizado intangible y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha

sido el siguiente:
Ejercicio 2017
Miles de Earos o
Saldo Adiciones Suatdo
Iniclal | Dotaciones | T8 | TrBpasos | pg
Coste:
Concesiones Administratives | 2973 - N - 2975
| Aplicaciones Informticas . 28 - - - 78 |
| Total coste | 3213 - - - a3 |
Amortizacifn acumulada: :
Concesiones Administrativas (1.425) {60 - - {1.485)
Aplicaciones Informéticas {38) - - - (238)
‘Total amortizacion acumulads (1.663) - = - {1.723)
| Valor aetn contable 1.550 1495
Ejercicie 2016
Miies de Euros
Saldo Adiciomes . Saldo
Inicial | Dotsciones | Fouros | Tespasws | gy
Concasiones Administrativas 2975 - - - 2975
Aplicaciones Informiticas 28| - = = 238
Total coste 3.43 - - - 3213
Amortizacién acimuladar
Concesiones Administrativas {1.353) (62} - B (1.425)
Aplicaciones iformadticas (238) - - - (238}
Total amortizacton acumulada {1.501} - - - (1.663}
Valor neto contable 1.612 1550
o,
| \
<



Durante el ejercicio 2017 el Gnico movimiento registrado ha sido por Ia amortizacidn,
principal activo se corresponde con la concesidn administrativa del aparcamiento
de Castellsn que finaliza en 2048.

E! coste y amortizacién acummlada al 31 de diciembre de 2017 de Jos bienes asoclados
a dicha concesi6n asciende a 2975 y 1485 miles de euros respertivamente (2.975 ¥
1.425 miles de eutos en 2016). Dicha concesidn se encuentra hipotecada en garaniia de
wn préstama, considerado como deuda privilegiada, cuyo saldo pendiente a 31 de
diciembre de 2017 asciende a 2.256 miles de auros {véase Nota 13).

Al 31 de diciembre de 2017 todes los elementos incluidos en “Aplicaciones
Informéticas” se encuentran totalmante amortizados por valor de 238 miles de euros
(misme importe al 31 de diciembre de 2016).

6. Inmovilizado material
F1 movimfento habido durante los ejercicios 2017 y 2016 en las distintas cuentas del

inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido
el sigulente:

Ejercicio 2017
Miles de Emros
el | Detachanes | Beticos | Teaspasos| T
Coste;
Tetrenos y bienes naturales 315 - - - 315
Inouebles 2313 - - - 2313
Inatalaciones tenicas y

maquiriaria 106 3 - - 128
Utillaje 155 - - - 155
Mobilacic m - - - 29
Equipos pars procesa de

inforaacién 354 5B - - 422
Elementos de ransporke g - - - )
Tokal coate 3504 80 | - - 3.584
Inmuehles uso propio {616} {58) - - (676)
Insmlaciones siondeas y .

TR (56} ) - - L)
Utillaje (155} - - . (155)
Mobiliarie [paly;3 &) - - (215)
Equipes para proceso _

informacifn (360} @ - - (362)
Elementos de transporte {29 - - - ()
e (Lase | - . w820
Deterioro (108} - - . - (108) |
Total Deterioro {108) - - - (108) |
Valor neto contable 1927 1.942 |
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EJercicio 2016

B - Miles de Euros =i
St [ A | e | T |5
Coster I
Terrenos y bienes naturales 315 - - - 35
Inmuebles 2313 - - = 2513
maquinasia. 13 - ] - 106
Utiliaje 155 - - - 155
Equipos para proceso de
infarmacién e . | - - 364
| Elementos de transporte n - 2 - 2
| Total coste %513 - L) - 3.504
Inmushles usa propio {548) | - - (518)
Instalaciones ticnicas y
maquinaria (103) - 7| - (96)
Utillaje (135) - - - (155)
Mabiliasio {23) @ (210}
Equipos para proceso de o
informacitn (60) - - - 60
Elementos de ransporte (31) | - 2 - (29
R wasL (. waon | 09| o| - {L459)
Deteiors en| | - : (198
Total Deteriarn @ ey| - - (108 |
Valoe seto contalsle 2.086 | 1.927 |

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 Ja Sociedad tenia elementos de inmovilizado
‘material fotalmente amortizados que segnfan en. ust, conforme &l siguients detalle:

—

~ Miles de Euros |
2017 2016
Construcciones 146, 2
Maquinaria 97 202
Uti]laje 155 114
Mobiliario 175 159
I Eqmpos para. preceso de informacién 360 360
Elementos de trangporte 29 29
‘Tatal 962 886 ]

Los epigrafes “Terrenos-y bienes naturales” e “Inmucbles usc propic” registran bienes
por un valor neto.contable de 1.847 miles de eurcs {1.954 miles de euros en 2016), que
se encuentran afectos én garantia de préstamos hipotecarios, considerados come
créditos privilegiados, cuyo saldo pendiente a 31 de diciembre de 2017 asciende a
1.857 miles de euros (1.742 miles de euros al 31 de diciembre de 2016) (véase Nota 13),

.



entre los que se encuentra ¢l local de 1a sede central de la Compaiiia que tiene un valor
neto contable de 1.318 miles de euros (1.640 miles de euros en 2016).

¥s politica de & Sociedad contratar las polizas de seguro que se estimen necesarias
para dar coberinra a los posibles riesgos que pudieran afsctar a log clementrs de
inmovilizado material

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 [a Sociedad no tiene adquiridas compromisas por
inversiones en inmovilizaciones materiales por imporie significativo.

En relacién con amrendamientos operativos, al cietre de los ejercicios 2017 y 2016 k
Mdmmmummmwemmmdeamh
minimax, debide a que en su mayor parte las operaciones de arrendamierto se
carrespenden con alquiler de maquinaria segin las necesidades de Ia actividad.

El coste y el salde vivo de Ia deuda correspondiente a operaciones de arrendamiento.
firanciero no son significativos (véase Nota 13).

8. Inversiones financieras (largo y corto plazo)

a) Inversiones en empreses del Grupo y asociadas a largo plazo

El detalle del epfarafe “Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo”
al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ¢ ¢l siguicnte:

B Miles de Ewros
2n7 216
Porticipaciones en empresas del Grupo 5.240 2562
Participaciones en smpresas asociadas 2660 2.690
Desembolsos pendientes sobre acciones - Grupo - (480)
| Detarioros (participaciones &n empreses del Gropo) @50 | @190
'mﬂwamﬂo 6398 8990
Créditosa empresas del Grupo y asociadas 1011 | 1011
Créditos a empregis del Grupe y asociadas 1.011 1.011
Total 7.40% 9.281
Participaciones ent empresas del Grupo

El detalle de bas participaciones en empresas del Grupo al 31 de diciembre de 2017 y
2016, es el siguiente:



I Miles de Furos
Porcentaje de Coste de la Desembolsos erioros Valor Neto
Pacticipacion | Participacion Pendientes Dewe Conitable
2017 2016 .1 2016 2007 206 am7 2006
Servicleop, SL. 9%,9%9% | 12m2| 1202 - - {1202)| (L202}| - -
Gicbakleop, 5.A.U. 0% | 120 e - - - - 120 120
Aricleop, S.AU. 100% 300 00| - - oon| @y - .
Geriiitrico Manacor, .4 50% - 17200| - - - - . 1.700
Geradeop; SLU-O 100%- s-ﬁm 3.“ - - - - m 3-5(!]
NovaedatPicafort, 5.A. 50% - 640 - (480) - - - 160
Globalkiee SL.U. 100% 15 - - - - - 15 -
Novaedat Bénestar S.L.U. 100% 3 = - = - - 3! -
5240| 7562 0 j480)| (L502)| (L502)] 3738| 5580
Las participaciones de la Sociedad en Gerocleop, S.L.U, se encuentran pignoradas en
garantia de Ia deuda con la Agencia Estatal de Administracién Tributaria. Globalkiee,
S.L y Novaedat Benestar, $.L.U fuercn adquiridas en el ejercicio 2017.
Todas las empresas del Grupo tienen su domicilio social fijado en Valencia y ninguna
sociedad del Grupo cotiza en Bolsa. Asimismo, el porcentaje de participacian. indicado
se corresponde intagramente con participaciones direchas, salvo las mdicadas a través
de Gerocleop, S.L.UL
La informacién relacionada con lag socledades participadas directamente; a- 31 de
diciembre-de 2017 y 2016, es Ia siguiente:
Ejercicio 2017
Miles de Furos
Reservasy|  Resuliado () Préstamos
: ac 5 ‘Total o -
Actividad Capital mﬁ i‘; Expl:mﬂ- Nets | Patrimoni Participa- |  Total
valor
Servicieop, SL. (*) Gnias T069) (B5) (15 (5a8y) - (5.882)
Clobalcleop, 8.A.U. (*9) Construerién (108) 158 o 122 160 282
Aricleop; S.A.U. (™) Canteras {409) {15) {t1) (120} 154 44
Gerocleop, SL.U. () Geustl:ia (1.460) 573 M6 2388 - 22B6(
Globalklee SLT. {*%) Construccién a2 20 10 67 - 67
Novaedat Benestar, S.L. (*) Geclatria - . - 3 - 3
() Datos ‘obtenidos de 1as casntas aruales af 31 de diciembre de 2017, pendientes de auciter por-Luis Carvana &
(%} Datoschienidos de ks cuentas antiales ak31 de dicembre de 2017, no auditadas por o estar obligadas 4 dlo,
M Duvante d ejercicio 2017 no se han registrado Resnliados de operaciones interrumpidas.
" i
)
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Ejorcicio 2016

Miles de Euros __ |
|Reservad|  Reguliado (***)
¥ ajwstes Total Préslamos
Actividad . g{h Explotacion | Neto |Patsimonlo Pa::f:sw. Total
valor
Servidleop, SL. {*) Craas 12020 (5M5) Qa8 (1224) (G867 - G367
Globalcleop, SALU. (*) Constracrién 120 (38) 17 9 41 160 01
Aricleop, SAU. () Canteras (393 {8 (6 (109), 164 55
Geristrico Manacor, S.A. (%) Geriatria 3 21 2418 1.618 717 - 7.172
Gerocleop, SLU. (4 Geriatrfa 3600 (147 275 15 2140 . 2340
Novaedat Ficafort, S.A. (=) Gartatria 8| (19 04 (10 @ 100 91

() Dmtosobtenidos de les coentas annales.al 31 de diciesnkne de 2016, suditadas por Lyls Caruans & Asociados, 5.1,
(") Dutoscbienidos dilas comentas snoales al 31 de diclembve de 2016, no axditadas por no estar obligadas a elko,
(***) Durante el efercicin 2016 no s han registradn Resultados de operaciones interrumpidas.

La filial, Servicleop, S.L., esté en concurso voluntario de acreedorss y, a la fecha de
formulacién de Ias pregentes cuentas anuales, estd finalizando el Plan de Viabilidad y
Propuesta de Pagos con el que se prevé conseguir Iz aprobacién del convenio de
acreedores en los proximos meses.

Gerocleop, S.L.U. se vio obligada a solicitar el concurso voluntario de acreadores con
el objetivo de garantizar la contirusidad de Ja actividad y preservar los derechos de

torceros frente a los e de la AEAT por derivaciotes de deuda que Gerocleop
tiene impugnadas ante los Tribunales por entender que no es correcta,

Ninguna de estas sociedades a repartide dividendos durante los efercicics 2017 y
2016.

El mevimiento habido en In provisién por deteriore de patticipaciones en empresas
del Grupo durante los gjercicios 2017 y 2016 ha sido el sigujente:

Miles de Euros
w7 | ams
Saldo inicinl 1.502- 4252
Traspaso a nversiones Financieras 5 Largo plezo (Véase
nota 8-¢). -~ | (zrso)
Saldo final 1502 1.502

En el Anexo I se incluye informacién detallada sobre estas sociedades y del resto de
soctedades del Grupo Cleop.
Participaciones en empresas asociadas

El detglle de las participaciones en empresas asocladas, al 31 de diciembre de 2017 y
2016, es ol siguient:




Porcentaje | Mﬂesdeﬁumsl
S e AL
17 | 206 | 2017 | 206 | 2007 | 2016
ALE. Dr. Waksman 0% | - | 0| - : 2 %
Lucentum Ocio; SL. 0% | z660| 2660 - - | 2660 2660
| 2660] 2690 - | - | 24660] 263

Las sociedades asociadas no cotizan en bolsa y tienen su domivilio social fijado en
Valencia. El porcentaje de participacion indicado se corresponde integramente con
participaciones directas, no habigndo en ningiin caso participacién indirecta a través
de cualquier otra sociedad.

En Ia Junta General de Accionistas de la Compafiia celebrada ol 8 de septiombre de
2017 se autorizé la venta de Ia participacién en Ia A.LE. Dr. Waksman, por lo. que ha
sido reclasificada como dctivo 1o corriente mantenido para la venta. A continnacion,
se presenta In informacion relativa a dichas participaciones, obtenida de sus cuentas

anuales al 31 de diciembre de 2017 y 2016 (no auditadas por no estar obligadas a ello):
Ejercicio 2017
Miles de Earos
Sociedad I . Resultado (*) Resto de Total | Dividendos
Actividad | Capital | Keservas Explatacion | Neto | Patrimorio | Patrimonio | Recibidos
| Lucentum Ovio, S.L.  |C.Comercial | 13300  (7.008) 1200 742 - | 6.944 -
{") Durante el gjerciclo 2017 no-se hien Tegistrado resultedos de operaciones inberrumpidan,
Ejercicio 2016
Miles de Eurps.
Sociedad . R Resultado ("} | Restode Total | Dividendos
Actividad Capital | Reservas Bxph Neto | Patri . _l?lﬁ ¢ Recibidos
ALE. Dr.Waksman | Parking 60 (38} 2| 12 - 34/ -
Tucentum Ocio, S.L.  |C. Comercial | 13300  (5499) (@477 | (1:402) - 6.199 -

{*) Dusante e gjercicio 2016 rio ee han registrado resuliados de operaciones interrumpldas.

La Sodieded no tiene registrado deterioro alguno sobre la participacién en Lucentum
Ocio, S.L., dada que existen plusvalfas ticitas en sus actives, obtenidas de fasaciones
realizadas por experkis independientes. autorizados por e Banco de Espaiia.

Cuéditos concedidos a empresas del Grupo y asocindas

Esta partida asciende a 1.011 mfles de euros en el ejercicio’ 2017 y 2016, y se
corresponde con un préstame concedido a Gerocleop, S.L.U,

Este préstamwo se formalizd en 2011 y tiene vencimiento en el ejercicio 2019, Su
recuperacitm €5t condicionada a la previa cancelacién total efectiva de Ia financiacién
concedida, por el mismo importe y condiciones, por la Sociedad Estatl de
Participaciones Industriales a dicha sociedad participada, La Sociedad es avalista de
este {ltimo préistaio.




b) Inversiones en empresss del Grupo y asociadas a corto plazo

El saldo recogido en este epigrafe se corresponde fundamentalmente con cuentas
corrientes con empresas del Grupo, asociadas y Unfones Temporales de Empresas en
1as que participa la Socledad (véase Nota 17).

<) Invemiones financieras a largo plazo

El movimiento habido duranto los gjercicios 2017 v 2016 en <l epigrafe “Ihversiones
financieras & largo plazo”, ha sido &l siguiente:

Ejercicio 2017
i Miles de Euros
Saldo | Beise | Traspaso | ildo

Irstrumentos de patrimonio 155% - .. 15596

Delrioro patrimonio (15.520) - - {15.520)

Créditos & karoeros 70.07 - - 70217

Deterioro créditos a tercerca (34.905) - - (34.905)

Fianzas y depdsitos a largo plazo 3 0] - i

Total KA (1) - 35418

Bjercicio 2016
Mileg de Famras
Salde Correccitn
Inicial Adiciones | Traspaso {véase Saldo Final
Nota 2-g)

Instrumentos de patrimonio 2846 - 12750 - 15.596
Detetioro patrimonio (2770 - (12.750 - {15.520)
Créditos a tereres - 1382 68.825 - 70217
Delerioro créditms a erceros - (14.322) (16.963) (3.6209 {34.905)
Fianzas y depdsitos a largo plazo a0 1 - - 3
Total 106 (12.929) 51.862 {s20) | 35419

El importe correspondiente a los “Traspasos” del ejercicic 2016 corresponde, a la
reclasificacién de las parlicipaciones y: erédditos mantenidos con Inversiones Mebru,
SA. e nmocleop, SAU. total y parcialmente detetiorados, respectivamentz. La
parbicipacién en Inversiones Mebrug, 5.A. e Inmodeop, 5.A.U. asdende a 12000 y 750
iniles de euros respectivamnente, supeniende o 75% y 100% del capital social de las
mismas.

Inversiones Mebry, S.A. fue declarada en concurso por Auko de 7 de noviembre de
2016 del Juzgado de Ip Mercantil n® 1 de Valencia que estimé la solicitud de
declaracién formulada por D. José Pastor Marin (consocio de Enversiones Mebru, S.A.
en Urbem, S.A) en 21 de octubre de 2015. Inversicnes Mebru, S5.A. se encuentra en
disposicién de utilizar la moratoria derivada de Ia institucién juridica del concurso
para la mejor reestrachoracion de su pasivo. El crédito aducido por el Sr. Pastor pama
amparar su solicitud, como sefiala el Autt de declaracién, fue en su dia contingents,
depositande Inversiones Mebru, S.A. el imporle que entonces reclamaba e instanie
(hasta 45.589 euros) si bien posteriormente queds judicialmente concretado en 3.551
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suros sin que el acreedor manifestase su deseo de cobrar y si su interés por la
declaracién de concurso. Elauto de declaracion refiere también la existencin de otros
acreedores (que no han solicitado esta declaracion) y el interés piblico de gue se evite
la generacién de dendas. Derivado de la declaracién del concurso necesario, y el
consecuente cese del rgano de adminisiracién y nombramiento del administrader
concursal, Ia Sociedad perdis el control sobre dicha participada y reclasifics todos ios
saldos mantenidos con ella a cuentas con terceros. '

Inversiones Mebra, S.A. fue constituida el 16 de marzo de 2006 y tiene su domicilio
social en Valencia. Esta sodedad Hene como actividad I gestidn dé wvalores
mobiliarios por cuenta propia. El prircipal active y actividad de inversiones Mebr,
$.A. es la tenencia y gestion de la inversitn en el capital de Urbem, 5.4, -sociedad con
domicilio social en Valencia-, cabecera de un grupe empresarial dedicado a la
promocitn inmobiliaris, tenencia de inmuebles en régimen de alquiler, propiedad y
explotacion de hoteles, servicios ¥ otras actividades. El coste de Ta participacion en el
capital social de Urbem, $.A. asciende a 110 millones de euros. La participacidn de
Inversiones Mebru, 5.A. en Urbem, S.A. significa el 55,2% de su capital social.

Inversiones Mebru, 5.A. mantiene diversos litigios contra ol Administrador aparente
de Urbem, S5.A. y esta propia compafia, relativos a las ejecuciones de 1a Sentencia del
Tribunal Supremo de 17 de octubre de 2011, de la Sentencia dél Juzgado de Io
Mercantil de Valencia Uno de 26 de marzo de 2014 y de la Sentencia de 1a Audiencia
Provincial de Valencia , Seccién 9 de 5 de marzo de 2015, todas ellas firmes (esta
ltima por Auto del Tribunal Supremo de 25 de :octubre de 2017) y a la nukidad de
determinadas actuaciones y acuerdos sociales de Urbem, S.A.

En junio de 2015, el Administrador aparente de Urbemy, S.A. present demanda de
concurso voluntario de acreedores que fue admitida a tdmite. Este hecho, permitié
disponor de mayor informacion de Urbem, S.A. por lo que el Comsejo de
Admiristracién de la Sociedad, ain consclente de Ias limitaciones sxistendes, solicitd
para el cierre del ejercicio 2015 ana valoracién de esta mercantil a un experto
independiente y, como resultado de la misma, se deterioré parcialmente el valor dela
parlicipacién en Inversiones Mebry, S.A. y de Jos.créditos cancedidos a Ia misma.

Al cierre del ejercicio 2017 y 2016, el deterioro de Ia participacién en Inversiones
Mebru, 5.A. asciende a 12.000 miles de euros y a 34.905 miles de euros la provision de
los préstamos que Ta Sociedad concedié a la participada, de los que 31.285 miles de
euros correspanden a préstamos participativos.

Al final del gjercicio se ha evaluado la existencia de evidencia objefiva’ del deterioro,
para lo que se ha considerado:

1. La Valoracién de Urbem, S.A., activo de Inversiones Mebru, S.A. realizada por
parte dél experto independients con fecha 19 de febrero de 2016. Como resultado
de la valoracion, y en base a la situacion patrimonial de Inversiones Mebru, S.A,
Grupe Cleop ajust6 en el gjercicio 2015 el valor de Ia participacion en Urbem, S.A.
en 19.650 miles de euros y Cleap, $.A. deterior la participacién en Inversiones
Mebru, S.A. en su totalidad y parte del activo a cobrar, registrando wna
disminucién del resultado del ejercicio 2015 de 29 millones de euros (12 millones
por el ajuste de las inversiones financieras y 17 millones por el detericro de los
préstamos participativos). El importe de los préstamos participativos deteriorado
era el necesario para compensar el déficit patrimonial de Inversiones Mebru, 5.A.
Fl valor nete del dereclso de cobro al cierre del ejercicio 2015 ascandia a 38 millones
dé euros, de los gue 14 millones correspondian al préstamo participativo, El activo



de Inversiones Mebr, S.4. era suficiente para hacer frente a esta denda, ademis
de atender el pago del resto del pasivo,

3. La Administracién Concursal de Inversiones Mebru, SA, en su Informe
precsptive de facha 27 de enero de 2017, presentado en el Juzgado de lo Mercantil,
ratifia$ la valoracion del experto independiente. Concretamente, en ¢l punio 3 del
informe de la Administracion Concursal, en el que realiza un andlizis de la
evolucién del mercado inmobiliatio en Valencia, manifiesta: “En conclusion, tanto
hpmdmibmcomohsvmhayhspmdns-dehvﬁimdasehminmﬁeﬁndam
2016 con respecto a los ejercicios 2015 v anferiores. Asf mismo, Ias expectativas
para 2017 son positivas; en base a dicha informacién no setfa necesaria una
depreciacion afadida de Iz participacién que Inversiones Mebru, S.A. posee en el
capital social de URBEM, S.A. con respecto al valor contable registrado por la
Concursada, el cual fue ajustado conforme a I valomcién efecinada por experto
independiente, tal y como se detalla en el apartado 3.2 ¢) del presente Informe
Concursal. Es decir, se deniota una recuperacion del mercado inmobiliario.”

3. La evolucisn positiva del precio de los bienes propiedad Urbem, S.A. desde el
gjercicio 2015, de acuerdo con Jos tndices variacién del valor publicados por el
Ministerio de Fomento.

4 De los parrafos anderiores no se desprende una evidencia objetiva de
deterioro, aunque al igual que en el ejercicio 2016, hay que ner en cuenta que Ia
situacién concursal del deudor ¥ los procedimientos judiciales en curso requieren
de un tiempo hasta su resolucién. De acuerdo con la informacion disponible y Ia
experiencia, a fecha actualk

a) La situacién concursal puede prolongarse en o tiempo hasta la aprobacién
del convenio de acreedores, Hempo en el que la deuda ordinana y
subordinada no devenga iniereses. Se estima que dicho proceso se
resolvers en un periodo méximo de dos afios. ‘

b) El Préstamo participativo, se encuentra deteriorado en su totalidad al
asimilar el riesgo de este activo al delas participaciones en capital.

De acuetdo con en ef punto 4.a. anterior, se ha aplicado una tasa de descuento del
5% al saldo de los préstames y cuentas a cobrar, que junto con el deferiore del
saldo testanto del préstamo participativo, se concluye la existenria de un deterioro
por impotte de 34,9 millones de-euros. Dicho importe coincide con ef cakulado en
gjercicio 2016, en el que se prevefa igualmente que el process concursal podriz
quedar concluido en 2 afios aproximadamente, por lo que no se ha contabilizado
hinglin deterioro adicional en &l ejercicio 2017,

Se ha realizado una valoracidn de fos avances en los procedimientos judiclales, de su
repercusion en los estados financieros de la Sociedad y del Grupo y, se facilita
informacién sobre los mizmos en los Informes financieros y hechos releyantes que se

a la CNMV. H 25 de octubre de 2017, se comunicé el Auta dictado por Ia
Sals de lo Civil del Tribunal Supremo que confirma el porcentaje de participacitn det
55,2% de Inversiones Mebru, S.A. en Ta mercantil Urbem, S.A.

La filial, Inmncleop, $.A.U. (en liquidacidn), est4 en concurso voluntario de acreedores
y,ahfachadefnmdadﬁndehspresenhesmhsmudﬁ,se-mennienfnude
Equidacién. Durante el ejercicio 2016, la Sociedad registré una provisidn por importe
de 1.6456 miles de euros (véase Nota 16-h) derivado de un aval entregado a dicha
sociedad por la posible responsabilidad no cubierta por el activo mantenide como
gamﬁt(adelb.ﬁnmciuiﬁnm&egadaporumenﬁdadmmciem



Adicionalmente, dentro del apartado de “Instrumentos de patrimonio” se ficluye la
inversion en ol capital social de Ayco Grapo Inmobiliaric, 5.A., cuya actividad es la
- inmobiliaria. El coste de In inversién asciende a 2.809 miles de eurvs,
representando el 0,22% de su capital social. Una parte de las acciones de esta inversién
se encuentran pignoradas en garantia de deferminados pasivos bancarios
privilegiados' (véase Nota 13). Las acciones que integtan el capital social de Ayco
Grupo nmobiliario, 5.A. cotizan en Bolsa de Madrid. Deédvado de su cotizacién, al
cierre: del ejerdicio 2017 la Sociedad no ha tenido que contabilizar ningin deterioro
aftadido al ya existente, por lo guea 31 de diciembre de 2017 mantiene un deterioro en
esta inversion por importe de 2.770 miles de euros.
A 31 de diciembre de 2017 el valor neto tofal de los instrumentos de patrimonio
asciende a un imiporte de 76 miles de enros.
El movimiento habido-en el apartado de “Deterioro™ durante los ejercicios 2017 y 2016
ha siclo el signiente: '

Miles de Euros |
I— _ 2087 2016
Saldo Inicial 15520 “z7m |
Traspaso (Nota §-2) - 12750
Saldo final 15520 15520

El detafle de los créditos concedidos a Inversiones Mabru, 5.A. a 31 de diciembre de
2007 es:

Miles de
Eoros .
Créditor & terceros: |

Pré Participativo 31.285
Otros préstames 38.932
Total bruto 70.237
| Detexioro Préstamas {34.905)
Total netor 36.312

Del total de los préstamos y cuentas a cobrar, 31.285 miles de euros se sncuentran
formakizados en un préstamo  participativo. Este préstamo participative fue
detericrado en su totalidad, al registrar wma provisign por importe de 14.322 miles de
euros durante ¢l ejercicic 2016. En el contrato de préstamo participative queda
estipulado un interés variable condicionado a la generacién en el ejercicio de un
resultado positive y siempre y tmimdo los fondos propios de la mercantil sean
superiores a su capital social,

En cuanto al préstamo no participativa, en el ejercicio 2017 ne ha devengado ingreses
financieros, (1.357 miles de euros en 2016)

d} Inversiones financieras a corto plazo

El movimiento habido durante los ejercicios 2017 y 2076 en e] epigrafe “Inversiones
financieras a corto plazo”, ba sido el signiente:
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Ejercicio 2017

Miles de Furos
Saldo | _ ] Saldo
tetcial | Adiclones | Retiros Final
imposiciones a corto plaze 610 ' 300 - 910
Otros activos financleros 74 2 - 76
Total 684 302 - 286
Ejercicio 2016
Miles de Furoa
Saldo . ! Saldo
Inictai Adiciones Retiros Final
Imposicionss a corto plazo 802 ] - 610
Otrog activos finenciéros 13 — 61 - 74
Total 615 69 - 684

El epigrafe “Imposiciones a plazo” & 31 de diciembre de 20117 recoge imposiciones a.
plazo depositadas en entidades financieras de méxima solvencia por importe de 910
miles de euros., dehsmalesammﬂesdemﬁgurmcomogmmtthparpuibh.
cliusulas contingentes a favor del comprador de las dos seciedades dependientes.

etiajenadas en el ejercicio 2017.

Hl #ipo de interés medio devengado en el gjercicio 2017 por las imposiciones a plazo ha
sido del 0,02%.

4) Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

Soc:eduduhie:qmastaadelemﬂmdusmgmmhﬂmhsahacmﬁndqm

desarrolla y a los mercados en [os que opera, que gestiona mediante la identificaciin,
medicién y supervision de Ias variables que se indican a continuacidne

Exposicion o viesgo de crédifo
El riesgo de crédito de fondos liquidos e mstrumentos financieros es limitado porque
las contrapartes son entidades bancarias espadiclas de primer nivel

La recuperacibn de los créditos comcedidos s Inversiones Mebry, 5.A. estd
condicionada a la materializacién de [a Senkencia dictada en 2021 por el Tribunal
Supremc favorable a los intereses de la Sociedad, no obstante Ia Sociedad redujo su
exposicién. al deteriorar en el gjercicio 2016 fa cantidad de 17.942 miles dé ¢uras de los
préstamos convedidos a In sociedad filial (véase Nota 8<}. Como se ha indicado
anterioriente, ef 26 de octubre de 2017, se notificd el Aute dictado por Ia Sala de lo
Civil del Tribunal Supremo que confirma, el porcentaje de participacion del 55,2% de
Inversiones Mebiu, S.A. en la mercantil Urbem, 5.A., lo que debe fadlitar la resolucién
definitiva de los procedimientos.

En relacién con €l riesgo de crédito de los dendores comerciales, la Sociedad no tiene
una exposicién significativa en cuante a su recuperacion, debido & que la prictica
totalidad de los mismos corresponden a Administraciones Piblicas de los diferentes
imbitos (estatal, autongmico y local). No obstante, el retraso del cobra de los créditos
con la Administracion fue una de las causas de I situacidn concursal en la que se
encontraba Ia Sociedad.
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Exposicidn al riésgo de liguidez

Debido a In crisis financiera internacional, se ha producido én Jos dltimos afics un
endurecimiento de las condiciones de financiacién y unas mayores restricciones de
acceso a la misma, que previsiblemente continuarén durante el ejercicio 2018.

El Plan de Viabilidad aprobado el Consejo de Administracidn contempla la
desinversién de activos no estratégicos con objeto de reducir el endendamiento y la
récuperacion parcial de los créditos concedidos a las sociedades participadas. '
Esté prevista la firma de una nueva operacion de financiacion en el corto plazo. Las
dificultades para acceder a garantlas y financiacion han supuestn una demora
importante para el desarroflo de fos proyectos de construccion.

Exposicidn al rigsgo de interés

De acuerdo con €l Convenio aprobado, el pasivo orclinario de la Sociedad no devenga
interés alguno, por lo que su registro fue revertide durante el elercicio 2014. Asi
misino, esté previsto que la deuda privilegiada con entidades ptbiicas tenga un tipo
de interés fijo. Como consecnencia de ello, los Administradores de Ia Sociedad
consideran que la exposicidn al riesgo de interés es limitada.

Exposicidn al viesgo de tipo de cambio

En la actmalidad la exposicion a este riesgo &3 limitada. No obstante, dado el proceso
de internacionalizacion, Ia exposicitn al riesgo de tipo de cambio puede aumentar en
los proximos afos, por lo que la Sociedad esta valorando la adopcién de determinadas
medidas para mitigarlo en el future.

Expesicidn a otros riesgos de mercado

Los riesgos de mercado mds significativos a los que estd expuesta la Sociedad son los

siguientes:

a) Demora en In recuperacién de Ja Hcitacion de obra piiblica de Ia Administracién
General del Estado {Administracién Central, Autonémica y Local). Con objetn de
mitigar la ralentizacion que se produjo en los llimos afios, Ia Sociedad, y el
Grapo al que pertenecs, ha implementado un plan de internacionalizacion que, en
este momento, le posibilita Ia licitacion y adjudicacion de obra en distintos paises
del Norte de Africa, Sudamérica y Cenfroamérica. A fecha actual, ya se ha
desarrollado obra en Argelia y Panamd.

b) Mantenimiento y renovacién de las actuales concesiones de Servicios de retiradi
de vehicuios que gestionan las empresas del Grupo.

¢} Concentracion de clientes. Este riasgo disminnirs con la suscripcién de los nueves
proyectos en esfudio.

d) Periodo medio de cobro de las cuentas a cobrar por obra y servicios, vinculado a
1a tipologia de cliente (ptblico/ privado).

e) Recursos de capital. La financiacién externa puede estar condicienada por el
actual entorno financiere y la dificil situacién financiera por la que atraviesa la
Sociedad, lo que podria mitar su crecimiento y desarrolio futuro.

9. Existencias

Bl detalle al 3t de diciembre de 2017 y 2016 del epigrafe de existencias, clasificade por
actividad y por naturaleza, es el siguiente;



. Miles de Buros
217 2016 |

Actividad constructora:
Matertales de construceisn y elementos almacenablas 4 46
Anticipos 7 48
Total actividad consirmctora 5 9
Actividad inmobiliasias
Terrenos y solares 1892 1892
Obras terminadas y edificics construldos 1762 1762
Deterioro Terrenos y solares (169) (163

Total 3536 3579

En el ejercicio 2016, la Sociedad solicit la tasacisn de los terrenos y, de acuerdo-al
valor indicado en las mismas, se registré una minoracion del deterioro sobre el valor
de venita de Ios terrenos y solares, por importe de 19 miles de eurcs. Dichas tasaciones
fueron realizadas por una entidad homologada por el Banco de Espafia, de acuerdo
con la metodologia y criterios establacidos en la Orden ECO/805/2003, de 27 de
marzo.

En ¢l ejercicio 2017, la Sociedad no ha considerado rvecesario realizar ningém deterioro
adicional sobre el valor de venta de los terrenos y solares, en base a 1 positiva
evolucitn del precio del suelo en Valencia.

Asimismo, un inmueble cuyo valor neto contable asciende a un importe de 1.892 miles
de ei1ras se encuentya hipotecedo en garantia de Ia dends con la Agencia Tributaria,
con la que se ha firmado un convenio singular en noviembre de 2017 (véase Nota 15).
La Sociedad no tiene capitalizado importe alguno en concepto de gastos financiercs en
el epfgrafe *Existencias” del activo corriente del balance a 31 de diciembre de 2017 y
2016 adjuntns.

10. Otros Activos

a) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de este epigrafe-del activo corriente del balarce a 31 de diclembre de 2017 y
2016 adjunto, s ef siguiente:

Miles de Euros
m7 2016
Chiendes 2198 5.800
Clientes, obra gjecutada pendiente de certificar 19 452
Clientes, empresas del grupo y ssociadas 1.821 1544
Deudores varios 207 1676
Provisién por deterioro (536) (@51)
Tatal 5.6an 9491

La disminucisn del saldo de este epfgrafe es consecuencia, principalmente, de la
liquidacién del s2ldo mantenido con el Ayuntamiento de Valencis, ast como de fa
cancelacion de otros saldos que estaban garantzando deuda <on entidades



financieras. La Seciedad ha imcrementado la provision de dudoso cobro en 155 miles
de euros, en base al anilisis realizado de Ins saldos durante el ejercicio 2017..

Clientes por ventas y prestaciones de servicios

Un porcentaje elevado de las cuentss @ cobrar ‘a clientes corresponden 2z la
Administracién Publica, razén por la cual no se han deteriorado.

El importe neto de la obra ejecutada pendiente de certificar al 31 de diciembre de 2017
asciende a 191 miles de euros.

la cartera de obras de la actividad de construccién del Grupo Cleop actualmente
asciende a un importe 17.369 miles de euros (12.011 en 2016), de los cuales el 9%
corresponde & obra internacional (el 75% en 2016). La cariera de obra de la Saciednd
representa €l B6% del tutal (3% en 2016).

Clizmtes, espresas del grupo y asociadas

Corresponde a cuentas a cobrar a empresas del Grupo, empresns asociadas, UTES en
las que participa la Sociedad y otras empresas vinculadas. Estos saldos tienen su
otigen en operaciones comerciales.

Deudores varios

Dentro de este epigrafe se incluye 1.816 miles de euros reclamados a determinadas
entidades piblicas, de acuerdo con la normativa vigente, en concepto de intereses de
demora en ¢l cobro de cartificaciones (1.556 miles de evros en 2018).

b} Efectivo y otros actives liquides equivalentes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo del epigrafe “Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes” corresponde, en su prictica totalidad, a saldos Yquidos
disponibles de cuentas corrientes mantenidas por Ia Sociedad en entidades financieras
de primera solvencia,

11. Patrimonio ceto y Fondos propios

Capital suscrito escriturado

FlI capital social de Iz Sociedad al 31 de diciembre de- 2017 estd representado por
14.782 753 acciones de valor nominal de un eurs cada una de ellas totaliente suscritas
y desembolsadas.

Con fecha 24 de junio de 2016 la Junta General de Accionistas acordé autorizar al
Consejo de Administracion pare ampliar el capital social en Ios trmines establecidos
en el art: 207 pirrafo 1° apartado b) de la Ley de Sociedades de Capital, en una o
varias veces, en la cifra que-en cada oportunidad el propio Consejo decida, sin previa
consuita a la Junts General,

En ¢l segundo semestre del ejercicio 2017 se ha inscrito en &l Registro Mercantil de
Valencia, la escritura de ampliacién de capital de 2.397.698 acciones nuevas, como
consecuencia de la ampliacién de capital aprobada poe Ia Junta General de Accionistas
de 30 de junio de 2017, habiéndose registrado, por este concepto, un ncremento del
neto patrimonial per importe de 7.193 miles de euros.en ks Sociedad.

Los accionistas titulaves de participaciones significativas en el capital social de Cleop,
tanto directas como indirectas superiores al 3% del capital social, de los que tene
conocimiento fa Sociedad, af 31 de diciembre de 2017, son los siguientes:
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Poxc e de
ACCIONISTA M':;"mn
Participaciones Industrisles ¥ de Servicios, 5.4, 22.004%
Caixaberk, S.A. 16220%
Agencia Estatal de Adntinistracion Tributaria B125%
. Liberas7.SA. 7,495%
Cirilo, S.L. 7.317%
Assistant Works, 5.A., En Liquidacién 6.608% |
Construcciones y Estudins, S.A- 3,187% |

No existe por parte de la Sociedad conocimiento de otras participaciones iguales o
superiores al 3% del capital sacial o de los derechos de voto de la Sociedad, o que
siendo inferiores al porcentaje establecido, permitan ejercer una influencia notable en
Ia Sociedad.

Las acciones de Ia Sociadad cotizan en bolsa desde noviembre de 1998 y en el Mercado
Contirmio Espadiol desde noviembre el 1 de enero de 2007. Desde el 12 de junio de
2012, fecha en la que Ja Sociedad solicibé el concursa voluntsrio de acreedorss,
Comisién Nacional del Mercada de Valores, CNMV, mantiene [a suspensién cautelar
de [a negociacién de las acciones.

De acuerdo con Ia Ley de Sociedades de Capital, la socledad anénima debe destinar
una cifra igual al 10% del beneficic del ejercicio & Ia reserva legal hasta que ésta
akance al menos el 20% del capital social,

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para. la finalidad mencionada anteriorments; y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva sdlo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
Elsaldodelmp&nlo”l’nmdeammﬂn se ha incrementade en el presente efercicio
como consecuerwia de o ampliacién de capitat aprobada por la Junta General de
Acciondstas de 30 de junic de 2017. La citada amplisrion de capital ha supuesto an
incremento de la prima de emision en 4.795 miles de euros.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite ixpresament la

utilizacion del saklo de ka prima de emigién para ampliar el capital y no establece
restricclén especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho salde.

Acciones propias

En la Junta Genernl de Accionistas celebrada el 26 de junic de 2015, se aprobé la
autorizacién para la adquisidén derivativa de acciones propias, darante un plazo de
Cinco afios, ¥y con sujecion a los requisitos establecidos en fa Ley de Sociedades de
Capital.

Al cierre del ejercicio 2015 la Sociedad mantenia 111.567 acciones propias cuyo precio

medio de adquisicion es de 6,69 euros, siendo el importe total invertido de 746 miles
de euros. Adicionalmente, Servicleop, S.L., -sociedad participada-, posee a dicha fecha
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35.214 scciohes de la Sociedad con'un coste medic de 7,70 euros, siendo el importe
totat de la inversion de 271 miles dé euros.

Ni en @l gjercicio 2017 ni en el 2016 se han reafizado operaciones con acdones propias.

12, Provisiones

Durante ol ejercicio 2017 se han reducido las provisiones a corto plazo por un importe
de 77 miles de euros, quedando un saldc de 16 miles de euros.

El saldo de} capitulo “Provisiones” corresponde en su totalidad a provisiones por
procedimientos judicinles y reclamaciones.de cuantia unitaria poce significativa.

13. Pasivos Financieros.

a) Dendas con entidades de aédito

El desglose de las deudas con entidades de crédito, tanto corrienies como mo
corrientes al 31 de diciembre de 2017 y 2018, es el signiente:

; Miles de Furve
[ 2017 2016
Cotrlenie Neo Comient No
Corxients ' corriente
Prastaming 4847 = 6220 2
Descrents comercial - - 62 -
Acreedores por arrendamiento
firanci 5 - 4 -
nciero _
Intereses a pagar 1.381 - 1.92%6 .
Total 6.233 - B212 -

A 31 de diciembre de 2017, la Sociedad no tiene lineas de erédito y de descuento
En garantla de parte de los préstamos anteriormente indicados se encuentran
hipotecados. determinados activos {véase Notas 5, & y 9). El saldo vivo al 31 de
diciembre de 2017 de lve préstemos: con garantia hipobecaria asciende 4159 miles de
eurcs (3.514 miles de euros er 2016). Bl incremento del saldo se debe a Ia achualizacién
de los tipos de interés aplicados.

Adicionalmente, la Sociedad tenia pignoradas -accones de su participacin en la
sociedad Ayco Grupo Inmobiliarto, S.A., y Urbem, S.A. propiedad de la sociedad filinl
Invarsiones Mebru, S.A. (véase Nota 8).

&) Otros pasivos financieros

El desglose de los otrog pasives financieros, tanto corrientes como no corrientes al 31
de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:



Miles de Earca
m7 ' 2016
No No
Corriente | . ooge | COXHIEDNE | et
Deuda con Acreedores por concurso
CLEOP 1,568 G165 870 G906
Deuda con empresas del grupo por
concarsge CLEOP 3.274 - 2778 |
Deuda perdiente de capitalizar - - 718
Otras deudas 7.095 777 6393 742
Total 8.663| 10216 7263 17519

El saldo en "Denda con acreedores por concerso CLEOP™ se incluye Ja deuda
ordinaria y subordinada de [a iotalidad de los acreedores del concurso de CLEOP neta.
del efecto de Ia espera pactada con los acreedores, por no considesarse remuneracion

sobre dicha deuda.

En el epigrafe “Ofras deudas” se incluyen, principalments, los préstamos de deuda
que Fueron asumidos por Sociedad de Gestion de Actives Procedentes de Ia

Restructuracion Banwaria, SAREB,

El detalle por vencimientos de los pasivos financieros no corrlentes derivados de la
deuda concursal a 31 de diciembre de 2017, es el siguiente:

————

| M

M 2009

2020 2175

021 2:610

024 5

2125 1072

025 1.429

2027 1786

2028 2144

Yotal 13.959
——

actualizactén de valor | [4,520)

Va:wm =

Otrss deudas T

Tatal 10.216

A contimuacidn se muestra el pasivo financiero del comcurso a valor mominal,

desglosado por naturaleza y calificacion:



Miles de Euros i

Ordinario | Subordinads |T'::“l m"’“]“
Provecdores | a3 21| 3381
Empresas del Grupo I 5.650 5.650
Administracionas Piblicas 487 1,300 1767
Entidnaces Pruncieras 4575 173 &MY
Acreedores Salariales 10 10
Totales 8.382 7145 | 15527

Por otro lado, el sildo del pasive financiere privilegindo se muestra en el epigrafe
correspondiente segun su naturaleza. A fecha actual, el saldo de deuda privilegiada.
pendiente de refinanciacién o dacién en pago, asciende a 11,357 milés de-euras.

Avales y gorantias

Al 31 de diciembre de 2017 la Seciedad era avalada por entidades financieras y
compafifas de seguros per importe de 52 miles de euros, aproximadamente {602 miles.
de ewros en 2016), en su mayoriz en concepto de garantia de las obligaciones
contraidas en sus operaciones comerciales.

A 31 de diciembre de 2017 la Sociedad actuaba come fiador solidario de determinadas:
operaciones de financiacion y avalés concedidos por entidades financleras a
saciedades del Grupo por importe de 11.467 miles de enros (16.507 miles de suros en
2016). Por otra parte, Ia Sociedad tiene 23,124 miles de euros (22:956 miles de auros en
2016} corregpondiente a avales y préstamos otorgados por entidades Anancieras &
Inversiones Mebry, S.A. en gardntia de la financiacién otorgada para la adquisicién de
la sociedad Urbem, S.A. Los Administradores de la Sociedad no ‘esperan que se
devenguen pasivos adicionales en relacidn con los mencionades avales que pudieran
afectar de forma significativa a estas cuentas anuales, adicionales a los indicadds enla
Nota 8-a, pues dichos pasivos se encuentran garantizados por activos que cubren la
deuda pendientz,

14. Instrumentos financieros derivados

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a Tos
que se encuentran expuestoz sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros.
En el marco de- dichas operaciones la Sociedad he contratado determinados
instrumentos financieros.

El valor razonable de dicho derivado finandero a 31 de diciembre de 2017 agriende a
104 miles de euros (148 miles de ewros en 2016). Dado que nmo se cumplen los
requisitos establecidos en la normativa contable en vigor para poder clasificar los
derivados financieros como de cobertura contable, la variacion de valor se registra en
Ia cuenta de pérdidas y ganancias de cada ejercicio (véase Nota 16-h).

15. Administraciones Péblicas y situacién fiscal
Otros saldos con Administraciones Piblicas

La composicién de este epigrafe de los balances a 31 de diciembre de 2017 y 2016
adjuntos, es la siguienta:

—— \_—""r
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Miles de Euros

a7

2016

_Cnrrie:l:e

Corriente

No

Corrlente lNonrluu

o

Saldos dendores;

Otros comceptos AEAT
Impio. sobre of Valor
Afindido

HP acreed. por retenricnes
Organismns Seguridad

Total

b

R

, 8

2 w

Blw

Saldos acreedores:
Impuesto sobre sociedades
Impuesmsubl'ée[\"aht

I-l?meec!nrapor

.OrganismosSesuﬂdad

Otrop Crganigmaoz Piiblicos
Deuda Concursal von

Hacienda Pdblicatd

Dauda Concnrsal can.
Haclenda Foral Vizcayatt
Deuda Concursal con
TGESm.

£ 8 B

308
169

55

299

& 3§ 8

9.14

169

616

1947

10,704

1.183
2

364
1309

| Total 1143
W [Hdmsddosemaﬂmmgasmdomelepigu&“ﬂmpaslmﬁmmiemfddpasivo
no cormene del balance a 81 de diciembre de 2017.

La variacidn del saido acreedor con las administraciones piihlicas durante el gjercicio
2017 es consecuencia de los pagos realizados por fa Seciedad a 1a AEAT y TGSS que
ascienden a 9.391 milss de suros.

En marze de 2017, 1a Compafifa recibié diversas resoluciones del Tribunal Bronémico
Adminigtrativo Regional (TEAR) estimatorias de las reclamaciones econdmicas
administrativas interpuestas conira los apremins notificados por la AEAT. El TEAR
arulé [as providencias de apremio por no-estar iniciado el periodo ejecutivo el da en
que se dictaron.

Con estas resoluciones del TEAR de febrero, abril y mayo de 2017 que estiman que las
deudas de Cleop (en todo cago, el Gnice deudor directs), que ademds se pretenden
derivar a las sociedades filiales gne formaban el Grupo de IVA, siguen estando en
periedo voluntario de pago, la Sociedad entiende gue no proceden las liquidaciones
de intereses de demora practicadas por la ABAT, ni la exigencia del pago a las
sociedades dependientes, ni por lo tando, los embargos realizados. Si no procede la
exigencia de pago ¥ tampoco los embargos emitidos, no se tenia que haber producido
Ia situacion de iliquidez que ha provocada el concurse de acreedores de dos de las
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Combo consecuencia de los embargos de los saldos deudores de las sociedades filiales
afectadas por la exigencia de responsabilidad solidaria realizada, la AEAT ha
ingresado un imporie 2.480 miles de euros de las sociedades filiales,

En todo caso, comoe dicho, seaboné a la AEAT en geptiembre de 2017 la cantidad de
7,6 millones de eurog.

Contciliacitn vesultado contable y base buponibie fiseal

Bjercicio 2017
Miles de Bucos
Aumenio Disminueitn Tmporte

Resultaco contable del ejercicio . 4409
({antes de impuestos) "

Diferencias psrmangntes 650 {7.148) (6.456)
Dif ias t Sk 2176 {17) 2158
Base Imponible anfes de

compensacién BINS - - 1
Base Imponible Sucursales - - (8}
‘Compensacion Bases ITmp,

| Negativas AEAT - - (313}
Base impanible (>8) |

Ejercicio 2016
Mites de Euros

M Aamento Eismirvecién Importe
Resulmdo contable del ejercicio :
{antes de impuestos) - . {14.506)
Diferencias permanentes nsn - 11311
Diferencins temporariks - 8.27 17 8.280
Base Imponible antes de

compensacitn BINS - - 4.785
Base Tmpanible Sucursales - - 4%
Compensacion  Bases  Imp.
| Negativas - . (4.785)
Base impondble (49)

En ¢l ejercicio 2017, las diferencias perinanenies positivas corresponden, 367 miles de
euzos. por pétdides por deterioro de la cartera, 58 miles de euros a la integracion del
resultacto. de sucursales de la compaiiia segcn el articalo 22 de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades v el resio comesponde a sanciones, recargos y otros gastos mo
deducibles. Lz diferencia permanente negativa por importe de 7.145 miles de euros en
negative es por beneficio obtenido de la enajenacién de mmovilizade, segin el
articulo 21 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. Las diferencias terporarias se
desglosan e 2.176 miles de euros por la aplicacién del Convenio de CLEOF en el que
se recogia una quita del 50%, y el resto es la reversién de la limitacién del 30% a las
amortizaciones fiscalmente deducibles, segiin el articulo 7 de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades.



La Socedad tributa por ol Impuesto sobre Sociedades en aquelios pafses en.los que
mantiene sucursales, de acuerdo con €l articulo 22 de la Ley del Impueste sobre
Sociedades. En este ejercicio no-se ha regisirado el crédito fiscal por la base imponible

negitiva genetada en las sucursales.
Chloulo del gasto por Impuesto sobre Sociededes
El csleulo del gasto par Impuesto sobre Socledades, es el signiente:

Miles de Euros
Reaulhdnmnhbl‘emdels 4,609 (14.806)
leﬂannqu:ummmmmﬂejuﬁdo (6.456) 11311
Diferancies temporales 2158 8.280
| Con arigem en.el gjerciclo - -

Cont origen-¢én giercicios gnlzTiores 2158 p.280
‘Base imponible st 4,765
Trnpuedtis Corrfente { 25% en 2017 y 25% en 2016) 78 1196
Impuestc Corriente Sucursal {Créditn fiscal)

Tmpacto por diferencias temparales [t} [
Regularizacién por ajuste tipo impositivo

| Reguinrizacion IS afios anterioves .

T cmenta de pérdidas y gansncias abreviada . 452 874

Ei desgiose del “Impacta por diferencias kemporales” al cierre de los ejercicios 2017 y
2016, es ol siguiente:

Miles de Edros
A7 2016
Limitacién del 30% & las omortizaciones
fiscalmente dedicibles 4 -
[ Quita y espera art. TOLE (544) {2,070
Ilmpulu por diferencias temporales em el {sa0) 2o

Activos por impuesto diferido registrados
El detalle y movimianto dal saldo de esta cuarta al cierre de los gjercicios 2017 y 2016,
-9 el signionta:

Ejercicio 2017
Miles de Euroa
Saldo :
Iniiclal Adiciones Retiros | Saldo Final
Activo por impuesto
diferido 281 1 (BT} 19
Total ackivos por |
| Impuesto difeddo | a1 1 87} 195




Ejercicic 2016

Miles de Euros
iy | Adicones | Retiros | SaidoFinal
Activo por impuesto diferide 1476 1 (L196) 251
Total activos pe westo
iyl 8 por ibip 1.476 1] (2.196) 251 |

El desglose de Ios ejercicios 2017 y 2016, es el siguiente:

Miles de Eures
7 | 26
Limitacién def 30% a las amortizaciones Hecalmente
deducibles 30 39
Deductienes pendientes 16| 15|
Crédito por bieses imparibles negativas 149 | 27|
Total activos poy impuesto diferido: 195 21 |

Los activos por impuesto diferide corresponden 149 miles de euros a créditos por
bases fmponibles negativas de periodos anteriores, 30 miles de euros a Ia limitacitn
del 30% a las amortizaciones Fscalmente deducibles y el resto a deducciones
pendientes por impuesto sebre sociedades.

Pasives por impuesto diferido registrados
El detalle y movimiento del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2017 y 2016,
€3 ¢l signienie:

| L Miles de Euros
| Saide | -
| Inicial Adiciones | Retives | Saldo Final |
Pasivos por impuesto diferido | 5,182 (548) 1634
Total pasives pér NMpuesto _
| diferide 5.182 | (544)| = 4.634
Bjercicio 2016
= Miles de Etwros l
. Saldo | Adidones | Retiros | Saldo Rimal |
| Pasivos. por imyrueste diferido 7.252 - rz.oﬁm 5182
Total pasivos por impuesto
diferido v282| - | j2em) 8182 |

El desglose de los gjercicios 2017 y 2016, es.el siguiente:
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Miles de Eurva
2017 2016
Quita y espera fart. 19 LIS} 2334 2882
‘Correcciones valorativas cartera de empresas (arh
123 LIS 2,081 2081
Frovisiones 29 215
Total pasives por impuesto diferido 4634 5182

Los pasivos por impuesto diferidos corresponden 2334 miles de eurcs a diferencins
temporarias originadas por la aplicacién del Reat Dacreto Ley 4/2014, que introduce
un oeneiarﬁculu]9d&hLeyd¢llmpu&ﬁhsnbmSoaedades{US],paralos
supuestos de quitas y esperas, 2081 miles de euros corresponden a correcciones
valorativas de la cartera de empresas asociadas ¥ 219 miles de eurcs diferencias
derivadas por provistones.

Ejercicios abiertos a inspeccidn

Seglin cstablece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
ingpeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
prescripcidn de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2017 la Sociedad tiene abiertos a
inspeccién los ejercicios 2013 y siguicnies def Impuesto sobre Sociedades y los
ejexcicios 2014 v siguientes para los demds impuestos que le son de aplicacién.

Los Administradores de la Scciedad, estiman que de la posible revisién de los afios
pendientes de inspeccidn fiscal no se pondrén de manifiesto pasives que afecten de
manera gignificativa a las presentes cuentas anuales.

16. Ingresos y gastos
a} Impaorte nate de la difra de negocios

La composkitn del Importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad de los
gjercicios 2017 y 2016, es la siguiente:

Miles de Eswos
X017 2016
Construccion 3 65
Inmobiliaria - 2489
Parking 75 a5
Prestacitn de servicios 752 254
Total 530 2843

La totalidad del epigrafe "Ventas - Prestacion de servicios" de los ejercicios 2017 y
2016 corresponde & I actividad ordinaria de Ja Sociedad refativa & la realizacién de
Irabajos de construccién, ventas Inmobiliarias y prestacion de servicios a otras
empresas ¥ que en su prictica totalidad se realiza con Administraciones Piblicas. De
Ia cifrs de negocics, la totalidad se realiza en territorio espafiol. De acuerdo con sus
estatutos, las actividades integrantes de su cbjeto social podran ser desarrolladas total
o parcialments de modo indirecto mediante la titularidad de acciones o de

participaciones en saciedades con objeto idéntico o andlogo.

—dfi-



Los ingresos del segmenta de conatruccion del Grupo ascienden a 2.534 miles de euros
en el ejercicio 2017 (4.367miles de euros en el efercicio 2016).

b) Aprovisionamientos

‘La composicién de este capitalo de Ia cuenta depéfdidasy gamncias de los ejercicios
2017 y 2016, s la siguients:

Miles de Euros
207 2006
Compras - @
Variacidn de existenicias - .
Deterjoro-existencias {vdase Nata 9} | - 19 |
Total | {24) (12}

El bajo importe de los gastos de aprovisionamients es consecuencia de la reducida
-cifra de negocics.
¢j) Gastos de Personal

La composicidn del saldo del epigrafe “Gastos de parsonal” de I cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2017 y 2016, es la sigutente:.

' Miiles de Euros |

Sueldos y salarios o

Indemnizaciones %

Seguridad Socisl 28 |

IOtmsgasbos-sociaIes; | 2 4
Totat 1177 | 1217

Bl niimero medio de personas empleadas directamentz por la Sociedad {sin incluir
personal de las UTE’s participadas) durante los ejereicios 2017 y 2016, detalladoe por
género y categorias y que no difiere significativamente del nimero medio de personal
al cierre del ejercicio, es ¢l siguiente:

i | Mediz de pereonas? |

' - 2017 2016 |

L Hombres | Mujeres | Total | Hlombres | Mujeres | Total
Titudados superiores 5 2 | 7 5 2 7

| Titulados omedios 3 ] i 3 1 4

| Técnicos 1 1 2 0! 1 2

| Tefes, aficiales y auxiliares 3 5 | 8 4 6 1 |
i 7 s | 21 13 | 10 | 7 |

En el saldo registrade en el epigrafe “Remuneraciones pendientes de pago” a 31 de
diciembre de 2017 incluia 115 miles de euros (495 miles de eurcs en 2016) que
corresponden a indemnizaciones pendientes de pago a empleados afectacos por el
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expediente de regulacién de empleo realizado (véase Note 17). Este dltimo imporie
forma parte del pasivo concarsal con maturaleza de crédito contra la masa. Una parte
de aste pasiva ha sido abonado a los trabajadores por el Fondo de Garantia Salarial,
con el que se ha firmado un convendo de pago aplazado.

A 31 de diclenibre da 2017 y 2016 Ia Sociedad no mantiene empleados una
discapacidad superior o igual al 33%.

d} Otros gastos de explotacifn

La composicién del saldo del capftule "Otros gastos de explotacién’ de Ia cuerta de
péxdidas y ganancias del ejercicio 2017 y 2016, es 1a siguiente:

Mifes de Encos
2017 e
Arrendamienios y cAnones 2 81
Reparaciones y conservacién fa | 9
Servicios profesienales independientes 186 175
Frimas de seguros 12 14
Servicios bemcarios y similares 2 ¥
Publicidad, propaganda y relacionss pdbEcas 1 2
Suminisros 62 71
Otros tributos 34 8
Otras prstos de gestion corriente @ 34
Variacion de provisiones por operaciones |
comerciales (Nota 10} 1047 | -
| Tatal 1419 | 4 |

Los honorarioe correspondionios a Ia auditoria de las cuentas anuales de la Sociedad
del ejercicio 2017 ascienden a 28 miles de euros (28 miles de euros en 2016}. En el
ejercicio 2017 & auditor 1i ninguna entidad vinculada al auditor han prestado
sexvicios profestonales a Ia Sociedad,

Duranta el ejercicio 2017 se ha dotado Ia cantidad de 858 miles de euros a Ia provisitn
por otras operaciones de trifico por el saldo que mantiene la UTE Cleop-Servicleop
(Graa de Valencia) con la Sociedad.

e} Otrus resultados

Este epigiafe recoge sanciones, recargos de las deudas con las Administraciones
Piiblicas por el retraso incurride en los pagos y otras regularizaciones y resultados. En
los ejerciclos 2017 y 2016 se han registrado un resultado de 534 miles de euros positive
y 262 miles de euros negative, respectivamente.

La prictica totalidad de los gastos extracrdinarios del ejercicio 2016 tienen su origen
en recarges por dendas no satisfechas a la AEAT y la TGSS. Los ingresos
extraordinarios registrados en el gjercicio 2017 se corresponden con la indemnizacion
por Ia rescigién del contrato de prestacion de servicios a las sociedades filiales y 2 la
condonacién de un saldo acreedor.

f) Ingrescs financieros

E! saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2017
adjunta, asciende a 94 miles de euros, de Jos que 76 miles de earos se corresporsdien
con intereses devengados con empresas del grupo.



g) Gastos financieros

Los gastos financieros devengados en el gjercicio ascienden a 1.349 miles de euros, de
los que 697 miles correésponden a la reversiin de la egpera del convenio de acreedores
aprobado, Para la reversién de la espera del convenio de acreedores aprobado se ha
considerado un tipo de intenrés efective del 7.54%.

importe restante corresponde a gastos financieros de deuda privilegiada; y los
propios de los aplazamientos de deuda conseguides por 1a Compafifa.

h) Deteriiro y tesultade par enajenaciones de instrunmnios financieros.

La compasicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
A7 y 2016, es [a siguiente:

Miles de Euros
T | oM

Baneficio por venta participaciones 7156 .
Deterioro crédito participative Inversiones Mebrw, 5.A. {véase Nots 8-a) - {17.942)
Provisién por avales concedidos a sociedades filiales (véase Noia §-a) - 2515
Beneficio por venla participacién an UTE A-3 - 18
Orvos (Fa] -

Total (Nota f) 7.194 (16.619)

El 29 de septiembre de 2017 la Sociedad enajend las participaciones en las empresas
del grupo, Geriatrico Manacor S.A. y Novaedat Picafort S.A., de Ias que poseia un S0%
del capital sociaf en el momento de Ja venta.

17. Operariones y saldos con partes vinculadas

Opeeraciones con empresas del Grupo, esociadas y vinculades

Et detalle de operaciones realizadas por la Sociedad con empresas del Grupo,
asociadas y vinculadas, durante los ejercicins 2617 y 2016, es €l siguiente;

' = Miles de Euras
Empresas del Grupo y
L Asociadas
24117 2016
Frestacidn de servicios 407 7
Intereses Anarcieros (Nota 8-a) I 76 -
Total ingresos | 407 497
Deterioro y resultado pior enajenaciones de instrumentos
financieras ' 48 18

Castos Finaneiéros por actualizacion deudas concursales Grupo 214 193
Total gastos 90 | ;e
Catantias y aviles prestados a rierre da ejercicio (Nota 13) ; 11467 | 16507 |
Total garantias y avales prestadus ' 11.467 |_ 16.507

El importe de avales y garantias prestados a empresas del grapo, ha disminuido
respecto del ejercicia 2016 consecuencia de Ia devolucién de avales téenicos en
ejecucion de obra.
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Saldos con empresas del Grupo, asociadas y vinculades

El detafle de los saldos en &l balance con empresas del Grupo, asociadas y vinculadas,
incluidos en el balance a 31 de diciembre de 2017 y 2016, s el siguiente:

Miles de Euros
27 | 2016
Deudores | Acreadores  Deudores | Acveedures

Deudores y acreeiores comerciales con empresas

del Grupo 1821 233 1824 128
Total cwentas comercisles 181 233 | 1.824 860
Deudas a large plazo-Otres pasivos financieres - 2.992 - 2778
Créditos concedidos a empresas del Grupo &

large plazo (Nota 8-2) 1,001 - | 1011 -
Total cuentas financieras a fargo plazo l 1011 2992 1.011 277
Préstamos Participativos 324 - - -
Cuentas corrientes con empresas del Grapo y

UTE’s |18 1.398 2197 il
Total ofras cuentas | 2236 1.39% 2197 641

3 Este eplgrafe incluye 1a deuda concursal con Jas empresag del grupo que se encureniza a largo
plazo (véase nota 1), el valor de dicha devda ha variado consécuencia de 1a actvalizacién por & tanscurso
de un ahn.

Retribuciones al Consejo de Adnrinistracitn y a la Alta Diveccion

Las retribuciones parcibidas darante los gjercicios 2017 y 2006 por los miembros del
Consejo de Adminisiraciém y la Alta Direccitn, clmificadas por conceptas, han sido
las siguientes: En la actualidad, el Consejo de Administracién estf formado por 5
personas (4 de ellos varones).

- Miles de Euros
| Sueldos Prestaclones de Servicios
I 2017 2016 2017 2016
Cotwejo de Administracion 95 92 72 72
Alta Direccién 212 209 - -

El 11 de jundo de 2012, el Consejo de Administracitn adopts el acuerdo de suprimir
las dietas de sas miembros establecidas por asistencia a reuniones, acuerde que se
mantiene actualmente.

La Alta Direccién de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017, sin corsiderar los
miembros que forman parte del Conseje de Administracién, estd formada por tres
persoras (1 de ellos mujer).

En el cuadro anterior s¢ han incluido fes retribuciones de cada una de las personas en
funrién del devengo de las mismas y en fuicién de su condicién durante el ejercicio
2017,

Al 31 de diclembre de 2017, Ia Sociedad no tenda cancedidos créditos nd anticipos ni
axistian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni de seguros de vida
respecto a los miembros de su Consejo de Administracién.



Mhmﬂu@umﬁﬁmﬁmﬁwﬂ@krnmwmﬁ!ﬂs
Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de ia Ley de Sociedades de
Capital, modificado por Ia Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se reforma
dmha[gypamhme]ora de gobierno: corporativo, los consejeros no han comumicado
ninguna: situacién de conflicto, directo o indirecto, que ellos o persorias vinculadas a
ellos pudieran tener con el inferés de la Socledad.

Biformacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedoves.

A continuacién se defalla la informacién requerida por la Disposicitn adicional
tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julic (modificada a través de la Disposicitn final
segunda de la Ley 31/2014, de 3 de dicdembre) preparada conforme 2 la Resolucién
del ICAC de 29 de enero de 2017, sobre la informacion a incorporar en Ia memoria de

lns cuentas anuales en relacion wn el perivde medio de pago a provéedorés én
operaciones comerciales,

2017 2016
Petfedo medic de pago a praveedores 3B 74
Ratio de operaciones pagadas 25 B4
Ratio-de operaciones pendientes de pago 82 M

Famos: Exros
|Total pagos realizados 2%8.477 250.084
Total pagos pendientes 81:409 125.942

Dictos datos hacen, por tamto, referencia a aquellos que por sw naturaleza son
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de
modo que incluyen los datos relatives 4 las partidas “Proveedores y Acreedores” del
pasivo cortiente del balance adjunto, sin tener en cuenta saldos concursales, facturas
pendientes de recibii y provisiones similares,

El plazo méaxitno legul de pago aplicable a Ia-Sociedad segiin Ia Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales y conforme a las disposiciones: transitorias establecidas en Ia
Ley 15/2010, de 5 de jubio, es de 60 dias.

18. Acuerdos fuera de balance

Los- Administradores de Ia Socieded consideran que no esisters acuerdos que ro
figuren en balance y sobre los que no se haya incorporado informacisn en otra nota de
la presente memoria, en su ¢aso, que resulten significativos para determinar la
poeicién firanciers de la Soejedad.

19. Hechos posteriores

No se han producido heches significativos posteriores al cierre del ejercicio.
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COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS, S.A.
Informe de Gestidm del

periodo terminado

el 31 de diciembre de 2017

1. Shuaclién de la Socledad

Compaiifa Levantina de Edificacién y Obras Pdblicas, S.A., fue constituida en el afio 1946, es
scciedad dominante de Grupo Cleop, cuyas actividades se engloban en los sigulentes
sectores: Construccién, Gestidn y explotacion de servicios geriatricos, Servicios de retirada de
vehiculos, Inmobiliario y Servicios de Data Center.

Estructara organizativa

El Consejo de Administracién de Cleop, S.A. eshi formado por cinco consejeres, de los cuales:
dos son dominicales, uno ejecutivo y dos independisnte (cuatro hombres y una mujer).

El Consejo de Administracién tiene constituido en su seno, una- Comigion de Anditorfa y una
Comisién de Nombramientos y Rettibuciones. El Consejo de Administracién aprobé. el
Reglamenbo de Funcionamiento de Ia Comision de Auditoria en su sesion de 26 de enero de

La Compafiia cuenta con reglamentos de la Junta Genetal, del Consejo de Admimistracitn, y
de la Comisién de Auditoria, los cuales estin disponibles en Is web corparativa.

En la actualidad, el Equipo de Direccion estd formado por cuatro personas, Director General,
Subdirector General y de Produccién, Director Econémico ~ Financiero y Director de
Personas.

El Informe Anual de Gobierno Corporative, que forma parte integrante del informe de
gestion de Cleop, 5.A. del ejercicie 2017, esta disponible en 1a pégina web de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es} y en Ia pdgina corporativa de la Sociedad
(www.cleap.as).

Fancionamerito

En la actualidad. el objétivo de Ja Sociedad es el cumplimiento del Plan de Viabilidad
aprobado por el Consejo de Admrinisiracién en enero del ejercicio 2014, A fecha actual, el
saldo de Ja deuda concursal es-inferior a Ia. prevista en el Plan de viabilidad para esta fecha.
Esta situacién permite ser optimistas respecto al futuro, pese a la demora sufrida en la
actividad de construccién, que ha side compensada con el buen tomportamienta del
segmentto de geriatefa,

Histéricamente, Ia principal actividad de la Sociedad ha side la contratacion y construccion
de obras, tanto piiblicas como privadas, junto con In prestacion de servicios de gestién a las
sociedades filiales del grupo. De acuerdo con los estatutos de la Sociedad, las actividades
integrantes de su objeto social podrén ser desarrolladas total ¢ parcialmente de modo
indirecto, mediante la Htulavidad de acciones o de parficipaciones en sociedades con objeto
idéntico o analogo.

El Consejo de Administracion se retine con una pericdicidad mensual para supervisar la
gestion de la Sociedad ¥ del Grupo. Aditionalmente, se retine para la formulacién de las

-
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Cuentas Annales de la Sociedrd, para la aprobacion de la Informacién Piblica Periddica de Ja
Comisiin Nacional del Mercado de Valores, aprobacién de los presupuestos anuales y para
tratar otros temas relevantes que requieran de su intervencion.

El Equipo de Direccitn ¢s el responsable de la gestion diaria de acuerde con las Estrategias
Generales de la Compaiita aprobadas por el Consejo de Administracion.

1. Evolucitn y resultado de los negocios
Indicadores fundamenitales

La adversa coyuntura econémica espaiiola, llevd a Ia Sociedad a solicitar sn declaracién en
situacién concursal en julio de 2012 Con facha 29 de abril de 2014, el Juzgado de lo Mercantil
r° 3 de Valerxis, dict Sentencia aprobando of Convenio de Acreedores de la Sociedad y con
fecha 31 de julio de 2014 Adfo de actaracién de ia misma. Esta Sentencia adquirié firmeza el
11 de noviembre de 2015 tras el recurso de apalacién promovido por un Organismo Pablico.

La aprobacién del Convemio de Acreedores de¢ la Sociedad supuso un significative
fortalecimients de la situacién financiera y patrimondal de la misma y del Grupo, tanto por el
incremento de sus recursos propios consecuencia de la capitalizacién de créditos como, porla
sustancial mejora del fondo de maniobra motivada pot dicha situacién y por Ia clasificacion a
largo plazo.de Jos créditos cancursales que han optade por su cobro en efectivo. Estos hechos
inciden positivaménte en {2 prevision de mejora del resultado futuro y generacidn de
liquidez para hacer frente a los compromisos asumidos.

Con fecha 29 de septiembre de 2017, la Sociedad suscribié 1a escritura de enajenacién de la
totalidad de las participaciones acrionariales que tenia en las sociedades Geridtrico Manacor,
S.A y Novaedat Picafort, S.A., a favor de Grupo 5 Accitn y Gestitn Social S.A 1), operacién
autorizada por la Junta General de Accionistas de Ia Compafiia celebrada ¢l 8 de septiembre
de 2017 y por la Comisitn Nacional del! Meseado de la Compatencia. Dicha enajenacion fue
comunicada por el Consejo de Administracion mediante un hecho relévante.

La Sociadad ha obtenido en el ejercicio 2017 un importe neto de la cifra de negocios de 530
miles de eurcs ¥ un resultado después de impuestos de 4.877 miles de eurcs (Z.843 miles de
eurcs de cifra de negocios, y 14900 miles de euros negativos y resultado, en 2016). La

enajenacién de la participacion en las dos sociedades filiales ha generade un resultado de
7.146 miles de suros.

El resultado de-explotacién, antes de amortizaciones y provisiones, ha ascendido a 159 miles
de euros negativos (1,117 miles de euros en el ejercicio 2016). Duranie el ejercicio 2016, se
registré un deterioro del crédito maritenido con Inversiones Mebru, S.A., por importe de
17 942 miles de euros.

En el gjerdicia no se ha percibido ningnim dividendo de las invergsiones financieras. El resto de.

sociedades dependientes ha generado, un ebitda agregado positivo, que ha sido destinado &
atender sus compromisos financieros,

La cifra de negocios consolidada del Grupo Cleop ha sido de 13.660 miles de euros en el
efercicio 2017 y 18271 miles de eurcs en el ejercicie anarior, sin incuir la de las
participaciones accionariales enajenadas en el gjercicio, siendoe 25.135 y 35.368 miles de euros
Ia cifra de negocios generada por el Grupo integrando dichas sociedades durante el tiempo
que han formado perte del perfmetro de consolidacién



El resultado consolidado del ejercicio 2017 asciende a 5.857 miles de eurcs (5.518 miles de
euros negativos en el ejercicio 2016). En cuanio al resultado de explotacitn consolidado, sin
incluir amortizacionss, ha sido de?ﬁﬁytl%milesdeemmenhsejerqcmml?ymlﬁ

respectivamente.

Come cohsacnencia de Ia aprobacion del Convenio de Acreedores en el ejercicio 2014, se ha
contabilizado un gasto financiero negativo de 697 miles de euros (636 miles de euros negativo
en el gjercicic 2016).

El Resultado consolidada atribuido a Ia Seciedad en el efercicio 2017 ha sido de 5.557 miles de
euros (6.141 miles de curos negativo en 2016), '

En base a las cifras presentadas y a la informacion disponible, la Sociedad dominante
considera factible el cumplimiento del Plan de Viabilidad que ha soportade el Convenio
aprobado. Dicho Plan de Viabilidad contempla determinadas desinversiones de activos no
operativos asaciados a deuda privileginda con entidades financieras y la consecucién de
acuerdos de aplazamiento con el resto. En el dlimoe trimestre del ejercicio 2017, la Sociedad
ha alcanzado un acuerdo de aplazamiento de la deuda con las Administraciones Pablicas.

A fecha actual, el saldo del crédito concursal es inferior al previsto en el Plan de Viabilidad y
asciende a 26,7 millones de euros frente a los 28,1 mitlones de euros previstos.

La denegaci6n por parte de la AEAT del aplazamiento solicitado por las sociedades filiales,
de Ta denda derivada procedente de la sociedad dominante, obligé a los Grganos de
admunistracién de las entidades Sturm 2000, S.L. v Gerocleop, S.L.U. a la presentacidn de su
solicitud de concurso voluntario de acreedores. Ambas sociedades han presentado en el
Juzgado Mercantil correspondiente, ¢ Plan de Viabilidad y la Propuesta de pagos, con el que
se prevé conseguir la aprobacién del Convenio. Las propuestas de pagos realizadas consisten
en abonar a sus acraedores los créditos ordinarios mediante pago en efectivo, sin quita y con
espera de tres (3) afios sin intereses.

En septiembre de 2017, Cleop abond a la Agencia Tributaria, la cantidad de 7,6 millones de
euros en page del crédito privilegiadoe de la Agencia y otros.

Cuestiones relativas al medivambiente v al personal

a) Grupo Cleop desarrolla su actividad de acuerdo con el Sistema Integrado de Gestion
(calidad, gestién ambiental y seguridad y salud en el trabajo). En el segmento
construccién nacional e mternacional, durante el ejercicio 2017, a través de las
sociedades dependiantes Globakleop; S AU y Globalklee SLU. se ha renovado Ia
certificacion del sistema integrado de gestién SO 9001 y de gestién medioambiental
B0 14001. Como objetive dal afio 2018 se prevé superar satisfactoriamente Ia
auditoria de seguimiento de dichos sistemes en ambas fliales y 1a abtencitn de las
mismas certificaciones en la matriz CLEOP.

El segmento de Geriatria ha continuado con Ia politica de calidad de aiios anferiores,
renovande la certificacién AENOR 150 9001 en todas las sociedades. Con objeto de
mejorar Ia eficiencia energética en el grupo Geriitrico, se han desarrollado politicas
de ahorto en los consumos, inversiones en eficiencia energética y optimizacikm de Ios
pracesos, resultande una mejora relevante en estos aspectos, obteniendo en el
#jercicio 2017 la renovacion de la certificacion IS0 14001 de gestion medicambiental.



b) Pemonal El nimero medio de personas empleadas en la Sociedad de Jos efercicios
2017 y 2016, ha sido de 21 y 23 respectivamenie. En cuanto al Grupo, el nimere
medio de personas empleadas ascendis a 600 y 747 en 2017 y 2016.

El detalle del mimero medio de empleados por categorfa profesional v género de la Sodedad,
que no difiere significativamente de la plantilla al cierre det gjercicio, es ¢ siguiente:

Miles de Euros
217 2016

Hombres | Muferes | Total | Hombres | Mujeres | Total
Titulados auperiores 5 2 7 5 2 7
Titulados medios 3 1 4 3 1 4
Témicu; 1 1 z | 1 1 2
Iefes..oﬂdalu 4 3 5 g | M 6 1

auxilinres | |
I 12 9 | o | 13 0 23

3. Liquidez y recuzsos de capital

Al derre del gfercicio, €l fondo de maniobra de la Sociedad asciende a 6.464 miles de euros
negativos {12.580 miles de euros negativos en el ejercicio 2016). Esta rotable mejora del fonda
de maniobra es atribuible principalmente al pago realizado a la AEAT y TGSS durente el
presente ejercicio. El balance de sitnacién recoge en el epigrafe “Pasivo corriente” Ia parte del
pasivo concursal que no estd afectada por el convenio aprobade. De acuerdo con el Plan de
viabilidad y Plan de pagos, se estd trabajando en alcanzar un acuerdo de aplazamiento de
parte de la deuda privilegiada restante y en la desinversion de activos que permitird corregle
el desequilibrio financiero.

El Plan de viabilidad, la Sociedad prevé Ia cancelacidn de la deuda concursal con los recursos
futures que genere la actividad,

Durante el segundo semestre de este gjercicio se ha inscrite en ¢l Registro Mercantil, la.
escritura de ampliacién de capital de 2.397.698 acciones nuevas, comeo consecuentin de Ia
amphaci6n de capital aprobada por la Junta General de 30 de junio de 2017, habiéndose
registrada, por este concepto, un incremento del neto de patrimonial por importe de 7.193
miles de euros.en la Sociedad.

4. Frincipales riesgos e incertidumbres

La Sociedad esti expuesta a determinados riesgos Inherentes a las actividades que
desarrolla y a los mercados en los que opera, que gestions mediante la identificacidn,
medicién y sapervisidn de las variables que se indican a continuacidn:

Exposicion al riesgo de crédi

Bl riesgo de crédita de fondos liquidos e instrimnentos finaneieros es limitado porque las
confrapartes son entidades bancarias espafiolas de primer nivel. En relacién con el riesgo de
crédite de los dendores comerciales, no existe una expasicién significativa en cuanto a su
recuperacién, debido a que la prictica totalidad de Jos mismos corresponden a
Administraciones Piblicas de los diferentes dmbitos {estatal, autonémico y local). No




obstante, e} retraso del cobro de los créditos con la Administracion ha generado problemas de:
liquidez.

La recuperacion de los créditos concedidos a Inversiones Mebru, S.A., estd influenciada por
el cumplimiento de Ja Sentencia dictada en 17 de octubre de 2011 y del Auto dictado en 25 de
octubre de 2017, siempre por el Tribunal Supremo, favorables a los intereses de la Sociedad y
porl.n materializacién de sus efectos. Por ello no astin definitivamente cerradas idas las
cusstiones judiciales. Del Informe del Administrador Concursal de Inversiones Mebru, S.A..
presentado en el Juzgado en el ejercicio 2017 se desprende un importante supervit de esta
compafiia si se entienden no exigibles los préstamos participativos aportados por los socios,

Exposicidn al riesgo de liauidez

Debido a Ja crisis financiera internacional, se ha producido un endurecimiento de las
condiciones de financiacién y unas mayores restricciones de acceso a fa misma, que
previsiblemente continuardn durante el ejercicio 2018,

El Plan de Viabilidad que soporta el convenio aprobado por los acreedaores, contempla la
desinversitn de activos no estrabégicos con objeto de reducir el endeudamiento.

Sin considerar e pasivo concursal ordinario, la mayor parte del endendamiento esti
referenciado al Euribor. El Consejo de Administracién de la Sociedad considera que el
traslado de las variaciones del tipo de interés no temdria un efecto muy significativo en los.
tesultados operativos,

Exposicidn al riesgo de tipo de cambio

Drado el proceso de internacionalizacitn del segmento de construccion, Ia exposicion al riesgo
de tipo de cambio ha aumentado én los bltimos afios, por lo que se estd valorandc la
adopcién de determinadas medidas para mitigarle en el futuro.

Exposicidn a otres riesgos de mercado
Los riasgos de mercado mids significativos a los que esth axpuesto son los sigiientes:

¢ Demora en la recuperacion de la licitacion de obra piblica de la Administracion General
del Estado (Administracion Central, Autondmica y Local). Con objeto de tni&gm Ia
ralentizacion que se produjo en los dltimos af\os, la Sodedad implement un plan de
internacionalizacién que, en ¢ste momento, le posibilita la Jicitacién y adjudicacion de
obra en distintos patses del Norte de Africa, Sudamérica y Centroamérica, A fecha actual,
ya se ha desarrolado obra en Italia, Marrueces, Argelis y Panamé.

« Demora en la activacidn del sector inmobiliario. Las inversiones inmobiliarias del Grupe
son activos considerados no estratdgicos ¥ estd prevista su desinversién, incluso como
dacion en pago de deuda de acreedores.

» Concenfracin de clientes. Es objetivo de la sociedad mitigar este riesgo de clientes
privados mediante garantias bancarias o Ia suscripcion de seguros de caucién.

s Periodo medic de cobro de las cuentas a cobrar por obra y servicios, vinculado a la ;
tipologia de cliente (publico/privado)}. r ,
! -
|
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« Recursos de capital La financiacién externa puede estar condicionada por el actual
entorno financiero y la situacién financiera de la Sodedad, lo que podria Limitar su
crecimiento y desarrollo futuro.

ries

Todavia no estin definitivamente cerradas [as cugstiones judiciales entre Inversiones Mebru,
S.A. y otros accionistas de su participada Urbem, 5.A.

5. Circunstancias impaortantes ocurridas tras el clerre del ejercicio

Esﬁpadimhdnﬂahuﬁmwdehsﬁchasdehs]mﬁasdewmdesmrm,ﬂ.yde
Gerocleop, S.L..

6. Informacifn sobre la evolucién previsible de Ia sociedad

La Socledad ha realizado un esfuerzo de redimensionamisndo, adecuando su estractura a ls
situacion actual del mercado y recrientando el negocic de construccién haciz el drea
intermacional. Fn los dltimos afios, el Grupo ha conseguido la adjudicacién de importantes
proyectas en Argelia y Panamd. La cartera de obra actual es de 17.36% miles de eurocs,
existiendo importantes proyectos en fase de eshudio.

Esta cartera de obras, asf coma piras actnaciones ya iniciadas, se traducirdn en un incrementa
de 1a cifra de negocios en el ejercicio 2018,

En ol ejercicio 2017, segin datos facilitados por SEOPAN, Ia licitacion de obra phblica del
conjunto de las distintas Administraciones del Estado ha aumentado un 39% respecto al
ejercicio anberior. En la Comunidad Valenciana se ha producido un incremento del 35%. Esta
informacitn confirma la progresiva recuperacién del sector que ha supuesio un incremento
del importe de los contratos en terriforio nacional

En cumplimiento del Plan de viabilidad, las principales limveas de actuacién para este ejercicio
son las siguientes: (1) Incremento de la actividad de construccién tanto en Espalia como en
terceros paises y {2) Finalizacién delog ecuerdos de aplazamiente de fa deuda privilegiada y
desinversitn de activos no operativos,

Compaiiia Levantina de Edificackn y Obras Pdblicas, 5.A., es una empresa de referencia en
ia Comunidad Valencisna, y en su larga trayectoria ha pasade por ofros momentos de
dificultad de los que ha salido reforzada: '

En cuanto a las participadas, e8 clave el segmento de Geriatria con muy beenas expeciativas
de crecimiento. Se trata de un sector con proyeccion en el que el Grupo ha conseguido
consolidarse ¥, por el que continuard apostando con una estrategia de crecimierso por la via
de la gestién de nuevos centios y la ampliacién de la prestacion de sevvicios sociales.

7. Actividades de I+D+]

La Sociedad no ha realizado ninguma actividad relevante en ¢ste campo durante el gjercicio
2017.



8. Adquisicifn y enajenacién de acciones proplas

La Junta General de Accionistas de [a Sociedad celebrada. el 26 de junio de 2015 aprobé la
antorizacién para.la adquisicién derivativa de acciones. prapias, durante un plazo de cinco
afios, y con sujecitn a los requisitos establecidas en la Ley de Sociedades de Capital.

Al cierre del ejercicip 2017 Ia Sociedad tenfa en su poder 111,567 acciones propias cuyo precio
medio de adquisicidn es de 6,69 euros, siendo el importe total invertido en acciones propias
de 746 miles de euros. Adicionalmente, ia sociedad participada Servicleop, S.L. posein: al
cierre del ejercicio, 35214 accionss de Cleop con un coste medic de 7,70 enros, sienda e
importe total de la inversién de 271 miles de eurcs.

En el gjercicio 2017 no se han realizado operaciones con acciones de la Sociedad.

9. Otra informacion relevante

Informacién bupsati]

La CNMV mantiene la suspensién cautelar de Ia negociacion de las acciones de I Sociedad
dominante. La Sociedad tene previsto solicitar a la CNMV el levantamiento de la suspension
de 1a cotizacibn préximamente.

Aunditoria

La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2017 adopté el acuerdo de

renovar a la sociedad Litis Caruana & Asociados, S.L. como auditeres de Ia Sociedad para of
ejercicio 2017.

Valencia, a 29 de marzo de 2018,



Sociedndes del Grupo Cleop
Porcentaje de
Dereclios de Vato
Sociedad y Demicilio Social Actividad Coniraladas por Ia Anditar
- ' ' | _Sodedad dominanie |
Ditocto | Indirectn |
= Comcesion serviclo
Servicleop, S.1. . ,
C/ Sante Cruz de I Zargs, n'3 Valenci: :\mucwalmﬁndade- 99,95 - No auditada ()
Extvaccion y
Arkleop, S.AUL comercializacion che L
C/ Santa Cruz dela Zarsa, n*3 Valencia | materioles para la oo | - Noauditada ()
construccidn
GlobakleopS.AU. Construccion "
C/ Santa sz dela Zarza, n® 3 Valencia | completae ingeniersa 09 ” Ne suditada ()
Globakleop Dimitachland GMBH Construcricn .
SchitterstrzBe 17 10,625 Berlin completae ingenisria 10000 | Noauditada ()
AlgerphuaSL _ Consbruccién : s .
C/Santa Cruz de 1a Zarza, n°3 Valencia | completa e ingenteria 10000 - No auditnda ()
GlobalkleeS.L. Construccion . ;
C/Santa Cruzdeia Zarza, n°3 Valencia | completa e ingenieria 1000 i No audiiada ()
Inmocleop, S.A.U. () en liguidacidn Promogidn i . -
C/ Santa Cruz.de ta Zarza, n° 3 Valencia | inmobiliaria 000 ) - Noauditadla (%)
| Gerocteop, SLU. eidenierpama | w0 | - Luis Coruana y
“C_,fSemaszdela Zarza, n®3 Valencia edad | asociados
Sturm 2000, S.L.. Gestién de centros Luiz Caruana y
Camd Reial, 52 resjdencialas para la - I8 | cocindos
Estivella(Valencia} tervera edad — -
e I e R PR i
Av/Paix Valencid, Sedavi (Valencia) sercera eded. apociados
Novaedat Bemestar, 5.1 e .
. iy fatain, | TEEIdRNCialeS para [a 100,00 - Noauditada (*)
C/ Senta Cruz de la Zarza, n* 3 Valencia | | e
Towersipnes Mabru, S AL () Geslion de valores 1
C/Santa Cruz de |a Zavza, 1°S Valencia | mobiliarios way - No auditzda )

{*) Por no estar obligadas.

(**) En &l ejercicio 2017 no han sido inclvidas en las Cuentas Anwales consolidadas {véase Nota 24)

de Ia Memoria.




Servicleop S.L.

Esta compaiia flene como actividad la concesién del servicio de retirada de vehiculos de la. via
ptblica de diversas ciudades de la geografia espafiola, que viene realizando continuadamente
desde 1995, afio en ¢] que empess con la concesién de la griia de Valencia. Al cierre del gjercicio
2016, Servicieop, S.L., tiene vigentes las concesiones de lss Ipcalidades de Alzira y Torrevieja.
Asimismeo, gestiona un servicic de externalizaciin de cantros de datos para slojamiento de sistemas
La Socledad se encuentra en Concurso Voluntario de Acreedares, que fue declarado por el Juzgado
de lo Mercantil nimero 3 de Valencia el 30 de julio de 2014. En enero de 2017, la administracidn
concursal presenté meodificacion de los Textos Definitivos. Por su parte, 1a Sociedad he finalizado el
Plan de Viabilidad y Propuesta de pagos con el que se prevé conseguir le aprobacidn del convenio
de acreedores. En dicho plan se contempla la destwersitn de activos no afectos a la actividad.

Arlceap, S.AU,

Su activided es la extraccitn y comercializacitn de fodo tipo de materiales para la construccion. Es
ptular de los derechos del conirato de arrendamiento del “Arenero Municipal” propiedad del
Ayuntamiento de Zarra {Valencia) sitnado en el término numicipal de dicho municipio, en virtud
del acuerdo del Plano de sn Ayuntamiento de 1 de junio de 2000, adoptado por unanimidad de
todos los miembros de la corparacién. Este contrato de arrendamiento tiene una duracion de 25
afios, desde el 1 de septiembre de 1998. Adicionalmente, esta sociedad es propietaria de tres fincas
rdsticas colindantes con el citado terreno, destinadas a la ampliacion de 1a explotacion.

Clobalcleop, 8.A.YU,

La actividad de Globalcleop, S.A.U es la constmeridn de obra piblica y privada y 1a cansultoria de
proyecios de arquikictura e ingenierfa. Esta sociedad ha participado activamente en la preparacion
de todos los proyectos inherentes a las nuevas adjucicaciones de la rama geristrica del Grupo.
desarrollando los proyectos de direccién de cbra de [a ejecucion de las residencias, ast como otros
proyecios de Ia rama inmobsiliavia. Es adjudicataria de diversas obras en Argelia para ejecucion de
obra pablica.

Gerocleop, S.L.U,
Esta sociedad tiena como actividad la gestién y explotacién de centros sanitarios, centros geridtricos
o tesidenciss y servicios de asistencis para personas mayores tanto pablicas como privadas.
Actaalmente Las residencias geristricas y centros asistenciates, son los siguientes:
« Xdtiva en régimen de comcesion administrativa con vencimiento em 2057 y en
funcionamiento con 120 plazas.
»  Picafia: en propiedad y funclonamiento con 72 plazas de residentes y 15 de centro de dia.
s Ibi: en régimen de concesién del servicio de gestién de un centro de dia para personas
mayores dependientes con 30 plazas.
la sociedad Gerocleop, S.L. salicits el concurso voluntario de aecreedores el pasado 23 de
septiembre de 2016 ante la Impasibilidad. de hacer frente a las deudas de Cleop derivadas por la
Agencia Estatal de Administracién Tribututia. Fl [uzgado de lo Mercantil nimero 2 emitié auto de
declaracitn de concurso el 28 de octubre de 2026.
Bl ¢ de fcbrera de 2018, la Sociedad presents ante el Juzgado de lo Mercantil el Plan de Viabllidad y
la Propuesta de pagos can el que se prevé corseguir la aprobacién del Convenio.



Sturm 2.000, 5.1.

Seurm 2000, S.L. se constituyd el 12 de noviembre de 1999, Su objeto social es la asistencia y
servicios sociales para anclatios u otras personas en situacién de dependenciz de cnalquier grado,
dentro o fueta de centros residenciales. Gestidn de centros correspondientes a dichos colectivos.

»  Estivella; en propiedad y en funcionamiento con 74 plazas.

. Sagum:-anﬂgimmdemidnmiciode gestion de un centro para la atencion de
discapacitados psiquicos en Sagunto, con 36 plazas de residentes y 20 de centro de dia.

La socledad solicitd el concursd voluntarie de acreedores ¢l pasado 28 de septiombre de 2016 ante la
imposibilidad de hacer frente a las deudas de Cleop derivadas por la Agencla Estatal de
Administracién Tributaria. & Juzgado: de Io Mercantil nimero 3 emitié auto de declaracién de
concurso el 31 de octubre de 2014, EL 5 de enero de 2018, la Socledad presenisy ante ol fuzgado. de lo
Mercantil ¢l Plan-de Viabilidad y 1a Propuesta de pagos con el que se prevé conseguir la aprobacién
del Convendo.

Novaedat Sedavi, S.I.

Novaedat Sedavi, SL. se constituy6 ¢l 13 de septiembre de 2000 y tiene como objeto social la
asisterxia y servicios sociales para ancianos en centros residenciales y le gestion de los mismaos.
MNovaedat Sedavi, SL es concesionaria de un centro geridtrice en Sedavf con 123 plazas
residenciales. El vencimiento de la concesion estid fijado para el ejereicio 2050.

Invergiones Mebru, S.A.

Esta sociedad fue constiteida con fecha 16 de marzo de 2006 y tiene como actividad Ia gestion de
valores. mobiliarios por cuenta propia. Inversiones Mebru, S.A. en la actualidad estd participada al
75% por la Soctedad dominante y en un 25% por VGO 2000, S.L.

El principal activo y actividad de Inversiones Mebrm, 5.A. s la tenencia y gestion de la inversidn en
e} capital social de Urbem, S.A., sociedad con domicilio social en Valencia, cabecera de nnz grupo
empresarial dedicado a ks promocicn inmobiliaria, teneneis de inmuebles en régimen de alquiler,
propiedad y explotacion de hoteles, servicios y otras actividades. Inversiones Mebru, S.A; mankiene
distintos litigios con @&l adininistrador de hecho da esta compaiitis y con oiros accionistas de esta
saciedad. ‘Tomandi come base la sentencia de 17 de octubte de 2011 del Tribunal Supremo, dicha
parkicipacidn se corresponde con un 55,20% del capital de Urbem, S.A.

No ha sido incluida en las Crenitas anualis consolidadas del ejercicio 2017, al no formar parte del
peximetro de consolidacion como consecnencia de Ja declaracién de concurso necesaric en el mes
de noviembre de 2016.

Algerplus, S.LU,

Sociedad constituida con abjeto de realizar diversos proyactos de construccidn en Argelia con
socios espaiioles y se encuentra estudiando y licitando diversos proyectos de construccion completa
para clisntes argelinos.



Globatkiee, S.L.U.

Sociedad corstituida en el ejercicio 2016 para realizar trabajos de ingenlerfa y construceién en
Espafia, durante ¢] efercicio 2017 sealizd proyectas por valor e 622 miles de euros en proyectas da
construceién y disefio, todos en territorio espaiicl.

Novacdat Beneshar, S.L.

Sociedad comstituida en el sjercicio 2015 con cambio de denaminacion y objeto social en septiembre
de 2017, cuys actvidad principal s la gestién y explotacion de centras. sanitatics, centros
gexidtricns o residencias y servicios de asistencia para personis mayores tanto piblicas como
privadas .



Sociedades valoradas por el método de la participacitn

A continnacién se presentan datos sobre las empresas del grupo y asociadas al 31 de diclembre de
2017, que se encuentran valoradas por el método de la participacion:

sje de
. _ _ Derechas de Vol
Socledad y Domicilia Social Actividad Controladss purla | Aviditor
Socdiedad dominante |
) Directo | Indirecto |
ALE Dr. Waksman Explometn de _
C/ Universidad n° (Valéncia) Parking 50 - No auditada {*}
Lucentum Octo, SL. Gestion Centros .
Calle Serple, 1°68.1°* (Valencia) | Comerciales 2 - | No auditada (")
(*) Por no estar obligadas.
AJLE Dr.Wakaman

La informacion financiera mis relevante de esta- agrupacion al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esla

siguiente:

Capital
Reservas

Active

Resultado del
Ejercicio()

Pasiva Exigibe
Ingresos greinarios
Resultzdo de
exjplofaritn

Miles de Burcs

2017 W06
60 60

#8) &8
_ |

ﬂ_ﬂ 12
1132 1.250
1.065 1216

»» 12

(*) La cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2017 y
2016 no refieja resultados de actividades interrumpidas.

Esta agrupacion tiene como actividad [a explotacion de Ia concesion de un aparcamiente piblico de
Ia Avda. D¥, Waksman (Valencia) per 45 afios, derivade de Ia adjudicacién de mn comcurso en el
ejercicio 1990, Esta sociedad fue constitufda al 50% con um tercero, apartando los dos socios una
inversion inicial conjunts para el inicto de su actividad. Adicionalmente, el plizgo de condiciones de
fecha 30 de octubre de 1990 exigfa para la explotacién de la concesidn, Ia construccién de on

aparcamiento piblica con un presupuesto total de ejecucion

de obra por Importe inicial de 1.091

miles de euros. Pinalmente se adopto el acuerde de que [a Sodiedad dominante fueva Ia encargada
de ejecutar Ia obra del mencionado aparcamiento en concepto de inversidn mnicial.




En oclubte de 2017, los socios firmaron un acuerdo para poner fin a Ia explotacion canjunia del
parking. El acuerdo queda sujeto a [a condicion suspensiva de que por parte del Ayuntsmiento de
Valencia se obtenga su amorizacion

Lucentum Ocio, S.L.

La informacién financiera més relevante de esta.soctedad 21 31 de diciambre de 2017 y 2016, es In
siguiente:

Miles de Eurps

2017 | 206
Capital 13300 13.300
Reservas Gum| G
Rexnltido del '
Ejercicio(*) 858 (1402
Artive 9359 11.154
Pasivo Exiglble 2450 4955
B° enajenae. Inmov .
maderial 1381 L,
Resultado de
| explotacion 1200 {1.477)

(") La cuenta de pérdidas y ganancias de los gjercicios 2017 y
2016 no refleja resultados de actividades interrumpidas.

Esta sociedad Hiene romo actividad la adguisicion, por cualquier titulo, administracidn, gestion,
constraceitn, promocion, explotacién en arrendamiento — excepto el financiero o leasing-, ¢ en
cualquier otra forma, de toda clase de bienes inmuebles; y en general, de todo tpo de negocios
Inmobilfarios.



COMPARNIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS, S.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2017

El Consejo de Administracion de Compafiia Levantina de Edificacién y Obras Piblicas, S.A., en
fecha 29 de marzo de 2018 v en cumplimiento de los requisitos establecidos en-et articulo 253
de I3 Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37 del Cédigo de Comerdio, procede a
formulsr Jas cuentas anuales y &l Informe de Gestidn del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2017, las cuales vienen constituidas por ios documentos anexos gue preceden a
aste sscrito. El Secretario del Conseio de Administracidn firma en todas las hojas y f resto de
los miembros del Consijo de Administracién firman en ia presente hoja.

FIRMANTES MA
Presidente:

D.Carlos Turré Homedes

Consejero-Secretario:

D.Francisco Perells Ferreres

Consejero:

Dfa. Cristina Catald Lloret

Ceonsejero;

Agro Invest, S.L,

Representada por D.Carlos Casteilanos Escrig

Consejero: Y ||

D.Marcos Turrd Ribaita



APROBACION DEL CONSEIQ DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracién de Compafifa Levantina de Edificacién y Obras Ptiblicas, S.A., en
su reunién de 29 de marzo de 2018 ha formulado estas Cuentas Anuales y el informe de

Gestion anexo a este documento, correspondiente al ajercicio de 2017.

—
Fdo. : Carlos Turré Homedes Fdo.: Francisco Perélld Ferreres
Presidente Consefero-Secretaric

Fdo.: Carlas Castellanas Escrig

Consejero en representacion de Agro Invest, S.L.
Consajero
\)&7
Fdo.: Marces Turrd Ribalta

Consejero



