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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Administradores de HAYA TITULIZACIGN, S.G.F.T., S.A.U. {en adelante, la Sociedad
Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT HIPOTECARIO BBK I, F.T.A. (el Fondo), gestionado
por HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. (la Sociedad Gestora), que comprenden el balance a
31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el
estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.
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Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe,

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos ios
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de {as cuentas anuales en Espafia segln
lo exigido por la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.
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Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales en su conjunto y en la formaciéon de nuestra opinién sobre éstas y no expresamos una
opinién por separado sobre esas cuestiones.
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L.a cartera de activos titulizados representa,
al 31 de diciembre de 2017, la practica
totalidad del activo del Fondo a dicha fecha.
El Fondo instrumenta dichos actives como
colateral de los bonos de titulizacion emitidos
y dada la naturaleza y objeto especificos del
Fondo, la amortizacion de os bonos se
determina en funcién de los flujos de caja
estimados y realizados segln el calendario y
las cuotas de vencimiento de capital e
intereses de ios activos titulizados. En esta
estimacion de los flujos de caja es necesario
considerar cualquier correccidn valorativa por
deterioro. Los criterios de estimacion del
deterioro de los activos, que se describen en
la nota 3 de la memoria adjunta,
contemplan, como en cualguier
procedimiento de estimacioén, el uso de
determinadas hipdtesis por parte de los
administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo. Por todo fo indicado anteriormente, la
estimacion del deterioro de los activos ha
sido considerada una cuestion clave en
nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la verificacion, en bases

;setectivas, de la existencia e integridad de la
cartera de activos titulizados, mediante la

obtencién de confirmaciones de terceros.

 Asimismo, los procedimientos de auditoria
- han consistido en la verificacién de que los

criterios aplicados para la estimacion de
deterioro estén de acuerdo con lo establecido
en la normativa vigente, asi como en el
recalculo de las estimaciones realizadas por
parte de los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo para poder evaluar la
razonabilidad de las mismas.

Por ditimo, hemos evaluado si los desgloses
de informacion facilitados en las cuentas

ranuales en relacién con los activos titulizados
‘ (véanse notas 3 y 4) resultan conformes con

los requeridos por el marco normativo de
informacién financiera que resulta de
apiicacion.

De acuerdo con lo descrito en la nota 5 de la
memoria adjunta, el Fondo debe constituir y
mantener un determinado nivel de tesoreria
(Fondo de Reserva) que permita cubrir las
necesidades transitorias de liquidez
derivadas de retrasos o impagos que
pudieran afectar a los flujos de caja
previstos. El Folleto de emisién del Fondo
contempla las condiciones y criterios de
calculo que deben regir el mantenimiento de
dicho Fondo de Reserva, asi como la orden
de prelacidn de pagos establecida para los
pasivos del Fondo. En cada fecha de pago el
nivel minimo requerido depende de muitiples
factores, establecidos en el Folleto de
emisién (véase nota 5). El cumplimiento de
dicho minimo es un indicador clave de la
liquidez y en particular, del cumplimiento de
la estimacion de los flujos de caja previstos y
la amortizacién de los pasivos del Fondo,
atendiendo al orden de prelacién de pagos
establecido. Por ello, consideramos esta
cuestion como clave en nuestra auditorfa.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, procedimientos

- sustantivos, en bases selectivas,
encaminados a verificar gue los pagos

realizados por el Fondo durante ei eijercicio
2017, considerando los cobros producidos

durante el mismo, estan de acuerdo con el
orden de prelacién de pagos establecido en

‘el Folleto de emisién del Fondo, asi como a

verificar el cumplimiento de las condiciones
establecidas en el citado Folleto de emisidn
en relacidén con el Fondo de Reserva.

El desglose de informacién en relacién con el
fondo de reserva esta incluido en la nota 5
de la memoria adjunta.



La otra informacién comprende, exclusivamente, el informe de gestién del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales,

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con o exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir de! conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaiuar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, baséndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
elio.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidén concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados dei Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafa y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si los
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccidon material, debida a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
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puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que {0s usuarios
toman baséandose en las cuentas anuales,

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detaillada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion, que se
encuentra en las paginas 5 y 6, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos iegales y reglamentarios

informe sdicinng! gara ing ¢

De acuerdo con lo previsto en la Disposicion adicional tercera de la Ley 22/2015, de 20 de julio,
de Auditoria de Cuentas, no estan obligadas a tener una Comision de Auditoria las entidades de
interés publico cuya tnica actividad consista en actuar como emisor de valores garantizados por
activos, por lo que los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han asumido dichas
funciones.

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestade en nuestro informe
adicional para los administradares de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 23 de abril de 2018.
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La Sociedad Gestora del Fondo nos ha designado como auditores de cuentas por un periodo de 3
afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 (ejercicios 2017, 2018
2019},
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccidon material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusion del control interno.

¢« Obtenemos conocimiento del control interno reievante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidon sobre la eficacia del control interno de la entidad.

s Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

+ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principic contable
de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre {a capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

s Evaluamos ia presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidon de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.



También proporcionamos a los administradores de la Sociedad Gestora una declaracidén de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos ios de independencia y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones gue razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la Sociedad
Gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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AyT Hipotecario 8BK §, Fondo de Thulizaclén de Activos
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016
(Mites de Euros)
RCI™O Hata { 31172917 |39/92R016 {"H PRSIV Nota | MAZGOIT 120122016 (7))
ACTIG NG CORRIENTE 66677 | 300958 |PASIVG O CORRIENTE 300828 | 335083
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Codulas hipatocarias . Corracciones da valor por saparcasion da plididas . .
Préstames a promelacas - Ioreses ygurins sovengadss no wngrdos . .
Fréstamos a PYMES - Ajusies por opesagiohes de coboiturd N -
Fréstamos & bmgrarss - Deuass con enlidadas de crdita H 20060 24060
Cedudas wirftorakes - Présama subowdinade 24000 24.000
Crtdios APP . Cradito Hnea d liguidez . .
Prostame Consyme - Quet dauda can antidades de Godiks . B
Pudstame autamocian . Cotbceionot ds valor pof repsicusion da pérdidas - -
Cuotas v erendsmisnis fnanciera feasing) . < | tuscasus ygushos duvengadas no voncites . -
Cuenizs » oobrar . Hjuntes por oporacions 44 cobestua . .
Bonos do biulimeidn . Deciados 12 4030 s
cuos . Dervsdos ds cobunurn 4530 5721
IS0 50E y GASIOE JEWNGATSS A0 VENZIZES - - Coracciones du valoT pat percusién de pérdidas - .
Activos dudesos -principak 2823 2460 [Diros pasives Snancierox 12 5480 1.8360
Sectivos dudesos -iplereses - Garantias fnanciaras 5480 3830
Coraccionas do vafor por Qetariors db 3ctvos (154 (2582)] Coracciones de valar por repRIcusibn 90 péedidss . .
Fjustes por operheicass 08 cotruI - < e .
Dorvados - Parios por impuesia dileride .
Qacvados do cobartura
Qures activos financicos - FASIVO CORRIENTE 41381 41834
Gainntis fingociseas Pasivos ivos o carienies pars 13 venta ; ;
onos . Browisiones & conto pazo - -
Actives par impuesto difatida Pasivax Anancistos a cotlo plazo 41089 41453
Gtros actives no cortientes . [Obligacianes yotios valotes mitides 3 w72 0881
Serios a0 sUbeidinkdat 40.684 40643
ACTWO CORRIENTE B FEATE| Sorn subardinadas .
Aclivea na gorflentes mantenidos para la venls - - CoMTRceianes g wice PR Laparession do pardidas - -
Activos Brsacieros »cotlo plazo an2t 33462 bireses ygasios dawngados no encidot 57 a
sctives stulimdos 4 1 pz? 33162 eresss vnedas s impagadas -
Paaliziprciones hipolacarias . . Augis pof cpacaciones de coburlirs . .
Comificadas d hansmision hipatecaria 32.480 32.514 {Dowdas con antivades e crbdita ¥ 82 &t
Préstames mpotscarios . . 1 Piaseme subentinads -
Cadulas hipotocatias - Crsddito finea de inuidez - -
Préstamor o promol@ias - {azas agudzes con antidades de cediln - -
Préstamos a FYMES - - Compecionss go valer pol feparcusiin de phadidas - R
Préstamas 8 ompresas . ingrases ygasiot dovings S0k 1o W RCIHRS &4 &
Cédulas wrsoralus - Moses wnddes ¢ impagados
Cradites AP - Ausies por oporaciones ge cobenura - -
Prastama Consuino Deivades 12 F2ix] ITa
Prastamo Buleme cisa - Derividgs de cobarturd 283 T4
Cuotas de arrendamionis financiore (boasing) - Coneccunss de vaio! po rapetarsibn do péedigay .
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Actins dudesod -peincipat 2278 1883 [Aislas por penodificaciones L) 282 384
Acias dudosot -inteiate ? s [comisiones 231 855
Conaccionts de salar por delsriole dé atvas {18709 t5.4708)f Comisidn $oriednd gasterd £ 17
Kustos por aperacienes da cobamirk . . 5 7
Dartadas Comisisn agenta inancieroipagot. - .
Bativados a0 cobertuea - - | Camisitn variesie 245 335
Ctros actwas Snancielos - a5 somicones de! cadédln -
Soudares yobss auams 2 cobiar - se watot pet Sn de paid (a5
Garantas financigras - - Otras comisionas . -
nas oot n 2
Ajustes por pericdificaciones .
Comisionas - |ausTES EXBALANCE 05 YGASTOS [EEETE A Ll
Orzos . + {Cebonuras da fujes de ulsctve Sy 14036} [CEESH
Elsctivo y olrot aclives liquidos equivatantes 5 38370 37453 10astas do consblsribn on kank icin - .
Tesoraria 3270 ar.is8
Ottas actws awidos aguivalontes . -
TOTAL ALGTVE 337069 FIRKE FOTAL FASIVG. 337 868 FIRRE
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES ALOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2018

(Miles de Euros}

Ejercicio Ejercicio
Nota 2017 2016 (1)
Intereses y rendimientos asimifados 3.023 3912
Activos titulizados 4 3.023 3812
Ofros activos financieros - -
Intereses y cargas asimilados (638} {960}
Cbligaciones y otros valores emitidos 6 (210) {498)
Deudas con entidades de crédito 7 428) (462}
Oiros pasivos financieros - -
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) 12 {1.438) {1.713)
MARGEN DE INTERESES 947 1.239
Resuitado de operaciones financieras {neto) E -
Resultados de derivados de negociacién - -
Otros ajustes de vatoracidn en carteras a VR con cambios PyG - B
Activas financieros dispanibles para la venia - -
Otros - -
Diferencias de cambio (neto} - -
Otros ingresos de explotacion - -
Otros gastos de explotacién (869) (1.322)
Servicios exteriores 10 (24) (37)
Sendcios de piofesionales independientes (1) -
Sendcios bancarios y similares - -
Publicidad y propaganda - -
Ofros sendcios {23) (37)
Tribuies (1) {1)
Ctros gastos de gestidn cormriente 8 (844} {1.284}
Comision sociedad gestora {83} (82}
Comisidn administrador (33} (37
Comision agente financiero/pagos - (8)
Comision variable (728) {1.147)
Ofras comisiones dei cedente - -
Otiros gastos - -
Deterioro de activos financieros (neta) {114) 175
Deterioro nato de activos titulizados 4 (114) 175
Deterioro neto de ofros activos financieros - -
Dotaciones a provisiones (neto}) - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -
Repercusion de pérdidas (ganancias) 8 36 (82)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO - -

(*} Se presentz, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.
ias Notas 1 a 15 yel Anexo descritos en la Memoria adjuntan forman parte inlegranie de la cuenia de

pérdidas y ganancias de! ejercicio 2017,
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES ALOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Mies de Euros)

Ejercicic Ejercicio
2017 2016 ("}
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1458 {926}
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 857 1.050
intereses cobrados de 105 activos #lulizados 3.038 3971
Intereses pagados por las obligaciones yotros valores emitidos {221) {638)
Cobros por operaciones de derhados de coberiura 1.581 2392
Pagos por operaciones de derivados de cebertura {3.110) {4.187)
Intereses cobradas de olros activos financieros - -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito {431) {488}
Otros intereses cobrados/pagados {neto) - -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados {938) {1.918)
Comision sociedad gestora (84) 193)
Comision administrador {34) 51
Comision agente financiero/pagoes - 15)
Comision variable (818) {1.781)
Qlras comisiones - -
Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacién 1.534 {69)
Pagos por garantias financieras - -
Cobros por garantias financieras - -
Cabros por operaciones de defivados de negociacidn - -
Cobros por operaciones de defivados de negociacion - -
Ofros pagos de expiotacion (18) {45.881;
Otros cobros de explotacion 1.550 45821
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSICNANANCIACION (343) 310
Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion - -
Flujos de caja por adguisicién de activos financieros - -
Flujos de caja netes por amortizaciones y procedentes de otros activos {343} 310
Cobros por amortizacion ordinaria de aclivos ftulizados 18425 20.537
Cobros por amortizacidn anlicipada de aclivos liutizados 12,914 12.025
Cobros por amertizacion previamente impagada ¢e acfivos litulizados 1.851 1.898
Cobros por ameriizacién de actives previamente clasificados come fallidos - -
Cobros netos procedentes de aclives recibides por ejecucion de garantias - -
Pagos por amonrtizacidn de obligaciones y olros valores emitidos (34.533) {34.150)
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo - -
Cobros por concesion de deudas con entidades de crédite - -
Pages por amonizacion de deudas con enfidades ge crédilo B -
Pago a Administraciones publicas - -
QOfros cobros ypagos - -
INCREMENTQ/DISMINUCION BE EFECTIVO C EQUIVALENTES 1412 {617)]
Efective o equivalentes al comienzo def ejercicio 37.158 37375
Efectivo o equivalantes al final dei ejercicio 38.279 37.158

{*) Be presenta, tnica y exclusivamente, a efeclos comparativos.
.as Notas 1 a 15 yel Anexo descritos en la Memoria adjunia forman parte integrante del esiado de flujos de efectivo
del gjercicio 2017.
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AyT Hipotecario BBK |, Fondo de Titulizacién de Activos

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES ALOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Miles de Euros)

Eercicio
2017

Ejercicio
2016 1)

Activos financieros disponibles para fa venta
Ganancias {pérdidas) por valoracién
Importe brute de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Impores reperculidos a fa cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de fas ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecte fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
impones repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

(1.132)
{1.132)

1.713

{581}

Total ingresos y gastos reconocidos por coberiuras contables

Otros ingresosiganancias y gastos/pérdidas reconocidos

Importe de olros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en el balance en el periodo
importe bruio de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal

importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el pericdo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDOS

{*} Se presenta, unica y exclusivamente, a efactos comparativos.

Las Notas 1 a 15 y el Anexo descriles en la Memoria adjunta forman parle integrante del eslado de ingresos

y gastos reconocidos dei ejercicio 2017.
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CLASE B/

AyT Hipotecario BBK |, Fondo de Titulizacidon de Activos

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2017

1. __Resena del Fondo

AyT Hipotecario BBK I, Fondo de Titulizacion de Activos {en adelante el Fondo) se constituyd mediante escritura
publica el 8 de junio de 2005, agrupando iniciaimente un importe total de Cerlificados de Transmision Hipotecaria
de 1.000.000.012 50 euros a fecha de constitucion (véase Nota 4).

Con fecha 2 de junio de 2005 la Comisitn Nacional del Mercado de Valores verifico y registrd el folieto informativo
de constitucion del Fondo y de emision de los Bonos. La fecha de desembalso, que marca el inicio del devengo
de los intereses de los Bonos, fue ef 8 de junio de 2005,

El Fondo constituye un patrimonic separado y su finalidad consiste en la adquisicion de derechos de crédito (en
adelante, os “activos titulizados™) y en la emisién de bonos con cargo a su activo (bonos de titulizacion de activos).

Actualmente, el Fondo esta regulado conforme a {i) la escritura de constitucion del Fendo, (i) folleto de emisidn
(iii) 1a ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial, y en tanto resulte de aglicacion, (iv) el
Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, del Mercade de Valores, (v) la Circular 2/2016, de 20 de abril,
de la Comision Nacional del Mercado de Valores y {vi) las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor
en cada momento que resulten de aplicacion.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica y es gestionado por Haya
Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.AU. (en adelante, ia "Sociedad Gestora"). La
Sociedad Gestora percibe por ta gestion del Fondo una comision periddica anual que se devenga entre la Fecha
de Pago anterior {inclusive) y Fecha de Pago en curso {exciuida). Este importe serd un 0,025% anual sobre a
suma del Saldo Vivo de los activos en la Fecha de Determinacion anterior a la Fecha de Pago, entre un minimo
anual de 30.050 euros y un maximo de 150.000 euros. Adicionalmente, como compensacion a los servicios de
constitucion del Fonde, recibid una comision inicial de administracién equivalente al 0,01% del Saldo Vivo de los
activos en la Fecha de Constitucion del Fondo, pagadera a ta Fecha de Desembolso. La Comisién inicial se abono
con cargo al Préstamo Subordinado para Gastos [niciales.

La cuenta de tescreria, e fondo de reserva y el deposito de cobertura mantenidos estan depositadas Santander,
S.A. {vease Nota 5). Asimismo, Kutxabank, S.A. ha facilitado un Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales y
un Crédito Subordinado, destinado al cumplimiento de las obligaciones de pago hasta el 8° ordinal del Orden de
Prelacion de Pagos (véase Nota 7). Adicionalmente el Fondo tiene contratado un derivado de cobertura con
Kutxabank, S.A, (véase Nota 12).

2. Bases de presentacién de [as cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y
gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de la que forma parte el Anexo. Las cuentas
anuales se han preparado a parir de los registros contables que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y
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se formulan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién al Fondo,
que es el establecido en ia Circular 2/20186, de 20 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
de forma que muestran la imagen fiel de la situacion financiera del Fondoe al 31 de diciembre de 2017 y de los
resultados de sus operaciones y de los flujpos de efectivo gque se han generado durante el gjercicic terminado
en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por la Junta General de Accionistas de fa mencicnada Sociedad
Gestora. No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo han formufado las mismas incluyendo los valores expresados en miles de euros.

Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion los principios contables y las normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto
significativo en las mismas. No existe ningin principio contable o criterio de valoracidn que, siendo obiigatorio,
haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables ne ohligatorios.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidurmbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones
seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracidon de las cuentas
anuates. Los principales principios y peliticas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 3.

En la elaboracidn de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas
por tos Administradores de fa Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos vy
gastos que figuran registrados en elias. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacion de
posibles perdidas por deteriore que, en su casg, puedan tener determinados activos (véanse Nolas 3-cy 4), al
valor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 3.b y 12) v a la cancelacion
anticipada, en su caso. A pesar de gue estas estimaciones se han realizado scbre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2017, es posible que acontecimientos que puedan tener [ugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, 1o que se realizaria, en su caso,
de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

Comparacion de fa informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2017, las
correspondientes al ejercicio anterior, tal y como se establece en el apartado 7 de la Norma 28? de la citada
Cireular, por lo que, la informacidn contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2018 se presenta,
exclusivamenie, a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicic 2017.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de perdidas y ganancias, det estado de flujos de efectivo y
del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si
bien, en determinados casos, se ha incluido fa informacidn desagregada en las correspondientes notas de la
memoria.
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CLASE &7

fi Correccién de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2016.

g} Cambios en criterios contables

Durante ef ejercicio 2017 no se han producido cambios de criterios contables significatives respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2018.

h} Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
o contingencias de caracter medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con la situacion
financiera y los resultados del mismo. Por este motive, no se incluyen desgloses especificos en la presente
memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales,

i} Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestion del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que
la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene el propasito de determinar el valor del patrimonio
neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacién total.
Asimismo, dada la naturaleza de los activos y pasivos del Fondo, no se espera que se produzcan diferencias
significativas cuando se efectie la liquidacion de ios mismos.

Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2017, se han aplicado los
siguientes principios, pofiticas contables v criterios de vatoracién, de acuerdo con lo establecido en fa Circular
212016, de 20 de abril;

a) Definicién y clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de su presentacién y valoracién
i. Definicidn

Un “instrumento financiero” es un contrato gque da lugar a un active financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en una
variable chservable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento financiero
o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias}, cuya inversion inicial es muy pequefia en
relacion a atros instrumentos financieros con respuesta similar a jos cambios en fas condiciones de mercado
y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

ii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financiercs se desglesan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance:
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CLASE 87

- Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por
el Fondoe en instituciones financieras, para poder desarroliar su actividad, que incluyen, en su caso, el fondo
de reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacion y
se clasifican, a efectos de su valoracion, como "Préstamos y partidas a cobrar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonabie, a favor del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los activos titulizados y cuentas
deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracidn, como “Préstamos vy partidas a cobrar”,

iif. Clasificacion de los pasivos financieros

L.os pasivos financieros se desgiosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
detl balance:

- Obiigaciones y otros valores emitidos: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos por
el Fondo, con el fin de financiar la adquisicidon de sus activas financieros. Se clasifican, a efectos de su
valoracion, como "Débitos y partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, fas deudas contraidas con entidades de crédito, con
el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”,

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, en contra del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de ias cuentas a pagar y débitos, que
no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como "Débitos y
partidas a pagar”.

- Otros pasivos financieros: Recoge el importe del depdsite recibido por el Fondo en garantia de la
contraparte del contrato de permuta financiera. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Débitos y
partidas a pagar”.

Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financiercs

L.os activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Préslamas y partidas a cobrar” se
valeran, inicialmente, por su "valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serg el precio de fa
transaccion), incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacidn. Posteriormente,
dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en ef epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el metodo det tipo de
interés efectivo. No cbstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres
meses se valoran a su vator nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea
totaimente inmaterial.
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il. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran,
inicialmente, por su “valor razonable" {que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, dichos pasivos
se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y
cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, aquellas partidas cuyo imponte se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a su
valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccidn y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organo
Regutador, los costes de registro de los folletos de emision y jos costes derivados de la admision a negociacion
de los valores emitidos, entre otros.

ifi. Operaciones de cobertura

El Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gestion de los riesgos de sus activos y pasivos
(“derivados de cobertura”).

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:
1. Cubrir uno de los siguientes tipos de resgo:

a. De variaciones en el valcr razonable de los activos y pasivos debidas a oscilacienes, entre otras, en el
tipo de interés y/o tipo de cambio al que se encuentre sujeto 1a posicién o saldo a cubrir (*cobertura de
valores razonables™),

b. De alleraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros,
compromisos y transacciones altamente probables gue se prevea llevar a cabo ("cobertura de flujos de
efectivo”).

2. Eliminar eficazmente algdn riesgo inherente af elemento o posicion cubierto durante todo el plazo previsto
de cobertura, lo que implica que:

a. En el momento de la contratacion de la cobertura se espera que, en condiciones normales, ésta actie
con un aito grado de eficacia (“eficacia prospectiva”).

b. Exista una evidencia suficiente de que la coberiura fue reaimente eficaz durante toda la vida del
elemento o posicién cubierto (“eficacia retrospectiva”),

3. Haberse documentade adecuadamente que Ja contratacidn del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que se
pensaba conseguir y medir esa cobertura siempre que esta forma sea coherente con la gestion de los
riesgos propios que lleva a cabo el Fondo.

Las operaciones de coberiura realizadas por el Fondo corresponden, en su caso, a coberturas de flujos de
efectivo. Por lo que respecta a las diferencias de valoracion de las coberturas de los flujos de efectivo, la parte
eficaz de la variacion del valor del instrumento de cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe "Ajustes
repercutidos en ei balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, hasta el momento en que
ocurran las transacciones previstas: registrandose entonces en fa cuenta de pérdidas y ganancias. La variacion
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de valor de los derivados de cobertura por la parte ineficaz de la misma se registra directamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

3i un derivado asignado como de cobertura, bien por su finalizacién, por su inefectividad o por cualquier ofra
causa, no cumple los requisitos indicados anteriormente, a efectos contables, dicho derivado pasa a ser
considerado como un "derivado de negociacion”,

Cuando se interrumpe la “cobertura de flujos de efective”, el resultado acumulado del instrumento de cobertura,
reconocido en el epigrafe “Ajustes repercutidos en al balance de ingresos y gastos reconocidos — Coberturas
de flujos de efectivo” del pasivo del balance (mientras la cobertura era efectiva), se continuara reconociendo
en dicho epigrafe hasta que la transaccidon cubierta ocurra, momento en el que se registrara en resuftados,
salvo gue se prevea que no se va a realizar [a transaccion, en cuyo caso se registran inmediatamente en
resultados.

Se entiende que la cobertura de fiujos de efectivo es altamente eficaz porgue los flujos recibidos de los activos
titulizados correspondientes al riesgo cubierfo son iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se
entregan a la entidad de contrapartida de la permuta financiera. Asimismo, los flujos recibidos de la entidad de
contrapartida de la permuta financiera son iguaies y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar
a los pasivos emitidos correspondientes al riesgo cubierto,

ta Metodologia aplicada por el Fondo permite obtener una Valoracion que equivale al Precio Teorico de
sustitucion de la contrapartida. La nueva contrapartida, estimaria el Precio Real en funcién al Valor de los
pagos a percibir o realizar por el Fondo en virtud del contrato.

La Metodologia aplicada por el Fondo tiene en consideracion las Fechas de Pago futuras del Fondo asumiendo
el sjercicio del clean-up call {opcion amortizacion anticipada cuando el Saldo de la Cartera de Activos alcanza
o es inferior ai 10% del Saldo Titulizado), considerandose a todos los efectos los diferentes periodos de pagos
del Fondo afecto.

El nominal vive correspondiente a cada periodo de pago se calcula, para cada uno de los Activos, de acuerdo
a su sistema de amortizacion.

Se estima el Valor Actual de los pagos a percibir por €l Fondo a partir de los tipos LIBOR implicitos (futuros)
cotizados a Fecha de Valoracién, para los diferentes periodos (teniendo en consideracion si la fijacion es al
inicic o al final de cada periodo) aplicando el nimero de dias del pericdo y descontando dichos pagos a la
Fecha de Calculo de la Valoracién, en funcidn del Valor de Descuento obtenido de una curva cupdn cero
construida con Overnight Indexed Swaps (OIS).

De forma similar, se calcula el Valor de los Pagos a realizar por ef Fondo a partir de promedios de forwards, si
bien, en el caso de contar con indices no cotizados (EURIBOR BOE, IRPH, VPO, ...), se realizan estimaciones
estadisticas de dichos indices.

Finaimente, el Valor del Swap sera igual a la diferencia entre el Valor Actual de los Pagos a percibir por el
Fondo, y el valor Actual de los Pagos a realizar por et Fondo.

La eficacia de la cobertura de los derivados de coberiura queda establecida por medio de los anaiisis de
efectividad realizados conforme a la metodologia de comparacion, para verificar que los cambios producidos
por la variacion en el valor razonable o en los flujos de efectivo entre el instrumento de cobertura y el elemento
cubierto se mantiene en los parametros razonables a lo largo de la vida de las operaciones, cumpliendo asi
las previsiones establecidas en el momento de la contratacion.
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La fuente de riesgo de modelo mas importante en los derivados proviene de la estimacion de la correlacion
entre probabilidades de impago. Ef Credit Valuation Adjustment (CVA) es un ajuste a la valoracion como
consecuencia del riesgo asociado a la exposicidon crediticia que se asume con cada confrapartida. Por otro
lado, el Debit Valuation Adjustment (DVA) es un ajuste como consecuencia del riesge propio del Fondo que
asumen sus contraparidas.

Como norma general, el calculo de CVA es el producto de la exposicion esperada positiva por ta probabilidad
de incumplimiento, multiplicando el resultado por la severidad, es decir, por la pérdida estimada en caso de
incumplimiento de la coniraparte. Analogamente, el DVA se calcula como el producto de la exposicidn
esperada negativa por las probabitidades de incumplimiento y multiplicando el resultado por la severidad de
los actives del Fondo. Ambos célculos estan realizados sobre fodo el periodo de la exposicién potencial.

Dado gue, en su caso, el riesgo de crédito propio (DVA) se esta incorporando en el nocional del swap, no ha
sido preciso ningtin ajuste adicional por dicho concepto.

En relacion con el CVA, dicho riesgo de contraparte se ve atenuado por la exigencia de constitucidén de
depdsitos de garantia u otro tipo de colateral en el supuesto de que se incumplan niveles minimos de rating
de las contrapartes, con lo que, en su caso, el impacto de considerar dicho aspecto no ha sido significativo.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de fos activos y pasivos financieros se registran
con contraparida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses y conceptos asimilados {que se registran en los capitulos "Intereses y rendimientos
asimilados” o "Intereses y cargas asimiladas”, segun proceda); y las que correspondan a otras causas, que se
registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de
pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

v. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicion de los activos y pasivos financieros del Fondo, excluidos los derivados
financieros cuya descripcion se detalla en el apartado iii. de esta Nota, los vencimientos residuales de aquellos
activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, asi como la desviacion porcentual existente
con respecto a los tipos de interés actuales de mercado, y las correcciones valorativas registradas, el valor
razonable de los activos y de los pasivos financieros dei Fondo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no difiere
significativamente de sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.

Deterioro def vafor de los activos financieros
i. Definicién

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar
ef efecto de su deterioro} cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o el efecto
combinado de varios de elios, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se
estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre
que éstas se hayan considerado en la cesidn del instrumento o figuren en la informacion facilitada a los titulares
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de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacion
menos el importe de los costes necesarios para su obtencitn y posterior venta, con independencia de la
probabifidad de la ejecucién de la garantia.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deteriorg, se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las recuperaciones
de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran comao limite el
valor en libros del instrumento financiero que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro dei valor.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de baja del balance,
sin perjuicio de fas actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su cobro hasta tanto
no se hayan extinguido definitivamente sus derechos,; sea por prescripcion, condonacion u otras causas.

De acuerdo con lo previsto en ia Circular 2/2016, de 20 de abril, en el calculo de las pérdidas por deterioro de
un grupo de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos.
En este sentido, ia Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia mas representativa para la
estimacion del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos
activos es la basada en la estimacion de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigliedad de ia
deuda vencida e impagada y con el calendario previsto en la Norma 13% de la Circular 2/2016, de 20 de abril,
de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

La Sociedad Gestora sigue el criterio de mantener registrado el saido de activos fallidos en el saldo del epigrafe
“activos dudosos” del activo del balance, asi como el deterioro de la totalidad de los mismos en el saldo del
epigrafe “correcciones de valor por deterioro de activos” del activo del balance, no déndolos de baja del
balance.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

Ef importe de fas pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia entre
sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se
presentan minorando ios saldos de los activos que corrigen.

El procese de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente
para todos los instrumentos de deuda.

Periodificaciones {activo y pasivo)

En el caso del activo, corresponden, en su ¢caso, a los intereses devengados y no vencidos al cierre del ejercicio
asociados a las cuentas corrientes del Fondo.

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de administracion
de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi come la remuneracion variable correspondiente a la
Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere e! balance y que se encuentran pendientes de
pago a dicha fecha.

Asimismo, esios epigrafes del balance incluirdn, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza
devengados en el periodo y pendientes de pago ¢ cobro, respectivamente.
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e} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos
“Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo,
a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran
en el momento efectivo del cobro.

il. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
iii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingrescs y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segln sea
su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de la Entidad
Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por |z Sociedad Gestorg,
que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones o servicios,

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejectta en un acto singular, se reconocen cuando
se realiza e acto singular gue los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en & momento de su cobro.

Remuneracion variable

L.a remuneracién variable como consecuencia de |a intermediacion financiera se determina como la diferencia
positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios anteriores, si las
hubiese, devengados por el Fondo de acuerde al cierre de su contabilidad, que incluyen, entre ofros, las
pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o retribucion devengado en el periodo,
distinto de esta remuneracion variable a percibir por la Entidad Cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la
documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptian de dicha diferencia la propia remuneracion variable y el
gasto por impuesto sobre beneficios, en su caso.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer lugar,
para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del
Fondo. Si tras la detraccion, contindan existiende pasivos corregidos por imputacion de pérdidas, no se
procedera a registrar remuneracion variable alguna. En consecuencia, sélo se producira el devengo y registro
de la remuneracion variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.
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Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apariado f) anterior, sea
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a fravés de la cuenta correctora de pasivo
“Correcciones de valor por repercusién de pérdidas” del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el
epigrafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dicha repercusion se
realiza comenzando por la cuenta de periodificacion de fa comision variable, devengada y no liquidada en
petiodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de
prefacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

impuesto sobre Beneficios

£l Fondo tributa en el régimen general del impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto porja Ley
27/2014, de 27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen general det Impuesto sobre Sociedades en
el 25%.

El gasto o ingresa por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente vy la parte correspondiente al gaste o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

Dado gue en los ejercicios 2017 y 2016 se han equilibrado los ingrescs y los gastos del Fondo, no procede
liquidar cuota alguna por el impuesto scbre Beneficios (véase Nota 11},

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento v ia
cancetacién de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y pasivas por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo "Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y
gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabifizan, en su caso, tambien con contrapartida en dicho
capitulo.

La cuantificacién y valoracion de dichos activos y pasivos se realizard considerando los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion, segdn la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de
publicacion en ia fecha de cierre del ejercicio, y de acusrdo con la forma en que racionalmente se prevea
recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Conforme a la normativa requiadora (articulo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril) el valor patrimonial del Fondo
ha de ser nulo, por lo que los Administradores de [a Sociedad Gestora estiman que la liquidacion de cualquier
diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remcta, con Jo que, en funcién de lo previsto
en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcionat del Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo no tenfa elementos
de active y de pasivo expresados en moneda extranjera.
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J) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los actives financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con la intencion de cancelarlos, bien con fa intencién
de recolocarlos de nuevo).

k) Compensacion de saldos

Se compensan entre si —y, consecuertemente, se presentan en el balance por su importe neto— los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion; teniendo la intencién de liquidarlos por su importe neto o de
realizar et activo y proceder al pago del pasive de forma simultanea y en los que una de las partes contratantes
sea una entidad financiera.

1) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liguidez y bajc riesgo de alteraciones en su valor,

- Actividades de explotacion: son aguellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, asi como otras actividades gue no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicién, enajenacion o disposicidn por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aguellas
actividades que producen cambios en el tamafic y composicion de los activos y pasivos que no forman
parte de tas actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efective al saldo mantenido en cuentas
corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes —
Tesoreria” del activo de los balances.

mj Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes repercutides en balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso;

a) Losingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse directamente
al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segun lo dispuesto en las
normas de valoracion adoptadas.
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¢) Elefecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d) Elimporte neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el fotal
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

n) Clasificacién de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacion se estima

que se produzca en el plaze maximo de un afio desde la fecha de clerre de balance, clasificandose en caso
contrario como no corriente.

Activos titulizados

i.os activos titulizados integrados en el Fondo son derechos de crédito de naturaleza homogénea que fueron
cedidos por Kutxabank, S.A. (en adelante, la "Entidad Cedente”), integrados por présiamos con garantia
hipotecaria, para financiar a particulares la adquisicion, construccién, rehabifitacion de viviendas, tanto
directamente o a través de subrogaciones por particulares de financiaciones concedidas a promotores para la
construccién o rehabilitacion de viviendas destinadas a la venta o alguiler dentro del territorio espafiot. La cesion
de los activos titulizados se instrumentd mediante la emision por la Entidad Cedente y la suscripcion por el Fondo,

en el momento de su constitucion, de certificados de transmisién hipotecaria, siendo el activo inicial de 1.000.000
miles de eurcs.

El movimiento del saldo de activos titulizados, incluyendo activos dudosos y no dudosos, y sin considerar, en su
caso, las cotrecciones de valor por deterioro, los intereses devengados y los intereses vencidos e impagados, se
muestra a continuacion:

Miles de Euros
Activos titulizados

Activo No

Corriente Activo Corriente Total
Saldos al 1 de enero de 2016 338.773 33.626 372,399
Amortizaciones {*#) - (34.463) (34.463)
Traspaso a activo corriente (35.325) 35.325 -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 (*) 303.448 34.488 337.936
Amortizaciones (**) - (34.187) (34.187)
Traspase a activo corriente {34.461) 34,461 -
Saldos al 31 de diciembre de 2017 (%) 268.987 34.762 303,749

(*) Incluye 7 y 5 miles de euros en conceplo de intereses devengados por activos dudosos al 31 de diciembre de 2017 y
2016, respectivamente.

(**) En el ejercicio 2017 inciuye 3 mil euros (3 miles de euros en el gjercicio 2016) correspondientss a intereses
devengados de activos dudosos que, en el estado de fiujos de efective se incluyen en el epigrafe "Fiujo de caja neto
por intereses de las operaciones - Intereses cobrados de fos activos fitulizados”.

Al 31 de diciembre de 2017 existian activos titulizados clasificados como "Activos dudosos” por importe de 5.105
miles de euros (5.434 miles de euros al 31 de diciembre de 2016).

Durante el gjercicio 2017 la tasa de amortizacion anticipada de los activos titulizados ha sido del 4,08% (3,54%
durante el ejercicic 2018).
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El tipo de interés nominal anual medio ponderado de la cartera de activos titulizados durante el ejercicio 2017 es
del 0,80% (0,93% duranie el ejercicio 2018}, siendo el tipo nominal maximo 3,50% y el minimo 0,14%. El importe
devengado en el efercicio 2017 por este concepto ha ascendido a 3.023 miles de euros (3.912 miles de euros en
el ejercicio 2018}, que figuran registrados en el epigrafe "Intereses y rendimientos asimilados — Activos titulizados”
de ia cuenta de pérdidas y ganancias, de los gue 132 miles de euros se encuentran pendiente de cobro al 31 de
diciembre de 2017 (147 miles de euros al 31 de diciembre de 2016), estando registrados en ef epigrafe “Activos
titulizados - Intereses y gastos devengados no vencidos” def activo del balance y 52 miles eran activos previamente
impagados que han sido cobrados

El desglose por vencimientes de los activos titulizades, en funcidn del vencimiento final de las operacicnes, al 3t
de diciembre de 2017, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de activos, [os intereses
vencidos e impagados y los intereses devengados (incluidos los de activos dudosos que ascienden a 5.098 mites
de euros al 31 de diciembre de 2017), se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Hastal |Entre [y2|Entre2y3 iEntre3y4|Entredy 5] EnweSy | Masde 10
afio afnos afios afios anos 10 afios afos Total
Activos titulizados 86 310 367 986 1318 20,169 280,506 303,742

Por otro lado, el desgiose por vencimientos de los activos titulizados, al 31 de diciembre de 2018, teniendo en
cuenta el calendario de amortizacidon de las operaciones, sin considerar, en su caso, tas correcciones de valor por
deteriore de activos, los activos titulizados clasificados como “Activos Dudosos™, los intereses vencidos e
impagados y los intereses devengados, se muestra a continuacién:

Miles de Euros
Entre t y2i Enire2y 3 { Entre3y | Entre 4 y 5 |Enfre 5y 101 Mas de
Hasta T afio afos afios 4 afios afios afios 10 afios Total
Activos titulizados 312.480 31.294 30.019 28.811 27.545 148.495 - 298.644

Las amortizaciones de principal de los activos titulizados previstas para el ejercicio 2018 ascienden a 32.480 miles
de euros, aproximadamente.

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucién del Fondo, la Sociedad Gestora podra liquidar de
forma anticipada el Fondo en el caso de que el importe del salde de los activos titulizados pendientes de
amortizacién sea inferior a 100.000 miles de euros, equivaiente al 10% del activo inicial del Fondo. De acuerdo
con la estimacion de armortizacionas previstas indicadas anteriormente, los Administradores de la Sociedad
Gestora estiman que no se procedera a la liguidacion anticipada del Fondo en el ejercicio 2018.
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Activos Impagados

La composicion del saldo de los activos titulizados considerados como impagados, incluyendo aguellos préstamos
dudosos gue habiéndose recuperado parte de lo impagado, atin tienen cuotas impagadas, al 31 de diciembre de
2017 y 2018, se muestra a continuacion:

Miles de FEuros
2017 2016
Cuotas de principal vencidas y no cobradas de activos titulizados:
Con antigitedad de hasta tres meses (*} 53 62
Con antigitedad superior a tres meses (¥*} 2.275 1.969
2330 2.031
Intereses vencidos y ne cobrados:
Con antigiiedad de hasta tres meses (¥*#*) 4 6
Con antigiiedad superior a tres meses (¥**) 7 3
11 11
2.343 2.042

(*} Se incluyen dentro det epigrafe “Activos titutizados — Certificados de transmision hipotecaria” del
activo corriente del balance.

(**) Se incluyen dentrc del epigrafe “Activos financieros a corto plazo — Activos titulizados - Activos
dudosos - principal” del activo corriente del balance.

(***} Se incluyen dentro del epigrafe “Activos financiercs a corto plazo — Activos titulizados - Activos
dudosos - intereses” del activo corriente del balance.

() Se incluyen dentroc det epigrafe "Activos financieros a corto plaze — Activos Titulizados - Intereses
vencidos e impagados” del activo del balance.

De estos impagos, durante el ejercicio 2017 se habian dejado de cobrar 564 miles de euros de principal y 26 miles
de euros de intereses. Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales, se han recuperado impagos por importe de 313 miles de euros, no habiéndose producido
renegociaciones de las condiciones contractuales de estos préstamos.

Desde 31 de diciembre de 2017 hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no se han producido
renegociaciones de los activos titulizados que a nivel giobal puedan tener un impacto significativo en las cuentas
anuales del ejercicio 2017.

Adicionalmente, hay activos clasificados como dudosos al 31 de diciembre de 2017 por efecto arrastre de cuotas
no vencidas por importe de 2.823 miles de euros (3.460 miles de eurcs al 31 de diciembre de 2016), que figuran
registrados en el epigrafe “Activos titulizados — Activos dudosos principal” del activo no corriente del balance.
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A continuacion, se muestra el movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2017 y 2016 en el saldo de

Activos dudosos:

Miles de Euros
2017 2016

Saldos at inicio del ejercicio 5.434 6.520
Entradas a activos dudosos durante ¢l gjercicio 589 526
Reclasificacion a fallidos (dados de baja del balance) - -
Recuperacion de dudosos (efectivo y efecto amrastre) {918) {1.612)
Recuperacion mediante adjudicacion - -
Saldos al cierre del ejercicio 5.105 5.434

A continuacion, se muestra el movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2017 y 2016, en el saldo de

las correcciones de valor por deteriore de los activos titulizados:

Miles de Evros
2017 2016
Saldos al inicio del ejercicio 4.071 4246
Dotaciones con cargo a los resultados del ejercicio 291 178
Recuperaciones con abono a los resultados del ejercicio {177) (353)
Saldos al cierre del ejercicio 4,185 4.071

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria

El saldo del epigrafe "Efectivo y otros activos liquidos equivalentes-Tesoreria” que figura en batance, al 31 de
diciembre de 2017, incluye el saldo de una cuenta corriente, el saldo del fondo de reserva y el importe del depdsito
de cobertura a nombre del Fondo en Banco Santander, S.A., por importe de 38.270 miles de euros (37.158 miles
de euros al 31 de diciembre de 2016). £l saldo en la Cuenta de Tesoreria se remunerara a un tipo de interés
equivalente al Euribor 6 meses, y se vera incrementado en 4 pbs, calculado sobre todas las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria. Los intereses devengadoes se liguidaran semestraimente el primer dia
héabil del mes correspondiente a cada Fecha de Pago.

En el gjercicio 2011 se sustituyd a la Entidad Cedente como agente financiero, dada su disminucion en rating
publicado por Moody’s. Desde el 10 de mayo de 2011 la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (CECA)
pasd a ser el nuevo agente financiero, Posteriormente y debido a la bajada del rating de CECA, el 17 de julio de
2012 se sustituyo a ésta como agente financiero pasando a ser Barclays Bank PL.C. Finalmente, el 16 de marzo
de 2013 el agente financierc pasé a ser Banco Santander, S.A.

Durante los ejercicios 2017 y 20186, esta cuenia corriente no ha devengado ningln interés.

En la fecha de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del mismo, procedié a
dotar un Fondo de Reserva, con carge al Crédito Subordinado (vease Nota 7), cuyo imporie esta depositado en
la cuenta de tesoreria.

El Crédito Subordinado se destinara, en cada fecha de pago a partir de su constitucién, al cumplimiento de sus
obligaciones de pago hasta el octavo cordinal det Orden de Prelacion de Pagos.
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El Fondo de Reserva dotado y requerido, con el Crédito Subordinado, en cada una de las fechas de pago durante
el ejercicio 2017, asi como el saldo de la cuenta de tesoreria en cada una de esas fechas, se muestran a

continuacion:
Miles de Euros
Saldo de Tesoreria en

Fondo de cada fecha de pago

Reserva Fondo de Reserva (excepto depdésito de

requerido dotado garantia}
Saldos al 31 de diciembre de 2016 24.000 24.000 37.158
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria at 20.04.2617 24.000 24.000 24.000
Fonde de Reserva y saldo de tesorerfa al 20.10.2017 24.000 24.000 24.000
Saldos al 31 de diciembre de 2017 24.000 24.0600 38.276

Obligaciones v otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con carge al mismo, procedié en la fecha de
constitucién det Fondo a la emision de Bonos de Titulizacién de Activos agrupados en tres framos, que tienen ias

siguientes caracteristicas:

Concepto Seric A Serie B Serie C
Importe nominal de la Emisidn {miles de euros) 914,300 46.000 39.500
Importe nominal unitario (miles de euros) 100 100 100
Nimero de Bonos 9.1435 460 395
Tipo de interés nominal Euribor 6M + Euribor 6M + Euribor 6M +
0,15% 0.30% 0,70%
Periodicidad de pago Semestral Semestral Semestral

Fechas de pago de intereses y amortizacidn

20 de abril y 20 de octubre de cada afio o, en su caso, el

siguiente Dia Habil.

Calificaciones:
Iniciales: Fitch/Moody's
Actugles: Fitch/Moody's

AAA/Aan
AA+/Aa2

AAL
AA-/Aa2

BB/Baa3
BB+/Baa?
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CLASE 8

El movimiento que se ha producido en el saldo de los Bonos de Titulizacidn de Activos durante los ejercicios 2017
y 2016 ha sido el siguiente;

Miles de Euros
Serie A Serie B Serig C Total

Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo Pasivono i Pasivo

Corriente Corriente corriente Corriente | Corriente Corriente Corriente | Corriente
Saldos a 1 enero
de 2016 250.967 40.G38 46.000 - 39,500 - 336.467 43.038
Amortizacion
20.04.2016 - (18.021) - - - - - {(18.021)
Amortizacién
20.10.2016 - (16.129) - - - - - (16.129)
Traspasos (35.035) 35.055 - - - - €35.053) 35.055
Saldos a 31 de
diciembre de
2016 215.912 40.943 46,000 - 39.500 - 301.412 40.943
Amortizacion
20.04.2017 - (18.615) - - - - - {18.61%)
Amortizacion
20.10.2047 - {15.918) - - - - - {15.918)
Traspasos (34.274) 34274 - - - - (34.274) 34274
Saldos a 31 de
diciembre de
2017 181.638 40.684 46.000 - 39.500 - 267.138 40.684

Los Bonos det Tramo B se encuentran postergados en el pago de intereses y de reembalso del principal respecto
a fos Bonos del Tramo A.

Los Bonos del Tramo C estaran postergados en el pago de intereses y reembolso del principal respecto a los
Bonos del Tramo A y ios Bonos del Tramo B.

La fecha de vencimiento final y de amortizacion definitiva de los Bonos de los tres tramos sera el 20 de abril de
2035 o, si éste no fuera dia habil, el siguiente dia habil, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora, en representacion
y por cuenta del Fondo, puede proceder a amortizar anticipadamente la emisidn.

No obstante, en caso de que en una Fecha de Pago, y como consecuencia dei Orden de Prelacién de Pagos, el
Fondo no dispusiera de liquidez suficiente para llevar a cabo la amortizacion de los Bonos que pudiera
corresponder de acuerdo al orden de prelacidn descrito en el Folleto, la diferencia no dard derecho a interés
adicional o de demora alguno dado que, en tode caso, formara parte del Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos de la Serie correspondiente, sobre el que se efectta el calculo de liquidacion de intereses, por no
haberse producido la amortizacién de los Bonos en esa cuantia.
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El desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de diciembre de 2017,

continuacion:
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se muestra a

Miles de Euros

Entre ly2 | Entre 2y 3 { Entre 3y 5 |Entre 5y 10| Masde 10
Hasta | afo afios afiag aflos afios afos Total
Principal 40.684 31.294 30.619 36.356 149.469 - 307.822

Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta y estan registrados en la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacidn de Valores, S A, y cotizan en AIAF Mercado de Renta Fija.

El tipo de interés nominal medic de los Bonos, durante el ejercicio 2017, ha sido del 0,18% (0,09% en el ejercicic
2016}, siendo el tipo de interés maximo ef 0,49% y el minimo et 0,00%. Durante el ejercicio 2017 se han devengado
intereses de los Bonos de Titulizacién por importe de 210 miles de euros (498 miles de euros en el ejercicio 2016),
de los gue 37 miles de suros se encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2017 (48 miles de euros al
31 de diciembre de 2018}, estando regisirados en el epigrafe "Obligaciones y otros valores emitidos - intereses y
gastos devengados no vencidos” del pasivo del balance.

Durante el ejercicio 2017 no se han producido impagos de principal ni de intereses de los Bonos de Titulizacion
de Actives.

Deudas con entidades de crédito

En la fecha de constitucién del Fondo (8 de junio de 2005) la Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por
cuenta del Fondo, un contrato de Préstamo Subordinado (“Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales”) con el
Cedente, por un importe {otal de 518 miles de euros.

£l destino de dicho Préstame Subordinado fue la financiacion de ios gastos de constitucion del Fondo y de la
emisién de los Bonos, y la financiacion de los intereses a favor del Cedente por aplazamiento de pago del precio
de suscripcion de los Activos hasta la fecha de desembolso. La parte de dicho préstame utilizada efectivamente
para el destino descrito anteriormente, se amortizard en la medida que se vayan amortizandc los gastos de
constifucion, de acuerdo con la cordabilidad del Fondo. La parte de principal no utilizada para tal fin, podra ser
amortizada en la primera fecha de pago.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales devenga, desde la fecha de disposicion del préstamo, intereses a
un tipo de interés nominal anual variable fijado semestraimente, que sera el eguivalente al tipo de interés fijado
para los bonos del Tramo C. La liquidacién de dichos intereses coincidird con las fechas de pago de los Bonos,
con arreglo al Orden de Prelacion de Pagos y a las reglas excepcionales previstos en la Estipulacion
Vigesimoprimera de la Escritura de Constitucion.

Por otro lado, en ia fecha de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del mismo,
celebrd un contrato de Crédito Subordinado con el Cedente, ¢on el objeto de permitir al Fonde hacer frente a sus
obligaciones de pago cuyas caracteristicas son las siguientes:

- Elimporte inicial det Créditc Subordinado fue de 24.000 miles de euros (igual al 2,40% del saldo inicial de los
Bonos).

- El importe maximo del Crédito Subordinado en la fecha de Constitucion fue de 24.000 miles de euros. El
importe requerido en cada fecha de pago sera la menor de las siguientes cantidades:
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a) Elimporte inicial del Crédito Subordinado.
b) La cantidad mayor entre:

- El 4,80% del saldo de principal pendiente de pago de los Bonos de Titulizacion en la correspondiente
fecha de pago.

- EI1,20% de! saldo inicial de jos Bonos.

El importe dispenible del Crédito Subordinado podra reducirse en cada Fecha de Pago y sera equivalente en cada
momento al Importe Maximo det Crédito Subordinado. Por otro lado, el importe maximo del Crédito Subordinado
no se reducira, si concurren en la Fecha de Pago cualquiera de las siguientes circunstancias:

a) Que el importe a que asciende la suma dei Saido Vivo de los Activos en morosidad con noventa (90} dias de
retraso 0 mas en el pago de importes vencidos, fuera superior at 1% del Saldo Vive de los Préstamos
Hipotecarios en esa misma Fecha;

b) Que en dicha Fecha de Pago existan o se prevea que van a existir cantidades dispuestas del Crédito
Subordinado o, en caso de dotacion del Depodsito de Liquidez, éste no sea 0 se prevea que no va a ser igual
al importe Maximo del Crédito Subordinado.

Durante la vida del Fondo, el Crédito Subordinado se destinara, en cada Fecha de Pago a partir de su constitucion,
al cumplimiento de sus obligaciones de pago hasta el octavo ordinal del Orden de Prelacion de Pagos. En el
supuesto de que en cualquier momento de la emisién de los Bones la calificacion crediticia de fa deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo de la Entidad Acreditante otorgada por Moody's tnvestors Service
Limited para riesgos a corto plazo fuese menor que P-1 (segln la escala de Moody's), el Importe Maximo del
Crédito Subordinado deberia ser dispuesto en su totalidad, ingreséandose la parte no dispuesta del mismo en fa
Cuenta de Tesoreria del Fondo, pasando a denominarse Deposito de Liguidez. L.a cantidad requerida del Deposito
de Liguidez serd en todo momento igual al Importe Maximo de! Crédito Subordinado, pudiéndose desfinar al
cumplimiento de las obligaciones de pago hasta el octavo ordinal del Orden de Prelacién de Pagos.

£l Creédito Subordinado devenga a favar de la Entidad Acreditante, desde ia fecha de disposicion del mismo hasta
la fecha de su reembolso, un tipo de interés equivalente al tipo de interés de referencia de los Bonos incrementado
en 200 puntos basicos (2,00%). Este interés se liquida en cada una de las fechas de pago de los Bonos. Durante
el ejercicio 2012 se dispuso de la totalidad del Crédito Subordinado mencionado para la constitucion del Fondo de
Reserva, el cual fue depositado en el Agente Financiero.

En el gjercicio 2017 no se han producido amortizaciones del Crédito Subordinado. Ei Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales al 31 de diciembre de 2017 se encuentra totalmente amortizado.

Durante el ejercicio 2017 no se han producido impagos de principal ni de intereses del Crédito Subordinado.

Durante el gjercicio 2017 se han devengado intereses del Crédito Subordinado destinado al Fondo de Reserva
por importe de 428 miles de euros (462 miles de euros en el gjercicio 20186), de los que 84 miles de euros se
encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2017 (87 miles de euros al 31 de diciembre de 2016),
estando registrados en ef epigrafe de "Deudas con Entidades de Credito ~ Intereses y gastos devengados no
vencidos” dei pasivo del balance.

23



GLASE 87

Ajustes por periodificaciones de pasivg
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La composicion del saldo de este epigrafe dei pasivo del balance al 31 de dicilembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Miles de Euros
2017 2016

Comisiones 23t 359
Sociedad Gestora 16 17
Administrador 6 7

Agente financiero - -
Comision variable 245 333

Correccién de valor por repercusion de pérdidas (36) -

Otras comisiones - -
Otros 31 22
Saldo al cierre del ejercicio 262 381

Durante los gjercicios 2017 y 2016, el movimiento gue se ha producido en ef saldo de este epigrafe, sin considerar
el saido de la cuenta “Otros”, tanto por devengo como por pagos realizados, ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Comision Comision

Sociedad Comisién Agente Comisién | Repercusion de

Gestora Administracidn | Financiero Variable pérdidas
Saldos al | de enero de 2016 19 27 7 939 (92)
Importes devengados durante el ejercicio
2016 92 37 8 1.147 92
Pagos realizados el 20.04.2016 (51} (41} (8) {860) -
Pagos realizados el 20.10.2016 (43} (16} (7) {891) -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 17 7 - 335 -
Importes devengados durante el gjercicic
2017 &3 33 - 728 (36)
Pagos realizados el 20.04.2017 (43) (18) . {362) .
Pagos realizados el 20.10.2017 (41 (16} - {456) -
Saldos al 31 de diciembre de 2017 16 6 - 245 (36}

Las condiciones especificas por comisiones en relacidon con los contratos establecidos se detallan a continuacién:

- Comisién variable / Margen de intermediacion financiera

La entidad cedente devenga una comision variable subordinada igual a la diferencia entre [os ingresos y gastos
anuales del Fondo. En el caso de que diche margen de intermediacion fuese negativo, se repercutiria de

acuerdo a lo indicado en a Nota 3-g.

- Comisién de la Sociedad Gestora,

Se calcula aplicando el 0,025% anual sobre la suma del saldo vivo de fos activos titulizados en la fecha de
determinacidn anterior a la fecha de pago en curso, con un importe minimo anual de 30.050 euros, revisable
anualmente por el IPC y un importe méximo de 150.000 euros.
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Durante el ejercicic 2017, la comision devengada por este concepto ha ascendido a 83 miles de euros (92
miles de euros en el ejercicio 2016), que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros Gastos de explotacién
- Otros gastos de gestidn corriente - Comisién sociedad gestora” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Comisién de Administracién de la Entidad Emisora.

Su ¢élculo se realiza aplicando el 0,01% anual sobre el saldo vivo de los activos titulizados en ta anterior fecha
de pago.

Burante el ejercicio 2017, la comisidn devengada por este concepto ha ascendido a 33 miles de euros (37
mifes de euros en el ejercicio 2018) que se encuentra registrada en el epigrafe "Otros gastos de expiotacion —
Otros gastos de gestion corriente — Comisidn administrador” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Comisidn Agente Financiero.

Hasta la sustitucion del Agente Financiero descrita en la Nota 5, Barclays Bank PLC. percibid una comisién
cuyo calculo se realizaba aplicando el 0,01% anual sobre el saldo vivo de los activos en la fecha de
determinacion de ia anterior fecha de pago. IVA incluido en caso de no exencion. Desde el 16 de marzo de
2013, y tras la nueva sustitucidn del Agente Financiero, el actual Agente Financiero (Banco Santander, S.A)
no percibira ninguna comision.

Durante el ejercicio 2016, ta comision devengada por este concepto ascendié a 8 miles de euros (ningtn
importe por este concepto duranie el ejercicio 2017) que se encuentra registrada er el epigrafe “Otros gastos
de explotacion — Otros gastos de gestidén corriente — Comision agente financiero/pagos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

Este epigrafe del pasivo del balance recoge el importe de las variaciones del valor razonable de los activos
clasificados como derivados de cobertura que, conforme a lo dispuesto en fa Nota 2, deben registrarse en este
epigrafe del pasivo de dicho balance. Dichas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando
se produzca su extincidn o realizacion. Su movimiento, durante los ejercicios 2017 y 2016 se muestra a
continuacién:

Miles de Euros
2017 2016
Saldos al inicio del gjercicio {(3.7121) (6.302)
Ajustes repercutidos por coberturas de flujos
de efectivo (véase Nota 12) 1.651 581
Saldos al cierre del ejercicio {4.030} {(5.721)
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10. Otros gastos de explotacion

11

12

El saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores — Otros servicios” de las cuentas de
pérdidas y ganancias incluye 5 miles de euros satisfechos por et Fondo en concepto de auditoria de sus cuentas
anuales detf ejercicio 2017 (8 miles de eurcs en el ejercicio 2016).

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores, Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacién» de fa Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2017 y 2016, el Fondo no ha realizado pagos
significativos a proveedores en gperaciones comerciales. En opinion de los Administradores de su Sociedad
Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de
2017 y 2016 como los pagos realizados a dichos proveedores durante el gjercicio 2017 y 2016 cumplen o han
cumplido con los limites legales de aplazamiento.

. Situacion fiscal

El Fonde tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion correspondientes a los
cuatro Glitimos ejercicios. En opinidn de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se
materialicen pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccion es remota y, en cualguier caso,
la deuda fributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Segun se indica en la Nota 3-h, en los ejercicios 2017 y 2016 se han equilibrado los ingresos y los gastos del
Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios.

. _Derivados de cobertura

La Sociedad Gestora suscribid, por cuenta y en representacion del Fondo, con fa Entidad Cedente un contrato de
permuta financiera (swap) para la cobertura del riesgo de tipo de interés del Fondo, cubriéndose el diferencial
entre fos intereses variables de los préstamos paricipados y los intereses variables de fa emision de Bonos,
referenciados al Euribor a 6 meses y con periodo de devengo y liguidacién semestral. Mediante este contrato se
preduce el pago de las cantidades ingresadas en la cuenta de Tesoreria del Fondo en concepio de intereses
recibidos de los activos durante el periodo de liquidacién, y se recibe un tipo variable, pagado por el Agenie
Financiero, del Euribor a 6 meses mas 70 puntos basicos sobre el importe nocional del periodoe de liquidacién.

Como consecuencia de ia pérdida del rating A2 /P1 por parte de Bitbao Bizkaia Kuixa Aurrezki Kutxa eta Bahitetxea
(actualmente, Kutxabank, S.A)) durante el gjercicio 2011, a los efectos de garantizar sus obligaciones como
contraparte recogidas en el contrato de permuta financiera, Bilbao Bizkaia Kutxa Aurrezki Kutxa eta Bahitetxea
(actualmente, Kutxabank, S5.A.) depositd un imporie como garantia, en una cuenta corriente abierta a nombre del
Fondo en Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (actualmente Cecabank). Posteriormente, durante el
ejercicio 2013, el importe de este depdsito se transfirid a una cuenta corriente abierta a nombre del Fondo en
Barclays Bank PIC. Finalmente, el 16 de marzo de 2013 el agente financiero pasd a ser Banco Santander, S.A. El
importe del depdsito de cobertura al 31 de diciembre de 2017 y 2018, ascendia a 5.480 y 3.930 miles de euros,
respectivamente, que se incluyen en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes-Tesoreria” del
activo del balance con contrapartida en el epigrafe "Pasivos financieros a largo plazo-Otros pasivos financieros”
del pasivo del balance. La variacién en el saldo depositado que se ha producido durante los ejercicios 2017 y 2016
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ha ascendido a 1.550 y 40 miles de euros, respectivamente, que se incluyen en los epigrafes “Otros flujos de caja
provenientes de actividades de explotacion ~ Otros cobros de explotacion” y "Otros flujos de caja provenientes de
actividades de explotacién — Otros pagos de explotacion” del estado de flujos de efectivo de los ejercicios 2017 y
2016, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las hipétesis de valoracion del swap son las que se indica en el cuadro siguiente:

2017 2016
Precio (miles de euros) 4.313) (6.095)
Nomina} swap (miles de curos) 299.562 333.864
WAC 0,87% 1,04%
WAM 172,35 203,33
CPR 3,98% 3,55%
Spread flujos préstamos 0,61% 0,61%
Spread medio bones 0,00% 0,00%
Impagados 0,00% 0,00%

La finalidad de la permuta financiera es asegurar la estructura financiera det Fondo. En este Fondo, el nocicnal de
la permuta financiera, es el saldo medio de fos activos al corriente de pago o con impagos iguales o inferiores a 3
meses. Los flujos que se cubren con la permuta financiera son aquellos que se han generado por el nocional de
la permuta. Mediante la permuta, el Fondo se asegura recibir de la contraparte los intereses calculados con el tipo
de interés medio ponderado de los bonos mas un margen, a cambio de pagar los intereses recibidos de los activos
sobre el nocional de la permuta,

Siendo asi, se considera que la cobertura es eficaz porque se asegura que los flujos que se pagan por los pasivos
cubiertos no difieran, con la base del nocional de la permuta, de los que se cobran por los activos cubiertos.

Asimismo, y realizando un analisis retrospectivo, la cobertura es eficaz pues los flujos pagados y cobrados por la
contrapartida de la permuta financiera, se sittan dentro del rango det 80-125% de fos fiujos cobrados y pagados
de los activos y pasivos del Fondo.

El resultado neto de este contrato, correspondiente al ejercicio 2017, ha sido un gasto por importe de 1.438 miles
de euros (1.713 miles de euros de gasto en el ejercicio 2016), que figuran registrados en el salde del epigrafe
"Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (heto)’ de la cuenta de pérdidas y ganancias, de los
gue 283 miles de euros estaban pendientes de pago al 31 de diciembre de 2017 {374 miles de euros pendientes
de pago al 31 de diciembre de 2016), estando registrados en el saldo de! epigrafe "Pasivos financieros a corto
plazo — Derivados — Derivados de cobertura” del pasivo ¢corriente del balance.

A continuacién se presenta un desglose, por tipos de riesgos cubiertos, del valor razonable pasivo de los derivados
designados como de cobertura contable, al 31 de diciembre de 2017 v 2016:

Miles de Euros
2017 2016
Coberturas de flujos de efectivo (véase Nota 9) 4.030 5.721
4.030 5.721
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13. Gestidn del riesgo

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad Gestora a fravés
de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual inciuye los riesgos de tipo de interés y de tipo de cambio),
riesgo de credito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de
interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los gue estan denominadas las masas patrimoniales.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibitidad de que cambios en los tipos de interés afecten a los cash
flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

En el caso del Fondo, este riesgo radica en el hecho de que parte de los activos titulizados adquiridos
(Certificados de Transmisién Hipotecaria) se encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de revisién y
kiquidacion diferentes al tipo de interés aplicable a los bonos (véase Nota 6). Con fa finalidad de cubrir el riesgo
mencionado, se suscribié un “Contrato de Swap” con BILBAO BIZKAIA KUTXA AURREZK! KUTXA ETA
BAHITETXEA {actuaimente, Kutxabank, 5.A.} —véase Nota 12—, que cubre el riesgo de interés antes aludido
en los siguientes términos:

a) Cantidad a pagar por la Enfidad de Contrapartida: sera el resultado de aplicar, en cada Fecha de
Determinacion, el tipo Euribor a seis meses mas un margen de 70 puntos basicos al importe nominal,
muiltiplicado por el nimero de dias efectivos en el periode de liquidacion correspondiente v dividido por
360,

b} Cantidad a pagar por el Fondo: sera el resultado de aplicar, en cada Fecha de Determinacion el fipo de
interés anual que resulte de dividir (i} la suma de los intereses de los Ceriificados recibidos e ingresados af
Fondo durante el periodo de liquidacion que vence de dichos Certificados, disminuida en el importe de los
intereses corridos que, en su caso, hubiere pagado el Fondo durante el mismo periodo de liquidacidn entre
(ii) el importe Nominal, multiplicado por 360.

Ellmporte Nocicnal del Contrato de Swap sera el satdo medio de ios activos al corriente de page o con impagos
iguales o inferiores a 3 meses, en la fecha de determinacién de la anterior fecha de pago.

Al ser el Contrato de Swap un acuerdo de compensacion contractual, las partes tendran derecho a exigirse en
cada Fecha de Pago el saldo neto de las operaciones vencidas al amparo de cada uno de ellos.

Las fechas de liguidacion de los intereses que resulten de la aplicacion del Conirato de Swap coincidiran con
las Fechas de Pago.

Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia de las
cuentas anuales.
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Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificuitad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a ellos,
en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma gue pueda hacer frente en todo momento a sus obligaciones
de pago conforme al calendario de pago establecido en &l folleto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone, desde la constitucién del mismo, de mecanismos minimizadores
del riesgo como son el Crédito Subordinado y el préstamo para gastos iniciales, con objeto de atender la posible
dificultad del Fondo de disponer de fondos fiquidos, como consecuencia del posible desfase entre fos ingresos
procedentes de los activos fitulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos.

En la Nota 4 de la Memoria se presentan los vencimientos estimados de ios activos financieros del Fondo a! 31
de diciembre de 2017,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las abligaciones contractuales
de las contrapartes del Fondo asi como por el impago del conjunto de activos titulizados de la cartera titulizada
del Fondo. La politica del Fondo es que las contrapartes sean entidades de reconocida solvencia. En relacién con
el posible riesgo de crédito de la cartera fitulizada, et Fondo dispone de mecanismos minimizadores como son el
Crédito Subordinado y las dotaciones conforme a experiencia de impago y calendarios.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus obligacicnes por parie
de ta contraparte.

£l siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al cierre de los gjercicios 2017 y 2016:

Miles de Eures
2017 2016
Activos titulizados 296,700 334.018
Tesoreria 38.270 317,158
337.970 371,176
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La distribucidén de los activos titulizados, sin considerar, en su caso, los intereses vencidos e impagados, los
intereses devengados (incluidos los de activos dudosos que ascienden a 7 y 5 miles de euros al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, respectivamente, que se incluyen en el importe de los activos dudoesos a dichas fechas ~ véase
Nota 4} y las correcciones de valor por deterioro, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por zonas geograficas (donde
radica el emisor} presenta el siguiente datalle:

Miles de Euros

2017 2016
Andaiucia 92 165
Aragoén 4.375 4.893
Asturias 3i 50
Canarias 1490 147
Cantabria 21.516 23.776
Castilla y Ledn 1.666 1.823
Castilla La Mancha 5.387 5919
Catalufia 3.209 3.553
Madrid 64.084 71.632
Navarra 468 499
La Rioja 1.882 2.085
Comunidad Valenciana 4,832 5.425
Pais Vasco 196.060 217.944

303.742 337.931

14. Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2017, y hasta la formulacion de estas cuentas anuales, no se ha producido
ningun hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecto significativo en
dichas cuentas anuales.

15. Otra informacion

A continuacion, se detallan los pages realizados por el Fondo, en cada una de las fechas de pago, durante el
ejercicic 2017:

a) Amortizaciones de ios Bonos de Titulizacién:

Miles de Euros
Serie A Serie B Serie C
Importe Importe Importe Imperte [mporte Importe
Fecha de Pago Pagado Impagado Pagado [mpagado Pagado Impagado
20042617 18.615 - - - -
20.10.2617 15618 - - - -
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b) Intereses de los Bonos de Titulizacion:
Miles de Euros
Serie A Serie B Serie C
importe Importe importe Importe Importe importe
Fecha de Pago Pagado Impagado Pagado Impagado Pagado Impagado

20.04.2017 - 21 - 98

20.10.2017 - 12 - 90
¢) Amortizaciones del Crédito Subordinado para Fondo de Reserva;

Fecha de Pago

Miles de Euros

Importe
Pagado

Importe
Impagade

20042017
20.10.2017

d} Intereses de los Crédite Subordinado para Fondo de Reserva:

Mites de Euros

Importe Importe
Fecha de Page Pagado Impagado
20.042017 217 -
20.10.2017 214 -

Por ofro lado, a continuacion, se detallan ios cobros relacionados con los activos titulizados del Fondo, durante el
gjercicio 2017, asi como los acumulados desde la fecha de su constitucidn:

Miles de Euros
Periodo Acumulado
Real Contractual Real Contractual
Cobros por ansortizaciones ordinarias 19.425 19.308 229.191 242.064
Cobros por amortizaciones anticipadas 12914 21.537 444,039 357.528
Cobres por intereses ordinarios 2.678 13.495 201.635 224222
Cobro por intereses previamente impagados 283 - 13.726 -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 1.851 - 23.083 -
Otros cobros en especie - - -
Otros cobros en efectivo {intereses) 77 - 940 -
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Finalmente, a continuacion se detallan los pagos relacionados con ios Bonos de Titutizacién, por serie, y con los
préstamos subordinados del Fonde, durante el ejercicio 2017, asi como los acumulados desde fa fecha de su

constitucion:

Miles de Euros

Periodo

Acumulado

Real Contractual

Real

Contractual

Pagos por amertizacion ordinaria Serie A

Pagos por intereses ordinarios Serie A

Pagos por amertizaciones anficipadas Serie A

Pagos por amortizacion previamente impagada Serie A
Pagos por intereses previamente impagados Serie A

34.533

44.597
4.586

692.178
136,599

748.498
146.812

Pagos por amortizacidn ordinaria Serie B

Pagos por intereses ordinarios Serie B

Pagos por amortizaciones anticipadas Serie B

Pagos per amortizacion previamente impagada Seric B
Pagos por intereses previamente impagados Serie B

33

4.949
338

27.578
12220

Pagos por amortizacion ordinaria Serie C

Pagos por intereses ordinarios Serie C

Pagos por amortizaciones anticipadas Serie C

Pagos por amortizacion previamente impagada Serie C
Pagos por intereses previamente impagados Serie C

138

4.250
529

11.348

23,681
[2.022

Pagos por amortizacion de préstamos subordinados
Pagos por intereses de crédito subordinado
Otros pagos del periodo

43]

1112
3.051
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Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaia
(+34) 915 B51 500, www.animv.es

AyT Hipotecario BBK L FTA

5051

Denominacién Fondo: AyT Hipotecario BRK I, FTA

Denominadén del compartimento:

Denominaddn de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, SA,

Estados agreqados: NQ

Fecha: 3112/2007

Entidades cedentes de jos activos titulizados.

!ENFORMAGON RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULEZADOS

infariora 1 afo

ertre 1y 2afhos

Entre 2y 3afios

Entre 3y dafnc

Entre 4y 5 anos

Entre 3y 10 adtos

Supatior a 16 anos

Total

Vida residual media ponderada (aios)

303.741 1.000.000

1441 .13

Antighedad media ponderads (afioz)
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Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Hipotecaric BBK 1, FTA

5.05.3

Denominadén Fondo: AyT Hipotecario BBKE FTA

Denominadon del compartimento:

Deneminadén de la gestora: HAYA TITULIZACION, 5GFT. SA.

Estados agregados; NO

Fecha:31/12/2017

Entidades cedentes de los activos titulizades

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

Tipo de interé: mediv ponderado

Tipo dainterés nominal maximo

Tipo deinterés nominal minimg
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MODIFICACIONES ESCRITURA

Fecha ModHicacidn

Estipuiaciones modificadas

AYT HIPGYECARIO BBK I, F.T.A

35/02/2011

INCORPORACION AGENCIA RATING FITCH SE INTRODUCE UNA
RUEVA ESTIPULACION 10.16, MODIFICACION CONTRATG
PRESTACTON SERVICIOS FIKANCIEROS Y SWAP, SUSTITUCION
DE BBK COMO AGENTT FINANCIERO POR LA CECA, POR LA
BAJADA DE CAUFICACION DE LA ENTIOAD CEDENTE POR
PARTE DT MOQDYS

AYY RIPOTECARIC BBK I, F.Y.A,

16/03/2018

ADECUACION DOWNGRADE LARGUAGE. ESTIPULACION 18.1.
MODIFICACION CONTRATD OE PRESTACION DE SERVICIOS
FINAKCIERCS




AyT Hipotecario BBK |, Fondo de Titulizacion de Activos

Informe de Gestién
correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

1. Descripcidn de los principales riesqos e incertidumbres a los que se enfrenta el fondo

Riesgo de impago de los Certificados

De acuerdo con lo previsto en el Capitulo V del Folleto Informativo, los titulares de los Bonos con cargo al Fondo
cofren con el riesgo de impago de los Certificados agrupados en el mismo.

En consecuencia, el Cedente no asume responsabilidad alguna por el impago de los Deudores, ya sea del
principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud de los Préstamos
Hipotecarios. Tampoco asume responsabilidad alguna de garantizar directa o indirectamente el buen fin de a
operacion, ni otorga garantias o avales, ni incurrird en pactos de recompra de los Certificados, salvo respecto a
los que no se ajusten en la fecha de constitucidén del Fondo a tas condiciones y caracteristicas contenidas en el
apartado 1V.1.a) del Folleto informativo y en la Escritura de Constitucion, en cuyo caso se estara a lo previsto en
et apartado iV.1.d) del Folleto.

Riesgo de amortizacion anticipada de los Certificados

Los Certificados agrupados en ef Fondo son susceptibles de ser amortizados anticipadamente cuando los
Deudores reembolsen anticipadamente, en los términos previstos en cada una de fas escrituras de concesidn de
diches Préstamos, la parte del capital pendiente de amortizar.

Ei riesgo de que se produzea una amortizacion anticipada de los Cenrificados en los {érmines indicados en el
parrafo anterior se traspasara a los titulares de los Bonos periddicamente, en cada Fecha de Pago, mediante la
amortizacion parcial de los mismos, de acuerdo con lo previsto en el apartado i.11.3.2 del Folieto Informativo y
en la Escritura de Constitucion.

Riesgo de liquidez

No existe garantia de gue llegue a preducirse en el mercado una negociacion de los Bonos con una frecuencia o
volumen minimo.

No existe el compromiso de que aiguna entidad vaya a intervenir en Ja contratacion secundaria, dando liquidez a
ios Bonos mediante el ofrecimiento de contrapartida.

Rentabilidad
La amortizacion de los Préstamos Hipotecarios esta influida por una variedad de factores geograficos, econémicos

y sociales tales como ia estacionalidad, los tipos de interés del mercado, la situacion laboral y econtmica de los
Deudores y el nivel general de la actividad econdmica, que impiden su prediccion.



Los caleulos incluidos en el Folleto Informative de [a tasa interna de rentabilidad, de la vida media y de la duracion
de los Bonos estan sujetos, entre otras cosas, a hipotesis de tasas de amortizacidén anticipada de morosidad de
los Préstamos Hipotecarios que pueden no cumplirse.

Intereses de demora

En ningln caso la existencia de retrasos en el pago de intereses o el reemboiso del principal a los titulares de los
Bonoes dara lugar al devengo de intereses de demora a su favor {salvo lo dicho en el apartado [1.10.3 del Folleto
Informativo).

Proteccién limitada

Las expectativas de cobro de los Cenlificados estan sujetas a los riesgos de crédito, liquidez, tipo de interés y otros
que afectan a los Préstamos Hipotecarios subyacentes a los mismos y, con cardcter general, oscilaran en funcion
de, entre otras circunstancias, los tipos de interés del mercado, las condiciones econdmicas generales, ia situacién
financiera de los Deudores y otres factores simitares. Aungue existen mecanismos de mejora del crédito en
relacién con fos Bonos, la mejora de crédito es fimitada. Si, por alcanzar los impagos de los Préstamos
Hipotecarios un nivel elevado, ta mejora de crédito en refacion con un Bono se redujera a cere, et Cedente no
esfara obligado a cubrir dicha reduccion y los titulares de los Bonos afectados soportaran directamente ef riesgo
de crédito y otros riesgos asociados con su inversion en e Fondo.

2. Acontecimientos ocurrides posteriormente al cierre del eiercicio y probabilidad de ocurrencia de
cualquiera de los supuestos de liquidacion anticipada del Fondo

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido
ningtin hecho que afecte o modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales,

3. Instrumentos Financieros: objetivos vy mecanismos de cobertura de cada tipo de riesgo significative
para el gue se utilice la cobertura

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla fa operativa del Fondo en los términes previstos en este Folleto,
en la escritura de Constitucién y en la nommativa vigente en cada momento, puede prorrogar o novar
modificativamente los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada una de las contraparies
de los mismos e incluso, caso de ser necesario, celebrar contratos adicionales; todo ello sujeto a la legislacion
vigente en cada momento, a la autorizacion previa, caso de ser necesaria, de la CNMV, u organismo administrativo
competente y a su notificacidn a la Entidad de Calificacion, siempre que con tales actuaciones no se perjudiguen
los intereses de los titulares de los Bonos.

Con el fin de consolidar su estructura financiera y procurar la mayor cobertura posible para los riesgos inherentes
a la emisién, la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenia del Fondo, procedid en la misma fecha en que
se otorg6 la Escritura de Constitucion, a formalizar los contratos que se establecen a continuacion.

Cuenta de Tesoreria

La Cuenta de Tesoreria se mantiene en el Agente Financiero (que, segln se indica en el apartado 11.4.1, es BILBAO
BIZKAIA KUTXA AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA), cuyas obligaciones son las establecidas en el Contrato
de Prestacion de Servicios Financieros. En el caso de gue la calificacion crediticia del Agente Financiero fuera
rebajada, se esta a lo dispuesto en el apartado [11.3.1 del Folleto Informativo. Se asume que la calificacion crediticia
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del Agente Financiero no descendera de P-1 (MOODY'S) v que, por lo tanto, la Cuenta de Tesoreria se mantendra
con el Agente Financiero.

Tipo de Interés: Segln el Contrato de Prestacion de Servicios Financieros, el saldo de la Cuenta de Tesoreria se
remunera a un tipo igual a la media aritmética de los Tipos Medios Interbancarios (TMI) correspondiente al periodo
de devengo de intereses menos freinta y cinco (35) puntos basicos (0,35%) calculado sobre todas las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria,

Los intereses devengados se liquidan semestralmente el primer Dia Habil del mes correspondiente a cada Fecha
de Pago y se calculan tomando como base (i) los dias efectivos existentes en cada periodo de devengo de
intereses (que coinciden con los semestres naturales que finalizan Oltimo dia del mes anterior al correspondiente
a cada Fecha de Pago (incluido), a excepcion def primer periodo, que abarca los dias transcurridos desde fa fecha
de constitucién del Fondo y el 31 de marzo de 2006, ambes incluidos) y (i} un afio compuesto por 360 dias.

Al no conocerse a la fecha de redaccion de este Folieto el tipo TMI, se ha asumido que el tipo de interés al que se
remuneran las cantidades depositadas en ia Cuenta de Tesoreria en el primer periodo de devengo seré del 1,840%
{igual al tipo resultante de la interpolacion de los tipos Euriber a diez (10) meses y Euribor a once (11) meses
publicados el 20 de mayo de 20065: 2,190% menos 35 puntos basicos) y, en los sucesivos periodos de devengo,
del 1,813% (Euribor a seis (6) meses publicado el dia 20 de mayo de 2005: 2,149% menos 35 puntos basicos).

Finalmente, a los efectos de los cuadros siguientes, se ha asumido gue los intereses comenzaran a devengarse
en la Fecha de Desembolso.

Contrato de Crédita Subordinado

La Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por cuenta del Fondo, con el Cedente (en tal concepto, la
“Entidad Acreditante”), un contrato de crédito subordinado (el "Contrato de Crédito Subordinado™) con el objeto
de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago.

Las caracteristicas principales del Crédita Subordinado son fas gque a continuacion se indican:

importe:

El “importe Inicial del Crédito Subordinado” en la fecha de constitucion del Fondo es de VEINTICUATRO
MILLONES DE EUROS (€ 24.000.000), equivalente al 2,40% del saldo inicial de los Bonos. El importe disponible
del Credito Subordinado puede reducirse en cada Fecha de Pago y serd equivalente en cada momento al Importe
Maxime del Crédito Subordinado (tat y como se define este término mas adelante).

El “importe Maximo del Crédite Subordinado™ en la fecha de constitucién del Fondo fue de VEINTICUATRO
MILLONES DE EUROS (€ 24.000.000). &l Importe Maximo del Crédito Subordinado podra reducirse en cada
Fecha de Pago, siendo la menor de las siguientes cantidades:

(a) el Importe inicial del Crédito Subordinade, o

{b) la cantidad mayor entre:

() el 4,80% del Saldo Principal Pendienie de Pago de los Bonos, o

(i) el 1,20% del saldo inicial de los Bonoes.
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En caso de gue en una Fecha de Pago ocurra cualquiera de las siguientes circunstancias, el Importe Maximo det
Crédito Subordinade no se reducira, sino que permanecic en el importe correspondiente a la anterior Fecha de
Pago, hasta que cese(n) dicha(s) circunstancia(s), pudiendo reducirse en la(s) Fecha(s) de Pago posterior({es):

{(a) Que, en la Fecha de Determinacion correspondiente a ta Fecha de Pago en curso, el importe a que
ascienda la suma del Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios en morosidad con mas de tres (3) meses
de retraso en el pago de los importes vencidos fuera superior at 1% del Saldo Vivo de los Préstamos
Hipotecarios en esa misma Fecha.

(b} Que en dicha Fecha de Pago existan o se prevea que van a existir cantidades dispuestas def Crédito
Suberdinado o, en caso de dotacién del Depédsito de Liquidez, éste no sea 0 se prevea que no va a ser
igual al Importe Maximo del Crédito Subordinado.

Remuneracion:

Las cantidades dispuestas del Crédite Subordinado, y en su caso el importe del Deposito de Liquidez, devengan
intereses a favor de la Entidad Acreditante, desde la fecha de disposicién hasta la fecha de su reembolso, a un
tipo equivalente al tipo de interés de referencia de los Bonos incrementado en doscientos {200) puntos basicos
{2,00%).

Los intereses derivados del Credito Subordinado resultaran pagaderos en cada Fecha de Pago de Jos Bonos (es
decir, con caracter semestral el 20 de abril y octubre de cada afia), con arreglo al Orden de Prelacidn de Pagos
establecido en el apartade V.5.1.B) 2.a) dei Folleto Informativo y con las reglas excepcionales previstas en el
apartade V.5.2 del Folleto Informativo,

Estos intereses se abonaran Unicamente si el Fondo dispusiese de Fondos Disponibles suficientes de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos. Los intereses devengados que deberan abonarse en una Fecha de Pago

determinada se caicularan tomando como base: (i) los dias efectivos existentes en cada periodo de devengo de
intereses y (i) un afio compuesto de trescientos sesenta (360) dias.

Amortizacion de cantidades dispuestas:

Las cantidades dispuestas del Crédito Subordinado se amonrtizaran en la Fecha de Pago posterior @ aquélla en la
que dichas cantidades fueran utilizadas para hacer frente a los pagos del Fondo, siempre que et Fondo disponga
de Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.

Duracién:

El Crédito Subordinado permanecera vigente hasta la Fecha de Vencimiento Legal o hasta la fecha anterior en
que la emision de los Bonos haya sido amortizada en su fotalidad, o hasta que se dote el Depésito de Liquidez.

El Depésito de Liquidez, en caso de dotarse, permanecera vigente hasta la Fecha de Vencimiento Legal o hasta
la fecha anterior en que la emision de Bonos haya sido amortizada en su totalidad.

Contraio de Swap

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representacién del Fondo, celebrd con BILBAQ BIZKAIA KUTXA AURREZKI
KUTXA ETA BAHITETXEA (ia "Entidad de Contrapartida”) un contrato de swap conforme al modelo de Contrato
Marco de Operacicnes Financieras (CMOF) de la Asociacion Espafiola de Banca con la finalidad de cubrir el riesgo
de tipo de interés asociado a la cartera de Certificados (el “Contrato de Swap”).
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Mediante el Contrato de Swap, ta Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, cubre el riesgo de tipo de interés en
los siguientes términos: ef Fondo se compromete a pagar a la Entidad de Contrapartida, en cada Fecha de Pago,
con cargo a los Fondos Disponibles, un importe tomandoe como referencia el tipo de interés que recibe derivado
de los Certificados. Por su parte, la Entidad de Contrapartida se compromete a abonar al Fondo mediante ingreso
en la Cuenta de Tesoreria (en cada Fecha de Pago)} un importe calculado sobre la base del tipo de interés de
referencia calculado conforme a lo establecido en el apartado 11.10.1.¢) del Folleto para el Pericdo de Devengo de
tntereses en curso mas un margen de setenta (70) puntos basicos (0,70%).

En concreto, las cantidades a pagar en cada Fecha de Pago por cada una de las partes son las siguientes:

(a) Cantidad a pagar por el Fondo (“Importe Variable A"): sera el resultado de aplicar, en cada Fecha de
Determinacion, el Tipo Varable A al Importe Nominal Swap Variable (segin se definen estos conceptos a
continuacion), multiplicado por el ndmero de dias efectivos en el Periodo de Liquidacion correspondients y dividido
por 360,

(b) Cantidad a pagar por la Entidad de Contrapartida ("Importe Variable B"): sera ef resultado de aplicar, en cada
Fecha de Determinacion, el Tipo Variable B al Importe Nominal Swap Variable (segun se definen estos conceptos
a continuacién), multiplicado por el numero de dias efectivos en el Periodo de Liquidacion correspondiente y
dividido por 360.

Al ser el Contrato de Swap un acuerdo de compensacién contractual, las partes tienen derecho a exigirse en cada
Fecha de Pago el saldo neto de fas operaciones vencidas.

Las fechas de liquidacion de los intereses que resulten de la aplicacion del Contrato de Swap coincidiran con las
Fechas de Pago de los Bonos.

El Contrate de Swap estd dividido en sucesivos periodos, denominados ‘Periodos de Liquidacion”, que
comprenden los dias transcurridos entre dos Fechas de Determinacién consecutivas, incluyéndose en cada
Periodo de Liquidacion la Fecha de Determinacion inicial y excluyéndose la final. Por excepcion, el primer Periodo
de Liquidacion fue el comprendido entre la fecha de constitucion del Fondo (incluida) y 1a primera Fecha de
Determinacidn (excluida).

En caso de vencimiento anticipado del Contrato de Swap, por causa imputable a la Entidad de Contrapartida, el
pago liquidativo, en caso de ser favorable para esta ultima, se postergara en el Orden de Prelacién de Pagos del
Fondo tras el pago de intereses y principal a fos bonistas {(ocupando, en consecuencia, dicho pago el puesto 10°
del Orden de Prelacién de Pagos previsto en el apartado V.5.1.8.2).

En virtud de lo dispuesto en el Contrato de Swap, la Entidad de Contrapartida asume la obligacién, vigitando la
Sociedad Gestora del Fondo que se cumpla que, en caso de que en cualquier momento durante Ja duracion del
Contrato de Swap, la calificacion crediticta de su deuda no subordinada no garantizada a largo plazo fuera inferior
a A1 (MOODY'S), y dentro def plazo maximo de treinta (30} Dias Habiles a contar desde la fecha en que tuviera
lugar la notificacion de dicha circunstancia, deberd optar por una ¢ mas de las siguientes alternativas, en funcion
de la calificacién otorgada por la Enfidad de Calificacion a ta Entidad de Contrapartida, siempre que no se vea
afectada las calificaciones otorgadas por la Entidad de Calificacion a los Bonos:

{i) constituir un depésito en efectivo o de valores pignorade a favor del Fondo, por un importe calculado en funcién
del valor de mercado del Contrate de Swap, en garantia del cumpiimientc de las obligaciones contractuales
asumidas por la Entidad de Contrapartida en virtud det Contrato de Swap, siempre que no se vea perjudicada fa
catificacién otorgada a los Bonos por 1a Entidad de Calificacion;
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(i} obtener de una tercera entidad con una calificacion crediticia de su deuda no subordinada no garantizada a
largo plazo de al menos A1 (MOODY'S) garantia suficiente del cumplimiento de sus obligaciones contractuales, o
bien

(iity ceder a una tercera entidad su posicidn contractual, la cual quedaria subrogada en sustitucidon de la Entidad
de Contrapartida, o causar que una tercera entidad suscriba un nuevo contrato de swap con el Fondo, en términos
sustancialmente idénticos al Contrato de Swap, antes de dar por resuglto el contrato, siempre gue dicha tercera
entidad cuente con una calificacion crediticia de su deuda no subordinada no garantizada a largo plazo de al
menos A1 (MOQDY'S) y todo ello actuando la Sociedad Gestora en representacion y por cuenta del Fonde, con
el objeto de mantener las calificaciones otorgadas a los Bonos.

La Entidad de Contrapartida debe comunicar a la Sociedad Gestora la disminucidn de su calificacion crediticia tan
pronto como tenga conocimiento de elfo. Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran por el
cumplimiento de las anteriores obligaciones seran por cuenta de la Entidad de Contrapartida. Adicionalmente, ia
Entidad de Contrapartida se compromete a pagar, si se produjera, los gastos relativos a la sustitucion del Cedente.

La fecha de vencimiento del Contrato de Swap sera la primera de las siguientes fechas: (i) el 20 de abril de 2037
0, si esta fecha no fuese un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente siguiente o {ii) aqustla fecha en que la Sociedad
Gestora proceda a la extincion del Fondo de conformidad con lo dispuesto en el apartado lI.8 del Folleto
informativo.

4. Evolucidén del fondo

Las cifras contenidas en este apariado pueden verse gfectadas por ef redondeo al indicarse en miles de euros, segin requerimienio de
la Circular 2/2018, de 20 de abril de CNMV.

a) Tasas de amortizacion anticipada de los préstamos fitulizados

La tasa de amortizacién anticipada del activo durante el gjercicio 2017 ha sido del 4,08% (3,54% en el ejercicio
20186).

Adicionalmente la tasa de amortizacién histdrica del fondo es del 56,21%.
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b)  Informacion relevante en relacion con garantias

La distribucion segun el valor de la razén entre el principal pendiente de amortizar de los Préstamos Hipotecarios
y el valor de tasacion de los inmuebles hipotecados expresados en tanto por cien, se muestra en el cuadro
siguiente:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2017 Datos al 31/12/2616
Principal Principal
Intervatlo Niim. Yo pendiente Yo Nim. % pendiente Yo

0,01- 40,00 648 16,153% 24.478 8,06% 542 12,95% 20.832 6,16%
40,01- 60,00 2.083 51,91% 157.805 51,95% 1.477 35,30% 111.655 33,04%
60,01- 80,60 1.264 31,50% 119438 39,32% 2.139 5Li12% 202,671 58,97%
80,01- 100,00 12 0,30% t.349 0,44% 19 0.45% 2.000 0,59%
100,00~ 120,00 2 0,05% 314 0,10% { 0,02% 63 0,02%
120,000~ 140,00 1 0,02% 61 0,02% 2 0.05% 333 0,10%
140,00- 160,00 1 0,02% 77 0,03% 2 0,05% 146 G,04%
Superior al 160% 2 0,05% 219 0,07% 2 0,05% 232 G,07%
Total 4.013 100% 303.741 100% 4.184 100% 337931 100%

Media Ponderada S742% 60.81%

¢} Informacion sobre concentracion de resgos

Por deudor

La concentracion de riesgos atendiendo a los diez mayores deudares del total activos titulizados se presenta en
el siguiente cuadro:

Datos al 31/12/2017 Datas al 31/1272016
0,76% 0,73%




Por distribucién geografica

Cifras en miles de euros

Asimismo, la distribucién geografica segun la comunidad autdonoma donde se ubica el inmueble objeto de la
garantia hipotecaria se presenta en el siguiente cuadro:

Datos al 3171272017 Datos al 31/12/2016
Principal Principal

Comunidad Auténoma Nim. % pendiente Yo Nam Y pendiente Y
Andalucia 2 0,05% 92 0,03% 3 0.07% 163 0,05%
Aragdn 39 1,47% 4.375 1,44% &1 1.46% 4,893 1,45%
Asturias 2 0.05% 31 06.01% 2 0,05% 50 0.01%
Canarias I 0,02% 140 0,05% 1 0,02% 147 0,04%
Cantabria 304 7.58% 21.515 7,08% ile 7.33% 23.716 7,04%
Castilla-Ledn 31 0,77% 1.666 0.55% 3] 0,74% 1.823 0,54%
Castilla La Mancha 74 1,84% 5.387 1,77% 78 1,86% 5919 1.75%
Catalufia 41 1,02% 3.209 1,06% 43 1,03% 3.553 1,05%
Madrid 789 19,66% 64.084 21,10% 822 19,63% 71.652 21,20%
Navarra 6 0,15% 468 0,15% 6 0,14% 499 0,15%
La Ricja 30 0,75% 1.882 4,62% 31 0,74% 2.085 0,62%
Comunidad Valenciana 67 1.67% 4.832 1,59% 70 1,67% 5.425 1,.61%
Pais Vasco 2.607 64,96% 196,039 64,55% 2720 65.01% 217944 64,49%
Total 4.013 100% 303.741 100% 4.184 100% 337.931 100%




Por morosidad

La distribucién por la antigliedad de la primera cuota vencida y no cobrada de las participaciones hipotecarias en
situacion de impago, con informacion del principal pendiente de vencer al 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

Cifras en miles de euros

Importe impagado
Antigiiedad Niamero intereses Intereses Deuda
deuda Préstamos Principal | devengadosen | interrumpidos Total Deuda Fotal
contabilidad | en contabilidad pendientc ota
vencer
Hasta ! mes 90 27 2 - 29 7228 7.260
De 1 a3 meses 29 29 2 - 31 2,120 2752
De 3 a 6 meses 3 3 0 B 3 207 211
De 6 a 9 meses 3 9 | 1 16 227 237
De 9 a 12 meses 1 5 0 0 3 &8 93
Mas de 12 meses 50 2,257 6 173 2.436 2301 4.737
Totales 176 2.330 1 174 2515 12.771 15.290
Por rentabilidad
El rendimiento de los Préstamos Hipotecarios durante el ejercicio 2017 es el siguiente:
indice de referencia 31/12/2017 | 31/12/2016
N° Activos vivos {Uds.) 4.013 4.184
Importe pendiente (curos) 303.74] 337,931
Tipo de interés medio ponderado (%) 0,89 0,93
Tipo de interés nominal miximo (%0} 3,50 3,30
Tipo de interés nominai minimo (%} 0,14 0,25
d) Cantidades abonadas a los bonistas en cada una de las fechas de paqo y tipos de inferés de los bones

al cierre del ejercicio

Los Bonos de titulizacion se emitieron por un importe nominal de 1.000 milicnes de euros, integrados por 9.145
Bonos de la Serie A, 460 Bonos de la Serie B y 395 Bonos de la Serie C.

E!l detalle de los intereses abonados y de la amortizacion del principal por cada uno de los framos de bonos
existentes hasta el 31 de diciembre de 2017 se resume en e cuadro siguiente:



Cifras en miles de euros

0102007
2000472017
20016/2016
20/04:2016
20410/2015
200047207 5
20010/201 4
22/04/2014
24/10/201 3
22/047201 3
22/10/200 2
2000472012
200102011
200045201 1
200102010
200042010
20416/2009
200042009
20/10/2008
21/04/2008
22/10/2007
200042607
20010/2606
20/04/2006

SERIE A SERIE B
ES0312364003 ES0312364013
INTERESES | CAPITAL Sjﬁ%%fgﬂg‘gg’“ INTERESES |  CAPITAL PR%/I&?JZL
ABONADOS | AMORTIZADO NENT ABONADOS | AMORTIZADO | PENDIENTE DE

PAGO

; 15918 222322 12 46,000

. 18616 238.239 21 46,000
/5 16.129 256.855 38 46,000
252 18.021 272,984 75 46,000
344 16,772 201.005 87 . 45,000
546 17.970 307.777 12 ; 46,000
987 15.147 325.747 168 - 46,000
889 16.076 340.894 150 ; 16,000
888 15.117 356.963 145 ; 46,000
1.097 18,044 372.080 164 ; 46,000
2.480 16.065 390.125 376 ; 46.000
4166 18.420 406190 186 . 16000
4016 17,969 424.610 452 . 146,000
3.248 25,303 442579 354 ] 46,000
2775 26,519 167.882 293 . 46.000
3.085 26.314 494.401 307 . 46.000
4854 27.020 520.715 444 ; 46,000
15421 26.400 $47.734 1.270 . 46,000
15.198 34.051 574,134 1184 ] 16,000
15810 43.045 608.185 1152 ; 16,000
15.263 47,301 651230 1.041 ; 6,000
14546 59.429 698.531 918 . 16,000
12686 55.445 757,060 752 . 46,000
18,020 107,095 813.405 967 . 46,000
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CLASE 8-

2001072007
200042017
2010/2016
201042016
20010:201 5
2000472015
20010/201 4
22/04/2014
21102013
22042013
22102012
20/04/2G12
2001072011
20/04/201 1
20/10/2010
2070472010
20010:2009
20004/2009
20/10/2008
2170472008
221072007
20/02/2007
20/10/2006
20/04/2006

SERIEC
E£50312364021
INTERESES capirar | SALDO PRINCIPAL
ABONADOS | AMORTIZADO e
99 . 39.500
98 ; 39.500
113 . 39.500
145 39,500
155 : 39.500
176 ; 39.500
224 . 29.500
209 . 39,500
204 39.500
221 . 39.500
353 . 39.500
198 ] 39.500
469 ; 39.500
384 39.500
332 ; 39,500
344 . 39,500
451 39.500
1171 - 39.500
1.097 - 39.500
1.069 - 39.500
975 ; 39.500
868 . 30,500
726 39.500
968 . 39.500

ON3724903

Al 31 de diciembre de 2017, no existen cantidades no satisfechas por intereses o principal a los tfitulares de los

pasivos,
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e) Calificacién crediticia de los Bonos emitidos por el fondo

El detalle de las calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por ef fondo por cada una de las series se muestra

a continuacion:

Denomtinacién A A B B C C
Serie ES0312364005 | ES0312364005 | ES0312364013 | ES0312364013 | ES0312364021 | ES0312364021
Fecha Gltimo cambio  de| \onemgis | 23012015 | 03032017 | 23012015 | 0340372017 | 270772017
calificacion crediticia
c"rge‘;‘i’fi‘c“ia de  calificacion | gy MOODY S FITCH MOODY'S FITCH MOODY'S
Calificacién - Situacion actoal AA+ Aa2 AA- Aa2 BB+ Baa2
Calificacion - Situacidn cierre
anual anterior Ad+ Aa2 A Aa2 BB Baa3
Calificacion - Situacion inicial AAA AAA A Al BB Baa3

£ Variaciones o0 acciones realizadas por las diferentes agencias de calificacion crediticia respecto de los

bonos emitidos por el fondo, respecto del cedente, de los adminisiradores, agentes de pagos o

contrapartidas de las permutas financieras existentes o cualquier ofra contrapartida de contratos suscritos

porla sociedad gesfora en nombre del fondo

Durante el ejercicio 2017 el fondo se ha visto afectado por variaciones de fas calificaciones en fas series By C.

g

Saldos de carfera de préstamos titulizados

Se refieja a continuacian el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo:

Saldo Nominal Titulizado 1.000.060
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 301412
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizado | 30.14%
Saldo Nominal Pendiente de Cobro 303.742
Poreentaje de Saldo Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo Nominat Titulizado 30,37%
Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo 696258

5. Factores gue han influido en los fiujos de tesoreria generados y aplicados en el ejercicio

Tal y como se indica en el foileto informativo del Fondo, los principales flujos generados y aplicados durante el
ejercicio 2017, son los derivados de las cantidades percibidas por el Fondo de los activos titulizados y de los pagos
efectuados a los acreedores del fondo conforme a las condiciones establecidas en la documentacion formal del

fondo,
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6. Escenario_hipotéfico de flujos futuros de efective de los pasivos emitidos por el Fondo hasta su
vencimiento, en base a la actualizacion, a la fecha de Ias cuentas anuales, de los parametros utilizados
en el momento de constitucidn del Fondo, en relacién con las tasas de morosidad. fallidos.,
amortizacion anticipada respecto a los activos titulizados

El detalle de los fiujos futuros de tos pasivos emitidos por el fondo, se musstra a continuacion:
Cifras en euros

Tasa de amoitizacion anticipada ¢,00%

Vida Media (afios) 5,082050849 Vida Media {aiios) 10,30958904
Bonos Serie A Bonos Serie B
Fecha Pago Salde Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado
311272617 1 222.321.625,85€ - 31/12/2017 46.000.000,00 € -
200042018 f  203.914.109,69 € i8.407.516,16 € 20/04/2018 46,000.000,00 € -
20/10/2018 193.498 51807 € 10.415.591,62 € 204102018 46.000.000,00 € -
20/04/2019 1 183.135.176,61 € 10.363.341,46 € 20/04/2019 46.000.000,00 € -
20/10/2019 172.763.165,34 € 10.372.011,27 € 20/10/2019 46.600.000,00 € -
20/04/2020 162,403 141,03 € 10.360.024,31 € 20/04/2020 46.000.000,00 € -
20/10/2020 1532.041.322.49€ 10361.818,54 € 20/10/2020 46.000.000,00 € -
20/04/2021 141.669.313,35€ 10.372.00%,14 € 20/04/2021 46.000.000,00 € -
2071042021 131317.72131€ 10.351.592,04 € 20/10/2021 46.000.000,00 € -
20/04/2022 120.993.288.68 € 10.324432,63 € 20/04/2022 46.000.000,00 € .
20/10/2022 110.698.98747¢€ 10.294.301,21 € 20/10/2022 46.000.000,00 € -
20/04/2023 100.430.475,62 € 10.268.511,85€ 20/04/2023 46.000.000,00 € -
2041020623 90.196,893 .62 € 10.233.582,00€ 20/:0/2023 46.000.000,00 € -
20/04/2024 79.585.014,27€ 10.211.875,35¢ 20/04/2024 46.000.000,00 € -
20/10/2024 69.834.014,76 € 10.130.999,51 € 207102024 46.000.000,00 €
20/04/2025 59.772938.718 ¢ 10.081.075,98 € 2010472025 45.000.000,00 € -
20/10/2025 49.814.44297¢€ 995849581 € 20/10/2025 46.000.000,00 € -
20/04/2026 39.937.682,95 € 9.876.760,02 € 20/04/2026 46.000.000,00 €
20/10/2026 30.145.973.55€ 9.791.709,40 € 2010/2026 46.000.000,00 € -
20/04/2027 2045431563 € 9.691.657,92¢€ 20/04/2027 46.000.000,00 €
20/10/2027 10.910.213,35 € 9.544.102,28 € 20/10/2027 46.000.0600,00 €
20/04/2028 - 1091021335 € 20/04/2028 - 46.000.000,60 €
Totales 22232162585 € Totales 46.060.000,00 €
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Vida Media (afios)

10,30938904

Bonos Serie C

Fecha

Pago Saldo Vive Principal Amortizado
31/1272017 39.500.000,00 € -
20/0422018 39.500.000,00 € -
20/10/2018 39.500.000,00€ -
20/04/2019 39.500.000,00 € -
20102019 38.500.000,00€ .
20/04/2020 39.500.000,00 € -
2041072020 39.500.000.00 € -
20/04/2021 39.500.000,00 € -
207102021 39.500.000,00 €
20/04/2022 39.500.000,00 € -
20/10/2022 39.500.000,00 €
20/04/2023 39.500.000,06 €
20/10/2023 39.500.000,0¢ € -
20/04/2024 39.500.000,00 €
2011072024 39.500.000,00 € .
20/04/2025 39.500.000,00 € -
2071072025 39.500.000,00 € -
200472026 39.500.000,00 € .
20/10/2026 39.500.000,00€ -
20/04/2027 39.500.000,00 € -
20/16/2027 39.500.000,00 € -
20/04/2028 - 39.500.000,00 €

Totales 39.5006.000,00 €

)
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GLASE 8-

Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticipada 5,00%

| Vida Media (afios)

3264122427

Bonos Serie A

ON3724907

Vida Media (afios)

7.306849315 |

Bonos Serie B

Fecha Pago

Saldo Vivo

Principal Amortizado

3171222017
20/04/2018
20/10/2018
20/04/2019
26/16/2019
20/04/2020
20/10/2020
20/04/2021
20/10/2021
20/04/2022
20/10/2022
20/04/2023
20/10/2023
20/04/2024
2041072024
20/04/2025

22232162585 €
196.436.140,47 €
179.007.270,57 €
162.045.730,11 €
14549861447 €
129.376.244,52 €
113.654.244 49 €
08.314.230,73 €
83.377.28231¢€
68.840.087.92 €
54.695.648,04 €
40.929.823,65€
27.542310,76 €
1451044558 €
188453361 €

25.865.48538 €
17.448.869.90 €
16.961.540,46 €
16.547.115,64 €
16.122.369,93 €
15.722.000,03 €
£3.340.013,76 €
1493694842 €
14.537.194,39 €
14.144.439.88 €
13.765.824,39 €
13.387.512,89€
§3.031.865,18 €
i2.62591197¢€

1.884.533,61 €

Totales

222.321.62585€

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
3171212017 46.000.060,00 € -
2G/04/2018 46,000.000,00 € -
20/10/2018 46.000.000,00 € -
20/04/2019 46.000.000,00 € -
20/10/2019 46.000.000,00 € -
20/04/20620 46.000.000,00 € -
20/10/2020 46.000.000,00 €
20/04/2021 46.000.000,00 € -
20/10/2021 46.000.000,00 € -
20/04/2022 46.000.000,00 € -
20/10/2022 46.600.000,00 € -
20/04/2023 46.000.000,00 € -
2011072023 46.000.000,00 € -
20/04/20624 46.000.000,00 € -
20/10/2024 46.000.000,00 € -
20/04/2025 46.000.600,00 €

Totales 46,000.000,00 €
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Vida Media (afios)

7,306849315 |

Benos Serie C

l;‘;cgh;l Saldo Vive Principal Amortizado

3171272017 39.500.000,00 € -

20/04/201 8 39.500.060,00 € -

20/10/2018 39.500.000,00 € .

20/04/2019 39.500.000,00 € -

20/10/2019 39.500.600,00 € -

2000472020 39.500.000,00€ -

20/10/2020 39.500.000,0G € -

20/04/2021 36.500.000,00 €

2011042021 36.500.000,00 € -

20/04/2022 39.500.000,00 € -

20/10/2022 39.500.000,00 € -

204042023 39.500.000,00€ -

2071072023 39.500.000,00 € -

20/04/2024 39,300.000,00 € -

201072024 39.500.000,00 € -

20/04/2025 - 39.500.000,00 €
Totales 39.504.000,60 €
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Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticipada 10,00%

Vida Media (afios)

2416541796 |

Vida Media {(afios)

5,304109589

Bonos Seric A Bonos Serie B
Fecha Page Saldo Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
3341272087 | 222.321.62585€ - 314522017 46.000.000,00 € -
2040472018 189.033.703,44 € 3328792241 € 20/04/2018 46.000.060,00 € -
20/10/2018 164.923.590,87 € 24.110.112,57 € 20/10/2018 46.000.000,00 € -
20/04/2019 142.066,294,54 € 22.857.296,33 € 20/04/2019 46.000.000,00 € -
20/10/2019 120.340.58091 € 2172571363 € 20/10/2019 46.600.000,00 € -
20/04/2020 96.710.744,73 € 20.625.836,18 € 20/04/2024 46.000.000,00 € -
20/10/2020 80.108.336,88 € 19.602.407,85 € 20/10/2020 46.000.000,00 € -
20/04/2021 61.473.70224 € 18.634.634,64 € 20/04/2021 406.000.000,00 € -
20/10/2021 43.789.165,97€ 17.684.536,27 € 20/10/2021 46.000.000,00 € -
20/04/2022 27.014.071 .26 € 16.775.094,71 € 20/04/2022 46.000.000,00 € -
20/10/2022 110601836 € 15.908,052,9¢ € 20/10/2022 46.000.000,00 € -
20/04/2023 - 11.106.018,36 € 20/04/2023 - 46.000.000,00 €
Totales 222.321.62585 € Totales 46.060.000,00 €
Vida Media (ailos) 3,30410958%
Bonos Serie C
Fecha Pago Salde Vivo Principal Amortizado
312720617 39.500.000,00 € -
20/04/2018 39.500,000,60 € -
20/10/2018 39.500.000,60 € -
20/04/20619 39.500.000,00 € -
20/10/2019 39.500.000,00 € -
20/04/2020 39.500.000,00 € .
20/10/2G20 39.500.000,00 € -
20/04/2021 39.500.000,060 € -
20/10/2021 39.500.000,00 € -
20/04/2022 39.500.000,00 € -
2071012022 39.500.060,00 € -
20/04/2023 . 39.500.000,00€
Totales 39.500.0060,00 €
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Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticipada 15,00%

[ Vida Media {afios)

1,920465811

Bonos Serie A

Fecha Pago

Saldo Vivo

314122017
20/04/2018
20/10/2018
20/04/2019
20/1072019
20/04/2020
20/10/2020
20/04/2021
20/10/2021
20/04/2022

222.321.625.85€
181.674.797,62 €
[531.275.031,37€
123.192.300,20 €
97.201.8356,51 €
73.168.381,34 €
50.931.69422 €
30.348.935,36 €
1132693768 €

ON

372491

Yida Media (afios)

4,304109589

Bonos Serie B

Totales

Principal Amortizado Fecha Pago Satdo Vive Principal Amortizado
- 3122007 46.000.000,00 €
40.646.828,23 € 20/04/2018 46.000.000,00 € -
30.399.766,25 € 20/10/2018 46.000.000,00 € -
28.082.722.08¢€ 200472019 46.000,000,00 € -
2599045278 € 20/10/2019 46.000.000,00 €
24.033475,17€ 20/04/2020 46.000.000,00 € B
22236.687,12¢€ 20/10/2020 46.0600.000,00 € -
20,582.758,86 € 20/04/2021 46.000.000,60 € -
19.021.997,68 € 20/10/2021 46.000.000,00 € -
11.32693768€ 20/04/2022 - 46.000.000,00 €
222.321.62585€ Totales 46.000.000,00 €
[ Vida Media (afos) 4,304109589 |

Bonos Serie C

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2017 39.500.000,00 € -
20/04/2018 39.500.000,06 € -
20/10/2018 39.500.000,00 € .
20/04/2019 39.560.000,00 € -
20/1072019 39.500.000,00 € -
20/04/2020 39.500.000,00 € -
20/16/2020 39.500.000,00 € -
20/04/2021 39.500.000,00 € -

20/10/2021 39.500.000,00 € -
20/04/2022 - 39.500.000,00€
Totales 39.500.000,00 €
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Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticipada 20,00%

Vida Media (afios)

1,562278822

Bonos Seric A

Vida Media (aitos)

3,805479452 }

Bonos Serie B

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amoertizado
317122017 222.321.62585¢€ -
20/04/2018 |  174.407.422,00 € 4791420385 €
20/10/2018 7 138.08841032¢€ 16.319.00568 €
20/04/2019{ 105.416.334,89€ 3267208143 €
20/10/2019 75.993.17569€ 29423.159,20€
20/04/2020 49.517.746,99 € 26.475.42870€
2071072020 2568234294 € 2383540405 €
20/04/2021 4215.151,33€ 21.467.191 61 €
20/10/2021 - 421515133¢€

Totales 222.321.62585€

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amertizado
31/12/2017 46.000.000,00 € -
20/04/2018 46.000.000,00 € -
20/10/2018 46.000.000,00 € -
20/04/2019 46.000.000,00 € -
207102019 46.000.000,00 € .
20/04/2020 46,000.000,00 € -
20/10/2020 46.000.000,00 € -
20/04/2021 46.000.000,00 € -
20/10/2021 - 46.000.000,00 €

Totales 46.000.000,00 €

Vida Media (afios)

3,805479452

Bonos Serie C

Fecha Salde Vive Principal Amortizado
Pago

3¥/12/2017 39.500.000,00 € -
20/04/2018 39.500.000,00 € -
20/10/2018 39.500.000,00 € -
20/04/2019 39.500.000,00 € -
20/1G/2019 39.500.000,00 € -
20/04/2020 39.500.000,00€ -
20/10/2029 39.500.000,00 € -
20/04/2021 39.500.000,00 € -
20/10/2021 - 39.500.000,00 €

Totales 39.500.000,00 €
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7. Liguidacién anticipada

En base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evolucion similar del fondo a la del presente
ejercicio, durante el préximo ejercicio no se producird un suceso de liquidacidn anticipada en los términos
recogidos en la documentacién de constitucion. Bajo el supuesto de continuidad del Fondo y las hipotesis utilizadas
en el apartado anterior (punto 6), con una tasa de amortizacidon anticipada de 4,92% el vencimiento final
aproximado del mismo se estima para la Fecha de pago de 20/10/2024. No obstante, lo anterior, na existe garantia
de que no se pueda producir alguno de los supuestos de liquidacion anticipada que se recogen en el Folleto de
Emision durante el proximo ejercicio.

8. Otra informacidén de los activos v pasivos

Tanto las participaciones hipotecarias como los Bonos emitidos se encuentran denominados en euros.

9. Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo

ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Importe impagado acumulado Ratio
3 situaciéon .
Concepto .Meses , Dias Situacién situacion cierre | situacién cierre Ultima Ref. Folleto
IMpago y HMpago actual anual anterior actual anual Fecha
31122017 31/12/2046 31/12/2017  anterior  Pago
31/12/2816
I. Acbvos Morosos por
impagos  con  antigiiedad 3 0 2,456 2162 1,68 [,6l 1,76
igual o superior a
2. Activos Morosos por ofras } i ) } . A
razones
TOTAL MOROSOS (*} 2,436 2162 1,68 1,61 1,76
3. Aclivos Fallidos por
impagos  con  antigliedad 18 0 2410 2.091 1,44 1,2 1,39
igual o superior a
4. Activos Fallidos por otras } B . ) i}
razones
FOLLETO
INFORMATIVO.
CAPITUL
TOTAL FALLIDOS (**) 2.410 2,091 1,44 1,20 1,39 ULO
11
APARTADO
1111324

{*) Corresponde a informacién de gestion relativa a intereses de activos dudosos, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, por importe
de 174 y 188 miles de euros, respectivamente, no registrados en balance ni en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo

con los establecide en la normativa vigente.

{**} Activos fallidos registrados en balance completamente deteriorados.
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CLASE 8

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

<o
=
Al
|
™2
IR
164
z""‘
(A3

LIMITE A LA RENEGOCIACION

DEFINICION DOCUMENTACION

LIMITE ACTUAL

NOVACIONES DE TiPO DE INTERES

El Administrador (nicamente podra acordar
la modificacion del tipo de interés de fos
Préstamos Hipotecaries a tipo de interés

variable cuando [a diferencia entre (i) ¢! tipo

medio ponderado de la cartera de Préstamos

Hipotecarios resultante después de dicha
modificacion y (ii) el tipo de interés de
referencia de les Bonos en el periodo de

devengo de intereses en cusso sea igual o
superior a setenta (70) puntos basicos
(0,70%), por debajo de los cuales no se

permitiré renegociacion alguna,

MMP 0,8716%

{NDICE DE REFERENCIA BONO -0,2740%

FECHA FINALIZACION 30/03/2035 30/03/2038
CARACTERISTICAS DE LA EMISION
FECHAS DE PAGO
Frecuencia de pago de cupédn SEMESTRAL
o o ABRIL
Fechas de pago de cupon (o siguiente Dia Habil) 20
OCTUBRE
Anterior Fecha de Pago de Cupon 2011012017
Anterior Fecha de Deferminacion 13/10/2017 g acggs hébiles antes de ta Fecha de
Proxima Fecha de Pago 20/04/2018

21




CLASE 87

ON3724314

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

INDICE DE MARGEN FECHA  VALORINDICE ~ UFODE
= *
REFERENCIA FUACION ~ REFERENCIA DITERES
TRAMO A EUR 6M 0,15% 18/10/2617 0274 % 0,000%
TRAMO B EUR 6M 030% 18/10/2017 0274 % 0,026%
TRAMO C EUR 6M 0,70% 18/10/2017 0.274% 0,426%
CREDITO SUBORDINADO EUR 6M 2,00 % 18/10/2017 0,274 % 1,726%
PRESTAMO SUBORDINADO \
GASTOS CONSTITUCION | AMORTIZADO  AMORTIZADO ~ AMORTIZADO ~ AMORTIZADO  AMORTIZADO

INFORMACION ADICIONAL

* Buribor 6M mds un margen, fijado 2 Dias Habiles antes de la Anterior Fecha de Pago

CODIGO LEI

Original Legal Entity [dentifier

$3980020140005215576

BLOOMBERG TICKER

TRAMO A
TRAMO B
TRAMO C

BBK 2005-1 A
BBK 2003-i B
BBK 20063-1C

CONTRAPARTIDAS
. DENOMINACION ACTUAL
CONTRAPARTIDA ENTIDAD ENTIDAD
Agenite de Pagos BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A.
Depositario Cuenta Tesoreria BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, §.A.
"""""" e TV BILBAO BIZKAIA KUTXA AURREZRIRUTXAETA |77 oo oo
______ e . BAMITETXEA | KUIXABANK.SA.
Depositario Garantia Sivap BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A.
""""""""" T UBILBAO BIZKAIA KUTXA AURREZKI KUTXAETA |77 777 o e
‘‘‘‘‘‘‘‘‘ Ao e BAMITETXEA | KUTXABANK.SA.
Depositario Reserva NO APLICA NO APLICA
_________ Commingling 1 e T
Back up Servicer NO APLICA NG APLICA
Acreditante Linea Liguidez NO APLICA NO APLICA
"'be};'ds'ifdr'fé_'é;?éﬁr'fér'iﬁ{e}{'""""m""""""'A}a(;;,'um """ A;éAPLICx;
___________ Liguide
Avalista NO APLICA NG APLICA
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ACCIONES CORRECTIVAS

CONCLUIDAS
: ENTIDAD
ACCION FECHA DEPOSITARIA
Escritura de Modificacion a los efectos de incorporar a Fitch come Agencia de Rating, modificar 25/02/201 1
trigeers diferimiento de intereses y cambiar downgrade language de Moodys
CONFEDERACION
Traslado Agente Financiero desde BBK a CECA 25/02/2011 | ESPANOLA DE CAJAS
DE AHORROQ
Establecimiento de uwn deposito en CECA en garantia de las obligaciones de BBK como | .. CONFEDERACION
Contrapartida del Swap 23/02/2011 | ESPANOLA DE CAJAS
DE AHORRO
BARCLAYS BANK
Trastado Agente Financiero desde CECA a Barclays Bank PLC SE 1707720121 PLC, SUCURSAL EN
ESPANA
. . ) - ] BARCLAYS BANK
;J]'rLaé‘lgcli?o depositaria cuenta de deposito en garantia de [a CS desde CECABANK a Barclays Bank 16/07/2013 | PLC, SUCURSAL EN
i ESPANA
‘Traslado Cuenta Tesoreria & Barclays Bank {UK) 08/035/2015 BARCL;:‘JCS BANK
Traslado Cuenta Depésito Swap a Barclays Bank (UX) 081052015 | PARCLAYS BANK
2" Escritura de Modificacion de Ja Escritura de Constitucion a los efectos de modificar las
actuaciones a realizar por et Agente Financiero en case de descense de su calificacion por FITCH
RATINGS ESPANA, S.A U (“FITCH") y MOODY'S INVESTORS SERVICE ESPANA, S.A. 16/03/2016
("MOODY’S™), asi como permitir que se apliquen criterios mas actualizados de las Entidades de
Calificacion que se publiguen en el future, y otras medificaciones derivadas de la suscripcidn de
un nuevo Contrato de Prestacidn de Servicios Financieros
Traslado Agente Financiero desde Barclays Bank PLC hasta Banco Santander, S.A. 16/03/2016 | BANCO SANTANDER,
Traslado depositaria cuenta de depdsito en garantia de la CS desde Barciays Bank PLC hasta BANCO SANTANDER,
16/03/2016
Banco Santander, 5. A. S.A.
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RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGOS / DEPOSITARIO CUENTA DE TESCRERIA

ON3724916

CONDICIONES DOCUMENTACION

AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO HABILES / NATURALES
CALIFICACION Corto ACTUACIONES '
Largo plazo
plazo
FITCH A~ F2 30 Naturales
MOODY'S A3 N/A 30 Habiles
RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
ENTIDAD AGENCIA D!i EXIGIBLE TRIGGER PLAZO .
CONTRAPARTIDA CALIFICACION Largo c ACTIVADO SUBSANACION
plazo orto plazo
BANCO SANTANDER, FITCH A- F2 NO N/P
S.A. MQOODY'S A3 P2 NO N/P
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CONTRAPARTIDA SWAP

CONDICIONES DOCUMENTACION
NG MiNI B
AGENCIA DE eallibbb i PLAZO HABILES / NATURALES
CALIFICACION Corto ACTUACIONES
Largo plazo
plazo
FITCH A Fi 14 Naturales
CONCOLATERAL BBB- F3 30 Naturales
MOODY'S A2 p-1 30 Habifes
CON COLATERAL Baal P-3 30 Habiles
RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
ENTIDAD AGENCIA DE EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION Largo ACTIVADO SUBSANACION
plazo Corto plazo
FITCH NG * N/P
BBB+ F2
CON COLATERAL NO N/P
KUFXABANK, Bl A, [ - rmmmmmmrsm s e e m e o o s oo r oo o o s s o o T TSNS S S Ssmsssssnosaeesnsosoosoe
MOODY'S NO* N/P
Baa3 P-3
CON COLATERAL NO N/P
*NOTAS
FITCH. Se ha establecido un depdsite en garantia de las obligaciones la Entidad de Contrapartida de Swap
MOODY'S! Se ha establecido un depdsito en garantia de las obligaciones la Entidad de Contrapartida de Swap




CLASE 67

DEPOSITARIO GARANTIA SWAP

CONDICIONES DOCUMENTACION

AGENCIA BE

RATING MINIMO EXIGIBLE

PLAZO

MOODY'S:! La participacion de la actual Entidad Depositaria no tiene impacte negative sobre las calificaciones otorgadas.

CALIFICACION Corto | ACTUACIONES HABILES /NATURALES
Largo plazo
piazo
FITCH A Fl N/A N/A
MOODY'S N/A P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
ENTIDAD AGENCIA DE EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION Largo ACTIVADO SUBSANACION
plazo Corto plazo
BANCO SANTANDER, FITCH A- F2 ST NP
S.A. MOODY'S A3 P2 S1# N/P
* NOTAS

FITCH: La participacion de la actual Entidad Depositaria no tiene impacto negativo sobre las calificaciones otorgadas,
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“3 ey Aoy
ON372491
CLASE 8°f
ADMINISTRADOR
CONDICIONES DOCUMENTACION
NG MIN X
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO HABILES / NATURALES
CALIFICACION Corto ACTUACIONES
Largo plazo
plazo
FITCH A Fl 30 Naturales
MOODY'S Baa3 N/A 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
ENTIDAD AGENCIA DE EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION Largo ACTIVADO SUBSANACION
plazo Corto plazo
FITCH BBB+ F2 S1 N/B
KUTXABANK, 5.A,
MOODY'S Baa3 p-3 NO N/P
* NOTAS

recogidas en documeniacion.

PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMING

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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ON3724920

ESTADO §.05.4

(este estado es parte integrante del informe de gestion)
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Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. tras la
formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de AyT Hipotecario BBK 1,
Fondo de Titulizacion de Activos correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de
diciembre de 2017, proceden a suscribir el presente documento, comprensivo de la
memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo, estado
de ingresos y gastos reconocidos, Anexo e informe de gestion, en hojas de papel
timbrado cuya numeracion se detalla en la Diligencia expedida a continuacion por la
Secretaria del Consejo, D M? Rosario Arias Allende, segun ha sido formulado en el
Consejo de Administracion del dia 19 de marzo de 2018.

Madrid, 19 de marzo de 2018

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya
Presidente Consejero
D. Miguel Sotomayor Aparicio D. Ceésar de la VVega Junquera

Consejero Consejero



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de HAYA
TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. para hacer constar que el presente documento,
comprensivo de las cuentas anuales y el informe de gestion de AyT Hipotecario BBK I,
Fondo de Titulizacion de Activos correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2017 se componen de 85 hojas en papel timbrado referenciados con la
numeracion ON3724838 al 0N3724922 ambos inclusive, habiendo estampado sus firmas
los miembros del Consejo de Administracion en la diligencia de formulacion de cuentas
anuales anterior visada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 19 de marzo de 2018

D? Maria Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de Administracién



