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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al Accionista Unico de Haya Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. — Sociedad
Unipersonal:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT Goya Hipotecario V, Fondo de Titulizacién de Activos (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia, segiin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales dei periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, ¥ 1o expresamos una opinion por separado sobre
esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwec.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3°
Inscrita en el R.0.A.C. con el nimero $0242 - CIF: B-79 031290



AyT Goya Hipotecario V, Fondo de Titulizacion de Activos

emision del Fondo

De conformidad con la legislacién vigente y la
escritura de constitucién del Fondo, el objeto
social de los fondos de titulizacién viene
resefiado en la nota 1 de las cuentas anuales
adjuntas. Asimismo, el Fondo est4 regulado
principalmente conforme a la Escritura de
Constitucién del Fondo (Folleto de Emisién).
De acuerdo con lo sefialado en Folleto de
Emision:

- La constitucién de un Fondo de reserva es
uno de los mecanismos de mejora
crediticia ante posibles pérdidas debido a
los activos titulizados y tiene la finalidad
de permitir los pagos a realizar por el
Fondo tal y como se explica en las notas 1,
7,10 y 12 de la memoria de las cuentas
anuales del Fondo.

- Cuando se produzca un impago indicativo
de un desequilibrio grave y permanente
por el Fondo, podria llegar a suponer la
liquidacién anticipada del Fondo, tal y
como se indica en la nota 1 de la memoria
de las cuentas anuales del Fondo.

- Los Recursos Disponibles del mismo
seran aplicados en cada fecha de pago
seglin el orden establecido en el mismo,
tal y como se indica en la nota 1 de la
memoria de las cuentas anuales del
Fondo.

Considerando lo anteriormente descrito,
identificamos el cumplimiento normativo del
Folleto de Emisién como el aspecto mas
significativo a considerar en la auditoria del
Fondo, por la repercusién que tiene en la
constitucion y funcionamiento del mismo y,
por tanto, en la posibilidad de producirse una
liquidacién anticipada del Fondo.

En relacién con el Fondo de reserva, hemos
verificado si el Fondo dispone en cada fecha de
pago del nivel minimo requerido, habiendo
llevado a cabo principalmente los siguientes
procedimientos:

I

Obtencién y verificacion de la informacién
facilitada por la Sociedad Gestora.

- Circularizacion al 31 de diciembre de 2017
al Agente de Cobros y Pagos obteniendo la
confirmacién del saldo del Fondo de
reserva.

En cuanto a la tasa de mora de los activos
titulizados, hemos llevado a cabo, principalmente,
los siguientes procedimientos con objeto de
verificar que no se incurren en alguna de las
causas que pudiera llegar a suponer la liquidacién
anticipada del Fondo:

- Hemos verificado el correcto cumplimiento
del célculo de la provisién por deterioro de
los activos titulizados en base a la Circular
2/2016, de 20 de abril, de 1a Comisién
Nacional del Mercado de Valores
(C.N.M.V.) y de los principios contables
descritos en la nota 3 de la memoria de las
cuentas anuales del Fondo.

- Adicionalmente, hemos re-ejecutado el
célculo de la tasa de mora reportada para
verificar que cumple con unos niveles que
no supongan una liquidacién anticipada.

- Pruebas de comprobacién del movimiento
de la amortizacién de los bonos y
obligaciones del Fondo.



AyT Goya Hipotecario V, Fondo de Titulizacién de Activos

_Cuestiones clave de la auditoria

Valoracién del Swap

Tal y como se indica en la nota 9, la Sociedad
Gestora, en representaciéon del Fondo,
suscribié un Contrato de Permuta Financiera
sobre intereses de los Bonos (en adelante,
Swap).

El principal objetivo del Contrato de Swap es
cubrir el riesgo que para el Fondo podria
suponer el hecho de que ciertos Activos se
encuentran sujetos a tipos de interés, tanto
fijos como variables, diferentes del Tipo de
Interés Nominal aplicable a los Bonos, asf
como a periodos de revision y liquidacién
diferentes.

Identificamos la valoracién de dicho Swap

como una cuestion relevante a considerar en la

auditoria del Fondo, por la repercusién que
dicha valoraci6n tiene en la cobertura de los
pagos a los bonistas.

Otra informacion: Informe de gestion

Modo en el

que se han tratado en la auditoria

Asimismo, hemos llevado a cabo procedimientos
de auditoria sobre la prelacién de cobros y pagos,
entre los que destacan los siguientes:

Verificacién de las liquidaciones de los
cobros de los activos titulizados y de los
pagos a los valores emitidos mediante los
extractos bancarios.

Respecto de los activos titulizados, hemos
solicitado confirmacién externa mediante
circularizaci6n al cedente al 31 de diciembre
de 2017.

Como resultado de las pruebas realizadas no se han
detectado diferencias significativas.

A continuacién se describen los principales
procedimientos de auditoria realizados:

Hemos mantenido reuniones con la
Direccion de la Gestora del Fondo para
obtener el entendimiento necesario sobre el
proceso de valoraci6n, entorno de control y
las asunciones importantes recogidas en las
valoraciones efectuadas.

Cuadre de los auxiliares contables al 31 de
diciembre de 2017.

Contraste de la valoracién del Swap por
parte de nuestro equipo de expertos en
valoraci6n de instrumentos financieros.

Como resultado de las pruebas realizadas no se
han detectado diferencias significativas.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora de AyT Goya
Hipotecario V, Fondo de Titulizacién de Activos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
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AyT Goya Hipotecario V, Fondo de Titulizacién de Activos

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gesti6n, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre el trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en
relacion con las cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen Ia imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
al Fondo en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de la supervisién del proceso
de elaboracién y presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
0 error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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AyT Goya Hipotecario V, Fondo de Titulizacién de Activos

Como parte de una auditoria de conformidad con Ia normativa reguladora de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
bara nuestra opini6n. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, ynoconla
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de] F ondo.

) Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de 1a Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre 13 capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria, planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo una declaracién de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
Suponer una amenaza para nuestra independencia ¥, €n su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa,

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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AyT Goya Hipotecario V, Fondo de Titulizacién de Activos

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 20 de abril de 2018.

Periodo de contratacién

La Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora del Fondo celebrada el 15 de diciembre de 2011
1n0s nombr6 como auditores por un periodo de nueve afios, contados a partir del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2011 (es decir, para los ejercicios 2011 a 2019, ambos inclusive).

Con anterioridad, fuimos nombrados por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora del

Fondo y hemos venido realizando e] trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011.

Servicios prestados

Tal y como se menciona en la nota 24 de la memoria de las cuentas anuales de AyT Goya Hipotecario
V, Fondo de Titulizacién de Activos, no se han prestado al Fondo servicios distintos de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (So242)

JAUDITORZS

INSTITUTD (& CENSCRES [GRALOS
DE CUENTAS DE ESPARA

Nuxosaah

Amagoia<Belgado Rodriguez (22009) PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.
20 de abril de 2018 2018  Nam. 01/18/09296
96,00 EUR
SELLO CORPORATIVO:

........................

Informe de auditoria de cuentas sujeto

ala normativa de auditoria de cuentas
espaiela a internacional



AYT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuentas anuales e informe de gestion
correspondientes al 31 de diciembre de 2017
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AyT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en miles de euros)

ACTIVO Nota 2017 2016
ACTIVO NO CORRIENTE 703 954 781 360
Activos financieros a largo plazo 703 954 781 360
Activos titulizados 7 703 954 781 360
Participaciones Hipotecarias 273104 321 701
Certificados de Transmisidn Hipotecaria 429 130 457 430
Activos dudosaos - principal 6642 7877
Activos dudosos - intereses - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (4 922) (5 648)
Intereses y gastos devengados no vencidos < <
Derivados - -

Otros activos financieros - -
Activos por Impuesto diferido - -

Oftros activos no corrientes - -

ACTIVO CORRIENTE 200 997 209 722
Activos no corrientes mantenidos para la venta 8 143 739
Activos financieros a corto plazo 100 629 108 408
Activos titulizados 7 100 629 108 408
Participaciones Hipotecarias 50 991 37 366
Certificados de Transmisidn Hipotecaria 49 140 70473
Cuentas a cobrar = -
Activos dudosas - principal 1372 1320
Activos dudosos - intereses 18 24
Correcciones de valor por deterioro de activos (1030) (964)
Intereses y gastos devengados no vencidos 137 187
Intereses vencidos y no pagados 1 2
Derivados - -

Otros activos financieros r -
Deudores y otras cuentas a cabrar - -

Ajustes por periodificaciones 11 - -
Comisiones -
Otros -

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 100 225 100 575
Tesoreria 100 225 100 575

Otros activos liquidos equivalentes - s

TOTAL ACTIVO 904 951 991 082




AyT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresados en miles de euros)

ON30460393

PASIVO Nota 2017 2016
PASIVO NO CORRIENTE 834 364 925 837
Provisiones a largo plazo - -
Pasivos financieros a largo plazo 834 364 925 837
Obligaciones y otros valores emitidos 12 733 054 818 243
Series no subordinadas 453 054 538 243
Series subordinadas 280 000 280 000
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas - -
Deudas con entidades de crédito 12 70 000 70 000
Préstamo subordinado 70 000 70 000
Crédito linea de liquidez -
Otras deudas con entidades de crédito -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas - -
Derivados 9 31310 37 594
Derivados de cobertura 31310 37 594
Derivados de negociacion - -
Otros pasivos financieros - -
Pasivos por impuesto diferido - -
PASIVO CORRIENTE 70 586 102 839
Pasivos vinculados con activos no
corrientes mantenidos para la venta -
Provisiones a corto plazo - -
Pasivos financieros a corto plazo 101 783 102 714
Obligaciones y otros valores emitidos 12 99 921 100 352
Series no subordinadas 99 598 99 614
Series subordinadas - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 323 738
Deudas con entidades de crédito 12 1244 1434
Préstamo subordinado 7 311 8 969
Otras deudas con entidades de crédito - =
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (6 143) (7 835)
Intereses y gastos devengados no vencidos 76 111
Intereses vencidos e impagadas - 189
Derivados 9 484 815
Derivados de cobertura 484 815
Derivados de negociacién - -
Otros pasivos financieros 12 134 113
Acreedores y otras cuentas a pagar 134 113
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CLASE 82

AyT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en miles de euros)

PASIVO Nota 2017 2016
Ajustes por periodificaciones 11 113 125
Comisiones 80 92
Comisién Sociedad Gestora 50 57
Comision administrador 25 29
Comision agente financiero/pagos S 6

Comisién variable =
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas - -
Otras comisiones - -

Otros 33 33
AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE 13

DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (31 310) (37 594)

Activos financieros disponibles para la venta - -

Coberturas de flujos de efectivo (31 310) {37 5%94)

Otros ingreses / ganancias y gastos / pérdidas reconocidos - -
Gastos de constitucion en transicién -

TOTAL PASIVO 904 951 991 082
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AyT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresadas en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Nota 2017 2016
Intereses y rendimientos asimilados 14 4 054 5931
Activos titulizados 4 054 5931
Otros activos financieros - -
Intereses y cargas asimiladas 15 (1433) (3 264)
Obligaciones y otros valores emitidos (1165) (2 860)
Deudas con entidades de crédito (268) (404)
Otros pasivos financieros - -
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) 16 (1353) (2119)
MARGEN DE INTERESES 1268 548

Resultado de operaciones financieras (neto) - -

Otros ingresos de explotacién 17 31 -
Otros gastos de explotacién 18 (379) (462)
Servicios exteriores (94) (87)
Servicios de profesionales independientes (3) (10)
Otros servicios (91) (87)
Tributos 4) (50)
Otros gastos de gestidn corriente (281) (315)
Comision de Sociedad Gestora (176) (198)
Comisiéon Administrador (87) (98)
Comision del agente financiero/pagos (17) (19)
Comisitn variable - Resultados realizados - -
Otros gastos )] -
Deterioro de activos financieros (neto) 19 660 660

Deterioro neto de activos titulizados 660 660
Deterioro neto de otros activos financieros - -

Dotaciones a provisiones (neto) - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta 8 112 14

Repercusién de otras pérdidas (ganancias) 20 (1692) (760)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -

Impuesto sobre beneficios 21 - -

RESULTADO DEL PERIODO - -
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AyT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en miles de euros)

2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE
ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 17) (51
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 373 383
Intereses cobrados de los activos titulizados 4129 5548
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (1581) (3 034)
Pagos por operaciones de derivados de cobertura (1965) (2 102)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura 281 184
intereses pagados por deudas con entidades de crédito (491) (213)
Otros intereses cobrados / pagados (neto) - -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (290) (313)
Comisién sociedad gestora (182) (202)
Comisiones administrador (90) (91)
Comisiones agente financiero/pagos (18) (18)
Comisiones variables - -
Otras comisiones - (2)
Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo (100) (124)
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos - -
Otros (100) (124)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION (333) 3828
Flujo de caja netos por emisién de valores de titulizacion - -
Flujos de caja por adquisicion de activos financieros - -
Flujes de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos 1324 3 960
Cobros por amortizacién ordinaria de activos titulizados 52 860 54 204
Cobros por amortizacion previamente impagada de activos titulizados 2799 3197
Cobros por amortizaciéon anticipada de activos titulizados 30 130 27 595
Cobros por amortizacién de activos previamente clasificados como fallidos - -
Cobros neto procedentes de activos recibidos por ejecucion de garantias 739 -
Pagos por amortizacién de obligaciones y otros valores emitidos (85 204) (81 036)
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (1657) (132)
Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito - -
Pagos por amertizacidn de deuda con entidades de crédito (1657) (132)
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso - -
Administraciones pliblicas — Pasivo - -
Otros cobros y pagos -
INCREMENTO / DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (350) 3775
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 100 575 96 800

Efectivo equivalentes al final del periodo 100 225 100 575
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2017 2016

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias / (pérdidas) por valoracion - -
Importe bruto de las ganancias / (pérdidas) por valoracion - -
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos
financieros disponibles para la venta -

Cobertura de los flujos de efectivo - -
Ganancias / (pérdidas) por valoracién 4932 900
fmporte bruto de las ganancias / (pérdidas) por valoracion 4932 900
Efecto fiscal - -
[mportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 1353 2119
Otras reclasificaciones - .
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo (6 285) (3019)

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables - -

Oftros ingresos / ganancias y gastos / pérdidas reconocidos -
Importe de otros ingresos / ganancias y gastos / pérdidas
reconocidos directamente en el balance en el pericdo - -
Importe bruto de las ganancias / (pérdidas) por valoracion - -
Efecto fiscal -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
fmportes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos / ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -
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1. Resena del Fondo

AyT Goya Hipotecario V, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, el Fondo) se constituyo el
23 de diciembre de 2011, con sujecién a lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo,
en la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria
y sobre Fondos de Titulizacién de Activos, y en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores. La verificacién y registro del Folleto del Fondo en la Comision Nacional del Mercado de
Valores (C.N.M.V.) se realizd con fecha 22 de diciembre de 2011. Su actividad consiste en la
adquisicion de activos, en concreto, Participaciones Hipotecarias (Nota 7), y en la emision de
Bonos de Titulizacion (Nota 12), por un importe de 1.400.000 miles de euros. La adquisicién de los
Activos y el desembolso de los Bonos de Titulizacion se produjeron el 23 de diciembre de 2011 Y
el 27 de diciembre de 2011, respectivamente.

Para la constitucién del Fondo, Barclays Bank, S.A. (actualmente Caixabank S.A) (en adelante, el
Cedente) emitio Participaciones Hipotecarias que han sido suscritas por el Fondo.

Con fecha 2 de enero de 2015 Barclays Bank PLC ha efectuado la venta del 100% de las acciones
de su filial en Espafa, Barclays Bank, S.A.U. a Caixabank, SA.

El fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Haya Titulizacion, Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacion, S.A.U (en adelante, la Sociedad Gestora) antes denominada Ahorro y
Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. El cambio de denominacién social
se ha producido el 30 de abril de 2015 como consecuencia de la firma de un contrato de venta de
la totalidad de las acciones de la Sociedad Gestora a favor de Haya Real Estate, S.L.U. La gestion
y administracion de los activos corresponde al Cedente, sin asumir ninguna responsabilidad por el
impago de los préstamos, obteniendo por dicha gestion una comisién de administracion del 0,01%
anual, sobre el saldo vivo de los Certificados de Transmision Hipotecaria en fecha de
determinacion anterior a cada fecha de pago, asf como una comision variable que se calcula como
la diferencia positiva entre ingresos y gastos devengados semestralmente, de acuerdo con la
contabilidad del Fondo (Nota 18).

Los gastos de constitucién del Fondo, asi como las comisiones por aseguramiento y direccion,
fueron satisfechos por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion de éste, con cargo al
Préstamo Subordinado concedido por el Cedente (Nota 12), a excepcion de los importes que se
encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2017, y que se han registrado en el epigrafe
del balance de “Acreedores y otras cuentas a pagar” (Nota 12).

De acuerdo con el Folleto del Fondo, la Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNMV, estara
facultada para liquidar anticipadamente el Fondo y amortizar la totalidad de la emisidn de Bonos
en una Fecha de Pago:

- Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que
hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero del
Fondo.
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- Cuando el importe del Saldo Vivo de los Activos sea inferior al 10% del saldo inicial de los
Certificados de Trasmision Hipotecaria a la fecha de constitucion del Fondo, y siempre que
la amortizacion anticipada de los Certificados de Transmision Hipotecaria, junto con el saldo
que exista en ese momento en la cuenta de tesoreria, permita una total cancelacién de
todas las obligaciones pendientes con los titulares de los Bonos, y respetando los pagos
anteriores a éstos cuyo Orden de Prelacion sea preferente, segun el Folleto del Fondo.

- Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacion con alguno de los valores emitidos o se prevea que se va a producir.

- Cuando, como consecuencia de una modificacion adversa de la normativa fiscal aplicable
bien al Fondo, resultara imposible el mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo.

- Cuando la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacion, concurso o su autorizacion
fuera revocada y no designara nueva sociedad gestora en el plazo de cuatro meses.

- Cuando la se cumplan seis meses antes de la Fecha de Vencimiento Final, aunque se
encontraran aun débitos vencidos pendientes de cobro de los Préstamos Hipotecario
cedidos al Fondo.

- En el supuesto de acuerdo unanime de los tenedores de los Bonos y del resto de
contrapartidas de contratos del Fondo.

A estos efectos, de acuerdo con el Folleto del Fondo, se entiende por obligaciones de pago
derivadas de los Bonos en la fecha de liquidacién anticipada del Fondo, el saldo de principal
pendiente de pago de los Bonos en esa fecha, mas los intereses devengados y no pagados hasta
la fecha de amortizacion anticipada, incluida, en su caso, la retencion fiscal, cantidades que a
todos los efectos legales se reputaran en esa fecha vencidas y exigibles.

Con caracter general, los Recursos Disponibles del Fondo seran aplicados, en cada fecha de
pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de Prelacion de Pagos el que se
enumera a continuacion:

1° Pago de los impuestos y/o de las retenciones que deba satisfacer el Fondo de conformidad
con la legislacién vigente en cada momento y pago de los gastos ordinarios y
extraordinarios del Fondo, la comisién de administracién de la Sociedad Gestora, la
comision de administracion de los Préstamos Hipotecarios, los honorarios, costes y gastos
del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria y el resto de gastos y comisiones por servicios
previstos en el apartado 3.4.6.6 del Mddulo Adicional y el pago de los Gastos
Extraordinarios del Fondo previstos en el apartado 3.4.6.6 del Médulo Adicional.

2° Pago de los Gastos Extraordinarios del Fondo.
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Pago de la cantidad neta correspondiente del Conirato de Permuta Financiera de Intereses
y la cantidad que, en su caso, carresponda al pago liquidativo en caso de resolucion de
dicho Contrato salvo el pago del Importe de Liquidacion en caso de resolucion por
incumplimiento de, o por circunstancias objetivas sobrevenidas que afecten a Barclays Bank
PPLC (actualmente Caixabank S.A.).

Pago de los intereses devengados de los Bonos Serie A.

Pago de intereses de los Bonos Serie B, excepto en caso de liquidacion del Fondo o de que
se haya producido la causa de diferimiento de intereses de los Bonos Serie B; se entendera
que se produce una causa de diferimiento de intereses de los Bonos serie B cuando el saldo
vivo acumulado de los Activos Fallidos sea superior al 11% del Saldo Vivo de los Activos en
la Fecha de Constitucion.

Pago de la Cantidad Devengada de Principal para Amortizacion de los Bonos Serie A, de
acuerdo con las reglas establecidas en el apartado 4.9.2 de la Nota de Valores.

Pago de intereses de los Bonos Serie B, en caso de liquidacion del Fondo o de que se haya
producido la causa de diferimiento de intereses de los Bonos Serie B.

Pago de la Cantidad Devengada de Principal para Amortizacidn de los Bonos Serie B.
Dotacién del Fondo de Reserva, hasta la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva.
Pago, en caso de resolucion del Contrato de Permuta Financiera de Intereses par
incumplimiento de, o por circunstancias objetivas sobrevenidas que afecten a, Barclays
Bank PLC, del Importe de Liquidacion que pudiera resultar en favor de Barclays Bank PLC
(actualmente Caixabank S.A.).

Pago de los intereses devengados del Préstamos Subordinado para Gastos Iniciales 1.

Pago de la amortizacién del principal del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales |.

Pago de los intereses devengados del Préstamo Subordinado para Constitucién del Fondo
de Reserva.

Pago de los Intereses devengados del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales |I.

Pago de la amortizacion del principal del Préstamo Subordinado para Constitucién del
Fondo de Reserva.

Pago de la amortizacion del principal del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales 1.

Pago del Margen de Intermediacién Financiera al Cedente.
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2, Bases de presentacion de las Cuentas Anuales
a) imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de
Flujos de Efectivo, el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos y la Memoria, de la que forman
parte los estados financieros ptiblicos $.05.01, 5.05.02, 8.05.03, S.05.05 y el apartado
correspondiente a las notas explicativas del Estado S.06, adjuntos en el Anexo.

Las Cuentas Anuales se han redactado con claridad, mostrando la imagen fiel de la situacién
financiera, flujos de efectivo y de los resultados del Fondo, de conformidad con los requisitos
establecidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas contables, Cuentas Anuales, estados financieros plblicos y estados
reservados de informacion estadistica de los fondos de titulizacién (en adelante, Circular 2/2016)
que deroga y sustituye a la Circular 2/2009 de 25 de marzo de la C.N.M.V. (Nota 4).

En cumplimiento de Ia legislacién vigente, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha
formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar Ia imagen fiel del Fondo del ejercicio
2017. Estas cuentas, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad
Gestora, estimandose su aprobacién sin cambios significativos.

b) Principios contables no obligatorios

En fa preparacion de las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora
no han utilizado ningtn principio contable no obligatorio.

c) Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante ios ejercicios 2017 y 2016 no se ha producido ningun error ni cambio en las estimaciones
contables que tenga efecto significativo ni en los resultados del afio ni en el balance.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las Cuentas Anuales exige el uso por parte de la Sociedad Gestora de ciertas
estimaciones vy juicios en relacién con el futuro que se evaluan continuamente y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias.

La informacién incluida en las presentes Cuentas Anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Gestora. En las presentes Cuentas Anuales la Sociedad Gestora
ha utilizado, en su caso, estimaciones para la valoracion de determinados activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos.
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Dichas estimaciones corresponden principalmente a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 7 y 8).

- El valor razonable de los instrumentos de cobertura (Nota 9).

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacién disponible al
31 de diciembre de 2017 y 2016 sobre las partidas afectadas, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en cualquier sentido en los proximos
ejercicios. Dicha modificacion se realizara, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacion en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

e) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que se desglosan en las presentes Cuentas Anuales, ademas de las cifras del ejercicio
2017, las correspondientes al ejercicio 2016.

Las presentes Cuentas Anuales, salvo mencion en contrario, se presentan en miles de euros.

3. Criterios contables

Los principios contables y normas de valoracion mas significativos utilizados por la Sociedad
Gestora en la elaboracion de las Cuentas Anuales del Fondo han sido los siguientes:

3.1 Empresa en funcionamiento

Los Administradores de la Sociedad Gestora han formulado las presentes Cuentas Anuales bajo el
principio de gestion continuada.

3.2  Principio del devengo

Las presentes Cuentas Anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de flujos de
efectivo, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes Yy servicios, con independencia
de la fecha de su pago o de su cobro.

3.3 Ofros principios generales

Las Cuentas Anuales se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste historico, aunque

modificado por la revalorizacién, en su caso, de activos financieros disponibles para la venta y
activos y pasivos financieros (incluidos derivados) a valor razonable.
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3.4 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién de su periodo de devengo con
independencia de cuando se produce su cobro o pago.

3.5  Activos financieros
Los activos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:

- Préstamos y partidas a cobrar, que incluye los activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o
determinable y no se negocian en un mercado activo. No se incluiran aquellos activos
financieros para los cuales el tenedor pueda no recuperar sustancialmente toda la inversién
inicial, por circunstancias diferentes al deterioro crediticio. Se incluiran en esta categoria los
activos titulizados de que disponga el Fondo en cada momento.

Los activos financieros se valoraran inicialmente, en general, por su valor razonable.

Los préstamos y partidas a cobrar se valoraran paosteriormente por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccion de valor por
deterioro reconocida directamente como una disminucion del importe del activo o mediante una
cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en operaciones de
cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan en su valor
razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de
cobertura.

Eltipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tales como opciones de amortizacion
anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones que, por
su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.
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Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen
en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de Intereses y
rendimientos asimilados, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su importe
neto, en el epigrafe de Resultado de operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

El epigrafe de "Activos dudosos” recoge el importe total de los activos titulizados que cuentan con
algtin importe vencido por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de
tres meses de antigliedad, asi como aquélios que presentan dudas razonables sobre su
reembolso total (principal e intereses) en los términos pactados contractualmente salvo que
proceda callificarlos como fallidos. También se incluyen dentro de esta categoria los importes de
todas las operaciones del Fondo con un mismo deudor cuando los saldos clasificados como
dudosos como consecuencia de impagos sean superiores al 25% de los importes pendientes de
cobro.

En las operaciones con cuotas de amortizacion periodica, la fecha de primer vencimiento, a
efectos de la clasificacion de las operaciones en esta categoria, sera la correspondiente a la cuota
mas antigua de la que, en la fecha de balance, permanezca impagado algin importe por principal
0 intereses.

La prérroga o reinstrumentacion de las operaciones no interrumpe su morosidad, ni producira
reclasificacion, salvo que exista una razonable certeza de que el deudor puede hacer frente a su
pago en el calendario previsto o se aporten nuevas garantias eficaces que cubran plenamente el
riesgo que garanticen, y, en ambos casos, se perciban los intereses ordinarios pendientes de
cobro, sin tener en cuenta los intereses de demora.

Los “Activos dudosos” se clasifican en Balance atendiendo a su vencimiento contractual.

Se consideran fallidos aquéllos instrumentos de deuda y activos titulizados, vencidos o no, para
los que después de un andlisis individualizado se considere remota su recuperacion y proceda
darios de baja del activo. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad Gestora no ha
considerado que existan activos titulizados sobre los que se considere remota su recuperacion,
por lo que no ha procedido a dar de baja del activo del balance ningun activo titulizado.
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3.6 Pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:

- Débitos y partidas a pagar que corresponden principalmente, a aquellos pasivos financieros
emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir,
las obligaciones, bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo. Adicionalmente, se
registraran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que hubieren sido
contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, como son los préstamos
subordinados concedidos al Fondo por el Cedente de los activos, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Los pasivos financieros se registran inicialmente a su valor razonable, tal y como se define para
los activos financieros en la Nota 3.5.

Los pasivos financieros incluidos en la categoria Débitos y partidas a pagar se valoraran -
posteriormente por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta
de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a tres meses que, de acuerdo con
lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran
valorandose por dicho importe.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen
en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de Intereses y
cargas asimiladas, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su importe neto,
en el epigrafe de Resultado de operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.7  Derivados financieros y contabilidad de coberturas

Los Derivados financieros son instrumentos que ademas de proporcionar una pérdida o una
ganancia, pueden permitir, bajo determinadas condiciones, compensar la totalidad o parte de los
riesgos de crédito y/ o de mercado asociados a saldos y transacciones, utilizando como elementos
subyacentes tipos de interés, determinados indices, los precios de algunos valores, los tipos de
cambio cruzado de distintas monedas u otras referencias similares.

Los Derivados financieros son utilizados para la gestion de los riesgos de las posiciones propias
del Fondo, derivados de cobertura, o para beneficiarse de los cambios en los precios de los
mismos. Los Derivados financieros que no pueden ser considerados de cobertura se consideran
como derivados de negociacion.
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Con caracter general, los instrumentos que se pueden designar como instrumentos de cobertura
son los derivados cuyo valor razonable o flujos de efectivo futuros compensen las variaciones en
el valor razonable o en los flujos de efectivo futuros de partidas que cumplan los requisitos para
ser calificadas como partidas cubiertas.

Las operaciones de cobertura se clasificaran en las siguientes categorias:

- Cobertura del valor razonable: cubre la exposicién a los cambios en el valor razonable de
activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme atn no reconocidos, o de una
parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar a la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura ydela
partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

- Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicion a la variacion de los flujos de efectivo
que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos 0 a una
transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas
y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en firme puede
ser contabilizada comao una cobertura de los flujos de efectivo. La parte de la ganancia o la
pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz, se
reconocera en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo positivo, valor
razonable a favor del Fondo, o negativo, valor razonable en contra del Fondo,
transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la
operacion cubierta prevista afecte al resultado.

El Fondo Unicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo.

Las permutas financieras (contratos swap) suscritas por el Fondo tienen caracter de cobertura del
riesgo de tipo de interés de los Activos Titulizados. Los resultados obtenidos por estos contratos
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias de manera simétrica a los resultados obtenidos
por los elementos cubiertos.

La eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura, queda debidamente
documentada, verificando que las diferencias producidas por las variaciones de precios de
mercado entre el elemento cubierto y su cobertura se mantiene en parametros razonables a lo
largo de la vida de las operaciones, cumpliendo asf las previsiones establecidas en el momento de
la contratacion.
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Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante Ia vida, el Fondo puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida
cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion
del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida cubierta. Cuando
en algiin momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de cobertura dejarian de ser
tratadas como tales y serian reclasificadas como derivados de negociacion.

Los ajustes derivados de la valoracion a valor razonable de los instrumentos designados como
coberturas contables de flujos de efectivo se recogeran en el epigrafe Ajustes repercutidos en
balance de ingresos y gastos reconocidos con el signo que corresponda.

3.8  Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida
por deterioro.

En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores representativos
de deuda, existe deterioro cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evento o se
produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un impacto negativo en sus flujos
de efectivo futuros.

Como norma general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por deterioro
se efectua con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y la recuperacion de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se
elimina o se reduce. En el caso de que se considere remota la recuperacion de cualquier importe
por deterioro registrado, éste se elimina del balance, aunque se puedan llevar a cabo las
actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido
definitivamente sus derechos por prescripcién, condonacion u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de las
pérdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en libros y el valor
actual de sus flujos de efectivo futuros estimados.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que el Fondo estima que obtendra durante la vida del instrumento. En dicha
estimacion se considera toda la informacidn relevante que se encuentra disponible en la fecha de
elaboracion de los estados financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro
de los flujos de efectivo contractuales. Asimismo, en la estimacién de los flujos de efectivo futuros
de instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos que se
obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su obtencion y
posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia,
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En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizara como tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el
tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros, determinado de acuerdo
con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda, se utilizara el
tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que dicha
renegociacion o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades financieras del
prestatario o emisor.

En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizar
modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, de conformidad con la Circutar 4/2010 de la C.N.M.V., el importe de la provision que
resulte de la aplicacion de lo previsto en los parrafos anteriores no podra ser inferior a la que se
obtenga de la aplicacion para los activos dudosos de los porcentajes minimos de cobertura por
calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados de esta Norma, que calculan
las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo transcurrido desde el vencimiento de la primera
cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operacion:

a) Tratamiento General

Porcentaje (%)

Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

Esta escala también se aplica, por acumulacién, al conjunto de operaciones que el Fondo pueda
mantener con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente impagos superiores a
tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el calculo del porcentaje de cobertura
la del importe vencido més antiguo que permanezca impagado, o la de la calificacion de los
activos como dudosos si es anterior.
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b) Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como dudosos, el valor
de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera carga y se encuentren
debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo 0, en su caso, de la entidad, se estimara,
segun el tipo de bien sobre el que recae el derecho real, con los siguientes criterios:

(i) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimacién del valor de los derechos recibidos en
garantia serd como maximo el valor de tasacion, ponderado por un 80 por ciento.

(i) Fincas rasticas en explotacion, y oficinas, locales y naves polivalentes terminados.
Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los gque no esta autorizada la
edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o ganadera; asi como
los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una explotacién econémica, que
no incorporan caracteristicas o elementos constructivos que limiten o dificulten su uso
potivalente y por ello su facil realizacién en efectivo. La estimacion del valor de los
derechos recibidos en garantia sera como maximo el valor de tasacion, ponderado
por un 70 por ciento.

(iif)  Viviendas terminadas (resto). Inciuye las viviendas terminadas que, a la fecha a que
se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacion expedida por la autoridad administrativa correspondiente
pero que no estan cualificadas para su consideracion en el apartado (i) anterior. El
valor de los derechos recibidos en garantia sera como maximo el valor de tasacion,
ponderado por un 60 por ciento.

(iv)  Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos recibidos
en garantia sera como maximo el valor de tasacién ponderado por un 50 por ciento.

(v)  En el supuesto en que no se pueda acceder a la informacién necesaria para realizar
las ponderaciones establecidas anteriormente, el valor de los derechos recibidos en
garantia sera como maximo el valor de tasacién, ponderado por un 80 por ciento.

Las operaciones “calificadas como activos dudosos” que cuenten con alguna de las garantias
pignoraticias que se indican a continuacion, se cubriran aplicando los siguientes criterios:

- Las operaciones que cuenten con garantias dinerarias parciales se cubriran aplicando a la

diferencia entre el importe por el que estén registradas en el activo y el valor actual de los
depdsitos, los porcentajes de cobertura sefialadas en el tratamiento general.
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- Las operaciones que cuenten con garantias pignoraticias parciales sobre participaciones en
instituciones financieras monetarias o valores representativos de deuda emitidos por las
Administraciones Publicas o entidades de crédito con elevada calificacion crediticia, u otros
instrumentos financieros cotizados en mercados activos, se cubriran aplicando a la
diferencia entre el importe por el que estén registradas en el activo y el 90% del valor
razonable de dichos instrumentos financieros, los porcentajes de cobertura sefialados en el
tratamiento general.

En el supuesto de existir garantias pignoraticias no valoradas en la cesion de los activos o0 en la
emision de los pasivos, se considerard que su valor es nulo y se aplicara al importe por el que
dichas operaciones estén registradas en el activo los porcentajes de cobertura sefialados en el
tratamiento general.

La Sociedad Gestora debera ajustar, al alzao a la baja, el importe que resulte de aplicar o
previsto en los parrafos anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales sobre el
deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se
analizaran individualmente. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han estimado pérdidas por
deterioro de activos por encima de las que se derivan de los criterios descritos en los parrafos
anteriores.

Elimporte estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconocera en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiesten utilizando como contrapartida una
cuenta compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considere remota la recuperacion de algdn importe,
éste se daré de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo, continuar
registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincion por prescripcion, condonacion
u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la pérdida disminuyese por
causas relacionadas con un evento posterior, se reconocera como un ingreso en la cuenta de
perdidas y ganancias, y tendra como limite el valor en libros del activo financiero que estaria
reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la base de
los términos contractuales se interrumpira para todos los instrumentos de deuda calificados como
dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del importe de la pérdida
por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo como consecuencia de
utilizar en su calculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso, este
importe se reconocera como una recuperacion de la pérdida por deterioro.
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3.9 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Se incluyen en esta categoria los activos recibidos para la satisfaccién, total o parcial, de activos
financieros que representan derechos de cobro frente a terceros, con independencia del modo de
adquirir la propiedad (en adelante, activos adjudicados), cualquiera que sea su naturaleza, que no
formando parte de las actividades de explotacién, incluyan importes cuyo plazo de realizacion o
recuperacion se espera que sea superior a un afio desde la fecha a Ia que se refieren las Cuentas
Anuales.

Cuando excepcionalmente la venta se espera que ocurra en un periodo superior a un afio, la
Sociedad Gestora valora el coste de venta en términos actualizados, registrando el incremento de
su valor debido al paso del tiempo en el epigrafe de “Ganancias / (pérdidas) de activos no
corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En consecuencia, la recuperacion del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de
naturaleza financiera y no financiera, previsiblemente tendra lugar a través del precio que se
obtenga en su enajenacién, en lugar de mediante su uso continuado.

Por tanto, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por el Fondo para la satisfaccion,
total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se consideran activos no
corrientes en venta, salvo que el Fondo haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.

Los activos clasificados como Activos no corrientes se registran en el momento de su
reconocimiento inicial por su valor razonable menos los costes de venta, que seran al menos, del
25% de su valor razonable. En estos supuestos se presumira la inexistencia de beneficio, excepto
gue haya evidencia suficiente; en particular, se considera que no hay evidencia suficiente cuando
la valoracion, realizada por experto independiente, tenga una antigliedad superior de 6 meses.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos neto de sus costes de
venta, la Sociedad Gestora ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso,
con contrapartida en el epigrafe de “Ganancias / (pérdidas) de activos no corrientes en venta” de
la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de producirse posteriores incrementos del valor
razonable de los activos, la Sociedad Gestora revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas,
incrementando el valor en libros de los activos con el limite del importe anterior a su posible
deterioro, con contrapartida en el epigrafe de “Ganancias / (pérdidas) de activos no corrientes en
venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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3.10 Comisiones
Las Comisiones se clasifican en:
- Comisiones financieras

Son aquellas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion
financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de Ia
operacion como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquellas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion de un
servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacién de un servicio que se
gjecuta en un acto singular.

- Comisidn variable

Es aquella remuneracion variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente por el proceso
de intermediacion financiera desarrollado, la cual se determinara por la diferencia positiva entre los
ingresos y los gastos devengados por el Fondo en el periodo.

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluira, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacion y las diferencias
gue se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda extranjera a la
moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucion, distinto de esta comisién variable a
percibir por el cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentacion constitutiva del
Fondo, devengada en el periodo. Se exceptuan de dicha diferencia la propia comision variable y el
gasto por impuesto sobre beneficios.

El tratamiento especifico es el siguiente:

= Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y los gastos devengados sea negativa se
repercutira a los pasivos del Fondo, comenzando por la cuenta de periodificacion de la
comision variable devengada y no liquidada en periodos anteriores y continuando por el
pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden de prelacion de pagos establecido.
Dicha repercusion se registrara como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas /
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Cuando la diferencia obtenida en el sea positiva, se utilizara en primer lugar, para detraer
las perdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo.
Si, tras la detraccion, contintian existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas,
no se procedera a registrar comision variable alguna. En consecuencia, sélo se producira el
devengo y registro de la comisién variable cuando no existan pasivos corregidos por
imputacion de pérdidas.
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- Si la resultante del apartado anterior fuera negativa se repercutira conforme al apartado
primero. El importe positivo que resulte una vez realizada la detraccion, conforme se
establece en el apartado anterior, se registrara como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo en concepto de comision variable y Ginicamente sera objeto de
liguidacion en la parte que no corresponda a las plusvalias de la cartera de negociacion o de
derivados de cobertura, ni de beneficios de conversién de las partidas monetarias en
moneda extranjera a la moneda funcional, ni aquellos provenientes de la adjudicacion,
dacion o adquisicion de bienes. El importe correspondiente a los beneficios reconocidos por
los conceptos indicados se diferira, en la partida de periodificaciones del pasivo del balance
«Comision variable», hasta la baja efectiva, por liquidacién o venta, de los activos o pasivos
que las han ocasionado y siempre que existan fondos previstos suficientes para abonar los
compromisos contractualmente fijados con los titulares de las emisiones del Fondo.

3.11 Impuesto sobre beneficios

Durante el ejercicio 2017, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de
27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real Decreto Ley 3/2016, de 2
de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario dirigidas a la consolidacion de
las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social. Esta modificacion no ha afectado
a los estados financieros del fondo.

Asimismo, de acuerdo con o previsto en la Disposicion Transitoria trigésimo primera de la Ley
2/2010, de 1 de marzo, por la que se trasponen determinadas Directivas en el &mbito de la
imposicién indirecta y se modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes para
adaptarla a la normativa comunitaria, se establece gque en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean los
fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, se aplicaran los criterios
establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la cobertura especifica del
riesgo de insolvencia del cliente.

El Impuesto sobre beneficios o equivalente se considera como un gasto y se registra, en general,
en el epigrafe de “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias, corregido por las
diferencias permanentes de acuerdo con los criterios fiscales, y consideradas las diferencias
temporarias en caso de existencia.
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El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las
diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los activos y
pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto
diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por deducciones y
ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto
diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o
abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos
reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con contrapartida en
dicho capitulo.

En base a lo anterior y dado que en funcién de las condiciones previstas en el folleto def Fondo en
cuanto a su operativa, se establece que anualmente los ingresos y gastos del Fondo se equilibren
durante toda la vida del mismo, los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la
liguidacion de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota
con lo que en funcién de lo previsto en la normativa contable vigente no se registran activos ni
pasivos por impuestos diferidos.

3.12 Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la
fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento
de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que debera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos. Dichas obligaciones pueden
surgir por los aspectos siguientes:

Una disposicion legal o contractual.

- Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se situa en una expectativa valida creada
por el Fondo frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos tipos de responsabilidades.
Tales expectativas se crean cuando el Fondo acepta publicamente responsabilidades, se
derivan de comportamientos pasados o de politicas empresariales de dominio publico.

- La evolucion practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Fondo. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones
actuales del Fondo cuya cancelacion no sea probable que origine una disminucion de recursos
que incorporan beneficios econdmicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda
ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.
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Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de
que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicidn es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora incluye en las Cuentas Anuales del Fondo todas las provisiones significativas
con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion
es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las Cuentas Anuales
sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota la posibilidad de que se
produzca una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas
son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

3.13 Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

En este epigrafe se recogera el saldo neto, con el signo que corresponda, que resulta de los
siguientes conceptos:

- Activos financieros disponibles para la venta.

- Coberturas de flujos de efectivo: en esta partida se incluyen los ajustes, derivados de la
valoracion a valor razonable de los instrumentos designados como coberturas contables de
flujos de efectivo.

- Otros ingresos / ganancias y gastos / pérdidas reconocidos.

4. Aspectos derivados de la transicién a las nuevas normas contables

Tal y como se indica en [a Nota 2.a) con fecha 30 de abril de 2016 se publico la Circular 2/2016

que deroga y sustituye a la Circular 2/2009, de 25 de marzo de C.N.M.V, los criterios contenidos

en la misma se aplicaron por primera vez respecto a las Cuentas Anuales correspondientes al
ejercicio 2016.
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5. Gestion del riesgo de instrumentos financieros

Elriesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su
cartera.

a) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés del Fondo surge como consecuencia de que los Préstamos Titulizados
tienen un tipo de interés (ej.: Euribor a 12 meses) distinto al tipo de interés de los Bonos de
Titulizacion (Euribor a 3 meses) y los vencimientos de dichos activos Y pasivos no son
coincidentes. Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen al Fondo a riesgo de tipo de
interés de los flujos de efectivo. Es decir, surge riesgo de interés en las operaciones de titulizacion
cuando no casan los plazos y tipos de interés de la cartera titulizada con los de los Bonos de
Titulizacion emitidos.

El principal objetivo del Contrato de Swap es cubrir el riesgo que para el Fondo podria suponer el
hecho de que ciertos Activos se encuentran sujetos a tipos de interés, tanto fijos como variables,
diferentes del Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos, asi como a periodos de revisian y
liquidacion diferentes.

El Fondo gestiona el riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo mediante permutas de tipo
de interés, que se utilizan para cubrir el riesgo de tipo de interés y de cambios surgidos en la
titulizacion. La gestién de los flujos de intereses consiste basicamente en la agrupacion de los
prestamos titulizados en diferentes paquetes homogéneos en funcidn de sus caracteristicas, para,
posteriormente, contratar una permuta financiera, con el originador o un tercero, para cada uno de
los paquetes y disminuir o eliminar el riesgo de base de Ia operacion. Normalmente se negocian,
permutas financieras cuyo nocional es equivalente al saldo vivo de los titulos emitidos por el
vehiculo, por lo que debe disminuir a medida que se amortiza el principal.

Bajo las permutas de tipo de interés, el Fondo se compromete a pagar a la Entidad de
Contrapartida, en cada fecha de pago, la suma de los intereses devengados, vencidos e
ingresados (excluidas las cantidades impagadas Yy recuperadas, asi como los intereses de demora
devengados sobre las mimas) al Fondo de los Activos. Por su parte, la Entidad de Contrapartida
se compromete a abonar al Fondo el importe resultante de multiplicar el nominal del swap por el
tipo de interés medio ponderado de los Bonos y del préstamo sindicado del periodo
correspondiente (Nota 9).
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b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Fondo asi como impago del conjunto de activos titulizados de
la cartera titulizada del Fondo.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte.

A continuacién se muestra el nivel maximo de exposicion al riesgo de crédito asumido por el
Fondo al 31 de diciembre de 2017 y 20186, distinguiendo entre partidas corrientes y no corrientes:

2017 Saldos de activo
Instrumentos
Activos Financieros financieros derivados Total

(Nota 7) (Nota 9)
ACTIVO NO CORRIENTE 703 954 - 703 954
Activos fitulizados 703 954 - 703 954
ACTIVO CORRIENTE 100 629 - 100 629
Activos titulizados 100 629 - 100 629
Derivados - - -
TOTAL 804 583 - 804 583

2016 Saldos de activo
Instrumentos
Activos Financieros financieros derivados Total

(Nota 7) {(Nota 9)
ACTIVO NO CORRIENTE 781 360 - 781 360
Activos titulizados 781 360 - 781 360
ACTIVO CORRIENTE 108 408 - 108 408
Activos titulizados 108 408 - 108 408
Derivados - -
TOTAL 889 768 - 889 768

El Fondo utiliza como un instrumento fundamental en la gestion del riesgo de crédito el buscar que
los activos financieros adquiridos o contratados por el Fondo cuenten con garantias reales y otra
serie de mejoras crediticias adicionales a la propia garantia personal del deudor. Las politicas de
analisis y seleccion de riesgo del Fondo definen, en funcién de las distintas caracteristicas de las
operaciones, tales como finalidad del riesgo, contraparte, plazo, etc. y las garantias reales o
mejoras crediticias de las que deberan disponer las mismas, de manera adicional a la propia
garantia real del deudor, para proceder a su contratacion.
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La valoracion de las garantias reales se realiza en funcién de la naturaleza de la garantia real
recibida. Con caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoran por
su valor de tasacion, realizada por entidades independientes en el momento de la contratacion.
Solo en el caso de que existan evidencias de pérdidas de valor de estas garantias o en aquellos
casos en los que se produzca algun deterioro de la solvencia del deudor que pueda hacer pensar
que se pueda tener que hacer uso de estas garantias, se actualiza esta valoracion de acuerdo con
estos mismos criterios.

El Fondo dispone de mecanismos minimizadores como son los Fondos de Reserva y dotaciones
conforme a experiencia de impago y calendarios. No obstante, Ia mejora del crédito es limitada y
los bonistas son los que soportaran en tltima instancia el riesgo de crédito,

c) Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el
Folleto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde la constitucion del Fondo de mecanismos
minimizadores del mismo como son los préstamos para gastos iniciales y préstamos
subordinados, con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los activos titulizados vy
los importes a satisfacer por compromisos asumidos.

d) Riesgo de amortizacion anticipada

Los titulares de los Bonos vy los restantes acreedores del Fondo no dispondran de mas acciones
contra la Entidad Cedente o contra la Sociedad Gestora, respectivamente, que las derivadas de
los incumplimientos de sus respectivas funciones Yy, por tanto, nunca como consecuencia de la
existencia de morosidad o de amortizacion anticipada de los Activos. Dichas acciones deberan
resolverse en el juicio declarativo ordinario que corresponda segln la cuantia de la reclamacion.

El riesgo de amortizacion anticipada de los Activos sera por cuenta de los titulares de los Bonos.

El riesgo de amortizacion anticipada total o parcial, es trasladado desde el Cedente hacia los
Bonistas ya que los flujos de caja que los titulos emitidos proporcionaran en el futuro dependeran
directamente de los pagos que periédicamente realicen los prestatarios hipotecarios. En la medida
que se produzcan pagos extraordinarios, por cancelaciones anticipadas, los flujos de caja podran
diferir de los esperados en el momento de la adquisicion de los titulos.

Por otro lado, en la Nota 1, se describen las condiciones para la amortizacién anticipada de los
Bonos.
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6. Estimacidn del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracién. La Sociedad Gestora utiliza una variedad de métodos %
realiza hipotesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las
fechas del balance. Para determinar el valor razonable de los instrumentos financieros no
cotizados se utilizan técnicas como flujos de efectivo descontados estimados. El valor razonable
de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima
a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de
informacion financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de
interés corriente del mercado del que puede disponer la Sociedad Gestora para instrumentos
financieros similares.

Tanto los Activos titulizados como las Obligaciones y otros valores emitidos al 31 de diciembre de
2017 y 2016 son a tipo variable, con revision periddica de tipo de interés, por lo que su valor
razonable como consecuencia de los movimientos de los tipos de interés de mercado no es
significativamente diferente del registrado en el balance adjunto.

7. Activos titulizados

El detalle de los epigrafes de Préstamos y partidas a cobrar es el siguiente:

2017 2016

Activos titulizados a largo plazo 703 954 781 360
Participaciones Hipotecarias 273 104 321 701
Certificados de Transmisidn Hipotecaria 429 130 457 431
Activos dudosos - principal 6 642 7877
Activos dudosos - intereses - =
Correcciones de valor por deterioro de activos (4922) (5 648)
Activos titulizados a corto plazo 100 629 108 408
Participaciones Hipotecarias 50 991 37 366
Certificados de Transmisién Hipotecaria 49 140 70473
Cuentas a cobrar - -
Activos dudosos - principal 1372 1320
Activos dudosos - intereses 18 24
Correcciones de valor por deterioro de activos {1 030) (964)
Intereses y gastos devengados no vencidos 137 187
Intereses vencidos y no pagados 1 2
804 583 889 768
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La clasificacion de los saldos anteriores entre el largo y el corto plazo ha sido realizada por la
Sociedad Gestora sobre la base los flujos de efectivo futuros, determinados en base a la mejor
estimacion al 31 de diciembre de 2017 de las tasas de amortizacion anticipada, tasa de

morosidad, tasa de recuperacion de activos dudosos, tasas de fallidos y recuperacion de fallidos, y
la vida media de cada uno de los activos titulizados adquiridos.

Los Activos titulizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son a tipo variable, con revisién
periddica de tipo de interés, por lo que su valor razonable como consecuencia de los movimientos
de los tipos de interés de mercado no es significativamente diferente del registrado en el balance
adjunto.

Al 31 de diciembre de 2017, el tipo de interés medio de la cartera de Activos titulizados ascendia al
0,47% encontrandose el interés nominal de cada uno de los préstamos entre el 0,17% de tipo de
interés minimo y el 4,40% de tipo de interés maximo.

Al 31 de diciembre de 2016, el tipo de interés medio de Ia cartera de Activos titulizados ascendia al
0,55% encontrandose el interés nominal de cada uno de los préstamos entre el 0,29% de tipo de
interés minimo y el 4,40% de tipo de interés maximo.

Se considera que las partidas a cobrar vencidas con antigliedad inferior a tres meses no han
sufrido ningun deterioro de valor. Al 31 de diciembre de 2017 habian vencido cuentas a cobrar por
importe de 26 miles de euros (28 miles de euros en 2016), si bien no habian sufrido pérdida por
deterioro. El andlisis de estas partidas es el siguiente:

2017 2016

Partidas a cobrar - Principal 25 26
Partidas a cobrar - Intereses 1 2
26 : 28

En el gjercicio de 2017, se ha producido una recuperacion neta del deterioro de las partidas a
cobrar a clientes por importe de 660 miles de euros. En el ejercicio se produjo una dotacion neta
del deterioro de las partidas a cobrar a clientes por importe de 660 miles de euros. EI importe de
las correcciones por deterioro asciende a 5.952 miles de euros al 31 de diciembre de 2017 (6.612
miles de euros en 2016).
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Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, la clasificacion de los activos dudosos en funcién de la
antigiiedad de sus impagos, junto con su correspondiente provisidn, de acuerdo con los criterios
de la Circular 2/2016 de C.N.M.V., es la siguiente (esta clasificacion difiere de la efectuada en el
Balance, donde la clasificacion entre activos corrientes Yy no corrientes se realiza en base al
vencimiento contractual de las operaciones):

2017
Activo Base de Correcciones
dotacion (*) por deterioro
Entre 3 y 6 meses 488 - -
Entre 8 y 9 meses 966 - -
Entre 9y 12 meses 208 - -
Mas de 12 meses 6 370 5952 5952
8 032 5952 5952

(*) Una vez descontado el efecto de la aplicacién de las garantias.
2016
Activo Base de Correcciones
dotacion (*) por deterioro
Entre 3y 6 meses 778 - -
Entre 6 y 9 meses 512 - -
Entre 9 y 12 meses 410 E -
Mas de 12 meses 7521 6612 6612
9221 6612 6612

(*) Una vez descontado el efecto de la aplicacion de las garantias.

El importe de las correcciones por deterioro no se corresponde con el resultado de aplicar sobre el
saldo vivo de los activos dudosos los porcentajes marcados por el calendario descritc en la Nota
3.9, debido al efecto que tienen las garantias inmobiliarias sobre la base de dotacion, de
conformidad con lo establecido en la Circular 2/2016 de C.N.M.V.

De estos impagos, durante el ejercicio 2017 se habian dejado de cobrar 433 miles de euros de
principal y 34 miles de euros de intereses. Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha
de formulacion de estas Cuentas Anuales, se han recuperado impagos por importe de 440 miles
de euros que figuran registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados — Activos
titulizados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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El movimiento durante los ejercicios 2017 y 2016 de los activos dudosos es el siguiente:

2017 2016
Saldo al inicio del ejercicio 9222 15276
Aumentos 435 1238
Recuperaciones (1625) (6 926)
Traspaso a fallidos - (367)
Saldo al final del ejercicio 8 032 9221
La distribucién de ios activos dudosos en principai e intereses es la siguiente:

2017 2016

Activos dudosos - Principal 8014 9197
Activos dudosos - Intereses 18 24
8 032 9 221

El movimiento durante los ejercicios 2017 y 2016 de las Correcciones de valor por deterioro de
activos constituidas para la cobertura del riesgo de crédito es el siguiente:

2017 2016

Saldo al inicio del ejercicio 6612 7 361
Aumentos 30 718
Recuperaciones (690) (1099)
Adjudicados - (368)
Traspaso a fallidos - -
Saldo al final del gjercicio 59852 6612

El deterioro de los activos financieros del Fondo, calculado segtin lo indicado en la Nota 3.9, ha
sido registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2017.

La totalidad de las Correcciones de valor por deterioro de activos reconocidas en los ejercicios
2017 y 2016 se han determinado individualmente.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han dado de baja activos financieros deteriorados al
considerarse remota su recuperacion.

El reconocimiento y la reversién de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a
cobrar se han incluido dentro del epigrafe de Deterioro de activos financieros (neto) en la cuenta
de pérdidas y ganancias (Nota 19). Normalmente, se dan de baja los importes cargados a la
cuenta de deterioro de valor cuando no existen expectativas de recuperar mas efectivo.
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Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas debido a Préstamos Hipotecarios
impagados y/o fallidos y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos, se ha constituido el Fondo de Reserva (Nota 10).

El movimiento del epigrafe de Certificados de Transmision Hipotecaria al 31 de diciembre de 2017
y 2016, sin considerar intereses devengados y correcciones de valor por deterioro, se muestra a
continuacion:

Saldo a 31 de diciembre de 2015 981 530
Amortizaciones del principal de los Préstamos Hipotecarios (85 362)
Cobradas en &l gjercicio (57 401)
Amortizaciones anticipadas (27 598)
Derechos de crédito dados de baja por adjudicacion de bienes (3686)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 896 167
Amortizaciones de! principal de los Préstamos Hipotecarios (85 788)
Cobradas en el ejercicio (55 658)
Amortizaciones anticipadas (30 130)

Derechos de crédito dados de baja por adjudicacién de bienes

Saldo al 31 de diciembre de 2017 810 379

El'importe de los intereses devengados en los ejercicios 2017 y 2016 por los activos titulizados del
Fondo han ascendido a un importe total 4.054 miles de euros y de 5.931 miles de euros,
respectivamente. (Nota 14).

Elimporte de los intereses netos devengados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y no vencidos
ascienden a 137 miles de euros y 187 miles de euros respetivamente, los cuales han sido
registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de “Intereses y rendimientos
asimilados - Activos titulizados” con cargo al epigrafe de “Intereses y gastos devengados no
vencidos” del balance.

Los importes de los activos titulizados con un vencimiento determinado clasificados por afio de
vencimiento son los siguientes:

Ano de vencimiento

Entre 2023 Afos
2018 2019 2020 2021 2022 y 2026posteriores Total
Activos titulizados 100 629 77 441 73836 70027 66 052 228 548 188 050 804 583

100629 77441 73836 70027 66 052 228 548 188 050 804 583
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8. Activos no corrientes mantenidos para la venta y pasivos vinculados

El desglose de este epigrafe es el siguiente:
2017 2016

Activos no corrientes mantenidos para la venta
Inmovilizado material 143 739

El saldo de este epigrafe se corresponde con inmuebles adjudicados en pago de deudas y su
distribucién al 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

Fecha Ganancias
.. .. Tasacién (Pérdidas) Valor en Libros (*)
Adquisicion .
Tasaciéon
PALMA DE MALLORCA 16/06/2015 158 5 119
OVIEDO 20/02/2015 32 1 24
190 (6) 143

(*) Una vez descontado el 25% de los costes de venta
(**) Incluida la correccion de valor por deterioro de activos.

Al 31 de diciembre de 2017, el Fondo tiene 2 activos adjudicados, todos ellos han sido adquiridos
en el ejercicio 2015. Estos activos se valoran por su valor razonable menos los costes de venta,
que seran al menos, del 25% de su valor razonable. Al 31 de diciembre de 2017, se han obtenido
ganancias por adjudicacién de activos por importe de 112 miles de euros, que han sido registradas
en los epigrafes de “Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta® y Deterioros de
activos financieros.

Al 31 de diciembre de 2017, |a totalidad de los inmuebles adjudicados del Fondo disponen de
tasacion con una antigliedad inferior a 6 meses.

Durante el gjercicio 2017 se han producido 5 bajas de activos no corrientes.

Al 31 de diciembre de 2017, la titularidad de los inmuebles adjudicados pertenece al Fondo.
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9. Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados que tiene contratados el Fondo al 31 de diciembre de 2017
y 2016, se consideran operaciones de cobertura de flujos de efectivo.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, suscribié con la Entidad Cedente
Caixabank S.A. (anteriormente Barclays Bank, S.A.) un contrato de permuta financiera (swap) para
la cobertura del riesgo de tipo de interés del Fondo, cubriéndose el diferencial entre los intereses
variables de los préstamos hipotecarios participados, referenciados al Euribor a 12 meses y los
intereses variables de fa emision de Bonos, referenciados al Euribor a 6 meses y con periodo de
devengo y liquidacién semestral. Mediante este contrato se produce el pago de las cantidades
ingresadas en la cuenta de tesoreria del Fondo en concepto de intereses ordinarios y de demora
de los préstamos hipotecarios durante el periodo de liquidacion, y se recibe un tipo variable igual al
Euribor a 6 meses, sobre el importe nocional del periodo de liquidacién, de acuerdo con el Folleto
de Emision,

La distribucion del saldo de los derivados de cobertura contratados por el Fondo para cubrir el
riesgo de tipo de interés al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

2017 2016

Activo / (Pasivo) por derivados de cobertura a largo plazo (31 310) (37 594)
Intereses a cobrar (a pagar) devengados y no vencidos (484) (815)
(31 794) (38 409)

El importe de los intereses devengados en el gjercicio econémico terminado el 31 de diciembre de
2017 por las permutas de tipo de interés ha ascendido a un importe de 1.353 miles de euros a
favor del Cedente (2.119 miles de euros a favor del Cedente en 2016). Los ingresos y gastos por
intereses del swap han sido registrados, por su valor neto, en la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el epigrafe de “Resultados de operaciones de cobertura de flujos de efectivo” (Nota 16).

Elimporte de los intereses devengados al 31 de diciembre de 2017 Y no pagados asciende a 484
miles de euros a favor del Cedente (815 miles de euros en 2016), los cuales han sido registrados
en el epigrafe correspondiente de la cuenta de pérdidas Y ganancias con cargo al epigrafe de
“Derivados de cobertura”, contabilizado en el activo o en el pasivo del balance, segtin se trate de
intereses devengados a favor del Fondo o a favor del Cedente, respectivamente.

Los importes del principal nocional de los contratos de permuta de tipo de interés pendientes a 31
de diciembre de 2017 y 2016 son los siguientes:

2017 2016

Permutas de tipo de interés 804 583 889 602
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El valor de las permutas de tipo de interés al 31 de diciembre de 2017 v 2016 se determina
descontando a valor presente con la curva EUROSWARP la diferencia entre los siguientes flujos de
caja esperados:

- El valor de los flujos futuros de la cartera de Activos titulizados, considerando la tasa de
amortizacion anticipada, el tipo de interés medio y el vencimiento medio de la cartera.

- Los intereses de Bonos a pagar por el Fondo, que resultan de aplicar al nominal vivo de las
obligaciones el tipo de interés de referencia de los Bonos de Titulizacién, mas el margen
medio ponderado de los Bonos emitidos por el Fondo.

Los flujos de cada rama del swap dependen de mas de un tipo de interés, de la tasa de
amortizacion anticipada y de la estimacion de los spreads, tanto de los margenes medios de los
bonos como de los flujos positivas del fondo.

Por un lado, la estimacién del tipo de interés de la cartera se modeliza con su curva, utilizando una
tasa constante de amortizacion (CPR) estimada por la Sociedad Gestora. Por otro lado, para la
estimacion de los margenes medios de los bonos, se promedian los spreads de cada uno de los
tramos de bonos por su nominal vivo.

En cuanto a la estimacion de los flujos del Fondo, éstos se modelizan como la media de la media
movil de un nimero determinado de Euribor 12 meses, ponderado segtn el porcentaje de
préstamos de la cartera que fijen en ese mes, y se le suma un margen medio.

Este margen medio se calcula de la siguiente manera, para cada indice de referencia de ios
préstamos subyacentes:

- Una media histérica contra el Euribor 12 meses.
- El margen medio ponderado por nominal vivo.

Las principales hipotesis utilizadas para la valoracion de estos instrumentos financieros son las
siguientes:

Momento

actual
Tipo de interés medio de la cartera 0,42%
Vida media de los activos 214
Tasa de amortizacion anticipada 4,91%
Spread flujos de préstamos 0,53%
Spread medio bonos 0,00%
Tasa de morosidad 0,00%
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10.  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El desglose del epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al 31 de diciembre de
2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Cuenta Tesoreria 30 225 31 044
Fondo de Reserva 70 000 69 531
100 225 100 575

s/

El saldo de este epigrafe corresponde a la cuenta corriente mantenida en el Agente Financiero
Caixabank S.A (anteriormente Barclays Bank, S.A.) donde, ademas de la liquidez derivada de la
operativa del Fondo, se encuentra depositado el Fondo de Reserva, que se constituyd inicialmente
con cargo al Préstamo Subordinado para la Constitucion del Fondo de Reserva por importe de
70.000 miles de euros. La cuenta corriente mantenida con el Agente Financiero devenga un tipo
de interés igual a la media mensual del tipo EONIA (Euros OverNight Index Average).

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se devengaron intereses por esta cuenta corriente.

De acuerdo con el Folleto de Emisién del Fondo, el importe requerido del Fondo de Reserva sera
fa menor de las siguientes cantidades:

° El'importe inicial del Fondo de Reserva, esto es, 84.000 miles de euros.
o La cantidad mayor entre:

(i) El 12% del saldo vivo de los activos, deducidos los activos fallidos, en la
correspondiente fecha de determinacion.

(i)  Lacifra de 42.000 miles de euros.

En todo caso, la citada reduccién no se llevara a cabo si en Ia fecha de pago en cuestion,
concurriera una de las siguientes tres circunstancias:

(i) Que el importe a que asciende la suma del saldo vivo de los activos en morosidad
con més de 90 dias de retraso en el pago de los importes vencidos, fuera superior al
1.75% del saldo vivo de los Certificados de Transmision Hipotecaria que tenga la
consideracion de activos fallidos en cualquier momento.

(i)  Sitras realizar los calculos en la fecha de determinacion correspondiente, se estima
que el Fondo de Reserva no se dotara hasta la Cantidad Requerida del Fondo de
Reserva.

(ili)  Que no hubieran transcurrido 3 afios desde la fecha de constitucion.
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El movimiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 del Fondo de Reserva es el siguiente:

2017 2016

Saldo al inicio del ejercicio 69 531 70 000
Aumentos 469 -

Disminuciones - (469)
Saldo al final del ejercicio 70 000 69 531

Al 31 de diciembre de 2017 el Fondo de Reserva cumple con los requerimientos minimos
establecidos en el folleto. Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo de Reserva presentaba un déficit

de 469 miles de euros con respecto al importe minimo requerido conforme al Folleto de Emisién
del Fondo desde el 15 de septiembre de 2014.

11.  Ajustes por periodificaciones de activo y pasivo
a) Ajustes por periodificaciones de activo

El desgiose de este epigrafe es el siguiente:

2017 2016
Comisiones - -
Otros - -
b) Ajustes por periodificaciones de pasivo
El desglose de este epigrafe es el siguiente:
2017 2016
Comisiones 80 92
Comisidn Sociedad Gestora 50 57
Comision Administrador 25 29
Comisién del agente de financiero / pagos 5 6
Comisién variable - Resultados realizados - -
Comision variable - Resultados no realizados - -
Correcciones de valor por repercusidn de pérdidas - -
Otras comisiones - -
Otros 33 33
113 125

Los ajustes por periodificaciones de pasivo a 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponden,
principalmente, a la periodificacion de las comisiones (Nota 18).
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12. Pasivos financieros

El detalle de los epigrafes de Débitos y partidas a pagar es &l siguiente:

2017 2016

Pasivos financieros a largo plazo 803 054 888 243
Obligaciones y otros valores emitidos 733 054 818 243
Deudas con entidades de crédito 70 000 70 000
Pasivos financieros a corto plazo 101 299 101 899
Obligaciones y otros valores emitidos 99 921 100 352
Deudas con entidades de crédito 1244 1434
Acreedores y otras cuentas a pagar 134 113
904 353 990 142

La clasificacion de los saldos anteriores entre el largo y el corto plazo ha sido realizada por la
Sociedad Gestora sobre [a base los flujos de efectivo futuros, determinados en base a la mejor
estimacion al 31 de diciembre de 2017 de las tasas de amortizacion anticipada, tasa de
morosidad, tasa de recuperacion de activos dudosos, tasas de fallidos y recuperacion de fallidos, y
la vida media de cada una de ias obligaciones contraidas.

Todas las deudas del Fondo estan denominadas en euros.

Tanto las Obligaciones y otros valores emitidos como los Préstamos Subordinados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 son a tipo variable, con revision periddica de tipo de interés, por lo que
su valor razonable como consecuencia de los movimientos de los tipos de interés de mercado no
es significativamente diferente del registrado en el balance adjunto.

El calculo de la vida media y de la duracion de los Bonos esta significativamente ligado a la vida
de los activos cedidos, la cual esta influenciada por las hipdtesis de tasas de amortizacion
anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacién se formaran a partir de una variedad de
factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su previsibilidad. No
obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacion sobre la vida residual de los activos
emitidos por el Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los Bonos) en el Estado S.05.1
(Cuadro C), incluido como Anexo | dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacion sobre Ia vida residual de los

pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacion se detalla en el Estado 5.05.2 (Cuadro E),
incluido como Anexo | dentro de las presentes Cuentas Anuales.
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Los importes de los débitos y partidas a pagar a largo plazo con un vencimiento determinado o
determinable clasificadas por afio de vencimiento son los siguientes:

Ano de vencimiento

Entre 2023 AfRos

2018 2019 2020 2021 2022 y 2026 posteriores Total

Bonos Serie A 99 598 59 687 44 302 42016 39 631 137 129 130 289 562 652

Bonos Serie B - 17 755 29534 28 011 26 421 91419 86 860 280 000

Intereses Serie A 47 - - - - - - 47

Intereses Serie B 276 - - - - - - 276

Préstamo subordinado 7311 - - - - - 70 000 77 311
Intereses préstamo

subordinado 76 - - - - - - 76

107 308 77 442 73836 70027 66 052 228 548 287 149 910 362

a) Deudas con entidades de crédito a largo y corto plazo

Estos epigrafes del balance adjunto recogen tres préstamos subordinados que la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, contraté con fecha 23 de diciembre de 2011
con Barclays Bank, S.A., por un importe total de 87.898 miles de euros, destinados a financiar los
gastos de constitucién del Fondo y la emisién de los Bonos (en adelante, Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales 1), el importe requerido del Fondo de Reserva (en adelante, Préstamo
Subordinado para Constitucion del Fondo de Reserva), y la suscripcion de los Certificados de
Trasmision Hipotecaria, incluyendo el desfase en el devengo de intereses entre los activos y los
Bonos en la primera fecha de pago, y los intereses devengados por el nominal de los Certificados
de Transmision Hipotecaria entre la fecha de constitucion y la fecha de desembolso (en adelante,
Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales I1).

El importe inicial en la fecha de concesién y el saldo vivo de los préstamos al 31 de diciembre de
2017, sin considerar las correcciones de valor por repercusion de pérdidas (Nota 19), son los
siguientes:

Inicial Saldo Vivo

Préstamo Subordinado - -
Para Gastos Iniciales | 2 056 -
Para Gastos Iniciales Il 1842 1750
Para Constitucidn del Fondo de Reserva 84 000 75 561
87 898 77 311

Los préstamos subordinados descritos devengan un tipo nominal variable fijado semestralmente,
que sera igual al tipo de interés de referencia de los Bonos, Euribor a 6 meses, y un margen del
0,60%. Estos intereses se abonaran tGnicamente si el Fondo dispone de liquidez suficiente de
acuerdo con el orden de prelacion de pagos establecido en el Folleto.
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El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales | se encuentra totalmente amortizado al 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales Il se ira amortizando en cada una de las fechas de
pago, en un importe equivalente al porcentaje indicado en la siguiente tabla, siempre que el Fondo
disponga de fondos disponibles suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.

Fecha de Pago % Amortizacion Principal
Primera 5%
Segunda 5%
Tercera 11,25%
Cuarta 11,25%
Quinta 11,25%
Sexta 11,25%
Séptima 11,25%
Octava 11,25%
Novena 11,25%
Décima 11,25%

Si por no existir fondos disponibles suficientes en una fecha de pago, no se alcanzara el
porcentaje maximo a amortizar descrito en la tabla anterior, en la siguiente fecha de pago se
podran amortizar importes dispuestos por un porcentaje maximo que incluira:

(i) El porcentaje méximo que corresponda en dicha fecha de pago.

(i) El porcentaje méaximo que no se pudo amortizar en las fechas de pago anteriores a la
fecha de pago en curso.

La amortizacion del Préstame Subordinado para Constitucion del Fondo de Reserva se efectuara
en cada una de las fechas de pago por un importe igual a la diferencia entre el importe requerido
del Fondo de Reserva en la fecha de pago anterior y el importe requerido del Fondo de Reserva
en la fecha de pago en curso (Nota 10).
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La distribucién del saldo vivo de cada uno de los préstamos subordinados, sin considerar las
correcciones de valor por repercusion de pérdidas, es la siguiente:

2017 2016

Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales | - -
Principal no vencido - -
Principal vencido no pagado - -
Intereses devengados no vencidos - -
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales li 1752 1756
Principal no vencido - -
Principal vencido e impagado 1750 1750
Intereses devengados no vencidos 2 2
Intereses vencidos e impagados - 4
Préstamo Subordinado para Constitucién del Fondo de Reserva 75 635 77 513
Principal no vencido 70 000 70 000
Principal vencido e impagado 5 561 7219
Intereses devengados no vencidos 74 109
Intereses vencidos e impagados - 185
77 387 79 269

La amortizacion del Préstamo Subordinado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la que se
muestra en el siguiente detalle:

Saldo al Amortizacion del Saldo al
31.12.16 principal 31.12.17

Préstamo Subordinado
Para Gastos Iniciales | - - -
Para Gastos Iniciales Il 1750 - 1750
Para Constitucion del Fondo de Reserva 77 219 1658 75 561
78 969 1658 77 311

Al 31 de diciembre de 2017, no ha habido amortizacion del principal del préstamo subordinado
correspondiente a los Gastos Iniciales |l.

Durante el ejercicio 2017, no se han producido traspasos de largo a corto plazo.
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Saldo al Amortizacién del Saldo al
31.12.15 principal 31.12.16

Préstamo Subordinado
Para Gastos Iniciales | - - -
Para Gastos Iniciales Il 1750 - 1750
Para Constitucidn del Fondo de Reserva 77 351 (132) 77 219
79 101 (132) 78 969

Al 31 de diciembre de 2016, no hubo amortizacién del principal del préstamo subordinado
correspondiente a los Gastos Iniciales |I.

Los intereses devengados durante los ejercicios econémicos de 2017 y 2016 ascienden a un
importe de 268 miles de euros y 404 miles de euros respectivamente, de los que 76 estan
pendientes de pago a 31 de diciembre de 2017 (111 miles en 2016) (Nota 15). Dichos intereses
estan registrados en el epigrafe de pérdidas Y ganancias de “Intereses y cargas asimiladas —
Deudas con entidades de crédito” con abono al epigrafe del balance de “Deudas con entidades de
credito - Intereses y gastos devengados no vencidos”.

Elimporte de las correcciones de valor por repercusion de pérdidas correspondientes al Préstamo
Subordinado asciende a 6.143 miles de euros en 2017 (7.835 miles de euros en 2016), que se
registran con signo contrario en el epigrafe del balance de “Deudas con entidades de crédito —
Préstamo Subordinado”.

b) Obligaciones y otros valores emitidos a fargo y corto plazo

Este epigrafe recoge, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la emision de Obligaciones y otros
valores emitidos. A continuacién se detalla el valor nominal de las obligaciones emitidas por el
Fondo a 31 de diciembre de 2017 y 2016, asf como el plazo hasta su vencimiento, sin considerar
el importe de “Intereses y gastos devengados no vencidos”:

Valor nominal Vencimiento en afos
2017 2016 2017 2016
Bonos Serie A 552 652 637 858 35 36
Bonos Serie B 280 000 280 000 35 36
832 652 917 858
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Las caracteristicas de cada una de las series de bonos en el momento de su emisién son las
siguientes:

- Bonos ordinarios, que integran la Serie A, compuesta inicialmente por 22.400 bonos de 50
miles de euros de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta,
por importe nominal total de 1.120.000 miles de euros. Estos Bonos devengan un tipo de
interés anual de Euribor a 6 meses mas 30 puntos basicos, pagaderos los dias 15 de marzo
y septiembre de cada afio, o siguiente dia habil. Estos Bonos se amortizan en las fechas
anteriores a medida que se genera liquidez procedente de la amortizacion de los activos. Su
calificacion crediticia (rating) es AAA/ AAA segtn las agencias de calificacion Fitch Ratings
Espaiia, S.A. y DBRS Ratings Limited, respectivamente.

- Bonos ordinarios, que integran la Serie B, compuesta inicialmente por 5.600 bonos de 50
miles de euros de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta,
por importe nominal total de 280.000 miles de euros. Estos Bonos devengan un tipo de
interés anual de Euribor a 6 meses mas 60 puntos basicos, pagaderos los dias 15 de marzo
y septiembre de cada afio, o siguiente dia habil. Estos Bonos se amortizan en las fechas
anteriores a medida que se genera liquidez procedente de la amortizacion de los activos. Su
calificacion crediticia (rating) es B segtin la agencia de calificacion DBRS Ratings Limited.

La fecha de vencimiento final del Fondo seré el 15 de marzo de 2053. No obstante, la Sociedad
Gestora podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo, y con ello la emisién de Bonos, en
los supuestos que se describen en la Nota 1.

La vida media estimada de los Bonos de Titulizacion qued¢ fijada en 8,62 afios para los Bonos de
ta Serie Ay en 23,13 afios para los Bonos de la Serie B, en el momento de la emision y bajo la
hipotesis de mantenimiento de una tasa de amortizacion anticipada del 5%.

El desglose de las partidas de “Obligaciones y otros valores emitidos” al 31 de diciembre de 2017
y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Obligaciones y otros valores emitidos a largo plazo 733 054 818 243
Principal — Bonos Serie A 453 054 538 243
Principal — Bonos Serie B 280 000 280 000
Obligaciones y otros valores emitidos a corto plazo 99 921 100 351
Principal — Bonos Serie A 99 598 99614
Intereses devengados no vencidos — Serie A a7 344
Intereses devengados no vencidos — Serie B 276 393
832 975 918 595
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El movimiento del principal de los Bonos en el ejercicio 2017:

Saldo al 31.12.16 Amortizaciones Saldo al 31.12.17

Bonos Serie A 637 857 (85 205) 552 652
Bonos Serie B 280 000 - 280 000
917 857 (85 205) 832 652

El movimiento del principal de los Bonos en el gjercicio 2016:

Saldo al 31.12.15 Amortizaciones Saldo al 31.12.16

Bonos Serie A 718 894 (81037) 637 857
Bonos Serie B 280 000 - 280 000
998 894 (81 037) 917 857

El desglose de la amortizacién del principal de los Bonos durante el ejercicio 2017, con distribucion
por series y fechas de pago, es el siguiente:

Bonos Serie A Bonos Serie B Total

16 de Marzo de 2017 43 695 - 43 695
15 de Septiembre de 2017 41510 - 41510
85 205 - 85 205

Los intereses devengados durante los ejercicios de 2017 y 2016 ascienden a un importe de 1.165
miles de euros y 2.860 miles de euros respectivamente (Nota 15), de los que 323 miles de euros
esta pendiente de pago al 31 de diciembre de 2017 (738 miles en 2016). Dichos intereses estan
registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de “Intereses y cargas asimiladas
— Obligaciones y otros valores emitidos” y en el epigrafe del balance de “Obligaciones y otros
valores emitidos - Intereses y gastos devengados no vencidos”.

La calificacion crediticia (rating) de los Bonos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Fitch Ratings Espafia DBRS Ratings Limited
2017 2016 2017 2016
Bonos Serie A A+ A+ AA A (high)
Bonos Serie B - - BBB (high) B
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c) Acreedores y otras cuentas a pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 existe un importe pendiente de pago de 134 y 113 mil de
euros respectivamente.

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que
acumule un aplazamiento superior al plazo establecido en su folleto. Ademas, los pagos
efectuados se han realizado dentro de los plazos establecidos en su folleto, salvo los que se
describen en las notas de la presente memoria.

13.  Ajustes repercutidos en baiance de ingresos y gastos reconocidos

Dentro de este epigrafe del balance se incluyen los importes, netos del efecto fiscal, derivados de
los ajustes por valoracion de activos y pasivos registrados en el estado de ingresos y gastos
reconocidos, asi como de la aplicacion de la contabilidad de coberturas de flujos de efectivo, hasta
que se produzca su extincion o realizacion, momento en el que se reconocen definitivamente en la
cuenta de perdidas y ganancias.

El desglose de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Activo Pasivo

31 de diciembre de 2017
Coberturas de flujos de efectivo - (31310)
Gastos de constitucion en transicién -
- (31 310)
Activo Pasivo

31 de diciembre de 2016
Coberturas de flujos de efectivo - (37 594)
Gastos de constitucion en transicién - -
- (37 594)

Los ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos del gjercicio 2017 y 2016
clasificados como “Coberturas de flujos de efectivo” se corresponden con el efecto de la valoracién
de los derivados de cobertura (Nota 9).
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14. Intereses y rendimientos asimilados

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias durante los ejercicios de 2017 y
2016 es el siguiente:

2017 2016
Activos titulizados (Nota 7) 4 054 5931
Otros activos financieros (Nota 9) - -
4 054 5931

El epigrafe de “Intereses y rendimientos asimilados — Otros activos financieros” recoge los
intereses devengados de la cuenta de tesoreria mantenida con el Agente Financiero (Nota 10).

15. Intereses y cargas asimiladas

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias durante los ejercicios de 2017 y
2016 es el siguiente:

2017 2016

Obligaciones y otros valores emitidos (Nota 12) (1 185) (2 860)
Deudas con entidades de crédito (Nota 12) (268) (404)
(1433) (3 264)

16. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias durante los ejercicios de 2017 y
2016 es el siguiente:

2017 2016

Ganancias de operaciones de cobertura de flujos de efectivo 516 67
Pérdidas de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (1869) (2 186)
(1 353) (2 119)

El resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo corresponde a los intereses netos
devengados a favor del Cedente en los ejercicios 2017 y 2016 por el contrato de permuta
financiera descrito en la Nota 9.
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17.  Otros ingresos de explotacién

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias durante los ejercicios de 2017 y
2016 es el siguiente:

2017 2016

Otros ingresos 31 -

31 -

18. Otros gastos de explotaciéon

El desglose del epigrafe de ia cuenta de pérdidas y ganancias de Otros gastos de explotacion
durante los ejercicios de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Servicios exteriores (94) (97)
Servicios de profesionales independientes (3) (10)
Otros servicios (91) (87)
Tributos (4) (50)
Otros gastos de gestién corriente (281) (315)
Comisién de la Sociedad Gestora (1786) (198)
Comision del Administrador (87) (98)
Comision del Agente Financiero / pagos (17) (19)
Comisidn variable - Resultados realizados - -
Otros gastos (1)
(379) (462)

En el Folleto de Emisién del Fondo se establecen las comisiones a pagar a las distintas entidades
y agentes participantes en el mismo. Las comisiones establecidas son las siguientes:

a) Comision de la Sociedad Gestora

Se calcula aplicando el 0,02% anual sobre la suma de los saldos vivos de los Certificados de
Transmision Hipotecaria en la fecha de determinacién anterior a la fecha de pago en curso.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 se ha devengado por este concepto una comision de 176 miles
de euros y 198 miles de euros respectivamente, de los que estan pendientes de pago 50 miles de
euros a 31 de diciembre de 2017 (57 miles de euros en 2016). Dicha comision esté registrada en
el epigrafe de Pérdidas y Ganancias “Otros gastos de explotacion” y en el epigrafe de Balance
“Ajustes por periodificaciones — Comisiones” (Nota 11), respectivamente.
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b) Comisién de Servicios Financieros

El Agente Financiero Caixabank S.A. (anteriormente Barclays Bank, S.A.), por los servicios
prestados en virtud del Contrato de Servicios Financieros, tiene derecho a percibir una comision
del 0,002% anual sobre el saldo de principal pendiente de amortizar de los Bonos en la fecha de
pago anterior.

Durante los gjercicios econdmicos de 2017 y 2016 se han devengado comisiones por este
concepto de 17 miles de euros y 19 miles de euros respectivamente, de los que estéan pendientes
de pago 5 miles de euros al 31 de diciembre de 2017 (6 miles de euros en 2016). Dicha comisién
esta regisirada en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias “Otros gastos de explotacion” v en el
epigrafe de Balance “Ajustes por periodificaciones — Comisiones” (Nota 11), respectivamente.

c) Comisién de Administracion

Su calculo se realiza aplicando el 0,01% anual sobre el saldo vivo de los Certificados de
Transmision Hipotecaria en la fecha de pago anterior.

Durante los ejercicios econémicos de 2017 y 2016 se ha devengado por este concepto una
comision de 87 miles de euros y 98 miles de euros respectivamente, de los que 25 miles de euros
quedan pendiente de pago al 31 de diciembre de 2017 (29 miles de euros en 2016). Dicha
comision esta registrada en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias “Otros gastos de explotacion” y
en el epigrafe de Balance “Ajustes por periodificaciones — Comisiones” (Nota 11),
respectivamente.

d) Comisién Variable

Se calcula como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el Fondo en cada una
de las fechas de liquidacion.

Durante el ejercicio 2017 y 2016 no se ha devengado comision variable.

Al 31 de diciembre de 2017, los ingresos y gastos devengados por el Fondo desde la (ltima fecha
de liquidacion ha sido negativa, generandose, por tanto, un margen de intermediacién a favor del
Fondo de 1.692 miles de euros. Asimismo, al 31 de diciembre de 2016, los ingresos y gastos
devengados por el Fondo desde la ultima fecha de liquidacién ha sido negativa, generandose, por
tanto, un margen de intermediacion a favor del Fondo de 760 miles de euros. Estos han sido
registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias “Repercusion de otras pérdidas
(ganancias)” (Nota 20).

e) Ofros gastos

Durante el ejercicio 2017 se han devengado 1 mil euros por este concepto. Durante el gjercicio
2016 se produjeron otros gastos por 1 mil euros.
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19. Deterioro de activos financieros (neto)

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Activos titulizados 660 660
Derivados = -
Oftros activos financieros - -
660 660
Dotaciones con cargo a resultados (30) (718)
Recuperaciones de dotaciones con abono a resultados 690 1467
Otros - (89)
660 660

El movimiento durante los ejercicios 2017 y 2016 de los saldos de Correcciones de valor por
deterioro de activos de los epigrafes de Activos financieros se presenta en la Nota 7.

20. Repercusion de otras pérdidas (ganancias)
Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe a repercutir, positivo o
negativo, segun se trate de pérdidas o ganancias respectivamente, a los pasivos del Fondo, en

orden inverso a la prelacién de pagos establecida en el Folleto.

El movimiento de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2017 y
2016 es el siguiente:

2017 2016

Comision Variable — Gasto del ejercicio actual - =
Repercusion de pérdidas a la comision de administracion (1692) (760}
Repercusion de pérdidas al préstamo subordinado -

(-) Comision Variable devengada y no vencida en el ejercicio actual - -

(1 692) (760;
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21.  Impuesto sobre beneficios y situacién fiscal

Segun se establece en el Folleto de Emisién, el Fondo tributa en el régimen general del Impuesto
sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo. La administracion del Fondo por la Sociedad Gestora esta exenta del Impuesto sobre el
Valor Afiadido, de acuerdo con el articulo 5.10 de la Ley 19/1992.

Por otro lado, la constitucién del Fondo esté exenta del concepto de operaciones societarias del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de conformidad
con la Ley 19/1992.

Los rendimientos obtenidos de los Certificados de Transmisién Hipotecaria, préstamos u ofros
activos titulizados no estan sujetos a retencion ni a ingreso a cuenta segun el articulo 59.k del Real
Decreto 1777/2004, por el que se aprueba el Impuesto sobre Sociedades.

En el supuesto de que en el futuro se estableciera cualquier impuesto, directo o indirecto, tasa o
retencion sobre los pagos debidos al Fondo, los mismos correrian por cuenta de las Entidades
Cedentes y seran devueltos a las mismas en el supuesto de que el Fondo los recuperara.

Al 31 de diciembre de 2017, el Fondo tiene abiertos a inspeccion las declaraciones de impuestos
de los ejercicios que le son aplicables de acuerdo con la legislacion fiscal vigente.

No existen diferencias entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto de Sociedades
del ejercicio 2017.
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22. Liquidaciones intermedias

a) Liquidaciones de Cobro

A continuacion se muestra un detalle desglosado de las liquidaciones de cobro que se han

producido en los ejercicios 2017 y 2016:

ON3046142

Periodo Acumulado
Liquidacion de cobro del periodo 2017 Real Contractual () Real Contractual (*)
Activos titulizados

Caobros por amortizacion ordinaria 52 860 59 970 330 564 344 466
Cabros por amortizaciones anticipadas 30 130 27 204 238 312 183 912
Cobros por intereses ordinarios 3 901 - 76799 -
Cobros por amortizacion previamente impagada 205 - 17 080
Cobros por intereses previamente impagados 2799 - 5890 -
Otros cobros en especie - - 65
Otros cobros en efectivo 21 146 -

89 916 87 174 668 856 528 378

(*) Por contractual se entienden los cobros estimadas para el periodo (0 acumulados hasta la fecha) en el folieto o escritura

de constitucion.

Periodo Acumulado
Liguidacion de cobro del periodo 2016 Real Contractual (¥} Real Contractual (*)
Activos titulizados

Cobros por amortizacion ordinaria 54 204 59786 277704 284 496
Cobros por amortizaciones anticipadas 27 596 28769 208 182 156 708
Cobros por intereses ordinarios 5624 - 72898 -
Cobros por amortizacion previamente impagada 3197 - 16875 -
Cobros por intereses previamente impagados 343 - 3 091 -
Otros cobros en especie - - 65 -
Otros cobros en efectivo 57 = 125 -

91 021 88 555 578 940 441 204

(*) Por contractual se entienden los cobros estimados para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el

folleto o escritura de constitucion
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b) Liquidaciones de Pagos

A continuacién se muestra un detalle desglosado de las liquidaciones de pago que se han
producido durante los ejercicios 2017 y 2016:

Periodo Acumulado
Liquidacion de pagos del periodo 2017 Real Contractual () Real Contractual(*)
Serie A

Pagos por amortizacion ordinaria 85204 59 970 575 284 332918
Pagos por intereses ordinarios 503 16 609 31358 110 142
Pagos por amortizaciones anticipadas - - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada B - - -
Pagos por intereses previamente impagados - - - -

85 707 76 579 606 642 443 061

Serie B

Pagos por amortizacion ordinaria - - - -
Pagos por intereses ordinarios 1078 6441 14288 36 676
Pagos por amortizaciones anticipadas - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada - - - -
Pagos por intereses previamente impagados - - - -

1078 6441 14288 36 676

Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - - 2280 -
Pagos por intereses de préstamos subordinados 302 - 1131 -
Otros pagos del pericdo - - - -
302 - 341 -

(*) Por contractual se entienden los pagos estimados para el periodo (0 acumulados hasta la fecha) en el
folleto o escritura de constitucion.
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Periodo Acumulado
Liquidacién de pagos del periodo 2016 Real Contractual () Real Contractual(*)
Serie A

Pagos por amortizacion ordinaria 81037 59786 490080 272 949
Pagos por intereses ordinarios 1609 17 853 30855 93 533
Pagos por amortizaciones anticipadas # - - =
Pagos por amortizacion previamente impagada - - - -
Pagos por intereses previamente impagados - - - -

82 646 77 639 520 935 366 482

Serie B

Pagos por amortizacion ordinaria = - -
Pagos por intereses ordinarios 1424 6459 13210 30 235
Pagos por amortizaciones anticipadas - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada - - - -
Pagos por intereses previamente impagados - - ~ -

1424 6459 13210 30 235
Pagos por amortizacion de préstamos 2280 )
subordinados 132
Pagos por intereses de préstamos subordinados 213 - 829
Otros pagos del periodo - - - =
345 - 3109 -

(*) Por contractual se entienden los pagos estimados para el periodo (o acumulados hasta [a fecha) en el
folleto o escritura de constitucion

23. Hechos posteriores al cierre

A la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales no ha ocurrido ningun hecho que afecte o
modifique significativamente la informacion contenida en las Cuentas Anuales.
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24. Otra informacién

Los honorarios devengados durante el ejercicio 2017 por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
por los servicios de auditoria de cuentas ascendieron a 5 miles de euros (5 miles de euros en
2016).

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han devengado honorarios por otras sociedades que
utilizan la marca PricewaterhouseCoopers como consecuencia de otros servicios prestados.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni de oficinas y
que, por su naturaleza, debe estar gestionada por una Sociedad Gestora, los temas relativos a la
proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. “Deber
de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo no tenia ningtin importe significativo pendiente de
pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los gjercicios 2017 y 2016, el
Fondo no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién
de los administradores de la Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a
proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como los pagos
realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2017 y 2016, cumplen o han cumplido con los
limites legales de aplazamiento.

48



AyT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccidn General de Wercados =i
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana A
(34} 515 B51 500, wa.cnmves AR oy

Ay T Digga Hislacuio W, FTA

505.1
Brenominacidn Fondo: AYT Goya Hipotecaric ¥, FTA
Denominacidn del compartimento:
Benominacion de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2037
Entidades cedentes de fos activos titulizados: A0BE63619 CARABANIK, S.A
|meForMACION BELATIVA A LGS ACTIVOS TITULIZADCS ]
[ewapro o |
Situmcion acuel 3133857 -] Btumsdn Ceps vesl snieriar 3 1300E Hphtems alales i
Favaz OF Tooa it ffivos Frzz e frilicie. Tz dy Tzsn da Fasadergtioz | Tm daflice Iouata Twnda fu}iﬂjn
duiaz TRCPECATIES ! acAovtiZanon <o RLATRRIH AL
et [ follidos enbmpLan et Fvalighos
Paricipacionas pipatecaiizs o3e0 | u71) od0n | eiz| vaan Of M0 | 402 4366 | 104| lan { I | raco B
| Certficadios g tranzmicin ds Fipoce 3gt 0170 2209 | o] vt | avsal osar | sazo| iser 01| J4gi | ga3| s D | 243 103
Préstarmsz hipotecarics ase2 84062 D30 2442 [ 1282 452 §42z 1-142 , P Jank
Chdulzz hipatecatiaos D583 A3 w423 3443 3353 183 [RXE] ]
Faéstomnos o promoscres 9380 $403 LA st 1358 15654 jA2E
Préstarmosz o PYAES 238% 3405 0425 [ 1365 14Uz 1427
Préstomos 1. emprasas G356 08 el 2445 1386 i EL
Preziamos carpotativos 1337 Dey7 pazT g4y l_ 15347 ijz_v_‘_‘ +
Cédulas tapritorinias a5 4408 £L38 0448 | i3k 1325
Bonos da tesorerls P 7909 £40 1849 | 1338 1520 |
Deuda subordinada HETA (3143 Da3a 15T i3z P53 |
Créditos AAPF o331 02t gaa 2051 3353 1921 |
Préstamos consurmo 3382 REIN D332 Tis2 1322 3437 l
Fréstornos outomeditn 337 41l ' P433 1453 1_".;; 1537
Cuotas de amrendamiznto financicro DESL S fpi34 2454 1385 j43a
fleasing)
Cusntasa usbrar LAES 4435 945% 3305 | iL;.’S
Dirachos de crédito futuros e3ts a8 3 1295 | 1536
Borios de titulizacion I GAYF D57 7437 l 139] 37
Cédulas intermocicnaiizacidn | GATS L3 J55% | 3370 £33 1435 I
orres |_eas 0435 s | 5220 | s | | sze |

SYT370END



AyT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO 505
(Expresados en miles de euros)

Rl a2 |

g2
V|

THreccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
{+34) 215 8571 500, wenwonmves

SV Goa Hin e

v T

5051

| Benominacién Fondo: AYT Goya Hipotecario V, FTA

Berominacion del compartimento:

Denomsnacién de 12 gestora: HAYA TRULIZACION, SGFT, SA.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2017

Entidades codentes de los activos tiulizados: ADRS6351G CALKABANK, 5.A.

IENFORMAGON BELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADODS

LUADRJE |
Yool imprgachos frales P mros; B2 dn metivns | mpods mpagarks vt pertiente no | Otrog wmpactes Trssadn Trgnk
Prasxaipeadiente | ivturezes deverngados | Irasgzas Toeat ) i
vt on céntebildad At SUPEsDs e H
wrindifdea
Hasta 1 mes 31 | da o] a5 ol csop | 1893
Ce{ a2 mazes i7 75 2475 L [sF3:9% I g 1532
D3 a6 meses 7 1Z[ Ay 1] GAEL P 3E
De 54 9 meses £ 3% £477 i =23
D2 Q2 12 mases 3 1t {._4,‘3“ 2 208
Ris de 13 messs 44 1317 (75 i3 £.203
Totaf 26 1387 pegy P e 33.285
ImpayRees Ton ymantia el B0 i aathous Irmputte Fapagsio i Prngipel peviddiente | iz impories | Dawude Tote] : valor garvptis Yalar <3ore7ian com & L T
frevbas 4@ surcsy Pt pediant e i e : el | 1P VEnes i ! i Tramibn b 3 afins Tasmeem
AN d 7 e a2 RIS AR | |
e ] coninkidcne | | !
Fasio 1 mez nLis 21| U523 8| 0524 0} 8536 o3 1£53] esay I 4227 05 '“in-
De 103 mesez U535 17) 523 17 653N T 53T £544 141 9[ Lt | A6 | w575
Dz 356 meses 0517 70 053 12| 953 B amsg 0] £54E 1823} ool
DefaQmaes 2518 4 0515 33 0t3x T} 053¢ | 2 4h4n 1217| 2521
D= 92 i 2 mases (515 U526 58 0] @40 Tl 0547 528| nen
Masde 1 2meses gse | 1317] es3s 18] osa 119] sran 16571 o503
Tota) s 26| 0528 2q} g5tz 122} goaw | 31358]

LYTIV0END



AyT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
{Expresados en miles de euros)

Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 8571 500, www .ounves

AT oz Higos

Y CTA

24051

Denorminacion Fondo: AT Goya Hipotecario ¥, FTA

Benominacion del compartimento:

Denominacion de fa gestors: HAYA TIHULIZACION, SGFT, 5 A,

stados agregados: NO

Fecha: 31/12/2017

Entidades cedentes de los activos titulizados: AGBGS26710 CAINAR AN EA

Iﬁ?ﬂﬁa’%ﬂﬂﬂ@% BEEATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

lcUADROD © |
Frincipal pandiems
e readud’ de lus rctivos itdizedres {piles e surss] SUnDon souel 23123017 | Stuesiin ?:.;e;,;r:: gg:?;l aErar | Fiueddn nics] 2137051
33325
Inferiora 3 afin A0 it {6l 578 2800 2
Entre | 72 afios 0t 1573 el LG 2£)) LIG
Entra 2 v 3 afics i k] e 1] 17 3000 507 1091
Entra 3 y 4 afos 503 SI6Y] bend TG 2603
Entes 4 5 afios Pt 7536 1404 TEIR| 2804
Entre 5w i Bafios () 75.1%1 1= J4523 2605
Sujarior 2 10 afiss s Flaiez (< 433121 260G
Total 0807 815379 FE0T ] s o
Vida recidunl media ponderadn {efcs (i 1785 1203 A3 2e05
Aritgliedad Fuman actani 3112087 | Situscsin cleres erwal natenor Sitweiion macked 2371 /3071
3V
Antigueded medi poridersds fefos! 2E0% 297 [Tl 5 2500 452

8¥TIV0ENQ



AyT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
{+24] 315 851 500, wwow.crmv.es

fpotecariu¥, FTA

505.1 3

Benominacion Fondo: A¥T Gova Hipotecario V, FTA

Benominacion del compartinento:

Benominacién de fa gestora: HAYA THUUIZACION, 5GFT, 5.A.

Estados agragados: NO

Fecha: 3171272817

Entidades cedentes de los activos tiulizados: AOBE62612 CANXABANK, 5.A,

IEQFORMAC)DN RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

_1
LUADHOD) j

imiparie nendente dofeus thurT 3on ¢ Yabor garoetiy iedes dz 2snn Sranci et 214519917 : Sdupgon deira q:’.uninﬂ*snn'a eI HA I et siea sl 22,750,000 1 |
17 de nogpves mvoz Femeipr] parrhanie » # de priror vwps I Tripripal nardE e j s neanrt: vivms PAnuny penheats ‘:
0% 40% sas0|  @meg 73510 g saes{  rzr0 6227 | sa35|  navo 234515 =1l
407 - 0% 267 352387| 3423 26| je3t ss0307| | 2541] 630 | zmam fuleg
0% - 20 675 [ R 1123 = 123.493 { ames| gu: 531,307 EE]
S0%6- 10078 i3 2614] 133 37 £756 { s8] w3n | 35322 o = |
100%- 1207 1 | 1574 1 ce| o] aemi | 3 |
120%- 120% 08t ] 122]  seim 1| | 0| ogae 3| s | 3 '
140%.- 160% o506 1 1] 3574 i | 1085]  e25 ol 3 | 3
suparior 2k 1607 Ly ) 1327 o 2E3T | o
Toital | oszz a77|  p4a c10373] 1505 | w177 ie3m 206,162 ©957) g3z | TATGOS
Media pondarada 3] I oe3e w04 o5 3 | B3| 340 251z |

6¥TIV0OEND



AyT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaha
(+34) 915 £57 200, wwwonmy.es

Benominacion Fondo: AyT Goya Hipotecario W, FTA

Eenominacidn del compartimento:

Benominacion de |a gesiors: HAYA TIHULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2017

Entidades cedentes de los activos titulizados: ADB663619 CAIXARAMK, S.A

|iNFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS ]

lcuapro £ |

Tipoc da s de los agtives titubzedos (54 S potud Gitwscion carre snuel anterics | SitaachSn medel 22/1072811
ITLIRAT 3T 242006
Tigo de interés redio pondemdo G650 DAT 1650

o

o 2BEL

%]
wn
b

Tigo de interé: nominal méaims 5} 440 1251 2551

2

e Y

5]

Tipa de intsré: naminad rafnieme PELT 37 1852 7553

: b3
L |
Lov B el
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AyT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

o

b

Direccibn General de Mercadas
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
{+34] 915 8571 500 wwnonmyves

&Y s b eV, ST A

5051

Benominacidn Fondo: AyT Gova Hipotecario V, FTA

Benonyinecion del compartimento:

Denominacion de {a gestora: HAYA THULIZACION, SGFT, SA.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2017

| Entidades cedentes de tos actives tilizados: AOBE5361% CAIXABANK, S.A :]
@ORMAC!OM RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADDS l
lcusnros ]

Tatnbacin grogmtizs artrrs Grlindos frdlez de srrer} Sumacion nahual I1/ELLKAT Sypunciin dere annial aatenior 3112615 L Srncien wadal 21 A )
1% dg activos awo: Prncipe] yapadiante FE R BcvoT Y ¥aaipd savdiante I 2 B me s VIS £ PEaApa] paivdiarte

Andalucia GRET 1475 553 118,164 TEn ! 1.5:9:( ) 130477 LEEL 1737 2603

aregdn o6 0| 2828 81| rens 19422 435 2624 275
etiag _ogs1 75 29]»_‘1_5,{“5__ = gae 92| s 133
Baleares el 479 500[‘ et 50316 ]
Canarins 2554 716 T4 51,360

Lorgabriz [\_5.55 ] 3143 122 TeAI0 0132

Castila-Lade iete 22 39| izam 20763

Cestifla Le Manche R 155 158 resn | 11603

Cozalufie SI5R8 3372 133601 3a83 L2317 1597 1£7.032)  rese 1.

Lewn OFas 56l P

Extramadura 67 &5 4238 w70 5372 weTn

Galicha 9671 [l 13128 a4 1335 o570

Hscrid 8672 2072 z6020) 1502 | 2671838 872 2

1ielia SE73 1573

Marda Gord 23 16.35% 18.043 2674

Mzvarta €75 73 6433 7.326| 2575

Lz Figja 5575 27 234 2516l 2875 | 33 2352
Conunidod Valeniciana P32 72245 £1.213 1.30% 12633¢
PalsVasco 79 26,156 22153

Toto} Esprba B.7% 210379 av6168| 14004720
Ltros paises Unidn Europes - o
Reato a
Tatal ganeral 2797 819.278 9.177| 296,158 1400900
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AyT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaia
{4341 915 851 500, weawomimv.as

A i a Hipot=canay P18

5051

Bencminacién fondo: AYT Goya Hipotecario V, FTA

Erenorninacion del compartimenio:

Denominacidn de lz gestora: HAYA THUUZACION, SGET, SA.

Estados agregados: MO

Fecha: 31/12/2017

Entidades cedentes de los activos tHulizados: ADBE53619 CAIXABANK, 5.A.

I INFORMACION REEATIVA A 105 ACTIVOS TITULIZADDS.

TUADHD G
an = = T <
TsnoEntracitn St drl acherk 23, 020017 ! Srndn i e onuval anganor 217F30614 Srtancibn momt 2301 1611
T T —
. Purome S ol vemeume | ewe | eowmmye | e
Liez prirneras dendorsz/emizeras con noés concentsacidn orle 7,03 | T_ 1717 097 | ! 0,78 I
Sactor Prt] a7l | | e IREE ol wmiz 0
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AyT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direcoien General de Mercados
Edison, 4, 26006 Madrid, Fspana
{4+341915 851 500, vwwicamves

ST CoyatpotecamiaV, TTA

£05.2
Denominacion Fondo: AYT Soya Hipotecario V, FTA
Denominacidn del compartimento:
Bepominacidn da la gestom: HAYA TIRUUIZACION, SGFT, 5.A.
Estados agregados: NO
Periodo de |z dedaracifn: 311272017
Mercados da colizadion de los valores emilidos: AIAE ]
|ﬁ¥0RMACiON REEATIVA A LAS OBHIGACIONES ¥ GTROS VALORES EMITIDDS j
CLISDED & 5
Iroiles dzeuiss) FunSin brue) 312 WIT 1 . Egciin iz e an el worerar 39729005 . _Stubmion mcal 315 B § )
Lanig | fencmyincdan wsne 5P o pasives emiados l Prvrrek Prinapni rantdherrs 17 dha npsens eonhidon Ténmimzd Frincpotpenoizne B? S mmiven mgbtos Heamngl Paneind ¢ eridizite
| unamme (gl et L LIS aritiovio {€ | unitadales |
| 23 Rl Lz 3728 372 e Wi FhE]
ESD312278019 B 50000 2080407 5550 50008 a6 5800 S0 2
5312272307 24572 552553 22203 28476 B37.057 22.40% xed i
Totsd L7235 l BTid 832633 1723 ZENCY 2% SE7EEF 2723 220053 I
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AyT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Diraccibn Geners! de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34] 315 857 300, wwanvcnmves

AT Goyps Hipateraio ¥ FTA

5452
Denominacién Fondo: AyT Gova Hipotecario ¥, FTA
Benominacién del compartimento:
Benominacion de I gestora: HAYA THULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NG
Periode de la declaracidn: 311242017
Mercades de cotizacion de los valores emitidos: AIAR
| INFORMACION REEATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS I
lciraprc e
tratae o guTost mteresas Proozpn] pandierise | Tets Pendama
. -
Badde Tiaromims | Grvan de | dndsee de efeiancn i Mimigmr Tps | lterane: Mowenlados | invoreces ipegedio | Save sevengn Pripopni ug vereide | Principst mmagete |
i ey | teoodine | i rteresss a6 2 peovds =
cia i
Ke2E ] T30 f &34 L7353 733 0752 e d ;é e
ES(212276019 B 5 EURIBQR & MESES 380 %38 5] 51 2E0375
ESG312276G01 A ) EURIBOR S MESES 2,39 ) 5] 5 55739%
Yook o | 63is | 533975] Dras |
I : Sasnnonacied 211372607 I Sunnbnasira equnl anterior 3L TR6 | Fotaneion ol 20073000 I
| Tipa de interds medio poriderado de las obligaiones y oos volosss amitidos (36 l Gr&7 | 816 ] o743 | i, zfs,l [ e 1,70
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AyT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccidn General de Mercados A4 =
Edison, 4, 28005 Madrid, Espada
(+34) 915 B51 500, vwowrommves

A¥T Onuz Hipsdaoanoy, FTO

Denormiitacion Fonde: AYT Goya Hipotecario ¥, FTA

3052

Denominacion del compartimento:

Penominacion de Iz gestora: HAYA TITULIZAQION, SGFT, 5.A.

Estados agregados: NO

Periodo de la dedlaracion; 31/12/2017

Mercados de cotizacion de los valores cmitidos: AJAF

@F@RMA’C!ON RELATIVA A L AS CBUGACIONES ¥ OTROS VALORES EMITIDOS

|

ICL? ADHO

.

e mpmdvewsst M o 0 stwednsenmldinZoowy oo 0 [= _ Smavabupencds cmpemdsonmanm B0NR ]
Sene Lanamneddl sz S zacsn potiapet irdEpanen Arvoitizaciéa prapat Insaresss
| Fepnsdat proads Pagaz aorrutadas Tegnsficl smmda Pagur oo vdasioz Feoes L pasedo PHI0 DA TIRIEGTT Poges gel foinda Prgos roumtlating
o750 23] L2 0753 TTH 173 i4sz 1753
ESQ312276501 A 557.347 32.060 462,143 31.557
ESD312276019 B D 14.140 i) 13.962
Fotol 54 L ' 788 J 567347 %5 R757 45200 755 al_ #Fss I 432,143 1738 R 44519
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AyT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 ¥fadrid, Espafia
(#3241 915 B31 500, weaw.cnmy.es

FrT s Hipoiaiarto V, FTS

5052
Penominacidn Fondo: A¥T Goya Hipotecario ¥, FTA
Penominacion del compartimento:
Benominacién de la gestora: HAYA THULIZACION, SGFT. SA.
| Estados agregados: NC
Periodo de la dederadén: 317122017
Mercados de cotizacion de los valores emitidos: MAF

IENFORMACKO!V RELATIVA A LAS CBUIGACIONES ¥ OTROS VAL ORES EMITIDOS

1
leuatro D |
[ Crlibrase:
Seres Lizaomrararicn fang Fecha vitimo vt de caliBacin | Sgenos de cfimacn cedisem 1 SawmdE acam 141 L2607 Srtumerty cigens ari] antensr b2 O S T T TR I TR |
E ek i Ll o 574324261 ST, Mo odb D o o]
27ai 763 AT5L t L5
50312276001 L3 02,06 201% DERS A4 Athighy AAR
EZO312275001 A 15 3752810 FCH A¥ At Al
ES0312376019 B 02.86/2016 LEPS 888 (hight 3 B :
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AyT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
{4341 915 B51 300, vewvionmv.es

Syt Coea Hip

Benominacidn Fondo: AYT Goya Hipotecario ¥, FTA
Denominacién del compartimento:

Benominacion de fa gestora: HAYA TIULIZACION, 5GFT, SA.
Estados agragados: NO

Periodo de fa dedaracitn: 31/)2/2017

#heicados de cotizacion de los velores emitides: AIAF

| INFORMACION BELATIVA A LAS OBHIGACIONES Y GTRDS VALORES EMITIRDS I

lcuacroe =]

vl cestinel da ins dhikgorionsy o9us uicres envitidns por el Fondo fmibas da = o)

Piiocipel pendianis

Zituse dn sopal 210137007 Giamcin merve piam smmewr 3H 1Y N5 SR el TUNIG0N
I-farior s 1 uio L7805
Entre 1y 2 afios Glie
Entra Z y 3 wios }
Ertre 2y 4 afice |
Ertredy 5 afios | £7037 R
Entre 5y 1Gafos 233453 P 2770 a
“uperiora 19 afics r 203009 277 1.400:008 =
ol 232553 o or7as7| s R 1400000
Widda residual media popderada (s} 252 s 558 am7n 1267
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AyT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Dleeccitn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madid, Espana
[+34) 913 857 300, WWiliCnrv.es

2T

FET G

B D

PR p—
S RAT T

3053

| Benominacién Fondo: AyT Gaya Hipotecario V, FTA

Pencminacién del compartimento:

Benominacidn defa gestora: HAYA TIEULIZ ACION, 5GFT, 5.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/20G17

[oTa mroRMACION SoBRE ELFONDO

ICG&D&O A

Ibaronedion sabre us majoms credifivns datFomin I

Frvaetom wotunl 3145 272077 I

Sttueddn capre arnl ooteies 31172006 BHLACTY Hlaan 235 22

t imnporte del Fonde de Reserva constituida {miles de eurcs) | s eI somar| s | 1ain
1.} frporie minima del Fongo de Rezerva (miles deauros) aTT6 7o.ma}| 3775 FOEOY 2775 | 24,300
1.2 Porcentaje que represents 2| Fende de Reserva constituide sobra el tosal de pa wos soritidos (o D77 241 1777 ¥ Friryr | 5
1.3 Denomiracion da ‘s contrapartids 578 totas Explicatives 1778 |
1.4 Pating d= lo contrapartids. Rerre) Notaz Explicativaz 3770 | o {
1.5 Rating requarido de o contraparida c7oe Hotas Explicativs T

2 importe disponible de s finen/s de iquidsz {mtes de euro i o o=
2.1 Porcentale que representz &l import disponible de fa iinea de liguidaz -obra <l tatel da pesivos emitidoz 165 = -.; a1

1.2 Reneminacidn de fa contzapart ds

Potar Explicativas

1.3 Aating d= s contrapantide

Hotos Explicativas

2.4 Fating requerido da Js cortrapastida |

w

importe de fos pazivos emitidoz garantizades par svales fmiles de sumc:) I

3.1 Pareentoje que representznlos svales sobre el tota! de loz pasivos emitidas 3¢ |

3.2 Berominacidn de i entidad avalista

Motas Buplicativas.

2.3 Anting dat euelista

Motoz Explicasivos

2.4 Boting requerido del avaiists

Hodas Explicuzivaz

4 Subordinacidnde seres IS/M}

=

@

4.1 Porcentaje del importe pendients de las sasizs no subordinadas sobre sl importe pendiznte deltata) bomos | 4

]

Iraporie mxime de rasge cublerto por garenties financiers adquiridas femiles da sums

G037

o7,

3.3 D inocidn de lz contraparts

B 1754 )
5.2 Pating de (2 contraportich | ‘ 5795 7
5.3 Pating requerido da fa zortrspastida I | 1795 2735
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AyT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
{Expresados en miles de euros)

Direccion Generz! de Mercados
Edizon, 4, 28006 Madrid, Espafa
{+34) 315 851 300, weaw.cnmyes

JYT oya Hipotetuie ¥, FTA
b
58532

Benominacion Fondo: AYT Goya Hipotecario W, FTA

Denominacion del compartirento:

BDencminacidn de fa gestora: HAYA THULIZACION, 5GFT, S.A.

Estados agregades: NO

Fecha: 31/12/2017 |

{oTRa IFORMACION SOBRE £1 FONDD

]
|CGADRO 2 j

PTAHITRS BHASEATIAL l bmparte a mage par el fundo WLV B ROGET SOF I ST uE T Yt ianzieebds B er e moros) Dume carzcieniy
Cunurapnavis Fenediaded | Tire de irtends. | Teorone) Ting din prraass s 1 bacionad Liuncion ootust Suncite Geme ’ Siaaadr e
Acmaadnmin antni i EEREPI 2230 sranl emaes 0 2RALTIO1Y
1 e PR e S - I et e | RS 123918 1
9860 | eams ey | o oens : 605 oBms 005 I s : Py
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AyT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccion General de Mercades
Edison, 4, 28606 Madrid, £spana
{+34) ©15 B51 500, wwancomv.es

FRIpnteoyinY, 512

Permesta 1

BARLLAYS BAr:. PLC

SEMESTRAL |Sumade (i}
interese
ordinarios de
las

Participacione
5 Hipotecarss,

interézde
referencia
(calcatado
madiante jz
ded-ccion def

margen
aplicablz 2
cada
kiquidacion
del Fréstamo
Hipotecaric) y
=30 ]
cohrepto de
ta parte
variakde de los
intereses de
demora de fas
Participacionz
5 Hipoiecarsas,
=3t g5, 2l Lgo
e interdz de
referenicia
sabre el que
€ pagan
dizhos
intereses ge
demora
durante ef
Pariadn de
£iguidacion
e LUrspentre
ef mporta
MNominai.
muitiplicada
por3€hy
dividido por
fns dias
ectives
existentas en
diche Periodo

2
tiguidacitn

Suma de fos nportss
Hackenales Individuales.
tporte Nogionah
indicicdual de rada
Préstamo Fapotecario:
sz dividirdn (i) lzs
cartidades
efectivamente
ingresadas por =t Fondo
en oncepio ge intereses
ordinzdes de las
Participacionss
Hipotecarias,
correspandientes 2l tipo
deinterés de referencia
fratculado mediante 1z
dedyccitn del margen
epticable a cada
fiquidarién del Préstamo
Hipotetario) y en
copcepto dela peree
vaiiablz de los intereszs
de demora de laz
Rarticipacionzs
Hipotecariaz 2sto s, &
tipe de irterés de
referenda sobre ef qus
se pagan dichas
intereses de demors
entre i) el tipo de
interés de referencia
aplicado encada
kguidacion en &f
corespondiente
Préstamo H.patecario
feE serd sizmprs Eutibor
2 unafio

Iperte Hodons] del
Petiod s de Liquidacion
porel tipn de imterés
EURIBOR 2 3 mzses

Suma de joz Importa:
Marionales Indi
Impore f
Indiv.du sk de cada
Fréstamo Hipotacain:
z2 dividivdn ) las
antidads.

fectivaments
‘noressdas por el Fordo
2n concepto de intereses
ordinarios dz las
Farticipacones

H

o

0

Tentes 2t tipo
referencia
‘calculzde medizate la
deducuitn delmargen
gplicable a cada
Hguidsc dn del Préctame
Fipotecanio) y an
concepin oz fa parte
variable de fos intereses
de demora de ias
Particlpaciongs
Hipotecarizs, esto 2g, el
Vipo de interés de
referenciz sobre elque
52 Bagan gizhos
irkerases de demora
entre 1} el tpo de
‘nierés de referenciz
eplicadn en cads
liguidacian enaf
cormespandients
Préztamo Hipotecario
e serd siempre Euribor
& i 2Ao

-31.794

Totz}
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SBUY | IRAID

B

-7.373

15

()
=
w
(-
i~
(0D
}_L
o
O



AyT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccion Genersl de Mercadas
Edison, 4, 28606 Madrid, Espaia
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es

~0F GayaHpaderanioV FTA N |
5053

Denominacién Fondo: AyT {oya Hipoltecario V, FTA

Denominacidn del compartimento:

Denominacion de 2 gestorz: HAYA TIULIZAGON, SI5FT, S A.

Estados agregados: NO

Fecha:31/12/2017

[omRa inFoRMACION SOBRE B FONDD ]
[cuacros ]

GERSNTIAL FIMAMNIERAS ENITINE. Enpye moerve Uak rrsye cutFs frvles da srgeos!t Bbuns tade: Je anrcl e I R Y
T mnemsmgoamets | Gvecdoseet | || Gtedincenmsmm | Seusain miod v (32011 | Seeitn st 3107007 | 5 el | Ttancidn el 2277261
3V 20017 aeterior 3161214036

Préstamios hipotecnrios a5 fj o agr 2061% Z£d3 I =1

Cidules hitpetecarias Q312 I 1842 E212 2036 Ay

Prdstarnas & Promotcaes iz 1313 812 2833

Préstamns o PYMES. ag14 _?_éi_{_ — s | 3 ;:2—3:_ 5

Préstarnos 3 empresas RUAEY A EI- L T I‘ﬁ

Frdstamos couporativas R3¢ 1415 ‘

Tadules tarritarisfes ik 87 [

Bono: dr tesoieria JEiB 1514

Daude cubordinada giie 31512 Rkl

Lréditas ABEP s g 1826 TB23

Préstamn: consumo gzt igZi 2561

Préstarios sutometion Wi 1822 S hed

Cuotaz da smendomiarto finonrisro i U3 1221 | L83 28] 184

[ — 2 1224 s ooz | o I

Dereches de orddita futures s ;_5:1.5 2025 dhl3 { Sﬁé -

Parncs e ttulzacihn | EE 5 p;; __ __ —g;:;a_ | P ey

Tatnl j oy | a7 1847 | ) 1548
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AyT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccidn General de Mercados Lol
Edison, 4, 28006 Madrid, Esparia %
{+34) 915 851 300, wwwechmy.es :

AT Goys Hipeletaio ¥, BT =

5055 :

Benominacin Fondo: AYT Goya Hipotecario V, FTA

Benpminacion del compartimento:

Penominacidn de i3 gestora: HAYA THULIZACION, SGFT, SA.

Estedos agregados: NQ

Fecha: 31/12/2017
[INFORMACION RELATIVA A COMISIONES |
[concroa |

Cotvein Loromopitirin Inipores fiju (evez da Critenor darsppnecisn Oe (2 sommaen Mzamaimde: do tangrn ks d= Pugicidod pags srguin Conchniones liickie: | s conzmendmas
[ auiwd] g Ease s ls 5 P p.f‘mr magr) fn_ﬂiui.rmm —_*ij'a—ﬁ';';;;:"m,:
Comisdn sacizdad BBl HAYS 10652 WO 2362 | Dissdelmes /Dias | 2362 pnvied (170 235| &fez 30| ApAz Semestral TRRZ 5 aBAD
gestom TITULIZACION, afie
SGFT, SA. =t

Comindn aBrs | BARCLAYS 8ANK, | 1063 D] 2863 | Diasdelmes/D¥as | 4054 28100 363 0| agey O &%83 | Semeswat | Tegl s G251

zdrinistrodor | A afic

Comisindeingznte | ozR4 l CADABAHK, 54 | 1563 0| 2284 | Discdelmesszase | saas o| sgms o‘ 525 o| saes ‘ Semestral | 7BEt M ‘ zi54

finandero/pagos 365 ]

Otros cuss | 1263 e | 555 26z | soes s3es | 765 | | sass -
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AyT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccion General de Mercados
Eaison, 4, 28006 Maard, Espafia
{+341 915 857 500, www.cnmv.es

potatzdde ¥, STA

5855

Denpminacién Fondo: AvT Goya Hipotecario V, FTA

Denominacion del corppartimento:

Denominacién de fa gestora: HAYA FHULIZACION, 5GFT, SA.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2612

IFORMACION BFEATIVA A COMISIONES

[cuspros
Farmazne calcule
¥ Ehfecandia ingrasas y gastos {510 L35G — 5
2 Diferencio zabroz y pagos (5.1 1} DoAT | i
3 Otroz 1528 20nd | 5
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Descripcidn de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el fondo

RIESGOS ESPECIFICOS DEL EMISOR Y DE SU SECTOR DE ACTIVIDAD

a) Naturaleza del Fondo v obligaciones de la Sociedad Gestora

El Fondo constituye un patrimonio separado y carente de personalidad juridica que, de
conformidad con el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion (“Real Decreto 96/1998"),
es administrado y representado por una sociedad gestora. El Fondo sélo responde de las
obligaciones frente a sus acreedores con su patrimonio.

La capacidad del Fondo para cumplir con las obligaciones de pago de principal e intereses
derivadas de los Bonos, asi como de sus gastos operativos y administrativos, dependen
principalmente de los ingresos recibidos de los Préstamos Hipotecarios.

Los Bonos no estan garantizados, ni seran obligaciones ni responsabilidad de ninguna otra entidad
distinta del Fondo.

La Sociedad Gestora desempefia para el Fondo aquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Regimen de Sociedades y Fondos de
Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, (la “ley 19/1992") en cuanto a lo
no contemplado en el Real Decreto 926/1998 v en tanto resulta de aplicacion, asi como la defensa
de los intereses de los titulares de los Bonos como gestora de negocios ajenos, sin que exista
ningUn sindicato de titulares de los Bonos. Por consiguiente, la capacidad de defensa de los
intereses de los titulares de los Bonos, depende de los medios de la Sociedad Gestora.

b) Sustitucién forzosa de la Sociedad Gestora

Conforme al articulo 19 del Real Decreto 926/1998, cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en concurso debe proceder a encontrar una sociedad gestora que la sustituya. En esa
situacion no existe garantia alguna de que se encuentre una sociedad gestora sustituta con la
experiencia adecuada. Esto podria demorar la gestion de los pagos de los Préstamos Hipotecarios
y en ultimo término afectar negativamente al pago de los Bonos.

Siempre que en este caso hubieran transcurrido cuatro meses desde que tuvo lugar el evento
determinante de la sustitucion y no se hubiera encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a
encargarse de la gestion, se procedera a la liquidacion anticipada del Fondo y a la amortizacion de
los valores emitidos por el mismo, de acuerdo con lo previsto en la Escritura de Constitucion y en
el Folleto Informativo.
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c) Acciones de los titulares de los Bonos

Los fitulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no disponen de accion alguna
contra los deudores de los Préstamos Hipotecarios que hayan incumplido sus obligaciones de
pago de los mismos, siendo la Sociedad Gestora, como representante del Fondo titular de los
Certificados de Transmision de Hipoteca, quien ostenta dicha accion.

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no disponen de accioén alguna
frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora en caso de impago de cantidades adeudadas por
el Fondo que sea consecuencia de: (i) la existencia de morosidad o de la amortizacion anticipada
de los Certificados de Transmision de Hipoteca, (i) del incumplimiento de las contrapartes de las
operaciones contratadas en nombre y por cuenta del Fondo o (iii) por insuficiencia de las
operaciones financieras de proteccion para atender el servicio financiero de los Bonos.

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no disponen de mas acciones
contra Barclays Bank, S.A. o contra la Sociedad Gestora, respectivamente, gue las derivadas de
los incumplimientos de sus respectivas funciones y, por tanto, nunca como consecuencia de la
existencia de morosidad o de amortizacion anticipada de los Préstamos Hipotecarios. Dichas
acciones deben resolverse en el juicio declarativo ordinario que corresponda segln la cuantia de
la reclamacion.

d) Aplicabilidad de la Ley Concursal

Tanto Barclays Bank, S.A. como la Sociedad Gestora y cualquiera de los restantes participantes
en la operacion, pueden ser declarados en concurso. El concurso de cualquiera de los sujetos
intervinientes podria afectar a las relaciones contractuales con el Fondo de conformidad con o
dispuesto en la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal (la “Ley Concursal”).

Por lo que se refiere al negocio de emisién de los Certificados de Transmision de Hipoteca, sdlo
podra ser rescindido o impugnado al amparo de lo previsto en el articulo 71 de Ia Ley Concursal,
por la administracion concursal de Barclays Bank, S.A. y previa demostracion de la existencia de
fraude en el referido negocio, todo ello segtin lo contemplado en el articulo 15 de la Ley 2/1981, de
25 de marzo, que regula el mercado hipotecario (la “Ley del Mercado Hipotecario”), en su
redaccion actual. No obstante lo anterior, en el caso de que se apreciase que el contrato de cesidn
cumple las condiciones sefialadas en la Disposicién Adicional 32 de la Ley 1/1999, la cesién de los
Activos al Fondo podria ser rescindible conforme al régimen general previsto en el articulo 71 de la
Ley Concursal, que establece en su apartado 5 que en ningdin caso podran ser objeto de rescision
los actos ordinarios de la actividad empresarial del Cedente realizadas en condiciones normales.
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En el supuesto de que se declare el concurso de Barclays Bank, S.A. conforme a la Ley
Concursal, el Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora, tendria derecho de separacion
sobre los titulos multiples representativos de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisidn de Hipoteca, en los términos previstos en los articulos 80 y 81 de la Ley
Concursal. Ademas, el Fondo, actuando a través de su Sociedad Gestora, tendria derecho a
obtener de Barclays Bank, S.A. las cantidades que resulten de las Participaciones Hipotecarias y
de los Certificados de Transmision de Hipoteca desde la fecha de la declaracion de concurso, ya
gue dichas cantidades se considerarian como propiedad del Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, y, por lo tanto, deberan ser transmitidas a la Sociedad Gestora en representacion del
Fondo. Este derecho de separacidn no se extenderia necesariamente al dinero que Barclays
Bank, S.A. hubiera recibido y mantuviera por cuenta del Fondo con anterioridad a esa fecha, va
que éste podria quedar afecto a las resultas del concurso, de conformidad con la interpretacién
mayoritariamente seguida del articulo 80 de la vigente Ley Concursal, dada la esencial fungibilidad
del dinero. Los mecanismos que atentian el mencionado riesgo se describen en los apartados
3.4.5 (Cobro por el Fondo de los pagos relativos a los activos), 3.7.2.1 (Gestion de cobros) del
Médulo Adicional del Folleto Informativo.

En caso de concurso de la Sociedad Gestora, ésta debera ser sustituida por otra sociedad gestora
conforme a lo previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998 y lo establecido en el apartado
1b) del Folleto Informativo.

e) Informaciones procedentes de terceros

El Fondo suscribic contratos con terceros para la prestacion de ciertos servicios en relacién con
los Bonos. Estos incluyen el Contrato de Administracion, el Contrato de Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales |, el Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales Il, el Contrato
de Préstamo Subordinado para Constitucion del Fondo de Reserva, el Contrato de Permuta
Financiera de Intereses, el Contrato de Servicios Financieros y la Escritura de Constitucion.

Los titulares de los Bonos podrian verse perjudicados en el caso de que cualquiera de las
referidas partes incumpliera las obligaciones asumidas en virtud de cualquiera de los contratos
anteriores.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS VALORES
a) Precio

La Entidad Suscriptora se comprometié de forma irrevocable a suscribir integramente la emision
de Bonos de conformidad con lo establecido en el apartado 4.13.1 de la Nota de Valores y en
virtud de la Escritura de Constitucién. Dado que la emisién ha sido suscrita integramente por la
Entidad Suscriptora y, en consecuencia, su precio no estuvo sujeto a contraste mediante
transaccion en mercado, no se puede afirmar que las condiciones econdmicas de [os Bonos
correspondieran a las que pudieran estar vigentes en el mercado secundario en la Fecha de
Constitucién del Fondo. Dicha consideracion sobre la valoracion de los Bonos se realiza a los
efectos de informar a terceros, en particular a inversores o tomadores de los Bonos en concepto
de garantia.
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b)  Liguidez

No existe garantia de que llegue a producirse en el mercado una negociacién de los Bonos con
una frecuencia o volumen minimo.

No existe el compromiso de que alguna entidad vaya a intervenir en la contratacién secundaria,
dando liquidez a los Bonos mediante el ofrecimiento de contrapartida.

Ademas, en ningtin caso el Fondo podra recomprar los Bonos a los titulares de éstos, aungue si podran
ser amortizados anticipadamente en su totalidad en el caso de la Liguidacion Anticipada del Fondo, en los
términos establecidos en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

C) Rentabilidad

La rentabilidad de los Bonos a su vencimiento depende entre otros factores del importe y fecha de
pago del principal de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de
Hipoteca y del precio satisfecho por los tenedores de los Bonos.

El cumplimiento por el deudor con los términos pactados en los Préstamos Hipotecarios (por
ejemplo la amortizacion del principal, pagos de intereses) esta influido por una variedad de
factores geograficos, econdmicos y sociales tales como la estacionalidad, tipos de interés del
mercado, la disponibilidad de alternativas de financiacion, la propensién de los propietarios al
cambio de vivienda, la situacion laboral y econémica de los deudores y el nivel general de Ia
actividad econémica, que impiden su previsibilidad.

Ef calculo de la tasa interna de rentabilidad recogida en el Folleto Informativo esta sujeto, entre
otras, a hipotesis que se recogen en el apartado 4.10 de la Nota de Valores del Follero Informativo
de tasas de amortizacion anticipada y de morosidad de los Préstamos Hipotecarios que pueden no
cumplirse, asi como a los tipos de interés futuros del mercado, dado el caracter variable del Tipo
de Interés Nominal de los Bonos.

d) Duracién

El calculo de la vida media y de la duracion de los Bonos que se recoge en el apartado 4.10 de la
Nota de Valores del Folleto Informativo esta sujeto a la amortizacion en tiempo y forma de los
Préstamos Hipotecarios y a hipétesis de tasas de amortizacion anticipada de los Préstamos
Hipotecarios que pueden no cumplirse.

e) Interés de demora

En ningln caso la existencia de retrasos en el pago de los intereses o en el reembolso del
principal a los titulares de los Bonos daré lugar al devengo de intereses de demora a su favor.
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f) Calificacién de los Bonos

El riesgo crediticio de los Bonos emitidos con cargo al Fondo ha sido objeto de evaluacién por las
entidades de calificacion Standard & Poor’s Credit Market Series Europe Limited, Sucursal en
Esparfia (“S&P”) y Fitch Ratings Espafia, S.A.U. (“Fitch”).

Las calificaciones finales asignadas pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier
momento por las Entidades de Calificacion a |a vista de cualquier informacién que llegue a su
conocimiento.

Estas calificaciones no constituyen y no podrian en modo alguno interpretarse como una
invitacion, recomendacién o incitacién dirigida a los inversores para que lleven a cabo cualquier
tipo de operacion sobre los Bonos vy, en particular, a adquirir, conservar, gravar o vender dichos
Bonos.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS ACTIVOS QUE RESPALDAN LA EMISION

a) Riesgo de impago de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmision
de Hipoteca

De acuerdo con el articulo 5.8 de la Ley 19/1992, los titulares de los Bonos emitidos con cargo al
Fondo corren con el riesgo de impago de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca agrupados en el mismo.

b) Proteccidn limitada

Una inversion en los Bonos puede verse afectada, entre otros factores, por un deterioro de las
condiciones econdmicas generales que tenga un efecto negativo sobre los pagos de los
Préstamos Hipotecarios que respaldan la emisién de Bonos del Fondo. En el caso de que los
impagos de los Préstamos Hipotecarios alcancen un nivel elevado pueden reducir, o incluso
eliminar, la proteccién limitada contra las pérdidas en la cartera de Préstamos Hipotecarios de la
que disfrutan los Bonos como resultado de la existencia de las operaciones de mejora de crédito
descritas en el apartado 3.4.2 del Médulo Adicional del Folleto Informativo. Asimismo, la
subordinacion y postergacién en el pago de intereses y de reembolso de principal de los Bonos
Serie B con respecto a los Bonos Serie A constituye un mecanismo de proteccién de los Bonos
Serie A.
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c) Riesgo de amortizacién anticipada de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmision de Hipoteca

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca agrupados en &l
Fondo seran amortizados anticipadamente, segun los términos previstos en cada una de las
escrituras de concesion de dichos préstamos hipotecarios, cuando los deudores reembolsen
anticipadamente la parte del capital pendiente de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios, o en
caso de ser subrogado Barclays Bank, S.A. en los correspondientes Préstamos Hipotecarios por
otra entidad financiera habilitada al efecto o en virtud de cualquier otra causa que produzca el
mismo efecto.

El riesgo que supone la amortizacidn anticipada se traspasa en cada Fecha de Pago, a los
titulares de los Bonos mediante la amortizacién parcial de los mismos, de acuerdo con lo previsto
en las reglas que se recogen en el apartado 4.9 de la Nota de Valores del Folleto Informativo.

La tasa de amortizacion anticipada de los Préstamos Hipotecarios depende de una gran variedad
de factores econémicos, sociales y de otra indole. Por ejemplo, los deudores pueden pagar
anticipadamente sus préstamos cuando refinancian sus préstamos o venden las propiedades (ya
sea voluntariamente o como consecuencia de alguna ejecucién hipotecaria instada contra ellos).
No es posible determinar la tasa de amortizacion anticipada que sufre la cartera.

d) Riesgo de concentracion geografica

3.202 préstamos hipotecarios, que suponen un 31,05,% del Saldo Vivo de los Activos integrantes
de la Cartera de Activos Titulizables, seleccionada con fecha 01 de diciembre de 2011, fueron
concedidos a Deudores domiciliados en la Provincia de Madrid y suponen un saldo de principal
pendiente de pago a dicha fecha de 508.212.956,04 euros.

1.359 préstamos hipotecarios que suponen un 12,60% del Saldo Vivo de los Activos integrantes
de la Cartera de Activos Titulizables, seleccionada con fecha 01 de diciembre de 2011, fueron
concedidos a Deudores domiciliados en la Provincia de Barcelona y suponen un saldo de principal
pendiente de pago a dicha fecha de 206.247.311,95 euros.

Dado estos niveles de concentracion, una situacion de cualquier indole que tenga un efecto
negativo sustancial sobre las Provincias de Madrid y Barcelona, podria afectar a los pagos de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca que respaldan la
Emision.

e) Hipotesis sobre la cartera de préstamos hipotecarios

Las hipotesis asumidas en el Folleto Informativo en cuanto a tasas de amortizacién anticipada y
fallidos, estan basadas en los datos histéricos de carteras analogas titulizadas por Barclays Bank,
SAy la tasa de morosidad (2,43% anual) esta basada en la morosidad de la cartera hipotecaria de
Barclays Bank, SA a 31 de octubre de 2011, lo cual no supone que dichas hipdtesis no puedan
cambiar en el futuro.
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f) Rango de la garantia

De conformidad con lo previsto en el cuadro denominado “Distribucién por Rango de la Garantia”
incluido en el apartado 2.2.2. (o) del Médulo Adicional a la Nota de Valores, el importe total de los
préstamos garantizados por garantias hipotecarias de segundo rango economico es del 12,99%
respecto del Saldo Vivo de los Activos y por tanto el recobro de los Préstamos Hipotecarios
garantizados con dichas hipotecas queda sujeto a la plena satisfaccion con caracter preferente de
las hipotecas con primer rango y hasta donde alcance el remanente obtenido en ejecucion una vez
satisfechas las referidas hipotecas de primer rango.

g) Antigliedad v plazo de concesidn inicial de los préstamos hipotecarios

De los préstamos hipotecarios seleccionados a 1 de diciembre de 201 1, para su cesion al Fondo
en la Fecha de Constitucion, el 38,67% del Saldo Vivo de los activos tienen una fecha de
formalizacién posterior al 31 de diciembre de 2007 y el 18,67% anterior al 31 de diciembre de
2005, lo que indica que el periodo de originacién de gran parte de la cartera se ha producido
durante los afios 2006 y 2007. A fecha 1 de diciembre de 2011 la fecha media ponderada de
originacion de fos Préstamos Hipotecarios es el 9 de diciembre de 2007, equivalente a 47,27
meses (3,94 afos) de vida media ponderada.

Asi mismo, el 28,93% de los Préstamos Hipotecarios se han formalizado en el afio 2010, el
23,90% en el afio 2006 y el 19,46% en el 2007.

El plazo inicial medio ponderado de concesioén de los Préstamos Hipotecarios asciende a 26,73
afios.

Los datos recogidos en el presente apartado deben ser tenidos en cuenta en el analisis de la
cartera.

Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio y probabilidad de
ocurrencia de cualquiera de los supuestos de liquidacion anticipada del Fondo

Con posterioridad al cierre del gjercicio y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no
ha ocurrido ninglin hecho que afecte o modifique significativamente la informacién contenida en
las cuentas anuales.

Instrumentos Financieros: objetivos y mecanismos de cobertura de cada tipo de riesgo
significativo para el que se utilice la cobertura

Con el fin de consolidar su estructura financiera y procurar la mayor cobertura posible para los
riesgos inherentes a la emision, la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
procedi6 en la misma fecha en que se otorgo la Escritura de Constitucion, a formalizar los
contratos que se establecen a continuacion.
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Fondo de Reserva

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, doté un Fondo de Reserva (en
adelante, el “Fondo de Reserva”) con cargo al Préstamo Subordinado para Constitucién del
Fondo de Reserva descrito en el apartado 3.4.3.1 del Folleto Informativo y por importe equivalente
de 84.000.000 Euros.

El importe del Fondo de Reserva fue abonadao inicialmente en la Cuenta de Tesoreria. Su

dotacion, en su caso, durante la vida del Fondo, para mantener su Importe Requerido, se hizo de
acuerdo al Orden de Prelacion de Pagos previsto en el apartado 3.4.6 del Madulo Adicional del
Folleto Informativo.

Dicho Fondo de Reserva se emplea para atender las obligaciones de pago del Fondo derivadas de
los ordinales 1° a 8° del Orden de Prelacion de Pagos y 1° a 7° del Orden de Prelacion de Pagos
de Liguidacion del Fondo previsto en el 3.4.6 del Médulo Adicional del Folleto Informativo.

El importe del Fondo de Reserva requerido se determiné de acuerdo con las siguientes reglas:

La Cantidad Requerida del Fondo de Reserva fue la menor de las siguientes cantidades:

a) El Importe Inicial del Fondo de Reserva (84.000.000 Euros) y

b) La cantidad mayor entre:

(i) el 12,00% del Saldo Vivo de los Activos deducidos los Activos Fallidos en la
correspondiente Fecha de Determinacion; o

(i)  42.000.000 de Euros.

En todo caso, la citada reduccién no se llevara a cabo si en la Fecha de Pago en cuestion,
concurriera una cualquiera de las siguientes tres circunstancias:

(i) que el importe a que ascienda la suma del Saldo Vivo de los Activos en morosidad con mas
de 90 dias de retraso en el pago de importes vencidos (los "Activos Morosos"), fuera
superior al 1,75%) del Saldo Vivo de los Activos que no tengan la consideracion de Activos
Fallidos en cualquier momento; o

(ii)  sitras realizar los célculos en la Fecha de Determinacion correspondiente se estima que el
Fondo de Reserva no se dotara hasta la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva; o

(i)  que no hubieran transcurrido tres (3) afios desde la Fecha de Constitucion.
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Cuenta de Tesoreria

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo y Barclays Bank, S.A. (como
Agente Financiero) celebraron un Contrato de Servicios Financieras en virtud del cual las
cantidades depositadas a nombre del Fondo en la Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente
Financiero devengaran un tipo de interés igual a la media mensual del tipo EONIA,
correspondiente al mes anterior. Dichos intereses se liquidaran mensualmente.

L.os saldos de la Cuenta de Tesoreria deben mantenerse en euros.

En concreto, el Agente Financiero determind, en la forma prevista en el Contrato de Servicios
Financieros, las cantidades que recibe el Fondo en el concepto de:

0] principal e intereses de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca;

(i)  cualesquiera cantidades recibidas en pago de principal o intereses ordinarios y de
demora de los Préstamos Hipotecarios, tanto por el precio de remate o importe
determinado por resolucion judicial o procedimiento notarial en 1a ejecucion de las
garantias hipotecarias o por enajenacion o explotacién de los bienes adjudicados en
ejecucion de las garantias hipotecarias o como consecuencia de las citadas
ejecuciones, en administracién y posesion interina de las fincas, en proceso de
ejecucion, asi como todos los posibles derechos o indemnizaciones que pudieran
resultar a favor del Emisor incluyendo no soélo las derivadas de los contratos de
seguro de dafios cedidos por el Emisor al Fondo, en su caso, sino también los
derivados de cualquier derecho accesorio al préstamo;

(iii)  importe del principal de los Préstamos Hipotecarios ejecutados, desde la fecha de
enajenacion del inmueble, adquisicion al precio de remate o importe determinado por
resolucion judicial, o procedimiento notarial;

(iv) las cantidades a que asciendan los rendimientos obtenidos por los saldos habidos en
la propia Cuenta de Tesoreria;

(v) las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta de los rendimientos de
capital mobiliario que, en su caso, de acuerdo con la legislacion vigente en cada
momento durante la vida del Fondo, corresponda efectuar en cada Fecha de Pago
por los intereses de los Bonos satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda
efectuar su ingreso a la Administracién Tributaria;

(vi) el importe del Fondo de Reserva;

(vii) el importe de los Préstamos para Gastos Iniciales | y Il; y
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(viii) cualesquiera otras correspondientes a los activos del Fondo en cada instante, son
depositadas en la Cuenta de Tesoreria inicialmente abierta en Barclays Bank, S.A.
(Agente Financiero), a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora.

En virtud del Contrato de Servicios Financieros, el Agente Financiero asume igualmente el
depdsito del Titulo Mdltiple representativo de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca suscritos por el Fondo.

En el supuesto de que la calificacién de Barclays Bank, PLC o cualquier otra Entidad que lo
sustituyera, tuviera asignada en cualquier momento una calificacion crediticia inferior a en el largo
plazo y/o inferior a F1 en el corto plazo (o tuviera una calificacidén de A y/c F1 pero Fitch hubiera
anunciado publicamente que cualquiera de dichas calificaciones se encuentra en situacion de
Rating Watch Negative); o en el supuesto de que la participacién total de Barclays Bank PLC en el
capital social de Barclays Bank, S.A. fuera inferior en cualquier momento al 90%; o en caso de que
le fueran retiradas las calificaciones a Barclays Bank PLC el Agente Financiero debera poner en
practica, a satisfaccion de la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, dentro de
los treinta (30) dias hébiles siguientes a tal rebaja una de las siguientes alternativas:

(a) obtendra de una entidad o entidades de crédito con calificacion no inferior a en el largo
plazo y no inferior a F1 en el corto plazo (siempre y cuando Fitch no hubiera anunciado
publicamente que cualquiera de dichas calificaciones se encuentra a situacién de Rating
Watch Negative), segun la escala de Fitch, incondicional e irrevocable a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora los
compromisos asumidos por el Agente Financiero;

(b) la Sociedad Gestora sustituira al Agente Financiero por una o varias entidades de crédito
cuya deuda no subordinada no garantizada a corto plazo tenga una calificacién minima de A
en el fargo plazo y no inferior a F1 en el corto plazo, segin la escala de calificacién Fitch
(sin Rating Watch Negative) segln la escala de calificacion de Fitch para riesges a largo y
corto plazo, respectivamente.

En ninglin caso podra la sustitucion del Agente Financiero afectar negativamente a las
calificaciones de fos Bonos, conforme a los criterios vigentes en ese momento publicados por Fitch
y DBRS.

Los gastos e impuestos en que se incurra por la sustitucion del Agente Financiero seran por
cuenta del agente financiero sustituido.

A estos efectos el Agente Financiero asumira el compromiso irrevocable de comunicar a la
Sociedad Gestora, en el momento en que se produzcan, a lo largo de la vida de la emision de
Bonos, cualquier modificacién o retirada de las calificaciones otorgadas a corto y largo plazo a
Barclays Bank, PLLC y a Barclays Bank, S.A. por las entidades de calificacion.

10
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Contrato de Préstamo Subordinado para Constitucién del Fondo de Reserva

La Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por cuenta def Fondo, con Barclays Bank, S.A.,
un “Contrato de Préstamo Subordinado para Constitucion del Fondo de Reserva” por importe de
280.000.000 Euros que se desting a la dotacion inicial del Fondo de Reserva.

El principal del Préstamo Subordinado para Constitucidon del Fondo de Reserva devenga intereses
a un tipo de interés nominal anual variable fijado semestralmente, que es igual al Tipo de Interés
de Referencia de los Bonos (que coinciden con los Periodos de Devengo de Intereses de los
Bonos, a excepcion del primer periodo de devengo, que comprende los dias transcurridos desde la
Fecha de Disposicion del Préstamo Subordinado para Constitucion del Fondo de Reserva,
incluida, hasta la primera Fecha de Pago, excluida) mas un margen del 0,60%.

Los intereses devengados que deben abonarse en una Fecha de Pago determinada se calculan
tomando como base: (i) los dias efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses y
(i) un aflo compuesto de trescientos sesenta (360) dias.

La amortizacidn del principal del Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva se efectia en
cada una de las Fechas de Pago, en una cuantia igual a la diferencia existente entre el Importe
Requerido del Fondo de Reserva en la Fecha de Pago anterior y el Importe Requerido del Fondo
de Reserva en la Fecha de Pago en curso.

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago se acumulan devengando un
interes de demora al mismo tipo que el tipo ordinario del Préstamo Subordinado para Fondo de
Reserva aplicable durante el correspondiente periodo de interés y se abonan en la siguiente Fecha
de Pago, siempre que el Fondo disponga de Fondos Disponibles y de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos y con el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion del Fondo previstos en
el apartado 3.4.6 del Modulo Adicional del Folleto Informativo.

En todo caso, la primera Fecha de Pago en que, en su caso, se iniciara la amortizacion del
Préstamo Subordinado para Constitucidn del Fondo de Reserva seria el 21 de junio de 2011 o el
Dia Habil inmediatamente posterior en su caso.

Conirato de Préstamo Subordinado para Constitucion del Fondo de Reserva

La Sociedad Gestora celebro, en representacion y por cuenta del Fondo, con Barclays Bank, S.A.,
un “Contrato de Préstamo Subordinado para Constitucion del Fondo de Reserva” por importe de
84.000.000 Euros que se destind a la dotacién inicial del Fondo de Reserva.

El principal del Préstamo Subordinado para Constitucion del Fondo de Reserva devenga intereses
a un tipo de interés nominal anual variable fijado semestralmente, que es igual al Tipo de Interés
de Referencia de los Bonos (que coinciden con los Periodos de Devengo de Intereses de los
Bonos, a excepcidn del primer periodo de devengo, que comprende los dias transcurridos desde la
Fecha de Disposicion del Préstamo Subordinado para Constitucién del Fondo de Reserva,
incluida, hasta la primera Fecha de Pago, excluida) mas un margen del 0,60%.

(N



ON3046179

AyT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

Los intereses devengados que deben abonarse en una Fecha de Pago determinada se calculan
tomando como base: (i) los dias efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses y
(i) un aflo compuesto de trescientos sesenta (360) dias.

La amortizacion del principal del Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva se efectia en
cada una de las Fechas de Pago, en una cuantia igual a la diferencia existente entre el Importe
Requerido del Fondo de Reserva en la Fecha de Pago anterior y el Importe Requerido del Fondo
de Reserva en la Fecha de Pago en curso.

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago se acumulan devengando un
interés de demora al mismo tipo que el tipo ordinario del Préstamo Subordinado para Fondo de
Reserva aplicable durante el correspondiente periodo de interés y se abonan en la siguiente Fecha
de Pago, siempre que el Fondo disponga de Fondos Disponibles y de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos y con el Orden de Prelacidon de Pagos de Liquidacion del Fondo previstos en
el apartado 3.4.6 del Médulo Adicional del Folleto informativo.

En todo caso, la primera Fecha de Pago en que, en su caso, se iniciara la amortizacion del
Préstamo Subordinado para Constitucion del Fondo de Reserva seria el 21 de junio de 2011 o el
Dia Habil inmediatamente posterior en su caso.

Contrato de Permuta Financiera de Intereses

La Sociedad Gestora celebro, en representacion y por cuenta del Fondo, con Barclays Bank, S.A.
un contrato de permuta financiera de intereses conforme al modelo de Conirato Marco de
Operaciones Financieras de la Asociacion Espafiola de Banca, de 2009, cuyas caracteristicas mas
relevantes se describen a continuacion:

La celebracion del Contrato de Permuta Financiera de Intereses tiene por objeto neutralizar el
riesgo de base de los intereses variables que se producen en el Fondo entre los intereses
variables de los Préstamos Hipotecarios y los intereses variables de la emision de Bonos
referenciados al Euribor a 6 meses y con periodo de devengo y liquidacion semestrales (salvo en
el primer Periodo de Devengo de Intereses, en el que el Tipo de Interés de Referencia sera la
interpolacion lineal entre el tipo Euribor a tres (3) meses y el tipo Euribor a dos (2) meses), pero no
neutraliza el riesgo de crédito que permanece en el Fondo.

Evolucién del fondo

Las cifras contenidas en este apartado pueden verse afectadas por el redondeo al indicarse en
miles de euros, sequn requerimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril de CNMV.

a) Tasas de amortizacion anticipada de los préstamos titulizados

La tasa de amortizacién anticipada del activo durante el ejercicio 2017 ha sido del 4,26% (3,57%,
en el gjercicio 2016) siendo la tasa de amortizacion histérica de 18,87%.
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b) Informacion relevante en relacién con garantias

La distribucion segln el valor de la razén entre el principal pendiente de amortizar de los
Préstamos Hipotecarios y el valor de tasacion de los inmuebles hipotecados expresados en tanto
por cien, es la siguiente:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2017 Datos al 31/12/2016
% Tipo Nominal Principal Principal
Intervalo NUm. % pendiente Yo NUm. % pendiente Yo
0,00- 40,00 5.459 62,06% 347.452  42,88% {5.395 58,79% 356.287 39,76%
40,00- 60,00 2.642 30,03% 3562587  43,51% |2.618 28,53% 350.307 39,09%
60,00- 80,00 675 7,67% 107.423 13,26% [ 1.124 12,25% 183.493 20,47%
80,00- 100,00 18 0,20% 2.614 0,32% 37 0,40% 5.759 0,64%
100,00- 120,00 1 0,01% 80 0,01% 1 0,01% 86 0,01%
120,00- 140,00 1 0,01% 122 0,02% 1 0,01% 130 0,01%
140,00- 160,00 1 0,01% 101 0,01% 1 0.01% 106 0,01%
Total 8.797 100% 810.379 100% |9.177  100% 896.168 100%
> = n , - :
% Tipo de interés nom'ma.l medio 41,04% 43,95%
ponderado por Principal
c) Informacion sobre concentracion de riesgos

Por deudor

La concentracion de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro:

Datos al 31/12/2017 Datos al 31/12/2016
1,03% 0,97%

13
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Por distribucio

n geografica

Asimismo la distribucion geogréfica segln la comunidad auténoma donde se ubica el inmueble
objeto de la garantia hipotecaria se presenta en el siguiente cuadro:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2017 Datos al 31/12/2016
Principal Principal
Comunidad AuténomalNiim. % pendiente % [Num. % pendiente %
Andalucia 1.47516,77% 118.199 14,59%(1.52916,66% 130.421 14,55%
Aragon 360 4,09% 26.387 3,26% (381 4,15% 29.122 3,25%
Asturias 78 0,89% 5444 0,67%| 80 0,87% 5990 0,67%
Baleares 479 5,45% 45740 5,64%)500 545% 50.316 5,61%
Canarias 716 8,14% 55288 6,82% (746 8,13% 61.369 6,85%
Cantabria 116 1,32% 9.201  1,14%] 122 1,33% 10.133 1,13%
Castilla-Ledn 322 3,66% 26.932 3,32% (339 3,69% 29.768 3,32%
Castilla La Mancha | 155 1,76% 10.694 1,32%/|164 1,79% 11.905 1,33%
Cataluia 1.27214,46% 133.601 16,49%[1.31714,35% 147.039 16,41%
Extremadura 65 0,74% 4.810 0,59%| 69 0,75% 5372 0,60%
Galicia 171 1,94% 13.129 1,62%|182 1,98% 14.325 1,60%
Madrid £.07223,55% 236.020 29,12%R.17023,65% 262.164 29,25%
Murcia 203 2,31% 16.359 2,02% (210 2,29% 18.043 2,01%
Navarra 75 0,85% 6.833 0,84%| 76 0,83% 7.326 0,82%
La Rioja 27 0,31% 2341 0,29%| 27 0,29% -2.510 0,28%
Comunidad Valenciana| 932 10,59% 73.245 9,04% |9869 10,56% 81.213 9,06%
Pais Vasca 279 3,17% 26.156 3,23%|296 3,23% 29.153 3,25%
Total 8.797 100% 810.379 100% [8.177 100% 896.168 100%

Por morosidad

La distribucion por la antigiiedad de la primera cuota vencida y no cobrada de las participaciones
hipotecarias en situacion de impago, con informacién del principal pendiente de vencer al 31 de
diciembre de 2017 es la siguiente:

Cifras en miles de euros

Antigliedad Niumero Importe impagado Deuda Otros Deuda
Intereses Intereses pendiente | importes
Deuda Préstamos | Principal |devengados en|interrumpidos en| Total Total
contabilidad | contabilidad ———

Hasta 1 mes 21 8 - = 8 1.685 - 1.693
De 1 a 3 meses 17 17 1 = 18 1.419 - 1.437
De 3 a 6 meses 7 12 1 - 13 476 - 489
De 6 a 9 meses 4 32 1 2 35 933 - 968
De 9 a 12 meses 3 11 - 1 12 196 - 208
Mas de 12 meses 44 1.317 16 119 1.452 5.037 - 6.489

Totales 96 1.397 | 19 [ 122 | 1.538 9.746 - 11.284

14



ON3046182

AyT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

Por rentabilidad

El rendimiento de los Préstamos Hipotecarios durante el ejercicio 2017 es el siguiente:

Indice de referencia 31/12/2017 | 31/12/2016
N° Activos vivos (Uds.) 8.797 9.177
Importe pendiente (suros) 810.379 896.168
[Tipo de interés medio ponderado (%) 0,47 0,54
Tipo de interés nominal maxime (%) 4,40 4,40
Tipo de interés nominal minimo (%) 0,17 0,29

d) Cantidades abonadas a los bonistas en cada una de las fechas de pago v tipos de interés
de los bonos al cierre del ejercicio

Elimporte total de la emision de Bonos ascendié a MIL. CUATROCIENTOS MILLONES DE
EUROS (1.400.000.000 €) de valor nominal, y esta constituida por VEINTIOCHO MIL (28.000)
Bonos agrupados en dos Series:

() L.a Serie A, por un importe nominal de MIL CIENTO VEINTE MILLONES DE EUROS
(1.120.000.000 €), constituida por VEINTIDOS MIL CUATROCIENTOS (22.400) Bonos de
CINCUENTA MIL EUROS (50.000 €) de valor nominal cada uno, representados mediante
anotaciones en cuenta (los “Bonos Serie A”).

(i) La Serie B, por un importe nominal de DOSCIENTOS OCHENTA MILLONES DE EUROS
(280.000.000 €), constituida por CINCO MIL SEISCIENTOS (5.600) Bonos de CINCUENTA
MIL EUROS (50.000 €) de valor nominal cada uno, representados mediante anotaciones en
cuenta (los “Bonos Serie B").

El detalle de los intereses abonados y de la amortizacion del principal por cada uno de los tramos
de bonos existentes hasta el 31 de diciembre de 2017 se resume en los cuadros siguientes:

Cifras en miles de euros

SERIE A SERIE B
ES0312276001 ES0312276019
SALDO SALDO
PRINCIPAL PRINCIPAL
INTERESES|CAPITAL PENDIENTE INTERESES CAPITAL PENDIENTE
DE PAGO DE PAGO
15/09/2017 179 41.510 552.653 514 0 280.000
15/03/2017 324 43.695 594.162 565 0 280.000
15/09/2016 586 40.805 637.857 671 0 280.000
15/03/2016f  1.023 40.232 678.663 753 0 280.000
15/10/2015 204 7.937 718.894 149 0 280.000
156/09/2015 1.561 44.611 726.831 993 0 280.000
16/03/2015( 2.022 47.962 771.442 1.115 0 280.000
15/09/2014| 3.203 79.125 819.403 1.423 0 280.000
17/03/2014|  3.120 64.251 898.528 1.332 0 280.000
16/00/2013]  3.237 45.211 962.780 1.331 0 280.000
15/03/2013(  4.155 45.642 1.007.991 1.522 0 280.000
17/09/2012] 8411 44.085 1.053.632 2.579 0 280.000
15/03/2012]  4.036 22.283 1.097.717 1.193 0 280.000
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A 31 de diciembre de 2017, no existen cantidades no satisfechas por intereses o principal a los

titulares de los pasivos.

e) Calificacién crediticia de los Bonos emitidos por el fondo

El detalle de las calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por el fondo por cada una de las
series se muestra a continuacion:

Denominacion A A B
Serie ES0312276001ES0312276001ES0312276019
Fecha ditimo cambio de calificacién crediticia] 02/06/2016 19/07/2018 02/06/2016
)Agencia de calificacién crediticia DBRS FITCH DBRS
Calificacién - Situacién actual AA A+ BBB (high)
Calificacion - Situacién cierre anual anterior A (high) At B
Calificacion - Situacion inicial AAA AAA B

f) Variaciones o acciones realizadas por las diferentes agencias de calificacion crediticia

respecto de [os bonos emitidos por el fondo, respecto del cedente, de los administradores,
agentes de pagos o contrapartidas de las permutas financieras existentes o cualquier otra
contrapartida de contratos suscritos por la sociedad gestora en nombre del fondo

Durante el ejercicio 2017 el fondo se ha visto afectado por variaciones en las calificaciones de los
bonos de las series Ay B, como se puede observar en el cuadro anterior.

g) Saldos de cartera de préstamos titulizados

Se refleja a continuacion el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo:

Saldo Nominal Titulizado 1.400.000
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 808.982
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizado| 57,78%
Saldo Nominal Pendiente de Cobro 810.379
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo Nominal Titulizado 57,88%
|Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo 589.621

Factores que han influido en los fiujos de tesoreria generados y aplicados en el ejercicio

Tal y como se indica en el folleto informativo del Fondo, los principales flujos generados y
aplicados durante el ejercicio 2017, son los derivados de las cantidades percibidas por el Fondo de
los activos titulizados y de los pagos efectuados a los acreedores del fondo conforme a las
condiciones establecidas en la documentacion formal del fondo.
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Escenario hipotético de flujos futuros de efectivo de los pasivos emitidos por el Fondo
hasta su vencimiento, en base a la actualizacién, a la fecha de las cuentas anuales, de los
parametros utilizados en el momento de constitucion del Fondo, en relacion con las tasas
de morosidad, fallidos, amortizacion anticipada respecto a los activos titulizados

El detalle de los flujos futuros de los pasivos emitidos por el fondo teniendo en cuenta diferentes
tasas de amortizacion anticipada, se muestra a continuacion:

Cifras en euros.

Tasa de amortizacidn anticipada 0%

[Vida Media (afios) 7,736804264 Vida Media (aios) 9,885676044]

Bonos Serie A 0 Bonos Serie B

Fecha Pago| Saldo Vivo Principal Amortizado|[Fecha Pago| Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2017] 552.652.800,00 € 0,00 €} 31/12/2017] 280.000.000,00 € 0,00 €
15/03/2018] 507.649.849,05 € 45.002.950,95 €]l 15/03/2018| 280.000.000,00 € 0,00 €
15/09/2018] 481.229.726,91 € 26.420.122,14 €|| 15/09/2018] 280.000.000,00 £ 0,00 €
15/03/2019| 455.129.386,71 € 26.100.340,20 €| 15/03/2019| 280.000.000,00 € 0,00 €
15/09/2019) 429.287.814,49 € 25.841.572,22 €|| 15/09/2019} 280.000.000,00 € 0,00 €
15/03/2020] 410.181.115,19 € 10.106.699,30 €| 15/03/2020 273.454.076,79 € 6.545.923,21 €
15/09/2020| 394.929.831,92 € 15.251.283,27 €| 15/09/2020| 263.286.554,61 € 10.167.522,18 €
15/03/2021| 379.863.628,57 € 15.066.203,35 €] 15/03/2021| 253.242.419,04 € 10.044.135,57 €
15/09/2021] 365.008.666,64 € 14.854.961,92 € 15/09/2021| 243.339.111,10 € 9.903.307,95 €
15/03/2022| 350.371.311,97 € 14.637.354,68 €]| 15/03/2022| 233.580.874,64 € 9.758.236,45 €
15/00/2022| 335.992.197,46 € 14.379.114,51 €| 15/09/2022| 223.994.798,30 € 9.586.076,34 €
15/03/2023| 321.809.414,97 € 14.182.782,49 €| 15/03/2023| 214.539.609,98 € 9.455.188,32 €
15/09/2023] 307.790.447.25 € 14.018.967,72 € 15/09/2023| 205.193.631,50 € 9.345.978,48 €
15/03/2024| 293.928.467,73 € 13.861.979,52 €[| 15/03/2024] 195.952.311,82 £ 9.241.319,68 €
15/09/2024| 280.239.548,28 € 13.688.919,45 €] 15/09/2024| 186.826.365,52 € 9.125.946,30 €
15/03/2025] 266.773.668,86 € 13.465.879,42 €| 15/03/2025| 177.849.112,58 € 8.977.252,94 €
15/09/2025] 253.511.082,64 € 13.262.586,22 € 15/09/2025 169.007.388,43 € 8.841.724,15 €
15/03/2026] 240.618.036,06 € 12.893.046,58 €] 15/03/2026] 160.412.024,04 € 8.595.364,39 €
15/09/2026] 228.111.207 43 € 12.506.828,63 € 15/09/2026| 152.074.138,28 € 8.337.885,76 €
15/03/2027) 215.902.808,47 € 12.208.398,96 €)| 15/03/2027| 143.935.205,64 € 8.138.932,64 €
15/09/2027| 204.053.305,53 € 11.849.502,94 €}l 15/09/2027| 136.035.537,02 € 7.899.668,62 €
15/03/2028| 192.422.251,34 € 11.631.054,19 €| 15/03/2028| 128.281.500,90 € 7.754.036,12 €
15/09/2028] 180.925.800,38 € 11.496.450,96 €|| 15/09/2028| 120.617.200,26 € 7.664.300,64 €
15/03/2029| 169.562.697,72 € 11.363.102,66 € 15/03/2029] 113.041.798,48 £ 7.575.401,78 €
15/09/2029] 158.360.076,71 € 11.202.621,01 €| 15/09/2029] 105.573.384,48 € 7.468.414,00 €
15/03/2030| 147.334.681,96 € 11.025.394,75 €| 15/03/2030] 98.223.121,31€ 7.350.263,17 €
15/09/2030] 136.533.053,93 € 10.801.628,03 € 15/09/2030] 91.022.035,96 € 7.201.085,35 €
15/03/2031| 126.132.551,82 € 10.400.502,11 €[| 15/03/2031| 84.088.367,88 € 6.933.668,08 €
15/09/2031| 116.113.915,38 € 10.018.636,44 €|| 15/09/2031] 77.409.276,92 € 6.679.090,96 €
15/03/2032] 106.373.366,14 € 0.740.549,24 €| 15/03/2032| 70.915.577,43 € 6.493.699,49 €
15/09/2032| 96.971.196,14 € 9.402.170,00 € 15/09/2032| 64.647.464,09 € 6.268.113,34 €
15/03/2033] 87.813.850,59 € 9.157.345,55 €} 15/03/2033] 58.542.567,06 € 6.104.897,03 €
15/09/2033] 78.885.169,41 € 8.928.681,18 €} 15/09/2033| 52.590.112,94 € 5.952.454,12 €
15/03/2034 0,00 € 78.885.169,41 €| 15/03/2034 0,00 € 52.590.112,94 €
Totales 552.652.800,00 €| Totales 280.000.000,00 €
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ON3046185

AyT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

Cifras en euros.

Tasa de amortizacion anficipada 3,58%

[Vida Media (afios) 5,225551107] Vida Media (afios) 6,684957843|

Bonos Serie A | Bonos Serie B

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado|[Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado|
31/12/2017) 552.652.800,00 € 0,00 € 31/12/2017| 280.000.000,00 € 0,00 §
15/03/2018] 493.293.241,55 € 59.359.558,45 €]l 15/03/2018| 280.000.000,00 € 0,00 €
15/09/2018[ 453.054.357,46 € 40.238.884,09 €| 15/09/2018| 280.000.000,00 € 0,00 €
15/03/2019( 416.312.407,52 € 36.741.949,94 €|| 15/03/2019] 277.541.605,01 € 2.458.394,99 €
15/09/2019| 393.367.767,53 € 22.944.639,98 €|| 15/09/2019] 262.245.178,36 € 15.296.426,66 €
15/03/2020{ 370.946.519,03 € 22.421.248,51 €|| 15/03/2020] 247.297.679,35 € 14.947.499,00 €
15/09/2020{ 349.066.228,88 € 21.880.290,15 €|| 15/09/2020| 232.710.819,25 € 14.586.860,10 €
15/03/2021| 327.762.020,24 € 21.304.208,64 €|} 15/03/2021| 218.508.013,49 € 14.202.805,76 €
15/09/2021| 307.049.760,70 € 20.712.259,54 €] 15/09/2021 204.699.840,47 € 13.808.173,02 €
15/03/2022] 286.925.238,33 £ 20.124.522 37 €f| 15/03/2022] 191.283.492,22 € 13.416.348,25 €
15/09/2022 267.418.583,29 € 19.506.655,04 €]} 15/09/2022| 178.279.055,563 € 13.004.436,69 €
15/03/20231 248.456.846,76 € 18.961.736,53 € 15/03/2023| 165.637.897,84 € 12.641.157,69 €
15/09/2023] 229.997.772,96 € 18.459.073,80 € 15/09/2023| 153.331.848,64 € 12.306.049,20 §
15/03/2024| 212.025.552,32 € 17.972.220,64 €| 15/03/2024{ 141.350.368,21 € 11.981.480,43 €
15/09/2024] 194.547.556,56 € 17.477.995,76 €f| 15/09/2024] 129.698.371,04 € 11.651.997,17 €
15/03/2025| 177.604.934,12 € 16.942.622,44 €]] 15/03/2025 118.403.289,41 € 11.295.081,63 €
15/09/2025 161.168.371,72 € 16.436.562,40 €f 15/09/2025| 107.445.581,15 € 10.957.708,26 §
15/03/2026;] 145.395.072,29 € 15.773.299,43 €| 15/03/2026| 96.930.048,19 € 10.515.532,96 ¢
15/09/2026 130.289.863,94 € 15.105.208,35 € 15/09/2026] 86.859.909,29 € 10.070.138,20 §
15/03/2027] 115.753.019,87 € 14.536.844,07 €| 15/03/2027) 77.168.679,91 € 9.691.229,38 €
15/09/2027] 101.834.848,59 € 13.918.171,28 € 15/09/2027] 67.889.899,06 € 9.278.780,85 €
15/03/2028] 88.383.848,00 € 13.451.000,59 € 15/03/2028] 58.922.565,34 € 8.967.333,72 €
15/09/2028] 75.307.822,33 € 13.076.025,67 €| 15/09/2028] 50.205.214,89 € 8.717.350,45 €
15/03/2029 0,00€ 75.307.822,33 €| 15/03/2029 0,00 € 50.205.214,89 €
Totales 552.652.800,00 €] Totales 280.000.000,00 €
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ON3046186

AyT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

Cifras en euros.

Tasa de amortizacién anticipada 5,00%

Vida Media (afios) 4,675943755)] \Vida Media (afios) 5,98159780¢

Bonos Serie A I Bonos Serie B

Fecha Pago] Saldo Vivo  Principal Amortizado|Fecha Pago| Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2017] 552.652.800,00 € 0,00 € 31/12/2017] 280.000.000,00 € 0,00 €
15/03/2018f 487.608.971,15 € 65.043.828,85 €[l 15/03/2018| 280.000.000,00 € 0,00 €
15/09/2018] 442.033.278,05 € 45.575.693,10 €] 15/09/2018[ 280.000.000,00 € 0,00 €
15/03/2019| 406.748.376,91 € 35.284.901,14 €]| 15/03/2019] 271.165.584,61 € 8.834.415,30 €|
15/09/2019| 381.092.648,13 € 25.655.728,78 €] 15/09/2019| 254.061.765,42 € 17.103.819,19 €
15/03/2020] 356.190.535,58 € 24.902.112,55 €f| 15/03/2020} 237.460.357,06 € 16.601.408,36 €|
15/09/2020] 332.050.152,40 € 24.140.383,18 €]} 15/09/2020| 221.366.768,27 € 16.093.588,79 €
15/03/2021| 308.697.279,69 € 23.352.872,71 €| 15/03/2021| 205.798.186,46 € 15.568.581,81 €
15/09/2021] 286.138.427,35 € 22.558.852,34 €[ 15/09/2021] 190.758.951,57 € 15.039.234,89 €
15/03/2022| 264.360.146,78 € 21.778.280,57 € 15/03/2022| 176.240.097,86 € 14.518.853,71 €
15/09/2022 243.383.591,70 € 20.976.555,08 €|l 15/09/2022| 162.255.727,80 € 13.984.370,06 €
15/03/2023] 223.126.847,54 € 20.256.744,16 €|| 15/03/2023] 148.751.231,70 € 13.504.496,10 €
15/09/2023| 203.539.432,84 € 19.587.414,70 € 15/09/2023| 135.692.955,23 € 13.058.276,47 €
15/03/2024| 184.597.817,16 € 18.941.615,68 €] 15/03/2024| 123.065.211,44 € 12.627.743,79 €
15/09/2024| 166.301.956,19 € 18.295.860,97 €| 15/09/2024| 110.867.970,79 € 12.197.240,65 €
15/03/2025| 148.685.715,28 € 17.616.240,91 €|| 15/03/2025] 99.123.810,10€ 11.744.160,60 €
15/09/2025) 131.712.388,51 € 16.973.326,78 €|| 15/09/2025] 87.808.259,00 € 11.315.551,18 €
15/03/2026| 115.532.177,89 € 16.180.210,62 €] 15/03/2026| 77.021.451,92 € 10.786.807,08 €
15/09/2026] 100.141.972,58 € 15.390.205,30 €| 15/09/2026 66.761.315,06 € 10.260.136,87 €
15/03/2027] 85.434.269,91 € 14.707.702,67 € 15/03/2027| 56.956.179,94 € 9.805.135,12 €|
15/09/2027|] 71.452.502,54 € 13.981.767,37 € 15/09/2027] 47.635.001,70 € 9.321.178,24 €
15/03/2028 0,00€ 71.452.502,54 €] 15/03/2028 0,00 € 47.635.001,70 €
Totales 552.652.800,00 €| Totales 280.000.000,00 €
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AyT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2017

Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticipada 10.00%

Vida Media (afios)

3,4210247¢|

ON3046187

Vida Media (afios)

4,380288715|

Bonos Serie A

Bonos Serie B

Fecha Pago

Saldo Vivo

Principal Amortizado]lFecha Pago

Saldo Vivo

Principal Amortizado|

31/12/2017
15/03/2018]
15/09/2018
15/03/2019,
15/09/2019
15/03/2020
15/08/2020
15/03/2021
15/09/2021
15/03/2022
15/09/2022|
15/03/2023
15/09/2023
156/03/2024]
15/09/2024
15/03/2025
15/09/2025

552.652.800,00 €
467.655.631,09 €
410.355.221,98 €
374.213.177,10 €
340.030.119,64 €
307.666.553,70 €
277.068.592,82 €
248.163.403,42 €
220.921.662,01 €
195.257.209,53 €
171.131.954,47 €
148.407.166,82 €
126.980.427,57 €
106.780.121,47 €
87.761.107,12 €
69.914.405,21 €
0,00 €

0,00 ¢
84.997.168,91 §
57.300.409,11 €
36.142.044,88 €
34.183.057,46 €
32.363.565,94 €
30.607.960,88 €
28.895.189,40 €
27.241.741,42 §
25.664.452,48 €
24.125.255,06 €
22.724.787,65 €
21.426.739,25 §
20.200.306,10 €
19.019.014,35 €
17.846.701,91 €
69.914.405,21 €

31/12/2017,
15/03/2018
15/09/2018
15/03/2019
15/09/2019
15/03/2020,
15/09/2020
15/03/2021
15/08/2021
15/03/2022
15/09/2022
15/03/2023
15/09/2023
15/03/2024
15/09/2024
15/03/2025
15/09/2025

280.000.000,00 €
280.000.000,00 €
273.570.147,99 €
24047545140 €
226.686.746,42 €
205.111.035,80 €
184.705.728,55 €
165.442.268,95 €
147.281.108,00 €
130.171.473,02 €
114.087.969,65 €
98.938.111,21 €
84.653.618,38 €
71.186.747,65 €
58.507.404,75 €
46.609.603,48 €
0,00€

0,00 €

0,00 €
6.420.852,01 €
24.094.696,59 €
22.788.704,98 €
21.575.710,62 €
20.405.307,25 €
19.263.459,60 €
18.161.160,94 §
17.109.634,98 €
16.083.503,37 €
15.149.858,44 €
14.284.482,83 €
13.466.870,73 €
12.679.342,90 €
11.897.801,27 ¢
46.609.603,48 €

Totales

552.652.800,00 €

Totales

280.000.000,00 €

Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticipada 15.00%

[Vida Media (afos)

2,702363821]

[Vida Media (afos)

3,458399765|

Bonos Serie A | Bonos Serie B

Fecha Pago| Saldo Vive  Principal Amortizadoj[Fecha Pago| Saldo Vivo  Principal Amortizadol
31/12/2017| 552.652.800,00 € 0,00 €| 31/12/2017] 280.000.000,00 € 0,00 €
15/03/2018} 447.865.052,27 € 104.787.747,73 €| 15/03/2018| 280.000.000,00 € 0,00 €
15/09/2018} 388.188.554,04 € 50.676.497,33 €| 15/09/2018| 258.792.369,96 € 21.207.630,04 €
15/03/2019| 343.465.474,90 € 44.723.080,04 €|| 15/03/2019| 228.976.983,26 € 29.815.386,70 €
15/09/2019] 302.244.848,62 € 41.220.626,28 €[| 15/09/2019] 201.496.565,74 € 27.480.417,52 §
15/03/2020] 264.223.654,96 € 38.021.193,66 €| 15/03/2020f 176.149.103,30 € 25.347.462,44 €
15/09/2020| 229.189.350,11 € 35.034.304,85 €| 15/09/2020| 152.792.900,07 € 23.356.203,23 §
15/03/2021] 196.963.106,15 € 32.226.243,96 €|| 15/03/2021] 131.308.737,43 € 21.484.162,64 €
15/09/2021] 167.360.851,84 € 29.602.254,31 €} 15/09/2021] 111.573.901,23 € 19.734.836,20 €
15/03/2022} 140.192.489,94 € 27.168.351,91 €| 15/03/2022| 93.461.666,62 € 18.112.234,60 €
15/09/2022] 115.316.460,62 € 24.876.039,31 €} 15/09/2022| 76.877.640,42 € 16.584.026,21 €
15/03/2023| 92.499.205,81 € 22.817.254,82 €] 15/03/2023] 61.666.137,20 € 15.211.503,21 €
15/09/2023] 71.554.075,92 € 20.945.129,89 €} 15/09/2023 47.702.717,28 € 13.963.419,92 €
15/03/2024; 0,00€ 71.554.075,92 €| 15/03/2024 0,00 € 47.702.717,28 €
Totales 552.652.800,00 €] Totales 280.000.000,00 €

20



AyT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2017

Cifras en euros.

Tasa de amortizacion anticipada 20,00%

ON3046188

Vida Media (afios) 2229769127 Vida Media (afios) 2,860008969]

Bonos Serie A [ Bonos Serie B

Fecha Pago| Saldo Vivo Principal Amortizado|Fecha Pago|] Saldo Vivo  Principal Amortizadol
31/12/2017| 552.652.800,00 € 0,00 €| 31/12/2017| 280.000.000,00 € 0,00 €
15/03/2018| 428.312.458,10 € 124.340.341,90 €|| 15/03/2018] 280.000.000,00 € 0,00 €
15/09/2018] 366.763.776,74 € 61.548.681,36 € 15/09/2018] 244.509.184,50 € 35.490.815,50 €
15/03/2019 314.494.060,13 € 52.269.716,62 €|| 15/03/2019] 209.662.706,75 € 34.846.477,74 €
15/09/2019| 267.593.177,96 € 46.900.882,16 €| 15/09/2019| 178.395.451,98 € 31.267.254,78 €
15/03/2020] 225.487.269,03 € 42.105.908,93 €} 15/03/2020} 150.324.846,02 € 28.070.605,96 €
15/09/2020] 187.724.939,15 € 37.762.329,88 €]f 15/09/2020, 125.149.959,44 € 25.174.886,58 €
15/03/2021] 153.917.405,10 € 33.807.534,05 €]| 15/03/2021] 102.611.603,40 € 22.538.356,04 €
15/09/2021] 123.696.038,85 € 30.221.366,25 €]| 15/09/2021] 82.464.025,90 € 20.147.577,50 €
15/03/2022] 96.709.211,61 € 26.986.827,24 €| 15/03/2022| 64.472.807,74 € 17.991.218,16 €
15/09/2022] 72.674.661,91 € 24.034.549,70 €]} 15/09/2022] 48.449.774,60 € 16.023.033,14 €
15/03/2023] 0,00€ 72.674.661,91 €] 15/03/2023 0,00 € 48.449.774,60 €
Totales 552.652.800,00 €| Totales 280.000.000,00 €

Liguidacion anticipada

En base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evolucion similar del fondo a la
del presente ejercicio, durante el préximo ejercicio no se producira un suceso de liquidacion
anticipada en los términos recogidos en la documentacion de constitucién. Bajo el supuesto de
continuidad del Fondo y las hipétesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa de
amortizacion anticipada de 4,26%, el vencimiento final aproximado del mismo se estima para la

Fecha de pago de 15/03/2029. No obstante lo anterior, no existe garantia de que no se pueda
producir alguno de los supuestos de liquidacion anticipada que se recogen en el Folleto de
Emision durante el proximo ejercicio.

Otra informacion de los activos v pasivos

Tanto los activos titulizados como los Bonos emitidos se encuentran denominados en euros.

21



ON3046189

AyT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo

ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDO

Importe impagado acumulado Ratio
Soncorio Meses | Dias |\ o ua Situacion cierre | Situacien ~ Sifuacion Y
P impago |impago ! 31/1(2);;3:7“3 anual anterior actual anteriora Fecha :
31/112/2016 31/12/2017 31/12/2016 Pago
1. Activos Morosos por
impagos con antigliedad 0 90 1.512 1.486 1 1,03 1,02
igual o superior a
2. Activos Morosos por
otras razones
FOLLETO
INFORMATIVO,
ITOTAL MOROSOS 1.512 1.486 1 1,03 1,02 GLOSARIO
DEFINICIONES
3. Activos Fallidos por
impagos con antiglliedad 18 0 1.426 1.333 0,74 0,73 0,79
igual o superior a
4. Activos Fallidos por
oiras razones 0 g 4 0
FOLLETO
INFORMATIVO,
TOTAL FALLIDOS 1.426 1.333 0,74 0,73 0,79 GLOSARIO
DEFINICIONES
RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS
LIMITE A LA RENEGOCIACION
DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL
No se podra renegociar el margen del tipo de
NOVACIONES DE TIPO DE INTERES interés - de ning(n Préstamo Hipotecario  de 0,350%
manera que el margen resultante no se sitGe por
debajo de 35 puntos basicos (0,35%)
FECHA FINALIZACION 15/03/2050 15/03/2050
CARACTERISTICAS DE LA EMISION
FECHAS DE PAGO
Frecuencia de pago de cupén TRIMESTRAL
MARZO
Fechas de pago de cupon (o siguiente Dia Habil) 15
SEPTIEMBRE
Anterior Fecha de Pago de Cupdn 15/09/2017
Anterior Fecha de Determinacion 08/09/2017 2 dias habiles antes de
la Fecha de Pago
Préxima Fecha de Pago 15/03/2018
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ON3046190

AyT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2017

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

VALOR
] : TIPO DE
INDICE DE FECHA INDICE -
« MARGEN A INTERES
REFERENCIA FIJACION REFEARENCI APLICABLE
TRAMO A EUR 3M 0,30 %  13/09/2017 -0,272 % 0,028%
TRAMO B EUR 3M 0,60 %  13/09/2017 -0,272 % 0,328%
PRESTAMO SUBORDINADO o 9
FONDO DE RESERVA EUR 3M 0,60 %  13/09/2017 -0,272 % 0,328%
PRESTAMO SUBORDINADO o
GASTOS CONSTITUCION EUR 3M 0,60%  13/09/2017 -0,272 % 0,328%

* Euribor 3M més un margen, fijado 2 Dias Habiles antes de la Anterior Fecha de Pago

INFORMACION ADICIONAL

CODIGO LEI|
Original Legal Entity Identifier

95080020140005209853

BLOOMBERG TICKER

TRAMO A GOYAH 2011-5 A
TRAMO B GOYAH 2011-5B
CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
Agente de Pagos BARCLAYS BANK, S.A. CAIXABANK, S.A.

______________________________________

Avalista

NO APLICA

_________________________________

NO APLICA
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AyT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ON3046191

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2017

ACCIONES CORRECTIVAS

CONCLUIDAS

ACCION

FECHA

ENTIDAD DEPOSITARIA

18 Modificacion de la Escritura de Constitucion a los efectos de
modificar las actuaciones a realizar por el Agente Financiero, la
Parte B del Contrato de Permuta Financiera de Intereses y el
Administrador en caso de descenso de su calificacion por Fitch y
DBRS

23/01/2015

Cambio denominacién Cuenta de Tesoreria como consecuencia
de la absorcion de Barclays Bank SA por parte de Caixabank

18/05/2015

CAIXABANK, S.A.

2% Escritura de Modificacidn con objeto de adaptar la regulacion
de cada Fondo a los requisitos previstos en la modificacion a la
Orientacién del Banco Central Europeo de 19 de diciembre de
2014 (BCE/2015/510)

17/09/2015

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGOS / DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERIA

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO )
CALIFICACION Lo plzo Corto plazo | ACTUACIONES | TABILES/NATURALES
FITCH BBB F2 30 Habiles
DBRS BBB (high) N/A 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RAEQI%I“E';'LNE'MO TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA | CALIFICACION ACTIVADO  SUBSANACION
Largo plazo  Corto plazo
FITCH BEB F2 NO NP
CAIXABANK, S.A.
DBRS Aflow)  R-1(Low) NO N/P
CONTRAPARTIDA SWAP
CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE DLAZO ,

CALIFICACION Larap plazo Corto plazo | ACTUACIONES | MABILES/NATURALES
FITCH BBB F2 14 Naturales
|__CONCOLATERAL | . BB+ NA 30 Naturales
DBRS BEB N/A 30 Habiles

CON COLATERAL BBB N/A 30 Habiles
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ON3046192

CLASE 87

AyT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

RATING MINIMO

ENTIDAD AGENCIA DE EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION Largo ACTIVADO  SUBSANACION
plazo Corto plazo
FITCH NO /P
CON COLATERAL BBB F2 NO E/P
CAIXABANK,S.A. |- DB;F\’-é """"""""""""""""""""""""" N_C_) """"""""" I;J_/ P’ """"""
AL R-1 (L
con coraTERAL | " {EOW) (Low) NO N/P
ADMINISTRADOR
CONDICIONES DOCUMENTACION .
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO HABILES /
CALIFICACION Largo plazo Corto plazo ACTUACIONES NATURALES
FITCH BBB F2 14 Naturales
DBRS BEB (Low) N/A 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RAE)T%I“SILNEIMO TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION ACTIVADO  SUBSANACION
Largo plazo  Corto plazo
Fi
CAIXABANK, S.A. TCH BBB F2 NO N/P
DBRS A (low) R-1 (Low) NO N/P

PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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AyT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
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AyT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
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AyT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO A LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTES AL 31
DE DICIEMBRE DE 2017

Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. tras la formulacién de
las cuentas anuales y el informe de gestion de AyT Goya Hipotecario V, Fondo de Titulizacion de
Activos correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2017, proceden a
suscribir el presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de flujos de efectivo, estado de ingresos y gastos reconocidos, Anexo | e
informe de gestidn, en hojas de papel timbrado cuya numeracion se detalla en la Diligencia
expedida a continuacion por la Secretaria del Consejo, D? M2 Rosario Arias Allende, segin ha sido
formulado en el Consejo de Administracion del dia 19 de marzo de 2018.

Madrid, 19 de marzo de 2018

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya
Presidente Consejero
D. Miguel Sotomayor Aparicio D. César de la Vega Junquera

Consejero Consejero



AyT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO A LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTES AL 31
DE DICIEMBRE DE 2017

Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de HAYA TITULIZACION,
S.G.F.T., S.A.U. para hacer constar que el presente documento, comprensivo de las cuentas
anuales y el informe de gestién de AyT Goya Hipotecario V, Fondo de Titulizacion de Activos
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 se componen de 103 hojas en
papel timbrado referenciados con la numeracién ON3046092 al ON3046194 ambos inclusive,
habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion en la diligencia de
formulaciéon de cuentas anuales anterior visada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 19 de marzo de 2018

Dfia. Maria Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de Administracion.
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