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Al Consejo de Administracién de Haya Titulizacion,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion de Activos, S.A. {la “Sociedad Gestora”)

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT Deuda Subordinada, Fondo de Titulizacién de Activos en
Liquidacion (el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos l0s aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017, asf como
de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion {que se
identifica en la nota 2 de fa memoria) vy, en particular, con 108 principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la secciéon Responsabilidades del auditor en relacidn con la
auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segln 1o
exigido por la normativa reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de |a auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente v
adecuada para nuestra opinion.

KPMG Auditoras S.L., sociedad espaficla de rasponssbilidad limitada y firma Inscrita en sl Registro Oficial de Auditoras de Cusntas con al n.50702, y en el
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por

separado sobre esas cuestiones.

Valoracion de los activos no corrientes mantenidos para la venta

Véanse notas 6 y 13 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Cdmo se abordd la cuestion en nuestra auditorfa

La practica totalidad del active del Fondo se
encuentra materializado en acciones ordinarias de
BMN, las cuales se encuentran calificadas como
Activos no corrientes mantenidos para la venta,

El Fondo instrumenta dichos activos como colateral
de los bonos de titulizacién emitidos y, dada la
naturaleza y objeto especificos del Fondo, la
amortizacién de 10s bonos en cada fecha de pago se
determina en la disponibilidad de liquidez obtenida
en funcién de las ventas de las mencionadas
accicnes, porlo que a efectos de la amortizacion de
los bonos es necesario considerar cualquier
correccién valorativa de los activos no corrientes
mantenidos para la venta, basada en |os criterios de
estimacién que se describen en las Nota 6 de la
memaria adjunta.

En febrero de 2018 se materializé la venta de los
activos no corrientes mantenidos para la venta,
teniendo la tesoreria generada en esta transaccién, la
consideracion de fondos disponibles del Fendo a
efectos previstos en el folleto.

La estimacién del deterioro de los activos no
corrientes mantenidos para la venta conlleva un
componente de juicio y dificultad técnica. Por este
motivo lo hemos considerade una cuestion clave de
nuestra auditoria.

Nuestro enfogue de auditorla ha incluido tanto la
revision del proceso de estimacion del deterioro de
los Activos Titulizados, como la realizacion de
procedimientos sustantivos sobre dicha estimacion.

Asimisme, nuestros procedimientos sustantivos en
relacion con la estimacian del deterioro de los
activos no corrientes mantenidos para la venta han
consistido basicamente en:

—~  Confirmacién de la independencia del experto
independiente gue la Sociedad ha utilizado para
la valoracién de las acciones ordinarias de BMN.

—  Recélculo del detericro de acuerdo a la
normativa aplicable (Circular 2/20186, de 20 de
abril, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores).

— Verificacion mediante la revision de
documentacién soporte de la venta de las
acciones producida en febrero de 2018,

Adicionalmente hemos evaluado si la informacién de
las cuentas anuales en relacién con los activos no
corrientes mantenidos para la venta es adecuada de
conformidad con el marce normativo de informacidn
financiera que resulta de aplicacién




Gestion de tesoreria

Véanse Notas 1, 3,8 y 13 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Cémo se abordd la cuestion en nuestra auditoria

De conformidad con la legislacién vigente y con lo
descrito en su Folleto de emisidn al momento de su
constitucion, el Fondo estima los flujos de caja de
acuerdo a los cobros de principal e intereses de sus
Activos Titulizados, asi como también se estiman la
amortizacién y pagos de los pasivos de acuerdo al
orden de prelacién de pagos establecida.

Para cubrir las necesidades transitorias de liguidez
derivadas de impagos o retrasos en los cobros
previstos de los Activos Titulizados y siguiendo las
condiciones y criterios de célculo que deben regir su
mantenimiento, se ha constituido un depésito de
liquidez, el cual en cada fecha de pago debe
mantener un nivel minimo requerido gue depende de
miultiples factores establecidos en el Folleto de
emisién. El cumplimiento de este nivel es un
indicador clave de la liquidez del Fondo v del
cumplimiento de las estimaciones iniciales de los
flujos de caja.

El Fondo ha dispuesto del depésito de liquidez
otorgado en su constitucion. Este hecho indica un
rmayor riesgo de impago de las series de los bonos
emitidos por el Fondo.

Asimismo, en el gjercicio 20186 el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora acordd la
liquidacién anticipada del Fondo, amortizdndose
integramente las obligaciones suboerdinadas
titulizadas del Fondo e inicidndose el proceso de
liquidacion del mismo. No obstante, esta
amortizacién de activos titulizados ha sido
insuficiente para atender la amortizacion de los
Bonos de las Series A, B y C emitidos por el Fondo
que a 31 de diciembre de 2017, se encuentran
impagados.

Debido a la complejidad asociada a la situacidn de
liquidacion del Fondo vy, de Ias estimaciones de las
amortizaciones y pagos de los pasivos de acuerdo al
orden de prelacion de pagos establecida, 1a gestion
de la tesoreria se ha considerade una cuestién clave
de auditorfa.

Nuestro enfoque de auditorfa ha incluido tanto la
revisién del proceso vinculado a los cobros y pagos
estimados en el Folleto de acuerdo con el orden de
prelacion de pagos, asf como la realizacion de
procedimientos sustantivos sobre el orden de
prelacién de pagos.

*  Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos vy criterios empleados por la
Sociedad Gestora del Fondo, para el
cumplimiento normativo del folleto, al objeto de
considerar que dichos criterios son adecuados y
se aplican de manera consistente.

*  Hemos revisado al 31 de diciembre de 2017 que
el Fondo cumple con los supuestos establecidos
en su Folleto de emisidn, contrastando dichas
circunstancias con las registradas en
contabilidad, considerando los cobros
producidos vy los pagos de los Pasivos del Fondo
de acuerdo con el orden de prelaciéon de pagos.

¢ En relacidn con el depdsito de liquidez, hemos
verificado el cumplimiento de las condiciones
establecidas en el citado Folleto de emision;
asimismo, hemos evaluado otros factores que
pueden afectar |a liguidez del fondo, tales como
¢l nivel de morosidad, nivel de adjudicados vy
correcciones de valor por repercusiones de
pérdidas {impagos de pasivos).
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicic 2017 cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con 1o exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacidn distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma, Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemas realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la entidad en Espanfa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fendo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento vy utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas gue los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

—~ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseftamos vy aplicamaos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debida a fraude es méas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

— QObtenemos conocimiento del control interno relevante para fa auditorfa con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora.

—~  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables vy la correspendiente informacion revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora,

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad Gestora,
del principic contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacicnada con hechos o
con condicionas que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se reguiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente infarmacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basanenla
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embarge, l0s
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

—  Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incivida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora de AyT Deuda Subordinada,
Fondo de Titulizacién de Activos Activos en Liquidacion en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance vy el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicade con el mismo para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la Sociedad
Gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro infoerme de auditoria salvo que las disposiciones legales o
regiamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20
de julio, de Auditoria de Cuentas

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas de
fecha 9 de abril de 2018.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Gestora celebrada el 14 de diciembre de
2017 nos nombrd como auditores del Fondo por un periodo de tres afios, contados a partir del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n® 50702

VAUDITORES
INSTITUTR BE LENSORES JURADDS
“ oe CUENTAS DE ESpaRA

KPMG AUDITORES, S.L.

Julio Alvaro Esteban aio 2016 p¢  O1/1B/03175
Inscrito en el R.O.A.C. n° 1.661 SELLD CORPORATIVO; 96,00 EUR

20 de abril de 2018 Infarme de auditeria de cuentas sujeto
ala normativa de auditorfa de cuentas
espafiol2 o internacional

.................................
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CLASE 82
I RITE T

AyT DEUDA SUBORDINADA I, '
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN LIQUIDACION)

Ejercicio 2017

INDICE

1. CUENTAS ANUALES
1.1. Balance de situaci6n, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de
efectivo y estado de ingresos y gastos reconocidos
1.2. Memoria :
Anexo |

2. INFORME DE GESTION

3.  FORMULACION
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1. CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2017 DE
AyT DEUDA SUBORDINADA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
(FONDO EN LIQUIDACION)
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CLASE 87

T

[

1.1.  BALANCE DE SITUACION, CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Y ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS DEL EJERCICIO 2017
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TRES CENTIMOS
DE EURO

8.2
fi

AyT DEUDA SUBORDINADA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO
EN LIQUIDACION)

Balance de situacién al 31 de diciembre 2017 y 2016

Miles de euros
Nota 2017 26

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE -
|. Activos financieros a largo plazo -
1. Activos titulizados -
Deuda Subordinada -
Activos dudosos principal .
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - -
2. Derivados - -
3. Otros activos financieros -
I1. Activos por impuesto diferido -
111, Otros activos no corrientes - -
B) ACTIVO CORRIENTE 48.341 38.996
[V. Activos no corrientes mantenidos para la venta 6.1 47.525 38.176
V. Activos financieros a corto plazo 6 - -
1. Activos titulizados -
Deuda subordinada ,
Activos dudosos — principal — .
Aclivos dudosos — intereses — -
[ntereses y gastos devengados no vencidos - -
4. Derivados -
5. Otros activos lnancieros -
VL. Ajustes por periodificaciones -
1. Comisiones -
2, Otros - -
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 816 820
1. Tesoreria 816 820
2. Otros activos liquidos cquivalentes - -

TOTAL ACTIVO 48.341 38.996
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TRES CENTIMOS
DE EURC

CLASE 87

L

AyT DEUDA SUBORDINADA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO
EN LIQUIDACION)

Balance de situacién al 31 de diciembre 2017 y 2016

Miles de euros

Nota 2017 2016
PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE - R
1. Provisiones a largo plazo - .
II. Pasivos financieros a [argo plazo - -
1. Obligaciones y olros valores emitidos - -
Series no subordinadas - .
Series subordinadas - -
Caorrecciones de valor por repercusion de pérdidas () - -
2. Deudas con entidades de crédito - -
Crédito linca de liquidez - -
Correceiones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
3. Derivados - -
4. Otros pasivos financieros - -
111 Pasivos por impucsto diferido - .
B} PASIVO CORRIENTE ' 48.341 38.996
1V. Pasivos vinculados con aetivos no corrfeates mantenidos para In venta - -
V. Provisiones a corto plazo 809 812
V1, Pasivos financieros a corto plazo 47,532 38.184
1. Obligaciones y otros valores emitidos 8.1 47525 3817
Series no suberdinadas 21.063 21.063
Series subordinadas 83,500 83.500
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (58.573) 67924
Intereses y aasios devengados no vencidos - -
Intereses vencidos ¢ impagados 1.537 1.537
2. Deudas con entidades de erédiio 3 - -
Crédito linea de tiquidez 34,808 54.808
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas () (57.900h (57.960)
Intereses ¥ pastos devengados no vencidos . -
[ntereses vencidos ¢ impagados 3.092 3.002
3. Derivados - -
4. Otros pasivos [inancicros 7 8
Acreedores ¥ olras cuentas s pagar 7 8
Oitres . .
VIL.Ajustes por periodificaciones 14 - -
1. Comisiones - -
Comision socicdad peslori - R
Comision variable 1.562 1.362
Correceiones de valor por repercusion de pérdicas () (1.362) (1.562)
2. Otros - -

¢} AJUSTES REPERCUTINOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS - -
Y111, Activos financieros disponibles para la venta - -

IX. Coberturas de flujos de efectivo -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -

TOTAL PASIVO 48.341 38.996
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TRES CENTIMOS
DE EURC

CLAS

E 8.

T

AyT DEUDA SUBORDINADA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO
EN LIQUIDACION)

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2017 y 2016

Miles de euros

Nota 2017 2016

1. Intereses y rendimienios asimilados 6 - 795
Activos titulizades - 670

Otros activos financieros - 125

2. Intereses y cargas asimilados 3 - (879
Obligaciones y otros valores emitidos - (194)

Deudas con entidades de crédito - {683)

Otros pasivos financieros - -

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de cfectivo (neto) - -
A) MARGEN DE INTERESES: - 84)
4, Resuellado de operaciones (inancieras (nete) - :
3. Diferencias de cambio (neto) - -
6. Otros ingresos de exploiacion - -
7. Otros gastos de explotacion - {1.253%)
Servicios exteriores - (184)

Servicios de profesionales independientes - (H17y

Servicios bancartos y similares - -

Publicidad y propaganda - (n

O1ros servicios . - (66)

Tributos - (7}

Otros gastos de gestion corriente - (1.060)
Comision socivdad gestora - {264)

Comisidn variable 19 - .

Otros pastos - (797

8. Deterioro de actives financicros (neto) - -
9. Dotaciones a provisiones (nete) - -
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrieates en venta 6.l 9.349 {32.430)
11, Repereusion de pérdidas (ganancias) 10 (9.349) 33.765

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -

12, Impuesto sobre benelicios : - -

RESULTADO DEL EJERCICIO - -
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TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 82

Bintufuat

R

AyT DEUDA SUBORDINADA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO
EN LIQUIDACION)

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2017 y 2016

Miles de euros
Nota 2017 2016

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION ) 302

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones - 750
1.1 Intereses cobrados de los activos titulizados - 786
1.2 Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos - (36)
1.3 Cobros por operaciones de derivados de cobertura - -
1.6 Pagos por operaciones de derivados de negociacion - -
1.7 Intereses cobrados de otros activos financieros - -
1.8 Intereses pagados por deudas con entidades de erédito - -
1.9 Orros intereses cobrados/pagados (ne1o) - -

2, Comisiones y gastos por servicios financieros pagados - (51}
2.1 Comisidn sociedad gestora - (51)
2.2 Comision administrador -
2.3 Comisidn agente financiero/pagos - ' -
2.4 Comision variable -
2.5 Otras comisiongs - _

3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion W 1390
3.1 Pagos por garantias financicras - -
3.2 Cobros por garantias Mnancicras - -
3.3 Pagos por operaciones de derivados de coberiura - -
3.4 Cohros por eperaciones de derivados de negaciacian - -
3.5 Otros pagos de explotacion Q)] 414)
3.6 Otros cobros de explotacion 5

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADLES INVERSION/
FINANCIACION - 384

4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion - -
5. Flujos de caja por adquisicion de activos linancicros -

6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos - 344
6.1 Cobros per amontizacion de activos tiwlizados - 123,000
6.2 Colwos por anortizacidn anticipada de activos Litulizados - .

6.3 Cobros por amaortizazion previamente impagada de activos Litulizados - -
6.4 Cabros por amertizacidn de activos previamente clasificados como fallidos - -
6.5 Cobros netos procedenles de activas recibidos por gjecucion de garantias -

6.6 Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emilidas - (122.616)
7. Otros {lujos provenientes de operaciones del Fando - -
7.1 Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito - -

7.2 Pagos por amortizacion de deadas con entidades de erédite - -
1.3 Pagos 2 Administzaciones Pablicas -

7.4 Olros cobros y pagos - -
€3 INCREMENTO (+) DISMINUCION () DE EFECTIVO O EQUIVALENTES ) 694
Efeelivo ¢ cquivalentes al comienzo del ejercicio 820 127

Lifectivo ¢ cquivalentes al {inal del cjercicio ) 816 820
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Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017 y 2016

Miles de eurps
2017 2016

1. Activos financieros disponibles para la venta - .
1.1, Ganancias {pérdidas}) por valoracién -

1.1.1. Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracidn - -
1.1.2. Efeecto fiscal -

1.2. [mpories transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias - -
1.3. Oftras reclasificaciones -

1.4, lmportes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Tetal ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta ~ -

2. Cobertura de los flujes de efectivo -
2.1. Ganancias (pérdidas) per valoracion " -
2.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -
2.1.2, Efecto fiscal -

. Importes transferidos a la cucnta de pérdidas y ganancias - -
. Oftras reclasilicaciones -

. Importes repereutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

[N
NN

Total ingreses y gastos reconocidos por ceberturas contables - -

3. Quros ingresos/ganancias y pastos/pérdidas reconocidos - -
3.1, Importe de otros ingresos/panancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente

en el balance del periodo -

3.1.1, Importe bruto de las ganancias {péedidas) por valeracion - -

3.1.2. Efecto [iscal -

3.2, Impories transferidos a Ja cuenta de perdidas v ganancias - -

3.3. Imporics repercutidos a la cuenta de pasive en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS (1+2+3) - -
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Memoria correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

AyT Deuda Subordinada I, Fondo de Titulizacién de Activos (Fondo en liquidacidn) (en
adelante el Fondo), se constituyd mediante escritura pitblica el & de noviembre de 2006,
agrupando inicialmente un importe total de 9 Obligaciones subordinadas por valor nominal
total de 298.000.000 euros (Nota 6).

Con fecha 3 de noviembre de 2006 la Comision Nacional del Mercado de Valores registré la
comunicacién previa del proyecto de constitucién del Fondo. La fecha de desembolso, que
marea el inicio del devengo de los intereses de los Bonos, fue el 17 de noviembre de 2006,

El Fondo, de caracter cerrado, constituye un patrimonio separado, carente de personalidad
juridica, que estd integrado en cuanto a su activo por los Activos financieros que agrupa y, en
cuanto a su pasivo, por los Bonos emitidos y el Crédito Subordinado en cuantia y condiciones
financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

Con fecha 17 de noviembre de 2016 se produjo la amortizacién integra de los activos
titulizados, inicidndose el proceso de liquidacién del Fondo. No obstante, esta amortizacién
de activos titulizados ha sido insuficiente para la amortizacién integra de pasivos financieros
emitidos, quedando a 31 de diciembre de 2017 y 2016 pendiente por amortizar obligaciones
emitidas inicialmente en la Escritura de constitucion (Nota 8).

Una vez producida la amortizacidn integra de los activos titulizados. a 31 de diciembre de
2017 y 2016, el activo del Fondo esta integrado actualmente por 97.388.059 acciones de
BMN, que representan un 6,035% de su capital social. El Fondo dispone de tres afios para
liquidar las acciones de BMN y amortizar el resto de obligaciones emitidas segiin Escritura
de constitucion.

La Sociedad Gestora procedid a la liquidacién del Fondo, debido a que se dieron las siguientes
causas: -

{i) el importe nominal de los activos era inferior al 10% del importe nominal de los
activos en la fecha de constitucion del Fondo;

(ii) cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacion con los valores emitidos o se prevea que se va a producir;
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Memoria de cuentas anuales

La fecha de vencimiento legal del Fondo estaba prevista ¢l 19 de noviembre de 2019,

De acuerdo con fa Ley 19/1992, la gestién del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a
sociedades gestoras de fondos de titulizacidén, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

Haya Titulizacidén, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.U. es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibi6 una comision de constitucién y administracién por importe
de 450.000 euros que se pagd en la fecha de desembolso, de una sola vez para toda la vida de
la operacién.

El Fondo estaba regulado por:
0] El folleto de emision.
(if)  La escritura de constitucién del Fondo.

(iii)  Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrolien y Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades v Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998
y en tanto resulte de aplicacion.

(iv}  Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial. En el Titulo 111
de esta ley se regula el régimen juridico de las titulizaciones y, adicionalmente, deroga
el Real Decreto 926/1998 v los articulos de la Ley 19/1992 que hacian referencia a
fondos de titulizacion hipotecaria y sus sociedades gestoras.

(v}  Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001.

{vi)  Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccion y sancidmn.
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Memoria de cuentas anuales

La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMYV sobre normas contables, cuentas anuales,
estados financieros piblicos y estados reservados de informacion estadistica de los Fondos
de Titulizacién. Esta circular, que se publicé en el Boletin Oficial del Estado e] 30 de abril
de 2016 y entrd en vigor el dia siguiente a su publicacidn, derogo la Circular 2/2009, de 25
de marzo, de la CNMV y sus sucesivas modificaciones, que regulaban los mismos aspectos.

(vii) Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

El Fondo se encuentra sometido al tipo generai del Impuesto de Sociedades, encontrandose
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad del Fondo se encuentra sujeta, pero exenta, del
Impuesto sobre el Valor Afladido.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujo de efectivo y la memoria.

En el Anexo 1 de la memoria se incluyen los siguientes estados financieros piblicos que
establece la Circular 2/2016 de la C.N.M.V.: S.05.1 {(informacion relativa a los activos
cedidos al Fondo), S.05.2 (informacion relativa a los pasivos emitidos por el Fondo), S.05.3
(informacidn sobre mejora crediticias) y 5.05.5 (informacidn relativa a comisiones).

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo presentandose de
acuerdo con principios contables y normas de valoracion contenidas en la Circular 2/2016, de
20 de abril, de la CN.M.V., de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados del Fondo.

Las cuentas anuales del ejercicio 2017 son formuladas por ef Consejo de Administracion de
la Sociedad Gestora y se someteran a la aprobacién de la Junta General de Accionistas de la
misma, estimdndose que serdn aprobadas sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario,
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Memoria de cuentas anuales

b) Utilizacidn de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad
Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién
de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
existentes en Ja fecha de emisién de las presentes cuentas anuales,

Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados gue podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.

No obstante, dada la liquidacién del Fondo. no se realizaron estimaciones significativas en la
preparacion de las cuentas anuales del ejercicio 2017.

c) Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos camparativos,
con cada una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las
cifras del ejercicio 2017, las correspondientes al ejercicio anterior. La informacién contenida
en esta Memoria referida al ejercicio 2016 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2017 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2016.

A efectos de facilitar la comparacién de la informacién, es preciso considerar que la
liquidacién del Fondo se produjo el 17 de noviembre de 2016.

d) Agrupacidn de partidas
En la confeccidén de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas

relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de
ingresos y gastos.
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Memoria de cuentas anuales

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2017, se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables v criterios de valoracion, de acuerdo
con lo establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril.

a) Empresa en funcionamiento

Tal como se indica en [anota 1, con fecha 17 de noviembre de 2016 se produjo la amortizacion
de Jos activos, excepto las acciones de BMN, quedando pendiente de amortizacién parte de
los Bonos emitidos por el Fondo, inicidndose el proceso de liquidacion del Fondo.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora acordd, con fecha 17 de noviembre de
2016, la liquidacion anticipada del Fondo.

No obstante, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora no ha aplicado los
principios de empresa en liquidacién por considerar que no hubiesen surgida diferencias
significativas respecto a los criterios adoptados.

>

b) Definicién y clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion
¥ valoracién

i Definicion

Un “instrumento financiero™ es un contrato que da Jugar a un activo financiero en una entidad
y, simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

ii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacidén y valoracion, en los
sigulentes epigrafes del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye [as cuentas
corrientes mantenidas por el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su
actividad, que incluyen, en su caso, el Fondo de Reserva mantenido por el Fondo para hacer
frente a sus obligaciones de pago.
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- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo come consecuencia del
proceso de titulizacion y se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y
partidas a cobrar”.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los activos
titulizados y cuentas deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores,
ostente el Fondo frente a terceros. La totalidad de los deudores se clasifican, a efectos
de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar™.

iii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los
siguientes epigrafes del balance:

- Obligaciones y otros valores emitidos: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos
j24 ¥
pagarés emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de sus activos
financieros. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Débitos artidas a
P
pagar’”,

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con
entidades de crédito, con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de
valoracién. como “Débitos y partidas a pagar”.

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a
pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a
efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”™,

) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i, Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas
a cobrar” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable™ {que salvo evidencia en contrario
serd el precio de la transaccidn), incluyendo los costes de transaccidn directamente atribuibles
& la operacidon. Posteriormente, dichos activos se valoran por su coste amortizado,
contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y rendimientos
asimilados™ de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior
a tres meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.
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ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a
pagar”, se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario
serd el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles
a la operacion. Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su coste amortizado,
contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados™ de
la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a
su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea
totalmente inmaterial.

Se consideraran, ein su caso, costes directamnente atribuibles a las emisiones los costes de
direccion y aseguramiento de la emision, la comisién inicial de la Sociedad Gestora si hubiere,
las tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de emisién y los costes
derivados de la admisién a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

jii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros
se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las
que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en
los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas™, segin
proceda): v las que correspondan a otras causas, gue se registran, por su importe neto, en el
capitulo “Resultado de Operaciones Financieras™ de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

El reconoctmiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe
para todos los instrumentos de deuda clasificados individualmente como dudosos.

d) Periodificaciones {activo y pasivo)

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestién del Fondo y de
administracion de los activos titulizados o de los Bonos emitidos, asi como la remuneracion
variable correspondiente a [a Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el
balance y que se encuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluirdn, en su caso, gastos e ingresos de diversa
naturaleza devengados en €l periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

0M9158220
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e) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mids significativos utilizados por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los
capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta
de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por
aplicacién del método del tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses
correspondientes a inversiones dudosas, morosas ¢ en litigio, que se registran en el momento
efective del cobro.

ii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
i, Comislones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en ia cuenta de pérdidas y ganancias con criterios
distintos. segn sea su naturaleza. Los mas significativos som:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacidn financiera por parte
de la Entidad Cedente se describen en el apartado f, de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la
Sociedad Gestora, que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales
transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se
reconocen cuando se realiza el acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.
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D Remuneracidn variable

La remuneracién variable como consecuencia de la intermediacidn financiera se determina
como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos v los gastos, incluidas las pérdidas
de ejercicios anteriores, si las hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su
contabilidad entre los ingresos v los gastos devengados se incluird, entre otros, las pérdidas
por deterioro y sus reversiones, las pérdidas ¢ ganancias de la cartera de negociacion y las
diferencias que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucién devengado en ¢l
periodo, distinto de esta comision variable, a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con {a documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptian de dicha diferencia la
propia comisidn variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.

La diferencia positiva obtenida por diferencia entre los ingresos v gastos devengados se
utilizard en primer lugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que
hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si tras la detraccion, contindan existiendo
pasivos corregides por imputacion de pérdidas, no se procederd a registrar remuneracién
variable alguna. En consecuencia, solo se produciré el devengo y registro de la remuneracién
variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

Cuando, de acuerdo con el folleto o la escritura de constitucion, el calculo de la retribucion
variable no se determine como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el
Fondo en el periodo. la retribucién variable devengada de acuerdo con las condiciones
contractuales se registrard como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo. La
diferencia entre la totalidad de ingresos y gastos del periodo, incluyendo la propia comisién
variable:

- Cuando sea positiva se utilizard en primer lugar para detraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo, El importe positivo
que resulte tras dicha detraccion se registrara como un gasto en la cuenta de pérdidas
y ganancias del Fondo en la partida de “Dotacion provisién por margen de
intermediacion” con cargo a la partida de “Provision por margen de intermediacidn®.

- Cuando resulte negativa se repercutird, en primer lugar, contra la “Provisién por
margen de intermediacién™ dotada en periodos anteriores, y el importe restante serd
repercutido a los pasivas emitidos por el Fondo, comenzando por la cuenta de
periodificacion de la comision variable, y continuando por el pasivo mds subordinado.
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2) Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado
) anterior, sea negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta
correctora de pasivo “Correcciones de valor por repercusion de pérdidas™ del pasivo del
balance, registrandose un ingreso en el epigrafe “Repercusién de pérdidas (ganancias)” de la
cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 10). Dicha repercusion se realiza comenzando por Ja
cuenta de periodificacion de la comisién variable, devengada v no liguidada en periodos
anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso
de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

h) Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por
fa Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacién parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto
sobre Sociedades en el 30%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso
por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto
diferido, en su caso,

Dado que en los ejercicios 2017 y 2016 se equilibraron los ingresos y los gastos del Fondo,
no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (Nota 11),

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacién de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen
de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los
activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por
impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por
deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a
activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en ¢l capitulo “Ajustes repercutidos en e] balance
de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también
con contrapartida en dicho capitulo.
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La cuantificacion y valoracion de dichos activos y pasivos se realizard considerando los tipos
de gravamen esperados en el momento de su reversion, segiin la normativa que esté vigente
o aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la
forma en que racionaimente se prevea recuperar o pagar el activo o ¢l pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 5.1 de la Ley 19/1992) el valor patrimonial del
Fondo ha de ser nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la
liquidacién de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es
remota, con lo que, en funcién de lo previsto en la normativa contable vigente, no se registran
activos ni pasivos diferidos. '

i) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de
dicho balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren
(bien con la intencién de cancelarlos, bien con Ja intencién de recolocarlos de nuevo).

J) Compensacién de saldos

Se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto
los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién; teniendo la
intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simuitdnea ¥ en los que una de las partes contratantes sea una entidad
financiera.

k) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:
- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;

entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.
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- Actividades de explotacion: son aguellas que constituyen ia principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversidn o de financiacién.

- Actividades de inversién y financiacién: las de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo
y sus equivalentes, as{ como aquellas actividades que producen cambios en el tamafio
y composicidn de los activos y pasivos que no forman parte de las actividades de
explotacion.

A efectos de la elaboracién de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivo 0 equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con
bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes
de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe
“Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria” del activo del balance.

)] Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes
repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

)] Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por las normas de valoracidn, deban
imputarse directamente al balance.

1) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, sepin
lo dispuesto en las normas de valoracion adoptadas.

i) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a fos apartados a) v b) anterjores,

v} El importe neto repercuiido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de
forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo,

m)  Clasificacion de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o
realizacidn se estima que se produzea en el plazo méximo de un afio desde la fecha de cierre
de balance, clasificandose en caso contrario como no corriente.
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4, ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el gjercicio 2017 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se produjo
ningan error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera
necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

Elriesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicidn y seguimiento continuo. No
obstante, como consecuencia de la liquidacion del Fondo (Nota 1), la exposicién a los riesgos
comentados a continuacién es minima o nula al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de crédito vy riesgo de liquidez derivados de los instrumentos
financieros que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivas, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Tanto los pasivos financieros del Fondo como la mayor parte de los activos financieros estdn
referenciados a tipos de interés variables, por lo que variaciones en los tipos de interés
afectarian de forma similar tanto a los flujos de caja como al valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo.

. Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambic a la fecha de
referencia de las cuentas anuales.
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Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

El Fondo, a fin de gestionar este riesgo, dispone desde la constitucion del Fondo de
mecanismos minimizadores del mismo, como son los préstamos para gastos iniciales,
préstamos subordinados, créditos de linea de liquidez; etc. con objete de atender la posible
dificultad del Fonde de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible desfase
entre los ingresos procedentes de los activos titulizados y los importes a satisfacer por
compromisos asumidos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como impago del conjunto de
activos titulizados de la cartera titulizada del Fondo. La politica del Fondo es que las
contrapartes sean entidades de reconocida solvencia; en refacién con el posible riesgo de
crédito de la cartera titulizada, el Fondo a fin de gestionar el mismo dispone de mecanismos
minimizadores como son los fondos de reserva y dotaciones conforme a experiencia de
impago y calendarios,

Dada la situacion actual de los mercados financieros derivada de la crisis econdomica
acontecida en los 1ultimos afios en Espafia y en relacion con los riesgos a los que estin
expuestos los tenedores de los Bonos, hay que sefialar que el aumento de los activos
titulizados dudosos y, en su caso, de los activos adjudicados, podrian ser causa de falta de
liquidez o incapacidad de recuperacion de ia totalidad de los activos que respaldan el saldo
de los Bonos emitidos, que unido a la disposicién del Fondo de Reserva por debajo de los
niveles minimos establecidos en el Folleto de emision, aumentan el riesgo de impago de las
series de los Bonos emitidos por el Fondo. ’
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El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al cierre de los
gjercicios 2017 y 2016:

Miles de euros

2017 2016
Activos titulizados ' - .
Tesorerla 816 820
Total riesgo 816 820

En la Nota 6 se reflejan las contrapartes de los activos titulizados del Fondo (Obligaciones
subordinadas) y en la Nota 7 el detalle del efectivo del Fondo.

6. ACTIVOS FINANCIEROS

Tal y como se indica en la Nota 1, con fecha 17 de noviembre de 2016, se produjo la
amortizacion integra de los activos titulizados del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2017 no existen activos titulizados.

El movimiento de la cartera de activos titulizados durante el ejercicio 2016 fue la siguiente:

016

Miles de curps
Saldo inicial  Adiciones  Disminuciones  Saldo final

Activos ttulizados

Deuda subordinada 122,875 - (122.875)
Activos dudosos — principal - - - - -
Activos dudosos - intereses - - - . -
Intereses y gastos devengados no vencidos 116 - (i16) -
122,99} - (122.991) -

La amortizacidn integra de los activos se produjo el 17 de noviembre de 2016.
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La cartera de activos estaba compuesta, inicialmente, por 9 Obligaciones subordinadas,
emitidas singularmente por cada uno de los siguientes emisores:

VALOR NOMINAL
DE LA EMISION
OBLIGACIONES SUBORDINADAS {miles de euros)

Caja de Ahorros y Monte de Picdad de Cérdoba — Cajasur (KutxaBank) 40.000
Caja de Ahorros Provincial de Guadalajara (Caixabank) 10.000
Caja Provincial de Ahorros de Jaén {Uniceja Banco, S.A.) 8.000
Caja General de Ahorros de Granada (Banco Mare Nostrum) 70.000
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares - Sa Nostra {Banco Mare Nostrum) 75.000
Caixa D' Estalvis de Givona (Caixabank) 50.000
Caja Insular de Ahorros de Canarias (Bankia) 20.000
Caixa [)'Estalvis Comarcal de Mantleu (Grupo BBVA) 15.000
Caja de Ahorras y Monte de Piedad de Madrid (Bankia) 10.000

298.000

Las Obligaciones que conforman el activo del Fondo. fueron emitidas, con descuento, el 8 de
noviembre de 2006 de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la
desarrolla.

El precio de adquisicién de los activos fue de 296.447.552,71 euros y fue satisfecho en la
fecha de desembolso con cargo al importe de la emisién de las Obligaciones por parte del
Fondo.

Las Obligaciones subordinadas que conforman el activo del Fondo, devengan un tipo de
interés variable trimestralmente igual al tipo Euribor a tres meses mas 0,3575%,
incrementando en un 0,50% desde el 17 de noviembre de 2011 y su vencimiento es en un
unico pago a diez afios a contar desde la fecha de cesidn. El tipo medio anual de estas
obligaciones subordinadas al 31 de diciembre de 2017 era del 0,009 (2016: 0,00%).

Durante 2017 no se han devengado intereses de las Deudas subordinadas (2016: 670 miles de
euros), de los que, al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, ningln importe se encuentra
pendiente de vencimiento, estando registrados en la cuenta “Activos titulizados — Intereses y
gastos devengados no vencidos™ del activo corriente de] balance de situacion a dicha fecha.
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Tanto el cobro del principal como los intereses de las Obligaciones subordinadas estan, de
acuerdo con e] articulo 12 de la Ley 2/1981 especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripeion registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier momento consten inscritas
a favor de los emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de los
mismos. Por su parte, cada uno de los Emisores garantizd en la emision:

(i) que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacion
vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

(i)  que ni a la fecha de su constitucion, ni en ningiin momento desde la misma, se ha
encontrado en situacién de insolvencia, suspension de pagos o quicbra;

(iii}  que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 5/1993 del Banco de Espafia, de 26 de marzo, sobre determinacion y control
de los recursos propios minimos de las entidades de crédito y demds normativa
aplicable;

(iv)  que sus érganos sociales han adoptado validamente todos los acuerdos necesarios para
la emision de su Obligacidon subordinada de conformidad con sus respectivos estatutos
sociales y en la legislacidon vigente al efecto;

(v} que la Obligacién subordinada ha sido validamente emitida por cada uno de ellos de
acuerdo con la Ley 2/1981. de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario
y el Real Decreto 685/1982. de 17 de marzo, que la desarrolla;

(vi}  que la Obligacién subordinada emitida por cada uno de ellos no resulta sujeta a carga
o gravamen de ningln tipo, sin que exista impedimento alguno para que se pueda
ceder;

(vii)  que los datos relativos a la Obligacion subordinada emitida por cada uno de ellos que
se incluyen en el Folleto de Emision reflejan exactamente su situacion, son correctos
y conipletos;

(viii) que la Obligacion subordinada emitida por cada uno de ellos estd representada por un

titulo nominativo;
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(viii) que el plazo de amortizacién de la Obligacién subordinada emitida por cada uno de
ellos serd de diez aiios;

(x}  que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los activos
titulizados incorporados a la Obligacion subordinada emitida por cada uno de ellos, al
cobro de las cantidades derivadas de la misma;

(xi) que la Obligacién subordinada emitida por cada uno de ellos constituird una
obligacién véalida y vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible y ejecutable
en sus propios términos (salve que pueda verse afectada por un procedimiento de
insolvencia);

{xii) que la Obligacién subordinada emitida por cada uno de ellos sera libremente
transmisible de conformidad con la legislacion aplicable;

{(xiti) que los pagos debidos por cada uno de los Emisores en virtud de la Obligacion
subordinada emitida por cada uno de ellos no estdn sujetos a retencién o deduccion
alguna de naturaleza fiscal;

(xiv) que no tenian conocimiento de la existencia de litigios de ningdn tipe o de ninguna
otra circunstancia en relacidn con la Obligacion subordinada que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe, a su leal saber y entender, excepcion alguna gue
cada Emisor pueda oponer al pago de la Obligacion subordinada emitida por cada uno
de ellos;

(xv} queno tenian conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucion
de la Obligacién subordinada de conformidad con la legislacién aplicable.

6.1 Activos no corrientes en venta

La Ley 9/2012. de 14 de noviembre, de reestructuracion y resolucion de entidades de crédito
establecid, en su articulo 41, que las entidades sujetas a acciones de gestién de hibridos de
capital y deuda subordinada habrian de realizarlas bajo el marco general que contemplaba el
Memorandum of Understanding (MoU) firmado por Espafia para el acceso a las ayudas para
la recapitalizacidn de las entidades bancarias proporcionadas por la Unién Europea.
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Diichas acciones de gestion de hibridos implicaban la aplicacidn de recortes en la valoracion
de los instrumentos que serdn canjeados.

Con la informacidn disponible a 31 de diciembre de 2012, la Sociedad Gestora del Fondo
estimd que el recorte que, previsiblemente, serfa aplicado a las emisiones de deuda
subordinada de BFA y de BMN, que estaban en la cartera del Fondo, a dicha fecha, fuese dei
10%, por lo que el precio que se aplicé a dichas emisiones para su canje por instrumentos de
capital de Bankia y BMN fue, en los dos casos del 90%.

Durante-el ejercicio 2013, se procedid el canje obligatorio de los activos emitidos por BFA
por un total de 19.960.630 acciones ordinarias de Bankia, S.A. con un valor nominal unitario
de un (1) euro por accidn; asimismo, se materializé la venta de estas acclones registrandose
al 31 de diciembre de 2013 la correspondiente pérdida.

Adicionalmente a lo anterior, con fecha 24 de junio de 2013 se produjo ¢l canje de los Activos
de Banco Mare Nostrum, S.A. (“BMN™) originariamente emitidos por Caja General de
Ahorros de Granada, por importe nominal de 70.000 miles de euros, y por Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de las Baleares (SA NOSTRA) por importe nominal de 75.000 miles de
euros e integrados en el activo del Fondo, por un total de 97.388.059 acciones ordinarias de
BMN con un valor nominal de un (1) euro por accion, habiendo BMN abonado igualmente
los intereses devengados por los Activos desde la dltima Fecha de Pago de los Activos, que
tuvo lugar el 17 de mayo de 2013, hasta el 24 de junio de 2013.

Como consecuencia del canje de acciones mencionado en el parrafo anterior se procedié en
el ejercicio 2013 a la aplicacién de la provision dotada en el ejercicio 2012 por importe de
14.500 miles de euros.

Desde el ejercicio 2013, la Sociedad Gestora del Fondo procede a valorar las acciones de
BMN de acuerdo con las conclusiones de un informe emitido por un experto independiente.
Esta wvaloracién ha sido realizada por el método de valoracién por multiplicadores, en
particular el multiplicador “Precio / Valor en libros” y utilizando exclusivamente informacion
de mercado. Las entidades comparables seleccionadas para el estudio son entidades de crédito
espafiolas cotizadas que en términos de tamafio, modelo de negocio y calidad crediticia se
asemejen a BMN, aplicdandose un descuento por iliquidez de estas acciones del 20%. A este
respecto, al 31 de diciembre de 2017 la valoracidn de las acciones estimada por el experto
asciende a 47.525 miles de euros (ejercicio 2016: 38.176 miles de euros), por lo que se ha
procedido al registro de una ganancia en el epigrafe “Ganancias / (pérdidas) de activos no
corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta por importe de 9.349 miles
de euros (ejercicio 2016: pérdida de 32.430 miles de euros).
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7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Con fecha 2 de abril de 2012, de conformidad con lo dispuesto en el folleto y en el contrato
de servicios financieros, como consecuencia del descenso de la calificacion crediticia
otorgada a Cecabank, S.A. por Fitch el 8 de febrero de 2012, Cecabank, S.A. procedi6 a la
pignoracion de valores a favor del Fondo en garantia de sus obligaciones. Dado lo anterior,
Cecabank, S.A. procedid a depositar en la cuenta para el depdsito de liquidez, el importe
méximo del crédito subordinado por importe de 54,743 miles de euros.

Como consecuencia de los canjes de deuda subordinada mencionados en la nota 6 anterior, el
Fondo procedio en el ejercicio 2014 a la utilizacion del 100% del mencionado crédito
subordinado (nota 8.2).

Al 31 de diciembre de 2017 el crédito subordinado continda totalmente dispuesto.

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2017 y 20106, es el siguiente:

Miles de curos
2017 2016

Cuenta de tesoreria 816 820

gl6 820

En la cuenta de tesoreria se ingresan las cantidades que recibe la Sociedad Gestora por cuenta
del Fondo por los siguientes conceptos:

(i) los rendimientos producidos por el saldo de la cuenta de tesoreria;
(ii)  los pagos de intereses de los activos;
(iiiy  las cantidades correspondientes al principal de los activos;

(iv)  las cantidades dispuestas del Crédito Subordinado y el Depésito de Liquidez en su
€aso;
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(v)  cualesquiera otras cantidades ingresadas por el Fondo en virtud de los activos;
(vi) el importe efectivo por el desembolso de la suscripcion de los bonos;
(vii) los intereses de demora adeudados;

(viii) las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta de los rendimientos de capital
mobiliario;

(ix} la dotacion para gastos extraordinarios;

De acuerdo con el contrato de servicios financieros, el agente financiero (Cecabank, S.A.)
garantiza que las cantidades ingresadas en la cuenta de tesoreria serin remuneradas, a un tipo
de interés igual a la media aritmética de los tipos medios interbancarios dia a dia
correspondiente al periodo de devengo de intereses reducido en veinticinco {25} puntos
basicos (0,25%).

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han devengado intereses de la cuenta de tesoreria,

8. PASIVOS FINANCIEROS

8.1 Obligaciones y Otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedid
en la fecha de constitucién del Fondo a la emisidn en tres tramos de Bonos de Titulizacién de
Activos, que tienen las siguientes caracteristicas:
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Importe nominal de ia Emision 298.000.000 euros
Namero de Bonos: 2.980

Bonos Tramo A: 2,145

Banos Tramo B: 607

Bonos Tramo C: 228
fmporte nominal unitario 100.000 euros

Tipo de interés variable

Bonos Tramo A: Euribor 3 mescs + 0.20%

Bonos Trama B: Euribor 3 meses + 0.40%

Bonos Tramo C: " Euribor 3 meses + 0.65%
Periodicidad de pago de intereses Trimestral
Fechas de pago de intercses - 26 de febrero. mayo. agosto ¥ noviembre
IFecha de inicio del devengo de intereses 17 de novicmbre 2006

Conio consecuencia de los canjes de determinadas series subordinadas indicadas en la nota 6
anterior se procedié a la amortizacién anticipada de parte de los Bonos de la serie A. De
conformidad con lo dispuesto en el apartado 4.9.2.b) de la Nota de Valores del Folleto del
Fondo, el 26 de junio de 2013 y con cargo a los Fondos Disponibles incluyendo el importe
del Depésito de Liquidez, se procedi¢ a la Amortizacién Anticipada parcial de los Bonos del
Tramo A por un importe equivalente al de los Activos de BMN hasta el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacién Anticipada.

Como consecuencia de {a amortizacion de los Activos Titulizados realizada con fecha 17 de
noviembre de 2016, segin se indica en la nota 1, se procedié a realizar una amortizacion
parcial de las obligaciones emitidas en el mismo importe.

Una vez producida la amortizacidén parcial indicada, a 31 de diciembre de 2017 existe
principal e intereses de las obligaciones y otros valores negociables vencidos pendientes de
pago por importe de 106.100 miles de euros (2016: 106.100 miles de eurcs) de los cuales
104.563 miles de euros corresponden al principal (2016: 104.563 miles de euros) y 1.5337
miles de euros a intereses (2016: 1.537 miles de euros).



O0M9158236

TRES CENTIMOS
DE EURO

[L=TE

CLASE 82
e W]

23

AyT DEUDA SUBORDINADA |, .
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN LIQUIDACION)

Memoria de cuentas anuales

Al 31 de diciembre de 2017, han sido asignados a las cuentas correspondientes a
“Qbligaciones y otros valores negociables” correcciones de valor por repercusién de pérdidas
por importe de 58.575 miles de euros (2016: 67.924 miles de euros) de acuerdo al orden de
prelacidn de pagos establecido en el folleto de emision del Fondo.

De acuerdo con lo establecido en la Estipulacién 10.7 b) Amortizacién final de los Bonos de
la Escritura de constitucion, la fecha de vencimiento final, fue el 17 de noviembre de 2016,
inicidndose el proceso de liquidacidn del Fondo, segiin se indica en la Nota 1. Dado que las
acciones de BMN, incluidas como Activo no corriente en venta, no se han podido vender, no
se ha podido amortizar el total del importe inicial de las obligaciones emitidas, por lo que,
segun Escritura de constitucion, se establecen tres afios para hacer liquidas dichas acciones y
con esto, hacer frente a la amortizacion total de dichas obligaciones,

El movimiento de los bonos de Titulizacion Hipotecaria durante los ejercicio 2017 y 2016 ha
sido el siguiente:

2017
Miles de euros
Tramo A Tramo B3 Tramo C
Saldo inicial 21.063 60,700 22,800
Amortizacion 26/02/17 - . -
Amortizacion 26/05/17 - - .
Amortizacion 26/08/17 - - -
Amortizacidn 26/11/17 - - -
Saldo final 21.063 60.700 22,800
2016
Miles de euros
Tramo A Tramo B Tramo C
Saldo inicial 143.679 60.700 22.800
Amortizacion 26/02/16 (102) - -
Amortizacién 26/05/16 (179) - -
Amorlizacién 26/08/16 (166) - -
Amortizacion 26/11/16 (122.169) -

Saldo [inal 21.063 60.700 22.800
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el rating asignado por las agencias de calificacion Fitch
y Standard & Poor’s para los distintos tramos de los Bonos es el siguiente:

2017 2016
FITCH S&P FITCH S&p
Tramo A T CcC CcC cC cce
Tramo B cC D cc 0]
Tramo C C D C D

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
gjercicios 2017 y 2016 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

‘Tipos medios aplicados

2017 2016
Tramo A 0.000% (4.000%
Tramo B 0.000% 0.183%
Tramo € (.000% 0.433%

Durante 2017 no se devengaron intereses de Bonos de Titulizacion de Activos (2016: 194
miles de euros), de los que, al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 no se encueniran pendientes
de vencimiento, estando repistrados en la cuenta “Obligaciones y otros valores negociables -
Intereses y gastos devengados no vencidos” en el pasivo corriente del balance de situacién. A
31 de diciembre de 2017, los intereses vencidos e impagados ascienden a un importe de 1.537
miles de euros (2016: 1.537 miles de euros).

8.2 Deudas con entidades de crédito

En la fecha de constitucion, 8 de noviembre de 2006, el Fondo firmé el contrato del Crédito
Subordinado con CecaBank S.A. (anteriormente denominada Confederacién Espafiola de
Cajas de Ahorro), por un importe méximo de 54,743 miles de euros, equivalente al 18,37%
del importe nominal de los Bonos en la Fecha de Desembolso.

El Crédito Subordinado tiene por objeto permitir al Fondo hacer frente a2 sus obligaciones de
pago. Las disposiciones del Crédito Subordinade sélo podrén realizarse durante el periodo
comprendido entre [a fecha de constitucion y la primera de las siguientes fechas:

D La fecha de vencimiente final.
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(i) La fecha en que se produzca la amortizacién total de los fondos.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, podra durante el periodo descrito
en el pérrafo anterior, volver a disponer de los importes del Crédito Subordinado gue hubiera
reembolsado a la Entidad Acreditante, habiendo reintegrado con dichos reembolsos €] importe
disponible del Crédito Subordinado.

En el supuesto de que en cualquier momento de la emisién de los Bonos, la calificacidn
crediticia de la deuda no subordinada no garantizada a corto plazo de la Entidad Acreditante
otorgada por las Entidades de calificacién para riesgos a corto plaze fuese menor que F1
(FITCH) o S&P considere que la calidad crediticia de la Entidad Acreditante pueda afectar
negativamente a la calificacion crediticia de los Bonos, el importe méaximo del Crédito
Subordinado deberd ser dispuesto en su totalidad, una vez conocida dicha circunstancia por
la Sociedad Gestora y previa notificacion de dicha circunstancia a la Entidad Acreditante con,
al menos, dos (2} dias hébiles de antelacion a la fecha en que deba realizarse el depdsito y
antes de las 11:00 horas, ingresandose la totalidad del importe disponible del Crédito
Subordinado en una cuenta abierta a nombre del Fondo en el Agente, cuenta para el Depdsito
de Liquidez, pasando a denominarse dicho depdsito como Depdsito de Liquidez. La cantidad
requerida del Deposito de Liquidez serd en todo momento igual al importe maximo del
Crédito Subordinado.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, pagard a la Entidad Acreditante:

(i) Una comisién de disponibilidad, por un importe equivalente a cuarenta puntos basicos
{0,40%) sobre las cantidades no dispuestas del importe maximo del Crédito
Subordinado (incluyendo las cantidades, en su caso, depositadas en el Deposito de
Liquidez que no hayan sido dispuestas por el Fondo para realizar ningiin pago) en la
fecha de pago anterior, pagadera trimestralmente en cada fecha de pago de
conformidad con el orden de prelacién de pagos.

(it Las cantidades dispuestas del Crédito Subordinado asi como los importes del Depésito
de Liquidez utilizados para hacer frente a los pagos, devengardn intereses a favor de
la Entidad Acreditante, desde la fecha de disposicion hasta la fecha de su reembolso,
a un tipo equivalente al Tipo de Interéds Referencia més ciento cincuenta puntos
bisicos (1,50%).

Los intereses derivados del Crédito Subordinado y del Depésito de Liquidez resultardn
pagaderos en cada fecha de pago de los Bonos.

0M9158238
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Los intereses devengados y no pagados sobre las cantidades dispuestas del Crédito
Subordinado en una fecha de pago se acumulardn devengando un interés de demora al tipo de
interés de referencia mas trescientos puntos basicos (3%) y se abonaran en la siguiente fecha
de pago.

Debido al descenso de la calificacion crediticia- de CecaBank (Nota 7), con fecha 2 de abril
de 2012, dicha entidad procedi¢ a depositar en la cuenta de tesoreria del Fondo el importe
méximo disponible del crédito subordinade, que ascend{a a 54.743 miles de euros.

Como se indica en la nota &, como consecuencia del canje obligatorio de la deuda subordinada
emitida por Banco Financiero y de Ahorro S.A., v de Banco Mare Nostrum S.A., a 31 de
diciembre de 2017 y 2016 el fondo mantenia dispuesto el mencionado crédito por un importe
de 54.743 miles de euros. -

Durante el ejercicio 2017 no se han devengado intereses de la linea de liquidez (2016: 685
miles de euros), no encontrandose a 31 de diciembre de 2017 y 2016 intereses pendientes de
vencimiento registrados en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito” del pasivo corriente
del balance de situacion.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han devengado gastos en concepto de comision de
disponibilidad de este Crédito Subordinado; al cierre de los ¢jercicios 2017 v 2016 no existian
importes pendientes de vencimiento por este concepto en la cuenia “Deudas con Entidades de
Crédito™ def pasivo corriente del balance de situacién.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2017 y 2016 existen principal e intereses del crédito
subordinado vencido pendiente de pago por importe de 57.900 miles de euros, de los cuales
54.743 miles de euros corresponden a principal, 65 miles de euros corresponden a la comision
de disponibilidad vencida pendiente de page y 3.092 miles de euros a intereses. Este importe
esta registrado en el epigrafe de “Deudas con entidades de crédito — Crédito linea de liquidez,
Intereses vencidos e impagados™ del pasivo corriente del balance de situacion a 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

Al 31 de diciembre de 2017 han sido asignados a [as cuentas correspondientes a “Deudas con
entidades de crédito” correcciones de valor por repercusién de perdidas por importe de 57.900
miles de eurcs (2016: 57.900 miles de euros) de acuerdo al orden de prelacién de pagos
establecido en el folleto de emisién del Fondo.
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9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El detalle de las liquidaciones intermedias.habidas a lo largo de los ejercicios 2017 y 2016 se
presenta a coniinuvacion (miles de euros):

2017
ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO ACUMULADG
CONTRACTUA
REAL L REAL CONTRACTUAL
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS - 298.000 123.000 255 000
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS . B -
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 11.550 3521 122.926

COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGA

COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS .
OTROS COBROS EN ESPECIE : .

R

OTROS COBROS EN EFECTIVO
SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO (INFORMACION SERIE A SERIE)
PERIODO ACUMULARO
CONTRACTUA

REAL L REAL CONTRACTUAL
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE A - 114,500 123.213 214500
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE A - 1983 34.305 81.687
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE A - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGARA SERIE A - - 10244 -
PAGOS POR INTERLESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE A - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE B - 60.700 - 60.700
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE B - 2349 - 24.040
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE B - - - .
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE B - - - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE 13 - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE C - 22800 - 22,800
PAGOS POR INTERE ORDINARIOS SERIE C - 950 27M

PAGOS POR AMDRTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE C - -
PAGOS 'OR INTERESES PREVIAMENTE IMIPAGALOS SERIE ¢ - -
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - -
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - -
OTROS PAGOS DEL PERIGDO - - - .

PAGOS FOR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIEC - - - -
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Las liquidaciones intermedias practicadas a los pasivos financieros durante el gjercicio 2017
han sido {miles de euros):

TOTAL
PERIODO
26/02/2017 | 26/05/2017 | 26082017 | 26/11/2017 {REAL)
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE A - - - - -
PAGOS POR INTERESES CRDINARIOS SERIE A :
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE A
PAGQS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE A
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE A
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE B - -
PAGCS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE B - .
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE B - -

oo
*
.

PAGOS POR AMOR TIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE BB .
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE B -
PAGOS FOR AMORTIZACION ORDINARIA SERIEC - -
PAGOS POR INTERESLES ORDINARIOS SERIE C - .
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIEC . - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE C - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE C - -
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - -
PACIDS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - N .
OTROS PAGOS DEL PERIODOG . . _ .

D]

2016

ACTIVOS TITEILIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO ACUMULADO

REAL. | CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS 123,000 05000 | 123.000 TOR. 000
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS -
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 786 11.550 5501 122926
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS . . . .
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTI IMPAGAS - . .

OTROS CORROS 1N ESPECIL . - .
QOTROS COBROS EN EFECTIVO - - 12,273 .
SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO (INFORMACION SERIE A SERIE)
PERIODO ACUMULADO

REAL _| CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
PAGDS POR AMORTIZACIGN ORDINARIA SERIE A 122617 714,500 133713 214,500
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE A s 7.983 34,305 81.687
PAGOS POR AMORTIZACIGNES ANTICIPADAS SERIE A - - .
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE A - - 70.244 -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE A - - - -

PPAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE B R 50,700 B 60,700
PAGOS PCR INTERESES ORDINARIOS SERIE B . 2349 - 24,040
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIT 13 - - - -

PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE B - - - . .

PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADDS SERIE B - - - -

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE € . 21 800 - 32,800
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE C - 950 . 9724

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE T

PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE ¢
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERILE € - - . -
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - . B -
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS . - - .
OTROS PAGOS DEL PERIODO - - - -
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Las liquidaciones intermedias practicadas a los pasivos financieros durante el ejercicio 2016
han sido (miles de euros):

TOTAL
PERIODC
26/02/2016 | 26/05/2016 | 26/0822016 | 26/11/2016 (REAL)
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE A 103 11 166 122,169 122,617
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE A ’ 35 - . . 15

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE A - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE A - -
PAGOCS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE A -
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE B

PAGOS POR INTERESES ORDINAR[OS SERIE B

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE B

PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE B
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE B
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIEC

PAGOS POR INTERESES ORDINARICS SERIE C

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIEC
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE C
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE C
BFAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORINNADOS
OTROS PAGOS DEL PERIODBO

(I PR TR X

S PR R

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Fondo ha dispuesto del crédito subordinado como
mejora crediticia para hacer frente al pago de las series por importe de 54.743 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se encuentran impagados el principal de los Bonos del

Tramo A por importe de 104.563 miles de euros e intereses de los Bonos de los Tramos B y
C por un importe total de 1.537 miles de euros.

i0.  AJUSTES POR PERIODIFICACIONES DE PASIVO

La composicién de este epigrafe del balance de situacion a 31 de diciembre de 2017 y 2016
es la siguiente:

Mites de curos

* 2017 2016
Comisiones
Comision Sociedad Gestora - .
Comision variable-realizada 1.562 1.562
Correcciones de vaior por repercusion de pérdidas (-) (1.562) (1.562)

Otros " -

OM9158242
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Las condiciones especificas en relacion con los confratos establecidos por comisiones son:
. Comisidn variable a las Cajas de Ahorro emisoras:

Se calcula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos devengados por el
Fondo y los gastos devengados por el misnio, previos al cierre de su contabilidad oficial.

La comisién variable serd pagadera por el Fondo a los Emisores de una sola vez de forma
coincidentie con el momento de liquidacion del Fondo.

Cuando la diferencia obtenida conforme al parrafo anterior sea negativa, dicha diferencia se
repercute a log pasivos del Fondo a través de la cuenta correctora de pasivo “Correcciones de
valor por repercusién de pérdidas” del pasivo del balance de situacion, registrindose un
ingreso en la cuenta “Comisidn variable” de la cuenta de periodificacién de la comision
variable, devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuande por el pasivo mds
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacion de papos establecido
contractualmente para cada fecha de pago.

Ei Fondo ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias una “Comision variable™ que
presenta el siguiente detalle a 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Miles de euros
2017 2016

Comision variable ~ resultados realizados - .
Repercusion de otras pérdidas ( ganancias) (9.349) 33.765

Durante los ejercicios 2017 y 2016 el movimiento de las partidas por el margen de
intermediacién del Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance de situacién y el
estado de flujos de efectivo es el siguiente:

Miiles de euros

2017 2016
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas / Comision variable registrada
en balance al inicio del ¢jercicio {123,824 {92,038

Repercusion de pérdidas en cuenta de pérdidas v ganancias 9.349 (33.765)
Comisidn variable devengada - R
Comision variable pagada en ¢l gjercicio - -
Ajustes por redondeo - -

Correcciones de valor por repercusicén de pérdidas / Comision varjable registrada B R
en balance al final del ejereicio (116.475) (125.823)
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Durante tos ejercicios 2017 y 2016 el Fondo no ha abonado importe alguno a las entidades
cedentes en concepto de comisién variable:

- Esta comision variable se pagard en el momenio de la liquidacién del Fondo a los
Emisores.

- El agente financiero no percibird una comisién de servicios financieros especificos por el
hecho de actuar como tal,

- El Fondo paga una comision periddica a la Sociedad Gestora en cada fecha de pago,
desde el 26 de febrero de 2012, equivalente a un 0,03% sobre el importe nominal de los
bonos.

10.]  Movimiento de comisiones

El movimiento de este epigrafe del balance de situacion a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es
la siguiente:

Miles de [Luros
Comisidn Comisioén
Sociedad Comision Agente Comision  Repercusion
Gestora  Adminisiracion  Financiero  Variable  de pérdidas

Saldo al 1 de enero de 2017 - - - 1.562 {1.562)
Importes devengados durante ¢l ejercicio 2017 - - - - -
Pagos realizados ¢l 26.02.2017 - - - -

Pagos realizados ¢ 26.05.2017 - - - -

Papas realizados ¢f 26.08.2¢17 - - - -

Pagos realizados el 26.11.2017 - - - - -

Saldfo al 31 de diciembre de 2017 - - - 1.562 (1.562)

Miles de Eurgs
Camisidn Comisién
Sociedad Comisién Agente Comision  Repercusion
Gestora  Administracion  Financiero  Variable  de pérdidas

Saldo al t de enero de 2016 7 - - 1.562 (1.562)
Importes devengados durante ¢l gjercicio 2016 264 - - - -
Pagos realizados el 26.02.2016 {68) - - - -
Pagos realizados el 26.05.2016 (68) - - - -
Pagos realizados ¢l 26.08.2016 (68) - - - -
Pagos realizados el 26.11.2016 {67) - -

Saldo al 31 de diciembre de 2016 - - - 1.562 (1.562)
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Memoria de cuentas antuales

11.  SITUACION FISCAL

El Fondo tiene sujetos a inspeccién fiscal todos los impuestos que e son de aplicacién
correspondientes a los cuatro ultimos ejercicios. En opinion de los Administradores de su
Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales correspondientes a
los ejercicios sujetos a inspeccién es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de
ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Segiin se indica en la Nota 3.h, en los ejercicios 2017 y 2016 se han equilibrado los ingresos.
vy los gastos del Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre
Benefictos.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a [a deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacidn
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de [os clientes,

12. OTRA INFORMACION

El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del impacto
medioambiental y a la proteccidn y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, durante los ejercicios 2017 y 2016 el Fondo no ha tenido
derechos de emisién de gases de efecto invernadero.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales dei ejercicio 2017 han
sido de 4 miles de euros (2016: 4 miles de euros), no habiéndose prestado por parte del auditor
del Fondo servicios distintos a la auditoria de cuentas.

En la Nota 9 se incluyen las fechas de pago de las liquidaciones intermedias de los ejercicios
2017 y 2016, asi como un resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo
de los ejercicios 2017 y 2016. Adicionalmente, el periodo medio de pago a proveedores,
durante los gjercicios 2017 y 2016, no acumula un aplazamiento superior a la periodicidad
del pago (60 dias).

LLos instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2017 y 2016, en base
a los criterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.
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13. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 11 de enero de 2018, el Fondo paso a ser titular de 12.438.017 acciones de Bankia,
como consecuencia del canje de las acciones de Banco Mare Nostrum, S.A. por acciones
ordinarias de Bankia, S.A. tras ser absorbida la primera entidad por la segunda.

El 1 de febrero de 2018 se materializé la venta de la totalidad de dichas acciones, la cual ha
implicado un ingreso por importe de 52.450 miles de euros en Cuenta de Tesoreria del fondo.
Dichos ingresos tienen la consideracion de Fondos Disponibles del fondo a efectos previstos
en el folleto. El destino de este importe ha sido el pago del principal impagado de los bonos
de la serie A, el pago de los intereses previamente impagados de la serie B y parte del principal
de los bonos de la serie B. Por tanto, el Fondo no ha podido hacer frente al total de las
obligaciones de pago tras [a ventas de las acciones, quedando impagado un importe de 29.506
miles de euros del principal de los bonos de [a serie B y un importe de 569 y 22.800 miles de
euros correspondiente a los intereses previamene impagados y principal impagado de los
bonos de la serie C, respectivamente.

Excepto por lo indicado anteriormente, con posterioridad al cierre dei ejercicio 2017 y hasta
la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ocurrié ningun hecho que afecte o
modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.

0M9158246
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[ _ |. DATOS IDENTIFICATIVOS . . _ |

Denominacién del Fonde: AYT DEUDA SUBCRDINADA |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Nimero de registro del Fondo: B548

NIF Fondo: V84879741

Denominacién del compartimento:

Nimero de registro del compartimento:

Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A,
NiF Gestora: AB0732142

Fondo Abierto: NO

Fondeo Privado: NO

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2017

[ [1.INFORMACIGN COMPLEMENTARIA A LA INFORMACION PERIGDICA PREVIAMENTE PUBLICADA ]

Explicacidn de las principales modificaciones respecto a la informacién periddica previamente publicada:
(sblo se cumplimentars en el supuesto de que se produzea el reenvio con alguna modificacién de la informacién periédica)
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S.01
Denominacién Fondo: AyT Deuda Subordinada i, FTA
Deneminacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A,
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2017
BALANCE (miles de eutos} " Periodo actual’ Periodo anterlor
317122017 . - 3111242015
ACTVO . i | L
A} ACTIVO NO CORRIENTE 0001 4] 1001
1. Activas financleros a largo plazo 0002 0] . 1002
1. Actlvos titulizados 0003, of 1003 0
1.1 Participaciones hipotecarias o004 1004
1.2 Certificados de transmision hipotecarla 0005 1005
1.3 Préstamos hipotecarios 0005 1006
1.4 Cédulas hipotecarias . 0607 - © 1007
1.5 Préstamos a promotdres 0008 lléUB' :
1.6 Préstamos a PYMES . 0008 g0y -
1.7 Préstamos a empresas 0010 - - 1010
1.8 Préstamos corporativos oI 1011
1.9 Cédulas territoriales . 0012 © 012
1.10 Bonos de tesoreria e Coan13
1.11 Deuda subordinada 0014 0| 1014’ 0
1.12 Créditos AAPP : 0815 1015
1.13 Préstamos consumo 0016 1018
1.14 Préstamos automocion 7. 7
1.15 Cuotas de arrendamiento financiero (feasing) oot . 1018 )
1.16 Cuentas a cobrar ‘0019 ' 1019
1,17 Derechos de crédito futures 0020 1020 -
1,18 Bonas de titulizacién 0021 - 1g23
1.19 Cédulas internacionalizacion | pd22 1022
1.20 Otros 0023’ 1023,
1.21 Intereses y gastos devengados no vencidos [}024 ) ) 1‘024' Y
1.22 Activos dudosos -principal- " 0035 1025
1,22 Activos dudosos -intereses y atros- 0036 1026 .
1.24 Correcciones de valor por deteriore de activos (+) C0pR7 . 0 j027. i}
1.25 Ajustes por operacionas de cobertura 0628 1028
2. Derivados 0029,  1036:
2.1 Derivadas de cobertura 0030 1030
2.2 Derivados de negociacién 0031 1031,
3.0tros activos finarcieras 0032 . 1032
3.1 Valores representativos de deuda 0033 1033
3.2 Instrumentos de patrimonio 0034 1034
3.3 Garantlas finantieras 0035 © 1035
3.4 Otros Q036 - 1036
3.5 Correcclones de valor par deterloro de activos () 0037 1037
Pro-memoria: cedidos, pignorados ¢ gravados en garantia 0038 1038
I, Actives por impuesto diferido 0039 1039
ll. OtFos activos no cormientes Q040 1040
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5.01
Denominacién Fonde: AyT Deuda Subordinada |, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2017
BALANCE (miles de euras) i : Perfodo actual 'Perlodo anterior
31122007 . 311272016
B) ACTIVO CORRIENTE - D41 ¢ 48341 1041 . 38.996
IV. Activos no correntes mantenidos para la venta . 0042 47.525| 3042 38.176
V. Activos financieros a corto plazo 0043 O] . 1043 0
1. Activos titulizados 0044 of 1044 - - 0
1.1 Participaciones hipotecarias  0045. 1045
1,2 Certficados de transmisién hipotecaria | 0046, 1046,
1.3 Préstamos hipotecarios 0047 . 1047 -
1.4 Cédulas hipotecarias 0048 1048
1.5 Préstamos a promotores B 0049 . 1049
1.6 Préstamos a PYMES 0050 1050
1.7 Préstamas 2 empresas 0051 3051 -
1.8 Préstamos corporativos 0052 1052
1.9 Cédulas territoriales 0053 1083 0
1.10 Bonos de tesoreria 0054 1054
1.11 Deuda subardinada 0055 1055
112 Créditos AAPP < . o0sE 1056
1.13 Préstamos consumo - 0057 1057
1,14 Préstamos automocion 0058 1058 -
1,15 Cuotas de arrendamiento financlero (leasing) - 0059 1 659'.
1.16 Cuentas a cobrar 0060 | 1060,
1,17 Derachos de crédito futuros 0061 - 1061
1.18 Bonos de titulizazion . _obs2 1062
1,19 Cédulas internaclonalizacidn 0063 - 1063
1.20 Otros 0064 . 1064
1.21 Intereses y gastos devengados no vencidos D085 - 0 1065 0
1.22 Intereses vencidos e impagadas G066 1066
1,23 Activos dudosos -principal- - ho67 1067
1.24 Activos dudosos -intereses- ' 0068 1068
1.25 Correcciones de valer por deterior de actives () | . 0069 1069
1,26 Ajustes por operaciones de cobertura - dd?o: 4610-
2. Derivados 0071: o| 107
2.1 Berivados de cobertura 0072 o] 1072
2.2 Derivados de negoclacién 0073 1073
3, Qtros activos financieros o074 o] 1074 | 0
3.1 Valores representatives de deuda 0075 1075
3.2 Instrumentos de patrimonio 0076 1076
3.3 Daudores y otras cuentas a cobrar o077 | Q 1077 0
3.4 Garantias financleras .0078 - 1078
3.50tros 0079 1079
3.6 Correcciones de valer por deterioro de actives () " 0080 1080
Pro-memoria: cedidos, pignorados o gravados en garantia Q081 1081
VI, Ajustes por periodificaciones - 0082 0 1082 0
1. Comisiones 0083 - 1083
2.0tros 0084: o] 1084 0
Vil. Efectivo y otros actives iquidos equivalentes 0085 816 1085 820
1. Tesoreria 0086 816 1086 820
2, Ctros activos liquidos equivalentes 0087 1087
TOTAL ACTIVO 00BS. 48.341 1088 38.956
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5.01
Denominacién Fondo: AyT Deuda Suberdinada |, FTA
Denominpacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados; NO —
Fecha: 31/12/2017 _I
BALANCE (miles de evros) : - Perlodo actual. | Perlodo anterlor
NNx207 31/12/2016
PASIVO : .
A) PASIVO NO CORRIENTE __00sg. ol 108G 0
. Provisiones  largo plazo 0050 1090
1. Provisidn garantias financieras 0091, . 1091
2. Provisian por margen e intermediacion N 1083
3, Otras provisiones 0083 . :1083
Il Paslvos financieros a largo plazo 0094 0| _..1094 . ¢
1. Obligaclones y otros valores emitidos 0095 . Q|- 1095 R 1]
1.1 Series no subordinadas ' 0096 0 ‘."169'5.‘ 0
1.2 Series subordinadas - 0097 ‘ a 1057 0
1.3 Correcciones da valor por repercusion de pérdidas (-) 0098 - 1098 0
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos L ﬁ0l9'9;' ‘]('19'9‘ B
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura ‘d‘lb{‘J: ) f"l DD
2. Deudas con entidades de crédito S ogd 1101
2.1 Préstamo subordinado 0102 1z
2.2 Crédito linea de llquidez dispuesta ‘ 0103: 1103
2,3 Otras deudas con entidades de crédito S04 U104
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pardidas {-) 0105 1105 -
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidoes 0106 L 1.n166""-
2.6 Ajustes por operaciones de cobertura _oio7 1107
3. Derivados . o108 - 1i0e
3.1 Derivados de cobertura ) 1109 -
3.2 Derlvados de negotiacian 0110 10 .
3.3 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas () o1y 1113
4, Otras pasivos financieros i 11z
4.1 Garantias financieras : 0113 1113
4.1 Owos C D114 114
4.2 Correccianes de valor por repercusién de pérdidas (-) 0115 1115
I, Paslvos por impueste diferido 016 116
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S.01
Denominacién Fondo: AYT Deuda Subordinada |, FTA B
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2017
BALANCE (miles de euros) ’ | Periado actual Periode anterior
- NA207 311122016
B) PASIVO CORRIENTE 01 1? 48.341 1117 38.996
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta . 0118 1118
¥, Provistones a corto plazo 0119 809 1119 812
1.Provisién garantias financieras 0120 1120
2. Provisién por margen de intermediacion Co 0l 112¢ 0
3. Otras provisiones 0122 809 - 1123 - 812
V1. Paslvos financieros a corto plazo ‘ 561‘23 ] 47.5320 1123 38.184
1. Obligaciones y otros valores emitidos . 0124 47,525) 1324 38176
1.1 Series no subordinadas 0125, 21063 - 1925 | 21,063
1.2 Serigs subordinadas " Digs. 83.500] . 1126 | 83.500
1.3 Carrecciones de valor por repercusidn de pérdidas () 0127 -58.575 1127 -67.924
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos o8 | o] 1128 o
1.5 Intereses vencidos e impagados © 0129 15371129 1.537
1.6 Ajustes por operaciones de cabertura 0130 1130
2, Deudas con entidades de crédito - 0131 - o] 3 - 0
2.1 Préstama suberdinado . . 0132 1132
2.2 Crédito linea de liguidez dispuesta - 0133 54.808 1133 54.808
2.3 Oras deudas con entidades de crédito 0134 1134, .
2.4 Correcciones de valot por repercusion de pérdidas (-} 0135 57.0900{ 1135 57.900
2.5 Intereses y gastos devengados no vencides 0136 | ol 1i3e [¢]
2.6 Intereses vencidos e impagados D137, 3.002]. 1137 3.092
2.7 Ajustes por operaclones de cobertura " 0138 1 38
3. Derivados 0138 1139
3.1 Derivados de cobertura 0140 . 1140
3.2 Derivados de negociacian ;014 1141
3.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) . 0142, 1142
4, Otros pasivos financieras 0143 7 1143 ¢ 8
4.1 Acreedores v otras cuentas 2 pagar 0144 7 1144 8
4.2 Garantlas financieras 0145 1145
430105 0146 " _1Me 0
4.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas () . 0147 1147
VI, Ajustes par periodificaciones . 0148 0 1148 Q
1. Comisiones 0149 ol 1149
1.1 Comisién saciedad gestora 0150 1150 0
1.2 Comisidn administrador 0151 1151
1,3 Comision agente financiero/pagos 0152 - 1152
1.4 Comisidn variable 053 |- 1.562 1153 1.562
1.5 Otras comisiones del cedente . 0154 1154
1.6 Garreteiones de valor por repercusion de pérdidas (-} © 0155 -1.562 1158 -1.562
1.7 Ctras comisianes 0156 1156
2.0tros 0157 o| 1187 0
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS 0158 ' 1158
VIIL. Activos financieras disponibles para la venta 0159 1159
IX. Coberturas de flujos de efectivo - 0160 - 1160
X. Gtros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos . 0161 1161
TOTAL PASIVO 0162 48.341 1162 38,996
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5.02
Denominacidn Fondo: AYT Deuda Subordinada |, FTA
Denominacidn del compartimento:
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
| Estados agregados: NO
Facha: 31/12/2017
CUENTA CE PERDIDAS Y GANANCIAS (miles de auros) . P.carrente P.corrente Acurmulado | Acumulade:
’ actual anterlor actual - antetlor
: {4. trimestre) (4. trimestre) | - | 314122007 | 3122016
1. Intereses y rendimientos asimilados | 02m ] 1201 197 2201 ‘3201 795
1.1 Actives titulizados 0202 0} 1202 | 72| 2202 . 3202 670
1.2 Otros activos financieros 0253 ol 1203 125 2903 | 3203 125
2. Intereses y cargas asimiladios . 0209 | o 1204 | -111| 2204 | 3204 -B79
2.1 Obligaciones y otros valores emitidos " 0205 | ol 1205 | -15] "2308 3205 -194
2.2 Deudas con entidades de ¢rédito 0208 o| 1206 4206, -685
2.3 Otros paslvos financieros 0207 0] 1207 3207
3. Resultado de operaciones de cobertura de fiujos de efectivo (neto) 0208 0| 1208 . 3208
A) MARGEN DE INTERESES 0209 ol 1209 | 3209 -84
4, Resuftado de operaciones financieras (neto) 020 o] 1Zid 0 " 3210
4.1 Resuhados de derivados de negoclacion . 02171 0] 1231 0 i
4.2 0tros ajustes de valoracién en carteras a VR con cambios en PyG | 0292 of 1212 4] iy
4.3 Activos financieros disponibles para fa venta E 0.2'13.: ol 1213 Qf. 3213
4.4 Qtras 0214 ol 1214 ol ‘2314 . L3314
5. Diferengias de cambio (nete) 0215 0} 1215 | 0|. 2215 3215.
6.0tros Ingresos de explotacién 0216 0 1316 ol 2216 3216
7.Otras gastos de explotacién 0217 ol 1217 -1.109) 2317, o|_3217 -1.251
7.1 Servicios exteriores 0218 0| 1218 -099 2218 . 0| 3218 -184
7.1.1 Servicios de profesionales independlentes 0219 - ol 1219 -48| 2319 0| 3219 -117
7.1.2 Servicios bancarios y simifares 0220 0| 1220 o| 29220 3320 0
7.1:3 Puplicidad y propaganda 0221 _ 0| 1221 o| 2291 0 0
7.1.4 Otros senvicios o232 of 12227 -50| 2722 3237 -66
7.2 Tributos ' 0223 ol 1223 6| 2223 3233 -7
7.3 Otros gastas de gestlén corriente 0224 o 1224 -1.004| 2224 3204 -1.060
7.3.1 Comisidn sociedad gestora 0225 o} 1228 213 2225 3235 -264
7.3.2 Comisién administrador 0225 0] 1226 o| 3326 | 3226,
733 Comisian agente financisro/pagos 0227 0} 1297 of 3337 3227
7.3.4 Comiston variable 0228 oj 1278 0| 2298 3728
7.3.5 Otres comistanes del cedente 0229 0| 1229 0] 2329~ 3220
7.3.6 Otros gastos 0230 o| 1230 -792{ 2330 - 3230 -797
8. Deterlaro de activos financieros (neto) ;0231 . ol 1231, ol 2231- 3231 |
8.1 Deterioro neto de actives titulizados 0232 D] 1232 ol 2232 3232
8.2 Deterloro neto de otros activos financieras - 0233 0| 1233 0| 2233 3233
9, Dotaclones a provisianes (neto) 0234 0]_1234 0 2234 3234, °
9,1 Dotacion provisidn por garantias financieras (235 Qf 1235 0l 2235 : ‘32.35
9.2 Dotacion provisién por margen de imermedizcion 0236 0| 1236 0| 2236, 3236
9.3 Dotacién otras provisianss 0237 0| 1237 o|_ 2237 L apay
10. Ganancias {pérdidas} de activos no corrientes en venta 0238 . -487|. 1238 . B473| 2238 9349 3238 -32.430
11. Repercuslén de pérdidas ([ganancias) 0239 487| 1239 - -7.450| 2239 -9,349| 3239 | 33.765
B) RESULTADO ANTES DE IMPLESTOS 0240 D| 1240 0). 2240 0] 3240 0
12. Impuesta sobre beneficios - 0241 0| 1241 0] 2241 . - 3241 |
€} RESULTADO DEL PERIODO 0242 0| 1242 0 2342 o 3242 0
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AyT Deuda Subordinada |, FTA

5.03
Dencminacién Fondo: AyT Deuda Subordinada I, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora; HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2017
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (milles de eyros) - P.comlents P, corfente Acumulado Acumulado
' i actual’ anterior actua . anterlor.
(4, trimestre) [ (4. trimestre) 31412/2017 . 122006
A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 0300 -1 13ﬁ0= -13i] 2300 ‘ -4 3300 309
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 0367 . o 13m 159} 2301 0l 3301 750
1.1 Intereses cobrades de los activas titulizados 0302 0| 1302 159+ 2302 . ol 3302 786
1.2 Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidas ) 0303 k Q .13.03 ol 2303 0 3303 -36
1.3 Cobros por operaciones de derivados de cobertura - 0304 . o| 1304 0| 2304 0| 3304
1,6 Pagos por operaciones de derivados de cobertura D305 ol 1305 . 0| 2308 o| 3305
1.7 Intereses cobrados de atros actives financieros 0306 0] 1306. 0] 2306 0] 3306 0
1.8 Intereses pagados por deudas con entidades de erédito 0307 0]. 1307 0| 2307 0| 3367
1.9 Qtros Intereses cobrados/pagados {nete) 0308 0 1308 0| 2308 0) 3308
2. Comisiones y gastos par servicios financieros pagados G300 ol 1309 o 2308 o| 3309 51
2.1 Comisién sociedad gestora 0310 0| 1310 0| 2310 0i_3310 -51
2.2 Comisitn administrador ' 0311 a| 131 ‘0 2311 ) 0f 3311
2,3 Comisién agente financiero/pagos 0312 | o 1312 of. 2312 | 0 3312
24 Comisién varfable 0313 0| 1313 ol 2313 o| 33
2.5 Qtras comisiones 0314 o] 1314 0| 2314 ol 3314 0
3. 0teos flujos de caja provenientes de actividades de expletadén | 0315 -1]. 1315 -200] 2318 -4|. 3318 -350
3.1 Pagos por garantias financieras - 0316 0| 1316 ol 2316 0| 3316
3.2 Cobros por garantias financieras 0317 ol 1317 ol 2317 o 3317
3.3 Pagos por eperaciones de derivados de negociacion , 0318 . ol 1318 0f 2318 ol 3318
3.4 Cobros por operaciones de derivados de negaciacion 0319 011319 ol 310 0| 3319
3.5 Otros pagos de explotacign 0320 ] 1320 -314] 2320 9| 3330 -414
3.6 Otras cobros de explotacion 0321 0| 1321 24| 23N 5| 33N 24
B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/ FINANCIACION 0322 ol 1322 831| 2322 o| 3322 384
4. Flujos de caja netos por emlsién de valores de titulizacion 0323 o| 1323 o| 2323 | o] 3323
5. Flujos de caja por adqulsicion de actives financieras 0324 ol 1324 o| 2324 0 3324
ct?' Flujos dle caja netos por amostizaciones y procedentes de otros 0325 . 0| 1325 831| 2325 o| 3325 384
activos . . : .
6,1 Cobros por amortizacion ordinaria ge activos titulizados 0326 o] 1326 123,000| 2326 0 3326,. 123.000
6.2 Cobros por amartizacidn anticipada de activos titulizados 0357 0] 1327 0| 2327 0; 3337
6.2 Cabros por amorlizacidn previamente impa gada de actives . 03-2_5 : 0 1328 o 2_328 0f 3328
titulizados L . .-
6.4 Cabros por amortizacion de activos previamente clasificades [ 0329° 0 1-329. ol 2329 o| 33200
como fallidos L
6.5 Cobros netos procedentes de activos recibidos por elecucion 0330 o 1330 0] 2330 o| 3330
de garantias :
. %.6 Pagos por amortizacién de obligaciones y otros valares -0331 - o) 1331 -122.169% 2331 ’ 0] 3331 -122616
emitidas .
7. oxros flujos provenientes de operaciones del Fondo 0332 0| 1332 0| 2332 0] 3332 0
7.1 Cobros por concesién de deudas con entidades de crédito . 0333 0! 1333 0| "2333 0| 3333 0
7.2 Pages por amortizacion deudas con entidades de crédito 0334 0 1334 0| 2334 - ol 3334
7.3 Pagos a Administraciones publicas 0335 D1 1335 0] 2335 0] 3335
7.4 Diros cobros y pagos 0336 o| 1236 0|_2336 0| 3338
C) INCREMENTO {+) DISMINUCION (- DE EFECTIVE O EQUIVALENTES 0337 -1] 1337 700 l 2337 -4 3337 694
Efactivo 0 equivalentes al comienzo del petiodo | 0338 B17| 1338 120] 2338 820} 3338 127
Efectivo o equivalentes al final del periodo . 0339 816]_ 1339 B20] 2339 816| 3339 820




OM9158254

TRES CENTIMOS
DE EURO

Direccién General de Mercados
Ampuniar Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34)915 851 500, www.chmv.es
AyT Deuda Subordinada I, FTA
5.04]
Denominacién Fondo: AyT Deuda Subordinada i, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2017
INGRESQS ¥ GASTOS RECONOCIDOS (miles de euros) i P.corriente " P.comiente | . Acumuiado Acurnulado
) actual i -anterlor o i actual antetjor '
. - (4 trimestre} | 1[4, trimestre). . 3111272017 311272016
1. Activos financieros disponibles para la venta b A
1.1 Ganangias {pérdidas) por valoracidn 0350 "' o| 1350~ o| 2350 - 3350
1.1.1 Imperte bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion 0351 . ol 1351 ol 2351 - 335
1.1.2 Efecto fiscal . 0352 | 1353 o| 2352 | 3352
1.2 Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0353 ol a5 ol 3353 - 3d53
1.3 Ctras reclasificaciones 0354 ol 1854 o| 258" 3354
14 importes repercutidos (3 cuenta de pasivo en el periodo 0355 ol 1355 0| 2355 3355 .
Total ingreses y gastos reconocidos por activos financieros disponibles |- 0356 0 0 2356 ‘
para [aventa : B FOREEN
2. Cobertura de Jos flujos de efectivo 3 &3
2,1 Ganancias [pérdigas) por valoracicn 0357 0 NE ol 3357 |
2.1.1 Importe bruto de las ganancias [pérdidas) por valoracldn 0358 0 ol o| 3388 0
2.1.2 Efecto fiscal 0359 of 1353 0 235b : 3359
2.2 Importes transferidos & la cuenta de pérdidas y ganancias 0360 | ol 1360 | ol 2360 . ol 3360, 0
2.3 Otras reclasificaciones 0361 0| -id6t ol 2361 | 3363
2.4 Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el pericdo . 0362 ol 1362 0 2362 0 '3'3'6'2
Total Ingresos ¥ gastos reconseidos por coberturas contables - 0363 ol 1363, | 2363 - o|.3363. 0
3. Otros Ingresos/gananclas y gastos/pérdidas reconocldos - A o -
3.1 Importe de otros ingresos/ganancias ¥ gastos/pérdidas 0364 of - 1364 of 2364 ' . 336;5'
reconocidos girectemente en el balance en el periodo . . T o .
3.1.1 Importe bruto de fas ganancias (pérdidas) por valoracion 0365 o| 1365 ol 2365 3365
3.1.2 Efecto fiscal ' 0366 0] 1366 of 2386 | 3366
3.2 importes transferidos & la cuena de pérdidas y ganancias 0367 ol 1367 ol 2367 . 3367
3.3 Importes repercutidos 2 la cuenta de pasivo en el periodo 0368 ol 1388 0} 2388 . | 3368
Total Ingresos ¥ gastos recenecidos por ofros ingresos/ganandias 0369 0l 1369 ol 2369 - 3369
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (142+3) 0370 Q) 1370 oy 2370 0 ' 3370 4]




0M9158255

TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 8~

L

- Direceiéin General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espada
(+34}915 851 500, www.cnmv.es

AyT Deuda Subordinada b, FTA

5.05.1
Entidades cedentes de los activos titullzados:
[INFORMAGIGN RELATIVA A 105 ACTIVOS TITULIZADOS ]
CUADRO A . ]
Shacidn actual 317032017 SHusclin clerra snialanteror 31/12/2016 Hipdiasis nkinlay folletosscriium
Hinthos (%) Tusdescheor || Tewdatetids | .‘I;m g | apade | Tessdesctivor | Tasadh fifide m"rg::‘.”“ e | Tusdusabior | Tuadefilido | - T
R . Iallidoy anticipada fattidas antklpada . . fallidos anticineds
Parutipaciones hipatecarias 0380 0409 _ 0420 0440 1380 1400 1420 1440 2380 | 2408 2420 2440
Cenificados de transmizén ee hipotsca | 9381 0403 o pad) 1381 1401 1421 1441 2351 2403 - 24 2443
Préstamas hipotecatioy 03p2 odp; oAz 0842 1382 1402 1422 1442 | 2362 2402 242 2442
Cedutas hipotocarias o303 0403 0423 5242 1383 . 1403 1423 1443 2383 2403 244 2443
Prestamas a promatoles 6334 0404 0424 o444 1384 1404 1424 1444 2364 2404 2424 - 2ad4
Prestamos 3 PYMES : 0395 0405 D425 . D445 - 1385 1408 1425 |_1ads 2385 2405 2638 2445
Préstamas a empresas 1366 | 0406 . 0426 0446 1380 1406 1426 | 1448 2386 2406 . 2426 2425,
Fresk 387 o4y 0477 0447 | 1387 1407 - 1417 1447 2387 207 2421 2447
Cadulas tonitonales 3B 040 0478 0448 1388 | 1408 1428 - 1448 2388 2408 . 2428 - 2448
Honos do tesoretia 5389 0408 0439 . 0449 1369 . 1408 1428 1443 2389 . 2409 229 2449
[ Deuda subordinada 0390 o4tn 0430 0456 1290 1410 1430 1450 1390 o| 2410 o 7430 0] 2450 o
Crditos AAPP . 0391 71N o413 0458 1191 1411 1431 1451 2391 2411 2431 2451
Iprgstamos cansumo 0302 412 D433 0453 1392 1412 1432 1452 1392 2412 2032 2453
Prggtames sutomecion | 0393 D413 . . 0433 0453 1293 . 1413 1433 1453 2393 - 2413 2033 2453
Cuolas de arrendamieniofimanciers || 0394 0414 0434 " 0454 1394 1414 1434 1454 2394 2414 | 434 2454 :
lizasing] . :
Cuentas & cobrar 0395 o415 DA3S | 0455 1395 1418 1435 1458 2395 2415 2438 2455
Derechas de crédiautures 0396 o416 0436 0456 1396, 1416 1436 1438 2396 2416 | 2436 2456
Bonot de ttulzacion, - 0397 o7 | pa3z 0457 [£LH 1417 1437 1487 | 2307 2417 2437 2457
Cédulas nternscignalizacidn - 0398 0418 0438 0458 | 1398 a8 1438 1458 2368 2412 2438 2458
Ciros 0399 0419 | D43z 0459 . 1309 1419 1439 . 1459 2399 | 2419 2439 2489

Shenna eoan T



0M9158256

TRES CENTIVOS

GLASE 87 DE FURO

il

Direcclén General de Mercados
Edlson, 4, 28005 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, wwiw.crimvies

AyT Deuda Subordinada |, FTA

S05.1
Fecha: 311273017
Entidades cadentes de los activos titulizados:
INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS ]
CUADRO B- ) ]

Totalimpagados (mlle de sees Nedeactiver Importaimpegeda PAAntips pend| X Olros kripatins DeiidaTolsl
' . Principaipandients | Inteesesdevenpadas [ Intereses Total ' veneldo
R varldo  encontabll | Intamumpldosen A
. ' eontakilidadi
Haga 1 mes 0460 0467 | | 04M o481 . - o4pd ¢ - 0495 0583 D5y
De 103 meses 0461 0448 | I n47s | 0482 . 0489 0495 0563 9510
Deds6meses 0452 [l 0476 0483 D4%h D4gy 0509 0511
Detafmeses o483 [ 0477 . D484 0491 0498 0505 4512
De9a12meses | o4t 0471 0478 D485 | 0492 0409 0506 0513
Mas de 12 metey 0405 2472 9479 D485 I as0b ] o507 0534
Toul 0466 | o473 | |_oann- 0487 0494 9501 0508 {185
.unpln‘a'zn“:‘cm_g&r:f,n‘mmi e de actives CTew ’";% — Mmm&xm - Oupr . D.nud.'rnu( Valorgamntla -"r’l'f.’:f&"»"i".‘n&f' *‘ﬂm’ﬁ#'
. ' venddo devengados en | Intertumpldol eh
contabilidad tontablldsd] i ; i

Hasta 1 mes - 515 0522 0529 0336 0543 0550 0857 0564 o571 0578 0564
De 12 3meses 0516 0523 0530, 0537 0544 0551 G558 0565 o572 0579 0885
De 386 meses 0517 0524 0531 EL] 0545 | 0552 0559 0566 0573 0580 0588
Dati b 9 meses ‘6538 525 0532 0539 0545 0553 0560 D567 0574 0581 0587
Det2 12 mescs 0519 0526 0533 0540 0547 0554 - 561 0568 . 0575 0582 . 0584
Mas de 12 meses 0520 0327 0534 0541 0548 0555 0562 D569 - 0576 0583 . 0580
Total 0521 0328 0535 0542 0549 D556 | D563 - 0570 0577 550

Saang 10 oae



OM9158257

E 8.

Direccidn General de Mercados

BRcmstiar

Tl Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34}915 851 500, www.cnmv.es

AyT Deuda Subordinada |, FTA

5.05.1

Denominacién Fondo: AyT Deuda Subordinada |, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2017

Entidades cedentes de los activos titutizados;
{INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |
[cuabroc ' ' |
T Principal pendiente

Vida resldual de bos activos titullzados (mlles de euros) Sltuaclén actual 31/12/2017 | Situaclén ciﬂr{f;g?zl anterfor. | Sttuacion Infcial 93/11/2006

: N .

Inferior a 1 aiio 0600 1600 0 2600 0
Entre 1y 2 anos : 0601, 1601 2601 a
Entre 2y 3 afias 0602 1602 2602 0
Entre 3y 4 afios 0503 1603 2603

Entre 4 y 5 anos 0604 1604 , J604 [’
Entre 5y 10 ahos 0605 |, 1605 2605 298.000
Superior 2 10 ahos 0606 1606 2606 0
Total 0507 1607 0} 2607 298.000
Vida residual med!a ponderada (afos) 0608 1608 2608 10

Antigbedad  Shtuacitn actwal 3112/2017 | Situaclén zﬂﬁrﬁsggxgl anterior | Sltuaclén Inlclal 03/11/2006

Antigiiedad media ponderada (afios) 0609 ] 1609 C| 2609 _l 10




TRES CENTIMOS
DE EURO

0M9158258

Diracelén General de Mercades
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.enmv.es

AyT Deuda Subordinadal, FTA

5.05.1

Denominaclén Fondo: AyT Deuda Subordinada ), FTA

Denominacién det compartimento:

Denominaclén da fa gestera: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Fecha; 3141272017

Entidades cedentes de los actlves titulzades:

INFORMACION RELATIVA A 1,05 ACTIVOS TITULIZADOS |
cuADRO D J

Impanrpendienie sctiver 1iukzades / Valor garsntéa (miles da myor) Suacsdn actual 3171272017 SHuscién clerra anual anteror 31/12/2016 Shuackin Inkla! 031172008

3 13 da sctivor vivol Princinal Mdhm- 3 B de activos vivet Princiga! pendlenie

0 - 40% 0630 o] _3630 of 2620 of 2630 a
40 - 60% [iLF3) k1:%A) 2621 o]__2e31 o
60%0 + 80% D623 1632 2622 2| - 2832 [
80% - 100% 05633 1633 2623 a|__ 2833 o
100% * 120% D624 1634 2624 ol 2534 o
120% - 1405 025 1635 2625 o 2535 [
1409+ 1607 0626 1636 2626 ol 1638 [
supttiaral 1609 0677 1637 2637 0| 2637 L]
Tatal 0828 of_ 1638 0] 2628 0] 2638 a
Medla ponderada (%) 0639 o 1649 2639 0|__ 2649




0M9158258

TRES CENTIMOS
CLASE 82 DE EURO Direccidn General de Mercados
ki Tt R Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia

" - (+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

AyT Deuda Subordinada |, FTA

S.05.1

Denominacién Fondo; AyT Deuda Subordinada I, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Fecha; 31/12/2017

Entidades cedentes de los activos titulizados:
ﬁNFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADQS |
[cuapro & . |

Tipos de interés de fos activos titullzados (%) " | Situaclén actual Situacién cieme anual anterior | Sltuacidn Inkclal 03/11/2006
: 31/12/2047 31/12/2016 : ]

Tipo de Interés medio ponderado . 0850 . 1650 of 2850 3,95
Tipo de interés nominal maxima © 0B51 1651 ol 2551 3,95
Tipo de interés nominal minime 0652 1652 0 2652 3,95




CLASE 8:

TRES CENTIMOS
DE EURO

OM9158260

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 23006 Madrid, Espaiia
(+34) 15 851 500, www.cnmv.es

AyT Deuda Subordinada |, FTA

5951

Fecha: 31/12/2017

Entldades cedentes de los activos titulizados;

|INFORMAC[0N RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

[cuapraF ]
cintnbuckin geagrifics nctivol thiulizados imilea de eurar) SRyacitn actual 31122007 Slouaciin clerre arual anterior 311272018 Sltuacion Inkelal 03711720086
He duactives viver JFiincipal pendients He de activas vivar. - ._Prineipal pendiente He desctivos vivot Princloal pendiente
Andaluela D560 0683 1650 1683 . 2660 3| 2eBy 118.000
Aragdn 0561 0584 651 1684 266 o| 2684 0
Asturiss 0862 . 0gas. 1652 . 1685 2562 o} 2egs [
Baleares 0863 0686 1663 1606 2663 1 2688 75.000|
Cananas 0864 0687 1664 1607 2664 1} Jgey 20,000/
Cantabria 0865 0836 1655 1688 2645 o 2688 o
Castilta-Leén cEah . (B8 1656 1605 2666 ol 1689 ]
Castila La Mantha 0667 © 0600 16657, 1690 667 1| 1650 10.000]
Catalufia 0608 0591 1868 161 2680 1| a5e1 5.000]
Ceuts 0689 592 669 1693 2669 ol 6% o
Euremadura 0670 0693 1570 1693 2690 ol 3693 f
Galicia 1671 0654 " 671 1694 2671 of 2694 )
Madnd 0593 DERS 1677 695 | o an2 1| a6es 10000
Melilla 0673 0556 1673 696 2673 o 698 o
Marcis 0674 0697 1674 1697 2674 o 2697 0
Mavana 0675 0698 1875 1698 2675 0| 698 0
La Ricja 0675 0699 1626 4699 2676 o] 2699 o
Comunidad Valenciana 0677 2700, 1677, t700 1677 ol 2700 o
Pals Vasco D678 0701 1678 1701 2678 o _2im ]
Tola! Espata 0679 0702 1629 1702 ol 2870 s|_ 2 298,000
Diras palses Umdn Eurapea 0600 0703 1680 _ 1703 2680 9] 2703 o
Resto 0881 764 1681 1704 2681 o] 2704 0
Tatal genarzl 0592 705 1692 1708 o 3cm) sl 2708 290.000




0M3158261

TRES CENTIMOS
DE EURO

q
1

CLASE 8.
I

. Akl

Direzelén General de Mercados
Edison, 4, 23006 Madrld, Espafia
(4341815 B51 500, www.cnmv.es
AyT Deuda Subordinada |, FTA
5051

Denaminaclén Fondo: AyT Deuda Subordinada [, FTA
Benominaclén del compartimento:
Denominaclén dela gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A,
Estados agregados: NC

Fecha: 31112/2017

Entidades cedentes de os activos titullzados:

[INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZAGGS

CUADRO G
Cancantmeién Situnchin sctusl YA 272017 ¥ Situaclin clerms anusl antedor 31}12/2016 Situscidn Inicial 0371172004
Paitentals CHAE Forcentaja CHAE Forcanisje CHAE
Oet primeros deud 5015 Con mts. o710 [ 1730 ¢ I 7ho 100 I
Sector ont_| 071z 781 | ol 2 | 1) wo a2 | 64

Sagnns 11 40




OM3S158262

TRES CENTIMOS
DE EURD

a
1

FURCM T

CLASE 8:
] I

]

Direceldn General de Mercados
Edlson, 4, 28006 Madrid, Esparia
(+34) 5 B51 500, www.cnmv.es

AyT Deuda Subardinada 3, FTA
5052

Denominacién Fondo: AyT Deuda Subordikada |, FTA
Dencminaclén del compartimente:
Deneminaclén de la gostora; HAYA TITULIZACION, SGFT, $.A.

Estados aqregades: NO
Perlodo de la declaracién: 31/12/2017

Mercados de cotizaclén de los valores emltidos: AIAF.
INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES ¥ OTROS VALORES EMMDOS

CUADRO A |
!ﬂl.dllu’ml Situackin actual 3141272012 SiluatIon clerte snustmnterior 31/12/2016 Shuyse bn bnke a3 D11 172008
Sede Depominaciédn serda | N¢de pshos emitidas Homisal I Prncipsl pendienis H+ da pasivos emitidor Principat pandienta W depasivos emitides | Homboal Prin¢ips] peadienta
: wnlath ] )y iy (8 |'
ona 0731 o 1720 721 1722 200 7 P
E50312284008 A 2,145 9.819 21083 2045]__ agte 21.063 2345 100.000 214,500
£S0312284013 B 07| 100000 60.700 607] 160,000 £0.700 07| 100000 60.700
£50312264021 c 228] 100,000 2280 228] 100,000 22.600 208] 100000 22.300
Tatal o721 | 2380 o724 | toasesl 1733 | zsme 1724 | 1045630 2723 | 2s80 Frey) 298.000

[EIE TR LY o




GCLASE 8.

OM315

8263

Direccidn General de Mercados
Edlson, 4, 28006 Madrld, Espafia

(+34)915 851

AyT Deuda

500, wwwienmv.es

Subordinada I, FTA

5052

|Estados sqragados: NG

Denominacién del compartimento:

Cenominaclén Fondo: AT Deuda Subordinada |, FTA

Denominaclén de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, SA.

Perlodo de |2 dectaraclén: 31/12/2017

Mercados de cotlizacidn de los valores emltidos: AIAF

INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMMEDOS

CUADRO B ]
{mllas da anrps} Intareses : Piinclpa) pendients Total Perdiente Cunmlnnn?;v;hr
Sule Cariomba | Gdade | indiede iefarencla | Marpen Tiwo | Intetezes Asuimutados | intereset impagados Seria devanga Poncipatnovancide | Principalimpagado Borrepberitilinge
ckin sarle mbod:lm aplicado interxces an el prriodo | P Priidel
: [
0730 o731 © o o738 o734 . 073§ o1y o3 o077 ors o73%

ESD312284005 A NS EURIBOR 3 MESES 0.20 [ & 4] Sl 21063 ] FiE ]
ESD312284013 B 5 EURBOR 3 MESES. 040 ] Q 968, sl 60.700 0 51668 -35.775
ES0312284021 C 5 EURIBCR 3 MESES 0.55 Q Q 565 S 22860 0 23369 -22.800
Taral 0740 | o] or1 b 1537 0743 | 104.@ 0744 of 745 | w0600 gpa6 | -seszs)
I } Situagién actual 311272017 Skunckdn clerve anual aoieskor 317122016 Shuackn ink lal 93/11/2008
|Tlpo de intarés medio pondrrado de las obligaciones y otros valores emltidas (%) 0747 q 0748 0| 074% aar




OMS158264

CLASE 82 TS SO

Brcut
il
i

Diracelén General de Mercados
Edison, 4, 26006 Madrld, Espaia
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Deuda Subordinada I, FTA

5.05.2
Denominacién Fondo: AyT Deuda Subordinada I, FTA
Denomlnacién del compartimento:
Denomlinacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A,
Estados agregades: NO
Petiode de la declaracifn: 3:712/2017
| Mercados de cotizaciin de los yalores emitidos: AIAF - \
[INFORMACIDN RELATIVA A LAS OBLIGACIONES ¥ OTROS VALORES EMITIDOS ]
CUADROC - ]
{mites de eiros). Situsddn sctusl 31/12/2017 Slruacidnpaiodo eomparativo shterior 3111272016 .
Serie . sntle Amartizscién pincipsl . Inkerases - Amortizaeibh principat Interaser. l
f Pafjos del periadn Pajjos stumuidon Pagoi del patioda Pagos scumtilsdod Fago1 del patiedo, Pago seumbladay Pagos del perlodo Pagaz acumulados
9750 0751 o752 arsy 1250 1751 1752 1753
£50312284013 B ] . 10.138 ol 10,136
£50312284021 c ] 4,185 a 4.185
£50312284005 A 153.437 34.317 122.169 193.437 34317
Total 0754 o] ovss | 193437} 0756 | of o757 |  ameas| 1754 ) 12zaee] 1755 | i93ear] 1756 ) of 1757 | ame3




0M9158269

TARZM FRMT

CLASE 82 ’
[

Diteccidn General de Mercades
Edison, 4, 28006 Mad-ld, Espaia
(+34)915 851 500, wwwn.cnmv.as

AyT Deuda Subordinada i, FTA
5.05.2

INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES ¥ OTROS VALORES EMITIDOS

]
lcuabro o |
- Cabllenchdn
Serie ' Dancminazisn Sery Facha dhiima eamblo de catifieaclin | Agencha dacafl diticla (2 | Sltuaciin actual 3171272017 Shuecibn thare sninl antetior SHuscidn inklsl 017 11/2008
etaditicla 31137018
3 0340 2] )7 0763 0784
E50312284005 A 03/07/2015 FCH [{d
ES0312284005 A 21/06/2016 5Y? cC
ES0312284013 ] 03/072/2015 FCH cc
ES03122B4073 a 24012004 SYP B
ES0D312284001 < 10/05/2013 FCH C
ESD112284021 |C 24128014 SYP 2]

I PR TAPAR TH
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Direccldn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34) 915 BS1 500, www.cnmv.es

AyT Deuda Subordinada |, FTA

5052

| Denominacién Fondo; AV Deuda Subosdinada f, FTA

Denominacidn del compariimento:

Denominaclén de [a gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Perlodo de Ja declaracion: 31/12/2017

Mercados de cetizaclén de los valores emitidos: AWF
[INFORMACION RELATIVA A LAS GRLIGACIONES Y OTRGS VALORES EMMIDOS |
[cuaproE ]

Vida resldualda tas ohlgacloriesy otros-val dos por elFandaimlles de eucol) Principal pandiente
- Shuscldn sctial 311122017 Situaclén clene ahual unteros 3141272016 Situschin Inkial 0171372006

Infcrior a | #fip 0755 104563 1765 104563 2765

Entre | ¥ 2 akos 0765 1766 2185

Entre2y 3 ahos 0767 1767 2757

Entre 3y 4 ahcs 0708 1768 2760

Entied y 5 afios 0769 1769 2765

Entre 5 y 10 ehas o770 1770 2736 o
Supetiot a 10 ohos 07N 17 brFal : 298 000
Total 0772 104563 1772 104.5863 772 . 293,800
Vida residual media ponderada {afias) o773 L 1773 o.01 2733 ©

S Koo M
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Direceibn General de Mercadeos
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34)$15 B51 500, www.cnmv.es

AyT Deuda Subordinada |, FTA

£053

Benaminacidn Fondo: AYT Deuds Subordinada |, FTA

Denominzeldn del compartimente:

Denominzclén de |a gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

[OTRA INFORMACKON SOBRE EL FONDO

1
1

[comoRo
Informacidn sobte Lus mejoras £oediticlat dal Fando, Sitackin aciin] IR0 Siruscidn Inila1 0341172006
1 tmporte del Fanda de Reserva constituido (miles de euros) 0775 1775 G| 2775
1,1 importe minima del Fanda de Reserva (miles de euras) 0778 1776 0 2776
1.2 Parcenta)é que representa ol Fondo da Reserva constituido sobre ¢ tatal de pasivas emitidos (8s) 0777 1777 o 1w
1.3 Dendatminacin de [a contiapartds 0778 Hotas explicatwas 3778 2728
14 Rating de la contrapanida o779 Hotas exphcatvas W77 2773
15 Rating requendo de la contraparlida 0780 Hotas explaimas 1780 2700
2 Imporie dispanible de lalinza/s de liquide2 (miles de euros) oFa1: 178t 0 78t 54.742
21 je que rep limpe ble de la linca de hquides sobre ¢l tolal de paswos emitidos 4} o782 13 D 2242 1337
22 s 0783 Nows expheativas 1783 1753
23Rating de la contrapaniida o784 || Nows 1784 284
2.4 Rating do de | 0788 1785 2785
3 Impoite de fos pasivas emitides gatantizados por avales fmiles de curos) 0786 1786 ' a 2786
3.1 Porcenloje que representanh Ios avaled sabre ol 1awal de lag pasivos emindos (920 o787 1787 a 2787
32 Denominaciénde fa entidad avaista o7as Motas expheanvas 1788, 2788
3.3 Rating del avalista 0783 Nota 1789 2789
3.4 Rating requarid o del avalists 0799 Mota explicativas 1700 2290
4 Subordinaciin de series (S7N) 079t - S 1791 S nn 5
4.) Porceniaje delimporte pendiente de las 3enies no subgrduiadas sobre el imparie pendiznte del tatal bonos (9 0792 2014 1792 2614 2702 .98
5 imparte mazima de nieago cubicrta por garantlas Niancieras adquindss fmiles de euroy 0791 1793 2793
5.1 Benominacién de la cantrapariida 0794 1794 2794
5.2 Rating de la contrapartida 0795 3795 2795
5.3 Pating requerido dre la conlrapailida 17419 1706 2196
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DE EURO
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Direccldn General de Mercados
Edlson, 4, 28004 Madrld, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Deuda Subordinada |, FTA

5053
Deneminac|én Fondo: AyT Deuda Subordinada I, FTA
Denominaclén del compartimento:
Denominaclén de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agragados: NO
Fecha: 31/12/2017
[oTRA INFORMACION S08RE EL FONDO ]
CUADROB |
PERMUTAS FINAKCIERAS Imports s pagat pae el fonde, Impita » pagar por bs continpartice B Valor szonable (miles de eurcy) | Ciragcansctaristicss
Contrapartlda “Paricdicidad | Tipa delnterds Heciona) + Tpodelnteds anusl . Hocloral Shusckn aciuad | Situeckdnclec |* $iuaclén Inkcal |
. " Iquiducién | anual - Ahz2r017 sl sntetor 0311/2006
. ; : w2016 _ | :
- oBog oed| o802 0o0y i oo .1 [+/)] 1poé : 2808 3008
Tatal ! ‘odo8 0808 - 0810

SAanE D e
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Direcclén General de Mercados
Edlsens, 4, 20006 Madrid, Espafia
(#34) 915 851 500, www.enmvies

AyT Deuda Subordinada I, FYA

5053

Denominzclén Fondo: AyT Deuda Subordinads ), FTA

Deneminaclén def compartimento:

Dengminsclén de la gestora; HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A,

Fecha: 3112217

[oTRA tNFORMACION SOBRE EL FONDO

CUADRO B

GARANTIAS FIHARCERAS FMTIOAS I Imporiemiéxkna del thesga eublarto (mila da suros} Valor en kbros pmiles de euro Fitk
Haturaleza sisga cublerio Shuaclénactual’ Sitwpchdh clera anual Sliuacidn iniclal 131172006 | Stasacltn sctusl 3171272017 | Situacké nerre snud Stuacidn Inkla OV 1172008
314122017 aniatlar 314422018 . anterlor31/12/2618

Préstamuos hipoteganos 0B11- T 1831 2811 0829 1829 2029 3B2%
Cédulos hipoteeanas o1z 832 2812 0830 1830 i - 3030 3830
Préstamos a promotares 0813 1843 2813 083 1831 2831 3831
Fréstamos a PYMES 0B14 . 1614 814 0832 1832 2832 3892
Prédstamos a emprosas oms 1815, 2815 00833 1833 2833 333
Fréstamos coronativas [ 1818 2818, 0834 1834 2334 3834
Gédulss tertingriales oat7 1817 2817 0835 1838 2338 3a35
Honos de cesorerla 0818 1818 2618 [l 1636 3936 3836
Deuda subarginada 0819 1819 2818 opaz 1837 2837 3837
Crédiios AARS . 0820 1830 2o 0833 1838 2838 an3a
Préstamas consume 0821 1821 28 0833 1838 2833 3839
Fréstamos aulomacisa . 0Bz 822 2822 pad0 1840 2840 3840
Cuotes de arrendaments finanaera teasing) 0823 1823 2823 ca41 1841 2641 3841
Cuentas 3 cobrat 0824 1024 2824 0842 1842 28B4} 3842
Derechos de ciédito futwos [H:PH 1828 2825 0843 1843 2843 3843
Bonos de wtulesoisn 0826 1826 2026 0844 1844 2644

Tots) 0p27 ng7 2827 0845 1845 2645 845




CLASE 87
I

TRES CENTIMOS
DE EURO

0M39158270

W Aoz
Direeclén General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espalia
(+34)915 851 500, www.cnmv.es
AyT Deuda Subordinada |, FTA
$.05.5
Fecha: 31/12/2017
INFORMACION RELATIVA A COMISIONES ]
CUADRO A ]
Combin i Ipi 1 Crierios determineodn di ba cambiin Miximo (milesde ' Minkno {miesde |, Periodided pagosegin | Candiconesinklales |Qirnsconsiderciones
: eliros) Batude chicale Hanuad wirea) o) falleto / excitura rolmeo"{mmn
Comslon sooedad 0862 HAYA 1862 2862 | Dias pes/ Dlas Afe | 3B02 0030; 4362 5862 6B67 | TAIMESTRAL | 7862 5 8B52
gustors TITULZACION ’
SGFTS.A .
Comlsién 0B63 1863 2063 3863 4663 5963 6863 7863 8863
adminsirador .
Comisién detagenie 00&4 1864 . 2864 ELIS Ap64 5804 6084 7664 BAG
linzncisn/pagos
Otras 0865 1365 28G5 69 ALGS 5865 6865 2668 - B3G5
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Direcclfn General de Mercados
Edlson, 4, 28006 Madrld, Espafia
(+34)915 851 500, www.cnmv.es

AyT Deuda Subordinada |, FTA

5,055
Denominaclén Fondo: AvY Deuda Subordinada i, £TA
Denominaclén del compartimente:
Denominaclén de |a gestora: HAYA TIIULIZACION, SGFT, S.A.
|Estados agregados; NO
Fecha: 33/12/2017
INFQRMACION RELATIVA A COMISIONES ]
lcuaproe |
[ . Fomudsciicul
[1 Dderencia ihgreos y pasto IS7N) [1:1] N
2 Diferencia cobras y pagas (S8} [T N
. 30w [S/N} 0868 N
2.1 Desenpeion 0889
Canuaparida ohyo
Capllulo falleta ermisisn {séia Fondos con o7y
falleio de emmigin}
Dmnmlmdanﬂdfﬂmmn Ingtetosy gastos (miles o Fecha cikule Total
Ingresos y gastos delperlode decakcula 0ed2
Margen de intereses 0872,
Deterioro e sctivos financierss (nesol 0874
Dotaclones a pravisiones (neto) ik .
Ganzngias (pérdidas) de actvas no conentcs en 0876
venta |
O ingresas y gastas excepto commeon vanabley | G577
repeicunidn de pérdidas Kjanancias
Tetalingrases y gnslm excepto commian vanble, 0878 V
impuesio sobre beneficios y rapercusion de perdidas . B
inanancias} (Al .
Impuesto sobre beneficios [-) (8] 0B79
Repeicusién de ganancias (- 1) 0880 1
Comisitn vanatle devengada en cuenta de paididas y 0831
gonancus (D)
Repercusitn de péididas 143 FIHAN« (8141 4] - 0BBZ i !
Comiudn varable pagada D803
Comisttn vanable impagada n ol periada de télulo DRAA
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Direcclén General de Mercades
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
(+34}915 851 500, www.cnmv.es

AyT Deuda Subordinada I, FTA

5055

Fecha: 31/12/2017

‘INFORMA{ION RELATIVA A COMISIGNES

CUADRG B

Darterminada difstencia entre cobros yag ol mbtes de siins)

Facha elcula

Tolst

Cabros y pagos del pencdo deedleulo, vegun (ollelo DBES
Satdo inicial [+]:1:5]
Cobros del penoda . 0887
Pagos pat gastos y camusiones, dntintas de fa [[TTT
comisisn varable -
Fagos pot derivados aang
Retercian imporic Fondo de Roserve bagn .
Fagos pot {25 pbligaciones y otros valares eribidoy 03o1
Pages por deudas con enlidades de cedditn 0892
Rosto pagos/relentiones 0B93
Saldo disponihle 0B%4

Liquidacidn de <omisidn varable

[:1H]
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
(+34) 915 851 500, www.chmv.es

AyT Deuda Subordinada |, FTA

S.06
Denominacién Fondo: AyT Deuda Subordinada |, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacidn de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO 1

Fecha: 31/12/2017

NOTAS EXPLICATIVAS

Contiene

Informacion aditianal
en fichero adjunto

[INFORME DE AUDITOR

[ INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS
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HECHOS RELEVANTES

OM39158275

FECHA DE - HECHC RELEVANTE -
: A R
FONDO CONSTITUCION RATING DESCRIPCION CNMY
anal cac 4035787
. Modificacion a la baja de la serie A de CCC 2 CC, por parte
AyT Deuda Subordinada 1 FTA 08/11/2006 de Standard and Poor's
18 de noviembre de 2016
& ion del Ia fech liquidacidn de 17 4038286
. omunicacion del Fondo para 15 fecha de liquidacidn de
AyT Deuda Subordinada 1 FTA 08/11/2006 de noviembre de 2016
11 de noviembre de 2016
4020105
AyT Deuda Subgrdinada I FTA 08/11/2006 Fljacion tipo de los bonos
24 de agosto de 2016
3753495
AyT Deuda Subordinada I FTA 08/11/2006 Fijacién tipo de los bongs .
24 de mayo de 2016
i G o MANCE, S, A 3728308
ontratacion de BEKA FINA , 8.V, 5.A. cemo asesor
AyT Deuda Subordinada I FTA 08/13/2006 del Fondo en relacién con 1as accione; de BMN
22 de marzo de 2016
3721232
AyT Deuda Subordinada I FTA 081172006 |Fijacidn tipo Trame A febrero 2016
25 de febrera de 2016
. oditicacion al alza d d f) a CCC(sh) v dal NP 3659221
. Modificacion al alza del tramo A de CC {sf) 2 sf) v de
AyT Deuda Subordinada T FTA 08/11/2006 tramo C () & CC (&), por parte de Fitch Ratings
& de julio de 2015
Modificacitn a la baja de la calificacion del Tramo A de O 3391138
AyT Deuda Subordinada I FTA 08/11/2006 BE+(sT) a CCC(sf}, del Tramo 8 de B{sf) a D(sT) y del
Tramo C de B-(s) a O(sf), por parte de 5tandard & Poors 10 de diciembre de 2014
N® 2627362
. + Rebaja de la calificacion de las Tramos B ¥ €, de CC(sf)
AYT Deuda Subordinada I FTA 0B/11/2006 !
a C{sf} por parte de Fitch Ratings. 13 de septierbre de 2013
" ; © 2607544
. + Rectiftcacion correspondiente al pagao de Intereses de los N
AyT Deuda Subordinada 1 FTA 08/11/2008
Tramos B y € v reduggian de nerminal del Tramoe A. 30 de agosto de 2013
. © 2500217
. + Canje de actvos emnitidos por Banco Mare Nostrum - o
AyT Dauda Subordinada 1 FTA 08/11/2008 Fecha de pago anticipada: 26 de junia de 2013, 25 de funia ds 2013
N9 2965596
AyT Deuda Subordinada 1 FTA 08/11/2006 * Venta de activos de Bankia
3 de junie de 2013
@ 2448540
AyT Dauda Subordinada ! FTA 08/11/2006 = Fecha de amortizacion anticipada: 27 de mayo de 2013,
23 de mayo de 2013
- Canje de activos ernitidos originariamente por Caja NO 2432467
AyT Deuda Subordinada [ FTA 08/11/2006 Insular de Ahorros de Canarias y Caja de Ahorras y Monte
de Piedac de Madrid (BFA) 14 de mayo de 2013
* Rebaja de la calificacion por parte de Fitch Ratings de! NO 2325425
AyT Deuda Subordinada 1 FTA 08/11/2006 Tramo A de B(sf) a CC(sf), Tramo B de B-{sf) a CCisM) v
Tramo C de B-(sf) a CC(sf), 20 de marzo de 2013
Tramo A - BB+5k/8s( + Rebaja de la calificacién por parte de Fitch Ratings del N2 2009885
AyT Deuda Subordinada 1 FTA 08/13/2006 Tramg B - Bsi/B-sf Tramo A de BBEB-sf 3 Bsf, Tramn B de BB+sfa B-s( y
Tramo € - Begt/B-st Tramo C de Basl a B-sf. & de septiembre de 2012
Trame A - BB+SU/BBB-ST 1. pepaja de 1a calificacion de los bonos de los Trames A H° 1871246
AyT Kutxa Hipotecario [11 FTA 09/1172006 Tramg B - BsffBB+s5f [A-st], B [BEB-5f] y € [BBSI) por parte de Standard & .
Poar's 14 de junio de 2012
Trarmg C - 8-sf/BBsf .
Tramo A - A-sf/BBB-sf del " or: da los b el N® 1778275
" - Rebaja de la calificacton de Ios bonos de los Tramos A
- . f
AyT Deuda Subordinada I FTA 08/11/2006 Trama B - BEB-si/B8-+ 5 [B85+5f] y B [BESSH] por parte de fiteh Ratings, 24 de sbril ds 2012
Trama C ~BBsl/BBsF
. ; NO 1744087
AyT Deuda Subordinada T FTA 06/11/2006 Actlones remediales con motivo de |2 bajada de

calificacidn e CECA,

2 de abril de 2012
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FECHA DE HECHO RELEVANTE -
FONDO CONSTITUCIAN RATING DESCRIPCION CNMY
Tramo A ~ A-/BBB+(sf) - Rebaja de la calificacidn de las bonos de |03 Tramas A N° 85493
AyT Kutxa Hipotecario III FTA 08/11/2006 Tramo B - BBB-/BBB(sf) lAsf] y B [BBB-sf] y modificacidn al alza de los bonos del 11 de mayo de 2011
Tramo C - BB/BB(sM Tramao C [BB-sfl. Ya de
Trame A - AfA- vafe de Ja callficacisn d fos (A N¢ 546193
. + Rebaje de 2 gallficacion de los Tramos A [A+], B
AyT Deuda Suberdinada 1 FTA 08/11/2006 Tramo B - BBB-/BRB- [BBB] ¥ € [BB] paor parte de Fitch Ratings. & de mayo de 2010
Tramo C - BB-/BB
Trame A = AfA- N© 564857
. _ RRR. . + Rebaja de la calificacicn del Trarng A [A] por parte de
AyT Kutxa Hipotecario III FTA 08/11/2006 Tramo B - BBB-/BBB- | o ard & Poor's. 15 de junlo de 2010
Tramo C - BB-/BB
Tramo A = A . " Al H9 130590 - CD
AYT Deuda Subordinada 1 FTA 06/11/2006 Trama B - BBB- ; Rebala ds i35 calificaciones otorgades inlcialmente por

Tramo C - 8B

STANDARD & POOR'S ESPARA, 5.4,

16 da octubre de 2008
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2017 DE
AyT DEUDA SUBORDINADA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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AYT DEUDA SUBORDINADA | FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestién correspondiente al efercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017
1. Descripeidn de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el
fondo

RIESGOS ESPECIFICOS DEL EMISOR Y DE SU SECTOR DE ACTIVIDAD

a) Naturaleza juridica del Fondo

De conformidad con el Real Decreto 926/1998, el Fondo constituye un patrimonio separado,
carente de personalidad juridica, administrado y representado por una sociedad gestora. El
Fondo sélo respondera frente a sus acreedores con su patrimonio.

La Sociedad Gestora tiene encomendada, en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacion ¥ defensa de los intereses de los bonistas y de los restantes acreedores ordinarios
del Fondo en los términos establecidos en la legislacién vigente. Por consiguiente, la defensa
de los intereses de los titulares de los Bonos depende de fos medios de la Sociedad Gestora.

b) Sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora

Conforme al articulo 19 del Real Decreto 926/1998, cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en concurso deberd proceder a encontrar una sociedad gestora que la sustituya.

Siempre que en este caso hubieran transcurrido cuatro meses desde que tuvo lugar el evento
determinante de la sustitucion y no se hubiera encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta
a encargarse de la gestidn, se procedera a la liquidacidén anticipada del Fondo y a la
amortizacion de los valores emitidos con cargo al mismo.

c) Acciones de los bonistas

Los bonistas no dispondrén de mas acciones contra la Sociedad Gestora que la derivada del
incumplimiento de las obligaciones de ésta y, por tanto, nunca como consecuencia de la
existencia de morosidad o de amortizaciones anticipadas de los Activos.
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d) Situacion concursal

De conformidad con la Disposicion Adicional Quinta de la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la
que se adapta la legislacidon espaiiola en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva
de Coordinacién Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero,
en caso de concurso de la Entidad Cedente, el negocio de cesién de los Activos en favor del
Fondo sélo podrd ser impugnado en caso de que exista fraude, gozando el Fondo de un derecho
absoluto de separacidon. La Disposicion Adicional Quinta de la Ley 3/1994 sigue siendo
aplicable tras la entrada en vigor de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, en virtud de lo
dispuesto en la Disposicion Adicional Segunda de [a misma, modificada por la Disposicidn
Adicional Tercera de la Ley 36/2003, de 11 de noviembre, de medidas de reforma econdmica,
y por el Real Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para ¢l impulso a la
productividad y para la mejora de la contratacion pablica.

En caso de que cualquiera de los Emisores fuera declarado en concurso, los créditos que ostenta
el Fondo frenfe a elfos no gozaran de ningtn privilegio general ni especial, de conformidad con
la Ley 22/2003, Concursal. Con la entrada en vigor de la Ley Concursal, los efectos del
concurso de los Emisores no estdn ya sujetos a una fecha retroactiva indeterminada. Sélo las
operaciones realizadas en los dos afios previos a la declaracion de concurso pueden ser
rescindidas, si son perjudiciales para la masa activa.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS VALORES

a) Proteccidn limitada

Aungue existen mecanismos de mejora del crédito en relacién con los Bonos, la mejora de
crédito es limitada y los bonistas son los que soportaran en tltima instancia el riesge de crédito
y otros riesgos asociados con su inversion en el Fondo.

b) Riesgo de liquidez

No existe ninguna garantia de que llegue a producirse en el mercado una negociacién de los
Bonos con una frecuencia o volumen minimo.

c) Intereses de demora

En ningin caso la existencia de retrasos en el pago de los intereses o en el reembolso del
principal a los titulares de los Bonos daré lugar al devengo de intereses de demora a su favor,
si bien los importes de intereses pendientes de pago seguirdn devengando intereses al tipo de
interés ordinario de los Bonos.
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d) Rendimiento v duracién

El célculo del rendimiento (tasa interna de rentabilidad}, la vida media y de la duracidn de los
Bonos de cada Tramo que se recoge en el apartado 4.10 de la Nota de Valores esta sujeto a los
tipos de interés futuros del mercado, dado el cardcter variable del Tipo de Interés Nominal de
cada Tramo y a que no se produzcan supuestos de Amortizacién Anticipada de los Activos.

e) Responsabilidad limitada

Los Bonos emitidos por el Fondo no representan una obligacién de la Sociedad Gestora ni de
la Entidad Cedente. El flujo de recursos utilizado para atender a las obligaciones a las que den
lugar los Bonos esta asegurado o garantizado tnicamente en las circunstancias especificas y
hasta los limites citados en este Folleto. Con la excepeién de estas garantias, no existen otras
concedidas por entidad publica o privada alguna, incluyendo los Emisores, la Entidad Cedente,
la Sociedad Gestora y cualquier empresa afiliada o participada por cualquiera de las anteriores.
Los Activos que respaldan los Bonos y los derechos que dichos Activos conllevan constituyen,
junto con el Crédito Subordinado para su utilizacion en los supuestos descritos en este Folleto,
la Gnica fuente de ingresos del Fondo, y por tanto. de pagos a los titulares de los Bonos.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS ACTIVOS SUBYACENTES

a) Riesgo de amortizacion anticipada

El riesgo de amortizacién anticipada de los Activos serd por cuenta de los titulares de los
Bonos.

Cada Emisor tendr4 derecho a amortizar anticipadamente a su voluntad, y previa autorizacién
del Banco de Espafia, el activo por €l emitido en las condiciones que se detallan en el apartado
2.2.13 del Médulo Adicional.

b) Riespo de subordinacion

Los Activos tienen el cardcter de deuda subordinada. En caso de producirse una situacion
concursal de cada Emisor, el Activo correspondiente estard situado a efectos de prelacion de
créditos tras todos los acreedores privilegiados y comunes y al mismo nivel que 10s acreedores
subordinados.
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c) Riesgo de impago

Los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo correran con el riesgo de impago de los
Activos agrupados en el mismo.

En consecuencia, la Entidad Cedente no asume responsabilidad alguna por el impago de los
Emisores, ya sea del principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad que los mismos
pudieran adeudar en virtud de los Activos. La Entidad Cedente tampoco asumird
responsabilidad alguna de garantizar directa o indirectamente el buen fin de la operacion, y ni
la Entidad Cedente ni los Emisores otorgardn garantias o avales, ni incurrirdn en pactos de
recompra de los Activos.

2. Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del eiercicio v probabilidad
de ocurrencia de cualguiera de Jos supuestos de liquidacion anticipada del Fondo

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales
no ha ocurrido ningin hecho que afecte o modifique significativamente la informacidn
contenida en las cuentas anuales,

3. Instrumentos Financieros: objetivos vy mecanismos de cobertura de cada tipo de
riesgo significativo para el gue se utilice la cobertura

Cuenta de Tesoreria

La Sociedad Gestora abri¢ en el Agente Financiero, en nombre y representacion del Fondoe,
una Cuenta de Tesoreria que se regula mediante el contrato de Servicios Financieros.

En la Cuenta de Tesoreria se abonaran, entre otros conceptos:

(i) los pagos de intereses de los Activos, segiin lo establecido en el apartado 2.2.13 del
Mddulo Adicional del Folleto Informativo;

{(ii)  las cantidades correspondientes al principal de los Activos, segin lo establecido en el
apartado 2.2.13 del Mddulo Adicional del Folleto Informativo;

(111}  las cantidades dispuestas del Crédito Subordinado y el Depdsito de Liquidez, en su
£aso;
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(iv)  cualesquiera otras cantidades ingresadas por el Fondo en virtud de los Activos;
(v) los rendimientos producidos por el saldo de la Cuenta de Tesoreria;
(vi) el importe efectivo por el desembolso de la suscripeién de los Bonos;

(vii} los intereses de demora adeudados, en su caso, por las Entidades Aseguradoras y
Colocadores por el retraso en el abono de las cantidades debidas en virtud de! Contrato
de Aseguramiento;

(viii) las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta de los rendimientos de capital
mobiliario que, en su caso, de acuerdo con la legislacion vigente en cada momento
durante la vida del Fondo, corresponda efectuar en cada Fecha de Pago, hasta que
corresponda efectuar su ingreso a la Administracion Tributaria o se solicite su
devolucidn por parte de los titulares de los Bonos; y

{ix) la Dotacidon para Gastos Extracrdinarjos.

Las cantidades ingresadas en la Cuenta de Tesoreria son remuneradas por el Agente Financiero,
a un tipo de interés igual a la media aritmética de los Tipos Medios Interbancarios dia a dia
correspondiente al periodo de devengo de intereses reducido en veinticineo (25) puntos basicos
(0.25%).

Los intereses devengados se abonan trimestralmente en cada Fecha de Pago y se calculan
tomando como base (i} los dias efectivos transcurridos entre el segundo (2°) Dia Habil anterior
a la Fecha de Pago anterior a aquella Fecha de Pago en la que se abonen los intereses (incluido)
y el segundo (2°) Dia Habi] anterior a dicha Fecha de Pago (excluido), a excepcién del primer
periodo y (ii) un afio compuesto por 360 dias (Actual/360). El Gltimo periodo de devengo de
intereses de la Cuenta de Tesorer{a estard comprendido entre el segundo (2°) Dia Hdbil anterior
a la Fecha de Pago anterior a la Fecha de Vencimiento Final (incluido) v la Fecha de
Vencimiento Final (excluida).

Cuenta para el Depdsito de Liquidez

En el caso de que de conformidad con lo establecido en el apartado 3.4.3.1 del Madulo
Adicional del Folleto Informativo deba constituirse el Depésito de Liquidez, la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo abrira en el Agente Financiero la Cuenta para
el Depdsito de Liquidez, en la que se depositard nicamente el Depésito de Liquidez, y que
estard sometida a las mismas condiciones y funcionamiento que la Cuenta de Tesoreria
{incluyendo la opcidn descrita mds arriba de inversion del saldo en activos de renta fija) y en
particular tendrd la misma remuneracion,



0M9158283

CLASE 87
|.

i

En el supuesto de que la deuda no subordinada no garantizada a corto plazo del Agente
Financiero tuviera asignada en cualquier momento una calificacién crediticia inferior a F1
(FITCH) o cuando S&P considere que la calidad crediticia del Agente Financiero pudiera
afectar negativamente a la calificacion crediticia de los Bonos, la Sociedad Gestora, en el plazo
de treinta (30) dias desde que se asignara dicha calificacion actuard de conformidad con lo
dispuesto en el apartado 5.2 de la Nota de Valores del Folleto Informativo.

Crédito Subordinado

La Sociedad Gestora ha celebrado en la fecha de constitucién del Fondo, en representacion y
por cuenta del Fondo, con CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS (la
Entidad Acreditante} un Contrato de Crédito Subordinado con el objeto de permitir al Fondo
hacer frente a sus obligaciones de pago.

Las caracteristicas principales del Crédito Subordinado son las que a continuacién se indican:
() Importe

El “Importe Maximo del Crédito Subordinado™ en la fecha de constitucién de Fondo era de
CINCUENTA Y CUATRO MILLONES SETECIENTOS CUARENTA Y DOS MIL
SEISCIENTOS EUROQOS (54.762.600), equivalente al 18,37% del importe nominal de los
Bonos en la fecha de constitucion del Fondo. El Importe Maximo del Crédito Subordinado
podrd reducirse en cada Fecha de Pago, en su caso, al menor de (i) CINCUENTA Y CUATRO
MILLONES SETECIENTOS CUARENTA Y DOS MIL SEISCIENTOS EUROS
(54.762.600), o (ii) el importe nominal de los Bonos en dicha Fecha de Pago.

El “Importe Disponible del Crédito Subordinado™ serd igual a la diferencia existente en cada
momeito entre el iImporte Méximo del Crédito Subordinado v el importe de las disposiciones
efectuadas y no reembolsadas al amparo del Crédito Subordinado.

(iiy  Destino

Las disposiciones del Crédito Subordinado se utilizaran para hacer frente a los conceptos 1°a
7° del Orden de Prelacion de Pagos (excepto para hacer frente al pago de la Comisidén de
Disponibilidad) en cada Fecha de Pago, en cada Fecha de Papo Anticipada o en el caso del
concepto 1° cuando dichos gastos sean exigibles, siempre y cuando, en la fecha de pago
correspondiente, no existan otros Fondos Disponibles suficientes para hacer frente a dichos
pagos.
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(iii)  Disposiciones

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, podra disponer del Crédito
Subordinado mediante comunicacién escrita a la Entidad Acreditante antes de las 14:00 horas
de Madrid con un (1) Dia Habil de antelacién a la fecha en que deban desembolsarse los fondos.
La solicitud de disposicion deberd indicar el importe a disponer, la fecha de disposicion y su
finalidad (que deberd ser ta indicada en el apartado (ii) anterior).

Las disposiciones del Crédito Subordinado sblo podran realizarse durante el periodo de
disposicién del mismo, que sera el periodo comprendido entre la Fecha de Constitucién y la
primera de las siguientes fechas: (i) La Fecha de Vencimiento Final; (ii) la fecha en que se
produzca la amortizacion total de los Bonos.

En la Fecha de Vencimiento Final el Importe Disponible del Crédito Subordinado estard
disponible para atender a los pagos que se mencionan en el punto (i1) anterior.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, podrd, durante el Periodo de
Disposicion, volver a disponer de los importes del Crédite Subordinado que hubiera
reembolsado a la Entidad Acreditante, reintegrando asi dichos reembolsos el Importe
Disponible del Crédito Subordinado.

En el supuesto de que la calificacion de la Entidad Acreditante otorgada por FITCH para su
riesgo a corto plazo, fuera rebajada a una calificacién inferior a F1. o dicha calificacion fuera,
por cualquier motivo, retirada por FITCH, o cuando S&P considere que la calidad crediticia de
la Entidad Acreditante pudiera afectar negativamente a la calificacidn crediticia de los Bonos,
el Importe Maxima del Crédito Subordinado debera ser dispuesto en su totalidad, una vez
conocida dicha circunstancia por la Sociedad Gestora y previa notificaciéon de dicha
circunstancia a la Entidad Acreditante con, al menos, dos (2) Dias Habiles de antelacion a [a
fecha en que deba realizarse el depdsito y antes de las 11:00 horas, ingresandose la totalidad
del Importe Disponible del Crédito Subordinado en una cuenta abierta a nombre del Fondo en
el Agente Financiero y distinta de la Cuenta de Tesoreria del Fondo, pasando a denominarse
dicho depdsito como Depésito de Liquidez. La cantidad requerida del Depésito de Liquidez
serd en todo momento igual al Importe Maximo del Crédito Subordinado, pudiéndose utilizar
para el destino que se sefiala en e] apartado (ii) anterior.

La Entidad Acreditante se compromete a poner en conocimiento de la Sociedad Gestora
cualquier rebaja o retirada de su calificacién crediticia otorgada por FITCH o del supuesio de
que S&P considere que su calidad crediticia pudiera afectar negativamente a la calificacion
crediticia de los Bonos, tan pronto como tenga conocimiento de dichos supuestos.
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En cualquier caso, la Sociedad Gestora deberd comunicar previamente a la Entidad
Acreditante, cualquier disposicion que realice del Deposito de Liquidez para hacer frente a las
obligaciones del Fondo de acuerdo con los términos referidos en el apartado (ii) anterior,

En caso de que en el momento de constituirse el Deposito de Liquidez hubiera importes
dispuestos de] Crédito Subordinado, el Deposito de Liquidez se realizard por el Importe
Disponible del Crédito Subordinado.

A partir de la constitucién del Depdsito de Liquidez, las disposiciones que correspondiese
realizar para hacer frente a los pagos referidos en el apartado (ii) anterior por insuficiencia de
Fondos Disponibles en la Cuenta de Tesoreria, se realizardn mediante transferencia del importe
que corresponda desde la Cuenta para el Depdsito de Liquidez a la Cuenta de Tesoreria.
Asimismo, en este supuesto, la devolucién que, en su caso, correspondiese de los importes
dispuestos del Crédito Subordinado se realizara mediante transferencia, desde la Cuenta de
Tesoreria a la Cuenta para el Depésito de Liquidez, del importe que corresponda, de
conformidad con lo establecido en el apartado (v) siguiente, considerdndose el saldo de la
Cuenta para el Depésito de Liguidez un Fondo Disponibie.

El Depésito de Liquidez se mantendra en la Cuenta de Tesoreria durante todo el plazo de
vigencia del Crédito Subordinado, excepto en caso de que la Entidad Acreditante recuperase la
calificacion crediticia requerida, en cuyo caso se restaurara la situacién inicial.

(ivi  Remuneracion

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, pagard a la Entidad Acreditante
una comisidn de disponibilidad, por un importe equivalente a entre veinte (20) puntos bésicos
{0,20%) y ochenta (80} puntos basicos (0,80%) sobre las cantidades no dispuestas del Importe
Maximo del Crédito Subordinado (incluyendo las cantidades, en su caso, depositadas en el
Depésito de Liquidez que no hayan sido dispuestas por el Fondo para realizar ningun pago) en
la Fecha de Pago anterior, pagadera trimestralmente en cada Fecha de Pago de conformidad
con ei Orden de Prelacidn de Pagos. El importe definitivo de la Comisién de Disponibilidad se
fijard por acuerdo entre las Entidades Directoras y la Entidad Acreditante con anterioridad a la
fecha de constitucién del Fondo y se comunicara como Informacion Adicional al Folleto v se
incorporard a la Escritura de Constitucién. En ausencia de acuerdo enire las Entidades
Directoras y la Entidad Acreditante, la Sociedad Gestora fijard la Comisién de Disponibilidad
en (,50% sobre las cantidades no dispuestas del Importe Maximo del Crédito Subordinado.
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Las cantidades dispuestas del Crédito Subordinado asi como los importes del Depbsito de
Liquidez utilizados para hacer frente a los pagos mencionados en el apartado (ii) devengardn
intereses a favor de la Entidad Acreditante, desde la fecha de disposicion hasta la fecha de su
reembolso, a un tipo equivalente al Tipo de Interés Referencia mds ciento cincuenta (150)
puntos bédsicos {1,50%).

Los importes del Depésito de Liquidez que no se utilicen para hacer frente a los pagos
sefialados en el apartado (ii) y se mantengan depositados en la Cuenta para el Depdsito de
Liquidez tnicamente devengaran intereses a favor de la Entidad Acreditante, desde la fecha de
ingreso del mismo en la Cuenta para el Depdsito de Liquidez a un tipo equivalente al tipo de
interés al que el Agente Financiero remunere los saldos de la Cuenta de Tesoreria, mds la
Comision de Dispenibilidad correspendiente.

Los intereses derivados del Crédito Subordinade y del Depédsito de Liquidez resultaran
pagaderos en cada Fecha de Pago de los Bonos, con arreglo al Orden de Prelacion de Pagos.

Los intereses del Depodsito de Liquidez pagaderos en cada Fecha de Pago serdn los devengados
desde el segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha de Pago anterior a aquella en la que se
realiza el pago de intereses (incluido) hasta el segundo (2% Dia Hébil anterior a dicha Fecha de
Pago (excluido). El primer periodo de devengo de intereses del Depasito de Liquidez estard
comprendido entre la fecha en la que se constituya el Depésito de Liquidez (incluido) hasta el
segundo (2°) Dia Habil anterior a la siguiente Fecha de Pago (excluido).

El daltimo periodo de devengo de intereses del Depésito de Liquidez estard comprendido entre
el segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha de Pago anterior a la Fecha de Vencimiento Final
(incluido) y la Fecha de Vencimiento Final (excluida).

Estos intereses se abonardn Unicamente si el Fondo dispusiese de Fondos Disponibles
suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. Los intereses devengados que
deberan abonarse en una Fecha de Pago determinada se calcularan tomando como base: (i) los
dias efectivos existentes en cada pericdo de devengo de intereses y (ii) un afio compuesto de
trescientos sesenta {360) dias.

En ningiin caso podrd reputarse incumplimiento del Contrato de Crédito Subordinado (ni de la
obligacidn de pago de intereses o repago del principal en el mismo prevista) la falta de pago de
tos intereses del crédito o repago del principal cuando la falta de pago de los niismos se deba a
la insuficiencia de Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

0M9158286
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Los intereses devengados y no pagados sobre las cantidades dispuestas del Crédito
Subordinado en una Fecha de Pago se acumulardn devengando un interés de demora al Tipo
de Interés Referencia més trescientos (300) puntos basicos (3,00%) y se abonardn en la
siguiente Fecha de Pago, siempre que el Fondo disponga de Fondos Disponibles suficientes de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

{v) Repago de cantidades dispuestas

Las cantidades dispuestas del Crédito Subordinado se repagaran en la Fecha de Pago o en la
Fecha de Pago Anticipada inmediatamente siguiente a aquélla en la que dichas cantidades
fueron utilizadas para hacer frente a los pagos del Fondo, siempre que el Fondo disponga de
Fondos Disponibles o Fondos Disponibles Anticipados de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos.

En todo caso, a la fecha de finalizacion de vigencia del presente Crédito Subordinado deberédn
quedar amortizadas cualesquiera cantidades que hubieran sido dispuestas por el Fondo con
cargo al Crédito Subordinado, siempre que los Fondos Disponibles correspondientes lo
permitan, y conforme al Orden de Prelacidén de Pagos.

(vi)  Duracién y terminacion

El Crédito Subordinado permanecerd vigente hasta la Fecha de Vencimiento Legal.

El Depésito de Liquidez, en caso de dotarse, permanecerd vigente hasta la Fecha de
Vencimiento Legal.

4. Evolucién del fondo

Las ciffas contenidas en este apartado pueden verse afeciadas por el redondeo ol indicarse en miles de
euros, segint requerintiento de la Circular 2/2016, de 20 de abiril de CNMV,

a) Tasas de amortizacion anticipada de los activos titulizados

Considerando las caracteristicas de los activos titulizados, éstos no presentan tasa de
amortizacion anticipada, siendo su fecha de vencimiento el 26 de noviembre de 2016.

-10-
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Considerando las caracteristicas de los activos titulizados, éstos no cuentan con garantias
adicionales salvo las personales de las Entidades que las han emitido.

c)

Informacién sobre concentracion de riesgos

Por deudor

La concentracién de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro:

Datos al 31/12/2017

Datos al 31/12/2016

0%

100%

Por distribucion geografica

Asimismo la distribucidon geogréfica segin la comunidad auténoma donde se ubica la Entidad
Financiera que ha emitido la Deuda Subordinada se presenta en el siguiente cuadro:

Cifras en miles de euros

Datos al 3171272017 Datos al 31/12/2016
Comunidad Principal Principal
Antdnoma Nim, % pendicnte Y N, 95 pendiente %
Andalucia
Castilla Lo Mancha 0 0% 0 %% 0 0% [} 0%
Cataloia 0 0% 0 1% 0 4% V] 0%
Total 0 100% 0 1% 0 0% 1 100%

Por morosidad

LaLey 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracion y resolucion de entidades de crédito
establece, en su articulo 41, que las entidades sujetas a acciones de gestién de hibridos de
capital y deuda subordinada habrdn de realizarlas bajo el marco general que contemplaba el
Memorandum of Understanding (Mol) firmado por Espafia para el acceso a las ayudas para la
recapitalizacion de las entidades bancarias proporcionadas por la Unién Europea
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Dichas acciones de gestién de hibridos implica la aplicacién de recortes en la valoracion de los
instrumentos que seran canjeados, los cuales se concretarin en cuanto se pongan en marcha
dichas acciones en los proximos dias.

Con la informacién de la que disponemos, estimanios que el recorte que previsiblemente serd
aplicado a las emisiones de deuda subordinada de BFA vy de BMN que estén en la cartera del
Fondo de Titulizacion de Activos AyT Deuda Subordinada [ es del 10%, por lo que el precio
que se aplicard a dichas emisiones para su canje por instrumentos de capital de Bankia y BMN
serd en los dos casos del 90%.

Esta estimacion ta hemos realizado extrapolando los recortes para la gestion de hibridos vy
deuda subordinada que aparecen en el Plan Estratégico de Bankia, comunicado al mercado
mediante hecho relevante registrado en la CNMV con fecha 28 de noviembre de 2012,

Por rentabilidad

Ei rendimiento de los activos durante el ejercicio 2017 es el siguiente:

Cifiras en miles de euros

indice de referencia 311272017 | 3122016
N" Activos vivos {Uds.) 0 0
Importe pendienie (Curos) 0 0
Tipoe de interés medio ponderado (%) 0 0
Tipo de interés nominal miximo (%) 0 0
Tipo de interés nominal minimo (%) 4] i
d) Cantidades abonacias a los bonistas en cada una de las fechas de pago v tipos de interds

de los bonas al clerre del efercicio

Los Bonos de titulizacion se emitieron por un importe nominal de 298 miliones de euros,
integrados por 2.145 Bonos de la Serie A, 607 Bonos de Ia Serie B y 228 Bonos de la Serie C.

O0M9158289
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El detalle de los intereses abonados y de la amortizacién del principal por cada uno de los
tramos de bonos existentes hasta el 31 de diciembre de 2017 se resume en el cuadro de la pagina

siguiente:

Cifias en miles de euros

174112016
26082016
20052016
201272016
26:7 172015
26/0872015
200372015
2602/ 2015
26/0 172614
20418201 4
26052044
26/02/2014
26:1122043
2040872013
260672043
27032013
26022013
20°1 12002
27:08:2042
284032014 2
270220102
281122041
26082041
246405:2041
2840022011
26112010
26082010
26:05:2010
26:02:2040
26:11-200%
26403:2008
264032009
26:02:2009
26°1172008
26°08°2008
26:03-2008
26:02:2008
20112007
27:08:2067
25805 2607
26:02-2607

SERIE A
ES0312284005
SALDO
PRINCIPAL
INTERESES CAPITAL PENDIENTE
DE PAGO
0 122,169 21063
0 166 143.232
0 179 143,397
33 103 143.576
62 175 1493.679
.69 71 143.853
87 165 JAL025
103 83 144.189
141 157 144274
ot 155 1431
175 126 144,586
157 160 144712
157 13 144872
146 159 144,985
13 39.356 145144
Y] 30.000 184,500
214 8 214,300
273 a 204,500
<76 fi 214500
658 0 204508
o8 1] 244300
97.4 0 204.500
896 6 244.300
668 0 214,300
659 a 214,500
597 @ 204500
492 0 214500
436 0 214,500
502 0 214.300
572 I 204.500
800 p 204.500
1091 0 204,500
2.286 @ 214500
2831 0 214500
2774 0 214500
2453 0 204,300
2.673 4 244,500
2,663 " 204,500
2329 a 204.500
2192 0 204,500
2284 0 214300

-13-
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SERIE B
ES0372284013
SALDO
PRINCIPAL
INTERESES CAPITAL PENDIENTE DE
PAGO
n 0 60,700
n 0 [
n [ 643,700
0 [ 64,700
4] f 60,700
4] 4 60,700
f 0 40,700
n 0 61760
0 0 60,761
0 4] 60.700
0 @ G5 700
f 1] G0.700
4 0 an.7ng
[ 0 G0.700
o4 f 60.760
72 N 6. 760
108 4 01,760
165 [ a0.700
247 1 60.700
29/ n on.7080
7 0 60, 708
284 [ o0 700
218 1) an.700
227 [ 60,700
200 [ 6, 700
170 0 60.700
159 0 o0, 7080
173 1) a0, 700
193 1] a0.700
257 1] an. 700
339 0 40,700
678 ) o0.708
832 n 60.700
815 [ an.700
7 n 6n.700
788 n an.700
784 o 60,700
690 1) 6. 700
o034 1] 60.700
681 0 60.700
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17112016
261082016
26/05/2016
26/02/2016
261172013
26/08:2015
20/05/2015
26022015
26471720104
26082014
26/05/2014
2070272004
26112013
26/18:2013
270572013
26022013
2641142012
277082012
28032012
27022012
28012011
20082011
20652011
28022011
26/71:2040
26082010
26052010
2642/ 11}
26112009
261082009
26052000
2602:2009
2671 1:2008
2608:2008
26052008
260226008
26412607
27082007
28052007
2602 2007

SERIE C
ES0312284021
SALDO
PRINCIPAL
INTERESES | CAPITAL | g oni
DE PAGO

0 0 22.800
0 0 22.800
0 0 22.800
0 0 22.800
0 0 22.800
) 0 22.800
o 0 22.500
o 5 22,800
0 0 22.800
0 0 22,800
-0 [ 22.860
0 0 22.800
) 0 22,800
o 0 22.800
49 0 22800
59 0 22.500
55 ] 22,800
76 0 22,800
96 0 22.800
I 0 22.800
130 0 22,800
121 0 22,860
26 0 22.800
100 0 22,800
90 0 22.800
78 0 22.800
7 fi 22.800
80 0 22.800
87 0 22.800
i 0 22.800
14 0 22.800
269 0 22.800
327 5 22.800
321 ] 22.800
286 0 22.800
310 0 22.500
309 0 22,500
273 0 22.800
259 0 22.800
272 f 22.800

-15-
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Al 31 de diciembre de 2017, existen cantidades no satisfechas por intereses o principal a los
titulares de los pasivos segln detalle:

. Bono A (ES0312284005) Principal impagado 21.063.020.55 euros.

. Bono B (ES0312284013) intereses impagados total 968.298,54 euros unitario 1.595,22
euros; Principal impagado 60.700.000,00 euros.

. Bono C ES0312284021 intereses impagados total 568.575,00 euros unitario 2.493,75
euros; Principal impagado 22.800.000,00 euros.

e) Calificacion crediticia de los Bonos emitidos por el fondo

El detalle de las calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por el fondo por cada una de
las series se muestra a continuacidn:

Denominacién A A B B C C

Serie ES0312284005 | 80312284005 ) 1550312284013 | E30312284013 | ES0312284021 | CS0312284021

Fecha iltimo cambio de 03072015 | 20062006 | 03072015 | zan2e014 | 1ooonetd | 24020014

calificacién erediticin

Agencia de ealificrcion Fiteh Standard & Fitch Standard & Fiteh Standard &

crediticia Poor’s Poor's Poor’s

Calificacion - Situacién cee ce ce o I D

actoal

(..allﬁcacmn - bltuf«lcum cce cc ce o c D

gierre anual anterior

'(.‘:_lhll'rc:mon - Sitpacion AAA AAA A A BBE- BBB.

inicial

/) Variaciones o acciones realizadas por las diferentes agencias de calificacion crediticia

respecio _de los bonos emitidos por el fondo. respecto del cedente. de los
administradores. _agentes de pagos o _contrapartidas_de las permuias_ financieras

existenies o cualquier olra contrapartida de coniratos suscritos por la sociedad gestora

en nombre del fonde

Durante el ejercicio 2017 el fondo no se ha visto afectado por variaciones en las calificaciones
de los bonos de la serie A, como se puede observar en el cuadro anterior.
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Se refleja a continuacidn el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo:

Saldo Nominal Titulizado 298.000
Saldo Nominal Pendiente de Vencimicnto 0
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizado 0%
Saldo Nominal Pendiente de Cobro 4]
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo Nominal Titulizado 0%
Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo 298.000
5. Factores que han influido en los flujos de tesoreria generados v aplicados en el

gjercicio

Tal ¥ como se indica en el folleto informativo del Fondo, los principales flujos generados y
aplicados durante el ejercicio 2017, son los derivados de las cantidades percibidas por el Fondo
de los activos titulizados v de los pagos efectuados a los acreedores del fondo conforme a las

condiciones establecidas en la documentacion formal del fondo.

6. Escenario hipotético de flujos futuros de efectivo de los pasivos emitidos por el

Fondo hasta su vencimiento, en base a la actualizacion, a la fecha de las cuentas

anuales, de los parametros utilizados en el momento de constitucién del Fondo, en
relacion con las tasas de morosidad, fallidos, amortizacidn anticipada respecto a

los activos titulizados

No existe detalle de los flujos futuros de los pasivos emitidos por el fondo ya que se encuentran

vencidos.

17-
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El 17/11/2016 se produjo la liquidacién anticipada del fondo en los términos recogidos en la
documentacion de constitucion.

8.

Otra informacion de los activos v pasivos

Tanto los Activos Titulizados como los Bonos emitidos se encuentran denominados en euros.

9.

Informe sobre el cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo

ACTIVQOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Importe impagado aeumulado Ratio
Situacion
Situacion cierre
Situacion cierre anual | Sitoacidn anunl Ultima
Meses Dias actual anterior actual anterior Fecha
Concepto impago | impago | 31/12£2017 /122016 | 3121272017 31212720016 Page Ref. Folleto
|. Activos Morosos por
impages con antipticdad 0 i} 0 0 0 0
igual o superior a
2. Activos Morosos por 0
olris razones
TOTAL MOROSOS ] 0 0 0
3. Activos Fallides por
impagos con anlipiedad 0 ] 0 0 0 0
igual o superior a
4. Activos F?Ihdos por ¢ 0 0 |
olras razoncs
TOTAL FALLIDOS ] [ 1 2

- 18-
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RENEGOCIACION DE LOS ACTIVOS
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LiMITE A LA RENEGOCIACION

DEFINICION DOCUMENTACION

LIMITE ACTUAL

NOVACIONES DE TIPO DE INTERES N/A N/A
FECHA FINALIZACION 17/1112016 1971112019
CARACTERISTICAS DE LA EMISION
FECHAS DE PAGO
Frecuencia de pago de cupon TRIMESTRAL
FEBRERO
Fechas d ¢ i iguicnte Dia 1 14bil 26 MAYO
echas de pago de cupdn (o siguicnte Dia 114bil) h AGOSTO
NOVIEMBRE

Aanterior Fecha de Pago de Cupdn
Anterior Fecha de Determinacion

Préxima Fecha de Pago

1771172016
08/1112016
NIA

G dins naturales anes de
la Fecha de Pago

FIJIACION DE TIPO DE INTERES: TIPQ DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

INDICE DI

VALOR INDICE

TIPO DI INTERIES

REFERENCIA » MARGEN FECHA FUACION  prppgiENCIA APLICABLE
TRAMO A FUR 3M 020% NA NA NA
TRAMO B EUR 3M 040% NA NA NA
TRAMO C EUR 3M 0.65 % NA NA NA
CREDITO ; :
SUSORDINADO EUR 3M 1.50 % NA NA NA

* Ewribor 3M mds wi margen, fljado 2 Dius Habiles antes de la Amerior Fecha de Pago.

INFORMACION ADICIONAL

CODIGO LEI
Original Lega
Identificr

1 Entity 9598006Q5SRITTU3PIS3

FONDO EN LIQUIDACION

-19 .
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CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACHON ACTUAL ENTIDAD
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE !
Agente de Pogos AHORROS CECABANK, S.A.
Depositario Cuenta CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE i .,
Tesorerio AHORROS CECABANK, 5.A.
Contrapariida Swap NOAPLICA NO APLICA
Dcpm?:f;fammia NO APLICA NO APLICA
Administrador HAYA TITULIZACION, $.G.F.T.. §.A.U. HAYA T'T“'“S',ﬁ"lclm“‘ S.G.FT,
Depositarto Reserva NO APLICA NO APLICA
Conuningling
Back up Servicer NO APLICA NO APLICA
Acreditaite Linee CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE . .
Ligniide= AHORROS CECABANK, S.A.
Depasitario Garaniia CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE _ .
Litea Liguide: AHORROS CECABANK. S.A,
[ Avalista NOAPLICA NG APLICA
ACCIONES CORRECTIVAS
CONCLUIDAS

ACCION

FECHA ENTIDAD DEFOSITARIA

Jisposicion ch ¢l Agene Financiero del importe correspondicnie al importe de la Linga

2440272012 CECABANK, S.A.

de Liguidez

-20-
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RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION
AGENTE DE PAGOS / DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERIA

CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZQ .
AGENCIA DE CALIFICACION . , JABILES /N IRALL
¢ Largo plazo Carto plazo_| ACTUACIONES HABILES /NATURALES
STANDARD & POORS R CcC IS 10 Maturales
FITCH RTINS Fl 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
. AGENCIA DE | RATING MINIMO EXIGIBLE | TRIGGER PLAZO
NTT TRAP - .
ENTIDAD CONTRAPARTIDA CALIFICACION [ Targoplazo_ Corlo plazo__ | ACTIVADO SUBSANACION
STANDARD &
) [H] 2 NO N/P
CECABANK, 5.4. POORS Be A
FITCH BBI- '3 NO* N/P
*NOTAS
FITCH: La calificacidn de CECABANK ¢s superior « fu calificacion otorgatiu o fos bonos, de forite qie su perimanencie como Agente
LFinanelero o tiene hnpacio,

ACREDITANTE LINEA DE LIQUIDEZ

CONDICIONES DOCUMENTACION

RATING MINIMO

EXIGIBLE PLAZO

AGENCIA DE CALIFICACION ACTUACIONES

HABILES / NATURALES

Larpo plazo Corlo plazo
STANDARD & POORS e NALC 2 Hibiles
FITCH T Fl 2 labiles
RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
- - . AGENCIA DE . TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA 1 oy [ IFICACION EXIGIBLE & (¢)VADO  SURSANACION
Large plazo Corla plazo
STANDARD &
) BRB A2 NO P
CECABANK, 5.A. POORS
FITCH BBB- F3 NO* NP
* NOTAS

FITCH: Se ha procedido con la disposicion completa del Cridito Subordinado.

-

PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMINQO

Sin actuaciones pendientes.

-21-
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10.  Hechos posteriores

A fecha de formulacidn de las cuentas anuales del Fondo se ha realizado la venta de todas las
acciones que poseia el Fondo, aplicAndose el importe obtenido de la misma como fondos
disponibles en la liquidacidn efectuada el dia 9/2/2018 en los términos recogidos en el Folleto

de constitucion.
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Dlrecclon Genheral de Mearcados
Edlson, 4, 26006 Madrid, Espasia
{+34) 915 8571 500, www.cnmv.es

AyT Deuda Subordinada |, FTA

5054
Denamipacién Fondo: AYT Deuda Suberdinada |, FTA
Denominaglén del compartimento;
Denominagién de |a gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Fecha: 31/12/2017

{INFORME DE CUMPLIMIENTC DE LAS REGLAS DE FUNGIGNAMIENTO DEL FONDO

|
[cwaproa ]
Imponteimpsgado scutivlido Ratia Ref, Fallety
Conceplo Metes Impago Dlas Impaga Situsclan actusl Situacidn clerre anua) Stuackn sciusl Shuacion clemeanual |  Oltima Fachs Papo
311122017 - antetior $1/E32015 M/ 3017 Mnteilo? $9412/3938 B
1. Activos Mros0§ porimpagas con antiguedad ual o supenars | 7000 7000_| 7003 006 o] 7000 7012 ol 7038
2. Acthvos Mutoses por olias razones ) ) 7004 7007 7010 7013 016
Total Morosos 7005 7008 o|_7a%1 7014 o] 7817 7018
3. Aclivos Fallidos porimpagos con antiguedad igual o superiora | 7019 7020 7021 7024 of 7027 7b3p o) 3 )
4. Activos Fallidos por otras razones | 1 7022 7025 0| 7028 . 7031 o] 734 |
Tatal Fallidos i 2023 7026 o] 7029 T3 o 7035 - | 7036
g Fatio Red. Folleta
Qiraz rutles relevantes Siruein sctual 314272017 Sleuackin clerwanual snieras 31122018 Oltima Fechs Paga
0850 1850 2850 3830
0851 1851 2851 3851,
0852 . 1852 : 2852 3852
oS3 1853 2853 3853 ]
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Clrecclén General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espzfa
{+34) 915 851 500, www.enmv.es

AyT Deuda Suberdinada |, FTA
5054
Focha: 31/i2/2017
INFORME DE CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FONDO |
CUADRO B
TRIGGERS Limite # Actal Ottma Fecha Referanch Felleta
Pago

Amnortizacidn secuenchl; series 0854 0858 1856 2358
[l oste Interees: series 0055 0859, ! 1858 2859
HNo de! Fonde de Reserva 0856 . .OBED 1850 2860
OTHOS TRIGGERS 0857 oas! 1881 2861
[Cuato derextoibre ~

'CUADROC

Informe cumplimients reglas de funclonamlento

contiene

tnformanion adiional |
en fichero adjunta
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AYT DEUDA SUBORDINADA |, F.T.A.
INFORME DE CUMPLIMIENTO DE REGLAS DE FUNCIONAMIENTO

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Ver estado S05.4

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION

BHER 2 1 T i AL

SRAITE AT R

UVAC LN [l Bb Bl ] NIA N/A
b bR AL 17/11/2016 17/11/2019
CARACTERISTICAS DE LA EMISION
FECHAS DE PAGO
Frequenca de o de cupan TRIMESTRAL
FEBAERD
MAYD
Toechas the pigto di putiente D Hobal
echas te pago dis capon (o siguate D Halul 26 AGQSTO
NOVIEMBRE
Antenor Fecha die Pagy de Cupon 17/11/2016
m 9 dias naturales antes de
Anterior Fechn de Determinggan a8/11/2016 13 Fecha de Pago
eromma Fechs de Pape N/A

FIIACION DE TIPO DE INTERES:

7100 DE INTERES DEL PROXIMO_PERIODO

MILNEE [E REFERENT-& ¢ naRGEN

WALUR INDICE
REFEREMCIA

FECHA FIALION TIREIDE INTORES APLICASLE

TRAMG 4 EUR 30 0,20% NA NA NA
TRAMC B EUR 3M 0,40% Na NA NA
TRAMQO EUR 3M 0,65% NA NA NA
LREITO SUBOHRD NADD EUR 31 1,50% NA NA MNA

INFORMACION ADICIONAL

COGO LEL

Drigtinal Lot Eininy 1Genbdes

9S980060Q55RI7TTUIPDS3

FONDO EN LIQUIDACION

S fuehion 30 as un o maniet fyado 2 Ceon Habdes aotes de o Auteng Feeni e Poaa
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CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACIGN ACTUAL ENTIDAD
Agente de Pogos CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS CECABANK, 5.A.
Depositano Cuente Tesarera CONFEDERACION ESPANOLA DE CAIAS DE AHORROS CECABANK, S.A,
Canrraportidn Swap WO AP NOAFLICA
Depositonn Gorentio Swap NOAPLICA N APLICA
Admimsiradar HAYA TITULIZACION, 5.G.F.T,, S.A.L, HAYA TITULIZACION, S.6.F.T., S.A.U.
Depositonn Reserva Comanagimg MO APLICA NG APHICA
Buck up Servicer WO ARLICA NOAPLICH
Acreditante Linea Lgutde? CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS CECABANK, S,A,
Bepasidario Garantia Lmea Liquide? CONFEDERACION ESPANDLA DE CAJAS DE AHORROS CECABANK, 5.A.
Avahsta A APLICA . WO ARLICA

ACCIONES CORRECTIVAS

CONCLUIDAS

ACCION ' FECHA ENTIDAD DEPDSIT ARIA

Disposicidn en el Agente Financiero del importe correspondiente al importe de la Linea de Liguidez 24/02/2012 CECABANK, 5.A.

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGCS / DEPCSITARID CUENTAS

CONDICIONES DOCUMENTACION

RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO )
AGENCIA DE CALIFICACION ACTUACIONES HABILES f NATURALES
Largo plaze Corta plazo
STANDARD & POORS 30 Naturales
FITCH 30 Naturales

RATING CONTRAPARTIDA

RATING MINIMO EXIGIBLE

ENTIDAD CONTRAPARTIDA AGENCIA DE TRIGGER PLAZD
CALIFICACION ACTIVADO  SUBSANACION
Larpa plaza Corto plato
STANDARD & POORS B8B A2 NO N/P

" CECABANK, 5.A.

FITCH BBE- F3 NO* N/P
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* NOTAS

FITCH: Lo calificocion de CECABANK es superiar o lo colificacion otergada o os bonos, de formg gue su permanencio
como Agente Financiere no tiene impacto.

ACREDITANTE LINEA DE LIQUIDEZ

CONDICIONES DOCUMENTACION

. RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZD .
ENCIA DE CALIFICACION HABILES / NATURALE
AG c ACTUACIONES s/ 5
Larga plaze Corto plazo
STANDARD & POORS ce z Habiles
FITCH 2 Hatiles

- RATING CONTRAPARTIDA

RATING MINIMO EXSGIBLE
AGENCIA CE TRIGGER PLAZO

CALIFICALION ACTIVADO SUBSANACION
Larpo plazo Coro plaza

ENTIDAD CONTRAPARTIOA

| s7ANDARD & POORS 888 A2 NO NfP

FITCH B8B- F3 NO* N/P

* NOTAS

FITCH: Se ho procedido con lo disposicion completa del Crédito Subordinado.

PROQCESCS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMING

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. tras la
formulacién de los cuentas anuales y el informe de gestion de AyT Deuda Subordinada
I, F.T.A., fondo en liquidacién, correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de
diciembre de 2017, proceden a suscribir el presente documento, comprensivo de la
memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo, estado
de ingresos y gastos reconocidos, Anexo I e informe de gestion, en hojas de papel
timbrado cuya numeracion se detalla en la Diligencia expedida a continuacién por la
Secretaria del Consejo, D* M? Rosario Arias Allende, segin ha sido formulado en el
Consejo de Administracion del dia 19 de marzo de 2018.

Madrid, 19 de marzo de 2018

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya
Presidente Consejero
D. Miguel Sotomayor Aparicio D. César de la Vega Junquera

Consejero Consejero




ANEXO

Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T,,
S.A.U. para hacer constar que el presente documento, comprensivo de las cuentas anuales y el informe de gestion
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 se componen de 101 hojas en papel timbrado
referenciados con la numeracién 0M9158205 al 0M9158305 ambos inclusive, habiendo estampado sus firmas
los miembros del Consejo de Administracion en la diligencia de formulacién de cuentas anuales anterior visada
por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 19 de marzo de 2018

D® Maria Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de Administracion






