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Activos, S.A. {la "Sociedad Gestora”)

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion

Hemos auditade las cuentas anuales de AyT Colaterales Global Hipotecario, Fondo de Titulizacién de
Activos (el Fondo}, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estade de ingresos y gastos reconocidos y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significatives, la
imagen fie! del patrimonio vy de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017, asi corno
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con €l marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacién {gue se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafa, Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen méas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somaos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a 10s de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a [a necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

KPMG Auditores S.L., sociedad sspafiola de responsabilidad limitada y firme Inscrita en el Registro Oficial de Auditares de Cuentas con el n%.50702, v en al
migmbro ds la red KPMG de firmas independiantes afiiedas a KPMG Internationsl  Registro de Sociedadss del Instituto de Cansaras Jurados de Cuantas con el n®.10.
Cooperativa ["KPMG International”), seciedad suize. Reqg. Mer Madrid, T. 11,861, F. 90, Sec. B, H. M -188.007, Inscrip. 9

Paseo de la Castallana, 259C - Torre de Cristal — 2B046 Madrid N,I.F. B-7E510163

Y



Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuesticnes que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunte, v en la formacidn de nuestra opinidn sobre éstas, y ho expresamos una opinidn por

separado sobre esas cuestiones.

Deterioro de los activos titulizados

Véase Nota 6 de |las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditorfa

Cdémo se abordd la cuestion en nuestra auditorfa

La cartera de Activos Titulizados representa, al 31 de
diciembre de 2017, la practica totalidad del activo del
Fondo a dicha fecha. El Fondo instrumenta dichos
activos como colateral de los bonos de titulizacién
emitidos vy, dada la naturaleza y objeto especificos
del Fondo, la amortizacién de los bonos en cada
fecha de pago se determina en la disponibilidad de
liquidez cbtenida en funcién de los cebros de
principal e intereses de los activos titulizadoes, por lo
que a efectos de la amortizacién de los bonos es
necesario considerar cualquier correccion valorativa
de los activos titulizados, basada en los criterios de
estimacion gue se describen en la Nota 3 de la
memoria adjunta.

La estimacién del deterioro de los Activos Titulizados
conlleva un compaonente de juicio y dificultad técnica
necesarios para la determinacién de los pardmetros a
aplicar en el célculo del deterioro. Por este motivo lo
hemos considerado una cuestién clave de nuestra
auditoria.

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido tanto la
revisién de! proceso de estimacién del deterioro de
los Activos Titulizados, coma la realizacién de
procedimientos sustantivos sobre dicha estimacion.

Asimismo, nuestros procedimientos sustantivos en
relacién con la estimacion del deterioro de los
Activos Titulizados han consistido bésicamente en:

-  Solicitud de confirmacién a la entidad cedente
sobre la existencia de los Activos Titulizados.

—  Evaluacion de la integridad y exactitud de los
Activos Dudosos.

—~  Recélculo del deterioro de acuerdo a la
normativa aplicable (Circular 2/2016, de 20 de
abril, de la Comisidn Nacional de! Mercado de
Valores).




Gestion de tesoreria

Véanse Notas 7 y 8 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Cémo se abordd la cuestion en nuestra auditoria

De conformidad con la legistacion vigente y con lo
descrito en su Folleto de emision al momento de su
constitucién, el Fondo estima les flujos de caja de
acuerdo a los cobros de principal e intereses de sus
Activos Titulizados, asf como también se estiman la
amortizacién y pagos de los pasivos de acuerdo al
orden de prelacién de pagos establecida.

Para cubrir las necesidades transitorias de liguidez
derivadas de impagos o retrasos en los cobros
previstos de los Activos Titulizados v siguiendo las
condiciones y criterios de célculo gque deben regir su
mantenimiento, se ha ¢constituido un Fondo de
Reserva, el cual en cada fecha de pago debe
mantener un nivel minimo requerido que depende de
multiples factores establecidos en el Folleto de
emisién. El cumplimiento de este nivel es un
indicador clave de la liquidez del Fondo y del
cumplimiento de las estimaciones iniciales de los
flujos de caja.

El Fondo ha dispuesto parcialmente del Fonde de
Reserva que se doté en su constitucién. Este hecho
es indicativo de un aumento del riesgo de impago de
las series de los bonos emitidos por el Fondo.

Debido a la complejidad asociada a las citadas
estimaciones de los cobros de los Activos Titulizados
y, de las estimacicnes de las amortizaciones y pagos
de los pasivos de acuerdo al orden de prelacién de
pagos establecida, la gestidn de la tesorerfa se ha
considerado una cuestion clave de auditarfa.

Nuestro enfogue de auditoria ha incluido tanto la
revisién del proceso vinculado a los cobros vy pages
estimados en el Folleto de acuerde con el orden de
prelacién de pagos, asf como la realizacion de
procedimientos sustantivos sobre el orden de
prelacién de pagos.

— Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos vy criterios empleados por la
Sociedad Gestora del Fondo, para el
cumplimiento normativo del folleto, al objeto de
considerar que dichos criterios son adecuados y
‘se aplican de manera consistente.

— Hemos revisado al 31 de diciembre de 2017 que
el Fondo cumple con los supuestos establecidos
en su Folleto de emisién, contrastando dichas
circunstancias con las registradas en
contabilidad, considerando los cobros
producidos y los pages de los Pasivos del Fondoe
de acuerdo con el orden de prelacién de pagos.

— Enrelacion con el Fondo de Reserva, hemos
verificado el cumplimiento de las condiciones
establecidas en el citado Folleto de emision;
asimismo, hemos evaluado ctros factores gue
pueden afectar la liguidez del fondo, tales como
el nivel de morosidad, nivel de adjudicades vy
correcciones de valor por repercusicnes de
pérdidas {impagos de pasivos],




Otra informacidn: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2017 cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiente de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las ¢itadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma, Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar &
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basadndonos en el trabajo que hemaos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello,

Sobre la base del trabajo realizado, segln o descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales _

LLos Administradores de la Scciedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuaies, los Administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualments o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en
las cuentas anuales.



Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También;

-~ ldentificamos vy valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos v aplicamos procedimienios de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado gue en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacion, emisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusidn del control interno,

—~  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefar
procedimientos de auditeria gue sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora.

—  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente infarmacion revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora.

—  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorfa
obtenida, concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimaos gue existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

—  Evaluamos la presentacién global, la estructura vy el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un mode que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamas con los Administradores de la Sociedad Gestora de AyT Colaterales Global
Hipotecario, Fondo de Titulizacién de Activos en relacidn con, entre otras cuestiones, el alcance vy el
momento de realizacién de la auditoria planificados v los hallazgos significativos de la auditorfa, asf
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

También proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicada ¢con el mismao para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.



KPMG

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la Sociedad
Gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa.

Describimos esas cuestionas en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20
de julio, de Auditoria de Cuentas

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas de
fecha 9 de abril de 2018.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Gestora celebrada el 14 de diciembre de
2017 nos nombrd como auditores del Fondo por un periedo de tres afos, contados a partir de!
gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n® S0702
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CLASE 82
REME TR

1. CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2017 DE AyT COLATERALES
GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE TITULIZACION ACTIVOS
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CLASE 8: e CENREOS
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U

1.1  BALANCE DE SITUACION, CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Y ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS DEL EJERCICIO 2017
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CLASE 87
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AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

Balance de situacion al 31 de diciembre 2017 y 2016

Miles de euros

Nota 2017 2016
ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE - -
[. Activos financieros a largo plazo - -

1. Activos titulizados - -
Préstamos a empresas . - -

Activos dudosos principal - -
Correcciones de valor par deterioro de activos (-) - -

2. Derivadas - -

3. Otros activos f{inancicros - .

11. Activos por impuesto diferide - -
111, Otros activos no corrientes - -

B) ACTIVO CORRIENTE . 32,912 38.568
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta - -

V. Activos financieros a corto plazo 3 14.137 19.534

1. Activos titulizados 14.137 19.534
Préstamos a empresas 13.722 19,324

Activos dudosos — principal — 2284 2.82)

Activos dudosos — intereses - 25 kit
Correcciones de valor por deterioro de actives (1.925) (2.084)
Intereses y pastos devengados no veneidos 24 30

Intereses veneidos ¢ impagados 7 13

2, Derivados - -

3. Otros activos linancicros - .

V1. Ajustes por periodificaciones - -
1.Comisiones - -
20108 - -

V1. Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 7 18,775 19.034

1. Tesoreria 18.773 19.034

2. Otros activos liquidas equivalentes

TOTAL ACTIVO 32.912 38.568




TRES CENTIMOS
DE EURC

AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE TITULIZACION DE

ACTIVOS

Balance de situacion al 31 de diciembre 2017 y 2016

0M9158505

Miles de euros

Nota 2017 2016
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE - -
1. Provisiones a largo plaze - -
1), Pasivos financicros a largo plazo - -
1. Obligaciones y otros valores emitidos - .
Series no subsrdingdas - -
Series subordinadas - -
2, Deudas con entidades de crédilb - -
Présiamo subordinado -
Correctiones de valor por repercusitn de pérdidas (-) - -
3. Derivadas - -
Derivados de cobertura - -
4. Ofros pasivos financicros - -
Otros - -
(i, Pasivos por impueste diferido - -
By PASIVO CORRIENTE 32.944 38.78%
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la veota - -
V. Provisiones a corto plazo - -
VI Pasivos linancicros a corto plazo 32.906 38,767
1. Obligaciones y atros valores emitidos 31 15,464 21,751
Series no subordinadas - -
Series subordinadas 15.387 21.656
Intereses ¥ gasios devenpados no vencidos 77 95
2. Dewdas con entidades de crédito 82 17170 16,527
Préstamo subordinado 18.132 18,132
Carreceiones de valar por repercusion de pérdidas {-) (317 (5.433)
Intereses y gastos devengados no vencidos 103 104
Iniereses veneidos ¢ impagados 4.112 3723
3. Derivndos 1 271 489
Derivados de caberiura x| 484
4. Otros pasives fingncicros | 1
Acrcedores v olras cuentas a pagar | |
YIl.Ajustes por periodificaciones 11 38 21
1. Comisioncs 2 3
Comision saciedad gestora 2 3
Comisian adminjsirader 71 69
Comision agente financicro/pagos - -
Comisidn variable 138 138
Correcciones de valar poar repercusion de pérdidas (=) 209 (20
X Otros 36 18
C AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRES0S Y GASTOS
RECONOCIDOS (32) (22t
VIIL Activos financicros disponibles para 1a veata - -
IX. Coberturas de Nujos de efeetive 1 (32) {220y
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
TOTAL PASIVO 32,912 38.508




0M9158506

Rorcwavoa

AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

Cuenta de pérdidas y ganancias cotrespondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de
diciembre de 2017 y 2016

Miles de euros

Nota 2017 2016

I. Intereses y rendimientos asimilados 6 856 1.099
Activos titulizados ' 856 1.099

Otros activos financieros - -

3. Intereses y cargas asimilados (705} (818)
Obligaciones y otros valores emitidos 8.1 318 (407)

Deudas con entidades de crédito 8.2 {387 (411)

Otros pasivos financieros - -

3. Resuliado de operaciones de cobertura de flgjos de efectivo {neto) 1 {625} L(8L3)
A) MARGEN DE INTERESES @74) (532)
4, Resultado de operaciones [nancicras (neto) - -
5. Diflerencias de cambio (neto) - -
6. Otros ingresos de explotacion . -
7. Otros gastos de explotacién D 148)
Servicios exteriores (19) 119
Servicios de profesionales independientes () (0

Servicios bancarios y similares - -

Publicidad y propaganda - -
Olros servicios (18} (18)
Tributos (1} (2)
Otros gastos de gestion corriente (1} 28
Comision de secicdad gestora {9} (10
Comision administrador 2 (3)

Comision del agente financicro / pagos - -

Comisién variable 10 - -
Otros gaslos . (14)

8. Deterioro de activos linancieros (nelo) 758 747
Deteriora neto de Activos Titulizados (-) 6 758 747

9. Dolaciones a provisiones {nete) - -
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -
11. Repercusién de pérdidas {ganangias) 10 (253) {167)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Z -

12. Impuesto sobre benelicios - -

RESULTADOQ DEL EJERCICIO - S
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1

AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2017 y 2016

Miles de euros

Mola 2017 2016
A} FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (129) (298)
I. Flujo de caja nelo por intereses de las operaciones (118) (267)
1.1 Intereses cobrados de los activos titulizados 873 994
1.2 Intereses pagados por las obligaciones y otros valores cmitidos 1336} (439
1.3 Cobras por operaciones de derivados de coberiura 149 263
1.6 Pagos por operaciones de derivados de negociacion (804) (1.084)
1.7 Entereses cobrados de otros activos financicras - -
1.8 [ntereses pagados por dendas con entidades de crédilo - -
1.9 Otros intereses cobrados/pagadas (neto) - -
2. Comisiones v gasles por servicios linancicros pagados 9) (n
2.1 Comisién sociedad gestora . (n
2.2 Comisidn administrador - -
2,3 Comision agente [inancicro/pagos - -
2.4 Comision variable - -
2.5 Otras comisioncs - .
3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacidn 2) 20
3.1 Papos par garantias Minancieras - -
3.2 Cobros por parantias financicras -
3.3 Pagos por opernciones de derivados de cobertura -
3.4 Cobros por operaciones de derivados de negociacion - -
3.5 Otros pagos de explotacién 12) (74
3.6 Otros cobras de explotacion - RE
B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION (130) H
4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacidn - -
5. Flujos de cajn por adquisicidn de activos financieros - -
6. Tlujos de eafa neles por amaorlizagiones y procedentes de otros aclives 3m 34
6.1 Cobros por amorlizacion de activos titulizados 2202 2,740
6.2 Cobros por amortizgeion anticipada de activos titulizados 2.896 5,245
6.3 Cobros par amortizacién previamente impagada de activos titulizados 1.041 1410
6.4 Cobros por amertizacién de activos previamente clasificados como fllidos - -
6.5 Cobros nelos progedentes de netivos recibidos per ejecucion de garantias - -
6.6 Pagos por amortizacitn de obligaciones y otros valores emitidos 16,269} (9.410)
7. Otros {Tujos provenientes de operaciones del Fondo - -
7.1 Cobros por cancesion de deudas con entidades de erédito - -
7.2 Pagos por amortizacion de deudas con entidades de erédito . -
7.3 Pagos a Adminisiraciones Piblicas - -
7.4 Otros cobres y papes - -
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (259) (264)
Ifectivo o equivalentes al comienzo del cjereicio 19.034 19.208
18.775 19,034

Efectiva ¢ equivalentes al final del ejercicio
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Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017 y 2016

Miles de curos

2017 2016
1. Activos financieros disponibles para la venta - -
[.1. Ganancias (pérdidas) por valoracidn - .
1.i.1. lmporte bruto de las ganancias {pérdidas} por valoracion - -
1.1.2. Efecto fiscal ) - -
1.2, Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y panancias - -
1.3, Otras reclasificaciones - -
[.4, Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en ¢l periodo - -
Total ingreses y gastes reconocidos por activos financieres disponibles para Ia venta - l
3. Coberlura de los fiujos de efectivo
2.1. Ganancias (pérdidas) por valoracion 437 (476)
2.1.1. Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracion (437) (476)
2.1.2. Electo fiscal - -
2.2, Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y panancias 625 813
2.3, Otras reclasificaciones - -
2.4, Imporles repercutidos a la cuenta de pasiva en ¢l periodo {188) (337)
Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables - -
3. Otres ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
3.1. Importe de etros ingresosfganancias y gastos/pérdidas reconogidos directamente
en ¢l balance del periodo - -
311, Importe bruto de las ganancias {pérdidas) per valoracion - -
3.1.2. Efectw fiscal - -
3.2, Importes transieridos a la cuenta de pérdidas v ganancias - -

3.3. Impories repercutidos a la cuenta de pasivo en ¢l periado - -

Total ingresos y gastos recenocidos por otros ingresas/ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) - -
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, Fondo de Titulizacién de activos (en adelante
¢l Fondo), se constituyd mediante escritura publica el 24 de diciembre de 2007, agrupando,
inicialmente, un importe total de activos titulizados de 405.000 miles de euros (Nota 6)
correspondientes a la Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Mureia 1.

Con fecha 21 de diciembre de 2007 la Comision Nacional del Mercado de Valores verificod y
registré el folleto informativo de constitucién del Fondo y de emisién de los Bonos. La fecha
de desembolso, que marca el inicio del devengo de los intereses de los Bonos, fue el 27 de
diciembre de 2007.

Durante el ejercicio 2008 fueron emitidas dos nuevas series agrupando, a su vez. nuevos
activos titulizados. Durante el gjercicio 2009 fueron emitidas tres nuevas series, agrupando, a
su vez, nuevos activos titulizados (ver detalle en nota 6).

El Fondo se establece como un vehiculo abierto por el active y por el pasivo de manera que
podréd incorporar sucesivos conjuntos de activos y realizar sucesivas entisiones de series de
Bonos al amparo del programa., vinculadas a cada conjunto de activos. Las distintas series son
independientes de forma que cada serie estara respaldada, exclusivamente, por el conjunto de
actives incorporados al Fondo con motive de dicha emisidn.

El Fondo podra agrupar en su activo activos titulizados de titularidad de las entidades cedentes
derivados de préstamos (los “préstamos a empresas™) o contratos de arrendamiento financiero
o leasing formalizados en documento piblico (escritura o péliza intervenida por fedatario
publico} (los “arrendamientos financieros a empresas’) concedidos a auténomos domiciliados
en Espaiia 0 a empresas no financieras (los “deudores cedidos™) para financiar la actividad
empresarial.,

Atendiendo a las garantias accesorias de los préstamos a empresas, €stos se pueden clasificar
en: (i) préstamos con garantia de hipoteca inmaobiliaria, formalizados en escritura pablica (los
“préstamos a empresas hipotecarios™) y (ii) préstamos sin garantia hipotecaria pero con
garantia personal del deudor del préstamo o de terceros {fianza o aval) u otras garantias reales
no inseribibles, formalizados en documento piblico (escritura publica o péliza intervenida
por fedatario piblico) (los “préstamos a empresas no hipotecarios}).
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Memoria de cuetas anuales

En las distintas series se integrardn préstamos a empresas, tanto hipotecarios, como no
hipotecarios. También se pueden integrar arrendamientos financieros a empresas, si bien,
estos arrendamientos financieros no podran suponer mas de un 10% de los préstamos a
empresas no hipotecarias, que integren la cartera del Fondo. Se pretende que la mayoria de
los activos incluidos en cada serie correspondan a préstamos a empresas hipotecarios, que
supondran como minimo un 50% de la cartera. Si bien estos podrian cederse exclusivamente
mediante Certificados de transmision de hipoteca, no se descarta la posibilidad de hacerlo
también mediante Activos titulizados, que supondran un porcentaje minoritario, En todo caso
habr4 en todas las series préstamos a empresas hipotecarios y no hipotecarios, tratando de que
las carteras correspondientes a las distintas series sean lo m4s similares posibie,

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacién del Fondo, cuando tenga lugar alguna de las
causas siguientes:

{i) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que
hagan imposible, o de extrema dificultad el mantenimiento del equilibric financiero
del Fondo, es decir, que afecte a todas las Series en su conjunto;

(ii} cuando se produzea un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacion con los valores emitidos que afecte de forma global al Fondo, es decir, que
afecte a todas las series en su conjunto, o se prevea que se va a producir;

(iiiy  cuando. como consecuencia de una modificacién adversa de la normativa fiscal
aplicable al Fondo, resultara imposible ¢l mantenimiento del equilibrio financiero del
Fondo;

(iv)  cuando la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacidn, concurso o su autorizacién
fuera revocada y no designara nueva sociedad gestora;

(v) cuando se cumplan dos afios y medio desde la fecha de vencimiento final de la serie
con la fecha de vencimiento final més tardia que se emita al amparo del Fondo.

El Fondo se extinguird por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992,
y en particular:

() cuando todos los activos y/o cuando todos los Bonos de todas las series hayan sido
integramente amortizados (una vez finalizada la vida efectiva);
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(i)  entodo caso, en la fecha de vencimiento legal del Fondo, es decir, cuando se cumplan
3 afios desde la fecha de vencimiento final de la serie cuya fecha de vencimiento final
sea la mas tardia de las series emitidas por el Fondo (una vez finalizada la vida
efectiva);

(ili) una vez se haya liquidado el Fondo en conformidad con las causas descritas
anteriormente;

Con una hipodtesis de inexistencia de amortizacién anticipada de préstamos hipotecarios
participados, el Fondo se extinguird el 24 de diciembre de 2067, o siguiente dia habil.

Se podran realizar emisiones al amparo del Fondo hasta la fecha en que se cumplan cinco
afios desde la fecha de constitucion del Fondo o hasta aquella otra fecha anterior en que la
Sociedad Gestora determine que no se pueden producir mas emisiones al amparo del Fondo
ffa “vida efectiva™), siempre y cuando exista un folleto informativo vigente inscrito en los
registros oficiales de la C.N.M.V., y no se supere el saldo vivo maximo.

En caso de insolvencia del Fondo se aplicard el régimen peneral de prelacion de pagos
establecidos en su escritura de constitucion.

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestion del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a
sociedades gestoras de fondos de titulizacion. quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo,

Haya Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.U. es la gesiora del
Fondo, actividad por la que recibe una comision periédica anuval que se devenga
semestralmente igual al 0,022% anual sobre la suma de los saldos vivos de los Certificados
de transmisién hipotecaria en la fecha de determinacién anterior a la fecha de pago en curso
mas una parte fija de 11 miles de euros. Adicionalmente, como compensacidn a los servicios
de constitucion del Fondo. recibié una comisién inicial de administracién equivalente,
aproximadamente, al ,008% del saldo vivo de los Certificados de transmision de hipoteca en
la fecha de constitucién del Fondo.

Ei Fondo esta regulado por:

i El folleto de emisién.

(i)  La escritura de constitucién del Fondo.

(iti)  Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrolleny Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades v Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de

-Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998
y en tanto resulte de aplicacion.
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(iv)  Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial. En el Titulo III
de esta ley se regula el régimen juridico de las titulizaciones y, adicicnalmente, deroga
el Real Decreto 926/1998 y los articulos de Ja Ley 19/1992 que hacian referencia a
fondos de titulizacion hipotecaria y sus sociedades gestoras.

(v)  Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001.

(vi) Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprucba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccion y sancidn.

(vil) La Circular 2/2016. de 20 de abril. de l[a CNMYV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica
de los Fondos de Titulizacién. Esta circular. que se publicd en el Boletin Oficial del
Estado el 30 de abril de 2016 y entrd en vigor el dia siguiente a su publicacién, derogd
la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV y sus sucesivas modificaciones, que
regulaban los mismos aspectos.

(viil) Demaés disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momeinto que resulten
de aplicacion.

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades. Se encuentra
exenio del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta. pero exenta, del Impuesto sobre ¢l
Valor Afiadido.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Lag cuentas anuales contprenden el balance de situacidn, la cuenta de pérdidas y ganancias.
el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujo de efectivo y la memoria,

En el Anexo I de la memoria se incluyen los siguientes estados financieras publicos que
establece la Circular 2/2016 de Ia C.N.M.V.: 8.05.]1 (informacién relativa a los activos
cedidos al Fondo), 5.05.2 (informacién relativa a los pasivos emitidos por el Fondo), $.05.3
{informacion sobre mejora crediticias) y S.05.5 (informacion relativa a comisiones).

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo presentandose de
acuerdo con principios contabies y normas de valoracién contenidas en la Circular 2/2016. de
20 de abril, de la CN.M.V., de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio. de la
situacion financiera y de los resultados del Fondo.
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Asimismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duracion estd sujeta al
comportamiento de cada préstamo participado en cuanto a su amortizacion, constituyendo por
ello tanto los Activos titulizados como los Bonos de Titulizacidn de Activos instrumentos con
calendarios inciertos de amortizacion, la clasificacion entre activo y pasivo corriente v no
corriente y los cuadros de vencimiento, se ha efectuado bajo la hipétesis de inexistencia de
amortizaciones anticipadas,

Las cuentas anuales del ejercicio 2017 son formuladas por el Consejo de Administracion de
la Sociedad Gestora y se someterdn a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de la
misma, estiméndose que serdn aprobadas sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacion de las cuenlas anuales dei Fondo, los Administradores de la Sociedad
Gestora han tenido que realizar juicios. estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién
de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
existentes en la fecha de emision de las presentes cuentas anuales,

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia, de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ese perfodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones més significativas utilizadas en la preparacién de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.e).
. El valor razonable de la permuta financiera de intereses o swap (Nota 3.¢).

. Cancelacién anticipada,

OM9158514
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Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por la Circular 2/2016, de 20 de abri]
de la C.N.M.V. v, en su caso, en la escritura de constitucion del Fondo.

c) Comparacion de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademés de las
cifras del ejercicio 2017, las correspondientes al ejercicio anterior, la informacion contenida
en esta Memoria referida al ejercicio 2016 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2017 v, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2016.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de
ingresos y gastos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o més partidas del balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2017, se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracidén. de acuerdo
con lo establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril.

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de Haya Titulizacion, 8.G.F.T., S.A.U. ha considerado que la
gestién del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que ta aplicacién de los principios
y criterios contables no tiene el propdsito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos
de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liguidacién total.
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b) Definicidn y clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de su presentacidn
y valoracién

i. Definicion

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un *derivado financiero™ es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a
los cambios en una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio,
el precio de un instrumentc financiero o un {ndice de mercado, incluyendo las calificaciones
crediticias), cuya inversidn inicial es muy pequefia en relacién a otros instrumentos
financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y que se
liquida, generalmente, en una fecha futura.

if. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion. en los
siguientes epigrafes del balance:

- Efective y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas
corrientes mantenidas por el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar
su actividad, que incluyen, en su caso. el fondo de reserva mantenido por el Fondo
para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del
proceso de titulizacién y se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y
partidas a cobrar”,

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso. el valor razonable, a faver del Fondo, de
los derivados designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los activos
titulizados y cuentas deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores,
ostente el Fondo frente a terceros. La totalidad de los deudores se clasifican, a efectos
de su valoracidn, como “Préstamos y partidas a cobrar™.
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iii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoracion, en los
siguientes epigrafes del bajance:

- Obligaciones y otros valores emitidos: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y
pagarés emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adguisicion de sus activos
financieros. Se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a

pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las dewdas contraidas con
entidades de crédito, con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de
valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, en contra del Fondo,
de los derivados designados cono instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Acreedores y ofras cuentas a pagar: Recoge, en su caso. la totalidad de las cuentas a
pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a
efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”,

) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como *“Préstamos y partidas
a cobrar” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario
serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles
8 la operacién. Posteriormente, dichos activos se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epiprafe “Intereses y rendimienios
asimilados™ de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante. aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior
a tres meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo sea totalmente inmaterial,
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ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivoes financieros

L.os pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a
pagar”, se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contrario
serd el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles
a la operacién. Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su coste amortizado,
contabilizdndose Ios intereses devengados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados” de
la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a
su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea
totalmente inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de
direccidn y aseguramiento de la emision, la comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere,
las tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de emisién y los costes
derivados de la admisién a negociacién de los valores emitidos, entre otros.

i, Operaciones de cobertura

Las permutas financieras (coniratos swap) suscritas por el Fondo tienen caracter de cobertura
del riesgo de tipo de interés de los activos titulizados. Los resultados obtenidos por estos
contratos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias de manera simétrica a los resultados
obtenidos por los elementos cubiertos.

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte al
margen de mercados organizados (“derivados OTC™).

Mediante esta operacién de cobertura. uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado
gue puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas.

En relacion a la valoracion de los derivados financieros de pasivo, se incluye entre otros, el
riesgo de crédito o impago y el riesgo de liquidez, En el caso del Fondo, dichos riesgos se ven
minorados, ya que éste actlia como un vehiculo entre el tenedor de los bonos emitidos por el
Fondo y el cedente de los activos titulizados, por lo que dichos riesgos asociados a los activos
titulizados se trasmiten implicitamente a los bonistas del Fondo.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencion de que
sirvieran de cobertura) que no retnen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacion™.
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A los efectos de su registro y valoracidn, las operaciones de cobertura se clasifican en la
siguiente categoria:

. Cobertura de los flujos de efective: cubre la exposicion a la variacién de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasives reconocidos
© a una transaccién prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La parte de la panancia o la pérdida del instrumento de
cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz, se reconocerd
transitoriamente en la partida “Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos
reconocidos — Cobertura de flujos de efectivo™ de activo (valor razonable a favor del
Fondo) o de pasivo (valor razonable en contra del Fondo), imputandose a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la operacidn cubierta prevista
afecte al resultado.

La eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura, queda debidamente
documentada por medio de los test de efectividad que realiza el Fondo. para verificar que las
diferencias producidas por la variaciones de precios de mercado entre el elemento cubierto y
su cobertura se mantiene en pardmetros razonables a lo largo de la vida de las operaciones,
cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momento de la contratacion.

Cada tipo de interés se modeliza con su curva (se utiliza una curva con la misma periodicidad).

Los préstamos tienen una tasa de amortizacién de nominal predefinida, pero los prestatarios
amortizan anticipadamente proporciones del nominal. Para modelizar la amortizacion del
nominal del fondo se utilizan: €] vencimiento medio ponderado (WAM) de la cartera, el cupén
medio ponderado (WAC), y la CPR publicada por la gestora para cada fondo.

Para la estimacion de los margenes medios de los bonos se promedia por nominal vivo los
spreads de los tramos de los bonos (pasivo).

Los flujos del fondo se modelizan como la media de la media mévil de un nimero
determinado de Euribor 12 meses, cada Euribor 12 meses es ponderado segin el porcentaje
de préstamos del pool que fijen en ese mes y se le suma un margen medio.

De esta manera se estiman los flujos del fondo en el futuro.

El valor final de cada rama del swap equivale a la suma de sus flujos, descontados con la
curva correspondiente.
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Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable ¢ en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, ¥ que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacidn del ochenta al ¢iento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta,

Cuando en algiin momento deja de cumplirse esta relacidn, las operaciones de coberturas
dejarian de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacién,

La Metodologia aplicada permite obtener una Valoracién que equivale al Precio Teorico de
sustitucién de la contrapartida. La nueva contrapartida, estimaria el Precio Real en funcion al
Valor de los pagos a percibir o realizar por el Fondo en virtud del contrato.

La Metodoiogia aplicada tiene en consideracién las Fechas de Pago futuras del Fondo
asumiendo el ejercicio del clean-up call (opcién amertizacidn anticipada cuando el Saldo de
la Cartera de Activos alcanza o es inferior al 10% del Saldo Titulizado). considerandose a
todos los efectos los diferentes periodos de pagos del Fondo afecto.

El nominal vivo correspendiente a cada periodo de pago se calcula, para cada une de los
Activos. de acuerdo a su sistema de amortizacion.

Se estima el Valor Actual de los pagos a percibir por el Fondo a partir de los tipos LIBOR
implicitos (futures) cotizados a Fecha de Valoracidn, para los diferentes periodos (teniendo
en consideracion si la fijacidn es al inicio o al final de cada perfodo) aplicando el niimero de
dias del periodo y descontando dichos pagos a la Fecha de Calculo de la Valoracion, en
funcién del Valor de Descuento obtenido de una curva cupdn cero construida con Overnight
Indexed Swaps (OLS).

De forma similar, se calcula el Valor de los Pagos a realizar por el Fondo a partir de promedios
de forwards, si bien. en el caso de contar con indices no cotizados (EURIBOR BOE, IRPH,
VPO...), se realizan estimaciones estadisticas de dichos indices.

Finalmente, el Valor del Swap sera igual a la diferencia entre el Valor Actual de los Pagos a
percibir por ef Fondo, y el valor Actual de los Pagos a realizar por el Fondo,



OM9158521

TRES CENTIMOS
DE EURO

12

AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de cuetas anuales

iv, Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros
se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las
que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en
los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados™ o “Intereses y cargas asimiladas”, segiin
proceda); y las que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el
capitulo “Resultado de Operaciones Financieras™ de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrunipe
para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

V. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicién de los activos y pasivos financieros del Fondo, exchuidos
los derivados financieros cuya descripcion se detalla en el apartado iii. de esta Nota, ios
vencimientos residuales de aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a
tipo fijo. asi como la desviacidn porcentual existente con respecto a los tipos de interés
actuales de mercado, el valor razonable de los activos y de los pasivos financieros del Fondo
al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no difiere significativamente de sus correspondientes
valores en libros a dichas fechas.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos™ recogerd el importe total de los
instrumentos de deuda y activos titulizados que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractuaimente, con mas de tres meses de antigiiedad,
as{ como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractuakmente, salvo que proceda clasificarlos como
fallidos.

Se consideran fallidos aquellos instrumentos de deuda y activos titulizados, vencidos o no,
para los que después de un analisis individualizado se considere remota su recuperacién y
proceda darlos de baja del activo,

El criterio establecido por la Sociedad Gestora del Fondo es que los activos no se daran de
baja del balance por su entrada en fallido, salvo que existieran daciones o quitas, situaciones
que hasta la fecha no se han producido.
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e) Deterioro del valor de los activos financieros
i Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (v, consecuenternente, se corrige su valor en
libros para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido un evento, o el efecto combinado de varios de ¢llos, que dan lugar a un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.

En la estimacion de Jos flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumento o figuren en la
informacidn facilitada a los titulares de los pasivos emitidos por el Fondo. se tendran en cuenta
los flujos que se obtendrian de su realizacidn menos el importe de los costes necesarios para
su obtencion y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la
garantia.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros, por
causa de su deterioro, se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en
el que tal deterioro se manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el
valor de los activos. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas,
en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el
que el deterioro deja de existir o se reduce y tendrdn como limite el valor en libres del
instrumento financiero que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de
baja del balance. sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para
intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos;
sea por prescripeion, condonacion u otras causas.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2016, en el célculo de las pérdidas por deterioro
de un grupo de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en
métodos estadisticos. En este sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la
metodologia mds representativa para la estimacién del deterioro de los activos financieros del
Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos activos es la basada en la estimacién
de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigiledad de la deuda vencida e impagada
y con el calendario previsto en la Norma 12" de la Circular 2/2016 de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores.
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0 Pericdificaciones (activa y pasiva)

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestién del Fondo y de
admintstracién de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracidon
variable correspondiente a la Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere ¢l
balance y que se encuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluirdn, en su caso, gastos e ingresos de diversa
naturaleza devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mds significativos utilizados por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

1. Ingresos y gastos por intereses

Con caricter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los
capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados™ de la cuenta
de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por
aplicacion del meétodo del tipo de interés efectivo, a excepcidon de los intereses
correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litiglo, que se registran en €l momento
efectivo del cobro.

ii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
iii. Comisiones. honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios
distintos, segiin sea su naturaleza. Los mds significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacién financiera por parte
de la Entidad Cedente se describen en el apartado h. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la
Sociedad Gestora, que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales
transacciones o servicios.
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- Los que surgen en la prestacién de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se
reconocen cuando se realiza el acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

h) Remuneracion variable

La remuneracion variable como consecuencia de la intermediacidn financiera se determina
como la diferencia positiva, si 1a hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas
de ejercicios anteriores, si las hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su
contabilidad entre los ingresos y los pastos devengados se incluira, entre otros, las pérdidas
por deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacidn y las
diferencias que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucién devengado en el
periodo, distinto de esta comision variable, a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptiian de dicha diferencia la
propia comisién variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.

La diferencia positiva obtenida por diferencia entre los ingresos y gastos devengados se
utilizard en primer fugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que
hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si tras la detraccidn, continfian existiendo
pasivos corregidos por imputacion de pérdidas, no se procederd a registrar remuneracion
variable alguna. En consecuencia, sélo se producird el devengo y registro de la remuneracién
variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacién de pérdidas.

Cuando, de acuerdo con el folleto o la escritura de constitucidén, el calculo de la retribucion
variable no se determine como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el
Fondo en el periodo. la retribucion variable devengada de acuerdo con las condiciones
contractiiales se registrard como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo. La
diferencia entre la totalidad de ingresos y gastos del periodo, incluyendo la propia comisidn
variable:

— Cuande sea positiva se utilizard en primer lugar para detraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. El importe positivo que
resulte tras dicha detraccién se registrard como un gasto en ja cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo en la partida de “Dotacion provision por margen de intermediacion™
con cargo a la partida de “Provisidn por margen de intermediacion™.

— Cuando resulte negativa se repercutird, en primer lugar, contra la “Provisién por margen
de intermediacién” dotada en periodos anteriores, y el importe restante sera repercutido a
los pasivos emitidos por el Fondo, comenzando por la cuenta de periodificacion de la
comisién variable, y continuando por el pasivo més subordinado.
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i) Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado
g} anterior, sea negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta
correctora de pasivo “Correcciones de valor por repercusion de pérdidas™ del pasivo del
balance, registrandose un ingreso en el epigrafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la
cuenta de pérdidas v ganancias (Nota 10). Dicha repercusion se realiza comenzando por la
cuenta de periodificacién de la comisién variable. devengada y no liquidada en periodos
anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado. teniendo en cuenta el orden inverso
de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

7 Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del [mpuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004. de 5 de marzo, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por
la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacién parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades. sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonic, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto
sobre Sociedades en el 30%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso
por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto
diferido. en su caso.

Dado que en los ejercicios 2017 y 2016 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo,
no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (Nota 12).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacién de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen
de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los
activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por
impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por
deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente. dan lugar a
activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos ¢ abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance
de ingresos y gastos reconocidos™ del pasivo del balance. se contabilizan, en su caso, también
con contrapartida en dicho capitulo.
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La cuantificacién y valoracién de dichos activos y pasivos se realizard considerando los tipos
de gravamen esperados en el momento de su reversion, segin la normativa que esté vigente
o aprobada y pendiente de publicacidn en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la
forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Conforme a la normativa regutadora (articulo 5.1 de la Ley 19/1992) el valor patrimonial del
Fondo ha de ser nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la
liquidacién de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es
remota, con lo que, en funcién de lo previsto en la normativa contable vigente, no se registran
activos ni pasivos diferidos.

k) Compensacién de saldos

Se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto,
los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractuaimente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion; teniendo la
intencién de liquidarles por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad
financiera.

1) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo v de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversién y financiacion; las de adquisicidn, enajenacidén o disposicion
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo
y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que producen cambios en el tamaiio
y composicién de los activos y pasivos que no forman parte de las actividades de
explotacion,
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A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivo o equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con
bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes
de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe
“Efectivo vy otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria” del activo del balance.

m) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes
repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

i. Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por las normas de valoracién, deban
imputarse directamente al balance.

ii. Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segin
lo dispuesio en las normas de valoracién adoptadas.

iii. El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) ¥ b) anteriores,

iv, El importe neta repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de
forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo,

n) Clasificacion de activos y pastvos — Corriente v no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento tolal o parcial, o
realizacion se estima que se produzca en el plazo médximo de un afio desde la fecha de cierre
de balance, clasificandose en caso contrario como no corriente.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el gjercicio 2017 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ningn error, ni cambio en estimaciones contables. que por su importancia relatjva
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.
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3. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicidn y seguimiento continue.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos
financieros que mantiene en su cariera,

. Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

a) Riesgo de tipo de interés

En el caso del Fondo, este riesgo radica en el hecho de que parte de los activos titulizados
adquiridos (Certificados de transmisién hipotecaria) se encuentran sujetos a tipos de interés y
a periodos de revisién y liquidacién diferentes al tipo de interés aplicable a os bonos (ver
nota 8.1). Con la finalidad de cubrir ef riesgo mencionado, han sido suscritos “contrato swap”
con las distintas entidades {(en funcién de cada serie) que cubren el riesgo de interés antes
aludido en los siguientes términos:

- Cantidad a pagar por el Fondo: serd el importe variable A (segin se define este
concepto a continuacion).

- Cantidad a pagar por la entidad de contrapartida: serd el imporie variable B (segiin se
define este concepto a continuacién).

“Importe nominal™: significa para cada periodo de liquidacidn, el saldo vivo de los activos
{una vez deducidos los activos fallidos) en la fecha de determinacién anterior que no se
encuentren con retrasos en el pago de fos importes vencidos por més de noventa (90) dias en
la fecha de determinacion en curse (incluidos los activos totalmente amortizados durante el
periodo de determinacién). El Fondo notificard el importe nominal aplicable al periodo de
liquidacién dos dias hébiles anteriores a cada fecha de pago.

“Importe variable A”: en cada fecha de determinacién el importe variable A se calculara
aplicando el tipo variable A al importe nominal para periode de liquidacién anterior
multiplicado por el nimero de dias del periodo de liquidacion correspondiente y dividido por
360. -
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“Tipo variable A™: significa, en cada periodo de liquidacion, el tipo de interés anual que
resulte de dividir (i) la suma de los intereses devengados, vencidos e ingresados al Fondo
durante el periodo de liquidacidn que vence de los activos, disminuida en el importe de los
intereses corridos que, en su caso, hubiere pagado el Fondo durante el mismo Periodo de
Liquidacién (salvo impago de los activos se percibiran en el primer periodo de liquidacion, si
bien puede haber cantidades que se perciban en otros periodos) entre (ii) el Importe nominal,
multiplicado por 360 y dividido por los dias efectivos existentes en dicho periodo de
liquidacion. El Fondo notificara el tipo variable A dos (2) dias habiles anteriores a cada fecha
de pago.

“Importe variable B”: serd equivalente al resultado de aplicar, en cada Fecha de
determinacién, el tipo variable B al importe nominal multiplicado por el niimero de dias
transcurridos entre la ltima fecha de pago y la fecha de pago en curso, salvo para la primera
fecha de pago, que serd el nimero de dias transcurridos desde la fecha de desembolso hasta
fa primera fecha de pago, v dividido por 360.

“Tipo variable B”: significa, en cada periodo de liquidacién el tipo de interés de referencia de
los Bonos fijado para el correspondiente periodo de devengo de intereses de los Bonos mds
un margen para cada una de las series.

Adicionalmente, si asi se indica en las correspondientes condiciones finales, la entidad de
contrapartida debera pagar una cantidad igual al “Importe variable CAP” que se calculard en
la fecha de determinacién aplicando el Tipo CAP al importe nominal para Periodo de
liquidacion anterior multiplicado por el ntimero de dias del periedo de liquidacion
correspondiente y dividido entre 360. “Topo CAP” sera la diferencia positiva entre el tipo de
referencia de los Bonos y un porcentaje definido en las condiciones finales.

Al ser el contrato de swap un acuerdo de compensacién contractual, lag partes tendran derecho
a exigirse en cada fecha de pago el saldo neto de las operaciones vencidas al ampare de cada

uno de ellos.

Las fechas de liquidacidn de los intereses que resulten de la aplicacion del conirato de swap
coincidiran con las fechas de pago.

b) Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a la fecha de
referencia de las cuentas anuales.
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. Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente v al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde la constitucién del Fondo de mecanismos
minimizadores del mismo como son los préstamos para gastos iniciales, préstamo
subordinado, etc. con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos
liquidos como consecuencia del posible desfase entre [os ingresos procedentes de los activos
titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos.

En las Notas 6 y 8 de la Memoria se hace referencia a los vencimientos estimados de los
activos y pasivos financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

» Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como impago del conjunto de
activos titulizados de la cartera titulizada del Fondo. La politica del Fondo es que las
contrapartes sean entidades de reconocida solvencia; en relacién con el posible riesgo de
crédito de [a cartera titulizada. el Fondo a fin de gestionar el mismo dispone de mecanismos
minimizadores como son los Fondos de reserva y dotaciones conforme a experiencia de
impago y calendarios.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al cierre de los
gjercicios 2017 y 2016:

Miles de euros

2017 2016
Activos titulizados 14.137 19.535
Tesoreria y otros 18.775 19.034
Total riesgo 32912 38.569

El detalle de los emisores de los activos titulizados esta incluido en la Nota 6.
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La distribucién del epigrafe del conjunto de activos titulizados, sin considerar intereses

devengados ni correcciones de valor por deterioro, al 31 de diciembre de 2017 por zonas
geograficas (donde radica el emisor) presenta el siguiente detalle:

2017
Miles de euros
Caja Granada
Andalucia 15.288
Cataluha - 673
Melilla 45
Murcia -
TOTAL 16006
2016
Miles de euros
Caja Granada
Andalucia 21.376
Cataluiia 716
Melilla 48
Murcia 6

TOTAL 22,145
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

El importe de la emisién inicial de los activos titulizados se detalla a continuacién

Series AyT Colaterales Global Empresas Emisidn

Caja Murcia T (Banco Mare Nostrum) (¥) 405.000
Caja Circulo I (Banco Grupo Cajatres)(****) 130.000
Caja Navarra I (CaixaBank) (**) 230.000
Caja Granada (Banco Mare Nostrum) ) 175.000
Banco Gallego (****) 135.000
Banco Caixa Galicia (NCG Banco) (#%¥) 500.000

1.575.000

") Serie liguidada durante el cjercicio 2011

(**)  Serie liquidada durante ¢l ejercicio 2012
(***)  Seric liguidada durante ¢l gjcreicio 2013

(¥##%} Serie liquidada durante el ejercicio 2014

La cartera de activos a 31 de diciembre de 2017 y 2016 esté compuesta por Activos titulizados
correspondientes a la serie Caja Granada.

La composicién a 31 de diciembre de 2017 y 2016 del importe pendiente de amortizacién. y
su movimiento durante los ejercicios 2017 y 2016. es el siguiente:

Miles de euros

2017

CGE Saldo inicial Adiciones Amortizacion  Saldo linal
Activos tllizados;

Préstamaos a empresas 19.325 - (5.603) 13.722
Activos dudasos ~ principal - 2.821 - (337 2.284
Activos dudosos intereses 30 - {5) 25
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (2.684) (758) 1.517 (1.925)
Intereses v gastos devengados no vencidos 30 109 {113) 24
Intereses vencidos ¢ impagados 13 2 (8) 7

19.535 (647) (4.751) 14.137
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Miles de euros

2016

CGE Seldo Enicial Adiciones Amortizacidn  Saldo final
Activos titulizados: .
Préstamos a empresas 27.484 - (8.139) 19.325
Activos dudosos — principal -~ 4,105 6 {1.290) 2.821
Activos dudases intereses 49 - (19 30
Correcciones de valor por deterioro de activos (-} (3.431) 5.971 (5.224) (2.684)
Inereses v pastos devengados no vencidos 45 |44 (159) 30
Intereses vencidos e impagados 22 4 (13) 13

28.274 6.125 (14.864) 19.533

Al 31 de diciembre de 2017 existian activos titulizados clasificados como “Activos dudosos”
por importe de 2.309 miles de euros (2016: 2.851 miles de euros).

El detalle de los “Activos dudosos™ por serie es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Capital Intercses Capital Intereses
DPudoso Dudosos Total Dudoso Dudosos Total
C.G.E. Caja Granada ] 2284 25 2,309 2821 30 23851
TOTAL 2284 25 2,309 2821 30 2,851

Durante el ejercicio 2017 y 2016 han vencido y se habian dejado de cobrar principal e
intereses por los siguientes importes:

Miles de curos
2017
Principal Intereses Total

AyT Colaterales Global Empresa F.1.A. Granada | 80 16 96

B0 16 96

Miles de eures
2016
Principal Intereses Total

AyT Colaterales Global Empresa F.T.A. Granada | 119 2] 140

119 2] 140
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Con posterioridad al cierre del ejercicio 2017 y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas
anuales se han recuperado impagos de principal e intereses por los siguientes importes:

Miles de euros
2017
" Principal Intereses Total

AyT Colalerales Global Empresa F.T.A. Granada | 300 115 415

300 115 415

Miles de curos
2016
Principal [mereses Total

AyT Colaterales Global Empresa F.T.A, Granada | 280 114 394

230 114 394

Los Activos titulizados tienen las siguientes caracteristicas:
- El Fondo ostenta fos derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- La cesion al Fondo de los préstamos hipotecarios a empresas se instrumentard
mediante la emision por la entidad cedenie en la fecha de cesidn y la suscripeion por
el Fondo de los activos titulizados y/o los certificados de transmisidn de hipotecas.

- La cesién de los préstamos no hipotecarios a empresas y de los arrendamientos
financieros a empresas se realizara directamente, sin la emisién de titulo alguno, en la
escritura complementaria correspondiente, y en el caso de los activos de la primera
serie en la escritura de constitucién.

- El inferés que devenga es el del tipo de interés nominatl del préstamo hipotecario del
que representa cada participacion. El tipo medio anual de la cartera de préstamos
participados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por serie es el siguiente:

Cartera de Préstamos participados 2017 2016

AyT Colaterales Global Empresas Caja Granada 3.75% 3,27%
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Con los siguientes tipos maximos y minimos a 31 de diciembre de 2017 y 2016:

2017:
Cartera de Préstamos participados Maximo Minimo
AyT Colaterales Globa;l Empresas Caja Granada 7,25% 0.57%
2016:
Cartera de Préstamos participados Méximo Minimo
AyT Colaterales Global Empresas Caja Granada 7.50% 0,68%

- Las entidades cedentes no asumen responsabilidad alguna por impago de los deudores
cedidos ni garantizan directa o indirectamente ¢l buen fin de la operacidn, ni otorgan
garantias o avales ni incurrirdn en pactos de recompra de los activos por cada serie.

La tasa de amortizacidn anticipada de los activos cedidos al Fondo es del 1532 % a 31 de
diciembre de 2017 (2016: 19,15 %).

En el estado 5.05.1 (Cuadro A). incluido como Anexo en las presentes Cuentas Anuales se
muestran la tasa de activos dudosos, tasa de fallidos y tasa de recuperacién de fallidos al cierre
del ejercicio actual y al cierre del ejercicio anterior (los conceptos de fallido y activo moroso
que aparecen en el folleto de emisidén del Fondo no coincide con la definicién contable de
dichos conceptos, por lo que en el cuadro anteriormente mencionado las tasas
correspondientes al escenario inicial se han informado con valor cero).

En el supuesto de que alglin emisor acordara la modificacion del tipo de interés de algin
préstamo. seguirdn correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios
devengados por éste. Adicionalmente, en dicho supuesto. el correspondiente emisor se
compromete a abonar al Fondo. respecto a cada préstamo cuyo tipo de interés haya sido
modificado, mientras permanezca dicha modificacidn, y en cada fecha de cobro. la diferencia
{en caso de que ésta fuera nepativa) entre (a) los intereses devengados por el préstamo
hipotecario desde la ultima fecha de cobro y (b} los iniereses que hubiera devengado el
préstamo hipotecario en el mismo periodo aplicando al principal del mismo. en la fecha de
liquidacidn, el tipo de interés que le hubiera correspondido de no haberse producido dicha
modificacion.
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Durante el ejercicio 2017 se han devengado intereses de los activos titulizados por importe de
856 miles de euros (2016: 1.099 miles de euros) de los que, al cierre del ejercicio 2017, 24
miles de euros (2016: 30 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento, estando
registrados en el epigrafe “Activos titulizados — Intereses y gastos devengados no vencidos™
del activo corriente del balance de situacidn a dicha fecha. Asimismo, a 31 de diciembre de
2017 se encuentran vencidos € impagados intereses por importe de 7 miles de euros {2016:
13 miles de euros) registrados en la cuenta “Activos titulizados — Intereses vencidos ¢
impagados™ del activo corriente del balance de situacién a la fecha. A 31 de diciembre de
2017, los intereses cobrados de activos titulizados que estaban clasificados como dudosos del
epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados — Activos titulizados” ascienden a 107 miles de
euros (2016: 93 miles de euros).

La informacion relativa a intereses vencidos e impagados del cuadro anterior. recoge tanto las
importes de pago con antigliedad inferior a 90 dias, como los importes impagados con
antigliedad superior a 90 dias.

El desglose por vencimientos de los Activos titulizados en funcion del vencimiento final de
las operaciones, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se muestra a continuacidn:

Miles de curps

Hasta 1 LEntre 1y Entre2y  Entre3y  Enrely Mas de
2017 afio 2 afos 3 anos 5 afios 10 aios 10 anos
Aclivos titulizados 321 606 1.916 3.908 4991 4.263
Intercses devengados no vencidos 24 - - - - -

Miles de curos

IHasta t Entre 1y  Entre2y  Entre3y  Lntre Sy Mas de
2016 aio 2 aios 3 ailos 3 aios 10 anos 10 anos
Activos titulizados 486 288 910 6.181 8.362 5.919

tntereses devengados no vencidos 30 - - - - -
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Por otro lado, el desglose por vencimientos de los Activos titulizados, al 31 de diciembre de
2017 y 2016, teniendo en cuenta el calendario de amortizacién previsto de las operaciones,
sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de activos, los intereses
vencidos e impagados y los intereses devengados, se muestra a continuacion:

Miles de euros

Entre 3
Hasta i Entre 1 Entre2  Entre3 Entre 4 v 10 Mads de
afio y2afes y3ahos yd4ados vS5anos ajtos 1{ afos
2017
Activos titulizados 13.722 - - - - - -
Miles de euros
Entre 5
Hasta | Entre | Entre 2 Entre 3 Entre 4 v 10 Mis de
afin y2atos  y3dados ydados y35aios afios 10 aios
2016
Activos titulizados 19.325 - - - - - -

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Con fecha 17 de julio de 2012. como consecuencia del descenso de ]a calificacidn crediticia
otorgada a CecaBank, S.A., la Sociedad Gestora. actuando en nombre y representacion del
Fondo. procedid a sustituir al Agente Financiero por Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia,
habiendo suscrito un nuevo Contrato de Prestacion de Servicios Financieros con el Agente
Financiero para las Series CGE Caja Granada I v CGE Banco Gallego I, y habiendo
transferido el salde de las cuentas de Tesoreria abiertas por fa Sociedad Gestora, en nombre
y representacion del Fondo, al nuevo Agente Financiero. Finalmente, A 31 de diciembre de
2016, y debido a la caida del rating, la cuenta de tesoreria de la Unica Serie vigente “AyT
Colaterales Global Empresas. F.T.A. Caja Granada I” se ha trasladado a Banco Santander,
S.A.

Los intereses de la “Cuenta de tesoreria” se devengan trimestralmente al tipo de interés de]
Euribor a (6) meses mas 0,04%, en caso de que el tipo resulte negativo se entendera como
cero.
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El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

Tesoreria

Miles de euros

2017 2016
18.775 19.034
18.775 19.034

Durante el ejercicio 2017 no se han devengado intereses de las cuentas de tesoreria y cobros,
(2016: 0 miles de euros).

El saldo de tesoreria engloba dos cuentas, la cuenta de Tesoreria y la cuenta de Fondo de
Reserva. El saldo de tesoreria por serie se desglosa en el siguiente detalle:

Liercicio 2017

C.GLE. Caja Granada |

Total

Eiergicin 2016

C.G.E. Caja Granada |

Total

Miles de curos

Cuenta de Fendo de Depdsito de

tesoreria Reserva cobertura Total
2179 16.596 - 18.755
2179 16,590 18,755

Miles de curos

Cuenla de Fondo du Depaosito de

tesoreria Reserva cobertura Total
31329 15.705 - 19.034
3.329 15,703 - 19.034

Fondo de Reserva

A efectos de mejora crediticia, cada una de las Series contard con un Fondo de Reserva
correspondiente a dicha serie que estard constituido con cargo al correspondiente Préstamo
Subordinado para Fondo de Reserva y que estd depositado en la cuenta de tesoreria, cuyas
caracteristicas para cada serie son las siguientes:

. El importe del Fondo de Reserva requerido en cada fecha de pago serd la menor de las
siguientes cantidades:

a}

El importe inicial del Fondo de Reserva, que serd determinado en las
condiciones finales de la serie correspondiente y serd igual a un porcentaje del
saldo vivo inicial de los Bonos correspondiente.
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b) La cantidad mayor entre:

{i) el importe equivalente ai doble del porcentaje inicial del Fondo de
Reserva sobre el importe nominal de los Bonos en la fecha de emisién,
aplicado sobre el saldo del principal pendiente de pago de los Bonos en
cada fecha de pago de la Serie correspondiente.

{ii) el importe minimo del Fondo de Reserva, que serd equivalente a un
porcentaje sobre el saldo vivo de los activos en la fecha de cesion
correspondiente que se incluird en las condiciones finaies de la serie
correspondiente ¥ que no serd superior al importe inicial del Fondo de
Reserva.

Por otro lado el importe del Fondo de Reserva no se reducird, si concurren en una Fecha de
Pago cualquiera de las siguientes circunstancias:

(a) Que el importe a que ascienda la suma del saldo vivo de los actives en morosidad con
mas de 90 dias de retraso en el pago de importes vencidos (los “activos morosos™),
deducidos los activos fallidos, fuera superior a un porcentaje que se determinara en
las condiciones finales, del saldo vivo de los activos que no tengan la consideracion
de activos fallidos en cualquier momento (el “porcentaje de activos morosos™);

(b} cuando el saldo vivo de los activos {una vez deducidos los activos fallidos) en la fecha
de determinacién correspondiente a ia fecha de pago en curso sea inferior al 10% del
saldo vivo de los activos en la fecha de emisién de la serie correspondiente. sin que se
haya ejercitado la opcidn de amortizacidn anticipada;

(¢) si en la fecha de pago anterior, el Fondo de Reserva no se dotd en la cantidad requerida
del Fondo de Reserva;

{d) gue en la fecha de determinacion correspondiente, el saldo acumulado de los Activos
fallidos sea superior a un porcentaje del saldo vive de los activos en la fecha de cesion,
que se determinard en las correspondientes Condiciones finales (el “porcentaje de
activos fallidos™);

()  que no hubieran transcurrido 3 afios desde la fecha de emision de la sere
correspondiente.

Durante la vida del Fondo, el Fondo de Reserva podra ser empleado para atender las
obligaciones de pago segln el orden de prelacidon de pagos que establece la escritura de
constitucién del Fondo.
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A continuacién se muestra el detalle del Fondo de Reserva para la serie en vigor a 31 de
diciembre de 2017 y 2016:

Miles de euros

Ejercicio 2017 Fondo de Reserva Capital minimo requerido Deéficit
C.G.E. Caja Granada | . 16.5%6 17.850 1.254

Miles de curos

Eiercicio 2016 Fondo de Reserva Capital minime requerido Déficit
C.G.E. Caja Granada | - 15.708 17.850 2.145

El movimiento del Fondo de Reserva durante el ejercicio 2017 y 2016 ha sido el siguiente:

Miles de curos

2007
Fondo Fonde  Déficit Fondo
Fecha de papa  requerido dotado de reserva
AyT Colaterales Global Empresas IF.1.A. Caja Granada | 24A13/2017 17.850 16.450 1.400
24/09/2017 17.850  16.596 1.254
Miles de euros
2016
Fondo Fondo  Déficil Fondo
Fecha de pugo  requeride  dotade de reserva
AyT Colaterales Global Empresas F.T A, Caja Granada | 24/03/2016 17.850 15.935 1.895
24/09/2011 6 17.850 15.705 2.145

A fecha de formulacion de las cuentas anuales el Fondo de reserva asciende a 16.596 miles
de euros, presentando un deficit de 1.254 miles de euros.



TRES CENTIMOS

C LASE 8:? DE ELIRO

AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de cuetas anuales

8. PASIVOS FINANCIEROS

8.1 Obligaciones y Otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, podra realizar emisiones de
Bonos al amparo del Fondo durante la vida efectiva, con un vencimiento méaximo que no
podrd superar ex todo caso 57 afios desde la fecha de constitucién del Fondo, siempre que se
cumplan los requisitos subjetivos, objetivos y formales establecidos en el Real Decreto
926/1998.

Podran realizarse hasta seis emisiones por cada afio de vigencia del programa durante la vida
efectiva, con un maximo de 30 Series vivas en cada momento.

Cada una de las series de Bonos que se emitan estard respaldada por nuevos activos
correspondientes a dicha serie que se incorporaran al Fondo con motive de dicha emision, y
estaran afectos al pago de los Bonos de dicha serie exclusivamente. Los pagos a realizar para
cada una de las series se llevaran a cabo exclusivamente con los fondos disponibles de dicha
serie. sin que exista en ningin caso subordinacién ni solidaridad entre las distintas series de
Bonos.

El saldo vivo médximo de los Bonos emitidos por el Fondo bajo [as distintas series emitidas al
amparo del programa serd de hasta 3.000.000.000 de euros.

El valor nominal unitario de los Bonos de cada serie serd el que se indique en las
correspondientes condiciones finales, siendo en iodo caso igual o superior a 50.000 euros.
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Los Bonos de cada serie se encuentran subordinados en el pago de intereses v de reembolso del
principal entre si de conformidad con el orden de prelacidn de pagos.

No obstante lo indicado en el parrafo anterior, la Sociedad Gestora procederd a efectuar
amortizaciones parciales de los Bonos de las series, de acuerdo con las siguientes reglas:

- La amortizacion de los bonoes del Tramo A serd la diferencia positiva (en caso de ser
negativa se entendera igual a cero) entre (i) la cantidad devengada de principal para la
amortizacién menos (ii) la suma de la cantidad devengada de principal para
amortizacién de los bonos del Tramo B, del Tramo C y del Tramo D, tal y como se
definen a continuacién. '

- La amortizacion de los bonos del Tramo B serd igual a la diferencia positiva (en caso de
ser negativa se entendera igual a cero) entre (i) el saldo de principal pendiente de pago
de los bonos del Tramo B y (ii} el resultado de multiplicar un porcentaje, que se
determinara en las correspondientes condiciones finales. por ef saldo vivo de fos activos
una vez deducidos los activos fallidos en la fecha de determinacidn en curso, es decir,
este importe serd igual acero hasta que el saldo vivo pendiente de pago de los bonos del
Tramo B sea superior al mencionado importe.

- La amortizacion de los bonos del Tramo C sera igual a la diferencia positiva (en caso de
ser negativa se entenderd igual a cero) entre: {i) el saldo principal pendiente de pago de
los bonos del Tramo C y (ii} el resultado de multiplicar un porcentaje, que se determinara
en las correspondientes condiciones finales, por el saldo vivo de los activos una vez
deducidos los activos fallidos en la fecha de determinacién en curso, es decir. este
importe sera igual a cero hasta que el saldo vivo pendiente de pago de los bonos del
Tramo C sea superior al mencionado importe.

- La amortizacién de los bonos del Tramo D serd igual a la diferencia positiva (en caso
de ser negativa se entenderd igual a cero) entre: (i) el saldo de principal pendiente de
pago de los bonos del Tramo D y (ii}) el resultado de multiplicar un porcentaje, que se
determinara en las correspondientes condiciones finales, por el saldo vivo de los activos
una vez deducidos los activos fallidos en la fecha de determinacion en curso, es decir,
este importe serd igual a cero hasta que el saldo vivo pendiente de pago de los bonos del
Tramo D sea superior al nmencionado importe.

En cada fecha de pago se determina la cantidad devengada de principal para amortizar, como
la diferencia positiva existente entre (i) el saldo de principal pendiente de pago de los bonos de
dicha serie en la fecha de determinacién previa a la fecha de pago en curso y (ii) el saldo vivo
de los activos de dicha serie deducidos los activos fallidos en la fecha de determinacion previa
a la fecha de pago en curso.
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Los tipos medios aplicados en los ejercicios 2017 y 2016 son los siguientes:

Tipos medios aplicados
2017 2016
Tramo A Tramo B Tramo C Tramo D Tramo A Tramo B Tramo T Tramo D

C.G.E. Caja Granada [ - 0.395% 1.032% 2..279% 0.200% 0.500% L.150% 2.400%

El movimiento de los Bonos de Titulizacidn durante los ejercicios 2017 y 2016 ha sido el
siguiente:

Miles de curos

2017 2016
Serig Trames  Soldo inicial — Amortizaciones  Saldo final  Saldo inieial  Amortizaciones  Saldo final
C.G.E. Caja Granada | A - - - - - -
B 656 (656) - 10.066 (9.410) 656
C 10,500 (5.613} 4.887 10.500 - 10.500
D 10,500 - 10,500 10.500 - 10.500
TGTAL 21.656 16.269) 15.387 31.066 (9.140) 21656

Ejercicio 2017:

Miles de curos

2017
Seric Tramo A Tramo B8 Trame C Tramo D Tolal
Saldo inicial - 656 10.500 10,500 21,656
Amortizacion 24/03/17 - (636) (3.059) - (3.715)
Amortizacion 24/09/17 - - {2.554) - (2.554)
Saldo final - - 4.887 10.500 15.387

Eiercicio 2016:

Miles de euros

2016
Serie Tramo A Tramo B Tramo C Tramo D Total
C.G 5. Caia Granada 1
Saldo inigial - 10,664 10.500 10.500 31.066
Amortizacion 24/03/16 - (4.193) - - 14.193)
Amortizacion 24/09/16 - (3.217) - - (3217

Saldo final - 636 10.500 10.500 21.656
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Los Bonos se encuentran admitidos a cotizacién en el mercado de la AIAF, y estin
representados mediante anotaciones en cuenta, y dados de alta en la Sociedad de Gestidn de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A., (Iberclear).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el rating asignado por las agencias de calificacién Moody's
Investor Service, Standard & Poor's y Fitch a los distintos tramos de cada serie, no amortizada,
es el siguiente:

31412417 31412/16
MOQODY'S S&P FITCH MOODY'S S&P FITCH
C.G.E. Caja Granada [
Tramo A - - - - - -
Tramo B Aa2 - AA+ Aa? - AA+
Tramo C Aa2 - AA+ Aa2 - AA+
Tramo D Aa2 - A Aa2 - A

El vencimiento estimado de los Bonos a 31 de diciembre es el siguiente:

2017 Miles de euros
Tramo A Tramo B Trame C Tramo D
C.G.E. Granada [
2017-2018 - - 4.887 10.500
- - 4.887 10.500
2016 Miles de euros
Tramo A Tramo B Tramo C Tramo D
C.G.E. Granada |
2016-2017 - 656 10.500 10.500
- 656 10.300 10.500

Durante el ejercicio 2017 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacion Hipotecaria
por importe de 318 miles de euros (2016: 407 miles de euros) de los que, al cierre del ejercicio
2017, 77 miles de euros (2016: 95 miles de euros) se encuentran pendienies de vencimiento,
estando registrado en la cuenta “Obligaciones y otros valores negociables — Intereses v gastos
devengados no vencidos™ del pasivo corriente del balance de situacion.

OMS158545
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8.2. Deudas con entidades de crédito

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, celebrard en relacion con cada
serie con la entidad cedente de dicha serie, un contrato de préstamos subordinado (el “contrato
de préstamo subordinado para gastos iniciales™).

En la fecha de constitucién del Fondo, 24 de diciembre de 2007, la Sociedad Gestora celebro,
en representacion y por cuenta del Fondo, un contrato de Préstamo Subordinado (“Préstamo
Subordinado para gastos iniciales™) con el cedente, por un importe inicial total de 317 miles de
Euros.

El destino de dicho préstamo subordinado fue la financiacion de los gastos de constitucion del
Fondo y de la emision de los Bonos, y la financiacion de los intereses a favor del cedente por
aplazamiento de pago del precio de suscripcién de los activos hasta la fecha de desembolse. La
parte de dicho préstamo utilizada efectivamente para el destino descrito anteriormente, se
amortizard en la medida que se vayan amortizando los gastos de constitucion, de acuerdo con
la contabilidad del Fondo. La parte de principal no utilizada para tal fin, se amortizara en la
primera fecha de pago.

El Préstamo Subordinado para gastos iniciales devenga, desde la fecha de disposicidn del
préstamo, intereses a un tipo de interés nominal anual variable fijado semestralmente,
correspondiente a cada serie. En las seis series existentes, es igual al tipo de interés nominal
fijado para los bonos en cada periodo de interés mas 200 puntos basicos. La liquidacién de
dichos intereses coincidira con las fechas de pago de los Bonos,

La Sociedad Gestora celebrard en relacion con cada serie, en representacion y por cuenta del
fonde, con la entidad cedente correspondiente o con una tercera entidad de crédito, un contrato
de préstamo subordinado “Contrato de Préstamo subordinado para dotacidon del Fondo de
Reserva” por un importe igual al importe inicial requerido del fondo de reserva. En la fecha de
constitucion del Fondo, 24 de diciembre de 2007, el importe ascendio a 14.580 miles de euros.

El destino de dicho préstamo subordinado fue la dotacidon del importe inicial del Fondo de
Reserva. La amortizacion de] Préstamo Subordinado para dotacién del Fondo de Reserva se
realizara en la fecha de vencimiento finai o, en su caso, en cada una de las fechas de pago de la
serie correspondiente. en una cuantia igual a la diferencia existente entre la cantidad requerida
del Fondo de Reserva en la fecha de pago anterior y la cantidad requerida del Fondo de Reserva
en la fecha de pago en curso.

El Préstamo Subordinado para dotacién del Fondo de Reserva devenga, desde la fecha de
disposicién del préstamo, intereses a un tipo de interés nominal anual variable fijado
semestralmente correspondiente a cada serie. En las seis series existentes, es igual al tipo de
interés nominal fijado para los bonos en cada periodo de interés mas 200 puntos basicos.



O0M9158547

Al

87

AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de cuetas anuales
E] movimiento producide de los Préstamos Subordinados para la serie en vigor “AyT

Colaterales Global Espafia Caja Granada I durante los ejercicios 2017 v 2016 ha sido el
siguiente:

Miles euros
Préstamo subordinado  Préstamo subordinade
Ejercicio 2017 gaslos iniciales dotacion F. rescrva Total
Saldo inicial 282 17.850 18.132
Adiciones - .
Amortizaciones , - - .
Saldo final 282 17850 18.132
Miles curos
Préstamo subordinado  Préstamo subordinado
[jercicio 2016 pagios ipiciales dotacion F. reserva Total
Saldo inicial 282 17.850 18.132
Adiciones - . -
Amortizaciones - - .
Saldo linal } 282 17.850 18.132

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2017 existe principal e intereses de los préstamos
subordinados vencidos pendiente de pago por importe total de 4.394 miles de euros (2016:
4.005 miles de euros) de los cuales 282 miles de euros pertenecen a principal {2016: 282 miles
de euros) y 4.112 miles de euros a intereses (2016: 3.723 miles de euros). Estos importes estan
registrados en las cuentas correspondientes de “Deudas con entidades de crédito” del pasivo
corriente del balance de situacién.

Durante el ejercicio 2017 se han devengado intereses de los Préstamos Subordinados por
importe de 387 miles de euros (2016: 411 ‘miles de euros) de los que. al cierre del ejercicio
2017, 103 miles de euros (2016: 105 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento,
estando registrados en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito-Intereses y gastos
devengados no vencidos™ del pasivo corriente del balance de situacién.

A 31 de diciembre de 2017 han sido asignadas a las cuentas correspondientes a “Deudas con
entidades de crédito — correcciones de valor por repercusion de pérdidas™ por importe de 5.177
miles de euros (2016: 5.433 miles de euros) de acuerdo con el orden de prelacién de pagos
establecido en el Folleto de Emisién del Fondo.
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9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidos a lo largo de los gjercicios 2017 y
2016 se presenta a continuacién {miles de euros):

Ao 2017
Global

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PLERIODO ACUMULADO

REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS 1227 6.280 170014 109,498
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS 2.890 1.645 180354 38,369
COBRROS POR INTERESES ORDINARIQS 476 1947 35.565 47.109
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS 307 . 20031 .
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS 1010 - 72.502 -
QOTROS COBROS XN ESPECIE - . - .
QTROS COBROS EN EFECTIVO - - 1.172 -
SERIES EMITIDAS CLASIFICARAS EN EL PASIVO (INFORMAC](}N SERIE A SERIE)

PERIODO ACUMULADD

IREAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
PAGOS POR AMORTIZACION CRDINARIA SERIE A . - 336,630 115600
PAGOS POR INTER 28 QRDINARIOS SERIE A . . 16.500 T13R0
PAGQS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE A - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE A - - . .
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTL IMPAGADROS SERIE A - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE B 0656 7925 16.188 12.260
PAGOS POR INTERESLS ORINNARIOS SERIE B | kK] 4543 4376
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERTE 13 - - - -
PAGOS POR AMOR'T ACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE 13 . . . .
IPAGOS POR INTERE PREVIAMENTL IMPAGADQS SERIE B - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE © 5613 - 5613 -
PAGOS POR INTERESES ORDINARIQOS SERIEC 93 3065 4,200 340
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE C - - - .-
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIEC - - - -
PAGOS POR INTE! i8S PREVIAMENTIE IMPAGADOS SERIE C - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIED - - - -
PAGOS POR INTE| 1S QRDINARIOS SERIE D 342 J0R 4.035 4285
FAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE D - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE D - B . .
PAGOS POR INTERESES MREVIAMENTE IMPAGADQS SERIE D - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION l):]i PRESTAMOS SUBGRDINADROS - - 29.635 -
PAGOS POR INTERIESES DE PRESTAMOQS SUBORDINADCS - - 8.397 -
OTROS PAGDS DEL PERIODO . 803 - 337.442 -
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Caja Granada

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO ACUMULADO

REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS 2227 6.280 170,014 109,498
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS 2.896 1.645 180.354 38.369
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS . 476 1.947 35.565 47.109
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS 397 - 20.031 -
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS 1016 - 72502 .
OTROS COBROS EN ESPECIE - - - -
OTROS COBROS EN EFECTIVO - - 1.172 -

SERIES EMITIDAS CLASITICADAS EN EL PASIVO (INFORMACION SERIE A SERIE)

PERIODO ACUMULADO

. REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE A . . 330.63% 135,600

PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE A - - 16.500 11.380
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE A B . . B
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE A - - - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE A - - - -

PAGOS POR AMORTIZACION DRIDINARIA SERIE B [ 7925 16.188 12.206

PAGQS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE B 1 334 4.543 4.276
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE B - - - -
PAGQS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE B - - - -
IPAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADQS SERIE 13 - - - .
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIEC 5613 - 3.613 -

PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE C 93 165 4.296 kAT

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE C - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE ¢ - - . -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIEC - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIED - - - -
PFAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE I 242 498 0033 4385
FAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE D - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE 1 - - - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADDS SERIE D - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - 29635 -
PAGOS POR INTE| S DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - 8.307 -
OTROS PAGOS DEL PERICDO §03 - 337442 -
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Las liquidaciones intermedias practicadas a los pasivos financieros de la Serie Caja Granada I durante
el ejercicio 2017 han sido:

24/03201% 24/09/2017 TOTAL PERIODO (REAL)
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE A - - -
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE A - - -
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE A . - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE A - - -
PAGOS FOR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE A - - -
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE B 656 - 650
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE B 1 - !
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE B B - .
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE B - - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE B - - -
PAGOS POR AMORTIZACION CRDINARIA SERIE C 3.059 2554 5413
PAGOS POR INTERESES ORDINARIQS SERIE C 53 38 . 93
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE C - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE € - . .
PAGOS POR INTERLESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE € - - -
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE D - - .
PAGOS POR INTERESES (GRDINARIOS SERIE D 120 122 242
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE D - - -
PAGOS POR AMORT)ZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE D - B .
PAGQOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE D - - -
PAGQOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - -
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - . .

OTROS PAGOS DEL PERIODRO 452 351 803
Afio 2016
Global
ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS IN EL ACTIVG [ PERIODO ACUMLULADO
[T REAL | CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
COBROS POR AMOR [1ZACIONES ORDINARIAS 2789 B8.608 167 767 03218

COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS 3.245 2.160 177458 36.724

COBROS MOR INT] 484 255 35.08% 45,163
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTLE IMPAGADOS 361 - 19.634 -
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTIE IMPAGADAS 1410 . 71486 .
OTROS COBROS EN ESPEECIE - - - -
OTROS COBROS ENE Iivo 96 - 1172 -

SERIES EMITIDAS CLASTFICADAS EN EL PASIVOHINFORMACION SERIE A SERIE)

PERIODO ACUMULADO
REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
PAGQOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE A . 6.687 336639 135.600
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE A - 95 16.500 11.380
PAGOS POR AMORTELACIONES ANTICIPADAS SERIE A B - - .
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE A - - - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE A - - - : .
PAGOS POR AMORTIZACION ORBINARIA SERIE B 9410 4.4 15.532 4.3
PAGOS POR INTERESLES ORDINARIOS SERIE B 47 319 4.542 3042

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE B - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIEDR - - - B
PAGQOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADQS SERIE B - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIEC - - - -
PAGOS POR INTERLSES ORDINARIOS SERIE C 129 3006 4.203 2736
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE C - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE C - - - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADQS SERIE C - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIED - - - -
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIED 263 1459 5793 i
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE D - - - -
IPAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADRA SERIE D - B . -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE D - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - 29.035 -
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - 8.397 -
OTROS PAGOS DEL PERIODO - - 336,639 -
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Caja Granada

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO FPERIODO ACUMULADO
REAL CONTRACTLAL REAL CONTRACTUAL
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS 2,789 8868 167.787 103218
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS 5245 2160 177.458 36724
COBROS POR INTERESES ORDINAR|OS . 684 2.554 35,089 45.163
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS 351 - 19,634 -
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS 1410 - 71 486 -
OTRCS COBROS EN ESPECIE - - - -
OTROS COBROS EN EFECTIVO 96 - 1172 -
SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO (INFORMACION SERIE A SERIE)
PERIODO ACUMLILADO
REAL | CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
PAGOS POR AMORTIZACION DRDINARIA SERIE A - 6.087 136639 135.600
PAGQOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE A - S 16.500 i1.380
PAGOS POR AMORTIZACIONLES ANTICIPADAS SERIE A - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGA DA SERIE A - - - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE A - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE B 9410 4.341 15,532 4.341
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE B 47 319 4.542 3942

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE B - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTIE IMPAGADA SERILE B . - - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE B - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIEC - - - -
FAGOS POR INTERIESES ORDINARIOS SERIE C 129 3606 4.203 2.7%
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIEC - . . .
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE C - - - -
PPAGQS FOR INTERESES FREVIAMENTE IMPAGADOS SERIEC - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE D - - B
PAGOS POR INTERESES QORDINARIOS SERIE D 263 499 5.703 1788
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE D - . - .
PAGOS POR AMORTIZACTON PREVIAMENTIE IMPAGADA SERIL D - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTIE IMPAGADOS SERIE 12 - -

PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBCRDINADOS - - 20635 .
PAGOS PCR INTERESES DI PRESTAMOS SUBORDINADOS - - 8.397 -
OTROS PAGOS DEL PERIODG - - 336,039 -

Las liquidaciones intermedias practicadas a los pasivos financieros de la Serie Caja Granada |
durante el ejercicto 2016 han sido:

24/03/2016 24/09/2016 | TOTAL PERIODCHREALY
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIT A R . R
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE A - . -
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE A . . .
PAGOS POR AMORTIZACIGN PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE A -
PAGOS POR INTERTESES PREVIAMENTLE IMPAGADOS SERIE A - .
PAGOS FOR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE B j 1093 07 9410
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE B 33 14 47
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE B - . -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE B . . .
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIL: B - . .
FAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE C B N B
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE € 70 59 129
PAGOS POR AMORTIZACIGNES ANTICIPADAS SERIE € - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE C . . .
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE - - -
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE D B N B
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE D 138 125 263
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE D - - .
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERII: 1 - - .
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE D . . .
PAGOS POR AMORTIZACION D PRESTAMOS SUBORBINADOS N . R
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - . .
OTROS PAGQS DEL PERIODO - .
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10. AJUSTES POR PERIODIFICACIONES DE PASIVO

La composicion de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre es la siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Comisién Sociedad Gestora 2 3
Comision de Administracion de Emiseres de Activos titulizados 1 69
Comisién Agente Financiero - -
Comision Variable de Emisores de Actives titulizados 138 138

Correcciones de valor por repercusiém de pérdidas T 209 (207)
Otros 36 i8
38 21

Las condiciones especificas en relacion con los contratos establecidos por comisiones se
detallan a continuacion:

- Comisidn variable de las Entidades Cedentes.

Se calcula como la diferencia positiva, si la hubiese. entre los ingresos devengados por
el Fondo y los gastos devengados por el mismo, previos al cierre de su contabilidad
oficial.

Cuando la diferencia obtenida conforme al pdrrafo anterior sea negativa, dicha
diferencia se repercute a los pasivos del Fondo a través de 1a cuenta correctora de pasivo
“Correcciones de valor por repercusién de pérdidas” del pasivo del balance de situacion
registrandose un ingreso en la cuenta “Comisién variable” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Dicha repercusion se realiza comenzando por la cuenta de periodificacién de
la Comisién variable, devengada y no liquidada en periodos anteriores y continuando
por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacién de
pagos establecido confractualmente por cada fecha de pago.
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El Fondo ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias una “Comisién variable” que
presenta el siguiente detalle al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Ejercicio 2017 C.G.E. Caja Granada [

Comisitn variable — resultados realizados (gasto) -

Repercusion de otras pérdidas (Ingreso) (253)
(253)

Ejercicio 2016 . C.G.E. Caja Granada |

Comision variable — (gasto) .

Repercusion de otras pérdidas (Ingreso) {167
(167)

Duramte los ejercicios 2017 y 2016 el movimientc de las partidas por el margen de
intermediacion del Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganancizas. el balance de situacion y el
estado de flujos de efectivo es el siguiente:

Miles de curos

2017 2016
Comisidn variable registrada en balance al inicio del gjercicio 138 138
Repereusion de pérdidas en cuenta de pérdidas v ganancias (253) (1em
Variacion de las correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} 253 167
Comisidn variable devengada - -
Comision variable pagada en el cjercicio - -
Ajustes por redondeo - -
Comisién variable registrada en balance al final del gjercicio 138 138

- Comision de la Sociedad Gestora,

La Sociedad Gestora recibird una comision (la “Comisién Inicial de la Sociedad
(Gestora™), con ocasidn de la emision de cada Serie, de una sola vez, que equivaldré a la
diferencia entre los gastos iniciales indicados en las condiciones finales de la serie
correspondiente, menos los importes efectivamente facturados por agentes externos en
concepto de servicios para la emisidn de dicha serie.

Asimismo, en relacion con cada Serie. la Sociedad Gestora recibird una comision (la
“comision periddica de la Sociedad Gestora™) equivalente a la diferencia entre el
Importe para gastos ordinarios a cargo de la Sociedad Gestora y los importes
efectivamente satisfechos por la Sociedad Gestora con cargo a dicho importe.
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- Comisién de administracién de los activos

0M9158554

Su caleulo se realiza aplicando el un porcentaje anual sobre el saldo vivo de activos en

ta anterior fecha de pago.

En las series existentes, se realiza aplicando un 0,01%.

- Comision agente financiero (Banco Santander, S.A.).

El agente financiero no percibird ninguna comision en contraprestacion por los servicios

prestados en este contrato.

10.1  Movimiento de comisiones

El movimiento de este epigrafe del balance de situacion a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es

la sipuiente:

Saldo al 1 de encro de 2017

[mportes devengados durante el gjercieio 2017
Pagos realizadoes ¢! 24.03.2017

Pagos realizados ¢l 24.09.2017

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Saldo al | de encro de 2016
Importes devengados durante el ejercicio 2016
Pagos realizados el 24.03.2016

Pagos realizados el 24.0.2016

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Miles de Euros

Comision
Sociedad

Comision

Comision
Agenle

Comision

Repercusion

Gestora Administracion  Financiero  Variable  de pérdidas
3 69 - 138 (207}
9 2 - - (2)
(5) - - - -
(5} - - - -
2 71 - 138 (209)
Miles de Furos
Comisitn Comisidn
Sociedad Comision Agente Comision  Repercusion
(estora Administracion ~ Financiero  Variable  de pérdidas
3 66 - 138 (204)
10 3 - - (3}
) ; ; -
3 69 - 138 (207)
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I1.  CONTRATO SWAP

El Fondo tiene suscrito un contrato swap, que tiene como finalidad la cobertura del riesgo de
tipo de interés del Fondo por encontrarse ciertos préstamos titulizados sometidos a tipos de
interés referenciados a diferentes indices a los de los Bonos emitidos.

El principal objetivo del contrato de swap es cubrir el riesgo que para el Fondo podria suponer
el hecho de que ciertos activos se encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de revision
y liquidacién diferentes al tipo de interés aplicable a los Bonos, Mediante el contrato swap el
Fondo paga, en cada fecha de pago, la suma de los intereses devengados, vencidos, e ingresados
al Fondo durante el periodo de liquidacién que vence de los activos de la Serie correspondiente,
disminuida en el importe de los intereses corridos que, en su caso, hubiere pagado el Fondo
durante el mismo periodo de liquidacién entre (ii) el Importe nominal, multiplicado por 360 y
dividido por los dias efectivos existentes en dicho periodo de liquidacién. El Fondo notificara
el tipo variable A dos (2) dias habiles anteriores a cada fecha de pago.

A su vez. cobra el resultante de adicionar al importe nominal el tipo de interés de referencia de
los Bonos mds un margen. siendo éste el siguiente:

- AyT C.G.E. Czja Granada 1: 0,95%

Z] movimiento del valor razonable {ex — cupon} del contrato swap durante los ejercicios 2017
y 2016 es el siguiente:

Miles de curos

Valor razeneble al 31712713 (357)
‘Traspasos a pérdidas v ganancias 813
importe bruto de las ganancias / (pérdidas) por valoracion (476)
Valor razonable al 31/12/16 {220)
‘Traspasos a pérdidas v ganancias 625
Intporie bruto de Jas ganancias /7 (pérdidas) por valoracion 437)
Valor razonable al 31/12/17 (32)

Al 31 de diciembre de 2017 el Fondo ha registrado en la cuenta “Ajustes repercutidos en balance
de ingresos y gastos reconocidos - Coberturas de Flujos de efectivo™ del balance de situacién
un importe de 32 miles de evros (2016: 220 miles de euros)
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El Fondo no ha registrado ningtn saldo en la cuenta de pérdidas y ganancias como consecuencia
de ineficacias de las coberturas contables.

Durante el ejercicio 2017 se han devengado gastos financieros netos por estos contratos por
importe de 625 miles de euros (2016: 813 miles de euros).

Al 31 de diciembre de 2017 existian gastos netos devengados no vencidos por estos contratos
por importe de 271 miles de euros (2016: 489 miles de euros), estando registrados en la cuenta
“Derivados — Derivados de cobertura” del pasivo corriente del balance de situacién,

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 las hipotesis de valoracion del swap son las que se indican
en el cuadro siguiente:

AxT CGLE Caja Granada |

2017 2016

Precio (*) 270 (489)
Nominal swap (%) 14.099 19.490
waC 3.58% 3.61%
WAM £9.24% 95.99%
CPR 41.08% 20.96%

Spread Nujos préstamos 1.09% 1.09%
Spread medio bonos (.00% 0.00%

Impagados 0.00% {.00%

(*}  Impories en miles de curos.

12. SITUACION FISCAL

El Fondo tiene sujetos a inspeccidn fiscal todos los impuestos que le son de aplicacién
correspondientes a los cuatro ultimos ejercicios, En opinién de los Administradores de su
Sociedad Gestora. la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales correspondientes a los
gjercicios sujetos a inspeccién es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Segun se indica en la Nota 3.j, en los ejercicios 2017 y 2016 se han equilibrado los ingresos y
los gastos del Fondo. por lo que no ha procedido liguidar cuota alguna por el Impuesto sobre
Beneficios.
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13.  OTRA INFORMACION

El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del impacto
medioambiental y a la proteccidn y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccidon y mejora del
medio ambiente. Asimismo, durante los ejercicio 2017 y 2016 el Fondo no ha tenido derechos
de emision de gases de efecto invernadero.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2017 han
sido de 3 miles de euros (2016: 3 miles de euros), no habiéndose prestado por parte del auditor
al Fondo, servicios distintos a la auditorfa de cuentas.

En la Nota 9 se incluyen las fechas de pago de las liquidaciones intermedias de los ejercicios
2017 y 2016, asi como un resumen de las liquidaciones de cobros ¥ pagos habidas a lo largo de
los gjercicios 2017 y 2016, Adicionalmente, el periodo medio de pago a proveedores, durante
los ejercicios 2017 y 2016, no acumula un aplazamiento superior a la periodicidad del pago (60
dias).

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2017 y 2016, en base a
los criterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

14.  HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2017 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales no ha ocurride ningin otro hecho que afecte o modifique significativamente la
informacion contenida en las cuentas anuales.
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AyT Colaterales Giobal Empresas, FTA
L o . ILDATOSIDENTIRICATIVOS. . . |

Denominacién del Fondo: AYT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Niimero de reglstro del Fondo: 8950

NIF Fondo: V85306850

Denominacién del compartimento: bonos de titulizacién de la serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra |
Niimero de registro del compartimento: 9116

Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

NIF Gestora: AB0732142

Fondo Ahierto: NO

Fondo Privade: NO

Estados agregados: Sk

Fecha: 21/12/2017

[ 1.INFORMACION COMPLEMENTARIA A LA INFORMACION PERIODICA PREVIAMENTE PUBLICADA

Explicacién de las principales modificaciones respecto a la informacién periddica previamente publicada:
(s6lo se cumplimentard en el supuesto de que se produzca el reenvio con alguna modificacion de la informacién periddica)
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5.0
Denominacidn Fondo: AyT Colaterales Global Empresas, FTA
Denominacién del compartimento;
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, 5.A.
Estados agregados: S!
Fecha: 31/12/2017
BALANCE (miles de ewsos) ' : periedoactual | Perlodo anterlor.
. . . . . : 311272007 311212016
ACTIVO ; 1
A ACTIVO NO CORRIENTE 0001 .00t 0
1, Activos financleros a largo plazo 0002 1002 . 0
1. Activos titullzacios 0003 1003 0
1.1 Partigipaciones hipotecarias i Ob04 1004 0
1.2 Certificadas de transmisién hipotecaria 0005 1005 4]
1.3 Préstamos hipotecarios 0006 1006 0
1.4 Cédulas hipotecarias Q007 1007 1]
1.5 Préstamos a promotores 0008 1008 1]
1.6 Préstamos a PYMES 0009 1009 1]
1.7 Préstamos a empresas . o0io. . 1010 i}
1.8 Préstamos corporativos . oo _10i1 0
1.9 Cédutas territoriales ooz 1012 0
1.10 Bonos de tesoreria ooz 1013 0
1.11 Deuda subordinada 0014 1014 0
112 Créditos AAPP .~ ODIS . 1015 0
1.13 Préstamos consumo C_ o6 1016 0
1.14 Préstamos automocion - 0017 Cam7 0
1.15 Cuotas de arrendamiiento financlero (leasing) Ukl © 1018 0
1.16 Cuentas a cobrar 0019 e L1 [
1.17 Derechos de crédite futuros 0020 1020 0
1.18 Banos de titulizacidn ] oo 1021 . 0
1.19 Cédulas internacionalizacisn 0022 1022 0
1.20 Otros 0023 1023 0
1.21 Interases y gastos devengados no vencidas . 0024 1024 0
1.22 Activos dudosos -principal- 0025 1025 o]
1.23 Activos dudos0s -interesas y otros . 0026 1026 0
1.24 Correcclanes de valor por deterioro de activos {-} © 0027 1027 0
1,25 Ajusies por pperaciones de coberiura . 0028 1028 0
2. Derivados 0029 1029 0
2.1 Derivados de gobertura 0030 - 1030 1]
2.2 Derivados de negoclacién 0031 103 1]
3. Otros activos financieros 0032 1082 0
3.1 Valores representatives de deuda 0033 1033 0
3.2 Instrumentas de patrimonic 0034 1034 o
3.3 Garantias finantieras . 0035 1035 4]
3.4 Otros 0036 1036 0
3.5 Correcciones de valor por deteriore de activos () 0037 1037 0
Pra-memoria: cedidos, pignorades o gravados en garantia 0038 1038 0
Il. Activos por impuesto diferido 0039 1039 0
Il Otros activos no corrientes 0040 - 1040 0
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S.01
Denominacidn Fondo: AyT Colaterales Global Empresas, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, 5.A,
Estados agregados: 5l
Fecha: 31/12/2077
BALANCE (miles de euros): Petlado actual- | -Perlado anterfor
. . . . A1N22007 ARG
B} ACTIVO CORRIENTE o1 32.912 1041 38.568
IV. Actlves no carrientes mantenidos para |2 venta 0042 L 04z 1]
V. Actives financleros a costo plazo 0043 14.136 1043 19.534
1. Activos titulizadas ‘0044 14.136 1044 19.534
1.1 Participaciones hipotecarias 0045 1045 0
1.2 Certificados de transmisian hipotecaria G046 1046; 0
1.3 Préstamos hipotecarios 0047 1047 D
1.4 Cédulas hipotecarias 0048 1048 0
1.5 Préstamos a promotores L 1049: 0
1,6 Préstamos a PYMES . DDSD. 1650: 0
1.7 Préstamas a empresas " pos1_ 13.722, . 1081 19.325
1.8 Préstamos corporativos 0052 1052 )
1.9 Cédulas territoriales 0053 1053 0
1.10 Bonos de tesoreria ‘0054 1054 0
1.11 Deuda subordinada 0055 1055 0
1.12 Grédlitos AAPP 0056 - 1056 0
1,13 Préstamos consumo 0057. 1057 0
1,14 Préstamos automecion 0058: 1058 0
i.15 Cuctas de arrendamiente financiero {leasing) 0059 1059 1]
1.16 Cuantas a cobrar 0660 .1060: 0
1.17 Derechos de crédite futuros 061 1081 0
1.18 Bonos de titulizacion 0062 1062 0
1.19 Cédulas internacionalizacién 0063 . 1063 0
1.20 Otras 0064 1064 0
1.21 Intereses y gastos devengados no vencidos 0065 24 1065 30
1.22 Intereses vencidos e impagados Obﬁﬁ 7 1066 13
1.23 Activos dudosos -pringlpal- 0067 2283 1087 2821
1.24 Activos dudosos -intereses- 0068 25| 1068 30
1,25 Correcciones de valor por deterigro de activos (- 0069 -1.926|. 1069 -2.684
1.36 Ajustes por operaciones da cobertura 0070 1070 1]
2. Derlvados 0071 1071 0
2.1 Derivados de cobertura 0072 1072 - 0
2.2 Derivados de negociacion 0073 1073. 0
2. Qtros activos financieros 0074 1074 0
3.1 Valoras representativos de deuda 0075 1075 0
3.2 Instrumentos de patrimonio 0076 1076 0
3.3 Deudores y otras cuentas a tabrar 0077 1077 0
3.4 Garantlas financieras 0078 1078 0
3.5 Otros 0p79 1079 o]
3.6 Correcciones de valor por deterioro de activos {-) 0080 1080 1]
Pro-memoria; cedidos, pignorados o gravados en garantia 0081 1081 0
VI, Ajustes por perfodificaclones 0082 1082 0
1. Camisiones 0083 1083 - 0
2.0tr05 0084 1084 4]
V), Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 0085 18.775 1085 19.034
1. Tesoreria 0086 18.775 1086 19.034
2, Otros activos liquidos equivalentes 0087 1087 1]
[roTat acTvo o088 32012) 1088 38.568
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5.01
Denominacién Fondo: AyT Colaterales Global Empresas, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: Sl
Fecha: 31/12/2017
BALANCE {mlles de euros) Perlcdo actual Perloda anterior
31122017 31/12/2016
PASWVO
A} PASIVO NO CORRIENTE 0089 1089 0
1. Provislones a largo plaze 0090 1090 0
i. Provisian garantlas financleras 0091 1081 0
2, Provislén per margen de intermediacién 0092 1092 0
3. Otras pravisiones 0093 1093 0
I, Pasivos financieros a largo plazo 0094 1094 )
1. Obligaciones y otros valores emitidos 0085 1095 1]
1.1 Series no subordinadas 00%6. 1096 0
1.2 Serles subordinadas 0057, 1097 0
1.3 Correcciones de valor por repercusitn de pérdidas () 0008 1098 0
14 Intereses y gastos devengados no vencidos 0099 . 1098 1]
1.5 Ajustas por operaciones de cobertura 0100 1100 0
2. Deudas con entidades de crédito : o101 1101 0
2. Préstame subordinado 0102 1102 0
2.2 Crédito linea de liquidez dispuesta 0103 1103 Q
2.3 Otras deudas con entidades de erédito 0104 1104 0
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas {-) - 0108 1105 Q
2.5 Intereses y gastos devengados no vencides 0106 1106 Q
2.6 Ajustes por operaclones de coberiura 0107 1107 0
3. Derivadas 0108 1108 0
3.1 Derivados de cobertura 09 1109 0
3,2 Derivados de negociacion 0110 1110 0
3.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0111 1111 0
4. Otros pasivos financieros 0112 1112 "]
4.1 Garantias financieras 0113 | 1113 o
4.1 Otros 0114 1114 0
4.2 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas () 0115 1115 0
i, Pasivos por impuesto diferido . ol6 1116 0
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AyT Colaterales Global Empresas, FTA

S.01

Denominacién Fondo: AyT Colaterales Global Empresas, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora; HAYA TITULIZACION, SGFT, 5.A.

Estados agregados: Sl

Fecha; 31/12/2017

BALANCE (miles de euras) Perloto actual Periodo anterior

. . 31/122017 . 31/12/2016
B) PASIVO CORRIENTE ony 32.944 1117 38.788
V. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenldos para Ja venta 0118 1118 0
V. Provisiones a corto plazo . 0119 1119 0
1, Provisién garantias financieras Q120 1120 0
2, Provisldn por margen de Intermediacién 0121 1121 Q
3. Otras provisiones 0122 1122 4]
Wl Pasives financieros a corto plazo 0123 32905 1123 38.767
1, Obligaciones y otros valores emitidos 0124 15464 1124 21,751
1.1 Series no subordinadas 0125 1125 0
1.2 $eries subordinadas 0126 15.387| 1126 21.656
1.3 Correcciones de valor por repercusidn de pérdidas (-) ‘0127. 1127 4]
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0128 77 1128 95
1.5 Intereses vencidos e impagados o129 1129 0
1.6 Ajustes por operaciones de cobertura O'I'3b 1330 Q
2, Deudas con entidades de crédito 013 17170 1331 16.527
2.1 Préstame subardinado 0132 18,132 1132 18.132
2.2 Créditolinea de liquidez dispuesta 0133 1133 0
2.3 Otras deudas con entidades de crédio 0134 1134 t]
2.4 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas () 0135 -5.177 1135 -5.433
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0136 103 1136 104
2.6 intereses vencidos e impagados 0137 4.112 1937 3.723
2.7 Ajustes por aperacionas de cobertura | 0138 1138 4]
3, Derivados 0139, 71| 1139 489
3.1 Derivados de cobertura 0140 2N 1140 489
3.2 Derlvados de negociacién 0141 1141 0
3.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas () 0142 1142 0
4, Otros pasivos financleros ‘o143 11 1143 1
4.1 Acreeiares y otras cuentas a pagar 0144 1 1144 1
4,2 Garantias financieras 0145 of 1145 0
43 Otros 0146 1146 0
44 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas () 0147 1147 0
Vi, Ajustes par periodificaciones 0148 39 1148 21
1. Comisiones D148 1148 3
1.1 Comision sociedad gestora 0150 1150 3
1.2 Comisidn administrador 0151 il 1151 69
1.3 Comisién agente financiero/pagos 0152 1152 0
1.4 Comisidn variable 0153 138] 1153 138
1.5 Ouas comisiones del cedente 0154 1154 0
1.6 Correcciones de valor por repercusidn de pérdidas {-} 0155 -209 1155 =207
1.7 Otras comisiones 0156 1156 o]
2. Otros 0157 36 1157 18
C} AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDOS D158 -32 1158 -220
Vill, Actives financierss disponibles parala venta 0159 1159 4]
IX. Coberturas de flujos de efectivo 0160 -32 1160 -220
X. Otros ingresos/gananclas y gastos/pérdidas reconocidos 0161 1161 0
TOTAL PASIVO 0162 32912 1162 38.568
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AyT Colaterales Gfobal Empresas, FTA

5.02
Denominacién Fondo: AyT Colaterales Global Empresas, FTA
Denominacidn del compartimento:
Denominacién de |a gestora; HAYA TITULIZACION, SGFT, 5.A.
Estados agregados; 5!
Fecha: 31/12/2017
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {miles de euros) P. corrfente . P.cariente Acumulado | " Acumulado
actual: anterior P actual anterlor
. . 4. trimestre) _ (4. trimestre} | 3122017 | 31/12/2016
1. Intereses y rendimientos asimiladas 0201 3231 1201 2541 2201 856| 3201 1.085
1.1 Activos titulizados o202 323 1202 254| 2202 8s6| 3202 1.099
1.2 Otros activas financieros - 0203 o) 1208 0| 2203 . 3203 0
2. Intereses y cargas asimiados 0204 -169| 1204 -190| 2204 -705|._3204 -8i8
2.1 Obligaciones y otros valores emitidos | 0205 72| 1205 91| 2205 -318/ 3205 -407
2.2 Deudas con entidades de créditc 0206 -o7| 1206 -99| 2206 ° -387|. 3206 411
2.3 Ouros pasivos financieros 0207 o] 1207 0] 2207 . 2907 0
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo {neto) dz'os -217[ 1208 -194| 2308 625 32b8 ’ -813
AYMARGEN DE INTERESES 0209 63| 1209 -130[ 2208 -474| 3209 532
4. Resultado de operaciones financieras {neto) 0210 o] 1210 0] 2210 - 3210 0
4.1 Resultados de derivados de negociacidn C P11 o] 1211 ‘ 0| 2211 . 3219 0
4.2 Olros ajustes de valoracidn en carteras a VR con cambiosen PyG [ 0212 0l 1212 o| 2212 | 3212 0
4.3 Activos financleros disponibles para la venta . 0213 0y 1213 0} 2213 3213 0
44 Orros - 0244 - 0l 1214 - 0 2214 - 3214 [
5. Diferencias de cambio (neto) 0215 0l 1215 - o| 2015 3215 0
6. 0tros Ingresos de explotacién 0216 ol 1216 0] 2216 . 3216 0
7. Otros gastos de explotacion 0217 -22| 17 21| 2217 ¢ -31) 3217 -48
7.1 Servicios exteriores _0218 . -18| 1218 19| 2218 ° -19|_ 321§ ° -19
7.1,1 Servicios ge profesionales independientes 0219 0 1219 o[ 2219 -1] 3219 0
7.1.2 5erviclos bancarios y similares 0220 0] 1220 0| 2220 | - 3220 - o]
7.1.3 Publicidad y propaganda 0221; of_1221 0| 22 327 0
7.1.4 Otros servicios 0222 -18| 1222 18| 292 | -1g| 3723 -18
7.2 Tributos 0223 -] 1223 0| 2223 -1 3223 -2
7.3 Otras gastos de gestion corrlente 0224 3124 -3| 2234 -11| 3224 28
7.3.1 Comision sociedad gestora 0225 21 1228 .2| 2225 -9| 3225 -10
7.3.2 Comlsidn administeador 0226 ol 1226 | 2228 -2| 3226 -3
7.3.3 Comisidn agente financlero/pagos D227 0| 1227 0| 2237 i 3227 0
734 Comisién variable 0228 ol 1228 0] 2278 | 3228 a
7.3.5 Otras comisiones del cedente 0229 0| 1229 o| 2220 ¢ . 3220 0
7.3.6 Otros gastos 0230 g|_t230 1] 2230 0l 3230 -14
8. Deterioro de activos financieros (neto) 0231 541[_ 1231 377 2231 7580 3231 747
8.1 Deterioro neto de activos titulizados 0232 541] 1232 377| 2232 758| 3232 747
8.2 Deterioro neto de otros actives financieros 0233 0 1233 0| 2233 i 3233 | 1]
9. Dotationes a provisiones (neto) 0234 ol 1234 ol 2734 3234 o
8.1 Detacién provisién por garantias financieras 0235 Q| 1235 Q| 2235 3235 Q
9.2 Dotacién provisidn por margen de intermediacién 0236 0| 1236 0| 2236 3236 0
9.3 Dotacidn otras provisiones 0237 0| 1237 0} 2237 3237 0
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta 0238 ol 1238 0{ 2238 3238 0
11. Repercusién de pérdidas (gananclas) 0239 =457 [ 1239 -226| 2239 -253| 3239 =167
B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 0240 - 0] 12490 0 2240 . 0] 3240 0
12, Impuesto sobre beneficlos 0241 0] 1241 0] 2241 . 3241 0
C} RESULTADO DEL PERICRD 0242 0| 1242 0] 2242 0] 3242 4]
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AyT Colaterales Global Empresas, FTA

5.03
Denominacién Fondo: AyT Colaterales Global Empresas, FTA
| Denominaclén del compartimento:
Denominacién de [a gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, 5.A.
Estados agregados: S
Fecha: 31/12/2017
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO {mies de euras) - P.eonlente [ " Picorrdente | Acumnulado " Acumulado |
actual anterlor . actual anterfor
. . (4. trimestre} | {4, trimestre) NN2/2017 31/12/2016
A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION - Q300 - 300| 1300 257 2300 . -130]. 3300 -298
1, Flyjo de ¢ajz neto por interases de las operaclones - 0301 . 301[ 1301 . 258] 2301 -118| 3301 -267
1.1 Intereses cobrados de los activos titulizados 0302 . 3| 1302 258{ 2302 873[ 3302 994
1.2 Intereses pagados por las obligagiones y otros valores emitidos| 0303 -30 : 1303 Q] 2303 -336] 3303 -439
1,3 Cobros por operaciones de derivados de cobertura 0304 ol 1304 1.0841 2304 149| 3304 263
1.6 Pagos por operaciones de derivados de cobertura 0305 o1 1305 -1.084( 2305 -803} 3305 -1,084
1.7 Intereses cobrados de otros actives financieros 0306 o} 1306 0| 2306 0} 3306 0
1.8 Intereses pagados per deudas con entidades de crédito 0307 ol 1307 O 2307 Qf 3307 0
1.9 Otres intereses cobrados/pagados (neto) 0308 o 1308 0| 2308 Q0| 3308 4]
2. Comisiones y gastos por senvcios financleros pagados 0309 0| 1309 0| 2309 -o| 3309 -11
2.1 Comision sociedad gestora 0310 0| 1310 o| 2310 9| 3310 -11
2.2 Comlsion administradar 0311 ol 1311 o| 2311 ol_3311 0
2.3 Comisién agente financiero/pagos 0312 ol 1312 o[ 2312 0| 3312 Q
2.4 {omisidn variable 0313 o] 1313 0| 2333 0o 3313 4]
2.5 Otras comisiones 0314 o| 1314 0| 2314 0| 3314 0
3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion | 0315 -1 : 13i5 , 0] 2315 - 2| 3315 -20
3.1 Pagos por garantias financieras - 0316 ol 1318 0] 2316 ol 3316 . 0
3,2 Cebros par garantias financieras 0317 0f 1317 o] 2317 0| 3317 0
3.3 Pagos por operaciones de derivados de negociacién 0318 ol 1318 - of 2318 0| 3318 0
3.4 Cobros por operaciones de derivados de negociacian © 0319 0 '[3 18 0f 2319 . 0| 3319 0
3.5 Otros pagos de explotacién 0320 -1 1320 -541 2320 -2|_3320 | -74
3,6 Otros cobres de explotacién 0321 o| 1321 53{ 2321 o[ 3321 53
B) FLUJOS DE EFECTIVG ACTIVIDACES INVERSION/ FINANCIACION 0322 1.495| 1322 1.986 ' 2332 | -120] 3322 34
4. Flujos de caja netos por emlsién de valores de titulizacién - p3z3, ol 1323 - ol 2373 | 0 - 3323 [}
5. Flujos de caja por adquisicién de activos financleres 0324. 0]_1324 0| 2324 0)_ 3324 0
ctel.' Flukss de caja netos por amortizaciones ¥ procedentes de otros " Q325 1.495% 1325 1.986| 2325 -129( 3325 34
activos :
6.1 Cobros por amortizacién ordinaria de activos titulizados " 0326 5070 1326 660| 2326 2,202} 3326 2,789
6.2 Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados 0327 . 626 1327 1.042| 2327 28065 3327 5.245
- 6% Cobras par amortizacién previamente impagada de activos 0328 3631 1328 284 2328 1.041) 3328 1410
titlizados ; )
64 Cobros por amortizacién de activos previamente clasificados 0329 | ol 1329 0| 2329 0| 3329 4]
como fallidos
6.5 Cobros netos procedentes de activos recibides por ejecucidn ' 0330 ol 1330 0| 2330 ol 3330 Q
de garantias : :
_ %6 Pagos por amartizacién de obligacianes y otros valores 0331 ol 13371 Q) 2331 ' -6.269] 3331 -9.410
emitidos :
7. Otras fiujos provenientes de operaciones del Fondo 0332 of 1332 0f 2332 0| 3332 0
7.1 Cobros por concesidn de deudas con entidades de crédito 0333 ol 1333 ol 2333 0| 3333 4]
7.2 Pagos por amortizacion deudas con entidades de crédito 0334 - oL 1334 O 2334 0 3334 Q
7.3 Pagos a Administraciones publicas 0335 ;1335 0] 2335 0)_3335 0
7.4 Otros cobros y pagos 0336 0| 1336 0| 2336 0] 3336 0
C) INCREMENTO (4] DISMINUCION (=) DE BFECTIVO O EQUIVALENTES 0337 1.795| 1337 2.243| 2337 .259] 3337 -264
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del periodo 0338 16.980( 1338 167912336 19.034) 3338 19.298
Efectivo o equivalentes al final del pericdo 0339 18.775] 1339 19.034| 2338 18.775] 3339 19.034
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AyT Colaterales Global Empresas, FTA

5.04

Denominacién Fondo: AyT Colaterales Global Empresas, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, 5.A.
Estados agregados: Sl
Fecha: 31/12/2017

INGRESOS Y GASTOS RECONCCIDOS (miles de euros) ; P.comiente P.carriente | " Acurnulado- | Acumulado

actual anterior actual anterfor
(4. trimestre) | {4 trimestre) . 31/12/2017 . 311122016

1. Activos financieros disponibles parz la venta '

1.1 Ganancias (pérdidas} por valoracion 0350 0| 1350 Q| 2350 | 3350 ¢ 0
1.1.1 importe bruto de las ganangias (pérdidas) por valoracion 0351 ol 1351 0 2351 : i 3351 0
1.1.2 Efecto flscal 0352 o[ 1352 0| 2352 3352 0

1,2 Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias | 0353 0 | 1353 0| 2353 3353 0

1.3 Otras reclasificaciones - 0354 of 1354 0| 2354 ' 3354 - Q

14 Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo . 03585 0) 1355 D] 2355 | 3355 0

Tatal ingresos y gastos reconocides por actives financiercs disponibles | 0356 Q) 1356 o 2356 3356 . Q
para la venta i . .
3. Cobertura de los flujos de efective . ) i B '

2.1 Gananclas (pérdidas) por valoracidn © 0357 -341 1357 5| 2357 -437| 3357 -476
2.1.1 Importe bruto ge las ganancias {pérdidas) por valoracion 0358. 34] 1358 -5] 2358 -4371: 3388 - -476
212 Efecto fiscal 0259 ol 1359 0| 2359 3250 0

2.2 Importes transferidos a la cugnta de pérdidas y ganancias 0360 217| 1360 194| 2360 6250 3360 813

2.3 Otras reclasificaciones - 0361 ol 1361 0f 2361 3361 0

2.4 (mportes repercutidos a la cuenta de pasive en el periodo 0362 -183 1362 -189} 2362 -188| 3362 -337

Total ingresos ¥ gastos reconocidos por coberturas contables 0363 ol 1383 ° 0] 2363 ol 3383 0
3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos ' :
3.1 Imparte de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas 0364 0| 1364 - ol 2364 3364 ]
recanggitlos directemente en el balance en el periode \
3.1,) Importe bruto de (35 ganandias (pérdidas) por valoracidn 0365 0| 1365 0| 2365 - 3365 0
3.1.2 Efecto figgal 0366 0| 1366 0. 2366 3366 0
3.2 Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - 0367 0| 1367 0| 2367 3367 0
3.3 Impertes repercutidos 2 |2 cugnta de pasivo en el periodo 0368 pl 1368 . o| 2368 3368 0
Totat Ingresos y gastos reconocidos par otros ingresos/ganancias - 0369 0} 1369 0| 2369 3369 0
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONCCIDOS (1+42+3) 0370 0; 1370 0] 2370 Q] 3370 4]
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i
Direccian General de Mercados
Edlson, 4, 28006 Madrid, Espaia
{+34)915 851 500, www.cnmv.es
AyT Colaterales Glabal Empresss, FTA
5.051]
\Denominacién Fondo: AyT Colaterales Gleba] Empresas, FTA
|Denominacién del comparimento:
Denominackén de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agreqados: St
Fecha: 31/1/2017
Entldades cedentes de los activos titulizados: ABE104183 BANCO MARE NOSTRUM, S.A. |
I|I_NF{Z}RMACIC:IN RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS i
[cuabroa |
Situackdn actual 317122017 . Shuscon clerta anisl hteilor 311272015 Hipdtesta ink ales falletosescritiirs:
Tatlos (w} Tasadenctivos | Tasadefalido Tasade Tash e . Tasndenciivos | ‘Tazade fallde Tass e Tasade Tasndeactivos | Tasa defillido Yasa de Tazada
dudayas + peeuperaclén amartizacka | dudasos hcupetacisn amonizaclén dudoaar " recupeacidt amortizacién
Iallklos anticipyds o Mlidas aniklpada fallidas anligipady
Participaciones hipotecanas 0380 0400 | 0420 0440 1360 ’ Q| 400 0} 1420 of 1440 0] 2380 ' q| 2408 0] 2420 al 2440 4]
Centificadas de transmision dehipaleea| D381 . 0401 0411 0441 1361 | [ RLLE O} 1421 o] 1441 o 2381 o 2401 ol _24n 0l _244% 4]
Préstamos hipoiscarios 0302 0402 0422 0442 1382 o] 1402 - 0 1422 o] 1442 | 2382 0. 2402 ol 2432 o 1442 9
Cédulas hipotetanias 0383 0403 0423 0443 1383 o] 1403 0} 1423 0] 1443 0| 2383 o] 2403 of 2421 o 2443 ]
Présiamos a promolores 0384 o404 0414 ' 0444 - 1384 of' 1404 0} 1424 0| 1444 0] 2384 0] 2404 : o] 2422 B 2444 1]
Préstamos a PYMES 0385 0405 0425 0445 1385 0] 7405 . a} 1425 a| 1445 0| 2385 o] 2408 0] 2435 0| a4l ]
Préttamod a emprasas 0386 | 14.27] 0406 0] 2436 o] 0446 | 1532| 1386 . 1404 | 0] 1426 0| 1446 | 19,15]. 2366 3|. 2406 | 0.37| 2426 O 2446 | [
Piestamos corposativas 03nz 0407 . Coa} | 0447 1387 o] 1407 0;_1427 0| 1447 0]_2387 o] 2407 - 0] 2427 o 2447 ]
Cédulas 03ga 0408 4228 0448 1386 0| 1408 Q. 1428 0] _tds8 0], 2358 0| 2468 0| 3428 0| 2448 | 1]
Banos de tesareria 0389 0409 | G428 04439 1309 o] 1409 0[ 142% 0] 1449 0| 2389 of 2409 0] 2426 o 2449 1]
Deuda subordinada 0320 0410 0430 0458 1330 0) 1410 0].1430 0] 1450 0] 2390 Q] 2410 0} 2430- o] 2450 o
Grédinas AAPP 0391 ot 0331 D451 1391 of 1411 o 143 al 1451 0).2391° o] 2414 0] 41 o] 51 o
Pidslamos consuma 0392 0412 0432 . D457 1352 0] 1412 o} 1432 af_1a52 0], 2392 0| 2412 0; 2432 o] 2452 1}
Prés1amas Jutamocién 0293 0413 . 0433 0453 1393 0] 1413 al 1433 al 1453 0] 2393 ol 2411 0] 2433 @ 2453 0
ﬁz&llas?ezuendamwnlnlman:-elo 03194 0414 0434 0454 1394 of 1414 a| 1434 o| 1454, of 2394 | of 2414 0! 2434 ° 0| 2454 o
Cuientas a Lobrar 0395 0415 0435 0455 1395 o] 1418 [ 1435 af 1458 0] 2395 0| 2815 0]_2435 Q] 2455 0]
Derechos de crddita futuron 01946 0416 - D436 0456 1396 . 0] 1416 o[ 1436 ol 1456 0| 2396 ol 2410 0] 2436 | 0] 2455 - 0
Bongs de Liluhzacion 0397 0417 37 0457 3397 o| 1417 0| 1437 of 1452 - o 2397 0| 2417 o} 2437 Q]_2457 - 4
Cédulas miernpienalizatidn 0393 0418, 0438 | 2458 1394 0] 1418 0] 1438 ) 0], 1459 D] 2398 01 _2418 0 2438 0] 2458 1]
awos 0399 | o419 | 0439 | 0459 | [1309 ] of a9 o 1439 ol 1959 | of 7399 0l 2418 of 2439 o] 2459 o
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Dirgeclén General de Mercados
Edison, 4, 28005 Madrld, Espafia
{+34) 915 B53 500, www.cnmv.es

AyT Colaterales Global Empresas, FTA

5.05.1

Benominacldn Fordo: AYT Colaterales Global Empresas, FTA

Denomingcldn del compartimento:

Dencminaclén de la qestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: §I

Fecha: 51/12/2017

Entldades cedentes de los actives titulizados: ABST04189 BANCO MARE NOSTRUM, S.A.

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADQS

—

fcuacron |

Total Impagaedos imiles de eurpi} e danctivos Impars impagedo Prindpal pendiente re Gtros Imparim OcodaTomt |

: ' Principsl prrdiente | lntetesesd dos Intwreses Total vancido X
vancida n contablfidad Intwrrumpldos en
A M contsbllidad N
Hasta | mes G460 - 35| D4sT 20 0474 4] pABY 4l odBE 34| Da95 169d). 0502 1] nipe 1723
De | 5 3 meses 0481 7| G46B 16| 0475 EJN L1 ] 9 0489 1ol 0496 55| 0503 V|50 pe)
De 30 meses 52 2| 0dgg 8] 0478 31 0483 1| 049¢ 13] pA9Y 230| p504 o] 0511 249
Debs9meses Bi6a 2| 6470, 6| _oa7y {0484 o| 0401 7} 498 47| 0508 . o] D532 54
De92n 12 meses Daga 1] 0a7) 6| o478 1 oams 0| D432 Tl D48 75| 0506 0] 0513 82
Wds de 12 meses D465 20|. D472 33c| Qa7g 0] 0496 82| 0493 440) D500 1568| Q507 o] 05%4,: 2000
Total Q466 75) D473 401 G480 1| o487 od| Qa4 517} 9581 3871|0508 2| 1515 4250
Impagadol con garantlarmal | Hedeactivos (mpene Impagada Princip dl " Driot imparies Deuds Tatal Valor garmntia Valor Gamaniia con % Dewda /v,
fmdes de-euron) ' Principal gendienta| ntereses } Intereser Tetal ; movenddo 1 | Tanacién>2ahos Taracldn
vencido devengsdosen | Intwrrumpidoren
N . contabliidad tonuabiidsd i L

Hasia | mat 0515 34;-0522 23] 0529 3}, D536 0| 6543 27| 0550 1.390) 0557 1] 0584 1.418] DSY) 10.503). D578 0| D584 13,39
Deiadmeses 0516 6 0523 14| 0530 2] 0537 0 D54 17| 08531 241] 0558 1{ D565 . 260| 0572 1.445 | 0570 q|. pSBS 18,02
De3pmeses 0517 2; 0824 8| 0531 3] 0538 1].8545 13| 05532 236] 0659 0{ 0566 2491_0573 1.055| 0580 0| 0586 . 23,56
D6 s & meses 0518 2{_0535 §]: Q532 1] 0539 G| 0546 7| 0553 47|, 0560 0} 0567 54| D574 336| 0581 [ 16,10
De 212 mesar 0519 1] 0526 6| 0533 1]_0540 0| 0547 7| 0554 75| 0561 0| _0568 82| 0575 490| 0887 (1] 16,77
Mds de 12 meses 0520 221 0537 3001 0534 20} 0541 82| 0548 401} G555 1.568] 0562 0], D569 1.469] 0576 0563 [ |__2823
Total 0521 67| 0528 358] 0535 31 0542 84| 0349 472} 0556 3.559) 0563 ] 2] 0570 4.033) 0577 i 0590 19,30
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AyT Colaterales Global Empresas, FTA

S.05.1

Denominacién Fondo; AyT Colaterales Global Empresas, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacién de [a gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: St

Fecha: 31/12/2017

Entidades cedentes de los activos titulizados: A86104182 BANCO MARE NOSTRUM, S.A.
|[NFORMAC[0N RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS l
[cuapro c |

Pilncipal pendiente .
Vida residual de los activos tirulizados {milles de ewrog) - Situacién actual 31/12/2017 | Sktuacion ;:{?grzel ;nual anterlor | ShuacidnIniclal 21/12/2007
i . 3111242016
Inferlor 7 1 aho : 0600 321| 1600 46| 26dg ¢ 20093
Entre 1y 2 afios 0601 | 506 1601 . 28| 2601 . 44,618
Entre 2y 3 anas 0602 1016 1602 910| 2802 . 100.871
Entre 3y 4 afios . peby 2127|1603 2887|2603 0
Entre 4y 5 afos 0804 1781 1604 3294|2604 214,570
Entre 5 y 10205 . 0505 - 4951|1805 | . 8362| 2605 504.634
Superior a 10 afos 0606 4265|1606 5918| 2606 690,214
Total - 0607 16.005| 1607 22145| 2607 1.575.000
Wida residual media ponderada {arfos) ' Q608 752| 1608 808! 2608 16,75
Antighedad " Sltuaclén actual 31/12/2017 _Sltuaclﬁnacilﬂr;}az:mxgl anterlor | Situacidn Inklal 21/12/2007

Antigliedad media ponderada (afios) 0e0g 1277|1609 11,92 2609 - 3,88
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Dlrecclén General de Mercados
Edlson, 4, 28008 Madrld, Espafa
(+34)915 851 500, www.cnmv.es

AyT Colsteralas Global Empresas, FTA

S.05.1

Denominacién Fondo: AyT Colatetafes Global Empresas, FTA

Dencminaclén del compartimento:

Denominaclén de Ia gestora; HAYA TTULIZACION, SGFT, SA.

[Estados aqregados: 51

Facha: 31/12/2017

Entidades cedentes de los actives titulizados: A3610416% BANCO MARE NOSTRUM, $.A,
[INFORMACION RELATIVA A EOS ACTIVOS TIRULIZADOS

CUADRO D ]

Impone pendiente activos thullrados 7 Valor garsntia fmles de mury) Shuacitn sctual 3113212037 Stuacln derrs anual snterior $1/12/2014 ) Sijuscidn Inklal 25272007
e deactivos vives Principsl pendienta 1 de sctivos vives Paincipal nendisnta He du aetlvos vivos Privclpsl pendhnte

0% « 4050 0520 29| 6630 12451 1620 266) 1630 16080 2630 947 2530 - 216311
405 - 609 o531 23 g6l 2760 1621 45) 1611 A8 HH 1133|2531 277,26
60% - B0% 0822 4] 0832 E)L) 1622 5| 1632 461): . 2622 94| 2632 274,960
00% - 1008 0523 o] o633 of. 1623 o] . 1633 o] 261 93| 2633 125.220,
1009 - 1208 D624 o| 063 of 624 ol 1634 o 2634 | 4| 283 1233
120% - 1408 0625 0| 0635 o 1625 & 1635 0] 2425 o 263§ 0
140% - 1608 0626 o] 0638 ol 1620 o] 1636 o] 2626 1| 2636 2
supation al 1609 0627 o] 0637 o] 1827 a; 1637 o] 2637 2| 2837 324
Total 0628 262 38 15526 1628 3161 1634 21406) 2628 3400|2038 095,932
Medla ponderada (%) 638 659 ¥l 1538 2045 1649 2639 4003) 2845




OM9158572

Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34)915 851 500, www.cnmv.es

CLASE 82 MYy
b ;

AyT Colaterales Global Empresas, FTA

5.05.1
Denominacién Fondo: AyT Colaterales Global Empresas, FTA
Denominacién del compartimento;
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: S!
Fecha; 31/12/2017
Entidades cedentes de los activos titulizados: AB6104189 BANCO MARE NOSTRUM, S.A.
[INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS i
[cusproE . _ |
Tipos de interés de los activos titullzados (%) ' Sltuaclén actual 'Sltuactén clerre anual anterior | Sltuacisn Inletal 21/12/2007
5 NN22017 31/1212016 : i
Tipo de interés medio ponderado 0650 375] 1650 3,27 2650 5,44
Tipo de Interés nominal maxime : 0651 7261 1851 750l 2e51 . 9
Tipo de interés nominal minima " pB52 057 1652 068 2652 368




OM9158573

“YRES CENTIMOS

CLASE 82 B¢ EkS

il

L Ll

Direcclén General de Mercades
Edlsan, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Colaterales Global Empresas, FTA

5051
Benomlnaclén Fondo: AT Colaterales Gfobal Empresas, FTA
Denominaclén del compartimento:
Denominacién de |a gestors: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Fecha: 3111272017
Entidades cedentes de los activos Hitulizados: ABG104189 BANCO MARE NOSTRUM, S.A.

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TIULIZADOS ]
CUADHOF |
b K netivos titutzados (miles de eurcy) Situacin actual 3111272017 Situacis hclerrm anbel Anteriord1 1122018 Situsckin el 2171272007

Hr da activoi vives " Pisdpal pandiente He e sctivas vivas Pircloal pendiente e dedctivos vivos : i) pendients
Andslucla 0660 261] 6433 15208 1660 323|683 21.376] 2660 1464]  2eB3 212432
Aragn 0853 o 0884 o 1661 al' 1884 o] 268 109] 2684 22300
Asturiaz 0662 o] 685 o 682 al 1685 - o| 2652 89} 2685 6073
Balearses D5G3 0] 0636 0| 1683 q] 1686 8l 2063 27| 2606 15.400
Canariag 0564 o 0g8Y o| 1688 of . yegy o 2684 35| 2687 1604
Lantabna 0565 o| - 0GEB o] 1645 9] 68k 0] 2865 - 14 26BH - 6,755
Castilla-Ledn Ofi66 ol 0569 0| 1648 91 688 0| 2864 1544 2689 137.232
Castila La Mancha o867 of 0690 - of 1882 of 1690 o] 2867 5| 2690 - 2577
Cataluha | 066 w0l ol ars| 16ea 0691 76| 2868 167 2680 53297
Ceuts 0662, 8| 0692 o] I 1] a). 691 0] 2849 0}__692 L]
Exitemadura . 0670 o] ool o] 670 o 693 of a6 18 2653 5915
Galigia o6 o] 0694 o) 181 011694 by 26N 2149) 2694 262581
Madnd 0672 o|_ 0895 o) 1672 o 1695 O 20312 A8 2695 156013
telilla 0673 ! 35 45) 1673 ! 1656 48 2673 6y 2696 1156
Murcia 9674 o o897 a; 1674 1 1684 6] 2674 1200|2597 305,625
Navarra 0675 o] o6% a] 1635 ol 1858 0F 2675 75| 2598 200.0M
La Rioja G676 0] 0499 0| 1676 o] 1699 o} 2676 57] 2699 8118
Comunidad Yalentiana G577 0| o104 0] 1677 of__1300 o] 2677 5551 2900 115266
Palt Vasco 0878 0i oyl o _167B o1y 0| 2678 123 ¥& 27004
Total Esp2fis [([iFi'] 274] ooz 16.006] 1679 33§ 1702 1145|2679 4854 3702 1575.000
Curos palses Unién Eurapen 06ED 6| gy03 o|__ 1680 of 1703 of 2680 of w3 0
Resto []:1:4] o] oyl o] 1581 o] 1704 0| 2681 ol 704 o
Total genenl 0682 274|705 15006 1642 335) 1708 n.145|  2683 8554) 2705 1575.000

P




0M3158574

TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 82

RRCMERMT

I T

Direccién General de Mercados
Edlson, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34}915 851 500, www.cnmv.es

AyT Colaterales Global Empresas, FTA
5.05.1

Denominacién Fondo: AyT Colaterales Global Empresas, FTA
Denominaclén del compartimento:
Benominzcidn de Jo gestors: HAYA TITULIZACION, SGET, S.A.
Estados agregados: §1
Fecha: 31/12/2017
Entidades cadentes de los activas titulizados: AB6104189 BANCO MARE NOSTRUM, 5.A.

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

lcusproc ]
Canceniaiin SHuacién actusl 1171272017 Situschin ciarya apua) aateror 1171272018 Siuecién Inkelsl 21712/2007
Porentale i CHAE- Porcentas CHAE Percenta CHAE
o deudortifemmares ton mis con ohn_ 21,61 j 1710 18.1 ] 2710 17
Sector a1 e} onz_| I | assl_1ng | i oz |




OM3158575

CLASE 87

Al

Direcclén General de Mercados
Edlson, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Colaterales Global Empresas, FTA

5.052
Denominacién Fondo: AyT Colaterales Global Emprasas, FTA
Denominacién del compartimente:
|Benominaclén de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, 5.A.
Periodo de [a declaraclon: 31/12/2017
Mercados de cotlzaclSh de los valores emitides:
INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS ]
CUADRO A ]
[mlles di ewron) - Siiuscin actial 31/1272047 i Sicuacidn clurre anusl anteyloc 31/12720) : Sttuagd b Inlclal 21/12/2007
Sarle serie Hedepush d | Homiral Principsl pendiente | He da pasivosemhidas | Homira) F | pendl H* de pash Hidas | Homloal | Principal pandiante
unltaio (€ unitara (8 : - bnitara
ons o7y | nz - 1720 11 722 70 | 2721

50312214127 A 1.356 [ o 1.356 9 0 1.356| 100000 135.600,
50312214135 a 184 0 1] 184 3.564 856 84| 100.000 18.400
50312214143 [ 105 46.545 4.887 105) 100000 10.500 105]__ 100000 16.50¢
50312214150 1] 105] 100000 10500 105| 100000 10.500 1a5|_ 100000 10.500
E50312214002 A 3716|_ 100000 271.600
E50312214018 [ 192 100.000 19.200
E50312214028 c a1} 100000 8.100
ESD312214036 o] &1| 100000 6.100
£50312214044 A 1.886] 100.000 188,600
5011221405} 3 198 100000 19.500

4 115] 100,000 11.500

o] 04| 160.000 10.400

A 962]  100.000 96.200
50312214092 B 138)  100.000 12.000
50312214101 c 104] 100,000 10400
50312214119 o 104]_ 100.000 10400
50312214168 A 4220 100000 422,000
£50312214176 B 445| 100000 44.500
£50312214184 c 50| _ 100.000 5.000
ES0312214192 v] 285 100008 28.500
50312214200 A 1.088| 100.000 108.800,
ES0312214218 B 134 100.008 13.400
ES0312214226 c a2l 100,000 8.200
E50312214234 [+] 46)_ 100.000 4,600
Total { 0723 3,750 o724 | s3e7[ 1723 [ 170 1724 | anese| 2723 15.750] a4 1575000




“TRES CENTIMOS

s E 8-__3 DE EURO

BURCKHERMT

CLA

1.

Direccidn Genaral de Mercados
Edlson, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34) 915 851 500, www.chmv.es

AyT Colaterates Global Empresas, FTA

5.05.2
Mercados de cotizacién de los velores emiticos;
|!NFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS —l
CUADRO B ]
Jimiies du etimy) laues Prindpal pendiante TetalPendinta | Conmeccidhes devalor
Sare D Ia | Grado de [ diada refetencin | Margen Tipd Intereses L Is1eneses | d: Serie dfeveng B Ida | P d "“"”.','d'i"m"d"
<M serie luhn‘;dlm aphicado intareses an e pacledn n
cidn
[:p2 1 orat ora (2453 Oras ons Q42 2730, : £737 [1}1}.] &13p
ES0312214127 A NS EURIBOR 6 MESES 0,20 ] o 0 Sl ] ] U]
ES0312234135 a 5 EURIBOR & MESES 0.50. 1] a a Sl 1] 1] 1]
ES0312214743 [ H EURIBOR & MESES 125 101 13 0 s 4.387 [ 4500
ESQ312214150 0 5 EURIBCH 8 MESES 2.50] 2,26 64 L] & 10.500 Q 10.564
[Taa | 0740 | 77l oy ] ol o743 | 1s.387] ovda ] o| o745 | 15464 ozas |
| | Sluacin sctual 314125017 Situackdn el nual snteder I1HLALIE [ Siruschdn inkclal 2171272007
[Tipo de interés medio pondenade de s obligaciones y oiros valores emitidas (%) | owaz 186 0748 17 0749 338

LT T TR



OM9158577

CLASE 87
J

ALRCM 1T
i
;
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Direccidn General de Mercados
Edlson, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyY Colaterales Global Empresas, FTA
5052

Denorminaclén Fondo: AvT Colaterales Global Empresas, FTA
Danominacion det compantimente:
Denominacidn de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: 5t
Periodo de la declaracitn: 3151 2/2017

Mercados de totlizaclén de los valoras emitidos:

IINFORMACMN RELATIVA A LAS OBLIGACIQNES ¥ OTROS VALCRES EMMBOS

[cuabroe ]
{imited dwwiwras) Slunckén nciua) 1/1272017 Shusclnperiodo compurative snteder 111272016
Serle Genominacién sere Amonitacién principal Intereies Ampitizaciin principal. Internies
. Fagos dal perlodn Pagot seumiiindos Pajos del petiode. Faforacumiiddos |- Pagordelperiedo Pagot scumulados Fagos selnatiodo. Pagos acumbiados
o5t : a781 a752 ! 0753 1750 1251 1252 i 1783
ES0312214135 a 18.400 1877 17.744 1875
ES0312214343 C 5613 1327 ] 1.634
ES0312214150 D ] 0 2838 1] 2.647
ES0312214127 A 135600 5361 135.5nd 596%
Tonl |_orss | ol _oy55 159.613] o7sg | o) ors7 | 1zasal zge | o 1755 | 15334d] 3756 ] o 57 | 12z
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CLASE 82
il

OM9158578

Directldn General de Mercades
Edlson, 4, 28006 Madrld, Espaiia
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

AyT Colaterales Gtobal Empresas, FTA

5052
Denominacién Fondo: AyT Colaterales Global Empresas, FTA
Crenominacién del compartimento:
Denominaclén de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados 2greqados: 51
Perindo de la declaracién: 31/12/2017
Mereados de gotizacidy de los valores emitidas:
INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTRGS VALORES EMMDOS |
CUADRO D J

Calificackd v
Serie Denominsclén Serie Fecha ol bia o Agat diticla 21 |- Sitwacidn actuat lén et anteriar Situnclén Inkelal 211122007
ceediticla 3111272018 :
n7ea o761 0762 D78y 0784

ES0312214127 A 30/04/2014 FCH AR+ A AMA
E50212214135 B 30/04/2014 FCH AR A A
E50312214135 B 2370172015 MDY AaZ Aa2 EEY
50312214143 c 02/04/2015 FcH AR Abt BEB-
ES0312214143 c 23/01/2015 MDY na2 Anl Caa3
50312214150 o 02/04/2015 FCH A A BER-
ES0312214150 o 2340172015 MDY Aa2 Aa2 Ca




OM391585783

TRES CENTIMOS
DE EURC

GLASE 872
| i

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34} 915 851 500, wwawv.cnmv.es

AYT Colaterales Global Empresas, FTA

5052

[Benaminacién Fondo: AyT Colateroles Global Empreszs, FTA

Dangminzelén del compartimento:

Denominagidn de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, 5.A.

Estados agregados: 51

Periodo de la dectaraclén: 31/32/2017

Mercados de cetizacidn de los valores emitidos:
[INFORMACION RELATIVA A LAS CBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS

CUADRO & ]

Vids tesiduat de las cbligaciars y otros valores emitidas put el Fanda {mlles da euros). ; Priicigal perdliente 1
Shisaci sctusl 31122017 Shuscidn ciema anuatantedor 311272018 Sltuschén nich 20127007

Infatior 8 1 st orss - 15397 1765 556 2765 0
leove 1y 2ahos o786 1786, 21000 2766 0
Entre2 ¥ Jahes 0757 1757 o 2767 $6.200
Entre 1y 4 afios 068 1758 < 2768 1.226.600
Entre 4y 5 afios 0769 1249 ] 2769 33400
Entre S y 104008 6770 1770 af 2770 ; 130,400
Superior a 10 afos (7 kAl 177 of. am 00.200
Total .o 15.387|° 1772 21856 amn 1575000
Vida resldusl medla ponderada (akog) : 0773 023 1273 . 123, 2773 474




CLASE 87
AL AL

TRES CENTIMOS
DE EURO

0M9158580

Direceion General de Mercados
Edisan, 4, 28005 Madrld, Espafia
(+34)915 851 500, wwaw.cnmv.es

AyT Colaterales Global Empresas, FTA

5.05.3

Denomlnacién Fondo: AyT Colaterales Global Empresas, FTA

Denominacién del compartimento:

Cenominacién de l2 gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, $.A.

Estados agregados: £l

Fecha: 3111272017

[oTRA INFORMACION SQBRE EL FONDO

1

[cuapro & ]
feformacldn sobre Lyx me) oy crediticiss del Fonda I Sinuachin actial 3371279047 anua) anterior 314122016 Shtusckin inklat 2158212007

1 Importe del Fondo de Reserva constituldo (miles de ewros} 0775 16596 15706 2775 17.850
1.1 Importe minimo del Fondo de Reserva (miles de euros) 0778 17.850/ 17.850 prely 17.350
1.2 Porcanta)c gue representa el Fondo e Reserva: sobre d 1atal de pavivos emitidos {35} 77 107,04 7252 21 1,13
1.3 Denominacién de la conirapartida D18 Hotas Explcativas 2778
1.4 Rating de la contrapartida D Hotas Explicativas 2170
1.5 Rating requerido de 13 conirapartga 0780° Rotas Explicaivas 2780

2 Impurie disponil 12 lineafs de hquidez {miles de euros) o781 0 0 2181 [}
21 i ol impong dela finea de hquidez sobra el tota) de paswos emitidos (91 ora2 ¢ o| 27182 o
2.2 Dansminacién de la contapariida 0783 Notas Expheativay 2783-
23 Rating dela contrapanida g7a4 Notas Explkativas 2784
2.4 Roting requendo de Ia cantrapasida 0785, . a7Es

3 Imparte de |os pasives emitidos garantizados por avales tmiles de eusos) [e2]:] 0 o 2766 | o
3.1 Porcantaje que 1eprcsentan jos avales sobre ol atal da los pasivos emitidos (92 Q787 al o 2787 [
3.2 Denominacian de 13 entidad svalista 0788 Halay Explicativas 2788
1.3 Rating del avalista 0y Haovas Explicativas 2785
3.4 Raling requorido del avalists 0790 Motas Explicativas 2790

4 Subordinacin de series (5N} 0N s ;] 279t
41 ) delm sobie &l Importe p delioial banas i 0791 (13 o 2792 77.49]

5 Imp 3 deriasgocud pot garantias adguindas (miles de euras) 0793 249
51D dols 0134 2794
5.3 Rating de la conirspartida 0755 2738 ]
5.3 Rating requenda ety 0756, 2756 |
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CLASE
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TRES CENTIMOS
DE EUURO

A et eroal

0M9158581

Direzcidn Gereral de Mercados
Edlson, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Colaterales Global Empresas, FTA

5.05.3

Estados a ados: 51
Fecha: 31/12/2017

Denominacién del compartimento:

Denomlnacién Fondo: AyT Colaterales Global Empresas, FTA,

Danorminacldn da ia qestera; HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

OTRA INFORMACION SOBRE EL FONDO

LUADROB

| PERMUTAS FINAHCIERAS Imporia s pagar porelfondo Imporiea r pot la contrapartida Valar mronable {miles do eurny) Diray carnctertitions
Contapartida Perioickiad |, Tipo deinterks Hociopal Tipo de Interds ania) Hoclonal Situacibnscri) | Stuackinclerre | Simscdéninklad |
- liquidacién snual, A H 3t snual snterlar. 1tnzoar
N AAa0ie
DBOD 5001 0301 ‘ 0803 [ beos 0304 1606 2808 13
Permuta 1 CAIXABANK Semestral  1Lasuma de os |El $aldo Vivo de los Tipe de Interds cle el Saldo Vivo de los 3977
intereses Actives [una vez Relerencia de los Bonos | Activos (unaver
d Il . |deducidos 103 Activos fijada para el deducidos los Activos
vencidos e Falliclos) enJa Fechade  [corespondiente Periode | Fallidos) en la Fecha ce
Iingresados al  [Determinacién antei  [de Devengo de Intereses | Determinacién anterlor
Fonda Que no Seencuentien de los Bonos més un UE NO se encuentran
durante el con retrasos en el pago  |margen del 0,95 % £On retrasos &n ¢ pago
Pericdo de de insimportes vencidos de los impartes vencidas
Liquidacién  |por mas de noventa (90} por més de noventa (90)
quevence de {dias en [aFecha de dias enla Fecha de
los Actlvos de | Determinacldn en cuiso Determinacion en curse
1a Serfe (incluidos o5 Activos lincluidos les Activos
Core ien izad: totalmente amortitacos
te, disminuida |durante ol Perindo de dwante el Perlodo de
enelimpeorte | Determinacidn) Determinacién)
dee los
Intereses
Cortidos que,
oN 5U caso,
hubiere
pagado el
Fonda
durante ef
mismo
Perlado de
Liguidacién
entre (i} el
Importe
Nominal,
multiplicado
pordfdy
dividido pot
las dias
efectivos
|existentes en
dicho Periode
e
Liquidaclén,
Total 2608 089 op1e [ 3077




OM9158582

“TRES CENj'KIMOS

GLASE 87 DE EURO

A RCMTRMT

Direccién General de Mercades
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Colaterales Global Empresas, FTA
5083

Denominacién Fondo: AyT Colaterales Global Empresas FTA
Denominaclén del compartimento:
Denominacldn de la gestara: HAYA TITULIZACION, SGET, SA.

Estados agregrados: St
Fecha: 31/12/2017

[OTRA INFORMACION SOBRE EL FONDO

[cuapros: |
GARANTIAS FINANCIENAS EMITINAS Imporse mdskna da) iesgo cublenic{mite de surol I Valor en Ibtos (mlled dasumy) Glirns casClatisticas
Haturalezs rlesgo cublerta - Situscibn sceual kK wnial ) ShiackSn inlcial 2111242007 | Slrusclénmetual 1119272017 1 Sltuackdnclemre sols) Sltuacibn nkial 2171212007
N 207 antener3)/122046 Anteior 31412016 .

Préstsmas hipatacarios oa1l_: . 1811 281 0529 129 | 2828 3829
Cédulas hipotocarias 0812 L 1812 . amz 0830 1830 230 3830
Présumos a promotores 0813 1813 k] 0831 3631 2831 3831
Préslamos a PYMES 0814 1814 2814 10832 1832 2032 03y
Préstainos o empresas o015 1315 2835 0833 1633 2833 T amay
Piéstamos carporalivos '0BY6 1816 2836 0834 1834 2834 | ah34
Cédutas Lormtoriales om7? ot - 2817 o835 1835 2835 2038
Bonos da tesaretd o218 1818 2018 0836 1836 2836 036
Douda subordinata 031y 1810 2819 0837 37 - 2837 337
Crdditos AARP . o820 1820 2820 0B3R 1638 2038 38
Préstamas consuitio 0931 || 1821 . 2821 0839 ¢ 1839 2839 339
|Prestamos automocion ;0812 182 :r] 0840 1840: 2840 1040
Cuotas di jento Nlcasingl 0823 1823 2823 [:ER] 1841 284 241
Cuentas a cobrat 0824 1824 2824 . 0842 1842 2842 A4z
Derachos de crédite fuluras 0825 1825 2035 0843 1843 . . 2843 3841
Bonos de twlizatin 0026 036 2838 . _ 0344 1844 2844 .

Total 0827 | 1827 2837 op45 1845 2845 3848




0M9158583

Direcclén General de Mercados
Fdiscn, 4, 28006 Madrid, Espafia
[+34) 915 851 500, vww.cnmv,es

AyT Colaterales Global Empresas, FTA

S5.05.5

Denominaclén de ta gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S A,

Estades agregadas: S|

[INFCRIMACION RELATIVA A COMISICNES

[CUADRO A ]
Combkdn Capimpartida Importa fijo (mile da | Crliatiot deimyminacién de la combabén Miximo (miks de Minima {mitesde |- Pedodidad paga sepan: | Condiclonesiniclales | Otras eansldernsiones
s} arede chleuls - ] o) o} folieto fescitura follato { esclturs.
i rdecikul anual . embiion .
Comulon sociedad 0862 1362 2862 062 ABGL 5862 6282 2062 BaG2
gettera : .
Caomisisn ' OBST ¢ 1863 . 2883 063 4853 5043 £063 7863 BAGY
administrader s
Gomisidndelagente | OOB&4 1054 . - 2864 3864 4864 sa54 G654 7a64 - L
Tinancierafpagas
Otras 0465 1865 2865 3865 - 4865 50865 £965 7868 B3G5

LR (TR



O0M9158584

TRES CENTIMOS
DE_EURO

CLASE 82

R

Direcclén General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34)915 B57 500, www.cnmv.es

AyT Colaterales Global Empresas, FTA
5055

Fecha: 315122017

l INFORMACION RELATIVA A COMISIONES

[cusbros
Forina do eikylo
T Diferoncia ingresof y gastes (/M) 0886
2 Dterencia cobros y phgos IS/N) 0857
3 Omos [5/H) 0868
21 Desenpeion i . OB&9
Cantapaitud DA70
Capltule follelo emiusn (sale Fondos con 037t
tolleto de emislon)
4% P01 dderencla nlte Ingresos y mileats |, Fuchachlculo Tanl
o
Ingresos y gastos del periods decikula - 0By i : .
MABIZEN 0o IMterescs 0873 : 3 : . - -
Deterioio de acevas inancieros (neio) . oBra I ; ’ .
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DE EURO

OM9158585

Direcclén General de Mercados
Edlson, 4, 28006 Madrid, Esparia
(+34)915 B51 500, www.cnmv.es

AyT Colaterales Global Empresas, FTA

5.05.5

Benominacién fondo: AyT Colaterales Global Emprasas, FTA

Benominaclén del compartimente:

Denominaclén de 2 gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A,

Estados agregados: 5

Fecha: 3141272017

INFORMACION RELATIVA A COMISIONES
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. TRES CENTIMOS .
82 DE EURO Direccién General de Mercados

] Rncit Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
- (+34} 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Colaterates Global Empresas, FTA
5.06

Denominacién Fonde: AyT Colaterales Global Empresas, FTA
Dengrminacién del compartimento;

Denominacitn de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: 5l

Fecha: 31/12/2017

NOTAS EXPLICATIVAS
Contiene
Informacion adicional
en fichero adjunto
| INFORME DE AUDITOR l

I INFORME SOBRE EL. CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS j
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CLASE 87
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CLASE 87
i

¥

TRES CENTIMOS
DE EURO

HECHOS RELEVANTES

O0M3158588

FECHA DE < HECHQ RELEVANTE -
Fi : 4 RIPCION
onpo CONSTITUCION ATING PESCRIPLIO CNMY
ficacién a Iz b I (. de CCC C 038787
. Modlficacion a la baja de la serie A de a CC, por parte
AYT Deuda Subordinada I FTA 08/31/2006 e Standard and Poor's
18 de noviembre de 2016
C 15n del Fondi {a facha de liquidaclan de 17 4038266
ormunicacidn del Fondo para la fecha de liguidaclan de 1
AyT Deuda Subordinada [ FTA 08/11/2006 de novismbre de 2016
11 de noviembre de 2016
4020105
AyT Deuda Subordinada [ FTA 08/11/2006 Fijacién tipo de los bonos
24 de agosto de 2016
3753495
AyT Deuda Subardinada 1 FTA 08/11/2006 Fljacién tipo de los bones
24 de mayo de 2016
" s s 3726388
. Contratacion de BEKA FINANCE, 5.v., 5,4, como asesor
AYT Deuds Subordinada I FTA 08"1.”2006 del Fondo en relacidn con las acciones de BMN
22 de marze de 2016
3721232
AyT Deuda Subordinada I FTA 08/11/2006 Fijacion tipe Tramo A febrero 2016
25 de febrero de 2016
ian al de C CCC(sf) y d N® 3659221
. Moditicacidn al alza del tramo A de CC (5F) @ sf) y del
AyT Deuda Subordinaga 1 FTA 08/11/2006 tramo C {sf) a CC (sf), por parte de Fitch Ratings
6 de julio de 2015
Modificacion a la baja de 1a calificacién del Tramo A de Ne 3391130
AyT Deuda Subordinada 1 FTA 08/11/2006 BB+(sf) a CCC(sf), del Tramo B de B(sf) a D{sf) y del
Tramo C de B-(sl) 2 D{sf), por parte de Standard & Foors 30 da diciembre de 2014
R " N© 2627362
AyT Deuda Subordinada I FTA 08/11/2006 R g(e:ﬁj:;epl: ;:';’;‘,Ef[‘c"‘; ::ﬁ'r?; Tramas By €, e Co)
" 13 de septiembre da 2013
0 ¢ 2607544
+ Rectificacidn correspondiente al pago de intereses de los H
AyT Deuda Subordinada 1 FTA 08/11/2006 Trames B y C y redugcidn de nominal de! Tramo A, 30 de agosto de 2013
N NO 2500217
. + Canje de activos emitides por Bance Mare Nostrum -
AyT Dauda Subardinada 1 FTA 08/11/2006 . : "
Fecha e page anticipada: 26 de junio de 2013, 25 de junio de 2013
N9 2465595
AyT Deuda Suberdinada 1 FTA 08/11/2006 * Venta de activos de Bankla
3 de junic de 2013
. N 2448540
AyT Deuda Suberdinaga 1 FTA 08/11/2006 + Fecha de amortizacién anticipada: 27 de mayo de 2013,
23 de mayo de 2013
= Canje de activos emitidos ariginariamente por Caja NO 2432057
AyT Deuda Subordinada I FTA 08/11/2006 Insular de Aharros de Canarias v Caja de Ahorras ¥ Monte
de Piedad de Madrid {BFA) 14 de mayo de 2013
+ Rebaja de Ia eallficacidn por parte de Fitch Ratings del N 2325425
AyT Deuda Suberdinada 1FTA 0B/11f2006 Tratno A de B(sf) a CC(sF), Tramo B de B-(sf} a CC(sf) v
Trame € de B-(sfF) a CC(5). 20 de marzo de 2013
Tramo A = BB-+sf/Bsf - Rebaja de la califcacién por parte de Fitch Ratings del e 2009085
AyT Deuda Subordinada | FTA 08/11/2006 Tramo B - BsffB-sf Trame A de BEE-sf 3 Bsf, Tramo B de BB+sfa 8-sly
Tramo € - BestfB-st Trame C de 8Bsf a B-sf, & de septiembre de 2012
Tramo A - BB+ s{/6B0-sf Rebafa de la calificacion de 103 banos de oS Tramos A Ne 1871246
AyT Kutxa Hipotecarip [11 FTA 08/11/2006 Tramo B - 8sf/BB+sf fA-st}, B [BBB-sf] y € [BBSf) par parte de Standarg & )
Poar's 14 de junio de 2012
Trame C - B-sf/BBsl .
Tramo A - A-sf/BBB-sf NO 1778275
> Rebaja de fa callficacion de (05 bonos de los Tramos A
1172 - -
AyT Deuda Subordinada 1 FTA 08/11/2006 Tramo B - BBB-sf/BB+sf (BBB+5f] v B [BEBs] por parte de Firch Ratings. 24 de abrll de 2012
Tramo C -BBsf/BBsA
 heei ; N® 1744087
AyT Deuda Subordinada I FTA 08/11/2006 Acciones remedialas con motiva dz (a bajada de

callficaclén de CECA.

2 de abril de 2012
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TRES CENTIMOS
DE EUURC

0M91585883

FECHA DE : HECHO RELEVANTE -
FON
ONDO CONSTITUCION RATING DESCREPCION s
Tramo A - A-/BBB+sf) Rebaja de fa calificacién de (05 bonos de los Tramas A N® 85493
AyT Kutxa Hipotecario II1 FTA 08/11/2006 Tramo B - BBB-/BBB(sl) [Asf]) y B (BBB-sf] y modificacién al alza de los bonos del
Tramo € [B8-5f) 11 de maya de 2011
Tramo C ~ BR/BB(sM) :
Trama A - AfA- del on de | ) NO 546103
. _ ) . + Rebaja de la calificacidn de los Tramos A [A+), B
AyT Deuda Subordinada I FTA 08/11/2006 ‘Tramo 8 - BBB-/BBB: [BBE] y C [BB] por parte de Fltch Ratings. 6 de mayo de 2010
Tramo C - BB-/BB
Tramo A = AfA- o 4 it on del T A1 a NO 564857
" . « Rebaja de la calificacion del Tramo A {A] por parte de
Xa Hi IIT FTA 08/11/2006 Tramc B = BBB-/BBB- N
AyT Kutxa Hipotecario /117 rame BB-/! Stardard & Poors, 15 de junio de 2010
Tramo ¢ - B8-/88
Tramo A - 4 de las calificaci torgadas inicialment Ne 130890 - CO
AyT Deuda Subordinada I FTA 08/11/2006 Tramo B - BBE-  Rebaja de lax calificaciones ctorgadas iniclalmente por

Tramp ¢ - 8B

STANDARD & POGR 'S ESPARA, S.A.

16 de octubre de 2008
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TRES CENTIMOS
DE EURO

O0M9158530

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Colaterales Global Empresa, FTA. Serie Caja Granada |

S01
Denominacién Fondo: AyT Colaterales Global Empresa, FTA. Serie Caja Granadal |
Denominaclén del compartimento: 9318
Denominacidn de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados; NO
Fecha: 31/12/2017
BALANCE {miles de euros) : Periodo actual | Perloda anterlor
31/122007 | 311122016
ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE " 0001 0 a
I Activas financleros alargo plaza 4002 0
1. Activos tiwlizados D03 0 0
1.1 Participaciones hipotecarias 0004 .
1.2 Certificados de transmisian hipotecaria - ooos .
1.3 Préstamos hipotecarios 0006 .
1.4 Cédulas hipotecarias " 0007
1.5 Préstamos a promotores _ obag’
1.6 Préstamas a PYMES 0009
1.7 Préstamos a empresas go10: 0
1.8 Préstamos corporativos 0011
1.9 {édulas territoriales 0012
1.10 Bonos de tesorerla 0013,
1.11 Deuda subordinada gota |
1.12 Créditos AAPP o015
1.13 Préstamos consuma 0016
1.14 Préstamos automocison o017
1.15 Cuotas de arrendamiento financiero {leasing) 0018
1.15 Cuentas a cobrar 0019
1.17 Derechos de crédito futuros 0020
1.18 Bengs de titulizacién 0021
1.1 Cédulas internacianalizacidn 0022
1.20 Otros 0023,
1.21 Intereses y gastos devengados no vencidos ) {]024
1.22 Activos dudosos -principal- .0025 0 0
1.23 Activos dudosos -Intereses y otras- 0026
1.24 Correcciones ¢e valor por deterioro de activos (-) 6027 . [+ 0
1.25 Ajustes por operationes de cobertura 0028 .
2. Derivados 0025
2.1 Derlvados de cobertura 0030
2.2 Derivados de negaciagion 0031
3. Otros activos financieros 0032
3.1 Valores representatives de deuda i 0033
3.2 Instrumentos de patrimonio 0034
3,3 Garantias financieras 0035
3.4 Otros 0036
3.5 Cerreccicnes de valor por deterioro de activos (-) 0037
Pro-memgria; cedidos, pignorados o gravados en garantia 0038
. Actives por impuesto difesido 0039
111 Otros activos no corrientes 0040
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. TRES CENTIMOS .
a DE EURO Direccién General de Mercados

BLncraewnt

CLASE 8

- Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Colaterales Global Empresa, FTA. Serie Caja Granadal |

501
Denominacién Fondo: AyT Colaterales Global Empresa, FTA. Serie Caja Granada |
Denominacién del compartimento: 9318
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2017
BALANCE {rnlles de euros) X | Periodo actual | Perlodo anterfor
- . 311272017 31212016
B} ACTIVO CORRIENTE L 32912 o4 38.568
IV. Actives no corrientes mantenidos para la venta . 0042 . 1042
V, Activos financieras a corto plazo © 0043 14,1361 1043 18.534
1. Activos titulizadios 0044, 14.136| 1044 19.534
1.1 Participaciones hipotecarias 0045 9045
1.2 Certificados de transmisién hipotecaria 0046 - tods’
1.3 Préstamos hipotecarios . 0047 3047
1.4 Cédulas hipotecarias 0048 148
1,5 Préstamos a promotores 0049 | 1049
1.6 Préstamos a PYMES 0050 | 10500
1.7 Préstamos a empresas 0051, 13722 1081 19.325
1.8 Préstamos torporativos . | ions3 1052
1.9 Cédulas territeriales 0053, | 1653
1.10 Bonos de tesareria . 0054 - igs4
1,11 Deuda subordinada | odss . 1085.. .
1,12 Créditos AAPP 0056 1086
1.13 Préstamos consumo 0057 - 1057
1.14 Préstamos automocion 0058 1058
1.15 Cuotas de arrendamiento financiero (easing) 0059 0 1059 0
1.16 Cuentas a cobrar 0060 - 1080
1.17 Derechos de crédito futuros . 0061 061
1.18 Bonos de titulizacion 0062 1062,
1.19 Cédulas internacionalizacién 0063 1063
1.20 Otros 0064, 1064
1.21 Intereses y gastos devengados no vencidos 0055 . 24 :1"0'6'5 L 30
1,22 Intereses vencidos e impagados . 0066 7 086 13
1.23 Activos dudosos -principal- 0067 | 2283 ide7. 2.821
1.24 Activos dudosts -intereses- 0068 25 '!068 : 30
1,25 Correcclones de valor por deteriora de agtivos {-) 0069 -1.926| 1069 -2.684
1.26 Ajustes por operaciones de cobertura 0070 1070
2. Derivados 0071 ; 10?1 : Q
2.1 Derivadlos da cobertura 0072 07z | 0
2.2 Derivados de negociacion o073 073
3. Otros activos financleras i 0074 1074, 0
3.) Valares representativos de deuda 0075 1075 .
3.2 Instrumentos de patrimonic - 0076 1076
3.3 Deudores y otras cuentas a cobrar 0077 1077 0
3.4 Garantias financieras 0078 1078
3.5 Otros 0079 1079
3.6 Correcciones de valar por deterloro de activos [-) 0080 | . 1080
Pro-memoria: cedidos, pignorades o gravados en garantia " pog1 | 10é1_
V1. Ajustes por periodificaciones 0082 o 1082 0
1, Comisiones - _ooe3 | 1083
2.Ctros 0084 0f 1084 0
VIl Efectivo y otros activos iquidos equivalentes 0085 18775 1085 19,034
1. Tesoreria 0086 . 18.775 1086 19.034
2. Otros activos liquidos equivalentes 0087 'le?
TOVAL ACTIVG 0088 32512} 1088 38.568
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TRES CENTIMOS
DE EURO

A AcaFuT

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Colaterales Global Empresa, FTA, Serie Caja Granadall

S.01
Denominacién Fondo: AYT Colaterales Global Emprasa, FTA. Serie Caja Granada |
Dencminacién del compartimento: 9318
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, 5.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2017
BALANCE (miles de euros) " Perjodo actua) 'Perlodo anterlor
. - N122017 . 311272016
PASIVO .
A} PASIVO NO CORRIENTE . 0089 | 0! . 1089 0
i. Provisiones a fargo plazo - 0090 . __-iu%0.
1, Provisién garantfas financieras .0091; o
2. Provisién por margen de intermediacién 0052 1092,
3, Otras provisiones ) 0053 1093
Il. Paslvos financleros a largo plaza . - 0094 ol oo - 0
1. Obligaciones y otros valores emitidos 0095 1085 0
1.1 $eries no subordinadas 0086 1008
1.2 Serles subordinadas 007 1097 0
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas () 0098 - "1058
14 Intereses y gastos devengados no vencidos . 0099 N . 1099
1.5 Ajustes por operationes de cobertura - 0160 i 100
2. Deudas con entidades de crédito . 0101 Q 101, 0
2.1 Préstamo subordinado o102 ¢ 0| 1102 0
2.2 Crédito linea de liquidez dispuesta - 0103 1103
2.3 Otras deudas con entidades de crédito o . 0104 . - 1104
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) " pios 0 1105 0
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos . 016 1106
2.6 Ajustes por operaciones de cobertura . oto7 11:07 ;
3. Derivados 0108 o) 1108 ° 0
3.1 Derlvados de cobertura - 0109 0 1109 0
3.2 Derivados de negociacion 011G _ 1110
3.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (1) 011 M
4, Otros pasivos financieras 0112 o 1112
4.1 Garantlas financieras 0133 = 0 1113
4.1 Otros . 0114 1114
4.2 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas [-) 015 1115
IIL. Paslves por Impuesto diferido 0116 1118
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OM9158593

Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34)915 851 500, www.cnmv.es

AYT Colaterales Global Empresa, FTA. Serie Caja Granadal

S.01
Denominacién Fondo: AyT Colaterales Global Empresa, FTA. Serie Caja Granada |
Denotninacién del| compartimento: 9318
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha; 31/12/2017
BALANCE {miles de euros) Parfodo actual Periodo anterior
. § 3111272017 3111272006
B) PASIVO CORRIENTE 0117 32.944 1117 38,788
I¥. Pasivos vinculados con activos no corrigntes mantenidos para la venta 0118 1118
V. Provisiones a corto plazo 0119 1118
1. Provisksn garantias financieras 0120 | 11207
2. Provision por margen de intermediacion 0'12;[ | 1“‘!21--
3. Otras provisiones 0122 1122
V. Pasivos financieras a corto plazo 0133 32905 1133 38.767
1. Obligaciones y stros valores emitidos 0124 | 15464 1124 21.751
1.1 Series no subordinadas 0125 1125,
1.2 Serles subarciinadas 0126 _ 15387 1126 21.656
1.3 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-} 0‘]27 R 1127 X
14 Intereses y gastos devengados no vencidos 0128 - 77 1128 - a5
1.5 Intereses vencidos € impagados 0129 - 1129
1.6 Ajustes por operaciones de cobertura o130 1136
2. Deudas ton entidaces de crédita 0131, 17.170) 1131 | 16,527
2.1 Préstamo subordinado 0132 18.132] . '1"]:‘3'.2' 18,132
2.2 Crédito nea de liquidez dispuesta 0133 1133
2.3 Otras deudas con entidades e crédito 0134 1134
2.4 Correcciones de valor par repercusién de pérdidas () 0135 -5.177 1135 -5.433
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 036 - 103 1136 104
2.6 Intareses vencidos e impagados 0137 4112} 1137 3.723
2.7 Ajustes por operaciongs de cobertura 2138 1138
3. Derlvados {139 271 1139, 489
3.1 Derivados de cobertura 0140 271 1140 489
3.2 Derivados de negociacion 0141 - 1341
3.3 Correcclones de valor por repercusion de pérdidas {-} 0142 . 1‘142‘
4. Otros pasives financieros 0143 - 11143 1
4.1 Acreedores y otras cuentas a pagar 0144 | 1 1144 1
4.2 Garantias financieras 0145 of 145
4.3 Otros 0146 1146 -
4.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0147 ‘1147
VI, Ajustes por petiodificaclones 0148 39 1748 21
1, Comisicnas D149 2 1149 3
1.1 Comisidn sociedad gestora 0150 2 1150, 3
1.2 Comision administrador M5 7| 1181, 69
1.3 Comision agente financierc/pagos 2152 1152 0
1.4 Comisicn variable 0153 138] 1183 138
1.5 Otras comisiones del cedente 0154 | 11 54
1.6 Carrecciones de valor por repercusion de pérdidas (+) 0155 -209 1155, -207
1.7 Otras comisiones 0156 . 1186
2.0tros 0157 | 36| 1157 18
€) AJUSTES REPERCUTIOONS EN BALANCE DE SNGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 0158 32| 1158 .20
VIl Activos financieros disponibles para la venta 0159 1159
IX. Coberturas de flujos de efectivo 0160 32| 1160 -220
X. Otros Ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas 0161 1161 -
TOTAL PASIVO 0162 32.912) 1162 38.568
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TRES CENTIMOS
DE EURO

i

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

CLASE 8

i ZEE

AyT Colaterales Global Empresa, FTA. Serie Caja Granada |

5.02
Denominacién Fondo: AyT Colaterales Global Empresa, FTA. Serie Caja Granada |
Denominacién del compartimento: 9318
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2017
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (miles de suros) | P.coniente P. corrlente : Atumulado Acumulado
. actual .| anteror : . actual anterior
. L (4. timestve) . (4. trimestre} | 3N22007 3141272018
1. Intereses y rendimientos asimilados . 0201 323 1201 254 2'201: ! 856( 3201 1.0%9
1.1 Activos titulizados 0202 323( 1202 254| 2202 856| 3202 1,099
1.2 0105 activas finantieros - 0203 0| 1203 ol 2203 | 0| 3203 0
2. Intereses y cargas asimiladlos o204 -160|_1204 -190| 2204 -705|_3204 | -818
2.1 Okligaciones y otros valores emitidos o205 72| 1208 -91|" 2205, -318| 3208 -407
2.2 Dewdas ¢on entidades de crédito 0206, | 97| 1206 -09| 3306 -387|_3206. -411
2.3 Otros pasivos financieros ¥ ozdi i o} 1207 0 22ﬂ7 . . 3207
3. Resultado de operaclones de cobertura de fiujos de efectivo {neto) 0208 | 217 1208 -194| 2208 -625| 3208 -813
A) MARGEN DE INTERESES 0209 -63|" 1209 -130| 2209 -474] 3209 -532
4, Resultado de operaciones financleras (neto) 6‘21'0, | 0 1210: ol 2210 | 3210
4,1 Resultados de derivades de negaciacion oo o| 1211 of 2211 | 3911
4.2 Otros ajustes de valoracion en carteras a VR con cambios en PyG |, 0212 ol 1212 o 2212 | 3212 ]
4.3 Activas finantieros disponibles para la venta . oot o| 1213 ol 2318 ' 3713
4.4 Otros 0214 ol 1214 ol 2214 3214
5. Diferencias de cambo (n2te) 0215 gl 1215 o| 2215 3215
6. Otros Ingreses de explotacién 0316 ol 1216 o} 2216 . 3216 0
7. Otros gastos de explotacin 0217 22| 1217 21 7 31 anz -48
7.1 Servicios exteriores 0218 28| 1218 | -19| 2918 19| 3218 -19
2.1.1 Servicios de profesionales independientes 0719 ol 1-2"]9 ol 2219 1| 329 o
7.1.2 Servicios bancarios y similares - 0220 0] 1220 0l 2220 3220 |
7.1.3 Publicidad y propaganda - 0221 ol 1221 ol 2221 |32
7.1.4 Olros servicios | 222 ¢ -18|- 1222 18}, 2222 | -18[ 3222 -18
7.2 Tributos 0223 . -1]_1223 - o 2223 | -1]_3223 | -2
7.3 Duos gastos de gestion corriente 6224, 3| 1224 3| Zma -11] 3224 -28
7.3.1 Comisién sociedad gestora 0225 . 21 1225 -2] 2238 9] 3235 -10
7.3.2 Comisién administrador 0226 ol 1226 ° -1| 2226 -2| 3226 -3
7.3.3 Comisién agente financlerc/pagos . 0227 [a] 1.227 0| 2227 3227 0
7.3.4 Comisién variable 0228 ol 1228 0| 2228 3228 -
7.3.5 Owras comisiones del cedente 0229 0l 1229 | 0| 2229 3229 .
7.5.6 Okros gastos - 0230 ol 1230 | 1] 2230 ol 3230 -14
8, Deterjoro de activos financieros (neto} 0231 541 1231 377] 2231 758[ 3231 747
8.1 Deterioro neto de activos titulizados 0232 - 541] 1232 377| 2232 758] 3232 747
8.2 Deterioro neto de otros activos finangieros 0233 o| 1233 0| 2233 3233
9. Dotaciones a provislones (nete) 0234 0 1234 Q). 2234 3234.
9,1 Dotacion provision por garantias financieras 0235 o] 1235 0 2235 3235
9,2 Dotation provisidn por margen de intermediacién 0238 | 0| 1238 o 2736 3236
9.3 Dotacién oiras provisicnes 0237 al 1237 0| 2237 3237
10. Gananclas (pérdidas) de activos no corrientes en venta 0238 Of 1238 - 0| 2238 3238
11. Repercuskin de pérdidas {ganancias) - 0239 -4571 1239 -226| 2239. -253). 3239 . -167
B) RESULTADO ANTES £E IMPUESTOS 0240 0f._ 1240 ol 2240 0| 3240 0
12. Impugsto sobre beneficlos 0241 0| 1241 0] 2241 3241
£) RESULTADO DEL PERICDO 0242 0] 1242 0| 2242 0 3242 0
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Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

1. Descripcidn de los principales riesgos e incertidumbres 2 los gque se enfrenta el
fondo

RIESGOS ESPECIFICOS DEL EMISOR Y DE SU SECTOR DE ACTIVIDAD

a) Naturaleza juridica del Fondo

De conformidad con el Real Decreto 926/1998, el Fondo constituye un patrimonio separado,
carente de personalidad juridica, administrado y representado por una sociedad gestora. El
Fondo sélo responderd frente a sus acreedores con su patrimonio.

El Fondo se establece como un vehiculo abierto por el activo y por el pasivo de manera que
podrd incorporar sucesivos conjuntos de activos, constituidos en todo caso por los Activos
descritos en el apartado 2.2 del Médulo Adicional del Folleto Informativo, y realizar sucesivas
Emisiones de Series de Bonos al amparo del Programa. vinculadas a cada conjunto de Activos,
Las distintas Series son independientes, de forma que cada Serie estd respaldada,
exclusivamente, por el conjunto de Activos incorperados al Fondo con motivo de dicha
Emisién. Los importes recibidos correspondientes a un determinado Activo. el retraso en el
pago o impapgo definitivo de importes debides en virtud de dicho Activo, los inmiportes
correspondientes a su amortizacién regular ¢ anticipada o cualquier otra circunstancia
correspondiente a dicho Activo sélo afectaran a la Serie de Bonos vinculada a dicho Activo,

La Sociedad Gestora tiene encomendada, en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacion y defensa de los intereses de los bonistas y de los restantes acreedores ordinarios
del Fondo en los términos establecidos en la legislacion vigente. Por consiguiente, la defensa
de los intereses de los titulares de los Bonos depende de los medios de ]a Sociedad Gestora,

b) Sustitucidn forzosa de la Sociedad Gestora

Conforme al articulo 19 de] Real Decreto 926/1998, cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en concurso debera proceder a encontrar una sociedad gestora que la sustituya, de
acuerdo con fo previsto en el articulo 18 del Real Decreto 926/1998. Siempre que en este caso
hubieran transcurrido cuatro meses desde que tuvo lugar el evento determinante de la
sustitucidn y no se hubiera encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestion, se procederé a la liguidacion anticipada del Fondo, a la amortizacién de los valores
emitidos con cargo al mismo relativos a todas las Series y a la liquidacién de los activos, de
acuerdo con lo previsto en la Escritura de Constitucion y el Folleto Informativo.
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c) Acciones de los bonistas

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no dispondran de aceion alguna
contra los Deudores Cedidos de los Activos que hayan incumplido sus obligaciones de pago
de los mismos, siendo la Sociedad Gestora, como representante del Fondo titular de los
Activos, quien ostentard dicha accion,

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no dispondran de accién alguna
frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora en caso de impago de cantidades adeudadas por
el Fondo que sea consecuencia de: (i) la existencia de morosidad o de la amortizacién
anticipada de los Activos, (ii) del incumplimiento de las contrapartes de las operaciones
contratadas en nombre y por cuenta del Fondo o (iii) por insuficiencia de las operaciones
financieras de proteccion para atender el servicio financiero de los Bonos.

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no dispondran de mds acciones
contra las Entidades Cedentes o contra la Sociedad Gestora, respectivamente, que las derivadas
de los incumplimientos de sus respectivas funciones y. por tanto, nunca como consecuencia de
la existencia de morosidad o de amortizacién anticipada de los Activos.

Dichas acciones deberan resolverse en ei juicio declarativo ordinario que corresponda segim la
cuantia de la reclamacion.

d) Situacién concursal

Tanto las Entidades Cedentes como la Sociedad Gestora y cualquiera de los restantes
participantes en la operacién, pueden ser declarados en concurso. El concurso de cualquiera de
los sujetos intervinientes podria afectar a las relaciones contractuales con el Fondo, de
conformidad con lo dispuesto en la Ley 22/2003 de 9 de julio, Concursal.

De conformidad con la Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994 de 14 de abril, por la
gue se adapta la legislacién espafiola en materia de entidades de crédito a Ja Segunda Directiva
de Coordinacioén Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero,
en caso de concurso de alguna Entidad Cedente, el negocio de cesion de los Activos en favor
del Fondo sélo podré ser impugnado en caso de que exista fraude. La Disposicion Adicional
Quinta de la Ley 3/1994 de 14 de’abril sigue siendo aplicable tras [a entrada en vigor de la Ley
2212003, de 9 de julio, Concursal, en virtud de lo dispuesto en la Dispesicidn Adicional
Segunda de la misma, modificada por la Disposicién Adicional Tercera de la Ley 36/2003, de
11 de noviembre, de medidas de reforma econdmica, y por el Real Decreto-ley 5/2005, de 11
de marzo, de reformas urgentes para e] impulso a [a productividad y para la mejora de la
contratacion publica y por la Ley 30/2007, de 30 de octubre, de Contratos del Sector Piblico.
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No obstante lo anterior, en el caso de que se considerase que la Disposicién Adicional 3% de la
Ley 1/1999 resulta aplicable a la cesion de los Préstamos a Empresas No Hipotecarios al Fondo
en Jugar de lo dispuesto en la Disposicién Adicional 5° de la Ley 3/1994, la cesidn de los
Préstamos a Empresas No Hipotecarios al Fondo podria ser rescindible conforme al régimen
general previsto en el articulo 71 de la Ley Concursal, que establece que podrén ser rescindibles
los actos perjudiciales a la masa activa del concurso realizados en los dos afios anteriores a la
declaracitn de la misma, salvo que se consideren actos ordinarios de la actividad empresarial
de la Entidad Cedente realizados en condiciones normales.

En caso de concurso de cualquiera de las Entidades Cedentes, los bienes pertenecientes al
Fondo, excepcidn hecha del dinero, por su caracter de bien fungible, que existieran en el
patrimonio concursal de la misma serian de dominio del Fondo, y deberian pasar a su
disposicién, en los términos de los articulos 80 y 81 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.

No obstante 1o anterior, tanto el Folleto Informativo como la Escritura de Constitucion prevén
determinados mecanismos al objeio de paliar los efectos antedichos con relacion al dinero por
su naturaleza de bien fungible.

No existe certeza sobre las repercusiones practicas que, en caso de concurso de los Deudores
Cedidos o de la Entidad Cedente, pueden tener algunos preceptos de la Ley 22/2003, de 9 de
julio, Concursal en relacién con determinados aspectos de la operacion, pues elio dependera en
gran medida de la interpretacion que de dichos preceptos lleven a cabo los jueces y tribunales
competentes que son, ademds, juzgados de nueva creacion,

Tales aspectos son, entre otros, los siguientes:

(a) Conforme a lo dispuesto en el articulo 61.2 de la Ley Concursal, la declaracion de
concurso no afecta a la vigencia de los contratos con obligaciones reciprocas pendientes
de cumplimiento a cargo de ambas partes.

(b) En relacion con lo anterior, segun el articulo 61.3 de la Ley Concursal, se tendrdn por
no puestas las clausulas que establezean la facultad de resolucidn o la extincion de los
contratos por la sola causa de la declaracidn de concurso de cualquiera de las partes.

(c) El articulo 56 de la Ley Concursal establece que los acreedores con garantia real sobre
bienes afectos a la actividad profesional o empresarial 0 a una unidad productiva del
concursado estan sujetos a una suspension de ejecucidn (hasta que se apruebe un
convenio cuyo contenido no afecte a tales acreedores o transcurra un afio desde la
declaracion de concurso sin haberse producido [a apertura de la liquidacién).

Los bonistas corren con el riesgo de que un Deudor Cedido sea declarado en concurso y se vea
menoscabada su capacidad de pago puntual en virtud del derecho de crédito que conforma el
Activo, ¥ sin que ello implique necesariamente la resolucion anticipada del mismo.

En caso de concurso de la Sociedad Gestora, ésta deberd ser sustituida por otra sociedad gestora
conforme a lo descrito en el apartado 1.b) anterior,
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RIESGOS DERIVADOS DE LOS VALORES

a) Proteccion limitada

Aungue existen mecanismos de mejora del crédito en relacién con los Bonos de cada Serie, la
mejora de crédito es limitada vy los bonistas son los que soportan en tltima instancia el riesgo
de crédito y otros riesgos asociados con su inversion en cada una de las Series emitidas por el
Fondo.

b) Riesgo de liquidez

Los Bonos de cada Serie fueron inicialmente suscritos por la Entidad Cedente correspondiente,
y en el futuro no existe ninguna garantia de que llegue a producirse en el mercado una
negociacién de los Bonos con una frecuencia o volumen minimo. No existe el compromisc de
que alguna entidad vaya a intervenir en la contratacién secundaria, dando liquidez a los Bonos
mediante ofrecimiento de contrapartida. '

Actualmente ei mercado secundario de titulizacién de derechos de crédito estd experimentando
graves alteraciones ocasionadas por la reduceion de la demanda para invertir en riesgos
derivados de operaciones de financiacién y titulizaciones de derechos de crédito y por la
exigencia de los inversores de un mayor rendimiento respecto de dichas operaciones de
financiacién y titulizaciones. Esta crisis en los valores ha afectado a operaciones de titulizacion
y al mercado secundario de valores titulizados, en general, que sufre una reduccién en su
liquidez, situacion que puede empeorar en el futuro,

Ademas, en ningln caso el Fondo podré recomprar los Bonos a los titulares de éstos, aunque
si podran ser amortizados anticipadamente en su totalidad en el caso de liquidacion anticipada
del Fondo o de alguna de las Series, en los términos establecidos en el Folleto Informativa en
el apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

<) Intereses de demora

En ningtn caso la existencia de retrasos en el pago de los intereses o en el reembolso del
principal a los titulares de los Bonos daré lugar al devengo de intereses de demora a su favor.
si bien los importes de intereses pendientes de pago seguirdn devengando intereses al tipo de
interés ordinario de los Bonos.

d) Rentabilidad vy duracién

Los calculos incluidos en las Condiciones Finales de cada una de las Series respecto de la tasa
interna de rentabilidad, de la vida media y de la duracién de los Bonos estén sujetos, entre otras
cosas, a hipotesis de tasas de amortizacidn anticipada v de morosidad de los Activos que pueden
no cumplirse.
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€) Responsabilidad limitada

Los Bonos emitidos por el Fondo no representan una obligacion de la Sociedad Gestora ni de
la Entidad Cedente. El flujo de recursos utilizado para atender a las obligaciones a las que den
lugar los Bonos estd asegurado o garantizado tnicamente en las circunstancias especificas y
hasta los limites citados en el Folleto Informativo. Con la excepcién de estas garantias, no
existen otras concedidas por entidad publica o privada alguna, incluyendo la Entidad Cedente,
la Sociedad Gestora y cualquier empresa afiliada o participada por cualquiera de las anteriores.

f) Compartimentacién

Los Activos de cada Serie, junto con las mejoras crediticias de dicha Serie para su utilizacién
en los supuestos descritos en el Folleto Informativo, constituyen la Gnica fuente de ingresos de
la Serie correspondiente, y por tanto, de pagos a los titulares de los Bonos de dicha Serie. En
consecuencia, los Bonos de una Serie no estan respaldados en ninguna medida por los Activos
correspondientes a las restantes Series. Cada una de las Series constituye un compartimento
independiente, por lo que los supuestos de liquidacion anticipada, las mejoras de crédito vy los
posibles remanentes se refieren a cada una de dichas Series de forma independiente.

) Riesgo de precio

Cada Emisién se realizd con la intencién de ser suserita integramente por la Entidad Cedente
de la Serie correspondiente, con el objeto de disponer de activos liquidos que puedan ser
utilizados como garantia en operaciones con el Eurosistema. Las condiciones de Emisién no
constituyen una estimacion de los precios a los que estos instriumentos podrian venderse en el
mercado secundario 1 de las valoraciones que, eventualmente, pueda realizar el Eurosistema
a efectos de su utilizacién como instrumentos de garantia en sus operaciones de préstamo al
sistema bancario.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS ACTIVOS SUBYACENTES

a) Riesoo de amortizacion anticipada

El riesgo de amortizacion anticipada de los Activos es por cuenta de los titulares de los Bonos
de cada Serie.

b) Riesgo de impago

Los titulares de ios Bonos de cada Serie emitidos con cargo al Fondo corren con el riesgo de
impago de los Activos agrupados en dicha Serie.

En consecuencia, las Entidades Cedentes de cada una de las Series no asumen responsabilidad
alguna por el impago de los Deudores Cedidos, ya sea del principal, de los intereses o de
cualquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud de los Activos. Las
Entidades Cedentes de cada una de las Series tampoco asumen responsabilidad alguna de
garantizar directa o indirectamente el buen fin de la operacién, ni otorgan garantias o avales,
ni incurren en pactos de recompra de los Activos por cada Serie.

-5-
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FACTORES DE RIESGO ESPECIFICOS PARA CADA SERIE

Segin las caracteristicas de cada Serie, los factores de riesgo especificos para cada una de ellas
se exponen a continuacion;

. Caja Granada I

a) Riesgo de concentracién geografica

En la Fecha de Constitucidn, el 57,47% del Saldo Vivo de los Activos integrantes de la Cartera
de Activos Titulizables seleccionada con fecha 15 de enero de 2009 fueron concedidos a
Deudores Cedidos domiciliados en la provincia de Granada y supusieron un saldo de principal
pendiente de pago de 135.562.206,79 euros. El 93,83% del Saldo Vivo de los Activos
integrantes de la Cartera de Activos Titulizables seleccionada con fecha 15 de enero de 2009
fueron concedidos a Deudores Cedidos domiciliados en la Comunidad Auténoma de Andalucia
y supusieron un saldo de principal pendiente de pago de 221.327.452,21 euros. Dado este nivel
de concentracion, una situacién de cualquier indole que tenga un efecto negativo sustascial
sobre dicha provincia o Comunidad Auténoma, podria afectar a los pagos de los Activos que
respaldan la Emision.

b) Riesgo de concentracion por Deudor Cedido

En la Fecha de Constitucién, el Deudor Cedido por mayor importe del conjunto de Deudores
Cedidos supone un 2,92% y supuso un saldo de principal pendiente de pago de 6.880.692.59
euros de la Cartera de Activos Titulizables que fue como méximo un 3.93% del Saldo Vivo de
los Activos en la Fecha de Cesién.

El conjunte formado por los diez Deudores Cedidos por mayores importes supuso el 15,12%
de la totalidad de la Cartera de Activos Titulizables. es decir, un importe de 35.657.007.90
euros. que fue como maximo un 20,38% del Salde Vivo de los Activos en la Fecha de Cesion,
lo que supone un importe superior al importe del Fondo de Reserva. Dado este nivel de
concentracidn, una situacidn de cualquier indole que tenga un efecto negativo sustancial sobre
alguno o alguno de estos diez Deudores Cedidos pudiera afectar a los pagos de los Bonos.

c) Riesgo de concentracion por actividad

En la Fecha de Constitucion, el 24,45% del Saldo Vivo de los Activos integrantes de la Cartera
de Activos Titulizables seleccionada con fecha 15 de enero de 2009 fueron concedidos a
Deudores Cedidos cuya actividad es comercio y supusieron un saldo de principal pendiente de
pago de 57.678.994,43 euros. Dado este nivel de concentracidn, una situaciéon de cualquier
indole que tenga un efecto negativo sustancial sobre dicho sector de actividad, podria afectar a
los pagos de los Activos que respaldan la Emrisién.
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d) Riesgo de antigliedad

En la Fecha de Constitucion, la Cartera de Activos Titulizables tiene una antigiledad media de
3,84 afios. Dentro de la Cartera de Activos Titulizables, un total de 315 préstamos a empresas
tienen una antigiiedad inferior a 2 afios.

Dichos préstamos a empresas y autdénomos tienen un saldo nominal no vencido de
56.242.166,22 euros, lo que representd un 23,84% del saldo vivo de la Cartera de Activos
Titulizables.

e) Riesgo de morosidad historica de la Entidad Cedente

A continuacion se recogen los datos correspondientes a la evolucién de la morosidad de la
Entidad Cedente, en los que se aprecia un incremento sustancial de la morosidad, asi cono una
reduccién del porcentaje de cobertura de la misma.

31/12/2008 31/12/2007 31/12/2006
Ya Worosidad 2.96% L12% 0.71%
% Morosidad Eipotecaria 3.07% 1.04% 0.33%
% Cobertura / Morosidad 89.09% 221.19% 310.71%

De acuerdo a la normativa vigente del Banco de Espafia, la Entidad Cedente no est4 obligada
a disponer de datos de morosidad especificos respecto a la cartera de préstamos concedidos a
enpresas.

Dada la morosidad de la cartera hipotecaria de la Entidad Cedente y las hipdtesis de morosidad
asumidas para la elaboracién de los cuadros del servicio financiero de la deuda, €l sistema de
amortizacion de los Bonos seria secuencial.

De igual forma, dadas las hipdtesis de morosidad asumidas en la elaboracién de los cuadros

del servicio financiero de la deuda, el Fondo de Reserva no se reducira.

2. Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio v probabilidad
de ocurrencia de cualquiera de los supuestos de liguidacion anticipada del Fondo

Con posterioridad al cierre del gjercicio y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales
no ha ocurrido ningin hecho que afecte o modifique significativamente la informacion
contenida en las cuentas anuales.
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3. Instrumentos Financieros: objetivos v mecanismos de cobertura de cada tipo de
riesgo significativo para el que se utilice Ia cobertura

Fondo de Reserva

Como mecanismo de garantia ante posibles pérdidas debidas a Activos y con la finalidad de
permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, la
Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, constituyé en relacién con cada Serie
un deposito en la Cuenta de Tesoreria de dicha Serie denominade fondo de reserva (en adelante,
el “Fondo de Reserva™).

El importe inicial del Fondo de Reserva se deterniind en las Condiciones Finales de 1a Serie
correspondiente y es igual a un porcentaje del salde vivo inicial de los Bonos de [a Serie
correspondiente, La dotacion inicial del Fondo de Reserva se realizo con cargo al Préstamo
Subordinado para Dotacidn del Fondo de Reserva.

Posteriormente, en cada Fecha de Pago el Fondo de Reserva debe ser dotado, con cargo a los
Fondos Disponibles. de acuerde con el Orden de Prelacion de Pagos, hasta alcanzar la cantidad
requerida de] Fondo de Reserva (la “Cantidad Requerida del Fondo de Reserva™), queesla
menor de las siguientes cantidades:

(a) el importe inicial del Fondo de Reserva
(b) la cantidad mayor entre:

(i) el importe equivalente al doble del porcentaje inicial del Fondo de Reserva sobre
el importe nominal de los Bonos en la Fecha de Emisidn, aplicado sobre el Saldo
de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en cada Fecha de Pago de la Serie
correspondiente.

(i1) el importe minimo del Fondo de Reserva, que es equivalente a un porcentaje
sobre el Saldo Vivo de los Activos en la Fecha de Cesidn correspondiente que
se incluye en las Condiciones Finales de la Serie correspondiente y gue no es
superior al importe inicial del Fondo de Reserva.

Por otro lado el importe del Fondo de Reserva no se reducird, si concurren en una Fecha de
Pago cualquiera de las siguientes circunstancias:

(a) Que el importe a que ascienda [a suma de] Saldo Vivo de los Activos en morosidad con
mdas de noventa (90} dias de retraso en el pago de importes vencidos (los “Activos
Morosos™). deducidos los Activos Fallidos, fuera superior a un porcentaje que se
determinara en las Condiciones Finales, del Saldo Vivo de los Activos que no tengan
la consideracion de Activos Fallidos en cualquier momento (el “Porcentaje de Activos
Morosos™);
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{b)  cuando el Saldo Vivo de los Activos (una vez deducidos los Activos Fallidos) en la
Fecha de Determinacion correspondiente a la Fecha de Pago en curso sea inferior al
diez por ciento (10%) del Saldo Vivo de los Activos en la Fecha de Emisidn de la Serie
correspondiente, sin que se haya ejercitado la opcidn de amortizacion anticipada;

{(c) si en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de Reserva no se dotd en la Cantidad Requerida
del Fondo de Reserva;

(d) que en la Fecha de Determinacién correspondiente, el saldo acumulado de los Activos
Fallidos sea superior a un porcentaje del Saldo Vivo de los Activos en la Fecha de
Cesién, que se determinard en las correspondientes Condiciones Finales (el
“Porcentaje de Activos Fallidos™);

(e) que no hubieran transcurrido tres (3) afios desde la Fecha de Emisién de la Serie
correspondiente.

El importe del Fondo de Reserva permanecera depositado en la Cuenta de Tesoreria de la Serie
correspondiente, de acuerdo con el apartado 3.4.4.1 del Médulo Adicional del Folleto
Informativo, remunerada en los términos del Contrato de Prestacion de Servicios Financieros.

Contrato de Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva

La Sociedad Gestora celebrd en relacion con cada Serie, en representacion y por cuenta del
Fondo, con la Entidad Cedente correspondiente o con una tercera entidad de crédito, que se
determina en su caso en las Condiciones Finales correspondientes, (en tal concepto, la Entidad
Prestamista), un contrato de préstamo subordinado (“e]l Contrate de Préstamo Subordinado
para Dotacién del Fondo de Reserva”) por un importe igual al importe inicial del Fondo de
Reserva (el Préstamo Subordinado para Dotacién del Fonde de Reserva®),

La entrega por la Entidad Prestamista del importe total del Préstamo Subordinado para
Dotacién del Fondo de Reserva se realizd en una tmica disposicién antes de las 10:00 horas del
Dia Habil siguiente a la Fecha de Emisién de la Serie correspondiente ("la Fecha de
Disposicién del Préstamo Subordinade para Dotacién del Fondo de Reserva®) valor
mismo dia, mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria de dicha Serie.

El Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva devenga, desde la Fecha de
Disposicién del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva, intereses a un tipo
de interés nominal anual variable fijado semestralmente, que es el indicado en las Condiciones
Finales de la Serie correspondiente, en cada periodo de interés (que coinciden con los Periodos
de Devengo de [ntereses de los Bonos de la Serie correspondiente, a excepeidn del primer
periodo de devengo, que comprendid los dias transcurridos desde la Fecha de Disposicion del
Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva, incluida, hasta la primera Fecha
de Pago. excluida),

Los intereses derivados del Préstamo Subordinado para Dotacidén del Fondo de Reserva
resultan pagaderos en cada Fecha de Pago de los Bonos de la Serie correspondiente. con arreglo
al Orden de Prelacion de Pagos.
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Estos intereses se abonan Unicamente si [a Serie dispone de Fondos Disponibles suficientes de
acuerdo con e] Orden de Prelacién de Pagos. Los intereses devengados que deben abonarse en
una Fecha de Pago determinada se calculan tomando como base: (i) los dias efectivos existentes
en cada periodo de devengo de intereses vy (ii) un afio compuesto de trescientos sesenta (360)
dias.

En ningin caso podra reputarse incumplimiento del Contrato de Préstamo Subordinado para
Dotacion def Fondo de Reserva (ni de la obligacidon de pago de intereses en el mismo prevista)
la falta de pago de los intereses del préstamo cuando la falta de pago de los mismos se deba a
la insuficiencia de Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.

La amortizacion parcial del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva se
efectiia en cada una de las Fechas de Pago de la Serie correspondiente, en una cuantia igual a
la diferencia existente entre la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva en la Fecha de Pago
anterior y Ja Cantidad Requerida del Fondo de Reserva en la Fecha de Pago en curso. sin
perjuicio de la amortizacidn final del mismo en la Fecha de Vencimiento Final de [a Serie.

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago se acumulan devengando un
interés de demora al mismo tipo que el tipo ordinario del Préstamo Subordinado para Dotacién
del Fondo de Reserva aplicable durante el correspondiente periodo de interés y se abonan en
la sigujente Fecha de Pago, siempre que la Serie disponga de Fondos Disponibles suficientes
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

El Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva, por su cardcter subordinado,
estd postergado en rango respecto a los pagos que el Fondo deba realizar, en relacion con la
Serie correspondiente, a los titulares de los Bonos y a los restantes acreedores comunes del
Fondo, de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos.

El Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva de cada Serie permanecera
vigente hasta la Fecha de Vencimiento Legal, hasta Ja fecha anterior en que el Fondo haya
devuelto a la Entidad Prestamista de dicha Serie cualesquiera cantidades debidas al amparo del
Contrato de Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva y se hayan extinguido
completamente las cbligaciones del Fondo bajo el mismo con cargo a los Fondos Disponibles
de la Serie correspondiente o hasta la fecha anterior ent que la Emision de los Bonos de la Serie
correspondiente haya sido amortizada en su totalidad.

El Contrato de Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva quedé resuelto de
pleno derecho si las Entidades de Calificacion correspondientes no confirmaran como
definitivas antes de la Fecha de Desembolso las calificaciones provisionales otorgadas por ellas
a los Bonos de la Serie correspondiente o si tas Entidades de Calificacidn no ratificaran gue
dicha Emisidn no supone una alteracion de las calificaciones asignadas a los Bonos de las
Series emitidas con anterioridad que hayan sido objeto de calificacién por su parte, no
devengéndose ninguna obligacién de pago de intereses en dicho supuesto,

-10-
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Otros acuerdos de los que dependen los pagos de intereses y del principal a los inversores

- La Sociedad Gestora, por cuenta y en representacion del Fondo, celebré en relacion con cada
Serie con una entidad (“la Entidad de Contrapartida®) un contrato de permuta financiera de
intereses conforme al modelo de Contrato Marco de Operaciones Financieras (CMOF) de la
Asociacion de Banca Espafiola (el “Contrato de Swap”) con la finalidad de cubrir el riesgo
de tipo de interés de la Serie correspondiente.

El principal objetivo del Contrato de Swap es cubrir el riesgo que para el Fondo podria suponer
el hecho de que los Activos se encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de revision y
liquidacidn diferentes al tipo de interés aplicable a los Bonos.

Mediante el Contrato de Swap, la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, cubre el riesgo de
tipo de interés antes aludido en los siguientes términos. Las cantidades a pagar en cada fecha
de liquidacidn por cada una de las partes del Contrato de Swap son las siguientes:

(a) Cantidad a pagar por €l Fondo: serd el Importe Variable A (segin se define este
concepto en el Folleto Informativo).

(b)  Cantidad a pagar por la Entidad de Contrapartida: serd el hmporte Variable B (segiin se
define este concepto en el Folleto Informativo).

La fecha de vencimiento det Contrato de Swap sera la primera de las sigulentes fechas: (i) la
Fecha de Vencimiento Legal o (i) aquella fecha en que la Sociedad Gestora proceda a la
liquidacion de la Serie correspondiente o del Fondo de conformidad con lo dispuesto en el
apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

4, Evolucién del fondo

Las ciffas contenidas en este apartado pueden verse afectadas por el redondeo ol indicarse en mifes de
ewros, segiin reguerimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril de CNM V.

) Tusas de gqmortizacion anticipada de los préstamas titulizados

La tasa de amortizacidn anticipada del activo durante el ejercicio 2017, ha sido la siguiente
segln Serie:

Tasa de Amortizacion Anticipada
Caja Granada | 15.70%

Adicionalmente la tasa de amortizacion historica del fondo se muestra en el cuadro siguiente
seglin Serie:

Tasa de Amortizacion Histdriea
Caja Gransda | 67.79%

-11-
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b) Informacion relevante en relacion con garantias

- La distribucién seglin el valor de la razon entre el principal pendiente de amortizar de los
Préstamos Hipotecarios y el valor de tasacién de los inmuebles hipotecados expresados en tanto

por cien, es la signiente;

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2017 ’ Datos ] 31/12/2016
' Principal Principal
latervalo Nim, % . % Nitm. % Yo

pendiente pendiente
0.01- 40,00 229 87.40% 12.451 80.20% 266 84.18% 16.099 74.93%
40.01- 64.00 29 11.07% 2.760 17.78% 45 14.24% 4.924 22.52%
60.01- 80.00 4 1.53% 3147 2.02% s 1.58% 463 2,15%
Total 262 100 % 15.526 100% 316 100% 21.486 100%

Medie Pordernda 26,59% 28,45%
¢l Informacicn sobre concentracion de riesgos

Por deudor

La concentracién de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguienie cuadro:

Datos ad 3171272016 Datos al 31/12/2015
21.61% 18.71%

Por distribucién geogrifica

Asimismo la distribucién geografica segiin la comunidad auténoma donde se ha lievado a cabo
el préstamo se presenta en el siguiente cuadro:

(‘ifiras en miles de enros

Datos al 31/12/2017 Datos al 31/12/2016
Principal Principal
Comunidad Autdnoma
Nim. % pendiente Yo Nim. % pendiente %

Andalucia 263 95.99% 15.288 93.51% 323 06.42% 21.376 96.33%
Catalutia 1¢G 3.65% 673 4.20% 10 2.98% Ti6 3.23%
Melilla ! 0.36% 45 0.28% 1 0.30% 48 0.22%
Mureia 0 0.00% 1 0.00% 1 0.30% 6 0.02%
Total 274 L0 % 16.006 100% 335 100% 22,145 100%%
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- La distribucion por la antigliedad de la primera cuota vencida y no cobrada de las
participaciones en situacidn de impago, con informacion del principal pendiente de vencer al
31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

Cifras en miles de enros

El rendimiento de los Préstamos durante el ejercicio 2017 es el siguiente:

indice de referencia U127 | 3171272006
N Activos vivos (Uds.) 262 316
Importe pendiente (euras) 15.526 21.486
Tipo de interés medio ponderado (%) 3.7 327
Tipo de interés nominal miximo (%) 7.23 1.5
Tipo de interés nominal minima (%) 0.57 0.68

- 13-

Antigiiednd Niimero Deuda Otros | Deuda
Importe impagado
Denda Préstamos pendiente | Emportes | Total
_ Intereses devengados | Intereses interrumpidos :
Principal en contabilidad ent contabilidad Total | vencer
Hasia 1 mes 34 23 3 - 27 1,390 1 1418
De | a3 meses [} 14 2 - 17 243 1 200
De 3 a 6 meses 2 8 3 | 13 236 - 249
De 6 2 9 meses 2 4] 1 - 7 47 - 54
D¢ 9 a 12 meses 1 5 | - 7 73 - 82
Mds de 12 meses 22 300 20 82 401 1,568 - 1.969
Totales 67 357 31 l 84 472 3.559 2 4.033
Por rentabilidad
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de los bonos al cierre del ejercicio

tipos de interés

El detalle de los intereses abonados y de ia amortizacién del principal por cada uno de los
tramos de cada serie de bonos existentes hasta el 31 de diciembre de 2017 se resume en los
cuadros siguientes:

Caja Granada |

Cifras en mifes de earos
SERIE A
ES0312214127
SALDO
INTERESES | CAPITAL :,’E‘&fg;ﬁ
DE PAGO

2410312015 10 3.063 0
2410972014 41 7.224 3.963
240312014 36 6.489 11188
24/09/2013 9 10.426 17.676
250372013 136 6.949 28.102
247002012 304 2.298 35,051
266032012 596 £5.590 42,348
26/0012011 463 13.506 57.938
240031201 627 15.233 71444
24/09/2010 683 20,290 86.677
24/03/2010 $17 15,220 106.966
2mon000 | 1039 13.405 122.195

SERIE B
ES0312214135
SALDO
INTERESES | CAPITAL I',g;‘;?lil'::}li
DE PAGO

240312017 1 636 0
26/0912016 14 5217 656
29/0312016 3 4.193 5472
240972015 57 6122 10,066
24/0372015 73 2212 16.188
2440072014 96 0 18.400
24103/2014 86 0 18.400
24092013 87 a 1£.400
251032013 99 0 18,400
247092012 160 0 18.400
26/032012 217 0 14400
26/09£2011 199 0 18400
24/03/2011 164 n 18.400
2410972010 146 o 18.400
240312050 151 o 18.400
2406472009 207 0 18.400
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SERIE C
ES0312214143
SALDO
INTERESES | CaprraL | PROCIAL
DE PAGO

25/09/2017 39 2554 4887 25/09/2017
24/03/2017 55 3.059 7.441 24/03/2017
26/09/2016 59 0 10.500 26/09/2016
20/03/2016 70 0 10.500 20/03/2016
24/09/2015 72 0 10.500 - 24/092015
241032015 % 0 10.500 24/03/2015
24/09/2014 89 0 10,500 2410972014
2410312014 84 0 10.560 241032014
24/09/2013 85 0 10,500 24/09/2013
25/032013 91 0 10.500 25/03/2013
24/09/2012 126 0 10.500 24/002012
26/032012 158 o 10.500 26/03/2012
26/09/2011 149 0 19,500 26/09201 1
241037201 1 126 0 10,500 2410372011
241092010 18 0 10,500 2410972010
24/03/2010 120 0 10.500 241032010
241092009 211 {} 10.500 24/032009

OM9158609

SERIE D
ES0312214150
SALDO
INTERESES | CAPITAL | FPRINCIPAL
DE PAGO

122 0 10.500
120 0 10.500
125 0 10.300
138 0 10.500
139 0 10.500
142 0 10.500
156 0 10.500
150 0 10.500
151 0 10.500
157 V] 10.500
192 0 16,500
25 o 10.500
217 o 10,500
102 0 10.500
185 0 10.500
186 0 10.500
e 0 10.500

Al 31 de diciembre de 2017, no existen cantidades no satisfechas por intereses o principal a los
titulares de los pasivos.

e)

Calificacion crediticia de los Bonos emitidos por el fondo

El detalle de las calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por el fondo por cada una de
las series se muestra a continuacion:

. Caja Granada I

Denominacibn A B 1]
Serle E50312214127 ES0312214135 ES0312214135
Calificacion - Fecha

iltimo cambio de 300472014 J0/o42014 23/01/2015
calificacion crediticia

Calificacién - Agencia

de calificacion Fitch Fitch Moody s
crediticia

Calificacidn - Situacién A AAs Aa2
actual

Qallﬁcacion - Sllu:.mun AA+ A+ Az
cierre anual anterior

.(.:?h_ﬁc::::bn - Situacién AAA A B3
inicial

-15-
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Denominacidin C C D D
Seric £50312214143 ES0312214143 ES$D312214150 ES0312214150
Califieacidn - Fecha
&ltimo cambio de 02/04/2015 23/01/2015 02/04/2015 23/01/2015
calificacidn crediticia
Calificacion - Agencia
de calificacién Fitch Moody's Fitch Moody s
crediticia
Calificacion - Situacion AAL Aa2 A Au2
actual
Clalli'tcactén - S|tufu:mn AA+ A2 A Ax2
cierre anual anterior
.Cl‘lh.ﬁcﬂcﬂin - Situacitn BBE- Can3 BED- Ca
inicial

h Variaciones o acciones realizadas por las diferentes agencias de calificacion crediticia

respecto _de los bonos emitidos por el fondo,

respecio del _cedente, de los

administradores. _agentes de pagos o conirapartidas de las permutas {inancieras

exisienies o cualguier oira contrapartida de contratos suscritos por la sociedad gesiorg

en nombre del fondo

Durante el ejercicio 2017 e] fondo no se ha visto afectado por variaciones en las calificaciones

de los bonos, como se puede observar en el cuadro anterior,

g) Saldos de cartera de préstamos titulizados

Se refleja a continuacion el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo:

. CAJA GRANADA

Saldo Nominal Titulizado 175.000
Salda Nominal Pendiente de Vencimiento 15. 168
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizade | 8.67%
Saldo Nominal Pendicnte de Cobro 15.526
Parcentaje de Saldo Neminal Pendiente de Cabrof Saldo Nominal Titulizado 8.87%
Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo 159,474
5. Factores gue han influido en los flufos de tesoreria generados v aplicados en el

ejercicio

Tal y como se indica en el folleto informativo del Fondo, los principales flujos generados y
aplicados durante el ejercicio 2017, son los derivados de las cantidades percibidas por el Fondo
de los activos titulizados y de los pagos efectuados a los acreedores del fondo conforme a fas
condiciones establecidas en la documentacion formal del fondo.
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Escenario hipotético de flujos futuros de efectivo de_los pasivos emitidos por el

Fondo hasta su vencimiento, en base a la actualizacion, 2 la fecha de las cuentas

anuales, de los pardmetros utilizados en el momento de constitucién del Fondo, en
relacion con las tasas de morosidad, fallidos, amortizacién anticipada respecto a

los activos titulizados

El detalle de los flujos futuros de los pasivos emitidos por el fondo teniendo en cuenta
diferentes tasas de amortizacién anticipada, se muestra en las paginas a continuacion:

Cifras en euros

Caja Granada I:

Tasa de amortizacién anticipada 0.00%

| Vids Media (aiios)

. | Vida Media (aitos) 1]
Bonos Seric A Bonos Seric B
Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado Fecha Pago Salde Vivo Principal Amortizado
31272017 .00 E 0.00 € 3171242017 0,00 ¢ 0.00€
24/0372018 0.00¢ 0.00 ¢ 24/03/2018 0.00 ¢ D.o0g
‘Totales 000 € Totales 0,00 €
Vida Media (tios) 0.22736726 Yida Media (afios) 0.2273972(;‘

Bonos Serie ¢

Banos Seric I

Feela Pago Saldoe Vivo Principal Amartizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
3207 4.887.229.20 € 000¢ 31122017 10.500.000.00 € 0.00¢
24/03/2018 .00 € 4.887.229.20 € 24/0372018 0.00€ 10.500.000.00 €
Totales 4887.229,20 ¢ Totales 10.500.000,00 €
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Tusa de amortizacion anticipada 5.00%

[ Vida Medin (ahos)
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Vida Media (afios)

Bonos Serie A Bonos Serie B
Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
3111242017 0.00€ 000€ 331202007 0.00€ 000 €
24/03/2018 DO0€E 0.00€ 24/03/2018 0.00€ 0.00€
Totales 0,00 € Totales 0,00 €
Vida Media (afios) 0,22739726 Vida Media (afios) 0.2273972?|

Bonos Serie C

Bonos Serie D

Fecha Pago Salde Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado
314122017 488722020 ¢ 0.00€ 31122017 10.500.000,00 € 0.00 €
247032018 0.00¢ 4,887.22920 € 24/03/2018 pone 10.500,000.00 €
Totales 4.887.22920 € Tatales 10.500.000,00 ¢

Tusa de amortizacion anticipada 10,00%

| Vids Medin (aios)

K

Yida Media (aios)

o]

Bonos Serie A Bonos Serie B
FFecha Pago Salda Vive Principal Amortizado Fecha Page Saldo Vivo Principal Amortizado
3101202017 G.00¢ 0.00 ¢ 3t/12/2087 0006 0.00 €
24/03/2018 0.00¢ 0.00¢ 24/03/2018 ogoc noof€
Totales 000 € Totales * 0. e
Vida Media (afos) 022739726 Vida Media (afos) 0.22739726

Bonos Serie C

Bonos Serie D

Fecha Pago Saldo Vivo Principiul Amortizado Fecha Pago Salde Vive Principal Amortizado
311202017 4,887.220.20 € 0.00 € 31122017 10.500,000.00 € noog
244032018 0.00E 4.887.229.20 € 24/03/2018 0.00€ 10.506.000.00 €
Totales +.887.229.20 € Totales 10,500.000,00 €
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Tusa de amortizacion anticipada 15.00%
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| Yida Media (afios) Fl Yida Media (aiios) 0
Bonos Serie A Bonos Serie B
Fecha Pago Salto Vive Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principai Amortizade
3141272017 0.00€ 0.00€ 317122017 0.00€ 000€
24/¢3/2018 0.00€ r 0.00€ 24/03/2018 Q00€ 0.00€
Totales 0,00 € Totales 0,00 ¢
Yida Media {afios) 0.22739726 Yida Media (aitos) 0.22739726
Bonos Serie C Bonos Serie D
Fecha Pago Saldo Vivo Prineipal Amortizado Feeha Pago Salde Vivo Principal Amortizido
122007 4. 887.22020 ¢ p.00 ¢ 31122017 10.500.000,00 € 000 €
24/03/2018 0.00¢ 4.887.229.20 € 24/032018 0.00€ 19.500.000.00 €
Totales 4.887.22020 ¢ Totales 10,500.000,00 €

Tusa de amoriizacion enticipada 13,17%

[ Vida Medin (aiias) o] Vida Media (aiios) o]
Bonros Serie A Bonos Serie B
Feehn Pago Salde Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Sutldo Vivo Principal Amortizado
3141202017 0.00€ 0006 3171212017 0.00€¢ noneE
24/03/2018 0,00 € 0.00 € 24/03/2018 0.00¢ 0.00¢
Totales 000 ¢ ‘Fotales * 000 ¢
L\’ida Media (aiios) 022739726 Vida Media (afios) 0.22739726

Bonos Serie C Bonos Serie D
Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado Feeha Pago Saldo Yivo Principal Amortizado
31122017 4,587.22020 € 0.00€ 317122017 10.560,000.00 € 000€
24/032018 0.00¢ 4.887,229.20 € 2440312018 0.00€ 10.500.000.00 €
Totales 4.887.229.20 ¢ Totales 10.500.000,00 ¢
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Cifras en euros
. Caja Granada I:

Tasa de amortizacion anticipada 20,00%

I Vida Media (afios) Q | ¥ida Media (aiios) 0
Bonos Serie A Bonos Serie B
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Brineipal Amortizade
3141272017 0.00 € . 0o0E 311202017 0.00€ 000 €
24/03/2018 0.00€ 000€ 24/03/2018 0.00€ 0.00€
Totales 000 € Totales 000 ¢
Yida Media {ados) 0.22739726 Vida pMedia (aiios) 0.22739726
Bonos Serie C Bonos Serie D
Fecha Pago Salkdo Vive Principal Amortizado Fecha Pago Salde Vive Principal Amortizado
31/12/2017 4,887.22920¢€ Nn.00€ 3171272017 10.500.000.00 € 0.00€
24/03/2018 0.00€ 4.887.229.20 ¢ 2440312018 0.00€¢ 10.500.000.00 ¢
‘Fotales 4.887.229.20 € Totales 10.560,000.00 €
7. Liguidacion anticipada
Granada I

En base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evoiucion similar del fondo a
la del presente ejercicio, durante el préximo ejercicio no se producird un suceso de liquidacién
anticipada en los términos recogidos en la documentacion de constitucion. Bajo el supuesto de
continuidad del Fondo y las hipdtesis utilizadas en el apartado anterior (punto 7), con una tasa
de amortizacidn anticipada de 15,70%, el vencimiento final aproximado del mismo se estima
para la Fecha de pago de 24/03/2018. No obstante [o anterior, no existe garantia de que no se
pueda producir alguno de los supuestos de liquidacion anticipada que se recogen en el Folleto
de Emisién durante el préximo gjercicio.

8. QOtra informacion de los activos v pasivos

Tanto los Activos Titulizados como los Bonos emitidos se encuentran denominados en euros.
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9. Inform.e de cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo

e CAJAGRANADAIL

ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Importe impagado Ratio
acemulado
Meses Dias . . Situacién . " Situacion -
Concepto : - Situacién ; Situacién ) Liltima Ref. Folleto
IMpAEO | Impago actual ‘CI;':&;ZTI actual cu;r;:;;;:nl Fecha
31nz2r2017 3171272016 3111212017 311212016 Pago
1. Activos Moresos
por impagos con y
antigiedad izl o 3 0 467 684 14.27 13.80 14.2
superior a
2, Activos Morosos 0
or 0lras KZONes
FOLLETO
TOTAL 5 INFORMATIVO
MOROSOS 467 684 14.27 13.80 14.2 GLOSARIO
DEFINICIONES
3. Activos Fallidos
fror impagos con 5
antigedad igual o 12 0 440 713 11.91 11.99 £3.69
superior a
4. Activos Fallidos 0 0 0 0 0
par olras razones
FOLLETS
TOTAL o . INFORMATIVO
FALLINOS 440 713 11.91 11.59 13.64 GLOSARIO
DEFINICIONES

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION

DEFINICION DOCUMENTACION

LIMITE ACTUAL

NOVACIONES DE T1P0O DE INTER]ES

S¢ podran realizar siempre que se mantenga la Intidad de
Centrapartida inicial del Contrio de Swap.

N/A

FECHA FINALIZACION

23/09/2037

23/09/2037
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GLASE 87

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

" FECHAS DE PAGO
Frecuencia de page de cupdn SEMESTRAL
. MARZO
Fechas de pago de cupdn (o siguiente Dia Habil) 24
SEPTIEMBRE
Anterior Fecha de Pago de Cupén 25/09/2017
Anterior Fecha de Determinacion 18/09/2017 ¥ dias hdbiles antes de Jn Fecha de Pago
Préxima Fecha de Pago 26/03/2018

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

A . TIPG R
INDICE DE s o VALOR INDICE PO DI
INDICE [ MARGEN  FECHA FUACION YA ! INTERES
S [-)* B * 1°I- .
REFERENCIA REFERENCIA  TVTERES
TRAMO A EUR 6M 0.30% 21012017 0272% 0.028%
TRAMG EUR 6M 0.60 % 2092017 0272% 0.328%
TRAMOQ C EUR 6M 1.25 % 210972017 -0.272% 0.978%%
TRAMO 1D EUR 6M 2.50 % 21409/2017 0272% 2228%
i R'Igrfj‘l')”’(?[ft’::i’;?{'sj\“m EUR 6M 2.00% 2110972017 0272 % 1.728%
PRIEST. b ADDO .
! g‘})’%"f‘éggfﬂﬁﬁg\: Y EUR 6M 200% 210972017 0272% | 728%

* Euribar OM may un mergen, fijodo 2 Dias Hehiles antes de ta dwerior Fecha de Pago

INFORMACION ADICIONAL

CODIGO LEI
95980020140005217225
Criginal Legal Entity ldentifier

BLOOMBERG TICKER
TRAMO A AYTGE 2009-CG1 A
TRAMO I3 AYTGE 2009-CG1 B
TRAMOC AY'TGE 2009-CG1 C
TRAMG D AYTGE 2009-CG1 D




8.2

CLASE

i

CONTRAPARTIDAS

OM9158617

CONTRAPARTIDA ENTIDAD

DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD |

Agente de Pagos BANCO SANTANDER, 5.A.

BANCO SANTANDER, S.A,

Depositario Cuenta Tesoreria BANCO SANTANDER, S.A.

BANCO SANTANDER, S.A.

CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE

Conwrapartida Swap AHORRO

CECABANK, 8.4,

Depositario Garantia Swap BANCO SANTANDER, S.A.

BANCO SANTANDER,S.A.

Administrador CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA

BANCO MARE NOSTRUM, 8.A.

Depositario Reserva

e NOAPLICA NO APLICA
Commingling
Buck up Servicer NOAPLICA NO APLICA
Acreditante Lineg Lignide: NCHAPLICA NO APLICA
Depo.sfmriq Gz‘.-mfma Linea NO APLICA NO APLICA
Liguides
Avalista NO APLICA NO APLICA
ACCIONES CORRECTIVAS
CONCLUIDAS
. o ENTIDAD
ACCION FECHA DEPOSITARIA
Madificacion de Lseritura o los efectos de incorpoerar a Moodys camo Ageneia de Calificacion 1301272010
COT\{FEIJER/\CION
Establecimiento en CECA de un depdsito en garantia de CECA como C8 02/04/2012 | ESPANOLA LIE CAJAS
DE AMORRO
BARCLAYS BANK
Teaslado AF desde CECA a Barchiys Bank PLC. Sucursal en Espafia 17/07/2012 | PLC. SUCURSAL EN
ESPANA
2' Modificacion de scritura a los efectos de modificar s actwaciones a realizar por el Agente
Finaneiere ¥ 1a Entidad de Contrapartida de! Contrato de Swap en caso de descenso de su
calificacion por MOODY'S INVESTORS SERVICE ESPANA. S.A. ("MOODY™S™) v FITCH | 08/8/2032
RATINGS ESPARA. S.ALL ("FITCH™. asi como permilit que sc apliquen criterivs mis
aciualizados de las Entidades de Calificacién que se publiquen en ¢l futuro
Traglado Cuenta Peposite en garantin de 1as oblipaciones de CECA como {8 desde CECA a 0870872 plli.i\‘RC"L/‘\YS ].MN!\
Barclays Bank PLC S 8/08/2012 LC. SUCURSAL EN
ESPANA
Traslado Cuenta Tesorerin a Barclays Bank (UK} b8/052015 BARC]'{:‘IYC{? BANK
Traslado Cuenta Depésite Swap o Barctays Bank {UK) OR/05205 BARC]‘;?IYS BANK
3" Exeriura de Modificacion de Ia Escritura de Constitucidn a los efectos de modificar las
actuaciones a realizar por cl Agente Financiero en caso de descenso de su calificacion por FITCH
RATINGS ESPANA. S.AU CFITCH™Y y MOODY'S INVESTORS SERVICE ESPANA.S.A. [ 170372016
(*MOODY 5™). asi coma permitir que se apliquen criterios mds aciualizades de Ins Entidades de |~ !
Calificacién que se publiquen en el future, y otras modilicaciones derivadas de la suscripeion de
un nuevo Contrato de Prestacion de Servicios Financieros
Traslado Agente Financiero desde Barclays Bank PLC hasta Bance Santander. $.A. 217032010 BANCO g":\xj TANDER.
Traslado depositaria cuenta de deposite en garantia de Ja C5 desde Barelays Bank PLC hasta BANCO SANTANDER.
. . - 214032016 .
Banco Sanlander, 8.A. 5.4,




CLASE 872

CENTIMOS
DE EURO

ERCM T

0M9158618

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

- AGENTE DE PAGOS / DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERIA

CONDICIONES DOCUMENTACION

ENTIDAD
CONTRAPARTIDA

AGENCIA DE

CALIFICACION || 400 plaeo

Corta plizo

AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO ) ‘
CALIFICACION - ACTUACIONES HABILES/NATURALES
Latge plazo Corto plazo
FITCH A- F2 30 Maturales
MOODY'S A3 NiA N/A N/A
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA | CALIFICACION [ [ plza Carto plazo ACTIVADO SUBSANACION
BANCO SANTANDER, FITCH A F2 NO NP
5.A. MOODY'S Al P-2 NO N/P
CONTRAPARTIDA SWAP
CONDICIONES DOCUMENTACION

—_ . RATING MINIMO EXIGIBLE . .

(‘AG:'I%}\A(‘I:E\' - ‘:f)\"("lg HARILES / NATURALES
ALIFICACTION Largo plazo Corto plazo | A€ JONES

FITCH A~ 122 30 MNaoturales

CON COLATERAL BiB- Fa 30 Naturales
MOODY'S N/A NIA NIA NIA
CON COLATERAL N/A NIA N/A N/A
RATING CONTRAPARTIDA
RATING M iNI]\'IO EXIGIBLE TRIGGFR PLAZO

ACTIVADO SUBSANACION

FITCH NO* NP

BIRB- IF3
CONCOLATERAL NO NP

CLCABANK, 5.A.

MOODRY' S NQ N/

Ban2 P-2
CON COLATERAL NO NP

*NOTAS

doctmentacion.

Agengia de Calificacion.

FITCH: Se ha establecido wn depdsito en garantia de las obligaciones de la CS, siguicndo los especificaciones recogidas en

MOGDY'S: No existe iigger explicito. si bien. el depdsito establecido se esid recalewlando teniendo en cuenta los critevios de esia




[l

CLASE 87

il

DEPOSITARIO GARANTIA SWAP

OM9158619

CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MIiNIMO EXIGIBLE
cicr_:zg ELAC?(?\' ACT!;m:ZlgN ES HABILES / NATURALES
d : Largo plazo Corto plazo ! '
FITCH A- F2 N/A NI
MOODY'S N/A N/A N/A NiA
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA | CALIFICACION [ o bz Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
BANCO SANTANDER, FITCH A F2 NO NP
SiA. MOODY'S Al p-2 NO NP
ADMINISTRADOR
CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINTMO EXIGIBLE PLAZO o -
CALIFICACION ACTUACIONES HABILES / NATURALES
G Largo piaza Carlo plazo ' .
FITCH A- 12 N/A N/A
MOODY'S N/A N/A N/A NiA
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO ENIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA | CALIFICACION | [ oo plaze Corto pluzo ACTIVADO SUBSANACION
BANCO MARE FITCH BB B 51 NP
NOSTRUM. 8.4, MOODY'S N/A NiA NO NP
* NOTAS

FITCR: K meanenimicnto de fa Entidad Administrodora no tiene inpacio sobve la calificacion storgada g los Bones

PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES

-25-



OM2158620

CLASE 82

B

Direccién General de Mercados
Edlsen, 4, 28006 Madrid, Esparia
(+34) 815 851 500, www.cnmv.gs

AyT Colaterales Global Empresas, FTA

S.054/
Denominacidn Fondo: AyT Colaterales Glebsl Empresas, FTA
Denominacién del compartimenta:
Denominaclén de |a gestora; HAYA TITULIZACION, SGFT. S.A.
Estados agregados: S
Fecha: 31/12/2017
INFORME DE CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FONDO —|
lcuapro s ]
: imports Imoagado scumulada Ratio 1 hetrotew
Conceple . MessImpage: l Plas Impaga Sltuaciénactusl | Siacion clemasnual | SHuackdn actim! Shuacién cleneanual | Oyiima Facha Pago
: o napel? 3122016 | 3IA272017 Anterlor31/32/2035 :
1. Activas Motos 04 ot impagos £an antigedad iguata supenora | 2000:. 0| 7002 ol 7003 - 457| 7006 664| 7009 14,27 7012 ¢ 13,80[ 7015 14,20
2. Activos Morosds por otras rarones : ) . 7004 | 3007 o| 7010 . 7013 o 16
Tota! Marosos A H ) " 7005 467). 7008 684l 2033 " 14,27 7014 1380 7017 467.089] 7018
3. Actwos Eaflios por impagos con antiguedad igual e supencra | 7019 o roip ol 709 440|_7034 75| 7022 1.91| 7030 1199] 7033 13.69
4, Activs Fallidos por ot razones : ; 2022 o] 7015 of 7028 o|_rox 0] 7034 0 :
Toral £alidos . B 2023 440l 7026 ns| 7029 ¢ o1l yo32 | 11991 7038 13691 7036
Hajio . : At Folivio
Otrns eailos rebevames Sltpachsn sctual 3)/) 242037 ! Siuocidn clene sava) anterar 319212018 : Uitk Fecha Page
oBsg: : 1830 : .ams0 .. 3850
[i1:53) ! 1851: 2851 3854
0852 1882 2852 3852
0853 - 1853 I 2853 ' 3853

e M Wt



CLASE 82

T R

]

TRES CENTIMOS
DE EURO

ey

OM9158621

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 B5Y 500, www.enmv.es

AyT Co'aterales Global Empresas, FTA

5054

Fecha: 31/12/2017

|LNFORME DE CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FONDO

[cuanRos |
TRIGGEAS Unshe 5 Acrudl mmi:;eeeta Refersicha Falleta E
A k. series 0a54 0853 1858 2858
Oferimiento/postargamiento intereses: serles [e]:1] 0859 1859 2859
No el Fondo deRese 0856 osen ) 2ap0
OTROS TRIGGERS 0857 0861 1841 2301

Cuadro de texto lbre

CUADROC

Informe eumnplimlente reglas de funclonamlante

Tontisng

abarmaoon sdicona)
en fichers adjunto




OM9158622

CLASE 8.2

T T

AYT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, F.T.A.
EsTADO 5.05.4: Cuabro C

INFORME DE CUMPLIMIENTO DE REGLAS DE FUNCIONAMIENTO

El “Cuapro C” del ESTADO 5.05.4 no estd elaborado al no existir Reglas de Funcionamiento a
nivel de Programa. Este Programa es un Fondo Compartimentado, compuesto por Series que
son compartimentos estancos. Los Informes de Cumplimiento de Reglas de Funcionamiento
existen a nivel de cada una de las Series (Compartimentos), ya que no son solidarias, v
Gnicamente son aplicables a cada Serie (Compartimento) concreta.

Para conocer los distintos INFORMES DE SEGUIMIENTO DE REGLAS DE FUNCIONAMIENTO de cada una de

las Series {Compartimentos) que componen el Programa, vER ESTADO 5.05.4 CUADRD C Dt CADA
UNA DE LAS SERIES (COMPARTIMENTOS)



CLASE 82

I W T

TRES CENTIMOS
DE EURO

3. FORMULACION

OM9158623



Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. tras la
formulacién de las cuentas anuales y el informe de gestion de AyT Colaterales Global
Empresas, F.T.A. correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de
2017, proceden a suscribir el presente documento, comprensivo de la memoria, balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo, estado de ingresos y gastos
reconocidos, Anexo I e informe de gestion, en hojas de papel timbrado cuya numeracion
se detalla en la Diligencia expedida a continuacion por la Secretaria del Consejo, D* M*

Rosario Arias Allende, segiun ha sido formulado en el Consejo de Administracion del
dia 19 de marzo de 2018.

Madrid, 19 de marzo de 2018

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya
Presidente Consejero
D. Miguel Sotomayor Aparicio D. César de la Vega Junquera

Consejero Consejero




ANEXO

Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T,,
S.A.U. para hacer constar que el presente documento, comprensivo de las cuentas anuales y el informe de gestion
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 se componen de 123 hojas en papel timbrado
referenciados con la numeracion 0M9158501 al 0M9158623 ambos inclusive, habiendo estampado sus firmas
los miembros del Consejo de Administracion en la diligencia de formulacién de cuentas anuales anterior visada
por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 19 de marzo de 2018

D* Maria Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de Administracion






