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INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES 

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT Colaterales Global Hipotecario, Fondo de Titulizaci6n de 
Actives (el Fondo). que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de perdidas y 
ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria 
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha. 

En nuestra opini6n, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la 
imagen fiel del patrimonio y de la situaci6n financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017, asi como 
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de 
conformidad con el marco normative de informaci6n financiera que resulta de aplicaci6n (que se 
identifica en la nota 2 de la memorial y, en particular, con los principios y criterios contables 
contenidos en el mismo. 

Fundamento de la opinion 

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad 
de auditorfa de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas 
normas se describen mas adelante en la secci6n Responsabilidades def auditor en relaci6n con la 
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe. 

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de etica, incluidos los de 
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo 
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no 
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o 
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado 
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida. 

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
adecuada para nuestra opinion. 

KPMG Auditores S.L., sociedad espaiiole de responsebilidad limitada y firme 
miembro de le red KPMG de firmas independientes 111ilied11s a KPMG International 
Cooperative ("KPMG International"), socieded suiza. 
Peseo de la Castellana, 259C - Torre de Criste I - 28046 M11drid 

lnscrite en el Registro Oficial de Auditores de Cuentes con el n°.S0702, yen el 
Registro de Sociedades del Institute de Censores Jurados de Cuentes con el n°.10. 
Reg. Mer Madrid, T. 11.961, F. 90, Sec. 8, H. M-188.007, lnscrip. 9 
N.l.F. B-78510153 
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Cuestiones clave de la auditoria 
~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~ 

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, 
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual. 
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorfa de las cuentas anuales en su 
conjunto, yen la formaci6n de nuestra opinion sobre estas, y no expresamos una opini6n por 
separado sobre esas cuestiones. 

Deterioro de los activos titulizados 

Vease Nota 6 de las cuentas anuales 

Cuesti6n clave de la auditorla 

La cartera de Activos Titulizados representa, al 31 de 
diciembre de 2017, la practica totalidad del activo del 
Fonda a dicha fecha. El Fonda instrumenta dichos 
activos coma colateral de los bonos de titulizaci6n 
emitidos y, dada la naturaleza y objeto especfficos 
del Fonda, la amortizaci6n de los bonos en cada 
fecha de pago se determina en la disponibilidad de 
liquidez obtenida en funci6n de los cobras de 
principal e intereses de los activos titulizados, por lo 
que a efectos de la amortizaci6n de los bonos es 
necesario considerar cualquier correcci6n valorativa 
de los activos titulizados, basada en los criterios de 
estimaci6n que se describen en la Nata 3 de la 
memoria adjunta. 

La estimaci6n del deterioro de los Activos Titulizados 
conlleva un components de juicio y dificultad tecnica 
necesarios para la determinaci6n de los parametros a 
aplicar en el calculo del deterioro. Por este motivo lo 
hemos considerado una cuesti6n clave de nuestra 
auditoria. 

Como se abord6 la cuesti6n en nuestra auditorla 

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido tanto la 
revisi6n del proceso de estimaci6n del deterioro de 
los Activos Titulizados, coma la realizaci6n de 
procedimientos sustantivos sabre dicha estimaci6n. 

Asimismo, nuestros procedimientos sustantivos en 
relaci6n con la estimaci6n del deterioro de los 
Activos Titulizados han consistido basicamente en: 

Solicitud de confirmaci6n a la entidad cedente 
sabre la existencia de los Activos Titulizados. 

Evaluaci6n de la integridad y exactitud de los 
Activos Dudosos. 

Recalculo del deterioro de acuerdo a la 
normativa aplicable (Circular 2/2016, de 20 de 
abril, de la Comisi6n Nacional del Mercado de 
Valores). 
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Gestion de tesoreria 

Veanse Notas 7 y 8 de las cuentas anuales 

Cuesti6n clave de la auditoria 

De conformidad con la legislaci6n vigente y con lo 
descrito en su Folleto de emisi6n al momenta de su 
constituci6n, el Fondo estima los flujos de caja de 
acuerdo a los cobros de principal e intereses de sus 
Activos Titulizados, asf como tambien se estiman la 
amortizaci6n y pagos de los pasivos de acuerdo al 
orden de prelaci6n de pagos establecida. 

Para cubrir las necesidades transitorias de liquidez 
derivadas de impagos o retrasos en los cobros 
previstos de los Actives Titulizados y siguiendo las 
condiciones y criterios de calculo que deben regir su 
mantenimiento, se ha constituido un Fondo de 
Reserva, el cual en cada fecha de pago debe 
mantener un nivel mfnimo requerido que depende de 
multiples factores establecidos en el Folleto de 
emisi6n. El cumplimiento de este nivel es un 
indicador clave de la liquidez del Fondo y del 
cumplimiento de las estimaciones iniciales de los 
flujos de caja. 

El Fondo ha dispuesto parcialmente del Fondo de 
Reserva que se dot6 en su constituci6n. Este hecho 
es indicative de un aumento del riesgo de impago de 
las series de los bonos emitidos por el Fondo. 

Debido a la complejidad asociada a las citadas 
estimaciones de los cobros de los Activos Titulizados 
y, de las estimaciones de las amortizaciones y pages 
de los pasivos de acuerdo al orden de prelaci6n de 
pagos establecida, la gesti6n de la tesorerla se ha 
considerado una cuesti6n clave de auditorfa. 

C6mo se abord6 la cuesti6n en nuestra auditoria 

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido tanto la 
revisi6n del proceso vinculado a los cobros y pagos 
estimados en el Folleto de acuerdo con el orden de 
prelaci6n de pages, asf como la realizaci6n de 
procedimientos sustantivos sobre el orden de 
prelaci6n de pages. 

Hemes obtenido un entendimiento de los 
procedimientos y criterios empleados por la 
Sociedad Gestora del Fondo, para el 
cumplimiento normative del folleto, al objeto de 
considerar que dichos criterios son adecuados y 
·se aplica·n de manera consistente. 

Hemos revisado al 31 de diciembre de 2017 que 
el Fondo cumple con los supuestos establecidos 
en su Folleto de emisi6n, contrastando dichas 
circunstancias con las registradas en 
contabilidad, considerando los cobros 
producidos y los pagos de los Pasivos del Fondo 
de acuerdo con el orden de prelaci6n de pages. 

En relaci6n con el Fondo de Reserva, hemes 
verificado el cumplimiento de las condiciones 
establecidas en el citado Folleto de emisi6n; 
asimismo, hemos evaluado otros factores que 
pueden afectar la liquidez del fondo, tales como 
el nivel de morosidad, nivel de adjudicados y 
correcciones de valor par repercusiones de 
perdidas (impagos de pasivos). 
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Otra informacion: lnforme de gestion -----------------

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017 cuya 
formulacion es responsabilidad de las Administradores de la Sociedad Gestora, y no forma parte 
integrante de las cuentas anuales. 

Nuestra opinion de auditorfa sabre las cuentas anuales no cubre el informe de gesti6n. Nuestra 
responsabilidad sabre el informe de gesti6n, de conformidad con lo exigido par la normativa 
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sabre la 
concordancia del informe de gesti6n con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad 
obtenido en la realizaci6n de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informaci6n distinta de la 
obtenida coma evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e 
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que 
resulta de aplicaci6n. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen 
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello. 

Sabre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que 
contiene el informe de gesti6n concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su 
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicaci6n. 

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales _ 

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales 
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de las 
resultados del Fonda, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a 
la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparaci6n de 
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error. 

En la preparacion de las cuentas anuales, las Administradores de la Sociedad Gestora son 
responsables de la valoraci6n de la capacidad del Fonda para continuar coma empresa en 
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en 
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si las 
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intencion de liquidar el Fonda o de cesar sus 
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. 

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas 
anuales ______________________________ _ 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto 
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que 
contiene nuestra opinion. 

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de 
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana 
siempre detecte una incorrecci6n material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a 
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse 
razonablemente que influyan en las decisiones econ6micas que las usuarios toman basandose en 
las cuentas anuales. 



5 

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa 
de cuentas en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. Tambien: 

ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a 
fraude o error, diseiiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos 
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base 
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas 
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede 
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente 
erroneas, o la elusi6n del control interno. 

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de diseiiar 
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la 
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora. 

Evaluamos si las polfticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores de la 
Sociedad Gestora. 

Concluimos sobre si es adecuada la utilizaci6n, por los Administradores de la Sociedad Gestora, 
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorfa 
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o 
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para 
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre 
material, se requiere que llamemos la atenci6n en nuestro informs de auditorfa sobre la 
correspondiente informaci6n revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son 
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la 
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informs de auditorfa. Sin embargo, los 
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en 
funcionamiento. 

Evaluamos la presentaci6n global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la 
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos 
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel. 

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora de AyT Colaterales Global 
Hipotecario, Fondo de Titulizacion de Activos en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el 
momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la auditorfa, asf 
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la 
auditorfa. 

Tambien proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora una declaraci6n de que 
hemos cumplido los requerimientos de etica aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos 
comunicado con el mismo para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan 
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes 
salvaguardas. 
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaci6n a los Administradores de la Sociedad 
Gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas 
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa. 

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legates o 
reglamentarias prohlban revelar publicamente la cuesti6n. 

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS 

lnforme adicional de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20 
de julio, de Auditoria de Cuentas ------------------

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional 
de conformidad con el artfculo 36 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas de 
fecha 9 de abril de 2018. 

Periodo de contrataci6n _____________________ _ 

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Gestora celebrada el 14 de diciembre de 
2017 nos nombr6 coma auditores del Fonda por un perfodo de tres aiios, contados a partir del 
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017. 

KPMG Auditores, S.L. 
lnscrito en el R.O.A.C. n° S0702 

Julio Alvaro Esteban 
lnscrito en el R.0.A.C. n° 1.661 

20 de abril de 2018 

r . l 'J\UDlTOR::S 
1 ~-~!!~U1:-~.)~-E: ".~~:-.· .. ·'"')~~'°" . 
DE (UENTAS (lE:!;:SP.,fllA __ -. 

; 

KPMG AUOITORES, S.L. 

Aiio 2018 N~ 01/18/03174 
SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR 

lnforme de auditorla de cuentas sujeto 
a la normativa de auditoria de cuentas 

espaiiola o internac:ional 
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AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE TITULIZACION DE 
ACTIVOS 

Ejercicio 2017 

INDICE 

!. CUENTAS ANUALES 
1.1. Balance de situaci6n, cuenta de perdidas y ganancias, estado de flujos de 

efectivo y estado de ingresos y gastos reconocidos 
1.2. Memoria 

Anexo I 

2. INFORME DE GESTION 

3. FORMULACION 
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t. CUENTAS ANUALES DEL EJERCICJO 2017 DE AyT COLATERALES 
GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE TITULIZACION ACTIVOS 
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1.1 BALANCE DE SITUACION, CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS, 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Y ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS 

RECONOCIDOS DEL EJERCICIO 2017 
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AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE TITULIZACION DE 
ACTIVOS 

Balance de situaci6n al 31 de diciembre 2017 y 2016 

ACTIVO 
A) ACTIVO NO CORRIENTE 

[, Activos financieros a largo plazo 
I. Activos titulizados 

PrCstamos a emprcsas 
Activos dudosos principal 
Corrccciones de valor por detcrioro de activos (M) 

2. Derivados 
3. Otros activos financicros 

II. Actives por impuesto diferido 
III. Otros actives no corrientes 

B) ACTIVO CORRIENTE 
IV. Actives no corrientes mantenidos pant la venta 
V. Actives financieros a corto plazo 

I. Actives titulizados 
PrCstamos a cmprcsas 
Actives dudosos- principal -
J\ctivos dudosos - intcrcscs -
Corrcccioncs de valor por dctcrioro de activos 
l ntcrcscs y gastos devcngados ll(J vcncidos 
lntcrcscs vcncidos c impagados 

2. Dcrivados 
3. Otros activos financicros 

VI. Ajustes por periodificaciones 
1.Comisioncs 
2.0tros 

VII. Efoctivo y otros activos liquidos equivalentes 
I. Tcsorcri<i 
2. Oiros ac\ivos liquidm; cquivalcntcs 

TOTAL ACTIVO 

Miles de curos 
Nota 2017 2016 

6 

7 

32.912 

14.137 
14.137 
13.722 
2.284 

25 
I 1.925) 

24 
7 

18.775 
18.775 

32.912 

38.568 

19.534 
19.534 
19.324 
2.821 

311 
(2.684) 

30 
13 

19.034 
19.034 

38.568 
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AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE TITULIZACION DE 
ACTIVOS 

Balance de situaci6n al 31 de diciembre 2017 y 2016 

Miles de euros 
Nota 2017 2016 

PASIVO 
A) PASIVO NO CORRIENTE 

I. Provisiones a largo plazo 
II. Pasi,•os financicros a largo plazo 

! Obligaciones y otros valores emitidos 
Series no subordinadas 
Series subordinadas 

2. Dcudas con cntidades de crCditO 
Prestamo suhordinado 
Correcdoncs de valor par rcpercusi6n de pl!rdidas {-) 

3. Dcrivados 
Derivados de cobcrtura 

4 Ocros pasivos financicros 
Ocros 

Ill. P;1sh·os par impucsto diferido 
B) PASIVO CORRIENTE 

I\'. Pash•os vinculados eoa activos no corricntcs mnntcnidos para la \'cnt:1 
V. Provisioncs a corto plaza 
\'I. Pasivos lioaocicros a corto plaza 

l Obligacioncs y otros vnlorcs cmitidos R. l 
Series no subordinadas 
Series subordinadns 
lnlcrcscs y gaslos dcvcngados no vcncidos 

2. Dcudns con cn!idades de crCdi!o 8.2 
PrCs1amo subordinado 
Corrcccioncs de valor por repcrcusi6n de pCrdidas (-) 
lntcrcscs y gnstos dcvcngados rm vcncidos 
lntcrcscs vcncidos c impiig:idos 

3. Dcrivndos I I 
Dcrivudos de cobcrlurn 

4. Otros pasivos rinnncieros 
Acrccdorcs y olrns cucntas a pagar 

\'11.Ajustcs por (ll'riodificacioncs 10 
I Comisioncs 

2. Otros 

ComisiOn socicdad ges!ora 
C.\m1isi(in udministrndor 
Comisi(in agen!c linanciero/pagos 
('omisi6n vnriablc 
Corrcceioncs de valor por rcpcrcusi6n de pCrdidus (-) 

C) AJllSTES REPERCllTJDOS EN BALANCE'DJ.: INGRESOS Y GASTOS 
llECONOCIDOS 
\'Ill. Activos financicros disponibll's para la vcnta 
IX. Cobl'rluras dr Oujos de l'fCl'tivo 11 
X. Otros ingrcsos/g:urnncias y gastos/pCrdidns rcconocidos 

TOTAL PASl\'O 

32.944 38.788 

32.906 38.767 
IS.464 21.751 

!S.387 21.656 
77 95 

17.170 16.527 
18.132 18.132 
(5.177) (5.433) 

103 104 
4.112 3.723 

271 489 
271 489 

I I 
I I 

38 21 
2 3 
2 3 

71 69 

138 138 
(209) (207) 

36 18 

(32) (220) 

(32) (220) 

32.912 38.568 
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AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE TITULIZACION DE 
ACTIVOS 

Cuenta de perdidas y ganancias correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de 
diciembre de 2017 y 2016 

I. lntercscs y rendimientos asimilados 
Acth•os titulizados 
Otros activos _financieros 

2. lnterescs y cargas asimilados 
Obligacioncs y otros valorcs cmitidos 
Dcudas con entidadcs de cr6dito 
Oiros pasivos linancicros 

3. Rcsuhado de opcraciones de cobcrtura de Jlujos de cfcctivo (ncto) 

A) MARGEN DE INTERESES 

4. Rcsultudo de opcracioncs Jinancicrns (ncto) 
5. Diforcncias de cumbio (neto) 
6. Otros ingrcsos de cxplotaciOn 
7. OLros gastos de cxplotaci6n 

Servicios cxtcriorcs 
Servicios de prof'csionalcs indepcndicntcs 
Servicios bancarios y similurcs 
Publicidad y propugnndn 
Otros scrvicios 

Tributos 
Otros gastos de gcsti6n corriente 

Comisi6n de sociedad gcstorn 
Comisi6n administrador 
Comisi6n del agente linnnciero I pngos 
Comisi6n variahk 
Otros gustos 

8. Deterioro de activos linancicros (neto) 
Detcrioro neto de Activos Ti1L1liznr.los (·) 

9. Dotaciones u provisiones (neto) 
10. Ganancias (pCrdidas) de activos no corrientes en vcrlln 
11. Rcpercusi6n de pCrdidus (ganancias) 

RESULT ADO ANTES DE IMPUESTOS 

12. !mpucsto sohrc henclieios 

RESULT ADO DEL EJERCICIO 

Miles de euros 
Nata 2017 2016 

6 

8.1 
8.2 

II 

10 

6 

10 

856 
856 

(705) 
(318) 
(387) 

(625) 

(474) 

(31) 
(19) 
(I) 

I 18) 
ii) 

(II) 
(9) 
(2) 

758 
758 

(253) 

1.099 
1.099 

(818) 
(407) 
(411) 

.(813) 

(532) 

(48) 
(19) 
ii) 

(18) 
(2) 

(28) 
I ICI) 

(3) 

(14) 
747 
747 

(167) 



CLASE 8.' 
u:0C]iU!]];1u1iI1i 

OM9158507 

AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE TITULIZACION DE 
ACTIVOS 

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre 
de 2017 y 2016 

A) FLllJOS OE EFECTl\'O DE ACTl\'IDADES OE EXPLOTACl0N 

I. Flujo de Cllja neto par intereses de las operaciones 
I. I Jntcrcses cobrados de los activos titulizados 
I .2 Jnterescs pagados por las obligaciones y otros val ores cmitidos 
! .3 Co bros par opcracioncs de dcrivados de cobcnura 
1.6 Pages por opcrnciones de dcrivados de ncgociaci6n 
1.7 lntcrescs cohrndos de otros actives financicros 
1.8 lntcreses pagados par dcudas con cncidadcs de crCdito 
1.9 Ocros intcrescs cobrados/pogados (neto) 

2. Comisioncs y gastos par servicios financicros pagudos 
2.1 Comisicin socicdad gestora 
2.2 Comisi6n adminislrador 
2.3 Comisi6n agcntc finnncicro/pagos 
2.4 Comisi6n variable 
2.5 Olrns comisioncs 

3. Otros !lujos de cajn proveniences de nccividadcs de cxplo111ciOn 
3.1 P11gos por garnntias rinancierns 
3.2 Cobros por garnntins finuncicrns 
3.3 Pa gos por opcrncioncs de derivndos de cobercurn 
3.4 Cobros por opcrnciones de derivndos de negociaci(m 
3.5 Otros pngos de cxplotaci6n 
3.6 Otros cobras de explotncit'm 

HJ Fl,tl.JOS DE EFECTIVO Pl~OCEDENTES DE ACTl\'IDADES INVEns1c'>N/ 
FINANCIAClc'>N 

4. Flujos de caja nctos por cmisi6n tic valorcs de !iculizncit\n 
5. Flujos tic cujn por adguisici6n de accivos linnncicros 
6. Flujos tic caju nctos por amorlizncioncs y procctlcnccs de otros aclivos 

6.1 Cobros por amorlii'..11ci6n de nctivos ticuli1..11tlos 
6.2 Cobros por nmorti:1~1ci611 anticipatln de aclivos titulizados 
6.3 Cllbroo por amnrtizaci6n prcviamcncc i111p11g11dn de activos tillllizatlos 
6.4 Cohros por amorlizaci6n tic aclivos prcvinmcnlc clasilicndos como fallitlos 
6.5 Cohros nctos proccdcnccs de nclivos rccibidos por cjccuci6n tic garnntins 
6.6 Pagos por amortizaci6n de obligacioncs y ocros valorcs cmitidos 

7. Otros 11L~jos provcnientcs de opcrncioncs tic) Fondn 
7.1 Cobros porconccsi6n de dcudas con cntidadcs de crCtlilo 
7.2 l'agos por amorlizaci6n de deudas con cntidudcs de crCdito 
7.3 Pngos a Administrncioncs Plihlicas 
7.4 Olros cClbros y pagos 

C) !NCUEMENTO {+) DISMINllCI6:'\ (-)DE EFECTl\10 0 EQlll\'ALENTES 

E!Cctivo o equivalences al comicnzo de] cjcrcicio 

Efcctivo u cguivalcn!cs nl rinal del cjcrcicio 

No ta 
Miles de curos 

2017 

{129) 

( 118) 
873 

(336) 
149 

(804) 

(9) 

(9). 

(2) 

(2) 

(130) 

( 130) 
2.202 
2.896 
1.041 

(6.269) 

(259) 

19.034 
18.775 

2016 

(298) 

(267) 
994 

(439) 
263 

( 1.084) 

(11) 
(11) 

(20) 

(74) 
53 

34 

34 
2.789 
5.245 
I.410 

(9.410) 

(264) 

19.298 
19.034 
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AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE TITULIZACION DE 
ACTIVOS 

Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2017 y 2016 

I. Activos financieros disponibles para la ''enta 
I. I. Ganancias (perdidas) por valoraci6n 

I. I. I. lmporte bruto de las ganancias (perdidas) por valornci6n 
1.1.2. Efecto fiscal 

1.2. lmportes transferidos a la cucnta de pCrdidas y ganancias 
1.3. Otras reclasificaciones 
[ .4. lmportes rcpercutidos a la cuenta de pasivo en el pcriodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta 

2. Coberturn de los Oujos de efectivo 
2.1. Ganancias (pCrdidas) por valorncilin 

2.1.1. lmportc bruto de las ganancias {pCrdidas) por valoraciOn 
2. J .2. Efccto fiscal 

2.2. lmportcs trnnsfcridos a la cucnta de pCrdidas y ganancias 
2.3. Otras rcclasilicacioncs 

2.4. lmporlcs rcpcrcutidos a la cocnta de pasivo en cl pcriodo 

Total ingresos y gnstos rcconocidos por coberturas contablcs 

3. Otros ingrcsos/ganuneias y gastos/pCrdidas rcconocidos 
3.1. lmporte de otros ingrcsos/ganancias y gustos/pCrdidas rcconocidos dircctamcntc 

en cl balance de] rcriodo 
3.1.1. lmp01tc hruto de las gnnancias {pCrdidas) por valornci6n 
3.1.2. ElCcto fiscal 

3.2. lmportcs Lrnnsf'cridos a lu cucnta de r>Crdidas y ganancias 

3.3. lmportcs rcpcrcutidos a la cucnta de pasivo en cl periodo 

Total ingrcsos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias 

TOTAL DE INGRESOS \' GASTOS RECONOCJDOS (1+2+3) 

Miles de curos 

2017 2016 

1437) 
1437) 

625 

1188) 

1476) 
(476) 

813 

1337) 
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AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado 
el 31 de diciembre de 2017 

I. NATURALEZA Y ACTIVIDAD 

OM9158510 

AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, Fonda de Titulizaci6n de actives (en adelante 
el Fonda), se constituy6 mediante escritura p11blica el 24 de diciembre de 2007. agrupando, 
inicialmente, un importe total de actives titulizados de 405.000 miles de euros (Nata 6) 
correspondientes a la Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Murcia I. 

Con fecha 21 de diciembre de 2007 la Comisi6n Nacional de! Mercado de Valores verific6 y 
registr6 el folleto informative de constituci6n de! Fonda y de emisi6n de las Banos. La fecha 
de desembolso. que marca el inicio de! devengo de los intereses de los Banos, fue el 27 de 
diciembre de 2007. 

Durante el ejercicio 2008 fueron en1itidas dos nuevas series agrupando. a su vez. nuevos 
activos titulizados. Durante el ejercicio 2009 fueron en1itidas tres nuevas series. agrupando. a 
su vez. nuevos actives titulizados (ver detalle en nota 6). 

El Fonda se establece coma un vehiculo abierto par el active y par el pasivo de manera que 
podr8. incorporar sucesivos conjuntos de actives y realizar sucesivas e1nisiones de series de 
Bonas al arnparo del progran1a. vinculadas a cada conj unto de actives. Las distintas series son 
independientes de forma que cada serie estani respaldada. exclusivamente. par el conjunto de 
actives incorporados al Fonda con rnotivo de dicha e111isi6n. 

El Fonda podni agrupar en su active actives titulizados de titularidad de las entidades cedentes 
derivados de prfstan1os (las "prestarnos a e111presas") o contratos de arrendarniento financiero 
o leasing formalizados en documento publico (escritura o p6liza intervenida par fedatario 
pllblico) (las "arrenda111ientos financieros a ernpresas") concedidos a aut6non1os don1iciliados 
en Espai'i.a o a ernpresas no financieras (las "deudores cedidos") para financiar la actividad 
ernpresarial. 

Atendiendo a las garantias accesorias de las prestan1os a en1presas, estos se pueden clasificar 
en: (i) prestamos con garantia de hipoteca inmobiliaria, formalizados en escritura publica (las 
"prestamos a empresas hipotecarios") y (ii) prestamos sin garantia hipotecaria pero con 
garantia personal de! deudor de! prestamo ode terceros (fianza o aval) u otras garantias reales 
no inscribibles, formalizados en documento publico (escritura publica o p6liza intervenida 
por fedatario publico) (las "prestamos a empresas no hipotecarios). 
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En las distintas series se integraran pr6stamos a empresas, tanto hipotecarios, coma no 
hipotecarios. Tambien se pueden integrar arrendan1ientos financieros a en1presas, si bien,. 
estos arrendan1ientos financieros no podran suponer mas de un I Oo/o de las prestarnos a 
empresas no hipotecarias, que integren la cartera del Fondo. Se pretende que la mayoria de 
las actives incluidos en cada Serie correspondan a prestamos a en1presas hipotecarios, que 
supondran como minimo un 50% de la ca11era. Si bien estos podrian cederse exclusivamente 
mediante Certificados de transmisi6n de hipoteca, no se descarta la posibilidad de hacerlo 
tambien mediante Actives titulizados, que supondrcin un porcentaje ininoritario. En todo caso 
habra en todas las series prestamos a empresas hipotecarios y no hipotecarios, tratando de que 
las carteras correspondientes a las distintas series sean lo mas similares posible. · 

La Sociedad Gestora procedera a la liquidaci6n de! Fondo, cuando tenga lugar alguna de las 
causas siguientes: 

(i) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que 
hagan imposible, o de extrema dificultad el mantenimiento del equilibria financiero 
del Fondo, es decir, que afecte a todas las Series en su conjunto; 

(ii) cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en 
relaci6n con los valores emitidos que afecte de forma global al Fondo. es decir, que 
afecte a todas las series en su conjunto. o se prevea que se va a producir; 

(iii) cuando. con10 consecuencia de una n1odificaci611 adversa de la nonnativa fiscal 
aplicable al Fondo, resultara imposible el mantenimiento del equilibria financiero del 
Fondo; 

(iv) cuando la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidaci6n, concurso o su autorizaci6n 
fuera revocada y no designara nueva sociedad gestora; 

(v) cuando se cumplan dos aiios y medio desde la fecha de vencimiento final de la serie 
con la fecha de vencimiento final mas tardia que se emita al amparo del Fondo. 

El Fondo se extinguira por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1 992. 
y en pai1icular: 

(i) cuando todos los activos y/o cuando todos los Bonos de todas las series hayan sido 
integramente amortizados (una vez finalizada la vida efectiva); 
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(ii) en todo caso, en la fecha de vencimiento legal del Fonda, es decir, cuando se cumplan 
3 aiios desde la fecha de vencimiento final de la serie cuya fecha de vencimiento final 
sea la mas tardia de las series emitidas par el Fonda (una vez finalizada la vida 
efectiva); 

(iii) una vez se haya liquidado el Fonda en conformidad con las causas descritas 
anteriormente; 

Con una hip6tesis de inexistencia de amortizaci6n anticipada de prestamos hipotecarios 
participados, el Fonda se extinguira el 24 de diciembre de 2067, o siguiente dia habil. 

Se podran realizar emisiones al amparo del Fonda hasta la fecha en que se cumplan cinco 
afios desde la fecha de constituci6n del Fonda o hasta aquella otra fecha anterior en que la 
Sociedad Gestora determine que no se pueden producir mas emisiones al amparo del Fonda 
(la "vida efectiva"), siempre y cuando exista un folleto informative vigente inscrito en las 
registros oficiales de la C.N.M.V., y nose supere el saldo vivo maxima. 

En caso de insolvencia del Fonda se aplicara el regimen general de prelaci6n de pagos 
establecidos en su escritura de constituci6n. 

De acuerdo con la Ley 19/1992. la gesti6n del Fonda esta encomendada de forma exclusiva a 
sociedades gestoras de fondos de titulizaci6n, quienes a su vez tienen en este con1etido su 
objeto social exclusive. 

Haya Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n. S.A.U. es la gestora del 
Fonda, actividad par la que recibe una co1nisi6n peri6dica anual que se devenga 
semestralmente igual al 0,022% anual sabre la suma de las saldos vivas de las Ce1tificados 
de transmisi6n hipotecaria en la fecha de determinaci6n anterior a la fecha de pago en curso 
1118.s una parte fija de 11 1niles de euros. Adicionahnente, con10 co111pensaci6n a las servicios 
de constituci6n del Fondo. recibi6 una con1isi6n inicial de ad111inistraci6n equivalente, 
aproximadamente, al 0,008% del saldo vivo de las Ce1tificados de transmisi6n de hipoteca en 
la fecha de constituci6n del Fonda. 

El Fonda esta regulado par: 

(i) El folleto de emisi6n. 

(ii) La escritura de constituci6n del Fonda. 

(iii) Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen y Ley 19/1992. de 7 dejulio, 
sabre Regimen de Sociedades y Fondos de Inversion Irnnobiliaria y sabre Fondos de 

· Titulizaci6n Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 
y en tanto resulte de apl icaci6n. 
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(iv) Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiaci6n empresarial. En el Titulo 11I 
de esta ley se regula el regimenjuridico de las titulizaciones y, adicionalmente, deroga 
el Real Decreto 926/1998 y las articulos de la Ley 1911 992 que hacian referencia a 
fondos de titulizaci6n hipotecaria y sus sociedades gestoras. 

(v) Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001. 

(vi) Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, par el que se aprueba el texto 
refundido de la Ley de! Mercado de Valores, en lo referente a su supervision, 
inspecci6n y sanci6n. 

(vii) La Circular 2/2016. de 20 de abril. de la CNMV sabre normas contables, cuentas 
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informaci6n estadistica 
de las Fondos de Titulizaci6n. Esta circular. que se public6 en el Boletin Oficial de! 
Estado el 30 de abril de 2016 y entr6 en vigor el dia siguiente a su publicaci6n, derog6 
la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV y sus sucesivas modificaciones, que 
regulaban los n1is1nos aspectos. 

(viii) De111as disposiciones legales y regla111entarias en vigor en cada 1110111ento que resulten 
de aplicaci6n. 

El Fonda se encuentra sometido al tipo general de! lmpueslo de Sociedades. Se encuentra 
exento de! concepto de operaciones societarias de! lmpuesto de Transmisiones y Actos 
Jurfdicos Docun1entados. La actividad se encuentra sujeta. pero exenta. de] In1puesto sabre el 
Valor Anadido. 

2. BASES DE PRESENTACION 

a) Imagen fie! 

Las cuentas anuales comprenden el balance de situaci6n, la cuenta de perdidas y ganancias. 
el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujo de efectivo y la memoria. 

En el Anexo I de la memoria se incluyen las siguientes estados financieros publicos que 
establece la Circular 2/2016 de la C.N.M.V.: S.05.1 (infonnaci6n relativa a las activos 
cedidos al Fonda), S.05.2 (infonnaci6n relativa a las pasivos emitidos par el Fonda). S.05.3 
(informaci6n sabre mejora crediticias) y S.05.5 (informaci6n relativa a comisiones). 

Las cuentas anuales han sido obtenidas de las registros contables de! Fonda presentandose de 
acuerdo con principios contables y normas de valoraci6n contenidas en la Circular 2/2016. de 
20 de abril, de la C.N.M.V., de forma que muestren la imagen fie! de! patrimonio. de la 
situaci6n financiera y de las resultados de! Fonda. 
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Asimismo, dado que, por la propia actividad de! Fondo, su duraci6n esta sujeta al 
comportamiento de cada prestamo participado en cuanto a su am01iizaci6n, constituyendo por 
ello tanto los Activos titulizados como los Bonos de Titulizaci6n de Activos instrumentos con 
calendarios inciertos de amortizaci6n, la clasificaci6n entre active y pasivo corriente y no 
co1Tiente y los cuadros de vencimiento, se ha efectuado bajo la hip6tesis de inexistencia de 
an1ortizaciones anticipadas. 

Las cuentas anuales del ejercicio 2017 son formuladas por el Consejo de Administraci6n de 
la Sociedad Gestora y se someten\n a la aprobaci6n de la Junta General de Accionistas de la 
111is1na, estin13.ndose que seran aprobadas sin carnbios significativos. 

Los registros contables del Fonda se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales 
han sido forn1uladas en n1iles de euros, salvo que se indique lo contrario 

b) Utilizaci6n dejuicios y estimaciones en la elaboraci6n de los estados financieros 

En la preparaci6n de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad 
Gestora han tenido que realizar juicios, estin1aciones y asunciones que afectan a la aplicaci6n 
de las politicas contables ya los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos 
existentes en la fecha de einisi6n de las presentes cuentas anuales. 

Las estin1aciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia hist6rica yen otros 
factores diversos que son entendidos co1110 razonables de acuerdo con las circunstancias y 
cuyos resultados constituyen la base para establecer Jos juicios sobre el valor contable de los 
actives y pasivos que no son fclcihnente disponibles rnediante otras fuentes. Las esti1naciones 
y las asunciones son revisadas de forn1a continuada. Sin en1bargo, la incertidu111bre inherente 
a las estin1aciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de 
valores de las actives y pasivos afectados. Si con10 consecuencia, de estas revisiones o de 
hechos futures se produjese un ca111bio en dichas esti111aciones, su efecto se registraria en la 
cuenta de perdidas y ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos. 

Las estin1aciones 1113.s significativas utilizadas en la preparaci6n de estas cuentas anuales se 
refieren a: 

Las perdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.e). 

El valor razonable de la permuta financiera de intereses o swap (Nota 3.c). 

Cancelaci6n anticipada. 
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Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido par la Circular 2/2016, de 20 de abril 
de la C.N.M.V. y, en su caso, en la escritura de constituci6n de! Fonda. 

c) Comparaci6n de la informaci6n 

Los Administradores de la Sociedad Gestora de! Fonda presentan, a efectos comparativos, 
con cada una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las 
cifras de! ejercicio 2017, las correspondientes al ejercicio anterior, la informaci6n contenida 
en esta Memoria referida al ejercicio 2016 se presenta, exclusivamente, a efectos 
comparativos con la informaci6n relativa al ejercicio 2017 y, par consiguiente, no constituye 
las cuentas anuales del Fonda del ejercicio 2016. 

d) Agrupaci6n de partidas 

En la confecci6n de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupaci6n de partidas 
relativas al balance, cuenta de perdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de 
ingresos y gastos. 

e) Elementos recogidos en varias pa11idas 

En la confecci6n de estas cuentas anuales no se ban registrado elen1entos patrin1oniales en 
dos 0 mas partidas de] balance. 

3. PRINC!PIOS CONT ABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS 

En la elaboraci6n de las cuentas anuales del Fonda, correspondientes al ejercicio 2017, se han 
aplicado las siguientes principios, politicas contables y criterios de valoraci6n. de acuerdo 
con lo establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril. 

a) E1npresa en funcionarniento 

El Consejo de Administraci6n de Haya Titulizaci6n, S.G.F.T., S.A.U. ha considerado que la 
gesti6n de! Fonda continuara en un futuro previsible, par Jo que la aplicaci6n de las principios 
y criterios contables no tiene el prop6sito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos 
de su transmisi6n global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidaci6n total. 
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b) Definici6n y clasificaci6n de las instrumentos financieros a efectos de su presentaci6n 
y valoraci6n 

1. Definici6n 

Un "instrun1ento financiero" es un contrato que da lugar a un active financiero en una entidad 
y, si1nultftneamente, a un pasivo financiero o instrun1ento de capital en otra entidad. 

Un "derivado financiero" es un instru1nento financiero cuyo valor ca1nbia con10 respuesta a 
las cambios en una variable observable de mercado (tal coma un tipo de interes, de cambio, 
el precio de un instrun1ento financiero o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones 
crediticias), cuya inversi6n inicial es n1uy pequefia en relaci6n a otros instru1nentos 
financieros con respuesta sin1ilar a las can1bios en las condiciones de n1ercado y que se 
liquida, generaln1ente, en una fecha futura. 

ii. Clasificaci6n de las actives financieros 

Los actives financieros se desglosan, a efectos de su presentaci6n y valoraci6n. en las 
siguientes epigrafes de! balance: 

Efectivo y otros actives liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas 
corrientes 1nantenidas par el Fonda en instituciones financieras, para poder desarrollar 
su actividad, que incluyen, en su caso. el fondo de reserva 1nantenido par el Fonda 
para hacer frente a sus obligaciones de pago. 

Actives titulizados: lncluye las actives cedidos al Fonda como consecuencia de! 
proceso de titulizaci6n y se clasifican. a efectos de su valoraci6n, co1no "Presta111os y 
partidas a cobrar". 

Derivados de cobertura: Jncluye, en su caso. el valor razonable, a favor de! Fonda, de 
las derivados designados con10 instrun1entos de cobertura en coberturas contables. 

Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de las actives 
titulizados y cuentas deudoras que par cualquier concepto, diferente de las anteriores. 
ostente el Fonda frente a terceros. La totalidad de las deudores se clasifican. a efectos 
de su valoraci6n, coma "Prestamos y partidas a cobrar". 



CLASE 8.' 
~:i:i·~:m;1[f:il2J:ii~[iJI 

8 

AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, 
FONDO DE TITULIZACION DE.ACTIVOS 

Memoria de cuetas anuales 

iii. Clasificaci6n de las pasivos financieros 

OM9158517 

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentaci6n y valoraci6n, en los 
siguientes epigrafes de! balance: 

Obligaciones y otros valores emitidos: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y 
pagares emitidos par el Fonda, con el fin de financiar la adquisici6n de sus actives 
financieros. Se clasifican, a efectos de su valoraci6n, coma "D6bitos y partidas a 
pagar". 

Deudas con entidades de credito: Incluye. en su caso, las deudas contraidas con 
entidades de credito, con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de 
valoraci6n, coma ''Debitos y partidas a pagar". 

Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, en contra de! Fonda, 
de los derivados designados con10 instrun1entos de cobertura en coberturas contables. 

Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso. la totalidad de las cuentas a 
pagar y debitos, que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican. a 
efectos de su valoraci6n. con10 ''D6bitos y partidas a pagar". 

c J Reconoci111iento y valoraci6n de las actives y pasivos financieros 

i. Reconocin1iento y valoraci6n de las actives financieros 

Los actives financieros clasificados, a efectos de su valoraci6n, con10 "'Prestan1os y partidas 
a cobrar" se valoran, iniciah11ente, par su ''valor razonable" (que salvo evidencia en contrario 
sera el precio de la transacci6n), incluyendo las castes de transacci6n directamente atribuibles 
a la operaci6n. Posteriorn1ente, dichos actives se valoran par su caste a1nortizado. 
contabilizandose las intereses devengados en el epigrafe "Intereses y rendimientos 
asimilados" de la cuenta de perdidas y ganancias mediante el metodo de! tipo de interes 
efectivo. No obstante. aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plaza no superior 
a tres 1neses se valoran a su valor non1inal sien1pre y cuando el efecto de no actualizar los 
flujos de efectivo sea totalmente inmaterial. 
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Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoraci6n, coma "Debitos y partidas a 
pagar", se valoran, inicialmente, par su '"valor razonable'' ( que salvo evidencia en contrario 
sera el precio de la transacci6n) incluyendo las castes de transacci6n directamente atribuibles 
a la operaci6n. Posterionner1te, dichos pasivos se valoran par su caste an1ortizado, 
contabilizandose las intereses devengados en el epigrafe "Intereses y cargas asimilados" de 
la cuenta de perdidas y ganancias mediante el metodo de! tipo de interes efectivo. No obstante, 
aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plaza inferior a tres meses se valoran a 
su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actua!izar las flujos de efectivo sea 
totalmente ininaterial. 

Se consideraran. en su caso, castes directan1ente atribuibles a las e1nisiones las castes de 
direcci6n y asegura111iento de la en1isi6n, la co1nisi6n inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, 
las tasas de! 6rgano Regulador, las castes de registro de las folletos de emisi6n y las castes 
derivados de la adn1isi6n a negociaci6n de las valores en1itidos. entre otros. 

iii. Operaciones de cobe11ura 

Las permutas financieras (contratos swap) suscritas par el Fonda tienen caracter de cobertura 
de! riesgo de tipo de interes de las actives titulizados. Los resultados obtenidos par estos 
contratos se registran en la cuenta de perdidas y ganancias de n1anera sin1etrica a los resultados 
obtenidos por las ele1nentos cubie11os. 

El Fonda utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte al 
margen de mercados organizados ("derivados OTC"). 

Mediante esta operaci6n de cobertura. uno o varies instru111entos financieros, deno111inados 
instru111entos de cobe11ura, son designados para cubrir un riesgo especffican1ente identificado 
que puede tener in1pacto en la cuenta de perdidas y ganancias, con10 consecuencia de 
variaciones en el valor razonable o en las flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas. 

En relaci6n a la valoraci6n de las derivados financieros de pasivo, se incluye entre otros, el 
riesgo de credito o impago y el riesgo de liquidez. En el caso de! Fonda, dichos riesgos se ven 
minorados, ya que este actua coma un vehiculo entre el tenedor de las bones emitidos par el 
Fonda y el cedente de las activos titulizados, par lo que dichos riesgos asociados a los actives 
titulizados se trasmiten implicitamente a las bonistas de! Fonda. 

Todos las derivados financieros (incluso las contratados inicialmente con la intenci6n de que 
sirvieran de cobertura) que no reU.nen las condiciones que penniten considerarlos con10 de 
cobertura se trata a efectos contable coma "derivados de negociaci6n". 
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A las efectos de su registro y valoraci6n, las operaciones de cobertura se clasifican en la 
siguiente categoria: 

Cobertura de las flujos de efectivo: cubre la exposici6n a la variaci6n de las flujos de 
efectivo que se atribuya a un riesgo concrete asociado a actives o pasivos reconocidos 
o a una transacci6n prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta 
de perdidas y ganancias. La parte de la ganancia o la perdida de! instrumento de 
cobertura que se haya determinado coma cobe11ura eficaz, se reconocera 
transitoriamente en la partida "Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos 
reconocidos - Cobe11ura de flujos de efectivo" de activo (valor razonable a favor de! 
Fonda) ode pasivo (valor razonable en contra de! Fonda). imputandose a la cuenta de 
perdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en las que la operaci6n cubierta prevista 
afecte al resultado. 

La eficacia de la cobertura de las derivados definidos coma de cobertura, queda debidamente 
documentada par media de las test de efectividad que realiza el Fonda, para verificar que las 
diferencias producidas por la variaciones de precios de 1nercado entre el elen1ento cubierto y 
su cobertura se 111antiene en parcin1etros razonables a lo largo de la vida de las operaciones, 
cun1pliendo asi las previsiones establecidas en el 1no111ento de la contrataci6n. 

Cada tipo de interes se n1odeliza con su curva (se utiliza una curva con la 111is1na periodicidad). 

Los prestan1os tienen una tasa de an1ortizaci6n de non1inal predefinida, pero los prestatarios 
a111ortizan anticipadan1ente proporciones del norninal. Para n1odelizar la a1nortizaci6n de! 
nominal de! fondo se utilizan: el vencimiento media ponderado (WAM) de la cartera, el cup6n 
media ponderado (WAC), y la CPR publicada par la gestora para cada fondo. 

Para la estitnaci6n de los 1n8.rgenes 1nedios de las bonos se pro1nedia por nominal vivo las 
spreads de las tramos de las bonos (pasivo ). 

Los flujos de! fondo se modelizan coma la media de la media m6vil de un numero 
determinado de Euribor 12 meses, cada Euribor 12 meses es ponderado segun el porcentaje 
de prestamos de! pool que fijen en ese mes y se le suma un margen media. 

De esta manera se estiman las flujos del fondo en el futuro. 

El valor final de cada rama de[ swap equivale a la suma de sus flujos, descontados con la 
curva correspondiente. 
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Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede 
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo 
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi 
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de! 
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan 
oscilado dentro de un rango de variaci6n de! ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto 
de! resultado de la partida cubierta. 

Cuando en alglin 111on1ento deja de cu1nplirse esta relaci6n, las operaciones de coberturas 
dejarfan de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociaci6n. 

La Metodologia aplicada permite obtener una Valoraci6n que equivale al Precio Te6rico de 
sustituci6n de la contrapartida. La nueva contrapartida, estimaria el Precio Real en funci6n al 
Valor de los pagos a percibir o realizar por el Fondo en virtud del contrato. 

La Metodologia aplicada tiene en consideraci6n las Fechas de Pago futuras del Fondo 
asumiendo el ejercicio del clean-up call (opci6n am011izaci6n anticipada cuando el Saldo de 
la Cartera de Activos alcanza o es inferior al I 0% de! Saldo Titulizado). considerandose a 
todos los efectos los diferentes periodos de pagos de! Fondo afecto. 

El nominal vivo correspondiente a cada periodo de pago se calcula. para cada uno de Jos 
Activos. de acuerdo a su sisten1a de a1nortizaci6n. 

Se estima el Valor Actual de las pagos a percibir par el Fondo a partir de Jos tipos LIBOR 
implicitos (futuros) cotizados a Fecha de Valoraci6n. para Jos diferentes perfodos (teniendo 
en consideraci6n si la fijaci6n es al inicio o al final de cada periodo) aplicando el n(1111ero de 
dias de! periodo y descontando dichos pagos a la Fecha de Calculo de la Valoraci6n, en 
funci6n del Valor de Descuento obtenido de una curva cup6n cero construida con Overnight 
Indexed Swaps (OIS). 

De forma similar, se calcula el Valor de los Pagosa realizar por el Fondo a partir de promedios 
de forwards, si bien. en el caso de contar con indices no cotizados (EURIBOR BOE, IRPH, 
VPO ... ), se realizan estimaciones estadisticas de dichos indices. 

Finalmente, el Valor de] Swap sera igual a la diferencia entre el Valor Actual de los Pagosa 
percibir por el Fonda, y el valor Actual de las Pagosa realizar par el Fonda. 
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Co1no norn1a general~ las variaciones en el valor razonable de los actives y pasivos financieros 
se registran con contrapartida en la cuenta de perdidas y ganancias; diferenciando entre las 
que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en 
Jos capitulos "lntereses y rendimientos asimilados" o "lntereses y cargas asin1iladas", segUn 
proceda); y las que. correspondan a otras causas, que se registran, par su imp011e neto, en el 
capitulo "Resultado de Operaciones Financieras" de dicba cuenta de perdidas y ganancias. 

El reconocimiento en la cuenta de perdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe 
para todos las instrumentos de deuda calificados individualmente coma dudosos. 

v. Valor razonable de las actives y pasivos financieros 

Dada la naturaleza y composici6n de las actives y pasivos financieros de! Fonda, excluidos 
las derivados financieros cuya descripci6n se detalla en el apai1ado iii. de esta Nata, las 
venciinientos residuales de aquellos actives y pasivos financieros ren1unerados, en su caso, a 
tipo fijo, asi con10 la desviaci6n porcentual existente con respecto a las tipos de interes 
actuales de mercado, el valor razonable de las actives y de las pasivos financieros de! Fonda 
al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no difiere significativamente de sus correspondientes 
valores en libros a dichas fechas. 

d) Actives dudosos 

El valor en libros de las epigrafes de "Actives dudosos" recogera el importe total de las 
instru1nentos de deuda y actives titulizados que cuenten con algUn in1porte vencido par 
principal, intereses 0 gastos pactados contractualn1ente, con rnas de tres n1eses de antigiledad, 
asi coma aquellos que presentan dudas razonables sabre su reembolso total (principal e 
intereses) en las terminos pactados contractualmente, salvo que proceda clasificarlos coma 
fallidos. 

Se consideran fallidos aquellos instrumentos de deuda y actives titulizados, vencidos o no, 
para las que despues de un analisis individualizado se considere re1nota su recuperaci6n y 
proceda darlos de baja del activo. 

El criteria establecido par la Sociedad Gestora de! Fonda es que las actives no se daran de 
baja del balance par su entrada en fallido, salvo que existieran daciones o quitas, situaciones 
que hasta la fecba no se ban producido. 
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Un active financiero se considera deteriorado (y, consecuenten1ente, se corrige su valor en 
libros para reflejar el efecto de· su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se 
ha producido un evento, o el efecto combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto 
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la 
transacci6n. 

En Ia estimaci6n de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias 
reales, sie111pre que estas se hayan considerado en Ia cesi6n de! instru1nento o figuren en la 
informaci6n facilitada a los titulares de los pasivos emitidos por el Fondo. se tendran en cuenta 
los flujos que se obtendrian de su realizaci6n menos el importe de los costes necesarios para 
su obtenci6n y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecuci6n de la 
garantia. 

Con10 criteria general, la correcci6n de] valor en libros de las instrun1entos financieros, par 
causa de su deterioro, se efectUa con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias del periodo en 
el que ta! deterioro se manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el 
valor de los activos. Las recuperaciones de las perdidas por deterioro previamente registradas, 
en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias de! periodo en el 
que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran como limite el valor en libros de! 
instru111ento financiero que estaria reconocido en la fecha de reversi6n si no se hubiese 
registrado el deterioro del valor. 

Cuando se considera ren1ota la recuperaci6n de cualquier i111po1ie registrado, este se da de 
baja de! balance. sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para 
intentar conseguir su co bro hasta tanto nose hayan extinguido definitivan1ente sus derechos; 
sea par prescripci6n, condonaci6n u otras causas. 

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2016. en el calculo de las perdidas por deterioro 
de un grupo de activos financieros se preve la posibilidad de utilizar modelos basados en 
metodos estadisticos. En este sentido. la Sociedad Gestora de! Fondo considera que la 
metodologia mas representativa para la estimaci6n de! deterioro de los activos financieros de! 
Fonda teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos actives es la basada en la esti1naci6n 
de los porcentajes de deterioro. de acuerdo con la antigiledad de la deuda vencida e impagada 
y con el calendario previsto en la Norma 12" de la Circular 2/2016 de la Comisi6n Nacional 
de! Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores. 
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En el caso del pasivo, con-esponden, en su caso, a las comisiones de gesti6n de! Fondo y de 
administraci6n de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asf como la remuneraci6n 
variable correspondiente a la Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el 
balance y que se encuentran pendientes de pago a dicha fecha. 

Asimismo, estos epigrafes del balance incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa 
naturaleza devengados en el periodo y pendientes de pago o cobra, respectivamente. 

g) Reconocimiento de ingresos y gastos 

Seguida111ente se resun1en las criterios 1118.s significativos utilizados par el Fonda. para el 
reconoci1niento de sus ingresos y gastos: 

t. Ingresos y gastos par intereses 

Con car8.cter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contable111ente en los 
capftulos "Intereses y rendin1ientos asin1ilados" e "Intereses y cargas asin1ilados" de la cuenta 
de perdidas y ganancias, respectivan1ente, en funci6n de su periodo de devengo, par 
aplicaci6n del metodo del tipo de interes efectivo, a excepci6n de los intereses 
correspondientes a inversiones dudosas, 111orosas o en litigio, que se registran en el n10111ento 
efectivo del cobra. 

11. Ingresos y gastos no financieros 

Se reconocen contablen1ente de acuerdo con el criteria de devengo. 

iii. Con1isiones, honoraries y conceptos asin1ilados 

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias con criterios 
distintos, seglln sea su naturaleza. Los n18.s significativos son: 

Las con1isiones variables vinculadas al servicio de intennediaci6n financiera por parte 
de la Entidad Cedente se describen en el apatiado h. de esta Nota. 

Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales con10 las prestados par la 
Sociedad Gestora, que se prolongan en el tiempo. se difieren durante la vida de tales 
transacciones o servicios. 
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Los que surgen en la prestaci6n de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se 
reconocen cuando se realiza el acto singular que los origina. 

Los vinculados a actives y pasivos financieros valorados a su valor razonable con 
can1bios en perdidas y ganancias, se reconocen en el momenta de su co bro. 

h) Remuneraci6n variable 

La ren1uneraci6n variable co1no consecuencia de la intennediaci6n financiera se determina 
como Ia diferencia positiva, si Ia hubiese, entre Ios ingresos y Ios gastos, incluidas las perdidas 
de ejercicios anteriores, si las hubiese, devengados por el Fonda de acuerdo al cierre de su 
contabilidad entre los ingresos y Ios gastos devengados se incluira, entre otros, las perdidas 
por deterioro y sus reversiones, las perdidas o ganancias de la cartera de negociaci6n y las 
diferencias que se originen en el proceso de conversi6n de las pa11idas 111onetarias en n1oneda 
extranjera a la n1oneda funcional y cualquier otro rendi1niento o retribuci6n devengado en el 
periodo, distinto de esta con1isi611 variable, a percibir par el cedente, u otro beneficiario, de 
acuerdo con la dacumentaci6n constitutiva de! Fonda. Se except1ian de dicha diferencia la 
propia camisi6n variable y el gasto por impuesto sabre beneficias. 

La diferencia positiva obtenida par diferencia entre las ingresos y gastos devengados se 
utilizar8. en pri1ner lugar, para detraer, en su caso, las perdidas de periodos anteriares que 
hubieran sido repercutidas a los pasivos de! Fonda. Si tras Ia detracci6n, cantinuan existiendo 
pasivas corregidos par in1putaci6n de perdidas, no se praceder8. a registrar ren1uneraci611 
variable alguna. En consecuencia, s6lo se producir8. el devengo y registro de la ren1uneraci611 
variable cuando no existan pasivas corregidos por imputaci6n de perdidas. 

Cuando, de acuerdo con el folleto o la escritura de constituci6n, el calculo de Ia retribuci6n 
variable no se determine como la diferencia entre Ios ingresos y gastos devengados por el 
Fonda en el perfada. la retribuci6n variable devengada de acuerdo con las condiciones 
contractuales se registrara como gasto en la cuenta de perdidas y ganancias de! Fonda. La 
diferencia entre Ia totalidad de ingresos y gastos de! periodo, incluyendo la propia comisi6n 
variable: 

- Cuando sea positiva se utilizara en primer lugar para detraer las perdidas de periodas 
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivas de! Fonda. El impo11e positive que 
resulte tras dicha detracci6n se registrara como un gasto en la cuenta de perdidas y 
ganancias del Fonda en la partida de "'Dataci6n pravisi6n par n1argen de intennediaci6n'" 
con cargo a la partida de "Provisi6n por 1nargen de intern1ediaci6n". 

- Cuando resulte negativa se repercutira, en pri1ner lugar, contra la "Provisi6n par 111argen 
de intennediaci6n'· dotada en periados anteriores, y el i1nporte restante sera repercutido a 
los pasivos emitidos por el Fondo, camenzando por la cuenta de periodificaci6n de Ia 
con1isi611 variable, y continuando par el pasivo 1n8.s subordinado. 



CLASE 8.' 
1n:'cJi'iCfB"lfii'.ii~ 

16 

AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, 
FONDO DE TITULIZACION DE.ACTIVOS 

Memoria de cuetas anuales 

i) Repercusi6n de perdidas 

OM9158525 

Cuando la diferencia obtenida entre las ingresos y gastos devengados, conforme al apartado 
g) anterior, sea negativa, se repercute a las pasivos emitidos par el Fonda, a !raves de la cuenta 
co1Tectora de pasivo "Correcciones de valor par repercusi6n de perdidas" del pasivo del 
balance, registnindose un ingreso en el epigrafe "Repercusi6n de perdidas (ganancias)" de la 
cuenta de perdidas y ganancias (Nata I 0). Dicha repercusi6n se realiza comenzando par la 
cuenta de periodificaci6n de la comisi6n variable. devengada y no liquidada en periodos 
anteriores, y continuando par el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden inverse 
de prelaci6n de pagos establecid.o contractualmente para cada fecha de pago. 

j) lmpuesto sabre Beneficios 

El Fonda tributa en el regimen general de! Impuesto sabre Sociedades de acuerdo con lo 
dispuesto par el Real Decreto Legislative 4/2004. de 5 de marzo. par el que se aprueba el 
Texto Refundido de la Ley sabre el lmpuesto de Sociedades. modificado posteriormente par 
la Ley 35/2006, de 28 de noviembre. de! lmpuesto sabre la Renta de las Personas Fisicas y de 
modificaci6n parcial de las Leyes de las Impuestos sabre Sociedades. sabre la Renta de no 
Residentes y sabre el Patrimonio, que establece el tipo de gravamen general de! Impuesto 
sabre Sociedades en el 30%. 

El gasto o ingreso par impuesto sabre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso 
por el iJnpuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el in1puesto 
diferido. en su caso. 

Dado queen las ejercicios 2017 y 2016 se han equilibrado las ingresos y las gastosdel Fonda. 
no procede liquidar cuota alguna par el Impuesto sabre Beneficios (Nata 12). 

El gasto o ingreso par in1puesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el 
reconocin1iento y la cancelaci6n de los actives y pasivos por in1puesto diferido, que surgen 
de las diferencias temporarias originadas par la diferente valoraci6n, contable y fiscal. de las 
actives y pasivos de] Fonda. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos par 
impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y las creditos por 
deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente. dan lugar a 
activos par impuesto diferido. Los activos y pasivos par impuestos diferidos, originados por 
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo "Ajustes repercutidos en el balance 
de ingresos y gastos reconocidos" del pasivo del balance. se contabilizan. en su caso, tambien 
con contrapartida en dicho capitulo. 
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La cuantificaci6n y valoraci6n de dichos actives y pasivos se realizara considerando las tipos 
de gravamen esperados en el momenta de su reversi6n, segUn la normativa que este vigente 
o aprobada y pendiente de publicaci6n en la fecha de cierre de! ejercicio, y de acuerdo con la 
fonna en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo. 

Conforme a la normativa reguladora (artfculo 5.1 de la Ley 19/1992) el valor patrimonial de! 
Fonda ha de ser nulo, par lo que las Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la 
liquidaci6n de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa coma pasiva, es 
re1nota, con lo que, en funci6n de lo previsto en la nonnativa contable vigente, no se registran 
actives ni pasivos diferidos. 

k) Compensaci6n de saldos 

Se con1pensan entre si y, consecuenten1ente, se presentan en el balance por su irnporte neto, 
las saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualn1ente o par 
imperative de una norma legal. contemplan la posibilidad de compensaci6n; teniendo la 
intenci6n de liquidarlos par su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago de! 
pasivo de fonna siinultilnea y en Ios que una de las partes contratantes sea una entidad 
financiera. 

1) Estados de flujos de efectivo 

En las estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones: 

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; 
entendiendo par estos las inversiones a corto plaza de gran liquidez y bajo riesgo de 
alteraciones en su valor. 

Actividades de explotaci6n: son aquellas que constituyen la principal fuente de las 
ingresos ordinaries del Fonda, asi co1no otras actividades que no pueden ser 
calificadas con10 de inversi6n o de financiaci6n. 

Actividades de inversi6n y financiaci6n: las de adquisici6n, enajenaci6n o disposici6n 
par otros n1edios de actives a largo plaza y otras inversiones no incluidas en el efectivo 
y sus equivalentes, asi coma aquellas actividades que producen cambios en el tamailo 
y composici6n de las actives y pasivos que no forman pai1e de las actividades de 
explotaci6n. 
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A efectos de la elaboraci6n de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como 
"efectivo o equivalentes de efectivo" aquellas inversiones a corto plaza de gran liquidez y con 
bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fonda considera efectivo o equivalentes 
de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe 
"Efectivo y otros activos Iiquidos equivalentes - Tesoreria" de! activo de! balance. 

m) Estados de ingresos y gastos reconocidos 

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fonda que, de acuerdo con lo 
dispuesto en la nonnativa vigente, han sido registrados directa1nente en el capitulo "Ajustes 
repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos" de! pasivo de! balance. 

Par tanto, en este estado se presentan, en su caso: 

i. Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoraci6n, deban 
in1putarse directan1ente al balance. 

ii. Las transferencias realizadas, en s~ caso, a la cuenta de perdidas y ganancias, segln1 
lo dispuesto en las nonnas de valoraci6n adoptadas. 

iii. El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores. 

1v. El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo. de 
fonna que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo. 

n) Clasificaci6n de activos y pasivos - Corriente y no corriente 

Son actives y pasivos corrientes aquellos ele111entos cuyo vencin1iento total o parcial, o 
realizaci6n se estilna que se produzca en el plaza r118.xi1110 de un afio desde la fecha de cierre 
de balance, clasific8.ndose en caso contrario con10 no corTiente. 

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES 

Durante el ejercicio 2017 y hasta la fecha de fonnulaci6n de las cuentas anuales no se ha 
producido ningUn error, ni ca1nbio en esti111aciones contables. que por su itnportancia relativa 
fuera necesario incluir en las cuentas anuales de! Fondo formuladas por el Consejo de 
Administraci6n de la Sociedad Gestora. 
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El riesgo es inherente a las actividades de! Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad 
Gestora a !raves de un proceso de identificaci6n, medici6n y seguimiento continua. 

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interes y 
de ti po de cambio ), riesgo de credito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos 
financieros que mantiene en su cartera. 

• Riesgo de mercado 

Este riesgo con1prende principahnente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas 
de los tipos de interes de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan 
deno1ninadas las inasas patritnoniales. 

a) Riesgo de ti po de interes 

En el caso de! Fonda. este riesgo radica en el hecho de que parte de los activos titulizados 
adquiridos (Certificados de transmisi6n hipotecaria) se encuentran St\jetos a tipos de interes y 
a periodos de revision y liquidaci6n diferentes al tipo de interes aplicable a los bonos (ver 
nota 8.1 ). Con la finalidad de cubrir el riesgo mencionado, han sido suscritos ''contrato swap" 
con las distintas entidades (en funci6n de cada serie) que cubren el riesgo de interes antes 
aludido en las siguientes tenninos: 

Cantidad a pagar por el Fondo: sera el importe variable A (segtm se define este 
concepto a continuaci6n). 

Cantidad a pagar por la entidad de contrapartida: sen\ el importe variable B (segtm se 
define este concepto a continuaci6n). 

"Importe nominal": significa para cada periodo de liquidaci6n, el saldo vivo de los activos 
(una vez deducidos los activos fallidos) en la fecha de determinaci6n anterior que no se 
encuentren con retrasos en el pago de los importes vencidos por mas de noventa (90) dias en 
la fecha de determinaci6n en curso (incluidos los activos totalmente amortizados durante el 
periodo de determinaci6n). El Fondo notificara el importe nominal aplicable al periodo de 
liquidaci6n dos dias habiles anteriores a cada fecha de pago. 

"lmporte variable A": en cada fecha de determinaci6n el importe variable A se calculara 
aplicando el tipo variable A al importe nominal para periodo de liquidaci6n anterior 
multiplicado por el numero de dias de! perfodo de liquidaci6n correspondiente y dividido por 
360 .. 
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"Tipo variable A": significa, en cada periodo de liquidaci6n, el tipo de interes anual que 
resulte de dividir (i) la suma de los intereses devengados, vencidos e ingresados al Fondo 
durante el periodo de liquidaci6n que vence de los activos, disminuida en el importe de los 
intereses corridos que, en su caso, hubiere pagado el Fondo durante el mismo Periodo de 
Liquidaci6n (salvo impago de los activos se percibiran en el primer periodo de liquidaci6n, si 
bi en puede haber cantidades qtie se perciban en otros periodos) entre (ii) el Importe nominal, 
multiplicado por 360 y dividido por los dias efectivos existentes en dicho periodo de 
liquidaci6n. El Fondo notificara el tipo variable A dos (2) dias habiles anteriores a cada fecha 
de pago. 

"lmporte variable B": sera equivalente al resultado de aplicar, en cada Fecha de 
determinaci6n, el tipo variable B al importe nominal multiplicado por el numero de dias 
transcurridos entre la ultima fecha de µago y la fecha de pago en curso, salvo para la primera 
fecha de pago, que sera el numero de dias transcurridos desde la fecha de desembolso hasta 
la primera fecha de pago, y dividido por 360. 

"Ti po variable B": significa, en cada periodo de liquidaci6n el tipo de interes de referencia de 
los Bonos fijado para el correspondiente periodo de devengo de intereses de los Bonos mas 
un 111argen para cada una de las series. 

Adicionahnente, si asi se indica en las correspondientes condiciones finales, la entidad de 
contrapa11ida debera pagar una cantidad igual al "hnp011e variable CAP" que se calculara en 
la fecha de determinaci6n aplicando el Tipo CAP al importe nominal para Periodo de 
liquidaci6n anterior multiplicado por el numero de dias del periodo de liquidaci6n 
correspondiente y dividido entre 360. "Topo CAP" ser:\ la diferencia positiva entre el ti po de 
referencia de los Bonos y un porcentaje definido en las condiciones finales. 

Al ser el contrato de swap un acuerdo de compensaci6n contractual, las partes tendran derecho 
a exigirse en cada fecha de pago el saldo neto de las operaciones vencidas al amparo de cada 
uno de ellos. 

Las fechas de liquidaci6n de los intereses que resulten de la aplicaci6n del contrato de swap 
coincidiran con las fechas de pago. 

b) Riesgo de tipo de cambio 

El Fondo no presenta exposici6n significativa a riesgo de tipo de cambio a la fecha de 
referencia de las cuentas anuales. 
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Este riesgo refleja la posible dificultad del Fonda para disponer de fondos liquidos, o para 
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al caste adecuado, de fo1ma que pueda hacer 
frente en todo memento a sus obligaciones de pago confonne al calendario de pago 
establecido en el folleto del Fonda. 

El Fonda a fin de gestionar este riesgo dispone desde la constituci6n del Fonda de mecanismos 
rninimizadores del n1isn10 con10 son las presta111os para gastos iniciales, prestan10 
subordinado, etc. con objeto de atender la posible dificultad del Fonda de disponer los fondos 
liquidos como consecuencia del posible desfase entre los fogresos procedentes de los actives 
titulizados y los impmies a satisfacer por compromises asumidos. 

En las Notas 6 y 8 de la Memoria se hace referencia a los vencimientos estimados de los 
actives y pasivos financieros del Fonda al 3 I de diciembre de 2017 y 2016. 

• Riesgo de credito 

El riesgo de credito nace de la posible perdida causada por el incumplimiento de las 
obligaciones contractuales de las contrapartes de! Fondo asi como impago de! conjunto de 
actives titulizados de la cartera titulizada de! Fonda. La politica del Fondo es que las 
contrapartes sean entidades de reconocida solvencia; en relaci6n con el posible riesgo de 
credito de la cartera titulizada, el Fonda a fin de gestionar el 1nisn10 dispone de 111ecanis1nos 
111inin1izadores con10 son las Fondos de reserva y dotaciones conforn1e a experiencia de 
i1npago y calendarios. 

El Fonda no espera incmrir en perdidas significativas derivadas de! incumplimiento de sus 
obligaciones por parte de la contraparte. 

El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de credito al cierre de los 
ejercicios 2017 y 2016: 

Actives titulizados 
T esorerfa y otros 

Total riesgo 

Miles de euros 
2017 2016 

14.137 
18.775 

32.912 

19.535 
19.034 

38.569 

El detalle de los emisores de los actives titulizados esta incluido en la Nota 6. 
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La distribuci6n de! epigrafe de! conjunto de actives titulizados, sin considerar intereses 
devengados ni correcciones de valor por deterioro, al 31 de diciembre de 20 I 7 por zonas 
geograficas (donde radica el emisor) presenta el siguiente detalle: 

Andalucfa 
Cataluiia 
Meli Ila 
Murcia 

TOTAL 

Andalucfa 
Catalufia 
Meli Ila 
Murcia 

TOTAL 

Miles de euros 
Caja Granada 

15.288 
673 

45 

16.006 

Miles de euros 
Caja Granada 

21.376 
716 

48 
6 

22.145 
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6. ACTIVOS FINANCIEROS 

El impo11e de la emisi6n inicial de las actives titulizados se detalla a continuaci6n 

Series AyT Colaterales Global Empresas 

Caja Murcia I (Banco Mare Nostrum)(*) 
Caja Circulo I (Banco Grupo Cajatres)(****) 
Caja Navarra I (CaixaBank) ("'*) 
Caja Granada (Banco Mare Nostrun1) 
Banco Gallego(****) 
Banco Caixa Galicia (NCG Banco)(***) 

(*) Serie liquidnda durnntc cl cjcrcicio 2011 

(**) Serie !iquidada duramc cl ejcrcicio 2012 

(***) Serie liquidadn durante cl i_:jcrcicio 2013 

{****) Serie liquidada durnntc cl i.:icrcicio 2014 

E1nisi6n 

405.000 
130.000 
230.000 
175.000 
135.000 
500.000 

1.575.000 

La cartera de activos a 31 de diciembre de 2017 y 2016 esta compuesta par Actives titulizados 
correspondientes a la serie Caja Granada. 

La composici6n a 31 de diciembre de 2017 y 2016 de! importe pendiente de amortizaci6n, y 
su movimiento durante Jos ejercicios 2017 y 2016. es el siguiente: 

CGE 

/\ctivos titulizados: 
PrCstamos a cmprcsas 
Activos dudosos- principal -
Activos dudosos intcrcses 
Corrcccioncs de valor por dctcrioro de activos (-) 
lntcrcscs y gastos devcngados no vencidos 
lntcrescs vcncidos c impagados 

Saldo inicial 

19.325 
2.821 

30 
(2.6841 

30 
(J 

(9.535 

Miles de curos 
2017 

J\dicioncs Amortizaci(m Saldo lina! 

(5.6031 13.722 
(5371 2.284 

151 25 
(7581 1.5 ( 7 ( 1.925) 

(09 (\ 15) 24 
2 (8) 7 

{647) {4.75t I 14. 137 
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COE Saldo inicial Adicioncs Amortizaci6n Saldo final 

Actives titulizados: 
Prestamos a empresas 
Actives dudosos- principal -
Actives dudosos intereses 
Corrccciones de valor por dcterioro de actives(~) 
I nlcrcscs y gastos devcngados no vcncidos 
Jntcrcscs vcncidos e impagados 

27.484 
4.105 

49 
(3.431) 

45 
22 

28.274 

6 

5.971 
144 

4 

6.125 

(8. 159) 19.325 
(1.290) 2.821 

(19) 30 
(5.224) (2.684) 

( 159) 30 
(13) 13 

I 14.864) 19.535 

Al 31 de diciembre de 2017 existfan activos titulizados clasificados coma "Activos dudosos" 
par importe de 2.309 miles de euros (2016: 2.851 miles de euros). 

EI detalle de las "Activos dudosos" par serie es el siguiente: 

Miles de curos 
2017 2016 

Capital lntcrcscs Capital lntcrcscs 
Dudoso Dudosos Tota! Dudoso Dudosos Total ---

C .G.E. Cajti Granudu I 2.284 25 2.309 2.821 30 2.851 ---
TOTAi. 2.284 25 2.309 2.821 30 2.851 

Durante el ejercicio 20 I 7 y 2016 ban vencido y se habian dejado de cobrar principal e 
intereses por las siguientes hnportes: 

Miles de curos 
2017 

Principal lntl!rcscs Total 

AyT Colatcrales Global Empri.::sa F.T.A. Granada I 80 16 96 

80 16 

Miles de curos 
2016 

Principal lntcrcscs Total 

AyT Colatcrah!s Glob11l Emprcsn F.T.A. Granada 1 119 21 140 

119 21 140 
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Con posterioridad al cierre de! ejercicio 2017 y hasta la fecha de formulaci6n de estas cuentas 
anuales se han recuperado impagos de principal e intereses par las siguientes importes: 

Miles de euros 
2017 

Principal lnterescs Total 

AyT Colaterales Global Empresa F.T.A. Granada I JOO 115 415 

JOO 115 415 

Miles de curos 
2016 

Principal lntcn::scs Total 

AyT Co!mcralcs Global Emprcsa F.T.A. Granada I 280 114 J94 

280 114 394 

Los Actives titulizados tienen las siguientes caracteristicas: 

El Fonda ostenta las derechos reconocidos en la normativa legal aplicable. 

La cesi6n al Fonda de los pr6sta111os hipotecarios a e111presas se instru111entar8 
mediante la emisi6n par la entidad cedente en la fecha de cesi6n y la suscripci6n par 
el Fonda de las actives titulizados y/o las certificados de transmisi6n de hipotecas. 

La cesi6n de los presta111os no hipotecarios a e111presas y de los arrenda111ientos 
financieros a en1presas se realizara directa111ente, sin la e111isi6n de titulo alguno, en la 
escritura co1nple1nentaria correspondiente, y en el caso de Jos activos de Ia prin1era 
serie en la escritura de constituci6n. 

El interes que devenga es el de! tipo de interes nominal de! prestamo hipotecario de! 
que representa cada participaci6n. El tipo media anual de la cartera de prestamos 
participados al 31 de diciembre de 20 I 7 y 2016 par serie es el siguiente: 

Cartera de Presta111os participados 2017 2016 

AyT Colaterales Global E1npresas Caja Granada 3,75o/o 3,27% 
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Con los siguientes tipos maximos y minimos a 31 de diciembre de 2017 y 2016: 

2017: 

Cartera de Prestan1os participados Mclxhno Minilno 

AyT Colaterales Global E1npresas Caja Granada 7,25% 0,57% 

2016: 

Cartera de Presta111os participados M3.xi1110 Mfnin10 

AyT Colaterales Global En1presas Caja Granada 7,50% 0,68% 

Las entidades cedentes no asumen responsabilidad alguna por impago de los deudores 
cedidos ni garantizan directa o indirectan1ente el buen fin de la operaci6n, ni otorgan 
garantias o avales ni incurriritn en pactos de reco111pra de las actives par cada serie. 

La tasa de amortizaci6n anticipada de los activos cedidos al Fondo es de! 15,32 % a 31 de 
diciembre de 2017 (2016: 19, 15 %). 

En el estado S.05.1 (Cuadro A), incluido como Anexo en las presentes Cuentas Anuales se 
muestran la tasa de activos dudosos, tasa de fallidos y tasa de recuperaci6n de fallidos al cierre 
de[ ejercicio actual y al cierre de! ejercicio anterior (los conceptos de fallido y activo moroso 
que aparecen en el folleto de emisi6n de[ Fondo no coincide con la definici6n contable de 
dichos conceptos, por lo que en el cuadro anterionnente 111encionado las tasas 
correspondientes al escenario inicial se ban infonnado con valor cero ). 

En el supuesto de que algun emisor acordara la modificaci6n de! tipo de interes de algun 
prestamo, seguin\n correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios 
devengados por este. Adicionalmente, en dicho supuesto. el correspondiente emisor se 
compromete a abonar al Fondo, respecto a cada prestamo cuyo tipo de interes haya sido 
modificado, mientras permanezca dicha modificaci6n, yen cada fecha de co bro. la diferencia 
(en caso de que esta fuera negativa) entre (a) los intereses devengados par el prestamo 
hipotecario desde la ultima fecha de cobro y (b) los intereses que hubiera devengado el 
prestamo hipotecario en el mismo periodo aplicando al principal de! mismo, en la fecha de 
liquidaci6n, el tipo de interes que le hubiera correspondido de no haberse producido dicha 
111odificaci6n. 
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Durante el ejercicio 2017 se han devengado intereses de ios actives titulizados por importe de 
856 miles de euros (2016: 1.099 miles de euros) de los que, al cierre dei ejercicio 2017, 24 
miles de euros (2016: 30 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento, estando 
registrados en el epigrafe "Activos titulizados - Intereses y gastos devengados no vencidos" 
del activo corriente del balance de situaci6n a dicha fecha. Asimismo, a 31 de diciembre de 
2017 se encuentran vencidos e impagados intereses por importe de 7 miles de euros (2016: 
13 1niles de euros) registrados en la cuenta "Activos titulizados - Intereses vencidos e 
impagados" dei activo corriente dei balance de situaci6n a la fecha. A 31 de diciembre de 
2017, los intereses cobrados de actives tituiizados que estaban ciasificados como dudosos dei 
epigrafe "lntereses y rendimientos asimilados-Activos tituiizados" ascienden a 107 miles de 
euros (2016: 93 miles de euros). 

La infonnaci6n relativa a intereses vencidos e itnpagados de! cuadro anterior, recoge tanto las 
importes de pago con antigOedad inferior a 90 dias. como ios importes impagados con 
antigtiedad superior a 90 dias. 

El desglose por vencimientos de los Actives titulizados en funci6n dei vencimiento final de 
las operaciones, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se rnuestra a continuaci6n: 

Miles de curos 
Hustn I Entrc I y Entrc 2 y Entrc 3 y Entrc 5 y Mfo; de 

2017 ufio 2 unos 3 ai'los 5 mios 10 ai'ms 10 mios 

Activos titulizados 321 606 1.916 3.908 4.991 4.265 
lntcrcscs dcvcngados no vcncidos 24 

Miles de curos 
1-lasta I Entrc I y Entrc 2 y Entrc 3 y Entrc 5 y M<isdc 

2016 aiio 2 ui1os 3 uilos 5 ailos 10 aii<1s 10 ar)os 

/\ctivos titulizados 486 288 910 6.181 8.362 5.919 
!ntcrcscs Jcvcngados no vcncidos JO 
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Por otro !ado, el desglose por vencimientos de los Activos titulizados, al 31 de diciembre de 
2017 y 2016, teniendo en cuenta el calendario de amortizaci6n previsto de las operaciones, 
sin considerar, en su caso, las correcciones de valor par deterioro de actives, las intereses 
vencidos e impagados y los intereses devengados, se n1uestra a continuaci6n: 

Miles de euros 
Entrc 5 

Hasta I Entrc 1 Entrc 2 Entre 3 Entre 4 y 10 MUs de 
ano y 2 aiios y 3 ai'ios y 4 a1)os y 5 ai\os ai\os 10 aiios 

2017 
Activos titulizados 13.722 

Miles de euros 
Entrc 5 

Hustu I Entrc l Entrc 2 Entrc 3 Entrc 4 y JO MUsde 
ai'io y 2 aflos y 3 ai'ms y 4 ai'ws y 5 aiios aiios 10 mios 

2016 
Activos titulizados 19.325 

7. EFECTlVO Y OTROS ACTJVOS LiQUJDOS EQUIV ALENTES 

Con fecha 17 de julio de 2012. como consecuencia de! descenso de la calificaci6n crediticia 
otorgada a CecaBank, S.A., la Sociedad Gestora. actuando en nombre y representaci6n de! 
Fondo. procedi6 a sustituir al Agente Financiero par Barclays Bank PLC, Sucursal en Espana. 
habiendo suscrito un nuevo Contrato de Prestaci6n de Servicios Financieros con el Agente 
Financiero para las Series COE Caja Granada I y COE Banco Gallego I. y habiendo 
transferido el saldo de las cuentas de Tesoreria abiertas por la Sociedad Gestora, en nombre 
y representaci6n de! Fondo, al nuevo Agente Financiero. Finalmente, A 3 I de diciembre de 
2016. y debido a la caida de! rating. la cuenta de tesoreria de la unica Serie vigente "AyT 
Co!aterales Global Empresas. F.T.A. Caja Granada I" se ha trasladado a Banco Santander, 
S.A. 

Los intereses de la "Cuenta de tesoreria" se devengan trin1estraln1ente al tipo de interes de] 
Euribor a (6) meses mas 0,04%, en caso de que el tipo resulte negativo se entendera como 
cero. 
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El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente: 

Miles de euros 
2017 2016 

Tcsoreria 18.775 19.034 

18.775 19.034 
--~~-

Durante el ejercicio 2017 nose ban devengado intereses de las cuentas de tesoreria y cobras, 
(2016: 0 miles de euros). 

El saldo de tesoreria engloba dos cuentas, la cuenta de Tesoreria y la cuenta de Fonda de 
Reserva. El saldo de tesoreria par serie se desglosa en el siguiente detalle: 

Eh:;rcicio "0 I 7 

C.G.E. Caja Granada I 

Total 

Ejcrcicio 2016 

C.G.E. Caja Granada 1 

Total 

Fonda de Reserva 

Cucnrn de 
tcsorcria 

2.179 

2.179 

Cucnta de 
tcsorcria 

3.329 

3.329 

Miles de curos 
Fondo de Dcp6sito de 
Jlcscrvu cobcrtura Total 

16.596 18.755 

16.596 18.755 

Miles de curos 
Fondo de Dcp6sito de 
Rcscrva cobcrtura Total 

15.705 19.034 

15.705 19.034 

A efectos de mejora crediticia, cada una de las Series contani con un Fonda de Reserva 
correspondiente a dicha serie que estara constituido con cargo al correspondiente Prestan10 
Subordinado para Fonda de Reserva y que esta depositado en la cuenta de tesoreria. cuyas 
caracteristicas para cada serie son las siguientes: 

El impo11e del Fonda de Reserva requerido en cada fecha de pago sera la menor de las 
siguientes cantidades: 

a) El impo11e inicial del Fonda de Reserva, que sera determinado en las 
condiciones finales de la serie correspondiente y sera igual a un porcentaje de! 
saldo vivo inicial de las Bonas correspondiente. 
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(i) el importe equivalente al doble de! porcentaje inicial de! Fonda de 
Reserva sobre el importe nominal de las Banos en la fecha de emisi6n, 
ap!icado sabre el saldo de! principal pendiente de pago de los Bonas en 
cada fecha de pago de la Serie correspondiente. 

(ii) el importe minima de! Fondo de Reserva, que sen\ equivalente a un 
porcentaje sobre el saldo vivo de las actives en la fecha de cesi6n 
correspondiente que se incluira en las condiciones finales de la serie 
conespondiente y que no sen\ superior al importe inicial de! Fondo de 
Reserva. 

Par otro !ado el imp011e de! Fonda de Reserva no se reducira, si concurren en una Fecha de 
Pago cualquiera de las siguientes circunstancias: 

(a) Que el imp011e a que ascienda la suma de! saldo vivo de las activos en morosidad con 
mas de 90 dias de retraso en el pago de importes vencidos (los "actives morosos"), 
deducidos las activos fallidos, fuera superior a un porcentaje que se determinara en 
las condiciones finales, de! saldo vivo de los actives que no tengan la consideraci6n 
de activos fallidos en cualquier momenta (el "porcentaje de activos morosos"); 

(b) cuando el saldo vivo de las activos (una vez deducidos las activos fallidos) en la fecha 
de detenninaci6n correspondiente a la fecha de pago en curso sea inferior al I 0% de! 
saldo vivo de las actives en la fecha de en1isi6n de la serie correspondiente. sin que se 
haya ejereitado la opci6n de amortizaci6n anticipada; 

( c) si en la feeha de pago anterior. el Fonda de Reserva nose dot6 en la can ti dad reguerida 
de! Fonda de Reserva; 

(d) queen la feeha de determinaci6n correspondiente, el saldo acumulado de los Actives 
fallidos sea superior a un poreentaje de! sa!do vivo de las aetivos en la fecha de cesi6n, 
que se determinara en las correspondientes Condiciones finales (el "porcentaje de 
activos fallidos"); 

( e) que no hubieran transeurrido 3 arras desde la fecha de emisi6n de la serie 
correspondiente. 

Durante la vida de! Fonda, el Fonda de Reserva podra ser empleado para atender las 
obligaciones de pago segun el orden de prelaci6n de pagos que establece la escritura de 
constituci6n de! Fonda. 
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A continuaci6n se muestra el detalle de! Fondo de Reserva para la serie en vigor a 31 de 
diciembre de 2017 y 2016: 

Miles de euros 

Ejercicio 2017 Fondo de Rescrva Capital minima requerido DCflcit 

C.G.E. Caja Granada I 16.596 17.850 1.254 

Miles de curos 

Ekn·icio 2016 Fondo de Reserva Capital minima requcrido DCficit 

C.G.E. Caja Granada I 15.705 17.850 2.145 

El movimiento de! Fondo de Reserva durante el ejercicio 2017 y 2016 ha sido el siguiente: 

AyT Colatcrnles Global Emprcsas F.T.A. Caja Granada I 

J\yT Colatcrulcs Global Emprcsas F.T.A. Caja Granada I 

Miles de curos 
2017 

rondo Fond() DC!ici1 Fondo 
Fcclrn de pago rcqucrido dotado de rcscrvn 

24/03/2017 
24/09/2017 

17.850 16.450 
1 7 .850 16.596 

Miles de curos 
2016 

1.400 
1.254 

Fondo Fondo DCJicil Fondo 
Fccha de pago rcqucrido dotado 

24/03/2016 
24/09/2016 

17.850 
17.850 

15.955 
15.705 

de rcscrva 

1.895 
2.145 

A fecha de formulaci6n de las cuentas anuales el Fondo de reserva asciende a 16.596 miles 
de euros, presentando un deficit de I .254 miles de euros. 
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La Sociedad Gestora, en representaci6n y par cuenta del Fonda, podni realizar emisiones de 
Bonas al amparo del Fonda durante la vida efectiva, con un vencimiento maxima que no 
podra superar en todo caso 57 afios desde la fecha de constituci6n del Fonda, siempre que se 
cumplan las requisites subjetivos, objetivos y formales establecidos en el Real Decreto 
926/1998. 

Podr8.n realizarse hasta seis e1nisiones par cada aii.o de vigencia de! progran1a durante la vida 
efectiva, con un 1n8.xiI110 de 30 Series vivas en cada n1on1ento. 

Cada una de las series de Banos que se ernitan estara respaldada por nuevos actives 
correspondientes a dicha serie que se incorporaran al Fonda con rnotivo de dicha e1nisi611, y 
estaran afectos al pago de las Bonas de dicha serie exclusivamente. Los pagos a realizar para 
cada una de las series se llevaran a cabo exclusivamente con las fondos disponibles de dicha 
serie, sin que exista en ninglin caso subordinaci6n ni solidaridad entre las distintas series de 
Bo nos. 

El saldo vivo maxima de las Bonas emitidos par el Fonda bajo las distintas series emitidas al 
amparo de! programa sera de hasta 3.000.000.000 de euros. 

El valor no1ninal unitario de Jos Bonas de cada serie sera el que se indique en las 
correspondientes condiciones finales. siendo en todo caso igual o superior a 50.000 euros. 
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Los Bonos de cada serie se encuentran subordinados en el pago de intereses y de reembolso de! 
principal entre side conformidad con el orden de prelaci6n de pagos. 

No obstante lo indicado en el pirrrafo anterior, la Sociedad Gestora procedera a efectuar 
amortizaciones parciales de los Banos de las series, de acuerdo con las siguientes reglas: 

La amortizaci6n de los bonos del Tramo A seni la diferencia positiva (en caso de ser 
negativa se entendera igual a cero) entre (i) la cantidad devengada de principal para la 
amortizaci6n menos (ii) la suma de la cantidad devengada de principal para 
amortizaci6n de los bonos del Tramo B, del Tramo C y del Tramo D. tal y como se 
definen a continuaci6n. 

La amortizaci6n de los bonos de! Tramo B sera igual a la diferencia positiva (en caso de 
ser negativa se entendera igual a cero) entre (i) el saldo de principal pendiente de pago 
de los bonos de! Tramo B y (ii) el resultado de multiplicar un porcentaje, que se 
detenninara en las correspondientes condiciones finales. par el saldo vivo de las actives 
una vez deducidos los actives fallidos en la fecha de detern1inaci611 en curse, es decir, 
este importe sen\ igual acero hasta que el saldo vivo pendiente de pago de los bonos de! 
Traino B sea superior al 111encionado in1porte. 

La amortizaci6n de los bonos de! Tramo C sera igual a la diferencia positiva (en caso de 
ser negativa se entendera igual a cero) entre: (i) el saldo principal pendiente de pago de 
las bonos de! Tramo Cy (ii) el resultado de multiplicar un porcentaje, que se determinara 
en las correspondientes condiciones finales, par el saldo vivo de los actives una vez 
deducidos los actives fallidos en la fecha de determinaci6n en curso, es decir. este 
i111po1te sera igual a cero hasta que el saldo vivo pendiente de pago de los bonos de! 
Traino C sea superior al 1nencionado in1porte. 

La amortizaci6n de los bonos del Tramo D sera igual a la diferencia positiva (en caso 
de ser negativa se entendera igual a cero) entre: (i) el saldo de principal pendiente de 
pago de los bonos de! Tramo Dy (ii) el resultado de multiplicar un porcentaje, que se 
determinara en las correspondientes condiciones finales, par el saldo vivo de los activos 
una vez deducidos los actives fa!lidos en la fecha de determinaci6n en curso, es decir. 
este importe sera igual a cero hasta que el saldo vivo pendiente de pago de los bonos del 
Traino D sea superior al n1encionado in1porte. 

En cada fecha de pago se determina la cantidad devengada de principal para amortizar, como 
la diferencia positiva existente entre (i) el saldo de principal pendiente de pago de los bonos de 
dicha serie en la fecha de determinaci6n previa a la fecha de pago en curso y (ii) el saldo vivo 
de los actives de dicha serie deducidos los activos fallidos en la fecha de determinaci6n previa 
a la fecha de pago en curso. 
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Los tipos medias aplicados en los ejercicios 2017 y 2016 son los siguientes: 

Tipos medias apllcados 
2017 2016 

Tramo A Tramo B Trarno C Tramo D Tramo A Tramo B Tramo C Tramo D 

C.G.E. Caja Granada I 0.399% J.032% 2.279% 0,200% 0.500% 1.150% 2.400% 

El movimiento de los Bonas de Titulizaci6n durante los ejercicios 2017 y 2016 ha sido el 
siguiente: 

Seri!! 

C.U.E. Caja Granada I 

TOTAL 

Ejercicio 2017: 

Serie 

C.Ci.E. Cni<i Granada I 

Saldo inicial 
/\morti~aci(Jn 24/03/17 

/\morti;-.. acicln 24/09/J 7 

S<ildo final 

Ejercicio 2016: 

Serie 

C.G.E. Caja Granada 1 

Saldo inicinl 
Amortizaci6n 24/03/16 
Amortizaci6n 24/09/16 

Suldo linnl 

Trnmos 

A 
B 
c 
D 

Saldo inicial 

656 
!0..500 
10.500 

2 l.656 

Tramo /\ 

Miles de curos 
2017 2016 

Anmrtizacioncs Saldo final Saldo inicial Amortizacioncs Saldo final 

(656) 
(5.613} 

(6.269) 

Tramo B 

656 
(656) 

!0.066 (9.410} 656 
4.887 10.500 10.500 

10.500 10.500 10.500 

15.387 31.066 {9.140) 21.656 

Miles de curos 

2017 

TramoC Tramo D Tola I 

I 0.500 I 0.500 21.656 
(3.059) (3.715) 

----------- --~(_2._55_4~) ----- ---~(2_._55_4~) 

4.887 ___ 1_0_.5_0_0 ___ 15"'.3"'8~7 

Miles de curos 
2016 

Tramo A Tramo I3 Tramo C Trnmo D Total 

I 0.666 I 0.500 10.500 31.066 
(4.1~) (4.1~) 

(5.217) ----- ----- --~(_5._2_17~) 

656 --~10_.5_0_0 10.500 -~-2_1 .... 6.;,5.;;..6 
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Los Banos se encuentran admitidos a cotizaci6n en el mercado de la AIAF, y estan 
representados mediante anotaciones en cuenta, y dados de alta en la Sociedad de Gesti6n de los 
Sistemas de Registro, Compensaci6n y Liquidaci6n de Valores, S.A., (lberclear). 

Al 3 I de diciembre de 2017 y 2016, el rating asignado por las agencias de calificaci6n Moody's 
Investor Service, Standard & Poor's y Fitch a los distintos tramos de cada serie, no amortizada, 
es el siguiente: 

31112117 31112116 
MOODY'S S&P FITCH MOODY'S S&P FITCH 

C.G.E. Caja Granada I 
TramoA 
Tramo B /\a2 i\A+ Aa2 AA+ 
Tramo C Aa2 i\A+ Aa2 AA+ 
Tramo D Aa2 A /u12 A 

El venci111iento estin1ado de las Bonas a 31 de dicie1nbre es el siguiente: 

Miles de euros 
Trame A Tramo B Tramo C Tramo D 

C.G.E. Granada I 

2017-2018 4.887 10.500 

4.887 I 0.500 
~~==="~ 

Miles de euros 
Tramo A Traino B Tramo C Tramo D 

C.G.E. Granada I 

2016-2017 656 10.500 10.500 

656 10.500 10.500 

Durante el ejercicio 2017 se han devengado intereses de los Banos de Titulizaci6n Hipotecaria 
por impo1ie de 318 miles de euros (2016: 407 miles de euros) de los que, al cierre de! ejercicio 
2017. 77 miles de euros (2016: 95 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento. 
estando registrado en la cuenta "'Obligaciones y otros valores negociables - Intereses y gastos 
devengados no vencidos"' de! pasivo corriente del balance de situaci6n. 
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La Sociedad Gestora, en representaci6n y par cuenta de! Fonda, celebrara en relaci6n con cada 
serie con la entidad cedente de di cha serie, un contrato de prestamos subordinado (el "contra to 
de prestamo subordinado para gastos iniciales"). 

En la fecha de constituci6n de! Fonda, 24 de diciembre de 2007, la Sociedad Gestora celebr6, 
en representaci6n y por cuenta de! Fonda, un contrato de Prestamo Subordinado ("Prestamo 
Subordinado para gastos iniciales") con el cedente, par un importe inicial total de 317 miles de 
euros. 

El destine de dicho prestamo subordinado fue la financiaci6n de los gastos de constituci6n de! 
Fonda y de la emisi6n de las Bonas, y la financiaci6n de los intereses a favor de! cedente par 
aplazamiento de pago de! precio de suscripci6n de las actives hasta la fecha de desembolso. La 
parte de dicho presta1110 utilizada efectivan1ente para el destino descrito anterionnente, se 
an1ortizarci en la n1edida que se vayan a1nortizando las gastos de constituci6n, de acuerdo con 
la contabilidad de! Fonda. La parte de principal no utilizada para ta! fin, se amortizara en la 
primera fecha de pago. 

El Prestamo Subordinado para gastos iniciales devenga, desde la fecha de disposici6n de! 
prestan10, intereses a un tipo de interes non1inal anual variable fijado sen1estraln1ente, 
correspondiente a cada serie. En las seis series existentes, es igual al tipo de interes no1ninal 
fijado para las bonos en cada periodo de interes mas 200 puntos basicos. La liquidaci6n de 
dichos intereses coincidirci con las fechas de pago de los Bonas. 

La Sociedad Gestora celebrar8. en relaci6n con cada serie, en representaci6n y por cuenta del 
fondo, con la entidad cedente correspondiente o con una tercera entidad de credito, un contrato 
de prestamo subordinado "Contrato de Prestamo subordinado para dotaci6n de! Fonda de 
Reserva" par un importe igual al imp01ie inicial requerido de! fondo de reserva. En la fecha de 
constituci6n de! Fonda, 24 de diciembre de 2007, el impo1ie ascendi6 a 14.580 miles de euros. 

El destine de dicho prestamo subordinado fue la dotaci6n de! impo1te inicial de! Fonda de 
Reserva. La amortizaci6n de! Prestamo Subordinado para dotaci6n de! Fonda de Reserva se 
realizara en la fecha de vencimiento final o, en su caso, en cada una de las fechas de pago de la 
serie correspondiente. en una cuantia igual a la diferencia existente entre Ia cantidad requerida 
de! Fonda de Reserva en la fecha de pago anterior y la cantidad requerida de! Fonda de Reserva 
en la fecha de pago en curso. 

El Prestamo Subordinado para dotaci6n de! Fonda de Reserva devenga, desde la fecha de 
disposici6n del presta1110, intereses a un tipo de interes non1inal anual variable fijado 
se1nestralmente correspondiente a cada serie. En las seis series existentes, es igual al tipo de 
interes nominal fijado para las bones en cada periodo de interes mas 200 puntos basicos. 
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El mov1m1ento producido de los Prestamos Subordinados para la serie en vigor "AyT 
Colaterales Global Espana Caja Granada !" durante los ejercicios 2017 y 2016 ha sido el 
siguiente: 

Ejercicio2017 

Saldo inicial 

Adicioncs 
Amorti711cioncs 

Saldo final 

Ejcrcicio 2016 

Saldo inicial 

Adicioncs 
Amo11izacioncs 

Saldo fim1I 

Miles curos 
Prestamo subordinado PrCstamo subordinado 

gastos iniciales dotaci6n F. rcscrva 

282 17.850 

282 17.850 

Miles curos 
PrCstumo subordinado PrCstmno subordinado 

gastos inicialcs dotuci6n F. rcscrva 

282 17.850 

282 17.850 

Total 

18.132 

[8.132 

Tolul 

18.132 

18. 132 

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2017 existe principal e intereses de los prestamos 
subordinados vencidos pendiente de pago por importe total de 4.394 miles de euros (2016: 
4.005 miles de euros) de los cuales 282 miles de euros pertenecen a principal (2016: 282 miles 
de euros) y 4.112 miles de euros a intereses (2016: 3.723 miles de euros). Estos importes estan 
registrados en las cuentas correspondientes de "Deudas con entidades de credito" de! pasivo 
corriente del balance de situaci6n. 

Durante el ejercicio 2017 se han devengado intereses de los Prestamos Subordinados por 
importe de 387 miles de euros (2016: 411 miles de euros) de los que. al cierre de! ejercicio 
2017, I 03 miles de euros (2016: I 05 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento, 
estando registrados en el epigrafe "Deudas con entidades de credito-lntereses y gastos 
devengados no vencidos" del pasivo con·iente del balance de situaci6n. 

A 31 de diciembre de 2017 han sido asignadas a las cuentas correspondientes a "Deudas con 
entidades de credito - correcciones de valor por repercusi6n de perdidas'' por importe de 5.177 
miles de euros (2016: 5.433 miles de euros) de acuerdo con el orden de prelaci6n de pagos 
establecido en el Folleto de Emisi6n de! Fondo. 
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El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidos a lo largo de los ejercicios 2017 y 
2016 se presenta a continuaci6n (miles de euros): 

Afio 2017 

Global 

ACTIVOS TITLILIZADOS C:LASIFICADOS El\' El. ACTIVO J>EIHODO 
REAL CONTRACTUAL 

C0131~0S POR AMORTJZACIONES ORDINARIAS 2.227 {>.280 
COl3ROS !'OR AMORTIZACIONES ANTICll'ADAS 2.8% l.645 
COJll~OS POR INTERESES ORDINARIOS 476 1.947 
COBRO POR INTERESES PREV!AMENTE IMl'AGADOS 397 
COBROS POR AMORT!ZAC!ONES l'REVIAMENTE IMPAGADAS l.OIC> 
OTROS COBROS EN ESPECIE 
OTROS COllROS EN EFECTJVO 

SERIES EMITIDAS CLASIFIC\IJAS EN EL PASIVO (li\'FORJ\IAC16N SERIE A SEl~IE) 

l'ERIODO 
IUiA!. CONTRACTUAL 

PAGOS l'OR AMORT!'l.ACJON Ol~OINARIA SEl~IE A 
l'AGOS l'OR INTERESES ORDINARIOS SERIE A 
l'AGOS l'OR AMORTIZACIONES ANTICJl>Al)AS SERIE A 
l'AGOS POI~ AMORTIZAC!6N PREV!AMENTE IMPAGADA SERIE A 
l'AGOS POR !NTERESES l'REVIAMENTE IMl'AGADOS SERIE A 
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE ll 656 
PAGOS POR INTERESES OR[)]NARIOS SEJUF. B I 
l'AGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE B 
l'AGOS l'OR AMORT!ZACJ(JN l'REVJAMENTE IMPAGADA SER!E H 
l'AGOS POR INTt:RESES PREV!AMENTE IM!'AGADOS SERIE B 
l'AGOS l'OR AMORTIZACION ORD1NARIA SERIE C 5.613 
l'AGOS POI~ INTERESES ORDINARIOS SERIE C <J3 
l'AGOS POI~ AMORTIZACIONES ANTICll'ADAS SERIE C 
l'AGOS POR AMORTJZACf<)N PREVIAMF.NTl'. IM!'AGADA SERIF C 
PAGOS [>OR INTERESES PREVIAMENTE IMJ'AGADOS SERIE C 
f'AGOS POR AMORTIZACJON ORDINARIA SERIE D 
f>AGOS POR INTERESES ORD!NAR!OS SERIE D 2-12 
PAGOS POR AMORTIZACJONES ANTICJPAOAS SERIE D 
PAGOS POR AMORTIZAC!l)N PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE D 
l'AGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMl'AGAOOS SERIE 0 
l'AGOS POR AMORTIZACION DE PREST AMOS SlJBO!iDINA!)OS 
PAGOS POR INTEJu:sr:s DlO PRl~STAMOS SUBORDINADOS 
OTROS PAGOS DEL l'ERiODO 80J 

7.925 
B4 

365 

"' 

ACllJ\lllLAOO 
REAL CONTRACTUAL 

170.014 109.498 
180.354 38J69 
35.565 47.109 
20.m1 
72.502 

1.172 

,\Clll\llll.ADO 
REAi. CONTRACTUAL 

J36J>J<) 1.15.600 
16.50[) l l.JH() 

16.IEH 12.26(, 
4.543 -1.27(, 

5.<>13 
-1.2% .l.!40 

6.0J5 4.2H5 

29.635 
S.397 

B7.4-12 
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ACTIVOS TITllLIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTl\'O PERIODO 
REAL CONTRACTUAL 

COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS 2.227 6.280 
COBROS POR AMORTJZACIONES ANTICIPADAS 2.896 1.645 
COBROS POR JNTERESES ORDINARIOS 476 1.947 
COBRO POR !NTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS 397 
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVlAMENTE IMPAGADAS 1.016 
OTROS COBROS EN ESPECJE 
OTROS COBROS EN EFECTIVO 

SERIES El\llTIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO (INFORl\IACJ6N SERIE A SERIE) 

J>ERIODO 
REAL CONTRACTUAL 

PAGOS POR AMORTIZACION ORDJNARIA SERIE A 
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE A 
PAGOS POR AMORTIZAC!ONES ANTICIPADAS SERIE A 
PAGOS POR AMORTIZAC!6N PREVIAMENTE !Ml'AGADA SERIE A 
PAGOS l'OR INTERESES PREY!AMENTE IMPAGADOS SERIE A 
!'AGOS PQR AMORTJZACION ORDINARIA SERIE B 65(> 7.925 
PAGOS l'OR INTERESES ORDINARIOS SERIE 13 I JJ4 
l'AGOS POR AMORTIZACIONES ANTICl!'ADAS SERIE 13 
l'AGOS POR AMORTIZAC16N l'REVIAMENTE lMPAGADA SERIE B 
l'AGOS POR INTERESES f>REVIAMENTE IM!'AGADOS SERIE B 
l'AGOS POR AMORTIZACION ORDINAIUA SERIE C 5.61J 
l'AGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERJJ: C 9J )65 
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICll'ADAS SERIE C 
l'AGOS POR AMORTIZACl6N PR EVIA MENTE IMPAUADA SERIE C 
PAGOS l'OR JNTERESES PREV!AMENTE JMPAGADOS SERIE C 
l'AGOS l'OR AMORTIZACION Ol~DlNARlA SERIE D 
l'AGOS POR INTERESES ORDINARJOS SERIE D 242 "' l'AGOS POR AMORTIZACIONES ANTICll'ADAS SERIE D 
l'AGOS POR AMORT!ZAC!c'>N l'REVIAMENTE IMl'AGADA SERIE " l'AGOS POR INTERESES l'REVJAMENTE IMl'AGADOS SEl~IE D 
l'AGOS !'OR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDJNADOS 
l'AGOS POR INTERESES 01: PRl~STAMOS SLJBORDINADOS 
OTROS f>AGOS DEi. l'ERiODO 803 

OM9158549 

ACllJ\lllLADO 
REAL CONTRACTUAL 

170.014 109.498 
180354 38.369 
35565 47.109 
20.031 
72.502 

1.172 

ACLIMllLADO 
REAL. CONTRACTUAL 
336.6J9 135.600 

l(>.500 11.380 

16.188 12.266 
4.543 4.276 

5.6D 
4.2% J.140 

6.0JS 4.285 

29.6J5 
8J97 

:..:n 442 
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Las liquidaciones intennedias practicadas a los pasivos financieros de la Serie Caja Granada I durante 
el ejercicio 2017 han sido: 

PAGOS POR AMORTIZACION ORD!NARIA SERIE A 
PAGOS POR !NTERESES ORDINARIOS SERIE A 
PAGOS POR AMORTIZAC!ONES ANTICIPADAS SERIE A 
PAGOS POR AMORTIZACl6N PREV!AMENTE IM~AGADA SERIE A 
PAGOS POR JNTERESES PREVJAMENTE IMPAGADOS SERIE A 
PAGOS POR AMORTIZACION ORDJNARIA SERIE B 
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE B 
PAGOS POR AMORTIZACJONES ANTICJPADAS SERIE B 
PAGOS POR AMORTJZACJ6N PREVlAMENTE IMl'AGADA SERIE B 
PAGOS POR !NTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE B 
PAGOS POR AMORTJZAC!ON ORDINAR!A SERIE C 
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE C 
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE C 
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE !MPAGADA SERIE C 
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE C 
PAGOS POR AMORTIZ.ACION ORDINARIA SERIE D 
l'AGOS POR INTERESES ORDINARJOS SERIE D 
l'AGOS !'OR AMORTJZACJONES ANTICIPADAS SERIE D 
PAGOS POR AMORTJZACJ6N PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE D 
l'AGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE D 
l'AGOS POI{ AMORTIZAC!ON DE PRESTAMOS SUBORD!NADOS 
PAGOS POR INTERESES DE PRf:STAMOS S\JBORD!NADOS 
OTROS PAGOS DEL PERiODO 

Aiio 2016 

Global 
ACTIVOSTITllLIZADOS C:LASIFICADOS J\N EL A("TIVO 

COBROS POR AMORTIZAC!ONES ORDINARlAS 
COBROS POR AMORTlZACIONES ANTICJPADAS 
COBROS f'OR INTERESES ORDINAl~!OS 
COIJRO POR INTERESES l'ltEVIAMENTE IMl'AGADOS 
COBROS POR AMORTIZACIONES f'REVJAMENTE !Ml'AGADAS 
OTROS COl3ROS EN ESl'ECIE 
OTROS COBROS EN EFECTIVO 

24/0J/201i 24/0912017 TOTAL PERIODO REALI 

656 656 
I I 

3.059 2.554 S.613 

" )8 9) 

120 122 242 

452 351 803 

PEIUODO AClli\llll.AllO 
Rl~A!. CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL 

2.789 8.868 lt•7.7tl7 IO.l.218 
5.245 2.160 177.458 .16.724 

684 2.554 .15.08'> 45.l(>.1 
.161 19.634 

1.410 71.486 

% 1.172 

SEIUI'S E:\llTID \S Cl \SJl'IC\D \SEN El r \SIVO (INrOR~I \CIC)N Sl'IUF. \ snun " '" ' ' , . ' ' ' .. , · . ' 
l'EIUODO 1\CllMllL:\DO 

REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL 
PAGOS POR AMORTJZACION ORDINARlA SERIE A 6.687 336.639 135.600 
l'AGOS l'OR JNTERESES OltDINARIOS SERIE A 95 16.500 11.380 
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTIC!PADAS SERIE A 
PAGOS POR AMORTlZACJc°JN PREVlAMENTE lMPAGADA SERIE A 
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE A 
PAGOS POR AMORTIZACJON ORDlNARIA SERIE R 9.410 4.341 !5.532 .tJ41 
l'AGOS POR INTERESES ORDJNARIOS SERIE J3 47 S19 4.S-12 3.942 
f>AGOS POR AMORTJZAC!ONES ANTICIPADAS SERIE 13 
f>AGOS POR AMORTIZAC!6N PREYIAMENTE IMl'AGADA SERIE 13 
PAGOS l'OR JNTERESES PREVJAMENTE IMl'AGADOS SERIE B 
f'AGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE C 
f'AGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE C 129 %6 4.203 2.776 
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANT!CIPADAS SERIE C 
l'AGOS POR AMORTIZACJ0N PREV1AMEN1"E IMPAGADA SERIE C 
l'AGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMl'AGADOS SERIE C 
PAGOS POR AMORTIZACION ORDlNAR!A SERIE D 
PAGOS POR INTERESES ORDJNARIOS SERIE D 263 4'>9 5.793 3.788 
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE D 
l'AGOS POR AMORT!ZACION PREVIAMENTE IMPAGADA Sl~RIE D 
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMl'AGADOS SERIE D 
f'AGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORD!NADOS 29.635 
PAGOS POR INTERESES DE l'Rl~STAMOS SUl30RD1NADOS 8.397 
OTROS PAGOS DEL PERiODO 336.639 
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Caja Granada 

ACTl\'OS TITllLIZAOOS CLASll'ICADOS EN EL ACTIVO PERIODO 
REAL CONTRACTUAL 

COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINAR!AS 2.789 8.868 
COBROS POR AMORTJZACIONES ANTJCIPADAS S.245 2.1&0 
COBROS ?OR INTERESES ORDlNARIOS 684 2.554 
COBRO POR INTERESES PREVJAMENTE IMPAGADOS 361 
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS 1.410 
OTROS COBROS EN ESPEClE 
OTROS COBROS EN IffECTIVO % 

SERIES El\llTIDAS CLAS!FICADAS EN EL PASJ\'O (INFORl\IACJ6:'\ SERIE A SERI El 
PERI ODO 

REAL CONTRACTUAL 
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARJA SERIE A 6.C.87 
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE A 95 
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTlClPADAS SERIE A 
PAGOS POR AMORTIZACl6N PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE A 
PAGOS POii lNTERESES PREVIAMENTE lMPAGADOS SERIE A 
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINAR!A SERIE B 9.410 4341 
l'AGOS POR lNTERESES ORDINARIOS SERIE ll 47 '" PAGOS POR AMORTlZACIONES ANTICIJ>AJ)AS SERIE B 
PAGOS l'OR AMORTIZACl6N PREVIAMENTE !Ml'AUADA SERIE B 
l'AGOS !'OR INTE!~ESES l'IH!VIAMENTE IMPAGADOS SERIE B 
PAGOS POR AMORT!l.ACION ORDINARlA SERIE C 
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE C 129 )(>(> 

l'AGOS l'OR AMORTIZACIONES ANTlCJl'ADAS SERIE C 
l'AGOS l'OR AMORTIZA(.'16N l'REV!AMENTE IMPAGADA SERIE C 
l'AGOS l'OR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE C 
l'AGOS l'OR AMORTIZACION O!U>INARIA SERIE D 
PAGOS POI~ INTERESES ORDINARIOS SERIE D 2C>J '1')9 
PACIOS l'OR AMORTIZAC!ONES ANTIC!PADAS SERIE D 
PAGOS POR AMORTIZACJ6N PREVIAMENTE IMPAGADA SER!E D 
l'AGOS l'OR INTERESES l'REVIAMENTE IMl'AGADOS SERIE D 
PAGOS POR AMORT!l.ACJON DE PREST AMOS SUBORDINAl)OS 
l'AGOS POR INTERESES DE l'Rr°!STAMOS SUBORl>INADOS 
OTROS PAGOS DEL PERiODO 

OM9158551 

ACLll\HILADO 
REAL CONTRACTUAL 

1(>7.787 IOJ.218 
177,458 36.724 
JS.089 45.163 
19.634 
71.486 

1.172 

AClll\lllLAOO 
REAL CONTRACTUAL 
JJ6.6J9 135.60[1 

)6.500 I l.J80 

l5.5J2 4.J41 
4.542 J.942 

4.20) 2.776 

5.79) .l.71!8 

29.6.15 
8.J97 

D6.6J9 

Las liquidaciones intermedias practicadas a los pasivos financieros de la Serie Caja Granada 1 
durante el ejercicio 2016 han sido: 

24/[IJ/2016 24/0912016 TOT,\L PERIOJ)O CRE,\l.' 
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE A 
PAGOS !'OR INTERESES ORDINARIOS SERIE A 
l'AGOS POR AMORT!ZAC!ONES ANTICIPADAS SERIE A 
l'AGOS POR AMORTIZACH)N PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE A 
l'AGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE A 
PAGOS l'OR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE B 4.19) 5.217 9..JJ[I 
l'AGOS l'OR INTERESES ORDINARIOS SERIE B JJ t• H 
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTIC II' ADAS SERIE B 
PAGOS POR AMORTIZACJ6N PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE B 
l'AGOS POI~ INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE H 
PAGOS POR AMORT!Z.AC!ON ORD!NARIA SER!E C 
l'AGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERlr: C 70 " 129 
f>AGOS !'OR AMORTIZACIONES ANTIClPADAS SERIE C 
PAGOS POR AMORTIZACl{JN PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE C 
PAGOS POR INTERESES PREV!AMENTE !MPAGADOS SERIE C 
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE D 
PAGOS POR INTERE.SES ORDINARIOS SERIE D 1)8 l~S 26.~ 

PAGOS l'OR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE D 
PAGOS l'OR AMORTIZACl6N f>REVIAMENTE !MPAGADA SERIE I) 
l'AGOS POR INTERESES l'REVIAMENTE IMPAGADOS SERIE D 
PAGOS POR AMORT!ZAC!ON DE PRESTAMOS SUBORDJNADOS 
PAGOS POR JNTERESES DE PRr°OSTAMOS SUBORDINADOS 
OTROS PAGOS DEL PERiOJ)O 
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La composici6n de este epigrafe de! balance de situaci6n al 31 de diciembre es la siguiente: 

Comisi6n Sociedad Gcstora 
Comisi6n de Administraci6n de Emisores de Actives titulizados 
Comisi6n Agcntc Financiero 
Comisi6n Variable de Emisores de Ac1ivos titulizados 
Correccioncs de valor por repercusi6n de pCrdidas 

Otros 

Miles de curos 
2017 2016 

2 
71 

13& 
(209) 

36 

38 

3 
69 

138 
(207) 

18 

21 

Las condiciones especificas en relaci6n con las contratos establecidos por con1isiones se 
detallan a continuaci6n: 

Comisi6n variable de las Entidades Cedentes. 

Se calcula coma la diferencia positiva. si la hubiese. entre las ingresos devengados por 
el Fondo y las gastos devengados par el mismo. previos al cierre de su contabilidad 
oficial. 

Cuando la diferencia obtenida conforme al parrafo anterior sea negativa, dicha 
diferencia se repercute a los pasivos de! Fondo a traves de la cuenta correctora de pasivo 
"Correcciones de valor par repercusi6n de perdidas" de! pasivo de! balance de situaci6n 
registr8.ndose un ingreso en la cuenta "Co1nisi6n variable" de la cuenta de perdidas y 
ganancias. Dicha repercusi6n se realiza con1enzando por la cuenta de periodificaci6n de 
la Comisi6n variable, devengada y no liquidada en periodos anteriores y continuando 
por el pasivo mas subordinado. teniendo en cuenta el orden inverse de prelaci6n de 
pagos establecido contractualmente par cada fecha de pago. 
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El Fondo ha registrado en la cuenta de perdidas y ganancias una "Comisi6n variable" que 
presenta el siguiente detal!e al 31 de diciembre de 2017 y 2016: 

Ejercicio 2017 

ComisiOn variable- resultados realizados {gasto) 
Repercusi6n de otras pt!rdidas (lngrcso) 

Ejcrcicio2016 

Comisi6n variable - (gasto) 
Rcpercusilin de otrns perdidas (lngrcso) 

C.G.E. Ca,ja Granada I 

(253) 

(253) 

C.G.E. Caja Granada I 

(167) 

(167) 

Durante las ejemc1os 2017 y 2016 el movirniento de las partidas par el margen de 
intermediaci6n de! Fonda entre la cuenta de perdidas y ganancias, el balance de situaci6n y el 
estado de flujos de efectivo es el siguiente: 

Crnnisi6n variable registrnda en balnnce al inido dcl cjcrcicio 

Rcpcrcusi6n de pCrdidas en cucnta de pCrdidas y ganancias 
Variacitin de las corrcccioncs de valor por rcpcn::usibn de pCrdidas (-) 
Comisitin variable dcvcngada 
Comisi6n variable paguda en cl cjcrcicio 
J\justcs por redondco 

Comisibn variable rcgistradn en balance al final dcl ~jercicio 

Comisi6n de la Sociedad Gestora. 

Miles de curos 
2017 2016 

138 

1253) 
253 

138 

138 

(167) 
167 

138 

La Sociedad Gestora recibira una com1s10n (la "Comisi6n Inicial de la Sociedad 
Gestora"), con ocasi6n de la emisi6n de cada Serie, de una sola vez, que equivaldrit a la 
diferencia entre las gastos iniciales indicados en las condiciones finales de la serie 
correspondiente, 1nenos las in1portes efectiva1nente facturados par agentes externos en 
concepto de servicios para la en1isi6n de dicha serie. 

Asimismo, en relaci6n con cada Serie, la Sociedad Gestora recibirit una comisi6n (la 
"comisi6n peri6dica de la Sociedad Gestora") equivalente a la diferencia entre el 
lmporte para gastos ordinarios a cargo de la Sociedad Gestora y los importes 
efectivamente satisfechos par la Sociedad Gestora con cargo a dicho importe. 
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Su citlculo se realiza aplicando el un porcentaje anual sabre el saldo vivo de actives en 
la anterior fecha de pago. 

En las series existentes, se·realiza aplicando un 0,01 %. 

Comisi6n agente financiero (Banco Santander, S.A. ). 

El agente financiero no percibira ninguna con1isi6n en contraprestaci6n par las servicios 
prestados en este contrato. 

10. 1 Movin1iento de con1isiones 

El movimiento de este epigrafe de] balance de situaci6n a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es 
la siguiente: 

Saldo al I de encro de 2017 
lmportcs dcvcngados durnnlc cl qjcrcicio 2017 
Pagos rcalizados c! 24.03.2017 

Pagos rcalizados cl 24.09.2017 

Saldo al 31 de dicicmbrc de 2017 

Saldoal I dccncrodc2016 
Jmportcs dcvcngados durantc cl qjercicio 2016 
Pagos rcalizudos cl 24.03.2016 
Pagos rcalizados el 24.0.2016 

Saldo al 31 de diciembrc de 2016 

Miles de Euros 
Comisi6n 
Socicdad Comisitin 
Gcstora Administrnci6n 

Comisi6n 
Agcmc 

Financiero 

3 
9 

(5) 

69 
2 

Comisilin Rcpcrcusi6n 
Variable de pCrdidas 

138 (207) 
(2) 

--~('~-) ------------------

===""2 ====""7"'1 ===- ==-';;38;,, ===("'2"'09,,.J 

Miles de Euros 
Comisi6n Comisi6n 
Socicdad Comisi6n J\gcntc Comisi6n Repcrcusibn 
Gestorn J\dministracitin Financiero Variable de pCrdidas 

3 
10 

(5) 

66 
3 

138 (204) 
(3) 

---~(5~) ------ ----- ---- -----

==-""3 ===-""6"'-9 ===- ==,..;;;13,;;.8 ==="(2"'0""7) 
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El Fonda tiene suscrito un contrato swap, que tiene como finalidad la cobertura de! riesgo de 
tipo de interes de! Fonda por encontrarse ciertos prestamos titulizados sometidos a tipos de 
interes referenciados a diferentes indices a los de los Banos emitidos. 

El principal objetivo de! contrato de swap es cubrir el riesgo que para el Fonda podria suponer 
el hecho de que ciertos actives se encuentran sujetos a tipos de interes y a periodos de revision 
y liquidaci6n diferentes al tipo de interes aplicable a los Banos. Mediante el contrato swap el 
Fonda paga, en cada fecha de pago, la suma de los intereses devengados, vencidos, e ingresados 
al Fonda durante el periodo de liquidaci6n que vence de los actives de la Serie correspondiente, 
disminuida en el importe de las intereses corridos que, en su caso, hubiere pagado el Fonda 
durante el mismo periodo de liquidaci6n entre (ii) el Imp011e nominal, multiplicado par 360 y 
dividido por las dias efectivos existentes en dicho periodo de liquidaci6n. El Fonda notificara 
el tipo variable A dos (2) dias habiles anteriores a cada fecha de pago. 

A su vez. cobra el resultante de adicionar al in1porte non1inal el ti po de interes de referencia de 
los Banos 1n8.s un n1argen. siendo este el siguiente: 

AyT C.G.E. Caja Granada I: 0,95% 

El movimiento de! valor razonable (ex - cup6n) de! contrato swap durante las ejercicios 2017 
y 2016 es el siguiente: 

Valor razonablc al 31/12/15 

Traspasos a pCrdidas y ganancias 
lmpmtc bruto de las ganancias I (pCrdidas) por valoraci6n 

Valor rai'.onahlc al 31/12/16 

Traspnsos a pCrdidas y ganancias 
lmporte hruto de las ganancias I (pCrdidas) por valoraci6n 

Valor rm~onablc al 3 I/\ 2117 

Miles de curos 

(557) 

813 
(476) 

{220) 

625 
(437) 

(32) 

Al 31 de diciembre de 2017 el Fonda ha registrado en la cuenta "Ajustes repercutidos en balance 
de ingresos y gastos reconocidos - Cobe11uras de Flujos de efectivo" de! balance de situaci6n 
un importe de 32 miles de euros (2016: 220 miles de euros) 
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El Fonda no ha registrado ningun saldo en la cuenta de perdidas y ganancias como consecuencia 
de ineficacias de las coberturas contables. 

Durante el ejercicio 2017 se han devengado gastos financieros netos por estos contratos por 
importe de 625 miles de euros (2016: 813 miles de euros). 

Al 31 de diciembre de 2017 existian gastos netos devengados no vencidos por estos contratos 
por importe de 271 miles de euros (2016: 489 miles de euros), estando registrados en la cuenta 
"Derivados - Derivados de cobertura" de! pasivo c01Tiente de! balance de situaci6n. 

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 las hip6tesis de valoraci6n de! swap son las que se indican 
en el cuadro siguiente: 

Prccio (*) 
Nominal swap (*) 

WAC 
WAM 
CPR 

Spread J1ujos prl!stmnos 
Spread mcdio bonos 

lmpagados 

(*) lmportcs en miles de curos. 

12. SITUACION FISCAL 

AyT CGE Ca.ia Granada I 
2017 2016 

(271) 
14.099 
3.58%. 

89.24o/o 
41.()8% 
1.09o/o 
().()()% 

0,00o/o 

(489) 
19.490 
3.61 o/o 

95.99(% 
20.96o/o 
1.09o/o 
0.00% 
{l.00% 

El Fondo tiene sujetos a inspecci6n fiscal todos los impuestos que le son de aplicaci6n 
correspondientes a los cuatro ultimas ejercicios. En opinion de los Administradores de su 
Sociedad Gestora. la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales correspondientes a los 
ejercicios sujetos a inspecciOn es ren1ota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos 
pudiera derivarse no afectaria significativa111ente a las cuentas anuales. 

Segun se indica en la Nota 3.j, en los ejercicios 2017 y 2016 se ban equilibrado los ingresos y 
los gastos de! Fondo. por lo que no ha procedido liquidar cuota alguna por el lmpuesto sabre 
Beneficios. 



CLASE 8.3 
UI::!~]~UiJ::·'.~·~ifrJil'.ilil 

48 

AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, 
FONDO DE TJTULIZACJON DE ACTIVOS 

Memoria de cuetas anuales 

13. OTRA INFORMACJON 

OM9158557 

El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizaci6n de! impacto 
medioambiental y a la protecci6n y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen 
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la protecci6n y mejora del 
medio ambiente. Asimismo, durante los ejercicio 2017 y 2016 el Fondo no ha tenido derechos 
de emisi6n de gases de efecto invernadero. 

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales de! ejercicio 2017 ban 
sido de 3 miles de euros (2016: 3 miles de euros), no habiendose prestado por pai1e de! auditor 
al Fondo, servicios distintos a la auditoria de cuentas. 

En la Nola 9 se incluyen las fechas de pago de las liquidaciones intermedias de los ejercicios 
2017 y 2016, asi co mo un resumen de las liquidaciones de co bros y pages habidas a lo largo de 
los ejercicios 2017 y 2016. Adicionalmente, el periodo medic de pago a proveedores, durante 
los ejercicios 2017 y 2016, no acumula un aplazamiento superior a la periodicidad de! pago ( 60 
dias). 

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2017 y 2016, en base a 
las criterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, las cuales no difieren de for111a 
significativa de! valor razonable de dichos instrumentos. 

14. HECHOS POSTERJORES 

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2017 y hasta la fecha de formulaci6n de estas cuentas 
anuales no ha ocurrido ningun otro hecho que afecte o modifique significativamente la 
inforn1aci6n contenida en las cuentas anuales. 
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Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espalia 

(+34)915 851 500,www.cnmv.es 

AyT Colaterales Global Empresas, FTA 

I 

I. DATOS IDENTlFICAllVDS 

Denominaci6n del Fonda: AYT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DETlTULIZACION DE ACTIVOS 
NUmero de reglstro del Fonda: 8950 
NIF Fondo: V85306850 
Denominaci6n de! compartimento: bones de titulizacl6n de la serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra l 
NUmero de reglstro del compartimento: 9116 
Denominaci6n de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A. 
NIF Gestora:AB0732142 
Fonda Abierto: NO 
Fonda Privado: NO 
Estados agregados: SI 
Fecha:31/12/2017 

11. INFORMACION COMPLEMENTARIAA LA INFORMACION·PERIODICA PREVIAMENTE PUBLICADA 

Explicacl6n de las principales modificaciones respecto a la informaci6n peri6dica previamente publlcada: 
(s61o se cumplimentara en el supuesto de que se produzca el reenvfo con alguna modificaci6n de la informacl6n peri6dica) 
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Denomfnacl6n Fonda: AvT Colaterales Global Emnresas FTA 

Oenomlnaci6n del comoartimento: 

Denominacl6n de la aestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A. 
Estados aQreaados: SI 
Fecha:31/12/2017 

BALANCE (mllesde eurosl 

ACTIVO 

A) ACTIVO NO CORRIEN1E 

1.Act!vos flnanc!erosa largo plazo 

1. Act!vos tltulluidos 

1.1 Participadones hlpotecarias 

1.2 Certificados de transmisi6n hipotecaria 

1.3 Prestamos hipotecarios 

1.4 cedulas hipotecarlas 

1.5 Prestamos a promotores 

1.6 Prestamos a PYMES 

1.7 Presta mos a empresas 

1.8 Presta mos corporativos 

1.9 cedulas territoriales 

1.10 Bones de tesoreria 

1.11 Deuda subordinada 

1.12 Credltos AAPP 

1.13 Presta mos consumo 

1.14 Prestamos automoci6n 

1.15 Cuotas de arrendamiento financlero (leasing) 

1.16 Cuentas a cobrar 

1.17 Derechos decredito futures 

1.18 Bo nos de titulizaci6n 

1.19 cedulas internacionalizaci6n 

1.20 Otros 

1.21 lntereses y gastos devengados no vencldos 

1.22 Actives dudosos ·Principal-

1.23 Activos dudosos ·intereses y otros· 

1.24 Correcclones de valor por deterioro de activos {-) 

1.25 A)ustes por operaciones de cobertura 

2. Derivados 

2.1 Derivados de cobertura 

2.2 Derivados de negoc!aci6n 

3. Otros act!vos financieros 

3.1 Valor es representativos de deuda 

3.2 lnstrumentos de patrimonio 

3.3 Garantias financieras 

3.40tros 

3.5 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 

Pro-memoria: cedidos, pignorados o gravados en garantia 

11.Actlvos por lmpuesto diferldo 

Ill. Otrosactivos nocorr!entes 

0001 

0002 

0003 

0004 

0005 

0006 

0007 

0008 

0009 

00.10 

OOll 

0012 

0013 

0014 

0015 

0016 

o·ol7 

0018 

0019 

0020 

0021 

0022 

0023 

0024 

0025 

0026 

0027 

0028 

0029 

0030 

0031 

0032 

0033 

0034 

0035 

0036 

0037 

0038 

0039 

0040 

OM9158561 

Direccl6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

Ay T Colaterales Global Empresas, Ff A 

5.01 

, P~~~i~:,a1 Perlodo anterior 
31/1212016 

100l 0 

1002 0 

1003 0 

1004 0 

1005 0 

1ci06 0 

1007 0 

1008 0 

1009 0 

1Cil'O. 0 

1011' 0 

10.12 0 

1013 0 

1014 0 

1015 0 

1016 0 

1017 0 

1018 0 

1019 0 

1020 0 

1021 0 

1022 0 

1023 0 

1024 0 

1025 0 

1026 0 

1027 0 
1028 0 

1029 0 

1030 0 
'103·1 0 

1032 0 
1033 0 

1034 0 

1035 0 

1036 0 
1037 0 

1038 0 
1039 0 

1040 0 
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Denominaci6n Fonda: AvT Colaterales Global Emoresas FTA 

Denominaci6n del comnartimento: 

Denominaci6n de la aestora: HAYA TITULIZACION, SGFT S.A. 
Estados aareaados: SI 

Fecha:31/12/2017 

BALANCE (miles de euros) 

B) ACTIVO CORRIENTE 

JV. Actlvos no corr!entes mantenldos para la venta 

V. Actives financleros a corto plazo 

1. Activos titulizados 

1.1 Participac!ones hipotecarias 

1.2 Certlficados de transm!si6n hipotecaria 

1.3 Prestamos hlpotecarios 

1 A CE!dulas h!potecarlas 

1.s Pr!!stamos a promotores 

1.6 Presta mos a PY MES 

1.7 Presta mos a empresas 

1.8 Pr!!stamos corporativos 

1.9 C!!dulas territoriales 

1.1 O Bonos de tesorerla 

1.11 Deuda subordinada 

1.12 Cr!!ditosAAPP 

1.13 Pr!!stamosconsumo 

1.14 Prestamos automoci6n 

1.1 S Cuotas de arrendamlento financiero (leasing) 

1.15 Cuentas a cobrar 

1. 17 De rec hos de cr!!dito futuros 

1.18 Bo nos de titulizaci6n 

1.19 C!!dulas internacionalizaci6n 

1.200tros 

1.21 lntereses y gastos devengados no vencidos 

1.22 lntereses vencidos e impagados 

1.23 Actives dudosos -principal-

1.24 Actives dudosos ·intereses-

1.25 Correcciones de valor por deterioro de activos (·) 

1.25 Ajustes por operaciones de cobertura 

2. Der!vados 

2.1 Derivados de cobertura 

2.2 Derivados de negociaci6n 

3. Otros activos financieros 

3.1 Valores representativos de deuda 

3.2 lnstrumentos de patrimon!o 

3.3 Deudores y otras cuentas a cobrar 

3.4 Garantias financieras 

3.SOtros 

3.5 Corre<:eiones de valor por deterioro de actives(-) 

Pro-memoria: cedidos, pignorados o gravados en garantia 

VI. Ajustes por perlodificaclones 

1.Comlsiones 

2.0tros 

Vil. Efectivoy otros actives lfquldos equ!valentes 

1. Tesoreria 

2. Otros actives liquidos equivatentes 

TOTALACTIVO 

0041 

0042 

0043 

0044 

0045 

0046 

0047 

0048 

0049 

0050 

0051 

od52 

0053 

0054 

0055 

0056 

0057 

0058 

0059 

0060 

0061 

0062 

0063 

0064 

0065 

0066 

0067 

0068 

0069 

0070 

0071 

0072 

0073 

0074 

0075 

0076 

0077 

0078 

007.9 

0080 

0081' 

0082 

0083 

0084 

0085 

0086 

0087 

0088 

OM9158562 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34)915 851 soo,www.cnmv.es 

AyT Colaterales Global Empresas, FfA 

S.01 

Perlodo actual Perlodo anterior 
31/tl/2017 3111212016 

32.912 1041 38.568 

1042 0 

14.136 1043 19.534 

14.136 1044' 19.534 

1045 0 

1046 0 

1047 0 

1048' 0 

1049' 0 

t0'5o 0 

13.722' 1051 19.325 

1052'· 0 

1053 0 

1054 0 

1055 0 

1056 0 

1057 0 

1058 0 

1059 0 

1060· 0 

1061 0 

1'062 0 

10'63 0 

1064 0 

24 1065 30 

7 1066 13 

2.283 1067 2.821 

25 1068 30 

-1.926 1069 -2.684 

1070 0 

1071 0 

1072 0 

1073. 0 

1074 0 

1075 0 

1076 0 

1077 0 

1078 0 

1079 0 

1080 0 

1081 0 

1082 0 
1083. 0 

1084 0 

18.775 1085 19.034 

18.775 1086 19.034 

1087 0 

32.912 1088· 38.568 
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Denominaci6n Fonda: AvT Colaterales Global Emnresas FTA 

Denominaci6n del comoartimento: 

Denominaci6n de la aestora: HAYA TITULIZACION SGFT, S.A. 
Estados aareaados: SI 
Fecha:31/12/2017 

BAlANCE (miles de etJrOS) 

PASIVO 

A) PASIVO NO CORRIENTE 

I. Provrsrones a largo plazo 

1. Provisl6n garantlas financleras 

2. Provisl6n por margen de lntermediad6n 

3. Otras provis!ones 

II. Pas!vos flnanderos a largo plazo 

l Obligaciones y otros valor es emitidos 

1.1 Series no subordinadas 

1.2 Serles subordlnadas 

1.3 Correcciones de valor par repercusi6n de perdidas (-) 

1.4 lntereses y gastos devengados no vencldos 

1.S Ajustes par operaciones de cobertura 

2. Deudas con entidades de credito 

2.1 Prestamo subordinado 

2.2 Credito linea de liquidez dispuesta 

2.3 Otras deudas con entidades de credit a 

2.4 Correcc!ones de valor por repercusl6n de perdidas (-) 

2.5 lntereses y gastos devengados no vencidos 

2.6 Ajustes por operaclones de cobertura 

3. Derivados 

3.1 Derlvados de cobertura 

3.2 Derivados de negociac!6n 

3.3 Correcclones de valor por repercusi6n de perdidas (-l 

4. Otros paslvos financieros 

4.1 Garantias financieras 

4.1 Otros 

4.2 Correcclones de valor par repercusl6n de perdidas (-) 

Ill. Paslvos par lmpuesto dlferldo 

0089 
0090 

0091 

0092 

0093 

0094 

0095 

0096· 

0097 

0098 

0099 

0100 

0101 

0102 

0103 

0104 

0105 

0106 

0107 

0108 

0109 

0110 

0111 

Ol12 

OH3 

0114 

0115 

0116 

OM9158563 

Direcd6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyT Colaterales Global Empresas, FTA 

5.01 

Perlodo actual PerlodoanterJor 
31/1212017 31/1212016 

1089 0 

1090 0 

1091 0 

1092 0 

1093 0 

1094 0 

1095 0 

1096 0 

1'097 0 

1098 0 

1099 0 

1100 0 

1101 0 

1102 0 

1103 0 

1104 0 

1105 0 

1106 0 

1107 0 

1108 0 

1109 0 

1110 0 

1111 0 
1112 0 

1113 0 

1114 0 

1115 0 

1116 0 
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Denomlnaci6n Fondo: AvTColaterales Global Emoresas. FTA 

Denominacl6n de! comnartlmento: 

Denominaci6n de la aestora: HAYA TITULIZACION SGFT S.A. 
Estados aareaados: SI 
Fecha:31/12/2017 

BALANCE (miles de euros) 

BJ PASIVO CORRIENTE 

JV. Pasivos vlnculados con actives no corrlentes mantenldos para la venta 

V. Provision es a corto plaza 

1. Provisi6n garantias financieras 

2. Provlsl6n por margen de lntermediacl6n 

3. Otras provisiones 

VI. Paslvos financleros a corto p!azo 

1. Obli9aclones y otros valores emitldos 

1. l Series no subordinadas 

1.2 Series subordinadas 

1.3 Correcdones de valor por repercus16n de perdidas (-) 

1.4 lntereses y gastos devengados no vencidos 

l.S lntereses vencldos e impagados 

1.6 Ajustes por operaciones de cobertura 

2. Deudas con entidades de credito 

2.1 Presta mo subordinado 

2.2 Credito Un ea de liqu!de;: dispuesta 

2.3 Otras deudas con entidades de credito 

2.4 Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 

2.S lntereses y gastos devengados no vencidos 

2.6 lntereses vencidos e impagados 

2.7 Ajustes por operaclones de cobertura 

3. Derivados 

3.1 Der Iv ados de cobertura 

3.2 Derlvados de negoclaci6n 

3.3 Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (·) 

4. Otros pasivos financleros 

4.1 Ac reed ores y otras cuentas a pa gar 

4.2 Garantias financieras 

4.30tros 

4.4 Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 

VJI. Ajustes por perlodificac!ones 

1. Comlsiones 

1.1 Comisi6n sociedad gestora 

1.2 Comlsi6n administrador 

1.3 Comisi6n agente financiero/pagos 

1.4 Comisi6n variable 

1.S Otras comls!ones del cedente 

1.6 Corre<ciones de valor por repercusi6n de perdidas (-} 

1.7 Otras comlsiones 

2.0tros 

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE ING RESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

VIII, Actlvos financieros dlspon1bles para la venta 

IX. Coberturas de flu)os de efectivo 

X. Otros lngresos/ganancias y gastos/perdldas reconocldos 

TOTAL PASIVO 

0117 

0118 

0119 

0.120 
0121. 

01·22 

0123 

0124 

01'25 

0126 

0127 

01:28 

0129 

0130 

Ol3·1 

0132 

0~33 

0134 

0135 

0136 

0137 

0138 

0139. 

0.140 

0141 

0142 

0143 

0144 

0145 

0146 

0147 

0148 

0149 

0150 

0151 

0152 

0153 

0154 

0155 

0156 

0157 

0158 

0159 

0160 

0161 

0162 

OM9158564 

Dlrecci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia 

(+34)915 851 soo,www.cnmv.es 

Ay T Colaterales Global Empresas, FTA 

S.01 

Perlodo actual Perlodoanterlor 
31/12/2017 31/12/2016 

32.944 ,1117 38.788 

11.,18 0 

1119 0 

1120 0 

1121 0 

1122 0 

32,905 1'123· 38.767 

15.464 1124 21.751 

1'125 0 

15.387 1126 21.656 

1l27 0 
77 1128 95 

1129; 0 

11°30 0 
17.170 1131 16.527 

18.132 1132 18.132 

1133 0 
1134 0 

-5.177 l135 -5.433 

103 l136 104 

4.112 1137 3.723 

l138 0 

271 1139 489 

271 J.140 489 

1141 0 

1142 0 

1 1143 1 

1 1144 1 

0 114'5 0 
1146 0 

1147 0 

39 1148 21 
2 1149 3 

2 l150 3 

71 1151 69 

1152 0 
138 1153 138 

1154 0 
-209 l155 -207 

1156 0 

36 1157 18 

-32 1158 -220 

·1159 0 
-32 1160 -220 

1161 0 
32.912 1162 38.568 
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Denominacl6n Fonda: AvT Colaterales Global Emoresas, FTA 

Denominacl6n de! comoartimento: 

Denomlnaci6n de la aestora: HAYA TITULIZACION SGFT. S.A. 
Estados aarenados: SI 
Fecha:31/12/2017 

CUENTA DE P~ROIDAS YGANANCIAS {mllesde euros) 

1. lntereses y rendimlentos aslmllados 0201 
1.1 Actives t1tulizados 0202 

1.2 Otros actives financieros 0203 
2. lntereses y cargas aslm!lados 0204 

2.1 Obligaciones yotros valor es emitidos 0205 

2.2 Deudas con entidades de credito 0206 
2.3 Otros pasivos financieros 0207 

3. Resultado de opera clones de cobertura de flujos de efect!vo (neto) 0208 

Al MARGEN DE INTERESES 0209 
4. Resultado de operaciones financieras {netol 0210 

4.1 Resultados de derivados de negoclaci6n 021.1 
4.2 Otros ajustes de valoracl6n en cart eras a VR con cambios en PyG 0212 
4.3 Actives financleros disponibles para la vent a 0213 
4.4 Otros 0214 

S. Olferencias de camblo (neto) 0215 

6, Otros lngresos de explotacl6n 0216 

7. Otros gastos de explotad6n 02-1'7 
7.1 Servicios exterior es 0218 

7.1.1 Servicios de profesionales lndependientes 0219 

7.1.2 Servicios bancarios y similares 0220 
7.1.3 Publ!cidad y propaganda 0221 

7.1.4 Otros Servicios 0222 

7.2Tributos 0223 
7.3 Otros gastos de gesti6n corrlente 0224 

7.3.l Comisi6n sociedad gestora 0225 

7.3.2 Comlsl6n administrador 0226 
7.3.3 Comisi6n agente financlero/pagos 0227 

7.3.4 Comisi6n variable 0228 

7.3.S Otras comisiones del cedente 0229' 
7.3.6 Otros gastos 0230 

8. Deterlorode actives flnanc!eros (neto) 0231 

8.1 Oeterioro neto de actives titulizados 0232 
8.2 Deterioro neto de otros actives financieros 0233 

9. Dotadones a provls!ones (neto) 0234 
9.1 Dotaci6n provisi6n por garantias financieras 0235 
9.2 Dotaci6n provisi6n por margen de intermedlaci6n 0236 
9.3 Dotaci6n otras provislones 0237 

10. Ganancias Ci>erd!das) de actJvos no corrJentes en venta 0238 

11. Repercus16n de perdfdas (gananclas) 0239 

B) RESULT ADO ANTES DE IMPUESTOS 0240 

12. lmpuesto sobre beneficlos 0241 

C) RESULTADO DELPERIODO 0242 

P. corrlente 
actual, 

(4.trimestrel 

323 1201 
323 1202 

0 120·3 

-169 1204 

-72 1205 

-97 1206 

0 1207 

·217 1208 

-63 1209 

0 1210 

0 1211 

0 121'2 

0 1213 

0 1'214 

0 1215 

0 1216 

-22 1217 

-18 l218 

0 l219 

0 1220 

0 1221 

-18 1222 

-1 1223 

-3 1224 

-2 1225 

0 1226 

0 1227 

0 1228 

0 1229 

0 1230 

541 1231 

541 1232 

0 1233 

0 1234 

0 1235 

0 1236 

0 1237 

0 1238 

·457 1239 

0 l240 

0 1241 

0 1242 

P.coniente 
anterior 

_ (4. trlmestre) 

254 

254 

0 

-190 

-91 

·99 

0 

-194 

·130' 

0 

0. 

0 

0 

0 

0 

0 

-21 

-19 

0 

0 

0 

-18 

0 

-3 

-2 

-1 

0 

0 

0 

1 

377 

377 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

·226 

0 

0 

0 

OM9158565 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espalia 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyTColaterales Global Empresas, FTA 

S.02 

Acumulado Acumulado 
actual anterior 

31/12/2017 31/1212016 

2201 856 3201 1.099 

2202 856 3202 1.099 

2203 3203 0 

2204 -705 3204 ·818 

2205 ·318 3205 -407 

2206 -387 3206 -411 

2207 ~207 0 

2208 ·625 3208 -813 

2209 -474 3209 -532 

2210 32·10 0 

22·11 321"1 0 

2212 3212 0 

2213 3213 0 

2214 3214 0 

2215 3215 0 

2216 32'16 0 

2217 -31 32l7 -48 

2218 -19 3218 -19 

2219 -1 3219 0 

2220 3220 0 

222·1 322·1 0 

2222 -18 3222 -18 

2223 -1 3223 -2 

2224 ·11 3224 -28 

2225 -9 3225 -10 

2226 -2 3226 -3 

2227 3227 0 

2228 3228 0 

2229 3229 0 

2230 0 3230 -14 

2231 758' 323.1 747 

2232 758 3232 747 

2233 3233 0 

2234 3234 0 

2235 3235 0 

2236 3236 0 

2237 3237 0 

2238 3238 0 

2239 -253 3239 ·167 

2240 0 3240 0 

2241 3241 0 

2242 0 3242 0 



II CLASE 8.' 
[~;~]J;:'1[]~J)J111i'.iiil 

Oenomlnaci6n Fonda: AvT Colaterales Global Emoresas, FTA 

Denominad6n de! comoartimento: 

Denominaci6n de la aestora: HAYA TITULIZACION SGFT. S.A. 
Estados anreaados: SI 
Fecha:31/12/2017 

EST ADO DE FLUJOS DE EFECTIVO(mlles de euros) 

A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 0300 
1, Flujo de caja neto por !ntereses de lasoperaclones 0301' 

1 .1 lntereses cobrados de los actives tltul!zados 0302 

1.2 lntereses pagados por las obligaclones y otros valores emltidos 0303 
1.3 Cobros por operaciones de derivados de cobertura 0304 

1.6 Pa gos por operaciones de derivados de cobertura 0305 
1.7 lntereses cobra dos de otros actives financieros 0306 
1.8 lntereses pagados por deudas con ent!dades de crE!dito 0307 

1.9 Otros intereses cobradoslpagados (neto) 0308 
2. Com Isl ones y gastos porservlclos financleros pagados 0309 

2.1 Comisi6n sociedad gestora 03·10 

2.2 Comlsf6n administrador 031-1 

2.3 Comisi6n agente financiero/pagos 031'2 
2.4 Comlsi6n variable 0313 

2.5 Otras comlsiones 0314 

3. Otros flujos de caja provenlentes de actlvldades de explotacl6n 03·15 

3.1 Pa gos por garant(as financieras 0316 
3.2 Cobras por garantlas financieras 03l7 
3.3 Pagos por operaciones de derivados de negociaci6n 0318 

3.4 Co bros por operaciones de derivados de negociacl6n 0319 
3.5 Otros pagos de explotaci6n 0320 

3.6 Otros co bros de explotaci6n 0321 

Bl FLUJ05 DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/ FINANCIACION 0322 

4. Flujos de caja netos por emlsi6n de valoresdetltu1Jzacl6n 0323 

5. Flujos decaja por adquls!c16n deactlvos flnanc!eros 0324 

6. Flujosdecaja netos por amort!zaclones y procedentes de otros 0325 
actives 

6.1 Cobros por amortizaci6n ordinaria de actives titu!izados 0326 

6.2 Cobros por amortizaci6n anticipada de actives titullzados 0327 
6.3 Cobras por amo1ti2aci6n previamente impagada de actives 0328 

titullzados 

6.4 Co bros por amortizaci6n de actives previamente clasiflcados 0329 
como fallidos 

6.5 Co bros netos procedentes de actives reclbidos por ejecuci6n 0330 
de narantias 

6.6 Pa gos por amorti2aci6n de obligaciones y otros valor es 0331 
emitidos 

7. Otros flujos provenlentes de operaciones del Fondo 0332 
7.1 Cobros por concesi6n de deudas con entidades de crE!dito 0333 

7.2 Pagos por amortizaci6n deudas con entidades de credito 0334 

7.3 Pagosa Adm!nistraciones pUblicas 0335 

7.4 Otros cobros y pagos 0336 

C) INCREMENTO (+) DlSMINUCIClN (-)DE EFECTIVO 0 EQUIVALENTES 0337 

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 0338 
Efectivo o equivalentes al final del periodo 0339 

P.corrlente 
actual 

(4, trfmestre) 

300 1300 

301 1301 

331 1302 

-30 1303 

0 l304 

0 1305 

0 1306 

0 1307 

0 130'8 

0 1309 

0 1310 

O ·, 13H 

0 1312 

0 1313 

0 1'314 

-1 1315 

0 1316 

0 l317 

0 1318 

0 1319 

-1 1320 

0 1321 

1.495 1322 

0 1323 

0 1324 

1.495 1325 

507 1326 

626' 1327 

363 1328 

0 1~29 

0 1330 

0 1331 

0 1332 

0 1333 

0 1334 

0 1335 

0 1336 

1.795 1337 

16.980 1338 

18.775 1339 

P.corrlente 
anteflor 

(4. trlmestre) 

257 

258 

258 

0 

1.084 

-1.084 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

-54 

53 

1.986 

0 

0 

1.986 

660 

1.042 

284 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

2.243 

16.791 

19.034 

OM9158566 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espalia 

(+34)915 851 500,www.cnmv.es 

AyTColaterales Global Empresas, FTA 

S.03 

Acumulado Acumulado 
act1Ja1 interior 

31/12/2017 31112/2016 

2300 -130 3300 -298 

2301 -118 3301 -267 

2302 873 3302 994 

2303 -336 3303 -439 

2304 149 3304 263 

2305 -803 3305 -1.084 

2306 0 3306 0 

2307 0 3307 0 

2308 0 3308 0 

2309 -9 3309 -11 

231"0 -9 3310 -11 

2311· 0 33·11 0 

2312 0 3312 0 

2313 0 3313 0 

2314 0 3314 0 

2315 -2 3315 -20 

2316 0 3316 0 

23l7 0 3317 0 

2318 0 3318 0 

2319 0 3319 0 

2320 -2 3320 -74 

2321 0 3321 53 

2322 -129 3322 34 

2323 0 3323 0 

2324 0 3324 0 

2325 -129 3325 34 

2326 2.202 3326 2.789 

2327 2.896 3327 5.245 

2328 1.041 3328 1.410 

2329 0 3329 0 

2330 0 3330 0 

2331 -6.269 3331 -9.410 

2332 0 3332 0 

2333 0 3333 0 
2334 0 3334 0 

2335 0 3335 0 

2336 0 3336 0 

2337 ·259 3337 -264 

2338 19.034 3338 19.298 

2339 18.775 3339 19.034 



II CLASE 8.' 
1L::1:1::::JG1f]~~:I~~]'.igl 

Denominaci6n Fonda: AvT Colaterales Global Emnresas FTA 

Denominaci6n del comnartimento: 
Oenomlnaci6n de la aestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A. 

Estados acireaados: SI 
Fecha:31/12/2017 

lNGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (miles de euros) 

1. ActJvos finanderos dJsponJbles para la venta 

1.1 GanancJas (perdidas} por valoraci6n 0350 
1.1.1 lmporte bruto de las gananclas (perdidasl por valoraci6n 0351' 
1.1.2 Efectoflscal 0352 

1.2 lmportes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 0353 

1.3 Qtras reclasificaciones 0354 
1.4 lmportes repercutidos a la cuenta de paslvo en el periodo 0355 

Total Jngresos y gastos reconocldos por actlvos flnancieros dlsponlbles 0356 
oara la venta 

2. Cobertura de los flujos de efectlvo 

2.1 Gananclas (perdidasl por valoraci6n 0357 
2.1 .1 lmporte brutode las ganancias {p{!rdidas) por valorad6n 0358. 

2.1.2 Efectofiscal 0359 
2.2 lmportes transferldos a la cuenta de perdidas y ganancias 0360 

2.3 Otras reclasiflcaciones 0361 

2.4 lmportes repercutidos a la cuenta de pasivo en el perlodo 0362 
Total fngresos y gastos reconocldos por coberturas contables 0363' 

3. Otros lngresos/ganancias y gastos/perd!das reconoc!dos 

3. 1 lmporte de otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas 
reconocidos directemente en el balance en el periodo 

0364 

3.1. l lmporte bruto de las ganancias (perdidas) por valoraci6n 0365 

3.1.2 Efecto fiscal 0366 

3.2 lmportes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 0367 

3.3 lmportes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 0368 

Total Ing re sos y gastos reconocldos porotros lngresos/ganandas 0369 

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {1+2+3) 0370 

P.corrlente 
actual 

(4; trlmestre) 

0 1350 

0 135.1 

0 1352 

0 1353 

0 1354 

0 1355 

0 1356 

·34 1357 

·34 1358 

0 1359 

217 1360 

0 1361 

-183 1362 

0 1363 

0 1364 

0 1365 

0 1366 

0 1367 

0 1368 

0 1369 

0 1370 

P.corrlente 
anterior 

(4. trimestre) 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

-5 

-5 

0 

194 

0 

·189 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

OM9158567 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Esparla 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

Ay T Colaterales Global Empresas, FTA 

S.04 

Acumulado Acumulado 
actual anterior 

31/12/2017 31/12/2016 

2350 3350 0 

2351 3351 0 

2352 3352 0 

2353 3353 0 

2354 3354 0 

2355 3355 0 

2356 3356 0 

2357 -437 3357 -476 

2358 -437 3358 -476 

2359 3359 0 

2360 625 ' 3360 813 

2361 3361 0 

2362 ·188 3362 -337 

2363 o. 3363 0 

2364 3364 0 

2365 3365 0 

2366 3366 0 
2367 3367 0 

2368 3368 0 

2369 3369 0 

2370 0 3370 0 



• 

CLASE 8.' 
u::': lli'HJ~J~J:iJI 

Denomlnac16n Fondo:AuTColaterales Global Em,,resa< FTA 
Denomlnac16n del comoattlmento: 
Oenomlnacl6n de la nestora: HAYA TllULIZACION SGFT S.A. 

Estados a!lfeaados: SI 
Fecha: 31/1212017 
Entldades cedentes de !os act!\IOS tltullzados: A861041 89 BANCO MARE NOSTRUM S.A. 

l1NFORMACION RELATIVA A LOSAcnvos TllULIZAOOS 

CUADRO A· 

Situoddn.a,.I lllllf.1017 

ff•ll .. ('O) Joj.0doot1lvo1 To11defd1do T•,.dt r ... d. 
dLldoUK ™l'.\'i~:ldn ,...,nUac:ldn ..• ... 

P•rt1<1p.cionesh1poto<a11a1 ()380 '"' 0420 "'" Con.l~ados do tron<mi110n dohipoie<o 03111 "'" 0421 "'" Pro!Hamos hlpooecorios 0302 0402 04ll "'" Ctdu~s hi"°'"'""'' ()3113 "'" om "'" Pro!Uamos a promolo<01 "" "'" 0424 '0444 

PrOstamosaPYMES 0385 "'" 0425 "" PrOl!omo<aompre>os 0380 14,27 '"' 0 "'" 0 "'' 15.32 

P10>tomos<01po<atM1> 03117 '"' "" "" Co!dul•>1<rruor,.lo> 0388 "'" "" "" Bono• do toiororlo 0389 "'" "'" "" Doudo<ubord1noda "" 0410 "~ 0450 

Crl<laoiAAPP 0391 "" "" "" PrO.o.mo><on>umo 0392 "" 002 "" Prl11amo• •utomoc•6n 0393 "" "'" "" Coo••• M•ir<ndom,.n10 f1nonc,.•o 03~4 "'" 0434 0454 
11 •• ,.,,<l) 

Coont.,•<obrat 0395 0415 "" "'" Dor•d•oi doc«!d"o fu1uro• ""' 0416 043(i 0456 

Bono• d• l•l"lo:oc10n 0397 0417 "" "" Cl<lula11nlorn"'""'l'zaco6n 0398 0418 0438 "" Dl<OI 0399 "" "" "" 

S~UICl6n <leno on,..lontor\of llll2/2016 

Ta,.d11<1lvos Ta11dofollklo TM1dt 
dudo11>1 tocuperad6n 

raJMdos 

1380 ' '"' ' 1420 0 

1381 0 14Cl1 ' 1421 0 

1362 0 H02 " 1422 ' 1°383 0 1403 ' "" 0 

1364 0' 1404 ' 1424 0 

1385' 0 1405 " .. ~ 0 

1386 12,74 ""' ' 1420 0 

1387 0 \407 ' 1427 0 

1388 0 1408 ' 1428 0 

1309 ' "" ' 1429 0 

1390 ' 1410' ' 1430 0 

1391 ' 1411 < ' 1431 0 

1392 0 1412 ' 1432 0 

1393 ' 1413 0 14]3 0 

1394 " 1414 0 1434 " 
1395 " 1415 0 1435 0 

1396 ' 1416 0 1436 " 1391 ' 1'117 0 1437 " 1398 ' 14111 0 1438 0 

1399 ' 1419 0 109 " 

Ta11da T•llductlvc1 
1mimtud611 dlld<110J 

Olltk:I ~ 

1440 ' 2380' 0 

1441 ' 2381 0 

1442 " 2382 0 

1443 ' "" 0 

1444 ' "" 0 

1445 ' 238S 0 

1446 19,15 2386 ' 
1447 ' "" 0 

1448 " 2388 ' 1449 ' 2389 0 

1450 ' 2390 0 

1451 ' 2391 0 

1452 ' 2392 ' 1453 ' 2393 0 

1454 ' 2394 0 

145S ' 2395 0 

1456 ' 2396 0 

1457 ' 2397 0 

1450 ' 2398 0 

1459 ' 2399 0 

OM9158568 

D!reccl6n General de Mercados 
Edlson,4, 28006 Madrid, Espana 

(+34)915 851 soo,www.cnmv.es 

AyTColaterales Global Empresas FTA 

S.05.1 

fll•dw111n1c:o.1 .. ro11.1o1eicr11uni 
T111doro11.io Ta .. do Tai.od• 

10<upmd6n ..... nlacldn 
lollklos ... ••• 

'"" ' 2420 0 2MO 0 

2401 " 2421 0 2441 0 

2402 " 24ll 0 2442 0 

2403 " 2423 0 2443 0 

"" " 2424 0 2444 ' 2405 ' 2425 ' 2445 0 

"" 0,37 2426 " 2446 0 

2407 ' 2427 0 2441 0 

2408 ' 2428 0 2448 ' 2409 ' 2429 0 2449 0 

2410 ' 2430 0 2450 0 

'2411 ' 2431 0 2451 ' 2412 ' 2432 0 2452 0 

2413 ' 2433 0 2453• 0 

2414' ' 2434 0 2454 0 

2415 ' 2435 " 2455 0 

2410 ' 2436 0 2456 0 

2417 ' 2437 " 2457 " 2418 ' 2438 " 24SB " 2419 ' 2439 0 2459 " 



• 

CLASE 8.' 
n:~:1!)[i:;lEll-'.ff1ifii'.1U 

Oenomlnac16n Fondo: AuTColaterales Global Emnresas FTA 
Denomlnacl6n de! comoartlmento: 
Denomlnacl6n de la nestora: HAYA TilULIZACION SGFT S.A. 

Esta dos a<'.lre"ados: SI 
Fecha:31/1?12017 

Entldades cedentes de los activos t!tultzados: A86104189 BANCO MARE NOSTRUM S.A. 

l1NFORMACION RE1.ATIVAA LOSACTIVOSTlTULIZAOOS 

CUAOROB 

Toi.I lmp>(Pdos (mlJ.t doC111r1>1) lt'doKIM>I 
' Prlllclp1lp1ndlen10 

nrKldo 

Hast• I mes '"" " '"" " Oo\olmosOI '"" ' IJ46B · " Ool•6mes., '"" ' '"" • 
0..6o9m.,., '"" ' '"" • 

lm""rtolm 0 

lflt:,.~:.1=do• 1n1•'"'"' 
lntflf!llmpldo>•n 

(Onllbllidfd 

'"" 0 0481 0 ' 0488 

'"" ' 0482 • '"" '"" ' 0483 ' 0.,0 

'"" ' '"" • '"" Oe9ol2moH1 0'60 ' 0471 6' °'118 ' "'" • '"" Milidollme>0> '"" " 0472 '" '"" " '"" " '"" Total '"" " '"" "' '"'" " '"" • 0.,. 

lmp.oo-do1 con garanU• 1ul' N•d..,<tlw>1 lm~·nelfn •• P~nclp•I pond~t.o Dllol impon .. 
lmhsduurod MMlpot ptndl ... 1• 1n1 ...... lnlefan Toi.I llOYtneldo ...... d~~~~n lfllllfllnlpldo1111 

<ontablMdod 

H"lO Im .. 0515 " om " 0529 ' 0536 0 0543 " OSSO 1.390 0557 

Ool o3moi"' 0516 • 0523 .. 0530 ' 0537 0 o«• 17._QllL '" 0558 

O•lo6moi .. 0517 ' 0574 • 0531 ' 0538 ' 0~45 " 0552 "' 0559 

Oo6o9moi .. 0518 ' 0525 • 0532 ' 0539 0 054G ' 0553 " o"' 
Oe9• 12moioi 0519 ' 0526 • 0533 ' 0540 0 0~47 ' 0554 " OSGl 

M'•do12moi .. 0520 " 0527 '"o 0534 " 0541 " OMS '"' "'" 1.566 OSG2 

Totol 0521 " 0528 "' 0535 " 0542 " 0549 '" 0556 3.S59 OSGl 

Toial 

" " 
" ' 
' ... 

"' 

OM9158569 

Priodpll pendlentt no 
vo..:ldo 

0495 \.69C 

"'% m 
11497 '" 0~98 " om " O'"' 1560 

0501 l.01\ 

Dlreccl6n General deMercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espat.a 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyTColaterales Global Empresas FTA 

S.05.1 

011oslmportt1 OclldoToto! 

0502 ' 050, 1.123 

OSOl ' 0510 "' 0504 • 0511 "' 0505 ' 0 DS12 .. 
"'"' • DS13 " 0507 • 0514 ' ·= 
0506 ' 1515 4.390 

Doud.Tow Valorgarantlo V•lorGuimllo<on ... Ooudi/Y, 
· T11acl6!i>hllol T•Jaddn 

' "'" 1.418 0571 10.593 0576 0 0584 13.39 

' 0565 "' osn 1.445 0579 0 0585 18.02 

0 0566 "' 0513 1.055 OSSO 0 .... H.56 

• 0567 " DSM "' 0581 0 0507 16.10 
0 0566 " 0575 "' 0581 0 om 16.77 
0 0569 1.969 057G 6.976 0583 0 0589 28,23 

' 0570 4.033 0577 20.6% O"" 19,30 

.1 I• 



II CLASE 8.' 
ru;:Ji'il]i:0"1f~:1;1 

Denomlnaci6n Fonda: AvT Colaterales Global Emoresas FTA 
Denomlnaci6n del comnartimento: 

Denominaci6n de la aestora: HAYA TJTUUZACION SGFT. SA. 
Estados aareoados: SI 
Fecha:31/12/2017 
Entidades cedentes de los actives titulizados: A86104189 BANCO MARE NOSTRUM. SA. 

iJNFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS 

CUADROC 

Vida residual de losactlvos tltullzados (miles de euros) Sltuacl6n actual 31/12/2017 

Inferior a 1 alio 0600 "' Ent re 1 y 2 alios 0601 606 

Ent re 2 y 3 ar'los 0602 1.916 

Entre 3 y 4 afios 0603 2.127 

Entre 4 y 5 afios 0604 1.781 

Entre5yl0aiios o6os 4.991 

Superior a 10 a nos 060'6 4.265 

Total 0607 16.006 

Vida residua! media ponderada (arlos) 0608 7,52 

AntlgOedad Sltuac.16n actual 31/12/2017 

AntigUedad media ponderada (alios) 0609 12,77 

OM9158570 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espalia 

{+34)915 851 soo,www.cnmv.es 

AyT Colaterales Global Empresas, FTA 

Prlnciru.I ""ndlente 

Sltuad6n clerre anual anterior 
31/12/2016 

1600 486 

1601 "' 1602 910 

1603 2.887 

1°604 3.294 

1'605 8.362 

1606 S.919 

1607 22.145 

1608 8,08 

Slto11d6n clerre anual anterior 
31/12/2016 

1609 11,92 

S.05.1 

Sltuacl6n lnlclal 21/1212007 

2600 20.093 

2601 44.618 

2602 100.871 

2603 0 

2604 214.570 

2605 504.634 

2606 690.214 

2607 1.575.000 

2608 10,75 

Sltoacl6n lnlclal 21/12/2007 

2609 3,88 



• 

CLASE 8.' 
lj:l;;~Ji~[JJ::·k::l}l~U'.ll 

Denomlm1cl6n Fondo: AuTColatel'll!esGlobal Emnresas FTA 
Oenomlnacl6n del comoartlmento: 

Denomlnacl6n de la "estora: HAYA TTTlJLIZACION SGFl'. S.A. 
Estados aareoados: SJ 
Fecha: 31/1 "2017 

Entldades cedenlesde Jos actlvostltuliiados:A861041B9 BANCO MARE NOSTRUM S.A. 

hNFORMACION REl.A11VA A LOS ACTIVOS TinJLIZAOOS 

CUAOROD 

lmpon1 p•nd1tn1eact!vo1 t"ulb.odot/Y1lor111rand1 j1nllff de our.>I) snUKldnactuol31!12/JOl7 
»odu<t!voov1Yo1 Prind .. I tnd1on10 

O'li•40'li '"' "' M>O 12.4S1 

40'lo·609o "" " '"' 1.760 

6(11o·UO'M "" < 0632 '" OCIO·\OO'lo 0623 0 06H 0 

100'l•·l20'lo "" 0 or.34 0 

120'lo•140'li '"' 0 0635 0 

140'lo · 1 Wlo 0626 0 06M 0 

'"P«•<><•l160'l• 0527 0 '"' 0 

Tot>I 0628 "' M" 1S.5l6 

Modlo ponder•d• (~) "'" "'' ~· 

smi.cli!ndon.1nuol 1n11rior JJ/12120!6 
Uodtor;tlwll\llvos Prin<"'ll tndltn!I 

1620 '~ 1630 160'J9 

1621 " \631 024 

1622 ' 16!2 "' 1623 0 .1633 0 

1624 0 1634 0 

1625 0 1635 0 

1626 0 1636 0 

1627 0 1637 0 

1626 "' 1638 ll.-406 

1639 211.45 "" 

OM9158571 

Dl1eccl6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafla 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyTColliteralesG!obalEmpre.slls FTA 

S.05.1 

Shlll<Wln lnklA1211121lOOI 

t.l>ducllvoivlvoo P1\N:",.i"tndlttii. 

2620 "' 2630 116311 

2621 l.lll 2631 111.702 

"" '" 2632 274.900 

2623 m 2633 125.220 

2624 < 263~ 1.2ll 

2625 0 2635 0 

2626 ' 2636 .. 
262' ' 26]7 "' 2626 HOil 2638 09S.9l2 

2639 4U,llJ' 

·~· 



II CLASE 8.' 
n;;;:'iii1LTli!l)ill'iiil 

Denominacl6n Fonda: AvT Colaterales Global Emoresas FTA 

Denomlnaci6n del comnartlmento: 
Oenominaci6n de la oestora: HAYA IDULJZACJON. SGFT SA. 
Estados aareaados: SI 
Fecha:31/12/2017 
Entidades cedentes de las actives titullzados: A86104189 BANCO MARE NOSTRUM SA. 

I 1NFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS 

CUADROE 

Tlpos de lnterls de los actlvos tltullzzidos (%) Sltuacl6n actual 
31/1212017 

Tlpo de lnteres medio ponderado 0650 
Ti po de fnteres nominal m;lximo 0651 
Ti po de lnteres nominal minimo 0652 

3,75 

7,25 

0,57 ' 

OM9158572 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34)915 851 soo,www.cnmv.es 

AyT Colaterales Global Empresas, FTA 

S.05.1 

Sltuacl6n derre anual antl!rlor ' Sltuacl6n lnlclal 21/12/2007 
31/12/2016 

1650 3,27 2650 5,44 

1651' 7,50 : 2651 9 

1652 0,68 2652 3,68 



• 

CLASE 8.' 
iJ;'c'JflCGiJMifol 

Oenomlnacl6n Fondo:AuTColilt"rilles G!obal Emnresas FTA 
Denomlnacl6n del comoartlmento: 
Denomlnacl"'n de la nestom:HAYA TITULIZACION SGFT S.A. 

~ados aoreoados:SI 
Fecha:31/1?121l17 

Entldades cedentes de los actlvos tltutlzados: A86104189 BANCO MARE NOSTRUM S.A. 

I !NFORMACION RELATWA A LOS ACTIVOS TTIUUZADOS 

CUADROF 

Dl11ribucl6n~""11rillt.oodtvo1 l1tulwulo1 (mlla de...,rol) Skuod&oaa ... 1!1/121.1017 

11'dUCll..,1vlvo1 .~, l""ndlon1• 

Andolucl• "'"' "' "" 1$200 

ArogOo "'' • .... • 
Altu11•• "''' • ""' • 
B•loor~1 "" • "" • 
C.nori.:" ""' • 0697 • 
C•ntobroo "" • .... • 
C."dl•·Wn "" • 0689 • 
'"''~•t..Monch• "'' • '"' • 
Cotolulla "" .. 0691 .,, 
c.u .. "" • 0692 • 
Exiromod"'• "" • "" • 
Go!""' "" • "'"' • 
Modrod '"' • "" • 
M•l<ll• '"' ' "" " Mure•• "" • "" • 
w ... ,,. "" • "" • 
LaRoOJ• "" • "" • 
Ccmun•dod V•I"""'""' .,,, • ,,., • 
P•l<V.,<o "" • 07111 • 
To,.IEJpollll 0679 "' 0702 16.006 

Ouo1 p•I•"' Un16n 'Europ•• 06BO • 0703 • 
R .. to "" • ., ... • 
Total9onoral "" "' 0705 16C06 

Sltuod6nM11 onlllll 1nleriot!I /l:UllU6 

tl'duttl...,,vlvoa Pllnc: olntfldlrnl• 

"'' "' "" 2\.)76 

1661- • "" • 
"" . ' "" • 
"" • "" • 
"" • 1687 • 
"" • 1688 • 
"" • "" • 
1667 • "" • 
1668 .. 1691 '" 1669 • 1692 • 
1670 • 169l • 
1671 • 1694 • 
1672 • \69S • 
1673 ' "" .. 
1674 ' 1697 • 
1675 • 1696 • 

·1676 • "" • 
1677 • "" • 
1678 • 1701 • 
1679 "' 1702 21.145 

"" • 1701 • 
1681 • ,, ... • 
'"' "' 1105 ll.145 

OM9158573 

Olreccl6n Genera! de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espar'ia 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyT Colaterales Glob.!11 Empresais. FTA 

S.05.1 

Sltuacl6nln~l211121.1007 

»odoocWoivlvoo Mr.cW.o! ondi•nlo 

'"' 1.~64 2683 21H32 

261'.1 '" "" 22.300 

2662 .. 2685 6.0U 

2G63 " '"' lHOD 

"" " "" '®' 
2665 " "" 6.79S 

2666 1544 26B9 01.132 

2667 '" "" 2S.571 

2668 '" 26111 Sll91 

2669 • "" • 
2670 " 26113 S.9l5 

2611 2149 2694 26H&l 

2672 "' 2695 156.0ll 

2673 • 2696 l.156 

2674 \.100 2697 l0S621 

2675 m :i698 ••m 
2676 " "" D.11D 

2677 m "" 11SW6 

2678 "' 2701 "~ 
2679 8.954 2702 1.515.000 

26811 • 2701 • 
2681 • ,,.., • 
2682 8954 2705 1.575000 

.,,,,, ... 



• 

CLASE 8.' 
n;:;cliiflicITJ@'.iiil 

Denom!naci6n Fondo: AvT Co!aterales Global Emoresas FTA 
Denomlnacl6n de! comnartlmento: 
Denomlnacl6n de la ciestora: HAYA TTI1JLIZACION SGFT S.A. 

Estados a ados: SI 
Fecha:31112/2017 
Entidades cedentes de los actives tltullzados: A86104189 BANCO MARE NOSTRUM. S.A. 

I 1NFORMACION RElATIVA A LOS ACTIVOS Tm.JUZAOOS 

CUADROG 

I Cot1Cen1...:ldn SkU•d6n11<11111Jl!l:lll017 
Pon:enule ""' I Dooz pmnoros de"dornlem"o"' <on mJ• concontr•coOn 0110 I 21.611 I 

ISrc:tor 0711 I 8.401 0712 

I 
I 

"' 

SltllKldn clon• onU.l1t1torlot llllZf.1016 

Pottont.olo I '"" 1710 I 1s.11 I I 
1711 I 8,961 1712 I 

OM9158574 

2710 
2111 

Dlreccl6n General de Meraados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia 

{+34)915 851 soo,www.cnmv.es 

AyTColatera!es Global Empresas FTA 

S.OS.1 

Sttuocldn lnkU.l 2111z.r.z001 
Po1t1n111t ' '"" I "' I 

I ol 2712 I 
I 
I 



• 

CLASE 8.' 
[iJ~~]i!ilI::ITJY!i~Sriiil 

Denomlnacl6n Fonda: A"TColaterales G!obat Emnresas FTA 
Denomlnacl6n del comoartlmento: 
Oenom!nacl6n de la nestora: HAYA TITUL1ZACION SGFT S.A. 

Esta.dos acir,...,ados: SI 
Per!odo de la dedaracl6n: 31112/2017 
Mercados d" cotlu.cl6n de los valores emltldos: 

I 1NFORMACION RELAllVA A LAS OBLIGACIONES y OTROS VALORES EMmoos 

CUADRO A 

1mll .. dtllllOI SHuad6n1ot11>1 )1/12f.1017 

~"' Dtn0Jr11""d6n "'It Hod.pulvo1111nllldo1 ~,:.~~ 
~· 0721 

ES0312214127 ' 1.356 • 
ES031221413S " '"' • 
ES0312214143 ' "' 46.S4S 

ES03122141SO 0 "' 100.000 

E50l12214002 ' E50312214010 • 
ES031221402B ' ES03122140J6 0 
£50312214044 ' ES03122140S1 • 
ESOJ12214()1i9 ' ES0312214017 0 

ESOl12214085 ' ES0l12214093 • 
ES0l12214101 ' ES0312214119 0 

ES0312214168 ' ES0312214176 • 
ES0312214184 ' ES0312214192 0 

ES0312214200 ' ES0312214218 • 
ES0312214226 ' ES0312214234 0 
Tot.ol 0723 1.750 

Sl!lltcldncltn1011111lon111 

Prir.clpol pendltr1!1 ll"cl.p1dY<1Ullllt.l<!111 u~1':..";/;j~ 

"" '"' '"' • 1.356 • • '"' 3.5M 
4.887 "' 100.000 

10500 "' 100.000 

0724 15,387 1123 I 1.750 

)1/1VMll6 

Prl,.;lpalpendNon11 

"" • 
'" 10.500 

10500 

1724 21.656 

OM9158575 

0Jreccl6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Elpal'ia 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyT Co~terales Global Empresas, FTA 

S.OS.2 

,. ... olnlnldol21112f.1007 
Hodopo1lvo1em1tk101 J:~~' Prir.clp1lpondl1t1t1 

'"' 2721 '"' 1.356 100.000 135.600 

'"' 100.000 la.400 

'"' 100.000 10.SOO 

'"' 100.000 10.SOO 
3.716 100.000 371.600 

'" 100.000 19.200 

" 100.000 8.100 

" 100.000 6.100 
1.686 100.000 188.600 

'" 100.000 19.SOO 

"' 100.000 11.500 

'" 100.000 10.400 

'" 100.000 96.200 

'" 100.000 13.000 

'" 100.000 lOAOO 

'" 100.000 lOAOO 

4.220 \00.000 422.000 

'" \00.000 44.500 

" \00.000 5.000 

'" 100.000 28.500 

1.088 100.000 108.800 

'" 100.000 13.400 

" 100.000 B.200 .. 100.000 4.600 
2723 15.750 2724 I 151s.ooo 

'·" 



• 

CLASE 8.' 
fi:~~Q~:[](Ji~lif.lil'.i11 

Oenomlnaci6n Fondo:AvTColaterales Global Emnresas FTA 
Denomlnacl6n del comoartlmento: 
Denomlnacl6n deJa nestora: HAYA TITlJLIZACION SGFT S.A. 

Ertados arirenados: SI 
Perlodo de fa declarad6n: 31/1 017 

Mercadosdecotlzacl6n de los valores emltldos: 

ltNFORMACION RELATIVAA LAS OBLIGACIONES vomos VALORES EMmoos 

CUADROB 

•rnUnd .. umo' 

Soll• 
.. _ .. 

G11dod1 
cl6n Hrlt 111b0fdl111 

"" 
: lndked•ltl'OlrrKbo .... ~ . .. 

&plkad• 

07J0 07JI ''" 01n 

ES0312214l27 ' " EURIBOR 6 MESES 0,30 ' ES031221413S • ; EURIBOR6MESES 0.60 " ES031221414l ' ; EUfilBOR6MESES t2S 1.Dl 

ES0312214150 0 ; EUAIBOR6MESES 2.50 2.26 

Totol 

Tlpo de lntotf> medoo ponder>do de lo• obllgodon., y ClfOI '"tom emltldoo 1%1 

.,_ 
lnteltHI ACUll\!ll.odoo 

07!4 

" 
" 
" " 0740 " 

'"" mdlon1e 

OM9158576 

Olreo::l6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espal'ia 

(+34)915 851 soo,www.cnmv.es 

AyT Colatera!es Global Empresas FTA 

S.05.2 

TottlPftldltn!o Conecc:l•nes do valor 
l~1omes1m,..g1do1 Seritd......,,go PHnclpal nov...:ldo Princlpollt!ipo~do PGrr"PffCU•ld111le 

lnttresn•n•lponodo pfrdldls 

ens 0742 07J6 07J7 °'M 117JP 

" " " 0 " " " ' 0 " 
" " 4.887 ' 4.900 

' " 10.SOO ' 10.564 

0741 " 0743 15.387 0744 ' 0745 15.464 0746 

Sllu•dclnocr .. 111112/l!ll7 Sttu1d611do1tunuol1n1enot J111V2D16 Slllla<l4nlnldol 21112n007 
0747 1.116 074B 1.71 0749 l,lS 

''"•.J•· 



• 

CLASE 8.' 
Il:~~~:m;:rr::runmill:ruJ 

Denomlnacl6n Fondo:AvTColaterales Global Emnresas FTA 
Denomlnacl6n de! comoartlmento: 
Denomlnacl6n de la nestora: HAYA TITUUZAC!ON SGFT S.A. 
Esta dos aorenados:S! 
Perlodo de la dedarac16n: 31/12/2017 
Mercadosde cotlzacl6n delos valoresem\tldos: 

l1NFORMAC!ON RELATlVA A LASOBLIGACIONES y OTROSVALORES EMmoos 

CUADROC 

m~o<du~ Slt....:l&il<l""l31/12f.1017 

••• 0.Mmlnac:lol" •trlt A1n•nlud6n Drirw:I"' I 
Pa•os d•I •t11odo Pa•••a¢11mulodo1 P••o1.i.I 11iodo 

•» 07$1 0752 

ES031221413S • 18.400 

ES0312214143 ' 5.613 

ES03122141S0 D " ES0312214\27 ' 135.600 

T~t•I 0754 I " 01SS I 159.613 0756 I 

Int.,.... 
P--01..:umulodot ... 

1.877 

1.727 

'" 2.l!BB 

30 :----om1· 
5.961 

12.453 

OM9158577 

Dlreccl6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

{+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyT Colaterales Global Empre~s. FTA 

S.05.2 

sm.i..:!On •• •1aOvo•n!t1l0<31/IUl016 
/<1n011luc16nnrlncloa! lntertHS 

Pa•o•dol•..iodo P~o1KUll\!llM!0< P1 o.,!ol•ttlodo Po·o1.ocu1nlllodo1 
17<0 1?51 1752 175' 

17.744 1.1175 

" 1.634 

" 2.647 

135.600 5.%1 

1754 I " 1755 I 153.344 1756 I " 1757 I 12.117 



• 

CLASE 8.' 
n;:,,TI,fI"iil~~iiil 

DenomlnacJ6n Fondo: AvTColaterales Global Emnresas FTA 
Denomlnac16n del comoart!mento: 
Oenom!nacl6n de la t1estora: HAYA TllULtZACION SGF! S.A. 
Esta dos acirenados: SJ 
Periodo de la declarad6n: 31 fl 212017 
Mercados de cotlzacl6n de los valores emitldos: 

I 1NFORMAClON RELATWA A LAS OBLIGACIONES y OTROS VALORES EM moos 

CUAOROD 

··~ 
lJ1110mlM<l6nS11ie Fl<hl ohlmocunblo doulllkacl6n 

ctedltldo 

"" ES0312214127 ' 3010412014 

ES031221413S • 3010412014 

E503122141JS • 23/0112015 

ES0312214143 ' 0210412015 

E50312214143 ' 23/0\/2015 

E50312214150 0 02/0412015 

E50312214150 0 2310112015 

Agoiw:la.S.collfkad6n cn!d1Lldo Ill 

0)61 

"" "" M°' 

"" M°' 

"" M°' 

Slt111d6noctua1l1/12n017 

0762 

'" AA• 

A~2 

AA• 

'" ' '" 

OM9158578 

~"""" 

01reccl6n Genera! de Meraidos 
Edlson,4, 28006Madrld, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyT Co~terales Global Empresas, FTA 

s.os.2 

Sk11Kl6n dtrr11nU1!111toJlo< Smitchln lnldoll1/12J2D07 
Jl/1212016 

•• •• 
'" AAA ,,. 

' "' " ,,. BBB· 

"' Caol 

' BBB· 

"' ,, 



• 

CLASE 8.' 
l1~',J1i11]]i1u1il'.iiij 

Denom!nacl6n Fondo: AvTColaterales Global Emnresas FTA 
Denomlnacl6n del comoartlmento: 
Oenomlnacl6n de la nestora: HAYA llTUUZACION SGFT S.A. 

Estados aor""•dos:Sl 
Perlodo de la dedaracl6n: 31/1212017 

Mercados de cotlzacl6n de los valores emltldos: 

/ 1NFORMAOON RELATIVA A LAS QBLIGACIONES Y 01'ROS VALORES EMITIDOS 

CUADROE 

Vldt rnld111!d1 lu obh;Klof'*Syotn>J \lllom 1mlcldo1 por1I Fonlio !mlJet do 11uo1) 

lnf<1'or11olto 

fnlrolyl•~os 

Ent1olyla~os 

Entroly4a~Oi 

E"tre4y5ai><» 

E"troSy10ono. 

Suporoora !Oalioi 

Toi.al 

V•d• mldWll m«ll• ponder>d1 (•li<><I 

Shu•<i6n.i:tual31112nD17 

0765 15.391 

0766 
0767 

"" 076!1 

0710 

0711 

on2 15.381 

0773 "' 

Pdn<I • ...i1 ... 10 

OM9158579 

Dlreccl6n General de Meraidos 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espa~a 

(+34)915 851 soo,www.cnmv.es 

AyTColaterales Global Empre~s FTA 

S.05.2 

Sltt1•dlmd1t1u11U1la11rr~or ~1112/::ID16 Sl1U1<16n ln~lol21112r.l007 

1765 ... 2765 • 
'"' 21.0001 2766 • 
1767 . ' 2767 96.200 

"'' • 2766 1-226600 

"" • 2169 33.400 

1770 • 2170 130.\00 

1771 • 2771 D0.100 

1712 21.656 2771 1.515.000 

1713 "' 2773 4,74 

: 'J ,. ' 



• 

CLASE 8.' 
!1i1E]~:JIEJj]·!!fuTil 

Denomlnac16n Fon do: AvTColaterale5 Global Emore~s FTA 
Oenomlnacl6n del comnattlmento: 
Denomlnacl6n de la "Cstora: HAYA TITUUZACION, SGFT S.A. 
Estados aoreaados: SI 
Fecha: 31/1212017 

I OTRA. INFORMACION SOBRE EL FON DO 

CUADRO A 

lmporte del Fcndo de Ro"'"'" connotuldo (milo> do oura>I 

I. 1 lmpono mlrnmo doJ Fonda do RoseN• (mole> do ouro•I 

1.2 Porcentojoq"" roprosont• <I fondo do RosM1o<on•mu1do rnbro <I lotol do pa"'°' om,todoi l"l 

I .l D•J>Ommo<10n do lo conlropart•d• 

1.4 Rotmg de~ con1ropModa 

1.S Roling roquorido do lo conlr•pa•tod• 

l lmporte d11pon•blo do lo llooo/1 do hqu>do:(milo• do <<H•>I 

2.1 Potcentoj• quo 1ep10<onto ol ompoM d"po,..ble de lo llnea de l1qu1do• iobrul to1"1 do"''"'"' ommdos l'°l 

l.l Donom1N<i6n do lo conttoporl1da 

l.4 Ro,.ng requendo de ~ conlr•P••Udo 

l. 1 Porconto1•quo ,.ptoson!ln loo •••I•• sobro ol totol do 101 po1ivo1 om1tldos !'l•l 

l.2 Oonommo<1lln do lo onudod ov•~<la 

l 4R•lln91oquor>dodolovol"" 

4 Subord1no"6n dooorie•(S/N) 

4.1 Poteon"JO d<I 'mpotto pendlOnlo do lo•'°'"" no 1ubord,,,.d., •obre ol lmpono pondoonto dol 10101 bono• IM 

S lmpotte ~xomo do rfoo~o<uboono por gat•ntl.!• frnanc•ot•• •d"'"""., (mile< do ouro!l 

s 1 Donom1naci~n do la ccnlr•P."•d• 

5 l ~•M~ r.•uorodo do I• con1roport1da 

OM9158580 

Dlrecd6n General de Mercado5 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia 

(+34)915 851 soo,www.cnmv.es 

AyTCo!aterales Global Empresas. FTA 

S.OS.3 

Sltuod6 Kl,,.131/ll!,1017 51tu.c1611rleno•nuol•nlenorl111:!1.!Dl6 s1t .. d6n~lcl1!21fll/2007· 

ons 16.!096 111s 1s100 2115 11.11so 

"'' 17.850 0116 111150 2176 17.llSO 

0777 101,06 im 71.52 2711 \,ll 

0718 Not•il<pl•"'""' ,,,. 2178 

0719 Not•1l<plocot1vu 177g 

0780 Not•!bpl•COIOI" 178(1 2780 

0781· 1781 2781 
0782 1782 2782 

0783 NotO!bplo<oll"'' 17B3 27Bl 

0704 Notubplo<111v .. 1784 '"' 0785 1785 2785 
0786 178G '"' 0787 1787 2787 

018a Nol.,E>plt<otw .. 1786 ,,., 
0789 No..,,E>pli<o11v., 1789 2789 

0190 Nolinhpl1<0W" 1790 "" 0791 1791 2191 
0792 1792 2192 77.49 

079! 1793 2793 

0794 1794 

"" 1195 

'"' 1796 



• 

CLASE 8.' 
rr:~~!::~11[J;:::~J~:§l'J~ 

Denomlnad6n Fonda: AuTCo!aterales Global Emnresas FTA 
Oenomlnacl6n de! comoartlmento: 
Oenomlnacl6n de la "estora: HAYA TI1'UUZACJON sr.:FT S.A.. 
Est:ados a~....,.,ados: SI 
Fecha:31/I '12017 

loTRA INFORMACION SOBRE EL FON DO 

CUADROB 

PEllMllrAS FllLANCl<•AS JmnM•• """"'""••I fondo 
hflc>d~d Tlpc>d1h1l•rk Nodorl.ol 
liquo:l .. 16'! •nUll, 

Tlpodolnlerk1n1101 Noclona1 

Pcrmuta 1 CAIXABANK Semestral la suma delos El SaldoVivode 101 Tl po de lnter<!sde el Sal do Vivo de 101 
inme•e• Actlvo• (unavez Relerencia delo• Bones Actlvos l~navcl 
devengado1, deduddo1 lo1 Actlvo• fi)odo para el deducido• lo• Activo• 
vencidos e FallidosJ en la Fochade correspondiente Periodo Fallido•) en lafecha de 
lngrosodosal Detc1minaci6n anterior do Dovengodc lntcros6 Dctc1mlnaci6n am er I or 
Fondo quo noseencuentren delos Banos m<i•un quo no 1ooncuenuen 
durantcel con relrasosmcl pago mar gen del 0.9S% con retra..,sencl pilQO 
Periododo delosimport6vencidos do loslmpor!esvencidos 
Llquidacl6n por m.ls de noventa (90) por m~s do novont• (90) 
quovoncodc diasen la fccha de dias en la Fee ha do 
losActlvos de Dotormlnacl6nencuiso Determinacl6non curse 
la Ser le (incluido1101 Activo• lincluidoslc1 Actives 
corrcspondien to!•lmentcamootlzados 1otolmenteamortizados 
te,dismlnulda duramool Porlodo de dwan1e el Porlodode 
en el lmportc De10rmlnacl611l De!crmlnocl6nl 
delos 
ln1ere1e1 
Conldosquc. 
cn1uca10, 
hubiere 
pagadocl 
Fondo 
dwanteel 
mismo 
Perlodo de 
Llquldaci6o 
entre[ii)ol 
Im pone 
Nominal. 
multiplicado 
por3.60y 
dovid•do por 
losdlas 
efectivos 
exl.ientes en 
dicho Periodo 

" Uouidacl6n 

Tor.I 

OM9158581 

Dlrecd6n General de Meraidos 
Edison, 4, .28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

Ayi Colaterales Global Empresas FTA 

S.OS.3 

Sltuad6n1e11111 Sltuo.t;lolnclerrt Slru.<l6n!rid1I 
Jl/12/2017 anual1n1<rlor 21f12f.10Cl7 

JlfUJlOI& 

·l.977 

OBOS I OSOSI I OBlO I ·J.977 



• 

CLASE a.• 
1n:1L:Ji~:irff.::~·mrJ1~w 

Oenomlnecl6n Fondo: AvT Colaierales Global Emnr1a5a<- FTA 
Denomlnacl6n del comoartlmento: 
Denomlnacl6n de!a <1estora: HAYA llTUUZACION SGFT S.A. 

Estados a ados: SI 
Fecha:31/12/2017 

I OTRA INFORMAC!6N SOBRE EL FONOO 

CUAD B· 

G~AAtffiAs flNANCIEMS EMJTl0.0.S .,,.,.n, "'Ulmo do!"""" cubl1no rnl~ do OllrO•l 

t•turalua rlHIJ<I tubleno . SINKl6htc:l""I Sln...:klll<ltin!1nkl>I S"iiocl6nlnJdol2111212007 
l111U.ZQ17 antorlotJ1/121lOl6 

P1fttamo1h1potoco"o' 0811 1811 2811 
C~dulaohopotoc••l., 0812 1812 "" Prlnamo••l"omotoro• 0813 11113 l1113 

Pro'!lam.o•oPYMES 0814 1814 21114 

Pr01101no•oomP<01as on1s· 1815 2815 

p,..,,,mO<COfPo,.llVO< 0816 1816 281~ 

C<!dulu1ou1touole1 01117 1917 2817 

Bono> do more<'- "" 1818 28\B 

Doud• oubord•n•d• 0819 1819 2819 

CrOd1!o•AAPP 0820 1820 2820 
PrO<t>moscon1u•no 0821 1821 2821 

Pr01r.mos ou1om0<1Cn 0822 1822 21122 

Cuot., do orr•nd.omion10 fman""'° lloo"ng) om 1B23 2823 

<uontaucobrar 0824 1824 2824 

CWec~o< do cr<doto fuluro• 0825 "" "" Sonosdollt1ll1u<iCn 0826 1826 2BM 
Total 0827 1827 2Bl1 

Volo...,, Uluos (lnUH do •UJD1 
SllUl<:l6ntt;111•1l1/1212017 Slt1M1:1o\ncleml1nu.I 

an1erlorll/12nll 6 

0829 1829 

0830 1830 

0831 1831 

OB32 1832 

0833 1B33 

0834 \034 

0835 1835 

0836 1836 

0837 1837 

0838 1838 

0839 1839 

o~o 1840 

0841 1841 

"" "" "" 184! 

0844 "« 
0845 1845 

OM9158582 

O!reccl6n General de Meraidos 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espat'ia 

{+34)915 851 soo,www.cnmv.es 

AyTColateralesGlobal Empresas FTA 

S.05.3 

Olrofcar><tolillku 
s11 .. d6n lnklo121112r.1001 

2829 3829 
2830 38]0 

2831' ]8~1 

2832 3Bl2 
2833 ]833 

28]4 3834 
2835 3835 

2836 383G 
2837 3837 

2838 3838 

2839 3839 
2840 3840 

284' 3841 

2842 3842 

2843 3843 

2844 

2845 3845 



• 

CLASE B.' 
lii'i:Ji'il'.TI'li!ll~:iil 

Denomlnacl6n Fondo: A1tTColaterales Global Emnresas. FTA 
Denomlnacl6n del comoanlmento: 
Denomlnacl6n de !a oe!rtora: HAYA 111ULIZACION SGFT SA 
Ettados a ados: SI 
Fecha:31112120t7 

llNFORMACION RELATIVAA COMlSIONES 

CUADRO A 

Combldn Can1111p•niclo lmpondljo (mllt1 de 

~-' 
Com11l6n •ociod•d 0862 1862 

o<tora 

(omiii6n I' "" 1863 
odmomurado• 

(omtii6n del ogonto 
lmon<rerol "'""' '"' .... 
Otro• I 0865 11165 

"" 
"" 
'"' 
2865 

CrHOflOI dotl:fJlllllO<ldn d•"' COlll~i6n MUl1111•lmllffd1 Minima (mitt< do 

P•lldedkulo ~anual 
IUIDI) lillCll} 

"" ~862 SB62 

3663 4863 SD63 

"" .... "" 
3865 4n6S 5865 

OM9158583 

Ptrlodldld fllll" •"l!Gn 
fol~o/eK~IUll 

''" 
6863 

"" 
"" 

Dlreccl6n General de Meraidos 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espatia 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyTColateralesGlobalEmpresas FTA 

S.05.S 

Condklo~!nit:lolat 
follotol esc1hura 

ocru1;<1tuldN»<:lc.nt1 _, .. 
7662 '"' 
7863 '"' 
"" "" 
7865 8865 



CLASE 8.' 
li>:JiifidiJ~!I~I 

• Oenomlnad6n Fonda: A11T Co!aterales Global Emnres.!ls FTA 
Oenom!nad6n de!comoa11!mento: 
Denomlnad6n de la oe.rtora: HAYA TITULIZACION SGFT.S.A. 
Esta dos anrenados: SI 
Fecha: 3111212017 

j INFORMACION RELATIVA A COMIS!ONES 

CUADROB 

0.t<'IJOIOdO.><!.VO•ll'WhCIOIOI (nolol 0874 

Oo,.""""'aprovmonu!notol 0815 

Otros "l!l'••••Y9•Slos O>Copto<om<116n.a1t•br<y 0877 
<~or<ui1Qn doft~<d•d•• lft•n•n<0•SI 

lmpu .. to <Ob<o benof<CIO• M (Bl 0819 

Com.,Kln """"'• devon~•d• en'"""" do p<'td1do1 y 0881' 
on•n<1o<M!DI 

Roper<u06n do p<Rltdos !+) H(!Al•IBl•ICl•(D]J 0882 

Com11l60 varioblop•O•d• 0883 

Como..On voriobloompog•d• onol ptroodod•c.Olculo 0884 

J0toosf5/r.I! 

Copltulo !oUolo oml..On l<Olo Fondol con 
!ollotodo«n11llm) 

Formaded..,, lo 

'"' 0967 

"" '"'' "" '"' 

OM9158584 

Olreccl6nGeneral de Meraidos 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafla 

(+34)915 851 soo,www.cnmv.es 

Ayl Colaterales Global Empresas, FTA 

S.055 

Total 



• 

CLASE 8.' 
lli;,;Jii[IJiJTu!I~I 

Denom!nacl6n Fon do: AuTColaterales Global Emnresas FTA 
Denomlnacl6n del comoartlmento: 
Denomlnacl6n de la nestora: HAYA TITULIZAC!ON SGFT S.A. 

Estados aoreoados: SI 
Fecha: 31/1212017 

I 1NFORMACION RElA TIVA A COMJS10NES 

CUAOROB 

Dtrttm1tn.da dWotmd1 ""trocob101 01 ftn~es do 11110< 

Cobroi y P•901 dol periodo do c.lkulo, 1<9Un !olloto Oil.SS 

Cob•o>d•lporiodo CIB87 

P•901 po! grnos y comt11onoi, d11tmla< do la 0888 
coml>10n'°"'bl< 

P•9oopordo .. vod<n OBBll 

Po90• por lo< oblouocoon0< y olrOI v•lo«• omotodo> 08111 

Pogo• per do"d., con on,.dod<> do crO<lito 0892 

RM!op0901/ro1oncoon., 08113 

OM9158585 

Dlreccl6n General de Mercados 
Edlson,4, 2BOOCi Madrid, Espafia 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyTColateralesGlob.?11Empre$11S !'TA 

S.05.S 

'"' 



II CLASE 8.' 
Li~: 1L.Jf~\Cli]]fa1:'.11 

Denominaci6n Fonda: A T Colaterales Global Em resas FTA 

Estados a re ados: SJ 

Fecha:31/12/2017 

NOTAS EXPLICATIVAS 

I 1NFORMEDE AUDITOR 

Contll'Cle- ' 

Jnformact6n .id1c 1on<il 
l'n flchl'ro adiun10 

INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLfnCAS DE GESTI6N DE ACTIVOS Y DE RIESGOS 

OM9158586 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34)915 851 500,www.cnmv.es 

AyT Colaterales Global Empresas, FTA 

5.06 
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CLASE 8.' 
li~C:lli1[[].Ji]~] 

''"''"·""'"''"~' 

. 

. ... ., '"' "I"" ., ... I ,,. , ............... " ... 

.... ''"·"·'''''·''''""''·"·'·"·'"'•' ''"'""'''' 

"" "1'" 

"'''''·"'"·'"''''''' 

""'"'""'"" " ,,. ., .. " "'' ,,, '" " " '" "' '" "'"'"'""""'' 

OM9158587 

,,,,,_.,.,., .. " 

' 
. 

..... '"'"'" ,,. ... ., ., .. , '" ..,. 



CLASE 8.' 
IL"::!~~·:~1E:il:::[riil~r=i:: 

4 -
FON DO 

FECHA DE 
CONSTITUCION 

AyT Deuda Subordinada I FTA 06/11/2006 

AyT Deuda Subordlnada I FTA 08/11/2006 

AyT Deuda Subordinada I FTA 08/11/2006 

AyT oeuda Subordinada I FTA 08/11/2005 

AyT Deuda Subordinada I FTA 08/11/2006 

AyT oeuda Subordlnada r FTA 06/1112006 

AyT Oeuda Subordinada I FTA 0611112006 

AyT Oeuda Subordinada I FTA OB/1112006 

AyT Deuda Subordinada 1 FTA 06/11/2005 

AyT oeuda Subordlnada I FTA OB/1112006 

AyT oeuda Subordinada I FTA 08/11/2006 

AyT oeuda Subordinada l FTA 08/11/2006 

AyT Oeuda Subordinada I FTA OB/ 11/2006 

AyT oeuda Subordinada I FTA 08/11/2006 

AyT oeuda Subordlnada I FTA OB/1112006 

AyT Oeuda Subordinada I FTA 08/11/2005 

AyT Kutxa Hipotecario III FTA 08/11/2006 

AyT Oeuda Subordlnada l FTA 06/11/2006 

AyT oeuda Subordlnada I FTA 08/11/2006 

OM9158588 

HECHOS RELEVANTES 

RATING DESCRIPCION 
HECHO RELEVANTE · 

CNMV 

4039787 
Modlficacl6o a la baja de la serle A de CCC a CC, por parte 
de Standard and Poor's 

18 de noviembre de 2016 

4038286 
Comunlcacl6n del Fondo para la fecha de liqu1dacl6n de 17 
de novlembre de 2016 

11 de noviembre de 2016 

4020105 

Fijaci6n tlpo de los bones 

24 de agosto de 2016 

3753495 

Fljacl6n tipo de los bones 

24 de mayo de 2016 

3726368 
Contratacl6n de SEKA FINANCE, S.V., S.A. come asesor 
del Fonda en relaC16n con las acc1ones de BMN 

22 de marzo de 2015 

3721232 

FIJaci6n tipo Tramo A febrero 2015 

25 de febrero de 2016 

NO 3659221 
Modificacl6n al alza del tramo A de CC (sf) a CCC(sf) y del 
tramo C (sf) a CC (sf), por parte de Fitch Ratings 

5 de JUiio de 2015 

Mod1f1cacl6n a la baJa de Iii callf1cacl6n del Tramo A de NO 3391139 

BB+(sf) a CCC(sf), del Tramo B de B(sf) a D(sf) y del 
Tramo C de B·(sf) a O(sf), por parte de Standard & Poors 30 de diciembre de 2014 

• RebaJa de la callficacl6n de los Tramos By C, de CC(sf) NC 2527362 

a C(sf) per parte de Fitch Ratings. 13 de septlembre de 2013 

• Rectlficacl6n correspondlente al pago de lntereses de los NC 2507544 

Tramos B y c y reduccl6n de nominal del Trame A. 30 de agosto de 2013 

• Canje de actives emltldos por Banco Mare Nostrum • NO 2500217 

Fecha de pago antic1pada: 26 de junio de 2013. 25 de Junie de 2013 

NO 2465596 
• Venta de actives de Bankla 

3 de junlo de 2013 

NO 2446540 
• Fecha de amort1zacl6n anticipada: 27 de mayo de 2013. 

23 de mayo de 2013 

• Canie de actives emltidos origlnariamente por Caja NO 2432967 
Insular de Ahorros de Canarias y caja de Ahorros y Monte 
de Piedad de Madrid (BFA) 14 de mayo de 2013 

• Rebaja de la callficaci6n por parte de Fitch Ratings del NO 2325425 
Trame A de B(sf) a CC(sf), Tramo B de B·(Sf) a CC( sf) y 
Trame C de 8-(sf) a CC(Sf). 20 de marze de 2013 

Trame A - BB+sf/Bsf • RebaJa de la calificac16n por parte de Fttch Ratings del N° 2009885 
Trame B - Bsf/B·sf Trame A de BBB·sf a Bsf, Tramo B de BB+sf a B·sf y 

Tramo C - B·sf/B·st Trame c de easf a B·sr. 6 de sept1embre de 2012 

Trame A - BB+sf/8BB·sf Rebaja de la callflcaci6n de los bonos de los Tramos A NO 1871246 
Tramo 8 - Bsf/BB+sf [A·sf), B [BBB·sf] y c {8851) por parte de Standard & 

Trame C - B·sf/BBsf Poor's. 14 de junie de 2012 

Trame A - A·sf/BBB·sf NO 1778275 

Tramo B - BBB·sf/88+sJ 
• RebaJa de fa callf1caci6n de los bonos de los Tramos A 
[SB8+sf) y B (BBBsf] por parte de Fitch Ratings, 24 de abril de 2012 

Tramo C -BBsf/BBsf 

· Acciones remed1ales con motive de la bajada de NO 1744067 

callf1cacl6n de CECA. 2 de abril de 2012 



OM9158589 

CLASE 8.' 
r;·;, :··.-,~:;r;··1;·;-rn;:r,r·-,;1 

"''"' ~--· """ ~---~F°ECHA DE HECHO RELEVANTE -
FON DO 

CONSTITUCION 
RATING DESCRIPCION 

CNMV 

Tramo A - A·/BBB+(Sf) RebaJa de la callflcacl6n de los bones de los Tramos A NO 85493 

AyT Kutxa Hlpotecario III FTA OS/11/2006 Tramo B - BBB·/BBB(sf) [Asf) y B (BBB-sf] y modlflcacl6n al alza de los bones del 
11 de mayo de 2011 

Trame C - BB/BB(sf) Trame C [BB-sf). 

Trame A - A/A- NO 546193 

AyT Deuda Subordinada I FTA 06/11/2005 Trame 8 - 666·/BBB· 
· Rebaja de la callficacl6n cle los Tramos A [A+), B 
[BBB) y C [BB] por parte de Fitch Ratings. 6 de mayo de 2010 

Trame c - BB·/BB 

Tramo A - AJA· NC 564857 

AyT Kutxa Hipotecario III FTA 08{11/2006 Tramo B - BBB-/888-
Rebaja de la calificacl6n del Trame A {A] por parte de 

Standard & Poor's. 15 de Junlo de 2010 
Tramo C - BB-/BB 

Tramo A - A NO 130990 - CO 

AyT Deuda Subordlnada I FTA OB/11/2006 Tramo a - BBB-
• Rebaja de las califlcaclones otorgadas lnlclalmente por 
STANDARD & POOR' S ESPANA, S.A. 16 de octubre de 2006 

Tramo C - BB 



CLASE 8.' 
rrI:.!~]f:\LiiJIU::t:'fili'.iiU 

Denominad6n Fondo: AvT Colaterales Global Emnresa FTA. Serie Caia Granada I 

Denominacl6n de! comnartimento: 931 B 

Denominaci6n de la aestora: HAYA TlTULIZACION. SGFT S.A. 
Estados aareaados: NO 

Fecha:31/12/2017 

BALANCE (miles de euros) 

ACTIVO 

A) ACTIVO NO CORRIENTE 

l.Act!vos flnancJeros a largo plaza 

1. Actives titulizados 

1. 1 Participac!ones hipotecarias 

1.2 Certlflcados de transmlsi6n hlpotecaria 

1.3 Prestamos hlpotecarlos 

1.4 cedulas h!potecarias 

1.5 Presta mes a premeteres 

1.6 Prestames a PYMES 

1.7 Pro:!stames a empresas 

1.8 Prestames corperatives. 

1.9 cedulas territeriales 

1.1 O Senos de tesererla 

1.11 Deuda subordinada 

1.12creditos AAPP 

1.13 Pro:!stamosconsumo 

1.14 Prestamos automoci6n 

1.1 S Cuetas de arrendam!ento financiero {leasing) 

1.15 Cuentas a cobrar 

1.17 Derechos de cro:!dite futuros 

1.18 Bo nos de tltulizaci6n 

1.19 cedulas intemaclonalizaci6n 

1.20 Otros 

1.21 lntereses y gastes devengados no vencides 

1.22 Actives du do sos -principal-

1.23 Actives du do sos -Jntereses y etros-

1.24 Cerrecciones de valor por deterioro de actives(-) 

1.25 Ajustes per operaclones de cobertura 

2. Derivados 

2.1 Derlvades de cobertura 

2.2 Derivades de negociacl6n 

3. Otros activos financieros 

3.1 Valeres representatives de deuda 

3.2 lnstrumentos de patrimenio 

3.3 Garantias financieras 

3.40tros 

3.5 Cerrecciones de valor por deteriero de actives(-) 

Pro-memoria: cedidos. pignorades e gravados en garantia 

II. Actlvos por lmpuesto dlferldo 

m. Otrosactlvos no corrientes 

. 

OM9158590 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espalia 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyT Colaterales Global Empresa, FTA. Serie Caja Granada I 

5.01 

Perlodo actual Perlodo anterior 
31/1212017 31/12/2016 

0001 0 1001 0 
0002. 0 roo2 0 

0003· 0 1003 0 

0004 1004 

oo·os 1005 
0006 100'6 

0007 1007 

0008' 1008 
Qocig fo09 

O'olO· ·1i:no', 0 
0'01:'1 101:1 

0012. 10.12 

0013· 1'Qj3 

Ob.t4 101.4 

00.15 ·,-01s 

0016 10J6 

001'7 1017. 

0018 1018 

0019 1019 

0020 1020 

002·1 1021' 

0022 1022 

0023 1023 

0024 1024 

0025 0 1025 0 

0026 ·1026 

0027 0 1027 0 

0028' 1028 

0029 1029 

0030 1030 

0031 1031 

0032 1032 

0033 1033 

0034 1034 

0035 1035' 

0036 1036 

0037 1037 

0038 1038 

0039 1039 

0040 1040 



II CLASE 8.' 
lill''.:'.@UJiJlil'!Jiilll 

Denominaci6n Fonda: AvTColaterales Global Emoresa FTA. Serie Caia Granada I 

Oenomlnaci6n del comoart!mento: 9318 
Denominaci6n de la aestora: HAYA TITULIZACION. SGFT S.A. 
Estados anreaados: NO 
Fecha.:31/12/2017 

BALANCE (mlles de euros) 

6) ACT!VO CORRIENTE 

IV. Actives no corrlentes mantenldos para la venta 

V.Actlvosfinancleros a corto plaza 

1. Actives tltullzados 

1.1 Particlpadones hipotecarias 

1.2 Certificados de transmlsi6n hipotecaria 

1.3 Prestamos hlpotecarios 

1.4 cedulas h!potecarias 

1.5 PrE!stamos a promotores 

1.6 PrE!stamos a PYMES 

1.7 Prestamos a empresas 

1 .6 PrE!stamos corporatlvos 

1.9 cedulas territoriales 

1.10 Bonos de tesoreria 

1.11 Deuda subordinada 

1.12 CrE!ditos AAPP 

1.13 Presta mos consumo 

1.14 PrE!stamos automocl6n 

1.15 Cuotas de arrendamiento financiero (leasfng) 

1.16 Cuentas a cobrar 

1.17 Derechos de crE!dito futuros 

1.16 6onos de titulizaci6n 

1.19 CE!dulas internaciona1izaci6n 

1.200tros 

1.21 lntereses y gastos devengados no vencidos 

1.22 lntereses vencidos e impagados 

1.23 Activos dudosos ·principal· 

1.24 Activos dudosos ·intereses· 

1.25 Correcclones de valor por deterioro de activos (-) 

1.26 Ajustes por operaciones de cobertura 

2. Derivados 

2.1 Derivados de cobertura 

2.2 Derivados de negoclaci6n 

3. Dtrosactivos financieros 

3.1 Va lores representat!vos de deuda 

3.2 lnstrumentos de patrimonio 

3.3 Deudores y otras cuentas a cobrar 

3.4 Garantias financieras 

3.5 Otros 

3.6 Correcciones de valor por deterloro de activos (-) 

Pro-memoria: cedidos. pignorados o gravados en garant!a 

VI. Ajustes por perlodlflcaciones 

1. Comisiones 

2.Dtros 

VII. Efectivo y otros activos !fquldos equlvalentes 

1. Tesorerla 

2. Dtros activos fiquidos equivalentes 

TOTALACTIVO 

OM9158591 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34)915 851 SOO,www.cnmv.es 

AyT Colaterales Global Empresa, FTA. Serie Caja Granada I 

S.01 

Periodo actual Perlodo anterior 
31/1212017 31/12/2016 

0041 32.912 f041 38.568 

0042 1042 

0043 14.136 10~3 19.534 

o~ 14.136 1044 19.534 

0045 ,1045 

0046 1046 

0047 1047' 

0048 lo48. · 

0049' ,1'049; 

oo·so 1050' 

0051 13.722 105.i': 19.325 

0052 105:2' 

0053, 1053 
00·54 io5'i 

0055 i'cl'Ss 
0056 1056 

0057 1057· 

0058 ;·ass: 
0059 0 1059 0 

0060 1060. 

0061 1'<>6.1 

0062 1062' 

0063 1063 

0064 1~ 
0065 24 f065 30 

0066 7 1066 13 

0067 2.283 1067 2.821 

0068 25 1068 30 

0069 -1.926 1069 -2.684 

0070 107.0 

0071 107.1· 0 

0072 1072 0 

0073 107.3. 

0074 f074 0 

0075 '1075 

0076 1076 -

0077 ·1077 0 

0078 -1078 

0079 1'079 

0080 1080 

0081 1081 

0082 0 1082 0 

0083 1083 

0084 0' 1084 0 

0085 18.775 1085 19.034 

0086 18.775 1086 19.034 

0087 f087 

0088 32.912 1088 38.568 



II CLASE a.• 
IJU';_]:li"'I'l'f@rn 

Denominaci6n Fonda: AvT Colaterales Global Emnresa FTA. Serie Caia Granada I 
Denominaci6n de/ comoartimento: 9318 
Denominacf6n de la aestora: HAYA TITULIZACION. SGFT, S.A. 

Estados aCJreaados: NO 
Fecha:31/12/2017 

BALANCE (miles de euros) 

PASIVO 

A) PASlVO NO CORRJENTE 

I. Provlsfones a largo plazo 

1. Provis!6n garant/as financleras 

2. Provlsl6n por margen de lntermedlaci6n 

3. Otras provlsiones 

JI. Paslvos flnancleros a largo p!azo 

1. Obllgadones y otros valores emitldos 

1. 1 Series no subordlnadas 

1.2 Serles subordinadas 

1.3 Correcciones de valor por repercusi6n de perdldas (-) 

1.4 lntereses y g;istos devengados no vencidos 

1.s Ajustes por operaciones de cobertura 

2. Oeudas con entidades de credlto 

2.1 Prestamosubordlnado 

2.2 Credito linea de liquidez dispuesta 

2.3 Otras deudas con entidades de credlto 

2.4 Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-} 

2.s lntereses y gastos devengados no vencidos 

2.6 Ajustes por operaciones de cobertura 

3. oerivados 

3.1 Der!vados de cobertura 

3.2 Derivados de negociaci6n 

3.3 Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-l 

4. Qtros pasivos financieros 

4.1 Garantlasfinancieras 

4.1 Otros 

4.2 Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas H 

Ill. Paslvos por lmpuesto dlferido 

OM9158592 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyT Colaterales Global Empresa, FTA. Serie Caja Granada I 

S.01 

Perlodoact1.1al 'Perlodo anterior 
31/12/2017 31/12/2016 

0089 0 1089 0 

oo9o 1_090 

0091: l091 

0092 1092. 

0093 1093 
0094 0 1'094 0 
0095 1095 0 

0096 109'6 

ob9i 1097 0 
0098 1098 

0099 1099 

0.100 1100 
oro1 0 1'101 0 
ciiri2 0 l102 0 

0103 1io3 
Of04 1104 
0105 0 1105 0 

0106 l1o6 

01'07 11'07 

0108 0 1108 0 

0109 0 l109 0 

0110· 1110 

01l1 1111 
01.1-2 0 111'2 

0113 0 1113 

0114 1114 

OHS J.115 

0116 1.116 



II CLASE a.• 
1i)di;1[[i1lll~Jl 

Denomlnaci6n Fondo: AvTColaterales Global Emnresa, FTA. Serie Caia Granada I 
Denomlnaci6n del comriartlmento: 9318 
Denominaci6n de la aestora: HAYA mULIZACION. SGFT, S.A. 
Estados aareaados: NO 

Fecha:31/12/2017 

BALANCE (mires de euros) 

BJ PASIVO CORRIENTE 

IV. Paslvosvlnculados con actives no corr!entes mantenldos para la venta 

V, Provlslones a corto plazo 

1. Provisl6n garantias financieras 

2. Provlsi6n por mar gen de intermedlacl6n 

3. Otras provisiones 

VI. Pasivos financleros a corto plazo 

1. Obllgaciones y otros valores emltldos 

1.1 Series no subordinadas 

1.2 Serles subordlnadas 

1.3 Correcciones de valor por repercusi6n de pE!rdldas (-) 

1.4 lntereses y gastos devengados no vencidos 

1.5 lntereses vencidos e impagados 

1.6 Ajustes por operaciones de cobertura 

2. Oeudas con entldades de crE!dito 

2.1 PrE!stamo subordinado 

2.2 CrE!dito !lnea de liquidei dispuesta 

2.3 Otras deudas con entidades de cri:!dito 

2.4 Correcclones de valor por repercusi6n de pE!rdidas (-) 

2.5 lntereses y gastos devengados no vencidos 

2.6 lntereses vencidos e lmpagados 

2.7 Ajustes por operaciones de cobertura 

3. Oer!vados 

3.1 Derivados de cobertura 

3,2 Derivados de negociaci6n 

3.3 Correcclones de valor por repercusi6n de pE!rdidas {-l 

4. Otros p.asivos financieros 

4.1 Acreedores y otras cuentas a pagar 

4.2 Garant/as financieras 

4.30tros 

4.4 Correcclones de valor por repercusi6n de pE!rdidas (-) 

Vll.Ajustes por perlodlficaclones 

1 Comlsiones 

1.1 Comisi6n sociedad gestora 

1.2 Comisi6n admlnistrador 

1.3 Comis!6n agente financiero/pagos 

1.4 Comisi6n variable 

1.5 Otras comisiones del cedente 

1.6 Correcciones de valor por repercusi6n de pE!rdidas H 

1.7 Otras comisiones 

2.0tros 

CJ AJU5TE5 REPERCUTIDOS EN BALANCE DE !NGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

Vlll.Act!vos financleros d!sponlbles para la venta 

JX. Coberturas de flujos de efectivo 

X. Otros lngresos/ganancias y gastos/pE!rdldas reconocldos 

TOTAL PASIVO 

OM9158593 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espalia 

(+34)915 851 soo,www.cnmv.es 

AyT Colaterales Global Empresa, FTA. Serie Caja Granada I 

S.01 

Perrodo actual Perlodoanterlor 
31/1212017 31/12/20Hi 

01l7 32.944 ll17 38.788 

0118 l118 

0119 1l19 
0120 11'to 
012·1 H21 

0122 1122 

0123 32.905 11:23 38.767 

0124 15.464 M24 21.751 

012s l125 

0126 15.387 l126 21.656 

0.127 1127 

0128 77 1"128 ' 95 

Ol29 1129. 

0130 1f30 

0131 17.170 11'31 16.527 

Ol32 18.132 11.'32 18.132 

Ol33 1l33 

0134 1'134· 

0135 -5.177 1.135 -5.433 

013'6 103 1l36 104 
0137 4.112 1'137 3.723 

0138 11'38 

0139 271 1139 489 
01"40 271 1140 489 
014.1 1:141' 

0142 l142 

0143 . 1 -11'43 1 

0144 1 1144 1 

0145 0 1:145 

0146 1146 
0147. 1147 
0148· 39 1f4a 21 

0149 2 1149 3 
0150 2 1150 3 
0151 71 1l51 69 
0152 l'l52 0 
0153 138 1153 138 
0154 1154 

0155 -209 1155 -207 

0156 1'156 

0157 36 1157 18 

0158 -32 ll58 ·220 

0159 1'159 

0160 -32 1160 -220 

0161 1161 

0162 32.912 1162 38.568 
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Denomlnaci6n Fonda: AvT Colaterales Global Emoresa. FTA. Serie Cala Granada I 

Denomlnacl6n de! comoartimento: 9318 
Denominaci6n de la Qestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A. 
Estados aoreaados: NO 

Fecha:31/12/2017 

CU ENT A DE P~ROIDAS Y GANANCIAS (mllesdeeuros) P.corriente 
actual 

(4. trimestre) 

1. lntereses y rendimlentos aslmllados 0201 323 
1.1 Actives titulizados 0202 323 
1.2 Otros actives financreros 0203 0 

2, lntereses y cargas aslmf!ados ·0204 ·169 
2.1 Obligac!ones y otros valor es em!tldos 0205 -72 
2.2 Deudas con entidades de credito 02"ci6 -97 

2.3 Otros pasivos financieros 0207 0 

3. Resultado de operaclones de cobertura de flujos de efectlvo (neto) 0208 ·217 
Al MARGEN OE INTERESES 0209 -63 ' 

4. Resultadode opera clones finanderas (neto) 0210 0 
4.1 Resultados de derivados de negociaci6n 02l1' 0 
4.2 Otros iljustes de valoraci6n en carteras a VR con camblos en PyG 02·12 0 
4.3 Activos financieros d!sponibles para la venta 0213 0 

4.40tros 02-14 0 
5. Oiferenc!asde cambfo (neto) 0215 0 
6. Otros lngresos de explotad6n 0216 0 
7. Otros9astos de explotacl6n 02f7 -22 

7.1 Servicios exteriores 021'8 -18 
7.1.1 Servicios de profeslonales lndependientes 021.9 0 
7.1.2 Servicios bancarJos y similares 02'20 0 

7.1.3 Publiddad y propaganda 0221 0 
7.1.4 Otros servicios 0222 -18 

7.2Tributos 0223 -1 
7.3 Otros gastos de gesti6n corriente 0224 -3 

7.3.1 Comisi6n sociedad gestora 0225 -2 
7 .3.2 Comlsi6n administrador 0226" 0 
7.3.3 Comisi6n a9ente financiero/pagos 0227" 0 
7.3.4 Comis!6n variable 0228 0 

7.3.5 Otras comlsiones del cedente 0229 0 
7.3.60trosgastos 0230 0 

8. Oeterloro de activos financleros (neto) 0231 541 
8.1 Deterioro neto de actives titulizados 0232 541 
8.2 Oeterioro neto de otros actlvos flnancieros 0233 0 

9. Dotaciones a prov!slones (neto) 0234 0 
9.1 Dotaci6n provisi6n por garantlas flnancieras 0235 0 
9.2 Dotaci6n provls!6n por margen de intermediaci6n 0236 0 
9.3 Dotaci6n otras provisiones 0237 0 

10. GanancJas (~rdldas) de activos no corrientes en venta 0238 0 
11. RepercusJ6n de p~rdJdas (gananc!as) 0239 -457 
6) RESULT ADO ANTES DE JMPUESTOS 0240 0 
12. lmpuesto sob re benefic!os 0241· 0 

C) RESULTADO DEL PERIODO 0242 0 

OM9158594 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyT Colaterales Global Empresa, FTA. Serie Caja Granada I 

5.02 

P.corrlente Acumu1ado Acumulado 
1mterlor actual anterior 

(4: trlmestre) 31/12/2017 31/1212016 

1201 254 2201 856 3201 1.099 

r202 254 2202 856 3202 1.099 

1203 Q, 2203 0 3203 0 

1204 -190 ·2204 -705 3204 ·818 

1205 -91 2205 -318 3205 ·407 

1'206 -99 2206' -387 3206 ·411 

1207 0 2207 3207 

1'208 ·194 2i08 -625' 3208 ·813 

1209 ·130 2209 -474 3209 -532 

l210 0 2210 3210 

1211 0 221·1 32l1· 

1·212. 0 2212 32·12 

f213 o. 22113 3213 

1214 0 22·14' 32.14 

1·215 0 22.15 3215 

1'216 0 2216 3216 0 

1217 -21 22·1) -31 32l7 -48 

1·218 -19 2218 -19 3218 -19 

1219 0 2219 -1 3219 0 

l220 0 2220 3220 

1221 0 2221 3221 

1222 -18 I 2222 -18 3222 -18 

1223 0 2223 -1 3223 -2 

1224 -3 t224 -11 3224 -28 

1225 -2 2225 -9 3225 -10 

l226 -1 2226 -2 3226 -3 

1227 0 2227 3227 0 

1228 0 2228· 3228 

l229 0 2229 3229 

1230 1 2230 0 3230 -14 

1231 377' 2231' 758 3231 747 

1232 377 2232 758 3232 747 
1233 0 2233 3233 

1234 0 2234 3234 

1235 0 2235 3235 

1236 0 2236 3236 

1'237 0 2237 3237 

1238 0 2238 3238 

1239 -226 2239 -253 3239 ·167 

1240 0 2240 0 3240 0 

1241 I 0 2241 3241 
1242 I 0 2242 0 3242 0 
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A YT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS 

OM9158595 

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017 

1. Descripci6n de los principales riesgos e incertidumbres a Ios que se enfrenta el 
fondo 

RIESGOS ESPEciFICOS DEL EMISOR Y DE SU SECTOR DE ACTIVIDAD 

a) Naturaleza jurfdica de! Fonda 

De conformidad con el Real Decreto 92611998, el Fonda constituye un patrimonio separado, 
carente de personalidad jurfdica, administrado y representado por una sociedad gestora. El 
Fonda s6lo respondera frente a sus acr~edores con su patrin1onio. 

El Fonda se establece como un vehiculo abierto por el active y por el pasivo de manera que 
podrcl incorporar sucesivos conjuntos de actives, constituidos en todo caso par las Actives 
descritos en el apartado 2.2 de! Modulo Adicional de! Folleto Informativo, y realizar sucesivas 
Emisiones de Series de Bonas al amparo de! Programa. vinculadas a cada conj unto de Actives. 
Las distintas Series son independientes, de forma que cada Serie esta respaldada, 
exclusivamente, por el conjunto de Actives incorporados al Fonda con motive de dicha 
E111isi6n. Los in1portes recibidos correspondientes a un detern1inado Activo, el retraso en el 
pago o impago definitive de impo11es debidos en virtud de dicho Active, los importes 
correspondientes a su a111ortizaci6n regular o anticipada o cualquier otra circunstancia 
correspondiente a dicho Active solo afectaran a la Serie de Banos vinculada a dicho Active. 

La Sociedad Gestora tiene encomendada, en calidad de gestora de negocios ajenos, la 
representaci6n y defensa de las intereses de las bonistas y de las restantes acreedores ordinarios 
de! Fonda en los terminos establecidos en la legislacion vigente. Por consiguiente, la defensa 
de los intereses de los titulares de los Banos depende de los medias de la Sociedad Gestora. 

b) Sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora 

Conforme al articulo 19 de! Real Decreto 926/1998, cuando la Sociedad Gestora hubiera sido 
declarada en concurso debera proceder a encontrar una sociedad gestora que la sustituya, de 
acuerdo con lo previsto en el articulo 18 de! Real Decreto 926/I 998. Siempre queen este caso 
hubieran transcurrido cuatro 1neses desde que tuvo lugar el evento detern1inante de la 
sustituci6n y no se hubiera encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la 
gestion. se procedera a la liquidacion anticipada de! Fondo, a la a111011izacion de los valores 
emitidos con cargo al mismo relatives a todas las Series y a la liquidacion de los actives. de 
acuerdo con lo previsto en la Escritura de Constitucion y el Fol!eto Informative. 
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c) Acciones de los bonistas 

OM9158596 

Los titulares de los Bones y los restantes acreedores de! Fonda no dispondrim de acci6n alguna 
contra !os Deudores Cedidos de los Actives que hayan incumplido sus obligaciones de pago 
de los mismos, siendo la Sociedad Gestora, come representante de! Fonda titular de las 
Activos, quien ostentara dicha acci6n. 

Los titulares de las Bones y los restantes acreedores de! Fondo no dispondrim de acci6n alguna 
frente al Fonda ni frente a la Sociedad Gestora en case de impago de cantidades adeudadas por 
el Fonda que sea consecuencia de: (i) la existencia de morosidad o de la amortizaci6n 
anticipada de los Actives, (ii) de! incumplimiento de las contrapartes de las operaciones 
contratadas en nombre y por cuenta de! Fonda o (iii) por insuficiencia de las operaciones 
financieras de protecci6n para atender el servicio financiero de las Bonas. 

Los titulares de las Banos y los restantes acreedores de! Fondo no dispondran de mas acciones 
contra las Entidades Cedentes o contra la Sociedad Gestora, respectivamente, que las derivadas 
de las incumplin1ientos de sus respectivas funciones y, par tan to, nunca con10 consecuencia de 
la existencia de n1orosidad o de an1ortizaci611 anticipada de las Actives. 

Dichas acciones deberftn resolverse en el juicio declarative ordinario que corresponda segt'.ln la 
cuantfa de la reclamaci6n. 

d) Situaci6n concursal 

Tanto las Entidades Cedentes como la Sociedad Gestora y cualquiera de los restantes 
participantes en la operaci6n. pueden ser declarados en concurso. El concurso de cualquiera de 
las sujetos intervinientes podria afectar a las relaciones contractuales con el Fonda, de 
conformidad con lo dispuesto en la Ley 22/2003 de 9 de julio, Concursal. 

De conformidad con la Disposici6n Adicional Quinta de la Ley 3/1994 de 14 de abril, por la 
que se adapta la legislaci6n espafiola en materia de entidades de credito a la Segunda Directiva 
de Coordinaci6n Bancaria y se introducen otras rnodificaciones relativas al sisten1a financiero, 
en caso de concurso de alguna Entidad Cedente, el negocio de cesi6n de las Actives en favor 
de! Fonda solo podra ser impugnado en case de que exista fraude. La Disposici6n Adicional 
Quinta de la Ley 3/1994 de 14 de"abril sigue siendo aplicable tras la entrada en vigor de la Ley 
22/2003, de 9 de julio, Concursal, en vi11ud de lo dispuesto en la Disposici6n Adicional 
Segunda de la misma, modificada por la Disposici6n Adicional Tercera de la Ley 36/2003, de 
11 de noviembre, de medidas de reforma econ6mica, y por el Real Decreto-ley 5/2005, de 11 
de marzo, de reformas urgentes para el impulse a la productividad y para la mejora de la 
contrataci6n p(1blica y par la Ley 30/2007, de 30 de octubre, de Contratos de! Sector Publico. 
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No obstante lo anterior, en el caso de que se considerase que la Disposici6n Adicional 3' de la 
Ley 1/1999 resulta aplicable a la cesi6n de las Prestamos a Empresas No Hipotecarios al Fonda 
en lugar de lo dispuesto en la Disposici6n Adicional 5' de la Ley 3/1994, la cesi6n de las 
Prestamos a Empresas No Hipotecarios al Fonda podria ser rescindible conforme al regimen 
general previsto en el articulo 71 de la Ley Concursal, que establece que podnin ser rescindibles 
las actos perjudiciales a la masa activa de! concurso realizados en las dos afios anteriores a la 
declaraci6n de la misma, salvo que se consideren actos ordinarios de la actividad empresarial 
de la Entidad Cedente realizados en condiciones normales. 

En caso de, concurso de cualquiera de las Entidades Cedentes, las bienes pe11enecientes al 
Fonda, excepci6n hecha de! dinero, par su caracter de bien fungible, que existieran en el 
patrimonio concursal de Ia misma serian de dominio de! Fonda, y deberfan pasar a su 
disposici6n, en las terminos de las ai1fculos 80 y 81 de Ia Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal. 

No obstante lo anterior, tanto el Folleto Informativo coma la Escritura de Constituci6n preven 
detenninados mecanismos al objeto de paliar las efectos antedichos con relaci6n al dinero par 
su naturaleza de bien fungible. 

No existe certeza sobre las repercusiones pr8.cticas que, en caso de concurso de los Deudores 
Cedidos o de la Entidad Cedente. pueden tener algunos preceptos de Ia Ley 22/2003. de 9 de 
julio, Concursal en relaci6n con determinados aspectos de la operaci6n, pues ello dependera en 
gran medida de Ia interpretaci6n que de dichos preceptos Ileven a cabo las jueces y tribunales 
con1petentes que son, aden18.s, juzgados de nueva creaci6n. 

Tales aspectos son, entre otros, las siguientes: 

(a) Conforme a Jo dispuesto en el artfculo 61.2 de Ia Ley Concursal, Ia declaraci6n de 
concurso no afecta a la vigencia de Ios contratos con obligaciones reciprocas pendientes 
de cun1plilniento a cargo de an1bas partes. 

(b) En relaci6n con lo anterior, segun el articulo 61.3 de Ia Ley Concursal, se tendran par 
no puestas las clausulas que establezcan Ia facultad de resoluci6n o Ia extinci6n de las 
contratos par la sola causa de la declaraci6n de concurso de cualquiera de las partes. 

(c) El aitfculo 56 de Ia Ley Concursal establece que las acreedores con garantfa real sabre 
bienes afectos a la actividad profesional o empresarial o a una unidad productiva de! 
concursado est8.n sujetos a una suspensi6n de ejecuci6n (hasta que se apruebe un 
convenio cuyo contenido no afecte a tales acreedores o transcurra un afio desde la 
declaraci6n de concurso sin haberse producido Ia apertura de la Iiquidaci6n). 

Los bonistas corren con el riesgo de que un Deudor Cedido sea declarado en concurso y se vea 
menoscabada su capacidad de pago puntual en virtud de! derecho de credito que conforma el 
Activo, y sin que ello implique necesariamente la resoluci6n anticipada del mismo. 

En caso de concurso de Ia Sociedad Gestora, esta debera ser sustituida par otra sociedad gestora 
conforme a Io descrito en el apai1ado l .b) anterior. 
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RIESGOS DERIV ADOS DE LOS V ALO RES 

a) Protecci6n limitada 

OM9158598 

Aunque existen mecanismos de mejora del credito en relaci6n con las Banos de cada Serie, la 
mejora de credito es limitada y las bonistas son las que soportan en ultima instancia el riesgo 
de credito y otros riesgos asociados con su inversion en cada una de las Series emitidas par el 
Fonda. 

b) Riesgo de liguidez 

Los Banos de cada Serie fueron inicialmente suscritos par la Entidad Cedente correspondiente, 
y en el futuro no existe ninguna garantia de que llegue a producirse en el mercado una 
negociaci6n de los Banos con una frecuencia o volun1en 111inimo. No existe el con1pron1iso de 
que alguna entidad vaya a intervenir en la contrataci6n secundaria, dando liquidez a las Bonas 
mediante ofrecimiento de contrapartida. 

Actualmente el mercado secundario de titulizaci6n de derechos de credito esta experimentando 
graves alteraciones ocasionadas por la reducci6n de la den1anda para invertir en riesgos 
derivados de operaciones de financiaci6n y titulizaciones de derechos de crectito y por la 
exigencia de los inversores de un n1ayor rendin1iento respecto de dichas operaciones de 
financiaci6n y titulizaciones. Esta crisis en las valores ha afectado a operaciones de titulizaci6n 
y al n1ercado secundario de valores titulizados, en general, que sufre una reducci6n en su 
liquidez, situaci6n que puede empeorar en el futuro. 

Aden1as, en ninglln caso el Fonda podr8 recomprar las Banos a las titulares de estos, aunque 
si podran ser a111011izados anticipadamente en su totalidad en el caso de liquidaci6n anticipada 
de! Fonda ode alguna de las Series, en los terminos establecidos en el Folleto Informative en 
el apartado 4.4.3 de! Documento de Registro. 

c) Intereses de demora 

En ningun caso la existencia de retrasos en el pago de los intereses o en el reembolso del 
principal a los titulares de los Banos dara lugar al devengo de intereses de demora a su favor, 
si bien los in1portes de intereses pendientes de pago seguiran devengando intereses al tipo de 
interes ordinario de las Bonas. 

d) Rentabilidad y duraci6n 

Los calculos incluidos en las Condiciones Finales de cada una de las Series respecto de la tasa 
intema de rentabilidad, de la vida media y de la duraci6n de las Bonas estan sujetos, entre otras 
cosas, a hip6tesis de tasas de amortizaci6n anticipada y de morosidad de los Actives que pueden 
no cun1plirse. 
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e) Responsabilidad limitada 
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Los Banos emitidos por el Fonda no representan una obligaci6n de la Sociedad Gestora ni de 
la Entidad Cedente. El flujo de recurses utilizado para atender a las obligaciones a las que den 
lugar las Banos esta asegurado o garantizado (micamente en las circunstancias especificas y 
hasta las limites citados en el Folleto Informative. Con la excepci6n de estas garantias, no 
existen otras concedidas par entidad publica o privada alguna, incluyendo la Entidad Cedente, 
la Sociedad Gestora y cualquier empresa afiliada o participada por cualquiera de las anteriores. 

f) Compartimentaci6n 

Los Actives de cada Serie, junta con las mejoras crediticias de dicha Serie para su utilizaci6n 
en las supuestos descritos en el Folleto Informative, constituyen la unica fuente de ingresos de 
la Serie correspondiente, y par tanto, de pagos a las titulares de las Bonas de dicha Serie. En 
consecuencia, las Bonas de una Serie no estan respaldados en ninguna medida par las Actives 
correspondientes a las re·stantes Series. Cada una de las Series constituye un co1npartin1ento 
independiente, por lo que las supuestos de liquidaci6n anticipada, las mejoras de credito y las 
posibles ren1anentes se refieren a cada una de dichas Series de forn1a independiente. 

g) Riesgo de precio 

Cada Emisi6n se realiz6 con la intenci6n de ser suscrita integramente par la Entidad Cedente 
de la Serie correspondiente, con el objeto de disponer de actives liquidos que puedan ser 
utilizados con10 garantia en operaciones con el Eurosiste1na. Las condiciones de Etnisi6n no 
constituyen una estin1aci611 de las precios a las que estos instrun1entos podrian venderse en el 
111ercado secundario ni de las valoraciones que, eventualn1ente, pueda realizar el Eurosisten1a 
a efectos de su utilizaci6n con10 instru111entos de garantia en sus operaciones de prestan10 al 
sisten1a bancario. 

RIESGOS DERIV ADOS DE LOS ACTIVOS SUBY ACENTES 

a) Riesgo de an1ortizaci6n anticipada 

El riesgo de a11101tizaci6n anticipada de las Actives es por cuenta de las titulares de las Bonas 
de cada Serie. 

b) Riesgo de impago 

Los titulares de las Bonas de cada Serie emitidos con cargo al Fonda corren con el riesgo de 
impago de las Actives agrupados en dicha Serie. 

En consecuencia, las Entidades Cedentes de cada una de las Series no asumen responsabilidad 
alguna par el impago de las Deudores Cedidos, ya sea de! principal, de las intereses o de 
cualquier otra cantidad que las mismos pudieran adeudar en vittud de las Actives. Las 
Entidades Cedentes de cada una de las Series tampoco asumen responsabilidad alguna de 
garantizar directa o indirectan1ente el buen fin de la operaci6n, ni otorgan garantias o avales, 
ni incurren en pactos de reco111pra de los Actives par cada Serie. 
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FACTORES DE RIESGO ESPECIFICOS PARA CADA SERIE 

OM9158600 

Segun las caracteristicas de cada Serie, los factores de riesgo especificos para cada una de ellas 
se exponen a continuaci6n: 

• Caja Granada I 

a) Riesgo de concentraci6n geografica 

En la Fecha de Constituci6n, el 57,47% de! Saldo Vivo de los Activos integrantes de la Cartera 
de Activos 'Titulizables se!eccionada con fecha 15 de enero de 2009 fueron concedidos a 
Deudores Cedidos domici!iados en la provincia de Granada y supusieron un saldo de principal 
pendiente de pago de 135.562.206,79 euros. El 93,83% de! Sa!do Vivo de los Actives 
integrantes de la Cartera de Actives Titu!izables se!eccionada con fecha 15 de enero de 2009 
fueron concedidos a Deudores Cedidos domiciliados en la Comunidad Aut6noma de Andalucia 
y supusieron un sa!do de principal pendiente de pago de 221.327.452,21 euros. Dado este nivel 
de concentraci6n, una situaci6n de cualquier indole que tenga un efecto negative sustanc'ial 
sabre dicha provincia o Comunidad Aut6noma, podria afectar a los pagos de las Activos que 
respaldan la Emisi6n. 

b) Riesgo de concentraci6n par Deudor Cedido 

En la Fecha de Constituci6n, el Deudor Cedido par mayor importe de! conjunto de Deudores 
Cedidos supone un 2.92% y supuso un saldo de principal pendiente de pago de 6.880.692,59 
euros de la Ca11era de Actives Titulizables que fue coma maxima un 3,93% de! Saldo Vivo de 
las Activos en la Fecba de Cesi6n. 

El conj unto formado par los diez Deudores Cedidos por mayores importes supuso el 15, 12% 
de la totalidad de la Cartera de Activos Titulizables. es decir. un importe de 35.657.007.90 
euros. que fue coma maxima un 20,38% de! Saldo Vivo de las Activos en la Fecha de Cesi6n, 
lo que supone un importe superior al importe de! Fonda de Reserva. Dado este nivel de 
concentraci6n, una situaci6n de cualquier indole que tenga un efecto negative sustancial sabre 
alguno o alguno de estos diez Deudores Cedidos pudiera afectar a las pagos de los Banos. 

c) Riesgo de concentraci6n par actividad 

En la Fecha de Constituci6n, el 24,45% de! Saldo Vivo de los Activos integrantes de la Cartera 
de Activos Titulizables seleccionada con fecba 15 de enero de 2009 fueron concedidos a 
Deudores Cedidos cuya actividad es comercio y supusieron un saldo de principal pendiente de 
pago de 57.678.994,43 euros. Dado este nivel de concentraci6n, una situaci6n de cualquier 
indole que tenga un efecto negativo sustancial sabre dicho sector de actividad. podria afectar a 
los pagos de los Activos que respaldan la Emisi6n. 
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d) Riesgo de antigiiedad 
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En la Fecha de Constituci6n, la Cartera de Actives Titulizables tiene una antigiiedad media de 
3,84 afios. Dentro de la Cartera de Actives Titulizab!es, un total de 315 prestamos a empresas 
tienen una antigiiedad inferior a 2 afios. 

Dichos prestamos a empresas y aut6nomos tienen un sa!do nominal no vencido de 
56.242.166,22 euros, lo que represent6 un 23,84% de! saldo vivo de la Cartera de Actives 
Titulizables. 

e) Riesgo de morosidad hist6rica de la Entidad Cedente 

A continuaci6n se recogen las datos correspondientes a la evoluci6n de la morosidad de Ia 
Entidad Cedente, en las que se aprecia un incremento sustancial de la morosidad, asi coma una 
reducci6n de! porcentaje de cobertura de la misma. 

3111212008 31112/2007 31/l 2/20U6 

o/o Morositlud 2.96% 1.12% 0.71% 

o/o Morosidlld llipoternrin 3.07% l.04% 0.53% 

o/o Cobcrturn I Morosid:td 89.09% 221.19% 310.71% 

De acuerdo a Ia normativa vigente de! Banco de Espafia, Ia Entidad Cedente no esta obligada 
a disponer de datos de morosidad especificos respecto a Ia cai1era de prestamos concedidos a 
en1presas. 

Dada Ia morosidad de Ia cat1era hipotecaria de Ia Entidad Cedente y las hip6tesis de morosidad 
asumidas para Ia elaboraci6n de las cuadros de! servicio financiero de Ia deuda, el sistema de 
an1ortizaci611 de las Banos seria secuencial. 

De igual forma, dadas las hip6tesis de morosidad asumidas en Ia elaboraci6n de las cuadros 
de! servicio financiero de Ia deuda, el Fonda de Reserva nose reducira. 

2. Acontecimientos ocurridos posteriormente al .cierre del ejercicio y probabilidad 
de ocurrencia de cualquiera de los supuestos de liguidaci6n anticipada del Fondo 

Con posterioridad al cierre de! ejercicio y hasta Ia fecha de formulaci6n de las cuentas anuales 
no ha ocurrido ninglln hecho que afecte o n1odifique significativa111ente la inforn1aci6n 
contenida en las cuentas anuales. 
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3. Instrumentos Financieros: objetivos v mecanismos de cobertura de cada tipo de 
riesgo significativo para el gue se utilice Ia cobertura 

Fondo de Reserva 

Como mecanismo de garantfa ante posibles perdidas debidas a Actives y con la finalidad de 
permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos, la 
Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fondo, constituy6 en relaci6n con cada Serie 
un dep6sito en la Cuen ta de Tesorerfa de di cha Serie denominado fondo de reserva (en adelante, 
el "Fondo de Reserva"). 

El impmte inicial del Fondo de Reserva se determin6 en las Condiciones Finales de la Serie 
correspondiente y es igual a un porcentaje del saldo vivo inicial de los Bonos de la Serie 
correspondiente. La dotaci6n inicial del Fondo de Reserva se realiz6 con cargo al Prestamo 
Subordinado para Dotaci6n del Fondo de Reserva. 

Posterionnente, en cada Fecha de Pago el Fondo de Reserva debe ser dotado, con cargo a los 
Fondos Disponibles. de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos, hasta alcanzar la cantidad 
requerida del Fondo de Reserva (la "Cantidad Requerida del Fondo de Reserva"), que es la 
n1enor de las siguientes cantidades: 

(a) el impo1te inicial del Fondo de Reserva 

(b) la can ti dad mayor entre: 

(i) el importe equivalente al doble del porcentaje inicial del Fondo de Reserva sabre 
el importe nominal de los Bonos en la Fecha de Emisi6n. aplicado sobre el Saldo 
de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en cada Fecha de Pago de la Serie 
correspondiente. 

(ii) el importe minimo del Fondo de Reserva, que es equivalente a un porcentaje 
sobre el Saldo Vivo de los Actives en la Fecha de Cesi6n correspondiente que 
se incluye en las Condiciones Finales de la Serie correspondiente y que no es 
superior al importe inicial del Fondo de Reserva. 

Por otro !ado el importe del Fondo de Reserva no se reducira. si concutTen en una Fecha de 
Pago cualquiera de las siguientes circunstancias: 

(a) Que el importe a que ascienda la suma del Sal do Vivo de los Actives en morosidad con 
mas de noventa (90) dias de retraso en el pago de importes vencidos (los "Activos 
Morosos"). deducidos los Actives Fallidos. fuera superior a un porcentaje que se 
determinara en las Condiciones Finales, del Saldo Vivo de los Actives que no tengan 
la consideraci6n de Actives Fallidos en cualquier memento (el "Porcentaje de Activos 
Morosos"); 
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(b) cuando el Saldo Vivo de las Actives (una vez deducidos las Actives Fallidos) en la 
Fecha de Determinaci6n correspondiente a la Fecha de Pago en curso sea inferior al 
diez par ciento (I 0%) del Saldo Vivo de los Actives en la Fecha de Emisi6n de la Serie 
co1Tespondiente, sin que se haya ejercitado la opci6n de amortizaci6n anticipada; 

( c) si en la Fecha de Pago anterior, el Fonda de Reserva no se dot6 en la Can ti dad Requerida 
del Fonda de Reserva; 

( d) que en la Fecha de Determinaci6n correspondiente, el saldo acumulado de los Actives 
Fallidos sea superior a un porcentaje del Saldo Vivo de las Actives en la Fecha de 
Cesi'6n, que se determinara ,en las correspondientes Condiciones Finales (el 
"Porcentaje de Activos Fallidos"); 

(e) que no hubieran transcurrido !res (3) afios desde la Fecha de Emisi6n de la Serie 
correspondiente. 

El importe del Fonda de Reserva perrnanecera depositado en la Cuenta de Tesoreria de la Serie 
correspondiente, de acuerdo con el apartado 3.4.4.l de! Modulo Adicional del Folleto 
Inforn1ativo, remunerada en las t6rn1inos del Contrato de Prestaci6n de Servicios Financieros. 

Contrato de Prcstamo Subordinado para Dotacion de! Fondo de Reserva 

La Sociedad Gestora celebr6 en relaci6n con cada Serie, en representaci6n y par cuenta de! 
Fonda, con la Entidad Cedente correspondiente o con una tercera entidad de credito, que se 
determina en su caso en las Condiciones Finales correspondientes, (en tal concepto. la En ti dad 
Prestamista), un contrato de prestamo subordinado ("el Contra to de Prestamo Subordinado 
para Dotacion de! Fondo de Reserva") par un importe igual al importe inicial de! Fonda de 
Reserva ("el Prestamo Subordinado para Dotaci6n de! Fondo de Reserva"). 

La entrega por la Entidad Prestamista de! impo1te total del Prestamo Subordinado para 
Dotaci6n del Fonda de Reserva se realiz6 en una (mica disposici6n antes de las I 0:00 horns de! 
Dia Habit siguiente a la Fecha de Emisi6n de la Serie correspondiente ("la Fecha de 
Disposicion de! Prestamo Subordinado para Dotacion de! Fondo de Reserva") valor 
n1isn10 dia, n1ediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria de dicha Serie. 

El Prestamo Subordinado para Dotaci6n del Fonda de Reserva devenga, desde la Fecha de 
Disposici6n del Prestamo Subordinado para Dotaci6n del Fonda de Reserva, intereses a un ti po 
de interes nominal anual variable fijado semestralmente, que es el indicado en las Condiciones 
Finales de la Serie coJTespondiente, en cada periodo de interes (que coinciden con las Periodos 
de Devengo de Intereses de los Banos de la Serie correspondiente, a excepci6n del primer 
periodo de devengo, que comprendi6 las dias transcmTidos desde la Fecha de Disposici6n del 
Prestamo Subordinado para Dotaci6n del Fonda de Reserva. incluida. hasta Ia primera Fecha 
de Pago. excluida). 

Los intereses derivados de! Prestamo Subordinado para Dotaci6n del Fonda de Reserva 
resultan pagaderos en cada Fecha de Pago de las Banos de Ia Serie correspondiente. con arreglo 
al Orden de Prelaci6n de Pagos. 
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Estos intereses se abonan unicamente si la Serie dispone de Fondos Disponibles suficientes de 
acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos. Los intereses devengados que deben abonarse en 
una Fecha de Pago determinada se calculan tomando como base: (i) los dfas efectivos existentes 
en cada periodo de devengo de intereses y (ii) un afio compuesto de trescientos sesenta (360) 
dias. 

En ningun caso podrit reputarse incumplimiento de! Contrato de Prestamo Subordinado para 
Dotaci6n del Fondo de Reserva (ni de la obligaci6n de pago de intereses en el mismo prevista) 
la falta de pago de los intereses de! prestamo cuando la falta de pago de los mismos se deba a 
la insuficiei:cia de Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos. 

La amortizaci6n parcial de! Prestamo Subordinado para Dotaci6n de! Fondo de Reserva se 
efectua en cada una de las Fechas de Pago de la Serie correspondiente, en una cuantfa igual a 
la diferencia existente entre la Cantidad Requerida de! Fondo de Reserva en la Fecha de Pago 
anterior y la Cantidad Requerida de! Fondo de Reserva en la Fecha de Pago en curso. sin 
pe1juicio de la amortizaci6n final de! mismo en la Fecha de Vencimiento Final de la Serie. 

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago se acumulan devengando un 
interes de demora al mismo tipo que el tipo ordinario de! Prestamo Subordinado para Dotaci6n 
de! Fondo de Reserva aplicable durante el correspondiente periodo de interes y se abonan en 
la siguiente Fecha de Pago, siempre que la Serie disponga de Fondos Disponibles suficientes 
de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos. 

El Prestamo Subordinado para Dotaci6n de! Fondo de Reserva, por SU caracter subordinado, 
esta postergado en rango respecto a los pagos que el Fondo deba realizar, en relaci6n con la 
Serie correspondiente, a Jos titulares de los Banos y a las restantes acreedores con1unes de! 
Fondo, de conformidad con el Orden de Prelaci6n de Pagos. 

El Prestamo Subordinado para Dotaci6n del Fondo de Reserva de cada Serie permanecera 
vigente hasta la Fecha de Vencimiento Legal. hasta la fecha anterior en que el Fondo haya 
devuelto a la Entidad Prestamista de dicha Serie cualesquiera cantidades debidas al amparo de! 
Contrato de Prestamo Subordinado para Dotaci6n de! Fondo de Reserva y se hayan extinguido 
completamente las obligaciones de! Fondo bajo el mismo con cargo a Jos Fondos Disponibles 
de la Serie correspondiente o hasta la fecha anterior en que la Emisi6n de los Bonos de la Serie 
correspondiente haya sido amortizada en su totalidad. 

El Contrato de Prestamo Subordinado para Dotaci6n de! Fondo de Reserva qued6 resuelto de 
pleno derecho si las Entidades de Calificaci6n correspondientes no confirmaran como 
definitivas antes de la Fecha de Desembolso las calificaciones provisionales otorgadas por ellas 
a Jos Bonos de la Serie correspondiente o si las Entidades de Calificaci6n no ratificaran que 
dicha Emisi6n no supone una alteraci6n de las calificaciones asignadas a los Bonos de las 
Series emitidas con anterioridad que hayan sido objeto de calificaci6n por su parte. no 
devengandose ninguna obligaci6n de pago de intereses en dicho supuesto. 
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Otros acuerdos de los que dependen los pagos de intereses y del principal a los inversores 

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representaci6n de! Fonda, celebr6 en relaci6n con cada 
Serie con una entidad ("la Entidad de Contrapartida") un contrato de permuta financiera de 
intereses conforme al modelo de Contrato Marco de Operaciones Financieras (CMOF) de la 
Asociaci6n de Banca Espanola (el "Contrato de Swap") con la finalidad de cubrir el riesgo 
de tipo de interes de la Serie correspondiente. 

El principal objetivo de! Contrato de Swap es cubrir el riesgo que para el Fonda podria suponer 
el hecho de que los Activos se encuentran sujetos a tipos de interes ya periodos de revision y 
liquidaci6n °diferentes al tipo de intenes aplicable a los Bonas. 

Mediante el Contrato de Swap, la Sociedad Gestora, por cuenta del Fonda, cubre el riesgo de 
tipo de interes antes aludido en los siguientes terminos. Las cantidades a pagar en cada fecha 
de liquidaci6n por cada una de las paites de! Contrato de Swap son las siguientes: 

(a) Cantidad a pagar por el Fondo: sen\ el lmpmte Variable A (segun se define este 
concepto en el Folleto lnformativo). 

(b) Cantidad a pagar por la Entidad de Contrapartida: sera el lmpmte Variable B (segim se 
define este concepto en el Folleto Informativo). 

La fecha de vencimiento de! Contrato de Swap sera la primera de las siguientes fechas: (i) la 
Fecha de Vencimiento Legal o (ii) aquella fecha en que la Sociedad Gestora proceda a la 
liquidaci6n de la Serie correspondiente o de! Fondo de conformidad con lo dispuesto en el 
apartado 4.4.3 de! Documento de Registro. 

4. Evolucion de! fondo 

las c[fi·as contenidas en este apartado pueden verse ufectadas por rd redondeo al indicarse en mites de 
euros, seg1ln requerimiento de la Circular 212016. de 20 de abril de CNA1V. 

a) Tasas de an1ortizaci6n anticipada de las prdsta1nbs tUulizados 

La tasa de amortizaci6n anticipada de! activo durante el ejercicio 20! 7, ha sido la siguiente 
segun Serie: 

Tasa de AmortizaciOn Anticipada 

Caja Granada I 15.70% 

Adicionahnente la tasa de a111ortizaci611 hist6rica de! fondo se 1nuestra en el cuadro siguiente 
segUn Serie: 

Tasa de Amortizaci6n Hist6rica 

Caja Granada I 67.79% 
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La distribuci6n segun el valor de la raz6n entre el principal pendiente de amortizar de las 
Prestamos Hipotecarios y el valor de tasaci6n de las inmuebles hipotecados expresados en tanto 
por cien, es la siguiente: 

C'ifi·as en miles de euros 

Datos al 31/12/2017 Datos al 31112/2016 

lntcr\'alo NUm. % 
Principal 

% Niim. % 
Principal 

% 
pcndicntc pendientc 

O.Ol- 40,00 229 87.40% 12.45 I 80.20% 266 84.18% 16.099 74.93% 

40.01- 60.00 29 11.07% 2.760 17.78% 45 14.24% 4.924 22.92% 

60.01- 80.00 4 1.53% 314 2.02% 5 1.58% 463 2.15% 

Tora/ 262 IOOo/o 15.526 100°/o 316 100"/o 21.486 100°; .. 

!11etlia P01uleratfa 26,59o/o 28,45°/o 

c) !nforn1aci6n sabre concenlraci6n de riesgos 

Par deudor 

La concentraci6n de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro: 

Dnlos al 31/12/2016 Dains :1131112/2015 

21.61% 18.71% 

Par distribuci6n geogrcifica 

Asi111isn10 la distribuci6n geogrcifica segl'.111 la con1unidad aut6no111a donde se ha llevado a cabo 
el presta1110 se presenta en el siguiente cuadro: 

C(/i·as en miles de euro.~ 

Dntos 11131112/2017 Datos al 31/1212016 

Comunidad AuMnoma 
Principal Principnl 

L\Um. % pcndicntc % ~Um. % pcndicntc % 

Andnlucin 263 95.99% 15.288 95.51% 323 96.42% 21.376 9(1.53% 

Catnluiin 10 3.651Vo 673 -1.20% JO 2.98% 7!6 3.23% 

Mel Illa I 0.36% 45 0.28% I 0.30% 48 0.22% 

Murcia 0 0.00% 0 0.00% I 0.30% 6 0.02% 

Total 274 IOOo/o 16.006 1011°/o 335 100%1 22.145 100°/o 
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La distribuci6n por la antigiiedad de la primera cuota vencida y no cobrada de las 
participaciones en situaci6n de impago, con informaci6n de! principal pendiente de veneer al 
31 de diciembre de 2017 es la siguiente: 

Cifi·as en miles de euros 

Antigiiednd Nlimcro Dcudn Otros Dcuda 
lmportc impagndo 

Deud:i PrCstnmos pendicnte lmportcs Total 

p . . 
1 

[ lntcrcses dc\•engados I lntcrcscs interrumpidos 
rrncipn en contabilidad en contabilidnd Total \'CllCCr 

Hastn 1 mes 34 23 3 27 1.390 1 1.418 

De l a 3 meses 6 14 2 17 243 1 260 

De 3 a 6 meses 2 ' 3 1 13 236 249 

Dc6 n 9 meses 2 6 1 - 7 47 - 54 

De 9 a 12 meses 1 5 1 - 7 75 82 

Mris de 12 meses 22 300 20 82 401 1.568 1.969 

Totales 67 357 I 31 I 84 m 3.559 2 4.033 

Por rentabilidad 

El rendimiento de los Prestamos durante el ejercicio 2017 es el siguiente: 

indicc de rclCrcncia 31/1212017 31/121201(1 

Nb Acth•os \'i\'os ( Uds.) 262 316 

lmportc pcutlientc- (curos) 15.526 21.486 

Tipo de interCs mcdio pondcrado (%) 3.75 3.27 

Tipo de intcrCs nominal rmhimo (o/o) 7.25 7.5 

Tipo de interCs nominal mfnimn (%) 0.57 0.68 
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d) Cantidades abanadas a las banistas en cada una de las (echas de paga v tipas de interes 
de las banas al cierre de/ eiercicia 

El detalle de los intereses abanados y de la amortizaci6n de! principal por cada uno de los 
tramos de cada serie de bonos existentes hasta el 31 de diciembre de 201 7 se resume en los 
cuadros siguientes: 

Caja Granada I 

Cifros en miles de euros 

24/03/2015 

24/09/20!4 

24/03/2014 

24/0912013 

25/03/2013 

24/09/2012 

26/0312012 

26/0912011 

24/03/201 I 

24/09/2010 

24/0J/2011l 

24/09/2009 

INTERESES 

10 

41 

56 

" 
136 

304 

596 

663 

627 

683 

m 
1.939 

SERIE A 

ES0312214127 

CAPITAL 

3.963 

7.224 

6.489 

10.426 

6.949 

7.298 

15.590 

13.50(1 

15.233 

20.290 

15.229 

13.405 

$,\LDO 
PRINCIPAL 
PENOIENTE 

DE PAGO 

0 

3.963 

1I.188 

17.676 

28.102 

35.051 

42.348 

57.938 

71.444 

86.677 

106.966 

122.195 I 

) 

24/03/2017 

26/09/2016 

29/03/2016 

24/09/2015 

24/03/2015 

24/09/2014 

24/03/2014 

24/09/2013 

25/03/2013 

24/09/2012 

26/03/2012 

26/09/201 

2410312011 

24/0912010 

24/0312011 

24/09/2009 
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SERIE B 

ES0312214135 

SALDO 

INTERESES CAPITAL PIUNCIPAL 
PENOIENTE 

DE PAGO 

I 656 0 

14 5.217 656 

33 4.193 5.872 

57 6.122 10.066 

73 2.212 16. [88 

96 0 18.400 

86 0 18.40() 

87 (I 18.400 

99 0 18.400 

160 (I 18.400 

217 0 !8.400 

199 (I 18.400 

161 0 18.400 

146 0 18.400 

151 0 18.400 

297 0 [8.400 
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25/09/2017 

24/03/2017 

26/09/2016 

29/03/2016 

24/09/2015 

24/03/2015 

24/09/2014 

24/03/20 !,4 

24/09/2013 

25/0312013 

24/0912012 

26/03/2012 

26/09/2011 

24/03/2011 

24/09/2010 

24/03/2010 

24/09/2009 

INTERESES 

39 

55 

59 

70 

72 

76 

89 

84 

85 

91 

126 

158 

149 

!26 

II 8 

120 

211 

SERIE C 

ES0312214I43 

SALDO 

CAPITAL 
PRINCIPAL 
PENDIENTE 

DE PAGO 

2.554 4.887 

3.059 7.441 

0 10.500 

0 10.500 

0 !0.500 . 

0 10.500 

0 10.500 

0 10.500 

0 10.500 

0 10.500 

0 10.500 

0 10.500 

0 10.500 

0 10.500 

0 10.500 

0 10.500 

\) IU.500 

2510912011 

24/03/20! 7 

26/09/2016 

29/0312016 

24/0912015 

24/0312015 

24/0912014 

24/03/2014 

24/09/2013 

2510312013 

24/09/20!2 

26/03/2012 

26109/201 I 

24/0312011 

24/09/2010 

24/0312010 

24/0912009 

INTERESES 

122 

120 

125 

138 

139 

142 

156 

150 

151 

157 

192 

225 

217 

192 

185 

186 

29! 

SERIE D 

ES0312214150 

CAPITAL 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

\) 

0 

OM9158609 

SALDO 
PRINCIPAL 
PENDIENTE 

DE PAGO 

10.500 

10.500 

10.500 

10.500 

10.500 

I0.500 

I0.500 

10.500 

10.500 

l0.500 

10.500 

10.500 

10.500 

10.500 

10.500 

10.500 

10.500 

Al 31 de diciembre de 2017, no existen cantidades no satisfechas por intereses o principal a los 
titulares de los pasivos. 

e) (~alificacicJn crediticia de las Bono.\' e111it;dos par el !Ondo 

El detalle de las calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por el fondo par cada una de 
las series se n1uestra a continuaci6n: 

• Caja Granada I 

Denominaci6n A B B 

Serie ES0312214127 ES0312214135 ES0312214135 

Calilieaciiin - Feeha 
Ultimo eambio de 3010412014 30/0412014 23/01/2015 
cnlificaei6n erediticia 

CalificaciOn - Agenda 
de ealilicaciOn Fitch Fitch Moody's 
crediticia 
CalilicaciOn - Situaci6n AA+ AA+ Aa2 
actual 
Calilicaci6n - Situad6n AA+ AA+ Aa2 
cicrrc anual anterior 

Calilicaci6n - Situaei6n AAA A BJ 
inicial 

- 15 -



CLASE 8.' 
n;;;cJii1CI1;rn>ii:iil 

Denominaci6n 

Serie 

Calificaei6n - Fccha 
Ultimo cambio de 
calificaei6n crediticia 
Calificaci6n -Agenda 
de calificaci6n 
crcditicia 
Calificacilm - Situnei6n 
actual 
Calificaci6n - Situnci6n 
cierrc anual anterior 
Cnlificaci6n - S,ituaci6n 
inicial 

c 
ES0312214143 

02104/2015 

Fitch 

AA+ 

AA+ 

BBB-

OM9158610 

c D D 

ES0312214143 ESOJ12214150 ES0312214150 

2310112015 02/04/2015 23/01(2015 

Moody's Fitch Moody·s 

A'2 A Aa2 

Aa2 " Aa2 

Can3 BBB- Cn 

.fJ Variaciones o acetones realizadas uor las diferentes agencias de calificaci6n crediticia 
respecto de los bonos en1ilidos par el fOndo. respecto de/ cedenle. de las 
adn1inistradores. agentes de pagos o contrapartidas de las pern1u/as financieras 
existentes o cualquier otra contrapartida de con/ratos suscrilos por la sociedad geslora 
en nomhre de/ fimdo 

Durante el ejercicio 2017 el fondo nose ha visto afectado por variaciones en las calificaciones 
de los bonos. con10 se puede observar en el cuadro anterior. 

g) 5>aldos de carlera de prcista111os tilulizados 

Se refleja a continuaci6n el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo: 

• CAJA GRANADA 

S11ldo Nominal Tituli1.:1do 175.000 

Saldo Nominal l'cndicntr de \'cncimicnto 15.168 

Porcentaje de Saldo Nominal Pcndknte de \'encimiento/ Saldo Nomin11l Titutizado 8.67% 

Saldo Nominal Pcndicnte de Cobro 15.526 

Porccutaje de Saldo Nominal Pendicnte de Cobrof Saldo l"iominal Tillllizado 8.87% 

Amortizacionc.s Aeumuladas dcsde ori~cn def Fon do !59.474 

5. Factores gue han influido en los flujos de tesoreria generados y aplicados en el 
ejercicio 

Tai y como se indica en el folleto informativo de! Fondo, los principales flujos generados y 
aplicados durante el ejercicio 2017, son los derivados de las cantidades percibidas por el Fondo 
de los activos titulizados y de los pagos efectuados a los acreedores de! fondo conforme a las 
condiciones establecidas en la documentaci6n formal de! fondo. 
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6. Escenario hipotetico de flujos futuros de efectivo de los pasivos emitidos por el 
Fondo hasta su vencimiento, en base a la actualizaci6n, a la fecha de las cuentas 
anuales, de los parametros utilizados en el momenta de constituci6n del Fondo, en 
relaci6n con las tasas de morosidad, fallidos, amortizaci6n anticipada respecto a 
los activos titulizados 

El detalle de los flujos futuros de los pasivos emitidos por el fondo teniendo en cuenta 
diferentes tasas de amortizaci6n anticipada, se muestra en las p8.ginas a continuaci6n: 

Cifras en euros 

Caja Granada I: 

Tasa de an1ortizaci6n anticipada 0. 00% 

\Vida l\:lcdin (aiios) a I \Vida Media (aims) o\ 

Bonos Serie A Booos Serie B 

Fccha Pago Saldo Vivo Pl"incipal Amorti;r.ado Fcchn l'ngo Saldo Vivo Principal Amortizado 

31112/2017 0.00 ~· 0.00 € 31/12/2017 0.00 € 0.00 € 

24/03/2018 0.00 E 0,00 £ 24/03/2018 0.00€ 0.00 f 

To talcs (l,00 f Totales 0,00 f 

J \'ida Mcdh1 (aiios) 0.227397261 I Vida Media (aiios) 0.227397261 

Honos Serie C Ho no~ Serie D 

Fccha Pago Saldo Vivo Principal Amorthrndo Fed.a Pago S;1ltlo Vh·o Principal Amortizatlo 

31/12/2017 4.887.229.20f 0.00 f 3111212017 I 0.500.000.00 f 0.00f 

24/03/2018 O.OOE 4.887.229.20 € 24/0312018 Cl.OU E I0.500.000.UO f 

Totalcs .f.887.229,20 f Tutalcs JO.SOD.000,00 f 
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Cifi·as en euros 

Caja Granada I: 

Tasa de amortizaci6n anticipada 5.00% 

I Vida Media (aiios) 'I 
Bonos Serie A 

Fccha Pago Saldo \'il'o Principal Amortizndo 

31/12/2017 0.00€ 0.00€ 

24/03/2018 0.00 E 0.00 E 

Totalcs o.oo f 

\Vida Media (aiios) 0.22739726 \ 

Bonos Serie C 

Fcchn Pago Saith! Vivo Pri11cirml Amortizado 

31112/2017 4.887.229.20 f 0.00 E 

24/0J/2018 0.00£ 4.887.229.20 E 

Totules 4.887.229,20 f 

Tasa de c1111ortizaci611anticipada10.00% 

j \'idit Media (aiios) a I 

Bonas Serie A 

Fccha Pago Saldo Vivo Princip11I Amortir.atlo 

31112/2017 O.OOE 0.00€ 

24/03/2018 0.00 E 0.00f 

Total cs 0,00 f 

I Vida i\'lcdia (:iiios) 0.227397261 

Bonos Serie C 

Fccha Pago Saldo \'i\'O Principal Amortizado 

31/!2/2017 4.887.229.20 E 0.00 E 

2410312018 0.00 E 4.887.229.20 E 

To talcs 4.887.229,20 f 

Fecha Pago 

3!11212017 

2410312018 

Totales 

Fccha Pago 

31112/2017 

24/03/2018 

Tota le~ 

Fecbn Pugo 

3111212017 

24/03/20!8 

Totalcs 

Feeha Pago 

31112/2017 

24/03/2018 

Totales 
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J Vida Media (ai\os) oi 

Bonos Serie B 

Saldo \'h·o Principal Amortizado 

0.00 € 0.00 € 

0.00 € 0.00 € 

0,00 f 

] Vida Media (aiios) 0.227397261 

Bonos Serie D 

Snldo Vh·o Principal Amorti7;1do 

10.500.000.00 f' 0.00€ 

0.00€ I 0.500.000.00 € 

10.500.UOO,OO f 

\Vida Mcdi11 (niios) 'I 
Bonos Serie B 

SnldoVivo Principal Amorlizado 

0.00 € 0.00E 

0.00 E 0.00 € 

(),00 f 

j Vida Media (aiios) 0.227397261 

Bon os Serie D 

Saldo Vivo Principal Amortizado 

10.500.000.00 € 0.00 € 

0.00 € 10.500.000.00 € 

I 0.500.000,00 f 
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Cifras en euros 

Caja Granada I: 

Tasa de amortizaci6n anticipada I 5. 00% 

I Vida Media (aiios) ol 

Bonos Serie A 

Feeha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado 

31/1212017 0.00€ 0.00€ 

24/03/2018 0.00€ 0.00€ 

Totalcs 0,00£ 

j Vida Media {niios) 0.22739126 I 

Bonos Serie C 

Fcclrn Pag:o Saldo Vivo Principal Amortizndo 

31/1212017 4.887.229.20 f 0.00 f 

24/03/2018 0.00f 4.887.229.20 f 

Total cs 4.887.229,20 f 

Tasa de cnnorlizaci6n anricipada J 5. I 7% 

I Vida Medin (niios) o I 

Bonos Serie A 

Fcclrn Pngo S:1ldo \'h•o Principal Amortiirndo 

31/12/2017 0.00E 0.00 f 

24/03/2018 0.00 f 0.00 f 

To talcs o.oo f 

I Vida i\ledia (aiios) 0.227397261 

Bonos Serie C 

Fcehn Paf.?:O Saldo Vivo Principal Amortizado 

31/12/2017 4.887.229.20 f 0.00 E 

24/0312018 0.00 f 4.887.229.20 E 

Totak!I -1.887 .229,20 f 

Fecba Pago 

31/12/2017 

24/03/2018 

To talcs 

Fceha Pago 

31/1212017 

24/03/2018 

Totnlcs 

Fccha Pngo 

31/1212017 

24/03/2018 

Totalcs · 

Fccha Pairo 

31/1212017 

24/03/2018 

To tales 

. 19 . 

OM9158613 

I Vida Media (aiios) o I 
Bonos Serie B 

Saldo Vivo Principal Amortizado 

0.00€ 0.00 E 

0.00€ 0.00 € 

0,00 f 

I Vida Media (aiios) 0.227397261 

Bonos Serie D 

Snldo Vivo Principal Amorti~.ado 

I 0.500.000.00 E 0.00(:' 

0.00 (::" 10.500.000.00 E 

JO.SOD.000,00 f 

\Vida Media (aiios) o I 

Bonos Serie B 

Snldo Vh·o Principnl Amortizado 

0.00<! 0.00 ~-

0.00{:" 0.00 f 

0,00 f 

I Vida Medin (aiios) 0.227397261 

Banos Serie D 

Saldo Vh'o Principal Amortizndo 

10.500.000.00 € 0.00 E 

0.00 (:' I 0.500.000.00 € 

I 0.500.000,00 f 
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Cifras en euros 

Caja Granada I: 

Tasa de amortizaci6n anticipada 20.00% 

I Vida Media (aiios) ol 

Banos Serie A 

Fcchn Pago Saldo Vh·o Principal Amortizndo 

31112/2017 0.00 f 0.00 f 

24/03/2018 0.00 f 0.00€ 

Totnlcs 0,00 f 

I \1id11 Media (aiios) 0.227397261 

Bonos Serie C 

Fccha Pago Saldo Vi\•o Principal Amortb'.ado 

31112/2017 4.887.229.20 f 0.00€ 

24/03/2018 O.OOf:' 4.887.229.20 f 

'fatales 4.887.229,211 f 

7. Liguidaci6n anticipada 

Granada I 

OM9158614 

I Vida Media (ai'ios) o I 
Banos Serie B 

Fechn Pago Saldo Vivo Principal Amortizndo 

31/12/2017 O.OOf 0.00€ 

24/03/2018 0.00€ 0.00€ 

Totalcs 0,00 f 

I Vida Media {aiios) 0.227397261 

Bonos Serie D 

Fcch11 PnJ!;O Snltlo Vivo Principal AmorlizndD 

31112/2017 I 0.500.000.00 € 0.00 f 

24/03/2018 0.00 (:' 10.500.000.00 (:' 

Totalcs I 0.500.000,110 (:' 

En base a Jos modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evoluci6n similar de! fondo a 
la del presente ejercicio, durante el pr6xi1110 ejercicio no se producir8. un suceso de liquidaci6n 
anticipada en Jos terminos recogidos en la documentaci6n de constituci6n. Bajo el supuesto de 
continuidad de! Fonda y las hip6tesis utilizadas en el apartado anterior (punto 7), con una tasa 
de amortizaci6n anticipada de 15,70%, el vencimiento final aproximado de! mismo se estima 
para la Fecha de pago de 24/03/2018. No obstante lo anterior, no existe garantia de que nose 
pueda producir alguno de los supuestos de liquidaci6n anticipada que se recogen en el Folleto 
de E111isi6n durante el pr6xin10 ejercicio. 

8. Otra informaci6n de Ios activos y pasivos 

Tanto las Actives Titulizados con10 los Bonas en1itidos se encuentran deno111inados en euros. 
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9. Informe de cnmplimiento de las reglas de funcionamiento de! fondo 

• CAJA GRANADA I: 

ACTIVOS SUBY ACENTES 

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS 

lmportc impagado 
Rntio 

acumulado 

Concepto 
Meses Dias 

Situaci6n 
Situaci6n 

Situacilm 
SituaciOn (lltima 

impago impago 
actual cicrrc nnual 

actual 
cierrc anual Fee ha 

31112/2017 anterior 3111212017 nntcrior Pago 
31112/2016 31/12/2016 

I. Activos Morosos 
por impagos con 

J 0 467 684 14.27 13.80 !4.2 
antigOedad igunl o 
superior n 
2. Activos Morosos 
nor otras razoncs 

0 

TOTAL 467 684 !4.27 13.80 14.2 
MOltOSOS 

3. Activos Fallidos 
por impagos con 12 0 440 71.5 I 1.91 11.99 13.69 
antigUcdad igual o 
superior a 
4. Activos Fallidos 0 0 0 0 0 
oor otras ra1.011cs 

TOTAL 
440 715 11.9 l 11.99 13.69 

FALLIDQS 

RENEGOCJACIONES DE LOS ACTIVOS 

LiMITE A LA RENEGOCIAC16N 

OM9158615 

Rcr. Follcto 

POL LETO 
INPORMATJVO 
GLOSARIO 
DEPIN!CIONE.S 

POI.LETO 
INFORMATIVO 
GLOSARIO 
DEFINICIONES 

DEFlNJClc'>N DOCUMENTAC!6N IJMITE ACTUAL 

NOVACIONES DE TIPO DE INTERl~S 
Sc podr;in rcalizar sicmprc quc sc mantcnga la Encidad de 

NIA 
Conlranartida inicial dcl Contrato de Swan. 

FECl-IA FINALIZACl6N 23/09/2037 23/0912037 
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CARACTERfSTICAS DE LA EMISION 

FECHAS DE PAGO 

Frecuencia de pago de cup6n 

Feclms de pago de cup6n (O siguiente Dia Hilbil) 

Anterior Feclm de Pago de Cup6n 

An!crior Feclm de Dctcrminaci6n 

Pr6xima Fccha de Pago 

OM9158616 

SEiVIESTRAL 

MARZO 
24 

SEPTlEMBRE 

25/09/2017 

18/0912017 5 dias htlbilcs antes de In Fccha de Pago 

26/03/2018 

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERiODO 

iNDICE DE VALOR iNDlCE 
TIPO DE 

MARG EN FECHA FIJACJ6N JNTERES REFERENCIA * REFERENCIA 
APLICABLE 

TRAMOA EllR 6M 0.30 o/o 21/09/2017 -0.272 % 0.028% 

TRAMOB EUR6M 0.60 o/o 21/09/2017 -0.272 % 0.328% 

TRAMOC EUR6M 1.25 'Yn 21/09/2017 -0.272 % 0.978% 

TRAMO D EUR 6M 2.50% 2110912017 -0.272 % 2,228% 

PRESTAMO SUBORDINADO 
EUR 6M 2.00% 21/09/2017 -0.272 % 1.728% FONDO DE RESER VA 

PRESTAMO SUBORDINADO 
EllR6M 2.00% 21/09/2017 -0.272 % 1.728% GASTOS CONSTJTUCl6N 

~ H11rihor 6Ai mcis Im mfl/J~en.fijado 1 !Jios /-hihiles ames de la Amerim· Feclw di• PaRo 

INFORMACION ADICIONAL 

C(>DIGO LEI 
9.598002014000.521722.5 

Original Legal Entily Identifier 

ULOOM13ERG TICKER 

TRAMOA A YTGE 2009-CG 1 A 

TRAMOB A YTGE 2009-CG I B 
TRAMO (' AYl'GE2009-CGJ C 
TRAMOD A YTGE 2009-CG I D 
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CONTRAPARTIDAS 

OM9158617 

CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACI6N ACTllAL ENTIDAD 

Agentede Pagos BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A. 
-------------·-·--··-·--·------------- --·······--·--·-···-·-·······-··---------·--·-··--··-----······--·----··· -----·-···---------···--·-·--·--·--·-·--···--·--·-

Depositario C'11enta Tesorerfa BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A. 

~~::~:~~~~~~~~~~~~-~~~!.==~~: ~~~~~:~~~~-~~~'.:~:~~~:.;:.~~~~~-=~~~-~~~~~~: -~~~~:~~~~~~~~:~~!.~~~~~~:~~~:~:=~:::. 
Depositario Garantia Swap BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A. 

-----------------·-··---------- ···------·--·-···········--------------------------·-···----··----- r··--·-·-·-·---------·--·-·-·--·-----·-·----·-·-·--·--··-· 
A.dministrador CAJA GE!'\ERAL DE AHORROS DE GRANADA BANCO MARE NOSTRUM, S.A. 

-~~~~~~~~~;;;;;~~~;;:~~~~~~~~- ~:::::~-~~::~:~~~:::~:~~:~:::~~:~~~!~~~~::::~:~~:=:=~~~~~:: ~:::::::~~~~:::~:~~~~~~~i.~~~::~~:~~~~~~:~~ 
Back up Se11•icer NO APL/CA NO APL/CA 

·--·-·-·-------------------··-----·-·--· r------------·-·-·-·--·····-··-·---·--·--------·--·-·--·--·--·---··-·---·---· -·-·-·-·--------·--·-···--··-------··-----------···---
Acreditanle Linea Liquide: NO APL/CA NO Al'L/C A 

NO APL/CA 

ACCIONES CORRECTIV AS 

CONCLUIDAS 

ACCl6N FECHA 
ENTIDAD 

DEPOSITARIA 

Modilicaci\in de Escriturn 11 los cfoctos de incorpornr n Moodys como Agcncia de CalificaciOn 13/1212010 

CONFEDERACION 
Eslnhlcciinicnlo en CECA de un dcpiisito en garnntia de CECA eomo CS 02/0412012 ESPANOLA DE CAJAS 

DE Al-IORRO 
13ARCLA YS BANK 

Trnslado AF dcsdc CECA n Barclays 13ank PLC. Sucursal en Espaiio 17/0712012 PLC. SUCURSAL EN 
ESPANA 

2" Modilicaci6n de Escriturn u los cfcctos de rnodi!icar las aciuacioncs a rcali;r.ar por cl Agcntc 
Financiero v la Entidad de Contrapanida de! Contrnlo de Swap en caso de dcsccnso de su 
cali!icaci6n°por MOODY'S INVESTORS SERVICE ESPANA. S.A. ('"MOODY'S"") y FITCl·l O/U08/2012 
RATINGS ESPANA. S.A.tJ. (""FJTCJI'"). asi cnmo permitir quc sc apli\1ucn cri1crios mtls 
ncHmlizados de las Entidadcs de Calilicaci6n ciuc sc rmhliouen en cl futuro 

Trnsladn Cucnta Dc1)6si10 en garontia de las obligacioncs de CECA como CS dcsdc CECA n 
BARCLAYS BANK 

08/08/2012 PLC. SlJCURSl\J. EN 
Barclays Bunk PLC SE ESPANA 

Troslado Cucnta Tcsorcria a Barclays Bank (UK) 08/05/2015 
BARCJ.A YS BANK 

PLC 

Troslado Cucntn Dcp6sito Swap a 13arclnys 13ank {UK) 08/05/2015 
BARCLAYS BANK 

PLC 
3" Escritura de Modilicaci6n de la Escri\llra de Conslituci6n a los cfcctos de modilicar las 
actuacioncs a realizar por cl Agentc Financiero en caso de desccnso de su ctili!icaci6n par FITCH 
RATINGS ESPANA. S.A.U. (""FITCl·l"") y MOODY'S INVESTORS SERVICE ESPANA. S.A. 

21/03/2016 
(""MOODY'S""). asi coma pcrmitirquc se apliqucn critcrios 1m'is actualizados de las Entidadcs de 
Calificaci6n quc sc puhliqucn en cl futuro. y otras modil"icncioncs dcrivadas de la suscripci6n de 
un nucvo Contrato de Prcstnci6n de Scrvicins Financicros 

Traslado Agcnte Financiero dcsdc Barclays Bank PLC hasta Banco Santander. S.A. 21/03/2016 
BANCO SANT ANDER. 

S.A. 
Trnslado dcposilaria cucnto de dcp6sito en garamia de la CS dcsdc Barclays 13ank PLC hasln 

21/03/2016 
BANCO SANTANDER. 

Banco San1andcr. S.A. S.A . 
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RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION 

AGENTE DE PAGOS I DEPOSIT ARIO CUENTA DE TESORERiA 

CONDICIONES DOClJMENTACJ6N 

RATING MiNJMO EXIGIBLE 

OM9158618 

AGENCIA DE PLAZO 
CALIFICAC16N ACTllACIONES 

HABILES I NATllRALES 
Largo pla7.o Corto plazo 

FITCH A- F2 30 

MOODY'S A3 NIA NIA 

RATING CONTRAPARTIDA 

ENTIDAD AGENCIA DE RATING MiN1~10 EXIGIBLE 

CONTRAPARTIDA CALIF'ICAC16N Largo plazo Corio plaio 

BANCO SANTANDER, FITCH A- F2 

S.A. MOODY'S A3 P-2 

CONTRAPARTIDA SWAP 

AGENCIA DE 
CALIFICAC16N 

FJTCI! 

CO/\' COl.ATh"RAI. 

C:ONDICIONES DOCllMENTACI6N 

llATING MiNIMO EXIGIBLE 

Largo plmw 

A­

BBB-

Corto lllazo 

1'2 

F3 

PLAZO 
ACTllACIONES 

30 

30 

Naturnles 

NIA 

TIUGGEll PLAZO 
ACTJVADO SllBSANACl6N 

NO .NIP 

NO NIP 

llAIHLES I NATllRAl.ES 

Nnturalcs 

Naturalcs 
·······-·-·--············-·················· ··········-············-···-------·-··········-··-·····- ····-······--·---- ··-··------·- ----·-·-·---···-·-· 

MOODY'S 

CON COi .ATERAL 

ENTIDAD 
CONTllAPARJ'IDA 

CEC,\BANK, S.A. 

NIA 

NIA 

AGENCIA DE 
CALIF!CACl6:": 

FITCH 

CON COLA71:,"RAL 

MOODY'S 

CON COLA 71~1?..I I. 

NIA 

NIA 

NIA 

NIA 

ltATING CONTllAJ>ARTIDA 

llATING MiNIMO l•:XIGllH.E 

l.nrgo plazo Corio plazo 

BBB- F3 

Ano2 P-2 

"NOTAS 

TIUGGl·:R 
ACTl\'ADO 

NO* 

NO 

NO 

NO 

NIA 

NIA 

l'LA7...0 
Sl1BSANACl6N 

NIP 

NIP 

NIP 

NIP 

FiTCir:-s·e1;·;;;,;;abi;cTdOi~·;;·J;;p6~--i;;-~·;;ga1:;;;11r-:i·de"1asoi;i;g;;~i;;;e.~·de7a-rs,:::~Tg;;;e;·;;;;-;a.~-e~;:pec;rica~-T;;,;e:~·~e·c~g-;dt;s·e;·;··· 
doc11me111aci611. 
l'dOODJ"S: ,\'o existe !rigger explic110. si h1e11. el dep6si/O estahlecido se est6 recalcukmdo 1enie11do en c11e111a los cri1erios de esw 
A.1?e11cia de Cali(icacu'm. 
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DEPOSITARIO GARANTfA SWAP 

CONDICIONES DOCllJ\1ENTAC16N 

AGENCIA DE R4. TING MiNIMO EXIGIBLE PLAZO 
CALIFICACl6N Largo plazo Cano plaza ACTllACIONES 

FITCH A- Fl NIA 

MOODY'S NIA NIA NIA 

RATING CONTRAPARTIDA 

ENTIDAD AGENCIA DE RATING MiNIJ\·fO EXIGIBLE 

CONTRA.PARTIDA CALIFICACl6N Largo plaza Corio plaza 

BANCO SANTANDER. FITCH A- F2 

S.A. MOODY'S Al P-2 

ADMINISTRADOR 

CONOICIONES DOCllMENTACJ6N 

AGENCIA DE RATING MiNTMO EXIGIBLE PLAZO 
CALIFICACl6N Largo p!azo Corio p!azo ACTllACIONES 

FITCH A- F2 NIA 

MOODY'S NIA NIA NIA 

llATING CONTRAPARTIDA 

ENTIDAD AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE 
CONTRAPAUTIDA CAl.IFICAC16N Lnrgo plaza Corto plazo 

BANCO MARE FITCJJ UB ll 

NOSTRllM, S.A. MOODY'S NIA NIA 

"NOT AS 

OM9158619 

HA BILES I NATURALES 

NIA 

NIA 

TRIGGER PLAZO 
ACTl\1AD0 SllBSANACl6N 

NO NIP 

NO NIP 

HA BILES f NATllRALES 

NIA 

NIA 

TIUGGER PLAZO 
ACTIVADO SllllSANACJ()N 

SI" NII' 

NO NIP 

FITCH: 1:·1111ame11i111ie1110 de la Enlidad Adminis/radora no tiene impacto sohre la cal/(icaciOn olorgodo a lo.\ /Jonos 

PROCESOS A EFECTUAR 

ACTUACIONES EN CAMINO 

SIN ACTUACIONES PENDIENTES 
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OenomlMc!6n Fondo:AuTColaterales Global Em"resas FTA 
DenomlnacJ6n del comoart!mento: 

Denomlnacl6n de la "estora: HAYA llTULIZACION SGFT S.A. 
Estados aareaados:SJ 

Fecha: 31/1212017 

I ;NFORME DE CUMPLIMIENTO DE LAS REGl..AS DE FUNCIONAMIENTO DEL FON DO 

CUADRO A 

\. A<ll•o• Mo•oso• por irnpooos <on 1nt19il<dod ·~uoto supo""' • 'OOO• · O 7002 

l. Actn1os Moros•• PO< otros ruonH 

fotol MO!O<OS 

J. Acto•<» F•ll1do• por irnpooo><on on1'gu•d•d i~ual o supo.,or • 7019 0 7020 

To1olfoll1dos 

lmnono'~• odoacllmlllodo 

s1i;;;=J~':.tm"1 51t111Cl6n dtffnnua1 
1n1oflorll 1:mo16 

0 '""' "' '""' ... 
1004 I 7007 . 0 

'""' "' 7008 ' ... 
0 7021 "" 7024 m 

7022 0 '"~ 0 
7023 440' 7026 m 

••• 
Ot111r111o•-irlan1H 511111c.Snac111111111wa17 Sltuodlin dtnunualutorlofS1/lznG16 

oaso· \BSO 28SQ 

0851 1051· 2851 

0852 11152 2852 
•853 1853 2853 

sttt.ldn11ettla! 
Jllllf.1017 ,.,, 14.27 

7010 ' 

'n 14.27 

7027 11.91 

7028 0 
1h~9 1\.91 

OU"""focho,ano 

OM9158620 

... 
snuocldncl•n••nuol 
on1oriofJ1112r.101& 

71l12 13,80 

7013 0 

7014 13,60 

7030 11,99 

7031 0 

7032 11,99 

Dlreccl6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyT Colaterales Global Empresas FTA 

S.05.4 

RtUolleti> 
Ol1!rn.o fochl P•go 

7015 14.20 

71116 

7017 467.089 7016 
71133 13.69 

7034 0 
7035 13.69 7036 

kef.Folltlo 

3850 

3851' 

3852 

3853 
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Oetiomlnac!6n Fondo:AvTCo!aterllles Glob a! Emoresas FTA 
Denomlnacl6n del comnartlmento: 
Denomlnacl6n de la "estora: HAYA TITUUZACION SGFT S.A. 
Estados anreoados:SI 
Fecha: 3111212017 

itNFORME DECUMPLIMIENTO DE LAS REG LAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FON DO 

CUADROS 

TlUGGtRS Um~• 

AmoitW.cl6n 1oc:uer.i:lal.nri .. 0854 
OW1rimlen10/p0ll«g1m~n!o IMore<oi: '°'"" om 
No Red11<d6n del Fondo de Reservo 0850 

OTROS TRIGGERS 0857 

Cuodrode!o><tollbre 

CUAOROC 

lnforme cumpllmlento reg las de funclonamlento 

,. .... 1111! Ohim•Fed"' 

"" 1858 
0859 1659 

"" "" "" 1B61 

-

OM9158621 

Dlreccl6n General deMeraido$ 
Edison, 4, 28005 Madrid, Espafia 

(+34)915 851 soo,www.cnmv.e$ 

AyT Cobterales Global Empre~5, FT A 

S.05.4 

Refer1nclotall•10 

2856 
2859 

'"'' 2801 
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OM9158622 

AYT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, F.T.A. 

ESTADO S.05.4: CUADRO C 

INFORME DE CUMPLIMIENTO DE REGLAS DE FUNCIONAMIENTO 

El "CUADRO C" del ESTADO S.05.4 no esta elaborado al no existir Reglas de Funcionamiento a 

nivel de Programa. Este Programa es un Fonda Compartimentado, compuesto par Series que 

son compartimentos estancos. Los Jnformes de Cumplimiento de Reglas de Funcionamiento 

existen a nivel de cada una de las Series (Compartimentos), ya que no son solidarias, y 

Unicamente son aplicables a cada Serie (Compartimento) concreta. 

Para conocer las distintos INFORMES DE SEGUIMIENTO DE REG LAS DE FUNCIONAMIENTO de cada una de 

las Ser"1es (Compartimentos) que componen el Programa, VER ESTADO s:os.4 CUADRO c DE CADA 

UNA DE LAS SERIES (COMPARTIMENTOS) 
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3. FORMULACION 

OM9158623 



Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION. S.G.F.T., S.A.U. tras la 
formulaci6n de las cuentas anuales y el informe de gesti6n de AyT Colaterales Global 
Empresas, F.T.A. correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 
2017, proceden a suscribir el presente documento, comprensivo de la memoria, balance, 
cuenta de perdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo, estado de ingresos y gastos 
reconocidos, Anexo I e informe de gesti6n, en hojas de papel timbrado cuya numeraci6n 
se detalla en la Diligencia expedida a continuaci6n por la Secretaria del Consejo, Da Ma 
Rosario Arias Allende, segun ha sido formulado en el Consejo de Administraci6n del 
dia 19 de marzo de 2018. 

D. Carlos Abad Rico 
Presidente 

D. Miguel Sotomayor Aparicio 
Consejero 

Madrid, 19 de marzo de 2018 

D. Juan Lostao Boya 
Consejero 

D. Cesar de la Vega Junquera 
Consejero 



ANEXO 

Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administraci6n de HAY A TITULIZACION, S.G.F.T., 
S.A. U. para hacer constar que el presente documento, comprensivo de las cuentas anuales y el informe de gesti6n 
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 se componen de 123 hojas en papel timbrado 
referenciados con la numeraci6n OM9158501 al OM9158623 ambos inclusive, habiendo estampado sus firmas 
los miembros del Consejo de Administraci6n en la diligencia de formulaci6n de cuentas anuales anterior visada 
por mi en seiial de identificaci6n. 

D" Maria Rosario Arias Allende 
Secretaria del Consejo de Administraci6n 

Madrid, 19 de marzo de 2018 




