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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR
UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Administradores de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. (en adelante, la Sociedad
Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de FTA2015, Fondo de Titulizacién de Activos (el Fondo),
gestionado por HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. (la Sociedad Gestora), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de
efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segln
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion
sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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 Deterioro de los activos titulizados

Descripcion Procedimientos aplicados en la auditoria

La cartera de activos titulizados representa, Nuestros procedimientos de auditoria han

al 31 de diciembre de 2017, la practica \incluido, entre otros, la verificacion de la
totalidad del activo del Fondo a dicha fecha. |existencia e integridad de la cartera de
El Fondo instrumenta dichos activos como |activos titulizados, mediante la obtencién de

colateral de los bonos de titulizacidon emitidos | confirmaciones de terceros. Asimismo, los
y dada la naturaleza y objeto especificos del | procedimientos de auditoria han consistido

Fondo, la amortizacion de los bonos se | en la verificacion de que los criterios
determina en funcion de los flujos de caja | aplicados para la estimacion de deterioro
estimados y realizados segun el calendario y |estén de acuerdo con lo establecido en la
las cuotas de vencimiento de capital e ' normativa vigente, asi como en el recalculo

intereses de los activos titulizados. En esta lde las estimaciones realizadas por parte de
estimacion de los flujos de caja es necesario |los administradores de la Sociedad Gestora
considerar cualquier correccién valorativa por | del Fondo para poder evaluar la

deterioro. Los criterios de estimacion del | razonabilidad de las mismas.

deterioro de los activos, que se describen en

la nota 3 de la memoria adjunta, | Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses
contemplan, como en cualquier | de informacion facilitados en las cuentas
procedimiento de estimacién, el uso de | anuales en relacidn con los activos titulizados
determinadas hipotesis por parte de los (véanse notas 3 y 4) resultan conformes con
administradores de la Sociedad Gestora del los requeridos por el marco normativo de
Fondo. Por todo lo indicado anteriormente, la | informacién financiera que resulta de
estimacion del deterioro de los activos ha aplicacion.

sido considerado el aspecto mas relevante en

nuestra auditoria.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende, exclusivamente, el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidén con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, baséandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informaciéon que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad en Espana y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracidén de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si los
administradores tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién, que se
encuentra en las paginas 4 y 5, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cu

anuailes

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, = manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora
del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad Gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion



CLASE 87

FTA2015, FONDO DE TI ULIZACION DE ACTIVOS

O0M9573200

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 $,2y3
{Mlles de Euvos)
ACTIVG Nota| 31M2RE17 [3112/2016( PASVO. Nota| 311202017 [310s22t16(*

ACTIVO NG CORRIENTE 1321418 | 256RE0G | PASHG NO CORRIENTE 1385736 | 2248368

Aciivos financieros a larga piaze 1821418 | 2568509 | Provislonss a targo plazo N o1

Activos Sulimdos 4 1823418 | 255050 | Pashos Snancloros a lerge piazo 1385736 | 224388
Participacionss hipotecarias 243.261 575,622 | OO yobos valores T | fa45.407 | 2234603
Cort de it 285764 623756 | Sares no subordinadas 1750070 | 2361567
Préslamos hipolecarios - - Sories subominadas $24.725 524725
Cédulas hipolecanas - - Comeccionnt da walor par rapsrcusion da pértides (020.308))  (851.728)
Prstamos & promotores - - Inerases ygastos devengsdos no venddos - -
Prestamor o PYMES - - Hustas pof opermcienes do cobarturs . -
Préctames a ompresss - - Deutins con anbidades de crddio L] 0249 13775
Cédulas Inmilrisies - - Présama cebordinade 2248 13775
Crédilos AAPP - - Crédito inea ds liquidez - -
Fréstame Conzumo - - Otas daudss con snidedes de crédlin - -
Préstame sutomoctén - - Cormecclanas de wior por mpercusion de pérdides - -
Cuotes de Amendemienk fnenciare {lassing) - - Intereses ygasios tevengados no vanddas - -
Cuenias & cobrar . - Husies por opornciones do cobarturs - -
Bonos da Shitmeidn - - Danivados - -
Otros 22823 16630 | Dediusdos de cobsiura . -
Interesas ygasos dewngados o wnoidos . - Comeccianss da wior pot fapercysion de phrdides &) - .
Actvos dudocos -princlpal- 822060} 1.382.635 | Obos pasiwos Snancieros - -
Aclivos dudosos -inkereses- - - Garenlias inancleras - -
Corrocciones de walor por detariors de actvos {35820)f  {32428)] Comeccionos de vafor por repercusibn de pérdides {1 - -
Ajustes por oparaclanas do caberturs . - iros pashos Enancleros - -

Darwndes . - Pasivos por impuesic diferido - .
Derivadas ds cobertea - -

Drras actok finansisos - - PASIVO CORRIENTE B96 526 T2E.84)
Garantias financlaras . - Pasivos. Hvos no pars s vanle - -
Ovos - - Provisionss & ¢orlo plaze - -

Acthrs por Impues to diferkdo . - | Pastvie finencloros & corlo plazo 083025 713007

Otros astives 1 ooitielths - - Obii yolros wilaras ¥ 082,704 T12.063

Series no subordinadas 124854 158.418

ACTIVD CORRIENTE 520144 405702 Setles subordinaday . -

Acthwa nocomrientss mantenkios para la weniy - - Correcciones de valor por Tepercusion de pérdidss. - .

Activos financleroa s carto plazo 326,651 353892 | intoresss ygasts devangados no vencldos 18.238 20520

Actwos tblimdos * 328851 352173 | Ausles por operecionas da cobartuica - -
Porfcipacicnas hipolecarias 48953 88008 | Intores4s vencidos o impagados 3B 534.045

de ki 28000 13.880 | Daudas eon oiridodes de crddio . -
Préztarmos hipatecarios - . Préstama subordinbdn -
Cédulac hipatecariap - - Crédlic linea de Hquider - .
Fréstamot a promotorss. - - Otras deudas can enfidadas de srkdite - -
Pristamos & PYMES . - Gonneciones de wior por repercusidn da phrdidss . -
Préslamos a emprozas - - intorecas ygasios devangades no vencidos - -
Cédulns terrfotialas . - Austes por operaciones da cobarra - -
Crédits ALPP - - intereses vencidos o impagados - -
Praslamo Conswma B - Derivadas - -
Pristama auwmosidn - - Derivadnos da caberium - -
Cuatas da Amendamisnts Enanctera (leasing) - - Comecciones de walor hor reparcusion de pérdidas R .
Cuentas a cobrar - - Otros pushos Enancisros 1.22¢ g
Bonos da btullmcldn - . Acresdoras yolres cuenlat a pagar L] 1224 104
Otros 11519 14521 Gamanbias Snancleras - -
hioroses ygasioa deengados Ao wnckdos 2254 1684 ] Otros - -
Interoses wndidos ¢ impogados 258 256 Corpociones do valor pof reparcusion de pardidas - .
Actws dudosos -principai- 294.528 304,239 { Alusias por perlodiiicaciknss 12.601 12,758
Acivos dudosos -intarasas- 11788 16300 | Comisienea 12,60t 12758
Comecclones da vator por deledsra de achws {/opar) (85753 Comlsidn secieded gostora - .
Ausios por operacionas de cobertura . - Gomibsidn sdminisador 1 12,604 12.756

Defvados - - Camisidn agenis ingnciercipegos - .
Deriwdos de coboitira - - Comisisn wariable - -

Cuos achos Shanclaros - TiE O comisionas dai cadenle - -
Deudores yokas cusnias & cobrer - 710 Comecciones de wior por reparcus|di de pardidas . -
Garanias Snanciaras - - Ctraz comislonas - -
Ciras - - Ciros . .

Ajusiss por pariodficaciones 9284 3810 ] AJUSTES REPERCUTIDOS EX BALANCE DE IRGRESOS Y GASTOS RECONDCIDOS - -

Comisiones - - Cobarturas de fiujos da efectie - -

Oos 9294 3816 | Gaslos de consbucibn en ransickn - -

Elgtthvo y otros authok liguidos aguivelentes 5 193188 47851

Tesoreria 183489 47,981

Cras actos liguidos squivelentss. . N

TOTAL ACTIVG 2352362 | 2574211 TOTAL PASNO 2352962 | 28714211

{') S& presania, inica yexlusivamants, 4 efocles comparatvos.
Las Notas 18 11 yel Anexo deecritos en ta Memania adiunta farman pacts nwgtante del batance at 31 de diciemara da 2047,
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CLASE 82

FTA2015, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES ALOS EJERCICIOS
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 (NOTAS 1.2 Y 3)

{Miles de Euros)

Nota 2017 2016(*)

intereses y rendimientos asimilados 354414 | 412,579
Activos titulizados 4 354414 | 412579
Ofros actives financieros - -
Intereses y cargas asimilados {352.684)} (421.676)
Obligaciones y otros vaiores negociables 7 (349.068)] (421.028)
BDeudas con entidades de crédito 6 (386) {474}
Otros pasivos financieros 6 {3.250) {(174)
Resultados de operaciones de cobertura de flujos de efectivo {neto) - -
MARGEN DE INTERESES 1.730 (9.097)
Resultado de operaciones financieras (neto} 86.982 26.002

Resultados de derivados de negociacion - -
Ctros ajustes de valoracén en carteras a VR con cambios PyG - -
Activos financieros disponibles para fa venta -
Otros 4 86.982 26.002

Diferencias de cambio (neto) . -
Otros ingresos de explotacién 9 36.339 -
OQtros gastos de explotacion {50.908); (60.798)
Senvicios exteriores (19.841)F (14.311)
Senicios de profesionales independientes 9 (17.499) {9.839)
Sendcios bancarios ysimilares 9 (2.342) {4672}

Publicidad y propaganda - .
Otros sendclos - -
Tributos (2} {1}

Ofros gastos de gestion corrienie (31.065) (46.486)
Comisidn scciedad gestlora 1 {305) (300)
Comisién administrador 1 {30.760)] (46.186)

Comision agente financiero/pagos - -
Comisién variable - -
Otras comisiones del cedente ~ -

Otros gastos - -
Deterioro de activos financieros (neto} {351.722)] (404.568)
Deterioro neto de activos titulizados 4 {351.722)] (404.568)
Deterioro neto de ofros actives financieros - -
Dotaciones a provisiones {neto) - -
Ganancias {pérdidas) de activos no corrientes en venta - -
Repercusion de pérdidas {(ganancias} 3-gy7| 277.579; 448.461

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -
impuesto sobre beneficios 10
RESULTADO DEL £JERCICIO - -

{*} Se presenta, Unica yexclusivamente, a efectos comparativos.
Las Nofas 1 a 11 yel Anexo descritos en fa Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2017,
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FTA2015, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES ALCS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 (NOTAS 1, 2y 3}

(Miles de Euros)

2017 2016(*)
FLULOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 64,885 (111.269)
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 1.157 {57084}
Intereses cobrados de los activos titulizados 47,306 50.253
Intereses pagados por las cbligaciones y otros valores emitidos (45.782) (95.589)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura - -
Pagos por operaciones de derivados de cobertura E -
Intereses cobrados de ofros activos financieros - -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito {368) (474)
Otros intereses cobrados/pagados (neto) B {11.274)
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (36.442) (38.316})
Comision sociedad gestora {305) (300}
Comisidén administrador (30.914) (37.711}
Comision agente financiero/pagos . -
Comision variable - -
Ofras comisiones {5.224) (305)
Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion 100.180 {15.869)
Pagos por garantias financieras - -
Cobros por garantias financieras - -
Pagos por operaciones de derivados de negociacién - -
Cobres por operaciones de derivados de negociacion - -
Otros pagos de explotacion (22.989) {15.868)
Otros cobros de explotacion 123.169 -
FLUJGS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSIGN/FINANCIAGION 80,313 89.811
Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacién - -
Flujos de caja por adquisicion de activos financieros - -
Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos 84.295 (152.533)
Cobros por amortizacion ordinaria de activos fitulizados 729.386 322664
Cobros por amortizacién anticipada de activos filulizados - -
Cobros por amortizacion previamente impagada de activos titulizados - .
Cobros por amortizacién de activos previamente clasificados como fallidos - -
Cobras netos procedentes de activos recibidas por ejecucion de garantias - -
Pagos por amortizacién de obligaciones y otros valores emisidos (645.091) (475.197)
Otros flujos provenientes de operaciones de! Fondo (3.982) 242344
Cobros por concesién de deudas con entidades de crédito - -
Pagos por amortizacion de deudas con enfidades de crédito (3.526) {2.591)
Pago a Administraciones publicas - -
Otros cobros y pagos (Nota 4) {455) 244935
INCREMENTO/DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 145.208 (21.458)
Efectivo o equivalentes at comienzo del ejercicio 47.991 69.449
Efectivo o equivalentas al final del ejercicio 183.1998 47.991

(*} Se presenta, (nica y exciusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas ta 11 yel Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parie inlegrante del estado de flujos de efectivo
del ejercicio 2017,



FTA2015, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

OM9579203

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES ALOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 (NOTAS 1, 2 v 3)

{Miles de Euros)

2017 201604

Activos financieros dispontbles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracién
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscai
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Oiras reclasificaciones
importes repercutidos a ia cuenta de pasivw en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para Ja venta

Cobertura de los fiujos de efectivo
Ganancias {pérdidas) par vateracién
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) parvaioracién
Efecto fiscal
Impartes fransferides a 1a cuenta de pérdidas yganancias
Otras reclasificaciones
Impontes repercutidos a la cuenta de pasiw en el periodoc

Total ingresos y gastos reconocidos por coberiuras contables

Otros ingresosiganancias y gastos/pérdidas reconocidos

Imporie de ofros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en el batance en el periodo - -

Imporie bruic de ias ganancias (pérdidas} por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos 2 Ia cuenta de pérdidas yganancias
importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el pericdo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(") Se presenta, unica yexclusivamenie, a efecios comparativos.

Las Notas 1 a 11 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos ygastos

reconocides del ejercicio 2017.
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FTA2015, Fondo de Titulizacién de Activos

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2017

. ___Resefia del Fondo

FTA2015, Fondo de Thulizacién de Activos (en adelante, “el Fondo”) se constituyé, mediante Escritura Publica de fecha 15
de abril de 2015, con caracter de Fondo privado y ablerto, y se rige por la ley 5/2015, de 27 de abril, de fornento de la
financiaclén empresarial que regula los fondos de titulizacién de activos vy las sociedades gestoras de fondos de titulizacion,
y por las regias contenidas en la ley 19/1992, de 7 de julio. La funcién del Fondo consiste en la adquisicion de derechos de
crédito derivados de préstamos y créditos con garantia real, de contratos de tarjetas de crédito, de contratos de préstamo
personal, de contratos de adecuacién de cuotas, asf como los saldos pendientes de ejecuciones hipotecarias dudosos y no
dudosos — véase Nota 4 — (en adelante, “los activos tituizados”), y en la emisidn de dos series de bonos de titulizacién, por
un importe total de 3.841.700 miles de euros, {véase Nota 7). El desembolso de los activos titulizados, asi como el de los
bonos de titulizacidn, se produjo el 17 de abril de 2015, fecha en fa que comenzaron a devengarse los ingresos y gastos del
Fondo.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Haya Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacian,
S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora”}.

La comision de gestion que se paga a la Socledad Gestora asciende a 25 miles de euros mensuales. El importe devengado
por este concepto, durante el gjercicio 2017 ha ascendido a 305 miles de euros (300 miles de euros durante el gjercicio
2016).

La gestion y administracién de los Activos Titulizados corresponde a las sociedades Anticipa Real Estate, S.L.U. {en adelante
“Anticipa”} y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. {en adelante “BBVA”), esta titima como administrador de los servicios
indelegables y cedente de los Activos Titulizados. Antkipa y BBVA no asumen ninguna responsabllidad por el impago de
dichos préstamos, obteniendo por dicha gestién una contraprestacién anual {pagadera mensualmente en cada fecha de
pago) que ha ascendido a 30.585 y 175 miles de euros respectivamente, durante el ejercicic 2017 {45.924 v 262 miles de
euros durante ejercicio 2016).

Los Activos Titulizados se encuentran depositados en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.4, entidad depositaria del Fondo.

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la Ley 27/2014, de
27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en ef 25%. La normativa fiscal
vigente excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacién de la obligacidn de que les sea practicada alguna retencién legal
sobre los intereses devengados por los Activos Titulizados.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

b)

¢}

d)

Llas Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, ef estado de ingresos y gastos
reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de la que forman parte los estados financleros publicos 5.05.1,
5.05.2, 5.05.3, 5.05.5 y el apartado correspondiente a las notas explicativas del estado S.06, adiuntos en el Anexo. Las
cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fendo mantiene su Sociedad Gestora y se
formulan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el
establecido enla Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisidn Nacional det Mercado de Valores, de forma que muestran
la imagen fiel de ia situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2017 y de los resuitados de sus operaciones y de
los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales dei Fondo, que han sido formuladas por fos Administradores de su Sociedad Gestora, se encuentran
pendientes de su aprobacidn por la Junta Generai de Accionistas de la mencionada Sociedad Gestora. No obstante, se
estima que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios.

Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo han formutado tas mismas incluyendo los valores expresados en miles de euros. Como consecuancia
de ello, pueden existir diferencias por ef redondeo de saldos, que en ninglin caso son significativas.

Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion
los principios contables y las normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas.
No existe ningln principio contable o criterio de valoracién que, siendo obligatorio y teniendo un efecto significativo,
haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no obligatarios.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

Los resuitados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los
Administradores de la Sociedad Gestera del Fondo para la elaboracion de las cuentas anuales. Los principales principios
y politicas contables y criterios de valoracidn se indican en fa Nota 3.

En la elaboracion de las cuentas anuales dei Fondo se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los
Administradores de su Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivas, ingresos y gastos que figuran
registrados en ellas. Bisicamente, estas estimacionas se refieren a la evaluacién de posibles pérdidas por deterioro que,
en su caso, puedan tener determinados activos {véanse Notas 3-c y 4) y al valor razonable de determinados instrumentos
financieros (véase Nota 3-b). A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de ia mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2017, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en e futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, o que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de
acuerdo con la normativa contable en vigor.

Comparacion de la informacién
Los Administradores de [a Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las cifras gue

se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las cifras del ejercicie 2017, las correspondientes al ejercicio
anterior, tal y como se establece en el apartado 7 de la Norma 282 de la Circular 2/2016, de 20 de abril, por lo gue, fa
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informacion contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2016 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos
con la informacién relativa al ejercicio 2017.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de {a cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y del estado
de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados
casos se ha incluido la informacién desagregada en [as correspondientes notas de la memoria.

Correccion de errores

En {a elaboracién de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ninglin error significativo que haya supuesto
fa reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2016.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2017 no se han producido cambios en criterios contables significativos respecto a los aplicados en el
gjercicio 2016.

Impacte medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de cardcter medivambiental que pudieran ser significativos en relacion con fa situacién financiera y los
resultados del mismo, Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memaoria respecto a
informacidn de cuestiones meadioambientales.

Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestion del Fondo continuard en un futuro previsible, por lo que la aplicacién
de los principios y criterios contables no tiene el propdsito de determinar el valor del Fondo a efectos de su transmisién
global o parcial, nl el importe resultante en caso de su liguidacion total. Asimismo, dada fa naturaleza de los activos y
pasivos del Fondo, no se espera gue se produzcan diferencias significativas cuando se efectde (a liquidacién de los
mismos.

Hechos posteriores

Ei 25 de enero de 2018, la Sociedad Gestora {en representacién del Fondo), Spain Residential Holdco S.AR.L. [en
adelante, “ef participante”) y Anticipa Real State $.L.U. han firmado un acuerdo por el cual el Fondo ha transferido al
participanie los derecho econdmicos de una cartera de 39.658 préstamaos con garantia personal que mantenia el Fondo,
cuyo principal pendiente de cobro a 31 de octubre de 2017 {fecha de corte fijada en el acuerdo) ascendia a 464.421.495
euros, y por fa que el participante ha pagado un importe de 34.457.416 euros.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2017, y hasta la formulacidn de estas cuentas anuales, nc se han producide
hachos significativos adicionales, no descritos en las restantes notas de la memoria.
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Normas de registro v valoracidn

En iz elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2017, se han aplicado los siguientes
principios, politicas contables y criterios de valoracidn, de acuerdo con lo establecido en fa Circular 2/2016, de 20 de abri:

a} Definicin y clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion y valoracion
i. Definicion

Un “instrumento financiero” es un contrato que da tugar a un activo financiero en una entidad y, simultdneamente, a un
pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

il. Clasificacion de octivos y pasivos — Corriente/No corriente

Son actives y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacidn se estima que se
produzca en el plazo méximo de un afie desde la fecha de cierre de balance, clasificandose en caseo contrario como no
carriente.

ifi. Clasificacion de los activos financieros
Los activos financieros se desglosan a efectos de su presentacion y valoracidn, en los siguientes epigrafes del balance:

- Efectivo y otros activos liguidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo
en instituciones financieras, para poder desarrcllar su actividad gque incluyen, en su caso, el Fondo de Reserva
mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacidn que incluye,
cuande corresponda, las cuotas vencidas y no cobradas y se clasifican a efectos de su valoracién, como “Préstamos
y partidas a cobrar”.

- Otros activos financieros — Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los activos
titulizados y cuentas deudoras que, por cualguier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a
terceros, La totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar”,

iv. Clasificacidn de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoracién, en los siguientes epigrafes del balance:

- Obligaciones y otros valores negociables: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos por el Fondo,
con el fin de financiar la adquisicidn de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de su valoracidn, como “Débitos

y partidas a pagar”.

- Deudas cen entidades de crédito: incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito, con ef fin de
financiar su actividad y se clasifican a efectos de valoracién, como “Débites y partidas a pagar”.

- Otros pasivos financieros — Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a
pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracion, come
“Débitos y partidas a pagar”.
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b} Reconocimiento y valoracién de los actives y pasivos financieros

c

i. Reconoccimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar” se valoran,
inicialmente, por su “valor razonable”, incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion.
Posteriormente, dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el
epigrafe “Intereses y rendimientos asimifados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de
interés efectivo.

ii. Reconocimiento y valoracion de los posivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran,
inicialmente, por su “valor razonable” incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién.
Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su coste amortizadoe, contabilizandose los intereses devengados en el
epigrafe “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interéds
efectivo.

Se considerardn, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y aseguramiento de
la emisidn, Ja comision inicial de la Sociedad Gestorg, si las hubiere, las tasas del Organo Regulador, los costes de registro
de los folletos de emision y los costes derivados de la admisién a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Dada la naturaleza, composicion y registro de los activos y pasivos financieros del Fondo y que, en su caso, los
vencimientos de los activos y pasivos a tipo fijo son residuales y sus desviaciones con los tipos de interés de mercado no
son relevantes y, teniendo en consideracién las correcciones valorativas registradas scbre los actives y pasivos
financieros del Fondo, se estima que su valor razonable al 31 de diciembre de 2017 no difiere significativamente de su
correspondiente valor en libros.

iii. Registro de resuftados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran con
centrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en el devengo de
intereses y las que correspondan a oiras causas, que se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultados de
operaciones financieras (neto)” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias de devengo de intereses se interrumpe para todos los
instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados.

Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorade (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el efecto
de su deterioro} cuando existe una evidencia objetiva de gue se ha producido un evento, o el efecto combinado de varios
de ellos, gue dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros gue se estimaron en el momento de
formalizarse la transaccién.

En fa estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre que éstas
se hayan considerado en la cesién del instrumento o figuren en la informacidn facilitada a los titulares de los pasivos



d)

e)

UM3578209

CLASE 8/

emitidos por el Fondo, se tendrdn en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacidn menos el importe de los costes
necesarios para su obtencidn y posterior venta con independencia de fa probabilidad de la ejecucién de la garantia.

Como criterio general, la correccidn del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su deterioro, se
efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta, utitizando una
contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que
el deterioro deja de existir o se reduce y tendran como [imite el valor en libros del instrumento financiero que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de baja del balance, sin perjuicio
de las actuaciones que pueda Hevar a cabe el Fondo para intentar conseguir su cobro mientras no se hayan extinguido
definitivamente sus derechos; sea por prescripcién, condonacion u otras causas.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2016, de 20 de abril, en el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo
de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos. En este sentido, fa
Scciedad Gestora del Fondo considera que la metodologia mds representativa para la estimacion def deterioro de los
activos financieros del Fonde teniende en cuenta fas caracteristicas de dichos activos es la basada en la estimacion de
los porcentajes de deteriore, de acuerdo con Ja antigliedad de fa deuda vencida e Impagada y con el catendario previsto
en la Norma 132 de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercada de Valores.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia entre sus
respectivos vatores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se presentan mincrando
los saldos de los activos que corrigen.

Et proceso de evaluacidn de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lieva a cabo individualmente para
todos los instrumentos de deuda.

Periodificaciones (activo y pasivo}

En el caso del activo, corresponden, en su caso, a las comisiones pagadas por anticipado en concepto de gestion del
Fondo y de administracicn de los activos o de los bonos emitidos que estdn pendientes del devengo.

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a fas comisiones de gestién del Fondo y de administracidn de los activos
titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracién variable correspondiente a la Entidad Cedente, devengadas
y que se encuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluirdn, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza devengados en ef
pericdo y pendientes de pago o cobro, respectivamenta.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significatives utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de sus ingresos
y gastos:

10
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i. Ingresos y gastos por intereses

Con cardcter general, fos ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y
rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en
funcion de su periodo de devengo, por aplicacidn del método del tipo de interés efectivo, a excepcidn de [os intereses
correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro.

iii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
iv. Comisiones, honorarios y conceptos asimilodos

Estes ingresos y gastos se recenocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segin sea su naturafeza.
Los mas significativos son:

- Los que tienen su origen en fransacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestora, que se
prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones o servicios.

-~ Los que surgen en ia prestacién de un servicic que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando se realiza
el acto singular que los origina.

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de [a Entidad Cedente se
describen en el apartado f} de esta Nota.

Remuneracion variable

La remuneracion variable como consecuencia de la intermediacién financiera se determina como la diferencia positiva,
si la hubiese, entre los ingresos y los gastos devengados por el Fondo de acuerdo al clerre de su contabilidad y que
incluyen, entre otros, las pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualguier otro rendimiento o retribucidn devengado
en el pericdo, distinto de esta remuneracién variable.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizard en primer fugar, para
detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubiesen sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si tras
la detraccién, contindan existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas, no se procederd a registrar
remuneracién variable alguna. En consecuencia, solo se producird el devengo vy registroe de fa remuneracién variable
cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al punto anterior, sea negativa, se
repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a fravés de la cuenta correctora de pasivo “Correcciones de valor por
repercusion de pérdidas” del pasivo del balance, registrdndose un ingreso en ef epigrafe “Repercusién de pérdidas
(ganancias)’ de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dicha repercusion se realiza comenzando por la cuenta de
periodificacion de la comisién variable, devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasive
mis subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada
fecha de pago.

11
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h} Impuesto sobre Beneficios

i)

#

k)

El Fondo tributa en el régimen general del kmpuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por fa Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en ef 25%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto corriente
y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

Dado que en el ejercicio 2017 y 2016 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondg, no procede liquidar cucta
alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 10).

E! gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimianto v la cancelacion
de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias originadas por la diferente
valoracidn, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a
pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por deducciones y
ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos, originades por operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes
repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconecidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también
con contrapartida en dicho capitulo,

La cuantificacion y valoracion de dichos activos y pasivos se realizard considerando los tipos de gravamen esperados en
el momento de su reversion, seglin la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de
cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionaimente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril) el valor patrimonial del Fondo ha de
ser nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman gue la liquidacién de cualguier diferencia de
naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en funcién de lo previsto en la normativa
contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional def Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo no tenfa elementos de activo y
de pasivo expresados en moneda extranjera.

Bajo del balance de los actives y pasivos financieros

Los activos financieros se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando
se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que Hevan implicitos. Similarmente, los pasivos
financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las obiigaciones que generan o cuando se
adquieren {bien con la intencion de cancelarlos, blen con la intencidn de recclocarlos de nuevo).

Compensacion de saldos
Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto— los saldos deudores y
acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperative de una norma legal, contemplan fa

posibilidad de compensacién; teniendo la intencion de Hquidarios por su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago del pasivo de forma simultdnea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad financiera,
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Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con o dispuesto en la normativa
vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos
reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en st caso:

a} Losingresosy gastos que, seglin fo requerido por las normas de valoracidn, deban imputarse directamente al pasivo
del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segiin lo dispuesto en las normas de
valoracion adoptadas.

¢} Elefecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a} y b) anteriores.

d) Elimporte neto repercutido en el periodo a fas cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total de ingresos
y gastos reconocidos sea nulo.

Estados de fiujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo; entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus eguivalentes; entendiando por éstos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aguellas gue constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del Fondo, asi
comoe otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacidn.

- Actividades de inversién y financiacion: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en ef efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que
producen cambios en el tamafio y compaosicidn de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

A efectos de iz elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o equivalentes de
efective” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el
Fondo considera efectivo 0 eguivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes, que se encuentra
registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liguidos equivalentes — Tesoreria” del activo de los balances.
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4.  Activos titulizados

Los activos tituiizados que la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, adquirié en virtud de la escritura de
15 de abril de 2015 integran los activos cedidos pendientes de amortizar emitidos por Barco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

El movimiento del principal pendiente de amortizar de los activos titulizados sin considerar los activos dudosos se muestra
a continuacion:

Miles de Euros
Activos titulizados

Activo No

Corriente Activo Corriente Total
Capital pendiente de amortizar
Saldos al 31 de diciembre da 2015 1.628.568 154.264 1.822.832
Amortizacidn de principal {*} - {85.317) {85.317)
Otros {1) - (114.007) {114.007)
Traspaso a activo corriente {164.632} 164.637 -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 1.463.936 159.572 1.623.508
Amortizacion de principal {*} - {68.736) {68.736}
Otros (1) - {335.211) {335.211)
Traspaso a activo corriente {350.809) 350.809 -
Saldos ai 31 de diciembre de 2017 1,113.127 106.434 1.219.561

(*) Dado el elevado ratio de activos dudosos que mantiene i Fondo, no se realiza distincién entre amortizaciones ordinarias
y anticipadas de ios activos titulizados.

(1) Enelapartado “Otros” se incluye en 2017:

- traspasos de principal vencido con una antigiiedad de mas de 3 meses por importe de 214.997 miles de euros
(196017 miles de euros durante el ejercicio 2016} clasificados 2 fos epigrafes “Activos financieros a corto plazo —
Activos titulizados — Activos dudosos — principat” de los balances adiuntos.

- baja de activos titulizados por importe de 569.465 miles de euros por los traspasos realizados durante el ejercicig
2017 por parte del Fondo, representado por la Saciedad Gestora, a SRF 2017-1y SRF2017-2. La venta de los activos
titulizados ha criginado un beneficic de 86.982 miles de ewuros registrados en el epigrafe “Resultado de operaciones
financieras (neto} — Otros”, de ia cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio,

- incremente de 449,251 miles de euros fruto de la refinanciacién de operaciones en 2017, que estaban clasificadas
comao riesgo dudoso al 31 de diciembre de 2016.

Dado que los activos titulizados fueron adquiridos por el Fondo con un descuento sobre el principal pendiente, el coste
amaortizado al 31 de diciembre de 2017 de los mismos, sin considerar los activos dudosos, asciende 3 1.025.650 miles de
euros {1.314.700 miles de euros al 31 de diciembre de 2016).

El tipo de interés medio anual devengado por estos activos, durante el ejercicio 2017 ha sido del 0,79% (1,60% durante el
ejercicio 2016). El tipo de interés explicito maximo de [a cartera al 31 de diciembre de 2017 asciende a 24,5%, siendo el
minimo 0,00%. El importe devengado en el ejerciclo 2017 por este concepto ha ascendido a 344.627 miles de euros (403.287
miles de euros durante ei ejercicio 2016), que figuran registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados —
Activos titulizados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adijunta, En este mismo epigrafe de la cuenta de pérdidas y
ganancias se incluyen 6.305 miles de euros {5.678 miles de euros durante el ejercicio 2016} en concepto de intereses de
demora y 3.482 miles de euros {3.614 miles de euros durante el ejercicio 2016} por otros intereses y comisiones percibidos
de fos actives titulizados,
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El detalle de la deuda pendiente de amortizar al 31 de diciembre de 2017 de los activos titulizados, excluidos los intereses
devengados pendientes de cobro y ias correcciones de valor, e incluyendo los activos dudosos, atendiendo al vencimiento
de tada uno de los contratos, se muestra a continuacidn:

Miles de Euros
Hastal | Entrely | Entre2y | Entre3y | Entre3y | Entre5y | Masde
afio 2 afios 3 ahos 4 afios 4 afios iQafios | 10 afios
Activos titulizados 105.144 15.984 50.008 170.170 494.946 274,419 |1.127.578

Activos Budosos

La composicion def principal de deuda pendiente de amortizar de fos Actives titulizados considerados como de dudoso cobrg,
al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se muestra a continuacion:

Mites de Euros
31.12.2017 31.12,2016
Activos dudosos:
Principal 1.960.741 2.757.834
Intereses 11.785 16.305
Total 1,972.526 2.774.143

La totalidad del saldo de Activos dudosos estd clasificado como dudoso por razones de la morosidad. A continuacidn, se
muestra el movimiento gue se ha producido, durante el ejercicio 2017 y 2016, en el principal de activos dudosos:

Miles de Euros
2017 2016

Saldo al inicio del ejercicio 2.757.834 3.511.260
Recuperaciones {1.128.931) {1.852.951})
Recuperacion en operaciones traspasadas a SRF 2017-1, FTy

SRF 2017-2, FT 307} (£.133)
Entradas a activos dudosos durante el ejercicio 332.145 1.100.658
Saldo al cierre del ajercicio 1.960.741 2.757.834

Dado que los activos titulizados fueron adquiridos por ef Fondo con un descuento sobre el principal pendiente, el coste
ameortizado, sin considerar provisiones por deterforo de los activos titulizados dudosos al 31 de diciembre de 2017 asciende
a 1.216.598 mites de euros (1.686.874 miles de euros al 31 de diciembre de 2016).
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A continuacién, se muestra el movimiento que se ha producido, durante el ejercicio 2017 y 2016, er el saldo de las
correcciones de valor por deterioro de los activos titulizados, estimadas de acuerdo a los apartados 8, 9y 10 de |a norma 132
de la Circular 2/2016 de la CNMV:

Miles de Euros
2017 2016
Saldo inicial 598.181 76.211
Dotaciones con carge a los resultados def ejercicio 355,838 410.304
Recuperaciones de dotaciones con abono a resultados (4.1186) {5.736}
Utilizaciones (343.127) {382.598)
Saldos al cierre del ejercicio 106.776 98.181

El saldo del epigrafe “Deterioro de activos financieros {neto} ~ Deterioro neto de activos titulizados” de la cuenta de pérdida
y ganancias adjunta corresponde, en su caso, al movimiento neto de provisiones.

De acuerdo con o establecido en el folleto del Fondo, no hay activos que se hayan considerado fallidos a 31 de diciembre de
2017.

De acuerdo con fo establecido en la escritura de constitucién del Fondoe, la Sociedad Gestora podrd liquidar de forma
anticipada el Fondo en el caso de que el importe del saldo de los activos titulizados pendientes de amortizacion sea inferior
al 10% dei valor neto contable de los activos totales del Fondo. De acuerdo con la estimacion de amortizaciones previstas los
Administradores de la Sociedad Gestora estiman gue no se procederd a la tiquidacidén anticipada del Fondo en el ejercicio
2018.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, los activos impagados no han tenido variaciones significativas {la ratio
de mora a la fecha de formulacion asclende a un 66,71%). Asimismo, desde 31 de diciembre de 2017 hasta la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales, no se han producido renegociaciones de los activos titulizados que a nivel global
puedan tener un impacto significativo en las cuentas anuales del ejercicio 2017.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes ~ Tesoreria

El saldo de este epigrafe del activo del batance corresponde a los saldos mantenidos en las 3 cuentas que mantiene el Fondo
con BNP Paribas y las cuentas mantenidas con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A.

Las cuentas mantenidas en BNP devengan un tipo de interés referenciado al EONJA. Asimismo, en base al contrato de gestién
de cuentas establecido entre el Fondo y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., la cuenta mantenida con esta entidad no
devenga ningun interés.

A continuacidn, se detallan las liquidaciones intermedias practicadas durante ef ejercicio 2017, especificando si se han puesto
de manifiesto las mejoras crediticias para hacer frente a los pagos de las series, asi como el importe abonado al cedente por
margen de intermediacion del Fondo:
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Intereses totales Amortizacién total Margen
i Intermediacion
Fecha de Pago Serie — .
Pagados | Pendientes de pago Principal Déficit Pagado a
Amortizado | Amortizacion Cedante
12/01/2017 g 4-74‘{ 27.11% 26.798 } _
13/02/2017 g‘ 4-33? 28,074 16.233 - _
13/03/2017 "; 4.189 24.695 11.779 N )
12/04/2017 Q 4-4553 26.628" 22.1353 : _
12/05/2017 g 4-40‘f 26.727 400.704 - “
12/06/2017 ’; 3-53? 24.74‘3 17.37:? - _
12/07/2017 ;\ 3-37*’: 24.057- 35.7151 - _
14/08/2017 g 3‘511_ 25.43? 25_11ai - "
A - - . -
12/08/2017 . 3 111_ 23 281_ 6 555{ ]
13/10/2017 /; 3.309 25.085 12.463 - i
A 3. 25. . R ;
13/11/2017 . 277 5.249 52.847
12/12/2017 2 2.940 23.469 15.304 - _
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A continuacion, se detallan los cobros y pagos realizados por el Fonde durante el ejercicio 2017:

OMS579217

e , . Real

Liquidacidn de cobros y pagos del periodo {miles de euros) Pariodo Acurmuindo
Activo £99.861 1.766.811
Cobros por amortizaciones 729.386 1.252.182
Cobros por intereses ordinarios 47.306 140.258
Cobros por intereses previamente impagados - -

Cobros por amortizaciones previamente impagadas - -

Otros cobros en especie - -

Otros cobros en efectivo 123.169 374.371
Pasivo 754.652 1.793.449
Pagos por amortizacién ordinaria (Serie A} 645.091 1.441.876
Pagos por amortizacion ordinaria (Serie B) - 175
Pagos por intereses ordinarios {Serie A) 45.782 189.350
Pagos por intereses ordinarios {Serie B) - -

Pagos por amortizacion de lineas de liquidez 3.526 7.875
Pagos por intereses de lineas de fiquidez 366 1,160
Otros pagos del periodo 59.887 152,973

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado las presentes cuentas anuales sin incluir, en el cuadro
anterior, la informacién contractual sobre los cobros y pagos que estaban previstos en la escritura de constitucidn del Fondo,
atendiendo a que este hecho no esta contemplado en la escritura de constitucion del fondo,

Asimismo, se presentan las liguidaciones intermedias correspondientes a las comisiones devengadas por el Fondo durante

el ejercicio 2017:

Miles de Euros

Comisién Sociedad Comisién Comisidn Agente - R
Gestora Administracién Financiero Comision Variable
Saldo inicial - 12.756 - -
importes devengados durante el ejercicio 2017 305 30.760 - -
Pagos a 12 de enero de 2017 (25} {12.756) . -
Pagos a 13 de febrero de 2017 (286} {3.491) - -
Pagos a 13 de marzo de 2017 (25) (3.051) - .
Pagos a 12 de abril de 2017 {25) {3.051) . -
Pagos a 12 de mayo de 2017 {25) {2.409) - -
Pagos a 12 de junio de 2017 (25} {3.051) - -
Pagos a 12 de julio de 2017 (25) {3.051}) - -
Pagos a 14 de agosto de 2017 {25} {11) - -
Pagos a 12 de septiembre de 2017 {25) {11) - -
Pagos a 13 de octubre de 2017 {25) {11} - -
Pagos a 13 de noviembre de 2017 (25} (11) - -
Pagos a 12 de diciembre de 2017 (25} {11 - -
Saidos al 31 de diciembre de 2017 - 12.601 - -
de los cuales, vencidos e impagados - - - .
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Deudas con Entidades de Crédito

a) Linea de liquidez: [a Sociedad Gestora suscribié con et FROB, en nombre y representacidn del Fondo, una linea de
crédito revolving {"Linea de liquidez”) por un limite maximo de 400.000 miles de euros, la cual tiene por finalidad
financiar exclusivamente el precio de compra de los activos titulizados.

b)  Linea de liguidez adicional: la Sociedad Gestora, en nombse y representacién del Fondo, tiene el derecho, otorgado
mediante escritura, de suscribir una linea de liquidez adicional con cualquier entidad de crédito, aprobada por el FROB
y por BBVA, conun limite igual al precio adicional de los derechos de crédito que se pudiera originar como consecuencia
da ia transmision al Fondo de los activos titulizados adicionales que no puedan ser objeto de financiacion con cargo a
la linea de liquidez por haliarse el limite de ésta ditima integramente dispuesto y pendiente de amortizacidn. Al cierre
del ejercicio 2017 no se ha dispuesto ningdn saido de la linea de fiquidez adicional.

La linea de liguidez ha devengado un tipo de interés mensua! igual al indice de referencia EURIBOR mds un margen del 3%
sobre las cantidades dispuestas pendientes de amortizacién. El importe devengado por este concepto durante el ejercicio
2017 ha ascendido a 366 miles de euros (474 miles de euros durante el ejercicio 2016), que se incluye en el saldo del eplgrafe
“Intereses y cargas asimilados — Deudas con entidades de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias, totaimente
desembolsados al 31 de diciembre de 2017.

En la escritura del fondo se estipula que la linea de liquidez devengaré una comision de disponibllidad igual al 5% sobre el
importe de la linea de liquidez no dispuesto. El importe devengado por este concepto durante el ejercicio 2017 ha ascendido
& 198 miles de euros (195 miles de euros durante el ejercicio 2016), que se incluye en el saldo del epigrafe “Otros gastos de
explotacion — Servicios exteriores — Servicios bancarios y simifares” de la cuenta de pérdidas y ganancias, totalmente
desembolsado al 31 de diciembre de 2017,

La linea de liquidez adicional devenga un interés igual al de ia linea de liquidez. No se ha devengado ningtin interés por este
concepto durante el ejercicio 2017 y 2016 al no haber dispuesto de la linea de liguidez adicional.

La finea de liguidez adicional no devenga comisiones.

En el ejercicio 2017 y 2016 se han producido amortizaciones de la linea de liquidez por importe de 3.526 y 2.591 miles de
euros, respectivamente, que se incluyen en el epigrafe “Otros flujos provenientes de operacicnes del Fondo— Pagos por
amortizacion de deudas con entidades de crédito” del estado de flujos de efectivo de los ejercicios 2017 y 2016,
respectivamente.

Reserva Operativa

En la constitucién def Fondo se estipula que en todo momento se mantendra depositada una reserva operativa constituida
en la primera fecha de pago con cargo a los recursos disponibles. La Reserva operativa se constituye con el fin de garantizar:

- Elimporte dei afio en curso a percibir por la Sociedad Gestora en concepto de comision de gestidn del Fondo.

- Los honorarios del Auditor de! Fondo del afio en curso.
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Obligaciones y otros valores negociables

El saido de este epigrafe recoge el importe pendiente de amortizar, al 31 de diciernbre de 2017 y 2016, correspondiente a la
emision de bonos de titulizacidn realizada el 15 de abril de 2015, que estd dividida en dos series de bonos de 100.000 euros
de valor nominal cada una: serie A, constituida por 33.168 bonos {3.316.800 miles de euros} y serie B, constituida por 5.249
bonos {524.900 miles de euros).

Los Bonos de la Serie B se encuentran postergados en el pago de intereses y de reembolso del principal respecto a los Bonos
de la Clase A.

Los Bonos A otorgan a su titular el derecho a recibir, en cada Fecha de Pago, y sujeto a ia existencia de Recursos Disponibles
conforme al Orden de Prelacién de Pagos, los siguientes rendimientos:

- Un rendimiento preferente, no garantizado y, por tanto, variable, que serd el resultado de aplicar un tipo anual
efectivo 13% a la base de célculo estipulada en la escritura de constitucicn.

- Unrendimiento variable y de cardcter contingente a partir de Ja Fecha de Pago en que los titulares de fos Bonos A
hayan obtenido el umbraf minimo de rentabilidad estipulado en la escritura del Fondo.

Los Bonos B otorgan a su titular el derecho a recibir, en cada Fecha de Pago posterior a aquelfa en la que los Bonos A hayan
alcanzado el Umbral Minimo de Rentabilidad estipulado en la escritura del Fondo y sujeto a la existencia de Recursos
Disponibles conforme al Orden de Prelacidn de Pagos, un rendimiento variable y de caracter contingente.

El Rendimiento de los Bonos B s6lo se empezard a devengar una vez que se hayan amortizado los Bonos A con una tasa
interna de retorno anual del 13%.

La fecha de vencimiento legal del Fondo, de acuerdo con la escritura de constitucién del Fondg, es el 9 de mayo de 2060. No
obstante, la Soctedad Gestora podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo v, con ello, los bonos, en los siguientes
supuestios:

1. Cuando la Sociedad Gestora se disueiva o liquide, sea declarada en concurso, pierda la condicién de Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacién o sea revocada su autorizacion y, habiendo transcurrido un plazo de 4 meses desde dichg
suceso, no se hubiera designado una nueva sociedad gestora.

2. Cuando, elvalor neto contable de los actives totales del Fondo represente un porcentaje igual o inferior al 10% del valor
neto contabie de los activos totales a fa fecha de referencia (importe que asciende a 3.774.281 miles de euros segiin la
escritura de constitucién de! Fondo).

3. Cuando el Fondo no tenga ningiin activo en su haber, ni sea posible et nacimiento de Derechos de Crédito Adicionales.

4. Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en relacién con alguno de los bonos
emitidos o con algtn crédito no subordinado o se prevea que se va a producir.

5. Enelsupuesto de que la Soctedad Gestora cuente con el consentimiento y aceptacion expresa de todos los tenedores
de Bonos y del acreedor de la linea de liquidez y del acreedor de la linea de liquidez adicional.
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6. Enlafecha que antes tenga lugar en el tiempo en la que acaezca cualquiera de las sigutentes circunstancias:
a. Lafecha del ditimo vencimiento de fos activos titulizados o de los activos que lo sustituyan
b. &l dia 9 de mayo de 2060 {fecha de vencimiento del Fondo)

En funcién de la liquidez existente, la cantidad de Principal devengada para amortizacion que puede ser obieto de apiicacian
segin el orden de prelacion de pagos, constituye los Fondos Disponibles para Amortizacidn.

Los Fondos Disponibles para Amortizacion se aplicardn en cada Fecha de Pago a la amortizacién de cada una de las Series de
conformidad con fas reglas detalladas en la escritura de constitucion del Fondo.

La emisién de los Bonos se realizé al 100% de su valor nominal, es decir, 100.000 miles de euros libres de impuestos y gastos
para el suscriptor, Los titulos estan, en soporte fisico, custodiados por cada uno de los bonistas, manteniendo la sociedad
gestora el libro Registro de Titulos de Bonos.

Los Bonos no seran objeto de calificacidn crediticia por parte de ninguna agencia de calificacion. El movimiento que se ha
producido en el saldo vivo de los bonos de titulizacién, durante el ejercicio 2017, es el siguiente:

Serie A Serie B
Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo
Miles de Euros Corriente Corriente Corriente Corriente Total

Saldo a 31 de diciembre de 2016 2.361.597 158.418 524,725 - 3.044.740
Amortizacion de 12 de enero de 2017 - {26.798) - - (26.798)
Amortizacién de 13 de febrero de 2017 - {16.233) - - {16.233}
Amortizacion de 13 de marzo de 2017 ~ {11.779) - - (11.77%)
Amortizacién de 12 de abril de 2017 - {22.189) - - (22.189)
Amortizacion de 12 de mayo de 2017 - {400.704) - - (400.704}
Amertizacién de 12 de junio de 2017 - {17.372) - - (17.372)
Amortizacion de 12 de julio de 2017 - {36.714) - - (36.714)
Amortizacidn de 14 de agosto de 2017 - {26.118%) - - {26.119}
Amortizacion de 12 de septiembre de 2017 - {6.569) - - {6.569}
Amortizacion de 13 de octubre de 2017 - {12.463) - - (12.463}
Amortizacion de 13 de noviembre de 2017 - {52.847) - - {52.847)
Amortizacidn de 12 de diciembre de 2017 - (15.304) - - {15.304)
Traspasos a pasive corriente (611.527) 611.527 - - -

Aluste perimetro - - - - -

Saldos a 31 de diciembre de 2017 1.750.070 124.854 524.725 - 2.399.649

Eltipo de interés medio anual devengado por los bonos de titulizacion, durante el ejercicio 2017 ha sido del 13% para la serie
A, y del 0% para la serie B (13% y 0% respectivamente, durante el ejercicic 2016}. El importe devengade, durante el ejercicio
2017, por este concepto ha ascendido a 349.067 miles de euros {421.028 miles de euros durante el ejercicio 2016) que
figuran registrados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados — Obligaciones y otros valores negociables” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta, de los cuales 18.239 miles de euros se encuentran pendientes de pago, sin estar vencidos, a
31 de diciembre de 2017 {20.520 miles de euros al 31 de diciembre de 2016).
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Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2017, el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables —~ Intereses vencidps e
impagados” del pasivo del balance recoge, por importe de 839.611 miles de euros {534.045 miles de euros al 31 de diciembre
de 20186), intereses de [os bonos de {a serie A que, de acuerdo al orden de prelacion de pagos establecido, no se han
satisfecho en la ultima fecha de pago.

De acuerdo & lo anterior, el desglose por vencimientos previstos de [as series de Bonos, al 31 de diciembre de 2017, se
muestra a continuacion:

Miles de Euros
Hasta 1 Entrze 1 £ntr§ 2 Entrse 3 Ent;zs Mis de
afio X Y. Y. V, 10 afios
afios afios afios afios
Bonos de Titulizacidn 124.854 | 274.935 | 343.668 | 411.841 | 664.425 | 579.926

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas

El Fordo ha procedido a la imputacién, en el epigrafe del bafance “Pasivo — Obligaciones y otros valores negociables”, del
margen de intermediacion negativo (véase Nota 3-g). A continuacion, se muestra el movimiento que se ha producido en el
saldo de estas correcciones de valor, durante el ejercicio 2017 y 2016;

Miles de Euros
2017 2016
Saldo inicial {651.729) {203.268)
Repercusion de pérdidas (277.579)} {448.461)
Repercusidn de ganancias - -
Reclasificacién de correccién de valor - -
Saldos al cierre del ejercicio {929.308) {651.729)

8. Acreedores y otras cuentas a pagar

La composicidn det saldo de este epigrafe del pasivo del balance, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Miles de Euros
2017 2016
Otros acreedores 1.221 104
1.221 104

El saldo a 31 de diciembre de 2017 registrado en el epigrafe “Acreedores y otras cuentas a pagar” del pasivo del balance se
compone, entre otras, de deudas pendientes de liquidar a Hacienda Pdblica, por 28 miles de eurps {39 miles de euros a 31
de diciembre de 2016), partidas pendientes de aplicacién y otros saldos acreedores con terceros.
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9. _Otrosingresos y gastos de explotacién

Otros ingresos de explotacidn

El saldo del epigrafe “Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias, por importe de 36.339 miles de
euros, se corresponde con el ingreso registrado por la indemnizacion satisfecha por el FROB durante el ejercicio 2017, porla
responsabilidad de éste frente al Fondo sobre los créditos defectuoses de la cartera inicial, tal y como queda recogido en la
escritura de constitucion del Fondo.

Otros gastos de explotacion

El saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacién — Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias incluye el
siguiente detalle:

Miles de Euros
2017 2016

Servicios de profesionales independientes 17.499 9.639
Gestion de adjudicacidn de colaterales 16.530 8.375
Servicios de profesionales 124 157
Otros servicios 846 107
Servicios bancarios y similares 2.342 4.672
19.841 14.311

El saldo registrado en la cuenta “Gestidn de adjudicacion de colaterales” incluye los gastos asociades a la operativa de
adjudicacién de las garantfas asociadas a la cartera del FTA2015, FTA (procuradores, abogados, notarios, etc.) llevada a cabo
por el Administrador, que tal y como establece la escritura, serdn a carge del Fondo.

En “Servicios de profesionales”, se incluyen, principalmente, gastos por asesoramiento fiscal y legal, tanto relacionados con
la constitucién, como con la posterior operativa del Fondo.

En “Otros servicios” se incluyen principalmente los gastos en concepto de auditoria, servicios de abogacia y notarios. Los
honorarios correspondientes a la auditorfa de las cuentas anuales de los efercicios 2017 y 2016 han ascendido a 47 y 48 miles
de euros, respectivamente, no habiéndose facturado otros honorarios al Fondo.

Al 31 de diciembre de 2017 ef Fondo no tenfa ningln importe significativo pendiente de pago a sus proveedores en
operaciones comerciaies que a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago no indicados en la
presente memoria de cuentas anuales. Asimismo, la totalidad de los pagos realizados durante el ejercicio 2017 se han
realizado dentro del plazo legal de pago.

10. _Situacién fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de apticacién desde la fecha de constitucidn. En
opinién de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales
correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccidn s remota y, en cualguier case, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales,
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11. Gestion del riesgo

Los principales riesgos del Fondo, asi como los correspondientes mecanismos para gestionarlos podrian encuadrarse en las
sigulentes categorias:

e  Riesgo de impago de los activos: los activos agrupados en el Fondo corren el riesgo de impago por parte de fos
deudores. La Entidad Cedente no asume responsabilidad directa por el impago de los deudores, ya sea del principal,
de los intereses, o de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud de esos activos.

Ese riesgo de impago serd mayor 0 menor en virtud de la coyuntura econdmica, asi como de las caracteristicas
particulares de los activos y de los deudores de la cartera titulizada (concentraciones sectoriales, por deudor, por
finalidad o geogréfica, antigliedad, sistema de amortizacidn, existencia de carencias o periodos de espera...}.

A fin de mitigar ese riesgo de impago de los activos la estructura financiera del Fondo cuenta con ia subordinacion
de un tramo de bono sobre el otro.

+ Riesgo de insuficiencia de rendimiento de fos activos: el buen funcionamiento del Fondo depende, entre otras,
que el rendimiento de los activos sea suficiente para atender el pago de los pasivos del Fondo. Por otro lado, el
rendimiento de los activos y de los pasivos depende fundamentalmente de la evolucidn de los tipos de interés a
que estdn referenciados esos activos y pasivos.

Con el objetivo de reducir ese riesgo de insuficiencia de rendimiento de los activos, el Fondo tiene incluidos
mecanismos en su estructura: la cuenta corriente con tipo de interés garantizade que permite maximizar el
rendimiento de los saldos de tesoreria del Fondo entre dos fechas de pago.

¢  Riesgo de incumplimiento de las obligaciones asumidas por las contrapartidas: para su funcionamiento el Fondo
tiene diversos contratos firmados con sus correspondientes contrapartes que deben cumplir con las obligaciones
descritas en elfos.

Para reducir ese riesgo, la Sociedad Gestora, por un lado, hace un seguimiento en todo momento del cumplimiento
de las obligaciones asumidas por esas contrapartidas en los contratos.

*  Riesgo operacional de la propia Sociedad Gestora: Ia Sociedad Gestora es la encargada de [a gestion del Fondo de
acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucién y los distintos contratos. Existe la posibilidad de que por
errgres humanos o téenicos en algan momento de fa vida del Fondo no se cumpla con lo establecido en la
documentacion antes descrita por una causa atribuible a la propia Sociedad Gestora,
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ANALISIS CUANTITATIVO DE LOS RIESGOS DEL FONDO DE TITULIZACION
A 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Cartera de Activos - Situacién Inicial

Cartera de Activos - Situacidn Actual

Nimero Operaciones 102.055 NGmero Operaciones 75.046
Principal Pendiente 5.673.059.512,00 Principat pendiente 2.242.248.633,00
Porcentaje Pendiente Amortizar 100,00% Porcentaje Pendiente Amortizar 39,52%
Tipo Interés explicito Medio Ponderado 2,70%  Tipo Interés explicito Medio Ponderade 0,79%
Vida Residual Media Ponderada (meses) 294,29  Vida Residual Media Ponderada (meses) 192.84
Bonos Titulizacion Impago de Activos

Tipo Interes Bonos A 13,00% Tasa Morosidad 67,97%
Tipo Interés Bono 8 Variable Tasa Recuperacién Morosidad 60,69%

Tasa Fallidos 0,00%

Tasa Recuperacién Fallidos 0,00%
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34} 915 851 500, www.cnmv.es
FTA 205, FTA
$.05.1
Denominacidn Fondo: FTA 2015, FTA
Denominacién de! compartimento:
Denominacion de Ja gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, SA.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2017
Entidades cedentes de Jas activos titullzades:
IINFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS }

Inferigra 1 afio £62.261
Entre 1y 2 afios 8.269 19.929
Entre 2y 3 afios 22953
£ntse 3 y 4 anos 105.971

Entre 4 y 5 afios 67.988
Entre Sy 10 ahos 161.477 253318
Superior a 10 anos 2363.54] 5246611
Tetal 3.001.574 5673060
Vida residual media ponderada (afos) 0

Antigledad media ponderada (ahos)
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Direccitn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es

FTA 2015, FTA

5051

Deneminacidn Fondo: FTA 2015, FTA

Denominacién del compartimento;

Denominacién de |a gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

[Lrenoming
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2017

Entidades cedentes de los activos titulizados:

ilNFORMAClON RELATIVA A LOS ACTIVOS TTTULIZADOS

Tipo de interés medio ponderade

Tipo de interés naminal méxime

Tipo de interés nominal minimo
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OM9579244

Direccidn Generai de Mercados
Edison, 4, 28006 Macrid, Espaha
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

FTA 2015, FTA

sSes

Denominaclén Fondo: FTA 2015, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacidn de 1a gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, 5.A.

Estados agragados: NO

Feche: 31/12/2017

NOTAS EXPLICATIVAS
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Notas explicativas
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MODIFICACIONES ESCRITURA

OMB5739246

Fecha Modificacién

Estipuiaciones modificadas

|

TAZCLS, FTa

i

17/06/2016

ESTIPULACIONES 3.3, 8.1.5, 8.4.3, 4.1, 12.6, 16.5,

20.2 y20.3

FTA2015, FTA

21/07/2017

ESTIPULACIONES 5.3.2, 8.1.1, 8.1.4, 8.4.2, 843 y

rzeva clau

sula 8.4.4.
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CLASE 87

INFORME DE GESTION

EJERCICIO 2017

A) EVOLUCION FONDO

1. Activos Titulizados.

Los Activos Tifulizados que la Sociedad Gestora, en nombre v representacién dei Fondo, adquirio en virtud de la Escritura
de Constitucién de! Fonde integran los derechos de crédito (ver Notas Resefia del Fondo y Derechos de Crédito de las
presenies Cuentas Anuales).

A continuacion, se detalla la evelucion y clasificacion de la cartera de activos, segtin distintos criterios, a final del presente
ejercicio.

a) Detalles sobre la cartera de activos titulizados
=  Amortizacion anticipada y tasa de prepago de activos: Tal y como se detalla en la nota 4 de la memoria
adjunta, dado e} elevado ratio de activos dudosos que mantiene el Fondo, no se realiza distincion entre

amortizaciones crdinarias y anticipadas de los derechos de crédito.

*  Movimiento mensual: impagados — fallidos de la cartera de activos: En {a nota 4 de la memoria adjunta
se detalla la informacion referida a los impagados de la cartera de activos. Al 31 de diciembre de 2017 no hay
activos fallidos,

= Ei Estade $.05.5 forma parte de este informe de gestion: En el S.05.5 presentado anteriormente en la
Memoria del Fondo puede verse una clasificacién de los activos vivos por distribucién geografica.

2. Bonos de Titulizacion.
La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y con cargo al mismo, procedié en la fecha de constitucion
del Fondo a fa emisién de Bonos.

Los importes nominales, las calificaciones de las agencias de calificacidn y mercado oficial de cotizacion se detallan en la
Nota "Obligaciones y otros valores negociables” de las presentes cuentas anuales.

Evolucién de los bonos de titulizacion: El listado de la evolucion de los bonos en cada periodo trimestral se detalla
diferenciando cada una de las series de bonos (ver Nota 7 de la memoria adjunta).

3. Ofros pasivos.

Las cantidades que no se han abonado a los titulares de los pasivos en concepto de intereses y amorfizacion de principal
por insuficiencia de fondos disponibles se detallan, en su caso, en [a memoria de las cuentas anuales adjuntas.
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B) INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO A PROVEEDORES EN OPERACIONES
COMERCIALES

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (Véase Nota 9).

C) FACTORES QUE HAN INFLUIDO EN LOS FLUJOS DE TESORERIA GENERADOS Y APLICADOS EN EL
EJERCICIO

Los flujos de cobros y pagos det Fondo, durante el ejercicio, han transcurrido dentro de los parametros previstos. El Fondo
ha abonado los importes correspondientes en concepto de comisiones a ferceros, descritos y filados conforme a los
contratos y a la escritura de constitucién que rigen el funcionamiento del Fondo.

Los flujos de efectivo det Fondo estan influidos por diversos factores, destacando, principalmente, la tasa de morosidad, la
tasa de fallidos, la tasa de recuperacion de la morosidad, la tasa de recuperacion de fallidos y el tipo de interés de fos
activos {ver Nota “"Gestion del riesgo” vy estado $.03 — Estado de flujos de efectivo de las presentes cuentas anuales).

Durante el ejercicio 2017 se han realizado dos segregaciones de la cartera de activos. Los importes cobrados de esas
cesiones de activos se han integrado como fondos disponibles en las orden de prelacién de pagos del fondo, atendiéndose
a la misma conforme a lo establecido en fa escritura de constitucion det Fondo.

D) MECANISMOS DE COBERTURA DE RIESGOS

Los principales riesgos a los que estéd sometido el Fondo, asi como, los mecanismos de cobertura, estén detallados en la
Nota “Gestién del riesgo” de las presentes cuentas anuales.

E) PERSPECTIVAS DE FUTURC

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse infegramente los activos que agrupa. Asimismo, de acuerdo con
determinados aspectos de liquidacién anficipada contenido en la Ley 19/1922 de 7 de julio y recogidos en la escritura de
constitucién, el Fondo puede liquidarse anticipadamente cuando el imporie del saldo vive de los activos pendientes de
amortizacion sea inferior al 10% del valor neto contable iniclal, siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en su
totalidad todas y cada una de las obligaciones de pago derivadas de los bonos emitidos.

Vida media y amortizacion final estimada de los bonos: A partir de la tasa de prepago mensual constante, con los datos
de los (ltimos doce meses, y segin diferentes tasas constantes de amortizacion anticipada (prepage) estimamos la vida
media y la amortizacion final de los bonos, diferenciando cada una de las series con o sin ejercicio de la amortizacion
opcional (importe del principal pendiente de amortizar de la cartera de activos inferior al 10% inicial} {ver Nota 7 de la
mermoria adjunta).

F) HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al cierre del ejercicio 2017, v hasta la formulacién de estas cuentas anuales, no se ha producido ningdn

hecho significativo que no se haya descrito en la Nota 2 "Bases de presentacion de las cuentas anuales” de las cuentas
anuales adjuntas.



CLASE 87

G) INFORME DE CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FONDO

Activos Subyacentes

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALELIDOS. Estado s05.4 cuadro A

OM95792493

iguai o superior a
4. Activos Fallidos por
olras razones

Importe impagado acumulado Ratio
3 sitnacibén
Concepto _Meses _ Dias Situacién  situacion cierre | situacién cierre  Ultima Ref. Folleto
mpago | lmpago actual anual anterior actual anual Fecha
31/12/2017 31/12/20616 31/12/2617  anterior Pago
31/12/2616
L. Activos Morosos por
impagos con antigliedad 3 - 506.232 2.999.726 67,97 67,66 65,71
igual ¢ superior a
2. Activos Morosos por
otras razones ) T ) - - h -
TOTAL MOROSOS 506.232 2.999.726 67,97 67,66 65,71
3. Activos Fallidos por
impagos con antigiiedad 8 - - - - - -

TOTAL FALLIDOS

Estado s05.4 cuadro C: Informe de cumplimiento de reglas de funcionamiento
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FTA 2015, £.T.A.

OM9579250

INFORME DE CUMPLIMIENTO DE REGLAS DE FUNCIONAMIENTO

ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Ver estado S05.4

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION

BEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL

NOVACICNES DE TIPO DE INTERES

FECHA FINALIZACION

FECHA DE VENCIMIENTO

DEFINIGION DOCUMENTACION

FECHA VENCIMIENTO FINAL 09/05/2050
FECHA VENCIMIENTO LEGAL 09/05/ 2060
CARACTERISTICAS DE LA EMISION
FECHAS DE PAGOD
frecuencia de pago de cupdn ANUAL
Fechas de pago de cupdn {o siguiente Dia Habil) 12 CADA MES
Anterior Fecha de Pago de Cupdn 12/12/2017
Anterior Fecha de Determinacion 29/11/2017 i:;:z:j::;’;:::
Préxima Fecha de Pago 12/01/2018
FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPQ DE INTERES DEL PROXIMO £
. . . VALOR INDICE
INBICE DE REFERENCIA MARGEN FECHA FIFACION REFERENCIA TIPO DEINTERES APLICABLE
TRAMO A ELRIBCR 3 MESES 3,000% 25/31/2017 0,000% 3,000%
TRAMO B EURIBOR 3 MESES 3,000% 29/11/2017 C.000% 3,0008

INFORMACION ADICIONAL
FONDO PRIVADO
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OM9579251

CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
Agente de Pagos BNP PARIBAS FORTIS BNP PARIBAS FORTIS
Depositaric Cuenta Tesorerla BNP PARIBAS FORTIS HSBC BANK PLC, SUCURSAL EN ESPARA
Contrapartida Swap NOAPLICA NO APLICA
Depositaric Gorantio Swap NO APLICA NO APLICA

Administrador

ANTICIPA REAL ESTATE - CATALUNYA CAIXA

ANTICIPA REAL ESTATE - BBVA

Depaositario Reserva Commingling NO APLICA NO APLICA
Back up Servicer NO APLICA NO APLICA
Acreditante Lineg Liguidez ERQOB FROB

Deposrturrt? G.?rantra Linea NG APLICA NO APLICA
Liguidez

Avalista WO APLICA NO APLICA
CONCLUIDAS

ACCION FECHA ENTIDAD DEPOSITARIA
N/A N/A N/A

PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMING

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. tras la
formulacién de las cuentas anuales y el informe de gestion de FTA2015, Fondo de
Titulizacion de Activos correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre
de 2017, proceden a suscribir el presente documento, comprensivo de la memoria,
balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo, estado de ingresos
y gastos reconocidos, Anexo e informe de gestion, en hojas de papel timbrado cuya
numeracion se detalla en la Diligencia expedida a continuacion por la Secretaria del
Consejo, D* M2 Rosario Arias Allende, segin ha sido formulado en el Consejo de
Administracion del dia 19 de marzo de 2018.

Madrid, 19 de marzo de 2018

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya
Presidente Consejero
D. Miguel Sotomayor Aparicio D. César de la Vega Junquera

Consejero Consejero



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de HAYA
TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. para hacer constar que el presente documento,
comprensivo de las cuentas anuales y el informe de gestion de FTA2015, Fondo de
Titulizacion de Activos correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2017 se componen de 54 hojas en papel timbrado referenciados con la numeracion
0M9579200 al OM9579253 ambos inclusive, habiendo estampado sus firmas los
miembros del Consejo de Administracion en la diligencia de formulacion de cuentas
anuales anterior visada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 19 de marzo de 2018

D? Maria Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de Administracion



