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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A Haya Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, 5.A.U., Sociedad Gestora
de AyT HIPOTECARIO MIXTO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS:

Informe sobre las cuentas anuales

Cpinidén

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT HIPOTECARIO MIXTO II, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS (el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de
2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de
ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de
diciembre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera gue resulta de aplicacién (gue se identifica en la nota 2.a de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos |levado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la nermativa reguladora de |a
actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en
Espafia sequn lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.
En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo gue se haya

visto comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditorfa gue hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aguellas cuestiones que, segin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre
éstas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esas cuestiones.

Pérdidas por deterioro de los activos titulizades
Descripcion

En la nota 6 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas se detalla la cartera de
activos titulizados al 31 de diciembre de 2017, que representa la practica totalidad del
activo del Fondo a dicha fecha. El Fondo instrumenta dichos activos como colateral de
los bonos de titulizacién emitidos, cuya amortizacién, dada la naturaleza del Fondo, se
astablece en funcidn de los flujos de caja (capital e intereses) de los activos titulizados,
para lo que es necesario considerar las correcciones de valor por deterioro de |os
citados activos. Para la estimacién del deterioro de la cartera de activos titulizados,
los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han utilizado determinadas
hipdtesis, detalladas en la nota 3.j) de la memoria adjunta. Por todo lo indicado
anteriormente, consideramos que la estimacién del deterioro de los activos titulizados
es una cuestién clave en nuestra auditoria.

Muestra respuesta

Como parte de nuestra auditorfa hemos obtenido un entendimiento y evaluado los
procedimientos de control interno en relacién con el proceso de estimacion de la
pérdida por deterioro de los activos fitulizados y nuestros procedimientos de auditoria
sustantivos han incluido:

- la solicitud de confirmacion a la entidad cedente de los saldos de los activos
titulizados.

r la evaluacién del saldo de activos dudosos y el recélculo del deterioro registrado
por la Sociedad Gestora del Fondo de acuerdo a la normativa aplicable al Fondo
(Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de
Yalores).
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Fondo de reserva
Descripcién

De acuerdo con lo establecido en el folleto de emisién, el Fondo debe disponer de un
remanente de tesorerfa, denominado “Fondo de Reserva”, al objeto de cubrir desfases
en los flujos de tesorerfa que puedan afectar a su liguidez. En la nota 7 de la memoria
adjunta, se detallan las exigencias y criterios que, en cada fecha de pago, debe cumplir
dicho Fondo de Reserva, asf como el importe de Fondo de Reserva exigido y el
afectivamente constituido en cada fecha de pago. La constitucién de este Fondo de
Reserva es un hecho significativo al objeto de evaluar si el Fondo esta cumpliendo con
los flujos de caja previstos y, por tanto, con el calendario de amortizacion estimado de
los bonos que constituyen su pasivo. Por todo lo indicado anteriormente,
consideramos que el mantenimiento del Fondo de Reserva por el importe exigido es
una cuestion clave en nuestra auditorfa.

Muestra respuesta

Como parte de nuestra auditorfa hemos obtenido un entendimiento y evaluado los
procedimientos de control interno en relacion al Fondo de Reservay nuestros
procedimientos de auditoria sustantivos han incluido:

. comprobaciones selectivas del cumplimiento de orden de prelacidn de pagos,
establecido en el folleto de emisién del Fondo.

" comprobacién de la existencia mediante procedimientos de confirmacién de
terceros y cotejo con extracto bancario de un saldo de tesoreria afectado como

Fondo de Reserva.

- v la comprobacién del nivel del Fondo de Reserva requerido, segun se detalla en
la nota 7.

Otras cuestiones

Con fecha 20 de abril de 2017 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de
las cuentas anuales del ejercicio 2016 en el que expresaron una opinién favorable.

Otra informacidn: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre |la concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas y
sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo,
nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacidn del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos
en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre |a base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién
que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2017 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con
las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular |as
cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacidn financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2.a)
de la memoria adjunta, v del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo son responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con
la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los administradores de la Sociedad Gestora tienen intencion de
liguidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estén libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las cuentas anuales.
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Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

® Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccién material debida a fraude es més elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o
la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, v no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad.

© Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y |a razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administraderes de la
Sociedad Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento v,
basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser |a causa de gue el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacién revelada, vy si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia
significativa del control interno gue identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con los mismos para informar de aquellas
cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia
y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en
la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohfban revelar piblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y regiamentarios

Informe adicional para los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 20 de abril de
2018,

Periodo de contratacién

El Accionista Unico de la Sociedad Gestora del Fondo el 14 de diciembre de 2017 nos
nombré como auditores por un perfodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2016.

ERMST 2 YOUNG, 5.L.
(Inscrita en el Registro Cficial de Auditores
de Cuentas con el N2 S0530)

ERNST & ¥OUMNG, 3.L

aa 2018 e O1MEMEIES

COFIA

Héctor Martin Diaz
{Inscrite en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N® 21679)

20 de abril de 2018
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1. CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2017 DE AyT HIPOTECARIO
MIXTO 1i, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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1.1 BALANCE DE SITUACION, CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Y ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS
RECONQCIDOS DEL EJERCICIO 2017
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AT Hiputeeario Mixte 1T, F.T.A
Balonee de sitiiacion ol 31 de dickembre 2007 y 2016
Iiles de enros
Mpdta 207 2016
ACTIVD
A)ACTIVO NO CORRIENTE 35710 5,027
L. Activos financleros o lrga plaze i 35710 65027
Actives tiulEzados 35710 65127
Participaciones hipolsearias 35,553 L7290
Cerlilicados de tmasmisidn de hipoecs - | 2.55%4
Activos dudosns peincipal- Jeh 353
Cormrecciones de valar por deterior de activas () (20 [1.049}
1L Actives por impuesto diferida . -
5. ©ras nefivos no corrientes . =
By ACTIVO CORRIENTE IR.TE7 15314
IV, Activos no enrrientes manienidos para la venla i 2
V. Aetivos financicros o corga plaze nm 16355
Actives titalizndos 3 221 18.355
Participaciones hipoecarias 11.743 13,5656
Centificados de tranzmision e hipoteca 10454 4 hikd
Intereses ¥ gastos devengades no vencidos 14 44
Inferescs vencidos ¢ mgagadog 4 &
Artivos dudoses <pringipal T I
Activos dilasos ~nterases- y 13
Correcciones e valor por delerion de activay (-) (4] (256}
Oiires sctives finsncieros E .
Dxtxlores v otras cueras a ol § =
V1, Ajustes por peridificaciones - -
VIL Efective ¥ atras actives liquides equivalentes u G, 4HD a,054
Tesoraria bl 5,459

TOTAL ACTIVOD ik AT 4,441
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AyT Hipoteearie Mixto I F.T.A
Bolonee de sitnaciin ol 31 de diciembre 2007 v 2006
Mibes de enros
Mata 2017 2006

PASIV()

A} PASTVO NO CORRIENTE 39,163 75,311
L Provisienes a largo plosm - 5
1L Pasivos financieros a largo plaen ELRIE] 15322

Obligneiones ¥ stios valores cmitides B 35770 65,259
Serdes oy subordinadas 12,070 35889
Series subordinsdas 16,7 29404

Dgudnsmem;dm_'lus e crécdia 82 2E84 5647
Prégizme subordisads 28R4 5859
Correciones de valor por repereusiin de péndidas (-} - (212}

Dervados ' 11 509 4,186
Derivados de cobartura bl 4 38a

I Paxives por lmpaeste diferido =

) PASIVO CORRIENTE 26,089 19.508
1¥, Pasivos vincalados con actives ne corrlentes mantenidos para la venta = *
V, Provisianes a corto plasm - -
V1. Pasives linancieros o corio plase 8.1 H..HH_ 19,455

Oblignedoaes v sros valores emitidoes I2EIS 19.354
Seriss no subordinadag 12247 19358
Serips subardinadas 1L.563 -
htereaca v gastod devenpados o vencidos A &

Dendas con entidsdes de crédit B2 2 Ky 35
Présiamo subardinsds 2975 -
Correciones de valor por repercusiin de pwmdas- =) {18 #
Irteseses v gastios devengads no vencilos 1 L
Tofereses vencidas & impagaclos T a4

Decivisdiog 11 280 2
Deravados de cobermrs 280 24

Otros pasivos firancieros a8 12
Acreedares y alres cantdds b pagar | 12
Garantias fisncieras a7 -

YIL Ajustes por perindificaciones in 30 50

Coanigioes 1 28
Comisida sociedsd pestors 1 1
Caormisitat adminisradaor 9 ]
Comigidn vazinhle H a4
Correciones de valoe poc repercusion de pérdidas (-1 4 {69}

Ot 23 v

C) ATUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS
¥ GANTOS RECONOUIDOS (TS} (4, 386]
VL Actives finuncleros disponibles para bn venta * *
1%, Coberticens de fujos de efectiva 11 (THE) [ et 5
X, Ditras ingresos‘gabanclas v gastos'pérdidas recomoeides: - =

TOTAL FASIVO 4,467 Hidd1
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AYT Hipotecurio Mixte 11, F.T.A
Cuenta ide pérdidas y ganancias correspondientes nl ejercicio annal termbiade el 31 de diclembre de 2017 y 2016

Miles de eitros
2017 1016
L. Intereses ¥ Fendimbentos asimilndos 1311 103
Activas trulizdos 13 1311 1643
2, Intercses ¥ corgas asimilados (211) (252}
Dibligacivmes v pdros valores enithdos R (175} (211}
Deidus con smidades de erédim &1 (36} (41
3. Hesttliada de operaciones de coberiura de flujos de efeedive (neto) 11 (BUS) ELLE]]
Ay MARGEN DI INTERESES ds 538
4. Restilisdo de operaciones fifmncleras {pefo)
5, IMferencios de camblo (neta) - -
&, Ditres Engresos de explodacion -
T pustos de explofuchan (H11) (355)
Servicios exteriones (21) (3]
Bervivios di profesionales independientes {3 {3
Olbras serviciag 123) [EE]]
Tributos i1 =
Oitras gastos de gpestion corrients 1] {784 {39
Cornisdéa sociedad gestors (39 (35
Camsian pdministrsdor (&) (im)
Conisién speate financiern/pnges [t [t
Comsidn variable {736} [265)
A, Dheterinrn e netives financieros (netn) [ 431 {2771
Dieteriorn nole & aetivas titudizados 431 £277)
4, Dtuckones o provisiones inelo)
10, Ciunnneiss (pérdidas} de actlves no corrientes en vonta = =
11, Repereusion de pérdidas (ganancias) bl (26) 4
) RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS - -
12, Impaesto sobire henefleins = 2

£} RESULTADD DEL PERIODO ~ ~
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AxT Hipotecario Mixto 1T, F.T.A
Estado de flujos de efective correspondientes al ejercicio anual terminado ¢f 31 de diclembre de 2007 y 2016

Miles de euros
017 26

A) FLUJGS D‘_i.‘. EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION i) Ao
1. Flujo de cajn neto por intereses de las speraciones 422 585
Intereses cobrados de los activos titulizados 1332 1,724
Intereses pagados por las chligaciones ¥ otros valores emitidos (175} {213)
Cobeos por opericiones de derivados de cobertura 390 :
Pagos por operacionzs de derivades de cobertura {1 E) {912)
Intereses pugados por deudas con entidedes de crédito (21 (14
1. Comisiones v pasios por servicios financieros pagados (R0} (d0d)
Comision socieded gestom {380 {10y
Cornigida administrador (&) {5)
Comision agente financisrn/pages {2 (i
Cormision vaviable (733) {359)
3. Onros Dujos de caja provenientes de uctividades de explotacion 12 125
Oitrog pagos de explotacian {26) (i8]
Citros eohras de exploacidn 98 241
B} FLUJOS DE EFECTIVI ACTIVIDADES INVERSION! FINANCIACION (173} (877)
4, Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion - -
5, Fhujos de caje por adquisiciin de actives financierns - =
. Flujos de caja netos por amortizacionss y procedentes de otros activos {173} (BTT)
Cobros por amortizacion ordinavia de activos titulizados 6,473 11,143
Cobros por amortizocion snticipada de activos tiulizados 17.549 Tl
Cabres por amortizacion previoments impagada de activos titnlizadoy 1873 |.E62
Pagos por amortizaciion de obligasiones y owos valores smitidos (26, 068) (Z1.494)
7. Ovros Mujos provenicntes de aperaciones del Fondo - -

C) INCREMENT (+) DISMINUCION (-3 DE EFECTIVO

O EQUIVALENTES (479 (471}
Efective o equivalentes al comicnzo del periodo 6,959 7430
Efective o equivalentes ai final del periodo . ARB0 6,959
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Ay T Hipotecario Mixie 11, F.T.A
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Estado de ingresos y gastos recanocidos correspondientes al ejercicio anoal terminado ¢l 31 de diciembre de 2017 y 2016

. Activos financieros disponilibes para la venta
Cianancias {pérdidas) por valoraciin
Imprcte bt de los gananeiss {peéedidas) por valorecian
Efacto fiscal
Impories transferidos o ln cuente de péedidas ¥ ganancias
Oeras reclasificaciones
mportes repercutidos & la cizenta de pasivoen ¢l periodo

Total ingreses y gastos reconocitos por activos financieros dispenibles para la venta

2, Cobertura de los flujos de efective
Ciatancias (pérdidas) por valoracion
Tmporte hruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos & 1 cuanta de pérdidas ¥ panancins
(hras reclasificaciones
Imprivtes repercutides a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos ¥ gastos reconacidos por coberturas contables

3. Oviros ingresos/ganancias v gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/panancias y gastos/pérdidus reconooidos
directamente en 2] balance en gl periodo

Tmiperte bruto de las ganancias {pérdides) per valoracitn
Efecto fiscal
Importes transferidos & la cusnta de pérdidas y panancias
Trportes repercitidos a la cuenta de pasivo en el perlodo

Total Ingresos v gastes reconocides por ofros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIIOS (1+2+3)

Miles de curos
2017 2016
2901 25923
2.906 2923
695 03
(3.6 ) {3.826)
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AyT HIPOTECARIO MIXTO 1. FONDO DE TITU LIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

by NATURALEZA Y ACTIVIDAD

AyT Hipotecario Mixto 11, Fondo de Titulizacidn de Activos (en adelante, el Fondo), se
constituyd mediante escritura piblica el 29 de junio de 2004, agrupando inicialmente un
importe total de Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision de Hipoteca de
510,000 miles de euros (véase Nota 6),

Con fecha 28 de junio de 2004 la Comision Nacional del Mercado de Valores verificod y registro
el folleto informativo de constitucion del Fondo v de emision de los Bonos, La fecha de
desembolso, que marca el inicio del devengo de los intereses de los Bonos, fue el 30 de junio
de 2004,

El Fondo constituye un patrimonio separado y su finalidad consiste en la adquisicion de
derechos de crédito (en adelante, los "activos titulizados") y en la emisién de bonos con cargo
a su activo (bonos de titulizacion de activos).

El activo del Fondo estd integrado por participaciones hipotecarias v certificados de
transmision hipotecaria sobre los que se instrumentd la cesion de activos de titulizacion de
naturaleza homogénea por parte de Caja de Ahorros de La Rioja (actualmente, Bankia, S.A.),
Caja de Ahorros de Vitoria y Alava (actualmente, Kutxabank, S.A.), Caja General de Ahorros
de Granada y Monte de Piedad (actualmente, Bankia, S.A.) y Monte de Piedad y Cajas de
Ahorros de Huelva y Sevilla (actualmente, Caixabank, S.A.), en adelante, las "Entidades
Cedentes”, integrados por préstamos a particulares cuya finalidad es la adquisicion,
construceién o rehabilitacion de viviendas, tanto directamente como a través de subrogaciones
por particulares de financiaciones concedidas a promotores para la construccion o
rehabilitacion de viviendas destinadas a la venta o alquiler (Nota 6).
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El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Haya Titulizacion, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante, la "Sociedad Gestora"). La Sociedad
Gestora percibe por la gestion del Fondo una comision del 0,025% pagadera trimestralmente
sobre el saldo vive de las participaciones hipotecarias en la anterior fecha de determinacion,
con un minimo anual de 23 miles de curos, y una comision del 0,025% pagadera
trimestralmente sobre el saldo vivo de los certificados de transmision de hipoteca en la anterior
fecha de determinacién, con un minimo anual de 8 miles de euros revisable anualmente por el
IPC, desde el 1 de enero de 2005. Adicionalmente, como compensacion a los servicios de
constitucion del Fondo, recibié una comision inicial por un importe igual at 0,024% del saldo
vivo de los activos en la fecha de constitucion del Fondo, pagadera a la fecha de desembolso,

Las cuentas de tesoreria del Fondo estdn depositadas en Banco Santander, S.A. (véase Nota 7).
Las entidades Caja de Ahorros de La Rioja (actualmente, Bankia, S.A.), Caja de Ahorros de
Vitoria v Alava (actualmente, Kutxabank, S.A.), Caja General de Ahorros de Granada y Monte
de Piedad (actualmente, Bankia, S.A.) v Monte de Piedad y Cajas de Ahorros de Huelva y
Sevilla (actualmente, Caixabank, S.A.) concedieron cuatro prestamos subordinados al Fondo
(véase Nota 8.2). Adicionalmente ¢l Fondo tiene contratado cuatro derivados de cobertura con
JP Morgan Chase Bank, N.A. (véase Nota 11).

9 BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros piblicos $.05.1, S.052, 5.053, 8055 y el apartado
correspondiente a las notas explicativas del estado 5.06, adjuntos en el Anexo.

Las Cuentas Anuales muestran la imagen fiel de la situacion financiera, de los flujos de efectivo
y de los resultados del Fondo, de conformidad con los requisitos establecidos en la Circular
2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales, estados financieros piblicos y estados reservados de informacion
estadistica de las fondos de titulizacion.
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Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad Gestora, se encuentran pendientes de su aprobacion por la Junta General de
Accionistas de la mencionada Sociedad Gestora. No obstante, se estima que dichas cuentas
anuales serdn aprobadas sin cambios.

Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado las mismas incluyendo los
valores expresados en miles de euros.

b) Principios contables no obligatorios

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales
teniendo en consideracién los principios contables y las normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningtin principio
contable o criterio de valoracion que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.
Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no obligatorios.

c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad Gestora de ciertas
estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evallan continuamente y se basan en la
experiencia historica y otros factores , incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias.

La informacion incluida en las presentes cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Gestora. En las presentes cuentas anuales la Sociedad Gestora
ha utilizado, en su caso, estimaciones para la valoracién de determinados activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos.

Dichas estimaciones corresponden principalmente a:
- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 3.j y 6).
- El valor razonable de los instrumentos de cobertura (Notas 3.1y 11).

5 Cancelacion anticipada.
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Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacion disponible
a 31 de diciembre de 2017 sobre las partidas afectadas, es posible que acontecimientos gue
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en cualquier sentido en los proximos
gjercicios. Dicha modificacion se realizara, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo
los efectos del cambio de estimacion en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras
del ejercicio 2017, las correspondientes al ejercicio anterior. La informacion contenida en esta
Memoria referida al ejercicio 2016 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la
informacion relativa al ejercicio 2017 v, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del
Fondo del ejercicio 2016.

) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos
de efectivo v del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprensién, si bien, en determinados casos, se ha incluido la informacion
desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

f) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeceion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en dos
o mas partidas del balance.
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3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al gjercicio 2017, se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con
lo establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril:

a) Empresa en funcionamiento

De acuerdo con lo establecido en la escritura del Fondo, entre otras cosas, el Fondo se
extinguird cuando se produzea la amortizacion integra de los derechos de crédito y cuando
todos los bonos hayan sido integramente amortizados v no quede ninguna obligacion pendiente
por parte del Fondo. Bajo las hipotesis de liquidacidn anticipada, el vencimiento, tanto de los
derechos de crédito como de los Bonos, podria tener lugar en 2018,

No obstante dado que el vencimiento dependerda del cumplimiento de las hipotesis de
amortizacion anticipada, los activos y pasivos con vencimiento tedrico superior a un afio se han
clasificado como no corrientes.

b} Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los estados de flujos de
efectivo, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con
independencia de la fecha de su pago o de su cobro,

c) Otros principios generales

Las cuentas anuales se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste histdrico, aunque
modificado por la revalorizacion, en su caso, de activos financieros disponibles para la venta y
actives y pasivos financieros (incluidos derivados) a valor razonable,

d) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion de su periodo de devengo con
independencia de cuando se produce su cobro o pago.

- 1=
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e) Gastos de constitucion

Son todos aquellos costes en los que incurre el Fondo, ya sea por su constitucion, por la
adquisicion de sus activos financieros o por la emision de sus pasivos financieros,

De acuerdo con la normativa en vigor aplicable en la fecha de constitucion del Fondo, estos gastos
se llevaron contra la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se producen.

f) Definicion v clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion
y valoracion

i [Definicion

Un "instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultineamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “derivado financiero" es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los
cambios en una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el
precio de un instrumento financiero o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones
crediticias), cuya inversion inicial es muy pequefia en relacion a otros instrumentos financieros
con respuesta similar a les cambios en las condiciones de mercado y que se liguida,
generalmente, en una fecha futura.

ii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financicros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracién, en los
siguientes epigrafes del balance:

= Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas
corrientes mantenidas por el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar
su actividad, que incluven, en su caso, el fondo de reserva mantenido por el Fondo para
hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos de titulizacion: incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del
proceso de titulizacion y se clasifican, a efectos de su valoracion, como "Prestamos y
partidas a cobrar”.

- Derivados de cobertura: incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de
los derivados designados come instrumentos de cobertura en coberturas contables.

-1t -
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- Deudores v otras cuentas a cobrar: Recoge, en su case, la totalidad de los activos de
titulizacion y cuentas deudoras gue per cualquier coneepto, diferente de los anteriores,
ostente el Fondo frente a terceros. La totalidad de los deudores se clasifican, a efectos
de su valoracion, como "Prestamos y partidas a cobrar".

iii, Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los
siguientes epigrafes del balance:

- Obligaciones y otros valores negociables: incluye, en su caso, las obligaciones, bonos
y pagarés emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de sus activos
financieros. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como "Débitos y partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: incluye, en su caso, las deudas contraidas con
entidades de crédito, con el fin de financiar su actividad v se clasifican, a efectos de

valoracion, como "Debitos y partidas a pagar”.

- Derivados de cobertura; incluye. en su caso. ¢l valor razonable, en contra del Fondo, de
los derivados designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables,

= Acreedores v otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso. la totalidad de las cuentas a
pagar v débitos, que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasitican, a efectos
de su valoracion, como "Débitos y partidas a pagar".

g Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
1, Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como "Préstamos y partidas a
cobrar” se valoran inicialmente, por su "valor razonable" (que salvo evidencia en contrario serd
el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizindose
los intereses devengados en el epigrafe "Intereses y rendimientos asimilados" de la cuenta de
pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior 4 tres meses se valoran a su
valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente
mmaterial.
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il Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos™ recogera el importe total de los
instrumentos de deuda y activos titulizados que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de fres meses de antigliedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente, salvo que proceda clasificarlos como
fallidos.

Se consideran fallidos aguellos instrumentos de deuda y activos titulizados, vencidos o no, para
los que después de un analisis individualizado se considere remota su recuperacin y proceda
darlos de baja del activo.

El criterio establecido por la Sociedad Gestora del Fondo es que los activos no se daran de baja
del balance por su entrada en fallido, salvo que existicran daciones o quitas,

iii, Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion como "Débitos y partidas a
pagar", se valoran, inicialmente, por su "valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera
el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion, Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizindose
los intereses devengados en el epigrafe "Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de perdidas
y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo
importte se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a su valor nominal siempre
y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial,

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones las costes de
direccion y aseguramiento de la emision, la comisién inicial de la Sociedad Gestora si hubiere,
las tasas del 6rgano Regulador, los costes de registro de los folletos de emision y los costes
derivados de la admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros,

v, Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros
se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en Jos
capitulos "Intereses v rendimientos asimilados” o "Intereses y cargas asimiladas", segin
proceda); v las que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el
capitulo "Resultado de Operaciones Financieras" de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

- 13-
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El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe
para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

V. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicion de los activos v pasivos financieros del Fondo, excluidos los
derivados financieros cuya descripeion se detalla en el apartado iii. de esta Nota, los
vencimientos residuales de aquellos activos v pasivos linancieros remunerados, en su caso, a
tipo fijo, asi como la desviacion porcentual existente con respecto a los tipos de interés actuales
de mercado, v las correcciones valorativas registradas, el valor razonable de los activos y de
los pasivos financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no difiere
significativamente de sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.

h) Repercusion de pérdidas de los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada y no liquidada
en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el
orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida *Re usion de pérdidas
E v
{ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efective futuros estimados y se presenta
separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de “Correcciones de
valor por repercusion de pérdidas”,

En el caleulo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo. o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran las cuentas anuales, determinado
de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de peérdidas, terminando por la comision variable
periodificada.

- 14-
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Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas (ganancias)”
en la cuenta de pérdidas v ganancias, y tiene como limite el valor en libros de los pasivos
financieros que estarfa reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese realizado la
repercusion de pérdidas.

1) Operaciones de cobertura

El Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gestion de los riesgos de sus
activas v pasivos ("derivados de cobertura").

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:
1. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:

a. De variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos debidas a
oscilaciones, entre otras, en el tipo de interés y/o tipo de cambio al que se
encuentre sujeto la posicion o saldo a cubrir ("cobertura de valores razonables™);

b. De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y

- a = }I

pasivos financieros, compromisos y transacciones altamente probables que se
prevea llevar a cabo ("cobertura de flujos de efectivo”).

2. Eliminar eficazmente algiin riesgo inherente al elemento o posicion cubierto durante
todo el plazo previsto de cobertura, lo que implica que:
a. En el momento de la contratacién de la cobertura se espera que, en condiciones
normales, esta actie con un alto grade de eficacia ("eficacia prospectiva”).
b. Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante
toda la vida del elemento o posicidn cubierto ("eficacia retrospectiva®).
3. Haberse documentado adecuadamente que la contratacion del derivado financiero tuvo

lugar especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones
y la forma en que se pensaba conseguir y medir esa cobertura siempre que esta forma
sea coherente con la gestion de los riesgos propios que lleva a cabo el Fondo,
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Las operaciones de cobertura realizadas per el Fondo corresponden, en su caso, a coberturas
de flujos de efectivo. Por lo que respecta a las diferencias de valoracion de las coberturas de
los flujos de efectivo, la parte eficaz de la variacion del valor del instrumento de cobertura se
registra transitoriamente en el epigrafe "Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos
reconocidos” del pasivo del balance, hasta el momento en que ocurran las transacciones
previstas; registrindose entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias, La variacion de valor
de los derivados de cobertura por la parte ineficaz de la misma se registra directamente en la
cuenta de perdidas v ganancias.

Si un derivado asignado como de cobertura, bien por su finalizacién, per su inefectividad o por
cualquier otra causa, no cumple los requisitos indicados anteriormente, a clectos contables,
dicho derivado pasa a ser considerado como un "derivado de negociacion”.

Cuando se interrumpe la "cobertura de flujos de efectivo”, el resultado acumulado del
instrumento de cobertura, reconocido en el epigrafe "Ajustes repercutidos en el balance de
ingresos v gastos reconocidos - Coberturas de flujos de efectivo” del pasivo del balance
(mientras la cobertura era efectiva), se continuara reconociendo en dicho epigrafe hasta que la
transaccion cubierta ocurra, momento en el que se registrara en resultados; salvo que se prevea
que no se va a realizar la transaccion, en cuyo caso se registran inmediatamente en resultados,

Se entiende que la cobertura de flujos de efectivo es altamente eficaz porque los flujos recibidos
de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son iguales y se obtienen en el
mismo plazo que los que se entregan a la entidad de contrapartida de la permuta financiera.
Asimismo, los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos emitidos
correspondientes al riesgo cubierto.

La Metodologia aplicada por el Fondo permite obtener una Valoracidn que equivale al Precio
Tedrico de sustitucion de la contrapartida, La nueva contrapartida, estimaria el Precio Real en
funcion al Valor de los pagos a percibir o realizar por el Fondo en virtud del contrato.

La Metodologia aplicada por el Fondo tiene en consideracion las Fechas de Pago futuras del
Fondo asumiendo el ejercicio del clean-up call (opcién amortizacion anticipada cuando el
Saldo de la Cartera de activos aleanza o es inferior al 10% del Saldo Titulizado),considerindose
a todos los efectos los diferentes periodos de pagos del Fondo afecto.

El nominal vivo correspondiente a cada periodo de pago se calcula, para cada uno de los
Actives, de acuerdo a su sistema de amortizacion,
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Se estima el Valor Actual de los pagos a percibir por el Fondo a partir de los tipos LIBOR
implicitos (futuros) cotizados a Fecha de Valoracion, para los diferentes periodos (teniendo en
consideracién si la fijacién es al inicio o al final de cada periodo) aplicando el niimero de dias
del periodo y descontando dichos pagos a la Fecha de Calculo de la Valoracion, en funcion del
Valor de Descuento obtenido de una curva cupon cero construida con Overnight Indexed
Swaps (O1S),

De forma similar, se calcula el Valor de los Pagos a realizar por el Fondo a partir de promedios
de forwards, si bien, en el caso de contar con indices no cotizados (EURIBOR BOE, IRPH,
VP0,...), se realizan estimaciones estadisticas de dichos indices.

Finalmente, el Valor del Swap sera igual a la diferencia entre el Valor Actual de los Pagos a
percibir por el Fondo, y el valor Actual de los Pagos a realizar por el Fondo.

La eficacia de la cobertura de los derivados de cobertura queda establecida por medio de los
analisis de efectividad realizados conforme a la metodologia de comparacion, para verificar
que los cambios producidos por la variacién en el valor razonable o en los flujos de efectivo
entre el instrumento de cobertura y el elemento cubierio se maniiene en los pardmetros
razonables a lo largo de la vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones establecidas
en el memento de la contratacion.

La fuente de riesgo de modelo més importante en los derivados proviene de la estimacion de
la correlacion entre probabilidades de impago. El Credit Valuation Adjustment (CVA) es un
ajuste a la valoracion como consecuencia del riesgo asociado a la exposicion crediticia que se
asume con cada contrapartida, Por otro lado, el Debit Valuation Adjustment (OVA) es un ajuste
como consecuencia del riesgo propio del Fondo que asumen sus contrapartidas.

Como norma general, el cdlculo de CVA es ¢l producto de la exposicion esperada positiva por
la probabilidad de incumplimiento, multiplicando el resultado por la severidad, es decir, por la
pérdida estimada en caso de incumplimiento de la contraparte. Andlogamente, ¢l OVA se
calcula como el producto de la exposicion esperada negativa por las probabilidades de
incumplimiento y multiplicando el resultado por la severidad de los activos del Fondo. Ambos
calculos estan realizados sobre todo el periodo de la exposicion potencial.

Dado que, en su caso, el riesgo de crédito propio (OVA) se esta incorporando en el nocional
del swap, no ha sido precise ningilin ajuste adicional por dicho concepto.

En relacion con el CVA, dicho riesgo de contraparte se ve atenuado por la exigencia de
constitucion de depdsitos de garantia u otro tipo de colateral en el supuesto de que se incumplan
niveles minimos de rating de las contrapartes, con lo que, en su caso, el impacto de considerar
dicho aspecto no ha sido significativo.
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i Deterioro del valor de los activos financieros
1. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en
libros para reflejar ¢l efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido un evento, o el efecto combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto
negativo en los [ujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que estas se hayan considerado en la cesion del instrumento o figuren en la
informacién facilitada a los titulares de los pasivos emitidos por el Fondo. se tendrin en cuenta
los flujos que se obtendrian de su realizacion menos el importe de los costes necesarios para su
obtencion y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentﬂs financieros, por
causa de su deterioro, se efectiia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en
el que tal deterioro se manifiesta, utilizando una contrapartida mmpensadma para corregir el
valor de los activos. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas,
en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que
el deterioro deja de existir o se reduce y tendran como limite el valor en libros del mstrumento
financiero que estarla reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, este se da de baja
del balance, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar
conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por
prescripeion, condonacion u otras causas.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2016, en el calculo de las pérdidas por deterioro de
un grupo de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos
estadisticos. En este sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia mas
representativa para la estimacion del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en
cuenta las caracteristicas de dichos activos es la basada en la estimacion de los porcentajes de
deterioro, de acuerdo con la antigiiedad de la deuda vencida e impagada y con el calendario
previsto en la Norma 13a de la Circular 2/2016 de la Comision Nacional del Mercado de
Valores.
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1 Instrumentos de deuda valorados a su coste ameortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con
la diferencia entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de
efectivo futuros previstos, y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda,

k) Remuneracion variable

En caso de existir comisiones u otro tipo de retribucidon variable, como consecuencia de la
intermediacion financiera, que se determine por la diferencia positiva entre los ingresos y los
gastos devengados por el Fondo en el periodo, el importe de la misma se utilizara en primer
lugar, para detraer las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo, Si, tras la detraccion, continGan existiendo pasivos corregidos por
imputacion de pérdidas, no se procedera a registrar comision variable alguna. En consecuencia,
sélo se producird el devengo y registro de la comisién variable cuando no existan pasivos
corregidos por imputacion de pérdidas.

El importe positivo que resulte una vez realizada la detraccion, se registrard como un gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en concepto de comision variable y anicamente
serd objeto de liqguidacién en la parte que no corresponda a las plusvalias de la cartera de
negociacion o de derivados de cobertura, ni de beneficios de conversion de las partidas
monetarias en moneda extranjera a la moneda funcional, ni agquellos provenientes de la
adjudicacidn, dacién o adquisicién de bienes. El importe correspondiente a los beneficios
reconocidos por los conceptos indicados se diferira, en la partida de periodificaciones del
pasivo del balance “Comisién variable”, hasta la baja efectiva, por liquidacion o venta, de los
activos o pasivos que las han ocasionado y siempre que existan fondos previstos sulicientes
para abonar los compromisos contractualmente fijados con los titulares de las emisiones del
Fondo.

Cuando la diferencia obtenida conforme al apartado anterior sea negativa se repercutird a los
pasivos del Fondo conforme a lo previsto en el apartado anterior.
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La diferencia entre los ingresos v los gastos devengados incluird, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacion y las
diferencias que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional y cualquicr otro rendimiento o retribucion devengado en el
periodo, distinto de esta comision variable, a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptian de dicha diferencia la
propia comision variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.

Cuando, de acuerdo con el folleto o la escritura de constitucion, el cileulo de la retribucion
variable no se determine como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el
Fondo en el periodo, la retribucién variable devengada de acuerdo con las condiciones
contractuales se registrard como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo. La
diferencia entre la totalidad de ingresos v gastos del periodo, incluyendo la propia comision
variable:

- Cuando sea positiva se utilizard en primer lugar para detraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. El importe positivo
que resulte tras dicha detraccion se registrard como un gasto en ia cuenta de pérdidas v
ganancias del Fondo en la partida de “Dotacion provision por margen de
intermediacién”™ con cargo a la partida de “Provision por margen de intermediacion”,

- Cuando resulte negativa se repercutira, en primer lugar, contra la “Provision por margen
de intermediacion” dotada en periodos anteriores, y ¢l importe restante serd repercutido
a los pasivos emitidos por el Fondo, comenzando por la cuenta de periodificacion de la
comision variable, y continuando por el pasivo mds subordinado.

1) mpuesto sobre Beneficios

Durante el ejercicio 2017, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulada por la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del impuesto sobre Sociedades, modificada por Real Decreta Ley 3/2016,
de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el Ambito (ributario dirigidas a la
consolidacion de las finanzas publicas v otras medidas urgentes en materia social. Esta
modificacion no ha afectado a los estados financieros del fondo.

- -
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Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la Disposicion Transitoria trigésimo primera de la
Ley 2/2010 , de 1 de marza, por la que se trasponen determinadas Directivas en el ambito de la
imposicion indirecta y se modifica la Ley del impuesto sobre la Renta de no Residentes para
adaptarla a la normativa comunitaria, se¢ establece que en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de las instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
las fondos de titulizacion hipotecaria y las fondos de titulizacion de actives, se aplicaran los
criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la cobertura
especifica del riesgo de insolvencia del eliente,

El impuesto sobre beneficios o equivalente se considera como un gasto y se registra, en
zeneral, en el epigrafe de "impuesto sobre beneficios" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El gasto, en su caso, por el impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se caleula sobre el
resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias, corregido por
las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios fiscales, y consideradas las
diferencias temporarias en caso de existencia.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen
de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los
activos y pasivos del Fondo, Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por
impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por
deducciones v ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a
activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos dileridos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo "Ajustes repercutidos en el balance
de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también
con contrapartida en dicho capitulo.

En basc a lo anterior y dado que en funcion de las condiciones previstas en el folleto del
Fondo en cuanto a su operativa , se establece que anualmente las ingresos y gastos del Fondo
se equilibren durante toda la vida del mismo, los Administradores de la Sociedad Gestora
estiman que la liquidacion de cualquier diferencia de naturaleza temporaria . tanto activa
como pasiva, es remota con lo que en funcion de lo previsto en la normativa contable vigente
no se registran activos ni pasivos por impuestos diferidos.
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m) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a
la fecha de las cuentas anuales, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o
momento de cancelacidon, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera
que deberd desprenderse de recursos que incorporan beneficios economicos. Dichas
obligaciones pueden surgir por los aspeclos siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.

- Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitdia en una expectativa valida
creada por el Fondo frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de
responsabilidades, Tales expectativas se crean cuando el Fondo acepta publicamente
responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de politicas
empresariales de dominio piblico.

- La evolucidon pricticamente scgura de la regulaciéon en determinados aspectos, en
P g g i
particular, proyéctos normativos de las que el Fondo no podrd sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como consccuencia
de sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o no, uno 0 mas eventos
futuros independicntes de la voluntad del Fondo. Los pasivos contingentes incluyen las
obligaciones actuales del Fondo cuya cancelacion no sea probable que origine una
disminucion de recursos que incorporan beneficios econdmicos o cuyo importe, en casos
extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad,

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud
de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora incluye en las cuentas anuales del Fondo todas las provisiones
significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que
atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen
en las cuentas anuales sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota
la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios
economicos.
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Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable.
Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan
de existir o disminuven.

n) Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

En este epigrafe se recogerd el saldo neto, con el signo que corresponda, que resulta de los
siguientes conceptos:

- Activos financieros disponibles para la venta.

- Coberturas de flujos de efectivo: en esta partida se incluyen los ajustes, netos del
correspondiente efecto impositivo, derivados de la valoracion a valor razonable de
los instrumentos designados como coberturas contables de flujos de efectivo.

- Otros ingresos / ganancias y gastos / perdidas reconocidos.

4, ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2017 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ningan error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de

Administracion de la Sociedad Gestora,

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Giestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y de
tipo de cambio), riesgo de liquidez y riesgo de crédito derivados de les instrumentos financicros
que mantiene en su cartera.

.
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Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente les riesgos resuliantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estin
denominadas las masas patrimoniales.

- Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros,

En el caso del Fondo, este riesgo radica en el hecho de que parte de los activos titulizados
adquiridos se encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de revision y liquidacion
diferentes al tipo de interés aplicable a los bonos (véase Nota 6). Con la finalidad de cubrir el
riesgo mencionado, el Fondo tiene suscritos cuatro "Contratos de Swap" y dos "Contratos de
Opcion” con JP Morgan Chase Bank, N A. (véase Nota 11), con las siguientes caracteristicas:

= Contratos de Swap PH: el Fondo ha permutado el resultado de nmltiplicar el importe
nocional del swap asociado a las participaciones hipotecarias por un factor de caleulo
(que serd, en cada fecha de referencia, las medias diarias mensuales de los tipos de
interés - Euribor a 12 - meses gue sirven de referencia a los activos ttulizados,
ponderados por el porcentaje inicial de los prestamos cubiertos por el presente swap),
con el resultado de multiplicar dicho importe nocional por el tipo de intercs de
referencia de los bonos de la serie PH mas un spread de 20 puntos basicos.

- Contratos de Swap CH: asimismo, el Fondo ha permutado el resultado de multiplicar el
importe nocional del swap asociado a los certificados de transmision de hipoteca por
un factor de cdleulo (que serd, en cada fecha de referencia, las medias diarias mensuales
de los tipos de interés - Euribor a 12 - meses que sirven de referencia a los activos
titulizados, ponderados por el porcentaje inicial de los prestamos cubiertos por el
presente swap), con el resultado de multiplicar dicho importe nocional por el tipo de
interés de referencia de los bonos serie CH mdas un spread de 20 puntos basicos,

- Contrato de opeion PH: En caso de que el Tipo indice (IRPH) sea menor que el tipo
Euribor a un afio mds cuarenta puntos basicos, la Entidad Contrapartida abonara al
Fondo, en cada fecha de pago, la diferencia,

- Contrato de opcién CH: En caso de que el Tipo indice (IRPH) sea menor que el tipo
Furibor a un afio més cuarenta puntos bésicos, la Entidad Contrapartida abonara al
Fondo, en cada fecha de pago, la diferencia.
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Al ser los Contratos de Swap y los Contratos de Opcion unos acuerdos de compensacion
contractual, las partes tendrin derecho a exigirse en cada Fecha de Pago el saldo neto de las
operaciones vencidas al amparo de cada uno de ellos.

Las fechas de liquidacion de los inlereses que resulten de la aplicacion de los Contratos de
Swap y de los Contratos de Opeion coincidiran con las Fechas de Pago.

- Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente
en todo momento 4 sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el
folleto del Fondo,

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone, desde la constitucion del mismo, de
mecanismos minimizadores del riesgo como son el Fondo de Reserva y los préstamos para
gastos iniciales v para cubrir el mencionado Fondo de Reserva, con objeto de atender la posible
dificultad del Fondo de disponer de fondos liquidos, como consecuencia del posible desfase
entre los ingresos procedentes de los activos titulizados v los importes a satisfacer por
compromisos asumidos.

En la Nota 6 de la Memoria se presentan los vencimientos estimados de los activos financieros
del Fondo al 31 de diciembre de 2017.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como por el impago del conjunto
de activos titulizados de la cartera titulizada del Fondo. La politica del Fondo es que las
contrapartes sean entidades de reconocida solvencia. En relacion con el posible riesgo de
crédito de la cartera titulizada, el Fondo dispone de mecanismos minimizadores como son los
Fondos de Reserva y las dotaciones conforme a experiencia de impago y calendarios,

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte.
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El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al cierre de los
ejercicios 2017 y 2016:

Miles de euros
2007 2016
Activos titulizados 57,879 %1443
Tesorerla 450 6955
H4.459 90442

La distribucién del epigrafe del conjunto de activos titulizados, sin considerar intereses
devengados ni correcciones de valor por deterioro, por zonas geogréficas (donde radica el
emisor), al 31 de diciembre de 2017 y 2016 presenta el siguiente detalle:

Miles de euros

2017 e
Andalucia 1 7.598 34710
Castilla-Ledn 6,328 7295
La Rioja h.569 T.REZ
Pals Vasco 15,820 18.378
Ofras #onas geoprificas 12,513 16,459
SR.B2R 8724

6. ACTIVOS FINANCIEROS

El importe de la emision inicial de las participaciones hipotecarias el 24 de junio de 2004 es el
siguiente (en miles de euros):

Participaciones hipotecarias emitidas por Emisitn

Caja de Ahorros de La Rioja (Bankia) 50,000
Caja de Ahorros de Grenada y Monte de Piedad (Bankia) 150,000
Caja de Ahorros de Viteria y Alava (KutxaBank) 1 54000
Monte de Piedad y Cajas de Ahorros de Huelva v Sevilla {Caixabank) 1 6:0.0CH)
Teital A10.000

gL
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La composicién al 31 de diciembre de 2017 y 2016 del importe pendiente de amortizacion, ¥
su movimiento durante los ejercicios 2017 y 2016, es el siguiente:

Miles de euros
2m7
Saldo inicial  Adiciones  Disminuciones  Saldo final

Actives tilizados

Participaciones hipotecarias 63,295 - {17.9949) 47,296
Certilicados de trensmisicn de hipoteca 17498 - [ 7.034) 18464
Activos dudosos — principal 1931 - (864) 1067
Aetivos dudosos — intereses 13 - (6] Fi
Correceiones de valor por deterioro de activos (=) (1.303) (2043 636 (873)
Intereses v gastos devengados no vencidos 44 1289 (1.32%) 14
Intereses veneidos e impagados & - {2} 4

B3.482 1.095 {26.598) 51979

Miles de euros
20016

Saldoinicial  Adicioncs  Disminuciones  Saldo final

Activos titnlizados

Pamicipaciones hipoiecarias H0.782 - (15.487) 75,295
Certificades de transmisidn de hipofeca 129217 - (5.429) 17.498
Actives dudosos - principal |63 301 - 1.531
Activos dudosos - intereses 15 - 2) 13
Correcciones de valor por deteriore de activos (=) (1.028) (3700 93 £1.305)
Intereses v gasios devengados no vencidos 69 L6906 {(1.721) 44
Intereses vencidos ¢ impagados — 10 - 4) 6

4,405 1627 122,550) 23482

Al 31 de diciembre de 2017 existian Activos de titulizacion clasificados como "Activos
dudosos" por importe de 1.074 miles de euros (1.944 miles de curos al 31 de diciembre de
2016), de los cuales, 1.067 miles de euros corresponden a principal (2016: 1.931 miles de
euros) y 7 miles de euros a intereses (2016: 13 miles de euros).

Durante el ejercicio 2017 han vencido y se habian dejado de cobrar 87 miles de curos de
principal y & mil euros de intereses (2016; 107 y 21 miles de euros, respectivamente). Con
posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, se
han recuperado impagos por importe de 360 miles de euros no habiéndose producido
renegociaciones de las condiciones contractuales de estos préstamos (2016: 100 miles de
euros).
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Al 31 de diciembre de 2017 la ganancia imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionada con los activos deteriorados es de 432 miles de euros (2016: pérdida de 277 miles
de euros), registrada en el epigrafe “Deterioro neto de activos titulizados”, que se compone de:

Miles de euros

017 2016
Detericrn activos titulizados (204) (370}
Reversion del deferioro 636 a3
432 277

Dreteriore neto actives tinlizados

Al 31 de diciembre de 2017 la tasa de amortizacion anticipada del conjunto de participaciones
hipotecarias fue del 19,68% (2016: 10,22%) vy la tasa de dudosos fue del 0,98% (2016: 1,60%).
De los certificados de transmisién de hipoteca fue del 34,56% (2016: 16,35%) y la tasa de
dudosos fue del 5.44% (2016: 4,72%).

El tipo de interés nominal anual medio ponderado de la cartera del conjunto de las
participaciones hipotecarias duranie el gjercicio 2017 es del 1,45% (1,17% durante el gjercicio
2016), siendo el tipo nominal maximo 7,50% (2016: 7,50%) y el minimo 0,02% (2016: 0,08%).
De los certificados de transmision de hipoteca fue del 2,62% (2016: 2,06), siendo el tipo
nominal maximo 5,00% (2016: 5,00%) y el minimo 0.26% (2016: 0,37%).

El importe devengado en el ejercicio 2017 por este concepto ha ascendido a 1.311 miles de
euros (1.693 miles de euros en el ejercicio 2016), de los que. al cierre del gjercicio 2017, 14
miles de euros (2016; 44 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento, estando
registrados en el epigrafe “Intereses y gastos devengados no vencidos — Activos titulizados —
Activos financieros a corto plazo” del activo corriente del balance de situacion. Asimismo, a
31 de diciembre de 2017, 4 miles de euros se encuentran veneidos e impagados, registrindose
en el epigrafe “Intereses vencidos e impagados™ del activo corriente del balance adjunto (2016:
6 miles de euros). A 31 de diciembre de 2017, los intereses cobrados de activos titulizados
figuran registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados — Activos titulizados™
de la cuenta de pérdidas y ganancias, de los cudles 76 miles de euros corresponden a intereses
cobrados de derechos de crédito que estaban clasificados como dudosos (2016: 17 miles de
euros).

En el estado S.05.1 (Cuadro A), incluido como Anexo en las presentes Cuentas Anuales se
muestra la tasa de activos dudosos, tasa de fallidos y tasa de recuperacion de fallidos al cierre
del ejercicio actual vy al cierre del ejercicio anterior (los conceptos de fallido y activo moroso
que aparecen en el folleto de emisién del Fondo no coincide con la definicién contable de
dichos conceptos. por lo que en el cuadro anteriormente mencionado las tasas correspondientes
al escenario inicial se han informado con valor cero).

-
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LASE 8

El desglose por vencimientos de los Activos titulizados, en funcion del vencimiento final de
las operaciones, al 31 de diciembre de 2017, se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Hasta | Entrely  Entre2y  Entre3y  Entre5y  Mésde
77 afia 2 afios 3 afos 5 afios 10 afips 10 afos
Activos titulizados 250 404 T41 4,235 20,135 33,062
Inlereses ¥ gastos devengados no vencidos 14 - - - - =

Miles de curns
Hasta |  Entrel  Entre2 Entre3 Entredy Entre3y Misde

016 afto y2anos oy lafios  y4afios 3 afios 10 afios Irafios Total
Actives Hiulizados 329 G08 B2 1.547 1.776 19763 59.3%0 84725

Por otro lado, el desglose por vencimientos de los Activos titulizados, al 31 de diciembre de
2017 y 2016, teniendo en cuenta el calendario previsto de amortizacion de las operaciones sin
considerar, en su caso las correcciones de valor por deterioro de activos, los intereses vencidos
e impagados v los intereses devengados, se muestia a continuacion:

Miles de Euros
Entre 5
Hosta 1l Entrely Entre2y Entre3y Enmedy  y10 Misde
2T afier 2 aftos 3 afios 4 afios 5 aflos aftos 10 afies
Activos titulizados SR.B2R - - - - E -
Miles de curos
Entre 5
Hasta 1 Entred Entre2  Entre3y  Entred y A Mis de
216 #iin y2afos  y3 afios 4 afios 5 wios afdos 10 afios  Total
Activas titulizados 117D 24577 40,046 - - - - B2.703
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£ EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES — TESORERIA

El saldo del epigrafe "Efectivo v otros activos liquidos equivalentes-Tesoreria” que figura en
balance, al 31 de diciembre de 2017, incluye el saldo de una cuenta corriente y otra cuenta para
el Fondo de Reserva abiertas a nombre del Fondo en Banco Santander, S.A.. por importe
conjunto de 6,480 miles de euros a 31 de diciembre de 2017 (2016: 6,959 miles de euros).Con
Durante los ejercicios 2017 y 2016, estas cuentas no han devengado ningn interés.

Con fecha 22 de junio de 2016, la Sociedad Gestora del Fondo procedié a la sustitucion de
Barclays Bank PLC, como Agente Financiero del Fondo, por Banco Santander, S.A,

La rentabilidad media de las cuentas mantenidas per el Fondo, durante los ejercicios 2017 y
2016, ha sido del 0,00% anual.

En la fecha de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del
mismo, procedio a dotar dos Fondos de Reserva, con cargo al Préstamo Subordinado (véase
Nota 8.2), cuyo importe estd depositado en la cuenta de tesoreria y cuyas caracleristicas son las
siguientes:

- El valor inicial del Fondo de Reserva PH fue igual al 0,75% del valor inicial de los
bonos que financian las participaciones hipotecarias, 2.884 miles de euros (fondo que
permanecerd invariable a lo largo de la vida del Fondo).

- El valor inicial del Fondo de Reserva CH fue de 3.263 miles de euros (igual al 2,60%
del valor inicial de los Bonos Serie CH).

- El importe del Fondo de Reserva CH requerido en cada fecha de pago serd la menor de
las siguientes cantidades:

a) El importe nicial del Fondo de Reserva CH.
b} La cantidad mayor entre:

o El 5,20% del saldo de principal pendiente de pago de los Bonos Serie
CH en la correspondiente fecha de pago.

" El 1,30% del saldo inicial de los Bonos serie CH.
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Por otro lado, el importe del Fondo de Reserva CH no se reducird, si concurren en la Fecha de
Pago cualquiera de las siguientes circunstancias:

a) Que el importe a que asciende la suma del Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios
CH en morosidad con noventa (90) dias de retraso o mas en el pago de importes
vencidos, fuera superior al 1% del Saldo Vive de los Préstamos Hipotecarios CH;

b) Sien la fecha de pago anterior, el Fondo de Reserva no se dotd en la cantidad requerida;

c) Que el margen media ponderado por el saldo vivo de los préstamos hipotecario CH a
tipo de interés variable en la fecha de determinacion correspondiente a la fecha de pago
en curso fuera inferior al 0.45%.

Durante la vida del Fondo, el Fondo de Reserva podria ser empleado para atender las
obligaciones de pago segin el orden de prelacion de pagos que establece la escritura de
constitucion del Fondo,

El Fondo de Reserva dotado v requerido en cada una de las fechas de pago durante el ejercicio
2017, asi como el saldo de la cuenta de tesoreria en cada una de esas fechas, se muestran a
continuacion;

Miles de eurcs
Fondo de Reserva Fondo de Reserva
reguerida dotado
Saldo al 31 de diciembre de 2016 5859 5.690
Fondo de reserva y saldo de tesorerin al 21,03.2017 5.859 5618
Fando de reserva v saldo de tesoreria ol 20.06.2017 5859 5,637
Fondo de reserva v saldo detesoreria al 20092017 5.859 5,728
Fondo de reserva v saldo de tesoreria al 20.12.2017 3.859 3742
Saldo al 31 de diciembre de 2017 3.839 5742

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el importe del Fondo de Reserva dotado ascendia a 5.742
y 5.696 miles de euros, respectivamente, ascendiendo el nivel requerido a 5.859 miles de euros,
en ambas fechas, de acuerdo a lo establecido en el Folleto del Fondo.
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8. PASIVOS FINANCIEROS
8.1  Obligaciones y otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedio
en la fecha de constitucion del Fondo a la emision de Bonos de Titulizacion de activos
agrupados en cuatro tramos, que tienen las siguientes caracteristicas:

Concepto Tramo PHI Tramo PH2 Trame CHI Trame CHZ

lmporte nominal de 1a Emision (miles de euros) 367,800 16,70 112800 12,700
Importe nominal unitaro {miles de curos) [{H} 10 100 [
Mimero de Bonos 3678 167 1.I128 127

Curibor 33 Euribor 30 + Eurtbor 3M -+ Eurtbor 3M =
Tip de interds nominal 0,17% 0,90%% {1 18% 0.95%
Periodicidad Trimestrnl Trimestral Trimestral Trimesiral

20 de maran, 20 de junio, 20 de septiembre y 20 de diciembre de cuda
Fechns de pago de intereses y amortizacidn afie 0, 20 su caso, el siguiente Dia Hahil

La calificacion crediticia (rating) de los Bonos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la
siguiente:

Fitch Ratings Espafin Moody's Investors
2017 2016 17 20146
Bonos Scrie CHI At AA+ Agd Aal
Bonos Serie CH2 A- A- A= Baal
Bonos Serie PHI Aht+ AAt AN+ Aa2
Bonos Serie PH2 BBE+ BER Bad Bal

El movimiento que se ha producido en el saldo de los Bonos de Titulizacion de activos durante
el ejercicio 2017 ha sido el siguiente:

Miles de euros
Tramo Tramo Tramo Tramo
Ejercicio 2017 PHI1 PH2 CHI CH2 Tatal
Saldo inicial 49 897 | 6659 5,351 12,700 84647
Amorizaciones (18.580) - (5.351) 12.136) [26.068)
Saldo final 31317 16,6949 - [0.564 SR5TH
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El desglose de la amortizacién del principal de los Bonos durante el gjercicio 2017, con

distribucion por series y fechas de pago, es el siguiente:

Miles de euros

Tramo Trameo Trama Tramio
Ejercicio 2017 PHI PH2 CH1 CH2 Tortal
Saldo inicial 49897 16,700 5331 12:700 24648
Amortizacion 150217 (3.258) - (1.039) - (4317
Amortizacion 1670517 (2.516) 7 (TR - {3.305)
Amortizacion 6017 (11.13N - (3.503) {1.528) (16.468)
Amortizacion 151117 i 1.669) - - {308} {1.978)
i i 31317 16700 - [0.564 58580
El movimiento del principal de los Bonos durante el ejercicio 2016 fue el siguiente:
Miles de enrios
Tramo Tramo Tramo Tramo
Ejercivio 2016 Ml PH2 H! £H2 Teotal
Saldo inicial 65,830 16700 10,509 12.700 106,139
Amortizaciones {13.933) = (5.358} 5 (21.491)
49897 16.700 5:351 12,700 Rd.648

Saldo final

El desglose de la amortizacidn del principal de los Bonos durante el ejercicio 2016, con
distribucion por series y fechas de pago, fue el siguiente:

Miles de eurns
Tramo Tramo Tramao Tramo

Elercicio 2016 PHIi PH2 CHi CH2 Total
Saldo inicial 65,830 16,700 [209 12700 106,139
Amortizacion 160016 {6,590 - (2.197) - (B.58T)
Amortizacion 180516 (3.482) - {1.433) - (4.915)
Amortizacion 170816 (3.056) - {1.121) - 4.177)
Amortizacion 16711716 {3.005) 2 (807) * (3.812)

49897 16700 5351 12,700 #4045

Saldo final

En la Fecha de Desembolso, el Fondo abond una contraprestacién en concepto de comision de
aseguramiento de la emision de bonos a las Entidades Aseguradoras por importe de 426 miles
de euros, que se contabilizd como gastos de constitucion del Fondo,
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En ningiin caso se emplearan los Fondos Disponibles CH provenientes de los Certificados de
Transmision de Hipoteca para amortizar Bonos de la Serie PH, asi como tampoco se utilizaran
los Fondos Disponibles PH, procedentes de las Participaciones Hipotecarias, para amortizar
los Bonos de la Serie CH.

Los Bonos de los Tramos PH2 y CH2 se encuentran postergados en el pago de intereses y de
reembolso del principal respecto a los Bonos de los Tramos PH1 y CH1 respectivamente,

La fecha de vencimiento final y de amortizacion definitiva de los Bonos de los cuatro tramos
serd el 20 de junio de 2034 o, si este no fuera dia habil, el siguiente dia habil, sin perjuicio de
que la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, puede proceder a amortizar
anticipadamente la emision.

Las reglas de amortizacion de los Bonos de todas las clases y series se encuentran descritos en
el folleto de emision y se resumen a continuacion:

= Bonos Tramos PH1 v CH1: su amortizacion se realizara los dias 20 de marzo, 20 de
junio, 20 de septicmbre y 20 de diciembre o siguiente dia habil.

- Bonos Tramos PH2 y CH2: comenzara solo cuando se hayan amortizado
completamente los bonos de los Tramos PH1 Y CHI y su amortizacion se realizara los
dias 20 de marzo, 20 de junio, 20 de septiembre y 20 de diciembre o siguiente dia habil.

No obstante, en caso de que en una Fecha de Pago, y como consecuencia del Orden de Prelacion
de Pagos, el Fondo no dispusiera de liquidez suficiente para llevar a cabo la amortizacion de
los Bonos que pudiera corresponder, la diferencia no dard derecho a interés adicional o de
demora alguno dado que, en todo caso, formara parte del Saldo de Principal Pendiente de Pago
de los Bonos de la Serie correspondiente, sobre el que se efectta el cdleulo de liquidacion de
intereses, por no haberse producido la amortizacion de los Bonos en esa cuantia.

El desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de diciembre de 2017, se
muestra a continuacion:

2017
2017
Miles de ewros
Tramo PHI Tramo PH2 Tramo CHI Tramo CH2
2018 31317 16,700 = 1564
31317 16.700 - 10.564
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El desglose por vencimientos previstos del total los Bonos, al 31 de diciembre de 2016, se
muestra a continuacion:

2016

2016

_ Miles deics
Principal de los

Bonos
2007 19,359
2018 24,577
2018 40,712
Rd.648

Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta y estan registrados en la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. y cotizan
en AIAF Mercado de Renta Fija.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
gjercicios 2017 y 2016 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 27 2016

Tramo CH1 0,009 0,00
Tramo CH2 01,62% 0,065%
Tramo PHI 00,008 0,04
Tramo PH2 0.57% {1, 60%

Durante el ejercicio 2017 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacién por importe
de 175 miles de euros (211 miles de euros en el ejercicio 2016), de los que 5 miles de euros se
encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2017 (6 miles de euros al 31 de diciembre
de 2016), estando registrados en el epigrafe "Obligaciones y otros valores negociables —
Intereses y gastos devengados no vencidos” del pasivo del balance.

Durante el ejercicio 2017 no se han producido impagos de principal ni de intereses de los Bonos
de Titulizacion de Activos.
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8.2 Deudas con entidades de crédito

En la fecha de constitucidn del Fondo (29 de junio de 2004) la Sociedad Gestora celebro, en
representacion y por cuenta del Fondo, cuatro contratos de Préstamo Subordinado con los
cedentes:

- "Prestamos Subordinado para Gastos iniciales PH" por un importe de 1.051 miles de
euros. El destino de dicho préstamo subordinado fue la financiacion de los gastos de
constitucion del Fondo y de la emision de los Bonos vinculados a la serie PH, y la
financiacion de los intereses a favor del cedente por aplazamiento de pago del precio
de suscripeion de los activos hasta la fecha de desembolso. La parte de dicho préstamo
utilizada efectivamente para el destine descrito anteriormente, se amortizara en la
medida que se vayan amortizando los gastos de constitucion, de acuerdo con la
contabilidad del Fondo. La parte de principal no utilizada para tal fin, podra ser
amortizada en la primera fecha de pago.

El Préstamo Subordinado para Gastos iniciales PH devenga, desde la fecha de
disposicion del préstamo, iniereses a un tipo de interés nominal anual variable fijado
trimestralmente, que serd el equivalente al tipo de interés fijado para los bonos del tramo
PH2. La liquidacién de dichos intereses coincidira con las fechas de pago de los Bonos,

- "Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva PH" por un importe de
2.884 miles de euros. El destine de dicho préstamo subordinado fue la dotacion del
importe inicial del Fondo de Reserva PH. La amortizacion del Préstamo Subordinado
para Dotacién del Fondo de Reserva PH se realizara en la Fecha de Vencimiento Final
0, en su caso, en cada una de las fechas de pago, en una cuantia igual a la diferencia
existente entre la cantidad requerida de! Fondo de Reserva PH en la fecha de pago
anterior y la cantidad requerida del Fondo de Reserva PH en la fecha de pago en curso,

Fl Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva PH devenga, desde la
fecha de disposicion del préstamo, intereses a un tipo de interés nominal anual variable
fijado trimestralmente, que sera el equivalente al tipo de interés fijado para los bonos
del tramo PH2. La liquidacion de dichos intereses coincidird con las fechas de pago de
los Bonos.
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- "Prestamos Subordinado para Gastos iniciales CH" por un importe de 361 miles de
euros. El destine de dicho préstamo subordinado fue la financiacion de los gastos de
constitucion del Fondo y de la emision de los Bonos vinculados a la serie CH, y la
financiacion de los intereses a favor del cedente por aplazamiento de pago del precio
de suscripcion de Jos activos hasta la fecha de desembolso. La parte de dicho préstamo
utilizada efectivamente para el destine descrito anteriormente, se amortizara en la
medida que se vayan amortizando los gastos de constitucion, de acuerdo con la
contabilidad del Fondo. La parte de principal no utilizada para tal fin, podra ser
amortizada en la primera fecha de pago.

El Préstamo Subordinado para Gastos iniciales CH devenga, desde la fecha de
disposicion del préstamo, intereses a un tipo de interés nominal anual variable fijado
trimestralmente, que serd el equivalente al tipa de interés fijado para los bonos del tramo
CH2. La liguidacién de dichos intereses coincidira con las fechas de pago de los Bonos,

- "Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva CH" por un importe de
3.263 miles de euros. El destino de dicho préstamo subordinado fue la dotacion del
importe inictal del Fondo de Reserva CH. La amortizacion del Préstamo Subordinado
para Dotacion del Fondo de Reserva CH se realizara en la Fecha de Vencimiento Final
0, en su caso, en cada una de las fechas de pago, en una cuantia igual a la diferencia
existente entre la cantidad requerida del Fondo de Reserva CH en la fecha de pago
anterior v la cantidad requerida del Fondo de Reserva CH en la fecha de pago en curso.

El Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva CH devenga, desde la
fecha de disposicion del préstamo, intereses a un tipo de interés nominal anual variable
fijado trimestralmente, que serd el equivalente al tipo de interés fijado para los bonos
del tramo CH2. La liquidacion de dichos intereses coincidird con las fechas de pago de
los Bonos.

El vencimiento de las deudas con entidades de crédito, al corresponder a "Prestarnos
Subordinados" puede ser considerado como indeterminado al estar condicionada su
amortizacion a la existencia de liquidez en el Fondo.
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En los ejercicios 2017 y 2016 no se han producido amortizaciones de los préstamos y deudas
con entidades de crédito. Unicamente se ha reclasificado el Préstamo Subordinado para
Dotacién del Fondo de Reserva CH a corto plazo por importe de 2.975 a corto plazo registrado
en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito — Préstamo subordinado™ del pasivo corriente
del Balance, Al cierre de dichos ejercicios, el Préstamo Subordinado para Gastos iniciales PH
y el Préstamo Subordinado para Gastos iniciales CH se encontraban amortizados en su
totalidad. Por otro lado, al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 el imporie pendiente de
amortizar correspondiente al Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva PH
y al Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva CH ascendian a 2.884 miles
de euros y 2.975 miles de euros, respectivamente,

Durante el ejercicio 2017 se han devengado intereses de dichos préstamos y deudas con
entidades de crédito por importe de 36 miles de euros (41 miles de euros en el gjercicio 2016),
de los que mil euros se encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2017 (1 mil euros
al 31 de diciembre de 2016), estando registrados en el epigrafe de "Deudas con Entidades de
Crédito - Intereses y gastos devengados no vencidos" del pasivo del balance.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2017, el epigrafe "Deudas con entidades de crediio -
Intereses vencidos e impagados" del pasivo del balance recoge, por importe de 70 miles de
euros (54 miles euros al 31 de diciembre de 2016), intereses que, de acuerdo al orden de
prelacion de pagos establecido, no se han satisfecho en la dltima fecha de pago.

Durante los ejercicios 2017 y 2016, el Fondo ha procedido a la imputacion, en esta cuenta de
pasivo, de la repercusion de pérdidas por el margen de intermediacién negativo obtenido en
dichos ejercicios (véanse Notas 3.h y 10). A continuacion se muestra el movimiento que se ha
producido en el saldo de estas correcciones de valor, durante los ejercicios 2017 y 2016:

Miles de euros
2017 20016
Saldoe al inicio del ejercicio {212 (121)
Repercusian de ganancias {pérdidas) 32 (9
(180 (212

Saldo al ciesre del ejercicio

.38 .
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A continuacion se detallan los cobros relacionados con los activos titulizados del Fondo,
durante el ejercicio 2017 y 2016, asi como los acumulados desde la fecha de su constitucion:

Periodo Acumulade
Liguidecion de cobro del periodo 2017 Real Contractual (%) Feal Contractual (*)
Derechos de crédite
Cobtos por amortizacion ordinaria 6,473 28488 160,423 408925
Cobros por amortizaciones anticipadas 17.548 260,628 .
Cobros por intereses ordinarios 10748 4.455 92,426 156,202
Cobros por intereses previamente impagados 228 15877 -
Cobros por amortizacion previamente fmipagada 1.E73 30118 -
Oiros cobros en especic - % 5
Oros cobros en efectivo g 779 -
27.204 32.943 561,251 565,127

{*)  Por contractual se entienden los cobras estimados para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el follete v escritura

de constitucion,

El saldo recogido en las columnas “Acumulado™ recoge los importes acumulados del ejercicio

anterior sumando los importes del periodo actual,

Finalmente, a continuacién se detallan los pagos relacionados con los Bonos de Titulizacion,
por serie, y con los préstamos subordinados del Fondo, durante el ejercicio 2017, asi como los

acurmulados desde la fecha de su constitucion:

Ligquidacidn de pagos del periodoe 2017

Pagos por amostizaeldn ordinaria Tramn PHL

Pagos pov intereses ordinzrios Tramo PHI

Pagos por amostfzaciones anticipadas Tremo PHL

Pagns por amortizacidin previamente impagada Tramo PHI
Pagns por interesés previamente impagados Trama PHI

Pagis por amortizacion ordisaria Tramo PH2

Pagos por intereses ordinarios Tramo PH2

Pagos por smortizaciones anticipadas Tramo PHI

Pagos por ameortizacion previsments impagada Tramo PHI
Pagns por inleresss prevismenie impagados Tramo PHT

.30,

Miles de curos

Periode Acumulado
Real Contractoal Reszl Contractal
18,580 11.926 336,483 317.9461
- 1.494 49,134 67.561
18,580 23420 185617 385522
47 S0R 5397 6.852
o7 S04 5.397 6.852
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CLASE 8
Miles de euros
Periade Acumulado

Liguidaeian de pagos del periodo 2017 Renl Contractual Heal Contractual
Pagos pov amortizacidn ordinariy Tramo CHLI 5351 6,562 | 12500 G864
Pagos por intereses ordinarios Tramo CHI - G013 47,501 21578
Pagos por amonizaciones anticipadas Tramo CHI - = = .
Paagos por amortizacion previamente impagads Tromo CHI - - . -
Pagos por infereses previamente impagados Tramo CHI £ = £

5351 7,165 1605301 112,543
Pagos pov amortizacion opdinacia Tramao CH2 2136 - 2136 -
Pagos por intereses ordinarios Tramo CH2 i 503 3,144 5298
Pagos por amortizaciones snticipadas Tramo CH2 & ' = 3
Pagos pof amortizacidn previemente impagads Tramo CH2 - - . -
Pagps por infereses previamente impagados Tramo CH2 N o =

2214 393 7.280 5298
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - - 1695 -
Pagos por infereses de préstamos 21 - 3322 =
hens pagos del perioda - = = '

il - 5121

El saldo recogido en las columnas “Acumulado™ recoge los importes acumulados del ejercicio
anterior sumando los importes del periodo actual,

10.  AJUSTES POR PERIODIFICACIONES DE PASIVO

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2017 y
2016 es la siguiente:

Miles de euros
2017 2016
Comisiones 7 28
Sociedad gestora 1 L
Adminsstrador g g
Agente financiero 5 a
Variable T 8H
Comreceinnes de valor por repercasion de péedidas (741 (69)
Olras comisiones - -
Qros 23 22
Saldo al cierre del gjercicio 30 30
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Las condiciones especificas por comisiones en relacién con los contratos establecidos se
detallan a continuacion:

- Comision variable / Margen de intermediacion financiera

La entidad cedente devenga una comision variable subordinada igual a la diferencia
entre los ingresos y gastos anuales del Fondo. En el caso de que dicho margen de
intermediacion fuese negativa, se repercutiria de acuerdo a lo indicado en la Nota 3.h,

Durante los ejercicios 2017 y 2016 el movimiento de las partidas por el margen de
intermediacion del Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance de situacion y el
estado de flujos de efectivo es el siguiente:

Miles de euros

17 2016
Comision variable/repercusion de pérdidas () repistrada en balance al inicio del
ejereicio (193 (1)
Repercusion de pérdidas en cuenta de pérdidas y ganancias {ganancias) 26 {94
Comision variable devengada en cuenta de pérdidas y gananciss 736 269
Comision variable pagada en ef gjercicio (753) (A5
Ajusies pot redonden 1 1
Comisién variablesrepercusion de pérdidas () registrada en balance al final del
100 VAr T Y S-) re C { (183) (193)

glercicio

- Comisién de la Sociedad Gestora.

Se caleula aplicando el 0,025% anual sobre la suma del saldo vivo de los Activos
Titulizados en la fecha de determinacion anterior a la fecha de pago en curso, con un
importe minimo anual de 22.537 euros para PH y 7.512,50 euros para CH, revisable
anualmente por el [PC.

. Comisién de Administracion de la Entidad Emisora.

Su caleulo se realiza aplicando el 0,01% anual sobre el saldo vive de los Activos
Titulizados en la fecha de determinacion anterior a la fecha de pago en curse.

- Comision Agente Financiero.

Se calcula aplicando el 0,002% anual sobre el saldo de principal pendiente de pago de
los Bonos en la fecha de pago anterior. Estas cantidades son pagaderas trimestralmente,
en cada una de las fechas de pago.
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10.1  Movimientos de comisiones

Durante los ejercicios 2017 y 2016, el movimiento que se ha producido en el saldo de este
epigrafe, sin considerar el saldo de la cuenta "Otros", tanto por devengo como por pagos
realizados, ha sido el siguiente:

Miles de euros
Comision Comision
Socicdad Comision Apgente Comizsion  Repercusiin
Gestora Administracion Financiero  Warfable  de pérdidas
Saldos al 31 de diciembre de 2015 ! 3 - 178 (66)
Importes devenpados durante el gjercicio 2016 3 10 1 269 3
Pagos realizados ¢f 21.03.2016 (10} 2 i) {156) -
Pagos realizados ef 200062016 {18} 2 - {90 -
Pagos realizedaos el 20009.2016 (1) (1) s (113} -
Pagos realizados ef 20,12.2016 (21 - - g =
Saldns al 31 deé diciembre de 2016 ! § : 38 (69)
Tmportes devengados durante el gjercicio 2017 i b ! 736 (5)
Pagos realizados el 21.03.2017 {100 (3 - 166) -
Pagos realizndos ef 20,06,2017 (10} 2 - (7 -
Pagos realizados el 20009.2017 {10 (2 - (354) -
Pagos realizados ¢l 20.12.2017 ] : (h (7 2
Saldos al 31 de diciembre de 2017 1 El 7 71 (74)

11. DERIVADOS DE COBERTURA

La Sociedad Gestora tiene suscritos, por cuenta y en representacion del Fondo, cuatro contratos
de Swap y dos contratos de opeidn con JP Morgan Chase Bank, N.A., que tienen como finalidad
la cobertura del riesgo que para ¢l Fondo podria suponer el hecho de que ciertos Activos de la
cartera del Cedente se encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de revision y
liguidacion diferentes al tipo de interés aplicable a los Bonos.

.
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Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 las hipotesis de valoracion de los cuatro swap y de los dos
contratos de opeidn son las que se indican en el cuadro siguiente:

Swap [ Sarap 11 Swap IV Swap V1 Cipeciin | Crgresidin 11
2017 A M7 2006 2017 2016 2017 2016 207 216 2017 15
Precio (miles de eurag) 21 {29E]) {154} (431} (1R (1.148) (3] {E13) 121y (B {[4%) (B}
Mominal swap (miles de guros) ke 4697 100ET 13057 31056 44046 1e4dd 21529 03T 1253 TElA 155N
WAL DA% 3580 207W 240% 030G T L9 LoS% 248% 14 230 32
WAM 126,81 155 134,37 43 138,27 M4 100 16 13889 148 114,21 120
PR ATES T 38 1EW  IOTRe 2233W 0 Lea% X228 L1G6%W 3R 18W 1070 1Y% 15 60%
Spread flujos préstames 0,77  DSa% DA6% 047 O6d% 0% 054% DS B2en AR 02T 036N
Spaead medio bones OA0s  DEER 0O0% 00 000 000 0008 000 bocs D00 000 G000
[mpngnsina DO NOER DOOW  000% 000 D60 DD 0605 GO0% 000N OO0 O00%

La finalidad de la permuta financiera es asegurar la estructura financiera del Fondo. En este
Fondo, el nocional de la permuta financicra es el saldo nominal pendiente de los bonos, en la
proporcion que represente el Saldo Nominal Pendiente de los CTH / PH cuyos Préstamos
Hipotecarios CTH / PH subyacentes estén sometidos a revision anual / semestral de sus tipos
de interés, en la Fecha de Liquidacion correspondiente, Los flujos que se cubren con la permuta
financiera son aquellos que se han generado por el nocional de la permuta. Mediante la
permuia, el Fondo se asegura recibir de la contrapaite los intereses calculados con el tipo de
interés de referencia mas un margen, a cambio de pagar los intereses recibidos de los activos
sobre el nocional de la permuta.

Siendo asi, se considera que la cobertura es eficaz porque se asegura que los flujos que se pagan
por los pasivos cubiertos no difieran, con la base del nocional de la permuta, de los que se
cobran por los activos cubiertos.

Asimismo, y realizando un analisis retrospectivo, la cobertura es eficaz pues los flujos pagados
y cobrados per la contrapartida de la permuta financiera, se sithan dentro del rango del 80-
125% de los flujos cobrados y pagados de los activos y pasivos del Fondo,

El resultado neto de este contrato, correspondiente al ejercicio 2017, ha sido un gasto por
importe de 695 miles de euros (903 miles de euros de gasto en el ejercicio 2016}, que figuran
registrados en el salde del epigrafe "Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo
(neto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias, de los que 5 miles de euros estaban pendientes de
pago al 31 de diciembre de 2017 (24 miles de euros pendientes de pago al 31 de diciembre de
2016), estando registrados en ¢l saldo del epigrafe "Pasivos financieros a corto plazo -
Derivados - Derivados de cobertura” del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre, tras la clasificacion de las CTHs a corto plazo, el importe contabilizado en
el epigrafe “Pasivos financieros a corto plazo - Derivados - Derivados de cobertura” del pasivo
corriente del balance, asciende a 275 miles de euros.
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A continuacién se presenta un desglose, por tipos de riesgos cubiertos, del valor razonable
pasivo de los derivados designados como de cobertura contable, al 31 de diciembre de 2017 y

2016:

Miles de auros

2017 0in
Coberturas de flujos de electivo TES 4 386
78S 4.386

12.  SITUACION FISCAL

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion
correspondientes a los cuatro (ltimas ejercicios. En opinidn de los Administradores de su
Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales correspondientes a los
gjercicios sujetos a inspeccion es remota y. en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Segiin se indica en la Nota 3.1, en los gjercicios 2017 y 2016 se han equilibrado los ingresos y
los gastos del Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre
Beneficios.

13. OTRA INFORMACION

Los honorarios devengados durante el ejercicio 2017 por Ernst & Young, 5.L. por los servicios
de auditoria de cuentas ascendieron a 5 miles de euros (5 miles de euros en el gjercicio 2016
por Deloitte, S.L.).

En la Nota 9 se incluyen las fechas de pago de las liquidaciones intermedias de los gjercicios
2017 v 2016, asi como un resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo
de los ejercicios 2017 y 2016. Adicionalmente, el periodo medio de pago a proveedores,
durante los ejercicios 2017 v 2016, no acumula un aplazamiento superior a la periodicidad del
pago (60 dias).
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GLASE 8.

14,  HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al cierre del ejercicio 2017, y hasta la formulacién de estas cuentas anuales,

no se ha producido ningin hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta
memoria que tenga un efecto significativo en dichas cuentas anuales.
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Direccién General de Mercados
ison, 4 adrid, Esparia
SHES 8L Sipdmes

AyT Hipotecario Mixdo |, FTA

5.05.1

Denominacién Fondo: AyT Hipotecario Mixio Il FTA

Denominacion del compartimento:

Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: 5l

Fecha: 31/12/2017 CLASE BT

Entidades cedentes de los activos titulizados:

[INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

CUADRO C
P{Wpendm
Vida resldual de los activos titulizados {miles de-euros) Sttuackin actual 31/12/20017 ﬂmnﬁf"l m‘lﬁ -anterior mﬂfﬁninfﬂﬂm_
Infarior a 1:afio Q600 250 1600 529 2600
Entre 1y 2 afios 0601 404] 1601 Bd| 2601
Entre 2y3 afios 0602 741 1602 B3 202 B
Entre 3 y 4 afiod 0603 841 1603 15477 2803 0
Entredy 5 afics 0604 3394 1804 1776 2604 900
Entre 5y 10afos []ali] H.135 1605 19752 2605 15.;14:
Superior 8 10 afcs 0606 33062 1606 50390 2604 492.39&;
Total oEOT 58828( 1607 B4724| 2607 510,000,
Vida residual media ponderada (afos) 0602 1608 2355|7608 £4,99
Antighedad Situmcion actusl 31/12/2017 mmm;lﬁa ﬂ: anterior | Situscidn inlclal 29/06/2004
1 1
| Antigiiedad madia ponderada {anos) 0603 1609 I 5[ de09 | 4,49
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Direccitn General de Mercados

OIS B e

AyT Hipotecario Mo |, FTA

5.05.1

Denominacitn Fondo: AyT Hipotecario Mixto Il, FTA

Denominacién del compartimento:

| Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, 5.A.

Estados agregados: S|

|Fecha: 31/12/2017 LiE Aot

Entidades cedentes de los acﬂumtltuﬂ:adm.

|INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

lcuaoro e |
Tipos de interés de los acthvos titullzados Situacidn actual Situacidn ciere anual anterior | Situscidn iniclsl 390682004
_P“ s = L 3122017 3122006
Thpe de interds medio ponderada QEs0 1650 323 FB50 .54
Tipes ebe interds nominal maximo 0651 1657 12,50 2651 15,50
Tipo de interds nominad minlmo 0652 1852 0,45 2652 443
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ESTADO .06 [SNEIEASEE TCATIVAS -
e

El Esiano 5.05.3 no estd cumplimentado al no existir MIEICRAS CREDITICIAS NI COMTRAPARTIDAS @
nivel de Programa. Este Programa es un Fondo Compartimentado, compuesto por Series gue
son compartimentos estancos. Las Mejoras Crediticias y Contrapartidas existen a nivel de cada
una de las Series (Compartimentos), ya que no son solidarias, al responder dnicamente, para
cada Serie (Compartimento) concreta.

Para conocer las distintas MOcass CREDITICAS y COMTRAPARTIDAS que aplican a las Series
(Compartimentos) que componen el Programa, VER ESTADO 5.05.4 DF CADA UNMA DE LAS SERIES
[ConPAR TIMERTOS)

EsTano S.05.4

El Apartade de “Tricarrs" dal Estapo 5.05.4 no estad cumplimentado al no existir Triggers a
nivel de Programa. Este Programa es un Fondo Compartimentado, compuesto por Series que
son compartimentos estancos. Los Triggers existen a nivel de cada una de las Series
(Compartimentos), ya gue no son solidarias, y Unicamente son aplicables a cada Serie
(Compartimento) concreta,

Para conocer los distintos TriGGERS que afectan a las Series (Compartimentos) que componen
el Programa, VER ESTADRG 5.05 .4 DF CADA UNA DE LAS SERIFS (CORMPARTIMENTOS)

EsTapo 5.05.5

El Estano 5.05.5 no estd cumplimentado al no existic Comsiones ni FECHAS D PAGO a nivel de
Programa. Este Programa es un Fondo Compartimentada, compuesto por Series que son
compartimentos estancos. Las Mejoras Crediticias y Contrapartidas existen a nivel de cada una
de las Series {Compartimentos), ya que no son solidarias, al responder Unicamente, para cada
Serie {Compartimento) concreta,

Para conocer las distintas Comisiongs y la informacién de la Comision VarlaBLE gue aplican a las
Series [Compartimentos) gue componen el Programa, VER ESTADD 5055 OF CADA UMA DE LAS
SERIES [COMPARTIMEMTOS)
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. PEGCHA DE " - - HECHO RELEWVANTE -
Fapbo SOMSTIVUCTAN RATITG BESCRIPCION CHMY
4144508
AT Wipotecario Mixto 1T FTA (|| £ 38Baragos ¥t Fijciten tipn da les ponos
i £8 de diciembre de 2017
4133373
Ay T Hipotecario Mixto [T FTA 290062004 C Fliscite tpa de los Banes
20 g saptismbes ga 2017
4123754
AyT Hipotecario Mixto [T FTA AOES 2009 B Fijaciin tipo de tos bonos
21 de s=aliemib=e.de 2017
S122 198
g i amprtizacion Pancal de Adthves sagln le presesin en & punio
AyT Hipotecario Misto 17 FTA 2ENES2004 It o ek foleby Be ranatie i,
14 de seatiembre de 2017
AT1155E
Medificadén ai alea de | rie PH2 de BBE a BEE+ por parts da
BT Hipoticatls Mixte T1 FTA 207062004 4 i ek e
26 die fulln dn- 2017
A10ZE9R
Achiacidn sobea los contratos do cobertura dervada di ta fd
AyT Hipotacario Mixto [T FTA 260872004 alicaciin ge 1% Hipas de intards minkios.
B0 de Junio de 2007
2102258
AyT Hipatecario Mixko Ll FTay 28/0ES 2004 E Fljacdn tipo de sos honos
18 de junio de 2037
&102258
AyT Hipotecario Mixto 1T FTA 29NIG2004 Fijag#n tipn da ios bonas
£9 de junio de 2017
ANEAELD
. " Madificacdn al alza de ta serie CHI de AL (s} &8 Aa2 (), pof
AT Higotecario Mixto 11 FTA TGp06 2004 2 : ety o s .
: ¥ de fetraro de 2017
2045110
By T Hipotecario Misto [T FTA 26/06/2004 rjackin tipe de las bonas
16 de didemire de 2116
£4E10E
AT Hipatacario Mixto [TFTA 2peS2004 o Fijackin tipe de-los bonds
16 de dicembre de 2016
ADEA 1B
AyT Hipotecario Mixta 1 FTA 200062009 P Fijacitn Lps de los benps
16 da saptiembre oo 2016
4024185
8y T Hipotecario Mikta 11 FTA 2904/ 2004 =) Fijmcidn tipa e lod bones
16 ge septiembre da 3016
40094448
. iy Modificscidn & 1a Daja def tramo CHE de A a &, oor parte de
A&y T Hipotecerio Mixta II FTA 902004 Fikch Ratings
18 de jubo de 2HE
HI03435
AyT Hipotecario Mixto 1T FTA 906 3004 Modificaciin Escdlura ¢ sustifucin Agarte Finandeno
21 da Jumio de 2018
4002407
AyT Hipotecarlo Mixto 11 FTA 28/057 2004 2 Faodn Lo de s bones
16.de junic de 2016
4002406
Ay T Hipotecsrio Mikta II FTA £ D00 =H Fijpcsdn Lipe de kas bonas
16 de junic de 2016
N7
Boa Llnrdnrsrlin Mivia T ETA TRITE R il FilnEiam Finn da e bt
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RATING
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TR

F T TS ST Tar T 35 T T

T T e T T

17 de marzo de 2016

Ir2TiNe
Ay T Hipotecaric Mixto TE FTA 25006,/ 2004 H Fijaitn tipo da los banos
17 de marza ce 2018
GLAGE 8° M:a de 13 cAlfcaclon de la Serle PHL de AL(Fa 7L
AT Hipatacario Mixto [ FTA . 2406200 EaZ{s’), ce la Serie CHL de A1(5) & AnZ{sr) v da % Serie CH2 do
o Baaifer) a &3(sf) por parte de Moady's Investors Sarvica 2604 énero:da 2015
Madificacisn al alzs da ke calificacdn de a5 Seddes PHL de 83(=) 7573
By T Hipatacarie Misto IT FTA FE/0E 2004 A BT ¥ oo fa Serle Ce2 de Baad(af) a Baalish) por parteda
i
Macsy's Invastors Sarvice 15 the oeblibws 8 2014
dis d 31046548
Modificacion af alza de lp calificacida de las Serles PHI,
ByT Hipokecars Mixta 1T FTA RARANE/2004 CHt, CHZ por parta de Fitch Aa
28 de agoste de 2034
o ModHicacicn 2 alzn de s calificecian deas Goivds del Teame G
AyT Hipotecarip ®Mixto T FTA 2G00ES 2004 ) | CH1 por parke e Meody "5 Come consassancia ce la
modificadién de califcaditn de |3 dewnla A lBrga plazo ca Sspafia 30 darmaszo de 2014
Rebate de la calificacién de g T CHZ2, da Baal{sf) NE DARZAA
' de la 8 o Tramos , da a
AYT Hipotecario Mixte T FTA 2HDGI00 g 11, v PHZ, de 6 Had(s arts da Moody's,
R YA, 28 DR A BA0I MR ! 14 de maye de 2043
+ Arciomes remediales efeciuadas para ia sustituciin de CECA NE 1925364
By T Hipotecario Mixto [T FTA 25,06,/ 2004 cormp Agante Financiera, senda el tisvh Agents Financier
Barclays Bank FLEC 1B da juiln do 20£2
+ Robajs de lo calificeddn del Tramo CHA de AR2050 & #3050 ¢ W7 1905a0a
: Teama PHA de Aa2(s) a AJ(s1) por parte de Moody's, coma
AT Hipotesarla Mixtn [1 FTA 29/08/ 2004 K56) & A3

cormecuerisla fe la bajada de callficacian de 'a oeuda ® largo
plaza da Espafs,

£ dla julia da 2012




ON3247709
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DESCRIPCION

HECHO RELEVANTE -
CHEMV

Trama PHA - Aadl &t
Tramn PHZ - Baa3 (5778
i

Bicacidn de fos Boras de o Tramos PHL

WS 1405403

AyT Hipotecario Mixta I FTA 206 04 . F], cama consecusnice de (s rebaja de
¥ P Traama CHI - MJ'[S:_I'!_F:.IE ': deuda a arge plazo de Bxoafa, 14 4 furks de 2002
Tramn CHI - Bas1{sriyBapeer
= : 5 das gtiva de &3 bajada o v e
i couadas con u de i3 i de
AYT Hipotecaria M 11 FTA /062004 o e
- 5 g 13 g abrf de 2012
:pi g st 5
Trame FHL - Aa{sf)/kahsh = F. baje e 1a calificacian de fos Sonos de las Trames PHI MO {89633
} Tramo PH2 - Baa3{sf) ARSI [haalsfT] ¥ CHI[Aaal=], camn corsecuencda de la rebaja de
AyT Hipatecane Mixe 1T FTA 2H06/Z004 Tramo CH - As2{sl/ARASF ;:'sllrﬂl:idm ménima atorgable & &a2{sf) por parts de Moody's 8
s 1tgf‘l.-.n'BaB45r I teafEachin espancls, 26 ce fabren de 2612
T = L1
Tramo FH1 - Apadal)y Asksf MO Q07555
Tramo PH2 — BaaX(sf)/BEDS! + Modificacidn al alea de los bonos del Trama PH2 por parte de '
Hipotacard Mixto 1L FTa FOEI0S
¥ Hinse Frama CH1 - As{sTliAAAST Fitch Ratirgs. & 4a ol ezt
Tramea CH2 - Baal{syAak sl 3
Garie PH1—A8a/0AA . Trangferarsla ge clartns gerechas v poligacianes recogites en NO 249537
X Serie PHE - Baa3/BaB tos Contratos de Swap de BEAR STEARMNS BANK PLD a 1P
AyT Hipotecario Mixto 11 FTA A3/06/2004 Beris, CHL — ABa/ A MORGAN CHASE BANE, 3.4, DomG Consecusncis 48 ins [rocesas )
s e - eI de resstrucurackir v lusidn de dichas entidages 28 ¢ julio de 2009
rie Ci2 - BAd
Tramo PHE - Aaa/had + Restablecimients de la cailficacian de la Entkiad ce T 8037
Tramt PHI - Basd/AEE corkrapariida {Beaar Skearas Bank PLCY,
AyT Hipotecaria Mixto 1T FTA 29/D6/ 2004 i
TRADFLCHL AN  Davalucan del deatsiba, 1 de agosta da 2008
Trama CHZ - Baad/BBE
Tramo PHE - Aaafans » Rebaja de ta calificacion fe la Erticad de contrapartida (Bear M@ 55857
#yT Hipotecaric Misss 1L FTA 29/06/2004 Ligppptdolim i AR
¥T Hipatecaria M R
et CHL haad + Gacantis de 1 MORGAN CHASE & 00, 25 de maye de 2008
Trara CHZ - Baai/BEE
Tramz PHL - Aaa kil + Relafa de & califeadin de ka Entidad de contrapartida (Besr R 89215
Trarm PHZ - 3aa3/383 Hh v BN PR
AyT Hipotecario Mixto 11T FTA 29/06/ 2008

Tramiy CHL - AdarRad
Trama CHI - Baa3/EaB

. Fl.'r"'l'flﬂﬁﬂlfﬁ_ﬂ de dapisito formaszado ¥ aperiura de ana
Crsnta de Depdaits

11 da feararn da. 2004
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Estipwlacionss raodiflcadns

AYT Hipotecario Mixbo 11, FTA

17/06/2016

ADECUACION DOWNGRADE LANGUAGE, ESTIPULACION
18.1, MODIFICACION CONTRATO DE PRESTACION DE
SERVICIOS FINANCIERDS
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Direccién General de Mercados
i 2 rid, Espafia
bbb foanignmres

£yT Hipotecario Mbdo II, FTA - PH

= 5.0
| Denominacién Fondo: AyT Hipotecario Mixto Il, FTA - PH
Denominacién del compartimento: 6056 e
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, SA. | - il
‘Estados agregados: NO —
Fecha:31/12/2017 [ (G- 11 [ TepERiEOs
BALANCE {mites de euras) Periodo actual ‘Perindo anteror
' ELThFIFITE 3141212016
ACTIVO :
A) ACTIVO MO CORRIENTE 000 357101 1041 51.9497
i, Actives financleros a largo plazo a0z 35710 1002 51.997
1. dctives tulizados 003 35710 1003 51.907
1.1 Participaciones hipatecarlas Qo 35,553 1004 51,7249
1.2 Certificados de transmisian hipotecarla a00s 1005
1.3 Préstamas hipotacarios Q008 1006
1.4 Cédulas hlpatecarias 0007 1003
1.5 Préistamios @ promotores 0008 14008
1.6 Préstamosa PYIES 200 1009
1.7 Préstamos a empresas 0ma 1010
1.8 Préstamos corporativas 0011 1011
1.9 Cédulas territariales 0012 1312
1.10 Bonos de tesareria 0213 1313
1.11 Deuda subordinada 0014 1014
1.12 Créditns AAPP an015 1015
1.13 Préstamos consuna Rl 1416
1.14 Préstamas automeditn 40y 1m?
1.15 Cuotas de amendamignta financlera fleasing] 0a1s a8
1.16 Cuentes a cobrar 0a1a s
1.17 Derechas de crédiro futuros 0a20 T2
1.18 Bonas de thullzackin G021 J021
1.1% Cédulas Internacicnalizasion a2 10z
1.20 Otros 123 1023
1,21 Interesas v gastos devengados no vencldos 0024 1024
1.22 Actives dudases -peincipal- 125 366 25 754
1.23 Activos dudasos -Intereses y otros- Mze 1026
1.24 Comreccionas de valor por detetion de acthies (-] oy =200 1627 “455_3
1.25 Ajustes por operaclones de cobertura 0028 g
2, Derlvados 0029 ) 1028
2.1 Derlvados de cobertura G030 0 1030
2.2 Derlvados de negociacidn et 1031
3, Ctvos activos financleros o3z 1&33
3,1 Valoses representatves de deuda o033 1033
3.2 Instrumentos de patrimenio 0034 1034
3.3 Garantlas financleras 0035 1033
3.4 Otros 0036 1036
3,5 Carrecchones de valor por deteriore de actives [ 0037 1037
Pro-memaornis cedidos, pianoradas o gravados en garantla 038 1048
. Actvos por Impuesto diferido 03e 1039
L Dtros actives no correntes 40 1040,
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AyT Hipotecario Mido I, FTA - PH

5.01
Denominacién Fondo: AyT Hipotecario Mixto I, FTA - PH
Denominacién del compartimento: 6056
| Denominacién de |a gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, 5.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2017 CLASE
BALANCE [miles de auras) Periodo actual Perindo anterior
; AT NAZRNE
B) ACTIVO CORRIENTE o041 15.301] 1041 17.563
IV, Activos no corrientes mantenidos para la venits o2 1042
V. Activos financleros a corto plazo 043 11.801] 1043 13,714
1, Aetives Bulizados o044 11.801] 1044 13714}
1.1 Participaciones hipotecanas 0045 11.743 1045 13.566
1.2 Cestificacios de transmigon hipotecaria 0045 ] TG 1]
1.3 Préstamos hinotecarios 0047 1047
1.4 Cédulas hipotecarias D048 1043
1.5 Pridstarmos a promotares 0045 1045
1.5 Préstamos a PYMES 050 TO50
1. Préstamos 8 empeesas 051 51
1.6 Préstamas corporativas 52 1052
1.9 Cédulas territonales 0053 1053
1,10 Bonas de tesoreria 0054 14054
1,11 Deuda subordinada 0055 155
1.1 Créditos AAPP (56 TG
1,13 Préstarmos consumo 57 1057
1,14 Préstamas automacén 58 Hi58
1.15 Cuotas de arrendamisnta financler (irasing) 59 a 1059 [
1.16 Cuentas a cobrar (50 1060
1.17 Derechos de crédito futuros 0081 1061
1,18 Hones de tullzacisn [V 062
1,19 Cédurdas internackanalizacion LGS 1063
1.20 Otros 054 1064
1.21 Interases y gastos devengados no vencidas (65 12 1065 32
1,22 Inerusis venclidos & impagados ] 2 1066 3
1.23 Activos dudosas -principal- D067 100 ida7 31l
1.24 Activos dudosos -ntereses- 068 2 1068 5]
1.25 Comecclones de valor por deterloro de activas [-) (69 -58 1062 -204
1,26 Ajustes por opesaciones de cobertura (] 1070
2. Derivadas 071 1071 of
2.1 Derivados de cobartura o7 1072 0l
2.2 Dervados de negaciacidn o073 1073
3. Qe activos financleros 0074 0 1674 a
3.1 Valores representaTivos de deuda Qoss 1075
3.2 nstrumentos de patrimonio 0076 1076
3.3 Deuwdores y otras cusntas o cobrar Qnzy 4] 1077 )
3.4 Garantias fnancleras Jora 1078
3.5 Otros 0079 10749 o
34 Corracciones de valor por detericn de activos (-] Q0a0 108
Pro-rmemoria: cedidas, pigneradas o gravados en garantia Q0at 1081
Wi, Ajustes por periodificacones 0082 1082
1. Comisicnes 0083 10a3.
2. Otros ooB4 1084
VIL Efectivo v otros actives lquidos equivalentes (085 3.500 1485 3H48
1. Tesoreria A0BE 3.500 1086 3.84%
. Otros activas lguides equivalentes one 1087
TOTAL ACTIVO D0BE 51012 1088 59.560
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AyT Hipotecarlo Mbdo I, FTA - PH

501
Denominacién Fondo: AyT Hipotecario Mixto Il, FTA - PH
Denominacién del compartimento: 6056
| Denominacitn de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2017 CLASF &*°
BALANCE {mites de euros) P;ﬂig,ﬂl;l PWW
PASIVG
A} PASIVO NO CORRIENTE 0089 30,163 1089 57.790
I. Provisiones a largo plaze 09 1090
1, Prowisidn garantias financlaras Qa1 10491
2, Prewislée por margen de intermadiacian ez 1092
3. Otras provishenes a3 1093
Wi, Paslvos financieros a farga plazo 0094 39163 1084 57.790
1. Ohlbgaciones v otros vakares emitidos onas 35770 1095 52.1291
1,1 Series no subardinadas 009G 18070 10496 35.419!
1.2 Sevies subordinadas 0097 16700 1087 16,700
1.3 Correcciones de valor por répercusiin de pérdidas [-) DoSs 198
1.4 Interases y gastos devengados no vencidos Doag Toeg
1.5 Ajustes por operackones de cobartura D30 1160
2 Deudas con entidades de crédito 03 2884 110 2.884
2.1 Préstama subordivade 102 2.884 1102 2884
2.2 Crédito linea de liquidez dispussra o103 o3
2.3 Otras deudas con entidades de crédite 0104 1104
2.4 Carrecciones de valor por repercusion de pérdidas [ 0105 1105 0
2.5 Intereses y gastos devengados no vencdos 0106 1106
26 Ajustas por operaciohes de coberna 0ig7 1107
3, Darivados o108 509 1108 2777
3.1 Derivados de cobartura 0309 T 2777
3.2 Derivacdos de negociacidn o114 e
3.3 Correcciones de vakor por répercuslin de péndidas <) 0111 1111
4. Otros pasivas financleros 0112 112
4.1 Garentias financiaras 0113 1113
4.1 Dtros 0114 1114
42 Correcciones de valor pof repercusldn de pérdidas [-) 0115 1115
1ll. Pasivos por Impuesto diferido 0116 1116

Faging 4 de 32



Direccién General de Mercados

GhEs st

rid; Espafia

: nmMv.es

AyT Hipotecario Mixto Il, FTA - PH

T

501
Denorminacién Fondo: AyT Hipotecario Mixto Il, FTA - PH
Denominacién del compartimento: 6056
| Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, 5.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 311122017 CLEASE 82
BALANCE (miles de euros) Periodo actual Perieds antasior
31AAENT X016
B) PASIVO CORRIENTE 0117 12358 1117 14.547
W.Pmmmuhdmmxﬁmsmm“nuﬂdnsmhm a118 1118
| V. Provisiones a corto plazo 0119 1119
1. Provwisién garantias financieras 0320 11240
2. Provisidn por margen de intermedlaciin mn 1121
3. Ortras provisiomes Diz2 1122
V. Pasivos financieros a corto plazo 0133 12333 1123 14,502
1. Obligaciones y atres valores smitidos 0124 12250 1124 14.471
1.1 Sesies no subordinadss 0135 12.247 1125 14.468
1.2 Serias subordinadas 0125 0 1126
1,3 Carrecclones da valor pos repercusion de péndidas ) 0127 1127
1.4 Imtareses v gastos devengados no vencdos o128 3 1128 3
1.5 Intareses vencidos = impagadas 1124 1129
1,6 Ajustes por operaciones de cobertura 0130 1130
2, Deudas con entidades de crédito M3l 3 1131 7
2,1 Préstamo subordinado 0132 i 1132
2.2 Crédito linea de liguidez dispussta 0133 1133
2.3 Otras deudas con entidades de crédite 0134 1134
2.4 Comecciones de valor por repescusion de pérdidas |- 0135 ] 1135
2.5 Intereses v gastos devengados no vencidos 0136 1 1136 i
2.6 Intereses vencidos ¢ impagadas 037 3 1137 ]
2.7 Ajustes por operackones de cobertura 1138 1138
3. Dertvados 041349 2l 1i3e 14
3,1 Derlvados de cobertura 0149 2 1140 14
3.2 Derivadeos de negociackin 0141 1141
3.3 Correcclones de valor por repergusiin de pldidas [-) 14z 1142
4. Otros pasivos financleros 1143 74 1143 11
4,1 Acresdores y otras CUBNTas 3 pagar 0144 1 1144 11
4.2 Gaantias financleras 0145 78 1145
43 Dtros 0146 1146 o
4.4 Correcclones de vabor por repeicision de pdrdidas ) I:.I‘H? 1147
Wil Ajustes por pertodificaciones 0348 24 1148 <44
| 1 comisiones o149 7l 114e 37
1.1 Comisién sociadad gestora 0150 1| 1150 i
1.2 Comision administracor 0151 ) B 3
1.3 Comision agente financerc/pagos ms2 ] 1152 0
1.4 Comision vartakde 9153 7 1153 24
1.5 Oitpas comisiones del cedente 0154 1154 ]
1.6 Correcclones de valor por repercusicn de pérdidas (- 0155 -4 1155 '3;
1.7 Oitras comisiones 56 1156 |
A Qtros 8157 18 1157 17
C} AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS 0158 -509 1158 2777
WIIL Acthwos financiares disponibles para Iz venta 0159 1159
¥, Coberturas de flujos de efectivo 0160 -509 1160 2777
X. Dtros ingresos/ganancles y gastos/pérdidas reconccidos o161 1161
TOTAL PASIVD 0162 51.012 1162 9,560
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5.02
Denominacién Fondo: AyT Hipotecario Mixto Il FTA - PH
Denominacién del compartimento: 6056
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, 5.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2017 CLASE BF
CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS (miles de euros) P. cormiente P.comente Bcumilado Acumulado
actual anterier _actual antarior
{4 trimestre} 14 trimestre) _RhaRny JHINE
1, Intereses ¥ rendimisntos asimilades ﬂg_ﬂ'l 1061 141 247 2207 B398 3;}‘:_?1 1,130
1.1 Actives ttulizados 0202 106) 1202 247 2202 B398 3202 1.730
1.2 Otres activos franciaros 03 0§ 1203 0] 2203 3203 0
Zlnhmmrwsm S0204 -2095 1304 -30] 2204 114 3304 -137
2.1 Obdigacionas y atras valoras emitidos 0205 -2E 1305 26| 2205 -97| 3205 -118
2.2 Dewdas con enfidades de erédio ] -4 1306 4| 2206 -7 3206 -9
2.3 Otros pasheos financiers 0207 0§ 1207 0] ‘2207 3207
3. Resultade de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) | (208 -20] 1208 111 da08 418| 3208 -537
A) MARGEN DE INTERESES 0209 571 1208 06| 2209 367 3208 456
4. Resultado de operaciones financleras (neto) '1}2‘1I[I 0] 1210 ol 220 3210
4.1 Resuitados de derivados de negociacksn {11 0f 121 ] Z1 211
4,2 Otres ajustes de valoraciin en carteras 8 VA con camblos en PyG | 0212 0f 1212 0 3313 3213
4.3 Aetlvas financleros disponibles para la venta 0213 g1 1213 0] 233 33
44 Otros 04 0] 1214 o) 2214 3214
5, Diferencias de camblo (neto) 0215 o] 1215 ol 2215 3215
6, Otros Ingresos de explotacion Rl 0] 1218 gl 2216 0| 3218 ]
7, Otros gastos de suplatacién 0217 28| 1217 51| 217 794] 3:7 333
7.1 Servicios seteriores 0218 19} M8 -TB| 2218 20 321B 25
7.1.1 Servicios de profegianales Indepandientes e -1 1219 29 -1 3219 -1
7.1.2 Servicios bancarios y similares 0220 0| 1220 23220 3230
7.1,3 Bubdicldael w propananda gz 0l 1N 221 3221
7.1.4 Otros serviclos 0222 18] 1222 18| 2322 9] 322 -24
7.2 Tributos 0223 ] 1223 0] 2333 -1] 3233 -1
7.3 Otros gastos de gestion corfianie (224 -0 1234 -33| 2374 773 3224 307
7.3.1 Comisibn sockedad gestora G225 | 1225 Bi 2235 -29] 3335 2%
7.3.2 Comisian administradar 0226 -1} 3226 -2 22 5| 3226 -B
7.3.3 Comision sgente financierspagos 0227 0] 1237 0 _1&1? | a3z -1
7.3.4 Cormislén wariable 0228 0j 1228 23| 22328 -736| 3228 269
7.3.5 Otras comisiones del cederle 0229 0y 1238 0| 2229 3_,1'2_9
736 Otros gastos 0230 0] 1230 a| 2230 B 3330 1]
& Deteriore de actives financleros netol 0231 -33] 1331 54| HH 423 3331 -123
8.1 Deterloro neto de activos fitulizadas 0232 -33| 1232 54| 2332 423 3332 -3
8,2 Deterlore neto de otros activos financieros 0233 0] 1233 0| 2333 3243
9, Dotaciones a provisiones [neta) 0234 0 1234 0| 2334 3234
G.1 Diotacin provisicn por garantlas Anancleras 0235 O] 1235 b 2235 3235
9.2 Dotackin provisién pos margen de intermediacion 0236 o 1236 nj 2236 3236
9.3 Dotacion otras provisiones 0237 0| 1337 o| p237 3237
10, Ganancias (pérdidas) de activos no correntes &n venta 0238 | 1238 0|:-3238: 3238
11. Repercusitn de pérdidas {ganandias) (239 4] 1239 -1 239 4| 3339 1]
B} RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS 0240 Of 120 0] 2240 3240 &
12. Impuesto sobre beneficios 0241 of 13 Q] 23241 3
) RESULTADO DEL FERIODO 0243 0] 1243 Q| 3343 0] 3242 i
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AyT Hipotecarlo Mixeo Il, FTA - CTH
501
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A. !
Estados agregados: NO e ey
Fecha:31/12/2017 __ L1ALL 1 | e
BALANCE (miles de euros) Perindo actual Parledo anterior
: 2m7 31242018
ACTIVO
A} ACTIVO NO CORRIENTE 001 1] 1001 13,130
1, Activas financleros & largo plazo (002 L] g2 13.130
1. Acthvos titullzados 03 o 1003 13.130
1.1 Partlcipaciones hipoteécaras [0 1004
1.2 Certificados de transmisisn hipotecarls [0S 0 1065 12.854
13 Pragtameas hipotecarios D105 1006
1.4 Cédulas hipotecarias (007 106y
1.5 Préstamas a promotodes (M0R 1008
1.6 Préstamas a PYMES 009 1009
1,7 Préstampos a empresas 010 T0HD
1.6 Préstamios corporativos 0011 1011
1.5 Cédulas tarritoristes 012 12
1.1 Bonos da tesoraria 13 1013
1,71 Deuda subordinada 014 1014
112 Cridinas AAPF 0015 1015
1.13 Préstamos Consnmg (AR e 106
1.14 Préstamas automocion 0017 7
1,15 Cuntas da arrendamiianto financiern (leasing) Doig i01a
1.6 Cusntas & gofrar .I:II}'ID 1015
1,17 Derechos de cridite futuros 0020 1020°
1.18 Banos de titulizacin fi 162
1189 Cadulas intemnacionalizacian ooz 1022
1.20:0ros 023 1623
1.21 Indereses v gastos devengados no vencidos 024 1024
1222 Activos dedosos -pancipal 0025 [4] 1025 H#0O
123 Acthvos dudosos -intereses y ofrod- 0026 1026
1,24 Correcciones de valor por deterior de activol - {IEJZI? 0 1027 -563
1.25 Ajustes por operaciones de cobertura 0028 1028
2. Derlvados (29 o 1029
2.1 Dervados de cobertura 30 ] 30
2.2 Denvadas de negaciacian IER] 1031
3. Cros activos financienos AtEYS 1032
3.1 Valores representativos de deuda o33 1033
3.2 Instrumenitos de patrimanlo - 0034 1034
3.3 Gagantias flnancleras 035 1035
3.4 Dtrss 0036 1036
35 Comecciones de valss por deteriorn de activos ) aozy 1037
Pro-memoria: cedidos, pigrarsdos o gravades en garantia {038 1038
Il Activios por impuesto diferide 0039 1038
18, Dros activas no corrlentes 0040 1040
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AyT Hipotecario Mixto I, FTA - CTH
501
Denominacién Fondo: AyT Hipotecario Mixto I, FTA -CTH
| Denominacidn del compartimente: 200900037
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, 5.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2017 CLASE 8°
BALANCE {mikes de eiiros) Periodo actyal Periodao anterlor
sfamid 3112206
B) ACTIVO CORRIENTE 0047 13455 10471 7751
. Aetives no corrientes mantenidos para la vents 0042 1042
W, Activos financleros a corto plazo 0043 10475 1043 4,641
1. Bictivas tinlizados I 10467 1044 4.641
1,1 Participaciones hipatecarias (05 1045
1,2 Certficadas de transrislin hipotacarlz {046 10.464 1046 4 604
1.3 Préstamas hipotecarios ooay 1047
1.4 Cadulas hipatecartas 0043 1048
1.5 Priéstames a promatores 0049 1048
1.6 Préstamas a PYIES 0050 1050
1.7 Préstames a empresas 0651 1051
1.8 Préstamos corporativos 0052 1052
1.9 Cadulas territoriales ans3 1053
1.10 Bonos de tesoresio 0054 1054
1.11 Deuda subordinada 0085 1055
1.13 Crédltos ALPP 0056 1056
1:13 Preéstameas consUms 57 1057
1.14 Préstamas alitomacldn K158 1058
1.15 Cuotas de arrendamienta financkero (leasing) 353 a 1059 o
1.16 Cusnitas a cobrar 0E0 d TO&ED
117 Derechas de crédito futurcs 00a1l 1061
1.18 Bonos de ftulizacién D062 T2
1.1% Cédulas Internacionalizacién 0063 1053
1,20 Otres DG4 1064
1,21 Intereses y gastos devengados no vencldos noes 2 1065 12
1.22 Intereses vencidos & iImpagados (66 i 1066 3
1.23 Activos dudasos -principal- ons7 61 1067 &f
1.24 Rctivos dudosos Antereses- D0&8 5 1068 ¢
1,25 Correcclones de valor por deteriore de activos (- ooas -7 1069 -52
1.2 Ajustes por opereciones de cobertura o7 1070
& Derbvados 71 14071 4
2.1 Derbvados decoberiura 172 1072 0
2.2 Derivados de negociacin 0073 1073
3. Otrgs activos financieras oO74: 8 1074 ]
3.1 Vakores representativos de dewda o07s 1075
3.2 Instrumentos de patrimonis 076 1076
3.2 Deudores ¥ otras cuentas a cobrir 0073 8 1077 0
34 Garantias financierns 0078 '“]?ﬂ-
3.5 Otos 0079 1ara o
3.6 Comecclones de valor por deterless de activos (-} {080 1080
Pre-memoria cedidos, plgnoradas o gravados en garantia 001 1081
W1, Ajustes por periodificaciones 00g2 1082
1. Comislones a3 a3
2. Otros 0084 1084
WII. Efective v otros activos liquides equivalentes DiES: 2.980 1085 3.110
1. Tesorerla 0o86 - 2.080 1086& 3119
2. Otros activos liquidos squivakentes 0087 J087
TOTAL ACTIVO Q0B 13.455 1088 20881
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AyT Hipotecario Mixto Il, FTA - CTH

5.01
Denominacién Fondo: AyT Hipotecatio Mixto [I, FTA - CTH
Denominacién del compartimento: 200900037
Denominacidn de la gestora: HAYA TITULIZACION, 5GFT, 5.A.
[Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2017 LASE 8°
BALANCE {miles de elros) Periodo ctual | Periodo anteriar
311122017 31/12/2016
PASINGD
Al PASIVO MO CORRIENTE DOES o 1089 17.533
1, Provisienes a largo plazo 090 1090
1, Prowisida garantias financieras e 1099
2 Prowisicn por margen de intermediscién 052 1052
3. Otyas provisiones 093 10593
II. Pashvas financlescs a largo plazo 0053 1] 1094 17.533
1, Dligaciones y otros valoras emitidas (095 i) 195 13160
1,1 Seeries o subesdinadas 95 0 095G 460
1.2 Series subordinadas ¥157 L O 12.700
1.3 Correcchones de valar por repercusisn de perdidas (- (58 1098
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 008y 1059
1.5 Ajustes por operaclones de cobertura 10 1100
2 Deudas con entidades de cddlia ot 4l 1m 2763
2.1 Préstamo subordinado 0102 10 2.975
2.2 Crédite linea de liquidez dispuesta 0103 1103
2.3 (Oras deudas con entldades de crédito 0104 1104
2.4 Correcciones de valor par repercusian de perdidas () 0ins 1 1105 -212
2.5 Interesas ¥ gastos devengadas no vencldod {106 1106
2,6 Ajustas par oparaciones de cobertura mo? T
3. Derivados 108 i 1108 1.60%
1.1 Derivedos de cobertura 0109 o] R 1604
3.2 Derivados de negoclecién o110 1
3.3 Correcciones de valor por repercussn de pérdidas (- 0111 1
4. 0tros pashvas financleros 112 1112
4.1 Garantlas linancieras 0113 Bl 1113
4.1 Otros 0114 1114
4.2 Correccionas de valor por repercislan de pérdidas () G115 1115 1
Ill, Pashies por impuesta diferido 0116 1116 !

Pamina 4 der 32



Direccion General de Mercados

ST

AYT Hipotecario Mixto I, FTA - CTH

S.01
Denominacién Fendo: AyT Hipotecario Mixto I, FTA - CTH
Denominacién del compartimento: 200900037
Denominacitn de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A, |
Estados agregadas: NO :
Fecha: 31/12/2017 LLANE
BALANCE (miles de euros) Wﬂ I_’ggfghm.nr
H} PASIVIO CORRIENTE 0137 13730| 1117 4.958)
I¥. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta o118 1118
¥, Provislones a corto plazo 04119 11s
1. Provisian garantias financleras 4120 120
2, Provisidn por margen de intermediacidn {121 1121
1. Oitras provisionas 0122 i
V1. Pasives financieros a corto plazo 1123 13.726 1135 4,953
1. Cihiigaciones ¥ atros valores emitidos i34 10.566 1124 4.893
1.1 Series no subordinadas 0125 [t} 1125 4.891
1.2 Sefles subordinadas 126 10,563 1126
1,3 Correcclones de valar por repercusion de pérdidas (-} 027 1127
1.4 bilereses v gastas davengadas no vancidos 0128 2 1128 3
1.5 Interesas vancidos e impagados g12a 1129
1.6 Ajustas por oparaciones de cobertura 4130 1130
2 Dwwdas con entidadas de crédita 0131 2868 1131 48
2.1 Préstama subordinada 0132 2575 1132
2.2 Créditn linea de louides dispuesta 0133 1333
2.3 Otras deudas con entidades de crédita gi34 1134
2.4 Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-} 0135 180 TH35:
2.5 Interases v gastos devengados no vencidos 036 i 1136 |
2.6 Inteneses vencdos & Impagados 137 a7 1137 48
2.7 Ajustes por oparaciones de cobesturs 0138 1138
3, Derivados 0139 278 113g 10
3.1 Derivarlos de cobertura 0140 278 1140 10
1.2 Derivados de negoclaclén 0141 1141
33 Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-} 0142 1142
4. Otros pashvas financlerns {143 20 1143 1
4.1 Acreederes ¥ otras cuentas a pagar {144 i 1144 1
4.2 Garantfas financleras 0145 19 11_45
4.3 Otros 0146 1146 [¥]
4.4 Correcclones devalor por repstcusitn de pérdidas (- ma7 1147 :
Wi, Ajustes por periodificaciones 0148 4 1148 5
1. Comisions 0149 ol 1148 o
1.1 Comisién sociedad gestona 0150 o] 1150 o
1.2 Comislén administrades 0151 I | 1151 5
1.3 Comisién agents financlaro/pagos B152 O 1153 a
1.4 Camlsidn varlable G153 B 1153 G4
1.5 Qtras comisicnes del cedente 0154 1154
1.6 Comecciones devalor por mpercisitn de pédidas -) 0155 T 1155 658
1.7 Otras comisiones 0156 1156
T Otres 0157 4 1157 5
C) AFUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCDOS D158 =275 1158 -1.60%
Will, Activos financlercs disponiblas para la venta 0159 1159
I, Coberturas de flujos de efective U160 -275 1160 -1.609
¥. Obras ingreses/gananclas y gastos/pérdidas reconochdos o1a1 1161
TOTAL PASVO 0162 13,455 1162 20.881
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5.02
Denominacién Fondo: AyT Hipotecario Mixto Il, FTA - CTH
Denominacién del compartimento: 200900037 :
| Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACIOM, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2017 CLASIH
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (miles de euros) P, corriente P. correnta Acumulade Acumulado
- actual antesior actual anteriar
4. trimastre) {4 trimestra) IEENT 3112016
1. Interesas y rendimientos asimilados a2 541 1301 08| 2200 4121 3201 563
1.1 Actives titulizados 0202 584 1202 108 2202 4121 3202 563
1.2 Dtras activas nancleros 0203 0] 1203 0] 2203 3203 0
2 Intereses ¥ cargas asimiados {204 -22| 124 -26 | 204 -G6| 3204 115
2.1 Oblkgacionas y otros valares emitidos (305 -17] - 1205 =21 23S -771 3205 -33
1.2 Deudss con entidades de crédito 0206 5| 1206 -5] 3206 -19) 3208 22
2.3 Diros pasiios financleros 0207 0] 207 0 2307 3ao¥
3. Resultado du operaclones de coberiura de flujos de efective inete] 0208 28| 1208 -77| 2708 37R| 3208 366
A) MARGEN DE INTERESES 0209 4| 1204 5| 2009 39) 3209 a2
4, Resultado de operaciones financieras (neto) 0214 of 1210 o] 2210 3210
4.1 Assulfados de dervados de negociacion 0211 Bl 12 ol 2211 3211
4.2 Dtros ajustes de valoraclén en carteras a VR con camblos en PyG | 0212 0l 1212 0| 2313 3212
4.3 Activos financlerss dispenibles para laventa 0313 ol 1213 0] 2213 3213
4.4 Otros 0214 of 1214 0] 2314 3214
5. Diferencias de camblo (neta) 0215 0| 1215 of 23718 3215
. Otras Ingresos de explotacitn 0216 0 146 ol 2116 o 3216
7. Otras gastos de explotacién 0217 <71 1217 A Z¥7 171 3217 -21
7.1 Serviclos extesiores 0218 =4| 1218 -5| 2X18 -5 3218 -8
7.1.1 Serviclos de profeslonales independientes 318 1| £ P45 o Ine 1] 3219 -1
7.1.2 Senviclos bancaros y similares 0220 0| 1220 0 2220 F2H
7.1.3 Pehlicidad y propecands 0231 0l 1 0l 2n Errd)
1.1:4 Otros senscios 0222 -4 1322 el e 4| 3237 -7
7.2 Tributos 0223 D 1233 0 2333 gl 3233 a
7.3 Obrod gastos de gestlon comiente 0224 -3] 1234 <3| 2234 -13] 3234 -12
731 Comisicn secledad gesiona {225 -2 1235 -3 23S -10] 32235 =14
7.3.2 Comisién administrader 0226 0] 1226 0| 2226 2| 3206 -2
733 Comlslén agente financlaropagos 0227 0} 1237 o} 3227 o| 3227 1]
7.3.4 Comislén varlable 0228 0] 1228 0] 2228 0] 3228
T.3.5 Obras comisiones del cedente 0229 0f 1239 0| 2239 3219
7.3.6 Dwos gastos 0230 0 1230 0| 2230 0f 3230 [
8. Deterloro de activos financleros (neto) 0231 0] 1231 -55| 2231 Of 3231 -155
8.1 Deterlora neto de activos Helizados 0232 0| 1233 =55] 2332 9] 3232 155
8.2 Deteriora neto de otvos acthos financieros 0233 0] 1233 0] 23233 3333
9, Diotaciones a provisiones (neto) 0234 of 1234 0| 2234 3234
9.1 Dotaclén provisiin por garantias fnrancleras 0235 0] 1235 0] 2235 3235
9.3 Dotacibn provisién por margen de intermediacin 0236 0] 1236 0] 2338 3336
93 Dotacion clias provisiones D237 0} 3337 0| 2337 3237
10 Ganancias (pérdidas] de acthvas no correntes en venta 0238 o} 1238 0] 2238 3238
|11, Repercusién de pérdidas (ganancies) 0239 3| 1239 9| 2739 -30] 3238 G
B} RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 0240 0} 1240 0| 2kan 0] 3240 a
12. kmpuesto sobre bensfcios D41 ol 1241 0| 224 3341
€} RESULTADO DEL PERIODO 0242 ol 1242 0| 2242 o] 3242 g
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GLASE 8.

% INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2017 DE
AYT HIPOTECARIO MIXTO II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

(El estado S.05.4 se adjunta como anexo de este informe de gestién)
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CLASE 8.

LT [RUHE

AYT HIPOTECARIO MIXTO 1I, FONDO DE TITULACION DE ACTIVOS

Informe de gestién correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017
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AYT HIPOTECARIO MIXTO II FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestién correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

1. Descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el
fondo

AYT HIPOTECARIO MIXTO 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS se constituye
al amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998, El Fondo estard regulado conforme a (i)
la Escritura de Constitucion del Fondo, (i) el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo
desarrollen, (iii) la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, (iv) en la Ley
24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en su redaccion actual, en lo referente a su
supervisién, inspeccién y sancidn v para todo aquello que resulte de aplicacion y (v) en las
demds disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de
aplicacion.

El Fondo esta sometido a unos riesgos intrinsecos que se resumen en los siguientes:

Morosidad: ¢l riesgo de morosidad e impago de los Préstamos Hipotecarios v,
consecuentemente, de las Participaciones y los Certificados, sera por cuenta de los bonistas.

Riesgo de amortizacién anticipada de las Participaciones y Certificados: las
Participaciones y los Certificados se amortizardn anticipadamente cuando los deudores de los
Préstamos Hipotecarios (los deudores) reembolsen anticipadamente su capital pendiente. El
riesgo que supondra dicha amortizacion anticipada se traspasard en cada Fecha de Pago a los
bonistas, mediante la amortizacion parcial de los Bonos.

Riesgo de amortizacion anticipada de la emisién por liquidacién anticipada del Fondo: la
Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNMYV, estara facultada para liquidar
anticipadamente el Fondo v amortizar anticipadamente la totalidad de los Bonos, en una Fecha
de Pago, si quedara pendiente de pago menos del 10% del saldo inicial de la cartera de
Participaciones y Certificados. Asimismo, conforme al articulo 19 del Real Decreto 926/ 1998,
se producird un supuesto de liquidacion anticipada del Fondo y de amortizacion anticipada de
los Bonos cuando la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacion, suspension de pagos,
quiebra, o su autorizacion fuera revocada y transcurrieran 4 meses sin designar una nueva
sociedad gestora,
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Liquidez limitada: no existe garantia de que llegue a producirse en el mercado una
negociacion de los Bonos con una frecuencia o volumen minimo. No existe el compromiso de
que alguna entidad vaya a intervenir en la contratacion secundaria, dando liquidez a los Bonos
mediante el ofrecimiento de contrapartida.

Rentabilidad para los suseriptores del Fondo: la amortizacion anticipada de los Préstamos
Hipotecarios esta influida por factores geograficos, econdmicos y sociales (estacionalidad, tipo
de interés de mercado, ete.) que impiden su prediccion. Los caleulos incluidos en el Folleto
sobre tasa interna de rentabilidad, vida media y duracion de los Bonos estan sujetos a hipdtesis
de tasas de amortizacion anticipada y de morosidad de los Préstamos Hipotecarios que pueden
no cumplirse.

Dicho esto, los principales riesgos que se pueden materializar en el Fondo, y que pudieran
afectar al servicio financiero de los valores emitidos con cargo al Fondo, como consecuencia
del proceso de titulizacién de dichos activos son los que seguidamente se detallan.

a) Riesgo de impago de las Participaciones v los Certificados

De acuerdo con lo previsto en el Capitulo V del Folleto Informativo los titulares de los Bonos
emitidos con cargo al Fondo correran con el riesgo de impago de las Participaciones y los
Certificados agrupados en el mismo, En consecuencia, los Cedentes no asumen responsabilidad
alguna por el impago de los Deudores, ya sea del principal, de los intereses o de cualguier otra
cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios. Tampoco
asumirdn responsabilidad alguna de garantizar directa o indirectamente el buen fin de la
operacién, ni oforgardn garantias o avales, ni incurririn en pactos de recompra de las
Participaciones o de los Certificados, salvo respecto a los que no se ajusten en la fecha de
constitucion del Fondo a las condiciones y caracteristicas contenidas en el apartado 1V.1.a) del
Folleto Informativo y en la Escritura de Constitucion, en cuyo caso se estard a lo previsto en el
apartado [V.1.d) de este Folleto.

b) Riesgo de amortizacion anticipada de las Participaciones y los Certificados

Las Participaciones vy los Certificados agrupados en el Fondo son susceptibles de ser
amortizados anticipadamente cuando los Deudores reembolsen anticipadamente, en los
términos previstos en cada una de las escrituras de concesion de dichos Préstamos, la parte del
capital pendiente de amortizar,
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El riesgo de que se produzca una amortizacion anticipada de las Participaciones y/o los
Certificados en los términos indicados en el parrafo anterior se traspasard a los titulares de los
Bonos periddicamente, en cada Fecha de Pago, mediante la amortizacion parcial de los mismos,
de acuerdo con lo previsto en el apartado 11.11.3.2 del Folleto Informativo y en la Escritura de
Constitucion.

) Riesgo de liquidez

No existe garantia de que llegue a producirse en el mercado una negociacion de los Bonos con
una frecuencia o volumen minimo. No existe el compromiso de que alguna entidad vaya a
intervenir en la contratacion secundaria, dando liquidez a los Bonos mediante el ofrecimiento
de contrapartida.

d) Rentabilidad

La amortizacion de los Préstamos Hipotecarios estd influida por una variedad de factores
geogrificos, econdmicos y sociales taies como la estacionalidad, ios lipos de interés del
mercado, la situacidn laboral v econdmica de los Deudores y el nivel general de la actividad
economica, que impiden su prediccion,

Los cilculos incluidos en el Folleto Informativo de la tasa interna de rentabilidad, de la vida
media y de la duracion de los Bonos estén sujetos, entre otras cosas, a hipotesis de tasas de
amortizacion anticipada de morosidad de los Préstamos Hipotecarios que pueden no cumplirse.

€) Intereses de demora

En ningiin caso la existencia de retrasos en el pago de intereses o el reembolso del principal a
los titulares de los Bonos dard lugar al devengo de intereses de demora a su favor (salvo lo
dicho en el apartado 11.10.3 del Folleto Informativo).
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f) Proteccion limitada

Las expectativas de cobro de las Participaciones y los Certificados estan sujetas a los riesgos
de crédito, liquidez, tipo de interés y otros que afectan a los Préstamos Hipotecarios
subyacentes a los mismos y. con cardcter general, oscilarin en funcion de, entre otras
circunstancias, los tipos de interés del mercado, las condiciones econdmicas generales, la
situacion financiera de los Deudores y otros factores similares. Aunque existen mecanismos de
mejora del crédito en relacion con cada Tramo de Bonos, la mejora de crédito es limitada, 5i,
por alcanzar los impagos de los Préstamos Hipotecarios un nivel elevado, la mejora de credito
en relacion con un Tramo de Bonos se redujera a cero (0), los Cedentes no estardn obligados a
cubrir dicha reduccion v los titulares de los Bonos del Tramo afectado soportaran directamente
el riesgo de crédito y otros riesgos asociados con su inversion en el Fondo.

7oA Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio y probabilidad
de ocurrencia de cualguiera de los supuestos de liguidacién anticipada del Fondo

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales
no ha ocurrido ningin hecho que afecte o modifique significativamente la informacion
contenida en las cuentas anuales.

3. Instrumentos Financieros: objetivos y mecanismos de cobertura de cada tipo de
riesgo significativo para el que se utilice la cobertura

Con el fin de consolidar su estructura financiera y procurar la mayor cobertura posible para los
riesgos inherentes a la emision, la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
se ha procedido en la misma fecha en que se otorgd la Escritura de Constitucion, a formalizar
los contratos gue se establecen a continuacion.

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la operativa del Fondo en los términos
previstos en este Folleto, en la Eseritura de Constitucion y en la normativa vigente en cada
momento, podrd prorrogar o novar modificativamente los contratos gue haya suscrito en
nombre del Fondo, sustituir a cada una de las contrapartes de los mismos e incluso, caso de ser
necesario, celebrar contratos adicionales; todo ello sujeto a la legislacion vigente en cada
momento, a la autorizacién previa, caso de ser necesaria, de la CNMV, u organismo
administrativo competente y a su notificacion a las Entidades de Calificacion, siempre que con
tales actuaciones no se perjudiquen los intereses de los titulares de los Bonos,

it
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Contratos de Préstamo Subordinado para Dotacion de los Fondos de Reserva

1 Contrato de Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva PH

La Sociedad Gestora ha celebrado, en representacion y por cuenta del Fondo, con los Cedentes
(en tal concepto, cada uno de ellos una “Entidad Prestamista™), un contrato de préstamo
subordinado por importe de DOS MILLONES OCHOCIENTOS OCHENTA Y TRES MIL
SETECIENTOS CINCUENTA EUROS (€ 2.883.750,00) que se destina a dotar el importe
inicial del Fondo de Reserva PH (el “Préstamo Subordinade para Dotacién del Fondo de
Reserva PH™),

El principal del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva PH ha sido
desembolsado por las Entidades Prestamistas en las siguientes proporciones:

ENTIDAD PRESTAMISTA PARTICIPACION (EUROS)
CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA 277, 500,00
CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA 112500000
CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA GG 250,00
MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELYA Y SEVILLA 745 (00,00
Total 2883, 750,00

La entrega por las Entidades Prestamistas del importe total del Préstamo Subordinado para
Dotacién del Fondo de Reserva PH se realizo en una tnica disposicion antes de [as 10:00 horas
de la fecha de apertura del Periodo de Suscripcién de los Bonos Serie PH (la Fecha de
Disposicion del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva PH.), valor
mismo dia, mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria PH.

El Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva PH devenga, desde la Fecha de
Disposicion del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva PH, intereses a un
tipo de interés nominal anual variable fijado trimestralmente, que es igual al Tipo de Interés
Norminal fijado para los Bonos del Tramo PH2 en cada periodo de interés (que coincidirdn con
los Periodos de Devengo de Intereses de los Bonos, a excepcion del primer periodo de devengo,
que comprendera los dias transcurridos desde la fecha de apertura del Periodo de Suscripeion,
incluida, hasta la primera Fecha de Pago, excluida).

Los intereses derivados del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva PH
resultan pagaderos en cada Fecha de Pago de los Bonos (es decir, con cardcter trimestral el 20
de marzo, junio, septiembre v diciembre de cada afio), con arreglo al Orden de Prelacion de
Pagos PH establecido en el apartado V.5.1.B)2.a) del Folleto Informativo y con las reglas
excepcionales previstas en el apartado V.5.2 de dicho Folleto.
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Estos intereses se abonan tnicamente si el Fondo dispusiese de Fondos Disponibles PH
suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos PH establecido en el apartado
V.5.1,B)2.a) del Folleto Informativo y si la Cuenta Individualizada PH (o, en su caso, Cuenta
Individualizada Ajustada PH) de la Entidad Prestamista de que se trate, calculada conforme a
lo dispuesto en el Contrato de Gestion Interna PH, arroja resultado positivo. Los intereses
devengados que deberin abonarse en una Fecha de Pago determinada se calcularan tomando
como base:

(i) los dias efectivas existentes en cada periodo de devengo de intereses y
(iiy  un afio compuesto de trescientos sesenta (360) dias.

En ningtin caso podrd reputarse incumplimiento del Contrato de Préstamo Subordinado para
Dotacién del Fondo de Reserva PH (ni de la obligacion de pago de intereses en el mismo
prevista) la falta de pago de los intereses del préstamo cuando la falta de pago de los mismos
se deba a la insuficiencia de Fondos Disponibles PH de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos PH establecido en el apartado V.5.1.B)2.a) del Folleto Informativo o, respecto de cada
Entidad Prestamista, a que fa Cuenta Individuaiizada PH (o, en su caso, Cuenta Individualizada
Ajustada PH) de dicha Entidad Prestamista no arroje saldo positivo suficiente, tal como se
indica en el parrafo anterior.

El Préstamo Subordinado para Dotacidn del Fondo de Reserva PH se amortiza en un solo pago
en la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, siempre que existan Fondos Disponibles
suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos PH establecido en el apartado
V.5.1,B)2.a) del Folleto Informativo.

El reparto entre las Entidades Prestamistas de esta amortizacion se efectia por la Sociedad
Gestora, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Gestion Interna PH.

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago se acumulan devengando un
interés de demora al mismo tipo que el tipo ordinario del Préstamo Subordinado para Dotacién
del Fondo de Reserva PH aplicable durante el correspondiente periodo de interés y se abonan,
siempre que el Fondo disponga de Fondos Disponibles PH suficientes de acuerdo con el Orden
de Prelacion de Pagos PH establecido en el apartado V.5.1.8)2.a) del Folleto Informativo y si
la Cuenta Individualizada PH (o, en su caso, Cuenta Individualizada Ajustada PH) de la
Entidad Prestamista de que se trate, calculada conforme a lo dispuesto en el Contrato de Gestién
Interna PH, arroja resultado positivo,

El Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva PH, por su cardcter subordinado,
estd postergado en rango respecto a los pagos que el Fondo deba realizar a los bonistas y a los
restantes acreedores comunes del Fondo, de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos
PH establecido en el apartado V.5.1.8)2.a) del Folleto Informativo,

i
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El Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva PH permanecera vigente la
Fecha de Vencimiento Legal del Fondo.

Contrato de Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva CH

La Sociedad Gestora ha celebrado, en representacion y por cuenta del Fondo, con los Cedentes
(a excepeion de CAJA DE AHORROS DE VITORIA'Y ALAVA) (en tal concepto, cada uno
de ellos una “Entidad Prestamista™), un contrato de préstamo subordinado por impotte de
TRES MILLONES DOSCIENTOS SESENTA Y TRES MIL EUROS (€ 3.263.000,00) que
sera destinado a dotar el importe inicial del Fondo de Reserva CH (el “Préstamo Subordinado
para Dotacién del Fondo de Reserva CH™).

El principal del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva CH ha sido
desembolsado por las Entidades Prestamistas en las siguientes proporciones:

ENTIDAD PRESTAMISTA PARTICIPACION (EURDS)

CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA 338.000,00

CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA 1,521 000,00
[ MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA ¥ SEVILLA 1.404,000,00
[ Total 3.263.000.00

La entrega por las Entidades Prestamistas del importe total del Préstamo Subordinado para
Dotacién del Fondo de Reserva CH se realizo en una anica disposicion antes de las 10:00 horas
de la fecha de apertura del Periodo de Suscripcion de los Bonos Serie CH (la Fecha de
Disposicion del Préstamo Subordinadoe para Dotacién del Fondo de Reserva CH), valor
mismo dia, mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria CH.

El Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva CH devenga, desde la Fecha de
Disposicién del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva CH, intereses a un
tipo de interés nominal anual variable fijado trimestralmente, que es igual al Tipo de Intercs
Nominal fijado para los Bonos del Tramo CH2 en cada periodo de interds (que coincidiran con
los Periodos de Devengo de Intereses de los Bonos, a excepeion del primer periodo de devengo,
que comprenderd los dias transcurridos desde la fecha de apertura del Periodo de Suscripcion,
incluida, hasta la primera Fecha de Pago, excluida).

Los intereses derivados del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva CH
resultan pagaderos en cada Fecha de Pago de los Bonos (es decir, con caricter trimestral el 20
de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio), con arreglo al Orden de Prelacion de
Pagos CH establecido en el apartado V.5.1.B)2.b) del Folleto Informativo y con las reglas
excepcionales previstas en el apartado V.5.2 de dicho Folleto.

s o
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Estos intereses se abonan inicamente si el Fondo dispone de Fondos Disponible CH suficientes
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos CH establecido en el apartado V.5.1.8)2.b) del
Folleto Informativo y si la Cuenta Individualizada CH (o, en su caso, Cuenta Individualizada
Ajustada CH) de la Entidad Prestamista de que se trate, calculada conforme a lo dispuesto en
el Contrato de Gestion Interna CH, arroja resultado positivo. Los intereses devengados que
deben abonarse en una Fecha de Pago determinada se calculan tomando como base:

(i) los dias efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses y
(11 un afio compuesto de trescientos sesenta (360) dias.

En ningiin caso puede reputarse incumplimiento del Contrato de Préstamo Subordinado para
Dotacion del Fondo de Reserva CH (ni de la obligacion de pago de intereses en el mismo
prevista) la falta de pago de los intereses del préstamo cuando la falta de pago de los mismos
se deba a la insuficiencia de Fondos Disponibles CH de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos CH establecido en el apartado V.5.1.B)2.b) del Folleto Informativo o, respecto de cada
Entidad Prestamista, a que la Cuenta Individualizada CH (0. en su caso, Cuenta Individualizada
Ajustada CH) de dicha Entidad Prestamista no arroje saldo positivo suficiente, tal como se
indica en el parrafo anterior.

El Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva CH se amortiza en cada una de
las Fechas de Pago en una cuantia igual a la diferencia existente entre (i) el valor del Fondo de
Reserva CH a la Fecha de Determinacién anterior y (ii) la Cantidad Requerida del Fondo de
Reserva CH en la Fecha de Determinacion en curso, siempre que el Fondo disponga de Fondos
Disponibles CH de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos CH establecido en el apartado
V.5.1.B)2.b) del Folleto Informativo y la Cuenta Individualizada CH (o, en su caso, Cuenta
Individualizada Ajustada CH) de la Entidad Prestamista a quicn deba reembolsarse el
Préstamo, calculada conforme a lo dispuesto en el Contrato de Gestion Interna CH, arroje
resultado positivo en cantidad suficiente.

El reparto entre las Entidades Prestamistas de estas amortizaciones se efectia por la Sociedad
Gestora, de acuerdo con o previsto en ¢l Contrato de Gestion Interna CH.

No se efectiia amortizacion del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva CH
coando, en una Fecha de Pago, el importe total del Fondo de Reserva CH sea inferior a la
Cantidad Requerida del Fondo de Reserva CH.



ON3247732

Los intereses y principal devengados y no pagados en una Fecha de Pago se acumulan
devengando un interés de demora al mismo tipo que el tipo ordinario del Préstamo Subordinado
para Dotacién del Fondo de Reserva CH aplicable durante el correspondiente periodo de interes
y se abonan, siempre que el Fondo disponga de Fondos Disponibles CH suficientes de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos CH establecido en el apartado V.5.1.B)2.b) del Folleto
Informativo y si la Cuenta Individualizada CH (o, en su caso, Cuenta Individualizada Ajustada
CH) de la Entidad Prestamista de que se trate, calculada conforme a lo dispuesto en el Contrato
de Gestion Interna CH, arroja resultado positivo,

El Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva CH, por su caracter
subordinado, esta postergado en rango respecto a los pagos que el Fondo deba realizar a los
bonistas v a los restantes acreedores comunes del Fondo, de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos CH establecido en el apartado V.5.1.8)2.b) del Folleto Informativo.

El Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva CH permanecera vigente hasta
el 20 de junio de 2036, o siguiente Dia Habil (Fecha de Vencimiento Legal) o hasta la fecha
anterior en que el Fondo haya devuelto a las Entidades Prestamistas cualesquiera cantidades
debidas al amparo del Contrato de Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva
CH v se havan extinguido completamente las obligaciones del Fondo bajo el mismo.

Fondos de Reserva

Con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago, la Sociedad Gestlora,
actuando en representacion y por cuenta del Fondo, ha constituido dos fondos de reserva cuyos
respectivos importes estaran depositados en las Cuentas de Tesoreria (conjuntamente, los
“Fondos de Reserva™).

Las caracteristicas de los Fondos de Reserva serdn las siguientes:

a) Fondo de Reserva PH

(i) Importe

El valor del Fondo de Reserva PH serd igual al 0,75% del saldo inicial de los Bonos Seric PH,
es decir, es de DOS MILLONES OCHOCIENTOS OCHENTA Y TRES MIL SETECIENTOS
CINCUENTA EUROS (€ 2.883.750.00) (la “Cantidad Requerida del Fondo de Reserva PH™).
La dotacion inicial del Fondo de Reserva PH se realizé con cargo al Préstamo Subordinado
para Dotacion del Fondo de Reserva PH.
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Posteriormente, en cada Fecha de Pago, debe ser dotado (en caso de haber sido utilizado en
una Fecha de Pago anterior) hasta alcanzar la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva PH
(tal como se ha definido esta expresion anteriormente) con cargo a los Fondos Disponibles PH
del Fondo, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos PH establecido en el apartado
V.5.1.B)2.a) del Folleto informativo.

(i)  Rentabilidad

El importe del Fondo de Reserva se encuentra depositado, durante la vida del Fondo, en la
Cuenta de Tesoreria PH abierta a nombre del Fondo en el Agente Financiero, la cual estd sujeta,
por lo que a su rentabilidad se refiere, al Contrato de Prestacion de Servicios Financieros
referido en el apartado V.3.1 del Folleto Informative).

(iii)  Destino

El Fondo de Reserva PH se destina, en cada Fecha de Pago a partir de su constitucion, al
cumplimiento de sus obligaciones de pago con arreglo al Orden de Prelacion de Pagos PH
establecido en el apartado V.5.1.B)2.a) del Folleto Informative.

El Fondo de Reserva PH (al tener la consideracién de Fondos Disponibles PH) no puede
emplearse para atender las obligaciones de pago referidas en el apartado V.5.1.B)2.b) del
Folleto Informativo (que deberdn ser satisfechas con cargo a los Fondo s Disponibles CH).

by Fondo de Reserva CH
(i} Importe

El valor inicial del Fondo de Reserva CH es igual al 2,60% del saldo inicial de los Bonos Serie
CH, es decir, TRES MILLONES DOSCIENTOS SESENTA Y TRES MIL EUROS (€
3.263.000,00). La dotacion inicial del Fondo de Reserva CH se realiza con cargo al Préstamo
Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva CH.

Posteriormente, en cada Fecha de Pago, debe ser dotado (en caso de haber sido utilizado en
una Fecha de Pago anterior) hasta alcanzar la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva CH
(tal como se define esta expresion a continuacion) con cargo a los Fondos Disponibles CH del
Fondo, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos CH establecido en el apartado V.5.1.B)
2.b) del Folleto Informativo

El importe del Fondo de Reserva CH requerido en cada Fecha de Pago (la “Cantidad Requerida
del Fondo de Reserva CH") es la menor de las cantidades siguientes:

(a) El importe inicial del Fondo de Reserva CH.

~ 10 -
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(b} La cantidad mayor entre:

(i) El 5,20% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos Serie CH (de
modo que el Fondo de Reserva CH no comenzard a liberarse hasta que su
importe represente dicho porcentaje).

(i)  El 1,30% del saldo inicial de los Bonos Serie CH.

No obstante lo anterior, el importe del Fondo de Reserva CH no se reducird y permaneceri en
la cantidad que hubiera correspondido ser dotado en la anterior Fecha de Pago, cuando en una
determinada Fecha de Pago concurra cualguiera de las circunstancias siguientes:

(a)  Que en la Fecha de Determinacion correspondiente a la Fecha de Pago en curso, el
importe a que ascienda la suma del Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios CH en
morosidad con mas de noventa (90) dias de retraso en el pago de importes vencidos,
fuera superior al 1% del Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios CH a esa misma

fecha.

(b)  Que el margen medio ponderado por el Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios CH
a tipo de interés variable en la Fecha de Determinacion correspondiente a la Fecha de
Pago en curso fuera inferior a cuarenta y cinco (45) puntos basicos (0,45%).

(c) Que el importe del Fondo de Reserva CH esté dotado en la anterior Fecha de Pago en
un importe inferior a la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva CH.

(i)  Rentabilidad

El importe del Fondo de Reserva estd depositado, durante la vida del Fondo, en la Cuenta de
Tesoreria CH abierta a nombre del Fondo en el Agente Financiero, la cual estara sujeta, por lo
que a su rentabilidad se reficre, al Contrato de Prestacion de Servicios Financieros referido en
el apartado V.3.1 del Follete Informativo).

(iii)  Destino

El Fondo de Reserva CH se destinard, en cada Fecha de Pago a partir de su constitucion, al
cumplimienta de sus obligaciones de pago con arreglo al Orden de Prelacion de Pagos CH
establecido en el apartado V.5.1.B)2.b) del Folleto Informativo.

El Fondo de Reserva CH (al tener la consideracién de Fondos Disponibles CH) no puede
emplearse para atender las obligaciones de pago referidas en el apartado V.5.1.B)2.a) del
Folleto Informativo (que deberan ser satisfechas con cargo a los fondos Disponibles PH),

11 -
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Contratos de Swap
Nota:

Con fecha 28 de julio de 2009, la Sociedad Gestora del Fondo publico un hecho relevante con
motivo de la transferencia de derechos y obligaciones de Bear Stearns Bank, PLC a JP Morgan
Chase Bank, N.A., como resultado de los procesos de reestructuracion y fusion que se llevaron
a cabo en dichas entidades. La transferencia de derechos no ha supuesto ninguna alteracion de
las calificaciones otorgadas a los bonos.

La Sociedad Gestora ha celebrado, en representacion y por cuenta del Fondo, con
BEARSTEARNS BANK PLC cuatro contratos de permutas de intereses (cada uno de ellos, un
Contrato de Swap. v, conjuntamente, los .Contratos de Swap.) cuyos términos mas relevantes
se describen a continuacion:

1 Contratos de Swap PH

La Sociedad Gestora celebrard, en representacidn y por cuenta del Fondo, con BEAR
STEARNS BANK PLC dos Contratos de Swap (los Contratos de Swap PH) con la finalidad
de cubrir ¢l riesgo que tiene lugar al encontrarse ciertos Activos de las respectivas carteras de
las Entidades Cedentes sujetos a indices de referencia y a periodos de revision de tipo de interés
diferentes a los aplicables para los Bonos de la Serie PH.

Concretamente, el Contrato de Swap PH 1 cubre el riesgo que tiene lugar al encontrarse ciertos
Activos de las respectivas carteras de las Entidades Cedentes sujetos a periodos de revision de
tipo de interés anuales, mientras que el aplicable a los Bonos de la Serie PH es trimestral.

Por su parte, el Contrato de Swap PH 2 cubre el riesgo que tiene lugar al encontrarse ciertos
Activos de las respectivas carteras de las Entidades Cedentes sujetos a periodos de revision
de tipo de interés semestrales, mientras que el aplicable a los Bonos de la Serie PH es
trimestral.

Los términos mas relevantes de los Contratos de Swap PH se describen a continuacion:

1.1 Contrato de Swap PH |

Parte A; BEAR STEARNS BANK PLC.
Garante de la Parte A: BEAR STEARNS COMPANIES INC

Parte B: La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondao.
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(i) Fechas de Liguidacion

Las Fechas de Liguidacion (cada una, una “Fecha de Liquidacion™) coincidiran con las
Fechas de Pago de los Bonos (esto es, los dias 20 de marzo, junio, septiembre y diciembre de
cada afio, o, en caso de no ser alguna de estas fechas un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente
posterior), La primera Fecha de Liquidacion coincidird con la primera Fecha de Pago.

(i)  Periodos de Liguidacion

Los Periodos de Liguidacién (cada uno un “Periodo de Liquidacién™) seran los dias
efectivamente transcurridos enire dos Fechas de Liquidacion consecutivas, incluyéndose la
inicial y excluyéndose la final. Por excepcion, el primer Periodo de Liquidacion sera el
comprendido entre la Fecha de Desembolso (incluida) y la primera Fecha de Pago (excluida).

(iii)  Cantidades a pagar por Parte 4

El resultado de multiplicar el “Importe nocional del Contrato de SWAP PHI" por el Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos establecido para cada Fecha de Pago, tal v como se define
en el apartado 11.10,1 del presente Folleto, mas un spread de entre 20 y 28 pbs. Para el calculo
de la Parte A se tomaran los dias efectivamente transcurridos en base anual 360,

(iv)  Cantidades a pagar por Parte B

Las Cantidades a Pagar por la Parte B serd la suma de las Cantidades Devengadas en las Fechas
de Referencia (tal y como se define esta expresién mas adelante) trascurridas desde la dltima
Fecha de Liquidacion.

A tal efecto, se entenderd por Cantidad Devengada en la Fecha de Referencia el producto,
en luncion de los dias efectivamente transcurridos y en base 360, del “Importe nocional del
Contrato de SWAP PH1" por el Factor de Célculo PH 1, tal y como se definen ambos a
continuacion, en las Fechas de Referencia.

El Factor de Caleulo PH 1. serd, en cada Fecha de Referencia, la media de las medias diarias
mensuales de los tipos de interés Euribor 12 meses que sirven de referencia de los activos
titulizados, ponderados por el porcentaje inicial de los préstamos cubiertos por el Contrato de
Swap PH 1 que resetean en cada uno de los meses del afio.

Las Fechas de Referencia serdn los 18 de cada mes, empezando el 18 de julio de 2003,

-13-
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El Importe Nocional del Contrato de Swap PH 1 serd el saldo nominal pendiente de los
Bonos, en la proporcion que represente el Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones
Hipotecarias cuyos Préstamos Hipotecarios subyacentes estén sometidos a revision anual de
sus tipos de interés.

(v)  Cantidades a pagar como consecuencia de tipos mdaximos y minimos en los Préstamos
de la cartera

Las Partes estaran obligadas a abonar las cantidades que a continuacién se indican como
consecuencia de que parte de los Préstamos Hipotecarios PH con revision anual de tipos de
interés tiene tipos maximos ¥ minimos,

El importe a pagar por la Parte A a la Parte B sera igual a la suma de los productos de (i) y (ii)
para cada uno de los grupos de préstamos que tengan el mismo maximo de tipo de interés
aplicable vy que estén cubiertos por el contrato de Swap PH 1. Donde (i) es el saldo vivo del
grupo de préstamos con el mismo méximo de tipo de interés y (ii) es la diferencia, en caso de
ser positiva, entre la media de las medias diarias mensuales de los tipos de interés Euribor 12
meses que sirven de referencia de ios activos titulizados, ponderados pur el porcentaje inicial
del citado grupo de préstamos que resetean en cada uno de los meses del afio y el tipo de interés
maximo deducido el margen y minorado un 1%.

El importe a pagar por la Parte B a la Parte A serd igual a la suma de los productos de (1) y (ii)
para cada uno de los grupos de préstamos que tenga el mismo minimo de tipo de interés
aplicable y que estén cubiertos por el contrato de Swap PH 1. Donde (i) es el saldo vivo del
grupo de préstamos con el mismo minimo de tipo de interés y (ii) es la diferencia, en caso de
ser positiva, entre el tipo de interés minimo deducido el margen y la media de las medias diarias
mensuales de los tipos de interés Euribor 12 meses que sirven de referencia de los activos
titulizados, ponderados por el porcentaje inicial del citado grupo de préstamos que resetean en
cada uno de los meses del afio.

14 .
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(vi)  Supuestos de incumplimiento del Contrato de Swap PH |

Sien una Fecha de Liquidacion, el Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora, no pagase
la cantidad que le correspondiera satisfacer a BEAR STEARNS BANK PLC en virtud del
Contrato de Swap PH 1, este altimo podra resolverse a instancias de BEAR STEARNS BANK
PLC. En caso de que correspondiera pagar cantidad liguidativa, el Fondo asumira, si procede,
la obligacion del pago de la cantidad liquidativa prevista en los términos del Contrato de Swap
PH 1, y todo ello de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos PH del Fondo descrito
en el apartado V.5.1.13)2.a) del Folleto.

Sin perjuicio de lo anterior, salvo en caso de imposibilidad de mantener ¢l equilibrio financiero
del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, tratard de contratar
un nuevo contrato de cobertura en sustitucion del Contrato de Swap PH 1.

Si en una Fecha de Liguidacion BEAR STEARNS BANK PLC no pagase la cantidad que le
correspondiera satisfacer al Fondo en virtud del Contrato de Swap PH 1, este Gltimo podra
resolverse a instancias de la Sociedad Gestora. En tal caso, BEAR STEARNS BANK PLC
asumird la obligacion dei pago de la cantidad liquidativa prevista en el Contrato de Swap PH
1. en caso de que resultase a favor del Fondo, Si, por el contrario, el pago de la cantidad
liquidativa le correspondiese a BEAR STEARNS BANK PLC, éste se realizard de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos PH del Fondo descrito en el apartado V.5.1.B) 2.a) del
Folleto Informativo.

La cantidad liquidativa serd calculada por BEAR STEARNS BANK PLC, como agente de
célculo del Contrato de Swap PH 1, en funcion del valor de mercado del Contrato de Swap PH
Ix

(vii}  Supuestos de modificacion en la calificacion

1.- En el supuesto de que MOODY'S (i) rebaje la calificacion de las obligaciones de deuda a
largo plazo no garantizada y no subordinada de la Parte A por debajo de Al y del Garante de
la Parte A, por debajo de Al o (ii) rebaje la calificacion de las obligaciones de deuda a corto
plazo no garantizada y no subordinada de la Parte A debajo de P-1 (Supuesto de Calificacion
Inicial MOODY'S.) y del Garante de la Parte A por debajo de A1, la Parte A procedera cn el
plazo de 30 dias después del referido Supuesto de Calificacion Inicial MOODY'S, a su propia
costa y mediante esfuerzos razonables, bien:

(1) a transmitir todos sus derechos y obligaciones relativos al Contrato de Swap PH | a un
tercero sustituto que cuente con la calificacion requerida v tenga su domicilio en la
misma jurisdiccion que la Parte A o la Parte B o en una jurisdiccion razonablemente
satisfactoria para la Parte B;
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(ii)  a hacer que otra entidad que cuente con la calificacion requerida y que tenga su
domicilio en la misma jurisdiccion que la Parte A o la Parte B 0 en una jurisdiccion
razonablemente satisfactoria para la Parte B responda solidariamente de las
obligaciones que la Parte A asume en el Contrato de Swap PH 1; o bien

(iii)  arealizar aquellas otras actuaciones que se convengan con MOODY 'S,

(iv)  dentro de los treinta (30) dias siguientes a concurrir ¢l referido Supuesto de Calificacion
Inicial MOODY S, establecera un contrato de respaldo en condiciones de mercado que
sea satisfactorio para MOODY'S en el fondo y en la forma (y que podra basarse en la
documentacién de soporte crediticio publicada por ISDA o referirse a respaldo en forma
de dinero en efectivo o valores o ambos) en apoyo de las obligaciones que asume en el
contrato de Swap PH 1, ajustado a los eriterios de MOODY’S o aquella otra cantidad
que se acuerde con MOODY’S.

2.- En el supuesto de que (i) MOODY’S rebaje la calificacion de las obligaciones de deuda a
largo plazo no garantizada y no subordinada de la Parte A y, en su caso, del Garante de la Parte
A, por debajo de A3 (o0 su equivalenie) o (i) MOGDY'S rebaje la calilicacion de las
obligaciones de deuda a corto plazo no garantizada y no subordinada de la parte A y, en si caso,
del Garante de la Parte A, o de cualquier entidad que le sustituya, por debajo de P-2 (o su
equivalente) (Supuesto de Calificacion Posterior de MOODY’S.), la Parte A procedera lo
antes posible dentro de lo razonable después del Supuesto de Calificacion Posterior de
MOODY’S, mediante esfuerzos razonables v a su costa, a:

(i) transmitir todos sus derechos y obligaciones con respecto al Contrato de Swap PH 1 a
favor de un tercero sustituto que cuente con la calificacion requerida y tenga su
domicilio en la misma jurisdiccion que la Parte A o la Parte B o en una jurisdiccion
razonablemente satisfactoria para la Parte B en el plaro de 30 dias:

(ii)  hacer que otra entidad que cuente con la calificacion requerida y que tenga su domicilio
en la misma jurisdiccion que la Parte A o la Parte B o en una jurisdiccion
razonablemente satisfactoria para la Parte B pase a ser obligado conjunto con respecto
a las obligaciones que la Parte A asume en el Contrato de Swap PH 1 en el plazo de 30
dias;

(iii) A realizar aquellas otras actuaciones que se acuerden con MOODY’S, Igualmente,
mientras esté pendiente el cumplimiento de las anteriores alternativas, la Parte A, a su
propia costa.
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(ivi  Dentro de los diez (10) dias siguientes a producirse el Supuesio de Calificacion
Posterior de MOODY'S, firmara un contrato de respaldo en condiciones de mercado y
aceptable en el fondo y en la forma para MOODY'S (que podra basarse en la
documentacion de soporte crediticio publicada por ISDA o en caso contrario referirse
a garantia en forma de dinero en efectivo, valores 0 ambos) en apoyo de las obligaciones
que asume en esie acuerdo, ajustado a los criterios de MOODY'S o aquella otra
cantidad que se acuerde con MOODY'S.

3.- El incumplimiento por la Parte A de la obligacion mencionada en el punto iv) anterior, dara
lugar a un supuesto de incumplimiento imputable a la Parte A.

Adicionalmente, si cumpliendo con la obligacion mencionada en el punto iv) anterior, no
cumpliera al menos una de las obligaciones mencionadas en los puntos i), i) y iii) anteriores,
dard lugar a un supuesto de terminacion imputable a la Parte A.

4.- Si en cualguier momento (i) las obligaciones de deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada por ningtin tipo de garantia del Garante de Swap recibieran una calificacion inferior
a Fi por FITCH o (ii) FITCH retirara su calificacion respecto de dichas obligaciones, cl
Garante, a su costa y dentro de los treinta (30) dias siguientes a la citada rebaja o retirada;

(1) obtendra un tercero con una calificacion al menos tan elevada como la calificacion
requerida para que garantice, o acepte pasar a ser obligado conjunto respecto de, las
obligaciones asumidas por el Garante en ¢l Contrato de Swap PH 1: 0

(i)  proporcionara soporte crediticio suficiente para mantener la calificacion de los Bonos
en ¢l nivel que habria tenido de no ser por la calificacion vigente en ese momento del
Garante, debiendo dicho soporte crediticio adoptar la forma de garantia en efectivo,
revisada semanalmente, por un importe igual al valor de mercado del Contrato de Swap
PH 1, en una cuenta de Tesoreria u otra cuenta especificada; o

(i)  transferird v cederd los derechos y obligaciones que correspondan al Garante en virtud
del Contrato de Swap PH 1 a favor de un tercero cuya calificacion sea al menos tan
elevada como las calificaciones requeridas por FITCH y MOODY'S; o (iv) encontrard
cualquier otra solucion necesaria para ayudar a la Parte A mantener las calificaciones
de FITCH y MOODY'S vigentes en ese momento para los Bonos, en cada caso de
conformidad y con sujecién a los términos del Contrato de Swap PH 1,
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;
(e

Si el Garante no adoptara las medidas anteriormente descritas, ello no constituird ni derivara
en un Supuesto de Incumplimiento, pero si constituird un Supuesto de Resolucion Adicional
con respecto a la Parte A v se entenderd que se ha producido el trigésimo dia siguiente a la
referida rebaja, en su caso, siendo la Gnica parte afectada la Parte A. Supuesto de
Incumplimiento y Supuesto de Resolucién Adicional, son conceptos definidos en el Contrato
de Swap PH 1.

Todos los costes, gastos, gastos ¢ impuestos en que se incurra por el cumplimiento de las
anteriores obligaciones serdn por cuenta de BEAR STEARNS BANK PLC.

(viii) Vencimiento del Contrato de Swap PH 1

El Contrato de Swap PH 1 quedara resuclto de pleno derecho en caso de que las Entidades de
Calificacion no confirmaran como definitivas, antes del inicio del Periodo de Suscripeion, las
calificaciones provisionales asignadas a los Bonos.

La ocurrencia, en su caso, de la resolucion anticipada del Contrato de Swap PH | no constituira
en si misma una causa de vencimicnto anticipado del Fondo ni liquidacion anticipada de!
mismo, salvo que en conjuncidn con otros eventos o circunstancias relativos a la situacion
patrimonial del Fondo se produjera una alteracion sustancial o permanente de su equilibrio
financiero,

El vencimiento del Contrato de Swap PH 1 tendrd lugar en la fecha de liquidacion del Fondo.

1.2 Contrato de Swap PH 2

Serdan de aplicacién, las condiciones que para el Contrato de Swap PH 1 se indican en el
apartado 1.1, salvo las siguientes;

Las Cantidades a Pagar por la Parte B seré la suma de las Cantidades Devengadas en las Fechas
de Referencia (tal v como se define més adelante) trascurridas desde la 0ltima Fecha de
Liquidacion. A tal efecto, se entenderd por Cantidad Devengada en la Fecha de Referencia
¢l producto, en funcién de los dias efectivamente transcurridos y en base 360, del “Importe
Nocional del Contrato Swap PH" por el Factor de Céleulo PH 2, tal y como se definen ambos
a continuacion, en las Fechas de Referencia.

El .Factor de Calculo PH 2. serd, en cada Fecha de Referencia, la media ponderada de las
medias de las medias diarias mensuales de los tipos de interés Euribor 12 meses que sirven de
referencia de los activos titulizados, ponderados por el porcentaje inicial de los préstamos
cubiertos por el Contrato de Swap PH 2 que resetean en cada uno de los meses del afio,
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El .Importe Nocional del Contrato de Swap PH 2 serd el saldo nominal pendiente de los
Bonos, en la proporcién que represente el Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones
Hipotecarias cuyos Préstamos Hipotecarios subyacentes estén sometidos a revision semestral
de sus tipos de interés.

Las Partes estaran obligadas a abonar las cantidades que a continuacion se indican como
consecuencia de que parte de los Préstamos Hipotecarios PH con revision semestral de tipos
de interds tiene tipos maximos y minimos,

El importe a pagar por la Parte A a la Parte B sera igual a la suma de los productos de (1} y (i1)
para cada uno de los grupos de préstamos que tengan el mismo maximo de tipo de interes
aplicable y que estén cubiertos por el contrato de Swap PH 2. Donde

i es el saldo vivo del erupo de préstamos con el mismo maxime de tipo de interés
arup p ¥

(ii) es la diferencia, en caso de ser positiva, entre la media de las medias diarias mensuales
de los tipos de interés Euribor 12 meses que sirven de referencia de los activos
titulizados, ponderados por el porcentaje inicial del citade grupe de préstamos que
resetean en cada uno de los meses del afio v el tipo de interés maximo deducido el
margen y minorado un 1%. El importe a pagar por la Parte B a la Parte A serd igual a
la suma de los productos de (i) y (ii) para cada uno de los grupos de préstamos que tenga
el mismo minimo de tipo de interés aplicable y que estén cubiertos por el contrato de
Swap PH 2. Donde

(1) es ¢l saldo vivo del grupo de préstamos con el mismo minimo de tipo de interés y

{11} es la diferencia, en caso de ser positiva, entre el tipo de interés minimo deducido el
margen, y la media de las medias diarias mensuales de los tipos de interés Euribor 12
meses que sirven de referencia de los activos titulizados, ponderados por el porcentaje
inicial del citado grupo de préstamos que resetean en cada uno de los meses del afio.

2 Contratos de Swap CH

La Sociedad Gestora celebrard. en representacion v por cuenta del Fondo, con BEAR
STEARNS BANK PLC dos Contratos de Swap (los . Contrates de Swap CH.) con la finalidad
de cubrir el riesgo que tiene lugar al encontrarse ciertos Activos de las respectivas carteras de
lag Entidades Cedentes sujetos a indices de referencia y a periodos de revision de tipo de interés
diferentes a los aplicables para los Bonos de la Serie CH, Concretamente, ¢l Contrato de Swap
CH | cubre el riesgo que tiene lugar al encontrarse ciertos Actlivos de las respectivas carteras
de las Entidades Cedentes sujetos a perindos de revision de tipo de interés anuales, mientras
que el aplicable a los Bonos de la Serie CH es trimestral.
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Por su parte, el Contrato de Swap CH 2 cubre el riesgo que tiene lugar al encontrarse ciertos
Activos de las respectivas carteras de las Entidades Cedentes sujetos a periodos de revision de
tipo de interés semestrales, mientras que el aplicable a los Bonos de la Serie CH es trimestral.

Los términos mas relevantes de los Contratos de Swap CH se describen a continuacion:

2.1 Contrato de Swap CH 1

Parte A: BEAR STEARNS BANK PLC.

Garante de la Parte A: BEAR STEARNS COMPANIES [INC

Parte B: La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo.
(i) Fechas de Liguidacidn

Las Fechas de Liquidacidn (cada una, una “Fecha de Liquidacion™) coincidirin con las
Fechas de Pago de los Bonos (esto es, los dias 20 de marzo, junio, septiembre y diciembre de
cada afio, o, en caso de no ser alguna de estas fechas un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente
posterior). La primera Fecha de Liquidacion coincidira con la primera Fecha de Pago.

(i}  Periodos de Liquidacion

Los “Periodos de Liguidacién™ (cada uno un “Periodo de Liguidacién™) seran los dias
efectivamente transcurridos entre dos Fechas de Liguidacion consecutivas, incluyéndose la
inicial v excluyéndose la final. Por excepcién, el primer Periodo de Liquidacion serd el
comprendido entre la Fecha de Desembolso (incluida) y la primera Fecha de Pago (excluida).

(iit}  Cantidades a pagar por Parte A

El resultado de multiplicar el “Importe Nocional del Contrata de Swap CHI™ por el Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos establecido para cada Fecha de Pago, tal y como se define
en el apartado 11.10.1 del presente Folleto, mas un spread de entre 20 y 28 pbs. Para el cdlculo
de la Parte A se tomaran los dias efectivamente transcurridos en base anual 360.

- 20 -
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(tv)  Cantidades a pagar por Parte B

Las Cantidades a Pagar por la Parte B serd la suma de las Cantidades Devengadas en las Fechas
de Referencia (tal y como se define esta expresion mas adelante) trascurridas desde la dltima
Fecha de Liquidacion. A tal efecto, se entendera por “Cantidad Devengada en la Fecha de
Referencia™ el producto, en funcién de los dias efectivamente transcurridos y en base 360, del
“Importe Nocional del Contrato de Swap CHI " por el Factor de Céleulo CH 1, tal y como se
definen ambos a continuacion, en las Fechas de Referencia.

El “Factor de Cdleulo CH 17 ser, en cada Fecha de Referencia, la media de las medias diarias
mensuales de los tipos de interés Euribor 12 meses que sirven de referencia de los activos
titulizados, ponderados por el porcentaje inicial de los préstamos cubiertos por el Contrato de
Swap CH 1 que resetean en cada uno de los meses del afio.

[as “Fechas de Referencia™ seran los 18 de cada mes, empezando el 18 de julio de 2003.

El “Importe Nocional del Contrato de Swap CH 17 serd el saldo nominal pendiente de los
Bonos, en la proporcion que represente el Saldo Nominal Pendiente de los Certificades de
Transmision de Hipoteca cuyos Préstamos Hipotecarios CH subyacentes estén sometidos a
revisién anual de sus tipos de interés, en la Fecha de Liguidacion correspondiente.

(v Cantidades a pagar come consecuencia de tipos mdximos y minimos en los Préstamos
de la cartera

Las Partes estardn obligadas a abonar las cantidades que a continuacion se indican como
consecuencia de que parte de los Préstamos Hipotecarios CH con revision anual de tipos de
interés tiene Lipos maximos y minimos,

El importe a pagar por la Parte A a la Parte B serd igual a la suma de los productos de (i) y (ii)
para cada uno de los grupos de préstamos que tengan ¢l mismo méximo de tipo de interés
aplicable y que estén cubiertos por el contrato de Swap CH 1, Donde

(1) es el saldo vivo del grupo de préstamos con el mismo maximo de tipo de interes y

(i) es la diferencia, en caso de ser positiva, entre la media de las medias diarias mensuales
de los tipos de interés Euribor 12 meses que sirven de referencia de los activos
titulizados, ponderados por el porcentaje inicial del citado grupo de préstamos que
resetean en cada uno de los meses del afio y el tipo de interés maximo deducido el
margen y minorado un 1%.
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El importe a pagar por la Parte B a la Parte A serd igual a la suma de los productos de (1) y (ii)
para cada uno de los grupos de préstamos que tenga el mismo minimo de tipo de interés
aplicable y que estén cubiertos por el contrato de Swap CH 1. Donde

(1) es el saldo vivo del grupo de préstamos con el mismo minimo de tipo de interés y

(i)  es la diferencia, en caso de ser positiva, entre el tipo de interés minimo deducido el
margen, v la media de las medias diarias mensuales de los tipos de interés Euribor 12
meses que sirven de referencia de los activos titulizados, ponderados por el porcentaje
inicial del citado grupo de préstamos que resetean en cada uno de los meses del afio.

(vi)  Supuestos de incumplimiento del Contrato de Swap CH 1

Sien una Fecha de Liquidacidn, el Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora, no pagase
la cantidad que le correspondiera satisfacer a BEAR STEARNS BANK PLC en virtud del
Contrato de Swap CH 1, este tltimo podré resolverse a instancias de BEAR STEARNS BANK
PLC. En caso de que correspondiera pagar cantidad liquidativa, el Fondo asumira, si procede,
fu obligacion del pago de la cantidad liquidativa prevista en los términos del Contrato de Swap
CH 1, v todo ello de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos PH del Fondo descrito
en el apartado V.5.1.B)2.b) del Folleto.

Sin perjuicio de lo anterior, salvo en caso de imposibilidad de mantener el equilibrio financiero
del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, tratara de contratar
un nuevo contrato de cobertura en sustitucion del Contrato de Swap CH 1.

Si en una Fecha de Liquidacion BEAR STEARNS BANK PLC no pagase la cantidad que le
correspondiera satisfacer al Fondo en virtud del Contrato de Swap CH 1, este Gltimo podra
resolverse a instancias de la Sociedad Gestora. En tal caso, BEAR STEARNS BANK PLC
asumird la obligacion del pago de la cantidad liquidativa prevista en ¢l Contrato de Swap CH
I, en caso de que resultase a favor del Fondo. Si, por cl contrario, el pago de la cantidad
liquidativa le correspondiese a BEAR STEARNS BANK PLC, éste se realizard de conformidad
con el Orden de Prelacién de Pagos CH del Fondo descrito en el apartado V.5.1.B)2.b) del
Folleto,

La cantidad liquidativa serd calculada por BEAR STEARNS BANK PLC, como agente de
caleulo del Contrato de Swap CH 1, en funcion del valor de mercado del Contrato de Swap CH
1.
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(vii)  Supuestos de modificacion en la calificacion

.- En el supuesto de que MOODYS (i) rebaje la calificacion de las obligaciones de deuda a
largo plazo no garantizada y no subordinada de la Parte A por debajo de Al y del Garante de
la Parte A, por debajo de Al o (ii) rebaje la calificacion de las obligaciones de deuda a corto
plazo no garantizada y no subordinada de la Parte A debajo de P-1 (Supuesto de Calificacion
Inicial MOODY’S) v del Garante de la Parte A por debajo de Al, la Parte A procedera en cl
plazo de 30 dias después del referido Supuesto de Calificacion Inicial MOODY'S, a su propia
costa y mediante esfuerzos razonables, bien:

(i) a transmitir todos sus derechos y obligaciones relativos al Contrato de Swap CH 1 a un
tercero sustituto que cuente con la calificacion requerida y tenga su domicilio en la
misma jurisdiceion que la Parte A o la Parte B o en una jurisdiccion razonablemente
satisfactoria para la Parte B;

(i)  a hacer que otra entidad que cuente con la calificacion requerida y que lenga su
domicilio en la misma jurisdiccion que la Parte A o la Parte B o en una jurisdiccion
razonabiemente satisfactoria para la Parie B responda solidariamente de las
obligaciones que la Parte A asume en el Contrato de Swap CH 1; o bien

(iii}  a realizar aquellas otras actuaciones que se convengan con MOODY'S,

(iv)  dentro de los treinta (30) dias siguientes a concurrir el referido Supuesto de Calificacidn
Inicial MOODY'’S, establecera un contrato de respaldo en condiciones de mercado que
sea satisfactorio para MOODY’S en el fondo y en la forma (y que podrd basarse en la
documentacion de soporte crediticio publicada por ISDA o referirse a respaldo en forma
de dinero en efectivo o valores o ambos) en apoyo de las obligaciones que asume en el
contrato de Swap CH 1, ajustado a los eriterios de MOODY'S o aque lla otra cantidad
que se acuerde con MOODY'S,

-2 -



ON324 7747

2.- En el supuesto de que (i) MOODY'S rebaje la calificacion de las obligaciones de deuda a
largo plazo no garantizada y no subordinada de la Parte A y, en su caso, del Garante de la Parte
A, por debajo de A3 (o su equivalente) o (i) MOODY’S rebaje la calificacion de las
obligaciones de deuda a corto plazo no garantizada y no subordinada de la parte A y, en si caso,
del Garante de la Parte A, o de cualquier entidad que le sustituya, por debajo de P-2 (o su
equivalente) (Supuesto de Calificacion Posterior de MOODY’S), la Parte A procedera lo
antes posible dentro de lo razonable después del Supuesto de Calificacion Posterior de
MOODY'S, mediante esfuerzos razonables y a su costa, a:

(i) transmitir todos sus derechos y obligaciones con respecto al Contrato de Swap CH | a
favor de un tercero sustituto que cuente con la calificacion requerida y lenga su
domicilio en la misma jurisdiccion que la Parte A o la Parte B o en una jurisdiccion
razonablemente satisfactoria para la Parte B en el plazo de 30 dias;

(i) hacer que otra entidad que cuente con las calificacion requerida y que tenga su domicilio
en la misma jurisdiccion que la Parte A o la Parte B o en una jurisdiccion
razonablemente satisfactoria para la Parte B pase a ser obligado conjunto con respecto
a las obligaciones que la Parte A asume en el Contrato de Swap CH | en el plazo de 30
dias;

(iii) A realizar aquellas otras actuaciones que se acuerden con MOODY'S. lgualmente,
mientras esté pendiente el cumplimiento de las anteriores alternativas, la Parte A, a su
propia costa:

(ivi Dentro de los diez (10) dias siguientes a producirse el Supuesto de Calificacion
Posterior de MOODY’S, firmara un contrato de respaldo en condiciones de mercado y
aceptable en el fondo y en la forma para MOODY'S (que podra basarse en la
documentacion de soporte crediticio publicada por ISDA o en caso contrario referirse
a garantia en forma de dinero en efectivo, valores 0 ambos) en apoyo de las obligaciones
que asume en este acuerdo, ajustado a los criterios de MOODY'S o aquella otra
cantidad que se acuerde con MOODY'S,

3.- El incumplimiento por la Parte A de la obligacion mencionada en el punto iv) anterior, dard
lugar a un supuesto de incumplimiento imputable a la Parte A. Adicionalmente, si cumpliendo
con la obligacién mencionada en el punto iv) anterior, no cumpliera al menos una de las
obligaciones mencionadas en los puntos i), i) y iii) anteriores, dard lugar a un supuesto de
terminacion imputable a la Parte A.

7.
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4.- Si en cualquier momento (i) las obligaciones de deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada por ningin tipo de garantia del Garante de Swap recibieran una calificacion inferior
a F1 por FITCH o (ii) FITCH retirara su calificacion respecto de dichas obligaciones, el
Garante, a su costa y dentro de los treinta (30) dias siguientes a la citada rebaja o retirada:

(1) obtendrd un tercero con una calificacion al menos tan elevada como la calificacion
requerida para que garantice, o acepte pasar a ser obligado conjunto respecto de, las
obligaciones asumidas por el Garante en el Contrato de Swap CH 15 0

(i)  proporcionara soporte crediticio suficiente para mantener la calificacion de los Bonos
en ¢l nivel que habria tenido de no ser por la calificacién vigente en ese momento del
Garante, debiendo dicho soporte crediticio adoptar la forma de garantia en efectivo,
revisada semanalmente, por un importe igual al valor de mercado del Contrato de Swap
PH 1, en una cuenta de Tesoreria u otra cuenta especificada; o

(iii)  transferird y cederd los derechos y obligaciones que correspondan al Garante en virtud
del Contrato de Swap CHI a favor de un tercero cuya calificacion sea al menos tan
elevada como las calificaciones requeridas por FITCH y MOODY'S; 0

(iv)  encontrard cualquier otra solucién necesaria para ayudar a la Parte A a mantener las
calificaciones de FITCH y MOODY’S vigentes en ese momento para los Bonos, en
cada caso de conformidad v con sujecion a los términos del Contrato de Swap CH 1.

Si el Garante no adoptara las medidas anteriormente descritas, ello no constituird ni derivara
en un Supuesto de Incumplimiento, pero si constituird un Supuesto de Resolucion Adicional
con respecto a la Parte A y se entendera que se ha producido el trigésimo dia siguiente a la
referida rebaja, en su caso, siendo la Gnica parte afectada la Parte A.

Supuesto de Incumplimiento y Supuesto de Resolucion Adicional, son conceptos definidos en
el Contrato de Swap CH 1.

Todos los costes, gastos, gastos e impuestos en que se incurra por ¢l cumplimiento de las
anteriores obligaciones serdn por cuenta de BEAR STEARNS BANK PLC.

fviii) Vencimiento del Contrato de Swap CH

El Contrato de Swap CH 1 quedard resuelto de pleno derecho en caso de que las Entidades de
Calificacion no confirmaran como definitivas, antes del inicio del Periodo de Suscripcion, las
calificaciones provisionales asignadas a los Bonos.
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La ocurrencia, en su caso, de la resolucidn anticipada del Contrato de Swap CH 1 no constituird
en si misma una causa de vencimiento anticipado del Fondo ni liquidacion anticipada del
mismo, salvo que en conjuncién con otros eventos o circunstancias relativos a la situacion
patrimonial del Fondo se produjera una alteracién sustancial o permanente de su equilibrio
financiero.

El vencimiento del Contrato de Swap CH tendra lugar en la fecha de liquidacion del Fondo.
2.2 Contrato de Swap CH 2

Seran de aplicacion, las condiciones que para el Contrato de Swap CH 1 se indican en el
apartado 2.1, salvo las siguientes:

Las Cantidades a Pagar por la Parte B serd la suma de las Cantidades Devengadas en las Fechas
de Referencia (tal y como se define mas adelante) trascurridas desde la tGltima Fecha de
Liquidacion. A tal efecto, se entendera por Cantidad Devengada en la Fecha de Referencia
el producto, en funcién de los dias efectivamente transcurridos y en base 360, del “Importe
Nocionad del Coniraio Swap CH2 " por €l Factor de Caleulo CI1 2, tal y como se definen ambos
a continuacion, en las Fechas de Referencia.

El Factor de Caleulo CH 2 serd, en cada Fecha de Referencia, la media ponderada de las
medias diarias mensuales de Euribor 12 meses que sirven de referencia de los Activos cubiertos
por el porcentaje inicial de los Préstamos CH cuyo tipo de interés se fija en cada uno de los
meses del afio a la Fecha de Referencia.

El Importe Nocional del Contrato de Swap CH 2 sera el saldo nominal pendiente de los
Bonos, en la proporcion que represente el Saldo Nominal Pendiente de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca cuyos Préstamos Hipotecarios CH subyacentes estén sometidos a
revision semestral de sus tipos de interés, en la Fecha de Liquidacion correspondiente,

Las Partes estaran obligadas a abonar las cantidades que a continuacion se indican como
consecuencia de que parte de los Préstamos Hipotecarios PH con revision semestral de tipos
de interés tiene tipos miximos y minimos.

El imporie a pagar por la Parte A a la Parte B seré igual a la suma de los productos de i) y ii)
para cada uno de los grupos de préstamos que tenga el mismo médximo de tipo de interds
aplicable, Donde (i) es el saldo vivo del grupo de préstamos con el mismo maximo de tipo de
interés v (ii) es la diferencia, en caso de ser positiva, entre la media ponderada de las medias
diarias mensuales de Euribor 12 meses que sirven de referencia de los activos titulizados por
el porcentaje inicial de los préstamos que resetean en cada uno de los meses del afio y el tipo
de interés maximo deducido el margen minorado un 1%.

- 76 -
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El importe a pagar por la Parte B a la Parte A serd igual a la suma de los productos de i) y 1)
para cada uno de los grupos de préstamos que tenga el mismo maximo de tipo de interés
aplicable. Donde (i) es el saldo vivo del grupo de préstamos con el mismo minimo de tipo de
interés y (ii) es la diferencia, en caso de ser positiva, entre el tipo de interés minimo deducido
el margen v la media ponderada de las medias diarias mensuales de Euribor 12 meses que
sirven de referencia de los activos titulizados por el porcentaje inicial de los préstamos que
resetean en cada uno de los meses del afio.

Contratos de Opcidn

La Sociedad Gestora ha celebrado. en representacion y por cuenta del Fondo, con BEAR
STEARNS BANK PLC (la Entidad de Contrapartida) dos contratos de opcion
(respectivamente, un Contrato de Opeion PH y un Contrato de Opcion CH vy,
conjuntamente, los Contratos de Opcidn).

En virtud de cada uno de los Contratos de Opcion, la Entidad de Contrapartida, en caso de que
en un mes en curso el Tipo indice (tal como se define a continuacidn) en dicho mes sea menor
que la media del Euribor a un (1) afio correspondiente a ese mismo mes mas cuarenia (40
puntos basicos (0,40%), debera abonar al Fondo, en cada Fecha de Pago, el producto de

(i) ¢l saldo nocional de los Préstamos referenciados al Tipo Indice de dicho mes en la
anterior Fecha de Pago,

(i) la diferencia entre la media del Euribor a un (1) afio correspondiente a ese mismo mes
mads cuarenta (40) puntos basicos (0,40%) y el Tipo Indice correspondiente a ese mismo
mes v (iii) el nimero de dias dentro del Periodo de Liquidacion en los que el tipo de
referencia de los Préstamos era el anterior Tipo Indice dividido por 360. Estas
cantidades se liquidaran, en cada Fecha de Pago, hasta que no exista ningun Préstamo
referenciado al Tipo Indice de dicho mes.

Se entenderé por Tipo Indice el IRPH publicado mensualmente por el Banco de Espafia en su
pégina web www.bde.es/tipos/tipos.htm, en la seccion Tipos de interés legales Euribor,
MIBOR y otros tipos oficiales de referencia del mercado hipotecario, bajo el epigrafe,

En caso de que el Tipo indice de un mes sea igual o superior al Euribor a un (1) afio mas
cuarenta (40) puntos bdsicos (0.40%), no se devengara cantidad alguna a favor del Fondo.

En virtud del Contrato de Opcién PH el Fondo debera pagar a la Entidad de Contrapartida, en
la Fecha de Desembolso de los Bonos PH, una comision por un importe igual a 9.734,47 euros,
con cargo al Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales PH.

.



ON3247751

Por su parte, en virtud del Contrato de Opcién CH el Fondo debera pagar a la Entidad de
Contrapartida, en la Fecha de Desembolso de los Bonos CH, una comisién por un importe igual
a 6.126,14 euros, con cargo al Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales CH.

Fuera de las comisiones previstas en los dos pérrafos anteriores, la Entidad de Contrapartida
no tendrd derecho a recibir cantidad adicional alguna.

El vencimiento de cada uno de los Contratos de Opcion tendra lugar en la fecha de liquidacion
del Fondo.

Supuestos de modificacion en la calificacién

Cada uno de los Contratos de Opcidn contemplara los siguientes supuestos de modificacion en
la calificacion (a estos efectos Parte A, Parte B y Garante de la Parte A tendran el mismo
significado que se les asigna en los Contratos de Swap referidos en el apartad V.4.4 anterior):

.- En el supuesto de que MOODY"S (i) rebaje la calificacion de las obligaciones de deuda a
largo plaze no garantizada y no subordinada de la Parte A por debajo de Al y del Garante de
la Parte A, por debajo de Al o (ii) rebaje la calificacion de las obligaciones de deuda a corto
plazo no garantizada y no subordinada de la Parte A debajo de P-1 (.Supuesto de Calificacion
Inicial MOODY'S.) y del Garante de la Parte A por debajo de Al, la Parte A procedera en el
plazo de 30 dias después del referido Supuesto de Calificacion Inicial MOODY’S, a su propia
costa y mediante esfuerzos razonables, bien:

(1) a transmitir todos sus derechos v obligaciones relativos al Contrato de Opcion a un
tercero sustituto que cuente con la calificacion requerida y tenga su domicilio en la
misma jurisdiccién que la Parte A o la Parte B o en una jurisdiceion razonablemente
satisfactoria para la Parte B;

(ii)  a hacer que otra entidad que cuente con la calificacion requerida y que tenga su
domicilio en la misma jurisdiccion que la Parte A o la Parte B o en una jurisdiccion
razonablemente satisfactoria para la Parte B responda solidariamente de las
obligaciones que la Parte A asume en el Contrato de Opcion; o bien

(iii)  a realizar aquellas otras actuaciones que se convengan con MOODY'S,

;.
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(iv)  dentro de los treinta (30) dias siguientes a concurrir el referido Supuesto de Calificacion
Inicial MOODY''S, establecera un contrato de respaldo en condiciones de mercado que
sea satisfactorio para MOODY’S en el fondo y en la forma (y que podra basarse en la
documentacion de soporie crediticio publicada por ISDA o referirse a respaldo en forma
de dinero en efectivo o valores o ambos) en apoyo de las obligaciones que asume en ¢l
contrato de Opcion, ajustado a los eriterios de MOODY”S o aquella otra cantidad que
se acuerde con MOODY'S,

2.- En el supuesto de que (i) MOODY'S rebaje la calificacion de las obligaciones de deuda a
largo plazo no garantizada y no subordinada de la Parte A y, en su caso, del Garante de la Parte
A, por debajo de A3 (o su equivalente) o (i) MOODY’S rebaje la calificacion de las
obligaciones de deuda a corto plazo no garantizada y no subordinada de la parte A y, en si caso,
del Garante de la Parte A, o de cualquier entidad que le sustituya, por debajo de P-2 (o su
equivalente) (Supuesto de Calificacién Posterior de MOODY’S), la Parte A procedera lo
antes posible dentro de lo razonable después del Supuesto de Calificacion Posterior de
MOODY'S, mediante esfuerzos razonables y a su costa, a:

(i) transmitir todos sus derechos y obligaciones con respecto al Contrato de Opeion a favor de
un tercero sustituto que cuente con la calificacion requerida y tenga su domicilio en la misma
jurisdiccion que la Parte A o la Parte B 0 en una jurisdiccion razonablemente satisfactoria para
la Parte B en el plazo de 30 dias;

(if) hacer que otra entidad que cuente con la calificacién requerida y que tenga su domicilio en
la misma jurisdiccién que la Parte A o la Parte B o en una jurisdiccién razonablemente
satisfactoria para la Parte B pase a ser obligado conjunto con respecto a las obligaciones que la
Parte A asume en el Contrato de Opeion en el plazo de 30 dias; (iii) A realizar aquellas otras
actuaciones que se acuerden con MOODY'S. lgualmente, mientras est¢ pendiente el
cumplimiento de las anteriores alternativas, la Parte A, a su propia costa:

(iv) Dentro de los diez (10) dias siguientes a producirse el Supuesto de Calificacion Posterior
de MOODY'S, firmard un contrato de respaldo en condiciones de mercado y aceptable en el
fondo vy en la forma para MOODY’S (gue podra basarse en la documentacion de soporte
crediticio publicada por ISDA o en caso contrario referirse a garantia en forma de dinero en
efectivo, valores o ambos) en apovo de las obligaciones que asume en este acuerdo, ajustado a
los eriterios de MOODY'S o aquella otra cantidad que se acuerde con MOODY'S.

3.- Bl incumplimiento por la Parte A de la obligacion mencionada en el punto iv) anterior, dara
lugar a un supuesto de incumplimiento imputable a la Parte A. Adicionalmente, si cumpliendo
con la obligacién mencionada en el punto iv) anterior, no cumpliera al menos una de las
obligaciones mencionadas en los puntos i), i) v iii) anteriores, dard lugar a un supuesto de
terminacion imputable a la Parte A.
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4.- Si en cualguier momento (i) las obligaciones de deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada por ningin tipo de garantia del Garante recibieran una calificacion inferior a Fl
por FITCH o (ii) FITCH retirara su calificacion respecto de dichas obligaciones, el Garante, a
su costa y dentro de los treinta (30) dias siguientes a la citada rebaja o retirada:

(1) obtendrd un tercero con una calificacion al menos tan elevada como la calificacion
requerida para que garantice, o acepte pasar a ser obligado conjunto respecto de, las
obligaciones asumidas por el Garante en ¢l Contrato de Opcidn; o

(i)  proporcionard soporte crediticio suficiente para mantener la calificacion de los Bonos
en el nivel que habria tenido de no ser por la calificacion vigente en ese momento del
Garante, debiendo dicho soporte crediticio adoptar la forma de garantia en efectivo,
revisada semanalmente, por un importe igual al valor de mercado del Contrato de
Opcidn, en una cuenta de Tesoreria u otra cuenta especificada; o

(i) transferird y cedera los derechos y obligaciones que correspondan al Garante en virtud
del Contrato de Opeion a favor de un tercero cuya calificacion sea al menos tan elevada
como las calificaciones requeridas por FITCH y MOODY’S; o

(iv)  encontrard cualquier otra solucién necesaria para ayudar a la Parte A a mantener las
calificaciones de FITCH y MOODY'S vigentes en ese momento para los Bonos, en
cada caso de conformidad y con sujecion a los términos del Contrato de Opcion.

Si el Garante no adoplara las medidas anteriormente descritas, ello no constituird ni derivara
en un Supuesto de Incumplimiento, pero si constituird un Supuesto de Resolucion Adicional
con respecto a la Parte A y se entenderd que se ha producido el trigésimo dia siguiente a la
referida rebaja, en su caso, siendo la Ginica parte afectada la Parte A.

Supuesto de Incumplimiento y Supuesto de Resolucién Adicional, son conceptos definidos en
los Contratos de Opceion,

Todos los costes, gastos, gastos e impuestos en que se incurra por el cumplimiento de las
anteriores obligaciones serdn por cuenta de BEAR STEARNS BANK PLC.
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4. Evolucion del fondo

Las ciffas contenidas en este apartade pueden verse afectadas por el redondeo al indicarse en miles de
elros, segiin requerimiento de la Cirewlar 222006, de 20 de abril de CNMVY,

al Tasas de amortizacion anticipada de los préstamos titulizados

La tasa de amortizacion anticipada durante el ejercicio 2017 ha sido la siguiente:
- para el Tramo PH ha sido del 11,66% (11,66% en el ejercicio 2016) y,

- para el Tramo CH ha sido del 17,70%(17,70% en el ejercicio 2016).
Adicionalmente la tasa de amortizacion historica para cada tramo es el siguiente:
- Tramo PH, 73,81% v,

- Tramo CH. 80.78%,

h) Informacion relevante en relacion con garantias

La distribucion segin el valor de la razén entre el principal pendiente de amortizar de los
Préstamos Hipotecarios participados y el valor de tasacion de los inmuebles hipotecados

expresados en tanto por cien, es la siguiente

Cifeas e iniles de euros

Batos al 31/12/2017 Dhatos ol 31/122016
Priocipal Principal
Lntervale Mim. Y pendiente % Mim. Wi pendienie e
(3,01 - 40,00 Las52 TH, 38 3wesT 6T 41% |.6%3 il T 46411 54,78%
A0, T - B0 331 F9,19% 16922 24,76% 626 25,80% 32432 18,28%
0T - 80,00 41 2,355 2190 3.72% [ 4,37% 5:B23 6.87%
£0,00- 100,01 I i, (% 59 0,10% ] 0,04 % 4 007
Total 1.725 1iHI % SHK2E LI 1426 100% #4715 10
Medin Ponderada 37,56% 41.61%
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) Informacion sebre concentracion de riesgos

La concentracion de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro:

Datos al 31712/20017 Datos al 3171272016
Trama PH A 40% 2,64%,
Tramo CH 2.07% T.03%

Por distribucion geografica

Asimismo la distribucién geografica segin la comunidad autonoma donde se ubica el inmueble
objeto de la garantia hipotecaria se presenta en el cuadro siguiente:

Cifireas en miiles de euros

Patos al 31/12/2017 Diatos ol 31/12:2016
Principal Principal
Comunidad Auténema MNim, Y pendiente %o M. iy pendiente )

Andalucia 744 43,13% 17598 29.90% [.317 54 0% W70 40T
Arapon a3 5,39% 1876 6,59% GH 4.04% 4326 5.01%
Cantabria 12 01,70 477 OAI% 13 0,54% 537 11,634
Castilla-Ledn 152 B30 6,328 1076% 120 R 7.296 61 %
Castifta Lo Mancha £ {158% 420 OTI% 27 1.11% 1.356 1, 60%
atalufin 1403 597% 3330 S6RM 126 5.E9% 4566 5,39%
Extremadua 5 [29% 159 027% 149 0,78% k1.9 0,60%
Madrid 53 4,81% 4135 T03% 93 3.02% 4970 5,87

Melillz 0 0,00 i 000 1 01,045, 2 11,00
Wavarra 2 0,12% 104 0,i8% 2 1,185, 113 0,13

La Riaja 164 9.51% 6569 11,107% 175 7.21%% 7382 9,30%
Comanidad Yalenciana i 3, 06% 2 000 | h04% 2 (3,002
Pais Wasco 336 2064% 15420 26 89% 386 F5.91% 18378 21,69%
Total 1.715 100, SHEZE  LO0% T.d2H L 54,725 L0
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Por morosidad

La distribucion por la antigiiedad de la primera cuota vencida y no cobrada de las
participaciones hipotecarias en situacion de impago, con informacion del principal pendiente
de vencer al 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

Cifras en miles de euroy

Antigiiedad Miimeris Dewda Deuda
Deuda Présiamns Imporie impagaide pendiente Tatal
Intereses Intereses
devengados en | Interrumpidos en
Principal contabilidad contabilidad Tuotal veEnger

Hasta | mes &0 T 3 0 i) 2,338 2.348
[ 12 3 teses £ 14 1 i I 423 434
e 3 & 6 meses 3 3 [t 0 3 1 107
D 6 a 9 moses /] 1] i ] 0 ] il
De % a 12 meses | 4 1] ] < A0 54
Mis de 12 meses 7 § 50 ] 41 [958 757 g55
Tuotales 109 184 1] 41 138 3.661 3897

Por rentabiiidad

El rendimiento de los Préstamos Hipotecarios participados durante el ejercicio 2017 es el
siguiente:

ndice de referencia 122017 3122016
N Activos vivos (Lids,) 1725 2426
Importe pendiente (euros) 58,828 84,723
PH CH FH CH
Tipo de interés medio ponderado (%) 1,45 2.62 1,17 2,06
Tipo de interés nominal méximo (%) 1.5 5 7.5 3
Tipo de interés nominal minimo (%) 0,02 0,26 0,08 37
el Cantidades abonadas o los bonistas en cada una de las fechas de pago v tipos de interés

de los banos gl clerre del ejercicio

La emision de bonos se realizd por un importe nominal total de 510 millones de euros,
integrado por 5.100 Bonos, dividido en dos series:

Serie PH: constituida por 3.845 Bonos ¢ importe nominal total de 384.500.000 euros,
subdividida en dos Tramos:

- Tramo PH1: integrado por 3.678 Bonos por imporie nominal total de 367,800.000 euros.

- Tramo PH2: integrado por 167 Bonos por importe nominal total de 16.700.000 euros.
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Seric CH: constituida por 1.255 Bonos e importe nominal total de 125.500.000 euros,
subdividida en dos Tramos;

- Tramo CHI: integrado por 1,128 Bonos por importe nominal total de 112.800.000
EUros.

. Tramo CH2: integrado por 1.27 Bonos por importe nominal total de 12.700.000 euros.

El detalle de los intereses abonados v de la amortizacion del principal por cada uno de los
tramos de bonos existentes hasta el 31 de diciembre de 2017 se resume en el cuadro siguiente:

Cifras en wmiifes envos

200952017
FHOR01T
21052017
21272016
200920146
200062016
21032016
21225
21052015
THOe2015
200312015
2322014
22002014
092014
2062054
20052014
200122013
20032013
20067200 3
20003201 3
203202
200820 2
a0 2
20/03/2012
21202011
20/09/208 1
20¢06/2011
21032011
201 22010
20M020T0
2106300
2220
2LTA00%
212003
22005
203200
2122008
220092008

SERIE CHI

ES03TH151021

SALDO PRINCIPAL
PENDIENTE DE

INTERESES | CAPITAL PAGO
0 R il
[t} 750 3502
i | D59 4,292
i BT 5351
f 1121 6158
0 1433 T.280
1 2.197 8712
i R4 et
3 637 11.693
7 993 12330
9 A0 13,324
[ B2 14.214
6 638 15036
0 3,52 0
20 6210 15674
i 1. 1e 16.293
1% gkl 17492
19 Gkl 18.201
14 963 |8.8E3
19 850 19,8435
3 G2 26685
48 851 21,676
63 1104 23627
a9 03 23,731
116 BEh 24,534
113 B9 25420
93 a3 26.299
a7 LEST 21.230
B 1318 25.458
7 1.238 19806
[ 1.730 31.034
7 1ekl 12764
85 1.207 14.4t6
133 1530 35623
181 1.593 37153
32 996 FR.T46
A4 1.534 39742
576 [.6iHE 41,273

21122017
200092017
20062017
21032017
20122016
2020 &
20/067201 6
21372016
2101272015
102015
2106/2013
20/03/2013
220272014
22014
200620 4
20/03.20 4
201272013
2013
HHOH2013
2032013
2122042
2000892002
20/06/2012
2m032012
2001252011
20005201 1
20062011
2HM3201 1
207122018
202010
162010
22032010
21/122009
212004
2262008
200032009
22008
220G

- 34 -

SERIE CH2
ESM3TOEE103Y
SALDO PRINCIPAL
PENDIENTE DE
INTERESES | CAPITAL PAGD
i7 37 10.563
20 1.829 10471
20 0 12704
24 ] 12700
21 ] 12.700
22 1] 12.700
23 L] 12,700
6 il 12,700
249 0l L2700
3o 1] 12,700
32 i} 12,700
32 i 12,700
33 4] 12,704
5 0 12,704
41 4] 12,700
40 0 127040
3k 0 12,700
38 0 12,700
7 I 12700
36 i 12,700
18 il 12300
52 il F2,700)
50 i} 12,700
76 i) 12,700
i) 4] 12.70d)
T ] 12700
68 [} 12700
63 {i 12,700
54 il 2,700
54 0 12,700
51 0 12,700
53 1] 12,700
55 1] 12,700
i 0 12,700
85 1] 12,700
127 I 12,700
191 1} 127060
| 56 4] 12,704




20TG200E
25032008
200122607
200972007
207062007
200032007
2122006
20M092006
2002005
212006
L2005
204392005
AV06SA005
218032005
2001 253004

SERIE CHI SERIE CH2
ES0370151021 ESN3TOIS1039
SALDO PRINCIPAL SALDO PRINCIPAL
PENDIENTE DE PENDIENTE DFE

INTERESES | CAPITAL PAGO INTERESES | CAPITAL PAGO

T35 2.021 12981 20006/ 2008 72 i] T2.700

637 2346 44504 25AI3/200E 197 0 12,700

6l 2.194 47.250 200122007 182 0 12,700

575 2518 49 444 200052007 165 il 12700

573 3009 51962 200062007 157 0 12.7

570 3770 54.971 2000312007 148 i} 12.700

555 3646 58,741 204122006 138 0 127040

514 4.058 62,387 2002006 127 i 12.760

523 5.541 B 445 20062006 117 0 12.700

527 #.335 71984 210372006 1 il 12,700

495 6217 78321 2011272005 49 a 12700

512 6,162 84,538 20042005 100 i 12.700

366 5978 0B 20/06/2005 0 i [2.700

&07 5331 96,677 210372003 108 i {2,700

[ 278 10,792 102,004 2041272004 (9] i 12,700

ON3247758
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Clfras an miles giros

2122017
201092017
200062017
21032017
200122016
22016
204062016
21032016
211202005
2140972015
22062015
204032015
231202014
22002014
2062014
2000342014
21202011
200942013
B0A06/2011
20/03/2013
B/ 122012
20A18/2012
20062012
200342012
20¢12/2011
204084201 1
20006/2011
21342011
201122010
20M92010
LA 0
22032010
21122009
21/09/2000
TEHOE2005
2032005
T 202008
2209/2008
20ME2008
25032008
2001202007
20/09/2007
20062007
20032007
20/12/2006
HHO92006
20062006
21032006
201122005
HOG2005
204062005
2132005
2041 22004

SERIE FHI

ESO3TOLS1005

SALDO PRINCITAL
FPENDIENTE DE

INTERESES CAPITAL PAGO
i 1664 3t3ly
0 11137 32956
[+ 2517 44123
1] 31.258 6634
0 3005 49597
1] 056 .02
i 3442 55.058
fi 6391 5944
23 3.538 65830
28 2,699 a0 365
L 1949 T2.068
48 3ATZ 15.018
52 16351 THGEY
fa 2595 82.33%

il 3017 B5.234
| 0 1.7173 8B.251
94 3204 1024
26 0 B L o528
ki 3,724 B 347
@4 4.211 132071
15 1662 106.282
241 JE30 108435
30 3686 113781
439 4447 117,460
342 1879 121,954
551 3,797 125833
454 4418 1289630
421 fi.013% 134,041
I%4 4891 [E1ERT
34 4.717 144 545
320 sSal4 149,662
159 3876 135,277
393 5133 161,153
6l 5.44] 166276
B4 5.235 171,767
1473 38496 177.023
2466 6,133 182918
166 6183 18%.051
2362 7400 195,234
2834 8,334 202634
2,698 802 210968
2493 8157 TR0
2,440 2.912 225927
2319 L1.072 234,839
2268 8,711 245911
1128 G058 255621
2404 11.66] 65579
|.554 14.372 I77.240
LT 13.507 19].612
L.Bod 13T 305119
L9350 12215 BRI
2042 13460 EEIRIET
4.150 232093 344.507

i A
i " Vi

1]
A

20122017
2002087
20062007
2L3NT
20122006
2000972018
20062016
21032018
21122085
210972085
220652015
200032005
DAE22004
22092014
20a/2014
20032014
2002003
200092013
200062003
200032013
207122012
20012
206202
20032012
20022011
20092011
204TH201 |
210372011
2012420140
20092000
2006/2010
2206372010
21122000
210092009
2206/200%
200032009
2211272008
222008
2OM0E200H
25/03/2008
2001 22007
20009/ 2007
20062007
200372007
2001252006
20092006
2020046
21032006
201252005
20/09/2005
20062005
21032005
201220044
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SERIE PH2
ESB3T0I51013
SALDMD PRINCIPAL
PENDIENTE DE
INTERESES CAPITAL PAGD
24 0 16,700
4 a 16,700
5 ] 16,704
25 ] 167040
7 0 16,700
2B L] 16.70)
32 0 16,70
36 L] 16.700
37 L] 16,700
40 L] 16,7040
40 L] 16,70
di ] 16,704
49 L] 16,7041
52 0 16,704
50 L] 16,700
47 0 16,700
a7 L] 16,700
47 i 1 7001
45 ] 16,700
48 o 16.700
07 1] 16,700
T3 1] 16.700
94 ] L6700
I3 n 16,700
({1¥] 1] 16,700
17 it 16,700
81 0 L6, 70
75 i L&, 700
[ I 1,700
(] 1] P&, 700
63 1] 16,700
O 1} L& T
o i} 16, 700
110 1] 16706
164 4] 16700
249 4] 16700
256 /] 16.704
224 4] 16,7060
57 L] 16,70
138 0 16,700
215 0 216,700
205 Ll 16,7040
193 il 16,700
179 n 16,700
165 ] 16.700
152 ] 16,700
P43 ] 6,700
128 i L6700
129 0 6. 700
128 ] 1 & T
130 0 16,700
247 ] 16,70
191 1] 12700
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A 31 de diciembre de 2017, no existen cantidades no satisfechas por intereses o principal a los
titulares pasivos.

e) Calificacion crediticia de los Bonos emitidos por el fondo

El detalle de las calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por el fondo por cada una de
las series se muestra a continuacion:

Denominacion PH1 PHI PH2 PH2
Serie ESO370151005 | ESO3TO1SHES | EXSO3T0L51013 | ESOZTOI51013
Fecha iltimo cambio calificacidn ¢vediticia 19082014 2340072015 10072017 F30572013
Agencia de calificacidn crediticia Fitch Moody's Fitch Moody's
Calificacion - Situacion actual A Aal BBB~+ Bal
Califlcacion -Situacion cierre anual anterior A+ Aal BER Ba3
Calificacion - Situacion inicial AN Ana BEBB Baa3
Denominaciin CHI1 CHI CH2 CH2
serie ESO3TOI51021 | ESO3TRISI021 | ESO3T0L5103% | ESO3THSINN
Fecha dltimo cambio ealifieacion erediticia 19082014 230172018 L407200 6 24022017

| Agencia de ealificacidn erediticia Fitch Woody’s Fitch Muody's
Calificacion - Situncidn actual AA+ Aal A= And
Calificacion -Situacion cierre anual anterior Ad+ Aad A= Baal
Culificacion - Sltuacion inicial AAA Ang BRE Baal

il Variaciones o acciones realizadas por las diferentes agencias de calificacion crediticia

respecto_de los bonos emitidos _por el fondo, respecto del cedente, de los
administradores, agentes de pagos o contrapartidas de las permutas financieras
existentes o cualguier otra contrapartida de contratos suscritos por la sociedad gestora

en nombre del fondo

Durante el ejercicio 2017 el fondo se ha visto afectado por variaciones en las calificaciones de
los bonos PH2 y CH2, como se puede observar en ¢l cuadro anterior,

g Saldos de cartera de préstamos titulizados

Se refleja a continuacién el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo:

Saldo Nominal Titulizado 10000
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 184.205
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizado 36, 12%
Saldo Nominal Pendiente de Cobro SHA2H

Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Cobro/ Salde Nominal Titulizado 11,53%
Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo 451,172

T
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5. Factores que han influido en los flujos de tesoreria generados v aplicados en el
gjercicio

Tal v como se indica en el folleto informativo del Fondo, los principales flujos generados y
aplicados durante el ejercicio 2017, son los derivados de las cantidades percibidas por el Fondo
de los activos titulizados y de los pagos efectuados a los acreedores del fondo conforme a las
condiciones establecidas en la documentacion formal del fondo.

6. Escenario hipotético de flujos futures de efectivo de los pasivos emitidos por el
Fondo hasta su vencimiento, en base a Ia actoalizacion, a la fecha de las cuentas

anuales. de los parametros utilizados en el momento de constitucion del Fondo, en
relacion con las tasas de morosidad, fallidos, amortizacion anticipada respecto a

los activos titulizados

El detalle de los flujos futuros de los pasivos emitidos por el fondo, se muestra a continuacion:
Serie PH
Clifras en enros

Tasa de Amortizacidn Anticipada al (1%;

| Vida Media (afios) 1LA21612041 | | Vida Media {afios) 2219178082 |
Bonos Serie PH1 Bonos Serie PH2

Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizmdo Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
IL22017 3131666202 € 0,00 € 3122017 fa, TO0.000,00 € e
20032018 29.697.165,50 € 61940646 € 200032008 Ly, TO0000, 0 £ 0,00.€
2062018 28,345 275,10 € 135189046 € 2H0RIZ01E L, TOCLO00, 010 £ (3,00 €
200002018 27.0226TR 41 E 1.322.596,68 € 20092018 16.700,000,00 € 0,00€
2001272008 25. 11466590 € 130801251 € 20122018 T 6, TOO00 0 € EY AR
0032019 2442049159 € 1.294.172,31 € 200032019 1, TOOO0000 € (0,00 €
20MA2019 2312893071 € 1.201. 562,88 € 200062019 Ten TOOO00 00 £ 0,00 €
20092019 2184737839 € 1.281.55432 € 20/09/2019 1. TOCLO0G,00 £ 0,00 €
200122019 20,572 773,12 € 1.274.603,27 € 200122019 T TOOL0C 00 € RN
207032020 0,00 & 205TETTLI2€ 200032020 (0,00 € 16, 700,000, 00 €

Totales | 3131666202 € Totales 16, 706000, 0 €
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Serie PH
Cifras en enros

Tasa de Amoriizacion Anticipada al 3%:

| Vida Media {afios) 1,221147381 | | Vida Media (afios) 1, 468493151 |
Bonos Seric PH1 Bonges Serie PH2
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado
3L E20T 131666202 0,00 € nam7 L6, TL000,00 € 0,00 ¢
202018 2884661063 € 247005139 € 0032018 L6, 00,000, 06 0,00 €
2H0G201E 26.936,496,55 € L9097 14,08 & 2VDG2018 [, 700,000, 00 & 0,00 €
20092018 25.081,170,47 € [.855. 726,08 € 092018 F6, 700,000,000 & 0,00 €
200127201 8% 23262 DER.RR € L.BI1E18I59 € HN122018 16, 700.000,00 € 0,00 €
2032019 2148119942 € [.781.789 46 € 2060372019 16, 70000000 € 0,00 €
200062019 0, € 21.481,19942 € 20/06/2019 00 € L, TO0.000,00 €
Totales 31.316.662,02 € Totales 16, TO0.000,00 €

Serie PH

Cifias e euros

Tasa de Amortizacidn Anticipada al 10%:

[ Vida Media (afios) 1.004261101 | [ Vida Media (afios) 1.216438356 |
Bonos Serie PHI Bonos Serie PH2
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado
22017 3131666202 € 0,00 € AA2017 L6, 700,000, 00 € 0,00 €
200052018 28.256,5406,68 € 30611534 E 202018 16, 700, 000,00 € 0,00 €
200062018 25.793.681,7T8 € 246280490 € 2062018 16, 700.000,00 € 0,00 €
200092018 23A4223TIOTE€ 237130471 € 200092018 16, 700,000,400 € 0,00 €
20122018 21,124.60972 € 229776735 € 2001202018 16, 700,000, 00 € 0,00 €
2002019 (K E 21.124.609,72 € 200032019 0,00 € 16, 700.000,00 €
Totales | 31.316,662,02 € 'T'otales L6, TO0.000,00 €
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Serie PH

Cifras en euras

Tasa de Amortizacion Anticipada al 15%:

ON3247763

| Vida Medin (afios) 0,961415907 | [ Vida Media (aiios) |,.216438356 |
Bonos Serie PHI Bonos Serie PH2

Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Yive Principal Amortizado
AN 22017 3131666202 € 0,00 € 3122017 16, 700,000,00 € 0,00 €
2000372018 2T.667.933,49€ 364872853 € 20/03/2018 16.700,000,00 € 0,00 €
20/06/2018 24.666.633,00 € 3,001 300,49 € 20062018 L6 T00.0000, 04 € 0,00 ¢
2V0SF2018 21.807.632,97 € 2.839.000,05 € 20092018 L, TOCLO00,00 € 0,00 €
2001272018 19.069.974,73 € 2.73TH5824 € 2071 22018 L6, 700,000,00 € 0,00 €
200032019 (.00 € 1906997473 € 201032019 (00 e 16, 700,000,080 €

Totales 31.316.6062,02 € Totales 16.700.000,00 €

Serie PH

Cifras en euros

Tasa de Amortizacion Anticipada al 19,61%%:

| Vida Media (afios) 0,961419907 | | Vida Media (afios) 1,216438356 |
Bonos Serie PHI Bonos Serie PH2
Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado | | Fecha Fago Suldo Vive Principal Amaortizado
31202017 3131666202 € 0,00 € 3122017 16000000 € 1,00 £
2000372018 2702671935 € 4,189.94263 € 20032018 16,700,000, 00 & 0,00 €
20/06:2018 23.641.770,05 € 348494934 € 2002018 16, T00,000,00 € .00 &
20002018 20.357.069.82 € IZR4T0023 € 20002018 L6, FOOA00,00 & 0,00 e
20/63/2018 0,00 € 20.357.069,82 € 200372019 0, £ L6, T00.000,00 €
Totales 31.316.662,02 € Totales 16, 700.000,00 £
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SERIE PH

Cifras en enroy

Tasa de Amortizacion Anticipada al 20%:

- ON3247764

| ¥ida Medin (afios) 0,785107211 | | Vida Media (aios) 0,969863014 |
Bonos Serie PHI Bonas Serie PH2
Fecha Pagn Saldo Vive Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amaortizado
322017 131666202 .00 € 3141272017 16, 700.000,00 € 000 €
20/03/2018 2708132532 € 4.235336,70 € 200032018 16, 700.000,00 € 000 E
200062018 23 55629833 € 352502699 € 20/06/2018 16.700.000,00 € 0,00€
200092018 20.2365.861 47 € 131943686 € 2000972018 16, 700.000,00 € 0,00 €
20/12/2018 (3,00 € 20.236.86] 47 € 2001202018 0,00 € 165 TOL 0,0 €
Totales | 3131666202 € Totales 16, 700.0046,00 £
Serie CH
Cifras en euros
Tasa de Amortizacion Anticipada al (Wa:
{ Vida Media (afios) 0] | Vida Media (afios) 01,2 16438356 |
Bonos Sevie CH1 Bonos Serie CH2
Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado
3141202017 0,00 € 0,00 & 3122017 10,563 448,52 € 0,00 €
204032018 {00 E .00 & 200032018 0,00 € 10,563 448,52 &
Totales 0,00 € Totales 10.563.448,52 €
Seric CH
Cifras en euros
Tasa de Amortizacion Anticipada ol 5%
[ Vida Media (afios) 0| | Vida Media (niios) 0,2 16438356 |
Bonos Serie CHI Bonos Serie CT2
Fecha Pago Saldn Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
3422017 1,00 € 0,00 & ILINT 10,565 448,52 € 0,00 €
20/03/2018 0,00 € (00 200032018 0.00 € 10,563 448,52 €
Taotales 0,00 € Totales 10.563.448.52 €

I



Serie CH

Clifiras en euros

Tasu de Amortizacion Anticipada al 10%:

ON3247765

| Vida Media (aiios) 0l | Vida Media (afios) 0,216438356 |
Ronas Serie CH1 Bonos Serie CH2
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado
122017 0,0 € 0, & 22017 10.563.448,52 € 0,00 €
200032018 0,00 € 0,0 € 20/032018 0,00 € 1(.563.448,52 €
Totales 0,00 € Totales 10.563.448.52 €
Serie CH

Cifias en ewras

Tasea de Amortizacion Anticipada al 13%:

[ Wida Media (afios) 0] | Vida Media (afios} 0,216438356 |
Bowos Serie CH1 Bonos Serie CH2
Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado Fecha Pago Satde Vivo Principal Amortizado
3112207 0,00 € 0,00 & JT22017 10,563 445 52 € (1,00 €
20/032018 0,00 £ 0,00 & 200032018 0,00 € 10,563 448,532
Totaley 0,00 € Totales 1.563.448,52 €
Serie CH
Clfras en enros
Tasa de Amortizacion Anticipada al 20%:
| Vida Media (aios) 0] | Vida Media (afins) 0,216438356 |
Bonos Serie CHI Bonos Serie CH2
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amoriizado
3122017 0,00 € 0,00 £ N7 10563 448,52 € 0,00 €
200032018 0,00 € () & 200372018 0,00 € 1056344852 €
Totales 0,00 € Totales | 10.563.448,52 €
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Serie CH
Cifras en etiros

Tasa de Amortizacion Anticipada al 34,54%:

| Vida Media (aiios) il | Vida Media {afios) 0),216438356 |
Bonos Serie CHI Bonos Serie CH2
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado | | Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
3122017 0,00 € 000 €] |30z 10.563.448,52 € 0,00 €
2000342018 0,00 € 000€] | 204032018 0,06} € 10.563.444,52 €
Totales 0,0 € Totales 10.563.448,51 €

7. Liquidacion anticipada

PH

En base 4 los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evolucion similar del fondo a
la del presente ejercicio, durante el proximo ejercicio no se producird un suceso de liquidacion
anticipada en los términos recogidos en la documentacion de constitucion, Bajo el supuesto de
continuidad del Fondo v las hipdtesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa
de amortizacion anticipada de 11,66%, el vencimiento final aproximado del mismo se estima
para la Fecha de pago de 20/03/2019. No obstante lo anterior, no existe garantia de que no se
pueda producir alguno de los supuestos de liquidacidn anticipada que se recogen en el Folleto
de Emision durante el proximo ejercicio,

CH

Fn base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evolucidn similar del fondo a
la del presente ejercicio, durante el proximo ejercicio no se producird un suceso de liquidacion
anticipada en los términos recogidos en la documentacion de constitucion. Bajo el supuesto de
continuidad del Fondo y las hipdtesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una lasa
de amortizacion anticipada de 17,70%, el vencimiento final aproximado del mismo se estima
para la Fecha de pago de 20/03/2018. No obstante lo anterior, no existe garantia de gue no se
pueda producir algune de los supuestos de liquidacion anticipada que se recogen en el Folleto
de Emision durante el proximo ejercicio.
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8. Otra informacién de los activos y pasivos

Tanto los activos titulizados como los Bonos emitidos s¢ encuentran denominados en euros.

9, Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo

ACTIVOS SUBYACENTES
NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

SERIE CH
Trnperte impagads scumalado | Hatlu
Eifuacian Situacion 5
Sintacitn cherre anual  Sitwacian cierre anpal Ultima
Meses Thins et anterior aetienl anteriar Feeha
Coneapta impapn imyengn ST JUTLI006 322007 AT G F's\gﬂ Bef, Falleda
L Aatives Mososos
por impngos oon
i glednd igunl o
sperion a 0 il Ll 11i B 4,88 3.39
2. Achves Meosoaos
pOr SEris rEanes
FOLLETO IMFORMATIVD
CABITULO V.
TOTAL MOROEOS 47 | 18k 5 455 5,34 APART AL W 3.4 1)
3. Activos Fallidos
par ImpageE con
amtigibedud fgual o
sapirion 4 L& i a7 a4 A44 143 5,39
d. Activos Fallides
b iEas YARONEs o 1 0 [ 1]
FOMLLETOY
INFORMATING.
CAPITULD
1.
APARTADONNAZA
TEOTAL FALLIDGS W7 b 544 342 539 (b}
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SERIE PH
Imperte impagsdo acimulado Ratin
Situaciton Situaciin
clerre cierre
anal Situnciin annal | Ultlina
Meses Dins Situncion netieal  anterior uctual anterior | Fecha
Coneepto inmipgn impago e e 1 312006 | 30122017 3103016 | Pago Bef. Folleio
L. hetlvas Morosos poe
Btrpaos can antigledad
ipual o superiora ] e 108 i 158 1.4 {94
2. Activos Momsas poe
| oiias rhzones
FOLLETO
[MFORMATIV,
CARTULOV,
TOTAL MOROSOS 1015 377 158 16 o4 APARTADD V.3 40a)
3, Activos Fallidos por
impagns con wntigibedad
ipunl o superior & 18 o i 356 0,54 [03 [A5
&, Activos Fallidos po
OlFEE BIEORES 0 i L L L]
FOLLETO
INFORMATINVG,
CAPITULOIL
APARTADOILI 2.0
TOTAL FALLIDOS ] 156 L L1 Uan a)

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION
DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL
Loz Administradores Gnicumente podrin acordar la
madificacion del tipe de interés de los Préstamos
Hipotecarios a tpo de interés variable objeto de
Participaciones Hipolecarias cuando ¢l margen
medio ponderado de la cartera de Participaciones
Hipotecatias calculado sobre el indice de cada
Préstame Hipotecario en fa Fecha de Cobro de que
s trafe, sea igual o superior a treinta y cinco (35)

NOVACIONES DE TIPO DE INTERES puntos bisicos (0.35%) a7
FECHA FINALIZACION 23032034 23032034
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CLASE 82

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO

Frecuencia de pago de cupon TRIMESTRAL
MARZD
TUNIO
SEPTIEMBRE
Fechas de pago de cupén (o signiente Dia Hibil) 20 DICIEMBRE

Antericr Fecha de Pago de Cupdn 2122007

Anterior Fecha de Determinacidn 131272417 5 dias habiles antes de 1a Fecha de Pago

Prixima Fecha de Pago 200032018

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPQ DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

VALOR TIPO DE
INDHCE DE FECHA NDICE [NTERFES
REFERENCIA * MARGEN FUACION REFERENCIA  APLICABLE
TRAMO PH| ELTR 3 007 % 18122017 R 0,00401%
TRAMO PH2 EUR M 0,008 1/12m017 325 0 057 1%
PEESTAMO SUBORDIMADO
FONDO DE BESERVA EUR3M 0,99 % 1RA22017 0,329 % 0,571%
PRESTAMO SHBORDINADO
GASTOS CONSTITUCION AMORTIZADO  AMORTIZADO  AMORTIZALG  AMORTIZADD  AMORTIZADO

* Eyribor IM mas um margen, flado 2 Dias Habilas anses de fa Anterior Feolia oe Pago

INFORMACION ADICIONAL

CODIGO LE!
Original Eegal Entity Identifier Q598DR0201400052] 5964
BLOOMBERG TICKER
TRAMO PHI AYTH M2 PHI
TRAMO PH2 AYTH M2 PH2

T



CLASE 8
CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
| rfgé'm'f'ﬂf Pagos | BANCO SANTANDER, S.A. | BANCO SANTANDER, 5.A.
.qu-.f.rarm Cuenta Tesoreria BANCO SANTANDER, 5.A, ~ BANCO SANTANDER, 5.4,

Administrodor
Administradar |

Aelminisiradar 2
Adiministradar 3

Adwinisiradar 4

Depo.:z:r:ma Reserva

Depogitario Garantin Linea
Liquidez ______
Avalisia

_ Depositarts .(_’E*!F_’{f!‘.’_(!‘:“_“ﬂ .l

. Commingling
.. BuckupServicer | .
 Acreditante Linea Liguidez |

" LP. MORGAN INTERNATIONAL
BANK LIMITED, SUCURSAL EN
__ESPARA
NOAPLICA
" MULTICEDENTE
CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA
CAJA DE AHORROS DE VITORIAY
ALAVA
CAJA GENERAL DE AHORROS DE
GRANADA
MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE

AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA |

N APLICA

NOAPLICA

 NOAPLICA

 NOAPLICA
N APLICA

" LP. MORGAN INTERNATIONAL
BANK LIMITED, SUCURSAL EN
ESPMQA

-'l.fG APLICA

"MULTICEDENTE
BANKIA, 5.A.

KUTXABANK, S.A.
BANCO MARE NOSTRUM, 5.A.

CAIXABANK, S.A,

_NOAPLICA
G oo SCEAREICA

L NOAPLICA

NOAPLICA

UNOAPLICA

ACCIONES CORRECTIVAS

CONCLUIDAS
ACCION FECHA ENTIDAD DEPOSITARTA
Apertura de cuenta en CECA en parantia defas obligaciones de la Confederacion Espafiola de Cajas de
Contrapartids del Contrato de Swap 1570172008 Ahorros
LP, MORGAN INTERMNATIONAL
Incorporacién de JP Morgan como Entidad de Contrapartida de Swap BANK LIMITED, SUCURSAL EN
en el lugar de Beam Steam 29/D5/2009 ESPANA
Apertura Cuenta Transitoria de Tesoreria en Banco Santander, 5.A 134042012 BANCO SANTANDER, 5.4
BARCLAYS BANK PLC,
Traslado Apente Financiero desde CECA a Barclays Bank PLC SE 17072012 SUCURSAL EN ESPANA
Traslado Cuenta Tesoreria a Barclavs Bank (LK) DEDE2015 BARCLAYS BANK PLC
1* Modificacian de la Escritura de Constitucion a los efecios de
modificar las actuaciones a vealizar por ¢l Agente Financiero en caso de
descenso de su calificaciin por Moody's ¥ Fitch, asi como permitic que
se apliguen criterios mis actualizados que se publiquen en el futuro, [ 7/06/201 6
Incorporacion. de Banco Samander como Agente Financiero en
sustitueidn de Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia 170682016 BANCO SANTANDER, 5.A,

G
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RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGOS / DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERIA

CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO HABILES /
AGENCIA DE CALIFICACION Largo plazo Corto plazo ACTUACIONES NATURALES
FITCH A F2 30 Maturales
MOODY'S Al NEA in Maturales
RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
AGENCIA DE EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | CALIFICACION | Largo plazn  Corto plazo | ACTIVADD  SUBSANACION
FITCH A- 2 WO NP
BANCO SANTANDER, 8.4, MOODY'S A3 p-2 MO NP
CONTRAPARTIDA SWAP
CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO HABILES /
AGENCIA DE CALIFICACION Larga plazo Corlo plazo ACTUACTONES | NATURALES
FITCH MAA Fl 30 Maturales
o CONCOLATERAL | M e M e i . Naturales
MOODY'S Al P-1 a0 Maturales
CON COLATERAL Ad P2 1] Maturales
RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
AGENCIADE | EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | CALIFICACION | Largoplaze  Corto plazn | ACTIVADOD  SUBSANACION
[ — FITCH MO NP
INTERNATIONAL BANK ..{':{?!*!r.QQM.T.FR“f-!L______.i“".*'f"_' F“'h:ﬂ - N’P
LIMITED, SUCURSAL EN MOODY'S NO NP
ESPANA CON COLATERAL An? - NO) P

PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION -

DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL

Los Administradores Gnicamente podedn acordar la modificacion del tipo de interés de
los Préstamos Hipotecarios a tipo de interés variable objeto de Certificados de
Transmision de Hipoteea cuando el margen medio ponderado de 1a cartera de

Certificados de Transmision de Hipeteca caleulado 0,470
NOVACIONES DE TIPO DE | Sobre el indice de cada Préstamo Hipitecario en la Fecha de Cobro de que s trale, sea
INTERES igual o superior a cuarenta v einco (45} punios hdsicos (145%),
FECHA FINALIZACION 230342034 230372054

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO

Frecuencia de pago de cupdn TRIMESTRAL
MARZO JUNID
SEPTIEMBRE
Fechas de pago de cupin (o siguients Dia Habil) 20 DICIEMBRE
Anterior Fecha de Pago de Cupdn nnzem?
Antevior Fecha de Determinacidm 13£122017 5 dias habiles antes de lo Fecha de Pago
Praxima Fecha de Pago 20032018

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

VALOR TIF0 DE
fNDICE DE FECHA [MDICE MTERES
REFERENCIA * MARGEN FIIACION REFERENCIA  APLICABLE
TRAMOCTHI EUR 3M 018 La/122017 0320 % o000
TRAMO CTH2 ELIR 26 .95 % L8/1202017 0,320 1 0,621%
PRESTAMO SUBORDINADOD
FONDO DE RESERVA EUR 3M 0,95 % 1812/2017 D325% 0.621%
PRESTAMO SUBORDINADD
GASTOS CONSTITUCION AMORTIZADD  AMORTIZADD  AMORTIZADO  AMORTIZADO  AMORTIZADO
* Euribor 3M mds un margen, fijado 2 Dias Hibiles antes de la Anterior Fechn de Pago
INFORMACION ADICIONAL
CODIGO LET
Origingl Legal Entity ldentifier QEORO0201400052 15964
BLOODMBERG TICKER
TEAMO CTHI AYTH b2 CHI
TEAMO CTH2 AYTH b2 CH2
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i it
CONTRAPARTIDAS
CONTREAPARTIDA EMTIDAL DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
Agente de Pagos BANCO SANTANDER, 5.4, BANCD SANTANDER, 5.4,

Diepositario Cuenli Tesorerla

BANCO SANTANDER, 5.A

BANCD SANTANDER, 5.A,

LB MORGAN INTERNATIONAL BANK

1P MORGAN INTERMNATIONAL BANK

Administrador |
Administradar 3

Lontmpettice Swan LIMITED, SUCURSAL EN ESPANA LIMITED, SUCLRSAL EN ESPARA. ..
Depositario Garantia Swap MO APLICA WO APLICA
Administrador MULTICERDENTE MULTICEDENTE

CAJA DE AHORROS DE LA RIOUA
CATA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA

BANEKLA, 5.4
BANCO MARE MOSTRLUM, §.4.

Depositario Reserve MONTE DE PIEDAD Y CATA DE AHORROS DE | CAINABANE, 5.4
Commingling HUELVA ¥ SEVILLA
Back up Servicer MO APLICA MO APLICA
Acreditanic Linen Liquidez | MO APLICA N APLICA
Depositarto Carantia Linea
Liruides NOAPLICA HO APLICA
Aovalisti MO APLICA WO APLICA
ACCIONES CORRECTIVAS
CONCLUIDAS
ENTIDAD
ACCION FECHA DEPOSITARIA
Apertura de cuenta en CECA en garantia delas obligaciones de la Confederacion Espafiola
Contrapartida del Contrato de Swap 15/01/2008 | de Cajas de Ahorros
Incorporacion de JP Morgan como Entidad de Contrapartida de Swap en ¢l
| lugar de Bearn Stearn 20405/ 2004
BANCO SANTANDER,
Apertura Cuenta Transitoria de Tesoreria en Banco Santander, S.A, 13042002 [ S.A
BARCLAYS BANK
PLC, SUCURSAL EN
Traslado Agente Financiero desde CECA a Barclays Bank PLC SE 1707212 | ESPARA
Traslado Cuenta Tesoreria o Barclavs Bank (UK) DR/05/2015
1* Madificacion de la Escrilura de Constitucidn a los efectos de modilicar as
actuacionces a realizar por el Agente Financiero en caso de descenso de su
calificaciin por Moody's v Fitch, asf como permitir que se apliguen criterios
s acmalizados gue se publiguen en el futuro. 171062016
Incorporacion de Banco Santander como Agente Financiero en sustitucion de BANCO SANTANDER,
Barclays Bank PLC, Sucuisal en Espafia 17062016 | 5.A

- 50 -



ON3247774

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGOS / DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERIA

CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZD HABILES /
AGENCIA DE CALIFICACION Larzo plazo Corto plazo ACTUACIONES NATURALES
FITCH A F2 30 Maturales
MOODY'S A3 NiA 30 Maturales
RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
AGENCIA DE EXIGIBLE TRIGGER PLASCY
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | CALIFICACION | Largo plaze  Corto plazo | ACTIVADO SUBSANACION
FITCH A- F2 M M
BAMNCO SANTANDER, 5.A. MOODY 'S A3 p-2 ™0 NP
CONTRAPARTIDA SWAP
CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO HABILES /
AGENCIA DE CALIFICACION Largo plazo Corto plazo ACTUACIONES MNATURALES
FITCH M A F1 0 Maturgbes
o CONCOLATERAL |  NA __  NA 1 30 | __.._Noturales
MOODY'S Al P-1 30 Maoturales
CON COLATERAL A3 p-2 30 Maturales
RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
AGENCIA DE EXIGIBLE TRIGGER PLAZAL)
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | CALIFICACION | Lwpoplaze  Corto plase | ACTIVADO  SUBSANAC ION
1P MORGAN FITCH b MNP
INTERNATIONAL BANK CON Eﬂﬂf_‘?_?_'{_'?ﬁ:i{: o A B 4. MO LGP
LIMITED, SUCURSAL EN MOODY'S NO NP
ESPARA CON COLATERAL Aa2 P-1 MO NP

PROCESOS A EFECTUAR
ACTUACIONES EN CAMINO

Sin actuaciones Pendientes

~51-
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Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.AU. tras la
formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de AyT HIPOTECARIO MIXTO
I1, F.T.A. correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2017, proceden a
suscribir el presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de flujos de efectivo, estado de ingresos y gastos reconocidos, Anexo I e
informe de gestion, en hojas de papel timbrado cuya numeracion se detalla en la Diligencia
expedida a continuacion por la Secretaria del Consejo, D® M* Rosario Arias Allende, segun ha
sido formulado en el Conscjo de Administracion del dia 19 de marzo de 2018,

Madrid, 19 de marzo de 2018

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya
Presidente Consejero
D. Miguel Sotomayor Aparicio D. César de la Vega Junquera

Consejero Consejero



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de HAYA
TI’I‘[_JLIZACI(’}N, S.G.F.T, S.AU. para hacer constar que el presente documento,
comprensivo de las cuentas anuales y el informe de gestion correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2017 se componen de 745 hojas en papel timbrado
referenciados con la numeracion ON3247632 al ON3247776 ambos inclusive, habiendo
estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion en la diligencia de
formulacién de cuentas anuales anterior visada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 19 de marzo de 2018

D* Marfa Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de
Administracidn



