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INFORME DE AUDITOR/A DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A Haya Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.U., Sociedad Gestora
de AyT HIPOTECARIO lll, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT HIPOTECARIO Ill, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA (el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de
diciemnbre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aue resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2.a de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismao.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en

relacién con la auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en
Espafia sequn lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas.
En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya

visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion,
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones que, segln nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre
éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Pérdidas por deterioro de los activoes titulizados

Descripcion

En la nota 6 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas se detalla la cartera de
activos titulizados al 31 de diciembre de 2017, que representa la practica totalidad del
activo del Fondo a dicha fecha. El Fondo instrumenta dichos activos como colateral de
los bonos de titulizacién emitidos, cuya amortizacién, dada la naturaleza del Fondo, se
establece en funcién de los flujos de caja (capital e intereses) de los activos
titulizados, para lo que es necesario considerar las correcciones de valor por deterioro
de los citados activos. Para la estimacién del deterioro de la cartera de activos
titulizados, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han utilizado
determinadas hipétesis, detalladas en la nota 3.e) de la memoria adjunta. Por todo lo

indicado anteriormente, consideramos gue la estimacién del deterioro de los activos
titulizados es una cuestién clave en nuestra auditoria.

Nuestra respuesta

Como parte de nuestra auditorfa hemos obtenido un entendimiento y evaluado los
procedimientos de control interno en relacién con el proceso de estimacion de la
pérdida por deterioro de los activos titulizados y nuestros procedimientos de auditorfa
sustantivos han incluido:

- la solicitud de confirmacidn a la entidad cedente de los saldos de los activos
titulizados.

- la evaluacién del saldo de activos dudosos y el recélculo del deterioro registrado
por la Sociedad Gestora del Fondo de acuerdo a la normativa aplicable al Fondo
(Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de

Valores).
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Fondo de reserva

Descripcién

De acuerdo con lo establecido en el folleto de emisién, el Fondo debe disponer de un
remanente de tesorerfa, denominado “Fondo de Reserva”, al objeto de cubrir desfases
en los flujos de tesorerfa que puedan afectar a su liquidez. En la nota 7 de la memoria
adjunta, se detallan las exigencias y criterios que, en cada fecha de pago, debe cumplir
dicho Fondo de Reserva, asi como el importe de Fondo de Reserva exigido y el
efectivamente constituido en cada fecha de pago. La constitucién de este Fondo de
Reserva es un hecho significativo al objeto de evaluar si el Fondo estd cumpliendo con
los flujos de caja previstos y, por tanto, con el calendario de amortizacion estimado de
los bonos que constituyen su pasivo. Por todo lo indicado anteriormente,
consideramos que el mantenimiento del Fondo de Reserva por el importe exigido es
una cuestién clave en nuestra auditorfa.

Muestra respuesta

Como parte de nuestra auditoria hemos obtenido un entendimiento y evaluado los
procedimientos de control interno en relacidn al Fondo de Reservay nuestros
procedimientos de auditoria sustantivos han incluido:

. comprobaciones selectivas del cumplimiento de orden de prelacion de pagos,
establecido en el folleto de emisién del Fondo.

» comprobacién de la existencia mediante procedimientos de confirmacion de
terceros y cotejo con extracto bancario de un saldo de tesareria afectado como
Fondo de Reserva.

- v la comprobacién del nivel del Fondo de Reserva requerido, segun se detalla en
lanota?.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2017,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reqguladora de |a actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y
sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo,
nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos
en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, seqg(in lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
gue contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio
2017 v su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con
las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las
cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2.a)
de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo son responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con
la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los administradores de la Sociedad Gestora tienen intencion de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

“ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o
la elusién del control interno.
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u Obtenemos conacimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas Yy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo.

" Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y,
basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la
causa de gque el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

@ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo gue logran expresar la imagen fiel,

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditorfa
planificada v los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de |a auditoria.

También proporcionamos a los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo una
declaracién de que hemos cumplido los reguerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con los mismos para informar de aguellas
cuestiones gue razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia
Yy, €n su caso, de |las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en
la auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditorfa.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestion.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 20 de abril de

2018.

Periodo de contratacion

El Accionista Unico de la Sociedad Gestora del Fondo el 29 de diciembre de 2015 nos
nombré como auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2014.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Gestora del Fondo para el periodo de 1 afio y hemos venido realizando el trabajo
de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2003.

AUDITORZS ERNST & YOUNG, S.L.

INETITETE 0F CENSoRES JURADDS {!nsr_‘rita enel REG[ﬂm Oficial de Auditores

o CUSHTAS DE ESEARA de Cuentas c?n | WO SDEBD}

ERNST & YOUNG, 5.L.

Afg 2018 O1HEDEAT
oy

Héctor Martin Diaz

{Inscrito en el Reqistro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 21679)

20 de abril de 2018
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CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2017 DE AyT HIPOTECARIO III,
FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
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1.1. BALANCE DE SITUACION, CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS,
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Y ESTADO DE
FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2017



CLASE 82

AyT Hipoteearia 111, F.T.1
Bulance de sitaachén al 31 de diclembre 2017 ¥ 2016

ACTIVD

A} ACTIVO NO CORRIENTE

L Activos Mnancleros a largo plazo
Activos titulizados
Participaciones bipatecarias
Activos dudosos -principal-
Correcciones de valor por deteriorn de actives (-)

IL Aetives por impoesto diferido
I kv actives mo eorriemes

By ACTIVO CORRIENTE
TV, Activas no corrlentes mantonbdos para la venta

V. Activos linanckeros a corto plazoe
Activoa tindizados

Participaciones hipotecarias
Infeveses v mnatos devengades no vencidos
[tereses vencidos ¢ impagados
Activos dudosos -princigal-
Activos dudnsos -miereges-
Cormecciones de valor por deteriorn de actives ()

V1. Ajustes por perlodificaciomes

VIL Efective ¥ otros activos liguidos equivalentes
Tesoneria

TOTAL ACTIVO

ON3246324

Miles de ewros
Maota 017 216

31531 31,008
11531 33,008
é 31.531 33,098
31.503 31.085
a2 83
(14) 72)
6506 1L.792
[ 2.1558 T.478
21155 7478
1.587 7. 30
T8 o1
1 2
T 5435
z 3
{230} (483}
7 4.351 4314
4.351 4314
A8.037 44,890




CLASE 8.

AyT Hipoteearto 1L, F.T.H
Balance de situacikin al 31 de diciembre 2007 v 20146

PASIVD

A) PASIVO NO CORRIENTE
L Provigiones o largo plazo

1. Pasivos financieres a large pkao
Obligaciones ¥ otros vilores emitidos
Series no suboedinadas
Series subordinadas
Deadas eon entidades de crédito
Préstamo subordinada

1, Pasives por impoesto diferido

R} PASIV CORRIENTE

TV, Pasivos vineulados con setivos no corrientes mantenldos para ka venia

V. Provisiomes a corto plazn

V1. Pasivos finamcieres a corte plass
Ohlignciones ¥ ofros valores enmtidos
Series no subordindes
Intersses ¥ gastos devengados no vencidos
Otros pasivas financieros
Acresdores y olras cusnlas a pagar
VI Ajustes por periodificaciones
Codsiomes
Comisién sociedad gestora
Coamision variable
Chras

C} AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS

Y GASTOS RECONOCIDOS
V1L Actives finnncleros disponibles para Ia venta
IX. Coberturas de ujos de efective

X, Dviros ingresosigananchas v gastosipérdidas reconocidos

TOTAL PASIVO

ON3246325

Miles de eqros
Natn T 016

35,488 7,063
5,488 37.063
8.1 ILG3G 33,211
18,436 20,011
13.200 13.200
81 1852 J.E52
3852 3852
1,549 T.E2T
1,355 T.772
8.1 2,350 1766
2348 7,764
2 2
5 ]
5 [
1 194 55
176 42
] 1
174 41
18 13
38,037 44890




ON3246326

AyYT Hipateeario 11, F.T.H
Cuenta de péedidas ¥ ganancias eorrespondientes ul ejercicio anual terminado ¢ 31 de diciembre de 2017 ¥ 2006

iles de euros
Noia 27 6

1. Intereses y rendimientos asimiludos 481 6T
Activos titulizados 3 483 57T

1, Intereses ¥ cargas asimilados {56) (86}
Obligaciones v ofros valores emitidos #1 (43) (7
Deadis con entidades de crédite 82 (13) {16}
3. Resultade de operaciones de eoberturn de Majos de efectivo (neta) - -
A) MARGEN DE INTERESES 46 503
d. Resuliade de aperaciones financieras (neio) x -
A, Diferemcias de cammibio (nslu) - -
6, Dhros ingresos de explotaciin - 2
7. (Hros gostos de explotaciin (67T} (68Y)
Servicios exteriores (14} (&)
Servicios de profesicnales independientes (2} iy
hros servicios 11Z) (E5)
Tritutos (1) {2
COiroa gastos de gestidn comiente 1 [662) {671)
Comisidn seciedad gestor {40) (3%)
Coanisicn admmistrador (4} {5}
Comisidn agents financiera/pagns ] (f)
Comisidn varable (617} (626)

&, Deterboro de activos financieros {nelo) & 251 a6
Deeteriorn neto de actives tiulizados 251 a6

%, Dataciones a provisiones (nefo) G &
1k, Ganancins (pérdidas) de activos ao corrientes en venia - -
11 Heperensbin de pérdidas (ganancins} - -
B) RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS - -
12, Impuesto subre benefleios B &

C) RESULTAD DEL PERIODO . -
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CLASE 8
AyT Hipotecario 11T, F.T.H
Estada de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2017 y 2016
Miles de enros
2017 2016
A) FLILIOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION 199 (184)
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 438 580
Intereses cobrados de los activos titulizados 494 il
Intereses pagados por las obligacionses v ofros valores emitidos (43) (73)
Intereses pagados por dewdas con entidades de crédito {13) (18]
2, Comisinnes ¥ gastas por servicios financieros pagados (319 (758}
Comisitn sociedad gestora (40 (39}
Comisidn administrader (4 (51
Comision agente financiero/pagns (1 (1}
Comisidn variahle {484) (713}
3. Oiros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion (%) ()
Otros pagos de explotacion (8) (6.478)
Otros cobros de explotacidn - 6470
B} FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION! FINANCIACTION 136 (132)
4, Flujos de caja netos par emisidn de valores de titulizacidn = =
&, Flujos de caja por adguisicidn de activos financieros =
#. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de atros activos 136 (132)
Cobros por amortizacion ordinaria de activos titulizados 4.861 5474
Cobros por amentizacién anticipada de activos timlizados 1458 1987
Cobros por amortizcion previamente impagada de activos timlizados 208 772
Pagos por amortizacion de obligaciones ¥ ofros valores emitidos (6.991) (B.365)
7. Oros flujos provenientes de operaciones del Fondo - =
C} INCREMENTO {+) DISMINUCION i) DE EFECTIVO
O EQUIVALENTES Ll (316}
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 4314 4,630

Efectvo o equivalentes al final del periodo 4.351 4.314




LASE 8°

AxT Hipotecario I, F.T.H

ON3246328

Estadn de ingresos y gastos reconocidos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007 ¥ 2016

. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancins (pérdidas) por valozacion
Importe bruto de bas ganancias (pérdidas) por valoracidn
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas ¥ ganamcias
Otras reclasificaciones
Tmportes repercutidos a la cuenta de pasive en el perfodo

Total ingresos ¥ gastes reconocides por actives financieros disponibles para In venta

2, Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracidn
Imporie brude de lns gansocias (péndidas) por valoracion
Efecto fiscal
Imxportes fransfenidos a la cuenta de pérdidas v ganancias
Citras reclasificactones
Impartes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos v gastos reconocidos por coberturas contables

3, Otros ingresos/ganancias v gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/gunancias v gastos'pérdidas reconocidos
directamente en el halance en el perodo

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracidn
Efecte fiscal
Importes transferidos a la coenta de pérdidas v ganancias
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el pertodo

Tatal Ingresos ¥ gastos reconocides por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (14+2+3)

Milbes de curos

2006
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AyT HIPOTECARIO 111, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

AyT Hipotecario I1l, Fondo de Titulizacion Hipotecaria (en adelante el Fondo), se constituyo
mediante escritura piblica el 3 de julio de 2003, agrupando inicialmente un importe total de
Participaciones hipotecarias de 330.000 miles de euros (Nota 6).

Con fecha 1 de julio de 2003 la Comision MNacional del Mercado de Valores verificd vy registro
el folleto informativo de constitucion del Fondo y de emision de los Bonos. La fecha de
desembolso, que marca el inicio del devengo de los intereses de los Bonos, fue el 8 de julio de
2003.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo, principalmente, por las Participaciones hipotecarias que
agrupa, el Fondo de Reserva y los Gastos de constitucion no amortizados y, en cuanto a su
pasivo, principalmente, por los Bonos emitidos y el Préstamo Subordinado en cuantia y
condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente las Participaciones hipotecarias
que agrupa. Asimismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacion anticipada
contenidos en la Ley 19/1992, de 7 de julio, v recogidos en la escritura de constitucion, el
Fondo puede liquidarse anticipadamente cuando el importe de las Participaciones hipotecarias
pendiente de amortizacién sea inferior al 10 por 100 del inicial, o en el supuesto de que la
Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacion, suspension de pagos, quiebra o su
autorizacion fuera revocada y no se designara nueva sociedad gestora,

Con una hipdtesis de inexistencia de amortizacion anticipada de préstamos hipotecarios
participados, el Fondo se extinguira el 18 de marzo de 2035, o siguiente dia habil.

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el régimen general de prelacién de pagos
establecidos en su escritura de constitucion.

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestion del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a
sociedades gestoras de fondos de titulizacién, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto
social exclusivo.
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Haya Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.U. es la gestora del Fondo,
actividad por la que recibe una comisién periddica anual que se devenga trimestralmente igual
al 0,03% anual sobre la suma de los saldos vivos de las Participaciones hipotecarias en la fecha
de determinacién anterior a la fecha de pago en curso si bien, esta comision no podra ser inferior
a 30.000 euros anuales actualizado con el IPC anual. Adicionalmente, como compensacion a
los servicios de constitucion del Fondo, recibié una comision inicial de administracion
equivalente, aproximadamente, al 0,03% del saldo vivo de la Participaciones hipotecarias en
la fecha de constitucion del Fondo.

El Fondo esta regulado por:
(i) El folleto de emision.
(ii} La escritura de constitucion del Fondo.

(iii)  Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen y Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998
y en tanto resulte de aplicacion.

(iv)  Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial. En el Titulo [11
de esta ley se regula el régimen juridico de las titulizaciones y, adicionalmente, deroga
el Real Decreto 926/1998 v los articulos de la Ley 19/1992 que hacian referencia a
fondos de titulizacion hipotecaria y sus sociedades gestoras.

(v) Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001.

(vi)  Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision, inspeccién

y sancion.

(vii) La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica
de los Fondos de Titulizacion. Esta circular, que se publico en el Boletin Oficial del
Estado el 30 de abril de 2016 y entrd en vigor el dia siguiente a su publicacion, derogd
la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la CNMV y sus sucesivas modificaciones, que

regulaban los mismos aspectos.

(viii) Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.



El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades, encontrandose
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad del Fondo se encuentra sujeta, pero exenta, del Impuesto
sobre el Valor Afiadido.

e ] BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estadn de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujo de efectivo y la memoria.

En el Anexo | de la memoria se incluyen los siguientes estados financieros publicos que
establece la Circular 2/2016 de la CN.M.V.: 5.05.1 (informacion relativa a los activos cedidos
al Fondo), S.05.2 (informacion relativa a los pasivos emitidos por el Fondo), 5.05.3
(informacién sobre mejora crediticias) vy S.05.5 (informacién relativa a comisiones) y el
apartado correspondiente a las notas explicativas del estado 5.06 que se recogen como Anexo
I.

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo presentandose de
acuerdo con principios contables y normas de valoracion contenidas en la Circular 2/2016, de
20 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de forma que muestren la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo.

Asimismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duracidn estd sujeta al
comportamiento de cada préstamo participado en cuanto a su amortizacion, constituyendo por
ello tanto las Participaciones hipotecarias como los Bonos de Titulizacion Hipotecaria
instrumentos con calendarios inciertos de amortizacion, se indican Unicamente el cuadro de
vencimientos teoricos de las Participaciones hipotecarias bajo la hipotesis de inexistencia de
amortizaciones anticipadas.

Las cuentas anuales del ejercicio 2017 son formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora y se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de la
misma, estimdndose que serdn aprobadas sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.
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b) Utilizacitn de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad Gestora
han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las
politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
existentes en la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente

a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia, de estas revisiones o de

hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la
cuenta de pérdidas v ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mdas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos [inancieros (Nota 3.e.).
. Cancelacion anticipada

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por la Circular 2/2016, de 20 de abril
de la C.N.M.V. v, en su caso, en la escritura de constitucion del Fondo.

c) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las cifras que se desgiosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras
del ejercicio 2017, las correspondientes al ejercicio anterior. La informacion contenida en esta
Memoria referida al ejercicio 2016 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la
informacion relativa al ejercicio 2017 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del
Fondo del ejercicio 2016.
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d) Agrupacion de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas v ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de
ingresos y gastos,

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en dos
o mids partidas del balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2015, se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con
lo establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril.

a) Empresa en funcionamiento

De acuerdo con lo establecido en la escritura del Fondo, entre otras cosas, el Fondo se
extinguird cuando se produzca la amortizacion integra de los derechos de crédito y cuando
todos los bonos hayan sido integramente amortizados y no quede ninguna obligacion pendiente
por parte del Fondo. Bajo las hipotesis de liquidacion anticipada, el vencimiento, tanto de los
derechos de crédito como de los Bonos, podria tener lugar en 2018,

No obstante dado que el vencimiento dependera del cumplimiento de las hipotesis de
amortizacion anticipada, los activos y pasivos con vencimiento tedrico superior a un afio se han
clasificado como no corrientes.

b) Definicion v clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion
y valoracion

i Definicion

Un “instrumento financiero™ es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

- 10-
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ii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los
siguientes epigrafes del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas
corrientes mantenidas por el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar
su actividad, que incluyen, en su caso, el fondo de reserva mantenido por el Fondo para
hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del
proceso de titulizacion y se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y
partidas a cobrar”.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los activos
titulizados v cuentas deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores,
ostente el Fondo frente a terceros. La totalidad de los deudores se clasifican, a efectos
de su valoracién, come “Préstamos y partidas a cobrar”.

iil. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los
siguientes epigrafes del balance:

- Obligaciones y otros valores emitidos: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y
pagarés emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de sus activos
financieros, Se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”,

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con
entidades de crédito, con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de
valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”,

- Acreedores v otras cuentas a pagar; Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a
pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos
de su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”.

o
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c) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento v valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a
cobrar” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario
serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles
a la operacion. Posteriormente, dichos activos se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados™
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres meses
se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
sea totalmente inmaterial.

il. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Debitos y partidas a
pagar”, se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salve evidencia en contrario
serd el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles
a la operacion. Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a su
valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente
inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de
direccion y aseguramiento de la emision, la comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere,
las tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de emision y los costes
derivados de la admision a negociacidon de los valores emitidos, entre otros.

iil. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros
se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los
capitulos “Intereses y rendimientos asimilados™ o “Intereses y cargas asimiladas”™, segun
proceda); v las que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el
capitulo “Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

-12 -
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El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe
para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

v, Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicién de los activos y pasivos financieros del Fondo, y los
vencimientos residuales de aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a
tipo fijo, asi como la desviacion porcentual existente con respecto a los tipos de interés actuales
de mercado, el valor razonable de los activos y de los pasivos financieros del Fondo al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 no difiere significativamente de sus correspondientes valores en
libros a dichas fechas.

d) Activos dudosns

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos™ recogerd el importe total de los
instrumentos de deuda y activos titulizados que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con més de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente, salvo que proceda clasificarlos como
fallidos.

Se consideran fallidos aquellos instrumentos de duda y activos titulizados, vencidos o no, para
los que después de un andlisis individualizado se considere remota su recuperacion y proceda
darlos de baja del activo.

El criterio establecido por la Sociedad Gestora del Fondo es que los activos no se daran de baja
del balance por su entrada en fallido, salvo que existieron daciones o quitas.

e) Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en
libros para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido un evento, o el efecto combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en ¢l momento de formalizarse la
transaccion.

-13-
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En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumento o figuren en la
informacion facilitada a los titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendrdn en cuenta
los flujos que se obtendrian de su realizacion menos el importe de los costes necesarios para su
obtencion y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros, por
causa de su deterioro, se efectiia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en
el que tal deterioro se manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el
valor de los activos. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas,
en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que
el deterioro deja de existir o se reduce y tendran como limite el valor en libros del instrumento
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de baja
del balance, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar
conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamenie sus derechos; sea por
prescripeion, condonacion u otras causas.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2016, en el cilculo de las pérdidas por deterioro de
un grupo de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos
estadisticos. En este sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia mas
representativa para la estimacion del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en
cuenta las caracteristicas de dichos activos es la basada en la estimacion de los porcentajes de
deterioro, de acuerdo con la antigiiedad de la deuda vencida e impagada y con el calendario
previsto en la Norma 13* de la Circular 2/2016 de la Comision Nacional del Mercado de
Valores y sus modificaciones posteriores.

f) Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de
administracion de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracion
variable correspondiente a la Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el
balance y que se encuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluirdn, en su caso, gastos ¢ ingresos de diversa
naturaleza devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

-14-
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g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los
capitulos “Intereses y rendimientos asimilados™ e “Intereses y cargas asimilados™ de la cuenta
de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion
del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a
inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro.

i, Ingresos y gastos no financicros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
iii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios
distintos, segin sea su naturaleza. Los mds significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte
de la Entidad Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la
Sociedad Gestora, que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales
transacciones o Servicios.

- Los que surgen en la prestacién de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se
reconocen cuando se realiza el acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con
cambios en pérdidas v ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

-15-
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h) Remuneracion variable

La remuneracion variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina
como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas
de ejercicios anteriores, si las hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su
contabilidad entre los ingresos y los gastos devengados se incluird, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacion y las
diferencias que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucién devengado en el
periodo, distinto de esta comisién variable, a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptian de dicha diferencia la
propia comision variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.

La diferencia positiva obtenida por diferencia entre los ingresos y gastos devengados se
utilizard en primer lugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que
hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si tras la detraccion, contindan existiendo
pasivos corregidos por imputacién de pérdidas, no se procedera a registrar remuneracion
variable alguna. En consecuencia, s6lo se producird el devengo y regisiro de la remuneracion
variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

Cuando, de acuerdo con el folleto o la escritura de constitucion, el cilculo de la retribucion
variable no se determine como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el
Fondo en el periodo, la retribucion variable devengada de acuerdo con las condiciones
contractuales se registrard como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo. La
diferencia entre la totalidad de ingresos y gastos del periodo, incluyendo la propia comision
variable:

- Cuando sea positiva se utilizard en primer lugar para detraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. El importe positivo
que resulte tras dicha detraccion se registrara como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo en la partida de “Dotacion provision por margen de
intermediacién” con cargo a la partida de “Provision por margen de intermediacion™.

- Cuando resulte negativa se repercutird, en primer lugar, contra la “Provision por margen
de intermediacion” dotada en periodos anteriores, y el importe restante sera repercutido
a los pasivos emitidos por el Fondo, comenzando por la cuenta de periodificacion de la
comision variable, y continuando por el pasivo més subordinado.
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i) Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado g)
anterior, sea negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta
correctora de pasivo “Correcciones de valor por repercusion de pérdidas™ del pasivo del
balance, registrdndose un ingreso en el epigrafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la
cuenta de pérdidas v ganancias (véase Nota 10). Dicha repercusion se realiza comenzando por
la cuenta de periodificacién de la comision variable, devengada y no liquidada en periodos
anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso
de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

i) Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por la Ley
35/2006. de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre
Sociedades en el 30%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso
por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido,
en su caso.

Dado que en los ejercicios 2017 y 2016 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo,
no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 11).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de
las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los
activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por
impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por
deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a
activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con
contrapartida en dicho capitulo.



ON3246342

La cuantificacion y valoracion de dichos activos y pasivos se realizard considerando los tipos
de gravamen esperados en el momento de su reversion, segun la normativa que esté vigente o
aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la
forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo,

Conforme a la normativa reguladora (articulo 5.1 de la Ley 19/1992) el valor patrimonial del
Fondo ha de ser nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la
liquidacién de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es
remota, con lo que, en funcidn de lo previsto en la normativa contable vigente, no se registran
activos ni pasivos diferidos.

Iy Compensacion de saldos

Se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion; teniendo la
intencitn de liguidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultinea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad financiera.

1) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas
como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicion, enajenacidn o disposicion
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo
y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que producen cambios en el tamafio
y composicion de los activos y pasivos que no forman parte de las actividades de

explotacion.
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A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivo o equivalentes de efectivo™ aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con
bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, ¢l Fondo considera efectivo o equivalentes
de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe
“Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria™ del activo de del balance.

m) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes
repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estadn se presantan, en su caso!

1. Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por las normas de valoracion, deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

ii. Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segun lo
dispuesto en las normas de valoracion adoptadas.

iiL. El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

iv. El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de
forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

n) Clasificacion de activos v pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o
realizacion se estima que se produzea en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre
de balance, clasificandose en caso contrario como no corriente.
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4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2017 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ningtin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

3. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y de
tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

- Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Tanto los pasivos financieros como los activos financieros del Fondo estén referenciados a
tipos de interés variable, por lo que variaciones en los tipos de interés de mercado afectarian
de forma similar a los flujos de caja y al valor razonable de los mencionados activos y pasivos
financieros.

- Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales.



Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el
folleto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde la constitucion del Fondo de mecanismos
minimizadores del mismo como son los préstamos para gastos iniciales, préstamos
subordinados, créditos de linea de liquidez, etc. con objeto de atender la posible dificultad del
Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible desfase entre los ingresos
procedentes de los activos titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos.

En las notas 6 y § de la Memoria se hace referencia a los vencimientos estimados de los activos
y pasivos financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como impago del conjunto de
activos titulizados de la cartera titulizada del Fondo. La politica del Fondo es que las
contrapartes sean entidades de reconocida solvencia; en relacion con posible riesgo de crédito
de la cartera titulizada, el Fondo a fin de gestionar el mismo dispone de mecanismos
minimizadores como son los Fondos de reserva y dotaciones conforme a experiencia de impago
y calendarios.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte.

Fl siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al cierre del
ejercicio 2017 y 2016:

Miles de euros
2017 2016
Activos titulizados 33.686 40,576
Tesoreria v olros 4,351 4314
38.037 44,590

Total riesgo
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La distribucién del epigrafe del conjunto de activos titulizados sin considerar intereses
devengados ni correcciones por deterioro de activos por zonas geograficas (donde radica el
emisor) al 31 de diciembre de 2017 y 2016 presenta el siguiente detalle:

Miles de ewros

Riesgo
2m7 2016
Murcia 0324 10864
Andalucia 10.713 13,136
Mavarra 0529 12.003
Otras zonas geogrdficas 4.343 5032
Total 33.909 41,035

6. ACTIVOS FINANCIEROS

El importe de la emisién inicial de las Participaciones hipotecarias el 3 de julio de 2003 fue:

Miles de euros
Participaciones hipotecarias emitidas por, Emisitn
Caja de Ahorros v Monte de Piedad de Navarra (CaixaBank) 130,000
Caja Rural Intermediterrinea, Sociedad Cooperativa de Crédito 200.000
330,000

La composicion al 31 de diciembre de 2017 y 2016 del importe pendiente de amortizacion y
su movimiento durante los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Miles de euros
2017
Saldoinicial  Adiciones  Disminuciones  Saldo final

Activos titulizados

Participaciones hipotecarias 40385 - (6.895) 33.490
Activos dudosos principal 650 - (231) 419
Actives dudosos intereses 3 - i 2
Correcciones de valor por deteriore de activos (-) (555) - 251 (304)
Intereses y gastos devengados no vencidos 91 480 (493) T
Intereses vencidos e impapados 2 = (1 1

40,576 480 (7.370) 33680

-3



ON3246347

o
e

Miles de curos
2016
Saldainicial  Adiciones  Disminuciones  Saldo final

Activos titulizados

Participaciones hipotecarias 48,473 - (8.088) 40,385
Activos dudosos principal 796 - (146) f30
Activos dudosos intereses 5 - 2 3
Correcciones de valor por deterioro de activos (=) (651) - 96 (555)
Intereses y gastos devengados no vencidos G0 668 (667} 9]
Intereses vencidos e impagados 4 = (2 2

48.717 G (8.50%) 40,576

A 31 de diciembre de 2017 existian activos titulizados clasificados como “Activos dudosos”
por importe de 421 miles de euros (2016: 653 miles de euros), de los que 419 miles de enros
corresponden a principal (2016: 650 miles de euros) y 2 miles de euros a intereses (2016: 3
miles de euros).

Durante el ejercicio 2017 han vencido y se habian dejado de cobrar 37 miles de euros de
principal y nada de intereses (2016: 103 y 3 miles de euros, respectivamente). Con
posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, se
han recuperado impagos por importe de 320 miles de euros no habiéndose producido
renegociaciones de las condiciones contractuales de estos préstamos (2016: 273 miles de
euros).

Las Participaciones hipotecarias tienen las siguientes caracteristicas:
- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- Estin representadas por dos titulos fisicos miltiples, representativos de las
participaciones indicadas en el cuadro anterior.

- Participan de la totalidad del principal de préstamos hipotecarios que han servido de
base para la titulizacion.

- El interés que devenga es el del tipo de interés nominal del préstamo hipotecario del
que representa cada participacion.

- La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni otorga
garantias o avales ni se establecen pactos de recompra de tales participaciones.
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La tasa de amortizacion anticipada del conjunto de participaciones hipotecarias es del 4,09 %
a 31 de diciembre de 2017 (2016: 4,62%) v la tasa de dudosos es del 1,24% (2016: 1,58%).

El tipo medio anual de la cartera de préstamos participados al 31 de diciembre de 2017 es del
1,20% (2016: 1,06%) con un tipo maximo de 6,50% (2016: 6,83%) y un minimo de 0,15%
(2016: 0,24%).

En el estado S.05.1 (Cuadro A), incluido como Anexo en las presentes Cuentas Anuales se
muestran la tasa de activos dudosos, tasa de fallidos y tasa de recuperacion de fallidos al cierre
del ejercicio actual y al cierre del ejercicio anterior (los conceptos de fallido y activo moroso
que aparecen en el folleto de emision del Fondo no coincide con la definicion contable de
dichos conceptos, por lo que en el cuadro anteriormente mencionado las tasas correspondientes
al escenario inicial se han informado con valor cero).

En el supuesto de que algin emisor acordara la modificacion del tipo de interés de algin
préstamo hipotecario, seguirdn correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses
ordinarios devengados por éste. Adicionalmente, en dicho supuesto, el correspondiente emisor
se compromeie a abonar al Fondo, respecto a cada préstamo hipotecario cuyo tipo de intercs
haya sido modificado, mientras permanezca dicha modificacién, y en cada fecha de cobro, la
diferencia (en caso de que ésta fuera negativa) entre (a) los intereses devengados por el
préstamo hipotecario desde la dltima fecha de cobro y (b) los intereses que hubiera devengado
el préstamo hipotecario en el mismo periodo aplicando al principal del mismo, en la fecha de
liquidacion, el tipo de interés que le hubiera correspondido de no haberse producido dicha
modificacion,

El desglose por vencimientos de los Activos titulizados, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en
funcion del vencimiento final de las operaciones se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Hasta 1 Entre l v Entre2y Entredy EntreSy Mis de
2017 afio 2 afios 3 afios 5 afios 10 afios 10 afios
Activos tilizados 411 407 902 7.125 15.460 9.603
Intereses v gastos devengados no vencidos T8 - - - - “
Miles de Euros
Hasia | Entre 1y Entre2y Entre3y Entre5y Mas de
016 afio 2 afios 3 afios 5 aflos 10 afios 10 afios
Activos titulizados BE3 474 684 3.259 14716 21.019
Intereses v gastos devengados no vencidos 21 - - - - -
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Por otro lado, el desglose por vencimientos de los Activos titulizados, al 31 de diciembre de
2017 y 2016, teniendo en cuenta el calendario de amortizacion previsto de las operaciones, sin
considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de activos, los intereses vencidos
e impagados y los intereses devengados, se muestra a continuacion:

Miles de eurns
Hasal Enwely Enwe2y Entre3y Entredy Entreiy Misde
017 afio 2 afios 3 afios 4 afos 5 aflos 1 () afios 10 afios

Activos tilulizados 1.971 31.635 - - a - =

Miles de enros

Hastal GEntrely Entwely FEntredvy Entredy EntreSy  Misde
016 afio 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 10 afos 10 aflos

Agctives titulizados T.272 33763 E - - - i

Durante el ejercicio 2017 se han devengado intereses de activos titulizados por imporie de 482
miles de euros (2016: 679 miles de euros), de los que, al cierre del ejercicio 2017, 78 miles de
euros (2016: 91 miles de euros) s¢ encuentran pendientes de vencimiento, estando registrados
en el epigrafe “Activos titulizados - Intereses y gastos devengados no vencidos™ del activo
corriente del balance de situacién, y 2 miles de euros (2016: 3 miles de euros) se encuentran
vencidos e impagados a la fecha, estando registrados en el epigrafe de “Activos titulizados -
Intereses vencidos ¢ impagados™ del activo corriente del balance de situacion. A 31 de
diciembre de 2017, los intereses cobrados de activos titulizados que figuran registrados en el
epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados — Derechos de crédito” de la cuenta de pérdidas
y ganancias, de los cudles 16 miles de euros corresponden a intereses cobrados de derechos de
crédito que estaban clasificados como dudosos (2016: 19 miles de euros).

La informacion relativa a intereses vencidos e impagados del parrafo anterior, recoge tanto las

importes de pago con antigiiedad inferior a 90 dias, como los importes impagados con
antigiiedad superior a 90 dias.
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7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Con fecha 17 de julio de 2012, de conformidad con lo dispuesto en el folleto y en el contrato
de servicios financieros, como consecuencia del descenso de la calificacion crediticia otorgada
a Cecabank, S.A. por Moody's con fecha 20 de febrero de 2012, la Sociedad Gestora procedio
a sustituir al agente financiero por Barclays Bank PLC, Sucursal en Espaiia en su condicion de
agente de pagos del Fondo. Dado lo anterior, la Sociedad Gestora procedid a la suscripeion de
un nuevo contrato de servicios financieros con dicha entidad, transfiriendo el saldo de la cuenta
de tesoreria abierta en Cecabank, S.A., a una nueva cuenta de tesoreria abierta por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, en Barclays Bank PLC, Sucursal en Espaiia.
Finalmente, el 3 de junio de 2016 se sustituyo el Agente financiero por Banco Santander, S.A.,
transfiriendo la cuenta de tesoreria a esta entidad.

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Tesoreria 4.351 4314
4.351 4314

Los intereses de la “Cuenta de tesoreria” se devengaban trimestralmente al tipo de interés del
Euribor a (1) meses mas 0,02%. Si el tipo resultante es negativo se entenderd como cero.

La cuenta de tesoreria depositada en Banco Santander, S.A. incluye el saldo del Fondo de
Reserva al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un importe de 3.852 miles de euros, siendo el
capital minimo requerido para 2017 y 2016 de 3.852 miles de euros.

a) Fondo de Reserva

En la fecha de constitucion, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del Fondo,
procedi6 a dotar un Fondo de Reserva, con cargo al Préstamo Subordinado (ver nota 8), cuyo
importe esta depositado en la cuenta de tesoreria, cuyas caracteristicas son las siguientes:

. El valor inicial del Fondo de Reserva fue de 6.270 miles de euros (igual al 1,9% del
saldo inicial de los Bonos).
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. El importe del Fondo de Reserva requerido en cada fecha de pago serd la menor de las
siguientes cantidades:

a) El importe inicial del Fondo de Reserva.

b) La cantidad mayor entre:
- El 3,8% del saldo de principal pendiente de pago de los Bonos.
- El 1% del saldo inicial de los Bonos.

Durante la vida del Fondo, el Fondo de Reserva podri ser empleado para atender las
obligaciones de pago segin el orden de prelacion de pagos que establece la escritura de
constitucion del Fondo.

No obstante lo anterior, el importe del Fondo de Reserva no se reducird y permanecerd en la
cantidad que hubiera correspondido ser dotado en la anterior fecha de pago, cuando en una
determinada fecha de pago concurra cualguiera de las circunstancias siguientes:

a) Que en la fecha de determinacion correspondiente a la fecha de pago en curso, el
importe a que ascienda la suma de saldo vivo de los préstamos hipotecarios participados
en morosidad con mas de noventa (90) dias de retraso en el pago de importes vencidos,
fuera superior al 1% del saldo vivo de los préstamos hipotecarios participados a esa
misma fecha.

b) Que el tipo de interés medio ponderado de los préstamos hipotecarios participados en
la fecha de determinacién correspondiente a la fecha de pago en curso fuera inferior al
tipo de interés medio ponderado de los Bonos de ambos Tramos més un margen de
treinta y cinco (35) puntos basicos (0,35%).

Durante los ejercicios 2017 y 2016, el Fondo de Reserva no ha experimentado movimiento.

De acuerdo con la escritura de constitucion del Fondo, el Fondo de Reserva del Fondo esta
depositado en la “Cuenta de tesoreria™. No obstante, la Sociedad Gestora, atendiendo a la
situacion de los mercados financieros, y con la finalidad de mejorar el rendimiento del Fondo,
podria tener materializado dicho Fondo de Reserva en adquisiciones temporales de activos.

-27-



I L
ULAGL U

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han devengado intereses de las cuentas de Tesoreria.
Al cierre del ejercicio 2017 y 2016, no existian intereses pendientes de vencimiento en el activo

del balance de situacion.

8. PASIVOS FINANCIEROS

8.1  Obligaciones y Otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedio
en la fecha de constitucién del Fondo a la emision de dos series de Bonos de Titulizacion

Hipotecaria, que tienen las siguientes caracteristicas:

Importe nominal de la Emisidn 330.000.000 euros
MNimero de Bonos: Total 3.300

- Serie A 3.168

- serie B 132
Importe nominal unitario y valor de reembolso 100.000 euros
Interés variable Bonos Serie A Euribor a 3 meses + 0,27%

Bonos Serie B Euribor a 3 meses + 0,65%

Periodicidad de pago de intereses Trimestral
Fechas de pago de intereses 18 de marzo, 18 de junio, |8 de septiembre y 18 de

diciembre de cada afio

Fecha de inicio del devengo de intereses ¥ de julio de 2003

Los Bonos de la Serie B se encuentran postergados en el pago de intereses y de reembolso del
principal respecto a los Bonos Serie A,

La fecha de vencimiento final y de amortizacién definitiva de los Bonos de ambas series es el
18 de marzo de 2035 o, si éste no fuera dia habil, el siguiente dia habil, sin perjuicio de que la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, puede proceder a amortizar
anticipadamente la emision.
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No obstante lo indicado en el pérrafo anterior, la Sociedad Gestora procedera a efectuar
amortizaciones parciales de los Bonos de ambas series, de acuerdo con las siguientes reglas:

- La amortizacidn de los Bonos Serie A se realizara a prorrata entre los mismos, mediante
reduccion del nominal de cada Bono, hasta completar el mismo, en cada fecha de pago.
La primera fecha de pago de amortizacion de los Bonos Serie A fue el 18 de septiembre
de 2003.

- La amortizacion de los Bonos Serie B se realizard a prorrata entre los mismos, mediante
reduccion del nominal de cada Bono, hasta completar el mismo, en cada fecha de pago.
La amortizacion de los Bonos Serie B comenzard solo cuando se hayan amortizado los
Bonos Serie A.

En cada fecha de pago se determina la cantidad devengada de principal pars amortizar, como
la diferencia positiva existente entre (i) la suma de los saldos de principal pendientes de pago
de los Bonos y (ii) la diferencia entre el saldo vivo de las participaciones hipotecarias y las
cantidades fallidas.

El movimiento de los Bonos de Titulizacion Hipotecaria durante los ejercicios 2017 y 2016 ha
sido el siguiente:

Ejercicio 2017 Miles de euros

Serie A Serie B Tuotal
Saldo indcial 27,775 13.200 40,975
Amortizaciones (6.991) - (6,9591)
Saldo final 20,784 13.200 33,984
Ejercicio 2017 Miles de euros

Serie A Serie B Total
Saldo inicial 271.775 13.200 40,975
Amaortizacion 2100317 {2.009) - {2.009)
Amortizacion 190617 (1.850) - (1.830)
Amortizacion 180917 (1.441) - (1.441)
Amortizacion 18/ 1217 (1.691) - (1.691)
Saldo final 20.784 13,200 33.984
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Ejercicio 2016 Miles de euros

Seric A Serie B Tatal
Saldo inicial 36,140 13.200 49,340
Amortizaciones (8.363) - (8.363)
Saldo final 27.775 13,200 40.975
Ejercicio 2016 Miles de euros

Seric A Serie B Total
Saldo inicial 36,140 13,200 49 340
Amortizacion 18/03/16 (2.351) - {2.351)
Amortizacion 180616 (1.939) - (1.939)
Amortizacidn 180916 (1.887) - (1.887)
Amortizacién 181216 {2.188) - {2.188)
Salda final 21.775 13.200 40.975

En la fecha de emision de los Bonos se pagd una comision de aseguramiento del 0,10% sobre
el nominal de los Bonos de la Serie A, y del 0,15% sobre el nominal de los Bonos de la Serie
B. El importe total de la comision ascendié a 337 miles de euros y se incluyo como gasto de
constitucién del Fondo.

Los Bonos se encuentran admitidos a cotizacion en el mercado de la AIAF, y estin
representados mediante anotaciones en cuenta, y dados de alta en la Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacion v Liquidacion de Valores, S.A., (Iberclear).

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, el rating asignado por la agencia de calificacion Moody s
Investor Service a los distintos tramos es el siguiente:

Moody's Investor Service

2017 2016
Tramo A Aal Aal
Tramo B Al A2

Durante el ejercicio 2017, la agencia de calificacion Moody s actualizo la calificacion del Bono
del Tramo B que se muestran en el cuadro anterior.
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Durante el ejercicio 2017 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacion Hipotecaria
por importe de 43 miles de euros (2016: 70 miles de curos) de los que, al cierre del ejercicio
2017, 2 miles de euros (2016: 2 miles de euros) se encuentran pendicntes de vencimiento,
estando registrados en la cuenta “Obligaciones y otros valores negociables-Intereses y gastos
devengados no vencidos” del epigrafe “Pasivos financieros a corto plazo™ del balance de
situacion.

El vencimiento estimado de los Bonos a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017
Miles de euros
Tramo A Tramo B
2018 2.34% -
2M9 14,436 13.200
20,784 13.200
2016
Miles de euros
Tramo A Tramo B
2017 7.764 &
2018 200011 13.200
27775 13.200

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
ejercicios 2017 y 2016 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

2017 2014
Tramo A {0,00%, 0,051%
Tramo B 0,32% 0,431 %

8.2 Deudas con entidades de crédito

En la fecha de constitucion, 3 de julio de 2003, el Fondo recibié un Préstamo Subordinado de
las entidades emisoras de Participaciones hipotecarias, por un importe total de 7.178 miles de
euros. De dicho importe, 908 miles de euros fueron destinados a financiar gastos de
constitucion del Fondo y 6.270 miles de euros para constituir el Fondo de Reserva (Nota 1).
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El movimiento producido en el préstamo durante los ejercicios 2017 y 2016 ha sido el
siguiente:

Ejercicio 2017 Miles de euros
Salda inicial 3,852

Amortizaciones

Saldo final 3.852
Eiercicio 2016 Miles de euros
Saldo inicial 3.852
Amaortizaciones

Saldo finel 3.852

El Préstamo Subordinado devenga un tipo de interés nominal anual variable fijado
trimestralmente, igual al tipo de interés nominal fijado para los Bonos del Tramo B en cada
periodo de interés. Los intereses derivados del Préstamo Subordinado son pagaderos en cada
fecha de pago de los Bonos (es decir, con cardcter trimestral, el 18 de marzo, junio, septiembre
y diciembre de cada afio), con arreglo al orden de prelacion de pagos establecido.

La amortizacion del Préstamo Subordinado se efectuard, en cada fecha de pago, de acuerdo con
las siguientes reglas:

- El resto de principal del préstamo (3.852 miles de euros) se amortizara en cada una de
la fecha de pago de los Bonos, en una cuantia igual a la diferencia existente entre el
valor del Fondo de Reserva a la fecha de determinacion anterior y la cantidad requerida
del Fondo de Reserva en la fecha de determinacion en curso.

Durante el ejercicio 2017 se han devengado intereses del Préstamo Subordinado por importe
de 13 miles de euros, (2016: 16 miles de euros) de los que, al cierre de los gjercicios 2017 y
2016, no se encontraba saldo alguno pendiente de vencimiento, estando registrados en la cuenta
“Deudas con entidades de crédito-Intereses y gastos devengados no vencidos™ del pasivo
corriente del balance de situacion.

El vencimiento de las deudas con Entidades de Crédito, al corresponder a “Préstamos
Subordinados” puede ser considerado como indeterminado al estar condicionada su
amortizacion a la existencia de liquidez en el Fondo.
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9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2017 y
2016 se presenta a continuacién (miles de euros):

2017:
ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICATIOS EN EL ACTIVO PERIODO ACUMULADO
s REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTLIAL
COHROS FOR AMORTIZACIONES ORDINARIAS 4861 13.018 119.459 245,096
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS 1458 . 160,245 .
COBROS POR TNTERESES ORDINARIOS 410 1.7R7 39.733 120,083
COBRO POR [NTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS 55 - 11.529 .
COBROS POR AMORTIZACTONES PREVIAMENTE [MPAGADAS ROR B 15013
OTROS COBROS EN ESPECIE - E -
OTROS COBROS EN EFECTIVO ] - L
SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO (INFORMACION SERIE A SERIE)
PERICEHDY ACUMULADG
REAL CONTRACTUAL REEAL CONTRACTUAL
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE A [T 13.008 44,550 245,096

EAGOS POR INTERESES DRDINARIOS SERIE A - 1.934 1540 66,757
PAGOS POR. AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE A - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE A - - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE A - - - =
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE B = - - =
EAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE B 43 g7 1220 5594
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE B - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE B - - - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE B - = - -
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDIN ADOS - . f .
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS 13 i b E
OTROS PAGODS DEL PERIODO - - - -

Las liquidaciones practicadas a los pasivos financieros durante el ejercicio 2017 han sido (miles
de euros):

TOTAL
PERIODO
TLAONINTT | 1962007 | IRNOIO01T | 16122017 (REAL}Y

FAGDS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE A 2.009 LESD 1.44] La91 6,591
PAGOS POR INTERESES ORDINARICS SERIE A - - -

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE A - + -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE A . . ¥
PAGOS MOR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGATIS SERIE A - - -
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE B - - . - .
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE B 1n 11 11 L] 43
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE B - . - - -

PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIEB - - - =
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE B - - - -
PAGDS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBDRDINADOS - 3 - . -
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS 3 k| 3 4 13
OTROS PAGOS DEL PERIODO - - - - -

CRC |
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2016:

ACTIVOS TITULIFADDS CLASIFICADOS EN EL ACTTVO PERIODO ACUMULADD

REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
COBROS POR AMORTIZACIONES DRDINARIAS 4047 144,274 114598 232007
COBRROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS 1987 - 158750 =
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 565 d, 368 59313 116,296
CORRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADHIE 75 - 11474 -
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS 772 - 15,105 -
OTROE COBROS EN ESPECIE =~ = = -
CTROE COBROS EN EFECTIVD 42 - el -
SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO {mthMﬁmﬁN SERIE A SERIE}

PERIODO ACUMULAID

REAL COMTRACTUAL REAL CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACTION ORDINARIA SERIE A B.365 14,270 42978 23.m7

PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE A 30 2,270 L340 64,523
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE A .
PFAGOS FOR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE A
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE A
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE B - -
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE B 44 386 1177 5207
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE B = . . .
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE B : £ 5 .
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE B - . - -
FAGDS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDIN ADOS - - . -
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS 16 z 16 -
OTROS PAGOS DEL PERIODO - - -

Las liquidaciones practicadas a los pasivos financieros durante el ejercicio 2016 han sido (miles
de euros):

TOTAL
FERIODO
1803016 | 18062006 | 18092016 | 18/12/2016 {REAL)
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE A 2,351 1,939 1887 2188 B365
PAGDS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE A 13 4 | 12 k] {

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE A . 5 i : .
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE [MPAGADA SERIE A 2 : . a g
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE A z - - . -
FAGOS POR AMORTIZACION CRDIN ARIA SERIE B 2 - ; g
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE B 17 14 13 ) i
PAGOS FOR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE B z . . - -
PAGDS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE B E z - . =
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE B - - - : -
FAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS 2 F - z
PAGOS FOR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADCS 5 4 4 3 16
OTROS PAGOS TEL PERIODO - - = - -

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer
frente al pago de las series.
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10.  AJUSTES POR PERIODIFICACIONES DE PASIVO

La composicion de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es
la siguiente:

Miles de ewros

27 2016
Comision variable de los emisores 174 41
Comision de la sociedad gestora 2 1
Otros 18 13
194 35

Las condiciones especificas en relacion con los contratos establecidos por comisiones se
detallan a continuacion:

- Comisidn Variable a las Entidades Cedentes

Se calcula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los fondos disponibles del
Fondo y las cantidades que han de ser abonadas en virtud de los 13 primeros conceptos
del orden de prelacion de pagos. La remuneracion consiste en una cantidad variable y
subordinada, liquidable trimestralmente en cada fecha de pago.

Se devenga trimestralmente por una cantidad igual a la diferencia positiva, si la hubiere,
entre los ingresos y gastos del periodo de liquidacion.

Cuando la diferencia obtenida conforme al parrafo anterior sea negativa, dicha
diferencia se repercute a los pasivos del Fondo a través de la cuenta correctora de pasivo
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” del pasivo del balance de
situacion, registrandose un ingreso en la cuenta “Comisién variable” de la cuenta de
pérdidas vy ganancias. Dicha repercusion se realiza comenzando por la cuenta de
periodificacién de la comisién variable, devengada y no liquidada en periodos
anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden
inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente por cada fecha de pago.
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El fondo ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias una “Comisién variable”
que presenta el siguiente detalle al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Miles de euros
2017 2016
Comision Variable 617) (626}
(617) (626)

Durante los ejercicios 2017 v 2016 el movimiento de las partidas por el margen de
intermediacion del Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance de
situacion y el estado de flujos de efectivo es el siguiente:

Miles de euros
2017 2016
Comisitn variable registrada en balance al inicio del ejercicio 41 128
Repercusion de pérdidas en cuenta de pérdidas y ganancias - =
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
Comision variable devengada 617 626
Comisidn vaviable pagada cn el gjercicio (484) (713)
Ajustes por redonden - =
Comisién variable registrada en balance al final del ejercicio 174 Al

Comision de la Sociedad Gestora.

Se calcula aplicando el 0,03% anual sobre la suma de los saldos vivos de las
Participaciones Hipotecarias en la fecha de determinacion anterior a la fecha de pago
en curso. El importe anual de esta comision no podra ser inferior a 30 miles de euros.

En la fecha de desembolso se pagd una comision inicial de 99 miles de euros, incluida
en los gastos de constitucién, correspondiente aproximadamente al 0,03% del saldo
vivo de las participaciones hipotecarias en la fecha de constitucién del Fondo.

Comision de Administracion de las Entidades Emisoras.,

Su calculo se realiza aplicando el 0,01% anual sobre el saldo vivo de participaciones
hipotecarias en la anterior fecha de pago.
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- Comision Agente Financiero (Banco Santander, S.A.).

La comision del agente financiero se calcula aplicando el 0,002% anual sobre el saldo
vivo de los Bonos de Titulizacion Hipotecaria, tras la altima fecha en la que se pago
por este concepio. Estas cantidades son pagaderas trimestralmente, en cada una de las
fechas de pago.

10.1  Movimiento de comisiones

El movimiento de este epigrale del balance de situacion a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es
la siguiente:

Milez de Euros
Comisidn Comision
Sociedad Comision Agente Comision  Repercusion
Gestors  Administracion  Financiern  Vardable  de pérdidas
Saldo al 1 de enero de 2017 1 - - 41 -
Importes devengados durante ¢ gjercicio 2017 40 4 | 617 -
Pagos realizados el 21.03.2017 (1) (1 (1} (126) -
Pagos realizados el 19.06.2017 (9 (1) - (84) -
Pagos realizados el 18.09.2017 i1 i1 - (109 -
Pagos realizados el 18.12.2017 (10 (1} = (165) .
Saldo al 31 de diciembre de 2017 2 n - 174 .
Miles de Euros
Comisidn Comision
Sociedad Comision Agente Comisidn  Repercusidn
Gestora  Administracién ~ Financiero  Variable  de pérdidas
Saldo al 1 de enero de 2016 2 - - 128 -
Importes devengados durante el gjercicio 2016 39 5 1 626 -
Pagos realizados cf 18.03.2016 {10y (1) - (71 -
Pagos realizados ¢l [8.06.2016 {10y (1) - (270) -
Pagos realizados el 18.09.2016 (10 (13 - (128) -
Pagos realizados el 18.12.2016 (10) (2) i (244) -
Saldoal 31 de diciembre de 2016 I = . 41 .
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11.  SITUACION FISCAL

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion
correspondientes a los cuatro Gltimos ejercicios. En opinion de los Administradores de su
Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales correspondientes a los
ejercicios sujetos a inspeccion es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Seguin se indica en la Nota 3., en los ejercicios 2017 y 2016 se han equilibrado los ingresos y
los gastos del Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre
Beneficios.

12. OTRA INFORMACION

El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del impacto
medioambiental v a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, durante los ejercicios 2017 y 2016 el Fondo no ha tenido derechos
de emision de gases de efecto invernadero.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2017 han
sido de 5 miles de euros (2016: 5 miles de euros), no habiéndose prestado por parte del auditor
del Fondo, servicios distintos a la auditoria de cuentas.

En la Nota 9 se incluyen las fechas de pago de las liquidaciones intermedias de los ejercicios
2017 y 2016, asi como un resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo
de los ejercicios 2017 y 2016. Adicionalmente, el periodo medio de pago a proveedores,
durante los ejercicios 2017 y 2016, no acumula un aplazamiento superior a la periodicidad del
pago (60 dias).

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2017 y 2016, en base a
los criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

S3% -
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CLASE 87

13.  HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al cierre del ejercicio 2017 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas

anuales no ha ocurrido ningiin hecho que afecte o modifique significativamente la informacion
contenida en las cuentas anuales.
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Direccién General de Mercados

SRS al st

AyT Hipotecario lll, FTH

5.05.1

Denominaclén Fondo: AyT Hipotecario lll, FTH

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A. |

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2017

Entidades cedentes de los activos titulizados:

|

|INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

ICUADH-DC

Principal pendiente
Vida residual de bos activos tinulizados (miles de euros) Situacldn actual 311122017 Mﬁl?ﬂlﬂi!u:m Situacidn inlcial 01/07/2003
Infarior a 1 afio DEDD 411 1600 AE3| 2600 4
Entre 1y 2 afios 0601 407 160 474) X601 B4
Entre 2y 3 afios 0602 S02| 1602 G6B4] 2602 151
Entre 3y 4 afios D6e03 1426 1603 1346 2603
Entre 4 v 5 afos A0S 5700 1604 1913 2604 1033
Entre 5y 10 afos D05 15460 1605 14.716| 2605 30.648
Superior & 10 ahos 606 0,603 1606 2019 2606 208037
Total 0507 33908) 1607 41.035)| 2607 330000
Vida residual media penderada (afos) D608 806 1608 961 2608 18,77
Antigiedad Sltuacion aciual 3112207 mnﬂﬁ;ﬁﬁ anlesin | Siwackon ddal 01/07/2003
Antigliedad media ponderada (afios) 0600 1584 1608 1487|2609 J 189
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Direccién General de Mercados

OV e

AyT Hipotecario lll, FTH
5.05.1

'Denominacién Fondo: AyT Hipotecario lll, FTH
Denominacién del compartimento:

| Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, 5.A.
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2017 CLASE 8.2

Entidades cedentes de los activos titulizados:

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

CUADROE |

Tipos de interés de los activos titulizados (%) Situsclén cleme anual anterior | Situscidn inbclal 01/07,/2003

Situacion actual

nzamz? 3122016
Tipo de interéds medio ponderado 0650 1,20 1650 1,06 2650 3,94
Tipo de interds nominal maximo 0651 6,50 1651 6,83 2651 7,25
Tipa de intarés nominal minimo 0652 0,15 1652 0,24 2652 0
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COHSTITUCTON R [ . |.;__:| = Chimy
q144165
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14 de dickembre de 2017

A122502
AyT Hipatecario [1T FTH o307/ 2003 |Fijacién tipo de los bonos
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4115817
Modificaciin al alza del tramo B de AZ 3 Al, por
AyT Hipatecara 111 FTH 0307 2003 parte de Maodys "
3 de agosto de 2017
4102010
AyT Hipotecark 115 FTH Q3072003 Filaciin tipo de los bonos
16 da junio de 2017
q07014 7
AyT Hipabecaria 111 FTH Q307 2003 Fijaciin tipo de las bonos
16 de marm de 2017
4044841
AYT Hipatacario 111 FTH O3/07/2003 Filaclén tipo de los bonos
1% de diclembre de 2016
4023930
AyT Hipotecario 111 FTH 03072003 Fljacion tipo de ks bonos
15 de sspticnibec do FNIA
] 20LE0T1644
Modificacion de escritura y sustitucion del Agente
AyT Hipotecarie IIT FTH 0370772003 Flnanciers
7 de junis de 206
ISHODAE
Mogificacién al alza del tramo B de Baal (sf) a A2
AyT Hipotecario 111 FTH 03,/07/2003 {sf), par parts de Maodys
' 14 ge julio de 2015
Mocifscacitn al alza du le calificacidn del Tramo A de He JRETT
T Hipotecario I FTH DT 2003 A1(sf) & Aazisf) v del Tramo B de Bea2(sf) a
Baal(sf) por parte de Moody's F de marzo de 201%
NP 3239439
Hisdificacién al alza de la callficacidn ol Tramo B de
AyT Hipotecaro [ FTH 030772003 [Ba1(s5) & Raa2(s) por parte de Moody s
24 de septiembre de 2014
Modificackdn al aiza da la calficaciin de los bonos del NP 2926783
- Trama A por parte dé Maody *F, como fonseossncie oe s
AyT Hipatecaria 11T FTH GRT2003 modificacion de callFicecitn de 43 deuds @ largo plaza de T
Eapalta,
+ Rahajz de l2 callficacitn de ke bonos dé 12 Sode A e 1eS9E20
Sarie & - AaZs Serie B - | [Aaalsfi], coms congetuencla ce la rebaja de calificadén
AT Hipatacario 111 FTH 03072003 43 (1) mixima corgable 8 ABR(sf) poe parte de Moody's o s
Hitullzacien espaficlz. 2E d= febrero de 2002
Rebaja de la calficadon del Tramo A oo Aa(sf) o A3(=f) K 1505888
T Hipotecario TIT FTH CAAT2003 por patte da Moody's, coma conseduencia de | hajada de 6 de fulle de 2012
e calificaciin de la deuda A largo plazo de Espafia. e Ju
Accicies remediales efectundes para la sustivtucidn de CECA N° 1825535
4T Hipotecaria [T FTH O30T /2003 ;é;:w:n:wkiﬁﬁm”“r by ol el it Firsnchus 18 g fulo de 2012
£ n
Hahaja da la calilicackin por parte de Moody's & Tramo B We 2145238
AyT Hipotecario [II FTH DM R003 lde AGrsn & Baadisn, 78 de raviembre de 2012
|A=haia de la calificacin por pame de Moody's o=l Tramo B NP 2350038
AyT Hipotecario [ FTH 03/n7,/2003

[de Daa2{sf) a Balfary

5 de ahell do 2013
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CLASE 8/

2. INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2017 DE
AyT HIPOTECARIO III, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

(El estado S.05.4 se adjunta como anexo de este informe de gestion)
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GLASE 8.

AYT HIPOTECARIO 111 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017
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AYT HIPOTECARIO 111 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

1. Descripcién_de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el
fondo

a) Riesgo de impago de las Participaciones Hipotecarias

De acuerdo con el articulo 5.8 de la Ley 19/1992, los titulares de los Bonos corren con el riesgo
de impago de las Participaciones Hipotecarias agripadas en el mismo.

En consecuencia, los Emisores no asumen responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores Hipotecarios, ya sea del principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad que
los mismos pudieran adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios Participados. Tampoco
asumirdn responsabilidad alguna de garantizar directa o indirectamente el buen fin de la
operacion, ni otorgardn garantias o avales, mi incurririn en pactos de recompra de las
Participaciones Hipotecarias, salvo respecto a las que no se ajusten en la fecha de constitucion
del Fondo a las condiciones y caracteristicas contenidas en el apartado IV.1.a) del Folleto
Informativo v en la Escritura de Constitucion, en cuyo caso se estard a lo previsto en el apartado
IV.1.d) del Folleto Informativo.

b) Riesgo de amortizacion anticipada de las Participaciones Hipotecarias

Las Participaciones Hipotecarias agrupadas en el Fondo son susceptibles de ser amortizadas
anticipadamente cuando los Deudores Hipotecarios reembolsen anticipadamente, en los
términos previstos en cada una de las escrituras de concesion de dichos Préstamos, la parte del
capital pendiente de amortizar. Igualmente, las Participaciones Hipotecarias son susceptibles
de ser amortizadas integramente en caso de ser subrogados los Emisores en los
correspondientes Préstamos Hipotecarios Participados por otra(s) entidad(es) financiera(s)
habilitada(s) al efecto, con sujecion a la Ley 2/1994, de 30 de marzo, sobre subrogacion y
modificacion de préstamos hipotecarios.

El riesgo de que se produzca una amortizacién anticipada de las Participaciones Hipotecarias
en los términos indicados en el parrafo anterior se traspasard a los titulares de los Bonos
periddicamente, en cada Fecha de Pago, mediante la amortizacion parcial de los mismos, de
acuerdo con lo previsto en el apartado 11.11.3.2 del Folleto Informativo y en la Escritura de
Constitucion.
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c) Riesgo de Liquidez

No existe garantia de que llegue a producirse en el mercado una negociacion de los Bonos con
una frecuencia o volumen minimo. No existe el compromiso de que alguna entidad vaya a
intervenir en la contratacion secundaria, dando liquidez a los Bonos mediante el ofrecimiento

de contrapartida.

d) Rentabilidad

La amortizacion de los Préstamos Hipotecarios Participados estd influida por una variedad de
factores geograficos, econdmicos y sociales tales como la estacionalidad, los tipos de interés
del mercado, la situacién laboral v econdmica de los Deudores Hipotecarios y el nivel general
de la actividad econdmica, que impiden su prediccibén.

Los calculos incluidos en el Folleto Informativo de la tasa interna de rentabilidad, de la vida
media y de la duracion de los Bonos estén sujetos, entre otras cosas, a hipotesis de tasas de
amortizacion anticipada y de morosidad de los Préstamos Hipotecarios Participados que
pueden no cumplirse.

€) Intereses de demora

En ningin caso la existencia de retrasos en el pago de intereses o el reembolso del principal a
los titulares de los Bonos dara lugar al devengo de intereses de demora a su favor.

f) Proteccion limitada

Las expectativas de cobro de las Participaciones Hipotecarias estin sujetas a los riesgos de
crédito, liquidez, tipo de interés y otros que afectan a los Préstamos Hipotecarios Participados
subyacentes a las mismas y, con cardcter general, oscilarin en funcion de, entre otras
circunstancias, los tipos de interés del mercado, las condiciones economicas generales, la
situacion financiera de los Deudores Hipotecarios y otros factores similares. Aunque existen
mecanismos de mejora del crédito en relacion con cada Tramo de Bonos, la mejora de crédito
es limitada. Si, por alcanzar los impagos de los Préstamos Hipotecarios Participados un nivel
elevado, la mejora de crédito en relacion con un Tramo de Bonos se redujera a cero (0), los
Emisores no estaran obligados a cubrir dicha reduccion y los titulares de los Bonos del Tramo
afectado soportardn directamente el riesgo de crédito y otros riesgos asociados con su inversion
en el Fondo.
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2 Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio v probabilidad
de ocurrencia de cualquiera de los supuestos de liquidacién anticipada del Fondo:

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales
no ha ocurrido ningiin hecho que afecte o modifique significativamente la informacion
contenida en las cuentas anuales.

Instrumentos Financieros: objetivos v mecanismos d
riesgo significativo para el que se utilice la cobertura.

3. cobertura de cada tipo de

Con el fin de consolidar su estructura financiera y procurar la mayor cobertura posible para los
riesgos inherentes a la emision, la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
procederd en la misma fecha en que se otorgue la Escritura de Constitucion, a formalizar los
contratos que se establecen a continuacion.

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la operativa del Fondo en los términos
previstos en el Folleto Informativo, en la Escritura de Constitucion y en la normativa vigente
en cada momento, podri prorrogar o novar modificativamente los contratos que haya suscrito
en nombre del Fondo, sustituir a cada una de las contrapartes de los mismos e incluso, caso de
ser necesario, celebrar contratos adicionales; todo ello sujeto a la legislacion vigente en cada
momento, a la autorizacion previa, caso de ser necesaria, de la CNMV, u organismo
administrativo competente y a su notificacion a la Entidad de Calificacion, siempre que con
tales actuaciones no se perjudiquen los intereses de los titulares de los Bonos.

Cuenta de Tesoreria

La Cuenta de Tesoreria se mantiene en el Agente Financiero (que, segin se indica en el
apartado 11.4.1 del Folleto Informativo, es Barclays PLC y que actualmente no existe
remuneracion), cuyas obligaciones se establecen en el Contrato de Prestacién de Servicios
Financieros. En el caso de que la calificacion crediticia del Agente Financiero fuera rebajada,
sc estard a lo dispuesto en el apartado 111.3.1 del Folleto Informativo. Se asume que la
calificacion crediticia del Agente Financiero no descenderd de P-1 (MOODY’S) y que, por lo
tanto, la Cuenta de Tesoreria se mantendrd con el Agente Financiero.
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Fondo de Reserva

Fondo de Reserva: valor inicial de SEIS MILLONES DOSCIENTOS SETENTA MIL EUROS
(€ 6.270.000) que comenzara a liberarse cuando su importe represente el 3,8% del Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos, en las condiciones previstas en el apartado V.3.4 del

Folleto Informativo.

El importe del Fondo de Reserva no serd inferior en ningtin momento durante la vida del Fondo
al 1% del saldo inicial de los Bonos.

4. Evolucion del fondo

Las cifras contenidas en este apartaco pueden verse afectadas por el redondeo al indicarse en miles de
eitros, segin requertmiento de la Circilar 202016, de 20 de abril de CNMT,

a) Tasas de amortizacion anticipada de los préstamos titulizados

La tasa de amortizacion anticipada del activo durante el ejercicio 2017, ha sido del 5,61%
(5.61% en el ejercicio 2016).

Adicionalmente la tasa de amortizacion historica del fondo ha sido del 80,94%.

b} Informacion relevante en relacion con garantias

La distribucién segiin el valor de la razon entre el principal pendiente de amortizar de los
Préstamos Hipotecarios y el valor de tasacion de los inmuebles hipotecados expresados en tanto
por cien, es la siguiente:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2017 Datos al 31/12/2016
Principal Principal
Intervalo MNiim. Yo pendiente Y N, Yo pendiente Y
0,01- 40,00 1.205 90,94% 21761 B1.ET% 1.357 85,67% 29614 T2,1T%
40,01- 60,00 120 9.06% 6,148 18,13% 226 14.27% 11.314 27.57%
60,01- 80,00 - 0,00% - 0,00% I 0.06% 107 0,26%
Total 1,325 100%: 33,909 100% 1.584 100% 41,035  100%
Media Ponderada 28.83% 30,76%
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c) Informacion sobre concentracion de riesgos

Por deudor

La concentracion de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro:

Datos al 31/12/2017 Datos al 31/12/2016
2.48% 2,23%

Por distribucion geografica

Asimismo la distribucion geogrifica segiin la comunidad auténoma donde se ubica el inmueble
objeto de la garantfa hipotecaria se presenta en el siguiente cuadro:

Cifras en miles de enros

Datos al 31/12/2017 Datos al 31/12/2016
Comunidad Principal Principal
Autinomsa Mim. Y pendiente Yo Mim. Yo pendiente Y
Andalucia 422 3LE5% 10,712 31,59% 537 33,90% 13136 32,001%
Castilla-Ledn 1 0,08% 28,561 0,08% 1 0,06%: it 0.08%
Catalufia 63 4,75% 2519 743% 72 4,55% 2905  7,08%
Ceula 2 0,15% 122875 0,36% 2 0,13% 132 032%
Extremadura 1 0.08% 41,298 0,12% 1 0,06% 45 0,11%
Madrid 13 2,49% 1270 3,75% 39 2.46% 146l 3,58%
Melilla 3 0,23% 27,281 0,08% 4 0,25% 47 0L11%
Murcia 341 25,74% 9324 2750% | 406  25,63% 10864 2647%
Mavarra 450 33.96% 9520  28.10% 512 31,32% 12003 2925%
La Rioja 1 0,08% 65,091 0,19% 1 0,06% 01T
Comunidad Valenciana ] 0,38% 184,057 0,54% 5 0,32% 214 0,52%
Fais Vasco 3 0,23% B3 478 023% 4 0,25% 126 0,31%
Total 1.325 100% 33909 100% 1.584  100% 41035 100%
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Por morosidad

La distribucion por la antigiiedad de la primera cuota vencida y no cobrada de las
participaciones hipotecarias en situacion de impago, con informacion del principal pendiente
de vencer al 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

C'ifias en miles de exrox

Antigiicdad Niimera Deuda Dewda
Deuda Préstamos Importe impagado Pendicnte Total
Intereses Intereses
devengados en | interrumpidos en
Principal contabilidad contabilidad Total vencer

Hasta 1 mes 17 3 - - 3 468 472
De ] a3 meses 21 12 I . 14 461 476
Die 3 a 6 mesas 3 4 - - 4 T8 82
De 6 a % meses 2 2 - - 2 - 2
Die 94 12 meses - = . - - - @
Mas de 12 meses i3 311 2 - 314 25 338
Tutales Sii EEH 3] -1 336 1032 1,370

Por reniabilidad

El rendimiento de los Préstamos Hipotecarios durante el ejercicio 2017 es el siguiente:

Cifiray en miles de euros

indice de referencia 31/12/2017 | 31/12/2016
N Activos vivos (Uds.) 1.325 1.584
Importe pendiente (euros) 33.909 41.035
Tipo de interés medio ponderado (%49) 1,20 1,06
Tipo de interés nominal méiximo (%) 6,50 6,83
Tipo de interés nominal minimo (%) 0,15 0,24

d) Centidades abonadas a los bonistas en cada una de las fechas de pago v tipos de

interés de los bonos al cierre del ejercicio

Los Bonos de titulizacion se emitieron por un importe nominal de 330 millones de euros,
integrados por 3.168 Bonos de la Serie A y 132 Bonos de la Serie B.
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El detalle de los intereses abonados y de la amortizacion del principal por cada uno de los
tramos de bonos existentes hasta el 31 de diciembre de 2017 se resume en el cuadro de la pagina
siguiente:

Clifras en mitles de euras

SERIE A SERIE B
ES031 2369004 ES0312369012
SALDO PRINCIPAL SALDO PRINCIPAL
FENDIENTE DE PEMDIENTE DE

INTERESES CAPITAL PAL) INTERESES CAPITAL PAGO
181272017 - 1.a%1 20.784 I - 13200
18092017 - 1.440 12475 [ - 1320
1906201 7 - L850 23916 I - 13.200)
20372017 - 2,009 25.766 i1 - 13200
187122016 - 2,188 21,7175 2 - 13,200
19042016 - 1.RRT 20,963 k] - 13.200
2000672016 4 1.93% 31.850 14 - 13.200
18032016 13 2351 33,7809 17 - 13.200
181272015 23 2.391 36,140 20 . 13.200
18/09/2015 27 2183 38530 21 - 13.200
18062015 iz 1954 40,513 23 - 13.200
18032015 40 2500 42,768 24 - 13.200
I8/1272014 43 2.727 45267 24 . 13,200
8092014 63 2.340 47954 29 - 13.200
| 82004 H 2.321 50,334 32 - 13.200
LRA03/2014 77 2.660 32654 31 - 13.200
I8/12/2013 T2 2,651 55314 29 - 13,200
TRA0%Z013 74 2.500 37465 29 - 13,200
18/06/201 3 6 3,008 60,465 28 = 13200
19/03/2013 76 3.049 63473 28 - 13200
18122012 21 2.608 66,322 30 = 13200
18/09/2012 172 3.148 69.129 L2 - 13200
18/ 201 2 213 1846 72217 30 - 13.200
20032002 341 3775 T5.123 70 - 1320
1971272011 373 2,992 TH.598 73 - 13.200)
190972011 378 2977 81.891 72 - 13,200
20/06/2011 33l 3292 Bd.B6T7 63 = 13,200
18372011 291 ER B3.159 54 - 13.200
2041272010 279 31758 92,138 3l - 13.200
204092010 25% 3497 05,805 47 = 13,200
18062010 242 3853 99.393 A - 13,200
184032010 266 4,558 103,346 45 = 13,200
18/12/2009 i 4.166 107204 47 - 13200
[8A0H 2009 453 4. 268 112071 o4 < 13.200
18062009 5H6 4,501 116338 n - 13.200
18/03/20049 1.101 5911 120839 127 - 13.200
18/12/2008 1.734 4.202 126.750 187 - 13200
IR0 Z008 1.8305 4.056 130,952 184 & 13.206
18062008 1.756 5,552 135048 178 - 13,206
TRAZ/2008 1.938 6.520 140,600 187 - 13,204
18122007 1.547 7101 147,120 179 - 13.200
18092007 131 6,200 154.221 162 - 13.20)
1B06G2007 1.762 6,868 60421 152 - 13.200
154032007 1,763 9209 167.285 144 - 13.200
18/12/2006 1.682 R0Eg 176,587 133 e 13.200
18092006 1.580 B.nal 184677 121 - 13,200
19/06/2006 1506 B.453 193.31% 111 - [3.200
217032006 1.504 12,571 200,772 105 - 13.200

i, o
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SERIE A SERIE B
50312365014 ESU3123659012
SALDO PRINCIPAL SALDO PRINCIPAL
PENDIENTE DE FENDIENTE DE

INTERESES CAPITAL PAGO INTERESES CAPITAL PAGO
1971 272005 1.359 9.16] 214545 u3 - 13200
TS0 2005 1412 10.595 223,504 92 " 13.204)
2040672005 1535 10414 23400 96 - 13.200
18032005 1.535 12318 244 513 91 < 13.200
21 272004 1605 9.326 256,831 92 - 13.200
2002004 1.724 10.231 266,157 95 = 13.200
1 806,/ 2004 1.710 1E.718 2176388 9 - 13200
[8/03/2004 1.831 11.783 I8B.105 93 - 13.200
181 2/2003 I.899 10,470 209888 %3 - 13.200
LRSI 2003 1.531 f.443% 310357 T4 - 13.200

Al 31 de diciembre de 2017, no existen cantidades no satisfechas por intereses o principal a los
titulares de los pasivos.

e) Calificacion crediticia de los Bonos emitidos por el fondo

El detalle de las calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por ¢l fondo per cada una de
las series se muestra a continuacion:

Denominaciin A B
Serie ES0312369004 [ ESO3 12365012
Fecha nltimo cambio de calificacion crediticia | 02/03/2013 27072017
| Agencia de ealificacion crediticia Moody's Moody's
Calificacion - Situacion actual Aal Al
Calificacion - Situacion cierre anual anterior An2 A2
Calificacidn - Situacién inicial Aaa A3

b Variaciones o acciones realizadas por las diferentes agencias de calificacion crediticia
respecto_de los _bonos emitidos por el fondo, respecto del cedente, de los
administradores, agentes_de pagos o contrapartidas de las permutas financieras
existentes o cualguier otra contrapartida de contratos suscritos por la soctedad gestora

en nombre del fondo

Durante el ejercicio 2017 el fondo se ha visto afectado por variaciones en las calificaciones de
los bonos de la serie B, como se puede observar en el cuadro anterior.
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gl Saldos de cartera de préstamos titulizados

Se refleja a continuacion el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo:

Saldo Nominal Titulizado 330.000
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 33.576
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizado 10,17%
Salde Nominal Pendiente de Cobro 33908
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo Nominal Titulizade 10,25%
Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo 296,041

5. Factores que han influido en los flujos de tesoreria generados y aplicados en el

gjercicio

Tal y como se indica en el folleto informativo del Fondo, los principales flujos generados y
aplicados durante el ejercicio 2017, son los derivados de las cantidades percibidas por el Fondo
de los activos titulizados v de los pagos efectuados a los acreedores dei fondo conforme a las
condiciones establecidas en la documentacion formal del fondo.
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6. Escenario_hipotético de flujos futures de efectivo de los pasivos emitidos por el

Fondo hasta su vencimiento, en base a la actualizacién, a la fecha de las cuentas

anuales, de los pardmetros utilizados en el momento de constitucion del Fondo, en
relacién con las tasas de morosidad, fallidos. amortizacién anticipada respecto a

los activos titulizados

El detalle de los flujos futuros de los pasivos emitidos por el fondo teniendo en cuenta
diferentes tasas de amortizacion anticipada, se muestra a continuacion:

Clifras en ewros

Tasa de amortizacion anticipada 0%

[ Vida Media faiios) 1,16 [ Vida Media (afios) 1,27}
Bonaos Serie A Bonos Serie B
Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado Fecha Pago Salde Vive Principal Aniortizado
311272007 2078410752 € 051 € 3171272017 13.200.000,00 € {0, €
18/03/2048 20049097256 € 29313400 € 18032018 13.200.000,00 € {0 €
18062018 20 197 837,61 € 20313486 € 18062018 13.200.000,00 € 00 €
18/09:2018 18904 702,65 € 20313496 € 18092018 132000060, 00 € .00 €
18/12/2018 1254081797 € 6388468 € 18122018 1320000000 € 00 €
184032019 19 176,833 29 € 36388468 € 18032019 13 200 000, 08 € .00 €
Totales 20.784. 107,52 € Totales 13, 2000, 000, 00 €
Tasa de amortizacion anticipada 4,07%
| Vida Media {aiios) ii6) | Vida Media {aiios) 1,21]
Bosaos Serie A Bonaos Serie B

Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizade | Fecha Pago Saldo Vive Principal Amorizado
JIA202007 2L TRL 10752 € {1007 & 34122007 [3.200.000.00 € 000 &
180342018 20 155,698, 18 € 2R 40035 € 18032018 13, 200,000,080 € 00 &
18062018 13527 288,83 € 62840933 € 18062018 13.2000060,00 € (o0 €
TRAN2018 18981 461,81 € 54582702 € 150972018 13,2001 000, 0 € .00 €
184122008 1843563470 € J45.827.02 € 181272018 13, 2660 000,00 € o000 e
18032019 000 € 18.435.634,79 € 181372019 13, 2600 0000, 00 € 0,00 €
Totales 2L TR I0NT, 52 E Totales 13, 200 000,00 €

- 10 -



Tasa de amortizacion anticipada 3%
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| Vida Media faiios) 0, 439095864 | | Vida Media (afios) i, 463013699 |
Bonos Serie A Bonos Serie B
Fecha Pago Saldo Vive Principal Amoriizado Fecha Pago Salda Vive Principal Amortizade
22017 200784 10752 € {00 & 22017 1.3, 2600 00, £ € {00 €
1837201 & 1881212170 € 197198582 € 1832018 13, 2660000, 05 € 00 €
1806/201 8 none 1881212170 € 1806:201 8 000 13.200.000,00 €
Totales 20.784. 107,52 € Totales 13, 200,000,080 €
Tasa de amortizacion anticipada (1%
| Vida Media fafios) 1, 434032450 | [ Vida Media (afios) 0463013699 |
Bonos Sevie A Bonos Serie B
Fecha Pago Saldo Vive Principal Amoriizado Fecha Pago Saldo Vive Principal Amorfizado
32200 T 20.784 107,52 € 0,00 € 22017 13, 200.000, 61 € 400 €
18032018 1839435426 € 238975326 € T803201H8 13.200.000,00 € 000 €
18062018 0,00 € 18,304 35426 € T8A6201 & (0, i1 € 13, 200000000 €
Torales 20.784. 107,52 € Totales 13, 200.000,00 €
Tasa de amortizacion anticipada 15%
[ Vida Media (afios) 0.4289759356 | [ Vida Media (aiios) 0,463013699 |
Bones Serie A Bonos Serie B
Fecha Pago Kaldo Vive Principal Amoriizade Fecha Pago Saldo Vive Principal Amaoviizado
IA2207 20.784. 10752 € {6 & 31122017 13 2000000,00 € 0,0 €
18032018 1787764563 € 280646189 € 18032018 13200000000 € .00 &
I8:06/201 8 000 € I7.977.643,63 € 1806/201 8 0,00 € 13, 2600.000,00 €
Totales 20.784. 107,52 € Totales 13, 200 000,00 €
Tasa de amortizacion anticipada 20%
| Vida Media fafios) ,42394299] | | Vida Media {afios) 03,463013699 |
Bonos Serfe A Bonas Serie B
Fecha Page Saldo Five Principal Amaortizado Fecha Pago Saldo Vive Principal Amaortizado
22087 2078210752 € o0 e 322017 13.200.000.00 € .00 e
180372018 1756238827 € 322171025 € 18032018 13.200.000.00 € 0. e
I8AN6201 8 {1, & I17.56238827 € 184062018 {00 € 13 200.000,00 €
Totales 24, 7R4IN7,52 € Torales | 13.200,000,00 €

“11-
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7. Liguidacién anticipada

En base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evolucion similar del fondo a
la del presente ejercicio, durante el préximo ejercicio no se producira un suceso de liquidacion
anticipada en los términos recogidos en la documentacion de constitucion. Bajo el supuesto de
continuidad del Fondo y las hipotesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa
de amortizacion anticipada de 5,61%, el vencimiento final aproximado del mismo se estima
para la Fecha de pago de 18/06/2018. No obstante lo anterior, no existe garantia de que no se
pueda producir alguno de los supuestos de liquidacion anticipada que se recogen en el Folleto
de Emision durante el proximo ejercicio.

8. Otra informacion de los activos v pasivos

Tanto los activos titulizados como los Bonos emitidos se encuentran denominados en euros.

9, Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo

ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Tmporie impagado acumulado Ratiin
Situncion Situaciin
Situaciin cierre antial Sitnaciin cierre aniinl
Meses Dias actunl anterior actual anterior L TTTE
Canceplo Imypago impngn RGPl g JL20EG 31n2m7 IN1LZ016 Fecha Pago Rel. Folleta
FOLLETO
. vctives Morosas poe INFORMATIVO,
impuges con aigledad CAPITULO Y,
igual o superior a - o ETRY 5B 1,24 1,58 1,49 | APARTADO V.34
2. Agtives Morosos por
alrig rEeoTes - - - - - - -
TOTAL MOROSOS LT SH5 1,24 1,58 1 4%
3, Awtivos Fallides par
impagos con ot gikedad
igual o superior o 18 e 302 510 oEa 1,34 1,15
4, Activas Fallidos por
atTns razpnes - - = - 0,01
FOLLETDO
INFORMATIVO,
CAPFTULO L
APARTADO
TOTAL FALLIDOS 02 570 0,89 134 1,16 IL11.3.2.5

-12-
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RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION
DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL

Los Administradores estarin obligados a abonar al

Fondo la diferencia entre (a) los interescs devengados

por el Préstamo Hipotecario Participado desde la dltima

Fecha de Cobro v (b) los intereses que hubiera

devengado el Préstamo Hipotecario Participado,

cuando el margen medio ponderado de la cartera sobre

el tipo de interés de referencia para los Bonos sea igual

o inferior a 0,90% ¢ igual o superior a 0,70%. Por

) dehajo de 0,70% no estarfan permitidas v por encima de

NOVACIONES DE TIPO DE INTERES | 0,90% no habra lugar a compensacidin alguna. 4,056%
FECHA FINALIZACION 18/03/2033 18/03/2033

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO

Frecuencia de pago de cupdn | TRIMESTRAL
MARZD
JUNIO
SEPTIEMBRE
Fechas de pago de cupdn (o siguiente Dia Hibil) 18 DICIEMBRE
Anterior Fecha de Pago de Cupdn 18122017
Anterior Fecha de Determinacion 1171272017 5 dias hdbiles antes de la Fecha de Pago
Préxima Fecha de Pago 19/03/2018

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

INDICE DE FECHA VALOR INDICE _ TIFD DE INTERES
REFERENCIA * MARGEN FUACION REFEREMCIA APLICABLE

TRAMOD A EUR M 0,27 % 14/122017 0,331 % 0,000%

TRAMO B EUR IM 0,65 % 14/12/2017 0,311 % 0,319%
PRESTAMOD SUBORDINADD

FOMNDNO DE RESERVA EUR 3M 11,65 % 141272017 0,331 % 0,3195
PRESTAMO SUBORDINADD

GASTOS CONSTITUCION A NA MA NA NA

* Euribor IM mds un margen, fijads 2 Dias Habiles antes de la Antevior Fecha de Fago

-13-



INFORMACION ADICIONAL

CODIGO LEI
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Original Legal Entity [dentifier Q59R00IMLOAKO2ZADEM2
BLOOMBERG TICKER
TRAMO A AYTH T A
TRAMO B AYTHINER
CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
 AgentedePagos | BANCO SANTANDER,SA. | BANCO SANTANDER.SA.
P&’Pﬂiﬂﬂﬂ Cuenta Tesoreria | BANCO SANTANDER, S.A. |/ BANCO SANTANDER, SA.
(2 e C'Dm'mpamda.gwj R CNOARPRRCA e MOAPEICA
| Depositario Garantia Swap | CNOAPLICA UNOAPLICA
Administracior 1 TMULTICEDENTE MULTICEDENTE
CAJA DE AHORROS Y MONTE
Administradar | DE PIEDAD DE NAVARRA CAIXABANK, 5.A.
CAJA RURAL
INTERMEDITERRANEA,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE | CAJAMAR CAJA RURAL, SOCIEDAD
. Administrader2 | CREDITO | COOPERATIVA DECREDITO
_Depositario Reserva (,ummm,ga'a'n_g - WO.‘IE’HQ{ - No4PLICA
[ BackupServieer | NOAPLICA T NOAPLICA T
" Acreditante Linea Liguidez | NOAPLICA _ NOAPLICA o
| Depositario Garantia Linea Liquidez | NOAPLICA NOAPLICA
Avalista NO APLICA NOAPLICA
ACCIONES CORRECTIVAS
CONCLUIDAS
ACCION FECHA ENTIDAD DEPOSITARIA
BARCLAYS BANK PLC,
Traslado Agente Financiero desde CECA a Barclays Bank PLC SE 170712012 SUCURSAL EN ESPANA
Traslado Cucnta Tesoreria a Barclays Bank (LK) 08052015 BARCLAYS BANK PLC
17 Modificacion de la Escritura de Constitueion a los efectos de
maodificar las actuaciones a realizar por el Agente Financiero en caso de
descenso de su calificacidn por Moody's, asi como permitir que se
apliquen criterios mds actualizados que se publiquen en el futuro. 32016
Incorporacian de Banco Santander como Agente Financiero en
| sustitucion de Barclays Bank PLC, Sucursal en Espaiia 0306720016 | BANCO SANTANDER, 5 A,
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RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGOS / DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERIA

CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO HABILES /
AGENCIA DE CALIFICACION | Largo plazo Corto plazo | ACTUACIONES NATURALES
MOODY 'S Al N/A 30 Hibiles
RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
AGENCIA DE EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | CALIFICACION [ Largo plazo _Corto plazo | ACTIVADO _SUBSANACION
BANCO SANTANDER, 5.A, MMOODY 5 A3 p-2 MO MNP

PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES

- 15-
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Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.AU. tras la
formulacién de las cuentas anuales y el informe de gestion de AyT Hipotecario III, F.T.H.,
correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2017, proceden a suscribir el
presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de flujos de efectivo, estado de ingresos y gastos reconocidos, Anexo I e informe de
gestion, en hojas de papel timbrado cuya numeracion se detalla en la Diligencia expedida a
continuacién por la Secretaria del Consejo, D* M" Rosario Arias Allende, segin ha sido
formulado en el Consejo de Administracion del dia 19 de marzo de 2018.

Madrid, 19 de marzo de 2018

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya
Presidente Consegjero
D. Miguel Sotomayor Aparicio D. César de la Vega Junquera

Consejero Consejero



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de HAYA
TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. para hacer constar que el presente documento,
comprensivo de las cuentas anuales y el informe de gestion correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2017 se componen de 84 hojas en papel timbrado
referenciados con la numeracion ON3246321 al ON3246404 ambos inclusive, habiendo
estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion en la diligencia de
formulacién de cuentas anuales anterior visada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 19 de marzo de 2018

[»* Maria Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de
Administracion



