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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Administradores de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. (en adelante, la Sociedad
Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT KUTXA HIPOTECARIO II, F.T.A. (el Fondo),
gestionado por HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. {la Sociedad Gestora), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de
efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y ia memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.
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Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de fas cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia seglin
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya viste comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de fa mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales en su conjunto y en la formacidn de nuestra opinidn sobre éstas y no expresamos una
opinidn por separado sobre esas cuestiones,



La cartera de activos titulizados representa,
al 31 de diciembre de 2017, la practica
totalidad del activo del Fondo a dicha fecha.
£l Fondo instrumenta dichos activos como
colateral de los bonos de titulizacion emitidos
y dada la naturaleza y objeto especificos del
Fondo, la amortizacién de los bonos se
determina en funcién de los flujos de caja
estimados y realizados segun el calendario y
las cuotas de vencimiento de capital e
intereses de los activos titulizados. En esta
estimacion de los flujos de caja es necesario
considerar cualquier correccién valorativa por
deterioro. Los criterios de estimacién del
deterioro de los activos, que se describen en
la nota 3 de la memoria adjunta,
contemplan, como en cualguier
procedimiento de estimacién, el uso de
determinadas hipbtesis por parte de los
administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo. Por todo lo indicado anteriormente, ia
estimacion del deterioro de los activos ha
sido considerada una cuestion clave en
nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la verificacién, en bases
selectivas, de ia existencia e integridad de la
cartera de activos titulizados, mediante ia
obtencidn de confirmaciones de terceros.
Asimismo, los procedimientos de auditoria
han consistido en ia verificacién de que los
criterios aplicados para la estimacién de
deterioro estén de acuerdo con lo establecido
en la normativa vigente, asi como en el
recalculo de las estimaciones realizadas por
parte de los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo para poder evaluar la

| razonabilidad de las mismas.

Por Gitimo, hemos evaluado si los desgloses
de informacion facilitados en las cuentas
‘anuales en relacion con los activos titulizados
- (véanse notas 3 y 4) resultan conformes con
‘los requeridos por et marco normativo de
- informacion financiera que resuita de
| aplicacion.

De acuerdo con lo descrito en la nota 5 de la
memoria adjunta, el Fondo debe constituir y
mantener un determinado nivel de tesoreria
(Fondo de Reserva) que permita cubrir las
necesidades transitorias de liquidez
derivadas de retrasos o impagos que
pudieran afectar a los flujos de caja
previstos. El Folleto de emisién del Fondo
contempia las condiciones y criterios de
calculo que deben regir el mantenimiento de
dicho Fondo de Reserva, asi como la orden
de prelacion de pagos establecida para los
pasivos del Fondo. En cada fecha de pago el
nivel minimo requerido depende de multiples
factores, establecidos en el Folieto de
emision (véase nota 5). En la ultima fecha de
pago del ejercicio 2017 el fondo de reserva
constituido ascendia a 18.844 miles de
euros, siendo el minimo requerido 27.600
miles de euros. El cumplimiento de dicho
minimo es un indicador clave de la liquidez vy
en particular, del cumplimiento de la
estimacion de los flujos de caja previstos y la

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, procedimientos
sustantivos, en bases selectivas,
encaminados a verificar que los pagos
realizados por el Fondo durante el ejercicio
12017, considerando los cobros producidos
durante el mismo, estdn de acuerdo con e}
orden de prelacién de pagos establecido en
el Folleto de emisién del Fondo, asi como a
verificar el cumplimiento de las condiciones
establecidas en el citado Folleto de emision
en relacion con el Fondo de Reserva.

E! desglose de informacién en relacién con el
fondo de reserva esta incluido en la nota 5
rde la memoria adjunta.




amortizacién de los pasivos del Fondo,
atendiendo al orden de prelacién de pagos
establecido. Por ello, consideramos esta
cuestién como clave en nuestra auditoria.

La otra informacion comprende, exclusivamente, el informe de gestién del ejercicio 2017, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidon con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacidén. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
eilo.

Sobre la base dei trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si los
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.



Seguridad razonable es un aito grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién, que se
encuentra en las paginas 5 y 6, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con lo previsto en la Disposicion adicional tercera de la Ley 22/2015, de 20 de julio,
de Auditoria de Cuentas, no estan obligadas a tener una Comisién de Auditoria las entidades de
interés publico cuya tnica actividad consista en actuar como emisor de valores garantizados por
activos, por o que los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han asumido dichas
funciones.

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 23 de abril de 2018.

La Sociedad Gestora del Fondo nos ha designado como auditores de cuentas por un periodo de 3
anos, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 (ejercicios 2017, 2018
2019).
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Comoe parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccidn material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno,

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de ia entidad.

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones gue
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre {a correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento,.

« Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.



También proporcionamos a los administradores de la Sociedad Gestora una declaracién de que
hemos cumplido fos requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y en su caso, de {as correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidén a los administradores de la Sociedad
Gestora, determinamos las que han sido de ia mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que ias disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestidn.



CLASE 87

AyT Kutxa Hipotecario i, Fondo de THulizacién de Activos
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2015

{Miles ce Ewros)

ACTIE Mols | 3ui2ai1r 1312015 1) PASIVG. Hota | 31M2R0NT | 3111202046 )
ACTIVO NO CORRIENTE 43B.634 484 484 [PASIVO NO CORRENTE 475068 £23 883
Actives financkitos a larga plara 436,621 494 484 [Froviciones a targo plazo . .
Activas Bulizados [ 436631 484.4B4 [Pasivos financiercs 2 largo plaze 475058 523 E63
Participaciones hipotacarias . - ICbligacionat yotrot valores amitides 5 440004 485 455
Cenificadat da Fansmision hipotecaria <82863 | Satig na subordinadas 357804 264255
Priistamos hipolecarios - - Serigs subocdinadas 82300 B2.200
Codulas hipolecarias - Corceciones da vatar pas repercusion oe perditas . -
Préslamos a promotoies. - Inlaresu ¥ gasios devengatos no vencidos - -
Fréslamos a PYNES - Ajusias por aporaciones de cobadura . -
Frostamos a empresas . - [Deudas con entidades ve cronilo 7 4658 18470
Cédulas lerniwriales - - Préctamo subordinace 27600 27600
Crédios ARPP Cdno Unoa de hyider . .
Pratlame Contumeg Crrat deudas con priidades de crédita . -
Frastama aulomosidn - Lareegiones de valor por Iepercusion de pordides 132 844)| {17.1309)
Cuolas de arendamienta financiers feasing} . Inieresas ygasios devengades no vencidos - .
Cuanias a cabrar . Hustos per operaciones de cobunura - -
Bonas do iulzcien Cenivados w2 20379 26864
Orres Desivatios de cobernur 20379 26.804
I rekss ¥ QAa5KE Sevongados no vencidas - . Comeecionts de vaiar pof fepEreusidn do pardidas - -
Activos dudeses -principal- 10101 14225 Otrae pasivos branciercs ) 3 2
Agtivon dudeses Hntaraces - - Garantias fingngieras 36 34
Comecerones de valor aot detenoro de sclivs 19.298] 113104 Correccionss de valor pot 1apercusidn de pérdrdas
Austes por oparacionss o canenura . . Ctres . .
Dethaao - - iPasivos por impuesto diferide .
Dorivadas de caboruca B
Owos actives financiercs P ASIVO CORRIENTE 80.068 §3,038
Garcantias francieras - Pasives aclivos ne carri enidos para ja vanta . -
Cxan - - {Provisiones a corta piazo - B
Actives por impuesis dierido . - [Parivos financieros 2 cona plazo BO.40Z B2.950
Otros aclives no corrienies . «  [Cbiigaciones y otios valores emitidos 5 73592 TE540
Serlet Do syubar@nadat 71903 76529
RCTIVO CORRIENTE 96524 85613 | Series subordinadas . B
Aciivos no corrientes mantenidos para s venta - Corecoiones da walor pof repercusion de pardides .
Activos financieros 2 corlo plaae £5.107 &7.770 | Intereses ygasios devengades ne vencidos L] 0
Acthor Gdizagos 4 85.107 67555 | Auslas par operacianss du caberura -
Padicipaciones hipolecarias . - Intereses wncldos e impagados . .
Cerificados de Hantmision hipolecaria £3.537 £5.426 |Osudas con snidades de crédite T 581§ 5483
Préslamas hipotecsiios . . Préstame cubariinads 1514 1514
Cédulas hipolecarias . - il tinaa da hguidez - .
Préstamos a promotoces . . Ctias Goudas con enfitades de crédita -
Prétiamos & PYMES . Cormccionas de valas por rapaIcusion de perdidas - -
Fréstamas & emptosat . infesesns ¥ gaslus oavengados na vencidos 5 27
Cidutas Wrrilonates . - Kustes por cparacionns de caberura - .
Craditos AAPP - . Intexes e s wencidos € impagados 4078 1452
Fréstama Consuma . -+ |Derivagor T2 781 548
Préstama autemocidn - - Dativitos g cobiedturs 751 <48
Cuotas de srendamionto finansicre (ieasing) . . Comegeiones de valer por reperusion de pérdides -
Guenas a cobiar - -+ |Otes pasiws financierss 1 -
Bonias tie blulizatin . . Acreadons y olas cunnlas a pagar 1 .
Curos . . Garanliay Enancigias - -
MIAIEBES ¥ GALIGE JOWRQAJeE Ka wentidos 262 ns | Cuos - B
IRMSreE DS WENGIASS @ impa padss 4 4| Coreccrenes de valos pos repercusivn de pérdidas - .
Fetivos dudosos -prncipal. 16311 17.188 [Ajustes por perindificacionas [ [£3 48
Aativos dudesos -inlereses- 244 63 |Comisiones % 27
Cotrecciones te ¥alor por delericro de actives 1524 (15.442)] Cominian socicdac gestora b=} 25
Ajuslos por operacionas de coberlure - - Cemisisn administrador 752 895
Derivadas . . Zomisida agonte inancieraipagot 2 2
Qerivados de cobenurz . - Comiglgn wiable 1607 1807
Cnros aclivos financieros . 115 | Ouat comisipnes el cedente - -
Deudoys ¥ olrak cusniat a coblal - 115 | Correccionas de vaior por iepercusion de pérdidas 12.559) 12503
Gasantias Enangiaras - . Chras comisionas B .
o . Orras 3 21
Ajutles por perioditicacianes. . -
Camisiones. . AJUSTES REPERCUTIOOS EN BALANCE DE INGRESOS ¥ GASYOS RECONOGIDOS | o {20373y {26 554}
Cntos . « {Conenuras s fujot e atacivo 12 (20.379) (26 8a4)]
Easlive ¥ 6lF6s BClivos liguides Equivatantes k] 11417 7Y 141 {Gattos de gonshlucisn en ransigion . -
Tesoreria 31417 27743
Ciros peinas liguidos equivelentas . .
TOTAL ACTVG 535,185 574,997 TOTAL PASIVO 535185 £19 997

() Se presents, Unica y exciusivamente,  eiecios comparaivos
Les Notas 12 15 yel Anexe descritos on (b Mamoria adjunis kiman pantn integrante det balance af 31 de diciambre de 2017



AyT Kutxa Hipotecario ll, Fondo de Titulizacién de Activos

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

{Miles de Euros}

Ejercicio Ejercicio
Nota 2017 2016 ()
Intereses y rendimientos asimilados 5.139 6.020
Activos titulizados 4 5.139 6.020
Otros activos financieros - .
Intergses y cargas asimilados (167} (262)
Obligaciones y otros vaicres emitidos & (42} (140)
Deudas con entidades de crédito 7 (125} {152)
Otros pasivos financieros - .
Resultade de operaciohes de cobertura de flujos de efectivo (neto) 12 (4,676} {5.0677)
MARGEN DE INTERESES 296 681
Resultado de operacicnes financieras {neto) - .
Resultados de derivades de negociacién - -
Ctros ajustes de valoracion en carteras a VR con cambios PyG B -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Clros - v
Diterencias de cambio (neto) - -
Otros ingresos de explotacion . .
Otros gastos de explotacion (203) (236)
Servicios exterioras 10 (23} (41)
Senicios de profesionales independientes {1} (1)
Sendcios bancarios ysimilares - -
Publicidad y propaganda - -
Ctros sendcios 22} {40}
Tribuios (2) (1)
QOtros gastos de gestidn corriente 8 (178) (194)
Comisién sociedad gestora (112} {123)
Comision administrador (56) 81)
Comisién agente financiero/pagos (10} (10)
Comisi¢n variable - -
Qtras comisiones del cedente - -
Otros gastos - -
Deterioro de actives financieros (heto) 4.037 1.236
Deterioro neto de actives titulizados 4 4.037 1.236
Detariore nete de stros actives financieros - -
Dotaciones a provisiones (neto) . .
Ganancias {pérdidas) de actives no corrientes en venta - -
Repercusion de pérdidas {ganancias) 7y8 {4.130) (1.681)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - .
Impuesic sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO . .

{*) Se presenta, Unica yexclusivamentie, a efecios comparativos.
Las Notas 1 a2 15 yel Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de

pérdidas y ganancias del gjercicio 2017.
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AyT Kutxa Hipotecario I}, Fondo de Titulizacion de Activos

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
JERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2017 2016 (7)

RUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACHON 254 78
Flujo de caja neto por intereses de fas operaciones 274 467
Intereses cobrados de {os aclives tlitulizados 5150 €.025
Intereses pagados por las obligaciones y otos valores emitidos (43) (246)
Cobros por operaciones de derivados de coberiura 424 1.344
Pagos por aperacicnes de derivados de cobesrura (5.257) (6.656)
intereses cobrados de otros activos financieros - ~
Intereses pagados per deudas con entidades de crédito - -
Otros intereses cobrados/pagados (nelo) - -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados {124) {138)
Comision sociedad gesiora (114) {125}
Camision administrador - -
Comisién agente financiero/pagoes {10} (10},
Comision variabie - -
Qtras comisiones - -
Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion 104 {254}
Pagos por garantias financieras - -
Cobros por garantias financieras - -
Pagos por operaciones de derivados de negociacion - -
Cobros por operaciones de derivados de hegociacion - -
Ctros pagoes de explotacion {11} {1.971)
Otros cobros de expiotacion 115 1.717
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSIGN/FINANGIACION 3.420 1.446
Flufos de caja netos por emisién de valores de titulizacién - B
Flujos de caja por adquisicidn de activos financieros - -
Flujos ge caja netos por amortizaciches y procedentes de otros activos 3420 1.446
Cobros por armnortizacion ordinaria de actives titulizados 27686 28.38%
Cobros por amonizacidn anticipada de actws litlulizados 20.095 16.992
Cobros por amorizacion previamente impagada de activws titufizados 4846 4046
Cobros por amoizacion de actiws previamente clasificados como fallidos - -
Cobros netos procedentes de aclivos recibides por ejecucion de garantias - -
Pagos por amenizacion de cbligaciones yotros valores emilidos {49.007) {47.981}
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo - .
Cobros por concesién de deudas con entidades de cradito - -
Pagos por amoerizacién de deudas con entidades de crédito - -
Page a Administraciones pablicas - -
Otros cobros ypagos -
INCREMENTO/DISMINUCHON DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 3.674 1.524
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 27743 26,219
Efectivo 0 equivalentes alfinal del ejercicio 25417 27.743

{*) Se prasenia, tnica y exclusivemente, a efectos comparalivos.
Las Notas 1a 15 yel Anexe descritos en la Memosia adjunia farman parte integrante del estado de flujos de efectivo
del ejarcicio 2017.



CLASE 6:

AyT Kutxa Hipotecario Il, Fondo de Titulizacién de Activos

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES ALOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Miles de Euros)

Ejercicio
2017

Ejercicio
2016{*)

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias [pérdidas) por valoracion
Impone brute de las ganancias {pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Impories repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total Ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias {pérdidas) por valoracién
Imporie brulo de las ganancias (pérdidas) porvaloracion
Efacio fiscai
Impones transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

1839
1839

4678

(6.515)

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

Otros ingresosfganancias y gastosipérdidas reconocidos

Importe de otres ingresas/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en el balance en el periodo
Importe bruto de las ganancias (pérdidas} por valoracion
Efecto fiscal

Importes fransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresosiganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONGCIDOS

{*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 15 yel Anexo desceites en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado deingresos

y gastos reconocidos del gjercicio 2017,



AyT Kutxa Hipotecario Il, Fondo de Titulizacion de Activos

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2017

Resefia del Fondo

AYT Kutxa Hipotecario I}, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelanie el Fondo) se constituyé mediante escritura
publica el 12 de febrero de 2007, agrupando iniciaimente un importe total de Certificados de Transmisién
Hipotecaria de 1.200.000 miles de euros (véase Nota 4).

Con fecha 6 de febrero de 2007 la Comisién Nacional del Mercado de Valares verificé y registré el folleto
informativo de constitucion del Fondo y de emisién de los Bonos. La fecha de desembolso, que marca el inicio del
devengo de los intereses de los Bonos, fue el 16 de febrero de 2007.

El Fondc constituye un patrimonio separado y cerrado, su finalidad consiste en la adquisicion de derechos de
crédito (en adelante, los “activos fitulizados”) y en la emision de bonos con cargo a su activo (bonos de titulizacien
de activos).

Actualmente, el Fondo esta regulado conforme a (i) la escritura de constitucion del Fondo, (i) folieto de emision
i)y la ley 572015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial, y en tanto resulte de aplicacion, (iv) el
Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, del Mercado de Valores, (v) la Circular 2/2018, de 20 de abril,
de |la Comision Nacional del Mercado de Valores y (vi) las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor
en cada momento gue resulten de aplicacion.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Haya Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A.U. (en adelante, fa "Sociedad Gestora”). La Sociedad Gestora percibe por la gestion det Fondo
una comnision periddica anual que se devenga trimestralmente igual al 0,02% anual sobre el saldo vive de los
activos titulizados en la fecha de determinacion anterior a la fecha de pago en curso, con un minime anual de
30.050 euros, revisable anualmente por el IPC, y un maximo anual de 150.000 euros. Adicionalmente, como
compensacion a los servicios de constitucion del Fondo, recibié una comision inicial de administracion equivalente,
aproximadamente, ai 0,008% del saldo vivo de los Cerificados de transmisidn de hipoteca en la fecha de
canstitucién del Fondo.

La cuenta de tesoreria del Fondo esta depositada en Banco Santander, S.A. (véase Nota 5). La entidad Caja de
Ahorros y Mente de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastidn (actualmente, Kutxabank, $.A.) concedid dos préstamos
subordinados al Fondo (véase Nota 7). Adicionalmente, el Fondo tiene contratado un derivado de cobertura con
Banco Santander, S.A. {véase Nota 12).

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y
gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de la gue forma parte el Anexo. Las cuentas
anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y
se formulan de acuerdo con €l marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacien af Fendo,
que es el establecido en la Circular 2/2018, de 20 de abril, de 1a Comisidén Nacional del Mercado de Valores,
de forma que muestran la imagen fiel de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2017 y de los



b)

c)
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e)

resultados de sus operaciones y de Jos flujos de efectivo gue se han generado durante el gjercicio terminadao
en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por la Junta General de Accionistas de la mencionada Sociedad
Gestora. No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo han formulado las mismas incluyendo fos vaiores expresados en mites de euros.

Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de ta Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracién los principios contables y las normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en las mismas. No existe ningdin principio contable o criterio de valoracion que, siendo obligatorio,
haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no obligatorios.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones
seguidos por los Administradores de fa Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracion de las cuentas
anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en fa Nota 3.

En ia elaboracién de las cuentas anuaies del Fondo se han ulilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas
por los Adminisiradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos y
gastos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacion de
posibles pérdidas por delerioro que, en su caso, puadan tener determinados activos (véanse Notas 3-cy 4), al
valor razonable de determinados instrumentos financieros {véanse Notas 3.b y 12} v a la cancelacion
anticipada, en su caso. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicic 2017, es posible que acontecimientos que puedan tener fugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso,
de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

Comparacion de la informacién

Los Administradores de la Scciedad Gestora det Fondo presentan, a efectos comparatives, con cada una de
las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2017, tas
correspondientes al ejercicio anterior, tal y como se establece en el apartado 7 de la Norma 282 de la citada
Circular, por lo que, la informacidn comntenida en esta Memoria referida al ejercicio 2016 se presenta,
exciusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2017,

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y
del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si
bien, en determinados casos, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de fa
memoria.



[}

hj

CN3725026

Correccion de errores

En fa elaboracion de estas cuentas anuates no se ha puesio de manifiesto ningdin error significativo que haya
supuesto [a reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2018.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2017 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a ios
criterios aplicados en el ejercicio 2016.

Impacto mediocambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
¢ contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relacidn con la situacion
financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente
memaoria respecte a informacion de cuestiones medicambientales.

Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestion del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que
la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene el proposito de determinar el valor del patrimonio
neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni el importe resuliante en caso de su liquidacién total.
Asimismo, dada la naturaleza de los activos y pasives del Fondo, no se espera que se produzcan diferencias
significativas cuande se efectle ia liquidacion de los mismos.

Normas de reqgistro v valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2017, se han aplicado los
siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecide en la Circutar
2/2016, de 20 de abril:

a)

Definicién y clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion y valoracion
i Definicidn

Un ‘instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capitat en otra entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financierc cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en una
variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento financiero
o un indice de mercado, incluyendo fas calificaciones crediticias), cuya inversion inicial es muy pequefia en
relacion a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado
y que se liguida, generalmente, en una fecha futura.
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il. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracién, en Jos siguientes epigrafes
del balance;

- Efectivo y otros activos Hquidos equivalentes: Este epigrafe incluye fas cuentas corrientes mantenidas por
el Fondo en institucicones financieras, para poder desarroliar su actividad, que incluyen, en su caso, & fondo
de reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacion y
se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar”,

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables,

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totatidad de los activos titulizados vy cuentas
deudoras que por cualguier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar’.

iif. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Obligaciones y otros valores emitidos: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos por
&l Fondo, con &l fin de financiar la adquisicién de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de su
valoracion, como "Débitos vy partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito; Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédite, con
el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracion, como "Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, €l valor razonable, en contra del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contabies.

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recege, en su caso, la totalidad de las cuentas a pagar y débitos, que
no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Débites y
partidas a pagar”.

Reconocimiento y valoracidn de los activos y pasivos financieros
i. Reconoccimiento y valoracién de los activos financieros

Los actives financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar” se
valoran, inicialmente, por su “valor razonabie” (que salvo evidencia en contraric serd el precio de Ia
transaccion), incluyendo los costes de transaccidn directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente,
dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método dei tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres
meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea
totalmente inmaterial.



ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como "Débitos y partidas a pagar”, se valoran,
inicialmente, por su “valor razonable" (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la fransaccidn)
incluyendo los costes de transaccidn directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, dichos pasivos
se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Intereses y
cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el métode del tipo de interés efectivo. No
obstante, aguellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a su
valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién vy
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organo
Regutador, los costes de registro de [os folletos de emision y los costes derivados de la admisidn a negociacion
de los valores emitidos, entre otros.

iii. Operaciones de cobertura

El Fondo utiliza, en su caso, fos derivados financieros para la gestion de los riesgos de sus activos y pasivos
{"derivados de cobertura’}.

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:
1. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:

a. De variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre ofras, en el
tipo de interes y/o tipo de cambio al que se encuentre sujeto la posicion o saldo a cubrir ("cobertura de
valores razonabies™);

b. De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros,
compromisos y fransacciones altamente probables que se prevea llevar a cabo (“cobertura de flujos de
efectivo”).

2. Eliminar eficazmente alglin riesgo inherente al elemento o posicidn cubierto durante todo el plazo previsto
de cobertura, fo que implica que:

a. En el momento de la contratacion de la cobertura se espera que, en condiciones normales, ésta actie
con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva”).

b. Exista una evidencia suficiente de que la coberfura fue realmente eficaz durante toda la vida del
elermento o posicion cubierto (“eficacia retrospectiva”).

3. Haberse documentado adecuadamente que la contratacion del derivado financiero tuvo iugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y [a forma en que se
pensaba conseguir y medir esa cobertura siempre que esta forma sea cohererte con la gestion de los
riesgos propios que lleva a cabo ef Fondo,

Las operaciones de cobertura realizadas por e Fondo corresponden, en su caso, a coberturas de flujos de
efectivo. Por lo que respecta a las diferencias de valoracion de las coberturas de los flujos de efectivo, fa parte
eficaz de la variacién del valor del instrumento de cobertura se regisira transitoriamente en el epigrafe “Ajustes
repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasive del balance, hasta el momento en que
ccurran las transacciones previstas; registrandose entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. La variacion
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de valor de los derivados de cobertura por la parte ineficaz de la misma se registra directamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias,

Si un derivado asignado como de cobertura, bien por su finalizacion, por su inefectividad o por cualquier otra
causa, no cumple fos requisitos indicados anteriormente, a efectos contables, dicho derivado pasa a ser
considerado como un "derivado de negociacion”.

Cuando se interrumpe [a "cobertura de flujos de efectivo”, el resultado acumulade def instrumento de cobertura,
reconocido en el epigrafe "Ajustes repercufidos en ef balance de ingresos y gastos reconocidos — Coberturas
de flujos de efectivo” del pasivo del balance (mientras ia cobertura era efectiva), se continuara reconociendo
en dicho epigrafe hasta que la transaccién cubierta ocurra, momento en el que se registraré en resultados;
saivo que se prevea que no se va a realizar Ia transaccidn, en cuyo caso se registran inmediatamente en
resultados.

Se entiende que la cobertura de flujos de efective es altamente eficaz porgue los fiujos recibidos de los activos
titulizados correspondientes al riesgo cublerto son iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se
entregan a la entidad de contrapartida de la permuta financiera. Asimismo, los fiujos recibidos de la entidad de
condrapartida de ia permuta financiera son iguales y se obtienen en el mismo plazo que el imporie a entregar
a tos pasivos emitidos correspondientes al riesgo cubierto,

La Metodologia aplicada por et Fondo permite obtener una Valoracion que equivale al Precio Tebrico de
sustitucion de la contrapartida. La nueva contrapartida, estimaria el Precic Real en funcion al Valor de fos
pagos a percibir o realizar por el Fondo en virtud det contrato.

La Metodologia aplicada por el Fondo tiene en consideracién las Fechas de Pago futuras det Fondo asumiendo
el ejercicio del clean-up call (opcidn amortizacion anticipada cuando el Saldo de la Cartera de Activos alcanza
o es inferior al 10% del Saldo Titulizado), considerandose a todos los efectos los diferentes periodos de pagos
del Fondo afecto.

El nominal vivo correspondiente a cada perfodo de pago se calcula, para cada uno de los Activos, de acuerdo
a su sistema de amortizacion.

Se estima el Valor Actual de los pagos a percibir por el Fondo a partir de los tipos LIBOR implicitos (futuroes)
cotizados a Fecha de Valoracidn, para los diferentes periodos (teniendo en consideracion si la fijacion es al
inicio o al final de cada periodo) aplicando el ntmero de dias del pericdo y descontando dichos pagos a la
Fecha de Calculo de la Valoracion, en funcidn del Valor de Descuento obtenido de una curva cupdn cero
construida con Overnight Indexed Swaps (OIS).

De forma similar, se calcula el Valor de los Pagos a realizar por el Fondo a partir de promedios de forwards, si
bien, en el caso de contar con indices no cotizados (EURIBOR BOE, IRPH, VPO,...), se realizan estimaciones
estadisticas de dichos indices.

Finalmente, el Valor del Swap sera igual a ia diferencia entre el Valor Actual de los Pagos a percibir por el
Fondo, y ei valor Actual de los Pagos a realizar por el Fondo.

La eficacia de la cobertura de los derivados de cobertura queda establecida por medio de los analisis de
efectividad realizados conforme a la metodolegia de comparacion, para verificar que los cambios producidos
por fa variacion en el valor razonable o en tos flujos de efectivo entre el instrumento de cobertura y el elemento
cubierio se mantiene en los pardmetros razonables a lo largo de Ja vida de las operaciones, cumpliendo asi
las previsiones establecidas en el momento de la contratacion.
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La fuente de riesgo de modelo mas importante en los derivados proviene de la estimacion de la correlacion
entre probabilidades de impago. El Credit Vaiuation Adjustment (CVA) es un ajuste a la valoracion como
consecuencia del riesgo asociado a la exposicion crediticia que se asume con cada contrapartida. Por otro
lade, el Debit Valuation Adjustment (DVA) es un ajuste como consecuencia del riesgo propio del Fondo que
asumen sus contrapartidas,

Como norma general, el calculo de CVA es e producto de la exposicion esperada positiva por la probabilidad
de incumplimiento, multiplicando ef resultado por la severidad, es decir, por la pérdida estimada en caso de
incumplimiento de la contraparte. Andlogamente, el DVA se calcula como el producto de la exposicion
esperada negaliva por las probabilidades de incumplimiento y multiplicando el resultado por la severidad de
tos activos def Fondo. Ambos caiculos estan realizados sobre todo el periodo de la exposicion potencial.

Dado gue, en su caso, el riesgo de crédito propio (DVA) se esta incorporando en el nocional del swap, no ha
sido preciso ningun ajuste adicional por dicho concepto.

En relacion con el CVA, dicho riesge de contraparte se ve atenuado por la exigencia de constitucion de
deposites de garantia u ofro tipo de colateral en el supuesto de que se incumplan niveles minimos de rating
de las contrapartes, con lo que, en su caso, el impacto de considerar dicho aspecto no ha sido significative.

iv. Registro de resultados

Como norma general, fas variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en ol
devengo de intereses y conceplos asimilados (que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos
asimilados” o "Intereses y cargas asimiladas”, segUn proceda); v las que correspondan a ofras causas, que se
registran, por su importe neto, en el capituio “Resultado de Operaciones Financieras® de dicha cuenta de
pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

v. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicion de los activos y pasivos financieros del Fondo, excluidos los derivados
financieros cuya descripcion se detalla en el apartado iil. de esta Nota, los vencimientos residuales de aquellos
activos y pasivos financieros remunerados, er su caso, a tipo fijo, asi como la desviacion porcentual existente
con respecto a los tipos de interés actuales de mercado, y ias correccicnes valorativas registradas, el valor
razonable de los activas y de los pasivos financieros det Fondo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no difiere
significativamente de sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.

Deteriora del valor de los activos financieros
i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su vaior en libros para reflejar
el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o el efecto
combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto negative en los flujos de efectivo futuros que se
estimarcn en el momento de formalizarse la transaccion.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre
gue éstas se hayan considerado en la cesion del insfrumento o figuren en la informacién facilitada a ios titulares
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de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacion
menos el importe de los costes necesarios para su obtencién y posterior venta, con independencia de la
probabilidad de la ejecucién de |a garantia.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectda con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las recuperaciones
de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en 1a cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran como limite el
valor en libros del instrumento financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier imporie registrado, éste se da de baja del balance,
sin perjuicio de fas actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su cobro hasta tanto
no se hayan extinguide definitivamente sus derechos; sea por prescripcién, condonacion u otras causas.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2016, de 20 de abril, en el célculo de tas pérdidas por deterioro de
un grupe de activos financieros se prevé fa posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos.
En este sentido, ia Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia mas representativa para la
estimacion del detericro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos
activos es la basada en la estimacion de fos porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigiedad de la
deuda vencida & impagada y con el calendario previsto en la Norma 132 de la Circular 2/2016, de 20 de abril,
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La Sociedad Gestora sigue el criterio de mantener registrado ef saldo de activos fallidos en el saldo del epigrafe
“activos dudosos” del activo del balance, asi como el deterioro de la totalidad de los mismos en el saldo del
epigrafe "correcciones de valor por deterioro de activos” del activo del balance, no dandoios de baja del
balance.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

Etimporte de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con fa diferencia entre
sus respectivos valores en libros vy los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se
presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaiuacion de ias posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente
para todos los instrumentos de deuda.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del activo, corresponden, en su caso, a los intereses devengados y no vencidos al cierre del gjercicio
asociados a las cuentas corrientes det Fondo.

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestién det Fondo y de administracién
de los activos tifulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracion variable correspondiente a lfa
Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el balance y que se encuentran pendientes de
pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza
devengados en el pericdo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.
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f)

CLASE B

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fando, para el reconocimiento de
SUs ingresos y gastos:

i. Ingresos y gasfos porintereses

Con caracter general, los ingresos y gasios por intereses se reconocen contablemente en los capitulos
“Intereses y rendimientos asimilados” e "Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efective,
a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran
en el momento efectivo del cobra.

ii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
iii. Comisiones, honorarios v conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segin sea
su naturaleza. L.os mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de ia Entidad
Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestora,
que se prolongan en el liempo, se difieren durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando
se realiza el acto singular que los crigina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

Remuneracion variable

La remuneracion variable como consecuencia de la intermeadiacién financiera se determina como la diferencia
positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios anteriores, si las
hubiese, devengados por &l Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad, que incluyen, entre otros, fas
pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o retribucidn devengado en el periodo,
distinto de esta remuneracion variable a percibir por la Entidad Cedente, u otro beneficiario, de acuerdo conla
documentacion constitutiva dei Fondo. Se excepttian de dicha diferencia la propia remuneracion variable y el
gasto por impuesto sobre beneficios, en su caso.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer lugar,
para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a fos pasivos del
Fondo. Si tras la defraccion, contintian existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas, no se
procedera a registrar remuneracién variable alguna. En consecuencia, sélo se producird el devengo vy registro
de la remuneracion variable cuando no existan pasives corregidos por imputacion de pérdidas.
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g) Repercusién de pérdidas

h)

)

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado f) anterior, sea
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta comectora de pasivo
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el
epigrafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)’ de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dicha repercusién se
realiza comenzando por fa cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada y no liquidada en
periodos anteriores, y continuando por et pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden inversc de
prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la Ley
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre Impuestos de Sociedades,
modificado posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto de la Renta de las Persona
Fisicas y de no modificacién parcial de las Leyes de los impuestos Sobre Sociedades, Sobre ta Renta de ios
No Residentes y Sobre el Patrimonio, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre
Sociedades en el 30%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende fa parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente v la parte correspondiente al gaste o ingreso por el impussto diferido, en su caso.

Dado que en los ejercicios 2017 y 2016 se han equilibrado fos ingresos y los gastos del Fondo, no procede
fiquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 11).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento v la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de Jos activos y pasivos del Fondo. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasives por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que gueden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones ¢on carges o abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el batance de ingresos y
gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con contrapartida en dicho
capitulo,

La cuantificacion y valoracion de dichos activos y pasivos se realizard considerando los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion, segin la normativa que esié vigente o aprobada y pendiente de
publicacion en la faecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea
recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 5.1 de la Ley 19/1992) el valor patrimonial del Fondo ha de ser
nulo, por lo que tos Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacion de cualquier diferencia
de naturaleza temporaria, lanto activa como pasiva, es remota, con io que, en funcion de lo previsio en la
normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

L.a moneda funcional def Fonde es el Euro. Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el Fondo no tenia elementos
de activo y de pasive expresados en moneda extranjera.
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Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido fos flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, fos pasives financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido fas
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con la intencién de cancelarlos, bien con la intencion
de recolocarios de nuevo).

Compensacién de saldos

Se compensan entre si -y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto— los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
fegal, contemplan [a posibilidad de compensacion; teniendo fa intencion de liquidarles por su importe neto o de
realizar el activo y proceder ai pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes contratantes
sea una entidad financiera.

Estados de flujos de efectivo
Er los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efective v de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valaor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién.

- Aclividades de inversion y financiacion: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo vy otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas
actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de los activos y pasives que no forman
parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto piazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al salde mantenido en cuentas
corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes —
Tesoreria” del activo de los batances.

m} Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo "Ajustes repercutidos en balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasive del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Losingresos y gastos que, segln lo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse directamente
al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segun Jo dispuasto en las
normas de valoracion adoptadas.
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¢} El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d) Elimpaorte neto repercutido en ef periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

n) Clasificacién de activos y pasivos - Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aguelos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacion se estima
que se produzca en el plazo maximo de un afic desde la fecha de cierre de balance, clasificandose en caso
contrario como no corriente,

Activos titulizados

Los activos titulizados integrados en el Fondo son préstamos concedidos por Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Gipuzkoa y San Sebastian (en adelante, la "Entidad Cedente") actualmente, Kutxabank, S.A. Los activos
titulizados estan integrados por préstamos con garantia hipotecaria, para financiar a particulares la adquisicion,
construccion o rehabilitacion de viviendas (tanto directamente como a través de subrogaciones por particulares
de financiaciones concedidas a promotores para fa construccion o rehabilitacion de viviendas destinadas ala venta
o alquiter en territorio espafiol), parte de los cuales seran objeto de titulizacidn mediante la emision de los
Certificados de transmision hipotecaria.

El movimiento del saldo de activos titulizados, incluyendo activos dudosos y no dudosos, y sin considerar, en su
caso, las correcciones de valor por deterioro, los intereses devengados y los intereses vencidos e impagados, se
muestra a continuacion:

Miles de Euros
Activos titulizados

Activo No

Corriente Activo Corriente Total
Saldos al 1 de enero de 2016 548.062 81.567 629,629
Amortizaciones - {49.426) (49.426)
Traspaso a activo corriente (36.474) 30.474 -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 497.588 82.615 580.203
Amortizaciones - (52.426) (52.426)
Traspaso a activo corriente {49.659) 45639 -
Saldos al 31 de diciembre de 2017 447.929 79.848 827,777

Al 31 de diciembre de 2017 existian activos titulizados clasificades como “Actives dudosos” por importe de
26.626 mites de euros (32.077 miles de euros al 31 de diciembre de 2016).

Durante el ejercicio 2017 la tasa de amortizacidén anticipada de los activos titulizados ha sido def 3,67% (2,84%
durante el ejercicio 20186).

El tipo de interés nominal anual medio ponderado de a cartera de activos titulizados durante el gjercicio 2017 es
det 0,81% (0,7 1% durante el ejercicio 2016}, siendo el tipo nominal maximo 4,50% y el minimo 0,07%. El importe
devengado en el ejercicio 2017 por este concepto ha ascendido a 5.139 miles de euros (6.020 miles de euros en
] ejercicio 2016), que figuran registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados — Activos titulizados™
de la cuenta de pérdidas y ganancias, de los cuales 380 miles eran activos previamente impagados que han sido
cobrados.
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Ef desglose por vencimientos de los activos iulizados, en funcion def vencimiento final de las operaciones, al 31
de diciembre de 2017, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de actives, los intereses
vencidos e impagados y los intereses devengados (incluidos los de activos dudosos que ascienden a 26.412 mil
euros al 31 de diciembre de 2017, se muestra a continuacion;

Miles de Euros
Entre 1y2 |Entre2y 3 | Entre3y4 | Entredy 5 [Entre 5y 10| Mas de 10
Hasta 1 afio afios anos afios aflos aifios afios Total
Activos titulizados 275 563 1.279 1.855 1.891 27.661 494,251 5277717

Por otre lado, el desglose por vencimientos de los actives titulizados, al 31 de diciembre de 2017, teniendo en
cuenta el calendario de amortizacion de las operaciones, sin considerar, en su caso, ias correcciones de valor por
deterioro de activos, los activos titulizados clasificados como “Activos Dudosos”, los intereses vencidos e
impagados y los intereses devengados, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Entre ly2 | Entre2y3 | Entre3y 4 | Entre4y 5 [Entre 5y 18] Mds de 10
Hasta 1 afio aflos afios afios afios afios afios Total
Activos titulizados 63.337 43.196 41.470 39.696 38.004 164.779 110.683 501.365

Las amortizaciones de principal de los activos titulizados previstas para el ejercicio 2018 ascienden a 63.537 miles
de euros, aproximadamente.

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion del Fonde, la Scciedad Gestora podra liquidar de
forma anticipada el Fondo en el caso de que el importe del salde de los activos titufizados pendientes de
amortizacion sea inferior a 120.000 miles de euros, equivalente al 10% del activo inicial del Fondo. De acuerdo
con la estimacion de amortizaciones previstas indicadas anteriormente, los Administradores de la Sociedad
Gestora estiman que no se procedera a la fiquidacion anticipada del Fondo en el ejercicio 2018.

Activos Impagados

La composicion del saldo de los aclivos titulizados considerados como impagados, incluyendo aquellos préstamos
dudosos que, habiéndose recuperado parte de lo impagado, ain tienen cuotas impagadas, al 31 de diciembre de
2017 y 2016, se muestra a continuacion;

Miles de Euros
2017 2016
Cuotas de principal vencidas ¥ no cobradas de activos titulizados:
Con antigiiedad de hasta tres meses (¥) 53 53
Con antigiiedad superior a tres meses (¥*) 16.311 17.189
16.366 17.242
Intereses vencidos y no cobrados:
Con antigliedad de hasta tres meses (¥**#) 4 4
Con antigiiedad superior a tres meses (¥*#) 214 163
218 167
16.584 17.409

Y

Se inciuyen dentro del epigrafe “Activos titulizados — Certificados de transmisién hipotecaria” del

activo corrienie del halance.,
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{(*) Se inciuyen dentro dei epigrafe “Activos financieros a corte plazo ~ Activos titulizados - Activos
dudosos -principal” del activo corriente del balance.

(***} Se incluyen dentro del epigrafe “Activos financieros a corio plazo — Activos titulizades - Actives
dudosos -intereses” del activo corriente del balance.

(****) Se incluyen dentro del epigrafe "Activos financieros a corto plazo — Activos Titulizados — Intereses
vencidos e impagadoes” del active del balance.

De estos impagos, durante el ejercicio 2017 se habian dejado de cobrar 2.154 miles de euros de principal y 92
miles de euros de intereses. Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas
cuentas anuales, se han recuperado impagos por importe de 3.502 miles de euros, no habiéndose producido
renegociaciones de fas condiciones contractuales de estos préstamos.

Desde 31 de diciembre de 2017 hasta la fecha de formutacion de estas cuentas anuales, no se han producido
renegociaciones de los activos titulizados que a nivel global puedan terer un impacto significative en las cuentas
anuales del efercicio 2017,

Adicionalmente, hay activos clasificados como dudoscs al 31 de diciembre de 2017 por efecto arrastre de cuotas
no vencidas por impaorte de 10.101 miles de euros (14.725 miles de euros ai 31 de diciembre de 20186), que figuran
registrados en el epigrafe “Activos titulizados — Activos dudosos - principal” del activo no cortiente del balance,

A continuacion, se muestra el movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2017 y 2016, en el saldo de
Activos dudosos:

Miles de Euros
2017 2016

Saldes al inicio del ¢jercicio 32.077 35.789
Entradas a activos dudosos durante el ejercicio 1.509 1.551
Reclasificacion a fallidos {dados de baja del balance) - -
Recuperacién de dudesos (efectivo y efecto arrastre) (6.960) {5.263)
Recuperacion mediante adjudicacién - -
Saldos al cierre del ejercicio 26.626 32.077

A continuacion, se muestra el movimienio que se ha producideo, durante los ejercicios 2017 y 2016, en el saldo de

las correcciones de valor por deterioro de fos activos titulizados:

Miles de Euros
2017 2016
Saldos al inicio del ejercicio 28.546 29782
Dotaciones con cargoe a los resultados del ejercicio 619 2.318
Recuperaciones con abono a los resultados del ejercicio {4.656) (3.554)
Saldos al cierre del ejercicio 24.509 28.546
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Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria

El saldo del epigrafe “Efectivo v otros activos liquidos equivalentes-Tesoreria” que figura en balance, at 31 de
diciembre de 2017, incluye el saldo de una cuenta corriente abierta a nombre del Fondo en Banco Santander,
S.A., por importe de 31.417 miles de euros (27.743 miles de euros al 31 de diciembre de 2016). Esta cuenta
corriente devengo, durante los ejercicios 2017 y 2016, un interés igual al 0,00%.

Con fecha 20 de enero de 2012 el Agente financiero CECABANK, S.A., en garantia de sus obligaciones, procedio
a depositar un importe equivalente al Fondo de Reserva, en una cuenta corriente formalizada en el ICO y cuya
titularidad es def Fondo de titulizacion. Posteriormente, con fecha 25 de septiembre de 2013, se procedié a sustitesir
a Cecabank, 5.A. por Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafa, como agente financiero del fondo. Finalmente,
con fecha 21 de diciembre de 2015, de conformidad con lo dispuesto en el folleto y en el contrato de servicios
financieros, como consecuencia del descenso de la calificacion crediticia otorgada a Barclays Bank PLC, por
Standard & Poor's y Fitch con fecha 16 de enero de 2015 y 26 de marzo de 2015, respectivamente, la Sociedad
Gestora procedi¢ a sustituir al agente financiero por Banco Santander, S.A. en su condicién de agente de pagos
del Fondo.

Dado lo anterior, la Sociedad Gestora procedio a la suscripcion de un nuevo contrato de servicios financieros con
dicha entidad, transfiriendo el saldo de ia cuenta de tesoreria abierta en Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia
a una nueva cuenta de tesoreria abierta por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, en
Banco Santander, 3.A.

La rentabilidad media de las cuentas mantenidas por el Fondo, durante el ejercicio 2017 y 2016, han sido del
0.00% anual. Ni durante el ejercicio 2017 ni durante el ejercicio 2016 se ha devengado importe por este concepto.

En la fecha de constitucién del Fondo, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del mismo, procedié a
dotar un Fondo de Reserva, con cargo al Préstamo Subordinado (véase Nota 7), cuyo imporie esta depositado en
la cuenta de tesoreria y cuyas caracteristicas son las siguientes:

+ El valor inicial del Fondo de Reserva fue de 27.600 miles de euros (igual al 2,30% del saldo del principal
pendiente de pago de los Bonos en la fecha de constitucion).

+ Elimpone del Fondo de Reserva requerido en cada fecha de pago sera fa menor de las siguientes cantidades:
a) Elimporte inicial del Fonde de Reserva.
b) La cantidad mayor entre:

- E14,60% del saldo de principal pendiente de pago de los Bonos de Titulizacion en ta correspondiente
fecha de pago.

- Trece mil ochocientos miles de euros (13.800 miles de euros).
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No obstante, lo anterior, el importe del Fondo de Reserva no se reducira y permanecera en la cantidad que hubiera
correspondido ser dotado en [a anterior fecha de pago, cuando en una determinada fecha de pago concurra
cualquiera de las circunstancias siguientes:

a) Que en la fecha de determinacion correspondiente a la fecha de pago en curso, el importe a que asciende la
suma del saldo vivo de los Certificados de transmision de hipoteca en morosidad con mas de 90 dias de retraso
en el pago de los importes vencidos, fuera superior af 1% del saldo vivo de los Cerificados de transmision de
hipoteca,

b) Sien la fecha de pago anterior, el Fondo de Reserva no se doto en la cantidad requerida del Fondo de
Reserva.

¢} Que no hubieran transcurrido tres afios desde la fecha de constitucion.

De acuerdo con la escritura de constitucion del Fondo, el Fondo de Reserva del Fondo esta depositado en ta
cuenta de tesoreria. Durante la vida del Fondo, ef Fondo de Reserva podra ser empleado para atender las
obligaciones de pago segln el orden de prelacion de pagos que establece la escritura de constitucion de! Fondo.

El Fondo de Reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante el gjercicio 2017, asi como
el salde de la cuenta de tesoreria en cada una de esas fechas, se muestran a continuacion:

Miles de Euros
Saldo depositado en
Fonde de Reserva | Fondo de Reserva § Tesoreria en cada fecha
requerido dotado de pago
Saldos al 31 de diciembre de 2016 27.600 14.797 27.743
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 16.01.2017 27.600 15.004 15.004
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 18.04.2017 27.600 16.898 16.898
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 17.07.2017 27.600 17.860 17.860
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 16.10.2G17 27.600 18.844 18.844
Saldos al 31 de diciembre de 2017 27.600 18.844 31.417

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el importe del Fonde de Reserva efectivamente dotado ascendia a 18.844 y
14.797 miles de euros, respectivamente, ascendiendo el nivel requerido a 27.600 miles de euros, en ambas fechas,
de acuerdo a lo establecido en el Folleto del Fondo.
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La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedid en fa fecha de
constitucion del Fondo a la emision de Bonos de Titulizacidn de Activos agrupados en tres tramos, que tienen las

siguientes caracteristicas:

Concepto Serie A Serie B Serie C
Importe nominal de lz2 Emision {miles de euros) 1.117.800 58.200 24.060
Importe nominal unitario (miles de euros) 100 100 100
Numero de Bonos i1.178 582 240
. N . Euribor 3M + Euribor 3M + Euribor 3M +
Tipo de interés nominal 0.13% 0.28% 0.50%
Periodicidad de pago Trimestral Trimestraj Trimestraj

Fechas de pago de intereses v amortizacion

15 de enero, abril

caso, ef siguiente Dia H

,julioy octubre de

cada afio o, en su
abit,

Calificaciones:
Iniciales: S&P/Fitch
Actuaies: S&P/Fitch

AAAIAAA

AlA

AA-IAA

BE/BBB+

BBB/BBB
CCC+CCC

El movimiento que se ha producido en el salde de los Bonos de Titulizacion de Activos durante los ejercicios 2017

y 2018 ha sido el siguiente;

Miles de Euros
Serie A Serie B Serie Total

Pasive no Pasivo Pasiva no Pasivo Pasivo no Pasivo Pasivo no Pagivo

Corriente | Corriente | Corriente | Comente | Corriente | Corriente | Corriente | Corriente
Saldo 1 de enero de 2016 453.035 75.740 58.200 - 24.000 - 335235 75.740
Amortizacion 20.01.2616 (13.288) - - - - - (13.288)
Amortizacion 20.04 2016 {11.963) - - - - - {11.963)
Amortizacion 20.07.2616 (11.207) - - - - - (11.207)
Amortizacion 20,10.2016 (11.523) - - - - - (11.523)
Traspasos (48.780) 48.780 - - - - (48.780) 48.780
Saldos a 31 de diciembre de 2016 404.255 76,539 58.200 - 24.000 - 486.455 76.539
Amortizacion 16.01.2017 . (14.143) - - - - - {14.143)
Amortizacion 18.04 2017 - (11.668) - - - - - (11.668)
Amortizacion 17.07.2017 - (12.612) - - - - - (12.612)
Amortizacién 16.10.2017 - (10.584) - - - - (10.584)
Traspasos (46.4351) 46,451 - - - - (46451} 46451
Saldos al 31 de diciembre de 2017 357.804 73,983 58,200 - 24,000 - 440.604 73.983

Los Bonos det Tramo B se encuentran postergados en el pago de intereses y de reembolso del principal respecto

a los Bonos del Tramo A.

Los Bonos del Tramo C estan postergados en el pago de intereses y reemboiso del principal respecto a los Benos

det Tramo A y los Bonos del Tramo B

La fecha de vencimiento final y de amortizacién definitiva de los Bonos de los tres tramos serd el 15 de octubre
de 2058 o, st éste no fuera dia habil, el siguiente dia habil, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, puede proceder a amortizar anticipadamente la emision.
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Las reglas de amortizacion de ios Bonos de todas las clases y series se encuentran descritos en ei folieto de
emisién y se resumen a continuacién:

- Bonos tramo A, By C: Su amortizacion se realizara los dias 15 de enero, abril, julio y octubre o siguiente dia
habi,

No obstante, en caso de que en una Fecha de Pago, y como consecuencia del Orden de Prelacion de Pagos, el
Fondo no dispusiera de liquidez suficiente para Hlevar a cabo la amontizacion de los Bonos que pudiera
corresponder, la diferencia no dard derecho a interés adicional 6 de demora alguno dado que, en todo caso,
formara parte del Saido de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie correspondiente, sobre el que
se efectla et calculo de liquidacion de intereses, por no haberse producido la amortizacion de los Bonos en esa
cuantia.

El desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de diciembre de 2017, se muestra a
continuacion:

Miles de Euros

Entre 1y2 | Entre 2y 3 | Entre 3y 5 |Entre 5y [0] Mas de 10
Hasta I afio aios afios afnos anos anos Total
Principal 73.983 43.196 41,471 77.701 164.779 112.857 513.987

l.os Bonos estan representados en anotaciones en cuenta y estan registrados en la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. y cotizan en AIAF Mercado de Renta Fija.

El tipo de interés nominal medio de ios Bonos, durante el ejercicio 2017, ha sido del 0,058% (0,147% en el ejercicio
20186), siendo el tipo de interés maximo el 0,188% y el minimo el 0,00%. Durante el ejercicio 2017 se han
devengado intereses de los Bonos de Titulizacion por importe de 42 miles de euros (110 miles de euros en of
ejercicio 2016), de los que O miles de euros se encuerdran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2017 {10
miles de euros al 31 de diciembre de 2016), estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros vaicres
emitidos - Intereses y gastos devengados no vencidos” del pasivo del balance.

Durante et ejercicio 2017 no se han producido impagos de principal ni de intereses de los Bonos de Titulizacion
de Activos.

Deudas con entidades de crédito

En fa fecha de constitucién del Fondo (12 de febrero de 2007} la Sociedad Gestora celebrd, en representacion y
por cuenta del Fondo, dos contratos de Préstamos Subordinados (“Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales”
y "Prestamo Subordinado para dotacion de Reserva) con el cedente, por un importe total de 2.182 miles de euros
y 27.600 miles de euros respectivamente.

El destino del préstamo subordinado para Gastos Iniciales fue la financiacion de los gastos de constitucion del
Fondo y de la emisién de los Bonos, los gastos correspondientes a la Comision del Aval del Fando y la financiacion
de los intereses a favor del cedente por aplazamiento de pago del precio de suscripcion de los Activos hasta la
fecha de desembolsc. La pare de dicho préstamo utilizada efectivamente para e! destino descrito anteriormente,
se amortizara en la medida que se vayan amortizando los gastos de constitucion, de acuerde con fa contabilidad
del Fondo. La parte de principat no utilizada para tal fin, podra ser amortizada en la primera fecha de pago.

El Préstamo Subordinado para Gastes Iniciales devenga, desde la fecha de disposicién del préstamo, intereses a
un tipo de interés nominal anual variable fijado trimestralmente, que sera el equivalente af tipo de interés de
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referencia para los Bonos incrementado en 0,75%. La liquidacion de dichos intereses coincidira con las fechas de
pago de los Bonos.

Por ctro lado, en la fecha de constitucion dei Fondo (12 de febrero de 2007) la Sociedad Gestora celebrd, en
representacion y por cuenta del Fondo, un contrato de Préstamo Subordinado (“Préstamo Subordinade para
Dotacién del Fondo de Reserva”) con el cedente, por un imperte total de 27.600 miles de euros.

Ef destino de dicho préstamo subordinado fue la dotacion del importe inicial del Fondo de Reserva, La amortizacion
del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva se realizara en fa Fecha de Vencimiento Final o,
en su ¢aso, en cada una de las fechas de pago, en una cuantia igual a la diferencia existente entre la cantidad
reguerida del Fondo de Reserva en la fecha de pago anterior y la cantidad requerida del Fondo de Reserva en la
fecha de pagoe en curso.

Et Préstamo Subordinado para la dotacién del Fondo de Reserva devenga, desde la fecha de disposicion del
préstamo, intereses a un tipo de interés nominat anual variable fijado trimestralmente, que sera el equivalente al
tipo de interés de referencia para fos Bonos incrementado en 0,75%. Este interés se liquidara en cada una de las
fechas de pago de los Bonos.

En los ejercicios 2017 y 2016 no se han producido amortizaciones de los préstamos vy deudas con entidades de
crédito. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el importe pendiente de amortizar correspondiente al Préstamo
Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva y Préstamo Subordinado Gastos Iniciales ascendia a 27.600 y
1.514 miles de euros, respectivamente.

Durante el ejercicio 2017 se han devengado intereses de dichos préstamos y deudas con entidades de crédito por
importe de 125 miles de euros (152 miles de euros en el ejercicic 2016}, de los que 26 miles de euros se
encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2017 (27 miles de euros al 31 de diciembre de 2018),
estando registrades en el epigrafe de "Deudas con Entidades de Crédito — intereses y gastos devengados no
vencidos” del pasivo del balance.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2017 existian 4.078 miles de euros en el epigrafe “Deudas con entidades
de crédito — Intereses vencidos e impagadoes” del pasivo del balance {3.952 miles de euros al 31 de diciembre de
20186).

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas

Durante fos ejercicios 2017 y 2016, el Fondo ha procedido a la imputacion, en esta cuenta de pasive, del margen
de intermediacion positivo abtenido en dichos ejercicios (véanse Notas 3-g y 8). A continuacién, se muestra el
movimiento gue se ha producido en el saldo de estas correcciones de valor, durante los ejercicios 2017 y 2016:

Miles de Euros
2017 2016
Saldos al inicio del ejercicio (17.130) {18.873}
Repercusidn de ganancias (pérdidas) 4.186 1.743
Saldos al cierre del ejercicio (12.944) {17.130)
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La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance ai 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Miles de Euros
2017 2016
Comisiones 25 27
Sociedad Gestora 23 25
Administrador 752 696
Agente financiero 2 2
Variabie 1.807 1.867
Correceién de valor por repercusion de pérdidas {2.559) (2.503)
Otras comisiones - -
Otros 38 21
Saldo al cierre del ejercicio 63 48

Durante los ejercicios 2017 y 2016, el movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe, sin considerar
el saldo de la cuenta “Otros”, tanto por devengo como por pagos realizados, ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Comisidn Comisién Comisién Agente Comision Repercusion de
Sociedad Gestora] Administracién Financiero Variable pérdidas
Saldos al 1 de enero de 2016 28 6315 3 1.807 (2.441)
Importes devengados durante el ejercicio 2016 123 61 i - (62)
Pagos realizados el 20.01.2016 {(32) - (3) - -
Pagos realizados el 20.04.2016 (31) - {2) - -
Pagos realizados el 20.07.2016 (32) - (3) - -
Pagos realizados ¢ 20.10.2016 {31) - (3} - -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 25 696 2 1.807 (2.503)
Importes devengados durante el ejercicio 2017 112 56 10 - {36)
Pagos realizados e 16.01.2017 (30 - 2) - -
Pagos realizados ¢i 18.04.2017 29 - (3) - -
Pagos realizados el 17.67.2017 (28) - 3) - -
Pagos realizados el 16.10.2017 (27) - (2) - -
Saldos al 31 de diciembre de 2017 23 782 2 1.807 (2.559)

Las condiciones especificas por comisiones en refacion con los contratos establecidos se detallan a continuacion:

- Comision variable / Margen de intermediacion financiera

La entidad cedente devenga una comision variable subordinada igual a la diferencia entre ios ingresos v gastos
anuales del Fondo. En el caso de que dicho margen de intermediacién fuese negativo, se repercutiria de
acuerdo a lo indicado en fa Nota 3-g.

- Comision de la Sociedad Gestora.

Se calcula aplicando el 0,02% anual sobre la suma del saldo vivo de los activos titulizados en la fecha de
determinacion anterior a la fecha de pago en curso. El importe no podra ser inferior a 30 miles de euros ni
superior a 150 miles de euros. En la fecha de desembolso se pagd una comision inicial de 90 miles de euros,
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incluida en los gastos de constitucidn, correspondiente aproximadamente al 0,008% del saldo vivo de los
Certificados de transmision de hipoteca en la fecha de constitucion del Fondo.

Durante el ejercicio 2017, la comision devengada por este concepto ha ascendido a 112 miles de suros (123
miles de euros en el ejercicio 2016), que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros Gastos de explotacion
- Otros gastos de gestion corriente - Comision sociedad gestora™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Comision de Administracion de tas Entidades Emisoras.

Su calculo se realiza aplicando el 0,01% anual sobre el saldo vivo de los activos titulizados en la fecha de
determinacion anterior a la fecha de pago en curso.

Durante el ejercicio 2017, la comision devengada por este concepto ha ascendido a 56 miles de euros (61
miles de euros en el ejercicio 2016) que se encuentra registrada en el epigrafe "Otros gastos de explotacion —
Otros gastos de gestion corriente - Comisién administrador” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Comision Agente Financiero,

Hasta la sustitucion del ltimo Agente Financlero descrita en la Nota 5, Barclays Bank PLC percibid una
comision cuyo calculo se realizaba aplicando el 6,002% anual sobre el saldo del principal pendiente de pago
de los Bonos en la fecha de determinacion anterior a la fecha de pago en curso. Finalmente, tras la nuava
susfitucién del Agente Financiero por Banco Santander, S.A. producida durante el ejercicio 2015, el nuevo
agente financiero percibira una comision de 10 miles de euros anuales.

Durante el ejercicio 2017, y el ejercicio 2018 las comisionas devengadas por este concepto han ascendido a
10 mit euros, en ambos ejercicios, que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros gastos de explotacion —
Otros gastos de gestion corriente — Comision agente financiero/pagos” de fa cuenta de pérdidas y ganancias.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por cuenta del Fondo, con el Agente
Financiero un contrato de “Depésito de Commingling”. El importe depositado en la cuenta de tesoreria del
Banco Santander S5.A, por este concepto al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ascendia a 30 y 34 miles de
euros, respectivamente, gque se incluyen en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes-
Tesoreria” del activo del balance con contrapartida en el epigrafe “Pasivos financieros a largo plazo-Otros
pasivos financieros” det pasivo del balance. La variacion en el saldo depositado que se ha producido durante
los ejercicios 2017 y 2016 ha ascendido a 4 y 227 miles de euros, respectivamente, que se incluyen en el
epigrafe "Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion — Otros pagos de explotacion” del
estado de flujos de efectivo de los ejercicios 2017 y 2016.
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Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

10,

Este epigrafe del pasivo del balance recoge el importe de’las variaciones del valor razonable de los activos
clasificados como derivados de cobertura gue, conforme a lo dispuesto en la Nota 2, deben registrarse en este
epigrafe del pasive de dicho balance. Dichas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando
se produzca su extincién o realizacion. Su movimiento, durante los ejercicios 2017 y 2016, se muestra a
continuacién.

Miles de Euros
2017 2016

Saldes al inicio del ejercicio (26.894} (28.670)
Ajustes repercutidos por coberturas de flujos

de efectivo (véase Nota [2) 6.515 1.776
Saldos al cierre dei ejercicio {20379 {26.894)

Otros gastos de explotacion

11.

El saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacidén — Servicios exteriores - Otros servicios” de las cuentas de
pérdidas y ganancias incluye 5 miles de euros satisfechos por el Fondo en concepto de auditoria de sus cuentas
anuales del gjercicio 2017 (4 miles de euros en el ejercicio 2018), Unico servicio prestado por dicho auditor.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo no tenia ningn importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2017 y 2016, el Fondo no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los Administradores de su Sociedad
Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de
2017 y 2016 como los pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2017 y 2016 cumplen ¢ han
cumplido con los limites fegales de aplazamiento.

Situacion fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccién fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion correspondientes a los
cuatro Ultimos ejercicios. En opinidn de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se
materialicen pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccion es remota y, en cualquier caso,
la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Segtn se indica en la Nota 3-h, en los ejercicios 2017 y 2016 se han equilibrado los ingresos y los gastos del
Fondo, por lo que no ha procedido tiquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios.
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12, Derivados de cobertura

L.a Sociedad Gestora tiene suscrito, por cuenta y en representacién det Fondo, un contrato de Swap con Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastian (actualmente, Kutxabank, S.A.), que tiene como finalidad
la cobertura del riesgo que para el Fondo podria suponer el hecho de gue ciertos Activos de la cartera del Cedente
se encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de revision y liquidacion diferentes al tipo de interés aplicable
a los Bonos.

Mediante el Contrato de Swap el Fondo paga, en cada fecha de pago, Ja suma de los intereses devengados,
vencidos e ingresados al Fondo durante el periodo de liquidacién que vence de los activos del Fondo
administrados por el cedente, a su vez, cobra el resultante de aplicar al importe nocional el tipo de interés de
referencia de los Bonos mas un margen de 40 puntos basicos.

Con fecha 24 de septiembre de 2012, se procedid a sustituir a KutxaBank, S.A, por Banco Santander, $.A. como
Entidad de Contrapartida del Contrato Swap como consecuencia del descenso de su calificacién crediticia.

Con fecha 16 de abril de 2013 se llev a cabo una novacion modificacion y no extintiva del contrato de permuta
financiera de intereses en el cual se actualizan las calificaciones crediticias minimas requeridas de la entidad
cortraparie del “contrato de swaps”, en este caso, Banco Santander S.A., no siendo nunca inferior a BBB- para
los tramos de bonos calificados como AAA a BB,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las hipdtesis de valoracién del swap son las que se indican en el cuadro

siguiente:
2017 2016
Precio {miles de euros) (2L170) (27.842)
Nominal swap (miles de euros) 503.485 551.828
WAC 0,74% 0.86%
WAM 223,52 233,19
CPR 3,05% 3.03%
Spread flujos préstamos 0,86% £.85%
Spread medio bonos 0,00% 6,00%
Impagados 0,00% 0,00%

La finalidad de [a permuta financiera es asegurar la estructura financiera del Fondo. En este Fondo, el nocional de
la permuta financiera, es el saldo medio de los activos al corriente de pago o con impagos iguales o inferiores a 3
meses. Los flujos que se cubren con fa permuta financiera son aquellos que se han generado por el nocional de
la permuta. Mediante ta permuta, ef Fondo se asegura recibir de la contraparte los intereses calculados con el tipo
de interés de referencia mas un margen, a cambio de pagar los intereses recibidos de los activos sobre el nocional
de la permuta.

Siendo asi, se considera que la cobertura es eficaz porque se asegura gue los flujos que se pagan por los pasivos
cubiertos no difieran, con la base del nocional de la permuta, de los gue se cobran por los activos cubiertos.

Asimismo, y realizando un anélisis retrospectivo, la cobertura es eficaz pues los flujos pagados y cobrados por la
contrapartida de la permuta financiera, se sitGan dentro del rango del 80-125% de los flujos cobrados y pagados
de los actives y pasivos def Fondo.

El resultado neto de este contrato, correspondiente al ejercicio 2017, ha sido un gasto por importe de 4.676 miles
de ewros (5.077 miles de euros de gasto en el gjercicio 2016}, que figuran registrados en el saldo del epigrafe
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“Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, de los
que 791 miles de euros estaban pendientes de pago al 31 de diciembre de 2017 (948 miles de euros pendientes
de pago al 31 de diciembre de 2016), estando registrados en el saido del epigrafe “Pasivos financieros a corto
plazo — Derivados — Derivados de cobertura™ del pasivo corriente del balance.

A continuacion se presenta un desglose, por tipos de riesgos cubiertos, del valor razonable pasivo de los derivados
designados como de cobertura contable, ai 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Miles de Euros
2017 2016
Coberturas de flujos de efectivo (véase Nota 9} 20.379 26.894
20.379 26.894

Gestidn del riesgo

Elriesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad Gestora a través
de un proceso de identificacidn, medicién y seguimiento continuo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y de tipo de cambio),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumenios financieros gque mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los lipos de
interes de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas patrimoniales.

+ Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a los cash
flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

En el caso del Fondo, este riesgo radica en ef hecho de que parte de los activos titulizados adquiridos se
encuentran sujetos a tipos de interés y a pericdos de revision y liquidacién diferentes al tipo de interés aplicable
a los bonos (véase Nota 6). Con la finalidad de cubrir ef riesgo mencionado, se suscribié un “Contrato de Swap”
con Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastian {(actualmente, KutxaBank, S.A) -
véase Nota 12—, que cubre el riesgo de interés antes aludido en los siguientes términos:

a) Cantidad a pagar por la Entidad de Contraparfida: serd el resultado de aplicar, en cada Fecha de
Determinacion, el tipo Euribor a seis meses mas un margen de 70 puntos basicos al importe nominal,
multiplicado por el nimero de dias efectivos en el periodo de liquidacién correspondiente y dividido por 360,

b} Cantidad a pagar por et Fondo: sera el resultado de aplicar, en cada Fecha de Determinacion el tipo de
interés anual que resulte de dividir (i) la suma de los intereses de los Certificados recibides e ingresados al
Fondo durante el periodo de jiquidacion que vence de dichos Certificados, disminuida en el importe de los
intereses corridos que, en su caso, hubiere pagado el Fondo durante el mismo perfodo de liquidacion entre (if)
el Importe Nominal, multiplicado por 360.

El Importe Nocional del Contrato de Swap seré el saldo medio de los activos al corriente de pago o con impagos
iguales o inferiores a 3 meses, en la fecha de determinacion de la anterior fecha de pago.
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Al ser el Contrato de Swap un acuerdo de compensacidn contractual, las partes tendran derecho a exigirse en
cada Fecha de Pago el saldo neto de las operaciones vencidas al amparo de cada uno de elios.

Las fechas de liquidacion de los intereses que resulten de la aplicacion del Contrato de Swap coincidiran con
las Fechas de Pago.Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia de las
cuentas anuales.

+ Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia de las
cuentas anuales.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para dispener de fondos liquidos, o para poder acceder a ellos,
en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus obligaciones
de pago conforme al calendario de pago establecido en el folieto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone, desde la constitucion del mismo, de mecanismos minimizadores
del riesgo como son el Fondo de Reserva y los préstamos para gastos iniciales y para cubrir el mencionado Fondo
de Reserva, con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer de fondos liquidos, como
consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los activos titulizados y los importes a
satisfacer por compromiscs asumidos.

En fa Nota 4 de la Memoria se presentan los vencimientos estimados de [os actives financieros del Fondo al 31
de diciembre de 2017.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiente de las obligaciones contractuales
de las contrapartes del Fonde, asi como por el impago del conjunte de activos titulizados de la cartera titulizada
del Fondo. La politica del Fondo es que las contrapartes sean entidades de reconocida solvencia. En relacién con
el posible riesgo de crédito de la cartera titulizada, el Fondo dispone de mecanismos minimizadores como son los
Fondos de Reserva y las dotaciones conforme a experiencia de impago y calendarios.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimientoe de sus obligaciones por parte
de la contraparie.

El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios 2017 y 2016;

Miles de Euros
2017 2016
Activos titulizados 303.739 352139
Tesoreria 31.417 27.743
535,156 579.882
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La distribucidn de los activos titulizados, sin considerar, en su caso, los intereses vencidos ¢ impagados, los
intereses devengados (incluidos los de activos dudosos que ascienden a 214 y 163 miles de euros al 31 de
diciembre de 2017 y 2018, respectivamente, que se incluyen en el importe de los activos dudosos a dichas fechas
- véase Nota 4) y las correcciones de valor por deterioro, al 31 de diciembre de 2017 y 20116 por zonas geogréaficas
(donde radica el emisor) presenta el siguiente detalie:

Miles de Euros
2017 2016

Andalucia 1.475 1.534
Aragdn 11.503 12,621
Asturias 799 858
Baleares 421 442
Canarias 33 36
Cantabria 466 573
Castilla-Ledn 26.680 28.720
Castiila La Mancha 10.993 12.078
Catalufia 86.487 94 .420
Galicia 4020 4.208
Madrid 138.220 153.936
Murcia 852 884
Navarra 1.498 1.591
La Rioja 4,108 4.373
Comunidad Valenciana 17.302 18.716
Pais Vasco 222.920 245213

527,777 580.203

14. Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2017, y hasta la formufacion de estas cuentas anuaies, no se ha producido
ningun hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecto significativo en
dichas cuentas anuales.

15. Ofra informacién

A continuacion se detallan los pagos realizados por el Fondo, en cada una de las fechas de pago, durante el
gjercicio 2017:

a) Amortizacicnes de los Bonos de Titulizacion:

Miles de Eurcs
Serie A Serie B Serie C
Imperte Imporie Importe Importe Importe Importe
Fecha de Pago Pagado impagado Pagado impagado Pagado impagado
16.01.2017 14.143 - - - - -
18.04.2017 11.668 - - - - -
£7.07.2017 i2.612 - - - - -
16.10.2017 i0.584 - - - - -
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b) Intereses de los Bonos de Titulizacion:

Miies de Euros
Serie A {() Serie B Serie C
fmporte Importe [mporte Importe Importe Importe
Fecha de Pago Pagado Impagado Pagado Impagado Pagado Impagado
16.01.2017 - - - - 11 -
18.04.2017 . - - - 1 -
17.67.2617 - - - - It -
16.10.2017 - - - - 10 -

¢) Amorizaciones de los Préstamos Subordinados:

Miles de Euros

Importe Importe
Fecha de Pago Pagado impagado
16.01.2017 -
18.04.2017 - -
17.07.2017 - -
16.10.2017 - -

d) Intereses de los Préstamos Subordinados:

Miles de Euros
[mporte [mporte
Fecha de Pago Pagado Impagado
16.0£.2017 - 32
18.04.2017 - 31
17.07.2017 - 31
16.10.2017 - 31

Por otro lado, a continuacidn, se detallan los cobros relacionados con los activos titulizados del Fondo, durante et
ejercicio 2017, asi como los acumulados desde la fecha de su constitucion:

Miles de Euros
Periodo Acumuiado
Real Contractual Real Contractual
Cobros por antortizaciones crdinariag 27.686 19.856 277942 260.257
Cobros por amortizaciones anticipadas 20,095 28,691 334.566 491.621
Cobros por intereses ordinarios 3.999 18.553 245993 326.512
Cobro por intereses previamente impagados 1.073 - 30.611 -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 4.646 - 59.714 -
Otros cobros en especie - - - -
Otros cobros en efectivo (intereses) 78 - 1.871 -
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Finalmente, a continuacion, se detallan los pagos relacionados con los Bonos de Tituiizacién, por serie, y con los
préstamos subordinados del Fondo, durante el ejercicio 2017, asi como los acumulados desde |a fecha de su

constitucién:

Miles de Euros

Periodo

Acumulado

Real

Contractual

Real

Contractual

Pagos por amortizacion ordinaria Serie A
Pagos por infereses ordinarios Serie A
Pagos por amortizaciones anticipadas Serie A

Pagos por intereses previamente impagados Serie A

Pagos por amortizacién previamente impagada Serie A

49.007

43,245
17.024

686.014
141.497

Ti8.613
304.399

Pagos por amoertizacion ordinaria Serie B
Pagos por intereses ordinarios Serie B
Pagos por amortizaciones anticipadas Serie B

Pagos por intereses previamente impagados Serie B

Pagos por amortizacién previamente impagada Serie B

3.733
1.548

9.458

23.361
23.361

Pagos por amortizacion ordinaria Serie C
Pagos por intereses ordinarios Serie C
Pagos por amortizaciones anticipadas Serie C

Pagos por mtereses previamenic impagados Serie C

Pagos por amortizacién previamente impagada Serie C

1.549
685

4.461

9705
10.336

Pagos por amortizacion de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados
Otros pagos del periodo

68
4.707
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Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madnid, Espafa
(4341615 851 500, www.onmv.es

AyT Kutxa Hipotecario i, FTA

5051

Denominacitn Fondo: A¥T Kutxa Hipotecario 3, FTA
Denominacién del compartiments:
Denominacion de la gestora: HAYA TITULIZACION, 5GFY, S.A
Estados agregados:NO

Fecha: 31/12/2017

Entidades cedentss de los activos titulizados:

IiNFORMAC!ON RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS [

infersara 1 ano

£ntre 1y 2 anos

Emire 2 y 3 anos

Erire 3 y 4 anos

Erdre &y 5 afes

Entre £ v 10 shos

12030
Sepenar: 10 aso: LIZZITE
Total 1200000
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Direccidén General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madnid, Espaia
34915 BEY 500, www.enmv.es

Ay¥T Kunea Hipotecario 1L FTA

5051

Denominacién Fondo: AyT Kutxs Hipetecario i FTA

Denominacion dal cormpartimento:

Denominacién de ia gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, 5.4,

Estados agregados: NO

Fecha:31/122017

Entidades cedentes de Iog activos tindizados:

ifNFORMAC!DN RELATIVA A 1OS ACTIVOS TTHLIZADOS

Vipo de interés medic ponderass

1ipo de ingerds naminal mésmma

Tipa de inzerés nemiral minima
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AyT Kutxa Hipotecario ll, Fondo de Titulizacién de Activos

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

1. Descripcion de [os principales riesqos e incertidumbres a los gue se enfrenta el fondo

RIESGOS ESPECIFICOS DEL EMISOR Y DE SU SECTOR DE ACTIVIDAD

a) Naturaleza del Fondo v obligaciones de |a Sociedad Gestora

De conformidad con el Real Decreto 926/1998 y fa Ley 19/1982, el Fondo constituye un patrimonio separado y
cerrado, carente de personalidad juridica, administrado y representado por la Sociedad Gestora. El Fondo sélo
responde frente a sus acreedores con su patrimonio. La Sociedad Gestera tiene encomendada, en calidad de
gestora de negocios ajenos, ta representacidn y defensa de los intereses de los bonistas y de los restantes
acreedores ordinarios del Fondo en fos términes establecidos en la legistacidon vigente. Por consiguiente, la
defensa de los intereses de los titulares de los Bonos depende de los medios de la Sociedad Gestora.

b) Sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora

Conforme al articulo 19 del Real Decreto 926/1998, cuando !a Sociedad Gestora hubiera sido declarada en
concurso deberéd proceder a encontrar una sociedad gestora que fa sustituya de acuerdo con fo previsto en el
articulo 18 del Real Decreto 926/1998. Siempre que en este caso hubieran transcurrido cuatro meses desde que
tuvo fugar el evento determinante de la sustitucion y no se hubiera encontrado una nueva sociedad gestora
dispuesta a encargarse de la gestion, se procedera a la liquidacion anticipada del Fondo v a la amortizacion de
los valores emitidos con carge al mismo y de los Préstamos Hipotecarios, de acuerde con lo previsto en la Escritura
de Constitucion y en et Folleto Informativo.

¢) Acciones de los bonistas

Los fitulares de ios Bonos y los restantes acreedores def Fondo no dispondran de accién alguna contra los
Deudores de los Préstamos Hipotecarios que hayan incumplido sus obligaciones de page de los mismos, siendo
la Sociedad Gestora, como representante del Fondo titular de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, quien
ostentara dicha accion. Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores det Fondo no disponen de accion
alguna frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora en caso de impago de cantidades adeudadas por el Fondo
que sea consecuencia de: (i} la existencia de morosidad o de la amortizacion anticipada de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, (i) del incumplimiento de las contrapartes de las operaciones contratadas en nombre y
por cuenta def Fondo o (iii) por insuficiencia de las operaciones financieras de proteccién para atender el servicio
financiero de los Bonos de cada Tramo. Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no
dispondran de mas acciones contra et Cedente o contra la Sociedad Gestora, respectivamente, que Jas derivadas
de los incumplimientos de sus respectivas funciones y, por tanto, nunca como consecuencia de la existencia de
morosidad o de amortizacion anticipada de los Préstamoes Hipotecarios, Dichas acciones deberén resolverse en
el juicio declarativo ordinario que correspenda segin la cuantia de fa reclamacion.
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d) Situacidn concursal

Tanto ef Cedente como la Sociedad Gestora y cualquiera de los restantes participantes en la operacion, pueden
ser declarados en concurso, El concurso de cualquiera de los sujetos intervinientes podria afectar a las relaciones
contractuales con el Fondo. En el supuesto de que se declare el concurso del Cedente conforme a la Ley 22/2003,
de 9 de julio, Concursal, el Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora, tendra derecho de separacién sobre
tos titulos multiples representativos de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, en los términcs previstos en
tos articutos 80 y 81 de ta Ley Concursal. Ademas, el Fondo, actuando a través de su Sociedad Gestora, tendra
derecho a obtener del Cedente las cantidades que resulten de los Cerfificados de Transmisién de Hipoteca desde
ia fecha de la declaracion de concurso, ya que dichas cantidades se considerasdn como propiedad del Fondo, a
través de su Sociedad Gestora, y, por lo tanto, deberan ser transmitidas a la Sociedad Gestora en representacion
det Fondo. Este derecho de separacion no se extenderia necesariamente al dinero que el Cedente hubiera recibido
y mantuviera por cuenta del Fondo con anterioridad a esa fecha, ya que éste podria quedar afecto a las resultas
del concurso, de conformidad con la interpretacién mayoritariamente seguida del articulo 80 de la vigente Ley
Concursal, dada la esencial fungibilidad def dinero. En caso de concurso de la Sociedad Gestora, ésta debera ser
sustituida por otra sociedad gestora conforme a lo previsto en el articulos 18 y 19 de! Real Decreto 926/1998 y o
establecido en el apartado 1b) de este Documento.

RIESGOS DERIVADOS DE £ OS VALORES

a) Riesgo de liguider

No existe garantia de gue llegue a producirse en el mercado una negociacién de los Bonos con una frecuencia o
volumen minimo. No existe ef compromiso de que aiguna entidad vaya a intervenir en la contratacion secundaria,
dando liquidez a los Bonos mediante el ofrecimiento de contrapartida. Ademas, en ninglin caso el Fondo podra
recomprar los Bonos a los titulares de éstos, aungue si podran ser amortizados anticipadamente en su totalidad
en el caso de la Liquidacion Anticipada def Fondo, en los términos establecidos en el apartado 4.4.3 del Documento
de Registro.

b} Rentabilidad

La rentabilidad de los Bonos a su vencimiento dependera entre otros factores del importe y fecha de pago del
principal de los Certificados de Transmision de Hipoteca y del precio satisfecho por los tenedores de cada Tramo
de Bonos.

El cumplimiento por el Deudor de los términos pactados en los Préstamos Hipotecarios (por ejemplo la
amortizacion del principal, pagos de intereses) esta influida por una variedad de factores geograficos, econdmicos
y sociales tales como la estacionalfidad, tipos de interés del mercado, la disponibilidad de alternativas de
financiacion, la propensidn de los propietarios al cambio de vivienda, la situacién laboral y econémica de los
Deudores y el nivel general de la actividad econdmica, que impiden su previsibilidad.

El calculo de Ia tasa interna de rentabilidad, de la vida media y de la duracién de los Bonos recogidas en el Folleto
informativo esta sujeto, entre otras, a hipdtesis gue se recogen en el apartado 4.10 de {a Nota de Valores del
Foifeto Informative de tasas de amortizacion anticipada y de morosidad de los Préstamos Hipotecarios que pueden
no cumplirse, asi como a los tipos de interés futuros del mercado, dado el caracter variable del tipo de interés
nominal de cada Tramo.

¢} Intereses de demora

En ningln caso la existencia de retrasos en el pago de intereses o en el reembolso del principat a los titulares de
los Bonos dara lugar al devengo de intereses de demora a su favor.
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d) Proteccion limitada

Las expectativas de cobro de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca estan sujetas a los riesgos de crédito,
tiquidez, tipo de interés y otros que afectan a los Préstamos Hipotecarios subyacentes a los mismos v, con caracter
general, oscilaran en funcién de, entre otras circunstancias, los tipos de interés del mercado, las condiciones
econémicas generales, la situacidn financiera de los Deudores y otros factores similares. Aunque exsten
mecanismos de mejora del crédito en relacion con los Bonos {recogidos en el apartado 3.4.2 del Modulo Adicional
del Folleto Informativo), la mejora de crédito es limitada. Si, por alcanzar los impagos de los Préstamos
Hipotecarios un nivel elevado, la mejora de crédito en relacidn con un Bono se redujera a cero (), el Cedente no
estara obligado a cubrir dicha reduccion y los titulares de los Bonos afectados soportaran directamente el riesgo
de crédito y ofros riesgos asociados con su inversion en el Fondo.

e} Duracion

El calculo de la vida media y de la duracion de los Bonos de cada Tramo esta sujeto al cumplimiento en tiempo y
ferma de la amortizacion de los Préstamos Hipotecarios y a hipdtesis del TACP que pueden no cumplirse.

f}  No confirmacion de las calificaciones

La no confirmacion antes del inicio del Periodo de Suscripcidn de {as calificaciones provisionales otorgadas a los
Bonos por las Entidades de Calificacion constituira un supuesto de resolucion de la constitucién del Fondo y de la
Emisién de los Bonos.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS ACTIVOS SUBYACENTES

a) Riesgo de impago de los Certificados de Transmision de Hipoteca

Los titulares de los Bonos cen cargo al Fondo correrdn con el riesgo de impago de los Préstamos Hipotecarios
agrupados en el mismo mediante la emision de Cerificados de Transmision de Hipoteca.

En consecuencia, el Cedente no asume responsabilidad alguna por el impago de los Deudores, ya sea del
principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud de los Préstamos
Hipotecarios. Tampoco asumira responsabilidad alguna de garantizar directa o indirectamente el buen fin de Ia
operacion, ni otorgara garantias o avales, ni incurrird en pactos de recompra de los Certificados de Transmision
de Hipoteca, salvo respecto a los que no se ajusten en la Fecha de Constitucion del Fondo a las condiciones y
caracteristicas contenidas en el apartado 2.2.8 del Modulo Adicional del Folleto Informativo y en ia Escritura de
Constitucién, en cuyo caso se estard a lo previsto en el apartado 2.2.9 del Madulo Adicional dei Folleto Informativo.
No existen garantias especiales scobre los Certificados que se agruparan en el Fondo ni sobre los Bonos que se
emiten con cargo a su activo, excepto los compromisos gue se recogen en el apartado 2.2.9 del Modulo Adicional
del Folleto informativo relativos a ia sustifucion de los Préstamos Hipotecarios que no se ajusten, en el momento
de constitucion del Fondo, a las declaraciones contenidas en el apartado 2.2.8 del Médulo Adicional del Folleto
Informativo.

Ninguna de las anteriores garantias del Cedente debera entenderse como una garantia de pago en defecto de los
Deudores.

by Riesgo de amortizacién anticipada de los Cedificados de Transmision de Hipoteca

Los Cenrtificados agrupados en el Fondo seran amortizados anticipadamente cuando los deudores reembolsen
anticipadamente la parte del capital pendiente de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios, o en caso de ser
subrogado el Cedente en los correspondientes Préstamos Hipotecarios por ofra entidad financiera habilitada al
efecto o en virtud de cualquier ofra causa que produzea ef mismoe efecto.
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El riesgo de que se produzca una amortizacion anticipada de los Certificados en los términos indicados en e parrafo
anterior se traspasara a los titulares de los Bonos periddicamente, en cada Fecha de Pago, mediante la amortizacion
parcial de los mismos, de acuerdo con lo previsto en el apartado 4.9.2 b) de Ia Nota de Valores del Folleto Informativo
y en la Escritura de Constitucién.

¢) Riesgo de concentracion geocqrafica

El 43.54% de los Préstamos Hipotecarios integrantes de la Cartera de Préstamos Titulizables seleccionada con
fecha 17 de enerc de 2007 fueron concedidos a Deudores domiciliados en la provincia de Guip(izcoa y suponen
un salde de principal pendiente de pago de seiscientos trece millones novecientos veintiun mil doscientos noventa
y nueve euros con noventa y siete centimos de euros {613.921.289,57 €).

Dade este nivet de concentracion, una situacion de cualquier indole que tenga un efecto negativo sustancial sobre
ia provincia de Guipuzcoa, pudiera afectar a los pages de los Certificados que respaldan la emisién de los Bonos.

d} Riesage de Tipos de interés

El tipo medio de los actives al inicio del fondo es del 3,93%, mientras que el tipo medio a pagar por los bonos es
4,05% (asumiendo las hipotesis del Folleto Informativo). Esta contingencia se encuentra cubierta por el Contrato
de Swap contratado por el Fondo, cobrando por este el 4,27% (asumiendeo las hipotesis del Folleto Informativo).

No obstante, fa estimacion del margen medic de Ia cartera es superior a 0,72% (teniendo en cuenta que el IRPH es
superior a Euribor mas 0,75%) por lo que los ingresos a recibir por el fondo por los intereses de Jos activos se espera
sean, una vez que ios préstamos de la cartera realicen las revisiones de tipo de interés fijo a variable contempladas
en las escrituras de dichos préstamos, superiores a los pagos a realizar por el Fondo en virtud del Contrato de Swap.

2. Acontecimientos ocurridos posteriormente_al cierre del ejercicio y probabilidad de ocurrencia de
cualguiera de los supuestos de liguidacion anticipada del Fondo:

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no ha ocurrido
ningln hecho que afecte o modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.
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3._Instrumentos Financieros: objetivos y mecanismos de cobertura de cada tipo de riesoo significativo
para el gue se utilice fa cobertura,

Con el fin de consolidar su estructura financiera y procurar la mayor cobertura posible para los riesgos inherentes
a la emision, la Sociedad Gastora, en representacién del Fondo, procedié en la misma fecha en que se otorgé la
Escritura de Constitucion, a formalizar determinados contratos que se establecen a continuacion:

Contrato de Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva

La Sociedad Gestora celebrara, en representacién y por cuenta del Fondo, con el Cedente (en tal concepto, la
“Entidad Prestamista™), un contrato de préstamo subordinado (el “Contrato de Préstamo Subordinado para la
Dotacién del Fondo de Reserva”) destinado por la Sociedad Gestora a la dotacion inicial del Fondo de Reserva
{el "Préstamo Subordinado para la Dotacién del Fondo de Reserva”).

El importe total del Prestamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva ha sido el 2,30% del Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la Fecha de Constitucion del Fondo. La entrega del importe del
Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva se realizd en una Unica disposicién antes de las 10:00
horas de la fecha de apertura del Periodo de Suscripcidn de los Bonos (en adelante, la “Fecha de Disposicion del
Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva") valer ese mismo dia, mediante su ingreso en la
Cuenta de Tesoreria.

El principal del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva devenga un tipo de interés anual
variable trimestralmente igual al resultado de sumar el tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses mas
un margen de setenta y cinco (75) puntos basicos (0,75%). Dicho tipo de interés se liquidara en cada una de las
Fechas de Pago, y se calculara tomando como base: {i) los dias efectivos existentes en cada Periodo de Devengo
de Intereses y (i} un afto compuesto por trescientos sesenta (360) dias.,

Fondo de Reserva

Como mecanismo de garantia ante posibles pérdidas debidas a Préstamos Hipotecarios impagados y con la finalidad
de permitir los pagos a realizar por €l Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos descrite en el apartado
346 del presente Modulo Adicional def Folleto Informativo, se constituyd un depésito en la Cuenta de Tesoreria
denominado fondo de reserva.

El valor del Fondo de Reserva fue igual iniciaimente al 2,30% det Saldo Vivo Iniciai de los Bonos, es decir fue de
VEINTISIETE MILLONES SEISCIENTOS MIL EUROS (27.600.000€). La dotacién inicial del Fondo de Reserva
se realizd en la fecha de inicic del Periodo de Suscripcidn de los Bonos con cargo al Préstamo para Dotacion del
Fondo de Reserva. Posteriormente, en cada Fecha de Pago debe ser dotado hasta alcanzar la Cantidad Reguerida
del Fondo de Reserva, tal y como este término se define a continuacién, eon cargo a los Fondos Disponibles, de
acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos.

L0
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La "Cantidad Requerida del Fondo de Reserva” es la menor de las cantidades siguientes:
a) Elimpore inicial del Fondo de Reserva.
b) La cantidad mayor entre;

) El 4,80% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en ia catrespondiente Fecha
de Pago;

(i) TRECE MILLONES OCHOCIENTOS MIL EUROS {13.800.000€).

La minoracion del Fondo de Reserva debe coincidir con una Fecha de Pago. No pueden realizarse minoraciones del
Fondo de Reserva hasta que su importe alcance al menos el 4,60% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos y siempre que, en todo caso, después de esa minoracion su importe siga siendo igual a la Cantidad Requerida
del Fondo de Reserva.

No obstante lo anterior, el importe del Fondo de Reserva no se reducira y permanecera en la cantidad que hubiera
correspondido ser dotado en la anterior Fecha de Pago, cuando en una determinada Fecha de Pago concurra
cualquiera de las circunstancias siguientes:

{a) Que el imporie a que ascienda la suma del Saido Vivo de los Activos en morosidad con mas de noventa
dias de retraso en el pago de importes vencidos (los "Activos Morosos”), fuera superior al uno por ciento
(1%) del Saldo Vivo de los Activos que no tengan la consideracion de Activos Fallidos en cualquier
momento,

(b} Sien fa Fecha de Pago anterior, el Fondo de Reserva no se dotd en la Cantidad Requerida del Fondo de
Reserva;

(¢} Que no hubieran transcurrido tres {3) afios desde 1a Fecha de Constitucion.

En ningtin caso, el Nivel Minimo de! Fondo de Reserva puede ser inferior a TRECE MILLONES OCHOCIENTOS
MIL EUROS (13.800.000 €).

El importe del Fondo de Reserva permanecera depositado en la Cuenta de Tesoreria, de acuerdo con el apartado
3.4.4 del Modulo Adicional del Folleto Informativo, remunerada en los términos del Contrato de Prestacion de
Servicios Financieros {Cuenta de Tesoreria).

El Fondo dispone en el Agente Financiero, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Prestacion de Servicios
Financieros, de una cuenta bancaria a nombre del Fondo cuyas obligaciones son las establecidas en el Contrato
de Prestacidon de Servicios Financieros,

Cuenta de Tesoreria

La Sociedad Gestora abrié, en nombre y por cuenta del Fondo, una Cuenta de Tesoreria en i Agente Financiero
con la finalidad de centralizar los cobros y pagoes def Fondo en los términos que se describen a continuacian.



La Cuenta de Tesoreria se regula segun lo dispuesto en el Contrato de Prestacion de Servicios Financieros. Segun
lo previsto en el Contrato de Prestacion de Servicios Financieros, se ingresan en la Cuenta de Tesoreria:

(i) etimporte efectivo por el desembolso de la suscripcion de los Bonos;
(i) el principal e intereses de los Certificados;

(iii) cualesquiera cantidades recibidas en pagc de principal o intereses ordinarios y de demora de los
Préstamos Hipotecarios, tanto por el precio de remate o importe determinado por resclucion judicial o
procedimiento notarial en la ejecucion de las garantias hipotecarias o por enajenacién o explotacion de
los bienes adjudicados en ejecucion de las garantias hipotecarias o como consecuencia de las citadas
gjecuciones, en administracion y posesion interina de tas fincas, en proceso de ejecucion, asi como todos
los posibles derechos o indemnizaciones que pudieran resultar a favor del Cedente incluyendo no solo
las derivadas de los contrates de segure de dafics cedidos por el Cedente al Fondo, sino también los
derivados de cualquier derecho accesorio al préstamo,

(iv) en su caso, las cantidades que resulten pagaderas por la Entidad de Contrapartida al amparo del Contrato
de Swap descrito en el apartado 3.4.7 dei Moédulo Adicional del Folleto informativo;

(V) las cantidades a que asciendan los rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la propia Cuenta
de Tesoreria o las cantidades a que asciendan los rendimientos de activos de renta fila, de acuerdo con
lo recogido en el presente apartado.

(i} tas cantidades procedentes de la disposicién del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciaies y del
Préstamo Subordinado para Dotacion det Fondo de Reserva;

{vii) ios intereses de demora adeudados, en su caso, por las Entidades Aseguradoras y Colocadoras para el
supuesto de retraso en el abono de las cantidades debidas en virtud del Contrate de Aseguramiento;

(viii) las cantidades a gue asciendan las retenciones a cuenta de los rendimientos de capital mobiliario gue,
en su caso, de acuerdo con la legislacion vigente en cada momento durante la vida del Fondo,
corresponda efectuar en cada Fecha de Pago por los intereses de los Bonos satisfechos por el Fondo,
hasta que corresponda efectuar su ingrese a la Administracion Tributaria o se solicite su devolucion por
parte de los titulares de los Bonos.

De acuerdo con el Contrate de Prestacién de Servicios Financieros, el Agente Financiero garantiza al saldo que
en cada momento tenga la Cuenta de Tesoreria, un rendimiento minimo igual al tipe de interés de referencia de
los Bonos reducido en treinta y cinco (35) puntos basicos (0,35%). Los intereses devengados se liguidan
trimestralmente el primer Dia Habil del mes correspondiente a cada Fecha de Pago y se calculan tomando como
base (i) los dias efectivos existentes en cada periode de devengo de intereses (que coinciden con los trimestres
naturales que finalizan el Uitimo dia del mes anterior al correspondiente a cada Fecha de Pago (incluidoe), a
excepcion del primer periodo, ¥ (i} un afto compueste por 360 dias. A 31 de diciembre de 2015 la cuenta estaba
en BSCH no habiéndose acordado remuneracion alguna para la misma.

Contrato de Permuta Financiera de Intereses

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representacion del Fondo, suscribié con fa CAJA DE AHORROS Y MONTE
DE PIEDAD DE GIPUZKOA Y SAN SEBASTIAN (KUTXA) (en tal concepto, actuando como “Entidad de
Contrapartida™, un contrato de permuta financiera de intereses conforme al modelo de Contrato Marco de
Cperaciones Financieras (CMOF) de la Asociacion Espafiola de Banca (en adelante, el “Contrato de Swap™), con
{a finalidad de cebertura dei riesgo de tipo de interés del Fondo.
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El principal objetivo det Contrato de Swap es cubrir el riesgo que para el Fondo podria suponer et hecho de que
los Activos de la cartera del Cedente se encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de ravisidn y liquidacion
diferentes al fipo de interés aplicable a los Bonos.

Mediante el Contrato de Swap, la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, cubre el riesgo de tipo de interés antes
aludido en los siguientes términos: el Fonde se compromete a pagar a la Entidad de Contrapartida, en cada Fecha
de Pago, con cargo a la Cuenta de Tesoreria, la suma de los intereses devengados, vencidos, e ingresados al Fondo
durante el Periodo de Liguidacion que vence de los Activos del Fondo administrados por el Cedente. Por su parte, la
Ertidad de Contrapartida se compromete a abonar al Fondo mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria (en cada
Fecha de Pago) el resuftante de aplicar al Importe Nocional det Periodo de Liquidacion el tipo de interés de referencia
de los Bonos mas un margen de cuarenta (40) puntos basicos, mas la Comisidn de Administracion en ef caso de que
el Administrador sea sustituido,

En concreto, las cantidades a pagar en cada fecha de liguidacion por cada una de las partes del Contrato de Swap
seran las siguientes:

(a) Cantidad a pagar por el Fondo: sera el Importe Variable A (segln se define este concepto a continuacion).

(b) Cantidad a pagar por la Entidad de Contrapartida: serd el Importe Variable B {segin se define este
concepto a continuacion).

Al ser ef Contrato de Swap un acuerdo de compensacién contractual, las partes tienen derecho a exigirse en cada
Fecha de Pago el saldo neto de fas operaciones vencidas al amparo de cada unc de elles. Las fechas de
liquidacién de los intereses gue resulten de la aplicacion de los Contratos de Swap coincidiran con las Fechas de
Pago.

El Contrato de Swap esta dividido en sucesivos “Periodos de Liguidacién®, comprensivos de los dias efectivos
transcurridos enire cada Fecha de Determinacion, incluyendo en cada Periodo de Ligquidacién la Fecha de
Determinacion inicial y excluyendo ja Fecha de Determinacion final. Por excepcidn, el primer Periodo de Liquidacion
es e comprendido entre la Fecha de Constitucion del Fondo (incluida) y la primera Fecha de Determinacion
{excluida}.

En caso de vencimientc anticipado del Contrato de Swap por causa imputable a fa Entidad de Contrapartida, el
pago liquidativo, en caso de ser favorable para esta Ultima, se postergara en el Orden de Prelacion de Pagos del
Fondo tras el pago de intereses y principal a los bonistas, asi como tras la retencion de la cantidad suficiente para
mantener ta Cantidad Requerida del Fondo de Reserva.

En virtud de lo dispuesto en el Contrato de Swap, la Entidad de Contrapartida (ya sea CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE GIPUZKOA Y SAN SEBASTIAN (KUTXA) o cualquier otra entidad que, en su caso,
pudiera sustituirla conforme a lo previsto en este apartado) asumird Ia abligacion, que la Sociedad Gestora del
Fondo vigilaré que se cumpla, de que en caso de que, en cualquier momento durante la duracién del Contrato de
Swap, la calificacion crediticia de su deuda no subordinada no garantizada a corto plazo fuera inferior a A-1
(STANDARD & POOR’'S) 0 en caso de gue FITCH comunique a la Scciedad Gestora un descensao en la calificacion
indicativa de la deuda de corto y largo plazo de la Entidad de Contrapariida por debajo de tas calificaciones
minimas establecidas por FITCH descritas en su reporte "Counterparty Risk in Structure Finance Criteria; Swap
Criteria” y disponible en www fitchratings.com,, y dentro del plazo méaximo de treinta (30} Dias Habiles a contar
desde la fecha en que tuviera lugar la notificacidén de dicha circunstancia, debera optar por una 0 mas de las
siguientes alternativas, en funcidn de la calificacion otorgada por las Entidades de Calificacion a la Entidad de
Contrapartida, siempre que no se vean afectadas las calificaciones otorgadas por las Entidades de Calificacion a
los Bonos:
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(i) efectuar un deposito en efectivo o un depédsito de valores a favor del Fondo por un importe calculado en
funcion del valor de mercado del Contrato de Swap;

(i) obtener de una tercera entidad con una calificacion crediticia de su deuda no subordinada no garantizada
a corto plazo de al menos A1 (STANDARD & POOR'S) o F1 (FITCH) garantia suficiente del cumplimiento
de sus obligaciones contractuales, o bien

(iif) ceder a una tercera entidad su posicién contractual, la cual quedaria subrogada en sustitucion de la
Entidad de Confrapartida, o causar que una tercera entidad suscriba un nuevo contrato de swap con &l
Fondo, en términos sustancialmente idénticos al Contrato de Swap, antes de dar por resuelto el contrato,
siempre gue dicha tercera entidad cuente con una calificacidn crediticia de su deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo de al menos A1 (STANDARD & POOR'S) y F1 (FITCH) y todo ello actuando la
Sociedad Gestora en representacion y por cuenta del Fondo, con el objeto de mantener la calificacién
otorgada a los Bonos del Tramo A (y a los Bonos del Tramo B, en caso de que éstos sean calificados con
posterioridad a la constitucion del Fondo).

En todo caso, si la calificacion crediticia de su deuda no subordinada no garantizada a largo plazo de la Entidad
de Contrapartida bajara por debajo de BBB-, esta debera realizar la alternativa i} en un plazo maximo de 10 dias.

Con caracter previo a la realizacidon de cualquier opcién al respecto, se deberan tener en cuenta los criterios
oficiales publicados por STANDARD & POOR'S y FITCH (Criterios de Swap de las Entidades de Calificacién) en
los que se definan las pautas para Ja adopcién de cualquiera de las anteriores alfernativas, enire ellas la
cuantificacion del importe def depgsito.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran por el cumplimiento de las anteriores obligaciones seran
por cuenta de la Entidad de Contrapartida.

La fecha de vencimiento del Contrato de Swap es el 15 de octubre de 2059 o, si esta fecha no fuese un Dia Habil,
el Dia Habil inmediatamente siguiente {Fecha de Vencimiento Legal).

4. Evolucién del fondo

Las cifras contenidas en este apartado pueden verse afectadas por el redondeo al indicarse en miles de euros, segin requerimienio de
la Circular 2/2016, de 70 de abril de CNMV.

a) Tasas de amortizacion anficipada de los préstamos titulizados.

i.a tasa de amortizacion anticipada del activo durante el ejercicio 2017, ha sido del 3,67% (2,34% en el gjercicic
20186).

Adicionalmente |a tasa de amortizacion historica del fondo es del 35,80%.
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b)

informacion relevante gn relacion con garantias

La distribucidn segun el valor de la razon entre el principal pendiente de amortizar de los Préstamos Hipotecarios
participados y el valor de tasacion de los inmuebles hipotecados expresados en tanto por cien, es la siguiente:

Cifras en miles de euros

Datos at 31/12/2017 Datos al 31/12/2016
Intervalo Nim. %  [riodpal % Nim. % Principal
pendiente pendiente
0,G1- 406,00 2,030 36,28% 101974 19.32% 1963 3347% 100.528 17.33%
40,01 60,00 1.676 29,96% 159677  30,25% 1613 27350% 156.733  27.01%
60,0%- 80,00 1784 32.06% 248,833 47.15% 2113 36,03% 290475 50.06%
86,01- 100,00 95  1,70% 17.290 3,28% 176 3,00% 32468  5.60%
Totai 5.598 106% 827.776 100% 5.865 100% 580.263  100%
Media Ponderada 56,27% 58,69%

¢} Informacion sobre concentracion de riesgos

Por deudor

La concentracion de riesgos atendiendo a los diez mayores deudores del total activos titulizados se presenta en

el siguiente cuadro;

Datos al 31/12/20%7

Datos al 31/12/2016

0,58%

0.54%

10
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Por distribucion geografica

Asimismo la distribucion geografica segun la comunidad autonoma donde se ubica el inmueble objeto de la
garantia hipotecaria se presenta en el siguiente cuadro:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2017 Datos al 31/1272016

Comunidad Auténoma | Nam. % l':;';ﬂfﬁl % Nim. % g::(’,f;f":i %
Andalucia 13 023% 1475 028% 13 022% 153 026%
Aragon 98 1,75% 11503 2.18% 103 1,76% 2621 2,18%
Asturias 9 0l6% 799,109 0,15% 9 0,15% 858 0,15%
Baleares 4 007% 421404 0,08% 4 007% 442 0,08%
Canarias 1 0.02% 33344 0,01% 1 002% 36 0,01%
Cantabria S 0.09% 466381 0,09% 6 0.10% ST3 O 0,10%
Castilla-Ledn 27 5.84% 26680 5.06% 339 5.78% 28720 495%
Castilla La Mancha 100 1,79% 10993  2,08% 107 1.82% 12078 2,08%
Catalufa 805 14,39% 86487 16,39% 832 14,19% 94420 16.27%
Galicia 39 0.70% 4020 076% 39 0,66% 4208 0,73%
Madrid 1397 2497% 138219 26,19% 1484 2530% 153935 26,53%
Murcia 9 016% 851418 0.16% 9 0,15% 884 0,15%
Navarra 20 0,36% 1498 028% 200 034% 1591 027%

La Rioja 47 0.84% 4108 0,78% 8 082% 4373 075%
Comunidad Valenciana 168 3.00% 17302 328% 174 2,98% 18716 3.23%
Pais Vasco 2553 45,63% 222920 42,24% 2677 45,64% 245212 4226%
Total 5505 100% 527776 100% 5865 100% 580203 100%

11
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Por morosidad

La distribucion per la antigitedad de la primera cuota vencida y no cobrada de las participaciones hipotecarias en
situacion de impago, con informacion del principal pendiente de vencer al 31 de diciembre de 2017 es la siguiente;

Cifras en miles de euros

Antigiiedad Nimero . Deuada Otros Beuda
Importe impagado .
Deuda Préstamos pendiente | impertes Total
Intereses Intereses
Principal Devengadosen | interrumpidosen | Total vencer
contabilidad contabilidad

Hasta | mes 75 27 2 - 29 8.863 4 g.899
De 1 a3 meses 33 29 2 - 31 3842 2 3.875
De 3 a 6 meses 4 3 - - 3 i78 - 181
De 6 a9 meses 6 18 1 2 21 731 - 751
De 9a i2 meses 4 i0 - 1 i 271 - 282
Mas de 12 meses 174 16.280 212 42671 20.759 8.921 - 29.680
Totales 296 16.367 217 4270 | 20.854 22.808 6 43.668

Por rentabilidad

El rendimiento de los Préstamos Hipotecarios participados durante el ejercicio 2017 es el siguiente:

indice de referencia 3171272007 | 3H/12/2616
N° Activos vivos {Uds.) 5.505 5.865
Importe pendiente (euros) 327.7176 580.203
Tipo de interés medio ponderado {%) 0,81 0,71
Tipo de interés noeminal maximo (%) 4,50 8,55
Tipo de interés nominal minimo (%) 0,07 0,06
) Cantidades abonadas a los bonistas en cada una de las fechas de pago v tipos de interés de los bonos

al cierre def ejercicio

Los Bonos de titulizacion se emitieron por un importe nominal de 1.200 millones de euros, integrados por 1.117,8
Bonos de la Serie A, 58,2 Bonos de la Serie B y 24 Bonos de la Serie C.

12



El detalle de ios intereses abonados y de la amortizacion del principal por cada uno de ios tramos de bonos
existentes hasta el 31 de diciembre de 2017 se resume en el cuadro de la pagina siguiente:

Cifras en miles de euros

16/16/2G17
17/07/2017
180472017
16/0172017
17/10/2016
15/07/2016
15/042016
|5/G172016
15/16/2013
13/072015
15/04/2015
13/012015
15/10/2014
150772014
13/04/2014
15/01/2014
15/10/2013
15/07/2013
15/0472013
15/01/2013
1571072012
16/07/2012
16/04/2012
16/G1/2012
1771072011
£5/07/2011
15/4/2011
17/01/2011
15/10/2010
13/07/2010
13/04/2010
i3/012010
1571072009
15/G7/2009
15/04/2009
15/01/2009
15/10/2008
[5/072008
13/04/2008
15/01/2008
15/10/2007
16/07/2007

SERIE A SERIE B
ES8370154009 ES0370154017
SALDO SALDO
INTERESES CAPITAL PRINCIPAL INTERESES CAPITAL PRINCIPAL
ABONADOS | AMORTIZADQ | PENDIENTE DE | ABONADOS | AMORTIZADO | PENDIENTE DE
PAGO PAGO
- 16.584 431.787 - 58.200
- 12,612 442371 - 58200
- 11.668 454 983 - 38200
14.143 466.651 . - 58.200
- i1.523 480.794 - - 58.200
- 11.207 492316 5 58.200
- 11,563 503.523 20 58200
109 13.288 515.487 34 . 58.200
153 11.328 528.775 39 - 58.200
196 10.949 540,103 43 . 58200
282 11.007 551.052 51 - 58.200
312 13.808 562.059 54 . 58.200
500 11.792 575.867 72 - 58.200
697 14.046 587.65% 89 58.200
633 12.600 601.704 82 . 58.200
575 15.817 614.304 75 - 58.200
572 13.341 630.121 74 . 58.200
567 14.581 643.462 72 - 58.200
544 11.481 658.043 6% - 58200
611 31,620 669.525 73 - 58200
1.129 11.461 701.145 114 - 38.200
].633 16,479 712.606 153 - 38.200
2.570 10.288 729083 224 - 38.200
3255 17.158 739.374 272 - 58.200
3.483 12.326 756.531 286 - 58.200
2,883 13.976 768.857 236 - 58.200
2.198 14.260 782.833 182 - 58.200
2.380 20.404 797.693 192 . 58.200
2033 15.039 817.497 166 58.200
1.671 21.510 832.536 i36 B 58.200
1.781 21.017 834.046 [40 . 58.200
2.010 26.900 875.063 152 “ 58.200
2.668 25,263 501.962 190 . 58.200
3.670 22.55% 927.225 254 - 58.200
6.627 16,980 949.776 424 . 58.200
13.739 21.508 966.756 833 - 58.200
13.086 17.181 988.261 780 - 58.200
12.613 17.644 1.G05.442 740 - 58.200
12.383 [7.905 1.023.086 7i4 - 58.200
13239 22.439 1.040.992 748 - 38200
i1.874 19.158 1.063.431 660 - 58.200
18.760 33211 1.082.589 1.013 - 58.200
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SERIE C
ES0370154025

INTERESES CAPITAL S“},‘ég,%rg?gg’gll

ABONADOS | AMORTIZADO R
1671072017 0 - 34.000
£7/07/2017 10 . 24.000
18/04/2017 n ) 24.000
16/01/2017 " 3 24.000
17/10/2016 I3 . 24,000
1540712016 5 . 24.000
1510412016 2 ; 24,000
15/01/2016 28 ; 24,000
15/10/2015 30 ; 24.000
15/07/2015 3 . 24.000
1510472015 34 . 24.000
15/01/2015 16 . 24.000
15/1072014 43 ; 24.000
15/07/2014 50 . 24.000
150472014 47 . 24.600
15/01/2014 a5 24.000
15/10/2013 44 ; 24.000
15/07/2013 43 ) 24.000
15/04/2013 2 ) 24000
15/01/2013 44 . 24,000
15/10/2012 60 . 24.000
16/07/2012 76 ; 24.000
16/04/2012 106 . 24,000
16/01/2012 £26 ; 24.000
19/10/201 1 132 ] 24.000
15/07/201] i ; 24.000
15/04/201 3 88 X 24.000
17/01/2011 93 : 24.000
15/10/2010 82 ; 24.000
15/07/2010 69 . 24.000
1S/04/2010 7] ; 24,000
15/01/2010 76 ; 24.000
15/10/2000 %2 ; 24000
1 5/07/2009 18 . 24.000
15/04/2009 187 . 24,000
15/01/2609 357 . 24,000
15/10/2008 335 . 24.000
5/07/2608 318 ; 24.000
15/04/2008 308 X 24.000
15/01/2008 322 - 24.000
15/10/2007 286 ; 24.000
16/07/2007 440 . 24000

Al 31 de diciembre de 2017, no existen cantidades no satisfechas por intereses o principal a los titulares de los

pasivos.
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e) Calificacion crediticia de los Bonos emitidos por ef fondo

ON

J‘\’
37

5088

R

El detalle de las calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por el fondo por cada una de las series se muestra

a continuacion:

Denominacion A A B B C C
Serie ES0376154009 ESUT"S 15400 55037;"5“01 ES0370154017 | ES0370154025 | ES0370154025
Fecha ditimo cambio del 400005 15012016 | 24042017 | 20032012 | 13052001 £6/01/2015
calificacion crediticia
Agencia de calificacién X STANDARD STANDARD . STANDARD &
crediticia FITCH & POOR FITCH & POOR FITCH POOR
Calificaciéon - Situacién AA AA- BEE+ RE cce CCC+
actual
Claliﬁcacién - situamén A AA- BR BE coe CCCH
cierre anuzl anterior
.Czjxlilﬁcacién «  Situacidn AAA AAA A A BBB ERE
inicial

] Variaciones o acciones realizadas por las diferentes agencias de calificacion crediticia respecto de jog

bonos emifides por el fondo, respecto _del cedente, de los administradores, agenfes de pagos o
contrapariidas de las permutas financieras existentes o cualguier otra contrapartida de contratos suscritos
por la sociedad gestora en nombre del fondo

Durante el ejercicio 2017 el fondo se ha visto afectado por variacién en los ratings de su serfie A y B, como se
puede observar en el cuadro anterior.

g} Saldos de carfera de préstamos titulizados

Se refleja a continuacion el cuadro estadistico de ta cartera de activos cedidos al fondo:

Saldo Nominal Titulizado 1.200.000
Saldo Nominat Pendiente de Vencimiento 5t1.411
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizado 42,62%
Saldo Nominal Pendiente de Cobro 527,771
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo Nominal Titulizado 43,98%
Amortizaciones Acumufadas desde origen del Fondo 672.223

15
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5. Factores que han influldo en los flujos de tesoreria generados y aplicades en el ejercicio

Tal y como se indica en el folteto informativo del Fondo, fos principaies fiujos generados y aplicados durante el
gjercicic 2017, son los derivados de las cantidades percibidas por el Fondo de los activos titulizados y de fos pagos
efectuados a los acreedores del fondo conforme a las condiciones establecidas en la documentacion format del

fondo.

6. Escenario hipotético de flujos futuros de efectivo de los pasivos emitidos por el Fondo hasta su

vencimiento, en base a la_actualizacién, a la fecha de las cuentas anuales, de log parametros
utilizados en_el momento de constitucién del Fondo, en relacidn con las tasas de morosidad,

failidos, amortizacidn anticipada respecto a los activos titulizados

El detalle de fos flujos futuros de los pasivos emitidos por el fondo teniendo en cuenta diferentes tasas de
amortizacion anticipada, se muestra en las paginas a continuacion:

Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticivada 0%

I Vida Media (afios) 6,986082726 | { Vida Media (aiios) 1454794521 |

Bonos Serie A Bonos Serie B
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado

311272087 431.787.13740€ - 317122017 58.200.000,00 € -
15012018 | 396.248.619.17€ 35.538.518,23€ 15/01/2018 58.200.000,00 €

15/04/2018 ) 388.992.246,00 € 7.256373,17€ 15/04/2018 58.200.000,00 € -
15/G720181 38201846323 € 6.973.782,77 € 15/07/2018 58.200.000,00 € -
13/30/2018 | 375.048.93930€ 6.969.523,93 € 15/10/2018 58.200.000,00 € -
150172019 | 368.097.966,23 € 6.950973,07 € 15/61/2019 58.200.000,00 € -
15/04/2019 1 361.158.881,98 ¢ 6.939.08425€ 15/04/2019 58.200.060,00 € -
15/67/2019F 354233321,90¢€ 6.925.560,08 € 15/07/2019 58.200.000,00 € -
1301072019 34731241406 € 692090784 € 15/10/2019 53.200.000,00 €

15/01/20207 34040821205 € 6.906.202,01 € 157012020 58.200.000,60 €

15/04/20201 33350052925 € 6.905.682,80 € 15/04/2020 38.200.000,00 € -
15072020 32661997263 € 6£.880.556,62€ 15472020 58.200.000,00 € -
15/10/2020 ) 319.748.529.24 € 6.871.44339¢€ 15/10/2020 58.2060.000,00 € -
13/01/2021 | 31290394461 € 6.842.584,63 € 15/61/2021 58.200.000,00 € -
15/04/2021 F  306.075917,55 € 6.830.027,06 € 13/(4/2021 58.200.000,00 € -
15/67/2021 | 29926543508 € 6.810.48247¢€ 15/07/2021 58.200.0600,00 €

15/16/2021 252.470.201,71€ 6.795233,37€ 15/10/2021 38.200.000,00 € -
15/01/2022 7 285.702.509,32€ 6.767.692,39 € 15/01/2022 58.200.000,00 € -
15/04/2022 8 278.944.259.20€ 6.758250,12 € 15/04/2022 58.200.000,00 € -
15/07/2022 | 272.200.763,77 € 6.743.49543 € 15/07/2022 58.200.000,00 € -
15/10/2022 )  265.458.662,00 € 6.742.101,77 € 13/10/2022 58.200.000,00 € -
15/01/2023 ¢ 258.739.068,27 € 6.719593,73 € 15/61/2023 58.200.000,00 € -
15/04/2023 { 232.034.885,53 € 6.704.182,74 € 15/04/2023 58.200.000,00 € -
15/07/2023 | 245.362.212,52€ 6.672.673,01 € 15/07/2023 58.200.000,00 € -
15/10/2023 | 238.694.87944 € 6.667.333,08€ 1571072023 58.200.000,60 € -
15/01/2024 §  232.05739536€ 6.637.484,08 € 15/01/2024 58.200.000,00 €

1570472024 22543281945€ 662457591 € 13/04/2024 58.200.000,00 € -
15/07/2024 ] 218.831.11745€ 6.601.702,00 € 15/7/2024 58.200.000,00 € -
13/10/2024 1 212.242.619,09€ 6.588498.36 € 15/10/2024 58.200.000,00€ -
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! Vida Media (afios)

6,586082736 |

Bonos Serie A

ON37250

A

{ Vida Media (afios)

14,54794521 |

Bonos Serie B

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
15/01/2025 ¢ 205.688.57847€ 6.554.040,52 €
15/04/2025 |  199.144.984,87 € 6.543.593,60€
15/07/2025) 192.684.744,04 € 6.460.240.83 €
13/10/2025 ] 186.252.54839¢€ 6.432,195,15€
15/01/2026 | 179.876.893,13 € 6.375.655,76 €
15/04/2026 | 173.538.1319G¢€ 6.338.761,23€
15/07/2026{ 167.272.421,12€ 6265.710,78 €
1571072026 16104564488 € 6.226.776,24 €
15/61/2027 |  154.846.610,61 € 6.199.034,27 €
15/04/2027§ 148.661.541,95€ 6.185.068,66 €
15/07/2027 | 142.51247221 € 6.149.069,74 €
15/10/2027 |  136.387.802,18 € 6.124.670,03 €
15/01/2028 1 130.299.340,85 € 6.088.461,33 €
15/04/2028 1 12422417183 € 6.075.168,02 €
15/07/2028 | 118.194.171,90€ 602999993 €
15/10/2028} 112.178.976,94 € 6.015.19496 €
15/01/20291  106.194.778,67 € 5.984.198,27 €
15/04/2029 | 100.226.249 20 € 5.968.529,38¢€
15/67/2029 94311.215,75 € 591503354 €
1511072029 88.42099722¢€ 5.890.218,53 €
15/01/2030 82.587.613,50¢€ 5.833383,12¢€
15/04/2030 76.793.97438€ 5.793.639,12€
13/07/2030 T1.155.246,12 € 5.638.728,26 €
15/10/2030 65.589.924,52 € 5.565.321,60€
15/01/2031 60.186.660,78 € 3.403.263,74 €
15/04/2031 54.848.427 36 € 533823292¢€
15/07/2031 49.630.928,38¢ 3.217.49898 €
15/10/2031 44.479.960,56 € 5.150968,32¢€
15/01/2032 3944754495 € 5.032.41561 €
15/04/2032 3447295899 € 4.974.38596 €
15/07/2032 - 34.47295899¢€

Totales 431,787.137,40 €

Fecha Pago Saldo Vive Principa! Amortizado
15/0%/2025 58.200.000,00 € -
15/04/2025 58.200.000,00 € -
15/07/2025 58.200.000,00 € -
15/10/2025 58.260.000,00 €
15/01/2026 58.200.000,00 € -
15/04/2026 58.200.000,00 € -
15/G7/2026 58.2060.000,00 € -
157102026 58.200.000,00 € -
15/0%/2027 58.200.000,0¢ € -
13/04/2027 58.200.000,00€ -
15/07/2027 58.200,000,00 € -
15/80/2027 58.200.000,00 € -
15/01/2028 58.200.000,00 €
15/04/2028 38.200.000,00 € -
15/07/2028 58.200.000,60 € -
157102028 58.200.000,00 € -
15/01/2029 38.200.000,00 €
15/04/2029 58.200.000,60 € “
15/07/2029 58.200.000,00 € -
15/10/2029 58.200.000,00 € -
15/01/2030 58.200.000,00 € -
15/04/2030 58.200.000,00 € -
15/G7/2030 58.200.000,00 € -
15/10/2030 58.200.000,00€ -
15/01/2031 58.200.000,00 € -
15/04/2031 58.200.000,06 € -
15/07/2031 58.200.000,00 € -
13/106/2031 58.200.000,00 € -
15/01/2032 58.200.000,00 € -
15/04/2032 58.200.000,00 € -
15/07/2032 0.00€ 58.200.006,00 €

Totales 58.200.000,060 €

9
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CLASE &7
| Vida Media (afios) 1454794521 |
Bonos Serie C
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amorfizade
31272617 24.000.000,00 €
15/01/2018 24.000.060,00 €
15/04/2018 24.000.000,60 €
15/07/2018 24.,000.000,60 €
15/10/2018 24.000.000,00 €
15/01/2019 24,000.000,00 €
15/04/2019 24.000.000,00 €
15/37/2019 24.000.000,60 €
15/10/2019 24.000.000,00 €
15/01/2020 24,000.0600,00 €
15/04/2020 24.000.000,00 €
13/G7/2020 24.000.000,60 €
15/1072020 24.000.000,00 €
15/01/2021 24.000.000,00 €
15/04/2021 24,000.0600,00 €
15/67/2021 24.000.000,00 €
15/10/2021 24.000.000,00 €
15/01/2022 24.0600.000,00 €
15/04/2022 24.000.000,00 €
15/07/2022 24.000.000,00 €
157102022 24.000.000,00 €
13/01/2023 24.600.000,00 €
15/04/2023 24.000.000,00 €
15/07/2023 24.000.000,00 €
15/10/2023 24.000.00000€
15/01/2024 24.000.000,00€
15/04/2024 24.000.000,60 €
15/07/2024 24.000.000,00 €
15/10/2024 24.000.600,00 €
15/01/2025 24.000.000,00 €
15/04/2025 24.000.000,00 €
[5/07/2025 24.0600.000,00 €
15/10/2025 24.000,000,00 €
15/01/2026 24.000,000,00 €
15/04/2026 24.000.000,00 €
15/0:712026 24.000.000,00 €
15/10/2026 24.000,000,00 €
15/01/2627 24.000.000,00 €
13/04/20G27 24.000.000,00 €
15/07/2027 24.000.000,00 €
15/10/2027 24.000.000,00 €
15/01/2028 24.000.0600,00 €
15/04/2028 24.000.600,00 €
15/07/2028 24.000.600,00 €
15/10/2028 24.000.060,00 €
15/01/2029 24.000.000,00 €
15/04/2029 24.000.000,00 €
15/G7/2029 24.000.000,00 €
15/10/2029 24.000.000,00 €
15/01/2030 24.000.000,00 €
13/04/2030 24.000,000,00 €
15/07/2030 24.000.000,00 €
15/10/2030 24.000.000,60 €
15/01/2031 24.000.000,00 €
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| Vida Media (afios)

14,54794521 |

Benos Serie C

Fecha Pago Salde Vivo Principal Amortizado
15/04/2031 24.000.000,00 € -
15/07/203) 24.000.000,00 € -
15/10/2031 24.000.000,00 € -
15/01/2032 24.000.000,00 € -
15/04/2032 24.000.000,00 € -
13/07/2032 - 24.000.000,00 €
Totales | 24.000.600,00 €

ON37

N2

£
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Cifras en euros

Tasa de amortizacidn anticipada 3.66%

| Vida Media (anos)

4,62284086 |

-

| Vida Media (afios)

10,04657534 |

Bonos Serie A

Bonos Serie B

=
€
|
™o
O
L

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
3141272017 431.787.13740 € - 311272017 58.200.000,00€ -
15/G1/2018 ) 391.638327,88¢€ 40.128.809,52 € 15/01/2018 58.200.000,00 € -
13/04/2G18 | 380.079.147,80 € 11.579.179.99 € [5/04/2018 58.200.000,00 € -
15/07/2018 }  368.888.276,43 € 1119087146 € 15/07/2018 58.200.000,00 € -
15/10/2018 | 357.803.752,06 € 11.084.524,37 € 15/10/2018 58.200.000,00 € -
15/01/2019 ]  346.838.893,14€ 10.964.856,92 € 15/01/2019 58.200.000,00 €
15/04/2019 ] 335.985.952,04€ 10.832.943,10€ 15/04/2019 38.200.000,00 € -
15/07/2019 | 325245.337,16 € 10.740.414,88 € 15/67/2019 58.206.000,00 € .
15/10/2019 | 314.607.752,07 € 10.637. 785,09 € 15/10/2019 58.200.000,00 € -
15/01/20201 304.081.714,09€ 10.526.037,98¢ 13/03/72020 58.200.000,00€ -
15/04/2020 1  293.65221726€ 10.429.496,83 € 15/04/2020 58.200.000,00 € -
15/07/2020 ) 283.342.987.8C € 10.309.229 46 € 1510772020 58.260.000,00 € -
153/10/2020 7 273.136913,76 € 16.206.072,04 € 15/30/2020 5820000000 € -
15/G1/2021 263.052.805,56 € 10.084.110,20 € 15/01/2021 58.200.000,00 € -
15/04/2021 | 233.073.24351 € 8.979.562,05€ 15/04/2021 58.200.000,00 € -
15/07/2021 243.204.262,86 € 9.868.980,65€ 13/07/2021 58.200.000,00 € -
I5A10/20211 23344053937 € 9.763.703,49€ 15/10/2021 58.200.000,00 € -
[3/01/2022 ) 223.793.404,34 € 9.647.09483 € 15/01/2022 58.200.000,00 € -
15/04/2022 | 21424381596 € 9.549.648,58 ¢ 15/04/2022 38.200.000,00 € -
15/772022 | 204.796.037,06 € 9.447.77890¢€ 15/07/2022 58.200.000,0C € -
15/10/2022 19543583753 € 9.3600.199,53 € 15/10/2022 58.200.000,00 €
15/01/2023 186.183.532,78 ¢ 025230475 € 15/G1/2023 58.200.000,00 € -
15/04/2023 i77.031.041,57 € 915249121 € 15/04/2023 58.200.000,00 € -
13/G7/2023 167.993.552,10€ 9.037.489,47€ 15/07/2023 58.200.000,00 € -
[5710/2023 159.043 845,56 € 8.949.706,54 € 1571072023 58.200.000,00 € -
15/0§/2024 150.205.630,11 € 8.838.21545¢ 1570172024 58.200.000,00 €
1570472024 141.460.947.98 € 8.744.682,13 € 15/04/2024 58.200.000,00 € -
15/07/2024 1 132.818911,59¢€ 8.642.036,39€ 15/07/2024 58.200.000,06 € -
13/10/2024 12426801434 € 8.549.997,25€ 15/10/2024 58.200.000,00 € -
15/01/20257 135.831.370,60¢€ 8.437.543,65€ 13/G1/2025 58.200.000,00 € -
15/04/2025 107.481.244,17 € 8.350.120,52 € 15/04/2025 58.200.000,00€
13/07/2025 99.29064297 € 8.19G.601,20€ 15/07/2025 58.200.000,00€ -
15/10/2025 91.202.805,68 € 8.087.837,85%¢ 15/10/2025 58.200.600,00 € -
15/01/2026 83.245286,54 € 79537518,34¢€ 15/01/2026 58.200.000,00 € -
15/04/2026 75.307253,79€ 7.848.032,75 € 15/04/2026 58.200.000,00 € -
15/07/202¢ 67.693.863,89 € 770338990 € 13/07/2026 58.200.000,00 € -
15/10/2026 60.099.681,62 € 7.594.182,27 € 15/10/2026 58.200.000,60 € -
15/01/2027 52.602.518,03 € 7497.163,59 € 15/6172027 58.200.000,00 € -
15/0402027 45.187.711,69€ 7.414.806,34 € 15/04/2027 38.200.000,00 € -
157072027 37.876.544 56 € 731116713 € 13/07/2027 58.200.000,00 € -
15/10/2027 30.656.472,08€ 7.220.072,48¢€ 15/10/2027 58.200.000,00 € -
15/01/2028 - 30.656.472,08 € 15/01/2028 - 38.200.000,00 €
Totales 431.787.137,40 € Totales 58.260.000,00 €

I¥e
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| Vida Media {afos)

10,04657534 |

Bonos Serie B
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amertizade

31/12/2017 24.000.000,00 € -
15/01/2018 24.000.000,006 € -
15/04/2018 24.000.600,00 € -
15/07/2018 24.060.000,00 € -
15/10/2018 24.000.000,00 € -
15/01/2019 24.000.000,00 € -
15/04/2019 24.000.000,00 € -
15/G7/2019 24.600.000,00 € -
1571072019 24.000.000,00 € -
15/01/2020 24.000,000,00 € -
15/04/2020 24.000.000,00 € -
15/07/2026 24.000.000,06 €

1571072020 24.600.000,00 € -
15/01/2021 24.000.000,00 € -
15/04/2021 24.006.000,00 € -
13/07/2021 24.000.000,00 € -
15/10/2021 24.000.000,00 € -
1570172022 24.000.000,00 € -
15/04/2022 24.000.000,00 € -
15/07/2022 24.000.000,00 € -
1571072022 24.000.000,00 € -
15/0172023 24.000.000,06 € -
15/04/2023 24.600.000,00 € -
15/07/2423 24.000.000,00 € -
15/10/2023 24.000.000,00 € -
15/01/2024 24.000.000,00 € -
{5/04/2024 24.000.000,00 € -
15/07/2024 24.000,000,00 € -
15/10/2024 24.000.600,00 € -
15/01/2025 24,0600.000,60 € -
15/04/2025 24.000.000,00 € -
15/07/2025 24.000.000,00 € -
15/10/2025 24.000.006,00 €

15/0172026 24.000.000,00 € -
1540412026 24.000.000,00 € -
15/07/2026 24.000.000,00 € -
18/10/2026 24.000.000,00 € -
15/01/2027 24.600.000.00 € -
15/04/2027 24.000.000,00 € -
15/07/2027 24.000.000,00 €

13/10/2027 24.000.000,00 € -
15/01/2028 0,00€ 24.000.000,00 €

Totales 24.000.000,00 €
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Cifras en euros

GLASE 8-

Tasa dg amortizacion anticipada 5%

[ Vida Media (afios)

4125171213 |

Bonos Serie A

| Vida Media (aiies)

9,046575342 |

Bonos Serie B

Fecha Page

Saldo Vivoe

Principal Amortizado

331272017
13/01/2018
15/04/2018
13/07/2018
15/30/2018
15/03/2019
13/04/2019
15/0712019
15/10/2019
15/01/2020
15/04/2020
15/07/2020
15/10/2020
15/01/2021
15/04/2621
15/07/202%
15/10/2021
13/01/2022
1570472022
15/07/2022
15/10/2022
15/01/2023
15/04/2023
15/67/2023
15/10/2023
{5/01/2024
15/04/2024
15/07/2024
15/10/2024
15/01/2025
15/04/2025
15/G772023
15/10/2025
15/01/2026
15/04/2026
15/07/2026
15/10/2026
15/01/2027

431.787.137.40€
389.981.609,55 €
376.843.78G,05 €
364.152.311,76 €
351.623.184,09€
339.268.664 49 €
327.079.916,17€
313.056.509,62 €
30318751354 €
201.481.058,20¢€
27992083247 €
268.529.920,66 €
257.289.903,53 €
24621874581 €
233.298.043,18€
224.532.908,57 €
21381710884 €
203.461.07580 €
193.144.720,82 €
182.971.616,47€
172.926.61746 €
163.029.242,30 €
153.270.555.89 €
143.664.92892 €
134.184.285,41 €
124.851.577,57€
115.648.622,08 €
106.581.97591 €

97.642.056,10 €

88.847.945,73 €

80.173.818,05€

71.691.084,23 €

63.342.033,69€

55.153.55447 ¢

47.10394236 €

3922764326 €

31.488.382,73 ¢

41.805.52785€
13.137.82950 €
12.691.46829 €
12.329.127,67 €
12.354.519,60 €
[2.188.74832 €
12.023.406,55 €
11.868.996,08 €
1170645534 €
11.560.125,73 €
11.391.011.81 €
11.240.017,13 €
11.071.157,72 €
10.920.702,63 €
10.765. 134,61 €
10.615.799.73 €
10.456.033,04 €
10.316.35498 €
10.173.164,35 €
1004499901 €
$897.37496 €
9.758.686,61 €
9.605.626,97 €
9.480.643,51 €
9.332.707,84 €
9.203.555,49 €
9.066.046,17 €
8.93991981 €
8.794.110,37 €
B.674.127.68 €
8482.733.82¢€
8.349.030,54 €
8.188.499.22€
8.049.612,11 €
7.876299,10 €
7.739.260,51 €
3148838275 €

Totales

431.787.137.40 €

¥Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
314322017 58.200.000,00 € -
15/01/2018 58.200.000,00 € -
15/04/2018 58.200.000,00 €
15/072018 $8.200.000,00 € -
15/10/2018 58.2060.000,00 € -
1510172019 58.200.000,00 € -
15/04/2019 38.200.00000 € -
15/07/2019 58.200.000,00 € -
15/10/2018 58.200.000,00 € -
15/01/2020 58.200.000,00 € -
15/04/2020 58.200.000,00 € -
13/G7/72020 58.200.000,00 € -
15/10/2020 58.200.000,00 € -
15/01/2021 58.200.000,00 € -
15/04/2021 58.200.000,00 € -
15/07/202] 58.200.000,60 € -
15/10/2021 58.200.000,00 € .
15/01/2022 38.200.000,00 € -
15/04/2022 58.200.000,00 € -
15/07/2022 58.200.000,00 € -
1571072022 58.200.000,00 € -
15701720623 58.200.000,00 € -
15/04/2023 58.200.000,00 € -
15/07/2023 58.200.000,00 € .
15/10/2023 38.200.00000 € -
15/01/2024 58.200.000,00 € -
13/04/2024 58.200.000,00 € -
15/07/2024 58.200.000,00 € -
15/10/2024 38.200.000,00 € -
15/01/2025 58.200.000,00 € .
15/04/2023 38.200.000,00 € -
15/07/2025 58.200.000,00 €
1571072025 58.200.000,00 € -
15/01/2026 58.200.000,00 € -
15/04/2026 58.200.000,00 € -
15/07/2026 58.200.006,00 € -
15/10/2626 58.200.600,00 € -
15/01/2027 - 58.200.000,00 €
Totales 58.200.000,66 €
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ON37

™2
I'd

{ Vida Media (afios) 9046575342 1
Bonos Serie C
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado

3141272047 24.000.000,00 € -
15/01/2018 24.000.600,00 € -
15/0412018 24.000.000,00 € -
15/07/2018 24.000.000,00 € -
13/10/2018 24.000.000,00 € -
15/01/2019 24.000.000,00 € -
15/04/2019 24.000.000,00 € -
157072019 24.006.000,00 € -
15/10/2019 24.500.000,00 € -
15/01/2020 24.000.000,00 € -
15/04/2020 24.000.000,00 € -
15/07/2020 24.600.000,0C € -
15/10/2020 24.000.000,00 € -
15/08/2021 24.006.000,00 € -
15/04/2021 24.000.000,00 € -
15/07/2021 24.000.000,00 € -
15/10/2021 24.000.000,00 € -
15/01/2022 24.000.000,00 € -
15/04/2022 24.000.600,00 € -
15/07/2022 24.000.000,00 € -
1571072022 24.600.000,00 € -
1570172023 24.000.000,00 € -
15/04/2023 24.000.000,00 € -
15/07/2023 24.000.000,00 € -
15/10/2023 24.000.000,00 € -
15/01/2024 24.000.000,00 € -
15/04/2024 24.000.000,00 € -
15/G7/2024 24.000.000,00 € -
15/10/2024 24.000.000,00 € -
15/01/2025 24.600.000,00 € -
15/04/2025 24.000.000,00 € -
15/07/2025 24.000.060,00 € -
15/10/2023 24.060.000,00 € -
15/01/2026 24.000.000,00 € -
15/04/2026 24.000.600,00 € -
15/07/2026 24.000.0G0,00 €

15/10/2026 24.000.000,00 € -
15/01/2027 0,00€ 24.000.000,00 €

Totales ; 24.000.008,00 €
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Cifras en euros

CLASE 8:

Tasa de amortizacion anticipada 10%

o
=
T
]
Mo
{'.,JW

Vida Media (aios) 2,956444927J Vida Media (afios) 6,794520548
Banos Serie A Bonos Serie B

Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado Fecha Page Saldo Vivo Principal Amortizads
3141220171 431.787.137,40 € - 31/1272017 58.200.000,00 € -
15/01/2018 f  383.721.059,06 € 48.066.078,34 € 15/01/2018 58.200.000,00 € -
153/04/2018 1 364.857.616,00€ 18.863.443,06 € 15/04/2018 58.200.000,00 € -
15/0772G18 1 346.740.978,77 € 18.110.637,23 € 15/07/2018 58.200.000,00 € B
PS/10/2018 1 329.091.768,84 € 17.655.209,93 € 15/10/2018 58.200.000,00 € -

13/612019 7 311.89492327¢€ 17.196.845,57 € 15/01/219 58.200.600,00 €
15/04/2019 | 295.138361.63 € 16.756.561,64 € 15/04/2019 58.200.000,00 € -
13/07/2019 ) 278812.75),12€ 16.325.610,51 € 13/07/2019 58.200.000,00 € -
15/10/2019 | 262.898.48434 € 15.914.266,78 € 15/10/2019 58.200.000,00 € -
15/0172020 F 24739536769 € 15.503.116,65 € 15/01/2020 58.200.000,00 € -
15/04/2020 ) 23227897237 € 1511639532 € 15/04/2020 58.200.000,00 € -
13/672020 1 21756427151 € 14.714.700,86 € 15/07/2020 58.200.000,00 € -
15/10/2020 | 203.225245,72¢€ 14.339.025,75 € 15/10/2620 38.200.000,00 € -
15/01/2021 189272281 81 € 13.952.86391 € 13/61/2021 58.200.000,00 € -
13/04/2021 175.679.461,54 € 13.592.820,27 € 15/04/2021 58.200.000,00 € -
§3/07/2021 [62,444.800,12 € 13.234.661 42 € 15/07/2021 58.200.000,00 € -
157107202t 149.555.079.94 € 12.889.720,18 € 15/10/2021 58.200.000,00 € -
13/01/2022 i37.013.999,93 € [2.541.080,01 € 15/01/2022 58.200.000,00 € .
15/04/2022 124.794.776,44 € 1221922349 € 15/04/2022 58.200.000,00 € -
1570712022 112.894.703 .86 € 11.900.072,58 € 15/07/2(22 58.200.0060,00 € -
15/10/2022 108.292.470,76 € 11.662233,10€ 15/10/2022 58.200.000,00 €

15/01/2023 90.001.771.82 € 11,260.698,94 € 13/G1/2023 58.200.000,00 € -
15/04/2023 79.007.749,51 € 10.994.022.3]1 € 15/04/2023 58.200.000,00 € -
15/07/2023 68.319.11193 € 10.688.637,58 € 15/07/2023 58.200.000,00 € -
1571072023 57.902.08193 € 10.417.030,00 € 13/10/2623 58.200.000,00 € -
15/01/2024 4777440221 € 10.127.679,712 € 15/01/2024 58.200.000,00 € -
15/04/2024 3761192414 € 986247807 € 13/04/2024 58.200.000,00 € -
15/07/2024 28.318.006,76 € 9.593917.38¢€ £5/07/2024 58.200.000,00€ -

15/10/2024 - 28.318.006,76 € 15/10/2024 0,00€ 58.200.000,00 €

Totales 43178713740 € Totales 58.200.000,00 €

o
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[ Vida Media (aios)

6794520348 |

Bonos Serie C

Fecha Pago Saltdo Vive Principal Amortizado
311212017 24.000.000,00 € -
15/01/2618 24.060.600,00 € -
13/04/2018 24.000.000,00 € -
13/G7/2018 24.000.000,00 € -
15/10/2018 24.000.000,00 € -
15/01/2019 24.000.000,00 € -
15/04/2019 24.000.000,00 € -
1540772019 24.000.000,00 € -
15/16/2019 24.000.606,00 € -
15/01/2020 24.000.000,00 €
13/04/2020 24.000.000,00 € -
15/07/2620 24,000.000,00 € -
15/10/2020 24.600.000,0C € -
15/01/2021 24.000.600,00 € -
15/04/2021 24.000.000,00 € -
15/07/2021 24.G00.000,06 € -
15/10/2621 24,000.000,00 € -
15/01/2022 24.G00.000,0C € -
15/04/2022 24.000.000,00 € -
1543712022 24.000.000,00 € -
15/10/2022 24.000.000,00 € -
15/01/2023 24.000.000,00 € -
15/64/2023 24.000.000,00 € .
15/07/2023 24.060.000,00 € -
15/10/2023 24.000.000,60 € -
15/01/2024 24.000.000,00 € -
15/04/2024 24.000.000,00 € -
15/07/2024 24.000.000,00 € -
15/10/2024 0,00€ 24.000.000,00 €

Totales 24.000.800,00 €
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Cifras en euros

Tasa de amertizacidn anticipada 15%

[v;da Media (afios)

2,28965333

a2
—]
W
X
s

Vida Media (afos)

5,200410959 |

Bonos Serie A

Bonos Serie B

Fecha Pago

Salde Vivo

Principal Amortizado

3141272017
13/G1/2018
13/04/2018
15/07/2018
15/16/2018
15/01/2019
15/04/2019
15/07/2019
15/10/2019
1570172020
[15/04/2020
15/07/202G
13/10/2020
15/01/2021
15/04/202%
15/67/2021
15/10/202]
15/01/2022
15/04/2022
15/07/2022
15/10/2022
15/01/2023
15/04/2023

431.787.13740€
377.472.844.21 €
353.039.404,19€
329.801.84542¢€
307.436.883,64 €
285.926.186,99€
265.231.171,82¢€
24532299368 €
226.163.378,86 €
207.734.409,17€
189.994.596,06 €
172,942,794 47 €
136.537.28291 €
140.773.656,61 €
125.611.629,37€
111.035.767,90 €

87.019.695,76 €

83.554.962,57€

70.602.810,14 €

58.149.396,92 €

46.162.725.54 €

34.646.469,34 €

54.314.293,19€
24.433.440,02 €
23237.558,77€
22.364.96),78 €
21.510.696,65 €
20.695.015,17€
16.908.178,14 €
19.159.614,82 €
18.428.969,65 €
17.739.813,11 €
17.051.801,59 €
16.405.511,56 €
15.763.626,30 €
1516202724 €
14,573.921,47€
14.016.012,14 €
13.464.733,19€
1265215243 €
12.453.413,22€
11.986.671,38€
11.516.256,20€
34.646.469 34 €

Totales

431.787.13740 €

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
3141272017 58.200.000,60€ -
15/01/2018 58.200.000,00 € -
15/04/2018 58.200.000,00 € -
15/07/2018 58.200.000,00 € -
15/10/2018 58.200.000,00 € -
15/01/2019 58.200.000,00 €
15/04/2019 38.200.000,00€ -
15/07/2019 58.200.600,00 € -
15/10/2019 58.200.000,00€ -
13/01/2020 58.200.000,00 € -
15/04/2020 58.200.000,00 € -
13/07/2020 58.200.000,00 € -
15/10/202¢ 58.200.000,00 € -
15/01/2021 58.200.000,00 € .
15/0472021 58.200.000,0¢ € -
153/07/72021 58.200.000,00 € -
15/10/2021 58.200.000,00 € -
1540172022 58.200.000,00 € -
15/04/2022 38.200.000,00€ -
15/07/2022 58.200.000,00 € -
15/10/2022 58.200.000,00 € -
15/0172023 58.200.000,00 € -
15/04/2023 - 58.200.000,00 €

Totales 58.200.000,60 €
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[Vida Media (aiios)

5200410959 |

Bonos Serie C

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
311272017 24.000.000,00 € -
15/01/2018 24.000.000,00 € -
15/04/2018 24.000.000,00 € -
15/07/2018 24.000.000,00€ -
15/10/2018 24.000.000,00 € -
15/01/2019 24.000.000,00 € -
15/04/2019 24.000,000,06 € -
15/07/2019 24.000.600,00 € -
1571012016 24.000.000,00 € -
15/01/2020 24.000.000,00 € -
15/04/2020 24.000.000,00 € -
[5/07/2020 24,000.000,00 € .
15/10/2020 24.0060.000,00 € -
15/01/2021 24.006.000,00 € -

15/04/2021 24.000.000,00 € -

15/07/2021 24.000.600,00 € -

13/10/2024 24.000.000,00 € -

13/01/2022 24.060.000,06 € -

15/04/2022 24.006.000,00 € -

15/07/2022 24.000.000,00€ -

15/10/2022 24.000.000,00 € -

15/01/2023 24.000.000,00 €

15/04/2023 - 24.000.000,00 €
Totales 24.000.060,00 €
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ON3725102

Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticipada 20%

| Vida Media (aios)

1,874190294 |

Yida Media (afios)

4,539726027

Bonos Serie A Bonos Serie B

Fecha Pago Salde Vivo Principal Amortizado Fecha Page Saldo Vivo Principal Amortizado
3171272017 | 431.787.137,40€ - 31/1272017 58.200.000,00 € -
15/0172018 |  371.242.841,52€ 60.544.295,88 € 15/01/201 8 58.200.000,00 € -
15/04/2018 1 341.304.758,67 € 29.848.082,85 € 15/04/2018 58.200.000,00 € -
[5/07/2018 |  313.315.999.81 € 28.078.758,86 € 15/07/2018 58.200.000,00 € -
13/1072018 | 286.640.472,14 € 2067552767 € 15/1042018 58.200.000,00 € -
150172019 26131253287 € 25.327919,27€ 15/01/2019 58.200.000,00 € -
15/04/2019 ] 23725843853 € 24.054.114,34 € 13/04/2019 58.200.000,00 € -
1S/07/20191 21441629936 € 22.842,139,17€ 13/07/2019 58.200.000,00€ -
15/10/2019 |  192.716879,14 € 2169942022 € 15/10/2019 58.260.000,00 € -
13/017202¢{ 17211329743 € 20.603.581,71 € 15/01/2020 58.200.000,00 € -
15/04/2020 | 152.536.76%,74 € 19.576.527,69 € 15/04/2020 58.200.000,00 € -
15/07/2020 | 133.960.731,72€ 18.576.038,02 € [5/07/2020 58.200.000,00 € -
13/10/2020 | 116319323 48¢€ 17.641.40824 € 15/10/2020 58.200.000,00 € -
15/01/2021 9958572401 € 16,733.599.47 € 15/01/2021 58.200.000,00 € -
15/04/2021 83.698.402,74 € 15.887.321,27€ 13/04/2021 58.200.600,00 € -
15/07/2021 68.622,182, 08 € 13.076.220,66 € 15/07/2021 58.200.000,00 € .
1571072021 54.312.355,17€ 14.309.826,91 € 13/10/2021 38.200.000,00 € -
1570172022 4074302066 € 13.569.325,51 € 15/01/2022 58.200.000,00 € -
15/04/2022 27.839213,04€ 12.883.816,62 € 15/04/2022 58.200.000,00 € -

15/07/2022 - 27.859.213,04 € 15/07/2022 - 58.200.000,00 €

Totales 431.787.137 40 € Totales 58.200.000,80 €




ON3723103

[ Vida Media (anos) 4,539726027 |
Bonos Serie C
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/1272617 24.000.000,00 € -
15/01/2018 24.000.000,00 € -
15/04/2¢18 24.000.000,00 € -
15/G7/2018 24.000.0006,0C € -
15/10/2018 24.000.000,00€ -
15/01/2019 24.000.000,00 € -
15/04/201% 24.000.000,00 £ -
15/07/2019 24.000.000,00 € -
15/10/2019 24.000.000,00 € -
15/01/2020 24.000.000,00 € -
15/04/2020 24,000.000,00 € -
15/07/2020 24.000.006,00 € -
15/10/2020 24.000.000.00€ -
15/01/2021 24.000.060,00 € -
15/04/2021 24.000.000,00 € -
15/07/2021 24.000.000,00 € -
[5/10/2021 24.000.000,00 € -
15/01/2022 24.000.000,00 € -
15/04/2022 24.000.000,00 € -
15/07/2022 0,00€ 24.000.000,00 €
Totales i 24.000.000,00 €

7. Liguidacién anticipada

En base a los modelos de la sociedad Gestora y supeniendo una evolucion similar del fondo a la def presente
ejercicio, durante el proximo ejercicic no se producira un suceso de liguidacion anticipada en los términos
recogidos en la documentacién de constitucidn. Bajo el supuesto de continuidad del Fondo y las hipétesis utilizadas
en el apartado anterior (punto 8), con una tasa de amortizacion anticipada de 4,30% el vencimiento final
aproximado del mismo se estima para ta Fecha de pago de 15/01/2027. No obstante lo anterior, no existe garantia
de gue no se pueda producir alguno de los supuestos de liquidacion anticipada que se recogen en el Folleto de
Emisién durante el préximo ejercicio.

8. Otrainformacién de los activos y pasivos

Tanto los activos titulizados como los Bonos emitidos se encuentran denominados en euros.
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9. Informe sobre el cumpiimiento de ias reglas de funcionamiento del fondo
ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Importe impagado

Ratio
acumulado
Concepto i::;z"gso jn?’;zsg o | Situacion  SUUACON | giuaeigy  SIURAON | fiigmg | Ref, Folleto
actual anterior actual anterior Fecha
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 3171272016 Pago
1. Activos Morosos  por
tmpagos con antighedad igual o 0 %0 20.794 22.068 5,03 5,5 5,24
superior a
2. Activos Morosos por otras
razones ) ) ) ) ) ) ) )
FOLLETG
W < INFORMATIVO
TOTAL MGROSOS (%) - 20,794 22,098 5,03 53 5,24 GLOSARIO
DEFINICIONES
3. Activos  Fallidos  por
impagos con antigiledad igoal o 18 - 20.709 21.989 4.6 4,89 4,72 -
superior a
4. Activos Fallidos por otras
razones ) ) ) ) ) ) i
FOLLETO
INFORMATIVO
- NOTA DE
TOTAL FALLIDOS (**) - - 20.709 2:.98% 4.6 4.89 4,72 VALORES
APARTADO
4.9.2.b(iv)

() Correspande a informacion de gestién relativa a intereses de activos dudosocs, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, por importe
de 4.265 y 4.746 miles de euros, respectivamente, no registrados en bafance ni en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo
con lo establecido en la normativa vigente.

{**) Activos fallidos registrados en balance completamente deteriorados.

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO

Frecuencia de pago de cupén TRIMESTRAL -
ENERO
Fechas de pago de cupon {o siguiente Dia s ABRIL
Habil) FULIO
OCTUBRE
Anterior Fecha de Pago de Cupon 16/10/2017
Anterior Fecha de Determinacion 06/10/2017 5 diias habiles antes de la Fecha de Pago
Proxima Fecha de Pago 18/01/2018
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CLASE ST

FIJACION DE TIPO DE INTERES:

TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIOCDO

5
2

INDICEDE /oo FECHA VALOR INDICE  TPODE
REFERENCIA * FIACION REFERENCIA APLICABLE
TRAMO A EUR 3M 0,13% 1171672017 «0,329 % 0,000%
TRAMO B EUR 3M 0,28 % /1072087 -0,329 % 0,000%
TRAMOC EUR 3M 0,50 % 11/10/2017 -0,329 % 0,171%
PRESTAMO SUBORDINADO . o
}:ONDO DE RESERVA EUR 3M 0,75 % 11/16/2017 -0,329 % 0421%
PRESTAMO SUBORDINADO - o N
GASTOS CONSTITLCION EUR 3M 0,75 % 11/10/2017 -0,320 % 0,421%
* Euribor 3M mds wn margen, fijade 2 Dias Habiles antes de la Anterior Fecha de Pago
INFORMACION ADICIONAL
CODIGO LEI
. ¢ . " 95980020140005211987
Original Legal Entity Identifier
BLOOMBERG TICKER
TRAMO A KUTXH2 A
TRAMO B KUTXH2B
TRAMO C KUTXH2C
CONTRAPARTIDAS
DENOMINACION ACTUAL
CONTRAPARTIDA ENTIDAD ENTIDAD
Agente de Pagos S BANCO SANTANDER.S.A, 1. BANCO SANTANDER, 8.4,
Depositario Cuenta Tesoreria | BANCO SANTANDER,S.A, | _ BANCOSANTANDER,SA.
ContropartidaSwap | BANCO SANTANDER, SA. | _BANCOSANTANDER,S.4.
Depositario Garantia Swgp 1 ] woarLIcCA 1 !_V’ O APLICA
P—— CAIA BEAHORROS ¥ MIONTE DK FIEDRDDE | (i pank, s
. Deposiario Reserva Commingling__| " BANCOSANTANDER,SA. " "'|"" BANCOSANTANDER SA.
Backup Servicer | ] NOAPLICA e NOAPLICA .
Acredirante Lineg Liquidez & NO A PLI C A N_Q ApLic4
Depositaric Garantia Linea Liquidez | NodeLic4 L NO_ APLICA
Avalista NO APLICA NQ APLICA

|



CLASE 87

ON3725106

ACCIONES CORRECTIVAS
CONCLUIDAS
ACCION FECHA ENTIDAD DEPCSITARIA
Modificacion de escritura a los efectos de recoger el nueve criterio de
contrapartida publicado por S&P en 2010. Se ven afectados fos contratos de | 23/03/2011 -
Swap v de Agente Financierp
Incorporacion de CECA en la posicién de Kutxa como Ageate Financiero de la 23/03/2011 CONFEDERACION ESPANQLA DE
emisidn CAJAS DE AHORRO
Establecimiente en CECA de un deposito en garantia de las obligaciones de 230372011 CONFEDERACION ESPANOLA DE
Kutxa como Entidad de Contrapartida de Swap CAJAS DE AHORRO
Traspasce depositaria cuenta de tesoreria hasta Barclays Bank, S.A. Transitoria (9/03/2012 BARCLAYS BANK, 8.A.
o . . . BARCLAYS BANK PLC,
Sustitucion Agente Financiero desde CECA - Barclays Bank PL.C SE 17/67/2012 SUCURSAL EN ESPARA
Subrogacion de Banco Santander en la posicion de Kutxa como CS 24/09/2042 BANCO SANTANDER, S.A.
- . BARCLAYS BANK PLC,
Apertura cuenta depésito swap en Barclays Bank PLC, SE 25/09/2012 SUCURSAL EN ESPANA
i o ) . . CONFEDERACION ESPANOLA DE
Cancelacion Depasito swap establecida en CECA 26/09/2012 CAJAS DE AHORRO
Cancelacién Depdsito swap establecido en KutxaBank 26/09/2012
Moedificacion de escritura con ¢l fin de modificar las actuaciones a realizar por
la Entidad de Contrapartida del Contrato de Swap en caso de descenso de su
calificacion por STANDARD & POOR'S y FITCH, asé como permitir que se | 16/04/2013
apliquen criterios mas actualizados de las Entidades de Calificacion que se
publiquen en el futuro
Formalizacion Suplemento al Contrato de Administracion y establecimiento 310772013 BARCLAYS BANK PLC,
Depdsito en Barclays Bank PLC SE, en garantia obiigaciones del Administrador SUCURSAL EN ESPANA
Suplemento ai Contrato de Admon, incorporando clausula de continuidad def
Administrador, a los efectos de la orientacion del BCE de 9 de julio de 2614 26/02/215 -
(BCE/2014/31)
Traslado Cuenta Tesoreria a Barclays Bank (UK) 08/05/2015 BARCLAYS BANK PLC
Traslado Cuenta Depésito Swap a Barclays Bank (UK) 08/05/2015 BARCLAYS BANK PLC
ACCION FECHA ENTIDAD DEPOSITARIA
Traslado Cuenta Depésito Administrador a Barclays Bank (UK) 08/05/20%5 BARCLAYS BANK PLC
¥ Modificacion de ta Escritura de Constitucion a los efectos de modificar las
actuaciones @ realizar por el Agente Financiero en caso de descenso de su
calificacion por FITCH RATINGS ESPANA, SAU. {(FITCH" vy
STANDARD & POOR'S CREDIT MARKET SERVICES EUROPE LIMITED | 22/12/2015 -
{(“STANDARD & POOR'S” o “S&P™), asi como permitir que se apliguen
criterios mas actualizados de las Entidades de Calificacion que se publiquen en
ei futuro
Cancelacion Cuenta Depdsito Swap en Barclays Bank (UK) 2241212015 BARCLAYS BANK PLC
Incorporacion de Bance Santander como Agente Financiero en sustitucion de o
Barclays Bank PLC, Sucursal en Espaia 221272013 BANCO SANTANDER, $.A.
Incorporacién de Banco Santander de la Entidad Depositaria de la cuenta de 221122015 BANCO SANTANDER, S.A.

garantias-adminsstrador en sustitucién de Barclays Bank PLC
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ON37251G7

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGOS / DERPOSITARIO CUENTA DE TESQRERIA

CONDICIONES DOCUMENTACION

RATING MINIMO PLAZO
AGENCIA DE CALIFICACION EXIGIBLE ACTUACIONLS
Largo plazo Corto plazo
STANDARD & POOR'S A- N/A
FITCH BBB+ F2

RATING CONTRAPARTIDA

ACENCIA DE RATING MINIMO
g I EXIGIBLE
ENTIDAD CONTRAPARTIDA CALIFICACION
Largo plazo
STANDARD & POCR’S A-
BANCO SANTANDER, S.A.
FITCH A-
CONTRAPARTIDA SWAP
CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO PLAZO
AGENCIA DE CALIFICACION EXIGIBLE ACTUACIONES
Largo plazo Corto plazo’
STANDARD & POOR'S A- N/A
_________ CONCOLATERAL . _.BBB_ L Na
FITCH A F2
CON COLATERAL BBB- F3 |

RATING CONTRAPARTIDA

RATING MINIMO

‘ AGENCIA DE EXIGIBLE
ENTIDAD CONTRAPARTIDA CALIFICACION

Largo plazo

STANDARD & POOR’S A

CON COLATERAL ]

BANCO SANTANDER, 8.4, foresmomwerem oo msreeoomooee s
FITCH A
CON COLATERAL
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ADMINISTRADOR

@)
e
e
e
ra
(S
9_....‘4
(o

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGEN RATING MINIMO EXIGIBLE .
CALIFICACIGN ACTUACIONEs | HABILES/NATURALES
! Largo plazo Corlo plazo :
STANDARD & POOR’S N/A N/A N/A N/A
FITCH A- F2 N/A N/A
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION Largo p[a_zo Corto p]azo ACTIVADO SlBSANACléN
STANDARD &
, BBB A-2 NO N/A
KUTXABANK, S.A. POOR’S
FITCH BBB+ F2 NO * N/A
...................................................... A L R
FITCH: se ha establecido un depdsito en garantia de las obligaciones del Administrador, siguiendo las especificaciones recogidas en
documentacidn, de forma que la calificacion otorgada a los bonos no se vea afectada

PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION

DEFINICION DOCUMENTACION

LIMITE ACTUAL

NOVACIONES DE TIPO DE
INTERES

En el supuesto de que el Cedente acordara la modificacion del interés de algén Préstamo Hipotecario
y, en consecuencia del Certificado correspondiente, seguirdn correspondiendo al Fondo la totalidad de

los intereses ordinarios devengados por el Préstamio Hipotecario.

En caso de llegar a producirse la renegociacion del tipo de interés de algiin Préstamo - N/A
Hipotecario, o de su vencimiento final, se procederd por parte del Cedente, actuando como
adminisirador de los Préstamos Hipotecarios, a la comunicacion inmediata a la Sociedad Gestora de

las condiciones resulttantes de dicha renegociacion.

FECHA FINALIZACION

15/10/2056

13/10/2056
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CLASE 8°

LIMITE A LA RENEGOCIACION

DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL

NOVACIONES DE TIPC DE
INTERES

En el supuesto de que et Cedente acordara la modificacion del interés de algin Préstamo Hipotecario v,
en consecuencia del Certificado correspondiente, seguirdn correspendiendo al Fondo Ja totzlidad de los
intereses ordinarios devengados por ef Préstamo Hipotecario.

En caso de llegar a producirse 1a renegociacion del tipo de interés de algin Préstamo - N/A
Hipotecarie, o de su vencimiento final, se procederé por parte del Cedente, actuando como
adntinistrador de los Préstamos Hipotecarios, a la conmunicacién inmediata a la Sociedad Gestora de las
condiciones resuitantes de dicha renegociacién.

FECHA FINALIZACION

15/16:2056 15/3072056

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO

Frecuencia de page de cupén TRIMESTRAL
Fechas de pago de cupén (o siguiente Dia Habil) s ENERD ABRIL JULIO
OCTUBRE
Anterior Fecha de Pago de Cupén 16/10/2017
iAnterior Fecha de Determinacién 06/10/2017 5 dias habiles antes de la Fecha de Pago
Proxima Fecha de Pago 15/0172018

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

, VALOR TIPO DE
INDICE DE FECHA INDICE INTERES
REFERENCIA*  MARGEN _ FUACION  REFERENCIA _ APLICABLE
TRAMO A EUR 3M 0,13% [1/10/2017 -0,329 % 0,000%
TRAMO B EUR 3M 028% 11102017 -0,329 % 0,000%
TRAMO € EUR 3M 0.50% 117102017 0.329% 0.171%
PRESTAMO SUBORDINADO FONDO
DE RESERVA EUR 3M 0,75% 11/10/2017 0,329 % 0.421%
PRESTAMO SUBORDINADG
GASTOS CONSTITUCION EUR 3M 0,75% 111102017 -0329% 0,421%

* Euribor 3M més un margen, fijado 2 Dfas Habiles antes de la Anterior Fecha de Pago

INFORMACION ADICIONAL

CODIGO LEI

Original Legal Entity ldentifier

95980020140005211987

BLOOMBERG TICKER
KUTXH2 A

TRAMO A KUTXH2B

TRAMO B TRAMO C KUTXH2C
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CLASE 87
CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
Agenite de Pagos BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A.

Depositario Cuenta Tesorerla

BANCO SANTANDER, S.A.

BANCO SANTANDER, S.A.

Contrapartida Swap

BANCO SANTANDER, S.A,

BANCO SANTANDER, 5.A.

Depositario Garantia Swap

NO APLICA

NO APLICA

Administrador

CAJA DE AHORROS ¥ MONTE DE
PIEDAD DE GIPUZKOA Y SAN
SEBASTIAN

KUTXABANK, S.A,

Depositario Reserva Commingling

BANCO SANTANDER, S.A,

BANCO SANTANDER, S.A.

Back up Servicer NQ APLICA NO APLICA
Acreditante Linea Liguidex NO APLICA NO APLICA
Depositario Garantia Liveg Liquidez | NO APLICA NO APLICA
Avalista NO APLICA NOQ APLICA
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CLASE 87
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ACCIONES CORRECTIVAS
CONCLUIDAS
ACCION FECHA ENTIDAD DEPOSITARIA

Modificacion de escritura a los efectos de recoger el nueve criterio de | 23/03/2011

contrapartida publicado por S&P en 2010, Se ven afectados os contratos de

Swap v de Agente Financiero

Incorporacion de CECA en la posicion de Kutxa como Agente Financiero de | 23/03/2011 | CONFEDERACION ESPANOLA DE

la emisién CAJAS DE AHORRO

Establecimiento en CECA de un depésite en garantia de las obligaciones de | 23/03/20611 § CONFEDERACION ESPANOLA DE

Kutxa como Entidad de Contrapartida de Swap CAJAS DE AHORRO

Traspaso depositaria cuenta de tesoreria hasta Barclays Bank, S.A. ] 09/03/2012 | BARCLAYS BANK, S.A.

Transitorta

Sustitucion Agente Financiero desde CECA - Barclays Bank PLC SE 17/07/2012 | BARCLAYS BANK PLC, SUCURSAL
EN ESPANA

Subrogacion de Banco Santander en la posicion de Kutxa como C§ 24/09/2012 | BANCO SANTANDER, S.A.

Apertura cuenta deposito swap en Barclays Bank PLC, SE 25/06/2012 BARCLAYS BANK PLC, SUCURSAL
EN ESPANA

Cancelacion Deposito swap establecida en CECA 26/09/2012 | CONFEDERACION ESPANCLA DE
CAJAS DE AHORRO

Cancelacion Depdsito swap establecido en KutxaBank 2610972012

Modificacion de escritura con ¢l fin de modificar las actuaciones a realizar | 16/04/2013

por la Entidad de Contrapartida del Contrato de Swap en caso de descenso de

su calificacion por STANDARD & POOR'S y FITCH, asi como permitir que

se apliquen criterios m4s actuatizados de las Entidades de Calificacion que

se publiguen en el futuro

Formalizacion Suplemento al Contrate de Administracion y establecimiento  31/07/2013 | BARCLAYS BANK PLC, SUCURSAL

Depésito en Barclays Bank PLC SE, en garantia obligaciones det EN ESPANA

Adminisirador

Suplemento al Contrato de Admon, incorperando ciausula de continuidad del | 26/02/215

Administrador, a los efecios de ta erientacion det BCE de ¢ de julio de 2014

(BCE2014/31)

Traslado Cuenta Tesoreria a Barclays Bank (UK) 08/05/2015 | BARCLAYS BANK PLC

Traslado Cuenta Depdsito Swap a Barclays Bank (UK) (:8/05/2015 | BARCLAYS BANK PLC

ACCION FECHA ENTIDAD DEPOSITARIA

Traslado Cuenta Deposito Administrador a Barclays Bank (UK) 08/65/2015 | BARCLAYS BANK PLC

3 Modificacidn de 1a Escritura de Constitucion a los efectos de modificar tas | 22/12/2015

actuaciones a realizar por el Agente Financiero en caso de descenso de su

calificacion por FITCH RATINGS ESPANA, SAU. (“FITCH™) y

STANDARD & POOR'S CREDIT MARKET SERVICES EUROPE

LIMITED (“STANDARD & POOR'S™ ¢ “S&P”), asi como permitir que se

apliquen criteries mas actualizadoes de las Entidades de Calificacion que se

ubliguen en el futuro

Cancelacion Cuenta Depésito Swap en Barclays Bank (UK) 22/12/2015 | BARCLAYS BANK PLC

Incorporacién de Banco Santander como Agente Financiero en sustitucion de § 22/12/2015 | BANCO SANTANDER, S.A.

Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia

[ncorporacion de Banco Santander de [a Entidad Depositaria de la cuenta de | 22/12/2615 | BANCO SANTANDER, §.A.

garantias-administrador en sustitucion de Barclays Bank PLC
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CLASE 87

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACGION

AGENTE DE PAGOS / DEPQSITARIQ CUENTA DE TESORERIA

CONDICIONES DOCUMENTACION

RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO
AGENCIA DE CALIFICACION Large plazo | Corto plazo ACTUACIONES | HABILES /NATURALES
STANDARD & POOR’S A- WA i 30 Naturales
FITCH BBB+ F2 30 Naturales

RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
ENTIDAD AGENCIA DE EXIGIBLE PLAZO ACTIVADO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION Largoplazo | Cortoplazo | TRIGGER | SUBSANACION
STANDARD & POOR'S  A- A2 NO N/A
BANCO SANTANDER.S.A.  FITCH A- F2 NO N/A
CONTRAPARTIDA SWAP
CONDICIONES POCUMENTACION
RATING MiNIMO EXIGIBLE PLAZO
AGENCIA DE CALIFICACION Lergoplazo | Corto plazo ACTUACIONES | HABILES/NATURALES
STANDARD & POOR’S A- NA L0 Habiles
CON COLATERAL BBB /A ] 60 Naturales
FITCH A- F2 30 Naturales
CON COLATERAL BBB- F3 0 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
ENTIDAD AGENCIA DE EXIGIBLE PLAZO ACTIVADO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION Largo plaze | Corto plazo | TRIGGER SUBSANACION
STANDARD & POOR’S  A- A2 NO N/A
BANCO SANTANDER, 5.4,  CON COLATERAL - - NO N/A
FITCH A- F2 NO N/A
CON COLATERAL - - NO N/A
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ON3725113

ADMINISTRADOR

CONDICIONES DPOCUMENTACION

RATING MiNIMO EXIGIBLE PLAZO
AGENCIA DE CALIFICACION Largo plazo I Corto plazo ACTUACIONES

STANDARD & POOR’S Na | A
FITCH F2 N/A

HABILES / NATURALES
TN/A G

RATING CONTRAPARTIDA

RATING MINIMO
EXIGIBLE PLAZO ACTIVADO

ENTIDAD AGENCIA DE A
CONTRAPARTIDA CALIFICACION Largoplazo | Cortoplazo | TRIGGER | SUBSANACION
STANDARD & POOR’S  BBB A2 NO N/A
KUTXABANK, S.A. FITCH BBB+ F2 NO* N/A

FITCH: se ha esiablecido un depdsito en garantia de las obligaciones del Administradar, sigutendo las especificaciones recogidas en
documentaciés, de forma que la calificacion oforgada a los bonos o se vea afectada,

PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMING

Sin actuaciones pendientes.
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CLASE 87

ESTADO 8.05.4

(este estado es parte integrante del informe de gestion)
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Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S A.U. tras la
formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de AyT Kutxa Hipotecario
I1, Fondo de Titulizacion de Activos correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de
diciembre de 2017, proceden a suscribir el presente documento, comprensivo de la
memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo, estado
de ingresos y gastos reconocidos, Anexo e informe de gestion, en hojas de papel
timbrado cuya numeracién se detalla en la Diligencia expedida a continuacion por la
Secretaria del Consejo, D M? Rosario Arias Allende, segun ha sido formulado en el
Consejo de Administracion del dia 19 de marzo de 2018.

Madrid, 19 de marzo de 2018

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya
Presidente Consejero
D. Miguel Sotomayor Aparicio D. Ceésar de la VVega Junquera

Consejero Consejero



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de HAYA
TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. para hacer constar que el presente documento,
comprensivo de las cuentas anuales y el informe de gestién de AyT Kutxa Hipotecario
I, Fondo de Titulizacion de Activos correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2017 se componen de 97 hojas en papel timbrado referenciados con la
numeracion ON3725020 al 0ON3725116 ambos inclusive, habiendo estampado sus firmas
los miembros del Consejo de Administracion en la diligencia de formulacion de cuentas
anuales anterior visada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 19 de marzo de 2018

D? Maria Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de Administracién



