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Informe de auditoría de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al Accionista Único de Haya Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, S.A. Sociedad
Unipersonal:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinión

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT Hipotecario Mixto V, Fondo de Titulización de Activos (el
Fondo), 'que comprenden el balance a 31 ¿e diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas, ySananci^
estadc/de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria corresi
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinión, las cuentas anuales adjuntas expresan^ en todos los aspectos significativos^ la
imagen"fieÍ dd'patnmonio y de la situación financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de información financiera que resulta de aplicación (que se
rdentifica'e~nla~nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables

contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinión

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoría de cuentas vigente en España. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas^normas se
describen más adelante en la sección Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría
;as cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoría de las cuentas anuales en ESPaña'.s,egún1^
exigklo porla normativa. reguladorade la actividad de auditoria de cuentas-Enestesentld0' no hemos

/icios distintos"a los de la auditoría de cuentas ni han concurrido situaciones o
^ircunstancias~que, -de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinión.

Cuestiones clave de la auditoría

Las cuestiones clave de la auditoría son aquellas cuestiones que, según nuestro juicio profesional han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoría de las cuentas anuales del Periodo actual-Estas
ciTestíones han" sido tratadas en el contexto de nuestra auditoría de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formación de nuestra opinión sobre éstas, y no expresamos una opinión por separado sobre
esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, España
TeL: +34 915 684 400 / +34 902 021 iii, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es

R. M. Madrid, hoja 87.250-1 , folio 75, tomo 9.267 libro 8.054 sección 3"
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Cumplimiento normativo del Folleto de
emisión del Fondo

De conformidad con la legislación vigente y la
escritura de constitución del Fondo, el objeto
social de los fondos de titulización viene
reseñado en la nota l de las cuentas anuales
adjuntas. Asimismo, el Fondo está regulado
principalmente conforme a la Escritura de
Constitución del Fondo (Folleto de Emisión).
De acuerdo con lo señalado en Folleto de
Emisión:

La constitución de un Fondo de reserva es
uno de los mecanismos de mejora
crediticia ante posibles pérdidas debido a
los activos titulizados y tiene la finalidad
de permitir los pagos a realizar por el
Fondo tal y como se explica en las notas l,
8, 11 y 13 de la memoria de las cuentas
anuales del Fondo.

Cuando se produzca un impago indicativo
de un desequilibrio grave y permanente
por el Fondo, podría llegar a suponer la
liquidación anticipada del Fondo, tal y
como se indica en la nota i de la memoria
de las cuentas anuales del Fondo.

Los Recursos Disponibles del mismo
serán aplicados en cada fecha de pago
según el orden establecido en el mismo,
taly como se indica en la nota l de la
memoria de las cuentas anuales del
Fondo.

Considerando lo anteriormente descrito,
identificamos el cumplimiento normativo del
Folleto de Emisión como el aspecto más
significativo a considerar en la auditoría del
Fondo, por la repercusión que tiene en la
constitución y funcionamiento del mismo y,
por tanto, en la posibilidad de producirse una
liquidación anticipada del Fondo.

En relación con el Fondo de reserva, hemos
verificado si el Fondo dispone en cada fecha de
pago del nivel mínimo requerido, habiendo
llevado a cabo principalmente los siguientes
procedimientos:

Obtención y verificación de la información
facilitada por la Sociedad Gestora.

Circularización al 31 de diciembre de 2017
al Agente de Cobros y Pagos obteniendo la
confirmación del saldo del Fondo de
reserva.

En cuanto a la tasa de mora de los activos
titulizados, hemos llevado a cabo, principalmente,
los siguientes procedimientos con objeto de
verificar que no se incurren en alguna de las
causas que pudiera llegar a suponer la liquidación
anticipada del Fondo:

Hemos verificado el correcto cumplimiento
del cálculo de la provisión por deterioro de
los activos titulizados en base a la Circular
2/2016, de 20 de abril, de la Comisión
Nacional del Mercado de Valores
(C.N.M.V.) y de los principios contables
descritos en la nota 3 de la memoria de las
cuentas anuales del Fondo.

Adicionalmente, hemos re-ejecutado el
cálculo de la tasa de mora reportada para
verificar que cumple con unos niveles que
no supongan una liquidación anticipada.

Pruebas de comprobación del movimiento
de la amortización de los bonos y
obligaciones del Fondo.
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Valoración del Swap

Tal y como se indica en la nota 10, la Sociedad
Gestora, en representación del Fondo,
suscribió un Contrato de Permuta Financiera
sobre intereses de los Bonos (en adelante,
Swap).

El principal objetivo del Contrato de Swap es
cubrir el riesgo que para el Fondo podría
suponer el hecho de que ciertos Activos se
encuentran sujetos a tipos de interés, tanto
fijos como variables, diferentes del Tipo de
Interés Nominal aplicable a los Bonos, así
como a periodos de revisión y liquidación
diferentes.

Identificamos la valoración de dicho Swap
como una cuestión relevante a considerar en la
auditoría del Fondo, por la repercusión que
dicha valoración tiene en la cobertura de los
pagos a los bañistas.

Asimismo, hemos llevado a cabo procedimientos
de auditoría sobre la prelación de cobros y pagos,
entre los que destacan los siguientes:

Verificación de las liquidaciones de los
cobros de los activos titulizados y de los
pagos a los valores emitidos mediante los
extractos bancarios.

Respecto de los activos titulizados, hemos
solicitado confirmación externa mediante
circularización al cedente al 31 de diciembre
de 2017.

Como resultado de las pruebas realizadas no se han
detectado diferencias significativas.

A continuación se describen los principales
procedimientos de auditoría realizados:

Hemos mantenido reuniones con la
Dirección de la Gestora del Fondo para
obtener el entendimiento necesario sobre el
proceso de valoración, entorno de control y
¡as asunciones importantes recogidas en las
valoraciones efectuadas.

Cuadre de los auxiliares contables al 31 de
diciembre de 2017.

Contraste de la valoración del Swap por
parte de nuestro equipo de expertos en
valoración de instrumentos financieros.

Como resultado de las pruebas realizadas no se
han detectado diferencias significativas.

Oirás cuestiones

Las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2016
foeron"auditadas por otro auditor que expresó una opinión favorable sobre dichas cuentas,
19 de abril de 2017
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Otra información: Informe de gestión

La otra información comprende exclusivamente el informe de gestión del ejercicio 20l^cuya
fo~rmura cíón es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora de AyT Hipotecario

Mixto VrFondo'de¡TYtuUzación de Activos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinión de auditoría sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestión Nuestra
respon¡abl ilidad sobre el informe de gestión, de conformidad con lo exigido por la nojmativa
reguladora de la actividad de auditoría de cuentas, consiste en evaluMemformar:
concordancia del informe de gestión con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Foi
obtenido enTa-reaüzación de Ía auditoría de las citadas cuentas y sin incluir información i
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en e\
mfoTmar de"sYel contenido y presentación del informe de gestión son conformes a la normativa que
resultare aplicación. Si, basándonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen

incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre el trabajo realizado, según lo descrito en el párrafo anterior, la información que contiene el
informe de gestión concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su contenido y
presentación son conformes a la normativa que resulta de aplicación.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en
relación con las cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuale7adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacunfinanciera;
FosTesultadosdeÍ Fondo, de conformidad con ef marco normativo de información financiera ap
aÍFondo'en~España, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparación
cuentas anuales libres de incorrección material, debida a fraude o error.

En la preparación de las cuentas anuales los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoración de la capacidad del Fondo para continuar como emPresa_en_
funcionamiento, revelando, según corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en ^
funcionamientoy utilizando efprincipio contable de empresa en funcionamiento^exceptosi^
Admmistradoresde la Sociedad Gestora tienen intención de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de la supervisión del proceso
de elaboración y presentación de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de las cuentas anuales
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan'¡ib"res~de~incorrección material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que
contiene nuestra opinión.

[ razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoría realizada de
COTrformidacTcon la normativa reguladora de la actividad de auditoría de cuentas vigente en España
srempre"detecte-una incorrección"material cuando existe Las incorrecciones1 Pueden deberse ;

oerroryse'consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede^reye ree

razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en
cuentas anuales.
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Como parte de una auditoría de conformidad con la normativa reguladora de laactmdaddea, u¿¡toría
de cuentas vigente en España, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una ,
escepticismo profesional durante toda la auditoría. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorrección material en las cuentas anyales^debida a
fraudeoerTOr/diseñamosy aplicamos procedimientos de auditoría para responder a<

i evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una üase ^
'nuestra~opYnión. El riesgo de no detectar una incorrección material debida afraud^es más

d"evadoq'ue'en"erc aso de una incorrección material debida a error, ya que el fraude^
implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones
erróneas, o la elusión del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar
procedYmientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias, y no con i
finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno del Fondo.

Evaluamos si las políticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidaddelas^
estimaciones contables y la correspondiente información revelada ]
Sociedad Gestora del Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilización, por los Administradores de la Sociedad Gestora
deÍFondoTdeÍ principio contable de empresa en ñincionamiento y, basándonos ai la^evK
de'audítóría obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material reía
ron hechos~o~con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la c
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si^concluimosl queexlste^una^.

^_

incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro mtorme ae auaii
sobre"larorrespondiente información revelada en las cuentas anuales o, si dichas i
no"sonuadecuadas,'queexp7esemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan m

Ía"evídencia"deauditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo,
Íoshech'0'so condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
información revelada, y si las cuentas anual
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondojm relación con, entre
otras'cuestiones, 'el'alcanceyel momento de realización de la auditoría, planificados y losJ
significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoría.

También proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo una declaración de
i'cumpUdoTos'requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos^

hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonab
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.
Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicación a los Administradores de la Sociedad^
Gestora derFondo7drterminamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de

cuentas anuafes del perYodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoría.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoría salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar públicamente la cuestión.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para los Adnnmstradsresde la Sociedad Gestora del Fondo
La opinión expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nue^romforme adicional
paraTos'Admmi¡tradores de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 20 de abril de 2018.

Periodo de contratación

La Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora del Fondo celebrada el 14 dediclembre^
Snd71nloas ^íiAró ^omTauditores"por un período de tres años, contados a^partir del ejercicio finalizado

el ¡í de diciembre de 2017 (es decir, páralos ejercicios 2017, 2018 y 2019).

Servicios prestados

Tal v como se menciona en la nota 25 de la memoria de lascuentas anuales de AyT Hipoteca rio Mixto

VUFondoleTituliz'aciónde Activos, no se han prestado al Fondo servicios distintos de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (80242)

J-i/gjLaL5^i'<==^T)
Ámagoia DelgadóRodríguez (220097

20 de abril de 2018

,AUDITORE
INÍTITUTO DE CENSUBES ]'Jh. lBD3
DE CUENTAS Elfc' LSPAÑA

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

2018 Núm. 01/18/09319
96. 00 EUR

SELLO CORPORATIVO:

Informe de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoría de cuentas

española o internacional



AYT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE
TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

Cuentas anuales e informe de gestión
correspondientes al 31 de diciembre de 2017



CLASE 8.a

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en miles de euros)

ON3045656

ACTIVO Nota 2017 2016

ACTIVO NO CORRIENTE

Activos financieros a largo plazo

Activos titulizados
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmisión hipotecaria
Activos dudosos - principal
Activos dudosos - intereses
Correcciones de valor por deterioro de activos
Intereses y gastos devengados no vencidos
Ajustes por operaciones de cobertura

Derivados
Otros activos financieros

Activos por Impuesto diferido

Otros activos no corrientes

ACTIVO CORRIENTE

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Activos financieros a corto plazo

Activos titulizados

Participaciones hipotecarias
Certificados de transmisión hipotecaria
Cuentas a cobrar
Activos dudosos - principal
Activos dudosos - intereses
Correcciones de valor por deterioro de activos
Intereses y gastos devengados no vencidos
Ajustes por operaciones de cobertura
Intereses vencidos y no pagados

Derivados
Otros activos financieros

Deudores y otras cuentas a cobrar

Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Otros

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes
Tesorería
Otros activos líquidos equivalentes

12

167359 186052

167 359

167359
156 552

9902
6205

(5 300)

30052

258

21 681

21 681
20534

974

515
54

(492)
80

16

4

8109
8109

186052

186052
175058

10257
5939

(5 202)

36102

146

26724

26724
24943

1 570

506
53

(488)
107

33

9232
9232

TOTAL ACTIVO 197411 222. 154
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CLASE 8.a

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en miles de euros)

PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones a largo plazo
Provisión garantías financieras
Provisión por margen de intermediación
Otras provisiones

Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusión de pérdidas
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impágados
Ajustes por operaciones dé cobertura

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Crédito línea de liquidez dispuesta
Otras deudas con entidades de crédito
Correcciones de valor por repercusión de pérdidas
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
Ajustes por operaciones dé cobertura

Derivados
Derivados de cobertura

Otros pasivos financieros
Garantías financieras

Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE

Pasivos vinculados con activos no
comentes mantenidos para la venta

Provisiones a corto plazo

Pasivos financieros a corto plazo

Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas
Series subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
Ajustes por operaciones dé cobertura

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Crédito Ifnea de liquidez dispuesta
Otras deudas con entidades de crédito
Correcciones de valor por repercusión de pérdidas
Intereses y gastos devengados no vencid6s
Intereses vencidos e impagados
Ajustes por operaciones de cobertura
Intereses vencidos y no pagados

Derivados
Derivados de cobertura

Otros pasivos financieros
Acreedores y cuentas por pagar

Nota 2017 2016

170890

13
170890
162 164

13

136564
25600

4554

10

5000-

(446)

4172
4 172

30693

30660

13

13

29649
29645

4

638

10

13
13

~58G~

52

245
~245~
128

193191

193191
181 131
155531-
25600

5666
5738

(72)

6394
6394

35357

35333

34817
34-8Ty

4

63

63

368

128"

^68"
85

~85~



CLASE 8.a

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en miles de euros)

PASIVO

Ajustes por periodificaciones
Comisiones

Comisión Sociedad Gestora
Comisión administrador
Comisión agente financiero/pagos
Comisión variable
Otras comisiones del Cedente
Correcciones de valor por repercusión de pérdidas
Otras comisiones

Otros

AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para ia venta
Coberturas de flujos de efectivo
Otros ingresos / ganancias y gastos / pérdidas reconocidos

Nota

12

14

ON3045658

2017

33

2

100

(100)
30

(4 172)

(4172)

2016

24

3

84
1

291

(375)
20

(6 394)

(6 394)

TOTAL PASIVO 197411 222154
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CLASE 8.a

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

C.UENTAS DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresadas en miles de euros)

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS

Intereses y rendimientos asimilados
Activos titulizados
Otros activos financieros

Intereses y cargas asimiladas
Obligaciones y otros valores emitidos
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)
MARGEN DE INTERESES

Resultado de operaciones financieras (neto)

Diferencias de cambio (neto)

Otros ingresos de explotación

Otros gastos de explotación
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Otros sen/icios

Tributos
Otros gastos de gestión corriente
Comisión de Sociedad Gestora
Comisión Administrador
Comisión del agente financiero/pagos
Comisión variable
Otras comisiones del Cedente
Otros gastos

Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de activos titulizados
Deterioro neto de otros activos financieros

Dotaciones a provisiones (neto)

Ganancias (pérdidas) de activos no comentes en venta

Repercusión de otras pérdidas (ganancias)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL PERIODO

Nota

15

16

17

18

19

20

21

22

2017

2893
2893

(64)
(60)

(4)

473

(396)
(27)

(2)
(25)
,

(21)
(348)

(50)
(21)
(10)

(267)

Í1721
(172)-

(5)

100

2016

4573
4573

(109)
(99)
(10)

(2 356) (3 602)

863

(137)
(30)
,

(2)
(27)
(14)

J94}
(60)
(24)
(10)

1 728
1 728

(19)

(2 434)
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CLASE 8.a

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

ESTADOS_DEFI-UJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en miles de euros)

2017 2016

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE
ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN

Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos
Cobros por operaciones de derivados dé cobertura
Pagos por operaciones de derivados de negociación
Intereses cobrados de otros activos financieros
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito
Otros intereses cobrados / pagados (neto)

Comisiones y gastos por servicios financieros pagados
Comisión sociedad gestora
Comisiones administrador
Comisiones agente financiero/pagos
Comisiones variables
Otras comisiones

Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotación

Otros pagos de explotación
Otros cobros de explotación

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES INVERSIÓN/FINANCIACIÓN

Flujo de caja netos por emisión de valores de titulización

Flujos de caja por adquisición de activos financieros

Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos
Cobros por amortización ordinaria de activos titulizados
Cobros por amortización anticipada de activos titulizados
Cobros por amortización previamente ¡mpagada de activos titulizados
Cobros por amortización de activos previamente clasificados como fallidos
£??^s_^t?^r<Ícedentes, deactivos recibidos por ejecución de garantías
Pagos por amortización de obligaciones y otros valores emitidos'

Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Cobros por concesión de deudas con entidades de crédito
Pagos por amortización de deuda con entidades de crédito
Otros cobros y pagos
Pagos a Administraciones públicas

(243)

425
2980

(60)
569

(3 046)

(16)

_ (625)
(53,)
:.(4)

.

_(í°.)
(558)

(44)

(44)

(880)

(728)
1Í^02~
8690
3516

(24 136)
(152)

-12181
393

(152)

4 115-
(107)
887

(4 438)

(64)

(585)
~W)
(37)

.

(10)
(478)

(26)

(59)
33

1 883

1 890
11 424"
14225
4796

(28 555)
-ÍZÍ

(7)

INCREMENTO / DISMINUCIÓN DE EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo
Efectivo equivalentes al final del periodo'

9232
8 109

1 665

7567
9232
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ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 20-T6
(Expresados en miles de euros)

2017 2016

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias / (pérdidas) por valoración
Importe bruto de las ganancias / (pérdidas) por valoración
Efecto fiscal

Ijnportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos
financieros disponibles para la venta

Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoración
hnporte bruto de las ganancias (pérdidas) por valoración
Efecto fiscal

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

Otros ingresos / ganancias y gastos / pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos / ganancias y gastos / pérdidas
reconocidos directamente en el balance en el periodo
Importe bruto de las ganancias / (pérdidas) por valoración
Efecto fiscal

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos / ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(134)
(134)

2356

(2 222)

(1 910)
(1 910)

3602

(1 693)
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(Expresada en miles de euros)

1. Reseña del Fondo

%'[, ^'t:)^ari^^L'xto v' For1c10 de TituHzación de Activos (en adelante, el Fondo) se constituyó el
I11 dTr!IJJi^d,e ^°^6', con,. SUJeción ^!° Previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, en la

l:!^19^19^2'. d?_7^e, Julio:sobre.Ré.gimerl de sodedades y Fondos de Inversión InmobiÍiaria y
sobre Fondos de Titulización de Activos, y en la Ley 24/1908, de 28 de julio, deTMercado'de~
Valores. La verificación y registro del Folleto del Fondo en la Comisión Nacional del Mercado de
Valores (C. N. M. V. ) se realizó con fecha 15 de julio de 2006. Su actividad consiste en'la'
adquisición de activos, en concreto, Participaciones Hipotecarias (Nota 8), y en la emisión de
Bonos de Titulización Hipotecaria (Nota 13), por un importe de 675. 000 miles de euros. La
^aou^iór1 de los activos y el desembolso de los Bonos de Titulización se produjeron eM 9 de julio

Para la constit_ución del Fondo, Caja General de Ahorros de Granada, Caixa d'Estalvis Comarcal
Í!^^eu. yca,J^_de Ahorros yMonte de piedacf de Navarra (en adelante, Tos Cedentesj"emitio'
Participaciones Hipotecarias que han sido suscritas por el Fondo.

El fondo carece de personalidad jurídica y es gestionado por Haya Titulización, Sociedad Gestora
£. ^d^sd^Titul', zac!?n's-A'u (^n adelante^ la Sociedad Gestora) antes deno-minadaAho"rro'y"
Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, S.A. El cambio de denominación social
se ha producido el 30 de abril de 2015 como consecuencia de la firma de un contrato de venta de
.

la^t^!'.̂ d-dejas, ac;cione^ de la sociedad Gestora a favor de Haya Real Estate, -S. L. Ú.-L'a"gest¡on
Ladn, 1i, r"stració,n d,e losactivos corresponde al Cedente, sin asumir éste ninguna responsabHidad
por d impago de los préstamos, obteniendo por dicha gestión una com¡sión"deadministr'acioindel

?Loi1_°?^-n^' sobre el saldo vivo de las Participaciones Hipotecarias en la anterior fecha de pago
de los bonos, así como una comisión variable que se calcula como la diferencia positiva entre
ingresos y gastos devengados trimestralmente, de acuerdo con la contabilidad del Fondo (Nota

rLO.S_9asto. s_?e constitución del Foncfo. aSÍ como las comisiones por aseguramiento y dirección,
rl>l^ro^^ti^fe.cho,s_po,rla sociecfad Gestora' en nombre y representación de éste, con cargo al
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales concedido por el Cedente (Nota 13).

De acuerdo con el Folleto del Fondo, la Sociedad Gestora, previa comunicación a la C. N. M.V.
está^facultada para liquidar anticipadamente el Fondo y amortizar anticipadamenteTa totalidad de
los Bonos, en una fecha de pago, en el momento en que quede pendiente de pago menos del 10%
??Ms^d,o^?laLdeia ca rtera de partidPaciones Hipotecarias, conforme al artículo'5. 3~deTal~ey
,,?_/'l-?_92:-Es. ta. facLlltacf está condiciclnada a que la amortización anticipada de las Participaciones
.
Hlp-?te_car'^s'. ^nt^ conel saldo. clue exista en ese momento en la cuenta de tesorería, permita una
total cancelación de todas las obligaciones pendientes con los bañistas, y respetando los
anteriores a éstos cuyo orden de prelación sea preferente.
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Adicionalmente, si por^razón de algún evento o circunstancia excepcional no previstos en la fecha
de otorgamienta de la Escritura de Constitución se desvirtuase de forma permanente el equilibrio"
financiero del Fondo exigido por la Ley 19/1992 por causas ajenas al propio desenvolvimYento'del
Fondo, tales como una nueva normativa o desarrollos legislativos complementarios, retenciones o
demás situaciones que de modo permanente pudieran afectar a dicho equilibrio, la Sociedad
Gestora podrá, en representación y por cuenta del Fondo, amortizar anticipadamente la emisión
de Bonos. La existencia de un posible déficit de amortización no implicará por sí misma una causa
de desequilibrio financiero del Fondo en la medida que forma parte de dicho desenvolvimiento~

También podra la Sociedad Gestora, en representación y por cuenta del Fondo, proceder a la
iquidación anticipada de! Fondo, cuando se amorticen íntegramente las Participaciones
Hipotecarias, cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relación con alguno de los Bonos o se prevea que se va a producir o cuando se amorticen
íntegramente los Bonos (no más tarde de la Fecha de Vencimiento Final).

Por último, se producirá la liquidación del Fondo y la amortización anticipada de los Bonos en el
supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidación, suspensión de pagos,
quiebra o su autorización fuera revocada y no se designará nueva sociedad gestora en el plazo de
cuatro meses, según !o previsto en e! Folleto de! Fondo.

Con carácter general, los Recursos Disponibles del Fondo serán aplicados, en cada fecha de
pago a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de Prelación de Pagos el que se
enumera a continuación:

1C

3°

4°

Pago de los impuestos y/o de las retenciones que deba satisfacer el Fondo de conformidad
con la legislación vigente en cada momento y pago de los Gastos Ordinarios y Gastos
Extraordinarios del Fondo, incluyendo la Comisión de Servicios Financieros, las Comisiones
de la Sociedad Gestora y el resto de gastos y comisiones por servicios, y en su caso la
Comisión de Administración del Administrador sustituto.

Pago de la cantidad neta debida al amparo del Contrato de Swap (excluidas las cantidades
a pagar por^l Fondo en caso de resolución de dicho contrato por causa imputable a la
Entidad de Contrapartida, cuyo pago ocupará el puesto decimosegundo (12°) del Orden de
Prelación de Pagos).

Pago de intereses de los Bonos del Tramo A.

Pagóle intereses de los Bonos del Tramo B, siempre que no se haya producido la Causa
de Diferimiento de Intereses del Tramo B.

Pagóle intereses de los Bonos del Tramo C, siempre que no se haya producido laCausa
de Diferimiento de Intereses del Tramo C.

Pago de la Cantidad Devengada de Principal para Amortización de los Bonos del Tramo A.
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10°

11°

12°

13°

14°

15°

16°

17°

18°

19°

Pago de la Cantidad Devengada de Principal para Amortización de los Bonos del Tramo B.

Pago de la Cantidad Devengada de Principal para Amortización de los Bonos del Tramo C

Pagóle intereses de los Bonos del Tramo B, en caso de que se haya producido la Causa
de Diferimiento de Intereses del Tramo B.

Pago de intereses de los Bonos del Tramo C, en caso de que se haya producido la Causa
de Diferimiento de Intereses del Tramo C.

Dotación de! Fondo de Reserv/a hasta la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva.

Pago, en caso de resolución del Contrato de Swap por causa imputable a la Entidad de
Contrapartida, de la cantidad neta a pagar por el Fondo a la Entidad de Contrap'artida^Dor la
resolución de dicho contrato.

Pago de intereses del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.

Pago de intereses devengados por el Préstamo Subordinado para Dotación del Fondo de
Reserva.

?!r:^a?¿ó^_a.nti(:;ipada del remanente de gastos iniciales de constitución del Fondo y de
^'!i^^e. BO-nos'.. ;as'.COTO,pago del importe de los intereses por aplazamiento del" pago
del precio de suscripción de los activos que hubieren excedido del importe del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales.

Amortización del principal restante del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.

Amortización del principal del Préstamo Subordinado para Dotación del Fondo de Reserva.

Pago de la Comisión de Administración de los Activos.

Pago a los Cedentes del Margen de Intermediación Financiera.
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2. Bases de presentación de las Cuentas Anuales

a) Imagen fiel

l^as Cuentas Anuales^omprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de
Flujos de Efectivo el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos y la Memoria, de la que forman
parte los estados financieros públicos S. 05. 01, S. 05. 02, 3. 05. 03, 'S. 05. 05 y el apartado
correspondiente a las notas explicativas del Estado S. 06, adjuntos en el Anexo.'

Las Cuentas Anuales se han redactado con claridad, mostrando la imagen fiel de la situación
fir1ancier. a:/l''jos, de.efectivoydejos. res'-l!tados del Fond0' de conformidad con~los'requis¡tos'
establecidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisión Nacional del Mercado de~
Valores sobre normas contables, Cuentas Anuales, estados financieros públicos^y'estados
reservados de información estadística de los fondos de titulización (en adelante, Circular
que deroga y sustituye a la Circular 2/2009 de 25 de marzo de la C. N. M. V. (Nota 4).

En cumplimiento de la legislación vigente, el Consejo de Administración de la Sociedad Gestora ha
^'!.n,ul^d?_estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio
2017. Estas cuentas, serán aprobadas por !a Junta General de Ancionistas de la Sociedad
Gestora, estimándose su aprobación sin cambios significativos.

b) Principios contables no obligatorios

En la preparación de las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora
no han utilizado ningún principio contable no obligatorio.

c) Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante ios ejercicios 2017 y.2016no se ha producido ningún error que tenga efecto significativo
ni en los resultados del año ni en el balance.

d) Aspectos críticos de la valoración y estimación de la incertidumbre

La preparación de las Cuentas Anuales exige el uso por parte de la Sociedad Gestora de ciertas
estimaciones y juicios en relación con el futuro que se evalúan continuamente y se basan en'la
e_x?e-ri^cia, histór"::a y otros factores' incluidas las expectativas de sucesos futuros que-se~creen
razonables bajo las circunstancias.

La información incluida en las presentes Cuentas Anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Gestora. En las presentes Cuentas Anuales la Sociedad Gestora
ha utilizado, en su caso, estimaciones para la valoración de determinados activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos.
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Dichas estimaciones corresponden principalmente a:

Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 8).

El valor razonable de los instrumentos de cobertura (Nota 10).

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor información disponible al
31 de diciembre de 2017 y 2016 sobre las partidas afectadas, es posible que acontecimientos^que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en cualquier sentido en los próximos'
ejercicios. Dicha modificación se realizará, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimación en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

e) Comparación de la información

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de
La^^ifr,as que se des910san erl las Presentes Cuentas Anuales, además de las cifras del ejercicio'
2017, las correspondientes al ejercicio 2016.

Las presentes Cuentas Anuales, salvo mención en contrario, se presentan en miles de euros.

3. Criterios contables

Los principios contables y normas de valoración más significativos utilizados por la Sociedad
Gestora en la elaboración de las Cuentas Anuales del Fondo han sido los siguientes:

3. 1 Empresa en funcionamiento

Los Administradores de la Sociedad Gestora han formulado las presentes Cuentas Anuales baio el
principio de gestión continuada.

3.2 Principio del devengo

Las presentes Cuentas Anuales, salvo en su caso, en lo relacionado con los Estados de flujos de
efectivo se han elaborado en función de la comente real de bienes y servicios, con ¡ndepend'encÍa
de la fecha de su pago o de su cobro.

3. 3 Otros principios generales

Las Cuentas Anuales se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste histórico, aunque
modificado por la revalorizacion, en su caso, de activos financieros disponibles para la venta y
activos y pasivos financieros (incluidos derivados) a valor razonable.
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3.4 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran contablemente en función de su periodo de devengo con
independencia de cuando se produce su cobro o pago.

3.5 Gastos de constitución

Son todos aquellos costes en los que incurre el Fondo, ya sea por su constitución, por la
adquisición de sus activos financieros o por la emisión de sus pasivos financieros.

De acuerdo con la Circular 2/2016, estos gastos se llevarán contra la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el que se producen.

3. 6 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios.

Préstamos y partidas a cobrar, que incluye los activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantía determinada o
determinable y no se negocian en un mercado activo. No se incluirán aquellos activos
financieros para los cuales el tenedor pueda no recuperar sustancialmente toda la inversión

^ ' p?r circunstancias diferentes al deterioro crediticio. Se incluirán en esta categoría los
activos titulizados de los que disponga el Fondo en cada momento. Los activos financieros
se valorarán inicialmente, en general, por su valor razonable.

Los préstamos y partidas a cobrar se valorarán posteriormente por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizarán en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisición de un activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilización del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reducción de valor por
deterioro reconocida directamente como una disminución del importe del activo o mediante una
cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en operaciones de
cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan en su valor
razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de
cobertura.
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El tipo de interés efectivo es el tipo de actualización que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tales como~"opciones de amortización
anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés" efectivo coincide con el tipo de interés'
?orLt!lTct-^-l_estableci_do en. el. momento de su adquisición más, en su caso, las comisiones que, por
s-L¡-n^t_ural?z?; seanasimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos'de'
in-teré.sXar',able' el tipo de interésefectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por'todos los
conceptos hasta la primera revisión del tipo de interés de referencia que vaya a tener íugan

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con
(lon^a^r[^aen, }a cuenta de Pérdidas y ganancias, diferenciándose entre las que tienen-su origen
ln.?:^-vñ^od,e_i.?te, reses, y concePtos asimilados, que se registran en el epígrafe de Intereses y
^?TLe^os_fsJn]Ha^0^ y las quecc)rresponden a otras causas, que se registran, por su importe
neto, en el epígrafe de Resultado de operaciones financieras de la cuenta de pérdidas
ganancias.

El epígrafe de "Activos dudosos" recoge el importe total de los activos titulizados que cuentan con
algún importe vencido por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con más de
tres meses de antigüedad, así como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su
^'TLb,OISOJStal (, PrinciPal e intereses) en los términos pactados contractualmente salvo que
proceda calificarlos como fallidos. También se incluyen dentro de esta categoría los importes de
todas las operaciones del Fondo con un mismo deudor cuando los saldos cTasificados como
dudosos como consecuencia de impagos sean superiores al 25% de los importes-pendientes de
cobro.

En las operaciones con cuotas de amortización periódica, la fecha de primer vencimiento, a
efectos de la clasificación de las operaciones en esta categoría, será la correspondiente~a Ta cuota
más antigua de la que, en la fecha de balance, permanezca impagado algún importe por pnnci'[
o intereses.

La prorroga o reinstrumentación de las operaciones no interrumpe su morosidad, ni producirá
reclasificación, salvo que exista una razonable certeza de que el deudor puede hace7 frente'a su
pago en el calendario previsto o se aporten nuevas garantías eficaces que cubran plenamente~el
riesgo que garanticen, y en ambos casos, se perciban los intereses ordinarios pendientes de
cobro, sin tener en cuenta los intereses de demora.

Los "Activos dudosos" se clasifican en Balance atendiendo a su vencimiento contractual.

^ ̂ sid^lLan.fatliclosaqL I^.IIOS.instl'LlmeI1tos. de deuda Y derechos de crédito, vencidos o no, para
los que después de un análisis individualizado se considere remota su recuperación
darlos de baja del activo
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad Gestora no ha considerado que existan derechos
de crédito sobre los que se considere remota su recuperación, por lo que no ha procedido a dar de
baja del activo del balance ningún derecho de crédito.

3. 7 Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:

Débitos y partidas a pagar que corresponden principalmente, a aquellos pasivos financieros
emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisición de activos financieros, es decir.
las obligaciones, bonos y pagarés de tituiización emitidos por el Fondo. Ad!ciona!mente. se
registrarán en esta categoría las deudas con entidades de crédito que hubieren sido
contraídas con el fin de financiar la actividad del Fondo, como son ios préstamos
subordinados concedidos al Fondo por el Cedente de los activos, así como cualquier
disposición realizada de líneas de crédito concedidas al Fondo.

Los pasivos financieros se registran inicialmente a su valor razonable, tal y como se define para
lo_s^tiYos. fin_ancieros, en laNota 3-6- Los Pasivos financieros incluidos en la categoría Débitos"y
partidas a pagar se valorarán posteriormente por su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizarán en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo (Nota 3. 6).

No obstante lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a tres meses que, de acuerdo con
lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuarán
valorándose por dicho importe.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con
c.on^a^rt[üae^ia cuenta de Pérdidas y ganancias, diferenciándose~entre las que tienen su origen
e!1_!l_dev^, ° de intereses Y conceptos asimilados, que se registran en el epígrafe de Intereses y
cargas asimiladas y las que corresponden a otras causas, que se registran, ' por su importe neto,
en el epígrafe de Resultado de operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias^

3. 8 Derivados financieros y contabilidad de coberturas

Los Derivados financieros son instrumentos que además de proporcionar una pérdida o una
ganancia, pueden permitir, bajo determinadas condiciones, compensar la totalidad o parte de los
riesgos de crédito y/ o de mercado asociados a saldos y transacciones, utilizando como elementos
subyacentes tipos de interés, determinados índices, los precios de algunos valores, los tipos de"
cambio cruzado de distintas monedas u otras referencias similares.

l:o?r-Deri, vad^s. fin^ncieros son utilizados Para la gestión de los riesgos de las posiciones propias
del Fondo, derivados de cobertura, o para beneficiarse de los cambios en los precios de los
mismos. Los Derivados financieros que no pueden ser considerados de cobertura se consideran
como derivados de negociación.
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Con carácter general, los instrumentos que se pueden designar como instrumentos de cobertura
son los derivados cuyo valor razonable o flujos de efectivo futuros compensen las variaciones en
el valor razonable o en los flujos de efectivo futuros de partidas que cumplan los requisitos para
ser calificadas como partidas cubiertas. Las operaciones de cobertura se clasificarán en las
siguientes categorías:

Cobertura del valor razonable: cubre la exposición a los cambios en el valor razonable de
activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme aún no reconocidos, o de una
parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar a la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura y de la
partida cubierta atribuibles ai riesgo cubierto se reconocerán en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposición a la variación de los flujos de efectivo
que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos o a una
transacción prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas
y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en firme puede
ser corltabili2ada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte de la ganancia o la
pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como coberi:ura eficaz, se
reconocerá en e! estado de ingresos y gastos reconocidos con signo positivo, valor
razonable a favor del Fondo, o negativo, valor razonable en contra del Fondo,
transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la
operación cubierta prevista afecte al resultado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Fondo únicamente ha suscrito operaciones de cobertura de
flujos de efectivo.

Las permutas financieras (contratos swap) suscritas por el Fondo tienen carácter de cobertura del
riesgo de tipo de interés de los Activos titulizados. Los resultados obtenidos por estos contratos se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias de manera simétrica a los resultados obtenidos
los elementos cubiertos.

La eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura, queda debidamente
documentada, verificando que las diferencias producidas por la variaciones de precios de mercado
entre el elemento cubierto y su cobertura se mantiene en parámetros razonables a lo largo de la
vida de las operaciones, cumpliendo así las previsiones establecidas en el momento de Ía
contratación.

.

IJ..na. cob,ertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida
cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los"
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que,
retrospectivamente los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango'de variación
del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida cubierta.
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Cuando en algún momento deja de cumplirse esta relación, las operaciones de cobertura dejarían
de ser tratadas como tales y serían redasificadas como derivados de negociación.

Los ajustes, derivados de la valoración a valor razonable de los instrumentos designados como
coberturas contables de flujos de efectivo se recogerán en el epígrafe Ajustes repercutidos en
balance de ingresos y gastos reconocidos con el signo que corresponda.

3. 9 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida
por deterioro.

En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los activos titulizados y los valores
representativos de deuda, existe deterioro cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un
evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un impacto negativo en
sus flujos de efectivo futuros.

Como norma general, la corrección del valor en libros de los instrumentos financieros por deterioro
se efectúa con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y la recuperación de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo'en el que el deterioro se
elimina o se reduce. En el caso de que se considere remota la recuperación de cualquier importe
por deterioro registrado, éste se elimina del balance, aunque se puedan llevar a cabo las
actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido
definitivamente sus derechos por prescripción, condonación u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de las
pérdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valoren libros y eFvalor
actual de sus flujos de efectivo futuros estimados.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que el Fondo estima que obtendrá durante la vida del instrumento. En dicha
estimación se considera toda la información relevante que se encuentra disponible en la fecha de
elaboración de los estados financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro
de los flujos de efectivo contractuales. Asimismo, en la estimación de los flujos de efectivo futuros
de instrumentos que cuenten con garantías reales, se tienen en cuenta los flujos que se
obtendrían de su realización menos el importe de los costes necesarios para su obtención y
posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecución de la garantía.

En el cálcujo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizará como tipo de
actualización el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el
tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros, determinado de acuerdo
con las condiciones del contrato, cuando sea variable.
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Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda, se utilizará el
tipo de interés efectivo antes de la modificación del contrato, salvo que pueda probarse que dicha
renegociación o modificación se produce por causa distinta a las dificultades financieras del
prestatario o emisor.

En el cálculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podrán utilizar
modelos basados en métodos estadísticos.

No obstante, de conformidad con la Circular 4/2010 de la C. N. M. V., el importe de la provisión que
resulte de la aplicación de lo previsto en los párrafos anteriores no podrá ser inferior a la que se
obtenga de la aplicación para los activos dudosos de los porcentajes mínimos de cobertura por
calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados de esta Norma, que calculan
las pérdidas por deterioro en función del tiempo transcurrido desde el vencimiento de la primera
cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operación:

a) Tratamiento General

Hasta 6 meses
Más de 6 meses, sin exceder de 9
Más de 9 meses, sin exceder de 12
Más de 12 meses

Porcentaje (%)

25
50
75

100

Esta escala también se aplica, por acumulación, al conjunto de operaciones que el Fondo pueda
mantener con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente impagos superiores a
tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el cálculo del porcentaje de cobertura
la del importe vencido más antiguo que permanezca impagado, o la de la calificación de los
activos como dudosos si es anterior.

b) Operaciones con garantía inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como dudosos, el valor

de los derechos reales recibidos en garantía, siempre que sean primera carga y se encuentren
debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su caso, de la entidad, se estimará,
según el tipo de bien sobre el que recae el derecho real, con los siguientes criterios:

(i) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupación en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vínculos personales más fuertes. La estimación del valor de los derechos recibidos
en garantía será como máximo el valor de tasación, ponderado por un 80 por
ciento.

11
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(ii) Fincas rústicas en explotación, y oficinas, locales y naves polivalentes terminados.
Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no está autorizada la
edificación para usos distintos a su naturaleza agrícola, forestal o ganadera; así como
los inmuebles de uso polivalente vinculados o no a una explotación económica, que
no incorporan características o elementos constructivos que limiten o dificulten su uso
polivalente y por ello su fácil realización en efectivo. La estimación del valor de los
derechos recibidos en garantía será como máximo el valor de tasación, ponderado
por un 70 por ciento.

(iii) Viviendas terminadas (resto) Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a que
se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupación expedida por la autoridad administrativa correspondiente
pero que no están cualificadas para su consideración en el apartado (i) anterior. El
valor de los derechos recibidos en garantía será como máximo el valor de tasación.
ponderado por un 60 por ciento.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos recibidos
en garantía será como máximo el valor de tasación ponderado por un 50 por ciento.

(v) En el supuesto en que no se pueda acceder a la información necesaria para realizar
las ponderaciones establecidas anteriormente, el valor de los derechos recibidos en
garantía será como máximo el valor de tasación, ponderado por un 80 por ciento.

Las operaciones "calificadas como activos dudosos" que cuenten con alguna de las garantías
pignoraticias que se indican a continuación, se cubrirán aplicando los siguientes criterios:

Las operaciones que cuenten con garantías dinerarias parciales se cubrirán aplicando a la
diferencia entre el importe por el que estén registradas en el activo y el valor actual de los
depósitos, los porcentajes de cobertura señalados en el tratamiento'general.

Las operaciones que cuenten con garantías pignoraticias parciales sobre participaciones en
instituciones financieras monetarias o valores representativos de deuda emitidos por las
Administraciones Públicas o entidades de crédito con elevada calificación crediticia, u "otros
instrumentos financieros cotizados en mercados activos, se cubrirán aplicando a la
diferencia entre el importe por el que estén registradas en el activo y el 90% del valor
razonable de dichos instrumentos financieros, los porcentajes de cobertura señalados en el
tratamiento general.

En el supuesto de existir garantías pignoraticias no valoradas en la cesión de los activos o en la
emisión de los pasivos se considerará que su valor es nulo y se aplicará al importe por el que
dichas operaciones estén registradas en el activo los porcentajes de cobertura señalados en el
tratamiento general.

12
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La Sociedad Gestora deberá ajustar, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo
previsto en los párrafos anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales sobre el
deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se
anal'. zat'án. indivldualmente' Al 31 de didembre de 2017 y 2016, "no se han estimado pérdidas por
deterioro de activos que impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los
párrafos anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconocerá en la cuenta de
pérdidas y ganancias del período en el que se manifiesten utilizando como contrapartida una
cuenta compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
análisis indiyidua. ljzado de los instrumentos, se considere remota la recuperación de algún importe,
éste se dará de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo. lcontinuar'
registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extinción por prescripción, condonación
u otras causas. La reversión del deterioro, cuando el importe de la perdida disminuyese por
causas relacionadas con un evento posterior, se reconocerá como un ingreso en la" cuenta de
pérdidas y ganancias, y tendrá como límite el valor en libros del activo financiero que estaría
reconocido en la fecha de reversión si no se hubiese registrado el deterioro del vaior.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la base de
los términos contractuales se interrumpirá para todos los instrumentos de deuda calificados como
?ud^s?S. EI. Criterio anteriorse entiende sin perjuicio de la recuperación del importe de la pérdida
por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo como consecuencia de
utilizar en su cálculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso'. ~este
importe se reconocerá como una recuperación de la pérdida por deterioro.

3. 10 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Se incluyen en esta categoría los activos recibidos para la satisfacción, total o parcial, de activos
financieros que representan derechos de cobro frente a terceros, con independencia delmodo de
^d^rir, la pr(?pie, dad ̂ en .adelante' activos adjudicados), cualquiera que sea su naturaleza, que no
formando parte de las actividades de explotación, incluyan importes cuyo plazo de realización o
recuperación se espera que sea superior a un año desde la fecha a la que se refieren las Cuentas
Anuales.

Cuando excepcionalmente la venta se espera que ocurra en un periodo superior a un año, la
Sociedad Gestora valora el coste de venta en términos actualizados, registrando el incremento de
su valor debido al paso del tiempo en el epígrafe de "Ganancias / (pérdidas) de activos no
comentes en venta" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En consecuencia, la recuperación del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de
n?Íuralezafinanciera y no financiera. previsiblemente tendrá lugar a través del precio que se
obtenga en su enajenación, en lugar de mediante su uso continuado.

13
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Por tanto, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por el Fondo para la satisfacción,
total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se consideran activos" no
corrientes en venta, salvo que el Fondo haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.

Los activos clasificados como Activos no corrientes se registran en el momento de su
reconocimiento inicial por su valor razonable menos los costes de venta, que serán al menos, del
^5!OL.de. suva,lor razonable- En e!stos supuestos se presumirá la inexistencia de beneficio, excepto
que haya evidencia suficiente; en particular, se considera que no hay evidencia suficiente cuando
la valoración, realizada por experto independiente, tenga una antigüedad superior de 6 meses.

En el caso de que e! valor en libros exceda al valor razonable de los activos neto de sus costes de
venta, la Sociedad Gestora ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho~exceso-,
con contrapartida en el epígrafe de "Ganancias / (pérdidas) de activos no corrientes en venta" de
la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de producirse posteriores incrementos del valor
razonable de los activos, la Sociedad Gestora revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas.
incrementando el valor en libros de los activos con el límite del importe anterior a su posible
deterioro, con contrapartida en el epígrafe de "Ganancias / (pérdidas) de activos no corrientes en
venta" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

3. 11 Comisiones

Las Comisiones se clasifican en:

Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operación
financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la
operación como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecución de un
servicio que se realiza durante un período de tiempo y en la prestación de un servicio que se
ejecuta en un acto singular.

Comisión variable

^s fuella remuneración variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente por el proceso
de intermediación financiera desarrollado, la cual se determinará por la diferencia positiva entre los
ingresos y los gastos devengados por el Fondo en el periodo.

14
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La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluirá, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociación y las diferencias
que se originen en el proceso de conversión de las pari:idas monetarias en moneda extranjera a la
moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribución, distinto de esta comisión variable a
percibir por el cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentación constitutiva del
Fondo, devengada en el periodo. Se exceptúan de dicha diferencia la propia comisión variable y el
gasto por impuesto sobre beneficios.

El tratamiento específico es el siguiente:

Cuando !a diferencia obtenida entre !os ingresos y !os gastos devengados sea negativa se
repercutirá a los pasivos del Fondo, comenzando por la cuenta de periodifícación de la
comisión variable devengada y no liquidada en periodos anteriores y continuando por el
pasivo más subordinado, teniendo en cuenta el orden de prelación de pagos establecido.
Dicha repercusión se registrará como un ingreso en la partida "Repercusión de pérdidas /
(ganancias)" en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando la diferencia obtenida en el sea positiva, se utilizará en primer lugar, para detraer
!as pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo.
Si, tras la detracción, continúan existiendo pasivos corregidos por imputación de pérdidas,
no se procederá a registrar comisión variable alguna. En consecuencia, sólo se producirá el
devengo y registro de la comisión variable cuando no existan pasivos corregidos por
imputación de pérdidas.

Si la resultante del apartado anterior fuera negativa se repercutirá conforme al apartado
primero. El importe positivo que resulte una vez realizada la detracción, conforme se
establece en el apartado anterior, se registrará como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo en concepto de comisión variable y únicamente será objeto de
liquidación en la parte que no corresponda a las plusvalías de la cartera de negociación o de
derivados de cobertura, ni de beneficios de conversión de las partidas monetarias en
moneda extranjera a la moneda funcional, ni aquellos provenientes de la adjudicación,
dación o adquisición de bienes. El importe correspondiente a los beneficios reconocidos por
los conceptos indicados se diferirá, en la partida de periodificaciones del pasivo del balance
«Comisión variable», hasta la baja efectiva, por liquidación o venta, de los activos o pasivos
que las han ocasionado y siempre que existan fondos previstos suficientes para abonar los
compromisos contractualmente fijados con los titulares de las emisiones del Fondo.

3. 12 Impuesto sobre beneficios

Durante el ejercicio 2017, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de
27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real Decreto Ley 3/2016, de 2
de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ámbito tributario dirigidas a la consolidación de
las finanzas públicas y otras medidas urgentes en materia social. Esta modificación no ha afectado
a los estados financieros del fondo.
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Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la Disposición Transitoria trigésimo primera de la Ley
2/2010, de 1 de marzo, por la que se trasponen determinadas Directivas en el ámbito de la
imposición indirecta y se modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes para
adaptarla a la normativa comunitaria, se establece que en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean los
fondos de titulización hipotecaria y los fondos de titulización de activos, se aplicarán los criterios
establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la cobertura específica del
riesgo de insolvencia del cliente.

El impuesto sobre beneficios o equivalente se considera como un gasto y se registra, en genera!,
en el epígrafe de "Impuesto sobre beneficios" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias, corregido por las
diferencias permanentes de acuerdo con los criterios fiscales, y consideradas las diferencias
temporarias en caso de existencia.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelación de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las
diferencias temporarias originadas por la diferente valoración, contable y fiscal, de los activos y
pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto
diferido, mientras que las diferencias temporarias dedudbles y los créditos por deducciones y
ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto
diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o
abonos directos en el capítulo "Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos
reconocidos" del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con contrapartida en
dicho capítulo.

En base a lo anterior y dado que en función de las condiciones previstas en el folleto del Fondo en
cuanto a su operativa, se establece que anualmente los ingresos y gastos del Fondo se equilibren
durante toda la vida del mismo, los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la
liquidación de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota
con lo que en función de lo previsto en la normativa contable vigente no se registran activos ni
pasivos por impuestos diferidos.
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3. 13 Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la
fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento
de cancelación al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que~deberá"
desprenderse de recursos que incorporan beneficios económicos. Dichas obligaciones pueden
surgir por los aspectos siguientes:

Una disposición legal o contractual.

Una obligación implícita o tácita, cuyo nacimiento se sitúa en una expectativa válida creada
por el Fondo frente a terceros respecto de la asunción de ciertos tipos de responsabilidades.
Tales expectativas se crean cuando el Fondo acepta públicamente responsabilidades, se
derivan de comportamientos pasados o de políticas empresariales de dominio público'.

La evolución prácticamente segura de la regulación en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podrá sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia está condicionada a que ocurra o no, uno o más eventos futuros
independientes de la voluntad del Fondo. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones
actuales del Fondo cuya cancelación no sea probable que origine una disminución de recursos
que incorporan beneficios económicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no
ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

a.^?[ovlT'°^s y los Pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de
que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparición es extremadamente rara.

^a_socleda. d G^stora induye en las Cuentas Anuales del Fondo todas las provisiones significativas
conrespectoalas cuales se estima que la Probabilidad de que se tenga que atender la oblig'ación~
es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las Cuentas Anuales'
!l-no,.q^e_se. 'nfor^1? s?bre los mismos a no ser clue se considere remota la posibilidad de que'se'
produzca una salida de recursos que incorporen beneficios económicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideración la mejor información disponible sobre las
consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas
son utilizadas para afrontar las obligaciones específicas para las cuales fueron reconocidas.
procediéndose a su reversión, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o-
disminuyen.
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3. 14 Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

En este epígrafe se recogerá el saldo neto, con el signo que corresponda, que resulta de los
siguientes conceptos:

Activos financieros disponibles para la venta.

Coberturas de flujos de efectivo: en esta partida se incluyen los ajustes, netos del
correspondiente efecto impositivo, derivados de la valoración a valor razonable de los
instrumentos designados como coberturas contables de flujos de efectivo.

Otros ingresos / ganancias y gastos / pérdidas reconocidos.

4. Aspectos derivados de ¡a transición a las nuevas normas contabies

Tal y como se indica en la Nota 2. a) con fecha 30 de abril de 2016 se publicó la Circular 2/2016
que deroga y sustituye a la Circular 2/2009, de 25 de marzo de C. N. MV, los criterios contenidos
en la misnia se aplicaron por primera vez respecto a las Cuentas Anuales correspondientes al
ejercicio 2016.

5. Gestión del riesgo de instrumentos financieros

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificación, medición y seguimiento continuo.

El Fondo está expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su
cartera.

a) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés del Fondo surge como consecuencia de que los Préstamos Titulizados
tienen un tipo de interés (ej. : Euribor a 12 meses) distinto al tipo de interés de los Bonos de
Titulización (Euribor a 3 meses) y los vencimientos de dichos activos y pasivos no son
coincidentes. Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen a¡ Fondo a riesgo de tipo de
interés de los flujos de efectivo. Es decir, surge riesgo de interés en las operaciones de titulización
cuando no casan los plazos y tipos de interés de la cartera titulizada con ios de los Bonos de
Titulización emitidos.

El principal objetivo del Contrato de Swap es cubrir el riesgo que para el Fondo podría suponer el
hecho de que ciertos Activos se encuentran sujetos a tipos de interés, tanto fijos como variables^
diferentes del Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos, así como a periodos de revisión
liquidación diferentes.
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^^rldo. gestiorla e,l, ries90 de tiP° de interés de los flujos de efectivo mediante permutas de tipo
de interés, que se utilizan para cubrir el riesgo de tipo de interés y de cambios surgidos en la
titulización. La gestión de los flujos de intereses consiste básicamente en la agrupación de los
?ré^ta.mos titulizados en diferentes paquetes homogéneos en función de sus características7para,
posteriormente, contratar una permuta financiera, con el originador o un tercero, para cada uno de

s... pa?u_et.es y disminuir ° eliminar el riesgo de base de la operación. Normalmente se negocian,
pe[m^as finarlcierascuy0 nodonal es equivalente al saldo vivo de los títulos emitidos por''el-
vehículo, por lo que debe disminuir a medida que se amortiza el principal.

Bajo las permutas de tipo de interés, el Fondo se compromete a pagar a la Entidad de
Contrapartida, en cada fecha, de pago, la suma de los intereses rievengados, ve.n. cidos e
ingresados (excluidas las cantidades impagadas y recuperadas, así como los intereses de demora
devengados sobre las mimas) al Fondo de los Activos. Por su parte, la Entidad de Co'ntrapart¡da'
^?co, mpr.omete a abonar al Fondo e.l importe resultante de multiplicar el nominal del swap por el
tipo de interés medio ponderado de los Bonos y del préstamo sindicado del periodo
correspondiente (Nota 10).

b) Riesgo de crédito

lri.esg.0 d,e crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Fondo así como impago del conjunto de derechos de crédito
de la cartera titulizada del Fondo.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte.

^-C.011 tin^?ió,n s,e muestraelnivej máximo de exposición al riesgo de crédito asumido por el

Fondo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, distinguiendo entre partidas corrientes y no corrientes:
2017

ACTIVO NO CORRIENTE
Activos titulizados
Derivados

ACTIVO CORRIENTE
Activos titulizados
Derivados

TOTAL

Saldos de activo

Activos Financieros

(Nota 8)

Instrumentos
financieros derivados

(NotalO)
Total

167359
167359

21 680

167359

21 680

167359

21 680
21 680

189 039 189039
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2016

ACTIVO NO CORRIENTE
Activos titulizados
Derivados

ACTIVO CORRIENTE
Activos titulizados

Derivados

TOTAL

Saldos de activo

Activos Financieros
Instrumentos

financieros derivados Total
(Nota i (Nota 10)

186052 186052
186052

26724

186052

26724
26724

212776

26724

212776

El Fondo utiliza como un instrumento fundamental en la gestión del riesgo de crédito el buscar que
los activos financieros adquiridos o contratados por el Fondo cuenten con garantías reales y otra
serie de mejoras crediticias adicionales a la propia garantía personal del deudor. Las políticas de
análisis y selección de riesgo del Fondo definen, en función de las distintas características de las
operaciones, tales como finalidad del riesgo, contraparte, plazo, etc. y las garantías reales o
mejoras crediticias de las que deberán disponer las mismas, de manera adicional a la propia
garantía real del deudor, para proceder a su contratación.

La valoración de las garantías reales se realiza en función de la naturaleza de la garantía real
recibida. Con carácter general, las garantías reales en forma de bienes inmuebles se valoran por
su valor de tasación, realizada por entidades independientes en el momento de la contratación.
Sólo en el caso de que existan evidencias de pérdidas de valor de estas garantías o en aquellos
casos en los que se produzca algún deterioro de la solvencia del deudor que pueda hacer pensar
que se pueda tener que hacer uso de estas garantías, se actualiza esta valoración de acuerdo con
estos mismos criterios.

El Fondo dispone de mecanismos minimizadores como son los Fondos de Resen/a y dotaciones
conforme a experiencia de impago y calendarios. No obstante, la mejora del crédito es limitada y
los bañistas son los que soportarán en última instancia el riesgo de crédito.

c) Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos líquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantía suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el
Folleto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde la constitución del Fondo de mecanismos
minimizadores del mismo como son los préstamos para gastos iniciales y préstamos
subordinados, con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos líquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de crédito
titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos.
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d) Riesgo de amortización anticipada

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no dispondrán de más acciones
contra la Entidad Cedente o contra la Sociedad Gestora, respectivamente, que las derivadas de
los incumplimientos de sus respectivas funciones y, por tanto, nunca como consecuencia de la
existencia de morosidad o de amortización anticipada de los Activos. Dichas acciones deberán
resolverse en el juicio declarativo ordinario que corresponda según la cuantía de la reclamación.

El riesgo de amortización anticipada de los Activos será por cuenta de los titulares de los
Bonos.

El riesgo de amortización anticipada total o parcial, es trasladado desde el Cedente hacia los
Bañistas ya que los flujos de caja que los títulos emitidos proporcionarán en el futuro dependerán
directamente de los pagos que periódicamente realicen los prestatarios hipotecarios. En la medida
que se produzcan pagos extraordinarios, por cancelaciones anticipadas, los flujos de caja podrán
diferir de los esperados en el momento de la adquisición de los títulos.

Por otro lado, en la Nota 1, se describen las condiciones para la amortización anticipada de los
Bonos.

6. Estimación del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoración. La Sociedad Gestora utiliza una variedad de métodos
y realiza hipótesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las
fechas del balance. Para determinar el valor razonable de los instrumentos financieros no
cotizados se utilizan técnicas como flujos de efectivo descontados estimados. El valor razonable
de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la
presentación de información financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de
efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que puede disponer la Sociedad Gestora
para instrumentos financieros similares.

Tanto los Activos Titulizados como las Obligaciones y otros valores emitidos al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 son a tipo variable, con revisión periódica de tipo de interés, por lo que su valor
razonable como consecuencia de los movimientos de los tipos de interés de mercado no es
significativamente diferente del registrado en el balance adjunto.
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7. Gastos de constitución

El importe total de los gastos de constitución ascendió a 2.050 miles de euros y correspondieron,
básicamente, a publicidad, tasas y comisiones de aseguramiento ocasionadas con motivo de la
constitución del Fondo. El Cedente concedió al Fondo un préstamo subordinado destinado a financiar
los gastos de constitución (Nota 13).

A la fecha de entrada en vigor de la Circular 2/2009 quedaban algunos importes pendientes de
amortizar, que fueron reconocidos, de acuerdo con la mencionada normativa, en la categoría de
Gastos de constitución en transición del epígrafe de Ajustes por repercusión en balance de ingresos y
gastos reconocidos. En base a ias alternativas que se describen en la Norma Transitoria Segunda de
la Circular 2/2009, los Administradores de la Sociedad Gestora han decidido amortizar los gastos de
constitución del Fondo en el periodo residual según la normativa anterior, con cargo a Otros gastos de
explotación de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los gastos de constitución se encuentran totalmente
amortizados.

8. Activos Financieros

El detalle de los epígrafes de Activos Financieros es el siguiente:

2017 2016

Activos financieros a largo plazo
Participaciones Hipotecarias
Certificados de transmisión Hipotecaria
Activos dudosos - principal
Activos dudosos - intereses
Correcciones de valor por deterioro de activos
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e ¡mpagados

Activos financieros a corto plazo
Participaciones Hipotecarias
Certificados de transmisión Hipotecaria
Cuentas a cobrar
Activos dudosos - principal
Activos dudosos - intereses
Correcciones de valor por deterioro de activos
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

167359
156552

9902
6205

(5 300)

21 681
20534

974

515
54

(492)
80
16

189 039

186052
175058
10257
5939

(5 202)

26724
24943

570

506
53

(488)
107
33

212776
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La clasificación de los saldos anteriores entre el largo y el corto plazo ha sido realizada por la
Sociedad Gestora sobre la base los flujos de efectivo futuros, determinados en base a la mejor
estimación al 31 de diciembre de 2017 de las tasas de amortización anticipada, tasa de
morosidad tasa de recuperación de activos dudosos, tasas de fallidos y recuperación de fallidos, y
la vida media de cada uno de los derechos de crédito adquiridos.

Todos los préstamos y partidas a cobrar están denominados en euros.

Los Activos titulizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son a tipo variable, con revisión
periódica de tipo de interés, por lo que su valor razonable como consecuencia de los movimientos
de los tipos de interés de mercado no es significativamente diferente del registrado en el balance
adjunto.

Al 31 de diciembre de 2017, el tipo de interés medio de la cartera de Activos titulizados ascendía a
1,37% encontrándose el interés nominal de cada uno de tos préstamos entre un mínimo inferior al
0, 05% y un tipo de interés máximo del 5,50%.

Al 31 de diciembre de 2016, el tipo de interés medio de la cartera de Activos titulizados ascendía a
1,46% encontrándose el interés nominal de cada uno de los préstamos entre un mínimo inferior al
0, 19% y un tipo de interés máximo del 5,50%.

Se considera que las partidas a cobrar vencidas con antigüedad inferior a tres meses no han
sufrido ningún deterioro de valor Al 31 de diciembre de 2017, habían vencido cuentas a cobrar por
importe de 79 miles de euros (123 miles de euros en 2016), si bien no habían sufrido pérdida por
deterioro. El análisis de estas partidas es el siguiente:

2017 2016

Partidas a cobrar - Principal
Partidas a cobrar - Intereses

63
16

89
33

79 123

Durante el ejercicio 2017, se han producido unas correcciones por deterioro de derechos de
crédito de 172 miles de euros (en 2016 se produjo una reversión del deterioro por importe de
1.728 miles de euros). El importe de las correcciones por deterioro en balance asciende a 5. 792
miles de euros a 31 de diciembre de 2017 (en 2016 ascendía a 5. 690 miles de euros).
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Al 31 de diciembre de 2017, la clasificación de los activos dudosos en función de la antigüedad de
sus impagos, junto con su correspondiente provisión, de acuerdo con los criterios de la Circular
4/2010 de C. N. M.V., es la siguiente (esta clasificación difiere de la efectuada en el Balance, donde
la clasificación entre activos corrientes y no corrientes se realiza en base al vencimiento
contractual de las operaciones):

2017
Base de Correcciones

Activo dotación (*) por deterioro

Entre 3 y 6 meses
Entre 6 y 9 meses
Entre 9 y 12 meses
Más de 12 meses

229
153
285

6 106

9

5783

9

5783

6774 5792 5792

(*) Una vez descontado el efecto de las garantías.

El importe de las correcciones por deterioro no se corresponde con el resultado de aplicar sobre el
saldo vivo de los activos dudosos los porcentajes marcados por el calendario descrito en la Nota
3. 9, debido al efecto que tienen las garantías inmobiliarias sobre la base de dotación, de
conformidad con lo establecido en la Circular 4/2010 de C. N. M. V.

De estos impagos, durante el ejercicio 2017 se habían dejado de cobrar 277 miles de euros de
principal y 118 miles de euros de intereses. Con posterioridad ai cierre del ejercicio y hasta la
fecha de formulación de estas Cuentas Anuales, se han recuperado impagos por importe de 212
miles de euros

Al 31 de diciembre de 2016, la clasificación de los activos dudosos en función de la antigüedad de
sus impagos, junto con su correspondiente provisión, de acuerdo con los criterios de la Circular
4/2010 de C. N. M. V., es la siguiente (esta clasificación difiere de la efectuada en el Balance, donde
la clasificación entre activos corrientes y no corrientes se realiza en base al vencimiento
contractual de las operaciones):

Entre 3 y 6 meses
Entre 6 y 9 meses
Entre 9 y 12 meses
Más de 12 meses

(*) Una vez descontado el efecto de las garantías.

Activo

64
177
160

6097

6498

Base de
dotación (*)

6

2

5682

5690

2016
Correcciones
por deterioro

6

2

5682

5690
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El movimiento durante los ejercicios 2017 y 2016 de los activos dudosos es el siguiente:

2017 2016

Saldo al inicio del ejercicio
Aumentos
Recuperaciones
Adjudicados
Reclasificación a fallidos

Saldo al final del ejercicio

6498
10

266

9 109
572

(3 183)

6774 6498

La distribución de los activos dudosos en principal e intereses es la siguiente:

2017 2016

Activos dudosos - Principal
Activos dudosos - Intereses

6720
54

6445
53

6774 6498

El movimiento durante los ejercicios 2017 y 2016 de las Correcciones de valor por deterioro de
activos constituidas para la cobertura del riesgo de crédito es el siguiente:

2017 2016

Saldo al inicio del ejercicio
Aumentos
Recuperaciones
Cancelación derechos de crédito por adjudicación
Reclasificación a fallidos
Otros movimientos

Saldo al final del ejercicio

5690
(543)

645

7495
(2 409)

604

5792 5690

El deterioro de los activos financieros del Fondo, calculado según lo indicado en la Nota 3. 9, ha
sido registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios 2017 y 2016.

La totalidad de las Correcciones de valor por deterioro de activos reconocidas en los ejercicios
2017 y 2016 se han determinado individualmente.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han dado de baja activos financieros deteriorados al
considerarse remota su recuperación.
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El reconocimiento y la reversión de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a
cobrar se han incluido dentro del epígrafe de Deterioro de activos financieros (neto) en la cuenta
de pérdidas y ganancias (Nota 19). Normalmente, se dan de baja los importes cargados a la
cuenta de deterioro de valor cuando no existen expectativas de recuperar más efectivo.

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas debido a Préstamos Hipotecarios
impagados y/o fallidos y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo
con el Orden de Prelación de Pagos, se ha constituido el Fondo de Reserva (Nota 11).

El movimiento del epígrafe de Participaciones Hipotecarias durante los ejercicios 2017 y 2016, sin
considerar intereses devengados y correcciones de vaior por deterioro, se muestra a continuación:

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Amortizaciones del principal de las Participaciones Hipotecarias
Cobradas en el ejercicio
Amortizaciones anticipadas
Derechos de crédito dados de baja por adjudicación de bienes

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Amortizaciones del principal de las Participaciones Hipotecarias
Cobradas en el ejercicio
Amortizaciones anticipadas
Derechos de crédito dados de baja por adjudicación de bienes

Saldo al 31 de diciembre de 2017

248 718

(30 445)
(16220)
(14225)

218273

(23 591)
(14718)
(8 690)

(183)

194682

El importe de los intereses devengados en los ejercicios 2017 y 2016 por los Préstamos
Hipotecarios ha ascendido a un importe total de 2. 893 miles de euros y 4. 573 miles de euros,
respectivamente (Nota 15).

El importe de los intereses netos devengados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y no vencidos
asciende a 80 miles de euros y 107 miles de euros, respectivamente, los cuales han sido
registrados en el epígrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de "Intereses y rendimientos
asimilados - Activos titulizados" con cargo al epígrafe de "Intereses y gastos devengados no
vencidos" del balance.
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!YIE_MORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresada en miles de euros)

Los importes de los Activos titulizados con un vencimiento determinado clasificados por año de
vencimiento son los siguientes:

Año de vencimiento

2018 2019 2020 2021 2022

Entre
2023 Años

y 2026 posteriores Total

Activos Titulizados 21681 28248 25965 24017 22144 66984 189039

21 681 28248 25965 24017 22144 GG 384 183033

9. Activos no corrientes mantenidos para la venta y pasivos vinculados

El desglose de este epígrafe es el siguiente-

2017 2016

Activos no corrientes mantenidos para la venta
Inmovilizado material

258
258

146
146

258 146

El saldo de este^epígrafe se corresponde con inmuebles adjudicados en pago de deudas y su
distribución al 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

Fecha Valor Fecha
Adquisición Registrado(**) Tasación Tasación

Ganancias

(Pérdidas) Valoren
Tasación Libros (*)

BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
GRANADA

26/10/2015
26/07/2016
22/09/2017
26/07/2017

61 01/08/2017
85 13/08/2017
52 26/10/2017
66 31/07/2017

76
113
69
87

(4)
9

(10)

57
94
51
56

264 345 _(5i 258

(*) Una vez descontado el 25% de los costes de venta
(**) Incluida la corrección de valor por deterioro de activos.

Al 31 de diciembre de 2017, el Fondo tiene cuatro activos adjudicados, los cuales han sido
adquiridos durante el ejercicio 2015, 2016 y 2017. Estos activos se valoran por su valor razonable
menos los costes de venta, que serán al menos, del 25% de su valor razonable. Al 31 de
diciembre de 2017 se han obtenido pérdidas por adjudicación de activos por importe de 5 miles de
euros (19 miles de euros en el ejercicio 2016), que han sido registradas en el epígrafe de
"Ganancias (pérdidas) de activos no comentes en venta" (Nota'20).
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Durante el ejercicio 2017 no se han producido ventas de activo material disponible para la venta.

Al 31 de diciembre de 2017 la totalidad de los inmuebles adjudicados del Fondo disponen de
tasación con una antigüedad inferior a 6 meses.

Durante el ejercicio 2016 no se produjo ninguna baja de activos no corrientes en venta.

Al 31 de diciembre de 2017, la titularidad de los inmuebles adjudicados pertenece al Fondo.

10. Instrumentos financieros derivados

Lo^ instrumentos financieros derivados que tiene contratados el Fondo al 31 de diciembre de 2017
y 2016, se consideran operaciones de cobertura de flujos de efectivo.

La Sociedad Gestora, en representación y por cuenta del Fondo, un contrato de permuta
financiera (swap) para la cobertura del riesgo de tipo de interés del Fondo, cubriéndose el
diferencial entre los intereses variables de los préstamos hipotecarios participados, referenciados
al Euribor a 12 meses y los intereses variables de la emisión de Bonos, referenciados al Euriboí-a
3 meses y con periodo de devengo y liquidación trimestral. Mediante este contrato se produce"el'
pago de las cantidades ingresadas en la cuenta de Tesorería del Fondo en concepto demtereses
?- ^ario-.s2_de der^?ra. cleias. partici-paciones HiPOtecarias durante el periodo de liquidación, y se
recibe un tipo variable del Euribor a 3 meses sobre el importe nocional' del periodo de liquidaaón^
de acuerdo con el apartado 3. 4. 7 del Folleto de Emisión. ' ' -, -.. -. -. -. -..,

La distribución del saldo de los derivados de cobertura contratados por el Fondo para cubrir ei
riesgo de tipo de interés al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

2017 2016

Activo / (Pasivo) por derivados de cobertura a largo plazo
Intereses a cobrar (a pagar) devengados y no vencidos

(4 172)
(245)

(6 394)
(368)

(4417) (6 762)

El importe de los intereses devengados en el ejercicio 2017 por las permutas de tipo de interés ha
ascendido a un importe de 245 miles de euros a favor del Cedente (368 miles de euros a favor del
?ed?n^een_. el^r?ici^2PJ6^ Los in9resos Y gastos por intereses del swap han sido registrados
en ejlejerc'cio _20. 17 y2016' por su valor neto. enla cuenta de pérdidas y ganancias, en el epígrafe
de "Resultados de operaciones de cobertura de flujos de efectivo" (Nota 17).
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Los importes del principal nocional de los contratos de permuta de tipo de interés pendientes al 31
de diciembre de 2017 y 2016 son los siguientes:

2017 2016

Permutas de tipo de interés 189039 212584

En relación con la valoración de los derivados financieros de pasivo y para el Fondo, la Sociedad
Gestora incluye entre otros, el riesgo de impago y el riesgo de liquidez; dichos riesgos se ven
minorados a efectos del Fondo ya que éste actúa como un vehículo entre el Bañista o tenedor de
!ps Bonos y e! Cedente de ios derechos de crédito, por io que dichos riesgos asociados a los
Derechos de Crédito se trasmiten implícitamente a acreedores del Fondo-de Titulización.

La metodología de valoración aplicada permite obtener una valoración que equivale al precio
teórico de sustitución de la contrapartida. La nueva contrapartida, estimaría el precio real en
función al valor de los pagos a percibir o realizar por el Fondo en virtud del contrato.

La metodología aplicada tiene en consideración las fechas de pago futuras del Fondo asumiendo
el ejercicio del clean-up cali (opción amortización anticipada cuando el saldo de la cartera de
activos alcanza o es inferior al 10% del saldo titulizado), considerándose a todos los efectos los
diferentes períodos de pagos del Fondo afecto.

El nominal vivo correspondiente a cada período de pago se calcula, para cada uno de los activos,
de acuerdo a su sistema de amortización.

Se estima el valor actual de los pagos a percibir por el Fondo a partir de los tipos LIBOR implícitos
(futuros) cotizados a fecha de valoración, para los diferentes períodos (teniendo en consideración
si la fijación es al inicio o al final de cada período) aplicando el número de días del período y
descontando dichos pagos a la fecha de cálculo de la valoración, en función del vaior de
descuento obtenido de una curva cupón cero construida con Overnight Indexed Swaps (OÍS).

De forma similar, se calcula el valor de los pagos a realizar por el Fondo a partir de promedios de
forwards, si bien, en el caso de contar con índices no cotizados (EURIBOR BOE, IRPH, VPO,... ),
se realizan estimaciones estadísticas de dichos índices.

Finalmente, el valor del swap será igual a la diferencia entre el valor actual de los pagos a percibir
por el Fondo, y el valor actual de los pagos a realizar por el Fondo.
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TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresada en miles de euros)

Las principales hipótesis utilizadas para la valoración de estos instrumentos financieros son las
siguientes:

Momento actual

Tipo de interés medio de la cartera 1 ^go/
Vida media de los activos 17675
Tasa de amortización anticipada 5, 63%
Spread flujos de préstamos 0^61'%"
Spread medio bonos
Tasa de morosidad

11. Efectivo y otros activos líquidos equivalentes

Bdesgtose del epígrafe de Efectivo y otros activos líquidos equivalentes al 31 de diciembre de
2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Cuenta Tesorería
Cuenta Fondo de Reserva
Cuenta de Cobros

2049
5000
1 060

2 169
5738
1 325

8109 9232

A efectos del estado de flujos de efectivo, el epígrafe de "Efectivo o equivalentes" incluye:

2017 2016

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes
Tesorería

8 109 9232
8 109

8109

9232

9232

El saldo de este epígrafe corresponde a la cuenta corriente mantenida en el Agente Financiero
Banco Santander, S.A. donde, además de la liquidez derivada de la operativa del Fondo, se
encuentra depositado_el Fondo de Reserva, que se constituyó inicialmente con cargo al Préstamo
Subordinado para la Constitución del Fondo de Reserva por importe de 5. 738 miles de euros Las
cantidades ingresadas en la cuenta de tesorería no serán remuneradas por el agente financiero"

Durante los ejercicios 2017 y 2016 la cuenta no devengó intereses por este concepto.
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De acuerdo con el Folleto de Emisión, el importe requerido del Fondo de Reserva es el siguiente:

La "Cantidad Requerida del Fondo de Resen/a" será la menor de las cantidades siguientes:

a) El importe inicial del Fondo de Resen/a.

b) La cantidad mayor entre:

(i) El 1, 70% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la
correspondiente Fecha de Pago;

(i¡) Cinco millones de euros (5. 000.000  ).

En todo caso, la citada reducción no se llevará a cabo si en la Fecha de Pago en cuestión,
concurriera cualquiera de las siguientes tres circunstancias:

. Que el importe a que ascienda la suma del Saldo Vivo de los Activos en morosidad con más
de noventa días de retraso en el pago de importes vencidos (los "Activos Morosos"), fuera
superior al uno por ciento (1%) del Saldo Vivo de los Activos que no tengan la consideración
de Activos Fallidos en cualquier momento; o

. Si en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de Reserva no se dotó en la Cantidad Requerida
del Fondo de Reserva; o

. Que no hubieran transcurrido tres (3) años desde la fecha de constitución.

El movimiento durante los ejercicios 2017 y 2016 del fondo de resen/a es el siguiente:

2017 2016

Saldo al inicio del ejercicio
Aumentos
Disminuciones

Saldo al final del ejercicio

5738

(738)

3466
2322
J50)

5000 5738

Al 31 de diciembre de 2017, el Fondo de Resen/a mantenido por el Fondo es igual al importe
mínimo requerido conforme al Folleto de Emisión del Fondo. Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo
de Reserva mantenido por el Fondo fue igual al importe mínimo requerido conforme al Folleto de
Emisión del Fondo.
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12. Ajustes por periodificaciones de activo y de pasivo

a) Ajustes por periodifícaciones de activo

El desglose de este epígrafe es el siguiente:

Comisiones
Otros

2017 2016

Los ajustes por periodificaciones de activo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponden a
provisiones por otros activos no corrientes en venta.

b) Ajustes por periodificaciones de pasivo

El desglose de este epígrafe es el siguiente:

Comisiones

Comisión sociedad gestora
Comisión administrador

Comisión del agente de financiero /pagos
Comisión variable

Otras comisiones del Cederte

Correcciones de valor por repercusión de pérdidas
Otras comisiones

Otros

2017

2

100
1

(100)
30

33

Los ajustes por periodifícaciones de pasivo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponden
principalmente a la periodificación de las comisiones (Nota 18).

2016

3

84

291

(375)
20

24
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13. Pasivos Financieros

El detalle de los epígrafes de Pasivos Financieros es el siguiente:

2017

Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones y otros valores emitidos
Deudas con entidades de crédito

166718
162164

4554

2016

186797
181 131

5666

Pasivos financieros a corto piazo
Obligaciones y otros valores emitidos
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

30415
29649

638
128

197 133

34965
34817

63
85

221 762

La clasificación de los saldos anteriores entre el largo y el corto plazo ha sido realizada por la
Sociedad Gestora sobre la base los flujos de efectivo futuros, determinados en base a la mejor
estimación al 31 de diciembre de 2017 de las tasas de amortización anticipada, tasa de
morosidad tasa de recuperación de activos dudosos, tasas de fallidos y recuperación de fallidos, y
la vida media de cada uno de los obligaciones contraídas.

Todas las deudas del Fondo están denominadas en euros.

Tanto las Obligaciones y otros valores emitidos como los Préstamos Subordinados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 son a tipo variable, con revisión periódica de tipo de interés, por lo que
su valor razonable como consecuencia de los movimientos de los tipos de interés de mercado no
es significativamente diferente del registrado en el balance adjunto.

El cálculo de la vida media y de la duración de los Bonos está significativamente ligado a la vida
de los activos cedidos, la cual está influenciada por las hipótesis de tasas de amortización
anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortización se formarán a partir de una variedad de
factores (geográficos, estacionalidad, tipos de interés, etc. ) que impiden su previsibilidad. No
obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimación sobre la vida residual de los activos
emitidos por el Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los Bonos) en el Estado S. 05.1
(Cuadro C), incluido como Anexo I dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimación sobre la vida residual de los
pasivos emitidos por el Fondo dicha estimación se detalla en el Estado S. 05. 2 (Cuadro E),
incluido como Anexo I dentro de las presentes Cuentas Anuales.
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Los importes de los pasivos financieros a largo plazo con un vencimiento determinado o
determinable clasificadas por año de vencimiento sin incluir "Acreedores y otras cuentas a pagar"
son los siguientes:

Año de vencimiento

Años
2018 2019 2020 2021 2022 posteriores^ Total

Bonos Serie A
Bonos Serie B
Bonos Serie C
Intereses Serie A
Intereses Serie B
Intereses Serie C
Préstamo Subordinado

Intereses préstamo subordinado (no vencidos)

29645 20565 192321817517145

1

3

586
52

61447 166209
12200 12200
13400 13400

5000

1

3

5586
52

30415 20565 19232 18175 17145 92047 197451

a) Deudas con entidades de crédito a largo y corto plazo

Estos epígrafes del balance adjunto recogen dos préstamos subordinados que la Sociedad
Gestora, en representación y por cuenta del Fondo, contrató con fecha 18 de julio de 2006 con los
Cedentes, por un importe total de 2. 050 y 5. 738 miles de euros, respectivamente, destinados a
financiar los gastos de constitución del Fondo (en adelante, Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales) y el importe requerido del Fondo de Reserva (en adelante, Préstamo Subordinado para
Constitución del Fondo de Reserva).

El importe inicial en la fecha de concesión y el saldo vivo de los préstamos al 31 de diciembre de
2017, sin considerar las correcciones de valor por repercusión de pérdidas, son los siguientes:

Inicial Saldo Vivo

Préstamo Subordinado
Para Gastos Iniciales
Para Constitución del Fondo de Reserva

7788
2050
5738

5000

5000

7788 5000

Tanto el Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales como el Préstamo Subordinado para
Constitución del Fondo de Reserva devengan un tipo nominal variable fijado trimestralmente, que
será igual al resultado de sumar el tipo de interés de referencia de los Bonos (Euribor a 3 meses)
aplicable_en el periodo de liquidación de intereses correspondiente, más el margen de los Bonos'
Serie B. Estos intereses se abonarán únicamente si el Fondo dispone de liquidez suficiente de
acuerdo con el orden de prelación de pagos establecido en el Folleto.
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El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales se amortizará desde la primera fecha de pago,
hasta la primera fecha de pago posterior al quinto aniversario de la formalización del contrato,
amortizándose en cada fecha de pago en función del número de días correspondiente al período
de devengo, siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente para ello de acuerdo con el
Orden de Prelación de Pagos previsto en el Folleto de Emisión.

La amortización del Préstamo Subordinado para Dotación del Fondo de Reserva se efectuará en
la Fecha de Vencimiento Final, o en su caso, en cada una de las Fechas de Pago, en una cuantía
igual a la diferencia existente entre la Cantidad Requerida del Fondo de Resen/a en la Fecha de
Pago anterior y la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva en la Fecha de Pago en curso. (Nota

La distribución del saldo vivo de cada uno de los préstamos subordinados, sin considerar las
correcciones de valor por repercusión de pérdidas, es la siguiente:

2017 2016

Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales
Principal no vencido
Principal vencido y no pagado
Intereses devengados no vencidos
Intereses vencidos y no pagados

Préstamo Subordinado para Constitución del Fondo de Reserva
Principal no vencido
Intereses devengados no vencidos
Intereses vencidos y no pagados

5000 5738
5000

52

5738

63

5052 5801

La amortización del Préstamo Subordinado durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2017 es la que se muestra en el siguiente detalle:

Préstamo Subordinado
Para Gastos Iniciales
Para Constitución del Fondo de Reserva

Saldo al Amortización del Saldo al
31. 12. 16 principal 31. 12. 17

5000

5000

5738

5738

738

738

5738 738 5000

Durante el ejercicio 2017, no se han traspasado importes de largo a corto plazo.
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La amortización del Préstamo Subordinado durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2016 es la que se muestra en el siguiente detalle:

Préstamo Subordinado
Para Gastos Iniciales
Para Constitución del Fondo de Reserva

Saldo al
31. 12. 15

5738

5738

Amortización del
principal

Saldo al
31. 12. 16

5738

5738

5738 5738

Durante el ejercicio 2016, no se han traspasado importes de largo a corto plazo.

Los intereses devengados durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016
ascienden a un importe de 4 miles de euros y 10 miles de euros, respectivamente (Nota 16),
Dichos intereses están registrados en el epígrafe de pérdidas y ganancias de "Intereses y cargas
asimiladas - Deudas con entidades de crédito" con abono al epígrafe del balance de "Deudas^con
entidades de crédito - Intereses y gastos devengados no vencidos" por la parte vencida y "Deu~das
con entidades de crédito - Otras deudas con entidades de crédito" por la parte no vencida.

El importe de las correcciones de valor por repercusión de pérdidas correspondientes al Préstamo
Subordinado asciende a 446 miles de euros a 31 de diciembre de 2017, que se registran con signo
contrario en el epígrafe del balance de "Deudas con entidades de crédito - Préstamo
Subordinado" El importe de las correcciones de valor por repercusión de pérdidas
correspondientes al Préstamo Subordinado ascendió a 71 miles de euros a 31 de diciembre de

b) Obligaciones y otros valores emitidos a largo y corto plazo

Este epígrafe recoge, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la emisión de Obligaciones y otros
valores emitidos A continuación se detalla el valor nominal de las obligaciones emitidas por el
Fondo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, así como el plazo hasta su vencimiento, sin considerar
el importe de "Intereses y gastos devengados no vencidos":

Valor nominal Vencimiento en años
2017 2016 2018 2017

Bonos Serie A
Bonos Serie B
Bonos Serie C

166209
12200
13400

191 809

190344
12200
13400

215944

23
23
23

24
24
24
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Las características de cada una de las series de bonos en el momento de su emisión son las
siguientes:

Bonos ordinarios, que integran la Serie A, compuesta ¡nicialmente por 6.494 bonos de 100
miles de euros de valor nominal cada uno, por un importe total de 649 400 miles de euros.
Estos Bonos devengan un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses más un margen del
O 15% pagaderos los días 10 de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada año, o
siguiente día hábil. La amortización de los Bonos Serie A se realiza a prorrata entre los
mismos, mediante reducción del nominal de cada Bono, hasta completar el mismo, en cada
fecha de pago. Su calificación crediticia (rating) es Aaa/AAA, según las agencias de
calificación Moody-s investors Service España, S.A. y Standard & Poor's~, respectivamente.

Bonos subordinados, que integran la Serie B, compuesta inicialmente por 122 bonos de 100
miles de euros de valor nominal cada uno, por un importe total de 12.200 miles de euros.
Estos Bonos devengan un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses más un margen del
O 40% pagaderos los días 10 de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada año, o
siguiente día hábil. La amortización de los Bonos Serie B se realiza a prorrata entre los
mismos, mediante reducción del nominal de cada Bono, hasta completar el mismo, en cada
fecha de pago. Su calificación crediticia (rating) es A1/A, según las agencias de calificación
Moody's Investors Service España, S.A. y Standard & Poor's., respectivamente.

Bonos subordinados, que integran la Serie C, compuesta inicialmente por 134 bonos de 100
miles de euros de valor nominal cada uno, por un importe total de 13.400 miles de euros.
Estos Bonos devengan un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses más un margen del
0, 70%, pagaderos los días 10 de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada año, o
siguiente día hábil. La amortización de los Bonos Serie A se realiza a prorrata entre los
mismos, mediante reducción del nominal de cada Bono, hasta completar el mismo, en cada
fecha de pago. Su calificación crediticia (rating) es Baa3/BBB-, según las agencias de
calificación Moody's Investors Service España, S.A. y Standard &~Poor's, respectivamente.

La fecha de vencimiento final del Fondo será el 10 de junio de 2041. No obstante, la Sociedad
Gestora podrá proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo, y con ello la emisión de Bonos, en
los supuestos que se describen en la Nota 1.

La vida media estimada de los Bonos de Titulización Hipotecaria quedó fijada en 4, 37 años para la
serie de bonos A y de 7, 32 años para las series de bonos B y C, en el momento de la emisión y
bajo lajiipótesis de mantenimiento de una tasa de amortización anticipada del 15%, asumiéndose
que el Fondo ejerza la opción de amortización prevista en el párrafo primero del apartado 4. 10 del
Folleto de Emisión.
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El desglose de las partidas de "Obligaciones y otros valores emitidos" al 31 de diciembre de 2017
y 2016 es el siguiente:

2017

Obligaciones y otros valores negociables a largo plazo
Principal - Bonos Serie A
Principal - Bonos Serie B
Principal - Bonos Serie C

Obligaciones y otros valores negociables a corto plazo
Principal - Bonos Serie A
Principal - Bonos Serie B
Principal - Bonos Serie C
Intereses devengados no vencidos - Serie A
Intereses devengados no vencidos - Serie B
Intereses devengados no vencidos - Serie C

162164
136564

12200
13400
29649
29645

191 813

2016

181 131
155531
12200
13400
34817
34813

215948

El movimiento del principal de los Bonos durante el ejercicio 2017 es el siguiente:

Saldoal31.12.2016 _ Amortizaciones Saldoal31.12.2017

Bonos Serie A
Bonos Serie B
Bonos Serie C

190344
12200
13400

(24 135) 166209
12200
13400

215944 (24135) 191 809

El movimiento del principal de los Bonos durante el ejercicio 2016 fue el siguiente:

Saldoal31. 12.2015 ^^^mortizaciones Saldoal31. 12.2016

Bonos Serie A
Bonos Serie B
Bonos Serie C

218.900
12200
13400

244 500

(28 556)

(28 556)

190344
12200
13400

215 944

38



ON3045700

CLASE 8.a

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresada en miles de euros)

El desglose de la amortización del principal de los Bonos durante el ejercicio 2017, con distribución
por series y fechas de pago, es el siguiente:

Serie A Serie B Serie C Total

10 de marzo de 2017
O de Junio de 2017

10 de septiembre de 2017
10 de diciembre de 2017

7340
6. 566
5. 150
5. 079

7340
6566
5150
5079

24135 24135

Los intereses devengados durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016
ascienden a un importe de 60 miles de euros y 99 miles de euros, respectivamente (Nota 16), de
los que un importe de 4 miles de euros está pendiente de pago al 31 de diciembre de 2017 (4
miles de euros al 31 de diciembre de 2016). Dichos intereses están registrados en el epígrafe de la
cuenta de pérdidas y ganancias de "Intereses y cargas asimiladas - Obligaciones y otros valores
emitidos" y en e! epígrafe del balance de "Obligaciones y otros vaiores emitidos - Intereses y
gastos devengados no vencidos".

La calificación crediticia (rating) de los Bonos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Standard & Poor's
2017 2016

Moody's Investors Service España
2017 2016

Bonos Serie A
Bonos Serie B
Bonos Serie C

BBB
B

B-

BBB
B

B-

A1
Baa3
Caa1

A3
Ba2

Caa2

c) Otros pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2017 existe un importe pendiente de pago de 128 miles de euros (85 miles
de euros al 31 de diciembre de 2016).

Al cierre del ejercicio 2017, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo establecido en su folleto. Además, los pagos efectuados se han
realizado dentro de los plazos establecidos en su folleto, salvo los que se describen en las notas
de la presente memoria.
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14. Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

Dentro de este epígrafe del balance se incluyen los importes, netos del efecto fiscal, derivados de
los ajustes por valoración de activos y pasivos registrados en el estado de ingresos y gastos
reconocidos, así como de la aplicación de la contabilidad de coberturas de flujos de efectivo, hasta
que se produzca su extinción o realización, momento en el que se reconocen definitivamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 10).

El desglose de este epígrafe del balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Activo Pasivo
31 de diciembre de 2017

Coberturas de flujos de efectivo

31 de diciembre de 2016

Coberturas de flujos de efectivo

(4 172)

(4 172)

Activo Pasivo

(6 394)

(6 394)

Los ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio 2017 y 2016
ciasifícados como "Coberturas de flujos de efectivo" se corresponden con el efecto de la valoración
de los derivados de cobertura (Nota 10).

15. Intereses y rendimientos asimilados

El desglose de este epígrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Activos titulizados (Nota 8) 2893

2893

4573

4573
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16. Intereses y cargas asimiladas

El desglose de este epígrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Obligaciones y otros valores emitidos (Nota 13)
Deudas con entidades de crédito (Nota 13)

(60)
(4)

(99)
(10)

(64) (109)

Los intereses y cargas asimiladas de otros pasivos financieros corresponden a los intereses netos
devengados a favor del Cedente durante los ejercicios 2017 y 2016 por el contrato de permuta"
financiera descrito en la Nota 10.

17. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo

El desglose de este epígrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Ganancias de operaciones de cobertura de flujos de efectivo
Pérdidas de operaciones de cobertura de flujos de efectivo

561

(2917)
841

(4 443)

(2 356) (3 602)

El resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo corresponde a los intereses netos
devengados a favor del Cedente en los ejercicios 2017 y 2016 por el contrato de permuta
financiera descrito en la Nota 10.
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18. Otros gastos de explotación

El desglose de este epfgrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercidos anuales
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Servicios exteriores

Servicios de profesionales independientes
Otros servicios

Tributos

Otros gastos de gestión corriente
Comisión Sociedad Gestora
Comisión Administrador

Comisión del Agente Financiero / pagos
Comisión variable

Otros gastos

(27) (30)
(2)

(25)

(21)

(348)

(2)
(28)

(13)

(94)
(50)
(21)
(10)

(267)

(60)
(24)
(10)

(396) (137)

En el Folleto de Emisión del Fondo se establecen las comisiones a pagar a las distintas entidades
y agentes participantes en el mismo. Las comisiones establecidas son las siguientes:

a) Comisión de Administración de la Sociedad Gestora

Se calcula aplicando el 0, 025% anual sobre la suma de los saldos vivos de los activos en la fecha
de determinación anterior a la fecha de pago en curso, con un mínimo de 30.050 euros y un
máximo de 150.000 euros al año.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 se ha devengado por este concepto una comisión de 50 miles
de euros y 60 miles de euros, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2017 se encuentran
pendientes de pago 2 miles de euros que serán abonados en la próxima fecha de pago (10 de
marzo de 2018). A 31 de diciembre de 2016 se encontraban pendientes de pago 3 miles de euros
que fueron abonados en la siguiente fecha de pago (10 de marzo de 2017). Dicha comisión está
registrada en el epígrafe de Pérdidas y Ganancias "Otros gastos de explotación" y en el epígrafe
de Balance "Ajustes por periodificaciones - Comisiones" (Nota 12), respectivamente.

b) Comisión de Servicios Financieros

El Agente Financiero (Banco Santander) por los servicios prestados en virtud del Contrato de
Servicios Financieros, tiene derecho a percibir del Fondo por periodos vencidos en cada una de
las fechas de pago una comisión de servicios financieros de 10 miles de euros.

42



ON3045704

CLASE 8.a

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresada en miles de euros)

Durante los ejercicios 2017 y 2016 se ha devengado una comisión por este concepto de 10 y 10
mil euros, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2017 se encuentran pendientes de pago 1'mil
euros que serán abonados en la próxima fecha de pago (10 de enero de 2018). Al 31 de diciembre
de 2016 se encontraban pendientes de pago 1 mil euros que fueron abonados en la siguiente
fecha de pago (10 de enero de 2017) Dicha comisión está registrada en el epígrafe de Pérdidas y
Ganancias "Otros gastos de explotación" y en el epígrafe de Balance "Ajustes por periodificaciones
- Comisiones" (Nota 12), respectivamente.

c) Comisión de Administración

Su cálculo se reaiiza aplicando el 0, 01% anual sobre el saldo vivo de ios Activos emitidos en ia
fecha de pago anterior.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 se ha devengado por este concepto una comisión de 21 miles
de euros^y 24 miles de euros, respectivamente. A 31 de diciembre de 2017 están pendientes de
pago 100 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2016 se encontraban pendientes de pago 84 miles
de euros. Dicha comisión está registrada en el epígrafe de Pérdidas y Ganancias "Otros"gastos de
explotación" y en el epígrafe de Balance "Ajustes por periodificaciones - Comisiones" (Nota 12),
respectivamente.

d) Comisión Variable

Se calcula como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el Fondo en cada una
de las fechas de liquidación.

Durante el ejercicio 2017 y 2016, la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el
Fondo en cada fecha de liquidación ha sido negativa por lo que no se ha generado gasto por
comisión variable.

de diciembre de 2017 la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el Fondo
desde la última fecha de liquidación ha sido positiva, generándose, por tanto, un margen de
intermediación a favor del fondo de 100 miles de euros y en cambio'en el ejercicio 2016 la
diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el Fondo desde la última fecha de
liquidación fue negativa, generándose, por tanto, un margen de intermediación a favor del Cedente
de 2. 434 miles de euros, los cuales se ha registrado en el epígrafe de la cuenta de Pérdidas y
Ganancias "Repercusión de otras pérdidas (ganancias)" (Nota 21).

Al 31 de diciembre de 2017 no quedan importes pendientes de pago por este concepto.

e) Otros gastos

Durante el ejercicio 2017 y 2016 no se han devengado gastos por este concepto.
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f) Tributos

Durante el ejercicio 2017 el fondo ha incurrido en impuestos, tales como el Impuesto sobre Bienes
e Inmuebles, Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y otros por importe de 21 miles'de~
euros (13 miles de euros durante el ejercicio 2016).

19. Deterioro de activos financieros (neto)

El desglose de este epígrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Activos titulizados

Dotaciones con cargo a resultados
Recuperaciones de dotaciones con abono a resultados
Perdida por adjudicación de inmuebles

_C172) 1 728

(172) 1 728

(645)
543
(70)

(605)
2409

(76)

(172) 1 728

^Lm^miTnto_durante los eJerdcios 2017 y 2016 de los saldos de Correcciones de valor por
deterioro de activos de los epígrafes de Activos financieros se presenta en la Nota-8.

20. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no comentes en venta

El desglose de este epígrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

2017 2016

Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta
Ganancias (pérdidas) en la adjudicación de activos no corrientes en venta _[51

J5)

_d9)

(19)
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21. Repercusión de otras pérdidas (ganancias)

Este epígrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe a repercutir, positivo o
negativo, según se trate de pérdidas o ganancias respectivamente, a los pasivos del Fondo, en
orden inverso a la prelación de pagos establecida en el Folleto.

El movimiento^de este epígrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Comisión Variable devengada y no vencida en el ejercicio anterior
Comisión Variable - Gasto del ejercicio actual
Repercusión de pérdidas al préstamo subordinado
Repercusión de pérdidas a la Comisión de Administración
(-) Comisión Variable - Liquidaciones efectuadas en el ejercicio
(-) Comisión Variable devengada y no vencida en el ejercicio actual

291
100

(291)

768

(2 434)
(477)
(291)

100 (2 434)

22. Impuesto sobre beneficios y situación fiscal

?-e^únrs_ee^abil_ece en el Folleto de Emisión. el Fondo tributa en el régimen general del Impuesto
sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, -de 5'de"
marzo^ La administración del Fondo por la Sociedad Gestora está exenta del Impuesto sobre el
Valor Añadido, de acuerdo con ei artículo 5. 10 de la Ley 19/1992.

Por otro lado, la constitución del Fondo está exenta del concepto de operaciones societarias del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Jurídicos Documentados, de conformidad
con la Ley 19/1992. ' --.. -.. ---,

Los rendimientos obtenidos de las participaciones hipotecarias, préstamos u otros derechos de
credlto-no. están SUJetos a retención ni a ingreso a cuenta según el artículo 59. k del RealDecreto
1777/2004, por el que se aprueba el Impuesto sobre Sociedades.

En el supuesto de que en el futuro se estableciera cualquier impuesto, directo o indirecto, tasa o
retención sobre los pagos debidos al Fondo, los mismos correrían por cuenta de las Entidades
Cedentes y serán devueltos a las mismas en el supuesto de que el Fondo los recuperara.

?^-1-cl-ed'c. ie.mbre de, 2017' el.. Fondo tiene abiertos a inspección las dedaradones de impuestos
de los ejercicios que le son aplicables de acuerdo con la legislación fiscal vigente.

No existen diferencias entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto de Sociedades
de los ejercicios 2017 y 2016.
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23. Liquidaciones intermedias

A continuación, se muestra un detalle desglosado de las liquidaciones de cobro que se han
producido durante los ejercicios 2017 y 2016:

Liquidación de cobro del periodo 2017 Periodo Acumulado

Derechos de crédito

Cobros por amortización ordinaria
Cobros por amortizaciones anticipadas
Cobros por intereses ordinarios
Cobros por intereses previamente impagados
Cobros por amortización previamente impagada
Otros cobros en especie
Otros cobros en efectivo

Real Contractual (*) Real ContractuaT(;

11 202
8690
1 922

988
3516

27

14788
11 328
7524

81 023
293 386
117651
304 961
40437

966

233 897
230 705
156926

26345 33 640 838 424 621 528

(*) Por contractual se entienden los cobros estimados para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el
folleto o escritura de constitución.

Liquidación de cobro del periodo 2016 Periodo Acumulado

Derechos de crédito

Cobros por amortización ordinaria
Cobros por amortizaciones anticipadas
Cobros por intereses ordinarios
Cobros por intereses previamente impagados
Cobros por amortización previamente impagada
Otros cobros en especie
Otros cobros en efectivo

Real Contractual (*) Rea! CQntractuaT{*)

11 424
14224
2641
1 637
4796

202

15330
12694
8461

69821
284 696
115729
303 973
36921

959

219 109
219377
149 402

34924 36485 812099 587 888

(*) Por contractual se entienden los cobros estimados para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el
folleto o escritura de constitución.
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A continuación se muestra un detalle desglosado de las liquidaciones de pago que se han
producido durante los ejercicios 2017 y 2016:

Liquidación de pagos del periodo 2017 Periodo Acumulado

Serie A

Pagos por amortización ordinaria
Pagos por intereses ordinarios
Pagos por amortizaciones anticipadas
Pagos por amortización previamente impagada
Pagos por intereses previamente impagados

Real Contractual (*) Real Contractual (*)

24135 24 135 483 190
6 875 85 066

454 961
(132431)

Serie B

Pagos por amortización ordinaria
Pagos por intereses ordinarios
Pagos por amortizaciones anticipadas
Pagos por amortización previamente impagada
Pagos por intereses previamente impagados

24135 31010 568256

944
285 2 391

322 530

4594
(3 929)

Serie C

Pagos por amortización ordinaria
Pagos por intereses ordinarios
Pagos por amortizaciones anticipadas
Pagos por amortización previamente impagada
Pagos por intereses previamente impagados

51

1 229 2 391

037
326 3 088

665

5047
5 156

51 1 363 3 088 10203

(*) Por contractual se entienden los pagos estimados para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o
escritura de constitución.

Liquidación de pagos del periodo 2017 Periodo Acumulado

Pagos por amortización de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados
Otros pagos del periodo

Real Contractual Real Contractual (*)

151
1

151
1 206

152 1 357
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Liquidación de pagos del periodo 2016 Periodo Acumulado

Serie A

Pagos por amortización ordinaria
Pagos por intereses ordinarios
Pagos por amortizaciones anticipadas
Pagos por amortización previamente impagada
Pagos por intereses previamente ¡mpagados

Real Contractual (*) Real Contractual (*)

28554
20

25 898 459 055
7 726 85 066

430 826
(139306)

Serie B

Pagos por amortización ordinaria
Pagos por intereses ordinarios
Pagos por amortizaciones anticipadas
Pagos por amortización previamente impagada
Pagos por intereses previamente impagados

2S 574

22

33 624 544 121

1 013
320 2 382

231 520

3650
(4214)

Serie C

Pagos por amortización ordinaria
Pagos por intereses ordinarios
Pagos por amortizaciones anticipadas
Pagos por amortización previamente impagada
Pagos por intereses previamente impagados

22

64

1 333 2 382

1 113
367 3037

(564)

4010
4830

64 1 480 3 037 8840

(*) Por contractual se entienden los pagos estimados para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o
escritura de constitución.
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Liquidación de pagos del periodo 2016 Periodo Acumulado

Pagos por amortización de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados
Otros pagos del periodo

Real Contractual (*) Real Contractual (*)

1 205

1 205

24. Hechos posteriores al cierre

^ia, ^cha de formulación de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningún hecho que afecte o
modifique significativamente la información contenida en las cuentas anuales.

25. Otra información

Los honorarios devengados durante el ejercicio 2017 por PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L.
por. Los Servicios de. audit. oría_de cuentas ascendieron a 4 miles de euros (4 miles de euros en
2016). Durante el ejercicio 2016 el gasto devengado en servicios de auditoría por la firmaErnst &
Young, S. L. ascendió a 4 miles de euros.

D^:T-n^-!o^eÍercí?ios 2017,y 2016_no se han devengado honorarios por otras sociedades que
utilizan la marca PricewaterhouseCoopers como consecuencia de otros servicios prestados.

?, '. lral^s?. df^n_a.,en.tida,d ,que por sus PecLi!iaric!ac!es no dispone de empleados ni de oficinas y
que, por su naturaleza, debe estar gestionada por una Sociedad Gestora, los temas relativos~a la
protección del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a~
dicha Sociedad Gestora.

Información sobre el período medio de pago a proveedores. Disposición adicional tercera. "Debei
de información" de la Lev 15/2010, de 5 de julio.

Ai3 1 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo no tenía ningún importe significativo pendiente de

£!^_a_prcÍ. veedo, ^es^rl OPeraciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios'2017 y 2016, el
?r,'?-n^h:a:^al'5_ado Pa90ssi9niflcativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinión
?e_los_a, dministradores de la sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de "pago a-
LT^f^-re-s^n, op_eraciones comerciales al 31 de diciembre de 2017 y 2016, comolos pagos
realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2017 y 2016, cumplen 0'hancumpl'id'o'con los
límites legales de aplazamiento.
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ANEXO I - ESTADO FINANCIERO SOS
(Expresados en miles de euros)

Dfrecaon General da Slereadte

Edisoa 4, 2HXB Madrid, Es.paña
(-3d] 935 flSt S&0, ivmv-cnmv.es

AyT Kpateario ASxto Vi. FTA 3>
w
m

00Denomnnarión FonáarAyT HrpolBcaiio hbao V, FTA
Den.<Mriina:i¿n del compartimentac

lenoraBnmóTi dé te gestora; HAYA TTTULEAQON, SaT. SA
Baare. ssdasNO

Fe<*£ 31/120017
&iti<Sade5 oedentes de les adiuos li[uB73daE_

1CIONRELATWAALOS ACTNOS Tm.lLJZSDOS

E-üvsrra

táñela

Sttuaatífia

WAKfiinisitftw

D660

OBSi
cees

osa.

osee
DfifiT
asea
oes

^BB,
OS71

0672

OSE
D674

OS?5

asís
isesj

OS7B

^Sl
OSE

18

U7<

l!itKj(nl[i«ndliBI»

06S4

osas
osas

06S7

vsaa

oess

ssao

airo
Q7W

siixutíótiEfcH TBMwaEidRtetof 3'EjTa2/3&i 6

1662

J664
.ases

íes

1«74

WJ¿
!1ST9

jac.
18B1

Ptft

t6S5

IM9

tesi

*SM

tesa

iss

WfH

da
38L»3in]IKai-

ü0
o

-i^.
01
--^1
l-i-
en



AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO 305
(Expresados en miles de euros)

DEracrión Genaial de AtercadcG

Bdíson S, 2BCG6 Madrtd, Bpsna
[-34)915 B51 S.00, nw.v-cnmv-es

AyT Kpotecario  itoV, F 00
m

oo
105.1

Denomnnadon Fando:AyTHEpotEcatioMbaoV>FTA

Denommacidn del rampart&nente
Dermnunaann de b tiestoiia: HAYATmMZAaOM. SST", SA

Esilstfois aaieaados: NO'
Fedia:31/1i2fíB!7
Eniadaáss cedEnrtíes . tíie IBS artíyos tifajtfeaclos;

I  ffO:RhWCION BELATWAAlJOS ACTIVOS.-E!TUUZaDOS

ICUADHOt

SB.naintBiriatDitBOSr

PüTtBna^
HIUKBn [tom; muat«3taitsfa. via'a5i6

Rmanbli <3VS

Sfólihiaín Wí^ f3!C£Ffíf3Qf,

CK
ücez pnrstüs áítj^Tia^ñiTiíCfes. ax-i rl-ds¿:anoenradihí EffM .n-io

«ra 37)1

o

z

00
o

-(^
en
-J
i-A
-^1



AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULI;TACIÓN DE ACTIVOS

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO 305
(Expresados en miles de euros)

L.

DirecironCenetal siahtereados

EdEon, 4. 2KM6 Madred, EEpaña
E-3¿U'9iS B5I SBi. nivivxnmv. es

AyT  paíeeaiia ftSiao V. FFA 3&
co
m

coDenojrinación Fa^do:AyT^l^po.tecan¡I^<utQV, ^'A
Oanoiminación -cDsl oompi arlm»n£pc

Denominaciein de b gestoira: HAYATITUJZAaGN, Sa~T, SA
;E3ladcs aaiBaados: NO
Pa-iotto tfe Ea ásdaradón: SVt'2/23'n
Melados dsostcaaBn ds tos valores emitrdas: ftlAF

FORMACIÓN BELATlVAALASaEUGAaONESY CTOOSVA1.0RES EMmDOS

I CUADRO A

aiuicttn adiriai/ia. iun SbiwMn itera sruaú antiwtoi 1/1 .¡112016

Í23SZ01Q
ESa3I225.20ai

?A pasfwa untqA»

C73i

l»naiw
al

tooj cmi

P*H^iti pttndante w*pidTiutíu*B

64M

NBIUnai
iaftaria(6>

WWfúpmtWK Wita paaiwBKXka

190. 34

i3.-ioa

NtTaal P^aiFC^ufipBniSama

00
o

-i^
CT!
--^1

00



AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO SOS
(Expresados en miles de euros)

DbEcaón General áe Mercadcs

EdÉson, 4, 280% Madrid, España
(+34)815 651 SOO. wmt. cnm.v.ES

AyT (fpotsaiio h&ao V, ffA
3>
00
m

00Denomi nación FondcEAyT ropotecarioMBfto.V, FTA
S.05-21

Dendri nación del compartmientn:
mi nación tte ja gestBia: HAYA TmJ'LEfiOON, SaT, 5A

Estados agresaadlB: NO
Fenado de Ea dedaraeióii: 31/12^017
AtetcaáBsdecoittacBÍ. n de Eosvaleces amittdas: AIAF

I IWORIWCION RELATOAALASOBUEAaONESY CfIBQSVALGRBEMmDOS

GtewpdnB
ddnsaifa íufafiRaT

(f&a

hOaaiicMhtuiüa BtaTfiffI ^>- tBa*5«BfcU Hitíhdca trrbdnstoptgBtJot StrtndlKimg»
bmwtías «i» d fMffiKki

aindp.dnawiddB ) (ttic^* Inpagain,
Total nn&nt» Con-uaanes ds fratet

pwnipBHufl&nda
pht&ttK

UBBOP. 3ME3EI a.v

0/WIEUfflBOEShiESE
EUMBORShffia

ft07
ffi7D;

stírttfclasi[9y (ffd7

00
o

-p^
en
~-J
h-^
ÍD



AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO 305
(Expresados en miles de euros)

DcrKdon General (te fitercacI. GS;

Ediscin, S, 2KMK Madiid, España
(-'-34) *)15 SSl 5CO, iwvw_cnm'<;es

AyT repotetano  *a V, FTA
3>
00
m

coDenominación Fan(ia:AyT HípotecaEÍs  (toV, fTA
DenominacíeindelcompartiroE-ntDc

.noiranaann de Ea gestora: HftVATITUUZAOOW, SST, SA
Estectas aareaadaE ND
PfficKtodeEa!EÍEdaradóin:3I/l2i%il7

Mercaáos deostizariein üe tos isledES emitid psrAIW

raRlKjttlOKRElATWAAUSOEUSMmPiESYCfraOfi.VALGBES EMmDOS

ICUBDROC

SUadBiiiduil SVÍWWIT

rSi33r3252CC2

ifBcciüaejfltl pffot^udl

IR54 I 5.07S

i^rc "'m'"*~

n?st

TOS.

403. 190

ffiddBduti ÍBB. aoamdadns
iftaTWTtEWWn.pHüii^ail

17Si

,
I?S1

o

00
o

-^
CTi
--J
no
o

10



AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO 805
(Expresados en miles de euros)

Dtfecaón Cenaral da Mereados
Edison, S. 2ax» Madridi España

(-3Í1SIS 651 5QQ. wsir.vjcnmv.ts

AyT Kpoteario A&ito V, FTA 3>
00
m

00Denoiminación Fonds;AyTHgKaecario itoV>FTA
Deni3irana:i6n dlel tompiart&nento:

Dsnoiminacién de Ea gestóla: HAYATTTUlEAaON, SSTC.SA
Estsdcs agregados: NO
PCTkrio da (a áedaradan: 31/12/3D17
Afcfcados deastizarióin de tos ralotcs emitídoEAIAF

[ INR3RM1-CION RELATWAA lASOBUGAaONESY OTHOS VALORES EMmDOS

ICUAEFBÍD

Ru±ui^bnü£MTÜ3(&-d«
uuiltldi

*g«niu ]fca(liudino»i»a>(i) atuKlBn*Eluá3Vii, 30i7 5(íu»ctórstíarr*iNrEiil atriwh»
3}rw»ie

aaud&iinu&ltasTOfflifi

ES03TZZ5. 2010 MDY

t5.0E.<2a.]5
iina33i7 MDY

E5.0I/2015 sw

o
^

00
o

-Ps>
en
~-J
IY)
i-^

11



AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO SOS
(Expresados en miles de euros)

D&ecaón Geneial áe&tereaclos

Edison, 4 2SOE6 Madrid España
(-34)915 851 5(K(, nww.cnmv.es

AyT  patecaiis ftSrto V, FTA
>
w
m

coDenominsEioii Fon(lB:AyTHBpB tet3rioJ aoV, n'A

Denaiminacian del campartmwnto:
Oenoiranaciéin de ia gesnara; HAYA 'nTlAEfiaON. SffT, SA

adtKNO
'eripdadn Í3 dedairaaaH: 3I/t2/3017

titercaáos decGtizadQn de tos valores emilKloa: AIAF

[IWGEMAaON A7WAAlAS, OaiGAOONES. Y OTBOS VA1Í3RES EMTTÍDOS

IdMBWiE

d¿lilis<iUjpilonu:vitttanhia«i»liBET'<iRa)iiotntlBiiii«urui

aiUEE8iadEnl3I. ffl.Wai7 aiuaBndt
F^rtípa^pifldtante

ES5

0766
tfw

EpCTfcSy4-áfrx;
sa

ipoinDBailaCanp!]

rnOt

.S3ZJ3

i7a-

ITTO

o

z

co
o

-i^
Ü-¡
--J
PO
ro

12



AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULI;?ACIÓN DE ACTIVOS
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:tmllB;dca3. en)

stfi ricü;r¡r. ¿a ¿^ÍCf-ÉiSes. sobfú ei Eital ¿-s pa^Vüs títíBdds

i^naparttía

g3raRi';fa2idQ5 pce-avtícs ^. iTiÍcs. dii CUTO^I

ccaldti las p2si^s anlis^üs pi

í-3 Dcnüitífs.Kííndí: ü CTtida

.p

L&Q aradas 5{±s¿ c\ [n-poms püi¿liínrcdtí¡To;^ base

üsfnarĵ craiE adquiridas ij'oiícs de.üurcs?

5J Dtírj EfT¿Rfltíéftilít3cmiítrapartda

inuadtífiaietia33^'I3¡/?0¡131

077B

tow

.
1E85

W 

VTSt

VSJM
oras

.Moíss Ei(;aEc¡¿hi2s

HmisEliBtati-m;

Motas Ss^Ecaüm;

Muías Es^CüiE^re

Natas EasaiQ^tiaa

WQ^U EiipiGich-as

Matas Eso^c^-as

Msiias EspEi^ifclvas

1776

17<K

)?«
17S5

17B7
nss
]3S9

17SB

I3W
I7B6

DtrecdQn General tía fttereattcs
Edfaon, 4, ZSSeS Madml, fcpB ña

[+34)935 BSl SK), iTw.£nmv.es

AyT Hpatscaaa  ao V, FTA
>
00
m

00

277S

zre»

2?93

co
o

4^.
en
-^j
IV>
CA)
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO 505
(Expresados en miles de euros)

Direcaon General (fe Atenados

Edson, 4 28006 Madriti, Eqana
(+3d)'B1Sfl51 500, mnv-cnnw. es

AyT »smíes3Ro liSiiSoV, FTA 3>
co
m

00Denominación Fan(ia:AyT Hipo. tecaEfoAloao V, FTA
Denominaaéfn del ciimpartnnento:
DenoinmnadCTi de b qestBira; HAYA TTTIHJZAGOM, SE3T, SA
Estedcs aaiBaadoENQ.
Feciha:31/lZ'3)l7

& ENPOfBilAOON SOBfE EL FONDO

ajAonoB

QHTbs(urtftte

CK^AflNKSA

pu

TRIMSSTBA
L

IIpadtWafc
anri

n^KBt»* |»iRrpof ri frsik»

asís
La suma de: I ce
intereses

úcvenQaúüs,
Ivenactose

ingrcMdoQ el
|Fo-rdo
Idinafrtsct
IFtetododE
UqLüsfeaán

qws-iíi^nceáe
[ ID^ Atí7yD3 de
la S«íe

|oo», n-csp3 tidien|
Ite^eísminindn
I en el impisj&e

lcfeta
Irrtepss&s

CDfricfea: que,.
I en su CKO^
I hubiere
I paga do tí
'Fortífci
diüarrtccl
miCTno

IPsriadoifc
Ljqu?'iá&cíán

lenhE. iiii.d
[ ImpCTíff
tibrrinBl

i muÍÉpr¿cBdo
pof3'SOy
á:»r¡ diste por
las diac

|dFetí^'SG
ICMZteníiEs en
I cfiáio PCTodo
1-d-

JqtÉíisjdán.

(aa
[ el Saldo ISi<nfOiá=-fcx:
I Actívas (una vez
I dBáuiddot; ios Acb\^o£¡
'Fallida;! ni In FcAsde
OetenTtln&dán ejtíecfar
<yie no se cnaiitaiSrcfi

a3n retTzisos en d pe^o
.áe tes ímport=svmifcfdo;
pormaa efe rey^enrts ÍCK3]
¿[es en ía Fedia de
OetenTUTScaán en cur^o
4intíuícfot3 ios AC&-DG
totnJ menicifl martsados
Airante el Penado de
í?cbsiim]nadan]

llBpntt a paprpnr 1> oanlnp.Nliili
TtioihlntottBwil

T7po de interés de
B-ferendBdclD: Banca
fif&áo para el
cocreEpancBents Periodo
de Devengo cfefnteresu
da ID; Soríx; jnás un
FfarynáeSOjSO^i.

rosasrui

lelSaldaWrDdelos.
/>itíífro-; ['una vc=
cfeduoáac tas Atíivos

|FElBdrc)entaFniuide
I DeacmiinaaDiTiflnteriDi'
I que no- re ensuentren

I mn rafirnsca en ef pngp
i de íaz impCT-tes vcnmáca

por mÁs cte novetóB {912?
liiasenkFednnde
DtfiemunndDisen asT^-^
Rnduid&2 los Actiiiiex:
&Dtalmcnte amoTíi^dK:
durante el Pefiotío dit
Dtíssn-ninfldDf^l

,
Wh

anaaSnitiut | sauKtínifun | aiuiüiinuiidri
SlfiyS TT I «nuitamaxu- | B/GT/KUS

bhbtl.

S. SOS

Ofiras earaoBrB.t-h^a

o

z

co
o
^

en
~-.J
fV)
-i^.
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO SOS
(Expresados en miles de euros)

Dfreicdón General áe Atefcactos

EdBor», S, 28&S6 Madrid, Es.paña
(-34)915651 500, miw.CTllltV.es

AyT Kpotecario n&tto Vi FTA
>
Wí
m

00&enoiTDnadón Fonáo-.AjfT l-líppteorio MoaoV, FTA
DenGiiranacién (tel CQmpaniroentDe
Denoiranmon die la geitcMa-- HftYA TITlfLiMOC tSW^SA
Esiacfos: agreaadoE NO
Fedra:31/l2/2Gl7

[CTOA ENFQRMAOaN SOBRE EL FONDO

iGUflDROB

itohmBtga «tocsp'-rfftttín Sffaadtíftaüitíl
aviiasn

ImpnefmUinxhilibsgoiulitaflntoAaihid^
Suacján. ddu»awri
müñeiswsime

SBUttfa htdWiSVBIFlBUS SBnaan ¿c&iri swyxsfj 3nnMinctoT*»iinl Sltindinhidd l-siaipiae

Chiaaaractatíiíp3s

JSIl fS3
,
3329

asj2

OBI3
1812 2S13
ES13 1S31

FínfcsrtanKK s .tfifpKS.u

OBM

Pf££iamiK 'DSfpQrjíiv as _SISW
083!

^BJ4_ 12H2

¿ais
. iBW

0833
OS34

3S33.
2234

wsa
'oazi:

.^

6ESZ7

1(S'17.

1820

ÍSZ1
;tS23

,l326

SBW

¡peí

^WBS

9B3B

fñw
OS41

IB44
^ws

¡S3S

JW

.2S35

3B4t

00
o
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO 305
(Expresados en miles de euros)

Dnecdón Csnaral Eie Mercadcs

Edisoa 4, 2BG06 Madrid, España
(.»-34)gi5 651 580. wivw.cnmv. es

flyT tipciecaria A'SxtQV, FtA 3>
V»

DeniBniinación FontfccflyT HEpotecaiio MbrtoV, FTA
Deneiiranación del mmpartnnento.:
Oenisinni nación da b gestora: HAYA TITULEAOBN, SGFT, SA
Eaados agregadüE NO
Fedia 31, 12/2017

IINFORMAaON RELATOAACOMSmES

ICUWRQA

Cnofnpwtida ImpanfUouritdt, QBaliB lirtnmUBaandt litnnwan

aaifadtaata .fcmual

MMimKlfasdl Wthw iintBtla
USt^

PsitotadlKlpayiriigai
toMB/«¿ti»za

CcdtlictonsliiUiaB
fi>8tro/^CTB»ra

LSiss i!B<ns(d rcttsiieE

HAYA
TmjLEp. acw,

SSFÍ. SA

1SE. Bffi Días dtí mK -tSa^e-
365

0.,D»| 4BB2 »1 6862 I Trimestral '.7 a a®

afS-KSWBE
NOSIBUM.SA

ilSBa 3SS3 DIHS deE mes .fSvse'
se

0.01SI Trimestral 7Í863 S163
dtál.&gcfTifi

3ti2TjCief¡l. iilpü90[s
tasa SAMCO

SA»On?<DER. 3A
S64 DiBStl-lmK/Dfn;

eiía
4S64 SBSa

 

54 Trin»jtTtíI 7W4

TOS. aes f@S

o
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o

4^.
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO SOS
(Expresados en miles de euros)

Direcaón GeneEal de Marodos

BdEson, i, 28036 MsdEfd, Espafia
(+34)915 G5t SfXl. mvw.cnmv. es

AyT fípaiEcaT Mato V, FTA >
w¡
m

GO
S.OS-SI

Denegranación Foncia:AyTHEpotscai»MixtoV, FTA
DBnoiranación del csmpartimETito:
Denominaiión de Ea gestOTa HAYATnuiEAaON. SST, SA
Estadas aoiBaadps: N0:
Fe(iha:31ii'12QBl7

I iNK3HMACIOrt EÍELATWAACOM1301NES

ICUSDROB

T Diifü-eCTrü .ingrosíiíy^asriis^&TO
3 KPeresKli iüctHGsyp&gQS ̂,flSTi
a oíras t%Nj

S. lücA^lptíáci

CQñirapürada

Ca^E¿.a rcílcTjüiiHftbffin CiülD Fundes can
FtíJ&toliCffltTiSÍüO?

Funa'cl«dltri!i

OSS.7.
oasa
136S9

tsn:

Banao Mará Xartram,. B^A,
CaÍ^efcank

htóduio adíricnnE 3.^6.4

í^uí»fS^^y»dÉ¡»w^u1!iitS^»síiyi giK^^^^

fcigrcsos y 91*03 ¿fcfi pcriQiSo d & £á&3ai'o
ai'ür9m í&e t-ncnsaK

Etetü'torc<dj e ,icd'i!'ü£-fin£riclcTíiS »3nc':uii

DofiadDrrciS a prc^is&sriK Incíüíi

í^yiandas ip&fíití^ cc-ilcdiiUsjio-asTiK-rtKis tn
^wiia.

Oirás ln§T£sois y giirtna c»'jup;üíXfTi£lfin Mrtábtey
r&pci&ison tíe: DtíFíStías ^B-tíUTo^sl
Tas& teigrescsy g&srflscacmpE Oi comíslcei vxütAi,

;]e'íül3retyincffld¡ByE epí:rc. tff&if:^-pF ¿f'£l^i5

!{g3Ti3R!CÜSSi l<y

irrpUiísnD^üfcrabcnctiíJfis M i;BJ

cpemsldn dfrgArflndas»:-) ÍCI

CTi3frdslü-n'iari^ite;dci,'ieF$£iiSa en ciaría-ílc-gt&dldi tí!

q&TtaRüas ?,.J f;DJ

'sffasliiaae pfdldas ¡i) NIWi px lOttGi.l
CoiFiiáiitn'tiziriaiütetiaa&da

CümlslánvariEÍitatniKiq&daü-t d p«1o¿Q de cilcdü

. Offira.

08?6

^sa?7.

OS?B

003S

UB1

.fSE.
QBSS
06S1

Ehfiadjtoto

MI

.2S71

C3

ü0
o

4^
en
-J
ÍV»
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO 805
(Expresados en miles de euros)

Dcretrisn Gmeial defiíercatícs

Edeon, 4 28836 Madrid, Eipaña
(-3d) SIS B51 5£C, wnw.cnm';.ES

AyT Kpoteario VVSQ V, FTA
>
w
m

co
5-05-51

Denoiranación Fonda:AifTHgmlecaimMhl!iaV,FTA
Denaiiiana:isn del campiart&nenax

Defio.mnación de Ea giEstora: HAYA TTTlflJZAaON, SGFT, SA
Est3di)8:aareasdns:NO.
Feá-,a. 3}/lV3Qt7

liWOSMAaOM REUnWAACBMSaCMES

ICUAGFÜB

DBíHimkaifaá~JT8^-atíncdw»jfp^MürtgitS(|»«WfflO Fwhsitatri»

Cahr^s 'ifp^as ¿d pfftoáa de cdlzdfa s&gi-Ti+dltío
?aláü¡tídal

C&fcros tfd picrfBdc-

Fa^¿:poT!ga5EKvrantís[oi-K5, <fa:ETrt25ii6to
can-ifstón nria&te

Faí;üs ;püf tíerlrrad EK
Bet(&-icl&ntjE^¡MicFan¿ü^&Bis<iTva

P.igüspa-ias ühlgadQ^s yo^rcks vtíofeis^rftiiláos 0 l
PagC(a:pcr(¿-<a;:duü3Taüi¡aáadcsc;stTé¿atB.

WSSCíl piiy^fTiKKEÍQO&S OiBB
íaltodt^íiMtítile oesa.
LlijLlilad^n íic cat-nEsí'-iñ wi-latíc S8KÍ

00
o

-ps.
en
--^1
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00
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO SOS
(Expresados en miles de euros)

ESTADO S. Ü5.?.

AYT HIPOTECARIO MIXTO V, F.T.A.
CUADRO A: INI-ORMACION SOBRE [AS MEJÜRAS CREDITICIAS DEL FON DO

CO!.TRAPA?,TIDAS Y RATINGS

LDy. CsUa'J;DEZ

SÍT. Üf.DKMA-üS-t.,

SITLfACiO^ ACTUAL

iATIHGDELSLCOmEÍAPAñTIDñ
CONíílAPARTIDA

PENOMtNACIQTi

SANCO BIIBAO
VtiCATA

i^SSEnfTAHlA, SA

Uüod->r's

.LF CP

N/A N/Al I

A M
11«-) (U.,11

SITLÍAC10M CIERRE ANUAL ANTERIOR

1.4íiAT1:ÍGR£UI <t:anriíAPAiiTÍDA 1.5 RATir.G P. !'-C.i-'ER'r'0 . '. LA
cnr-n^MRriüA

I Mwd>-'í I Fírch | ?^'P | K?,¡

BANCOhlAflE
NOSTRUM.SA

SAflCO BILBAO
VIZCAYA

WlGEWTAfilA,SA

SiHiACION INÍCtAL

1,4 P^TIIIG DE Lft CO^TR/iPAR-ltDA RAT¡;'¡üriECtUER[DOD;
(:<^.-rR..iP..ñTíDA

DEfJCfMtMAClOtJ

CWACENSFtALDE
AHORROS 0£

CHAMADA

ÜJXADfEíTAL^/IS
COM'U1CAL DE

MAfflLl£U

AIA DE AHORROS V I
MOmí DE PIEDAD

DENAVAfiRA

>
co
m

00

o

00
o

-(^
en
-^l
ro
C£)
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CLASE 8.a

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S06
(Expresados en miles de euros)

H^ZHOS íi^LEVAWTEá

ON3045730

í:rLHA &.&
T1TUC..Ú

AfT Kpoioui-io -^i:rtc< 'y FT^
MüdKCBdün al aísa d-a fa sctítíi A de A3 ii Ai., sjc ia
5K3ÍC B d& Siri; .1. ¡Sasa .|! (Í& 15 SC¿tC C Cfe: C2t3¿3 .a
Caai, par püi-fca d< Küüdfs

<i..*423^.

K dt dsAaiT.Lm tí» 2)':37

AyT KpOü&carfo ^lrt>:. V FTA
RJaclAn ijpa áü íoa boi-t&s

B lj*i llMunfeiu üa .S17

AyT Kpütcüirto iMfatÍü V FTA
ñi&d&n 'Uptíi ^a tos ba-wfi

1S dK i..i.pt:itTr,faw tÍB^EI?

A'|>T hEpjsiccario MlsiK- y FTA Rjadáíl Dfrü . ¡ir: íGi; ííiy. c.i;

H'siifc|unl=.ai23¡.?

AyT KpíH^csi^ M'St. :<'(. ' PTA HlaKttin iliKi de tos u»-rid
AíseíiT^a

V.á*( marra ctu 231?'

ft/fT Kpct^cartoi Mb»'to V FTA HliMiún tif» do tes bw>H:
<?3+*S. L2

L-e úv. dicia-^:» cl« .X'2&

A^T KpsttíCSriO íttstQ V FTA 3^íU7, I31KS ñjaiaóti llpa d<i toa bürioa

1. 3 EÍtf; *«trt£BCT!ls-  Ü(j . ^Í;2&

AyT KptftCGario- , :^£ato *«/ FTA
RJa£tón típo de ks b&-e<s

Utf«sjunta<a«r3iE.

AfT HpdfKíGart^ M^to V FTA
M&ílíScadíAfi del iranno A da Bga2 Cci':- a A3 r^H, del
tramo B de B2 ̂ sn a BsS (.E^ y ác-1 traíoa C líe Gia3
fsr\ 3 das í^ri, pot- pan^.dc H^á-fS

nwya us ^3iS

A^T Kpffteufto Mtoto V FTA
RjscJAn ílpc íia las 'teanos

;í7<&. St+

ii S» m*rw dw jt3l^,

AyT Kpttt.curiQ vttáto V FTA ModHc^Art de las eidiiacf. ancs. a rtMltza" pcy tí
^c-ntc; Rnanclfya en casd des diiacta-üo de su
c.afifli^iclán y susÉfeuddn .de Agcnüe' Ri-kznücrc-.

3,'^4.:33

-. B els, il&Atndini clv. SCSS

AVT Kpatctsirto MÍ«t& V FTA
Madt2caüúni de; las ací. jütíürau^ a r.Kíi¡. £ai fwr la

..íú3ü tíc Corti. apartfda itftí; Qx-íT. tfco de Swap &-)
casa dc-dcsoafBú' dfi su caíncazlún

w ^a?sfrC£'j

.1'-» iii»j rwwtu?Tlim ii» 3i^3a

A^T KpítiEiSCartd Mtata V F7A
idKcadAn al . d:ui de la 'tjatifíGstíün de la Sctíc. A de

Baa^;;^ a BSSZ^S.TÍ y de ka Serle a (je E3if;s^ ü
ü!¡sHv PW panc riü Muod^s

W 3<7?SS3

1-5- tht ÍNÜTBru .SM 231 í,

AyT  p(StíUriQ Wtoto -i/ FTA
rtüifHc-atífln; tares z¿i ütza ocna:' ai la :ha|a rio Ea
calllcadan da la SK\C A tfc.- BSB-^sn a BaB^sS', {, de tí
acíifli B <á& a& 'f-sr) a &ÍSQ ¡if de lia Seria C rtn Bj¡sf;- a fi|
'sn, por parcfl de Sfc;nüard a PÜ(HS

MO.ML4S.2t

3 A tt» fmi^ni dw 2^:

AyT rópwccarte. WtHTCd V FTA idfaudtín. al . oüa de; ¡a cainmtíAni de. la ScrtfiA d":

\G^sFf a RB3^;cr) por parta tíe Sfcarri.ifd &, Pofsers:

ff ̂ ise/í-m

ys. -sw <swtí= -i» 2üi<

AyT t-EpC tccaito . MÍfíto . »/ FTA ¡aluti. UN ̂  EaiEI"ifai>cl3it iá« I s^-Irjtmm A,, tiu E<al!¡;a«r| B
tAiiB:iri;, Hi.. du t3a^|i>l';i i» *13tari Y d í. ^ Ea:ri;< a Cal;B;N'¡:

-parta (ta KB=4ty^.

r^ ;i*<-7T^2

¿3<l*. nvff3Üvc^tlS.2

AVT Hpareüarto [Wü:is v FTA Kaácrwt :nim*aaiBiB3;
WSZLS.ZStí

l. í, üa .iu»*ni dB 2SI

.̂ T Kpoíacsrto Mijíts v FTA
KaüiiJ»: A ;l« sn¡lfr toa'.jSn per pniíai ti..« lETidarri Si 7-wr-a

áKl=a;TTninnrit. ttaA^. |ri:fa. . j>0. Trama. B tí«¡
.-t-f^i . tsa-|;id"| yTnmB.C.¿'MB(íl»f;i i:3:sr:

M» ¿^C+.tói;



CLASE 8.a

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S06
(Expresados en miles de euros)

ON3045731

fE-Hf, t, i:
co-isriTuaü;, ^¿^. '^''. L^J,^

Hii^HÜ RELLtítH ]£ .
i-  f

AfT BeOtCCUto Sltito V FTA. RBtuia Eta tJiu. lFi=Bd¿riperE;dr)tKtta . ^to^v'ii ¿.aiTna
9ís»f^r}sGfti{^\'.

?fi 21^:iÍ&

SE áe, iKrta.-üm tlv. . a:SJ

A-I.T Bpfa. cc.Sfio Mtito V R'A
E&üaja da U EaiarsAtíSii per paíta il» ^ta^iird & F-EC^

titíTnma A Ss Aft¡aTj A. ty^¡Mrj cütTfl u^MaKir&la ^ [n
Etiajit diiarórfcaá&i ¿tí RtJraEteExpuñ.t.

W W7S3-SÍ

26Í!lBtKfc;lTB. Eh;a;2

A»T H. lMtcraito Mtito V FTA
As&siwa sísnsíí^ss.. tíwüiua-Ju?

CSKfi Emrra As*?tu rsiaitáBT, títgt
rjuitEiBro na-él)r»iiyí¿(Pi¡:

i K.aUíudén út

rr.^tiT A£!CTte

W lüJ-iGJb

l. &cia. t^uíJH^IS

AfT Kpimarto MItto v FTA
Lf^aásnaB niTWíEaíiui KfKdSu»iIií;pitB-ii ta K-aUbssiÍn . I». lu-

CEíl^ eaants. BrtySEÍ ^ . a-lrxpnrtííila t¡tí ÜWAF^ L aitía [a
pKiLtyfc iirfSdail auaíiuLB Era' FirituB.

1W LSKX337

9 tí* íu!ta ^ ^3L5

AyT Kpci^^. ^iG. "li^to V F 

Trart-ja A ~ Kl{sSyWsS

TvwTK S ~ [M£:MH¿'{í5C4iif

Tnin-áaC-a3ian, GtÍtf

MsE^is <rHcfc:ad<2 -iiwi 1« an. aüíi. xlin íis I»

C£~ZA CKI-C^ &1ÜSEÍ . ¿^l CuiAcapj lrtfaÍJi ÜK L'WW, ríentla lii

pasiyifc. NnfaÍ*íI ^^rtíuU BfWi l.^arilra.

S3 Í. &Z2-H3
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Descripción de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el fondo

RIESGOS ESPECÍFICOS DEL EMISOR Y DE SU SECTOR DE ACTIVIDAD

a) Naturaleza jurídica del Fondo

De conformidad con el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, el Fondo constituye un patrimonio
separado y cerrado, carente de personalidad jurídica, administrado y representado por la Sociedad
Gestora. El Fondo sólo responderá frente a sus acreedores con su patrimonio.

La Sociedad Gestora tiene encomendada, en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representación y defensa de los intereses de los bonistas y de los restantes acreedores ordinarios
del Fondo en los términos establecidos en la legislación vigente. Por consiguiente, la defensa de los
intereses de los titulares de los Bonos depende de los medios de la Sociedad Gestora.

b) Sustitución forzosa de la Sociedad Gestora

Conforme al artículo 19 del Real Decreto 926/1998, cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en concurso deberá proceder a encontrar una sociedad gestora que la sustituya, de
acuerdo con lo previsto el artículo 18 del Real Decreto 926/1998. Siempre que en este caso
hubieran transcurrido cuatro meses desde que tuvo lugar el evento determinante de la sustitución
y no se hubiera encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestión, se
procederá a la Liquidación Anticipada del Fondo y a la amortización de los valores emitidos con
cargo al mismo y de los Préstamos Hipotecarios, de acuerdo con lo previsto en la Escritura de
Constitución y en el presente Folleto.

c) Acciones de los bañistas

Ni los bañistas ni el resto de acreedores del Fondo dispondrán de más acciones contra la
Sociedad Gestora que la derivada del incumplimiento de las obligaciones de ésta y, por tanto,
nunca como consecuencia de la existencia de morosidad o de amortizaciones anticipadas de los
Activos. Dichas acciones deberán resolverse en el juicio declarativo ordinario que corresponda
según cuantía de la reclamación.



ON3045734

CLASE 8.a

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

d) Situación concursal

De conformidad con la Disposición Adicional Quinta de la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se
adapta la legislación española en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de
Coordinación Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero, en
caso de concurso de los Cedentes, el negocio de cesión de los Activos en favor del Fondo sólo
podrá ser impugnado en caso de que exista fraude, gozando el Fondo de un derecho absoluto de
separación. La Disposición Adicional Quinta de la Ley 3/1994 sigue siendo aplicable tras la
entrada en vigor de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, en virtud de lo dispuesto en la
Disposición Adicional Segunda de la misma, modificada por la Disposición Adicional Tercera de la
Ley 36/2003 de 11 de noviembre, de medidas de reforma económica, por el Real Decreto-ley
5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora
de la contratación pública y por la Ley 25/2005 de 24 de noviembre, reguladora de las entidades
de capital-riesgo y sus sociedades gestoras.

De acuerdo con lo establecido en el artículo 19 del Real Decreto 926/1998, en caso de concurso
de la Sociedad Gestora ésta deberá ser sustituida por otra sociedad gestora según se recoge en el
apartado b) anterior.

No existe certeza sobre las repercusiones prácticas que, en caso de concurso de los Deudores o
de los Cedentes, pueden tener algunos preceptos de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal en
relación con determinados aspectos de la operación, pues ello dependerá en gran medida de la
interpretación que de dichos preceptos lleven a cabo los jueces y tribunales competentes que son,
además, juzgados de nueva creación. Tales aspectos son, entre otros, los siguientes:

(a) Conforme a lo dispuesto en ei artículo 61.2 de la Ley Concursal, la declaración de concurso
no afecta a la vigencia de los contratos con obligaciones recíprocas pendientes de
cumplimiento a cargo de ambas partes.

(b) En relación con lo anterior, según el artículo 61 .3 de la Ley Concursal, se tendrán por no
puestas las cláusulas que establezcan la facultad de resolución o la extinción de los
contratos por la sola causa de la declaración de concurso de cualquiera de las partes.

(c) El artículo 56 de la Ley Concursal establece que los acreedores con garantía real sobre
bienes afectos a la actividad profesional o empresarial o a una unidad productiva del
concursado están sujetos a una suspensión de ejecución (hasta que se apruebe un
convenio cuyo contenido no afecte a tales acreedores o transcurra un año desde la
declaración de concurso sin haberse producido la apertura de la liquidación).

Los bañistas correrán con el riesgo de que un Deudor sea declarado en concurso y se vea
menoscabada su capacidad de devolver puntualmente los importes adeudados en virtud del
Préstamo Hipotecario, y sin que ello implique necesariamente la resolución anticipada del mismo.
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RIESGOS DERIVADOS DE LOS VALORES

a) Riesgo de liquidez

No existe garantía de que llegue a producirse en el mercado una negociación de los bonos con
una frecuencia o volumen mínimo.

No existe el compromiso de que alguna entidad vaya a intervenir en la contratación secundaria.
dando liquidez a los Bonos mediante el ofrecimiento de contrapartida.

b) Rentabilidad

La amortización de los Préstamos Hipotecarios está influida por una variedad de factores
geográficos, económicos y sociales tales como la estacionalidad, los tipos de interés del mercado,
la situación laboral y económica de los Deudores y el nivel general de la actividad económica7
impiden su predicción.

Los cálculos incluidos en el Folleto de la tasa interna de rentabilidad, de la vida media y de la
duración de los Bonos están sujetos, entre otras cosas, a hipótesis de tasas de amortización
anticipada y de morosidad de los Préstamos Hipotecarios que pueden no cumplirse.

c) Intereses de demora

En ningún caso la existencia de retrasos en el pago de intereses o en el reembolso del principal a
los titulares de los Bonos dará lugar al devengo de intereses de demora a su favor

d) Protección limitada

Las expectativas de cobro de los Activos están sujetas a los riesgos de crédito, liquidez, tipo de
interés y otros que afectan a los Préstamos Hipotecarios subyacentes a los mismos y, con carácter
general, oscilarán en función de, entre otras circunstancias, los tipos de interés del'mercado, las
condiciones económicas generales, la situación financiera de los Deudores y otros factores
similares Aunque existen^ mecanismos de mejora del crédito en relación con los Bonos, la mejora
de crédito es limitada. Si, por alcanzar los impagos de los Préstamos Hipotecarios un nivel
e evado, la mejora de crédito en relación con un Bono se redujera a cero (0), el Cedente no estará
obligado a cubrir dicha reducción y los titulares de los Bonos afectados soportarán directamenYe"el
riesgo de crédito y otros riesgos asociados con su inversión en el Fondo.

e) Duración

El cálculo de la vida media y de la duración de los Bonos de cada Tramo está sujeto al
cumplimiento de la amortización de los Préstamos Hipotecarios y a hipótesis del TACP'que
pueden no cumplirse.
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f) No confirmación de las calificaciones

La no confirmación antes del inicio del Periodo de Suscripción de las calificaciones provisionales
otorgadas a los bonos por las Entidades de Calificación constituye un supuesto de resolución de la
Constitución del Fondo y de la Emisión de los Bonos.

g) Morosidad

Las expectativas de cobro de los Activos están sujetas a la evolución de la morosidad de los
Préstamos Hipotecarios. Los cálculos incluidos en el Folleto consideran una morosidad
equivalente al 0, 591 % anual durante los primeros ocho años, siendo un 0% a partir del noveno.
Trascurridos los primeros ocho años dada la cartera real y sin asumir amortización anticipada ni
impago por parte de los Deudores, el Saldo Vivo de Activos estimado sería de 514,05 millones de
euros.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS ACTIVOS SUBYACENTES

a) Riesgo de impago de los Activos

Los titulares de los Bonos con cargo al Fondo correrán con el riesgo de impago de los Activos
agrupados en el mismo.

En consecuencia, los Cedentes no asumen responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores, ya sea del principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad que los mismos
pudieran adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios. Tampoco asumirán responsabilidad
alguna de garantizar directa o indirectamente el buen fin de la operación, ni otorgarán garantías o
avales, ni incurrirán en pactos de recompra de los Activos, salvo respecto a los que no"se ajusten
^n» ̂  h.a. de constitución del Fondo a las condiciones y características contenidas en el apartado
2. 2. 8 del Módulo Adicional y en la Escritura de Constitución, en cuyo caso se estará a lo previsto
en el apartado 2.2.9 del Módulo Adicional.

No existen garantías especiales sobre los Activos que se agruparán en el Fondo ni sobre los
Bonos que se emiten con cargo a su activo, excepto los siguientes compromisos que los Cedentes
asumen durante toda la vigencia de los Activos:
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(1) Los Cedentes se comprometen, durante la vigencia de los Activos, a sustituir todos y cada
uno de los Activos derivados de aquellos Préstamos Hipotecarios que presentasen en la
fecha de constitución del Fondo vicios ocultos, o que no se ajusten en la referida fecha de
constitución a las declaraciones contenidas en el apartado 2. 2. 8 del Módulo Adicional por
otros certificados o participaciones de similares características de plazo residual, tipo de
interés, valor principal pendiente, de igual rango y calidad crediticia, en términos de la
relación existente entre el principal pendiente del certificado y el valor de tasación del
inmueble objeto de la garantía del préstamo hipotecario subyacente, que sean susceptibles
de ser integradas en un Fondo de Titulización de Activos, de acuerdo con lo establecido en
el apartado 2. 2. 9 del Módulo Adicional. En caso de que ello no fuera posible, los Cedentes
se comprometen a la amortización anticipada de los Activos afectados, reembolsando, en
efectivo, el capital pendiente, los intereses devengados y no pagados, así como cualquier
cantidad que le pudiera corresponder al Fondo hasta esa fecha, de acuerdo con lo
establecido en dicho apartado 2. 2. 9 del Módulo Adicional;

(2) Asimismo, sin perjuicio de lo declarado en el apartado 2. 2. 8 del Módulo Adicional, los
Cedentes garantizan que si cualquiera de los Deudores tuviera frente a ellos algún derecho
de crédito y procediera a ejercitarlo compensando dicho crédito frente a la deuda derivada
de un Préstamo hlipotecario, lo pondrá en conocimiento de la Sociedad Gestora e ingresará
a favor del Fondo, en la cuenta bancaria que la misma le indique o la establecida al efecto,
una cantidad igual a aquélla que fue objeto de compensación y que hubiera correspondido
al Fondo.

Ninguna de las anteriores garantías de los Cedentes deberá entenderse como una garantía de
pago en defecto de los Deudores.

b) Riesgo de amortización anticipada de los Activos

Los Activos agrupados en el Fondo son susceptibles de ser amortizados anticipadamente cuando
los Deudores reembolsen anticipadamente, en los términos previstos en cada una de las
escrituras de concesión de dichos Préstamos Hipotecarios, la parte del capital pendiente de
amortizar.

El riesgo de que se produzca una amortización anticipada de los Activos en los términos indicados
en el párrafo anterior se traspasará a los titulares de los Bonos periódicamente, en cada Fecha de
Pago, mediante la amortización parcial de los mismos, de acuerdo con lo previsto en el apartado
4. 9. 2 b) de la Nota de Valores y en la Escritura de Constitución.

c) Riesgo de concentración geográfica

El 16, 12%, el 22, 36% y el 35, 61% de los Préstamos Hipotecarios integrantes de la Cartera de
Préstamos Hipotecarios Titulizables seleccionada con fecha 14 de junio de 2006 fueron
concedidos a Deudores domiciliados en la provincia de Barcelona, Granada y Navarra,
respectivamente, y representan un 21, 89%, un 16, 79% y un 39, 54%, respectivamente, sobre el
saldo vivo total de la Cartera de Préstamos Hipotecarios Titulizables.
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Dado este nivel de concentración, una situación de cualquier índole que tenga un efecto negativo
sustancial sobre la provincia de Barcelona, Granada o Navarra, pudiera afectar a los pagos de los
Certificados que respaldan la emisión de los Bonos.

Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio y probabilidad de
ocurrencia de cualquiera de los supuestos de liquidación anticipada del Fondo

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulación de estas cuentas anuales
no ha ocurrido ningún hecho que afecte o modifique significativamente la información contenida en
las cuentas anuales.

Instrumentos Financieros: objetivos v mecanismos de cobertura de cada tipo de riesgo
significativo para el que se utilice la cobertura

Fondo de Reserva

Como mecanismo de garantía ante posibles pérdidas debidas a Préstamos Hipotecarios
impagados y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el Orden
de Prelación de Pagos descrito en el apartado 3.4.6 del Módulo Adicional del Folleto Informativo,
se ha constituido un depósito en la Cuenta de Tesorería denominado fondo de reserva (en
adelante, el "Fondo de Reserva").

El valor del Fondo de Resen/a es igual al 0,85% del Saldo Vivo Inicial de los Bonos, es decir será
de CINCO MILLONES SETECIENTOS TREINTA Y SIETE MIL QUINIENTOS EUROS
(5. 737 500 ) La dotación inicial del Fondo de Reserva se realizará con cargo al Préstamo para
Dotación del Fondo de Reserva. Posteriormente, en cada Fecha de Pago deberá ser dotado hasta
alcanzar la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva, tal y como este término se define a
continuación, con cargo a los Fondos Disponibles, de acuerdo con el Orden de Prelación de
Pagos.

La "Cantidad Requerida del Fondo de Reserva" será la menor de las cantidades siguientes:

a) El importe inicial del Fondo de Reserva.

b) La cantidad mayor entre:

(i) El 1,70% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la
correspondiente Fecha de Pago;

(i¡) CINCO MILLONES DE EUROS (5. 000.000 ).

La minoración del Fondo de Reserva deberá coincidir con una Fecha de Pago. No podrán
realizarse minoraciones del Fondo de Reserva hasta que su importe alcance al menos el 1, 70%
del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos y siempre que, en todo caso, después de
esa minoración su importe siga siendo igual a la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva.
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No obstante lo anterior, el importe del Fondo de Reserva no se reducirá y permanecerá en la
cantidad que hubiera correspondido ser dotado en la anterior Fecha de Pago, cuando en una
determinada Fecha de Determinación concurra cualquiera de las circunstancias siguientes:

(a) Que el importe a que ascienda la suma del Saldo Vivo de los Activos en morosidad con más
de noventa (90) días de retraso en el pago de importes vencidos (los "Activos Morosos"),
fuera superior al uno por ciento (1%) del Saldo Vivo de los Activos que no tengan la
consideración de Activos Fallidos en cualquier momento;

(b) Si en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de Reserva no se dotó en la Cantidad Requerida
del Fondo de Reserva;

(c) Que no hubieran transcurrido tres (3) años desde la fecha de constitución.

En ningún caso, el Nivel Mínimo del Fondo de Reserva podrá ser inferior a CINCO MILLONES DE
EUROS (5. 000. 000 ).

El importe del Fondo de Resen/a permanecerá depositado en la Cuenta de Tesorería, de acuerdo
con el apartado 3.4.4. 1 del Módulo Adicional del Folleto Informativo, remunerada en los términos
del Contrato de Prestación de Servicios Financieros (Cuenta de Tesorería).

Contrato de Préstamo Subordinado para Dotación del Fondo de Reserva

La Sociedad Gestora ha celebrado, en representación y por cuenta del Fondo, con los Cedentes
(en tal concepto, cada uno de ellos una Entidad Prestamista), un contrato de préstamo
subordinado (el "Contrato de Préstamo Subordinado para Dotación dei Fondo de Reserva") por
importe de CINCO MILLONES SETECIENTOS TREINTA Y SIETE MIL QUINIENTOS EUROS
(5. 737.500 ) que se destina a dotar parcialmente el importe inicial del Fondo de Reserva (el
"Préstamo Subordinado para Dotación del Fondo de Reserva").

El principal del Préstamo Subordinado para Dotación del Fondo de Reserva fue desembolsado por
las Entidades Prestamistas en las siguientes proporciones (a modo indicativo):

ENTIDAD PRESTAMISTA PARTICIPACIÓN (EUROS)
CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA 2.619.719,75
CAIXA D'ESTALVIS COMARCAL DE MANLLEU 1. 222. 274, 44
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA 1. 895. 505, 81
Total 5. 737. 500, 00

La entrega por las Entidades Prestamistas del importe total del Préstamo Subordinado para
Dotación del Fondo de Reserva se realizó en una única disposición antes de las 10:00 horas de la
fecha de apertura del Periodo de Suscripción de los Bonos (la "Fecha de Disposición del Préstamo
Subordinado para Dotación del Fondo de Reserva"), valor mismo día, mediante ingreso en la
Cuenta de Tesorería.
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El Préstamo Subordinado para Dotación del Fondo de Reserva devenga, desde la Fecha de
Disposición del Préstamo Subordinado para Dotación del Fondo de Reserva, intereses a un tipo
de interés nominal anual variable fijado trimestralmente, que será igual al Tipo de Interés Nominal
fijado para los Bonos del Tramo B en cada periodo de interés (que coincidirán con los Periodos de
Devengo de Intereses de los Bonos, a excepción del primer periodo de devengo, que
comprenderá los días transcurridos desde la fecha de apertura del Periodo de Suscripción,
incluida, hasta la primera Fecha de Pago, excluida).

Los intereses derivados del Préstamo Subordinado para Dotación del Fondo de Reserva resultan
pagaderos en cada Fecha de Pago de los Bonos (es decir, con carácter trimestral el 10 de marzo,
junio, septiembre y diciembre de cada año), con arreglo al Orden de Prelación de Pagos.

Estos intereses se abonarán únicamente si el Fondo dispusiese de Fondos Disponibles suficientes
de acuerdo con el Orden de Prelación de Pagos y si la Cuenta Individualizada (o, en su caso",
Cuenta Individualizada Ajustada) de la Entidad Prestamista de que se trate, calculada conforme a
lo dispuesto en el Contrato de Gestión Interna, arroja resultado positivo. Los intereses devengados
que deberán abonarse en una Fecha de Pago determinada se calcularán tomando como base:

(i) los días efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses y

(ii) un año compuesto de trescientos sesenta (360) días.

En ningún caso podrá reputarse incumplimiento del Contrato de Préstamo Subordinado para
Dotación del Fondo de Reserva (ni de la obligación de pago de intereses en el mismo prevista) la
falta de pago de los intereses del préstamo cuando la falta de pago de los mismos se deba a la
insuficiencia de Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelación de Pagos o, respecto
de.. cada. Entidad prestamista, a que la Cuenta Individualizada (o, en su "caso, Cuenta
Individualizada Ajustada) de dicha Entidad Prestamista no arroje saldo positivo suficiente, tal como
se indica en el párrafo anterior.

La amortización del Préstamo Subordinado para Dotación del Fondo de Reserva se efectuará en
la Fecha de Vencimiento Final, o en su caso, en cada una de las Fechas de Pago, en una cuantía
igual a la diferencia existente entre la Cantidad Requerida del Fondo de Resen/a'en la Fecha de
Pago anterior y la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva en la Fecha de Pago en curso.

El reparto entre las Entidades Prestamistas de esta amortización se efectúa por la Sociedad
Gestora, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Gestión Interna.

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago se acumulan devengando un
interés de demora al mismo tipo que el tipo ordinario del Préstamo Subordinado para Dotación del
Fondo de Reserva aplicable durante el correspondiente periodo de interés y se abonarán en la
siguiente Fecha_de Pago, siempre que el Fondo disponga de Fondos Disponibles suficientes de
acuerdo con el Orden de Prelación de Pagos y si la Cuenta Individualizada^, en su caso, Cuenta
Individualizada Ajustada) de la Entidad Prestamista de que se trate, calculada conforme a lo
dispuesto en el Contrato de Gestión Interna, arroja resultado positivo.
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El Préstamo Subordinado para Dotación del Fondo de Reserva, por su carácter subordinado,
estará postergado en rango respecto a los pagos que el Fondo deba realizar a los titulares de los
Bonos y a los restantes acreedores comunes del Fondo, de conformidad con el Orden de
Prelación de Pagos.

El Préstamo Subordinado para Dotación del Fondo de Reserva permanecerá vigente hasta el 10
de junio_de 2044, o siguiente Día Hábil (Fecha de Vencimiento Legal), hasta la fecha anterior en
que el Fondo haya devuelto a las Entidades Prestamistas cualesquiera cantidades debidas al
amParo del Contrato de Préstamo Subordinado para Dotación del Fondo de Reserva y se hayan
extinguido completamente las obligaciones del Fondo bajo el mismo o hasta la fecha anterioVen
que la emisión de los Bonos haya sido amortizada en su totalidad.

Cuenta de Tesorería

La Sociedad Gestora en representación y por cuenta del Fondo, ha abierto en el Agente
Financiero una cuenta (la "Cuenta de Tesorería"). Según lo previsto en el Contrato de Prestación
de Servicios Financieros, se ingresarán en la Cuenta de Tesorería:

(i) el importe efectivo neto en su caso de las Comisiones de Aseguramiento y/o Dirección, por
el desembolso de la suscripción de los Bonos;

(ii) el principal e intereses de las Participaciones y los Certificados;

(iii) cualesquiera cantidades recibidas en pago de principal o intereses ordinarios y de demora
de los Préstamos Hipotecarios, tanto por el precio de remate o importe determinado por
resolución judicial o procedimiento notarial en la ejecución de las garantías hipotecarias o
por enajenación o explotación de los bienes adjudicados en ejecución de las garantías
hipotecarias o como consecuencia de las citadas ejecuciones, en administración y posesión
interina de las fincas, en proceso de ejecución, así como todos los posibles derechos o
indemnizaciones que pudieran resultar a favor de los Cedentes incluyendo no sólo'las
derivadas de los contratos de seguro de daños cedidos por los Cedentes al Fondo sino
también los derivados de cualquier derecho accesorio al préstamo;

(iv) las cantidades que en cada momento compongan el Fondo de Reserva;

(v) en su caso^ las cantidades que resulten pagaderas por la Entidad de Contrapartida al
amparo del Contrato de Swap;

(vi) las cantidades a que asciendan los rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la
propia Cuenta de Tesorería;

(vii) las cantidades procedentes de la disposición del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales;
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(viii) las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta de los rendimientos de capital
mobiliario que, en su caso, de acuerdo con la legislación vigente en cada momento durante
la vida del Fondo, corresponda efectuar en cada Fecha de Pago por los intereses de los
Bonos satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su ingreso a la
Administración Tributaria o se solicite su devolución por parte de los titulares de los Bonos.

Según el Contrato de Prestación de Servicios Financieros, el saldo de la Cuenta de Tesorería se
remunera a un tipo igual a la media aritmética de los Tipos Medios Interbancarios (TMI)
correspondiente al periodo de devengo de intereses menos veinticinco (25) puntos básicos
(0, 25%) calculado sobre todas las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesorería (incluyendo
el Fondo de Reserva). Los intereses devengados se liquidarán trimestralmente el primer Día Hábil
del mes correspondiente a cada Fecha de Pago y se calcularán tomando como base

(i) los días efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses (que coincidirán con
los trimestres naturales que finalizan el último día del mes anterior al correspondiente a
cada Fecha de Pago (incluido), a excepción del primer periodo, que abarca los días
transcurridos desde la fecha de constitución del Fondo y el 30 de noviembre de 2006,
ambos incluidos) y

(ii) un año compuesto por 360 días.

En el supuesto de que la calificación del Agente Financiero otorgada por MOODY'S para su riesgo
a corto plazo (siendo su calificación actual de P-1), fuera rebajada a una calificación inferior a P-~1,
o dicha calificación fuera, por cualquier motivo, retirada por MOODY'S o cuando S&P considere
que la calidad crediticia del Agente Financiero pudiera afectar negativamente a la calificación
crediticia de ios Bonos, la Sociedad Gestora actuará de conformidad con lo establecido en el
apartado 5.2 de la Nota de Valores del Folleto Informativo. Asimismo, en caso de que no fuera
posible el traslado de la Cuenta de Tesorería en los términos previstos anteriormente, Ig Sociedad
Gestora podrá invertir los saldos en activos de renta fija en euros a corto plazo emitidos por
entidades que como mínimo cuenten con las calificaciones de A1 y P-1, siempre que el período'de
la inversión realizada sea inferior a treinta (30) días hasta un máximo del veinte por ciento (20%)
del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos según la calificación de S&P y MOODY'S',
respectivamente, o A1+ y P-1 para periodos superiores, de la deuda corto plazo no subordinada y
no garantizada, según las escalas de calificación de S&P y MOODY'S respectivamente. En todo
caso, los vencimientos de dichos activos han de ser anteriores a la siguiente Fecha de Pago.

Si el saldo de la Cuenta de Tesorería excediera del veinte por ciento (20%) del Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos en una determinada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora deberá
informar a S&P, la cual confirmará si es necesario o no trasladar e ingresar el exceso sobre el
referido veinte por ciento (20%) en una cuenta financiera ("Cuenta de Excedentes") abierta por la
Sociedad Gestora en otra entidad de crédito cuya deuda a corto plazo tenga unas calificaciones
mínimas de A-1+ (S&P) a corto plazo, y P-1 según las escalas de calificación de MOODY'S,
contratando la máxima rentabilidad posible para dicho saldo.
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Contrato de Swap

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representación del Fondo, ha celebrado con
CONFEDERACIÓN ESPAÑOLA DE CAJAS DE AHORROS (a estos efectos, la "Entidad de
Contrapartida") un contrato de permuta financiera de intereses conforme al modelo de Contrato
Marco de Operaciones Financieras (CMOF) de la Asociación de Banca Española (el "Contrato de
Swap") con la finalidad de cubrir el riesgo de tipo de interés del Fondo.

El principal objetivo del Contrato de Swap es cubrir el riesgo que para el Fondo podría suponer el
hecho de que ciertos Activos se encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de revisión y
liquidación diferentes al tipo de interés aplicable a los Bonos.

Mediante el Contrato de Swap, la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, cubre el riesgo de tipo
de interés antes aludido en los siguientes términos: el Fondo se compromete a pagar a Ía Entidad
de Contrapartida, en cada Fecha de Pago, con cargo a la Cuenta de Tesorería Ja suma de los
intereses devengados, vencidos e ingresados al Fondo durante el Periodo de Liquidación que
vence de los Activos del Fondo administrados por el Cedente. Por su parte, la Entidad 'de
Contrapartida se compromete a abonar al Fondo mediante ingreso en la Cuenta de Tesorería (en
cada Fecha de Pago) el resultante de aplicar al Importe Nominal el Tipo de Interés de Referencia
de los Bonos más un margen de sesenta (60) puntos básicos más'en su caso la suma de la
Comisión de Administración de los Activos correspondiente a cada uno de los Gestores en la
siguiente Fecha de Pago.

En concretojas cantidades a pagar en cada fecha de liquidación por cada una de las partes del
Contrato de Swap serán las siguientes:

(a) Cantidad a pagar por el Fondo:será el Importe Variable A (según se define este concepto a
continuación).

(b) Cantidad a pagar por la Entidad de Contrapartida: será el Importe Variable B (según se
define este concepto a continuación).

A los efectos del presente apartado, se tendrán en cuenta las siguientes definiciones:

"Importe Nominal", significa para cada Periodo de Liquidación, el Saldo Vivo de los Activos (una
vez deducidos los Activos Fallidos) en la Fecha de Determinación del Tipo Variable A al inicio del
período que no se encuentren con retrasos en el pago de los importes vencidos por más de
noventa (90) días en la Fecha de Determinación en curso (incluidos los Préstamos Hipotecarios
amortizados durante el Periodo de Determinación). Para el primer Periodo de Liquidación, el
Importe Nominal Inicial será igual al Saldo Vivo de los Activos en la fecha de constitución que no
se en cuentren con retrasos en el pago de los importes vencidos por más de noventa (90) días en

la Fecha de Determinación (incluidos los Préstamos Hipotecarios amori:izados durante el' Periodo
de Determinación)- El Fondo notificará el Importe Nominal aplicable al Periodo de Liquidación dos
Días Hábiles anteriores a cada Fecha de Pago.

11
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"Importe Variable A": el Importe Variable A se calculará aplicando el Tipo Variable A al Importe
Nominal multiplicado por el número de días del Periodo de Liquidación correspondiente y dividido
por 360.

"Tipo Variable A": significa, en cada Periodo de Liquidación, el tipo de interés anual que resulte de
dividir (i) la suma de los intereses devengados, vencidos e ingresados al Fondo durante el Periodo
de Liquidación que vence de los Activos, disminuida en el importe de los Intereses Corridos que,
en su caso, hubiere pagado el Fondo durante el mismo Periodo de Liquidación entre (ii) el Importe
Nominal, multiplicado por 360 y dividido por los días efectivos existentes en dicho Periodo de
Liquidación. El Fondo notificará el Tipo Variable A dos Días Hábiles anteriores a cada Fecha de
Pago.

"Importe Variable B": será equivalente a la suma de (i) el resultado de aplicar, en cada Fecha de
Determinación del Tipo Variable A, el Tipo Variable B al Importe Nominal del Swap multiplicado
por el número de días del Periodo de Liquidación y dividido por 360 más (ii) la suma de la
Comisión de Administración de los Activos correspondiente a los Gestores sustitutos
correspondiente a dicho periodo de cálculo pagadera en la siguiente Fecha de Pago, en el
supuesto de que se haya producido la sustitución de cualquier de ellos, y dicha Comisión de
Administración de los Activos haya pasado a ocupar el primer (1er) lugar en el Orden de Prelación
de Pagos, de conformidad con lo establecido en el apartado 3. 7.2 del Módulo Adicional.

"Tipo Variable B": significa, en cada Periodo de Liquidación, la referencia de liquidación fijada
para el correspondiente periodo de duración (esto es, el Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos, salvo para el periodo de cálculo inicial, fijado para el correspondiente Periodo de Devengo
de Intereses de los Bonos) más un margen de sesenta (60) puntos básicos (0,60%). En el
supuesto de imposibilidad de obtención de la referencia de liquidación, será de aplicación el Tipo
de Interés de Referencia sustitutivo descrito en el apartado 4.8. 1 de la Nota de Valores.

Al ser el Contrato de Swap un acuerdo de compensación contractual, las partes tendrán derecho a
exigirse en cada Fecha de Pago el saldo neto de las operaciones vencidas al amparo de cada uno
de ellos.

Las fechas de liquidación de los intereses que resulten de la aplicación del Contrato de Swap
coincidirán con las Fechas de Pago.

El Contrato de Swap estará dividido en sucesivos "Periodos de Liquidación", comprensivos de
los días efectivos transcurridos entre cada Fecha de Determinación, incluyendo en cada Periodo
de Liquidación la Fecha de Determinación inicial y excluyendo la Fecha de Determinación final.
Por excepción, el primer Periodo de Liquidación será el comprendido entre la fecha de constitución
del Fondo (incluida) y la primera Fecha de Determinación (excluida).

12
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En caso de vencimiento anticipado del Contrato de Swap por causa imputable a la Entidad de
Contrapari:ida, el pago liquidativo, en caso de ser favorable para esta última, se postergará en el
Orden de Prelación de Pagos del Fondo tras el pago de intereses y principal a los bañistas, así
como tras la retención de la cantidad suficiente para mantener la Cantidad Requerida del Fondo
de Reserva (ordinal 12° del Orden de Prelación de Pagos y 10° del Orden de Prelación de Pagos
de Liquidación).

^1. vi[lu^^eJO
_.

dis_P_u^sto_en el cc)ntrato de Swap, la Entidad de Contrapartida (ya sea

CONFEDERACIÓN ESPAÑOLA DE CAJAS DE AHORROS o cualquier otra entidad que, en su
caso, pudiera sustituirla conforme a lo previsto en este apartado) asumirá la obligación, que la
Sociedad Gestora del Fondo vigilará que se cumpla, de que en caso de que, en cualquier
momento durante la duración del Contrato de Swap, la calificación crediticia'de su deuda no
subordinada no garantizada a largo plazo otorgada por MOODY'S fuera inferior a A1 o cuando
S&P considere que la calidad crediticia de la Entidad de Contrapartida pudiera afectar
nsgativamente a la calificación crediticia de ios Bonos , y dentro del plazo máximo de treinta (30)
Días Hábiles a contar desde la fecha en que tuviera lugar la notificación de dicha circunstancia
deberá optar por una o más de las siguientes alternativas, en función de la calificación otorgada
por las Entidades de Calificación a la Entidad de Contrapartida, siempre que no se vean afectadas
las calificaciones otorgadas por las Entidades de Calificación a los Bonos:'

(i) constituir un depósito en efectivo o de valores pignorado a favor del Fondo, por un importe
calculado en función del valor de mercado del Contrato de Swap, en garantía del
cumplimiento de las obligaciones contractuales asumidas por la Entidad de Conírapartida en
virtud del Contrato de Swap siempre que no se vea perjudicada la calificación otorgada a
los Bonos por las Entidades de Calificación;

(ii) obtener de una tercera entidad con una calificación crediticia de su deuda no subordinada
no garantizada a largo plazo de al menos A1 (MOODY'S) y cuya calidad crediticia S&P
considere que no afecta negativamente a la calificación crediticia de los Bonos garantía
suficiente del cumplimiento de sus obligaciones contractuales, o bien

(iii) ceder a una tercera entidad su posición contractual, la cual quedaría subrogada en
sustitución de la Entidad de Contrapartida, o causar que una tercera entidad suscriba un
nuevo contrato de swap con el Fondo, en términos sustancialmente idénticos al Contrato de
Swap, antes de dar por resuelto el contrato, siempre que dicha torcera entidad cuente con
una calificación crediticia de su deuda no subordinada no garantizada a largo plazo de al
menos A1 (MOODY'3) y cuya calidad crediticia S&P considere que no afecta negativamente
a la calificación crediticia de los Bonos y todo ello actuando la Sociedad Gestora en
representación y por cuenta del Fondo, con el objeto de mantener la calificación otorgada a
los Bonos.

13
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En el caso en que S&P !o considere necesario, en función del nivel del posible descenso en las
calificaciones otorgadas a los Bonos, o la calificación de la deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de la Entidad de Contrapartida descendiera, durante cualquier momento a lo largo
de la vida de la emisión de Bonos, por debajo de P-2 según la escala de calificación de MOODY^S
para riesgos a corto plazo, o bien si la calificación de la deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada de la Entidad de Contrapartida descendiera, durante cualquier momento a lo largo de
la vida de la emisión de Bonos, por debajo de Baa2 según la escala de calificación de MOO"DY'S
para riesgos a largo plazo, la Entidad de Contrapartida deberá:

(a) optar entre las alternativas (ii) y (iii) en el plazo máximo de diez (10) días hábiles desde el
acaedmiento de tal circunstancia y

(b) constituir el depósito establecido en la opción (i) desde el día en que tuviere lugar cualquiera
de dichas circunstancias, depósito que mantendrá hasta la fecha en que cualquiera de las
alternativas (ii) y (iii) hayan sido puestas en práctica.

Con carácter previo a la realización de cualquier opción al respecto, la Sociedad Gestora deberá
tener en cuenta los criterios oficiales publicados por S&P (Criterios de Swap de las Entidades de
Calificación) en los que se definan las pautas para la adopción de cualquiera de las anteriores
alternativas, entre ellas la cuantificación del importe del depósito.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones serán por cuenta de la Entidad de Contrapartida.

La fecha de vencimiento del Contrato de Swap es el 10 de junio de 2044 o, si esta fecha no fuese
un Día Hábil, el Día Hábil ¡nmediatameníe siguiente (Fecha de Vencimiento Legal).

En virtud del Contrato de Swap el Fondo deberá pagar a la Entidad de Contrapartida, en la Fecha de
Desembolso una comisión (la "Comisión de Swap") de CIENTO SESENTA Y CUATRO MIL
EUROS (  164.000), con cargo al Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.

Evolución del fondo

Las cifras contenidas en este apartado pueden verse afectadas por el redondeo al indicarse en
m//es efe euros, según requerimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril de CNMV.

a) Tasas de amortización anticipada de los préstamos titulizados.

La tasa de amortización anticipada del activo durante el ejercicio 2017, ha sido del 5, 63% (6, 96%
en el ejercicio 2016).

Adicionalmente la tasa de amortización histórica del fondo es del 59,40%.
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b) Información relevante en relación con garantías

La distribución según el valor de la razón entre el principal pendiente de amortizar de los
Préstamos Hipotecarios participados y el valor de tasación de los inmuebles hipotecados
expresados en tanto por cien, es la siguiente:

C/fras en m/tes de euros

Datos al 31/12/2017 Datos al 31/12/2016

Intervalo Núm. Principal
pendiente

Núm. Principal
pendiente

0, 01-40,00
40,01-60,00
60,01-80,00

80, 01-100, 00
140, 00- 160. 00

1. 286
959
609
19
1

44, 75%
33, 37%
21, 19%
0, 66%
0, 03%

50.417
78. 776
63.235
2. 148
105

25, 90%
40,46%
32, 48%
1, 10%
0,05%

1. 221
1.020
757
34

1

40,26%
33, 64%
24, 96%
1, 12%
0, 03%

48. 146
85. 638
80. 311
4. 069

110

22, 06%
39,23%
36, 80%
1,86%
0, 05%

Total 2. 874 100% 194.681 100% 3.033 100% 218.274 100%
Media Ponderada 50,65% 53, 17%

c) Información sobre concentración de riesgos

Por deudor

La concentración de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro:

Datos al 31/12/2017

1, 45%

Datos al 31/12/2016

1, 38%
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Por distribución geográfica

Asimismo la distribución geográfica según la comunidad autónoma donde se ubica el inmueble
objeto de la garantía hipotecaria se presenta en el siguiente cuadro:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2017 Datos al 31/12/2016

Comunidad Autónoma
Núm. %

Principal
pendiente % Núm. %

Principal

pendiente %
Andalucía

Aragón
Cataluña

Ceuta

Madrid
Melilla
Murcia
Navarra

La Rioja
Comunidad Valenciana

País Vasco

1.212
5

480
1

39
4

3

1. 112
6

2

10

42, 17%
0, 17%
16, 70%
0, 03%
1, 36%
0, 14%
0, 10%

38, 69%
0,21%
0, 07%
0, 35%

60. 976
322

51.778
30

2. 737
217
107

77.078
616
61

759

31, 32%
0, 17%

26, 60%
0, 02%
1, 41%
0, 11%
0, 05%

39,59%
0, 32%
0, 03%
0, 39%

1.279
5

502
1

40
4

3

1. 180
6

2

11

42, 17%
0, 16%
16,55%
0,03%
1,32%
0, 13%
0, 10%

38, 91%
0,20%
0,06%
0,37%

68. 835
348

56. 871
34

3. 084
238
116

87. 173
660
81

835

31,54%
0, 16%

26, 05%
0,02%
1,41%
0, 11%
0, 05%

39, 94%
0, 30%
0, 04%
0, 38%

Total 2. 874 100% 194.681 100% 3.033 100% 218.274 100%

Por morosidad

La distribución por la antigüedad de la primera cuota vencida y no cobrada de las participaciones
hipotecarias en situación de impago, con información del principal pendiente de vencer al 31 de
diciembre de 2017 es la siguiente:

C/fras en miles de euros
Antigüedad

Deuda
Número

Préstamos Importe impagado

Principal

Intereses

devengados
en

contabilidad

Intereses

interrumpidos
en

contabilidad

Total

Deuda

pendiente
vencer

Otros

importes
Deuda
Total

Hasta 1 mes
De 1 a 3 meses
De 3 a 6 meses

De 6 a 9 meses

De 9 a 12 meses
Más de 12 meses

139
19
4

3

4

55

46
17
9

6

6

494

11
5

1

1

1

51

1

2

2

357

57
22
11
9

9

902

10. 188
1. 658

171
194
278

5.562

10.247
1.681
182
203
287

6. 464
Totales 224 578 70 362 I 1.010 18.051 19.064
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ON3045749

CLASE 8.a

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

Por rentabilidad

El rendimiento de los Préstamos Hipotecarios participados durante el ejercicio 2017 es el
siguiente:

Índice de referencia

  
Activos vivos (Uds.:

Importe pendiente (euros)
Tipo de interés medio ponderado (%)
Tipo de interés nominal máximo (%)
Tipo de interés nominal mínimo (%)

31/12/2017
2.874

194.681
1,37
5,50
0, 05

31/12/2016
3. 033

218.274
1, 46
5, 50
0, 19

d) Cantidades abonadas a los bañistas en cada una de las fechas de pago y tipos de interés
de los bonos al cierre del eiercjcjo

La emisión de bonos se realizó por un importe nominal total de 675 millones de euros, integrado
por 6. 750 Bonos, dividido en tres tramos, según su muestra seguidamente:

Tramo A: constituido por 6. 494 Bonos e importe nominal total de 649. 400. 000 euros.

Tramo B: constituido por 122 Bonos e importe nominal total de 12. 200. 000 euros.

- Tramo C: constituido por 134 Bonos e importe nominal total de 13.400.000 euros.
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ON3045750

CLASE 8.a

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

El detalle de los intereses abonados y de la amortización del principal por cada uno de los
tramos de bonos existentes hasta el 31 de diciembre de 2017 se resume en el cuadro siguiente:
Cifras en miles de euros

1/12/2017
11/09/2017
12/06/2017
10/03/2017
12/12/2016
12/09/2016
10/06/2016
10/03/2016
0/12/2015

10/09/2015
10/06/2015
10/03/2015
10/12/2014
10/09/2014
10/06/2014
10/03/2014
10/12/2013
10/09/2013
10/06/2013
11/03/2013
10/12/2012
10/09/2012
11/06/2012
12/03/2012
12/12/2011
12/09/2011
10/06/2011
10/03/2011
10/12/2010
10/09/2010
10/06/2010
10/03/2010
0/12/2009
0/09/2009

10/06/2009
10/03/2009
10/12/2008
10/09/2008
10/06/2008
10/03/2008
10/12/2007
10/09/2007
11/06/2007
12/03/2007
11/12/2006

SERIE A
ES0312252002

INTERESES CAPITAL

o

o

o

o

o

o

o

20
66
82
115
146
160
284
305
275
274
265
270
271
340
682
902

1.431
1. 514
1. 558
1. 295
1. 155
1.046
910
872
947

1. 064
1. 683
2.273
4.529
6.494
6. 759
6. 198
6.932
6. 972
6.300
6. 084
5. 950
8.662

SALDO
PRINCIPAL

PENDIENTE DE
PAGO

5. 078
5. 151
6.566
7. 340
5.805
6.474
7. 543
8. 732
7. 993
7. 778
7. 821
8.904
7.403
7. 318
7. 307
8. 225
7.456
7.303
9. 281
9. 878
8. 096
8. 026
7. 579
9. 719
7. 198

16. 362
8. 571
10,693
9.991

10. 945
12. 870
11. 229
11.779
11.672
13. 865
13.749
14. 855
14.088
12. 798
16.493
16. 174
19. 316
15. 932
23.040
28.791

166. 210
171.287
176. 439
183.005
190.345
196. 151
202.625
210. 168
218. 900
226. 893
234. 671
242.493
251. 397
258.799
266. 117
273. 866
281.648
289. 105
296.408
305.689
315.567
323.662
331.688
339. 267
348. 986
356. 184
372.547
381. 117
391.810
401. 802
412. 747
425. 617
436. 846
448. 625
460. 297
474. 163
487.912
502.767
516.855
529. 653
546. 146
562. 321
581.637
597. 569
620. 609

SERIE B
ES0312252010

INTERESES CAPITAL

2

2

2

3

3

4

6

9

11
12
14
15
15
21
21
20
19
19
19
18
21
33
40
58
60
59
49
44
39
35
33
34
37
52
66
121
165
167
151
163
159
140
132
125
175

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

SALDO
PRINCIPAL

PENDIENTE DE
PAGO
12.200
12. 200
12.200
12.200
12.200
12.200
12. 200
12.200
12.200
12.200
12.200
12. 200
12.200
12.200
12.200
12.200
12. 200
12.200
12.200
12.200
12.200
12. 200
12.200
12.200
12.200

2.200
12. 200
12.200
12.200
12.200
12.200
12. 200
12. 200
12.200
12.200
12.200
12. 200
12. 200
12.200
12.200
12.200
12. 200
12. 200
12.200
12. 200
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ON3045751

CLASE 8.a

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

11/12/2017
11/09/2017
12/06/2017
10/03/2017
12/12/2016
12/09/2016
10/06/2016
10/03/2016
10/12/201;
10/09/2015
10/06/2015
10/03/2015
10/12/2014
10/09/2014
10/06/2014
10/03/2014
10/12/2013
10/09/2013
10/06/2013
11/03/2013
10/12/2012
10/09/2012
11/06/2012
12/03/2012
12/12/2011
2/09/2011

10/06/2011
10/03/2011
10/12/2010
10/09/2010
10/06/2010
10/03/2010
10/12/2009
10/09/2009
10/06/2009
0/03/2009

10/12/2008
10/09/2008
10/06/2008
10/03/2008
10/12/2007
10/09/2007
11/06/2007
12/03/2007
11/12/2006

SERIE C
ES0312252028

INTERESES CAPITAL

SALDO
PRINCIPAL

PENDIENTE DE
PAGO

13
13
13
13
13
15
16
20
23
24
25
26
27
33
34
31
31
31
30
30
33
46
54
74
76
75
64
58
54
48
46
47
50
68
83
143
192
194
176
189
185
164
155
147
208

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

13. 400
13.400
13.400
13.400
13.400
13. 400
13.400
13.400
13.400
13.400
13. 400
13.400
13.400
13.400
13.400
13. 400
13.400
13.400
13.400
13.400
13. 400
13.400
13.400
13.400
13.400
13. 400
13.400
13.400
13.400
13.400
13. 400
13.400
13.400
13.400
13.400
13. 400
13.400
13.400
13.400
13.400
13. 400
13.400
13. 400
13.400
13.400

Al 31 de diciembre de 2017, no existen cantidades no satisfechas por intereses o principal a los
titulares de los pasivos.
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ON3045752

CLASE 8.a

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

e) Calificación crediticia de los Bonos emitidos por el fondo

El detalle de las calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por el fondo por cada una de las
senes se muestra a continuación:

Denominación A B B c c
Serie ES0312252002 ES0312252002 ES0312252010 ES0312252010 ES0312252028 ESOS 12252028
Fecha último
cambio de
calificación

crediticia

11/12/2017 15/01/2015 11/12/2017 15/01/2015 11/12/2017 15/01/2015

Agencia de
calificación
crediticia

MOODY STANDARD &
POOR MOODY STANDARD &

POOR MOODY STANDARD i
POOR

Calificación -
Situación actual A1 BBB Baa3 Caa1 B-

Calificación -
Situación cierre
anual anterior

A3 BBB Ba2 Caa2 B-

Calificación -
Situación inicial

Aaa AAA A1 Baa3 BBB-

f) Variaciones o acciones realizadas por las diferentes agencias de cajificación crediticia
respecto de los bonos emitidos por el fondo, respecto del cedente, de los administradores,
agentes de pagos o contrapartidas de las permutas financieras existentes o cualQuier otra
contrapartida de contratos suscritos por la sociedad gestora en nombre del fondo

Durante el ejercicio 2017 el fondo se ha visto afectado por variaciones en tas calificaciones de los
bonos en todas sus series, como se puede observar en el cuadro anterior.

g) Saldos de cartera de préstamos titulizados

Se refleja a continuación el cuadro estadístico de la cartera de activos cedidos al fondo:

Saldo Nominal Titulizado

Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizado
Saldo Nominal Pendiente de Cobro

Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo NonnÍnaPñtuHzado-
Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo

675. 000

194. 103
28,76%
194.681
28, 84%
480.319

Factores que han influido en los flujos de tesorería generados y aplicados en el ejercicio

Ta y como se indica en el folleto informativo del Fondo, los principales flujos generados y
aplicados durante el ejercicio 2017, son los derivados de las cantidades percibidas por~el Fondo de
los activos titulizados y de los pagos efectuados a los acreedores del fondo conforme a las
condiciones establecidas en la documentación formal del fondo.
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ON3045753

CLASE 8.a

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

Escenario hipotético de flujos futuros de efectivo de los pasivos emitidos por el Fondo
hasta su vencimiento, en base a la actualización, a la fecha de las cuentas anuales^de^los
parámetros utilizados en el momento de constitución del Fondo, en relación corTÍas-tasas
de morosidad, fallidos, amortización anticipada respecto a los activos titulizados

El detalle de los flujos futuros de los pasivos emitidos por el fondo, se muestra a continuación:

Cifras en euros

Tasa de Amortización anticipada al 0%

Vida Media (años) 5, 75174087|

Fecha Pago
31/12/2017
10/03/2018
10/06/2018
10/09/2018
10/12/2018
10/03/2019
10/06/2019
10/09/2019
10/12/2019
10/03/2020
10/06/2020
10/09/2020
10/12/2020
10/03/2021
10/06/2021
10/09/2021
10/12/2021
10/03/2022
10/06/2022
10/09/2022
10/12/2022
10/03/2023
10/06/2023
10/09/2023
10/12/2023
10/03/2024
10/06/2024
10/09/2024
10/12/2024
10/03/2025
10/06/2025
10/09/2025
10/12/2025
10/03/2026
10/06/2026
10/09/2026
10/12/2026
10/03/2027
10/06/2027
10/09/2027

Bonos Serie A

Saldo Vivo Principal Amortizado
166.209.514,07  
160. 692. 327, 47  
156.954. 535, 61  
153.239.581,84  
149.540. 170,93  
145. 861. 984, 24  
142.220.759,44  
138. 604. 040, 42  
135.023.378,45  
131.475.781,04  
127. 960. 450, 88  
124.471.834,84  
121.004.928,80  
117.560. 560,28  
114. 114.781, 11  
110. 675. 894, 79  
107.255. 309,06  
103.858. 164,38  
100. 480. 434, 85  

97. 125. 350, 13  
93. 788.070,42  
90. 480. 638, 13  
87. 189.089,38  
83.942.605,82  
80. 715. 412, 59  
77. 526.290,81  
74. 372. 412, 18  
71. 313. 158,01  
68.301.735,24  
65. 354. 971, 44  
G2.461.384,84  
59.649.273,07  
56.865.608,90  
54. 125.332,07  
51. 393. 382, 20  
48.674.713,27  
45. 968.467,98  
43. 275. 086, 13  
40. 593. 592, 70  

0,00  

0, 00  
5.517. 186,60  
3. 737. 791,86  
3. 714. 953, 77  
3. 699.410,91  
3. 678. 186,69  
3.G41.224,80  
3. 616.719,02  
3. 580. 661, 97  
3. 547. 597, 41  
3.515.330, 16  
3.488.616,04  
3. 466. 906, 04  
3.444. 368,52  
3.445. 779, 17  
3.438.886,32  
3.420.585,73  
3. 397. 144, 68  
3. 377.729,53  
3. 355.084,72  
3. 337.279,71  
3. 307.432,29  
3. 291. 548, 75  
3. 246. 483, 56  
3.227. 193,23  
3. 189. 121, 78 
3. 153.878,63  
3. 059. 254, 17  
3. 011. 422, 77  
2. 946. 763,80  
2.893.586,60  
2. 812. 111, 77 
2. 783.664, 17  
2. 740.276,83  
2. 731.949,87  
2.718.668,93  
2. 706. 245, 29  
2.693.381,85  
2.681.493,43  

40.593. 592,70  
Totales 166.209.514,07  

[ Vida IViedia (años) 9, 698630137 |

Fecha Pago
31/12/2017
10/03/2018
10/06/2018
10/09/2018
10/12/2018
10/03/2019
10/06/2019
10/09/2019
10/12/2019
10/03/2020
10/06/2020
10/09/2020
10/12/2020
10/03/2021
10/06/2021
10/09/2021
10/12/2021
10/03/2022
10/06/2022
10/09/2022
10/12/2022
10/03/2023
10/06/2023
10/09/2023
10/12/2023
10/03/2024
10/06/2024
10/09/2024
10/12/2024
10/03/2025
10/06/2025
10/09/2025
10/12/2025
10/03/2026
10/06/2026
10/09/2026
10/12/2026
10/03/2027
10/06/2027
10/09/2027

Bonos Serie B

Saldo Vivo _Principal Amortizado
12. 200. 000, 00  
12.200.000,00  
12.200.000, 00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12. 200. 000, 00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12. 200. 000, 00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12. 200. 000, 00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12. 200. 000, 00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12. 200.000,00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12. 200. 000, 00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12. 200. 000, 00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12. 200. 000, 00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12. 200.000,00  
12.200.000, 00  

0, 00  

0, 00 
0, 00  
0, 00  
0,00  
0, 00  
0,00  
0,00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00 
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00 
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0,00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0,00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00 
0,00  
0, 00  

12. 200.000,00  
Totales < 12.200.000,00  
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ON3045754

CLASE 8.a

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

[ Vida Media (años) 9, 698630137

Bonos Serie C

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2017
10/03/2018
10/06/2018
10/09/2018
10/12/2018
10/03/2019
10/06/2019
10/09/2019
10/12/2019
10/03/2020
10/06/2020
10/09/2020
10/12/2020
10/03/2021
10/06/2021
10/09/2021
10/12/2021
10/03/2022
10/06/2022
10/09/2022
10/12/2022
10/03/2023
10/06/2023
10/09/2023
10/12/2023
10/03/2024
10/06/2024
10/09/2024
10/12/2024
10/03/2025
10/06/2025
10/09/2025
10/12/2025
10/03/2026
10/06/2026
10/09/2026
10/12/2026
10/03/2027
10/06/2027
10/09/2027

13.400.000,00 
13.400.000, 00  
13. 400. 000, 00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13. 400. 000, 00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13.400.000,00 
13. 400. 000, 00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13.400.000,00 
13. 400. 000, 00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13. 400. 000, 00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13. 400. 000, 00  
13,400.000,00  
13.400. 000,00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13. 400. 000, 00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13. 400. 000, 00  
13.400.000,00  

0, 00  

0, 00  
0, 00  
0,00  
0,00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0,00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00 
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0,00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
Q, 00 
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0,00  
0,00  

13.400.000,00  
Totales 13.400.000,00  
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ON3045755

CLASE 8.a

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

C/fras en euros

Fasa de amortización anticipada al 4. 27%

Vvda Media (años) 3,725575771

Fecha Pago
31/12/2017
10/03/2018
10/06/2018
10/09/2018
10/12/2018
10/03/2019
10/06/2019
10/09/2019
10/12/2019
10/03/2020
10/06/2020
10/09/2020
10/12/2020
10/03/2021
10/06/2021
10/09/2021
10/12/2021
10/03/2022
10/06/2022
10/09/2022
10/12/2022
10/03/2023
10/06/2023
10/09/2023
10/12/2023
10/03/2024
10/06/2024

Bonos Serie A

Saldo Vivo Principal Amortizado
166.209.514,07  
152.871.227, 31  
147.335. 231,94  
141.913.433,61  
136.564. 057,35  
131.292. 183,28  
126. 112.475,36  
121.011.088,04  
115.999.055, 71  
111. 072. 104, 62 
106.228.626, 91  
101.462.234,35  
96. 767, 295,67  
92. 144. 025,21  
87. 567. 809, 36  
83.047. 128,86  
78.592.494, 71  
74.207. 976,63  
69. 888.669,25  
65. 637. 213, 70  
61.447.976,55  
57. 332.423,47  
53.275. 516,38  
49. 306. 085,44  
45. 396. 680, 03  
41.566. 122, 12  

0, 00  

0, 00  
13. 338. 286, 76  
5.535.995,37  
5.421.798,33  
5. 349. 376,26  
5. 271. 874, 07  
5. 179. 707, 92  
5. 101.387,32 
5. 012.032,33  
4. 926.951,09  
4.843.477, 71  
4. 766. 392, 56  
4. 694. 938, 68  
4.623.270,46  
4, 576.215,85  
4. 520. 680, 50  
4. 454. 634, 15  
4. 384.518,08  
4. 319.307,38  
4.251.455,556
4. 189. 237, 15  
4. 115. 553, 08  
4. 056. 907, 09  
3.969.430,94  
3. 909.405,41  
3. 830.557,91  

41. 566. 122, 12 
Totales 166.209.514,07  

I Vida Media (años) 6, 446575342 |

Fecha Pago
31/12/2017
10/03/2018
10/06/2018
10/09/2018
10/12/2018
10/03/2019
10/06/2019
10/09/2019
10/12/2019
10/03/2020
10/06/2020
10/09/2020
10/12/2020
10/03/2021
10/06/2021
10/09/2021
10/12/2021
10/03/2022
10/06/2022
10/09/2022
10/12/2022
10/03/2023
10/06/2023
10/09/2023
10/12/2023
10/03/2024
10/06/2024

Bonos Serie B
Saldo Vivo Principal Amortizado
12.200.000,00  
12. 200. 000, 00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12.200. 000,00  
12.200.000,00  
12. 200. 000, 00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12. 200. 000, 00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12.200.000, 00  
12.200.000,00  
12. 200. 000, 00  
12.200.000,00  
12.200. 000,00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  

0, 00  

0, 00  
0,00  
0, 00  
0, 00  
0,00  
0, 00  
0, 00 
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0,00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0,00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  

12.200.000,00  
Totales 12.200.000,00  

23



ON3045756

CLASE 8.a

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

I Vida Media (años) 6,446575342 |

Bonos Serie C

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2017
10/03/2018
10/06/2018
10/09/2018
10/12/2018
10/03/2019
10/06/2019
10/09/2019
10/12/2019
10/03/2020
10/06/2020
10/09/2020
10/12/2020
10/03/2021
10/06/2021
10/09/2021
10/12/2021
10/03/2022
10/06/2022
10/09/2022
10/12/2022
10/03/2023
10/06/2023
10/09/2023
10/12/2023
10/03/2024
10/06/2024

13.400.000,00  
13.400.000,00 
13.400.000,00  
13. 400. 000, 00  
13.400.000, 00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13. 400. 000, 00 
13.400.000,006
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13. 400. 000, 00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13. 400. 000, 00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13. 400. 000, 00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  

0, 00  

0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00 
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0,00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00 
0, 00  
0, 00  

13.400.000,00  
Totales 13.400.000,00  

24



ON3045757

CLASE 8.a

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

C/fras en euros

Fasa de amortización anticipada al 5. 00%

I Vida Media (años) 3, 555004067 |

Fecha Pago
31/12/2017
10/03/2018
10/06/2018
10/09/2018
10/12/2018
10/03/2019
10/06/2019
10/09/2019
10/12/2019
10/03/2020
10/06/2020
10/09/2020
10/12/2020
10/03/2021
10/06/2021
10/09/2021
10/12/2021
10/03/2022
10/06/2022
10/09/2022
10/12/2022
10/03/2023
10/06/2023
10/09/2023
10/12/2023
10/03/2024

Bonos Serie A
Saldo Vivo Principal Amortizado

166.209.514,07  
152.528.354, 56  
146. 672. 298, 54  
140.944.490,98  
135.302. 766, 32  
129.751.902, 966
124.306.257, 78  
118.951.655,33  
113.698.829,32  
108.543. 189,07  
103.482.821,44  
98. 511.039,69  
93. 621. 929, 35  
88.815.435,32  
84.066. 677,44  
79.383.918,04  
74. 777.436,98  
70. 251. 056, 65  
65. 799.620,00  
61.425.528,52  
57. 122.907,36  
52. 902. 993,97  
48. 750. 504, 08  
44.694. 052,04  
40. 705. 921,76  

0, 00  

0, 00  
13.681. 159,51  

5.856.056,02  
5. 727. 807, 56  
5.641.724,66  
5.550.863,36  
5.445.645, 18  
5. 354.602,45  
5. 252. 826, 01  
5. 155. 640, 25  
5. 060. 367, 63  
4.971.781,75  
4.889. 110,34  
4. 806. 494, 03  
4.748.757,88  
4. 682. 759, 40  
4. 606. 481, 06  
4. 526.380,33  
4.451.436,65  
4. 374. 091, 48  
4.302.621, 16  
4.219.913,39  
4. 152.489,89  
4. 056. 452, 04  
3. 988. 130, 28  

40. 705. 921, 76  
Totales 166.209.514,07  

Vida Media (años) 6, 194520548

Fecha Pago
31/12/2017
10/03/2018
10/06/2018
10/09/2018
10/12/2018
10/03/2019
10/06/2019
10/09/2019
10/12/2019
10/03/2020
10/06/2020
10/09/2020
10/12/2020
10/03/2021
10/06/2021
10/09/2021
10/12/2021
10/03/2022
10/06/2022
10/09/2022
10/12/2022
10/03/2023
10/06/2023
10/09/2023
10/12/2023
10/03/2024

Bonos Serie B

Saldo Vivo Principal Amortizado
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12. 200. 000, 00  
12. 200.000,00  
12. 200.000,00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12. 200. 000, 00  
12.200.000,00  
12.200.000,00 
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12. 200. 000, 00  
12.200.000,006
12. 200.000,00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12. 200. 000, 00  
12.200.000,00  
12.200. 000,00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12. 200. 000, 00  

0, 00  

0,00  
0,00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00 
0,00  
0, 00  
0, 00 
0, 00  
0,00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0,00  
0,00  
0,00  
0, 00  
0, 00  
0,00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  

12.200.000,00  
Totales 12. 200. 000, 00  

25



ON3045758

CLASE 8.a

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

I Vida Media (años) 6, 194520548

Bonos Serie C
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado

31/12/2017
10/03/2018
10/06/2018
10/09/2018
10/12/2018
10/03/2019
10/06/2019
10/09/2019
10/12/2019
10/03/2020
10/06/2020
10/09/2020
10/12/2020
10/03/2021
10/06/2021
10/09/2021
10/12/2021
10/03/2022
10/06/2022
10/09/2022
10/12/2022
10/03/2023
10/06/2023
10/09/2023
10/12/2023
10/03/2024

13.400.000,00  
13.400.000,00  
13. 400. 000, 00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13. 400. 000, 00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13. 400. 000, 00  
13.400. 000,00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13. 400. 000, 00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13.400.000, 00  
13. 400. 000, 00  
13. 400. 000, 00  
13.400.000,00  

0, 00 

0,00  
0,00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0,00  
0, 00  
0,00  
0, 00  
0, 00  
0,00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  

13.400.000,00  
Totales 13.400.000,00  

26



ON3045759

CLASE 8.a

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

C/fras en euros

Tasa de amortización anticipada al 10%

Vida Media (años) 2, 671550786 Vida Media (años) 4,695890411

Fecha Pago
31/12/2017
10/03/2018
10/06/2018
10/09/2018
10/12/2018
10/03/2019
10/06/2019
10/09/2019
10/12/2019
10/03/2020
10/06/2020
10/09/2020
10/12/2020
10/03/2021
10/06/2021
10/09/2021
10/12/2021
10/03/2022
10/06/2022
10/09/2022

Bonos Serie A
Saldo Vivo Principal Amortizado

166.209.514,07  
150. 182.255,31  
142. 167. 673, 06  
134.407. 982,54  
126.856.234,26  
119.513. 101,21  
112.388.878,59  
105. 465. 251, 76  
98. 749.094,50  
92.231.918,81  
85.908.068,33  
79.767. 230,07  
73. 800. 036, 71  
68.003. 139,88  
62.348.448,89  
56. 841.404,84  
51.489.434,02  
46. 293. 448, 41  
41.245.405,30  

0, 00  

0, 00  
16.027.258,76  

8.014.582,25  
7. 759. 690, 52  
7. 551.748,28  
7. 343. 133,05  
7. 124.222, 62  
6. 923. 626,83  
6. 716. 157, 26  
6.517. 175,69 
6.323. 850,48  
G. 140.838,26  
5. 967. 193,36  
5. 796. 896, 83  
5. 654.690,99  
5.507.044,05  
5.351.970,82  
5. 195.985,61  
5. 048. 043, 11 

41.245.405,30  
Totales 166.209.514,07  

Fecha Pago
31/12/2017
10/03/2018
10/06/2018
10/09/2018
10/12/2018
10/03/2019
10/06/2019
10/09/2019
10/12/2019
10/03/2020
10/06/2020
10/09/2020
10/12/2020
10/03/2021
10/06/2021
10/09/2021
10/12/2021
10/03/2022
10/06/2022
10/09/2022

Bonos Serie B

Saldo Vivo _Principal Amortizado
12. 200. 000, 00  
12. 200. 000, 00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12. 200.000,00  
12.200.000,00  
12. 200.000,00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12. 200. 000, 00  
12.200.000,00  
12. 200.000,00  

0, 00  

0, 00  
0, 00  
0, 00  
0,00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0,00  

12.200.000,00  
Totales 12.200.000,00  

I Vida Media (años) 4,695890411

Bonos Serie C

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2017
10/03/2018
10/06/2018
10/09/2018
10/12/2018
10/03/2019
10/06/2019
10/09/2019
10/12/2019
10/03/2020
10/06/2020
10/09/2020
10/12/2020
10/03/2021
10/06/2021
10/09/2021
10/12/2021
10/03/2022
10/06/2022
10/09/2022

13.400.000,006
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13. 400. 000, 00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13. 400. 000, 00  
13.400.000, 00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13. 400. 000, 00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  

0, 00  

0, 00  
0,00  
0,00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00 
0,00  
0, 00  
0, 00 
0,00  
0,00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  

13.400.000,00  
Totales I 13.400.000,00  

27



ON3045760

CLASE 8.a

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

C/fras en euros

Tasa de amortización anticipada al 15%

LVida Media (años) 2, 181683748

Fecha Pago
31/12/2017
10/03/2018
10/06/2018
10/09/2018
10/12/2018
10/03/2019
10/06/2019
10/09/2019
10/12/2019
10/03/2020
10/06/2020
10/09/2020
10/12/2020
10/03/2021
10/06/2021
10/09/2021
10/12/2021

Bonos Serie A

Saldo Vivo _Principal Amortizado
166.209.514, 07  
147.841.387,49  
137, 726. 585, 30  
128.044. 730,20  
118.739. 152,77  
109.801.656,25  
101.233. 985,92  
93. 009.468,30  
85. 127. 158,036
77. 570. 954,65  
70. 327. 979, 02  
63.381.035,46  
56. 714.259,25  
50.318. 163,77  
44. 158. 791, 01  
38.236.283, 18  

0, 00  
Totales

0, 00  
18. 368. 126, 58  
10. 114.802, 19 
9.681.855, 10  
9.305.577,43  
8. 937.496,52  
8. 567. 670, 33  
8.224.517,62  
7. 882.310,27  
7. 556.203,38  
7.242. 975,63  
6. 946. 943, 56  
6.666. 776,21  
6.396. 095,48  
6. 159.372,76  
5. 922.507,83  

38. 236. 283, 18  
166. 209. 514, 07  

Vida Media (años) 3, 9452054791

Fecha Pago
31/12/2017
10/03/2018
10/06/2018
10/09/2018
10/12/2018
10/03/2019
10/06/2019
10/09/2019
10/12/2019
10/03/2020
10/06/2020
10/09/2020
10/12/2020
10/03/2021
10/06/2021
10/09/2021
10/12/2021

Bonos Serie B

Saldo Vivo Principal Amortizado
12.200.000,00  
12. 200.000,00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12. 200. 000, 00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12.200. 000,00  
12.200.000,00  
12. 200. 000, 00  
12. 200.000,00  
12. 200.000,00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12. 200. 000, 00  
12.200.000,00  

0, 00  

0, 00  
0, 00 
0, 00  
0, 00 
0, 00 
0, 00  
0,00  
0,00  
0,00  
0,00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00 
0, 00  
0, 00  

12.200.000,00  
Totales 12.200.000,00  

I Vida Media (años) 3, 945205479

Bonos Serie C

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2017
10/03/2018
10/06/2018
10/09/2018
10/12/2018
10/03/2019
10/06/2019
10/09/2019
10/12/2019
10/03/2020
10/06/2020
10/09/2020
10/12/2020
10/03/2021
10/06/2021
10/09/2021
10/12/2021

13. 400. 000, 00  
13.400.000,00  
13.400.000,00 
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13. 400. 000, 00  
13.400.000, 006
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13. 400. 000, 00  
13.400.000,00 
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13. 400. 000, 00  

0, 00  

0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0,00  
0,00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0,00  
0, 00  
0, 00  

13. 400. 000, 00  
Totales 13. 400. 000, 00  

28



ON3045761

CLASE 8.a

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

Cifras en euros

Tasa de amortización anticipada al 20%
I Vida Media (años) 1 , 853945996|

Fecha Pago
31/12/2017
10/03/2018
10/06/2018
10/09/2018
10/12/2018
10/03/2019
10/06/2019
10/09/2019
10/12/2019
10/03/2020
10/06/2020
10/09/2020
10/12/2020
10/03/2021
10/06/2021

Bonos Serie A

Saldo Vivo Principal Amortizado
166.209.514,07  
145.507.954, 16  
133. 351. 159, 95  
121.854.397,41  
110. 944.737, 01  
100.598.824,63  
90. 804.085,02  
81. 520. 214, 40  
72.733. 647,42  
64.416.303,76  
56.544. 121,07  
49. 089.437,48  
42. 026. 657, 10  
35. 337. 244, 03  

0, 00  

0, 00  
20.701.559,91  
12. 156.794,21  
11. 496. 762, 546
10.909.660,40  
10.345. 912,38  

9. 794.739,61  
9.283.870,62  
8. 786. 566, 98  
8.317.343,66  
7. 872. 182, 69  
7.454. 683,59  
7.062.780,38  
6. 689.413,07  

35. 337. 244, 03  
Totales 166.209.514,07  

Vida Media (años) 3,443835616

Fecha Pago
31/12/2017
10/03/2018
10/06/2018
10/09/2018
10/12/2018
10/03/2019
10/06/2019
10/09/2019
10/12/2019
10/03/2020
10/06/2020
10/09/2020
10/12/2020
10/03/2021
10/06/2021

Bonos Serie B
Saldo Vivo Principal Amortizado
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  
12. 200. 000, 00  
12.200.000,006
12.200.000,00  
12.200. 000,00  
12.200.000,00  
12. 200. 000, 00  
12.200.000,00  
12.200.000, 00  
12.200.000,00  
12.200.000,00  

0, 00  

0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00 
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0,00  
0,00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  

12.200. 000,00  
Totales 12.200.000,00  

I Vida Media (años) 3, 443835616

Bonos Serie C

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2017
10/03/2018
10/06/2018
10/09/2018
10/12/2018
10/03/2019
10/06/2019
10/09/2019
10/12/2019
10/03/2020
10/06/2020
10/09/2020
10/12/2020
10/03/2021
10/06/2021

13.400.000,00  
13. 400. 000, 00  
13. 400. 000, 00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13.400. 000,00  
13. 400. 000, 00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13.400.000,00  
13. 400. 000, 00  
13. 400. 000, 00  
13.400.000,00  

0, 00  

0,00  
0,00  
0,00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0, 00  
0,00  
0, 00 
0,00  
0, 00  

13.400.000,00  
Totales 13.400.000,00  

29



ON3045762

CLASE 8.a

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

Liquidación antici pada

En base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evolución similar del fondo a la
del presente ejercicio, durante el próximo ejercicio no se producirá un suceso de liquidación
anticipada en los términos recogidos en la documentación de constitución. Bajo el supuesto de
continuidad del Fondo y las hipótesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa de
amortización anticipada de 5, 63% (mencionamos la tasa real del fondo), el vencimiento final
aproximado del mismo se estima para la Fecha de pago de 10/03/2024. No obstante lo anterior, no
existe garantía de que no se pueda producir alguno de los supuestos de liquidación anticipada que
se recogen en el Folleto de Emisión durante el próximo ejercicio.

Otra información de los activos v pasivos

Tanto los activos titulizados como los Bonos emitidos se encuentran denominados en euros.

Informe sobre el cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo

ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Concepto
Meses

impago
Días

impago

Importe impagado
acumulado

Situación

Situación cierre
actual anual

31/12/2017 anterior
31/12/2016

Ratio

Situación
Situación cierre Ultima

actual anual Fecha
31/12/2017 anterior Pago

31/12/2016

Ref. Folleto

1. Activos Morosos
por impagos con

antigüedad igual o
superior a
2. Activos Morosos

por otras razones

90 930 869 3, 55 0, 29 3, 45

TOTAL MOROSOS 930 869 3, 55 0,29 3, 45

FOLLETO
INFORMATIVO
GLOSARIO DE
DEFINICIONES

3. Activos Fallidos

por impagos con
antigüedad igual o
superior a
4. Activos Fallidos

por otras razones

18 882

o

825 2, 95 0,26 2,S

TOTAL FALLIDOS 882 825 2, 95 0, 26 2, 88

FOLLETO
INFORMATIVO

NOTA DE
VALORES

APARTADO
0.4. 9.2.b (iv)
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ON3045763

CLASE 8.a

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LÍMITE A LA RENEGOCIACIÓN

DEFINICIÓN DOCUMENTACIÓN LIMITE ACTUAL

NOVACIONES DE TIPO
DE INTERÉS

En el supuesto de que el Cedente acordara la modificación del interés de
algún Préstamo Hipotecario y, en consecuencia del Certificado
correspondiente, seguirán correspondiendo al Fondo la totalidad de los
intereses ordinarios devengados por el Préstamo Hipotecario. En caso de
llegar a producirse la renegociación del tipo de interés de algún Préstamo
Hipotecario, o de su vencimiento final, se procederá por parte del
Cedente, actuando como administrador de los Préstamos Hipotecarios, a
la comunicación inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones
resultantes de dicha renegodación.

N/A

FECHA FINALIZACIÓN 10/06/2041 10/06/2041

CARACTERÍSTICAS DE LA EMISIÓN

FECHAS DE PAGO

Frecuencia de pago de cupón

Fechas de pago de cupón (o siguiente Día Hábil)

TRIMESTRAL

10

MARZO

JUNIO

SEPTIEMBRE

DICIEMBRE

Anterior Fecha de Pago de Cupón

Anterior Fecha de Determinación

Próxima Fecha de Pago

11/12/2017

30/11/2017

12/03/2018

5 días hábiles antes de la Fecha de Pago

FIJACIÓN DE TIPO DE INTERÉS: TIPO DE INTERÉS DEL PRÓXIMO PERÍODO

ÍNDICE DE
REFERENCIA MARGEN FECHA

FIJACIÓN
VALOR ÍNDICE
REFERENCIA

TIPO DE
INTERÉS

APLICABLE
TRAMO A

TRAMO B

TRAMO C

EUR3M

EUR3M

EUR3M

0, 15 %

0, 40 %

0, 70 %

05/12/2017

05/12/2017

05/12/2017

-0,326 %

-0, 326 %

-0, 326 %

0,000%

0, 074%

0,374%

PRÉSTAMO SUBORDINADO
FONDO DE RESERVA

PRÉSTAMO SUBORDINADO
GASTOS CONSTITUCIÓN

EUR3M 0, 40% 05/12/2017 -0, 326% 0. 074%

AMORTIZADO AMORTIZADO AMORTIZADO AMORTIZADO AMORTIZADO

* Euríbor 3M más un margen, fijado 2 Días Hábiles antes de la Anterior Fecha de Pago
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ON3045764

CLASE 8.a

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

INFORMACIÓN ADICIONAL

CÓDIGO LEÍ

Original Legal Entity Identifier
95980020140005217322

CONTRAPARTIDAS

TRAMO A

TRAMO B

TRAMO C

BLOOMBERGTICKER

AYTH M5 A

AYTH M5 B

AYTH M5 C

CONTRAPARTÍDA ENTIDAD DENOÍVIINACIÓN ACTUAL ENTIDAD

Agente de Pagos BANCO SANTANDER, S.A.

BANCO SANTANDER, S.A.

BANCO SANTANDER, S.A.

BANCO SANTANDER, S.A.Depositario Cuenta Tesorería

Contrapartida Swap CONFEDERACIÓN ÉSPAÑÓLÁ-DE
CAJAS DE AHORRO

BANCO SANTANDER, S.A.

CECABANK, S.A.

BANCO SANTANDER, S.A.Depositario Garantía Swap

Administrador

Administrador

Administrador

Administrador

MULTICEDENTE

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE NAVARRA

CAIXA D'ESTALVIS COMARCAL DE
MANLLEU

CAJA GENERAL DE AHORROS DE
GRANADA

NO APLICA

MULTICEDENTE

CAIXABANK, S.A.

BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARÍA, S.A.

BANCO MARE NOSTRUM, S.A.

Depositario Reserva Commingiing NO APLICA

NO APLICABack up Sen/icer NO APLICA

NO APLICAAcreditante Línea Liquidez NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA

Depositario Garantía Línea
Liqu¡_dez_ NO APLICA

NO APLICAAvalista
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ON3045765

CLASE 8.a

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

ACCIONES CORRECTIVAS

CONCLUIDAS

ACCIÓN FECHA ENTIDAD DEPOSITARÍA

Adecuación AF a Criteria S&P 2010 14/07/2011

Establecimiento de un depósito en CECA en garantía de las obligaciones de
CECA como Entidad de Contrapartida de Swap 23/11/2011

CONFEDERACIÓN
ESPAÑOLA DE CAJAS DE

AHORRO

Traslado Agente Financiero desde CECA a Barclays Bank PLC SE 17/07/2012 BARCLAYS BANK PLC,
SUCURSAL EN ESPAÑA

Traslado Cuenta Tesorería a Barclays Bank (UK) 08/05/2015 BARCLAYS BANK
1a Modificación de Escritura a los efectos de modificar las actuaciones a
realizar por la Entidad de Contrapartida del Contrato de Swap en caso de
descenso de su calificación por MOODY'S INVESTORS SERVICE ESPAÑA,
S.A. ("MOODY'S") y STANDARD & POOR-S CREDIT MARKET SERVICES
EUROPE LIMITED ("STANDARD & POOR-S" o "S&P"), así como permitir
que se apliquen criterios más actualizados de las Entidades de Calificación
que se publiquen en el futuro

06/11/2015

Incorporación de Banco Santander como Entidad Depositaría de la cuenta
de garantias-swap en sustitución de Barclays Bank PLC 01/12/2015 BANCO SANTANDER, S.A.

Modificación de la Escritura de Constitución a los efectos de modificar las
actuaciones a realizar por el Agente Financiero en caso de descenso de su
calificación por MOODY'S INVESTORS SERVICE ESPAÑA. S.A.
("MOODY'3") y STANDARD & POOR-S CREDIT MARKET SERVICES
EUROPE LIMITED ("STANDARD & POOR-S" o "S&P"), así como permitir
que se apliquen criterios más actualizados de las Entidades de Calificación
que se publiquen en el futuro

22/12/2015

Incorporación de Banco Santander como Agente Financiero en sustitución de
Barclays Bank PLC, Sucursal en España __ 22/12/2015 BANCO SANTANDER, S.A.

RATING MÍNIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACIÓN

AGENTE DE PAGOS / DEPOSITARIO CUENTA DE_TESORERÍA

CONDICIONES DOCUMENTACIÓN

AGENCIA DE
CALIFICACIÓN

RATING MÍNIMO EXIGIBLE

Largo plazo Corto plazo

PLAZO
ACTUACIONES HÁBILES / NATURALES

STANDARD & POORS

MOODY-S

BBB-

A3

N/A

N/A

30

30

Naturales

Naturales
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ON3045766

CLASE 8.a

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

RATING CONTRAPARTIDA

ENTIDAD
CONTRAPARTIDA

AGENCIA DE
CALIFICACIÓN

RATING MÍNIMO EXIGIBLE

Largo plazo Corto plazo
TRIGGER

ACTIVADO
PLAZO

SUBSANACIÓN

BANCO SANTANDER,
S.A.

STANDARD &
POORS

MOODY'S

A-

A3

A-2

P-2

NO

NO

N/A

N/A

CONTRAPARTIDA SWAP

CONDICIONES DOCUMENTACIÓN

AGENCIA DE
CALIFICACIÓN

STANDARD & POORS

CON COLATERAL

RATING MÍNIMO EXIGIBLE

Largo plazo Corto plazo

BBB-

BB+

N/A

N/A

PLAZO
ACTUACIONES

10

60

HÁBILES / NATURALES

Hábiles

Naturales

MOODY'3

CON COLATERAL

A2

Baa1

N/A

P-2

30

30

Hábiles

Naturales

RATING CONTRAPARTIDA

ENTIDAD
CONTRAPARTIDA

AGENCIA DE
CALIFICACIÓN

RATING MÍNIMO EXIGIBLE

Largo plazo Corto plazo

TRIGGER
ACTIVADO

PLAZO
SUBSANACIÓN

CECABANK, S.A.

STANDARD &
POORS

CON
COLATERAL

BBB A-2

MOODY'S

CON
COLATERAL

Baa2 P-2

NO

NO

NO'

NO'

N/A

N/A

N/A

N/A

fNOTAS

S&P; Se ha establecido un depósito en Sanco Ssntencfe^ en'garanta de'/as-o¿/»gsc/one~s'aie'CECA6^^
Contrapartida de Swap
IVIOODY'S:Se ha esfablecido un depósito en Banco Santander, en garantía de las obligaciones de CECABANK como
Entidad de Contrapartida de Swap
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ON3045767

CLASE 8.a

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

INFORME DEGESTIÓN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

DEPOSITARIO GARANTÍA SWAP

CONDICIONES DOCUMENTACIÓN

AGENCIA DE
CALIFICACIÓN

RATING MÍNIMO EXIGIBLE

Largo plazo Corto plazo
PLAZO

ACTUACIONES HÁBILES / NATURALES

STANDARD & POORS

MOODVS

BBB-

A3

N/A

N/A

30

30

Naturales

Naturales

RATING CONTRAPARTIDA

ENTIDAD
CONTRAPARTIDA

AGENCIA DE
CALIFICACIÓN

RATING MÍNIMO EXIGIRLE

Largo plazo Corto plazo
TRIGGER

ACTIVADO
PLAZO

SUBSANACIÓN

BANCO SANTANDER,
S.A.

STANDARD &
POORS

MOODVS

A-

A3

A-2

P-2

NO

NO

N/A

N/A

PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Kreceión General de Mercados

Edison, 4, 28006 Madrid, España
(+34)915851 500, www-cnmv-es

AyT Hjpotecatio Mixto V, FTA

Denominación FtKido:AyTHipotecaiio Mixto V, FTA_
Denominación del compartimento:

i.05.4

Denominación de la gestora: HAYA TITUUZAaON, SGR, SA.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2017

I INTORME DECUMPUMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMI0ÍTO DEL TONDO

lcuAmoA

Concertó

L AcQvos iMorosos por impagos cun fljiügu&dad igual o ¡uperioT a

2- Atía'. o; MoroM. ; por otraL; rezionas

3. Arti .-os Fallidos ponmpogos con antigüedad yual o supci
4. Acbvos Fallidos pQ iT otras rcizones

Nteesimp^o

7019

Cías itryoga'
frnpo^te HnpiKiBdi»acuniubdo

SitunoónacdBá
ai/ia2Bi7

Sifunaon tíeittt ununl
nnterior 31/12/2016

Sihu<(aoiincti'nl
3T712ffM7

7010:

Sibufio.an aafm anynl
iienaf3i/)z/a>l6

0, 26

Ütema FBÜW Fago

2, S8 7036

FOLLETO
ÍNFORMA

TIVO-
GLOSARIO

DE
DEFINICIO

FOLLETO
INFORMA

TWO.
NOTA DE
VALORES.
APARTAO
04. 9.2-b

Otras rataasidennBrtBS S¡tuiTnnttuaf3I/12/2fli7 a^cnnaB rai anual flntBnor3V12/Z015 OlBmnnd» Pl

2853

.ief Folíalo

3>
00

o

-z.
00
o

^,
en
--J
CD
00
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Hrecdón General de Mercados

Edlson, 4, 28006 Madrid, España
(+34)915 351 500, www.cnmv.es

Denominación Rmdo:AvTHiDotecarioMb(toV, FTA

AyT Hipotecario Mixto V, FTA

S.05-4

Denominación del compaitlmento:
Denomhaclón de la gestora: HAYA TmjUZAQON, SGFT, SA.

Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2017

3>
w

I INFORME DE CUMFUMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIBWO DEL FONDO

I CUADROB

AmGrtizncfón sBcuencial: series

el porcentaje que supone el Saldo Vivo de tos Activos Morosos ¡obre el Saldo Vivo
de los Activos tdeducidos los AÜÍTOS fallidos) es superior al % estableddo para
cada ISÍN

el p&rcentdje que supone el Saldo Vivo áe (os Activas Morosos sobre el Saldo Viva
de ios Activos (deducidos los Activos Fallidüs) es superior al % estabteddo para
cada ISIN

D¡foimt'iaTtto/pastergBiniienrto intereses: ̂ej

No flBduüomi del FDnáo de Rasenrtt

a) Cuando d SaJdo Vivo de los Activos en morostdad con más de noventa (90J días
de retraso en el pago de importes vencidos, fuera superior al porcentaje recogido
del Saldo Vivo de los Activos que no tengan la conslderadiin de AaivmFallidos
OÍROS TOGGERS

0855

3M

0,52

a<»ni!=iidlB
.. FKK,

0/1B

itelmmcÍBFbBeto

FOLLETO INFORMATrVO.NOTAOEVA1.0RES. APARTAD04-9-2Jb(il

FOLLETO INFORMATIVO. NOTA DE VALORES. APARTADO 4.9-21. (jv]

2B¿0

FOLLETO INFORMATIVO. MÓDULO AUaONAL3-4-2.1

a) Cuando el Satdo Vivo de los Activos (deducidos los Activos Fallidos} en ta fecha de
Determinación correspondientea la Fecha de Pago en curso sea inferior al
porcentaje establecido del Saldo Vivo de los Activos en la Fecha de Constitudfln sin
que se ha

27, 99 27. 99 FOLLETO INFOSMA-nVO. NOTA DE VAIORES. APARTADO 4.9-2.b t¡v¡

GUADRQC

Informe cumptimíento reglas de fundo namiento

co
o

-f^
en
-J
CD
CD
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS 
 
ANEXO A LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTES AL 31 
DE DICIEMBRE DE 2017 
 
 

 

Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACIÓN, S.G.F.T., S.A.U. tras la formulación de 
las cuentas anuales y el informe de gestión de AyT Hipotecario Mixto V, Fondo de Titulización de 
Activos correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2017, proceden a 
suscribir el presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y 
ganancias, estado de flujos de efectivo, estado de ingresos y gastos reconocidos, Anexo I e 
informe de gestión, en hojas de papel timbrado cuya numeración se detalla en la Diligencia 
expedida a continuación por la Secretaria del Consejo, Dª Mª Rosario Arias Allende, según ha sido 
formulado en el Consejo de Administración del día 19 de marzo de 2018. 
 
 

Madrid, 19 de marzo de 2018 
 
 
 
 
 
   

D. Carlos Abad Rico  D. Juan Lostao Boya 
Presidente  Consejero 

 
 
 
   

D. Miguel Sotomayor Aparicio  D. César de la Vega Junquera 
Consejero  Consejero 

 
 
 
 
 
 
 
 
  



AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS 
 
ANEXO A LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTES AL 31 
DE DICIEMBRE DE 2017 
 
 

 

Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administración de HAYA TITULIZACION, 
S.G.F.T., S.A.U. para hacer constar que el presente documento, comprensivo de las cuentas 
anuales y el informe de gestión de AyT Hipotecario Mixto V, Fondo de Titulización de Activos 
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 se componen de 114 hojas en 
papel timbrado referenciados con la numeración ON3045656 al ON3045769 ambos inclusive, 
habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administración en la diligencia de 
formulación de cuentas anuales anterior visada por mí en señal de identificación. 
 
 
 
 
Madrid, 19 de marzo de 2018 
  
 
 
 
 
 

Dña. María Rosario Arias Allende 
Secretaria del Consejo de Administración. 
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