AyT Hipotecario Mixto V,
Fondo de Titulizacion de Activos

Informe de Auditoria,
Cuentas Anuales e
Informe de Gestién

al 31 de diciembre de 2017



pwc

Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al Accionista Unico de Haya Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. — Sociedad
Unipersonal:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT Hipotecario Mixto V, Fondo de Titulizacion de Activos (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situaciéon financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia, segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre
esas cuestiones.
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AyT Hipotecario Mixto V, Fondo de Titulizacion de Activos

Cuestiones clave de la auditoria
Cumplimiento normativo del Folleto de
emisién del Fondo

De conformidad con la legislacién vigente y la
escritura de constitucién del Fondo, el objeto
social de los fondos de titulizacién viene
resefiado en la nota 1 de las cuentas anuales
adjuntas. Asimismo, €] Fondo esté regulado
principalmente conforme a la Escritura de
Constitucion del Fondo (Folleto de Emision).
De acuerdo con lo sefialado en Folleto de
Emision:

- La constitucién de un Fondo de reserva es
uno de los mecanismos de mejora
crediticia ante posibles pérdidas debido a
los activos titulizados y tiene la finalidad
de permitir los pagos a realizar por el
Fondo tal y como se explica en las notas 1,
8, 11y 13 de la memoria de las cuentas
anuales del Fondo.

- Cuando se produzca un impago indicativo
de un desequilibrio grave y permanente
por el Fondo, podria llegar a suponer la
liquidacién anticipada del Fondo, tal y
como se indica en la nota 1 de la memoria
de las cuentas anuales del Fondo.

- Los Recursos Disponibles del mismo
seran aplicados en cada fecha de pago
segin el orden establecido en el mismo,
tal y como se indica en la nota 1de la
memoria de las cuentas anuales del
Fondo.

Considerando lo anteriormente descrito,
identificamos el cumplimiento normativo del
Folleto de Emision como el aspecto més
significativo a considerar en la auditoria del
Fondo, por la repercusion que tiene en la
constitucién y funcionamiento del mismoyy,
por tanto, en la posibilidad de producirse una
liquidacion anticipada del Fondo.

En relacién con el Fondo de reserva, hemos
verificado si el Fondo dispone en cada fecha de
pago del nivel minimo requerido, habiendo
llevado a cabo principalmente los siguientes
procedimientos:

- Obtencién y verificacion de la informacion
facilitada por la Sociedad Gestora.

- Circularizacién al 31 de diciembre de 2017
al Agente de Cobros y Pagos obteniendo la
confirmaci6n del saldo del Fondo de
reserva.

En cuanto a la tasa de mora de los activos
titulizados, hemos llevado a cabo, principalmente,
los siguientes procedimientos con objeto de
verificar que no se incurren en alguna de las
causas que pudiera llegar a suponer la liquidacion
anticipada del Fondo:

- Hemos verificado el correcto cumplimiento
del calculo de la provision por deterioro de
los activos titulizados en base a la Circular
2/2016, de 20 de abril, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores
(C.N.M.V.) y de los principios contables
descritos en la nota 3 de la memoria de las
cuentas anuales del Fondo.

- Adicionalmente, hemos re-ejecutado el
célculo de la tasa de mora reportada para
verificar que cumple con unos niveles que
no supongan una liquidacién anticipada.

- Pruebas de comprobacion del movimiento
de 1a amortizacién de los bonos y
obligaciones del Fondo.
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Valoracion del Swap

Tal y como se indica en la nota 10, la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo,
suscribié un Contrato de Permuta Financiera
sobre intereses de los Bonos (en adelante,
Swap).

El principal objetivo del Contrato de Swap es
cubrir el riesgo que para el Fondo podria
suponer el hecho de que ciertos Activos se
encuentran sujetos a tipos de interés, tanto
fijos como variables, diferentes del Tipo de
Interés Nominal aplicable a los Bonos, asi
como a periodos de revision y liquidacion
diferentes.

Identificamos la valoracién de dicho Swap

como una cuestion relevante a considerar en la

auditoria del Fondo, por la repercusién que
dicha valoraci6n tiene en la cobertura de los
pagos a los bonistas.

Asimismo, hemos llevado a cabo procedimientos
de auditoria sobre la prelacion de cobros y pagos,
entre los que destacan los siguientes:

. Verificacién de las liquidaciones de los
cobros de los activos titulizados y de los
pagos a los valores emitidos mediante los
extractos bancarios.

- Respecto de los activos titulizados, hemos
solicitado confirmacién externa mediante
circularizacién al cedente al 31 de diciembre
de 2017.

Como resultado de las pruebas realizadas no se han
detectado diferencias significativas.

A continuacién se describen los principales
procedimientos de auditoria realizados:

- Hemos mantenido reuniones con la
Direccion de la Gestora del Fondo para
obtener el entendimiento necesario sobre el
proceso de valoracion, entorno de control y
las asunciones importantes recogidas en las
valoraciones efectuadas.

- Cuadre de los auxiliares contables al 31 de
diciembre de 2017.

- Contraste de la valoracién del Swap por
parte de nuestro equipo de expertos en
valoraciéon de instrumentos financieros.

Como resultado de las pruebas realizadas no se
han detectado diferencias significativas.

Otras cuestiones

Las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2016
fueron auditadas por otro auditor que expresé una opinion favorable sobre dichas cuentas anuales el
19 de abril de 2017.
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AyT Hipotecario Mixto V, Fondo de Titulizacion de Activos

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del gjercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora de AyT Hipotecario
Mixto V, Fondo de Titulizacién de Activos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la

concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentaci6én del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen

incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre el trabajo realizado, segiin lo descrito en el pérrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en
relacién con las cuentas anuales

Los Administradores de 1a Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con €l marco normativo de informacio6n financiera aplicable
al Fondo en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar €l Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los Administradores de 1a Sociedad Gestora del Fondo son responsables de la supervision del proceso
de elaboracion y presentacién de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es més
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusion del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa €n funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar ]a imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria, planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.
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AyT Hipotecario Mixto V, Fondo de Titulizacion de Activos

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 20 de abril de 2018.

Periodo de contratacion

La Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora del Fondo celebrada el 14 de diciembre de
2017 nos nombré como auditores por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2017 (es decir, para los ejercicios 2017, 2018 y 2019).

Servicios prestados

Tal y como se menciona en la nota 25 de 1a memoria de las cuentas anuales de AyT Hipotecario Mixto
V, Fondo de Titulizacién de Activos, no se han prestado al Fondo servicios distintos de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (So242)
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20 de abI'll de 2018 SELLO CORPORATIVO: '

Informe de auditorfa de cuentas sujeta

a la normativa de auditoria de cuentas
espanola o internacional



AYT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuentas anuales e informe de gestidn
correspondientes al 31 de diciembre de 2017
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en miles de euros)

ACTIVO Nota 2017 2016
ACTIVO NO CORRIENTE 167 359 186 052
Activos financieros a largo plazo 167 359 186 052
Activos titulizados 8 167 359 186 052
Participaciones hipotecarias 156 552 175 058
Certificados de transmision hipotecaria 9902 10 257
Activas dudosaos - principal 6 205 5939
Activos dudosos - intereses . -
Correcciones de valor por deterioro de activos (5 300) (5 202)

intereses y gastos devengados no vencidos
Ajustes por operaciones de cobertura - o
Derivados - -
Otros activos financieros _ -

Activos por Impuesto diferido - =

Otros activos no corrientes - -

ACTIVO CORRIENTE 30 052 36 102
Activos no corrientes mantenidos para la venta 9 258 146
Activos financieros a corto plazo 21 681 26724
Activos titulizados 8 21 681 26724
Participaciones hipotecarias 20 534 24 943
Certificados de transmisién hipotecaria 974 1570
Cuentas a cobrar - =
Activos dudosos - principal 515 506
Activos dudosos - intereses 54 53
Correcciones de valor por deterioro de activos (492) (488)
Intereses y gastos devengados no vencidos 80 107
Ajustes por operaciones de cobertura - 7
Intereses vencidos y no pagados 16 33
Derivados - -

Otros activos financieros - -
Deudores y otras cuentas a cobrar & B

Ajustes por periodificaciones 12 4 -
Comisiones - =
Otros 4 E

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 11 8 109 9 232
Tesoreria 8 109 9232

Otros activos liquidos equivalentes - -

TOTAL ACTIVO 197 411 222.154




AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresados en miles de euros)

ON3045657

PASIVO Nota 2017 2016
PASIVO NO CORRIENTE 170 890 193 191
Provisiones a largo plazo - -
Provisién garantias financieras
Provision por margen de intermediacion - -
Otras provisiones . -
Pasivos financieros a largo plazo 170 890 193 191
Obligaciones y otros valores emitidos 13 162 164 181131
Series no subordinadas 136 564 155 531
Series subordinadas 25 600 25600
Correcciones de valor por repercusion de perdidas - -
Intereses y gastos devengados no vencidos =
Intereses vencidos e impagados - -
Ajustes por operaciones de cobertura = -
Deudas con entidades de crédito 13 4 554 5 666
Préstamo subordinado 5000 5738
Crédito linea de liquidez dispuesta - =
Otras deudas con entidades de crédito - =
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (446) (72)
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Intereses vencidos e impagados s -
Ajustes por operaciones de cobertura -
Derivados 10 4172 6 394
Derivados de cobertura 4172 6 394
Otros pasivos financieros - .
Garantias financieras
Pasivos por impuesto diferido -
PASIVO CORRIENTE 30 693 35 357
Pasivos vinculados con activos no )
corrientes mantenidos para la venta )
Provisiones a corto plazo -
Pasivos financieros a corto plazo 30 660 35333
Obligaciones y otros valares emitidos 13 29 649 34 817
Series no subordinadas 29 645 34 813
Series subordinadas . -
Intereses y gastos devengados no vencidos 4 4
Intereses vencidos e impagados y =
Ajustes por operaciones de cobertura - -
Deudas con entidades de crédito 13 638 63
Préstamo subordinado 586 -
Creédito linea de liquidez dispuesta - *
Otras deudas con entidades de crédito -
Caorrecciones de valor por repercusion de pérdidas -
Intereses y gastos devengados no vencidos = -
Intereses vencidos e impagados 52 63
Ajustes por operaciones de cobertura = -
Intereses vencidos y no pagados = -
Derivados 10 245 368
‘Derivados de cobertura 245 368
Otros pasivos financieros 13 128 85
Acreedores y cuentas por pagar 13 128 85
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en miles de euros)

PASIVO Nota 2017 2016
Ajustes por periodificaciones 12 33 24
Comisiones 3 4
Comisién Sociedad Gestora 2 3
Comision administrador 100 84
Comision agente financiero/pagos 1 1
Comision variable - 291
Otras comisiones del Cedente - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (100) (375)
Otras comisiones 30 20
Otros - -

AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 14 (4172) (6 394)

Activos financieros disponibies para la venta - -
Coberturas de flujos de efectivo (4172) (6 394)
Otros ingresos / ganancias y gastos / pérdidas reconocidos - -

TOTAL PASIVO 197 411 222 154




AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ON3045659

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresadas en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Nota 2017 2016
Intereses y rendimientos asimilados 15 2893 4 573
Activos titulizados 2 893 4573
Otros activos financieros - -
Intereses y cargas asimiladas 16 (64) (109)
Obligaciones y otros valores emitidos (60) (99)
Deudas con entidades de crédito 4) (10)
Otros pasivos financieros -
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) 17 (2 356) (3 602)
MARGEN DE INTERESES 473 863
Resultado de operaciones financieras (neto) -
Diferencias de cambio {neto) -
Otros ingresos de explotacion -
Otros gastos de explotacién 18 (396) (137)
Servicios exteriores (27) (30)
Servicios de profesionales independientes (2) (2)
Otros servicios (25) (27)
Tributos (21) (14)
Otros gastos de gestién corriente (348) (94)
Comisién de Sociedad Gestora (50) (60)
Comisién Administrador (21) (24)
Comision del agente financiero/pagos (10) (10)
Comision variable (267) -
Otras comisiones del Cedente = -
Otros gastos - -
Deterioro de activos financieros (neto) 19 (172) 1728
Deterioro neto de activos titulizados (172) 1728
Deterioro neto de ofros activos financieros - -
Dotaciones a provisiones (neto) - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta 20 (5) (19)
Repercusion de otras pérdidas (ganancias) 21 100  (2434)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -
Impuesto sobre beneficios 22 - -

RESULTADO DEL PERIODO
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en miles de euros)

2017 2016

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE
ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (243) (218)
Fiujo de caja neto por intereses de las operaciones 425 393
Intereses cobrados de los activos titulizados 2980 4 115
Intereses pagados por las obligaciones vy otros valores emitidos (60) (107)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura 569 887
Pagos por operaciones de derivados de negociacion (3 046) (4 438)
Intereses cobrados de otros activos financieras = -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito (16) (64)
Otros intereses cobrados / pagados (neto) - -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (625) (585)
Comisién sociedad gestora (53) (60)
Comisiones administrador (4) (37)
Comisiones agente financierc/pagos (10) (10)
Comisiones variables (558) (478)
Otras comisiones - -
Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacién (44) (26)
Otros pagos de explotacién (44) (59)
Otros cobros de explotacion - 33

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION (880) 1883
Flujo de caja netos por emisién de valores de titulizacion - -
Flujos de caja por adquisicion de activos financieros - -
Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos (728) 1890
Cobros por amortizacion ordinaria de activos titulizados 11 202 11 424
Cobros por amortizacién anticipada de activos titulizados 8 690 14 225
Cobros por amortizacién previamente impagada de activos titulizados 3516 4796
Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como fallidos = -
Cabros neto procedentes de activos recibidos por ejecucion de garantias - -
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos (24 136) (28 555)
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (152) (7)
Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito - -
Pagos por amortizacién de deuda con entidades de crédito (152) (7)
Otros cobros y pagos - -
Pagos a Administraciones ptblicas o -
INCREMENTO / DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (1 123) 1 665
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 9232 7 567

Efectivo equivalentes al final del periodo 8 109 9232
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2017 2016

Activos financieros disponibles para la venta - -
Ganancias / (pérdidas) por valoracion =
Importe bruto de las ganancias / (pérdidas) por valoracién - =
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias =
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - =

Total ingresos y gastos reconocidos por activos
financieros disponibles para la venta

Cobertura de los flujos de efectivo = -
Ganancias (pérdidas) por valoracion (134) (1910)
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion (134) (1910)
Efecto fiscal & -
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 2 356 3 602
Otras reclasificaciones - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo (2 222) (1693)

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables - -

Otros ingresos / ganancias y gastos / pérdidas reconocidos - -
Importe de otros ingresos / ganancias y gastos / pérdidas
reconocidos directamente en el balance en el periodo
Importe bruto de las ganancias / (pérdidas) por valoracion - -

Efecto fiscal -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo .

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos / ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -
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1. Resefia del Fondo

AyT Hipotecario Mixto V, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante, el Fondo) se constituyo el
18 de julio de 2006, con sujecion a lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, en la
Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacion de Activos, y en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores. La verificacion y registro del Folleto del Fondo en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (C.N.M.V.) se realizé con fecha 15 de julio de 2006. Su actividad consiste en la
adquisicion de activos, en concreto, Participaciones Hipotecarias (Nota 8), y en la emision de
Bonos de Titulizacion Hipotecaria (Nota 13), por un importe de 675.000 miles de euros. La
adquisicion de los activos y el desembolso de los Bonos de Titulizacién se produjeron el 19 de julio
de 2006.

Para la constitucién del Fondo, Caja General de Ahorros de Granada, Caixa d’Estalvis Comarcal
de Manlleu y Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra (en adelante, los Cedentes) emitid
Participaciones Hipotecarias que han sido suscritas por el Fondo.

El fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Haya Titulizacion, Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacion, S.A.U (en adelante, la Sociedad Gestora) antes denominada Ahorro v
Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. El cambio de denominacion social
se ha producido el 30 de abril de 2015 como consecuencia de la firma de un contrato de venta de
la totalidad de las acciones de la Sociedad Gestora a favor de Haya Real Estate, S.L.U. La gestién
y administracién de los activos corresponde al Cedente, sin asumir éste ninguna responsabilidad
por el impago de los préstamos, obteniendo por dicha gestion una comisién de administracion del
0,01% anual, sobre el saldo vivo de las Participaciones Hipotecarias en la anterior fecha de pago
de los bonos, asi como una comisién variable que se calcula como la diferencia positiva entre
ingresos y gastos devengados trimestralmente, de acuerdo con la contabilidad del Fondo (Nota
18).

Los gastos de constitucion del Fondo, asi como las comisiones por aseguramiento y direccion,
fueron satisfechos por la Sociedad Gestora, en nombre Yy representacion de éste, con cargo al
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales concedido por el Cedente (Nota 13).

De acuerdo con el Folleto del Fondo, la Sociedad Gestora, previa comunicacion a la C.N.M.V.,
esta facultada para liquidar anticipadamente el Fondo y amortizar anticipadamente la totalidad de
los Bonos, en una fecha de pago, en el momento en que quede pendiente de pago menos del 10%
del saldo inicial de la cartera de Participaciones Hipotecarias, conforme al articulo 5.3 de la Ley
19/1992. Esta facultad esta condicionada a que la amortizacién anticipada de las Participaciones
Hipotecarias, junto con el saldo que exista en ese momento en la cuenta de tesoreria, permita una
total cancelacion de todas las obligaciones pendientes con los bonistas, y respetando los pagos
anteriores a éstos cuyo orden de prelacion sea preferente.



uR0s ON3045663

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresada en miles de euros)

Adicionalmente, si por razon de algun evento o circunstancia excepcional no previstos en la fecha
de otorgamiento de la Escritura de Constitucion se desvirtuase de forma permanente el equilibrio
financiero del Fondo exigido por la Ley 19/1992 por causas ajenas al propic desenvolvimiento del
Fondo, tales como una nueva normativa o desarrollos legislativos complementarios, retenciones o
demas situaciones que de modo permanente pudieran afectar a dicho equilibrio, la Sociedad
Gestora podra, en representacion y por cuenta del Fondo, amortizar anticipadamente la emision
de Bonos. La existencia de un posible déficit de amortizacion no implicara por si misma una causa
de desequilibrio financiero del Fondo en la medida gue forma parte de dicho desenvolvimiento.

También podra la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, proceder a la
liguidacion anticipada del Fondo, cuando se amorticen integramente las Participaciones
Hipotecarias, cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacién con alguno de los Bonos o se prevea que se va a producir o cuando se amorticen
integramente los Bonos (no mas tarde de la Fecha de Vencimiento Final).

Por ultimo, se producira la liquidacion del Fondo y la amortizacién anticipada de los Bonos en el
supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en liguidacion, suspension de pagos,
quiebra o su autorizacién fuera revocada y no se designara nueva sociedad gestora en el plazo de
cuatro meses, segun lo previsio en el Folleto del Fondo.

Con caréacter general, los Recursos Disponibles del Fondo seran aplicados, en cada fecha de
pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de Prelacién de Pagos el que se
enumera a continuacion:

1° Pago de los impuestos y/o de las retenciones que deba satisfacer el Fondo de conformidad
con la legislacion vigente en cada momento y pago de los Gastos Ordinarios y Gastos
Extraordinarios del Fondo, incluyendo la Comisién de Servicios Financieros, las Comisiones
de la Sociedad Gestora y el resto de gastos y comisiones por servicios, y en su caso la
Comision de Administracién del Administrador sustituto.

2°0 Pago de la cantidad neta debida al amparo del Contrato de Swap (excluidas las cantidades
a pagar por el Fondo en caso de resolucién de dicho contrato por causa imputable a la
Entidad de Contrapartida, cuyo pago ocupara el puesto decimosegundo (12°) del Orden de
Prelacion de Pagos).

3° Pago de intereses de los Bonos del Tramo A.

4° Pago de intereses de los Bonos del Tramo B, siempre que no se haya producido la Causa
de Diferimiento de Intereses del Tramo B.

5° Pago de intereses de los Bonos del Tramo C, siempre que no se haya producido laCausa
de Diferimiento de Intereses del Tramo C.

8° Pago de la Cantidad Devengada de Principal para Amortizacion de los Bonos del Tramo A.
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7° Pago de la Cantidad Devengada de Principal para Amortizacién de los Bonos del Tramo B.

8° Pago de la Cantidad Devengada de Principal para Amortizacién de los Bonos del Tramo C.

g° Pago de intereses de los Bonos del Tramo B, en caso de que se haya producido la Causa
de Diferimiento de Intereses del Tramo B.

10°  Pago de intereses de los Bonos del Tramo C, en caso de que se haya producido la Causa
de Diferimiento de Intereses del Tramo C.

11°  Dotacion del Fondo de Reserva hasta la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva.

12°  Pago, en caso de resolucién del Contrato de Swap por causa imputable a la Entidad de
Contrapartida, de la cantidad neta a pagar por el Fondo a la Entidad de Contrapartida porla
resolucién de dicho contrato.

13° Pago de intereses del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.

14°  Pago de intereses devengados por el Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de
Reserva.

15°  Amortizacion anticipada del remanente de gastos iniciales de constitucién del Fondo y de
emision de Bonos, asi como pago del importe de los intereses por aplazamiento del pago
del precio de suscripcion de los activos que hubieren excedido del importe del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales.

16°  Amortizacion del principal restante del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.

17°  Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva.

18°  Pago de la Comisién de Administracion de los Activos.

19°  Pago a los Cedentes del Margen de Intermediacién Financiera.
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2, Bases de presentacion de las Cuentas Anuales
a) imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de
Flujos de Efectivo, el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos y la Memoria, de la que forman
parte los estados financieros publicos S.05.01, S.05.02, 8.05.03, S.05.05 y el apartado
correspondiente a las notas explicativas del Estado S.06, adjuntos en el Anexo.

Las Cuentas Anuales se han redactado con claridad, mostrando la imagen fiel de la situacion
financiera, flujos de efectivo y de los resultados del Fondo, de conformidad con los requisitos
establecidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional de! Mercado de
Valores, sobre normas contables, Cuentas Anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacién estadistica de los fondos de titulizacion (en adelante, Circular 2/2016)
que deroga y sustituye a la Circular 2/2009 de 25 de marzo de la C.N.M.V. (Nota 4).

En cumplimiento de la legislacién vigente, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha
formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio
2017. Estas cuentas, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad
Gestora, estimandose su aprobacion sin cambios significativos.

b) Principios contables no obligatorios

En la preparacién de las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora
no han utilizado ningln principio contable no obligatorio.

c) Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se ha producido ningun error que tenga efecto significativo
ni en los resultados del afio ni en el balance.

d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las Cuentas Anuales exige el uso por parte de la Sociedad Gestora de ciertas
estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evalGan continuamente y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias.

La informacion incluida en las presentes Cuentas Anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Gestora. En las presentes Cuentas Anuales la Sociedad Gestora
ha utilizado, en su caso, estimaciones para la valoracién de determinados activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos.



ON3045666

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresada en miles de euros)

Dichas estimaciones corresponden principalmente a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 8).

- El valor razonable de los instrumentos de cobertura (Nota 10).

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacién disponible al
31 de diciembre de 2017 y 2016 sobre las partidas afectadas, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en cualquier sentido en los proximos
ejercicios. Dicha modificacion se realizara, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacion en la correspondiente cuenta de pérdidas v ganancias.

e) Comparacion de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que se desglosan en las presentes Cuentas Anuales, ademas de las cifras del ejercicio
2017, las correspondientes al ejercicio 2016.

Las presentes Cuentas Anuales, salvo mencién en contrario, se presentan en miles de euros.

3. Criterios contables

Los principios contables y normas de valoracién mas significativos utilizados por la Sociedad
Gestora en la elaboracion de las Cuentas Anuales del Fondo han sido los siguientes:

3.1  Empresa en funcionamiento

Los Administradores de la Sociedad Gestora han formulado las presentes Cuentas Anuales bajo el
principio de gestion continuada. '

3.2 Principio del devengo

Las presentes Cuentas Anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de flujos de
efectivo, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con independencia
de la fecha de su pago o de su cobro.

3.3 Ofros principios generales

Las Cuentas Anuales se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste historico, aunque

modificado por la revalorizacién, en su caso, de activos financieros disponibles para la venta y
activos y pasivos financieros (incluidos derivados) a valor razonable.
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3.4 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion de su periodo de devengo con
independencia de cuando se produce su cobro o pago.

3.5 Gastos de constitucién

Son todos aquellos costes en los que incurre el Fondo, ya sea por su constitucién, por {a
adquisicion de sus activos financieros o por la emision de sus pasivos financieros.

De acuerdo con la Circular 2/2016, estos gastos se llevaran conira la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el que se producen.

3.6 Activos financieros
Los activos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:

- Prestamos y partidas a cobrar, que incluye los activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o
determinable y no se negocian en un mercado activo. No se incluiran aquellos activos
financieros para los cuales el tenedor pueda no recuperar sustancialmente toda la inversion
inicial, por circunstancias diferentes al deterioro crediticio. Se incluiran en esta categoria los
activos titulizados de los que disponga el Fondo en cada momento. Los activos financieros
se valoraran inicialmente, en general, por su valor razonable.

Los préstamos y partidas a cobrar se valoraran posteriormente por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccién de valor por
deterioro reconocida directamente como una disminucion del importe del activo o mediante una
cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en operaciones de
cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan en su valor
razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de
cobertura.
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El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tales como opciones de amortizacion
anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones que, por
su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros atipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen
en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de Intereses y
rendimientos asimilados, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su importe
neto, en el epigrafe de Resultado de operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

El epigrafe de “Activos dudosos” recoge el importe total de los activos titulizados que cuentan con
algun importe vencido por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de
tres meses de antigliedad, asi como aquélios que presentan dudas razonables sobre sy
reembolso total (principal e intereses) en los términos pactados contractualmente salvo que
proceda calificarlos como fallidos. También se incluyen dentro de esta categoria los importes de
todas las operaciones del Fondo con un mismo deudor cuando los saldos clasificados como
dudosos como consecuencia de impagos sean superiores al 25% de los importes pendientes de
cobro.

En las operaciones con cuotas de amortizacion periddica, la fecha de primer vencimiento, a
efectos de la clasificacién de las operaciones en esta categoria, serd la correspondiente a la cuota
mas antigua de la que, en la fecha de balance, permanezca impagado algun importe por principal
o intereses.

La prérroga o reinstrumentacion de las operaciones no interrumpe su morosidad, ni producira
reclasificacion, salvo que exista una razonable certeza de que el deudor puede hacer frente a su
pago en el calendario previsto o se aporten nuevas garantias eficaces que cubran plenamente el
riesgo que garanticen, y, en ambos casos, se perciban los intereses ordinarios pendientes de
cobro, sin tener en cuenta los intereses de demora.

Los “Activos dudosos” se clasifican en Balance atendiendo a su vencimiento contractual.
Se consideran fallidos aguéllos instrumentos de deuda y derechos de crédito, vencidos o no, para

los que después de un analisis individualizado se considere remota su recuperacion y proceda
darlos de baja del activo
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad Gestora no ha considerado que existan derechos
de crédito sobre los que se considere remota su recuperacion, por lo que no ha procedido a dar de
baja del activo del balance ningtin derecho de crédito.

3.7 Pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:

- Debitos y partidas a pagar que corresponden principalmente, a aquellos pasivos financieros
emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir,
las obligacicnes, bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo. Adicionalmente, se
registraran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que hubieren sido
contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, como son los préstamos
subordinados concedidos al Fondo por el Cedente de los activos, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Los pasivos financieros se registran inicialmente a su valor razonable, tal y como se define para
los activos financieros en la Nota 3.6. Los pasivos financieros incluidos en la categoria Débitos y
partidas a pagar se valcraran pesteriormente por su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo (Nota 3.6).

No obstante lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a tres meses que, de acuerdo con
lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran
valorandose por dicho importe.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las gue tienen su origen
en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de Intereses y
cargas asimiladas, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su importe neto,
en el epigrafe de Resultado de operaciones financieras de la cuenta de perdidas y ganancias.

3.8  Derivados financieros y contabilidad de coberturas

Los Derivados financieros son instrumentos que ademas de proporcionar una pérdida o una
ganancia, pueden permitir, bajo determinadas condiciones, compensar la totalidad o parte de los
riesgos de crédito y/ o de mercado asociados a saldos y transacciones, utilizando como elementos
subyacentes tipos de interés, determinados indices, los precios de algunos valores, los tipos de
cambio cruzado de distintas monedas u otras referencias similares.

Los Derivados financieros son utilizados para la gestion de los riesgos de las posiciones propias
del Fondo, derivados de cobertura, o para beneficiarse de los cambios en los precios de los
mismos. Los Derivados financieros que no pueden ser considerados de cobertura se consideran
como derivados de negociacion.
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Con caréacter general, los instrumentos que se pueden designar como instrumentos de cobertura
son los derivados cuyo valor razonable o flujos de efectivo futuros compensen las variaciones en
el valor razonable o en los flujos de efectivo futuros de partidas que cumplan los requisitos para
ser calificadas como partidas cubiertas. Las operaciones de cobertura se clasificaran en las
siguientes categorias:

- Cobertura del valor razonable: cubre la exposicién a los cambios en el valor razonable de
activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme atin no reconocidos, o de una
parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar a la
cuenta de perdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura y dela
partida cubierta atribuibles ai riesgo cubierto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

- Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicién a la variacion de los flujos de efectivo
que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos o a una
transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas
y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en firme puede
ser contabilizada como una cobertura de los fiujos de efectivo. La parte de la ganancia o la
perdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz, se
reconocera en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo positiva, valor
razonable a favor del Fondo, o negativo, valor razonable en contra del Fondo,
transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio o ejercicios en los que la
operacioén cubierta prevista afecte al resultado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Fondo Unicamente ha suscrito operaciones de cobertura de
flujos de efectivo.

Las permutas financieras (contratos swap) suscritas por el Fondo tienen caracter de cobertura del

riesgo de tipo de interés de los Activos titulizados. Los resultados obtenidos por estos contratos se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias de manera simétrica a los resultados obtenidos por
los elementos cubiertos.

La eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura, queda debidamente
documentada, verificando que las diferencias producidas por la variaciones de precios de mercado
entre el elemento cubierto y su cobertura se mantiene en parametros razonables a lo largo de la
vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momento dela
contratacién.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante Ia vida, el Fondo puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida
cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion
del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida cubierta.
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Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de cobertura dejarian
de ser tratadas como tales y serian reclasificadas como derivados de negociacion.

Los ajustes, derivados de la valoracion a valor razonable de los instrumentos designados como
coberturas contables de flujos de efectivo se recogeran en el epigrafe Ajustes repercutidos en
balance de ingresos y gastos reconocidos con el signo que corresponda.

3.9 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de
perdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida
por deterioro.

En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los activos titulizados y los valores
representativos de deuda, existe deterioro cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un
evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un impacto negativo en
sus flujos de efectivo futuros.

Como norma general, [a correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por deterioro
se efecttia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y la recuperacion de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se
elimina o se reduce. En el caso de que se considere remota la recuperacion de cualquier importe
por deterioro registrado, éste se elimina del balance, aungue se puedan llevar a cabo las
actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido
definitivamente sus derechos por prescripcion, condonacion u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de las
pérdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en libros y el valor
actual de sus flujos de efectivo futuros estimados.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que el Fondo estima que obtendra durante la vida del instrumento. En dicha
estimacion se considera toda la informacion relevante que se encuentra disponible en la fecha de
elaboracion de los estados financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro
de los flujos de efectivo contractuales. Asimismo, en la estimacion de los flujos de efectivo futuros
de instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos que se
obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su obtencién y
posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizard como tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el
tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros, determinado de acuerdo
con las condiciones del contrato, cuando sea variable.
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Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda, se utilizara el
tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que dicha
renegociacion o maodificacion se produce por causa distinta a las dificultades financieras del
prestatario o emisor.

En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizar
modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, de conformidad con la Circular 4/2010 de la C.N.M.V., el importe de la provision que
resulte de la aplicacién de lo previsto en los parrafos anteriores no podra ser inferior a la que se
obtenga de la aplicacion para los activos dudosos de los porcentajes minimos de cobertura por
calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados de esta Norma, que calculan
las péerdidas por deterioro en funcion del tiempo transcurrido desde el vencimiento de la primera
cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operacion:

a) Tratamiento General

Porcentaje (%)

Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

Esta escala también se aplica, por acumulacion, al conjunto de operaciones que el Fondo pueda
mantener con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente impagos superiores a
tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el calculo del porcentaje de cobertura
la def importe vencido més antiguo que permanezca impagado, o la de |a calificacion de los
activos como dudosos si es anterior.

b) Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como dudosos, el valor
de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera carga y se encuentren
debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su caso, de la entidad, se estimara,
segln el tipo de bien sobre el que recae el derecho real, con los siguientes criterios:

(i) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimacion del valor de los derechos recibidos
en garantia sera como maximo el valor de tasacién, ponderado por un 80 por
ciento.
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(i) Fincas rasticas en explotacion, y oficinas, locales y naves polivalentes terminados.
Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta autorizada la
edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o ganadera; asi como
los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una explotacién econdmica, que
no incorporan caracteristicas o elementos constructivos gue limiten o dificulten su uso
polivalente y por ello su facil realizacion en efectivo. La estimacion del valor de los
derechos recibidos en garantia serd como méaximo el valor de tasacion, ponderado
por un 70 por ciento.

(i) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a que
se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacion expedida por la autoridad administrativa correspondiente
pero que no estan cualificadas para su consideracion en el apartado (i) anterior. El
valor de los derechos recibidos en garantia sera como méaximo el valor de tasacion,
ponderado por un 60 por ciento.

(iv)  Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos recibidos
en garantia serd como maximo el valor de tasacién ponderado por un 50 por ciento.

(v)  En el supuesto en que no se pueda acceder a la informacién necesaria para realizar
las ponderaciones establecidas anteriormente, el valor de los derechos recibidos en
garantia sera como maximo el valor de tasacion, ponderado por un 80 por ciento.

Las operaciones “calificadas como activos dudosos” que cuenten con alguna de las garantias
pignoraticias que se indican a continuacion, se cubriran aplicando los siguientes criterios:

Las operaciones que cuenten con garantias dinerarias parciales se cubriran aplicando a la
diferencia entre el importe por el que estén registradas en el activo y el valor actual de los
depositos, los porcentajes de cobertura sefialados en el tratamiento general.

- Las operaciones que cuenten con garantias pignoraticias parciales sobre participaciones en
instituciones financieras monetarias o valores representativos de deuda emitidos por las
Administraciones Publicas o entidades de crédito con elevada calificacién crediticia, u otros
instrumentos financieros cotizados en mercados activos, se cubriran aplicando a la
diferencia entre el importe por el que estén registradas en el activo y el 90% del valor
razonable de dichos instrumentos financieros, los porcentajes de cobertura sefialados en el
fratamiento general.

En el supuesto de existir garantias pignoraticias no valoradas en la cesion de los activos o enla
emision de los pasivos, se considerara que su valor es nulo y se aplicara al importe por el que
dichas operaciones estén registradas en el activo los porcentajes de cobertura sefialados en el
tratamiento general.

12
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La Sociedad Gestora debera ajustar, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo
previsto en los parrafos anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales sobre el
deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se
analizaran individualmente. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no se han estimado pérdidas por
deterioro de activos que impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los
parrafos anteriores.

El'importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconocera en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiesten utilizando como contrapartida una
cuenta compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considere remota la recuperacion de algin importe,
éste se dara de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo, continuar
registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincion por prescripcion, condonacion
u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la pérdida disminuyese por
causas relacionadas con un evento posterior, se reconocera como un ingreso en la cuenta de
perdidas y ganancias, y tendra como Iimite el valor en libros del activo financiero que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la base de
los términos contractuales se interrumpira para todos los instrumentos de deuda calificados como
dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del importe de la pérdida
por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo como consecuencia de
utilizar en su calculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso, este
importe se reconocera como una recuperacion de la pérdida por deterioro.

3.10 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Se incluyen en esta categoria los activos recibidos para la satisfaccién, total o parcial, de activos
financieros que representan derechos de cobro frente a terceros, con independencia del modo de
adquirir la propiedad (en adelante, activos adjudicados), cualquiera que sea su naturaleza, que no
formando parte de las actividades de explotacion, incluyan importes cuyo plazo de realizacién o
recuperacion se espera que sea superior a un afio desde la fecha a la que se refieren las Cuentas
Anuales.

Cuando excepcionalmente la venta se espera que ocurra en un periodo superior a un afo, la
Sociedad Gestora valora el coste de venta en términos actualizados, registrando el incremento de
su valor debido al paso del tiempo en el epigrafe de “Ganancias / (pérdidas) de activos no
corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En consecuencia, la recuperacion del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de
naturaleza financiera y no financiera, previsiblemente tendra lugar a través del precio que se
obtenga en su enajenacion, en lugar de mediante su uso continuado.

13
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Por tanto, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por el Fondo para la satisfaccion,
total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se consideran activos no
corrientes en venta, salvo que el Fondo haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.

Los activos clasificados como Activos no corrientes se registran en el momento de su
reconocimiento inicial por su valor razonable menos los costes de venta, que seran al menos, del
25% de su valor razonable. En estos supuestos se presumira la inexistencia de beneficio, excepto
que haya evidencia suficiente; en particular, se considera que no hay evidencia suficiente cuando
la valoracién, realizada por experto independiente, tenga una antigliedad superior de 6 meses.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos neto de sus costes de
venta, la Sociedad Gestora ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso,
con contrapartida en el epigrafe de “Ganancias / (pérdidas) de activos no corrientes en venta” de
la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de producirse posteriores incrementos del valor
razonable de los activos, la Sociedad Gestora revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas,
incrementando el valor en libros de los activos con el limite del importe anterior a su posible
deterioro, con contrapartida en el epigrafe de “Ganancias / (pérdidas) de activos no corrientes en
venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.11 Comisiones

Las Comisiones se clasifican en:

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacién
financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la
operacion como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion de un
servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un servicio que se
ejecuta en un acto singular.

- Comision variable

Es aquella remuneracion variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente por el proceso

de intermediacion financiera desarrollado, la cual se determinara por la diferencia positiva entre los
ingresos y los gastos devengados por el Fondo en el periodo.

14
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La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluira, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacion y las diferencias
gue se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda extranjera a la
moneda funcional y cualquier ofro rendimiento o retribucién, distinto de esta comisién variable a
percibir por el cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentacion constitutiva del
Fondo, devengada en el periodo. Se excepttian de dicha diferencia la propia comisién variable y el
gasto por impuesto sobre beneficios.

El tratamiento especifico es el siguiente:

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y los gastos devengados sea negativa se
repercutira a los pasivos del Fondo, comenzando por la cuenta de periodificacion de la
comision variable devengada y no liquidada en periodos anteriores y continuando por el
pasivo més subordinado, teniendo en cuenta el orden de prelacion de pagos establecido.
Dicha repercusion se registrara como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas /

(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Cuando la diferencia obtenida en el sea positiva, se utilizara en primer lugar, para detraer
las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo.
Si, tras la detraccion, continuan existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas,
no se procedera a registrar comision variable alguna. En consecuencia, sélo se produciré el
devengo y registro de la comision variable cuando no existan pasivos corregidos por
imputacion de pérdidas.

- Si la resultante del apartado anterior fuera negativa se repercutira conforme al apartado
primero. El importe positivo que resulte una vez realizada la detraccién, conforme se
establece en el apartado anterior, se registrara como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo en concepto de comision variable y Unicamente sera objeto de
liquidacion en fa parte que no corresponda a las plusvalias de la cartera de negociacion o de
derivados de cobertura, ni de beneficios de conversion de las partidas monetarias en
moneda extranjera a la moneda funcional, ni aquellos provenientes de la adjudicacion,
dacion o adquisicion de bienes. El importe correspondiente a los beneficios reconocidos por
los conceptos indicados se diferira, en la partida de periodificaciones del pasivo del balance
«Comision variable», hasta la baja efectiva, por liquidacion o venta, de los activos o pasivos
que las han ocasionado y siempre que existan fondos previstos suficientes para abonar los
compromisos contractualmente fijados con los titulares de las emisiones del Fondo.

3.12 Impuesto sobre beneficios

Durante el ejercicio 2017, el regimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de
27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real Decreto Ley 3/2016, de 2
de diciembre, por el que se adoptan medidas en el &mbito tributario dirigidas a la consolidacién de
las finanzas pdblicas y otras medidas urgentes en materia social. Esta modificacion no ha afectado
a los estados financieros del fondo.
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Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la Disposicién Transitoria trigésimo primera de la Ley
2/2010, de 1 de marzo, por la que se trasponen determinadas Directivas en el ambito de la
imposicion indirecta y se modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes para
adaptarla a la normativa comunitaria, se establece que en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean los
fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, se aplicaran los criterios
establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la cobertura especifica del
riesgo de insolvencia del cliente.

Ei impuesto sobre beneficios o equivalente se considera como un gasto y se registra, en general
en el epigrafe de “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

]

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias, corregido por las
diferencias permanentes de acuerdo con los criterios fiscales, y consideradas las diferencias
temporarias en caso de existencia.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las
diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los activos y
pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto
diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por deducciones y
ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto
diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o
abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos
reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con contrapartida en
dicho capitulo.

En base a lo anterior y dado que en funcién de las condiciones previstas en el folleto del Fondo en
cuanto a su operativa, se establece que anualmente los ingresos y gastos del Fondo se equilibren
durante toda la vida del mismo, los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la
liquidacion de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota
con lo que en funcion de lo previsto en la normativa contable vigente no se registran activos ni
pasivos por impuestos diferidos.
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3.13 Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la
fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento
de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que debera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdémicos. Dichas obligaciones pueden
surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.

- Una obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento se situa en una expectativa valida creada
por el Fondo frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de responsabilidades.
Tales expectativas se crean cuando el Fondo acepta publicamente responsabilidades, se
derivan de comportamientos pasados o de politicas empresariales de dominio pUblico.

- La evolucion précticamente segura de fa regulacion en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las abligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Fondo. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones
actuales del Fondo cuya cancelacion no sea probable que origine una disminucion de recursos
que incorporan beneficios econdmicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda
ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de
que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora incluye en las Cuentas Anuales del Fondo todas las provisiones significativas
con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién
es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las Cuentas Anuales
sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota |a posibilidad de que se
produzca una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas
son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.
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3.14  Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

En este epigrafe se recogera el saldo neto, con el signo que corresponda, que resulta de los
siguientes conceptos:

- Activos financieros disponibles para la venta.

- Coberturas de flujos de efectivo: en esta partida se incluyen los ajustes, netos del
correspondiente efecto impositivo, derivados de la valoracion a valor razonable de los
instrumentos designados como coberturas contables de flujos de efectivo.

- Otros ingresos / ganancias y gastos / pérdidas reconocidos.
4. Aspectos derivados de la transicién a las nuevas normas contables

Tal'y como se indica en la Nota 2.a) con fecha 30 de abril de 2016 se publicé la Circular 2/2016
que deroga y sustituye a la Circular 2/2009, de 25 de marzo de C.N.M.V, los criterios contenidos
en la misma se aplicaron por primera vez respecto a las Cuentas Anuales correspondientes al
gjercicio 2016.

5. Gestion del riesgo de instrumentos financieros

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su
cartera.

a) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés del Fondo surge como consecuencia de que los Préstamos Titulizados
tienen un tipo de interés (ej.: Euribor a 12 meses) distinto al tipo de interés de los Bonos de
Titulizacion (Euribor a 3 meses) y los vencimientos de dichos activos y pasivos no son
coincidentes. Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen al Fondo a riesgo de tipo de
interés de los flujos de efectivo. Es decir, surge riesgo de interés en las operaciones de titulizacion
cuando no casan los plazos y tipos de interés de la cartera titulizada con los de los Bonos de
Titulizacion emitidos.

El principal objetivo del Contrato de Swap es cubrir el riesgo que para el Fondo podria suponer el
hecho de que ciertos Activos se encuentran sujetos a tipos de interés, tanto fijos como variables,
diferentes del Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos, asi como a periodos de revision y
liquidacion diferentes.
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El Fondo gestiona el riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo mediante permutas de tipo
de interés, que se utilizan para cubrir el riesgo de tipo de interés y de cambios surgidos en la
titulizacion. La gestion de los flujos de intereses consiste basicamente en la agrupacion de los
préstamos titulizados en diferentes paquetes homogéneos en funcién de sus caracteristicas, para,
posteriormente, contratar una permuta financiera, con el originador o un tercero, para cada uno de
los paquetes y disminuir o eliminar el riesgo de base de la operacion. Normalmente se negocian,
permutas financieras cuyo nocional es equivalente al saldo vivo de los titulos emitidos por el
vehiculo, por lo que debe disminuir a medida que se amortiza el principal.

Bajo las permutas de tipo de interés, el Fondo se compromete a pagar a la Entidad de
Contrapartida, en cada fecha de pago, la suma de los intereses devengados, vencidos e
ingresados (excluidas las cantidades impagadas y recuperadas, asi como los intereses de demora
devengados sobre las mimas) al Fondo de los Activos. Por su parte, la Entidad de Contrapartida
se compromete a abonar al Fondo el importe resultante de multiplicar el nominal del swap por el
tipo de interés medio ponderado de los Bonos y del préstamo sindicado del periodo
correspondiente (Nota 10).

b) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Fondo asi como impago del conjunto de derechos de crédito

de la cartera titulizada del Fondo.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte.

A continuacion se muestra el nivel maximo de exposicion al riesgo de crédito asumido por el
Fondo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, distinguiendo entre partidas corrientes y no corrientes:

2017 Saldos de activo
Instrumentos
Activos Financieros financieros derivados Total
(Nota 8) (Nota 10)

ACTIVO NO CORRIENTE 167 359 - 167 359
Activas titulizados 167 359 - 167 359
Derivados - - -

ACTIVO CORRIENTE 21 680 - 21 680
Activos titulizados 21680 - 21680
Derivados - - -

TOTAL 189 039 - 189 039
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2016 Saldos de activo
Instrumentos
Activos Financieros financieros derivados Total
(Nota 8) (Nota 10)

ACTIVO NO CORRIENTE 186 052 - 186 052
Activos titulizados 186 052 186 052
Derivados - - -

ACTIVO CORRIENTE 26724 - 26724
Activos titulizados 26724 - 26 724
Derivados - - - -

TOTAL 212 776 - 212 776

El Fondo utiliza como un instrumento fundamental en la gestidn del riesgo de crédito el buscar que
los activos financieros adquiridos o contratados por el Fondo cuenten con garantias reales y otra
serie de mejoras crediticias adicionales a la propia garantia personal del deudor. Las politicas de
analisis y seleccion de riesgo del Fondo definen, en funcion de las distintas caracteristicas de las
operaciones, tales como finalidad del riesgo, contraparte, plazo, etc. y las garantias reales o
mejoras crediticias de las que deberan disponer las mismas, de manera adicional a la propia
garantia real del deudor, para proceder a su contratacion.

La valoracién de las garantias reales se realiza en funcion de la naturaleza de la garantia real
recibida. Con caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoran por
su valor de tasacion, realizada por entidades independientes en el momento de la contratacion.
Sdlo en el caso de que existan evidencias de pérdidas de valor de estas garantias o en aquellos
casos en los que se produzca algun deterioro de la solvencia del deudor que pueda hacer pensar
que se pueda tener que hacer uso de estas garantias, se actualiza esta valoracién de acuerdo con
estos mismos criterios.

El Fondo dispone de mecanismos minimizadores como son los Fondos de Reserva y dotaciones
conforme a experiencia de impago y calendarios. No obstante, la mejora del crédito es limitada y
los bonistas son los que soportaran en Ultima instancia el riesgo de crédito.

c) Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el
Folieto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde la constitucién del Fondo de mecanismos
minimizadores del mismo como son los préstamos para gastos iniciales y préstamos
subordinados, con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de crédito
titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos.
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d) Riesgo de amortizacién anticipada

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no dispondran de mas acciones
contra la Entidad Cedente o contra la Sociedad Gestora, respectivamente, que las derivadas de
los incumplimientos de sus respectivas funciones y, por tanto, nunca como consecuencia de la
existencia de morosidad o de amortizacion anticipada de los Activos. Dichas acciones deberan
resolverse en el juicio declarativo ordinario que corresponda segtin la cuantia de la reclamacion.

El riesgo de amortizacion anticipada de los Activos sera por cuenta de los titulares de los
Bonos.

El riesgo de amortizacion anticipada total o parcial, es trasladado desde el Cedente hacia los
Bonistas ya que los flujos de caja que los titulos emitidos proporcionaran en el futuro dependeran
directamente de los pagos que periédicamente realicen los prestatarios hipotecarios. En la medida
que se produzcan pagos extraordinarios, por cancelaciones anticipadas, los flujos de caja podran
diferir de los esperados en el momento de la adquisicion de los titulos.

Por otro lado, en la Nota 1, se describen las condiciones para la amortizacion anticipada de los
Bonos.

6. Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracién. La Sociedad Gestora utiliza una variedad de métodos
y realiza hipétesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las
fechas del balance. Para determinar el valor razonable de los instrumentos financieros no
cotizados se utilizan técnicas como flujos de efectivo descontados estimados. El valor razonable
de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la
presentacion de informacion financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de
efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que puede disponer la Sociedad Gestora
para instrumentos financieros similares.

Tanto los Activos Titulizados como las Obligaciones y otros valores emitidos al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 son a tipo variable, con revisién periddica de tipo de interés, por lo que su valor
razonable como consecuencia de los movimientos de los tipos de interés de mercado no es
significativamente diferente del registrado en el balance adjunto.
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7. Gastos de constitucion

El importe total de los gastos de constitucion ascendio a 2.050 miles de euros y correspondieron,
basicamente, a publicidad, tasas y comisiones de aseguramiento ocasionadas con motivo de la
constitucién del Fondo. El Cedente concedid al Fondo un préstamo subordinado destinado a financiar
los gastos de constitucion (Nota 13).

A la fecha de entrada en vigor de la Circular 2/2009 quedaban algunos importes pendientes de
amortizar, que fueron reconocidos, de acuerdo con la mencionada normativa, en la categoria de
Gastos de constitucion en transicién del epigrafe de Ajustes por repercusion en balance de ingresos y
gastos reconocidos. En base a las alternativas que se describen en la Norma Transitoria Segunda de
la Circular 2/2009, los Administradores de la Sociedad Gestora han decidido amortizar los gastos de
constitucién del Fondo en el periodo residual segtin la normativa anterior, con cargo a Otros gastos de
explotacion de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los gastos de constitucion se encuentran totalmente
amortizados.

8. Activos Financieros

El detalle de los epigrafes de Activos Financieros es el siguiente:

2017 2016
Activos financieros a largo plazo 167 359 186 052
Participaciones Hipotecarias 156 552 175 058
Certificados de transmision Hipotecaria 9902 10 257
Activos dudosos - principal 6 205 5939
Activos dudosos - intereses - r
Correcciones de valor por deterioro de activos (5 300) (5 202)
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Intereses vencidos e impagados - -
Activos financieros a corto plazo 21 681 26724
Participaciones Hipotecarias 20 534 24943
Certificados de transmision Hipotecaria 974 1570
Cuentas a cobrar - -
Activos dudosos - principal 515 506
Activos dudosos - intereses 54 53
Correcciones de valor por deterioro de activos (492) (488)
Intereses y gastos devengados no vencidos 80 107
Intereses vencidos e impagados 16 33
189 039 212776
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La clasificacién de los saldos anteriores entre el largo y el corto plazo ha sido realizada por la
Sociedad Gestora sobre la base los flujos de efectivo futuros, determinados en base a la mejor
estimacion al 31 de diciembre de 2017 de las tasas de amortizacion anticipada, tasa de
morosidad, tasa de recuperacion de activos dudosos, tasas de fallidos y recuperacion de fallidos, y
la vida media de cada uno de los derechos de crédito adquiridos.

Todos los préstamos y partidas a cobrar estan denominados en euros.

Los Activos titulizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son a tipo variable, con revision
periodica de tipo de interés, por lo que su valor razonable como consecuencia de los movimientos
de los tipos de interés de mercado no es significativamente diferente del regisirado en el balance
adjunto.

Al 31 de diciembre de 2017, el tipo de interés medio de la cartera de Activos titulizados ascendia a
1,37% encontrandose el interés nominal de cada uno de los préstamos entre un minimo inferior al
0,05% y un tipo de interés maximo del 5,50%.

Al 31 de diciembre de 2016, el tipo de interés medio de la cartera de Activos titulizados ascendia a
1,46% encontrandose el interés nominal de cada uno de los préstamos entre un minimo inferior al
0,19% y un tipo de interés maximo del 5,50%.

Se considera que las partidas a cobrar vencidas con antigiiedad inferior a tres meses no han
sufrido ningun deterioro de valor. Al 31 de diciembre de 2017, habian vencido cuentas a cobrar por
importe de 79 miles de euros (123 miles de euros en 2016), si bien no habian sufrido perdida por
deterioro. El analisis de estas partidas es el siguiente:

2017 2016

Partidas a cobrar — Principal 63 89
Partidas a cobrar — Intereses 16 33
79 123

Durante el ejercicio 2017, se han producido unas correcciones por deterioro de derechos de
crédito de 172 miles de euros (en 2016 se produjo una reversién del deterioro por importe de
1.728 miles de euros). El importe de las correcciones por deterioro en balance asciende a 5.792
miles de euros a 31 de diciembre de 2017 (en 2016 ascendia a 5.690 miles de euros).
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Al 31 de diciembre de 2017, la clasificacidn de los activos dudosos en funcién de la antigiiedad de
sus impagos, junto con su correspondiente provision, de acuerdo con los criterios de la Circular
4/2010 de C.N.M.V,, es la siguiente (esta clasificacion difiere de la efectuada en el Balance, donde
la clasificacion entre activos corrientes y no corrientes se realiza en base al vencimiento
contractual de las operaciones):

2017

Base de Correcciones

Activo dotacién (*) por deterioro

Entre 3 v 6 meses 229 - -
Entre 6 y 9 meses 153 9 9
Entre 9 y 12 meses 285 - -
Mas de 12 meses 6 106 5783 5783
6774 5792 5792

(*) Una vez descontado el efecto de las garantias.

Elimporte de las correcciones por deterioro no se corresponde con el resultado de aplicar sobre el
saldo vivo de los activos dudosos los porcentajes marcados por el calendario descrito en la Nota
3.9, debido al efecto que tienen las garantias inmobiliarias sobre la base de dotacién, de
conformidad con lo establecido en la Circular 4/2010 de C.N.M.V.

De estos impagos, durante el ejercicio 2017 se habian dejado de cobrar 277 miles de euros de
principal y 118 miles de euros de intereses. Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la
fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales, se han recuperado impagos por importe de 212
miles de euros

Al 31 de diciembre de 2018, la clasificacion de los activos dudosos en funcién de la antigliedad de
sus impagos, junto con su correspondiente provision, de acuerdo con los criterios de la Circular
4/2010 de C.N.M.V., es la siguiente (esta clasificacion difiere de la efectuada en el Balance, donde
fa clasificacion entre activos corrientes y no corrientes se realiza en base al vencimiento
contractual de las operaciones):

2016

Base de Correcciones

Activo dotacién (*) por deterioro

Entre 3 y 6 meses 64 - 5
Entre 6 y 9 meses 177 6 6
Entre 9y 12 meses 160 2 2
Mas de 12 meses 6 097 5682 5682
6 498 5 690 5690

(*) Una vez descontado el efecto de las garantias.
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El movimiento durante los ejercicios 2017 y 2016 de los activos dudosos es el siguiente:

2017 2016
Saldo al inicio del ejercicio 6 498 9109
Aumentos 10 572
Recuperaciones 266 (3 183)
Adjudicados - -
Reclasificacién a fallidos - -
Saldo al final del ejercicio 6774 6 498
La distribucion de los activos dudosos en principal e intereses es la siguiente:
2017 2016
Activos dudosos — Principal 6720 6 445
Activos dudosos — Intereses 54 53
6774 6 498

El movimiento durante los ejercicios 2017 y 2016 de las Correcciones de valor por deterioro de
activos constituidas para la cobertura del riesgo de crédito es el siguiente:

2017 2016

Saldo al inicio del ejercicio 5690 7 495
Aumentos (543) (2 409)
Recuperaciones 645 604
Cancelacién derechos de crédito por adjudicacion -
Reclasificacion a fallidos - -
Otros movimientos - -
Saldo al final del gjercicio 5792 5 690

El deterioro de los activos financieros del Fondo, calculado segtin o indicado en la Nota 3.9, ha
sido registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios 2017 y 2016.

La totalidad de las Correcciones de valor por deterioro de activos reconocidas en los ejercicios
2017 y 2016 se han determinado individualmente.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han dado de baja activos financieros deteriorados al
considerarse remota su recuperacion.
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El reconocimiento y la reversion de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a
cobrar se han incluido dentro del epigrafe de Deterioro de activos financieros (neto) en la cuenta
de pérdidas y ganancias (Nota 19). Normalmente, se dan de baja los importes cargados a la
cuenta de deterioro de valor cuando no existen expectativas de recuperar mas efectivo.

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas debido a Préstamos Hipotecarios
impagados y/o fallidos y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos, se ha constituido el Fondo de Reserva (Nota 11).
El movimiento del epigrafe de Participaciones Hipotecarias durante los ejercicios 2017 y 2016, sin
considerar intereses devengados y correcciones de valor por deterioro, se muestra a continuacian:

Saldo al 31 de diciembre de 2015 248 718
Amortizaciones del principal de las Participaciones Hipotecarias (30 445)
Cobradas en el gjercicio (16 220)
Amortizaciones anticipadas (14 225)
Derechos de credito dados de baja por adjudicacion de bienes -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 218 273
Amortizaciones del principal de las Participaciones Hipotecarias (23 591)
Cobradas en el gjercicio (14 718)
Amortizaciones anticipadas (8 690)
Derechaos de crédito dados de baja por adjudicacion de bienes (183)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 194 682

El importe de los intereses devengados en los ejercicios 2017 y 2016 por los Préstamos

Hipotecarios ha ascendido a un importe total de 2.893 miles de euros y 4.573 miles de euros,
respectivamente (Nota 15).

El importe de los intereses netos devengados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y no vencidos
asciende a 80 miles de euros y 107 miles de euros, respectivamente, los cuales han sido
registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de “Intereses y rendimientos
asimilados ~ Activos titulizados” con cargo al epigrafe de “Intereses y gastos devengados no
vencidos” del balance.
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Los importes de los Activos titulizados con un vencimiento determinado clasificados por afic de
vencimiento son los siguientes:

Ao de vencimiento

Entre
2023 Anos
2018 2019 2020 2021 2022 y 2026  posteriores Total
Activos Titulizados 21681 28248 250965 24017 22144 66 984 - 189039
21681 28248 25985 24017 22144 66 584 - 185439
9. Activos no corrientes mantenidos para la venta y pasivos vinculados
El desglose de este epigrafe es el siguiente:
2017 2016
Activos no corrientes mantenidos para la venta 258 146
Inmovilizado material 258 146
258 146

El saldo de este epigrafe se corresponde con inmuebles adjudicados en pago de deudas y su
distribucion al 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

Ganancias
Fecha Vaior Fecha (Pérdidas) Valoren
Adquisicién Registrado(**) Tasacién Tasacién Tasacién Libros (*)
BARCELONA 26/10/2015 61 01/08/2017 76 4) 57
BARCELONA 26/07/2016 85 13/08/2017 113 9 94
BARCELONA 22/09/2017 52 26/10/2017 69 - 51
GRANADA 26/07/2017 66 31/07/2017 87 (10) 56
264 345 (5) 258

(*) Una vez descontado el 25% de los costes de venta
{(**) Incluida la correccion de valor por dsterioro de activos.

Al 31 de diciembre de 2017, el Fondo tiene cuatro activos adjudicados, los cuales han sido
adquiridos durante el ejercicio 2015, 2016 y 2017. Estos activos se valoran por su valor razonable
menos los costes de venta, que seran al menos, del 25% de su valor razonable. Al 31 de
diciembre de 2017 se han obtenido pérdidas por adjudicacion de activos por importe de 5 miles de
euros (19 miles de euros en el ejercicio 2016), que han sido registradas en el epigrafe de
“Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta” (Nota 20).
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Durante el ejercicio 2017 no se han producido ventas de activo material disponible para la venta.

Al 31 de diciembre de 2017, la totalidad de los inmuebles adjudicados del Fondo disponen de
tasacion con una antigiiedad inferior a 6 meses.

Durante el ejercicio 2016 no se produjo ninguna baja de activos no corrientes en venta.
Al 31 de diciembre de 2017, la titularidad de Ios inmuebles adjudicados pertenece al Fondo.
10. Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados que tiene contratados el Fondo al 31 de diciembre de 2017
y 2016, se consideran operaciones de cobertura de flujos de efectivo.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, un contrato de permuta
financiera (swap) para la cobertura del riesgo de tipo de interés del Fondo, cubriéndose el
diferencial entre los intereses variables de los préstamos hipotecarios participados, referenciados
al Euribor a 12 meses y los intereses variables de la emision de Bonos, referenciados al Euribor a
3 meses y con periodo de devengo y liquidacion trimestral. Mediante este contrato se produce el
pago de las cantidades ingresadas en la cuenta de Tesoreria del Fondo en concepto de intereses
ordinarios y de demora de las Participaciones Hipotecarias durante el periodo de liquidacion, y se
recibe un tipo variable del Euribor a 3 meses sobre el importe nocional del periodo de liquidacion,
de acuerdo con el apartado 3.4.7 del Folleto de Emision.

La distribucion del saldo de los derivados de cobertura contratados por el Fondo para cubrir e
riesgo de tipo de interés al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

2017 2016

Activo / (Pasivo) por derivados de cobertura a largo plazo (4172) (6 394)
Intereses a cobrar (a pagar) devengados y no vencidos (245) (368)
(4 417) (6 762)

El'importe de los intereses devengados en el ejercicio 2017 por las permutas de tipo de interés ha
ascendido a un importe de 245 miles de euros a favor del Cedente (368 miles de euros a favor del
Cedente en el ejercicio 2016). Los ingresos y gastos por intereses del swap han sido registrados
en el gjercicio 2017 y 2016, por su valor neto, en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe
de “Resultados de operaciones de cobertura de flujos de efectivo” (Nota 17).
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Los importes del principal nocional de los contratos de permuta de tipo de interés pendientes al 31
de diciembre de 2017 y 2016 son los siguientes:

2017 2016

Permutas de tipo de interés 189 039 212 584

En relacion con la valoracién de los derivados financieros de pasivo y para el Fondo, la Sociedad
Gestora incluye entre otros, el riesgo de impago y el riesgo de liquidez; dichos riesgos se ven
minorados a efectos del Fondo ya que éste actlia como un vehiculo entre el Bonista o tenedor de

tos Bonos y el Cedente de los derechos de crédito, por lo que dichos riesgos asociados a los

La metodologia de valoracion aplicada permite obtener una valoracion que equivale al precio
tedrico de sustitucién de la contrapartida. La nueva contrapartida, estimaria el precio real en
funcion al valor de los pagos a percibir o realizar por el Fondo en virtud del contrato.

La metodologia aplicada tiene en consideracion las fechas de pago futuras del Fondo asumiendo
el ejercicio del clean-up call (opcién amortizacién anticipada cuando el saldo de la cartera de
activos alcanza o es inferior al 10% del saldo titulizado), considerandose a todos los efectos los
diferentes periodos de pagos del Fondo afecto.

El nominal vivo correspondiente a cada periodo de pago se calcula, para cada uno de los activos,
de acuerdo a su sistema de amortizacion.

Se estima el valor actual de los pagos a percibir por el Fondo a partir de los tipos LIBOR implicitos
(futuros) cotizados a fecha de valoracion, para los diferentes periodos (teniendo en consideracion
si la fijacion es al inicio o al final de cada periodo) aplicando el ndmero de dias del periodo y
descontando dichos pagos a la fecha de calculo de la valoracion, en funcién del valor de
descuento obtenido de una curva cupén cero construida con Overnight Indexed Swaps (OIS8).

De forma similar, se calcula el valor de los pagos a realizar por el Fondo a partir de promedios de
forwards, si bien, en el caso de contar con indices no cotizados (EURIBOR BOE, IRPH, VPO,...)
se realizan estimaciones estadisticas de dichos indices.

’

Finalmente, el valor del swap serd igual a la diferencia entre el valor actual de los pagos a percibir
por el Fondo, y el valor actual de los pagos a realizar por el Fondo.

29



0,03 _:  EUROS ON3045691

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresada en miles de euros)

Las principales hipétesis utilizadas para la valoracién de estos instrumentos financieros son las
siguientes:

Momento actual

Tipo de interés medio de la cartera 1,28%
Vida media de los activos 176,75
Tasa de amortizacion anticipada 5,63%

Spread flujos de préstamos 0,61%
Spread medio bonos -
Tasa de morosidad -

11.  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El desglose del epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al 31 de diciembre de
2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Cuenta Tesoreria 2049 2169
Cuenta Fondo de Reserva 5000 5738
Cuenta de Cobros 1060 1325
8 109 9232

A efectos del estado de flujos de efectivo, el epigrafe de “Efectivo o equivalentes” incluye:

2017 2016

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8 109 9232
Tesoreria 8 109 9232
8 109 9 232

El saldo de este epigrafe corresponde a la cuenta corriente mantenida en el Agente Financiero
Banco Santander, S.A. donde, ademas de la liquidez derivada de la operativa del Fondo, se
encuentra depositado el Fondo de Reserva, que se constituy6 inicialmente con cargo al Préstamo
Subordinado para la Constitucién del Fondo de Reserva por importe de 5.738 miles de euros. Las
cantidades ingresadas en la cuenta de tesoreria no seran remuneradas por el agente financiero.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 la cuenta no devengé intereses por este concepto.
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De acuerdo con el Folleto de Emision, el importe requerido del Fondo de Reserva es el siguiente:
La “Cantidad Requerida del Fondo de Reserva” sera la menor de las cantidades siguientes:

a) El importe inicial del Fondo de Reserva.

b) La cantidad mayor entre:

(i) El 1,70% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la
correspondiente Fecha de Pago;

(i)  Cinco millones de euros (5.000.000 €).

En todo caso, la citada reduccién no se llevara a cabo si en la Fecha de Pago en cuestion,
concurriera cualquiera de las siguientes tres circunstancias:

. Que el importe a que ascienda la suma del Saldo Vivo de los Activos en morosidad con mas
de noventa dias de retraso en el pago de importes vencidos (los “Activos Morosos”), fuera
superior al uno por ciento (1%) del Saldo Vivo de los Activos que no tengan la consideracion
de Activos Fallidos en cualquier momento; o

3 Si en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de Reserva no se dot¢ en la Cantidad Requerida
del Fondo de Reserva; o

. Que no hubieran transcurrido tres (3) afios desde la fecha de constitucion.

El movimiento durante los ejercicios 2017 y 2016 del fondo de reserva es el siguiente:

2017 2016

Saldo al inicio del ejercicio 5738 3 466
Aumentos - 2322
Disminuciones (738) (50)
Saldo al final del ejercicio 5000 5738

Al 31 de diciembre de 2017, el Fondo de Reserva mantenido por el Fondo es igual al importe
minimo requerido conforme al Folleto de Emision del Fondo. Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo
de Reserva mantenido por el Fondo fue igual al importe minimo requerido conforme al Folleto de
Emision del Fondo.
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12.  Ajustes por periodificaciones de activo y de pasivo

a) Ajustes por periodificaciones de activo

El desglose de este epigrafe es el siguiente:

2017 2016

Comisiones - -
Otros 4

4 .

Los ajustes por periodificaciones de activo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponden a
provisiones por otros activos no corrientes en venta.

b) Ajustes por periodificaciones de pasivo

El desglose de este epigrafe es el siguiente:

2017 2016
Comisiones 3 4
Comision sociedad gestora 2 3
Comisién administrador 100 84
Comisicn del agente de financiero / pagos 1 1
Comisién variable - 291
Otras comisiones del Cedente - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (100) (375)
Otras comisiones 30 20
Otros . -
33 24

Los ajustes por periodificaciones de pasivo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponden
principalmente a la periodificacion de las comisiones (Nota 18).
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13. Pasivos Financieros

El detalle de los epigrafes de Pasivos Financieros es el siguiente:

2017 2016
Pasivos financieros a largo plazo 166 718 186 797
Obligaciones y otros valores emitidos 162 164 181 131
Deudas con entidades de crédito 4 554 5 666
Pasivos financieros a corio piazo 30 415 34 965
Obligaciones y otros valores emitidos 29 649 34 817
Deudas con entidades de crédito 638 63
Otros pasivos financieros 128 85
197 133 221762

La clasificacion de los saldos anteriores entre el largo y el corto plazo ha sido realizada por la
Sociedad Gestora sobre la base los flujos de efectivo futuros, determinados en base a la mejor
estimacion al 31 de diciembre de 2017 de las tasas de amortizacion anticipada, tasa de
morosidad, tasa de recuperacion de activos dudosos, tasas de fallidos y recuperacion de fallidos, y
la vida media de cada uno de los obligaciones contraidas.

Todas las deudas del Fondo estan denominadas en euros.

Tanto las Obligaciones y otros valores emitidos como los Préstamos Subordinados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 son a tipo variable, con revision periodica de tipo de interés, por lo que
su valor razonable como consecuencia de los movimientos de los tipos de interés de mercado no
es significativamente diferente del registrado en el balance adjunto.

El calculo de la vida media y de la duracién de los Bonos esta significativamente ligado a Ia vida
de los activos cedidos, la cual esta influenciada por las hipdtesis de tasas de amortizacion
anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacion se formaran a partir de una variedad de
factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su previsibilidad. No
obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacion sobre la vida residual de los activos
emitidos por el Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los Bonos) en el Estado S.05.1
(Cuadro C), incluido como Anexo | dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Adicionalmente, fa Sociedad Gestora, ha preparado una estimacion sobre la vida residual de los

pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacion se detalla en el Estado S.05.2 {Cuadro E),
incluido como Anexo | dentro de las presentes Cuentas Anuales.
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Los importes de los pasivos financieros a largo plazo con un vencimiento determinado o
determinable clasificadas por afio de vencimiento sin incluir “Acreedores y otras cuentas a pagar”
son los siguientes:

Afio de vencimiento

Afos

2018 2019 2020 2021 2022 posteriores Total

Bonos Serie A 29 645 20565 19232 18175 17 145 61 447 166 209
Bonos Serie B - - - - - 12 200 12 200
Bonos Serie C - - - - - 13 400 13 400
Intereses Serie A - - - - - - -
Intereses Serie B 1 - - - - - 1
Intereses Serie C 3 - - - - - 3
Préstamo Subordinado 586 - - - - 5000 5586
Intereses préstamo subordinado (no vencidos) 52 - - - - - 52
30 415 20 565 19232 18175 17 145 92 047 197 451

a) Deudas con entidades de crédito a largo y corto plazo

Estos epigrafes del balance adjunto recogen dos préstamos subordinados que la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, contraté con fecha 18 de julio de 2006 con los
Cedentes, por un importe total de 2.050 y 5.738 miles de euros, respectivamente, destinados a
financiar los gastos de constitucién del Fondo (en adelante, Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales) y el importe requerido del Fondo de Reserva (en adelante, Préstamo Subordinado para
Constitucion del Fondo de Reserva).

El importe inicial en la fecha de concesion vy el saldo vivo de los préstamos al 31 de diciembre de
2017, sin considerar las correcciones de valor por repercusion de pérdidas, son los siguientes:

Inicial Saldo Vivo

Préstamo Subordinado 7788 5000
Para Gastos Iniciales 2 050 -
Para Constitucion del Fondo de Reserva 5738 5 000
7 788 5000

Tanto el Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales como el Préstamo Subordinado para
Constitucion del Fondo de Reserva devengan un tipo nominal variable fijado trimestralmente, que
sera igual al resultado de sumar el tipo de interés de referencia de los Bonos (Euribor a 3 meses)
aplicable en el periodo de liquidacion de intereses correspondiente, mas el margen de los Bonos
Serie B. Estos intereses se abonaran unicamente si el Fondo dispone de liquidez suficiente de
acuerdo con el orden de prelacién de pagos establecido en el Folleto.
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El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales se amortizara desde la primera fecha de pago,
hasta la primera fecha de pago posterior al quinto aniversario de la formalizacion del contrato,
amortizandose en cada fecha de pago en funcidn del nimero de dias correspondiente al periodo
de devengo, siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente para ello de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos previsto en el Folleto de Emision.

La amortizacion del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva se efectuara en
la Fecha de Vencimiento Final, o en su caso, en cada una de las Fechas de Pago, en una cuantia
igual a la diferencia existente entre la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva en la Eecha de
Pago anterior y la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva en la Fecha de Pago en curso. (Nota
11).

La distribucion del saldo vivo de cada uno de los préstamos subordinados, sin considerar las
correcciones de valor por repercusion de pérdidas, es la siguiente:

2017 2016

Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales - -
Principal no vencido = -
Principal vencido y no pagado - -
Intereses devengados no vencidos - -
intereses vencidos y no pagados - -
Préstamo Subordinado para Constitucién del Fondo de Reserva 5000 5738
Principal no vencido 5000 5738
Intereses devengados no vencidos - -
Intereses vencidos y no pagados 52 63
5 052 5801

La amortizacion del Préstamo Subordinado durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2017 es la que se muestra en el siguiente detalle:

Saldo al Amortizacién del Saldo al

31.12.16 principal 3112147

Préstamo Subordinado 5738 738 5000
Para Gastos Iniciales - - -
Para Constitucion del Fondo de Reserva 5738 738 5000
5738 738 5000

Durante el ejercicio 2017, no se han traspasado importes de largo a corto plazo.
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La amortizacién del Préstamo Subordinado durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2016 es la que se muestra en el siguiente detalle:

Saldo al Amortizacion del Saldo al

31.12.15 principal 31.12.16

Préstamo Subordinado 5738 - 5738
Para Gastos Iniciales - - -
Para Constituciéon del Fondo de Reserva 5738 - 5738
5738 - 5738

Durante el ejercicio 2016, no se han traspasado importes de largo a corto plazo.

Los intereses devengados durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016
ascienden a un importe de 4 miles de euros y 10 miles de euros, respectivamente (Nota 16),
Dichos intereses estan registrados en el epigrafe de pérdidas y ganancias de “Intereses y cargas
asimiladas — Deudas con entidades de crédito” con abono al epigrafe del balance de “Deudas con
entidades de crédito — Intereses y gastos devengados no vencidos” por la parte vencida y “Deudas
con entidades de crédito — Otras deudas con entidades de crédito” por la parte no vencida.

Elimporte de las correcciones de valor por repercusion de pérdidas correspondientes al Préstamo
Subordinado asciende a 446 miles de euros a 31 de diciembre de 2017, que se registran con signo
contrario en el epigrafe del balance de “Deudas con entidades de crédito — Préstamo
Subordinado”. El importe de las correcciones de valor por repercusion de pérdidas
correspondientes al Préstamo Subordinado ascendié a 71 miles de euros a 31 de diciembre de
2016.

b) Obligaciones y otros valores emitidos a largo y corto plazo

Este epigrafe recoge, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la emision de Obligaciones y otros
valores emitidos. A continuacion se detalla el valor nominal de las obligaciones emitidas por el
Fondo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi como el plazo hasta su vencimiento, sin considerar
el importe de “Intereses y gastos devengados no vencidos”:

Valor nominal Vencimiento en afios
2017 2016 2018 2017
Bonos Serie A 166 209 190 344 23 24
Bonos Serie B 12 200 12 200 23 24
Bonos Serie C 13 400 13400 23 24
191 809 215944
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Las caracteristicas de cada una de las series de bonos en el momento de su emision son las
siguientes:

- Bonos ordinarios, que integran la Serie A, compuesta inicialmente por 6.494 bonos de 100
miles de euros de valor nominal cada uno, por un importe total de 649 400 miles de euros.
Estos Bonos devengan un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses mas un margen del
0,15%, pagaderos los dias 10 de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio, o
siguiente dia habil. La amortizacion de los Bonos Serie A se realiza a prorrata entre los
mismos, mediante reduccion del nominal de cada Bono, hasta completar el mismo, en cada
fecha de pago. Su calificacién crediticia (rating) es Aaa/AAA, segln las agencias de
calificacion Moody’s investors Service Espafia, S.A. y Standard & Poor’s., respectivamente.

- Bonos subordinados, que integran la Serie B, compuesta inicialmente por 122 bonos de 100
miles de euros de valor nominal cada uno, por un importe total de 12.200 miles de euros,.
Estos Bonos devengan un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses mas un margen del
0,40%, pagaderos los dias 10 de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada ano, o
siguiente dia habil. La amortizacién de los Bonos Serie B se realiza a prorrata entre los
mismos, mediante reduccion del nominal de cada Bono, hasta completar el mismo, en cada
fecha de pago. Su calificacion crediticia (rating) es A1/A, segun las agencias de calificacion
Moody’s Investors Service Espaia, S.A. y Standard & Poor's., respectivamente.

Bonos subordinados, que integran la Serie C, compuesta inicialmente por 134 bonos de 100
miles de euros de valor nominal cada uno, por un importe total de 13.400 miles de euros.
Estos Bonos devengan un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses mas un margen del
0,70%, pagaderos los dias 10 de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada ano, o
siguiente dia habil. La amortizacion de los Bonos Serie A se realiza a prorrata entre los
mismos, mediante reduccion del nominal de cada Bono, hasta completar el mismo, en cada
fecha de pago. Su calificacion crediticia (rating) es Baa3/BBB-, segun las agencias de
calificacion Moody's Investors Service Espafia, S.A. y Standard & Poor’s., respectivamente.

La fecha de vencimiento final del Fondo sera el 10 de junio de 2041. No obstante, la Sociedad
Gestora podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo, y con ello la emision de Bonos, en
los supuestos que se describen en [a Nota 1.

La vida media estimada de los Bonos de Titulizacién Hipotecaria quedo fijada en 4,37 aios para la
serie de bonos A y de 7,32 afios para las series de bonos B y C, en el momento de la emisién y
bajo la hipétesis de mantenimiento de una tasa de amortizacién anticipada del 15%, asumiéndose
que el Fondo ejerza la opcion de amortizacién prevista en el parrafo primero del apartado 4.10 del
Folleto de Emision.
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El desglose de las partidas de “Obligaciones y otros valores emitidos” al 31 de diciembre de 2017
y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Obligaciones y otros valores negociables a largo plazo 162 164 181 131
Principal — Bonos Serie A 136 564 165 531
Principal — Bonos Serie B 12 200 12 200
Principal — Bonos Serie C 13 400 13 400
Obligaciones y otros valores negociables a corto plazo 29 649 34 817

Principal — Bonos Serie A 29 645 34 813
Principal — Bonos Serie B % -
Principal — Bonos Serie C -
Intereses devengados no vencidos — Serie A - -
Intereses devengados no vencidos — Serie B 1 1
Intereses devengados no vencidos — Serie C

191 813 215 948

El movimiento del principal de los Bonos durante el gjercicio 2017 es el siguiente:

Saldo al 31.12.2016 Amortizaciones Saldo al 31.12.2017

Bonos Serie A 190 344 (24 135) 166 209
Bonos Serie B 12 200 - 12 200
Bonos Serie C 13 400 - 13 400
215944 (24 135) 191 809

El movimiento del principal de los Bonos durante el ejercicio 2016 fue el siguiente:

Saldo al 31.12.2015 Amortizaciones Saldo al 31.12.2016

Bonos Serie A 218.900 (28 556) 190 344
Bonos Serie B 12 200 - 12 200
Bonos Serie C 13 400 - 13 400
244 500 (28 556) 215944

38



0,03 HUROS ON3045700

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresada en miles de euros)

El desglose de la amortizacién del principal de los Bonos durante el ejercicio 2017, con distribucion
por series y fechas de pago, es el siguiente:

Serie A Serie B Serie C Total
10 de marzo de 2017 7 340 - - 7 340
10 de junio de 2017 6.566 - - 6 566
10 de septiembre de 2017 5.150 - - 5150
10 de diciembre de 2017 5.079 - - 5079
24 135 - - 24 135

Los intereses devengados durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016
ascienden a un importe de 60 miles de euros y 99 miles de euros, respectivamente (Nota 16), de
los que un importe de 4 miles de euros esta pendiente de pago al 31 de diciembre de 2017 (4
miles de euros al 31 de diciembre de 2016). Dichos intereses estan registrados en el epigrafe de la
cuenta de perdidas y ganancias de “intereses y cargas asimiladas — Obligaciones y otros valores
emitidos” y en el epigrafe del balance de “Obligaciones y otros valores emitidos — Intereses y
gastos devengados no vencidos”.

La calificacion crediticia (rating) de los Bonos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Standard & Poor's Moody’s Investors Service Espania
2017 2016 2017 2016
Bonos Serie A BBB BBB Al A3
Bonos Serie B B B Baa3 Ba2
Bonos Serie C B- B- Caaf Caa2

c) Otros pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2017 existe un importe pendiente de pago de 128 miles de euros (85 miles
de euros al 31 de diciembre de 20186).

Al cierre del ejercicio 2017, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo establecido en su folleto. Ademas, los pagos efectuados se han
realizado dentro de los plazos establecidos en su folleto, salvo los que se describen en las notas
de la presente memoria.
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14.  Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

Dentro de este epigrafe del balance se incluyen los importes, netos del efecto fiscal, derivados de
los ajustes por valoracion de activos y pasivos registrados en el estado de ingresos y gastos
reconocidos, asi como de la aplicacién de la contabilidad de coberturas de flujos de efectivo, hasta
que se produzca su extincién o realizacion, momento en el que se reconocen definitivamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 10).

El desglose de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Activo Pasivo

31 de diciembre de 2017
Coberturas de flujos de efectivo - (4 172)
_ - (4172)
Activo Pasivo

31 de diciembre de 2016
Coberturas de flujos de efectivo - (6 394)
- (6 394)

Los ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio 2017 y 2016
clasificados como “Coberturas de flujos de efectivo” se corresponden con el efecto de Ia valoracisn
de los derivados de cobertura (Nota 10).

15. Intereses y rendimientos asimilados

Ei desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Activos titulizados (Nota 8) 2893 4 573
2893 4573
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16. Intereses y cargas asimiladas

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Obligaciones y otros valores emitidos (Nota 13) (60) (99)
Deudas con entidades de crédito (Nota 13) 4 (10)
(64) (109)

Los intereses y cargas asimiladas de otros pasivos financieros corresponden a los intereses netos
devengados a favor del Cedente durante los ejercicios 2017 y 2016 por el contrato de permuta
financiera descrito en ta Nota 10.

17. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas Y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Ganancias de operaciones de cobertura de flujos de efectivo 561 841
Pérdidas de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (2917) (4 443)
(2 356) (3 602)

El resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo corresponde a los intereses netos
devengados a favor del Cedente en los ejercicios 2017 y 2016 por el contrato de permuta
financiera descrito en la Nota 10.
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18. Otros gastos de explotacién

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Servicios exteriores (27) (30)
Servicios de profesionales independientes (2) (2)
Otros servicios (25) (28)
Tributos (21) (13)
Otros gastos de gestion corriente (348) (94)
Comision Sociedad Gestora (50) (60)
Comision Administrador (21) (24)
Comision del Agente Financiero / pagos (10) (10)
Comision variable (267) -
Otros gastos - -
(396) (137)

En el Folleto de Emision del Fondo se establecen las comisiones a pagar a las distintas entidades
y agentes participantes en el mismo. Las comisiones establecidas son las siguientes:

a) Comisién de Administracion de la Sociedad Gestora

Se calcula aplicando el 0,025% anual sobre la suma de los saldos vivos de los activos en la fecha
de determinacion anterior a la fecha de pago en curso, con un minimo de 30.050 euros y un
maximo de 150.000 euros al afo.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 se ha devengado por este concepto una comisién de 50 miles
de euros y 60 miles de euros, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2017 se encuentran
pendientes de pago 2 miles de euros que serén abonados en la proxima fecha de pago (10 de
marzo de 2018). A 31 de diciembre de 2016 se encontraban pendientes de pago 3 miles de euros
que fueron abonados en la siguiente fecha de pago (10 de marzo de 2017). Dicha comision esta
registrada en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias “Otros gastos de explotacion” y en el epigrafe
de Balance “Ajustes por periodificaciones — Comisiones” (Nota 12), respectivamente.

b) Comision de Servicios Financieros
El Agente Financiero (Banco Santander) por los servicios prestados en virtud del Contrato de

Servicios Financieros, tiene derecho a percibir del Fondo por periodos vencidos en cada una de
las fechas de pago una comision de servicios financieros de 10 miles de euros.
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Durante los ejercicios 2017 y 2016 se ha devengado una comisién por este concepto de 10 y 10
mil euros, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2017 se encuentran pendientes de pago 1 mil
euros que seran abonados en la proxima fecha de pago (10 de enero de 2018). Al 31 de diciembre
de 2016 se encontraban pendientes de pago 1 mil euros que fueron abonados en la siguiente
fecha de pago (10 de enero de 2017). Dicha comision esta registrada en el epigrafe de Pérdidas y
Ganancias “Otros gastos de explotacién” y en el epigrafe de Balance “Ajustes por periodificaciones
— Comisiones” (Nota 12), respectivamente.

C) Comisién de Administracion

Su célculo se realiza aplicando el 0,01% anual sobre el saldo vivo de los Activos emitidos en ia
fecha de pago anterior.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 se ha devengado por este concepto una comision de 21 miles
de euros y 24 miles de euros, respectivamente. A 31 de diciembre de 2017 estan pendientes de
pago 100 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2016 se encontraban pendientes de pago 84 miles
de euros. Dicha comision esta registrada en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias “Otros gastos de
explotacion” y en el epigrafe de Balance “Ajustes por periodificaciones — Comisiones” (Nota 12),
respectivamente.

d) Comisién Variable

Se calcula como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el Fondo en cada una
de las fechas de liquidacion.

Durante el ejercicio 2017 y 20186, la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el
Fondo en cada fecha de liquidacion ha sido negativa por lo que no se ha generado gasto por
comision variable.

Al 31 de diciembre de 2017 la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el Fondo
desde la dltima fecha de liquidacion ha sido positiva, generandose, por tanto, un margen de
intermediacion a favor del fondo de 100 miles de euros y en cambio en el ejercicio 2016 la
diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el Fondo desde la Ultima fecha de
liquidacion fue negativa, generandose, por tanto, un margen de intermediacion a favor del Cedente
de 2.434 miles de euros, los cuales se ha registrado en el epigrafe de la cuenta de Pérdidas y
Ganancias “Repercusién de otras pérdidas (ganancias)” (Nota 21).

Al 31 de diciembre de 2017 no quedan importes pendientes de pago por este concepto.
e) Otros gastos

Durante el ejercicio 2017 y 2016 no se han devengado gastos por este concepto.
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f) Tributos

Durante el ejercicio 2017 el fondo ha incurrido en impuestos, tales como el Impuesto sobre Bienes
e Inmuebles, Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y otros por importe de 21 miles de
euros (13 miles de euros durante el ejercicio 2016).

19. Deterioro de activos financieros (neto)

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Activos titulizados (172) 1728
(172) 1728
Dotaciones con cargo a resultados (645) (605)
Recuperaciones de dotaciones con abono a resultados 543 2409
Perdida por adjudicaciaon de inmuebles (70) (76)
(172) 1728

El movimiento durante los ejercicios 2017 y 2016 de los saldos de Correcciones de valor por
deterioro de activos de los epigrafes de Activos financieros se presenta en la Nota 8.

20. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta

E! desglose de este epigrafe de la cuenta de perdidas y ganancias es el siguiente:

2017 2016

Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta - -
Ganancias (pérdidas) en la adjudicacion de activos no corrientes en venta (5) (19)
) {19)
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21. Repercusion de otras pérdidas (ganancias)
Este epigrafe de la cuenta de pérdidas Yy ganancias recoge el importe a repercutir, positivo o
negativo, segun se trate de pérdidas o ganancias respectivamente, a los pasivos del Fondo, en

orden inverso a la prelacién de pagos establecida en el Folleto.

El movimiento de este epigrafe de la cuenta de perdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Comisién Variable devengada y no vencida en el ejercicio anterior 291 768
Comisitn Variable — Gasto del ejercicio actual 100
Repercusion de pérdidas al préstamo subordinado - =
Repercusion de pérdidas a la Comision de Administracién - (2 434)
(-) Comision Variable — Liquidaciones efectuadas en el ejercicio (291) (477)
(-) Comision Variable devengada y no vencida en el ejercicio actual - (291)

100 (2 434)

22. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

Segun se establece en el Folleto de Emision, el Fondo tributa en el régimen general del impuesto
sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo. La administracion del Fondo por la Sociedad Gestora esta exenta del impuesto sobre el
Valor Afadido, de acuerdo con el articulo 5.10 de la Ley 19/1992.

Por otro lado, la constitucién del Fondo esta exenta del concepto de operaciones societarias del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de conformidad
con la Ley 19/1992,

Los rendimientos obtenidos de las participaciones hipotecarias, préstamos u otros derechos de
credito no estan sujetos a retencién ni a ingreso a cuenta segun el articulo 59.k del Real Decreto
1777/2004, por el que se aprueba el Impuesto sobre Sociedades.

En el supuesto de que en el futuro se estableciera cualquier impuesto, directo o indirecto, tasa o
retencion sobre los pagos debidos al Fondo, los mismos correrian por cuenta de las Entidades
Cedentes y seran devueltos a las mismas en el supuesto de que el Fondo los recuperara.

Al 31 de diciembre de 2017, el Fondo tiene abiertos a inspeccion las declaraciones de impuestos
de los ejercicios que le son aplicables de acuerdo con la legislacion fiscal vigente.

No existen diferencias entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto de Sociedades
de los ejercicios 2017 y 2016.
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23. Liquidaciones intermedias

A continuacion, se muestra un detalle desglosado de las liquidaciones de cobro que se han
producido durante los ejercicios 2017 y 2016:

Periodo
Real Contractual (*)

Liquidacién de cobro del periodo 2017 Acumulado

Real Contractual (¥)

Derechos de crédito

Cobros por amortizacién ordinaria 11202 147838 81023 233 897
Cobros por amortizaciones anticipadas 8 690 11328 293386 230705
Cobros por intereses ordinarios 1922 7524 117 651 156 926
Cobros por intereses previamente impagados 988 304 961 -
Cobros por amortizacion previamente impagada 3 516 - 40437 -
Otros cobros en especie - - -
Otros cobros en efectivo 27 966

26 345 33 640 838 424 621 528

(*) Por contractual se entienden los cobros estimados para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el
folleto o escritura de constitucion.

Liguidacion de cobro del periodo 2016 Acumulado

Real Ceontractual {*)

Periodo
Real Contractual (¥)

Derechos de crédito

Cobros por amortizacion ordinaria 11424 15330 69821 219 109
Cobros por amortizaciones anticipadas 14 224 12694 284 696 219 377
Cabros por intereses ordinarios 2 641 8461 115729 149 402
Cobros por intereses previamente impagados 1637 303973 -
Cobros por amortizacion previamente impagada 4 796 36 921 -
Otros cobros en especie - - - -
Otros cobros en efectivo 202 - 959

34 924 36 485 812099 587 888

(*) Por contractual se entienden los cobros estimados para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el
folleto o escritura de constitucién.
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A continuacion se muestra un detalle desglosado de las liquidaciones de pago que se han

producido durante los ejercicios 2017 y 2016:

Liguidacion de pagos del periodo 2017 Periodo Acumulado
Real Contractual (*) Real _Contractual (*)
Serie A
Pagos por amortizacion ordinaria 24 135 24 135 483 190 454 961
Pagos por intereses ordinarios - 6875 85066 (132 431)
Pagos por amortizaciones anticipadas - - - -
Pagos por amortizacidn previamente impagada - - - -
Pagos por intereses previaments impagados - - - -
24 135 31010 568 256 322 530
Serie B
Pagos por amortizacion ordinaria - 944 - 4 594
Pagos por intereses ordinarios 9 285 2391 (3 929)
Pagos por amortizaciones anticipadas - - - -
Pagos por amortizacidn previamente impagada - - - -
Pagos por intereses previamente impagados - = - -
9 1229 2391 665
Serie C
Pagos por amortizacion ordinaria - 1037 - 5047
Pagos por intereses ordinarios 51 326 3088 5156
Pagos por amortizaciones anticipadas - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada - - - -
Pagos por intereses previamente impagados - - - -
51 1363 3088 10 203

(*) Por contractual se entienden los pagos estimados para el periodo (0 acumulados hasta la fecha

escritura de constitucion.

Liquidacion de pagos del periodo 2017

Periodo

) en el folleto o

Acumulado

Real Contractual (*)

Real Contractual (*)

Pagos por amortizacion de préstamas subordinados 151 151 -
Pagos por intereses de préstamos subordinados 1 1206 -
Otros pagos del periodo - - -

152 1 357 -
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Liquidacion de pagos del periodo 2016 Periodo Acumulado
Real Contractual (*) Real  Contractual (*)
Serie A
Pagos por amortizacion ordinaria 28 554 25898 459055 430 826
Pagos por intereses ordinarios 20 7726 85066 (139 308)

Pagos por amortizaciones anticipadas = - - 7
Pagos por amortizacién previamente impagada - = = -
Pagos por intereses previamente impagados - - - -

28 574 33 624 544121 251 520
Serie B
Pagos por amortizacion ordinaria - 1013 - 3650
Pagos por intereses ordinarios 22 320 2382 (4 214)
Pagos por amortizaciones anticipadas - - - =
Pagos por amortizacidn previamente impagada - B - -
Pagos por intereses previamente impagados - - - -
22 1333 2 382 (564)
Serie C
Pagos por amortizacion ordinaria - 1113 - 4010
Pagos por intereses ordinarios 64 367 3037 4 830
Pagos por amortizaciones anticipadas - - - =
Pagos por amortizacion previamente impagada - = - o
Pagos por intereses previamente impagados R - - -
64 1480 3037 8 840

(*) Por contractual se entienden los pagos estimados para el periodo (o acumulados hasta ta fecha) en e! folleto o
escritura de constitucion.
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Liquidacién de pagos del periodo 2016 Periodo Acumulado
Real Contractual (*) Real Contractual (*)

Pagos por amortizacién de préstamos subordinados = - - :
Pagos por intereses de préstamos subordinados - 1205 - -
Oftros pagos del periodo -

- 1205 - -

24. Hechos posteriores al cierre

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningdn hecho que afecte o
modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.

25.  Oftrainformacion

Los honorarios devengados durante el ejercicio 2017 por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
por los servicios de auditoria de cuentas ascendieron a 4 miles de euros (4 miles de euros en
2016). Durante el ejercicio 2016 el gasto devengado en servicios de auditoria por la firma Ernst &
Young, S.L. ascendié a 4 miles de euros.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han devengado honorarios por otras sociedades que
utilizan la marca PricewaterhouseCoopers como consecuencia de otros servicios prestados.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni de oficinas y
que, por su naturaleza, debe estar gestionada por una Sociedad Gestora, los temas relativos a la
proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestara.

Informacioén sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. “Deber
de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de
pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los gjercicios 2017 y 2016, el
Fondo no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion
de los administradores de la Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a
proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como los pagos
realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2017 y 2016, cumplen o han cumplido con los
limites legales de aplazamiento.
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Estatins agregados; NO
Facha 31/12/20%7
Entidades cedentes de los activps titulizades:
[ INFORMACION BELATIVA 4 LOS ACTIVOS RTULIZADOS ]
[oanroe —
Totad Impagrados fries de i) 3 Y WendaTota) -
e b5
asta T mes, i oS0 2| oxie 10247
Oz 1 23 mesis ] L5063 1| 3518 1681
DY admeses 1 D50 a31r 182
B aemeses Z 50 0512 202
D92 12 meses 2 oG06 1513 287 il
iz de 12 npses 57| B507 a514 e e 2
Teral B 505 3| 1515 1900 ’
impagacios éon pankisne | JEE DedaToryl [ valorgemnth | ValorGersctiscon | GBeadaiye
o imbesdeaea) et W ; ] Tagurkio » 2 3ios Tascidiy
Basta 1 mes 0515 138} 0533 a5| a52e 1] 0535 1543 3| obes | naar| o7t 34735| D57G ) 3A735(.p384 [ s1a3
B 1 3 3meses 516 | 18] G523 17] 4530 5| 0537 R D565 163E| D5 3559 0579 3530 paes 4358
De3 25 meses 05E7 £| sz 055 1] 0538 1] £sas 0365 | 182| 573 £03| o552 60| bSBS | e
a6 3B neses 0536 3| o535 &) 053z 1| 053¢ 3| fsds D567 3| 57 353} 0581 359| O5BF | =asp
Do s TEmess 51 4| §536 6| 0533 1] o5y 2 7 5| 8553 78| 0561 D568 357] D575 533| OSSR 533 5390
s de F3mases 0530 53| psar 44| 9534 51) 0541 357 0545 23} @555 | 5562) o55r 0568 | 6483|576 10357| 0583 | 19357 £33
Toal 0533 23| o528 576| 0535 76| 0543 362|549 1.010) 0556 | 1mes1] o563 3| D570 | weps3| gErT 40414 ~ | msma | maT
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccicn General de Mercados
Edizon, 4, 28006 Madrid, Espafia
H2A0T5 85T 500 warmenmnies
Ay Hipoteoario Mixte ¥, FTA
505.1
Drenaminaciin Fonda: AT Hipotecario Mico Y, FTA
Drenominacion del compariEmento:
Denominacién de la gestora: HAYA TITULEZACION, SGFT, S.A.
Estadies agregados: NOD
Fecha 31/E22017
Entidades cedentas de los activos Hitulizados:
| INFORMACION RELATIVA ALOS ACTIVOS TTRULIZADOS I
(qipmoc 7T T T T CTRE = = |
o e Vil resicuod dhe des weifens Stlawdos pracclasenest . v actual 33,017 Mgﬁnﬁ#mur Strascset inilal 1 17,7006
Irdesiar al afio - G500 62| 1600 18 25{1'1 o
Ereme 1 y 2aros 9501 a2 1600 s 2am g
Eemedy 3 Ao as0z 1850 ) 1502 2| 2602 [
Erre 3y 4anos 9513 1397|1803 2213| - Jepm
Endredly 5§ afos - 050 2301 1602 £z 2E0d 139
Ersre 5y L0amos 0505 =an | 1605 05| 2605 4432
- 9606 1135 1505 ez 2e08 £70429
Tooal 607 TM581 ) 607 2834 307 EF5.000
Wida ezl medla panderada (abos) il 1473 g0 L 563
. Avighedad T LT a0 o | Srucin e 307ERRmMT | Sumctncieme s s | Sfeiacke kicld 1372006
i : b ; | i S 3 :
Armgileded nwda ponderads faficed 069 12,86] 1609 1247 Ze0e 223
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccién General de Menmdos
Edisen, £ 28006 tadrid, Espafia
(+38) 915 B5T 500, wwawcnemv.es

AT Hipatecario Mo, FTA

SO51

Deneminacién Fonde: AyT Hipotecario Mixta ¥, FTA

Drenominarisn del compartimento:

Dencminacion de Ia gestora: HAYA TITLLEZACION, S&ET, SA

Exados agmqaados NO

Fecha 31/12/20%7

Entidailes cedantas de los actives tiufzados:

liNFﬂRMAEIDM FELATIVA #10% ACTIVOS TITULEZALOS

[quADROD
- mpotte pendiena s Bilizados § Vaor & it " . St sl IREIF Dteszoter chosra it f avharior 51272016 Shacdm il TN 2006
LA ; 7 i s 48 e kv vbeas Frindpal prlise M Bamcioes W Pzl pard e Vhos F

r— . msI0 1286 - g&3p s0417| e 1331} 630 el g 54| Y30

A0 HE 0637 95| ' g3t 7o) 83 1025)  jgmy : 2821 E5H[. 3537

A0 - P, pEr n| | 063 735 1633 57| uesE 0311] | osze 1511|2837

06 1005 . pEn I =0 1048] 1523 | e 10s0| . 3mpy 223a  as33

1005 120% Da2e o654 1854 £534 2621 ol - 3gss

135 140% 0535 035 1625 1635 2625 o} 3855

1405 165% DEXS 1 0835 U6 1616 1 1636 10 2635 o 638 kel
Zapedar 2 1509 0537 n 1627 1637 2537 NI 3
Tomi DS 2874  oe3E 194651 | - 361 - 203z R »aw4|  26zE 5562|1535 GFEO0
ot ponderada 1) 0538 5065 . g5aD 1639 R 639 7596|2548
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccion General de Mercsdos N
Edizan, 4, 28006 Madrid, Espafia
{24915 851 SOO wrsonnTres

AT Hipotecario Slixte W, FTA
505
Denominacién Fonde: AyT Hipotecario Mo ¥, FTA
Denegrrinacidén dal nomparimemton:
Denaminacicn de & gestora: HAYA TITULIF ACON, 5657, 5.4
| Estadios agreqardos: MO
Focha 31122017
Entidades cedentes de |las scfives fitufizsdos:
mﬂRMMIGN RELATIVA 8,105 ACTWVOS WIILZADOS j
[ouspRoE 1
C. Tpedewmsde|meche thdmdes P .. | StudSnscus | Stusdbn Gemwannd smetor| SHmaen il T30 —
e g AT 3 T b : '
Tipe e nceres redie pordoreda PESH TAT| 165G - EXld
Tip cie Irreees oo mael DSt sz0f - 1651 350) . 2ES1 505
T e innnts roonkal i 0652 0as) 0 tész gan| 3 21
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | — ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccion Genaral da Mercadios
Edison, 4, 28005 Mladrid, Espafa
(+34)915 B51 500, swwwecnmes

AT Hipotecario Mo V, FTA,

5061

Denemminacién Fondo: A¥T Hipotecaria Mode V, FTA

Deneminacion del compartimento:

Dencminacion de b gestora: HAYA TITULEACION, SGFT, ©A.

Estadios agregados: NGO

Facha: 31/12/2017

Entiddadss cedentes de les actives titufizados:

I INFORMACION RELATIVA A 105 ACTIVOS TTRULIZADOS

] L

{tuanreF
o el gRngrifice scifves tasirades odes de eroel. ] Suciin achod SRAERIF Szt chirs 2k TN Ttuwssh fredal TROF/F006 -
S i 7 Lo S i cleacitvon s Frincil pordicree: B8 v piwss. Prircipa pondiavs . Princai

andstuda D560 1212 osa3 6976 1660 1279 yE03 expas| 25| | ap83 )
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ezl [ | obas | 1663 5SS 2562 0| - 3885 a
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Cxmarleon 0565 0682 1666 1580 26655 2] 2689 254
Caarlba 3 Monech 0667 o690 1667 (590 3567 6| Jegp oz
AT D5E8 3 a8 fiogT F1.r78 1560 502 TR Z&871| - DE& 627 3687 15283
cum 0568 1| gggx IR 1 Tee 4| 3ge 1| s i
Exiremacie D570 0693 . ia70 (iBg3 267 a| a3 2
Galiclz 6671 _oead 67] 1604 3671 1| 3s94 187
haccid 72 39| geas 2737|1872 20| | 565 0s4| 272 62| 2595 4565
Shedita (e 4| oeos 17| 1673 4| 106 zz| 3873 15{ 2595 1435
warda 0574 3| osgr we| 1874 3| gy 16| 7 5| - Mer B
Blavarry 0575 Ln2| " peos wrome| | 1675 1185] . 1668 gra7a]  JE7s 1785)  TE4 23512
LaGigla (7] &) gEge &16| 1875 5| 159m sl -, 7| J6em 118
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccién Genaral de Merados e
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia Lol
[+34) 915 B51 SO0, wwaw.cnnuses (]

AyT Hipotecario Moma W, FTA
5051

Deneminacisn Fonde: ST Hipotecario Mivto V, FTA
Deneminacidn del compartimento:

Deneminacién de ka gestora: HAYA TITULIPACTON, SGFT, 54,
Estados agregados: NO:

Facha: 31/ 122017
Entidades cedentes de |os actings fitufizadns:

M'IFGHMF'EIDM RELATIA A 105 ACTIVOS TIIULIZADOS

[owpRoG. -

P MATTEN 2 T _ELtr ) Situacite) e anue artarior IEIZ0I6 - Shuym incial SYOF/2006
CEar primary duodunsiemis coes £on s canosnmadan TR0 145 [ - JTE0 135 2 2}'11{]« [T - I

Tecsar firs 172 d CaFEl iz 711
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direcdén General de Mercadaos
Edison, £ 38006 Madrid, Espaiia
(341315 85F 500, wanwv.crmvas

AT Hiposecariz oao W, FTA
5052
Denominacién Fonde: AvT Hipotecario Mods W, FTA
Dieneminacién del compartmemto:
Denominacion de fa gestora: HAYA TITULIZACTON, SGET, 5.A.
Eotmdes agregados; NCr
Perindo de la declemddn: ITI220TF
Mercados decotizaciin de bos valores emitidos: AAF
| INFORMACION BELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALCRES EMITIGOS j
bowapRos ~ 0 7 ' e e TR iy I ‘ , FIErs |
»_’;..-.m;ism:;:mn FLIAT : Shuaclon ee anoal anenar AN V2018 Sutncton Inidal 120772006 |
Kedap emitidos | Sominal - | 2l e . | e pashes emitider | piominad | e o
pzsh-a: s ot mndpdp-nclm e pachie : mﬁa réncspal pandiene mmﬂnsrisl"&uln PeEcipol pezriifarin
£ _ii720 . AT A i Ci o - AR ma B | Erzr
ESE 52352002 A G.ARL 2554 166210 5493 29381 190.345 5434 100005 519,200
ESO3T2I50018 B 132 00000 120 122 100000 12307 122 i0pod: T2
EL0312352028 C " 132 EOO:EOLf _ £330 133 100E 13303 134  10DL05 12400
Tah 2 5, S I BI50] . . o7 13810 1733 6753 - 1724 5845 1733 BT50 372, G750
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccion Ganeral de Mercados
Edison, 4 28006 Madrid, Espafia
(+34)915 B5T 500, wawvw.cnsme.es

#AyT Hipotecario Mixto V, FTA

5052

Crenerminacién Fando: AyT Hipotecarie Mo V, FTA

Denaminacién del comparimerto:

Denominacien de b gestera: HAYA TIULEACION, SGET, 5.4

Estadios agrenados: MO

Pariodo.de b3 declaadion 311272017

Mercados dis cotizadon de bos valores emitidos: ALGF

| IMECRMACION RELATIVA ALAS CBLIGACIDNES ¥ OTROS VALORES EMITIDOS

—

[osApRD 8 1
_ el e g} f et e - O i _Prliiciped panet Total | comeccitnes déalor
B fdton deefarenca || Mary i ] i T p—— i ; [P rapa 3
et e B | P i
3 Fren] e o, | ceema 2735 o oms o737 o7zm 0738
£503523520032 " ELIRBOR 3 METES. 215 0 0 0 o 166210 156.210)
ELN3T2352870 5 ELIRIBOR 3 MESES .40 Loy 1 0 & 12303 12204
ESOS 2352000 5 EURIBOR 3 MESES .70, 237 3 0 5t 13400, 13.403
Tab : ; - 074D - | 3| grar | praz | wipio] opag | wrs5 | 17zl gwss |
. I ] _Shuatn scnal 3T | St ceme sesb seaerior 31/13/3055 Sitrckn o 13072006 ~ -
Tlpo ce iteris medo popdordy debis ohligaciones y ctns vatons emitidos (56 L7y ooz | 0728 Jti g 3,37
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccion General de Mercadies
Edizem, 4 28006 Madrid, Espana
(+34) 215 851 SO0, wivw.cnimvess

AyT Hipotecario Mixto ¥, FTA

5052
Denominacién Fanda: AT Hipotecaria Mo W, FTA,
Dencminacion del compartmero:
Deneminacisn de b gestora: HAYA TITFLZACION. SGET, 5.4
Eciados agregados MO
Parindo de fa dedemcior: 3T 22017
Mercados de cotizacien de bos valeres emisidos: AWE
I!NFQEMLA.C]ON‘ FELATRA, A LAS ORLGACIONES Y OTROS WALCRES EMITIDOS |
[aproc e R AR e ~ . - , - — . : — , l
Ty Stpcinachal iR, G 2|5 . Souscién parodocomy antedtor SU016
e Amoeitrar snncpl c, AT i )| deroriczcdon paincipal Fevtg 3 -
R MMMMMMM& oty |00 W 5
= Lo : ABSE Z oS3 . gyma 1750 [ : L S 1755
ER)3 23523002 A 5475 403150 ] peetiley] 3005 A59.855 ] B3055) 3
ES0F LSRG E 14 0 2 2300 0 0 K] 234
| ESA3TIISI00E i LYy [ T2 3000 g o] 13 S 035
Tomb AREN e 075 Sgrel oEs A55.150 - 755 - i3] - OFST B0565| - 1753 5865|1955 A50.055 | 1456 16| 1757 EOS00
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccién General de Mercdos
Edisen, 4, 28006 Madrid, Espana
[+34) 915 B5T 500, waswcnmy.es

AT Hipotecario Mide ¥, FTA

S05.2
Denominacién Fondo: S¥T Hipotecaric Miao ¥, FTA
Dencminacién del compartimento:
Denominsitn de B gestora: HAYA TITULZACTON, SGET, SA.
Estadios agregados ND
Perindo de ba dedsmdin IWIZ2017
Mercados de cotizacian de bos valores emitidas: AIAF
I INFORMACION RELATIVA A LASORLIGATONES Y OTROS VALORES EMITDOS |
[cuApRoD
;| Fabanttmo cambio s calthestitin  Agancia decallficuciinoeditin iz | Stmcbnacud IWIRG00T | mng.,..?:'m : Siuscn adal LLGI005
SiiE ! i [ ] ez [l - 07535
ESN5E2252002 2 122077 MDY A1 A3 Aasx
EG 2252002 L. ISAR8IS 5P EEE B85 RER
ES0312325200% E TR MDY Band BaX A1
ERO3T2252010 E 502015 5P <] B i
ES03E3I5Z03 = L1217 RIDY Canl Can2 Baa3
E503 12352005 C 15012315 pry B 5 E5E-
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Creccién General de Mercdos
Edison, £ 28006 Madrid, Espsha
(+34) 915 BST 500, www.enmy.es

AyT Hipatecario Mivto V, FTX

5052

Denominacian Fondo: AyT Hipotecario Mo V. FTA

Dencminacion del compartimento:

Dencrrinacidn de b gestora: HAYA TITULFACOM, SIET, 5.4

Estados agreqados: NO

Peripdo de Is dedamddn: 3122017

Mercadas die cotizaditn de bos valoses emitidos: AIAF
| INFCRRACION HELATIVA A LAS OFLIGACIONES ¥ OTROS VALCRES EMIBDOS |

,,,,,, . Wil esickanl da e chitgaianes y cires valnes et por s Fendodmis e - S Pring i procke: :
e Sy T\ [y Sl Bbssactém ol SIZ0F Stk ciaire snusd apieric T1/TLATE . Sttt Inidat 1347I005
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Envme ] y2atns . IF6E 1765 3755

Erme2 y A afos Reriry 367 il on

Enmedy 4 aia O7ER " 1768, 183388 7RI

ErareS 3 5 anos | bEEd N i) I )

EriTe 5 v [Qafs vl 19180] - 17Eg 25600 b GA5.ED0

ZupeTiors 10 ahas N 70 ] 1771 o 2771 j 25500 | g -
Teest T 191510 77 ] Msassl wo STEODY = S v
i restdis] madta pomderada (afing) o .25 1773 ] 411 Erel 859
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
{Expresados en miles de euros)

Dereccicn General de Mercadios

Edizon, £ 28006 Madrid, Espafia
[+34) 935 B5T 500, wasw.cnmv.es
AYT Hipotecario Mo V, FTA
5053
Deneminacién Fondo: ST Hipotecario Moo ¥, FTA
Dencminacisn del compartimerto:
Dencminacién die l gestora: HAYA TITULIZACON, SGFT, A
Estados agreqados: NO
Facha 31/EA20T7
[oTRA BiFORMACO SOBRE EL FONDO |
[oaDRD A |
3 i by kes miejorss comiticlis el Fonute . Shedfnschiol 3512/E007 Shmedn e anul STeTior 3EAZR0YE Situzacity Ficisl 1307/E006
1 tmoonedd Fands deEasena T ) (rrles e surcsh BFRS Al ) R v | 2TFS
1.1 Imporre minlmne dok Fordode Resena [miles g exos) 776 5000 1776 5353 776
13 Feenoneale pue repeesentz of Fondo de Bz constiticé sobee o tomal B pasivas 6mitidos (5 BTFT: 251 17 i 2 rrrri |
13 Beroninadonde [y conrzpanids m Meitas Exabosthizes ]m ; rrsd
1.4 Baating cel2 contripernca frree) Heitas Bxpbcatias 17 3579
1.5 Rasiva recpseridn de la cormraparids 780 Homs Expbcatheg 1750 2760
2 Importedizpenibie delaliveas e e (milis de aepes) Tl o 1781 of . 3731
2.1 Fovcenimfe i repoesins of imps o bl co dalinea cetipidor sabve o toim] o parivgs smésdos (%9 - wgz of - ITEE g (2R
23 Beromiradtin de @ contresamda 78S Haitas Exgaboarhis 1783 2753
23 Rating c faeonirantics D74 Hotas ExgEcathme 156¢ 7
248 Raating recyrido de lat i - pFEs 1785 3765
2 iwporede fes pashios emitdes garnthatas poc avzies fmilcsde etres) o786 L] 1785 g 2755
2.1 Faveniaje gue ref loz.avades schne-o moal de los pasivas emiicos (80 DFET . 2 1787 i} ATET :
23 Cepomiradittdeda entidad avalsty oras Noms Expicachaz 1785 3758
33 Raring el svalban fA80 Hotas Esplearkins i) 2FES
3.8 Raating recueridn.del 2alst D790 Hatas Explicarhas 1750 3793
4 Subordinacibn di seres (524 o7er = 1781 791 5
4.1 Fecranmje del impore pend de Bys sene; ro sLbs das sobee ol irpone pendlente ded toint bt 3 g BEES T3E. 88,15 792 S,
2 lrpare nsasime de seseo mbksto per garrths financkeras sdquiridas ivofes decurosh {793 1753 2793
3 Repminaciénde fa contmoanida . - bFad 1704 754
33 Rrting die by contraptica (U795 ] 2753
23 Ratitag ik idin de Is tenmapanida {796 1788 TG
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccién General de Mercados
Edizen, 4, 28006 Madrid, Ezpada
(+34] 915 B5T 500, wwwcnimives

AyT Hipatecatio Modo W, FTA
5053

Denominacién Fando: AyT Hipotecario Mo ¥, FTS
Densmiinacidn del compartimenta:
Drenorrinacion de Ia gestora: HAYA TITULPACON, S&T, 54

Estadios agregedos: ND
Fecha 31122017

[ CTRA BFORMACION SOBRE EL FONDC |

[amoror N s S o s s (P A it : : e T e FRSEE|

o ngulmg&mdfmdﬁ 1 ¥ &npat(ﬂrmln T ! = Watorrazonails [emile & b ¥ | Dras
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s : Gl U = 8 T arvusd aegacior /006
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direcdién General de Merados
Edion, 4, 28006 Madrid, Espaiia
(341915 B51 500, waww.cnmv.es

£yT Hipatecario Mido ¥, FTA

5053

Denominacion Pondo: A¥T Hipotecaro Mo ¥, FTA

Tenominacién del comparimento:

Denominacidn de b gestora: HAYA TITULIZACHON, S65T, 5.4

Esmdos agregados NO

Fecha: 31/12/017

I COTRA ENFORIMACION SOBRE EL FONDO

|ovapRoE ]
AN A IR HCERAS ENITNS L Impesemiciydl esgo oo dyees de g / e Wabomin oy [mfles de sty O cavteitias
o e tesgn izt Ll 0 simdbnadl | Siiacién desicanes! || Shiscn i Y0700 | Sncon sl 117207 |- emiin cerre st St sl 13RER06

: - . - TR o STANGET - anbatar 3}, {13} | A : . Enberar I1EAGGE6 g

Frésrames hipatecarios el 1&Ti 3 . o 1839 G )

¢ tdula Mpecerz 082 Rz ;1T a3 1830 2530 B
L —— L OB13 @i I3 oE3E @31 B30 3133
Ertommes 3 PYKES 6514 | il 2514 Dez2 1832 a3 353

[ — o315 1815 2615 fee 35 2831 3833
Prtsmimos Domorati g " OB16 2B15 - 034 1831 picet] 303
Chdulzstentiontales 87 817 2817 . feds 1835 235 3135
Banotde kesererta ~omia R 2818 TE36 135 838 3135

Diedy subsedinads _GE1S 1519 3618 4637 1837 Erer 2837

Crecitos AASE g e 282 peas 1338 1838 C 3336

[ — . ozl §83¢ C 2Em oEe 1838 2638 3339
Présrames acromodar gz - t82z 3622 Pty 1840 54D 3840

Cuctaz de amendsmienta fkandern feasing) (i irs) ‘i833 263 ey 1841 gy 2B

Cuermas s ook Comoa B R oAz 1843 2813 304z
Cwsechesde arédie figurcs (08325 -+ 3ga5 1643 - 1843 547 3643
Bongos de izt 83 e 3836 B 1844 2389 .

Foizb or7 | Peeny - g 055 845 245 3845

15

GZLGTOEND



AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

DirecciGn General de Mercados
Edison, 4, 32005 Madrid, Ezpafa
(+34) 975 851 500, www.cnmv.es

#yT Hipotecario Mivto ¥, FTA

5055

Diencreinacion Fonda: T Hipotecaric Mixgo ¥, FTA

Dreneminacién dal compartimenin;

Deneminacién de & gestora: HAYA TITULZACION, SGET, SA

Fecha I1/T20017

Estados agregados NO

IHNFDRMAICIDM RELATIVA A CORSICNES

[EusprRO A |
- Comiskin Cfterias detaminacin d limmpstin | - - grilezdi | iy dmihesde | Farodid pags sagin | Condicones e epnsidandindes
Comigtncoclechd | BOG2 HAYA 1Ba2 o[ 3562 | Dinzdefrmes Baze | 3243 | @030 4ssF | 150| 5862 20| 6952 | Trimestrsl [ 7Be2 5 ans3
Jemory o | TTULEZRGOM, s e 355 ops! 3 TS ‘ = :
Comigbn 0g63 - BANGD MARE 163 @ 2553 | Dfinz del mes /Buse | 3863 o008 4883 ol sg63 ol 6383 | Trimestrsl | 7863 - 5 3053
acinisrrador © | NOSTRUM, SA BT 365 : ; : i
Comisiendelagere |° DAGA BANCO 1864 - 1 2564 | Diss delmes /Dins | 3852 o 1sa1 o| spad 0| £384 | Trinestral | 7081 t 502
e e 3 SANTANDER 54 | Y efig g - ; d
e 0865 165 IRG5 3855 4mss 5865 BEA5 7865 o]

16

9¢LGV0END



AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERQO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccidn General de Mercados
Edison, & 28006 Madrid, Expafia
[+341915 B5T 500, wasawcnmy.es

AT Hipotecario Mido ¥, FTA

5055

Dencminacién Fondo: 4T Hipotecario Mixta W, FTA

Denominacicn del compartimmento:

Daneminacién de la gestom: HAYA TITULEZACION, SEFT, 54

Estades agregados: MO

Fachar 31122077

| INFORRACION BELATRA A COMISICNES

[cuaoRoe ]
- . : Feprm da clasa
T Cifarencly nqresas ¥ gastos (S| o roasl 5
2 Eéferenciy cobaes y pagns (58 L 6T 1
A s 5 S = (]
3.1 Dot e - pGeD
ConmaparTida | ERUPIRT I - E o Bance Mare Hastrum  BEVA,,
. Coixebank
Capimfi fedlern aonkiin (stdo Fomles con R a7 L Madule ndidonal 3.46.4
bedletede arisind ¥
Ingress yrgasas del perinde de ciofa e SWSADIF|  30DERMT|  3AEEIF]  I1AEET
Mangen ciz Faenoses aBs 131 S0 T3 22 &7
Db de acthios finsmelors o) | apra = U7 0 -3 17z
Dornclsnes a preasioces netel BRFS iIE ; ; 2 4 ]
Canandas (pdrdidzs) de acdvosno conentes en | | O8FS s A i B M S BT -5 | (I -
Henty . - . - s
CiiTas iNGresns y gastos crcofne comislsn wansbley |- OBFT ~3D EY 27 51 : 3 133
CERCIC.IRON CF TREASEr o ara na 25) 3 g A
T ibgresces y GREnTeLmapbo conuskin vrhibie, m -1 633 kizg 23 D iy 4 D 13 o ] 147]
[ia); b ol  pe e Nkl der el fas g
fgarancash I i
tmpuesto sabra benclides ) 18] G0 - = o
Fagierrislan de garandas i3 6] S | 3 R 54 of. 561
Comisiin wanzhle devengaca on neentadepadlday | G281 .18 B3 136 3| . 207
Qe 11 4D o .
Feperasiin de pardidss (5IAMEN (CHIGH ‘0852 28 e ] 13 a 0 q 2 0 [} L] 1
Comidin vanahk pagads ' oEEs 300 B2 136 s L2 5z3
Camigin warehle Inpagedzen ol prrioda de cilols. | 0854 4 |

17

LZLGYOENC



AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direcdén General de Klercados
Ediscn, £ 006 Madiid, Espaia
(341015 85T 500 swwawCnemees

FAyT Hipotecario Mbaa V, FTA
5055

Drenominacién Fondo: 4¥T Hipotecario Mixta W, FTA
Dieneminacién del compartiments:

Denominacicn e fa gestera: HAYA TITULIZACION, SGFT, 5.4
Extados agreqados: NO

Fecha: 31/12/2087

[INECRMACIOR BELATIVA A COMISICNES ]

[omeron. T A P T e, ; ; TR 7, ]

Destormisactad)f-raricts priow cobros y pagesindesdeeres) [ 0 7 Focta skl - ' f : Tetal
‘Cabres ypagos dal pestoda di cilnde, segintallete | /BBES i ; : . ; i AN g = E e | phatt it - 0 =
Saldginidal - aeas | I BY - ! e : - : = B I —
Cobros & perlide Coear | o e a ; \ 8 C_he 4 24 [ : ¥ ; 3 e )yt
Fapes ¥ GIstos ¥ consiones, daTiitys dely g | e et A flid J . . : :
carnisitn vardsake . : L
Fages por corkiados [0
Exetencin impone Foncede Pesena . {Ras

Facospor las ebilgationes y owras yaloresemitides G5}

Fages por datdas aon e dades daésitn. EHJBZ
Festa pacosiietindions 2803
aldgd J gaay
Liguiacian do cornbion warlabie o895 |

-
=
w
o
o
ol
-
nNo
(00)

18



AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

ESTADD 5.05.3
AYT HIPOTECARIO MIXTO V, F.T.A.
CUABRO 2: INFORMACION SOBRF LAS MEIORAS CREDITICIAS DEL FONDO

COLTRAPARTIDAS Y RATINGS

SITUACION ACTUAL SITUACION CIERRE ANUAL ANTERIOR SITUACION IMICIAL
N 1.5 RATHNG REQUERIDO LE L ) r - 1.5 RATING REOUER™0 L < LA _ - QUERIDO OF LA
147 ¥ = PART) L3 RATIG O LA CONTRAPAR A LABATH, T
4 RATING DE LA CONTRAPARTIDA PhEti i Tt b HAPARTIDA el SBATHIG DE L CONTRAPARIIDA e
L3 peodys | Frcn sap BERS fieew | ssp | coms L3 heouys | Fueh | car [ fach | £0p L3 sscays] e |t tooadys| mch | saF
DENOHINACIGTE DEHGMINACION DENONIBACICH
P P R 2 P i e [F PP PN PP €P L e elp plow P | WP P[P CP|LE el LP CP BOCOEIR LR L (PR cr | or | | o | oF
BANCO MARE BANCOMARE CAUA GENEARL OF )
N/A NJAL BB B | NfA N/A [ NfA N/A H/A BrA|NjA /A R/ NAT /A N/l MR MR (B8 B MR NR{ MR HR | M/A NfA[MZA NJA N WA N/A N7A AHORROS OZ NR MR NfA N/A| NRHR [N/ Njafw/a n/a| mia na NFA H/AINIA NIA]
NOSTRUM, SA. NOSTRUM, S A GRANADA
BANCE BIBAG Ra BANCO BILBAD RL CAIKA DVESTALMIS
VETAYA A3 P2 A F2|BBB+ AG A {Law] NFA N/A|NfA NA|N/A av/a Al WIZCAYA Baal P2 |A F2 |BE3+ A2| A (1w} NA HNJA|NJA RJA| NA N/A| N/A n7al COMARCAL OF N NA A N/A| NR MR [NfA N/AINfA NIAIN/A NIAIN/A NJA| NJA S/A]
ARGENTARIA, S A ARGENTARIA, SA MANLEY
a Rl a Rl CALA DE AHORROS Y/
CAIXABANK,SA. [Sxe2 P2 |BBE F2{ BES A2 {lov) {Low) MA NIA|NfA A N/A t/A| NfA N/A||  CADIABANK, S.A. 3aa2 P2 (es8 F2 | EBB A2 [ (]U-W] HIA NAINJA NFA)N/A N/A[N/A NJA[ MONTEDEPIZOAD | NR NR NIA RFA| NRONR | NJA NjA|NfA NfA| NfA NfA[N/A N/AM/A N7a
DE NAVARRA
—
e : e =
| —
ENTIZAD AVALSE., N2 | ‘ Ny [ L7

6<JLGV0END

19



ON3045730

|

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S06
(Expresados en miles de euros)

CHOR ACLEVAMTES

Fidon

SRR (A

HE MO RELENV AT -
LRI

Mpadtcadnn ol Mey o fa Seiie 4 o A5 a s, dela

LICEER <

AT Hpatorarks Hleto W Fa LBAARSIOLE sefie Bode BaF 2 8asd p oe la seite £ oo Caad o
Saal, por parts de Moadys 15 U dturnting de ZE3T
R
AT HpoEtIrio Mists W FTA IBRETIIICH Aloclan Hpa Je o banes
& um tiRieress o SD1T
HLTrmge
AT Hpotoraris Mixdn v FTA ILAIN IOCS Blaciin o de 0s bores

LE K sapambow: OB ITIT

BT Hpotensris

AT L

Riadan o

Ay T Hpeesaris Mists

FER AR A0

ARy tpa de oo heres

eI

¥ i rarE e 200

BET Rpttecarba Minto W FTS

FUTE RN

Alacian tpo do dos bores

AL

L du dictamlore de 2028

e ll1rl @ B Trame © S B b Ssr

SNy
AT Hpatesario Misto W FTA IETTER 00 Alazion tpd da oo baocs
13 che SapteTien g SIS
T
ST FRHSrarioo Misko W FTA SEMTIaLE Alackdo Hpo v bs bornes
b es furke S i
Mopdifardtn del amo A de Baal (50 2 A3 {51, o STRLYS
HT Hpotexaris Misto ¥ FTA ESUT N ‘trame Bde B2 450 & Bal (ol diel trasiy ©de Caal
=0 3 Caaz {30, ror parede Heodys LI i vy de S026
ST
BYT Kpoteraiio Micto W FTa IBIOTIOTH RAlxrkn Hpo do log boros
4 S FrTa dR ETS
Hodilcagisit dn 1os acbuadans @ realtar poe o TreEE
AT Hipotewcario Midto W FTL T I CHYle: EAAncleso e Caos S eSonsD de si
LaBfizaclan o sustiucibn de Agente Financierc., 28 de dEsamlne dx JeIE
Hodifeacian de: (53 actaacfones o reslies: oo I H 2umese
BT HEpnomzario Msto W FTA AMPUTYTOCK Emidad de Conkraoariidy dell Coctnatn de Smap o
ase de-desoensa o 23 rakfiociin T e vl e 1%
HrdRoacitn a) d1a o coRficacin de I Sere A de L e
ST Hpobenaric Mitsto W FTA AT S Banz{of) o Bandiaf v de by Sele 8 de Bl
B, ot pae on Moody's 1% e abemra du 2715
HoOElCactan: Fané of 2022 ooms 3 12 bafa o fa PR LT
J— iNolan oo L Sexle & de: BAB~{s a BB, do
FTA EIHERET Y
ArTipmesanoHits ¥ ERE Serde: B ok BE-Tzr) 2 Biz0) Y de (1 Serle © dn Braf 2 2
{aM], por pares de Srandard & Paces 15 e wrvarn die NILE
Modiady | 472 Ok I ETTaadim o 13 Serhe & de mzl*’xa‘
" "« X IEIITME 2y n: 3l T hE 4 1D Serie
£ Rporeraric Mivio ' FTS L) BE+{al & BBIAYST) por parks de Sondacd B Poses
B S ATTRT Ja THLE
* Fuborte: dhe a3 di 158 Trasron A, e Paal (s @ P SRTIIR
BT FEpedecaiis Misto @ FTS, JHFUN NS Cax )], B S Dl luly o 23 al) v €, o BT oa Ca
Ferperia da Macdy . 24w rpD AR ST
LLaiei -
BT Hpatecaric Mies W FTS IEUTIIITY 1 KiESarees TRl @u;
L 3w wirerm g ROLY
. r-uu- D Lu calFradin per Earte g Dineaturd & FoacE [LIp TRy
BT Hpotarars Mivta W FTA AWUTV LN e ) mor B, e A3 ol @ TR {al), Trane: A de

M Hw wrers R ROLE




AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S06

(Expresados en miles de euros)

ON3045731

Bl

TEETITUC A

¢ Pulaje o In calfzmedin por garke g Mooy s Sai Trama

P 2] 4E22E

3 2 e
A5T Higoterarto Mo V FTA WA e
I8 e ovkimrds de 312

 Reluje oz ta ealfcedin par parks us Stasdand § o B 27 I

ByT Hipticmario Misto ¥ FTA SEIUT I Ul Tomma & 9% AT 2.85-{6F) cuma coemetumnela 2a e
rebafi de zahNeiddn S Ralra dé Exgutia. Ab g o bes sk SURT
+ Bessred £ pER la satiaelin g BV LIRS

YT Hpstecario Mixio W FTA SRUH AL LB waven gt Fmaneiem, dendo ) cnares Sgimte

Flngreler Dassbo Back 72

LE o9 futs e 2012

AT Hpresio Mhio ¥V FTA

EL RN

* doctoree e la i la
CAEL4 prmee ErbiSed 9 Sonirapanttis de SWaF, semdn s
pwitls andday waibibe ERF Fardhas.

LGl AT 0 ek

Dide fgka Fa FTLE

ST Hpetonaio

IEURN TN

Trares 8 - SITIARRE
Trumma §3 - Galad] MESa-+af

Trama - DR

icimcy remazE s slkcbiarles pae e smtitodn de
TS e EnfSst S Dunteapestisin e SWAP, rierkdo
Ermibdk unteiad weatiuby BAF Sarilae.,

HE LETREE

X5 G wrero e I01E

ByT Hpibearia Migio W T,

Temwerio & - AU iRl

Trarmu T - T

1 Modfeotdn du tnsTaks 0 Eanvidcs PiranciEss, ton
mligtz U 8 W RuEeE ity aviabitetics g
Htareierd & Poars

MR oLyaTey

285 du sl e 0L

BET Hipotes2ileo Mo W FTE

WA ZOCE

Trims B - RSV AL
Tremo B - Badla IS

Trarms £ — RIS

» Pubil|e o4 8 calficm)in de Iox bores os e Trewzs b
£ aif], B fATuT O [Ganaw]

Y BREETE

18 de meyo de 3011

Trama & — A5 sl ua

+ Esbal ta th calfiasidn du oy borsos de o Trames &

N BT

Trares C ~ Spa 5.

AFT Hpobecario Minta W FTA IUT IS TRz~ S R SRAST, | faf] 7 ALeeat] " i
ToZa atrd g J0LY
Traree & - T A Caas
Traza & - AsFAAN n Eormiratc Ravasiin Mosiosivn no axittiva Mz
- D] s gt 3 a 15 =8
&y T Hipalecaric Misto ¥ FTa SERTNEE Teai B - BLIA AnkE CECRY AT Liwt sbjli de morges i bl de 12

ek ardunrnenti ol gactas per e Agencia de
Cathiam S

1y g sapFaries 9% IUCW




ON3045732

CLASE 82

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S06
{Expresados en miles de euros)

=R
i MDTIFT

Fachz Metificesdn Estapabr cireney it aifccnay
B

ACECUACION DOWNGRADE LANGLUARE,
051372015 ESTIPULACTIONG S Bit,5,4. MODIFICATION DEL
S CUNTRATS DE: DE FERMUTA FEIRBNCIERS DE
INTERESES.

AYTIMINT PIFOTESRID

AOECUSEIGN DEWHEGRADE LANGUAERE,

e T o b B oy S ESTIRULACIINES 14,11 ¥ 1813, MODIFICASISN BEL
LTV LET T HIPDTECARID Y, TS ¥2013/3045 " : i

AT I FOTECARN Y, R CONTRATE DE DE PRESTALION DE SERVICINE
FEMANCIERGS




_EUROS ON3045733

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

Descripcién de los principales riesqos e incertidumbres a los que se enfrenta el fondo

RIESGOS ESPECIFICOS DEL EMISOR Y DE SU SECTOR DE ACTIVIDAD

a) Naturaleza juridica del Fondo

De conformidad con el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, el Fondo constituye un patrimonio
separado y cerrado, carente de personalidad juridica, administrado y representado por la Sociedad
Gestora. El Fondo s6lo respondera frente a sus acreedores con su patrimonio.

La Sociedad Gestora tiene encomendada, en calidad de gestora de negocios ajenocs, Ia
representacion y defensa de los intereses de los bonistas y de los restantes acreedores ordinarios
del Fondo en los términos establecidos en la legislacion vigente. Por consiguiente, la defensa de los
intereses de los titulares de los Bonos depende de los medios de la Sociedad Gestora.

b) Sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora

Conforme al articulo 19 del Real Decreto 926/1998, cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en concurso debera proceder a encontrar una sociedad gestora que la sustituya, de
acuerdo con lo previsto el articulo 18 del Real Decreto 926/1998. Siempre que en este caso
hubieran transcurrido cuatro meses desde que tuvo lugar el evento determinante de la sustitucion
y no se hubiera encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestién, se
procedera a la Liquidacién Anticipada del Fondo y a la amortizacion de los valores emitidos con
cargo al mismo y de los Préstamos Hipotecarios, de acuerdo con lo previsto en la Escritura de
Constitucion y en el presente Folleto.

c) Acciones de los bonistas

Ni los bonistas ni el resto de acreedores del Fondo dispondran de méas acciones contra la
Sociedad Gestora que la derivada del incumplimiento de las obligaciones de ésta y, por tanto,
nunca como consecuencia de la existencia de morosidad o de amortizaciones anticipadas de los
Activos. Dichas acciones deberan resolverse en el juicio declarativo ordinario que corresponda
segun cuantia de la reclamacion.
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

d) Situacion concursal

De conformidad con la Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se
adapta la legislacion espafiola en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de
Coordinacion Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero, en
caso de concurso de los Cedentes, el negocio de cesidn de los Activos en favor del Fondo sélo
podra ser impugnado en caso de que exista fraude, gozando el Fondo de un derecho absoluto de
separacion. La Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994 sigue siendo aplicable tras la
entrada en vigor de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, en virtud de lo dispuesto en la
Disposicién Adicional Segunda de la misma, modificada por la Disposicidn Adicional Tercera de la
Ley 36/2003, de 11 de noviembre, de medidas de reforma econdmica, por el Real Decreto-ley
5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora
de la contratacion puablica y por la Ley 25/2005 de 24 de noviembre, reguladora de las entidades
de capital-riesgo y sus sociedades gestoras.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998, en caso de concurso
de la Sociedad Gestora ésta debera ser sustituida por otra sociedad gestora segun se recoge en el
apartado b) anterior.

No existe certeza sobre las repercusiones préacticas que, en caso de concurso de los Deudores o
de los Cedentes, pueden tener algunos preceptos de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal en
relacion con determinados aspectos de la operacién, pues ello dependera en gran medida de la
interpretacion que de dichos preceptos ileven a cabo los jueces vy tribunales competentes que son,
ademas, juzgados de nueva creacion. Tales aspectos son, entre otros, los siguientes:

(@) Conforme a lo dispuesto en el articulo 61.2 de la Ley Concursal, la declaracion de concurso
no afecta a la vigencia de los contratos con obligaciones reciprocas pendientes de
cumplimiento a cargo de ambas partes.

(b)  En relacion con lo anterior, segun el articulo 61.3 de la Ley Concursal, se tendran por no
puestas las clausulas que establezcan la facultad de resolucion o la extincion de los
contratos por la sola causa de la declaracion de concurso de cualquiera de las partes.

(c)  El articulo 56 de la Ley Concursal establece que los acreedores con garantia real sobre
bienes afectos a la actividad profesional o empresarial o a una unidad productiva del
concursado estan sujetos a una suspension de ejecucion (hasta que se apruebe un
convenio cuyo contenido no afecte a tales acreedores o transcurra un afio desde la
declaracion de concurso sin haberse producido la apertura de la liquidacion).

Los bonistas correran con el riesgo de que un Deudor sea declarado en concurso y se vea
menoscabada su capacidad de devolver puntualmente los importes adeudados en virtud del
Préstamo Hipotecario, y sin que ello implique necesariamente la resolucion anticipada del mismo.
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

RIESGOS DERIVADOS DE LOS VALORES

a) Riesgo de liquidez

No existe garantia de que llegue a producirse en el mercado una negociacion de los bonos con
una frecuencia o volumen minimo.

No existe el compromiso de que alguna entidad vaya a intervenir en la contratacion secundaria,
dando liquidez a los Bonos mediante el ofrecimiento de contrapartida.

b) Rentabilidad

La amortizacién de los Préstamos Hipotecarios esta influida por una variedad de factores
geograficos, econémicos y sociales tales como la estacionalidad, los tipos de interés del mercado,
la situacion laboral y econémica de los Deudores y el nivel general de la actividad econémica, que
impiden su prediccion.

Los célculos incluidos en el Folleto de la tasa interna de rentabilidad, de la vida media y de la
duracién de los Bonos estan sujetos, entre otras cosas, a hipotesis de tasas de amortizacion
anticipada y de morosidad de los Préstamos Hipotecarios que pueden no cumplirse.

c) Intereses de demora

En ninglin caso la existencia de retrasos en el pago de intereses o en el reembolso del principal a
los titufares de los Bonos daréa lugar al devengo de intereses de demora a su favor.

d) Proteccion limitada

Las expectativas de cobro de los Activos estan sujetas a los riesgos de crédito, liquidez, tipo de
interés y otros que afectan a los Préstamos Hipotecarios subyacentes a los mismos y, con caracter
general, oscilaran en funcién de, entre otras circunstancias, los tipos de interés del mercado, las
condiciones econdmicas generales, la situacion financiera de los Deudores y otros factores
similares. Aunque existen mecanismos de mejora del crédito en relacion con los Bonos, la mejora
de crédito es limitada. Si, por alcanzar los impagos de los Préstamos Hipotecarios un nivel
elevado, la mejora de crédito en relacion con un Bono se redujera a cero (0), el Cedente no estara
obligado a cubrir dicha reduccién y los titulares de los Bonos afectados soportaran directamente el
riesgo de crédito y otros riesgos asociados con su inversién en el Fondo.

e) Duracion
El calculo de la vida media y de la duracién de los Bonos de cada Tramo esta sujeto al

cumplimiento de la amortizacion de los Préstamos Hipotecarios y a hipotesis del TACP que
pueden no cumplirse.
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f) No confirmacion de las calificaciones

La no confirmacién antes del inicio del Periodo de Suscripcion de las calificaciones provisionales
otorgadas a los bonos por las Entidades de Calificacion constituye un supuesto de resolucion de la
Constitucion del Fondo y de la Emisién de los Bonos.

g) Morosidad

Las expectativas de cobro de los Activos estan sujetas a la evolucion de la morosidad de los
Préstamos Hipotecarios. Los calculos incluidos en el Folleto consideran una morosidad
equivalente al 0,591% anual durante los primeros ocho afios, siendo un 0% a partir del noveno.
Trascurridos los primeros ocho afios dada la cartera real y sin asumir amortizacion anticipada ni
impago por parte de los Deudores, el Saldo Vivo de Activos estimado seria de 514,05 millones de
euros.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS ACTIVOS SUBYACENTES

a) Riesgo de impago de los Activos

Los titulares de los Bonos con cargo al Fondo correran con el riesgo de impago de los Activos
agrupados en el mismo.

En consecuencia, los Cedentes no asumen responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores, ya sea del principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad que los mismos
pudieran adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios. Tampoco asumiran responsabilidad
alguna de garantizar directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni otorgaran garantias o
avales, ni incurriran en pactos de recompra de los Activos, salvo respecto a los que no se ajusten
en la fecha de constitucion del Fondo a las condiciones vy caracteristicas contenidas en el apartado
2.2.8 del Modulo Adicional y en la Escritura de Constitucion, en Cuyo caso se estara a lo previsto
en el apartado 2.2.9 del M&dulo Adicional.

No existen garantias especiales sobre los Activos que se agruparan en el Fondo ni sobre los
Bonos que se emiten con cargo a su activo, excepto los siguientes compromisos que los Cedentes
asumen durante toda la vigencia de los Activos:
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(1) Los Cedentes se comprometen, durante la vigencia de los Activos, a sustituir todos y cada
uno de los Activos derivados de aquellos Préstamos Hipotecarios que presentasen en la
fecha de constitucién del Fondo vicios ocultos, o que no se ajusten en la referida fecha de
constitucion a las declaraciones contenidas en el apartado 2.2.8 del Médulo Adicional por
otros certificados o participaciones de similares caracteristicas de plazo residual, tipo de
interés, valor principal pendiente, de igual rango y calidad crediticia, en términos de la
relacion existente entre el principal pendiente del certificado y el valor de tasacién del
inmueble objeto de la garantia del préstamo hipotecario subyacente, que sean susceptibles
de ser integradas en un Fondo de Titulizacion de Activos, de acuerdo con lo establecido en
el apartado 2.2.9 det Moddulo Adicional. En caso de que ello no fuera posible, los Cedentes
se comprometen a la amortizacion anticipada de los Activos afectados, reembolsando, en
efectivo, el capital pendiente, los intereses devengados y no pagados, asi como cualquier
cantidad que le pudiera corresponder al Fondo hasta esa fecha, de acuerdo con lo
establecido en dicho apartado 2.2.9 del Modulo Adicional;

(2)  Asimismo, sin perjuicio de lo declarado en el apartado 2.2.8 del Médulo Adicional, los
Cedentes garantizan que si cualquiera de los Deudores tuviera frente a ellos algtn derecho
de crédito y procediera a ejercitarlo compensando dicho crédito frente a la deuda derivada
de un Préstamo Hipotecario, lo pondra en conocimiento de la Sociedad Gestora e ingresara
a favor del Fondo, en la cuenta bancaria que la misma le indique o la establecida al efecto,
una cantidad igual a aquélla que fue objeto de compensacién y que hubiera correspondido
al Fondo.

Ninguna de las anteriores garantias de los Cedentes debera entenderse como una garantia de
pago en defecto de los Deudores.

b) Riesgo de amortizacién anticipada de los Activos

Los Activos agrupados en el Fondo son susceptibles de ser amortizados anticipadamente cuando
los Deudores reembolsen anticipadamente, en los términos previstos en cada una de las
escrituras de concesion de dichos Préstamos Hipotecarios, la parte del capital pendiente de
amortizar.

El riesgo de que se produzca una amortizacion anticipada de los Activos en los términos indicados
en el parrafo anterior se traspasara a los titulares de los Bonos periédicamente, en cada Fecha de
Pago, mediante la amortizacién parcial de los mismos, de acuerdo con lo previsto en el apartado
4.9.2 b) de la Nota de Valores y en la Escritura de Constitucion.

c) Riesgo de concentracién geografica

El 16,12%, el 22,36% y el 35,61% de los Préstamos Hipotecarios integrantes de la Cartera de
Préstamos Hipotecarios Titulizables seleccionada con fecha 14 de junio de 2006 fueron
concedidos a Deudores domiciliados en la provincia de Barcelona, Granada y Navarra,
respectivamente, y representan un 21,89%, un 16,79% y un 39,54%, respectivamente, sobre el
saldo vivo total de la Cartera de Préstamos Hipotecarios Titulizables.
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Dado este nivel de concentracion, una situacién de cualquier indole que tenga un efecto negativo
sustancial sobre [a provincia de Barcelona, Granada o Navarra, pudiera afectar a los pagos de los
Certificados que respaldan la emision de los Bonos.

Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio y probabilidad de
ocurrencia de cualquiera de los supuestos de liquidacién anticipada del Fondo

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales
no ha ocurrido ningin hecho que afecte o modifique significativamente la informacion contenida en
las cuentas anuales.

Instrumentos Financieros: objetivos v mecanismos de cobertura de cada tipo de riesgo
significativo para el que se utilice la cobertura

Fondo de Reserva

Como mecanismo de garantia ante posibles pérdidas debidas a Préstamos Hipotecarios
impagados y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el Orden
de Prelacion de Pagos descrito en el apartado 3.4.6 del Modulo Adicional del Folleto Informativo,
se ha constituido un depdsito en la Cuenta de Tesoreria denominado fondo de reserva (en
adelants, el “Fondo de Reserva”).

El valor del Fondo de Reserva es igual al 0,85% del Saldo Vivo Inicial de los Bonos, es decir sera
de CINCO MILLONES SETECIENTOS TREINTA Y SIETE MIL QUINIENTOS EUROS
(5.737.500€). La dotacion inicial del Fondo de Reserva se realizara con cargo al Préstamo para
Dotacién del Fondo de Reserva. Posteriormente, en cada Fecha de Pago debera ser dotado hasta
alcanzar la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva, tal y como este término se define a
continuacion, con cargo a los Fondos Disponibies, de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos.

La “Cantidad Requerida del Fondo de Reserva” serd la menor de las cantidades siguientes:
a) El importe inicial del Fondo de Reserva.
b) La cantidad mayor entre:

(i) El 1,70% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la
correspondiente Fecha de Pago;

(i) CINCO MILLONES DE EUROS (5.000.000€).

La minoracion del Fondo de Reserva debera coincidir con una Fecha de Pago. No podran
realizarse minoraciones del Fondo de Reserva hasta que su importe alcance al menos el 1,70%
del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos y siempre que, en todo caso, después de
esa minoracién su importe siga siendo igual a la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva.
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No obstante lo anterior, el importe del Fondo de Reserva no se reducira y permanecera en la
cantidad que hubiera correspondido ser dotado en la anterior Fecha de Pago, cuando en una
determinada Fecha de Determinacidn concurra cualquiera de las circunstancias siguientes:

(@) Que el importe a que ascienda la suma del Saldo Vivo de los Activos en morosidad con mas
de noventa (90) dias de retraso en el pago de importes vencidos (los “Activos Morosos”),
fuera superior al uno por ciento (1%) del Saldo Vivo de los Activos que no tengan la
consideracion de Activos Fallidos en cualquier momento;

(b)  Sienla Fecha de Pago anterior, el Fondo de Reserva no se dotd en la Cantidad Requerida
del Fondo de Reserva;

(c)  Que no hubieran transcurrido tres (3) afios desde la fecha de constitucion.

En ningan caso, el Nivel Minimo del Fondo de Reserva podra ser inferior a CINCO MILLONES DE
EUROS (5.000.000¢).

El importe del Fondo de Reserva permanecera depositado en la Cuenta de Tesareria, de acuerdo
con el apartado 3.4.4.1 del Médulo Adicional del Folleto Informativo, remunerada en los términos
del Contrato de Prestacion de Servicios Financieros (Cuenta de Tesoreria).

Contrato de Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva

La Sociedad Gestora ha celebrado, en representacion y por cuenta del Fondo, con los Cedentes
(en tal concepto, cada uno de ellos una Entidad Prestamista), un contrato de préstamo
subordinado (el “Contratoc de Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva”) por
importe de CINCO MILLONES SETECIENTOS TREINTA Y SIETE MIL QUINIENTOS EUROS
(5.737.500€) que se destina a dotar parcialmente el importe inicial del Fondo de Reserva (el
“Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva”).

El principal def Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva fue desembolsado por
las Entidades Prestamistas en las siguientes proporciones (a modo indicativo):

ENTIDAD PRESTAMISTA PARTICIPACION (EURQS)
CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA 2.619.719,75
CAIXA D’ESTALVIS COMARCAL DE MANLLEU 1.222.274,44
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA 1.895.505,81
Total 5.737.500,00

La entrega por las Entidades Prestamistas del importe total del Préstamo Subordinado para
Dotacion del Fondo de Reserva se realizd en una (nica disposicion antes de las 10:00 horas de la
fecha de apertura del Periodo de Suscripcidn de los Bonos (la “Fecha de Disposicion det Préstamo
Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva”), valor mismo dia, mediante ingreso en la
Cuenta de Tesoreria.
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El Préstamo Subordinado para Dotacidén del Fondo de Reserva devenga, desde la Fecha de
Disposicién del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva, intereses a un tipo
de interés nominal anual variable fijado trimestralmente, que sera igual al Tipo de Interés Nominal
fijado para los Bonos del Tramo B en cada periodo de interés (que coincidiran con los Periodos de
Devengo de Intereses de los Bonos, a excepcion del primer periodo de devengo, que
comprendera los dias transcurridos desde la fecha de apertura del Periodo de Suscripcion,
incluida, hasta la primera Fecha de Pago, excluida).

Los intereses derivados del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva resultan
pagaderos en cada Fecha de Pago de los Bonos (es decir, con caracter trimestral el 10 de marzo,
junio, septiembre y diciembre de cada afio), con arreglo al Orden de Prelacién de Pagos.

Estos intereses se abonaran Gnicamente si el Fondo dispusiese de Fondos Disponibles suficientes
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos v si la Cuenta Individualizada {0, en su caso,
Cuenta Individualizada Ajustada) de la Entidad Prestamista de que se trate, calculada conforme a
lo dispuesto en el Contrato de Gestidn Interna, arroja resultado positivo. Los intereses devengados
que deberan abonarse en una Fecha de Pago determinada se calcularan tomando como base:

(i) los dias efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses y
(i) un afio compuesto de trescientos sesenta (360) dias.

En ningun caso podra reputarse incumplimiento del Contrato de Préstamo Subordinado para
Dotacion del Fondo de Reserva (ni de la obligacién de pago de intereses en el mismo prevista) la
falta de pago de los intereses del préstamo cuando la falta de pago de los mismos se deba a la
insuficiencia de Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o, respecto
de cada Entidad Prestamista, a que la Cuenta Individualizada (0, en su caso, Cuenta
Individualizada Ajustada) de dicha Entidad Prestamista no arroje saldo positivo suficiente, tal como
se indica en el parrafo anterior.

La amortizacion del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva se efectuara en
la Fecha de Vencimiento Final, o en su caso, en cada una de las Fechas de Pago, en una cuantia
igual a la diferencia existente entre la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva en la Fecha de
Pago anterior y la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva en la Fecha de Pago en curso.

El reparto entre las Entidades Prestamistas de esta amortizacion se efectia por la Sociedad
Gestora, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Gestion Interna.

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago se acumulan devengando un
interés de demora al mismo tipo que el tipo ordinario del Préstamo Subordinado para Dotacion del
Fondo de Reserva aplicable durante el correspondiente periodo de interés y se abonaran en la
siguiente Fecha de Pago, siempre que el Fondo disponga de Fondos Disponibles suficientes de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos v si la Cuenta Individualizada (0, en su caso, Cuenta
Individualizada Ajustada) de la Entidad Prestamista de que se trate, calculada conforme a lo
dispuesto en el Contrato de Gestion Interna, arroja resultado positivo.



EUROS ON3045741

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

El Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva, por su caracter subordinado,
estara postergado en rango respecto a los pagos que el Fondo deba realizar a los titulares de los
Bonos y a los restantes acreedores comunes del Fondo, de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos.

El Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva permanecera vigente hasta el 10
de junio de 2044, o siguiente Dia Habil (Fecha de Vencimiento Legal), hasta la fecha anterior en
que el Fondo haya devuelto a las Entidades Prestamistas cualesquiera cantidades debidas al
amparo del Contrato de Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva y se hayan
extinguido completamente las obligaciones del Fondo bajo el mismo o hasta la fecha anterior en
que la emision de los Bonos haya sido amortizada en su totalidad.

Cuenta de Tesoreria

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, ha abierto en el Agente
Financiero una cuenta (la “Cuenta de Tesoreria”). Segun lo previsto en el Contrato de Prestacion
de Servicios Financieros, se ingresaran en la Cuenta de Tesoreria:

(i) el importe efectivo, neto en su caso de las Comisiones de Aseguramiento y/o Direccién, por
el desembolso de la suscripcion de los Bonos:

(i) el principal e intereses de las Participaciones y los Certificados;

(iii)y  cualesquiera cantidades recibidas en pago de principal o intereses ordinarios y de demora
de los Préstamos Hipotecarios, tanto por el precio de remate o importe determinado por
resolucién judicial o procedimiento notarial en la ejecucion de las garantias hipotecarias o
por enajenacion o explotacion de los bienes adjudicados en gjecucion de las garantias
hipotecarias o como consecuencia de las citadas ejecuciones, en administracion y posesion
interina de las fincas, en proceso de ejecucion, asi como todos los posibles derechos o
indemnizaciones que pudieran resultar a favor de los Cedentes incluyendo no sdlo las
derivadas de los contratos de seguro de dafios cedidos por los Cedentes al Fondo, sino
tambien los derivados de cualquier derecho accesorio al préstamo;

(iv) las cantidades que en cada momento compongan el Fondo de Reserva;

(v) en su caso, las cantidades que resulten pagaderas por la Entidad de Contrapartida al
amparo del Contrato de Swap;

(vi) las cantidades a que asciendan los rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la
propia Cuenta de Tesoreria;

(vii) las cantidades procedentes de la disposicion del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales;
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(vii) las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta de los rendimientos de capital
mobiliario que, en su caso, de acuerdo con la legislacion vigente en cada momento durante
la vida del Fondo, corresponda efectuar en cada Fecha de Pago por los intereses de los
Bonos satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su ingreso a la
Administracion Tributaria o se solicite su devolucién por parte de los titulares de los Bonos.

Segun el Contrato de Prestacion de Servicios Financieros, el saldo de la Cuenta de Tesoreria se
remunera a un tipo igual a la media aritmética de los Tipos Medios Interbancarios (TMI)
correspondiente al periodo de devengo de intereses menos veinticinco (25) puntos basicos
(0,25%) calculado sobre todas las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria (incluyendo
el Fondo de Reserva). Los intereses devengados se liquidaran trimestralmente el primer Dia Habil
del mes correspondiente a cada Fecha de Pago y se calcularan tomando como base

(i) los dias efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses (que coincidiran con
los trimestres naturales que finalizan el Gltimo dia del mes anterior al correspondiente a
cada Fecha de Pago (incluido), a excepcion del primer periodo, que abarca los dias
transcurridos desde la fecha de constitucion del Fondo y el 30 de noviembre de 2006,
ambos incluidos) y

(i) un afio compuesto por 360 dias.

En el supuesto de que la calificacion del Agente Financiero otorgada por MOODY'S para su riesgo
a corto plazo (siendo su calificacion actual de P-1), fuera rebajada a una calificacion inferior a P-1,
o dicha calificacién fuera, por cualquier motivo, retirada por MOODY'S o cuando S&P considere
que la calidad crediticia del Agente Financiero pudiera afectar negativamente a la calificacion
crediticia de los Bonos, la Sociedad Gestora actuara de conformidad con lo establecido en el
apartado 5.2 de la Nota de Valores del Folleto Informativo. Asimismo, en caso de que no fuera
posible el traslado de la Cuenta de Tesoreria en los términos previstos anteriormente, lg Sociedad
Gestora podra invertir los saldos en activos de renta fija en euros a corto plazo emitidos por
entidades que como minimo cuenten con las calificaciones de A1y P-1, siempre que el periodo de
la inversion realizada sea inferior a treinta (30) dias hasta un maximo del veinte por ciento (20%)
del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos segun la calificacién de S&P y MOOQODY'S,
respectivamente, o A1+ y P-1 para periodos superiores, de la deuda corto plazo no subordinada y
no garantizada, segun las escalas de calificacion de S&P y MOODY'’S respectivamente. En todo
caso, los vencimientos de dichos activos han de ser anteriores a Ia siguiente Fecha de Pago.

Si el saldo de la Cuenta de Tesoreria excediera del veinte por ciento (20%) del Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos en una determinada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora debera
informar a S&P, la cual confirmara si es necesario o no trasladar e ingresar el exceso sobre el
referido veinte por ciento (20%) en una cuenta financiera ("Cuenta de Excedentes") abierta por la
Sociedad Gestora en otra entidad de crédito cuya deuda a corto plazo tenga unas calificaciones
minimas de A-1+ (S&P) a corto plazo, y P-1 segtn las escalas de calificacion de MOODY'’S,
contratando la méaxima rentabilidad posible para dicho saldo.
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Contrato de Swap

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representacion del Fondo, ha celebrado con
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS (a estos efectos, la “Entidad de
Contrapartida”) un contrato de permuta financiera de intereses conforme al modelo de Contrato
Marco de Operaciones Financieras (CMOF) de la Asociacidn de Banca Espafiola (el “Contrato de
Swap”) con la finalidad de cubrir el riesgo de tipo de interés del Fondo.

El principal objetivo del Contrato de Swap es cubrir el riesgo que para el Fondo podria suponer el
hecho de que ciertos Activos se encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de revision y
liquidacion diferentes al tipo de interés aplicable a los Bonos.

Mediante el Contrato de Swap, la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, cubre el riesgo de tipo
de interés antes aludido en los siguientes términos: el Fondo se compromete a pagar a la Entidad
de Contrapartida, en cada Fecha de Pago, con cargo a la Cuenta de Tesoreria, la suma de los
intereses devengados, vencidos, e ingresados al Fondo durante el Periodo de Liquidacion que
vence de los Activos del Fondo administrados por el Cedente. Por su parte, la Entidad de
Contrapartida se compromete a abonar al Fondo mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria (en
cada Fecha de Pago) el resultante de aplicar al Importe Nominal el Tipo de Interés de Referencia
de los Bonos mas un margen de sesenta (60) puntos basicos mas en su caso la suma de la
Comision de Administracién de los Activos correspondiente a cada uno de los Gestores en la
siguiente Fecha de Pago.

En concreto, las cantidades a pagar en cada fecha de liquidacion por cada una de las partes del
Contrato de Swap seran las siguientes:

(@) Cantidad a pagar por el Fondo: sera el Importe Variable A (segun se define este concepto a
continuacion).

(b)  Cantidad a pagar por la Entidad de Contrapartida: sera el Importe Variable B (segln se
define este concepto a continuacién).

A los efectos del presente apartado, se tendran en cuenta las siguientes definiciones:

‘Importe Nominal’: significa para cada Periodo de Liquidacion, el Saldo Vivo de los Activos (una
vez deducidos los Activos Fallidos) en la Fecha de Determinacién del Tipo Variable A al inicio del
periodo que no se encuentren con retrasos en el pago de los importes vencidos por mas de
noventa (90) dias en la Fecha de Determinacion en curso (incluidos los Préstamos Hipotecarios
amortizados durante el Periodo de Determinacion). Para el primer Periodo de Liquidacion, el
Importe Nominal Inicial sera igual al Saldo Vivo de los Activos en la fecha de constitucion que no
se encuentren con retrasos en el pago de los importes vencidos por mas de noventa (90) dias en
la Fecha de Determinacion (incluidos los Préstamos Hipotecarios amortizados durante el Periodo
de Determinacion). El Fondo notificara el Importe Nominal aplicable al Periodo de Liquidacion dos
Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago.
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“‘Importe Variable A”: el Importe Variable A se calcutara aplicando el Tipo Variable A al Importe
Nominal multiplicado por el nimero de dias del Periodo de Liquidacion correspondiente y dividido
por 360.

“Tipo Variable A”: significa, en cada Periodo de Liquidacién, el tipo de interés anual que resulte de
dividir (i) la suma de los intereses devengados, vencidos e ingresados al Fondo durante el Periodo
de Liquidacion que vence de los Activos, disminuida en el importe de los Intereses Corridos que,
en su caso, hubiere pagado el Fondo durante el mismo Periodo de Liquidacién entre (i) el Importe
Nominal, multiplicado por 360 y dividido por los dias efectivos existentes en dicho Periodo de
Liquidacion. El Fondo notificara el Tipo Variable A dos Dias Habiles anteriores a cada Fecha de
Pago.

“Importe Variable B”: sera equivalente a la suma de (i) el resultado de aplicar, en cada Fecha de
Determinacion del Tipo Variable A, el Tipo Variable B al Importe Nominal del Swap multiplicado
por el nimero de dias del Periodo de Liquidacion y dividido por 360 mas (ii) la suma de la
Comision de Administraciéon de los Activos correspondiente a los Gestores sustitutos
correspondiente a dicho periodo de calculo pagadera en la siguiente Fecha de Pago, en el
supuesto de que se haya producido la sustitucién de cualquier de ellos, y dicha Comisién de
Administracién de los Activos haya pasado a ocupar el primer (1er) lugar en el Orden de Prelacion
de Pagos, de conformidad con lo establecido en el apartado 3.7.2 del Médulo Adicional.

“Tipo Variable B significa, en cada Periodo de Liquidacion, la referencia de liquidacion fijada
para el correspondiente periodo de duracion (esto es, el Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos, salvo para el periodo de calculo inicial, fijado para el correspondiente Periodo de Devengo
de Intereses de los Bonos) mas un margen de sesenta (60) puntos basicos (0,60%). En el
supuesto de imposibilidad de obtencion de la referencia de liquidacion, sera de aplicacion el Tipo
de Interés de Referencia sustitutivo descrito en el apartado 4.8.1 de la Nota de Valores.

Al ser el Contrato de Swap un acuerdo de compensacién contractual, las partes tendran derecho a
exigirse en cada Fecha de Pago el saldo neto de las operaciones vencidas al amparo de cada uno
de ellos.

Las fechas de liquidacion de los intereses que resulten de la aplicacion del Contrato de Swap
coincidiran con las Fechas de Pago.

El Contrato de Swap estara dividido en sucesivos “Periodos de Liquidacién”, comprensivos de
los dias efectivos transcurridos entre cada Fecha de Determinacion, incluyendo en cada Periodo
de Liquidacion la Fecha de Determinacion inicial y excluyendo la Fecha de Determinacion final.
Por excepcion, el primer Periodo de Liguidacion sera el comprendido entre la fecha de constitucion
del Fondo (incluida) y la primera Fecha de Determinacién (excluida).
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En caso de vencimiento anticipado del Contrato de Swap por causa imputable a la Entidad de
Contrapartida, el pago liquidativo, en caso de ser favorable para esta Ultima, se postergara en el
Orden de Prelacion de Pagos del Fondo tras el pago de intereses y principal a los bonistas, asi
como tras la retencion de la cantidad suficiente para mantener la Cantidad Requerida del Fondo
de Reserva (ordinal 12° del Orden de Prelacién de Pagos y 10° del Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacion).

En virtud de lo dispuesto en el Contrato de Swap, la Entidad de Contrapartida (ya sea
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS o cualquier otra entidad que, en su
caso, pudiera sustituirla conforme a lo previsto en este apartado) asumira la obligacion, que la
Sociedad Gestora del Fondo vigilard que se cumpla, de que en caso de que, en cualquier
momento durante la duracién del Contrato de Swap, la calificacion crediticia de su deuda no
subordinada no garantizada a largo plazo otorgada por MOODY'S fuera inferior a A1 o cuando
S&P considere que la calidad crediticia de la Entidad de Contrapartida pudiera afectar
negativamente a la calificacion crediticia de los Bonos , y dentro del plazo méaximo de treinta (30)
Dias Habiles a contar desde la fecha en que tuviera lugar la notificacion de dicha circunstancia,
debera optar por una o mas de las siguientes alternativas, en funcion de la calificacion otorgada
por las Entidades de Calificacion a la Entidad de Contrapartida, siempre que no se vean afectadas
las calificaciones otorgadas por las Entidades de Calificacion a los Bonos:

(i) constituir un depésito en efectivo o de valores pignorado a favor del Fondo, por un importe
calculado en funcion del valor de mercado del Contrato de Swap, en garantia del
cumplimiento de las obligaciones contractuales asumidas por la Entidad de Contrapartida en
virtud del Contrato de Swap, siempre que no se vea perjudicada la calificacién otorgada a
los Bonos por las Entidades de Calificacion;

(i)  obtener de una tercera entidad con una calificacién crediticia de su deuda no subordinada
no garantizada a largo plazo de al menos A1 (MOODY'S) y cuya calidad crediticia S&P
considere que no afecta negativamente a la calificacion crediticia de los Bonos garantia
suficiente del cumplimiento de sus obligaciones contractuales, o bien

(i) ceder a una tercera entidad su posicion contractual, la cual quedaria subrogada en
sustitucion de la Entidad de Contrapartida, o causar que una tercera entidad suscriba un
nuevo contrato de swap con el Fondo, en términos sustancialmente idénticos al Contrato de
Swap, antes de dar por resuelto el conirato, siempre que dicha tercera entidad cuente con
una calificacion crediticia de su deuda no subordinada no garantizada a largo plazo de al
menos A1 (MOODY'S) y cuya calidad crediticia S&P considere que no afecta negativamente
a la calificacion crediticia de los Bonos y todo ello actuando la Sociedad Gestora en
representacion y por cuenta del Fondo, con el objeto de mantener la calificacion otorgada a
los Bonos.
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En el caso en que S&P lo considere necesario, en funcién del nivel del posible descenso en las
calificaciones otorgadas a los Bonos, o la calificacién de la deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de la Entidad de Contrapartida descendiera, durante cualquier momento a lo largo
de la vida de la emisién de Bonos, por debajo de P-2 segun la escala de calificacion de MOODY'S
para riesgos a corto plazo, o bien si la calificacion de la deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada de la Entidad de Contrapartida descendiera, durante cualquier momento a lo largo de
la vida de la emisién de Bonos, por debajo de Baa2 segn la escala de calificacion de MOODY'S
para riesgos a largo plazo, la Entidad de Contrapartida debera:

(@) optar entre las alternativas (i) y (iii) en el plazo méximo de diez (10) dias habiles desde el
acaecimiento de tal circunstancia y

(b)  constituir el depdsito establecido en la opcion (i) desde el dia en que tuviere lugar cualquiera
de dichas circunstancias, dep6sito que mantendra hasta la fecha en que cualquiera de las
alternativas (i) y (iii) hayan sido puestas en practica.

Con caracter previo a la realizacion de cualquier opcion al respecto, la Sociedad Gestora debera
tener en cuenta los criterios oficiales publicados por S&P (Criterios de Swap de las Entidades de
Callificacion) en los que se definan las pautas para la adopcion de cualquiera de las anteriores
alternativas, entre ellas la cuantificacion del importe del deposito.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Entidad de Contrapartida.

La fecha de vencimiento del Contrato de Swap es el 10 de junio de 2044 o, si esta fecha no fuese
un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente siguiente (Fecha de Vencimiento Legal).

En virtud del Contrato de Swap el Fondo debera pagar a la Entidad de Contrapartida, en la Fecha de
Desembolso una comisién (la “Comisién de Swap”) de CIENTO SESENTA Y CUATRO MIL
EUROS (€ 164.000), con cargo al Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.

Evolucion del fondo

Las cifras contenidas en este apartado pueden verse afectadas por el redondeo al indicarse en
miles de euros, segun requerimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril de CNMV.

a) Tasas de amortizacion anticipada de los préstamos titulizados.

La tasa de amortizacién anticipada del activo durante el ejercicio 2017, ha sido del 5,63% (6,96%
en el ejercicio 2016).

Adicionalmente la tasa de amortizacion historica del fondo es del 59,40%.
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b) Informacién relevante en relacién con garantias

La distribucidn segln el valor de la razén entre el principal pendiente de amortizar de los
Préstamos Hipotecarios participados y el valor de tasacién de los inmuebles hipotecados
expresados en tanto por cien, es la siguiente:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2017 Datos al 31/12/2016
Intervalo Nam. % FrnclEs! % Niim. % Principal %
pendiente pendiente
0,01- 40,00 1.286  44,75% 50.417 2590% | 1.221  40,26% 48.146 22,06%
40,01- 60,00 959 33,37% 78.776 40,46% | 1.020  33.64% 85.638 39,23%
60,01- 80,00 609 21,19% 63.235 32,48% 757 24,96% 80.311 36,80%
80,01- 100,00 19 0,66% 2.148 1,10% 34 1,12% 4.069 1,86%
140,00 — 160,00 1 0,03% 105 0,05% 1 0,03% 110 0,05%
Total 2.874 100% 194.681 100% 3.033 100% 218.274 100%
Media Ponderada 50,65% 53,17%
c) [nformacién sobre concentracidn de riesgos

Por deudor

La concentracién de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro:

Datos al 31/12/2017

Datos al 31/12/2016

1,45%

1,38%
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Por distribucion geogréfica

Asimismo la distribucién geografica segin la comunidad auténoma donde se ubica el inmueble
objeto de la garantia hipotecaria se presenta en el siguiente cuadro:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2017 Datos al 31/12/2016
Comunidad Auténoma Principal Principal
NGm %o pendiente % NGm. % pendiente %

Andalucia 1212 4217% 60.976 31,32% ( 1.279  4217% 68.835 31,54%
Aragon 5 0,17% 322 0,17% 5 0,16% 348 0,16%
Catalufia 480 16,70% 51.778 26,60% 502 16,55% 56.871 26,05%

Ceuta 1 0,03% 30 0,02% 1 0,03% 34 0,02%

Madrid 39 1,36% 2737 1,41% 40 1,32% 3.084 1,41%

Melilla 4 0,14% 217 0,11% 4 0,13% 238 0,11%

Murcia 3 0,10% 107 0,05% 3 0,10% 116 0,05%
Navarra 1.112  38,69% 77.078 39,59% [ 1.180  38,91% 87.173 39,94%

La Rioja 6 0,21% 616 0,32% 6 0,20% 660 0,30%
Comunidad Valenciana 2 0,07% 61 0,03% 2 0,06% 81 0,04%
Pais Vasco 10 0,35% 759 0,39% 11 0,37% 835 0,38%
Total 2.874 100% 194.681 100% 3.033 100% 218.274 100%

Por morosidad

La distribucion por la antigliedad de la primera cuota vencida y no cobrada de las participaciones
hipotecarias en situacién de impago, con informacion del principal pendiente de vencer al 31 de
diciembre de 2017 es la siguiente:

Cifras en miles de euros

Antigiiedad Nimero importe impagado Deuda Otros | Deuda
Deuda Préstamos po pag pendiente | importes | Total
Intereses Intereses vencer
Principal devengados | interrumpidos Total
en en
contabilidad | contabilidad

Hasta 1 mes 139 46 11 - 10.188 2 10.247
De 1 a 3 meses 19 17 5 - 1.658 1 1.681

De 3 a 6 meses 4 9 1 1 171 - 182

De 6 a 9 meses 3 6 1 2 194 - 203

De 9 a 12 meses 4 6 1 2 278 - 287
Mas de 12 meses 55 494 51 357 902 5.562 - 6.464
Totales 224 578 70 362 [1.010] 18.051 3 19.064
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Por rentabilidad

El rendimiento de los Préstamos Hipotecarios participados durante el ejercicio 2017 es el
siguiente:

Indice de referencia 31/12/2017 | 31/12/2016
N° Activos vivos (Uds.) 2.874 3.033
Importe pendiente (euros) 194.681 218.274
Tipo de interés medio ponderado (%) 1,37 1,46
Tipo de interés nominal maximo (%) 5,50 5,50
Tipo de interés nominal minimo (%) 0,05 0,19

d) Cantidades abonadas a los bonistas en cada una de las fechas de pago vy tipos de interés
de los bonos al cierre del ejercicio

La emision de bonos se realizé por un importe nominal total de 675 millones de euros, integrado
por 6.750 Bonos, dividido en tres tramos, seglin su muestra seguidamente:

- Tramo A: constituido por 6.494 Bonos e importe nominal total de 649.400.000 euros.
- Tramo B: constituido por 122 Bonos e importe nominal total de 12.200.000 euros.

- Tramo C: constituido por 134 Bonos e importe nominal total de 13.400.000 euros.
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El detalle de los intereses abonados y de la amortizacion del principal por cada uno de los
tramos de bonos existentes hasta el 31 de diciembre de 2017 se resume en el cuadro siguiente:

Cifras en miles de euros

SERIE A SERIE B
ES0312252002 ES0312252010
SALDO SALDO
PRINCIPAL PRINCIPAL
INTERESES CAPITAL PENDIENTE DE INTERESES CAPITAL PENDIENTE DE

PAGO PAGO
11/12/2017 0 5.078 166.210 2 0 12.200
11/09/2017 0 5.151 171.287 2 0 12.200
12/06/2017 0 6.566 176.439 2 0 12.200
10/03/2017 0 7.340 183.005 3 0 12.200
12/12/2016 0 5.805 190.345 3 0 12,200
12/09/2016 0 6.474 196.151 4 0 12.200
10/06/2016 0 7.543 202.625 6 0 12.200
10/03/2016 20 8.732 210.168 9 0 12.200
10/12/2015 66 7.993 218.900 1" 0 12.200
10/09/2015 82 7.778 226.893 12 0 12.200
10/06/2015 115 7.821 234.671 14 0 12.200
10/03/2015 146 8.904 242493 15 0 12.200
10/12/2014 160 7.403 251.397 15 0 12.200
10/09/2014 284 7.318 258.799 21 0 12.200
10/06/2014 305 7.307 266.117 21 0 12.200
10/03/2014 275 8.225 273.866 20 0 12.200
10/12/2013 274 7.456 281.648 19 0 12.200
10/09/2013 265 7.303 289.105 19 0 12.200
10/06/2013 270 9.281 296.408 19 0 12.200
11/03/2013 271 0.878 305.689 18 0 12.200
10/12/2012 340 8.096 315.567 21 0 12.200
10/09/2012 682 8.026 323.662 33 0 12.200
11/06/2012 902 7.579 331.688 40 0 12.200
12/03/2012 1.431 9.719 339.267 58 0 12.200
12/12/2011 1.514 7.198 348.986 60 0 12.200
12/09/2011 1.558 16.362 356.184 59 0 12.200
10/06/2011 1.295 8.571 372.547 49 0 12.200
10/03/2011 1.155 10.693 381.117 44 0 12.200
10/12/2010 1.046 9.991 391.810 39 0 12.200
10/09/2010 910 10.945 401.802 35 0 12.200
10/06/2010 872 12.870 412.747 33 0 12.200
10/03/2010 947 11.229 425.617 34 0 12.200
10/12/2009 1.064 11.779 436.846 37 0 12.200
10/09/2009 1.683 11.672 448.625 52 0 12.200
10/06/2009 2273 13.865 460.297 66 0 12.200
10/03/2009 4.529 13.749 474.163 121 0 12.200
10/12/2008 6.494 14.855 487.912 165 0 12.200
10/09/2008 6.759 14.088 502.767 167 0 12.200
10/06/2008 6.198 12,798 516.855 151 0 12.200
10/03/2008 6.932 16.493 529.653 163 0 12.200
10/12/2007 6.972 16.174 546.146 159 0 12.200
10/09/2007 6.300 19.316 562.321 140 0 12.200
11/06/2007 6.084 15.932 581.637 132 0 12.200
12/03/2007 5.950 23.040 597.569 125 0 12.200
11/12/2006 8.662 28.791 620.609 175 0 12.200
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11/12/2017
11/09/2017
12/06/2017
10/03/2017
12/12/2016
12/09/2016
10/06/2016
10/03/2016
10/12/2015
10/09/2015
10/06/2015
10/03/2015
10/12/2014
10/09/2014
10/06/2014
10/03/2014
10/12/2013
10/09/2013
10/06/2013
11/03/2013
10/12/2012
10/09/2012
11/06/2012
12/03/2012
12/12/2011
12/09/2011
10/06/2011
10/03/2011
10/12/2010
10/09/2010
10/06/2010
10/03/2010
10/12/2009
10/09/2009
10/06/2009
10/03/2009
10/12/2008
10/09/2008
10/06/2008
10/03/2008
10/12/2007
10/09/2007
11/06/2007
12/03/2007
11/12/2G06

SERIE C
ES0312252028
SALDO
PRINCIPAL
INTERESES | CAPITAL PENDIENTE DE

PAGO
13 0 13.400
13 0 13.400
13 0 13.400
13 0 13.400
13 0 13.400
15 0 13.400
16 0 13.400
20 0 13.400
23 0 13.400
24 0 13.400
25 0 13.400
26 0 13.400
27 0 13.400
33 0 13.400
34 0 13.400
31 0 13.400
31 0 13.400
31 0 13.400
30 0 13.400
30 0 13.400
33 0 13.400
46 0 13.400
54 0 13.400
74 0 13.400
76 0 13.400
75 0 13.400
64 0 13.400
58 0 13.400
54 0 13.400
48 0 13.400
46 0 13.400
47 0 13.400
50 0 13.400
68 0 13.400
83 0 13.400
143 0 13.400
192 0 13.400
194 0 13.400
176 0 13.400
189 0 13.400
185 0 13.400
164 0 13.400
155 0 13.400
147 0 13.400
208 0 13.400

Al 31 de diciembre de 2017, no existen cantidades no satisfechas por intereses o principal a los

titulares de los pasivos.
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e) Calificacion crediticia de los Bonos emitidos por el fondo

El detalle de las calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por el fondo por cada una de las
series se muestra a continuacion:

Denominacién A A B B [ C
Serie ES0312252002 | ES0312252002 | ES0312252010 | ES0312252010 | ES0312252028 | ES0312252028
Fecha tditimo
cambio de 1112/2017 15/01/2015 11/12/2017 15/01/2015 1111212017 15/01/2015
calificacién
crediticia
Agencia de

wovet STANDARD & STANDARD & STANDARD &
callfllc_at_:lon MOODY POOR MOQDY POOR MOODY POOR
crediticia
Calificacién - Al BBB Baa3 B Caat B-
Situacidn actual
Calificacion -
Situacion cierre A3 BBB Ba2 B Caa2 B-
anual anterior
Calificacion - Aaa AAA Al A Baa3 BBB-
Situacién inicial
f) Variaciones o acciones realizadas por las diferentes agencias de calificacién crediticia

respecto de los bonos emitidos por el fondo, respecto del cedente, de los administradores,
agentes de pagos o contrapartidas de las permutas financieras existentes o cualquier otra
contrapartida de contratos suscritos por la sociedad gestora en nombre del fondo

Durante el ejercicio 2017 el fondo se ha visto afectado por variaciones en las calificaciones de los
bonos en todas sus series, como se puede observar en el cuadro anterior.

g) Saldos de cartera de préstamos titulizados

Se refleja a continuacion el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo:

Saldo Nominal Titulizado 675.000
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 194.103
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizado | 28,76%
Saldo Nominal Pendiente de Cobro 194.681
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo Nominal Titulizado 28,84%
Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo 480.319

Factores gue han influido en los flujos de tesoreria generados y aplicados en el ejercicio

Tal y como se indica en el folleto informativo del Fondo, los principales flujos generados y
aplicados durante el ejercicio 2017, son los derivados de las cantidades percibidas por el Fondo de
los activos fitulizados y de los pagos efectuados a los acreedores del fondo conforme a las
condiciones establecidas en la documentacion formal del fondo.
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Escenario hipotético de flujos futuros de efectivo de los pasivos emitidos por el Fondo
hasta su vencimiento, en base a la actualizacion, a la fecha de las cuentas anuales, de los
parametros utilizados en el momento de constitucion del Fondo, en relacion con las tasas
de morosidad, fallidos, amortizacién anticipada respecto a los activos titulizados

El detalle de los flujos futuros de los pasivos emitidos por el fondo, se muestra a continuacion:

Cifras en euros

Tasa de Amortizacion anticipada al 0%

[Vida Media (afios) 5,75174087 | [Vida Media (afios) 9,698630137 |

Bonos Serie A Bonos Serie B

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
311212017 166.209.514,07 € 0,00 € 31/1212017 12.200.000,00 € 0,00€
10/03/2018 160.692.327,47 € 5.517.186,60 € 10/03/2018 12.200.000,00 € 0,00 €
10/06/2018 156.954.535,61 € 3.737.791,86 € 10/06/2018 12.200.000,00 € 0,00€
10/09/2018 153.239.581,84 € 3.714.953,77 € 10/09/2018 12.200.000,00 € 0,00 €
10/12/2018 149.540.170,93 € 3.699.410,91 € 10/12/2018 12.200.000,00 € 0,00 €
10/03/2019 145.861.984,24 € 3.678.186,69 € 10/03/2019 12.200.000,00 € 0,00 €
10/06/2019 142.220.759,44 € 3.641.224,80 € 10/06/2019 12.200.000,00 € 0,00 €
10/09/2019 138.604.040,42 € 3.616.719,02 € 10/09/2019 12.200.000,00 € 0,00 €
10/12/2019 135.023.378,45 € 3.580.661,97 € 10/12/2019 12.200.000,00 € 0,00 €
10/03/2020 131.475.781,04 € 3.547.597,41 € 10/03/2020 12.200.000,00 € 0,00 €
10/06/2020 127.960.450,88 € 3.515.330,16 € 10/06/2020 12.200.000,00 € 0,00€
10/09/2020 124.471.834,84 € 3.488.616,04 € 10/09/2020 12.200.000,00 € 0,00 €
10/12/2020 121.004.928,80 € 3.466.906,04 € 10/12/2020 12.200.000,00 € 0,00 €
10/03/2021 117.560.560,28 € 3.444.368,52 € 10/03/2021 12.200.000,00 € 0,00 €
10/06/2021 114.114.781,11 € 3.445.779,17 € 10/06/2021 12.200.000,00 € 0,00€
10/09/2021 110.675.894,79 € 3.438.886,32 € 10/09/2021 12.200.000,00 € 0,00 €
10/12/2021 107.255.309,06 € 3.420.685,73 € 10/12/2021 12.200.000,00 € 0,00€
10/03/2022 103.858.164,38 € 3.397.144,68 € 10/03/2022 12.200.000,00 € 0,00€
10/06/2022 100.480.434,85 € 3.377.729,53 € 10/06/2022 12.200.000,00 € 0,00€
10/09/2022 97.125.350,13 € 3.355.084,72 € 10/09/2022 12.200.000,00 € 0,00 €
10/12/2022 93.788.070,42 € 3.337.279,71 € 10/12/2022 12.200.000,00 € 0,00 €
10/03/2023 90.480.638,13 € 3.307.432,29 € 10/03/2023 12.200.000,00 € 0,00 €
10/06/2023 87.189.089,38 € 3.291.548,75 € 10/06/2023 12.200.000,00 € 0,00€
10/09/2023 83.942.605,82 € 3.246.483,56 € 10/09/2023 12.200.000,00 € 0,00 €
10/12/2023 80.715.412,59 € 3.227.193,23 € 10/12/2023 12.200.000,00 € 0,00 €
10/03/2024 77.526.290,81 € 3.189.121,78 € 10/03/2024 12.200.000,00 € 0,00€
10/06/2024 74.372.412,18 € 3.153.878,63 € 10/06/2024 12.200.000,00 € 0,00 €
10/09/2024 71.313.158,01 € 3.059.254 17 € 10/09/2024 12.200.000,00 € 0,00 €
10/12/2024 68.301.735,24 € 3.011.422,77 € 10/12/2024 12.200.000,00 € 0,00 €
10/03/2025 65.354.971,44 € 2.946.763,80 € 10/03/2025 12.200.000,00 € 0,00 €
10/06/2025 62.461.384,84 € 2.893.586,60 € 10/06/2025 12.200.000,00 € 0,00€
10/09/2025 59.649.273,07 € 281211177 € 10/09/2025 12.200.000,00 € 0,00 €
10/12/2025 56.865.608,90 € 2.783.664,17 € 10/12/2025 12.200.000,00 € 0,00 €
10/03/2026 54.125.332,07 € 2.740.276,83 € 10/03/2026 12.200.000,00 € 0,00€
10/06/2026 51.393.382,20 € 2.731.940,87 € 10/06/2026 12.200.000,00 € 0,00 €
10/09/2026 48.674.713,27 € 2.718.668,93 € 10/09/2026 12.200.000,00 € 0,00€
10/12/2026 45.968.467,98 € 2.708.245,29 € 10/12/2026 12.200.000,00 € 0,00€
10/03/2027 43.275.086,13 € 2.693.381,85 € 10/03/2027 12.200.000,00 € 0,00€
10/06/2027 40.593.592,70 € 2.681.49343 € 10/06/2027 12.200.000,00 € 0,00 €
10/09/2027 0,00 € 40.593.592,70 € 10/09/2027 0,00 € 12.200.000,00 €
Totales 166.209.514,07 € Totales 12.200.000,00 €
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2017

[ Vida Media (afios)

9,698630137 |

Bonos Serie C

Fecha Pago

Saldo Vivo Principal Amortizado

31/12/2017
10/03/2018
10/06/2018
10/09/2018
10/12/2018
10/03/2019
10/06/2019
10/09/2019
10/12/2019
10/03/2020
10/06/2020
10/09/2020
10/12/2020
10/03/2021
10/06/2021
10/09/2021
10/12/2021
10/03/2022
10/06/2022
10/09/2022
10/12/2022
10/03/2023
10/06/2023
10/09/2023
10/12/2023
10/03/2024
10/06/2024
10/09/2024
10/12/2024
10/03/2025
10/06/2025
10/09/2025
10/12/2025
10/03/2026
10/06/2026
10/09/2026
10/12/2026
10/03/2027
10/06/2027
10/09/2027

13.400.000,00 €
13.400.000,00 €
13.400.000,00 €
13.400.000,00 €
13.400.000,00 €
13.400.000,00 €
13.400.000,00 €
13.400.000,00 €
13.400.000,00 €
13.400.000,00 €
13.400.000,00 €
13.400.000,00 €
13.400.000,00 €
13.400.000,00 €
13.400.000,00 €
13.400.000,00 €
13.400.000,00 €
13.400.000,00 €
13.400.000,00 €
13.400.000,00 €
13.400.000,00 €
13.400.000,00 €
13.400.000,00 €
13.400.000,00 €
13.400.000,00 €
13.400.000,00 €
13.400.000,00 €
13.400.000,00 €
13.400.000,00 €
13.400.000,00 €
13.400.000,00 €
13.400.000,00 €
13.400.000,00 €
13.400.000,00 €
13.400.000,00 €
13.400.000,00 €
13.400.000,00 €
13.400.000,00 €
13.400.000,00 €

0,00 €

0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
13.400.000,00 €

Totales

13.400.000,00 €

ON3045754
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tURD

ON3045755

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

Cifras en esuros

Tasa de amortizacion anticipada al 4,27%

[ Vida Media (afios) 3,725575771 | [ vida Media (aios) 6,446575342 |
Bonos Serie A Bonos Serie B

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2017 166.209.514,07 € 0,00 € 31/12/2017 12.200.000,00 € 0,00 €
10/03/2018 152.871.227,31 € 13.338.286,76 € 10/03/2018 12.200.000,00 € 0,00 €
10/06/2018 147.335.231,94 € 5.535.995,37 € 10/06/2018 12.200.000,00 € 0,00 €
10/09/2018 141.913.433,61 € 5.421.798,33 € 10/09/2018 12.200.000,00 € 0,00 €
10/12/2018 136.564.057,35 € 5.349.376,26 € 10/12/2018 12.200.000,00 € 0,00 €
10/03/2019 131.292.183,28 € 5.271.874,07 € 10/03/2019 12.200.000,00 € 0,00 €
10/06/2019 126.112.475,36 € 5.179.707,92 € 10/06/2019 12.200.000,00 € 0,00 €
10/09/2019 121.011.088,04 € 5.101.387,32 € 10/09/2019 12.200.000,00 € 0,00 €
10/12/2019 115.999.055,71 € 5.012.032,33 € 10/12/2019 12.200.000,00 € 0,00 €
10/03/2020 111.072.104,62 € 4.926.951,09 € 10/03/2020 12.200.000,00 € 0,00€
10/06/2020 106.228.626,91 € 4.843.477,71 € 10/06/2020 12.200.000,00 € 0,00 €
10/09/2020 101.462.234,35 € 4.766.392,56 € 10/09/2020 12.200.000,00 € 0,00€
10/12/2020 96.767.295,67 € 4.694.938,68 € 10/12/2020 12.200.000,00 € 0,00 €
10/03/2021 92.144.025,21 € 4.623.270,46 € 10/03/2021 12.200.000,00 € 0,00 €
10/06/2021 87.567.809,36 € 4,576.215,85 € 10/06/2021 12.200.000,00 € 0,00 €
10/09/2021 83.047.128,86 € 4.520.680,50 € 10/09/2021 12.200.000,00 € 0,00 €
10/12/2021 78.592.494,71 € 4,454 634,15 € 10/12/2021 12.200.000,00 € 0,00 €
10/03/2022 74.207.976,63 € 4.384.518,08 € 10/03/2022 12.200.000,00 € 0,00€
10/06/2022 69.888.669,25 € 4.319.307,38 € 10/06/2022 12.200.000,00 € 0,00 €
10/09/2022 65.637.213,70 € 4.251.45555 € 10/09/2022 12.200.000,00 € 0,00 €
10/12/2022 61.447.976,55 € 4.189.237,15 € 10/12/2022 12.200.000,00 € 0,00 €
10/03/2023 57.332.423 47 € 4.115.553,08 € 10/03/2023 12.200.000,00 € 0,00€
10/06/2023 53.275.516,38 € 4.056.907,09 € 10/06/2023 12.200.000,00 € 0,00 €
10/09/2023 49.306.085,44 € 3.969.430,94 € 10/09/2023 12.200.000,00 € 0,00 €
10/12/2023 45.396.680,03 € 3.909.405,41 € 10/12/2023 12.200.000,00 € 0,00 €
10/03/2024 41.566.122,12 € 3.830.557,91 € 10/03/2024 12.200.000,00 € 0,00 €
10/06/2024 0,00 € 41.566.122,12 € 10/06/2024 0,00 € 12.200.000,00 €
Totales 166.209.514,07 € Totales 12.200.000,00 €
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0,03 5 EuRos ON3045756

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

[ Vida Media (afios) 6,446575342 |
Bonos Serie C

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2017 13.400.000,00 € 0,00 €
10/03/2018 13.400.000,00 € 0,00€
10/06/2018 13.400.000,00 € 0,00 €
10/09/2018 13.400.000,00 € 0,00 €
10/12/2018 13.400.000,00 € 0,00 €
10/03/2019 13.400.000,00 € 0,00€
10/06/2019 13.400.000,00 € 0,00€
10/09/2019 13.400.000,00 € 0,00 €
10/12/2019 13.400.000,00 € 0,00€
10/03/2020 13.400.000,00 € 0,00 €
10/06/2020 13.400.000,00 € 0,00 €
10/09/2020 13.400.000,00 € 0,00 €
10/12/2020 13.400.000,00 € 0,00 €
10/03/2021 13.400.000,00 € 0,00 €
10/06/2021 13.400.000,00 € 0,00 €
10/09/2021 13.400.000,00 € 0,00€
10/12/2021 13.400.000,00 € 0,00 €
10/03/2022 13.400.000,00 € 0,00€
10/06/2022 13.400.000,00 € 0,00 €
10/09/2022 13.400.000,00 € 0,00 €
10/12/2022 13.400.000,00 € 0,00 €
10/03/2023 13.400.000,00 € 0,00 €
10/06/2023 13.400.000,00 € 0,00 €
10/09/2023 13.400.000,00 € 0,00 €
10/12/2023 13.400.000,00 € 0,00 €
10/03/2024 13.400.000,00 € 0,00 €
10/06/2024 0,00 € 13.400.000,00 €
Totales 13.400.000,00 €
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ON3045757

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

Cifras en euras

Tasa de amortizacion anticipada al 5,00%

[ Vida Media (afios)

3,555004067 |

| vida Media {afios)

6,194520548 |

Bonos Serie A

Bonos Serie B

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2017 166.209.514,07 € 0,00 € 31/12/2017 12.200.000,00 € 0,00 €
10/03/2018 152.528.354,56 € 13.681.159,51 € 10/03/2018 12.200.000,00 € 0,00 €
10/06/2018 146.672.298,54 € 5.856.056,02 € 10/06/2018 12.200.000,00 € 0,00 €
10/09/2018 140.944.490,98 € 5.727.807,56 € 10/09/2018 12.200.000,00 € 0,00 €
10/12/2018 | 135.302.766,32 € 5.641.724,66 € 10/12/2018 12.200.000,00 € 0,00 €
10/03/2019 129.751.902,96 € 5.550.863,36 € 10/03/2019 12.200.000,00 € 0,00 €
10/06/2019 124.306.257,78 € 5.445.645,18 € 10/06/2019 12.200.000,00 € 0,00 €
10/09/2019 118.951.655,33 € 5.354.602,45 € 10/09/2019 12.200.000,00 € 0,00 €
10/12/2019 113.698.829,32 € 5.252.826,01 € 10/12/2019 12.200.000,00 € 0,00 €
10/03/2020 108.543.189,07 € 5.155.640,25 € 10/03/2020 12.200.000,00 € 0,00 €
10/06/2020 103.482.821,44 € 5.060.367,63 € 10/06/2020 12.200.000,00 € 0,00 €
10/09/2020 98.511.039,69 € 4.971.781,75€ 10/09/2020 12.200.000,00 € 0,00 €
10/12/2020 03.621.929,35 € 4.889.110,34 € 10/12/2020 12.200.000,00 € 0,00 €
10/03/2021 88.815.435,32 € 4.806.494,03 € 10/03/2021 12.200.000,00 € 0,00 €
10/06/2021 84.066.677,44 € 4.748.757,88 € 10/06/2021 12.200.000,00 € 0,00 €
10/09/2021 79.383.918,04 € 4.682.759,40 € 10/09/2021 12.200.000,00 € 0,00 €
10/12/2021 74.777.436,98 € 4.606.481,06 € 10/12/2021 12.200.000,00 € 0,00 €
10/03/2022 70.251.056,65 € 4.526.380,33 € 10/03/2022 12.200.000,00 € 0,00 €
10/06/2022 65.799.620,00 € 4.451.436,65 € 10/06/2022 12.200.000,00 € 0,00 €
10/09/2022 61.425.528,52 € 4.374.091,48 € 10/09/2022 12.200.000,00 € 0,00 €
10/12/2022 57.122.907,36 € 4.302.621,16 € 10/12/2022 12.200.000,00 € 0,00 €
10/03/2023 52.902.993,97 € 4.219.913,39€ 10/03/2023 12.200.000,00 € 0,00 €
10/06/2023 48.750.504,08 € 4.152.489,89 € 10/06/2023 12.200.000,00 € 0,00 €
10/09/2023 44.694.052,04 € 4.056.452,04 € 10/09/2023 12.200.000,00 € 0,00 €
10/12/2023 40.705.921,76 € 3.988.130,28 € 10/12/2023 12.200.000.00 € 0,00€
10/03/2024 0,00 € 40.705.921,76 € 10/03/2024 0,00 € 12.200.000,00 €

Totales 166.209.514,07 € Totales 12.200.000,00 €
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_ EUROS ON3045758

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

[ Vida Media (afios) 6,194520548 |
Bonos Serie C

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2017 13.400.000,00 € 0,00€
10/03/2018 13.400.000,00 € 0,00 €
10/06/2018 13.400.000,00 € 0,00 €
10/09/2018 13.400.000,00 € 0,00 €
10/12/2018 13.400.000,00 € 0,00€
10/03/2019 13.400.000,00 € 0,00€
10/06/2019 13.400.000,00 € 0,00€
10/09/2019 13.400.000,00 € 0,00€
10/12/2019 13.400.000,00 € 0,00 €
10/03/2020 13.400.000,00 € 0,00 €
10/06/2020 13.400.000,00 € 0,00€
10/09/2020 13.400.000,00 € 0,00 €
10/12/2020 13.400.000,00 € 0,00 €
10/03/2021 13.400.000,00 € 0,00 €
10/06/2021 13.400.000,00 € 0,00 €
10/09/2021 13.400.000,00 € 0,00€
10/12/2021 13.400.000,00 € 0,00 €
10/03/2022 13.400.000,00 € 0,00 €
10/06/2022 13.400.000,00 € 0,00 €
10/09/2022 13.400.000,00 € 0,00 €
10/12/2022 13.400.000,00 € 0,00€
10/03/2023 13.400.000,00 € 0,00 €
10/06/2023 13.400.000,00 € 0,00€
10/09/2023 13.400.000,00 € 0,00€
10/12/2023 13.400.000,00 € 0,00 €
10/03/2024 0,00 € 13.400.000,00 €
Totales . 13.400.000,00 €
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ON3045758

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

Cifras en euros
Tasa de amortizacion anticipada al 10%

[ Vida Media (afnos) 2,671550786 | [ Vida Media (afos) 4,695890411 |
Bonos Serie A Bonos Serie B
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2017 166.209.514,07 € 0,00 € 31/12/2017 12.200.000,00 € 0,00€
10/03/2018 150.182.255,31 € 16.027.258,76 € 10/03/2018 12.200.000,00 € 0,00 €
10/06/2018 142.167.673,06 € 8.014.582,25 € 10/06/2018 12.200.000,00 € 0,00 €
10/09/2018 134.407.982,54 € 7.759.690,52 € 10/09/2018 12.200.000,00 € 0,00€
10/12/2018 126.856.234,26 € 7.551.748,28 € 10/12/2018 12.200.000,00 € 0,00 €
10/03/2019 119.513.101,21 € 7.343.133,05 € 10/03/2019 12.200.000,00 € 0,00 €
10/06/2019 112.388.878,59 € 7.124.222,62 € 10/06/2019 12.200.000,00 € 0,00 €
10/09/2019 105.465.251,76 € 6.923.626,83 € 10/09/2019 12.200.000,00 € 0,00 €
10/12/2019 98.749.094,50 € 6.716.157,26 € 10/12/2019 12.200.000,00 € 0,00€
10/03/2020 92.231.918,81 € 6.517.175,69 € 10/03/2020 12.200.000,00 € 0,00 €
10/06/2020 85.908.068,33 € 6.323.850,48 € 10/06/2020 12.200.000,00 € 0,00€
10/09/2020 79.767.230,07 € 6.140.838,26 € 10/09/2020 12.200.000,00 € 0,00 €
10/12/2020 73.800.036,71 £ 5.967.193,36 € 10/12/2020 12.200.000,00 € 0,00 €
10/03/2021 68.003.139,88 € 5.796.896,83 € 10/03/2021 12.200.000,00 € 0,00 €
10/06/2021 62.348.448,89 € 5.654.690,99 € 10/06/2021 12.200.000,00 € 0,00 €
10/09/2021 56.841.404,84 € 5.507.044,05 € 10/09/2021 12.200.000,00 € 0,00 €
10/12/2021 51.489.434,02 € 5.351.970,82 € 10/12/2021 12.200.000,00 € 0,00€
10/03/2022 46.293.448,41 € 5.195.985,61 € 10/03/2022 12.200.000,00 € 0,00 €
10/06/2022 41.245.405,30 € 5.048.043,11 € 10/06/2022 12.200.000,00 € 0,00 €
10/09/2022 0,00 € 41.245.405,30 € 10/09/2022 0,00 € 12.200.000,00 €
Totales 166.209.514,07 € Totales 12.200.000,00 €
[ Vida Media (afios) 4,695890411 |
Bonos Serie C

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado

31/12/2017 13.400.000,00 € 0,00€

10/03/2018 13.400.000,00 € 0,00€

10/06/2018 13.400.000,00 € 0,00€

10/09/2018 13.400.000,00 € 0,00 €

10/12/2018 13.400.000,00 € 0,00 €

10/03/2019 13.400.000,00 € 0,00 €

10/06/2019 13.400.000,00 € 0,00 €

10/09/2019 13.400.000,00 € 0,00 €

10/12/2019 13.400.000,00 € 0,00€

10/03/2020 13.400.000,00 € 0,00 €

10/06/2020 13.400.000,00 € 0,00 €

10/09/2020 13.400.000,00 € 0,00 €

10/12/2020 13.400.000,00 € 0,00€

10/03/2021 13.400.000,00 € 0,00 €

10/06/2021 13.400.000,00 € 0,00 €

10/09/2021 13.400.000,00 € 0,00 €

10/12/2021 13.400.000,00 € 0,00 €

10/03/2022 13.400.000,00 € 0,00 €

10/06/2022 13.400.000,00 € 0,00€

10/09/2022 0,00 € 13.400.000,00 €

Totales 13.400.000,00 €
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ON3045760

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticipada al 15%

[ Vida Media (afios)

2,181683748 |

[ vida Media (afios)

3,945205479 |

Bonos Serie A Bonos Serie B
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2017 166.209.514,07 € 0,00 € 31/12/2017 12.200.000,00 € 0,00 €
10/03/2018 147.841.387,49 € 18.368.126,58 € 10/03/2018 12.200.000,00 € 0,00 €
10/06/2018 137.726.585,30 € 10.114.802,19 € 10/06/2018 12.200.000,00 € 0,00 €
10/09/2018 128.044.730,20 € 9.681.855,10 € 10/09/2018 12.200.000,00 € 0,00 €
10/12/2018 118.739.152,77 € 9.305.577,43 € 10/12/2018 12.200.000,00 € 0,00€
10/03/2019 109.801.656,25 € 8.937.496,52 € 10/03/2019 12.200.000,00 € 0,00€
10/06/2019 101.233.985,92 € 8.567.670,33 € 10/06/2019 12.200.000,00 € 0,00 €
10/09/2019 93.009.468,30 € 8.224 517,62 € 10/09/2019 12.200.000,00 € 0,00 €
10/12/2019 85.127.168,03 € 7.882.310,27 € 10/12/2019 12.200.000,00 € 0,00 €
10/03/2020 77.570.954,65 € 7.556.203,38 € 10/03/2020 12.200.000,00 € 0,00 €
10/06/2020 70.327.979,02 € 7.242.975,63 € 10/06/2020 12.200.000,00 € 0,00 €
10/09/2020 63.381.035,46 € 6.946.943,56 € 10/09/2020 12.200.000,00 € 0,00 €
10/12/2020 56.714.259,25 € 6.666.776,21 € 10/12/2020 12.200.000,00 € 0,00 €
10/03/2021 50.318.163,77 € 6.396.095,48 € 10/03/2021 12.200.000,00 € 0,00 €
10/06/2021 44.158.791,01 € 6.159.372,76 € 10/06/2021 12.200.000,00 € 0,00€
10/09/2021 38.236.283,18 € 5.922.507,83 € 10/09/2021 12.200.000,00 € 0,00 €
10/12/2021 0,00 € 38.236.283,18 € 10/12/2021 0,00 € 12.200.000,00 €
Totales 166.209.514,07 € Totales 12.200.000,00 €
[ Vida Media (afios) 3,945205479 |
Bonos Serie C

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado

31/12/2017 13.400.000,00 € 0,00 €

10/03/2018 13.400.000,00 € 0,00 €

10/06/2018 13.400.000,00 € 0,00 €

10/09/2018 13.400.000,00 € 0,00 €

10/12/2018 13.400.000,00 € 0,00 €

10/03/2019 13.400.000,00 € 0,00 €

10/06/2019 13.400.000,00 € 0,00 €

10/09/2019 13.400.000,00 € 0,00€

10/12/2019 13.400.000,00 € 0,00€

10/03/2020 13.400.000,00 € 0,00 €

10/06/2020 13.400.000,00 € 0,00 €

10/09/2020 13.400.000,00 € 0,00 €

10/12/2020 13.400.000,00 € 0,00 €

10/03/2021 13.400.000,00 € 0,00 €

10/06/2021 13.400.000,00 € 0,00 €

10/09/2021 13.400.000,00 € 0,00€

10/12/2021 0,00 € 13.400.000,00 €

Totales 13.400.000,00 €
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ON3045761

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

Cifras en euros
Tasa de amortizacion anticipada al 20%

| Vida Media (afios) 1,853945996 | [ vida Media (afios) 3,443835616 |
Bonos Serie A Bonos Serie B
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2017 166.209.514,07 € 0,00 € 31/12/2017 12.200.000,00 € 0,00 €
10/03/2018 145.507.954,16 € 20.701.559,91 € 10/03/2018 12.200.000,00 € 0,00 €
10/06/2018 133.351.159,95 € 12.156.794,21 € 10/06/2018 12.200.000,00 € 0,00 €
10/09/2018 121.854.397,41 € 11.496.762,54 € 10/09/2018 12.200.000,00 € 0,00€
10/12/2018 110.944.737,01 € 10.909.660,40 € 10/12/2018 12.200.000,00 € 0,00 €
10/03/2019 100.598.824,63 € 10.345.912,38 € 10/03/2019 12.200.000,00 € 0,00 €
10/06/2019 90.804.085,02 € 9.794.739,61 € 10/06/2019 12.200.000,00 € 0,00 €
10/09/2019 81.520.214,40 € 9.283.870,62 € 10/09/2019 12.200.000,00 € 0,00 €
10/12/2019 72.733.647,42 € 8.786.566,98 € 10/12/2018 12.200.000,00 € 0,00 €
10/03/2020 64.416.303,76 € 8.317.343,66 € 10/03/2020 12.200.000,00 € 0,00 €
10/06/2020 56.544.121,07 € 7.872.182,69 € 10/06/2020 12.200.000,00 € 0,00 €
10/09/2020 49.089.437 48 € 7.454.683,59 € 10/09/2020 12.200.000,00 € 0,00 €
10/12/2020 42.026.657,10 € 7.062.780,38 € 10/12/2020 12.200.000,00 € 0,00 €
10/03/2021 35.337.244,03 € 6.689.413,07 € 10/03/2021 12.200.000,00 € 0,00 €
10/06/2021 0,00 € 35.337.244,03 € 10/06/2021 0,00 € 12.200.000,00 €
Totales 166.209.514,07 € Totales 12.200.000,00 €
[ Vida Media (afos) 3,443835616 |
Bonos Serie C

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado

31/12/2017 13.400.000,00 € 0,00 €

10/03/2018 13.400.000,00 € 0,00€

10/06/2018 13.400.000,00 € 0,00 €

10/09/2018 13.400.000,00 € 0,00 €

10/12/2018 13.400.000,00 € 0,00 €

10/03/2019 13.400.000,00 € 0,00 €

10/06/2019 13.400.000,00 € 0,00 €

10/09/2019 13.400.000,00 € 0,00 €

10/12/2019 13.400.000,00 € 0,00 €

10/03/2020 13.400.000,00 € 0,00€

10/06/2020 13.400.000,00 € 0,00 €

10/09/2020 13.400.000,00 € 0,00 €

10/12/2020 13.400.000,00 € 0,00€

10/03/2021 13.400.000,00 € 0,00 €

10/06/2021 0,00 € 13.400.000,00 €

Totales 13.400.000,00 €
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

Liguidacién anticipada

En base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evolucion similar del fondo a la
del presente ejercicio, durante el préximo ejercicio no se producira un suceso de liquidacién
anticipada en los términos recogidos en la documentacion de constitucion. Bajo el supuesto de
continuidad del Fondo y las hipétesis utilizadas en el apartado anterior (punto 8), con una tasa de
amortizacién anticipada de 5,63% (mencionamos la tasa real del fondo), el vencimiento final
aproximado del mismo se estima para la Fecha de pago de 10/03/2024. No obstante lo anterior, no
existe garantia de que no se pueda producir alguno de los supuestos de liquidacién anticipada que
se recogen en el Folleto de Emision durante el préximo ejercicio.

Otra informacion de los activos y pasivos

Tanto los activos titulizados como los Bonos emitidos se encuentran denominados en euros.

Informe sobre el cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo

ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MORCSIDAD Y FALLIDOS

Importe impagado Ratio
acumulado
- Situacion Situacién
Concepto imezeso in?lzso Situacion cierre Situacion cierre Ultima Ref. Folleto
pag pag actual anual actual anual Fecha
31/12/2017  anterior | 31/12/2017  anterior  Pago
31/12/2016 31/12/2016
1. Activos Morosos
por impagos con
antigiiedad igual o 0 20 930 869 3,55 0,29 3,45
superior a
2. Activos Morosos
por otras razones
FOLLETO
INFORMATIVO
TOTAL MOROSO0S 930 869 3,55 0,29 3,45 GLOSARIO DE
DEFINICIONES
3. Activos Fallidos
por impagos con
antigliedad Igual o 18 0 882 825 2,95 0,26 2,88
superior a
4. Activos Fallidos
por otras razones 0 g 0 g g
FOLLETO
INFORMATIVO
TOTAL FALLIDOS 882 825 2,95 0,26 2,88 \?'/?LTC’;‘R%E
APARTADO
0.4.9.2.b (iv)
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION

DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL

En el supuesto de que el Cedente acordara la modificacion del interés de
algun Préstamo Hipotecario y, en consecuencia del Certificado
correspondiente, seguiran correspondiendo al Fondo la totalidad de los

intereses ordinarios devengados por el Préstamo Hipotecario. En caso de
SSYIGEEI%EES DETIPO llegar a producirse la renegociacion del tipo de interés de algin Préstamo N/A
Hipotecario, o de su vencimiento final, se procedera por parte del
Cedente, actuando como administrador de los Préstamos Hipotecarios, a
la comunicacion inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones
resultantes de dicha renegociacidn.

FECHA FINALIZACION 10/06/2041 10/06/2041

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO

Frecuencia de pago de cupon TRIMESTRAL
MARZO
Fechas de pago de cupdn (o siguiente Dia Habil) 10 e
SEPTIEMBRE
DICIEMBRE
Anterior Fecha de Pago de Cupdn 11/12/2017
Anterior Fecha de Determinacion 30/11/2017 5 dias habiles antes de la Fecha de Pago
Préxima Fecha de Pago 12/03/2018

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

REFERENCA  MaRGEN  FECHA  VALORINDoE (RO
- APLICABLE
TRAMO A EUR 3M 0,15 % 05/12/2017 -0,326 % 0,000%
TRAMO B EUR 3M 0.40 % 056/12/2017 -0,326 % 0,074%
TRAMO C EUR 3M 0,70 % 05/12/2017 -0,326 % 0,374%

PRESTAMO SUBORDINADO ,
FONDO DE RESERVA EUR 3M 0,40 % 05/12/2017 -0,326 % 0,074%

PRESTAMO SUBORDINADO
GASTOS CONSTITUCION AMORTIZADO AMORTIZADO  AMORTIZADO  AMORTIZADO  AMORTIZADO

* Euribor 3M mas un margen, fijado 2 Dias Habiles antes de la Anterior Fecha de Pago
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

INFORMACION ADICIONAL

CODIGO LEI
95580020140005217322
Original Legal Entity Identifier
BLOOMBERG TICKER
TRAMO A AYTH M5 A
TRAMO B AYTH M5 B
TRAMO C AYTHMS C
CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
Agente de Pagos BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A.
Depositario Cuenta Tesoreria BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A.

CONFEDERACION ESPANOLA DE
CAJAS DE AHORRO

Administrador MULTICEDENTE MULTICEDENTE
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE

Administrador PIEDAD DE NAVARRA CAIXABANK, S.A.
Administrador CAIXA D'ESTALVIS COMARCAL DE BANCO BILBAO VIZCAYA
n MANLLEU ARGENTARIA, S.A.
- CAJA GENERAL DE AHORROS DE
R AT GRANADA | BANCOWMARENOSTRUM, SA.
Depositario Reserva Commingling NO APLICA NO APLICA
Back up Servicer NO APLICA NO APLICA
Acreditante Linea Liquidez NO APLICA NO APLICA
""" Depositario Garantia Linea | T T e
_____________ bgudez. .. | . NOARCA | MoaeweA ]
Avalista NO APLICA NO APLICA
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ON3045765

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2017

ACCIONES CORRECTIVAS

CONCLUIDAS

ACCION

FECHA

ENTIDAD DEPOSITARIA

Adecuacion AF a Criteria S&P 2010

14/07/2011

Establecimiento de un depésito en CECA en garantia de las obligaciones de
CECA como Entidad de Contrapartida de Swap

23/11/2011

CONFEDERACION
ESPANOLA DE CAJAS DE
AHORRO

Traslado Agente Financiero desde CECA a Barclays Bank PLC SE

17/07/2012

BARCLAYS BANK PLC,
SUCURSAL EN ESPANA

Traslado Cuenta Tesoreria a Barclays Bank (UK)

08/05/2015

BARCLAYS BANK

1% Modificacién de Escritura a los efectos de modificar las actuaciones a
realizar por la Entidad de Contrapartida del Contrato de Swap en caso de
descenso de su calificacién por MOODY'S INVESTORS SERVICE ESPANA,
S.A. ("MOODY’S”) y STANDARD & POOR'S CREDIT MARKET SERVICES
EUROPE LIMITED (“STANDARD & POOR’'S” o “S&P"), asi como permitir
que se apliquen criterios mas actualizados de las Entidades de Calificacion
que se publiguen en el futuro

06/11/2015

Incorporacion de Banco Santander como Entidad Depositaria de la cuenta
de garantias-swap en sustitucion de Barclays Bank PLC

01/12/2015

BANCO SANTANDER, S A.

22 Modificacién de la Escritura de Constitucion a los efectos de modificar las
actuaciones a realizar por el Agente Financiero en caso de descenso de su
calificacion por MOODY'S INVESTORS SERVICE ESPANA, S.A.
(*MOODY'S") y STANDARD & POOR’S CREDIT MARKET SERVICES
EUROPE LIMITED (“STANDARD & POOR’'S” o “S&P"), asi como permitir
que se apliquen criterios mas actualizados de las Entidades de Calificacion
que se publiquen en el futuro

22/12/2015

Incorporacion de Banco Santander como Agente Financiero en sustitucién de
Barclays Bank PLC, Sucursal en Espaiia '

22/12/2015

BANCO SANTANDER, S.A.

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGOS / DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERIA

CONDICIONES DOCUMENTACION

AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO )
CALIFICACION ACTUACIONES HABILES / NATURALES
Largo plazo Corto plazo
STANDARD & POORS BBB- N/A 30 Naturales
MOODY'S A3 N/A 30 Naturales
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA | CALIFICACION [ | ar6 plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
STANDARD &
BANCO SANTANDER, POORS A- A-2 NO N/A
S.A.
MOODY'S A3 P-2 NO N/A
CONTRAPARTIDA SWAP
CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO 3
CALIFICACION ACTUACIONES HABILES / NATURALES
aEn e Largo plazo Corto plazo '
STANDARD & POORS BBB- N/A 10 Habiles
CON COLATERAL BB+ N/A 60 Naturales
MOODY'S A2 N/A 30 Habiles
CON COLATERAL Baa1 p-2 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA | CALIFICACION | {arg6 plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
STANDARD & NO N/A
POORS BBB A2
CaLATERL NO N/A
CECABANK, S.A. | Yo A o
MOODY'S NO * N/A
CON Baa2 P-2 NO * A
COLATERAL :
*NOTAS
S&P: Se ha establecido un depdsito en Banco Santander. en garanfia de las obligaciones de CECABANK como Entidad de
Contrapartida de Swap
MOODY’S: Se ha establecido un depésito en Banco Santander, en garantia de las obligaciones de CECABANK como
Entidad de Contrapartida de Swap

34



ON3045767

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2017

DEPOSITARIO GARANTIA SWAP

CONDICIONES DOCUMENTACION

AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO )
CALIFICAGION ACTUACIONES HABILES / NATURALES
Largo plazo Corto plazo
STANDARD & POORS BBB- N/A 30 Naturales
MOODY'S A3 N/A 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION [ ara0 plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
STANDARD &
BANCO SANTANDER, POORS A- A2 NO N/A
S.A.
MOODY'S A3 p-2 NO N/A
PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMINOQ

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafa
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Hipotecario Mbto V, FTA
5054
Denominacién Fondo: AyT Hipotecario Mixio V, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, 5GFT, S.A.
Estados agregadas: NO
Fecha-31/12/2017
IINFORME DE CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FONDO I
|cuapaoa |
. : ; IE Impoits jado acumulnd : Ratio = B Ref. Follgto .
Concepto o V= el 7Y g Mess’implgn‘ . :Dibs fmpego Sitimcitn aciuza! Siturcion ciéne snual | . Stuncén actual Sitriacin aerre anual | Uhbma Fecha Fago AL #
! LG 5 - o : - HAZANT__ | stenor 31422016 | 3N122087 oreegor 31122016 T
1. Activos Morzoz por impagos con antigitedad igual o supesiora | 7000 0| 7002 90{ 7003 930| 7006 869 | 7009 3,55 7012 0,29(. 7015 3,45
2 Activos Morazas por otros rezones - s 7004 007 FO¥0: 7013 7016
Totat Morasaz 7005 g30| 7008 . 869| 7011, 3,551 7014 0,29} 7017 930376} 7018 | FOLLETO
o % E INFORMA
TINO.
GELOSARIO
g DE
oo | cEFINKCIO
- : { : b | NES
3. Activos Fallidos porimpagos con antigliaded igual o superiora | 7039 18| 7020 0] 7021 862 7024 825 74327 i 2,95 703¢ 0.26] 2,88 ¥
£ Activos Fallidos por otras razones o . 022 Q 0| 7028 0| 7031 0 Q 2
Tota! Fallidas A 7023 882 825 7029 2,95|..703% 0,26 2,88]: 7036 ' | FOLLETO
P ; P o | INFORMA
,, ; TG,
NOTADE
VALORES.
| APARTAD
0492b
{iv}
" $strns ratos relevaritos R =T mkﬁénmrainwxr = Sittibcicin ciérrm anual antanior 31/12/2016 Ultirna Fiecho Pago .
- 0550 j . .1850 2850 - 3850°
0851 1851 2851 3851
. 0853 - 1852 2852 3852
U853 1853 2853 ‘3853

36

89/.G170ENO



AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espania
(+34) 915 851 500, www.cpmv.es

AyT Hipotecario Mixto V, FTA

5054

Denominacién Fondo: AyT Hipotecatio Mixto V, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacién de Ja gestora: HAYA TRULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2017

IINFORME DE CUMPEIMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FONDO

lcuAproE ]
L L THGEERS S, L 5 Tt Lite doActsd. . | OltimeFeche = S ST <vie Refurencio Follato i
o o BT piE= z Prige. - = o

Amortizacién secuencial: series 0854 0855 ' 1858 = 2858

€l porcentaje que supone el Saldo Vivo de los Activos Morosos sobre & Saldo Vivo 1.25 348 3.60 FOLLETO INFORMATIVO. NOTA DE VALORES. APARTADO 492 b (iv)
de los Activos (deducidos los Activos Fallidos) es superior al % establecido para

cada ISIN

el porcentaje que supone el Saldo Vivo de los Activos Morosos sobre el Saldo Vivo 1 348 3.60 FOLLETQ INFORMATIVO. NGTA DE VALORES. APARTADO 49.2 b (iv)
de fos Activos (deducidos los Activos Fallidos) es superior 2l 9% establecido para

cada ISiN

Diferiri ierto i serias 0855 0859 1859 - 2859

Mo Reduccién dol Fondo de Reserve B 0856 0850 1850 ; 2650

a) Cuando el Salda Vivo de los Activos en morosidad con més de noventa (90) dlas 1 0,52 048 FOLLETO INFORMATIVO. MODULO ADICIONAL 34.2.1

de retraso en el pago de importes vencidos, fusra superior al porcentaje recogido

del saldo Vive de los Activos que no tengan la consideracion de Activos Fallidos

OTROS TRIGGERS - DB5T. 0851 1861 - 2861

&) Cuando el Saldo Vivo de los Activos {deducidos los Activos Faflidos) en la fecha de 10 27,99 27,99 FOLLETO INFORMATIVO. NOTA DE VALORES. APARTADO 4.9 2 (v}
Detemminacién cormespondiente a la Fecha de Pago en curso sea inferior al

porcentaje establecido del Saldo Vivo de los Activos en fa Fecha de Constitucion sin

queseha
ICmdmdutaxtn!ihre —l
Informe cumplimiento reglas de fundanamiento
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO A LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTES AL 31
DE DICIEMBRE DE 2017

Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. tras la formulacién de
las cuentas anuales y el informe de gestion de AyT Hipotecario Mixto V, Fondo de Titulizacion de
Activos correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2017, proceden a
suscribir el presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de flujos de efectivo, estado de ingresos y gastos reconocidos, Anexo | e
informe de gestidn, en hojas de papel timbrado cuya numeracion se detalla en la Diligencia
expedida a continuacion por la Secretaria del Consejo, D? M2 Rosario Arias Allende, segin ha sido
formulado en el Consejo de Administracion del dia 19 de marzo de 2018.

Madrid, 19 de marzo de 2018

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya
Presidente Consejero
D. Miguel Sotomayor Aparicio D. César de la Vega Junquera

Consejero Consejero



AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO A LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTES AL 31
DE DICIEMBRE DE 2017

Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de HAYA TITULIZACION,
S.G.F.T., S.A.U. para hacer constar que el presente documento, comprensivo de las cuentas
anuales y el informe de gestion de AyT Hipotecario Mixto V, Fondo de Titulizaciéon de Activos
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 se componen de 114 hojas en
papel timbrado referenciados con la numeracion ON3045656 al ON3045769 ambos inclusive,
habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion en la diligencia de
formulaciéon de cuentas anuales anterior visada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 19 de marzo de 2018

Dfia. Maria Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de Administracion.
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