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Al Consejo de Administracion de Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidon
de Activos, 5.A. {la “Sociedad Gestora™)

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Ingenieros AyT 2, Fondo de Titulizacién de Activos (el
Fondo}, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de fiujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de |a situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017, asf como
de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion {que se
identifica en la nota 2 de 1a memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos an el misme.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segGn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias gue, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente v
adecuada para nuestra opinién.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones gue, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en ! contexto de nuestra auditorfa de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, ¥y no expresamos una opinién por

separado sobre esas cuestiones.

Deterioro de los activos titulizados

Véase Nota 4 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Coémo se abordd la cuestion en nuestra auditorla

La cartera de Activos Titulizados representa, al
31 de diciembre de 2017, la practica totalidad
del activo del Fondo a dicha fecha. El Fondo
instrumenta dichos activos come colateral de
los bonos de titulizacién emitidos y, dada la
naturaleza y objeto especificos del Fondo, Ia
amortizacion de los bonos en cada fecha de
pago se determina en la disponibilidad de
liquidez obtenida en funcién de los cobros de
principal e intereses de los activos titulizados,
por lo que a efectos de la amortizacién de los
bonos es necesario considerar cuaiguier
correccion valorativa de los activos titulizados,
basada en los criterios de estimacion gue se
describen en la Nota 3 de la memoria adjunta.

La estimacién del deterioro de los Activos
Titulizados conlleva un componente de juicio y
dificultad técnica necesarios para la
determinacion de los pardametros a aplicar en el
célculo del deterioro. Por este motive lo hemos
considerado una cuestién clave de nuestra
auditoria.

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido tanto
ia revisién del proceso de estimacién del
deterioro de los Activos Titulizados, como la
realizacién de procedimientos sustantivos sobre
dicha estimacion.

Asimismo, nuestros procedimientos
sustantivos en relacion con la estimacién del
deterioro de los Activos Titulizados han
consistido basicamente en:

— Solicitud de confirmacién a la entidad
cedente sobre la existencia.de los Activos
Titulizados.

— Evaluacion de la integridad y exactitud de
los Activos Dudosos.

— Recaleculo del deterioro de acuerdo a la
normativa aplicable (Circular 2/2016, de 20
de abril, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores).




Gestion de tesoreria

Véanse Notas 5 y 6 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Cémo se abordd la cuestion en nuestra auditoria

De conformidad con la legislacion vigente y con
lo descrito en su Folleto de emision al
momento de su constitucion, el Fondo estima
los flujos de caja de acuerde a los cobros de
principal e intereses de sus Activos Titulizados,
asf como también se estiman la amortizacién y
pagos de los pasivos de acuerdo al orden de
prelacién de pagos establecida.

Para cubrir las necesidades transitorias de
liguidez derivadas de impagos o retrasos en los
cobros previstos de los Activos Titulizados y
siguiendo las condiciones y criterios de célculo
que deben regir su mantenimiento, se ha
constituido un Fondo de Reserva, el cual en
cada fecha de page debe mantener un nivel
minimo requerido que depende de multiples
factores establecidos en el Folleto de emisién,
El cumplimiento de este nivel es un indicador
clave de la liquidez del Fondo y del
cumplimiento de las estimaciones iniciales de
los flujos de caja.

Debido a la complejidad asociada a las citadas
estimaciones de los cobros de los Activos
Titulizados v, de las estimaciones de las
amortizaciones y pagos de los pasivos de
acuerdo al orden de prelacién de pagos
establecida, la gestidon de la tesoreria s¢ ha
considerado una cuestién clave de auditorfa.

Nuestro enfoque de auditorla ha incluido tanto
la revisién del proceso vinculade a los ccbros y
pagos estimados en el Folleto de acuerdo con
el orden de prelacién de pagos, asi como la
realizacion de procedimientos sustantivos sobre
el orden de prelaciéon de pagos.

— Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos vy criterios empleados por la
Sociedad Gestora del Fondo, para el
cumplimiento normativo del folleto, al
objeto de considerar que dichos criterios
son adecuados y se aplican de manera
consistente.

— Hemos revisado al 31 de diciembre de
2017 que el Fondo cumple con los
supuestos establecidos en su Folleto de
emision, contrastando dichas
circunstancias con las registradas en
contabilidad, consideranda los cobros
producidos vy los pagos de los Pasivos del
Fondo de acuerdo can el orden de prelacion
de pagos.

— Enrelacidn con el Fondo de Reserva,
hemos verificado el cumplimiento de las
condiciones establecidas en el citado
Folleto de emisidn; asimismeo, hemos
evaluado otros factores que pueden afectar
la liquidez del fondo, tales como el nivel de
morcsidad y correcciones de valor por
repercusiones de pérdidas (impagos de
pasivos).
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2017 cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidén de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiente de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicaciéon. Si, basandonos en el trabajo gue hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacidn.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales _
Los Administradares de la Sociedad Gestora son responsahbles de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la entidad en Espafa, y del control interne que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccidén material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones ralacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan lihres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grade de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en
las cuentas anuales.



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espanfia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
gscepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

—  Identificarnos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuesira opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es més
elevado gue en el caso de una incorreccién material debida a error, yva que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

—  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables vy la correspondiente informacion revelada por los Administradores de 1a
Sociedad Gestora.

—  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditaria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

—  Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora de Caja Ingenieros AyT 2, Fondo
de Titulizacién de Activos en relacidén con, entre otras cuestiones, el alcance v el momento de
realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.



kPMG

También proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con el mismo para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la Sociedad
Gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuesticnes clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pUblicamante la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20
de julio, de Auditoria de Cuentas

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
de conformidad con el articuio 36 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas de
fecha 16 de abril de 2018.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Gestora celebrada el 29 de diciembre de
2015 nos nombré como auditores del Fondo por un periodo de tres afios, contados a partir del
gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdos de la Junta General de Accicnistas para un
periodo de tres afos y hemos venido realizando el trabajo de auditorfa de cuentas de forma
ininterrumpida desde el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n° S0702
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Informe de auditorfa de cuentas sueto

20 de abril de 2018 ala normativa de auditoria de cuentas
espaniola o internacional

.................................



s
"TIMBRE "
DEL ESTADO:
&

ON2401062

“TRES CENTIMOS
DE EURO

GLASE 87

b 1l

Ancuar

INDICE

1. CUENTAS ANUALES
1.1LESTADOS FINANCIEROS
1.2.MEMORIA

2. INFORME DE GESTION

3. ANEXO

4, FORMULACION



“TIMBRE
‘DEL, ESTADO.
iy

CLASE 87

R RS
RTINS 1RO s

. CUENTAS ANUALES

ON2401063



ON2401064

7 o B0

TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 82

Sl R

1.1. ESTADOS FINANCIEROS



DELESTADO-
NG~

CLASE 82

TRES CENTIMOS
DE EURO

BHChAL T

CAJA INGENIEROS AYT 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balances de Situacion al 3§ de diciembre 2017 y 2016

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE
I Activos financieros a largo plazo
1. Activos titulizados
Participaciones hipolecarias
Certificados de transmisidn hipotecaria
Activos dudosos —principal-
Correeciones de valor por deteriore de activos (-)
2. Derivados
3. Otros actives financicros
IL, Activos por impucsto diferide
1. Gtros activos no corrientes
B) ACTIVO CORRIENTE
IV, Activos no corricntes mantenidos para la venta
V. Activos finaneieros a corto plazo
1. Activos titulizados
Participaciones hipolecarias
Certificados de transmision hipptecaria
Intereses y pastos devengados no vencidos
Inlereses vencidos ¢ impagados
Activas dudosos —principal-
Activos dudosos —intereses-
Correeciones de valor por deterioro de activos {-)
2, Derivados
Derivados de cobertura
Derivados de negosiacion
3, (oros activos linancieros
VI Ajustes por pertodificaciones
Otroy
VII. Efcctivo y otros activos liquidos equivalentes
1. Tesoreria
2. Ouros activos liquides equivalentes

TOTAL ACFIVO

(*) Saldes reexpresados. (Véase nota 2.d.)

ON2401065

Miles de Euros

Nota 2017 2016

274.263 303.311

274,263 303.311

4 274.263 303.31¢
231.945 5317

41,517 45614

807 1.276
(6) (896)

65.178 63.590

26.004 24,285

4 26.004 24.285
22601 20350

3.900 3777

78 ]

3 6

21 132

1 6
- (97)

5 3974 39.305
39074 39.305

339,441 366.901
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CAJA INGENIEROS AYT 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balances de Situacion al 31 de diciembre 2017 y 2016

Miles de Euros

Nota 2017 2016
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 310.378 338.558
1. Provisiones a largo plaze - -
[l. Pasivos financieros a largo plazo 310.378 338.558
1. Obligaciones y atros valores emitidos 6 274.323 302,466
Serics no subordinadas 206.823 234966
Series subordinadas 67.500 67.500
2. Deudas con entidades de crédito 7 36.000 36.000
Préstamo subordinade 36.000 36.000
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-) - -
Intereses y pasios devengados no vencidos - B
3, Derivados - -
4, Otros pasivos financieros 5 55 62
I1IL. Pasivas por impuesto diferido - -
B) PASIVO CORRIENTE 29,063 28.343
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para Ia venta - -
V. Provisiones s corto plnzo . -
V1. Pasives financicros a corto plazo 28.899 28,117
1. Obligaciones y ofros valores emitidos 6 28.898 28.090
Series no subordinadas 28.870 28.059
Intereses y gastos devenpados no vencidos 28 30
2. Deudas con entidades de erédito 7 - 27
Préstamo subordinada - 27
Carrecciones de valor por repercusion de pérdidas(-) - -
Intereses y gastos devengados ne vencidos - -
Intereses vencidos ¢ impagados . -
3. Derivados - -
4. Olros pasivos linancicros I |
Acreedores y obras cuenlas o papar 9 | |
VILAjustes por periodificaciones 8 164 226
1. Comisiones 10% 196
Comision sociedad gestora 3 3
Comision administrador 10 11
Comisitn agente firangicro / pagos . -
Comision variable 96 182
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
2. Otros 55 30
) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS - -
RECONOCIDOS
YIIL.  Activos financieros dispenibles para 1a venta . -
IX. Coberturas de Mujos de efectiva - -
X. Otros ingresosiganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
TOTAL PASIVO 339.441 366.941

(*} Saldos reexpresados. ( Véase nota 2.6.}
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CAJA INGENIEROS AYT 2, FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuentas de Pérdidas y Ganancias al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Miles de euros
Nota 2017 2016
1. Imereses y rendimientos asimilades 1.582 2,242
Activos titulizados 4 1.582 2,242
Otros aclivos {inancicros - -
2. Intereses y cargas asimilados (289) (544)
Obligaciones y otros valores emitidos 6 (289 (544)
Deudas con entidades de crédito 7 - -
Otros pasivos {inancicres - .
3. Resultade de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) - -
A) MARGEN DE INTERESES 1.293 1.698
4, Resullado de operaciones financicras (neto) - -
5. Diferencias de cambio {ncto} - -
6. Otros ingresos de explolacién - -
7.  Otros gastos de explotacion 10 {2.280) (2.062)
Servicios exteriores (32) (60)
Servicios de prafesionales independientes {n 48]
Servicios bancarios y similares - -
Qtros servicios [€2D)] 39y
Tributos (n (I
Otros pastos de gestion corriente (2.247) {2.001}
Comisiin de sociednd gestora (in (33)
Camisidn administrador 104y (107}
Comision del agenie financiero / pagos (4 (10}
Comision variable H (2.108) (1.851)
(kros gaslos - -
8 Deteriore de activos financicros (neto) 4 987 364
Deterioro neto de activas tifelizados (- 987 364
9. Dotaciones a provisiones (nelp) . -
10. Gunancias (pérdidas} e la baja de aclives no cerricnies en venta - -
1. Repercusion de olras pérdidas (ganancias) - -
B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -
12. [mpuesto subre heneficios . R

C) RESULTADO DEL PERIONDO . -

(*) Saldos reexpresados. (Véase nota 2.d.)
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CAJA INGENIEROS AYT 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estados de Flujos de Efectivo al 31 de diciembre de 2017 y 2016

A) FLUJOS DE
EXPLOTACION

L. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Iniereses cobrados de los activos titulizados
Intereses papados por obligaciones y otras valores emitidos
Cobros por operaciones de derivados de cobertorn
Pagos por operaciones de derivados de cobertura
Intereses cobrados de otros activos financieros
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito
Ortros intereses cobrados/pagados {neto)
2. Comisiones y pastos par servicios financicros pagados
Comisién socicdad gestora
Comisidn administrador
Comisién agente financicro/pagos
Comisién variable
Oftras comisiones
3. Otros flujos de caja provenicnies de actividades de explotacian
Oiros pagos de explotacion
Otras cabros de expletacion

B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION! FINANCIACION

4, Tlujos de eaja netos per emision de valores de titulizacitn
3. Flujos de cajo por adquisicion de activos Tinancicros
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y precedentes de otros
aclivos
Cohros por amortizacion de activos tilulizados
Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados
Cobros por amortizacion previamente impagada de activos
titulizados
Pagos por amortizacion de ebligaciongs ¥ alros valores
ciitidos
7. Otros fiujos provenientes de operaciones del Fondo
Cobros por concesion de deudas con entidades de erédio
Pagos por amortizacion dendas con entidades de erédite
Pagos a Administraciones piblicas
Otros cobros y pagos

C) INCREMENTQ (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVQ O EQUIVALENTES

Efcctivo o equivalenics al comienzo del periodo.
Efectivo o equivalentes al final de! periodo.

{*) Saldos reexpresadas. (Véase nota 2.4)

Miles de euros

EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE

2017 2016
(1.049) 607
1.330 1.680
1.622 2,306

{292} (618)

- (9
(2.334) (1.962)
(3N 33
(105) (81
(4 (18
(2.194) (1830)
(45) (324)
45) (36.77%)

- 36,450

018 1
945 219
14.198 14.213
12422 10.023
1.656 1647
(27.330) (25.664)
27 {108)
27 (108)
(131) (496)

3 39.305 39.801
39.174 19.305
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CAJA INGENIEROS AYT 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estados de Ingresos y Gastos reconocidos al 31 de diciembre de 2017 y 2016

1. Activos financieros disponibles para la venta
1.1, Ganancias {pérdidas) por valoracidn
1.1.1, Importe bruto de [as ganancias (pérdidas) por valoracion
1.1.2. Efecto fiscal
1.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias
1.3. Otras reclasificaciones

1.4, lmportes reperculidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para Ja venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
2.1. Ganancias (pérdidas) por valoracion
2.1.1. importe bruto de las ganancias {pérditas) por valoracién
2.1.2, Efecto fiscal
2.2. lmportes 1ransferidos a la cucntn'de pérdidas y ganancias
2.3, Otras reclasificacioncs

2.4, Impories repercutidos a la cuenin de pasivo en ¢ periodo

Tuotal ingresos y gastes reconocidoes por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y pasios/pérdidas reconacidos

3.1, Impotic de olros ingresos/ganancins y pastos/pérdidas reconocidos direclamente en ¢l halance

del periodo
3.1.1. hmporle brtto de las gananeiag (pérdidas) por valoracion
3.1.2. Efecta [iscal

3.2, Importes transferidos a Ta cueniu de pérdidas y ganancias

3.3, Lmpories repercutidos a la enenta de pasive en ¢l periodo

Total ingresos ¥ gastos reconocidos por otros ingresus/iganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

ON2401069
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

Resefia del Fondo

a) Constitucién y objeto social

CAlA INGENIEROS AYT 2, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante ¢l Fondo) se constituyd mediante escritura
piblica et 10 de febrero de 2012, agrupando 2.816 activos titulizados cedidos por Caja de Crédito de los Ingenieros. Sociedad
Cooperativa de Crédito, derivados de contratos de préstamos hipotecarios concedidos a personas fisicas. por importe de
450.000 miles de euros {véase nota 4). Con la misma fecha se procedid a la emisidn de Bonos de Titulizacién. por importe
de 450.000 miles de cures. siendo [a fecha de desembolso que marca ¢l inicio del devengo de los intereses de los Bonos ¢l
13 de febrero de 2012 (véase nota 7).

Con fecha 9 de febrero de 2012, 1a Comisién Nacional del Mercado de Valores autorizd 1a constitucion det Fondo ¢ inscribié
en sus registros oficiales tante los documentos acreditativos comao el follete informative correspondicnic a la emision de los
Bonos con cargo al Fondo.

El Fondo canstituye un patrimonio separado. carente de personalidad juridica y de cardeter cevrado. que estd intcgrado ¢n
cuanto a su activo por las participaciones hipotecarias y los certificados de transmisian hipotecaria que agrupa ¥ 1a Cuenta
de Tesoreria que incluye ¢l Fondo de Reserva. y en cuanto a su pasive. por los Bonos de Titulizacion emitidos. el Préstamo
Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva y ¢l Préstamo para Gastos Iniciales. en cuantia ¥ condiciones financicras
tales que el valor patrimonial ncto del Fondo sea nule.

Haya Titulizacion. Sociedad Gestorn de Fondos de Titulizacion. S.AU (en adelante. 1a “Socicdad Geslora™) antes
denominada Ahorre y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacian. S.A. tienc a su cargo la administracian y
representacion legal det Fondo. 2 cambio de denominacion social se ha producido el 30 de abril de 2013 como consecuencia
de fa firma de un contrato de venta de la totalidad de las aceiones de la Sociedad Geslora a favor de Haya Real Estate, S.L.U.
Asimismo. de conformidad con la normativa legal aplicable. le corresponde en calidad de gestora de negocios ajenos. la
representacion y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo ai Fondo y de los restantes
acreedores del mismo.

La Sociedad Gestora figura inscrita en ¢f registro especial de la Comision Nacional de! Mercado de Valores con ¢l nimero
2

La gestion y administracion de los Activos Titulizados corresponde a la sociedad ¢edente de los mismos. Caja de Crédite de
los Ingenicros. Sociedad Cooperativa de Crédito. La Entidad Cedente no asume ninguna responsabilidad por ¢l impago de
dichos préstames. obteniendo por dicha gestion una contraprestacion trinmestral. Asimisma, la I2ntidad Cedente obtendrd una
cantidad variable y subordinada que sc devengara trimestralmente igual a Ja diferencia entre los ingresos y gastos del Fondo.
n el caso de que dicha diferencia entre los ingresos y gastos [uese negativa. se reperculird de acuerdo a lo indicado en la
™Nota 3-g.

La cotidad depositaria de los contratos de formalizacion de los Activos Titulizados es la Entidad Cedente.

El Fondo tributa cn ef régimen gencral del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con Jo dispuesto por el Real Deercto
Legislative de 4/2004. de 5 de marzo. por el que se aprueba ¢l Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.
modificado posteriormente por la Ley 35/2006. de 28 de noviembre. La normativa lscal vigente excluye explicitamente a
los Fondos de Titulizacién de la obligacion de que les sca practicada alguna retencién legal sobre los intereses devengados
por los aciivos del Fondo.

ON2401071
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

b) Duracion del Fondo

La actividad del Fondo se inicié el dia de] otorgamiento de 1a Escritura de Constitucién y finalizara el 25 de mayo de 2054,
salvo que con amerioridad se hubiera procedido a la Liquidacién Anticipada.

{i) Liquidacion Anticipada
La Sociedad Geslora procedera a la liquidacion anticipada del Fondo. cuando tenga lugar alguna de las causas siguientes:

(i} cuando. a juicio de la Sociedad Gestora. concurran ¢ircunsiancias excepcionales que hagan imposible. o de extrema
dificultad. el mantenimiento del equilibrio financiero del Fonde:

{(ii) cuando se produzca un impago indicalive de un descquilibrie grave y permanente en relacidn con los valores emitidos
0 s prevea que se va a producin:

(iii) cuando. como consecuencia de una modificacion adversa de la norimativa fiscal aplicable al Fondo. resuliara imposible
el manterimiento del equilibrio Minanciero del Fondo:

{iv) cuando la Sociedad Gestlora fuera declarada en liquidacién, concurso o su autorizacion fuera revocada y no designard
nueva sociedad gestora, de acuerdo can los establecido en ¢l Folleto del Fondo.

(v) & opeidn de la Socicdad Gestora. en el caso de que el Saldo Vivo de los Activos ne FFallidos sea inferjor al 0% del
Saldo Vive de los Activos en la Fecha de Constitucion, Ista faculiad ¢siard condicionada a que no se perjudiquen los
intereses de los titufares de los Bonos. a cuyo efecto la suma correspondiente a la venta de fos Actives. junto con los
restantes Fondos Disponibles en dicha Fecha de Pago. deberiin ser suficientes para permitir pagar integramente los
impories gue, por eualquier conceplo. sean adeudados por el Fondo a los titulares de los Bonos (asi como aquellos
conceplos que preceden a dicha obligacicn en el Orden de Prelacion de Pagos y en el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacidn}: v.

(v1) Cuando se cumplz dos anos ¥ medio desde la Fecha de Vencimicento Final.

En caso de que se produzea cualquicra de las situaciones deseritas en los apantados (i) a (vi) anteriores. la Sociedad Gestora
informard a la CNMV ¢ iniciard los trdmites pertinentes para la liquidacion dei Fondo. La fecha en que tengan lugar estos
supuestos, saive en ¢l supuesto (v). no tiene por qué coincidir con una Fecha de Pago.

La liquidacion def Fondo deberd ser comunicada previamente a la CNMV. a la Sociedad de Sistemas. a AIAF v a jas
Entidades de Calificacion ¥ scr asimismo objcto de publicacién en un diario de amplia difusién en Espafa. ya sea de cardcter
ccondmico-financivro ¢ general,

Con objeto de liguidar ¢l Fonde. la Seciedad Gestora procederd a enajenar los Activos v demds actives del Fondo. La
Socicdad Gestora deberda [levar a cabo la enajenacion en las condiciones mas favorables posibles. La Sociedad Gestora debera
proponer la venta de los activos al menos a cinco instituciones activas en la compraventa de los activos. cuyos nombres
comunicara a las Iintidades de Calificacion. y no podrd vender dichos activos a un precio inferier a la mejor oferta recibida.
salvo que obtenga una oferla que le permita pagar integramente los importes que. por cualquier concepto. scan adcudados
por ¢j Fondo a los titulares de 1os Bonos (asi como aquellos conceptos que preceden a dicha obligacidn en el Orden de
Preiacidn de Pagos). en cuvo caso no necesilard recabar otras oferlas.
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Memoria correspondiente al ejercicio anuval terminado
el 31 de diciembre de 2017

(i} Extincion

El Fondo se extinguira por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992. y en particular:
(1)  cuando todos los préstamos y/o todos los Bonos. hayan sido integramente amortizados:

(ii) una vez se haya liquidado e! Fondo de conformidad con lo establecido en ¢l Folleto dej Fondo:

(iii) en todo caso. en la Fecha de Vencimienio Legal del Fonde. es decir. cuando se cumplan tres afios desde la Fecha de
Vencimiento Finai.

En caso de que se preduzea cualquiera de las situaciones descritas anteriormente. la Sociedad Gesiora infermard a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores e iniciard los tramites pertinentes para la extincidn del Fondo.

La Socicdad Gestora no procederd a la extincion del Fondo ¥ a la cancelacién de su inscripcidn en los repistros
administrativos que corresponda hasta que no hava liquidade los activos remanentes del Fondo vy distribuido fos Fondos
Disponibles del misma. siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacion. salve la oportuna reserva caleulada por la
Sociedad Gestora para hacer frente a los gastos finales de extingion v liquidacidn.

Transcurrido un plazo de seis meses desde la liquidacion de los activos remanentes ded Fondo v la distribucion de los Fondos
Disponibles. la Sociedad Gestora otorpard acta notarial. que remitira a la Comision Nacional del Mercado de Valores.
deelarande: (i) 1a extincion del Fondo y fas cavsas que la motivaron: {ii) ¢l procedimiento de comunicacion a los titulares de
los Bonos y ala CNMYV levado a cabe: y (iii} la distribucion de los Fondos Dispenibles siguiendo ¢l Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacién: lo que anunciard en un diario de difusién nacional y dard cumplimicenio a los demas tramites
wdministrativos que resulien procedentes.

¢) Normativa Legal

131 Fondo esta regulade por la bey 3/2015. de 27 de abril. de fomente de la linanciacion empresarial que deroga el Real
Decreto 926/1998. de 14 de mayo y los articulos de la Ley 19/1992. de 7 de julio. que hacian referencia a fondos de
titulizacidn hipotecaria: of Real Decreto Lepislativo 4/2015, de 23 de octubre. por el que s¢ aprucba e texto refundido de la
i.ey del Mercado de Valores: la Circular 2/2016 de 20 de abril de la Comision Nacional del Mereado de Valeres, sobre
normas contabies. cuenlas anuales, estados financieros pablicos y estados reservados de informacion estadistica de los fondos
de titulizacion. esta Cireular. que se publicd en ¢l Boletin Oficial del Estado el 30 de abril de 2016 y entrd en vigor ¢l dia
siguientc a su publicacion. derogd la Circular 2/2009. de 25 marzo. de la CNMV y sus sueesivas modificaciones. que
regulaban los mismos aspectos: por las demas disposiciones legales y reglamentarias en viger en cada momento que resulten
de aplicacién. asi coma ¥ por lo dispuesto ¢n la propia escritura de constitucidn del Fondo,

d} Orden de Prefacién de Pagos
1. Origen: Jos fondos disponibles para hacer frente 2 las obligaciones de pago o de retencion serdn los siguientes:

{a) las cantidades percibidas por reembolso (va sea voluntario o forzoso) del principal de los Préstamos durante ¢l Periodo
de Determinacién precedente a la Fecha de Pago correspondiente:

{b) los intercses ordinarios y de demora. asi como cvalquicra otros ingresos cobrados de los Préstamos durante el Periodo
de Determinacién precedente a fa Fecha de Pago correspondiente:

{c) los rendimicnios obtenidos por las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria o las cantidades a que asciendan
los rendimientos de activos de renta fija:

{d) ¢l importe correspondiente del Fonde de Reserva en la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago
correspondiente:
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Memoria correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017
(e} en laprimera Fecha de Pago. el remanente del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales: ¥
(f)  cualesquiera otras cantidades que pudiera percibir el Fondo que estén depositadas en 1a Cuenta de Tesoreria.

2. Aplicacion: Los fondes disponibles en cada Fecha de Pago con independencia del momento de su devengo. se aplicaran
al cumplimiento de las obligaciones de pago o de retencion en cada Fecha de Pago del siguiente modo:

(1) Pago de los impuestos y/o retenciones que deba satisfacer el Fondo de conformidad con la legislacién vigente en cada
momento y pago de los gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo. la Comisién Periddica Anual de la Sociedad
Gestora y el resto de gastos y comisiones por servicios,

(2) Pago de Intereses de los Bonos del Tramo A.

(3) Pago de la Cantidad Devenpada de Principal para Amortizacion de fos Bonos del Trama A.
(4} Pago de intereses de los Bonos del Tramo B,

(5) Pago de la Cantidad Devengada de Principal para Amortizacion de los Bonos del Tramo B.

{6) Dotacion del Fondo de Reserva. hasta la Cantidad Requerida def Fondo de Reserva.

{7y Pago de los intereses devengados del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.

(8) Pago de la amortizacién de principal del Préstamo Subordinado para Gastos [niciales,

{9)  Pago de la Remuncracion Iija del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva,
(L0) Page de la amortizacion det principal del Préstame Subordinado para Fondo de Reserva.

{11) Pago de la Comision de Administracion de los Activos.

{12) Pago de la Remuneracion Variable del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva,

Bases de presentzcién de 1as cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance. la cuenta de pérdidas v ganancias. el estado de ingresos y gastos reconocidos.,
¢l estado de flujos de efectivo ¥ la memeria. de la que forman parte los estados financieros pOblices 5.05.1, 8,05.2. 8.05.3.
$.05.5 v el apartado correspondicnte a Jas notas explicativas del cstado S.06. adjuntos en e} Anexo. Las cuenias anuales se
han preparado a partir de los registros contables que del Fonde mantiene su Sociedad Gestera v se formulan de acuerde con
¢l marco normativo de informacion {inanciera que resulta de aplicacion al Fondo. que es el establecido en la Circular 2/2016.
de 20 de abril. de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores. de forma que mucstran la imagen fiel de Ja situacion
financicra del Fondo al 31 de diciembre de 2017 y de Jos resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han
generado durante ¢l gjereicio terminado en ¢sa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo han sido formuladas por los Administredores de su Sociedad Gestora, en su reunidn celebrada
el 19 de marzo de 2018,
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Memoria correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

b Principios contables ho obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fonde han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién los
principios contables y las normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No
exisle ninglin principio contable o crilerio de valoracién que. siendo obligatorio. haya dzjado de aplicarse. Adicionalmente,
no se han aplicado principios contables no obligatorios.

¢} Aspectos criticos de la valoracidn y estimacidn de la incertidumbre

Los resuitados son sensibles a los principios v peliticas contables. criterios de valeracion y estimaciones seguidos por los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracion de las cuentas anuvales. Los principales principios v
politicas contables y criterios de valoracién se indican en fa Nota 3.

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo sc han utilizado. ocasionalmente. estimaciones realizadas por los
Administradores de 1a Socicdad Gestora para cuantificar algunos de los activos. pasivos. ingresos v pastos que figuran.
registrados en ellas. Bisicamente. eslas estimaciones se refieren a la evaluacion de posibles pérdidas por deteriore que. en
su caso. puedan lener delerminados activos (véanse Notas 3-c y 4). al valor razonable de determinados instrumentos
[tnancieros {véanse Notas 3.b.iii) y a la cancelacién anticipada, en su caso, A pesar de que estas estimaciones se han realizado
sobre la base de la mecjor informacion disponible at cierre del ejercicio 2017. es posible que acontecimientos que pucdan
tener lugar en ¢l futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios. lo que se realizaria. en su
caso. de forma prospectiva. de acuerdo con la normativa contable en vigor.

d)  Comparacion de fa informaciin

Los Administradores de 1a Sociedad Gestora del Fondo presentan, u clectos comparativos. con eada una de las cifras que se
desglosan en las presentes cuentas anuales, ademis de Jas cifvas del ejercicio 2016. las correspondientes al giercicio anterior,
tal y como se cstablece en ¢l apartado 7 de la Norma 28" de la citada Circular. por lo que. la informacion contenida en esta
Memaria relerida al gjercicio 2016 se presenta. exclusivamente. @ clectos comparatives con la informacion relativa al
gjereicio 2017 y. por consiguiente. no constituye las cuentas anuales del Fondo del ejercicia 2016.

e} Agrupacian de pariidas

Determinadas pactidas del balance. de la cuenta de pérdidas y panancias. del cstade de flujes de efective v del eslado de
inpresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada pera [acilitar su comprensién. si bien., en determinados casos.
se ha incluide la informacidn desagregada en las correspondicntes notas de la memoria.

f) Carreccién de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningdin error significativo que haya supuesto la
reexpresion de los imporics incluidos en las cuentas anuales del ejercicio.
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Memoria correspondiente al ejercicio anval terminado
el 31 de diciembre de 2017

g) himpacte medioambiental

Dada |a actividad a la que se dedica el Fondo. éste no tiene responsabilidades. gastos. activos. ni provisiones o contingencias
de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con la sitzacion financiera y los resultados del mismo.
Por este motivo. no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacidn de cuestiones
medioambientales.

k) Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestion del Fondo continuara en un futuro previsible. por lo que la aplicacion
de los principios vy criterios contables no tiene el propdsito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su
transmision global o parcial. ai el importe resultante en case de su liquidacién total. Asimismo. dada la naturaleza de los
activos y pasivos dei Fondo. no sc espera que sc produzean diferencias significativas cuando se efectie la liquidacion de los
Mismos.

{) Hechos posteriores
Con posterioridad al cierre del gjercicio 2017, y hasta la formujacion de estas cuentas anuales, no sc ha producido ningim

heche significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecto significativo en dichas cuentas
anuales.

3. Normas de registro y valoracién

En la claboracion de las cuentas anuales del Fondo. correspondientes al cjereicio 2017, se han aplicado los siguientes
principios. politicas contables y eriterios de valoracidn. de acuerdo con lo establecido en la Circular 2/2016. de 20 de abyil;

a) Definicidn y clasificacidn de los instrumentos financieros a ¢fectos de su presentuaciin y valoracion
i Definicion

Un “instrumento lTnancicro™ ¢s un conteato que da lugar a un activo linancicro en una eptidad y. simultancamente., a
un pasivoe linanciere o instrumento de capital en otra entidad,

Un “derivado linancicro™ ¢s un instrumento financicro cuye valor cambia como respuesia a los cambios en una
variable observable de mercado (1al comao un tipo de interds. de cambio. €l precio de un instrumento {inancicro o un
indice de mercado. incluyendo las calilicaciones crediticias). cuya inversion inicial es muy pequena en relacién a
olros instrumentos finaneicros con respucsia similar a los cambios en las condiciones ge mercado y que se liquida,
generalmente. en una fecha lutura.

it. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financicros se desglosan. a e¢fectos de su presentacion y valoracién. en los siguientes epigrales del
balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este cpigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por el
Fondo en instituciones financicras. para poder desarrollar su actividad. que incluven. en su caso. ¢l fondo de
reserva mantenide por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondoe como consecuencia del proceso de titulizacion v se
clasifican. a efectos de su valoracién, como “Préstamos v partidas a cobrar™,
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- Derivados de cobertura: Incluye. en su caso. el valer razonable, a favor del Fondo. de los derivados designados
como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Deudores ¥y otras cugntas & cobrar; Recoge, en su caso. la totalidad de los activos titulizados y cuentas deudoras
que por cuzlquier concepto. diferente de jos anteriores. ostente el Fondo frente a terceros. La totalidad de los
deudores se clasifican. a efectos de su valoracién. como “Préstamos y partidas a cobrar™,

iti. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan. a efectos de su presentacian y valeracion. en los siguientes epigrafes del
balance:

- Dbligaciones y otros valores emitidos: Incluye. en su caso. las obligaciones. bonos y pagarés emitidos por ef
Fondo. con el fin de finarciar la adquisicion de sus activos financieros. Se¢ clasifican. a efecios de su valoracién.
como " Débitos y partidas a pagar”.

- Beudas con entidades de erédito: Incluye. en su case. las deudas contraidas con entidades de crédito. con el fin
de financiar su actividad y se clasifican. a efectos de valoracidn. como “Débitos y partidas a pagar™.

- Derivados de cobertura: Incluye. en su caso. el valor razonable. en contra del Fondo. de los derivados designados
como instrumentos de cobertura ¢n coberturas contables.

- Acrecdores y otras cucnlas a pagar: Recoge. en su caso. la totalidad de las cuentas a pagar v débitos. que no
deban ser clasificados en otros epigrafes. Sc clasilican. a efecios de su valoracidn. como *[Débitos y partidas a
pagar”.

b) Reconocimiento y valoracion de los actives y pasivos financieres
i Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos [inancieros clasilicados. a efectos de su valoracion, como “Préslamos y partidas a cobrar™ se valoran,
inicialmente, por su “valor razonable™ {que salvo evidencia en contrario serd ¢l precio de la transaceidn). incluyendeo
los costes de transaceion dircclamente atribuibles a le operacion, Posteriormente. dichos activos se valoran por su
coste amortizado. contabilizindose los intereses devengados en el epigrale “Intereses v rendimientos asimilades™ de
la cuenta de pérdidas y ganancias mediante ¢l método del tipa de interés efective. No obstante. aquellas partidas cuvo
importe se espera recibir en un plazo no superior a tres meses s¢ valoran a su valor nominal siempre y cuando ¢l
efecto de no actualizar los flujos de elfectivo sca totalmente inmaterial.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasives financieros

Los pasivos financicros clasificados. a efectos de su valoracion. como “Débitos v parlidas a pagar”. se valoran.
inicialmente, por su ~valor razonable™ (que salvo cvidencia en contrario serd el precie de Ja transaccion) incluyendo
Ins costes de transaecion direclamente atribuibles a la operacion. Posteriormente. dichos pasivos se valoran por su
coste amortizado. contabilizindose los intereses devengados en ¢l epigrafe “Intereses v cargas asimilados™ de la
cuenta de pérdidas ¥ gamancias mediante el método del tipe de interés efective. No obstante. aquellas partidas cuyo
importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a su valer nominal siempre ¥ cuando ¢l efecto
de no actuaiizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial,

Se considerardn. en su caso. costes dircetamenie atribuibles a las emisiones los costes de direccién v ascguramiento
de la emision. la comisién inicial de la Sociedad Gestora si hubiere. las tasas del Organo Regulador. los costes de
registro de los folletos de emision v los costes derivados de la admision a negociacion de los valores emitidos. entre
otros.
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iii. Operaciones de cobertura

El Fondo utiliza. en su caso. los derivados financieros para la gestién de los riesgos de sus activos y pasivos
{"derivados de cobertura™),

Para que un derivado financiero se considere de cobertura. necesariamente tiche que;
1. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:

a. De variaciones cn el valor razonable de los activos ¥ pasivos debidas a oscilaciones. entre otras, en el tipo de
interés /o tipo de cambio al que s¢ encuentre sujeio la posicidn o saldo a cubrir ("cobertura de valores
razonables™),

b. De alteraciones en los fiujos de efectivo estimados con origen ¢n los activos y pasivos financieros.
compromisos v (ransacciones altamente probables que sc prevea llevar a cabo {“cobertura de flujos de¢
efectivo™.

!\J

Eliminar eficazmente algin riesgo inheyente al elemento o posicion cubierte durante 1odo ¢l plazo previsto de
cobertura. lo que implica que:

a.  En el momento de la contratacién de la cobertura se espera que, en condiciones normales. ésta actde con un
alio grado de eficacia (“eficacia prospectiva™,

b. [Exista una evideneia suficiente de que la coberiura fue realmente elicaz durante toda la vida del elemento o
posicion cubterte (“eficacia retrospectiva™),

3. Haberse documentado adecuadamente que la contratueion del derivado financiero tuvo lugar especilicamente
para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que s¢ pensaba conscguir y medir
csa cobertura siempre que esta forma sca coherenie con la gestion de los riesgos propios que lleva a cabo el
Fondo,

Las operaciones de coberlura realizadas por ¢l Fondo corresponden. en su caso. a coberturas de fujos de efectivo,
Por lo que respecta a fas difereneias de valoracidn de las eoberturas de los flujos de efectivo. la parte eficaz de la
vartacion del valor del instrumento de cobertura se registra transitloriamente en el epigrafe “Ajustes repercutidos en
el balance de ingresos y pastos reconocidos™ del pasivo del balance. hasta el momento en que ocurran las
transaccioncs previstas: registrandose ¢alonees en Ja cuenta de pérdidas y ganancias. La variacion de valor de los
derivados de cobertura por la parie ineficaz de la misma se registra directamente en la cuenta de pérdidas y panancias.

Si un derivado asignado como de cobertura. bien por su finalizacion, por su incfeetividad o por cualguicr otra cavsa.
no cumple Jos requisitos indicados anteriormente, a efectos contables, dicho derivado pasz a ser considerado como
un “derivado de negociacion™,

Cuando se interrumpe la “cobertura de fujos de efectivo™ el resultado acumulado del instrumento de cobertura.
reconocido en el epigrafe “Ajustes repercutidos en ¢l balance de ingresos vy gastos reconocidos — Coberturas de fujos
de efective” del pasivo dei balance (mientras la cobertura era efectiva). se continuard reconociendo en diche epigrafe
hasta que la transaceién cubierta ocurra, momento en ¢l que se registrard en resultados: salvo que se prevea que no
se v a realizar la transaccion. en cuvo caso se registran inmediatamente en resultados.
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iv. Regisiro de resultados

Como norma general. las variaciones en el valor razenable de los activos y pasivos financieros se registran con
contrapartida ¢n la cuenta de pérdidas y ganancias: diferenciando entre tas que tiznen su origen en el devengo de
intereses y conceplos asimilados (que se registran en los capitulos “Intereses ¥ rendimientos asimilados™ o “Intereses
y cargas asimiladas™. segin proceda): y las que correspondan a otras causas. que se registran. por su imporie neto.
en el capitulo “Resultade de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de pérdidas v ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos los
instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

v, Valor razonable de fos activos y pasives financieros

Dada la naturaleza y composicion de los activos y pasivos {inancieros del Fondo. excluidos los derivados financieros
cuya descripeién se detafla en el apartado iil. de esia Nota, los vencimientos residuales de aquellos activos y pasivos
financieras remunerados. e su caso. a tipo {ijo. asi como la desviacién poreentual existente con respecto a los tipos
de interés actuales de mercado. ¢l valor razonable de los activos y de los pasivos financieros del Fondo al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 no difiere significativamente de sus correspondientes valores en libros a dicha fecha.

¢) Deterioro del valor de los actives financieros
i, Definicion

Un active {inancicro se considera deteriorado (y. consecueniemente. se corrige sit vajor en iibros para refejar ol
efecto de su deteriore) cuande existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento. o ¢l efeclo combinado
de varios de cllos. que dan lugar a un impacto negativo en los flyjos de efectivo futuros que se estimaron en el
momento de formalizarse la transaccion,

n la estimacidn de los Nujos de efective fuluros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre que éstas
se hayan considerado en la cesidn del instrumento o figuren cn la informacion facilitada a los titulares de los pasivos
emitidos por ¢l Fondo. se tendrin en cuenta los Mujos que se obtendrian de su realizacién menos e} importe de los
cosles necesarios para su oblencion v posterior venta. con independencia de la probabilidad de la gjecucion de la
garantia.

Como criterio generat. la correccion del valor ¢n libros de los instrumentos financieros. por causa de su deterioro, s¢
electia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias def periodo en el que tal deterioro se manifiesta, utifizando una
contrapartide compensadora para corregir ¢l valor de los activoes. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
previamente registradas. en caso de producirse. se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el
que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran eomo limite el valor en libres del instrumento financiera que
eslarfa reconocido en fa fecha de reversion si no se hubjese registrado el deterioro del valor.

Cuando sc considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado. ¢ste se da de baja del balance. sin
perjuicio de Jas actuaciones que pueda levar a cabo el Fondo para intentar conseguir su cobre hasta 1anto no se havan
extinguido definitivamente sus derechos: sea por prescripcion. condonacion u otras causas,

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2016. en el caleulo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos
financieros se prevé la posibilidad de wtilizar modelos basados en métodos estadisticos. En este sentido. 1a Sociedad
Gestora del Fondo considera que 1a metodologia mas representativa para la estimacion del deterioro de jos aclivos
financicros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos activos es la basada en la estimacion de los
poreentajes de deterioro. de acuerde con Ja antigiiedad de la deuda vencida ¢ impagada y con el calendario previsto
en la Norma 13" de la Circular 2/2016 de 1a Comision Nacional del Mercado de Valores.
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it. Instrumtentos de denda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia entre sus
respectivos valores en libros ¥ Jos valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos. y se presentan
minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se Jleva a cabo individualmente para
todos los instrumentos de deuda.

iii.

Activos financieros disponibles para la venta

Efimporte de las pérdidas por deterioro incurridas ent valores incluidos. en su caso. en la cartera de activos financieros
dispenibles para la venla serd jgual a la diferencia positiva entre su cosle de adquisicion. neto de cualquier
amortizacion del principal. y su valer razonable menos cualquicr pérdida por deteriore previamente reconocida en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existan evidencias objetivas de que el descenso en cl valor razonable de un activo financiero se deba a su
deterioro. las minusvalias latentes que se hubieran reconocide en el estado de ingresos y gastos reconacidos y que se
mantenian en ¢l balance de "Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos™ se transierivan
inmediatamente a lu cuenta de pérdidas v panancias a través del estade de ingresos y pastos reconocidos.

Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deteriere. su importe s¢ reconocerd en la cucnta
de pérdidas y ganancias dei periodo de recuperacion si se trata de valores representativos de deuda y. en ¢l estado de
ingresos ¥ pastos reconocidos si se trata de instrumentos de patrimonio.

d} Perigdificaciones {active y pasive)
En ¢l caso del pasivo. corresponden. cn su caso,  las comigiones de gestion del Fondo y de administracién de fos activos
titulizados o de Jos bonos emitidos, asi comao [a remuneracidn variable correspondiente a la Entidad Cedente. devengadas en

el periode al que se reficre ¢ balance ¥ que se encuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Astmismo. estos epigrales del balance incluirdn. en su caso. gastos ¢ ingresos de diversa naturaleza devengados en el periodo
v pendientes de pago o cobra. respectivamente.
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¢) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mds significativos utilizados por el Fondo. para el reconocimiento de sus ingresos y
gastos:

i.  Ingresos v gastos por intereses

Con carécter general, los ingresos y gastos por intcreses s¢ recenocen contablemente en los capitules “Intereses y
rendimientos asimilados™ e “Intereses y cargas asimilados™ de la cuenta de pérdidas v panancias. respectivamente.
en funcidn de su periodo de devengo. por aplicacion del mélodo del tipo de interés efective. a excepeién de los
intereses correspondientes a inversiones dudosas. morosas o en litigio. que se registran en ¢l momento efectivo del
cabro.

ii. Ingresos y gasios no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devenga.
iti.  Comisfones, honorarfos y conceptos asinilados

Iistos ingresos y gasles se reconocen en la cuenta de pérdidas y panancias con criterios distintes. segitn sea su
naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financicra por parte de la Entidad Cedente se
describen ¢n ¢l apartado [ de esta Nota,

- Los que tienen su origen en transaceiones o servicios, 1ales comao los prestados por ln Sociedad Gestora, que se
prolengan en ¢l tiempo. se difieren durante [a vida de tales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servieio gue se gjecuta en un acto singular, s¢ reconocen cuando se realiza
¢l acto singuiar que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financicres valorados a su valor razonable con cambios en pérdidas v
ganancias. se reconocen en el momento de su cobro.

) Repumneracidn variable

En caso de existir comisiones u otro tipo de retribucion variable. como consecuencia de la intermediacién [inancicra, que se
determine por la diferencia positiva entre los ingresos v los gastos devengados por ¢l Fondo en el periodo. el importe de 1a
misma se wlilizard en primer lugar. para detracr las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Si. tras la detraccidn. continian existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas. no se procedera
a registrar comisidn variabie alguna. En consecuencia, s6lo se producira el devengo y registro de la comision variable cuando
1o existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

El importe positive que resulte una vez realizada la detraceion. se registrard como un gasto en la cuenta de pérdidas v
ganancias del Fondo en coneepto de comision variable v Gnicamente serd objeto de liquidacion en la parte que no corresponda
a las plusvalias de la cartera de negociacion o de derivados de cobertura. ni de beneficios de conversion de las partidas
monetarias en moeneda extranjera a la moneda luncional. ni aquellos provenientes de la adjudicacion. dacion o adquisicién
de bienes. El importe correspondicnte a los beneficios reconacidos por los conceptos indicados se diferird. en la partida de
periodificaciones del pasivo del baiance “Comisidn variable™, hasta la baja efectiva. por liquidacién o venta, de los activos
0 pasivos que las han ocasionado y siempre que existan fondos previstos suficicnies para abonar los compromisos
contractualmente fijados con los titulares de las emisiones del Fondo.
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Cuando la diferencia obtenida conforme al apartado anterior sea negaliva se repercutira a los pasivos del Fondoe conforme a
lo previsto en el apartado anterior.

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluird. entre otros. las pérdidas por deterioro y sus reversiones, las
pérdidas o ganancias de la cartera de negoclacion y las diferencias que se originen en el proceso de conversion de las partidas
monetarias en moneda extranjera a la moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucion devengado en el periodo.
distinto de esta comisién variable, a pereibir por el cedente. u otro beneficiario, de acuerdo con la documentacion constitutiva
del Fondo. Se exceptian de dicha diferencia la propia comision variable v el gasto por impuesto sobre beneficios.

Cuando. de acuerdo con ¢l folleto o la escritura de constitucion, el caleulo de la retribucion variable no se determine como
ia diferencia entre los ingresos v pastos devengados por el Fondo en el periodo. ta retribucidn variable devengada de acuerdo
con las condiciones contractuales se registrard como gasto en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias del Fonde. La diferencia
entre fa totalidad de ingresos y gastos del periodo. incluyendo la propia comision variable:

— Cuando sea positiva se wtilizara en primer lugar para detraer las pérdidas de periodos anteriores que hubicran sido
repercutidas a fos pasivos del Fondo. El importe positivo que resulte tras dicha detraccion se registrard como un gasto
en la cuenta de pérdidas v ganancias del IFondo en la partida de “Dotacidn provision por margen de intermediacion”™
con cargo a la partida de “Provision por margen de intermediacion™,

~ Cuando resulie negativa se repercutird, en primer lugar, contra 1a “Provisién por margen de intermediacién™ dotada
en periodos anteriores. y ¢l imporie restante serd repercutido a los pasivos emitidos por ¢l Fondo. comenzanda por
la cuenta de periodificacion de la comision variable. y continuando por cl pasivo mas subordinado.

g Repercusiin de pérdidus

Cuando la diferencia oblenida entre los ingresos ¥ gastos devengados. conflorme al apartade 1) anterior. sea negativa. se
repercuie o las pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo “Correcciones de valor por
repercusiin de pérdidas™ del pasivoe del balance. segistrindose un ingreso en el epigrafe “Repercusion de pérdidas
(panancias)” de la cuenta de pérdidas y gananeias (véanse Notas 1. 8 v 9). Dicha repercusion se realiza comerzando por la
cuenta de periodificacion de la comisién variable. devengada y ne liquidada en periodos anteriores. y continuando por ¢l
pasivo mis subordinado. teniendo en cuenta ¢l orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada
{echa de pago.

Iy} Impuiesto sobre Beneficios

121 Fondo tributa en ¢l régimen general del Impucsto sobre Socicdades de acuerde con lo dispuesto por la Ley 27/2014 del
27 de noviembre, que establece ¢l tipo de gravamen gencral del Impuesto sobre Sociedades en el 25% para los efercicios
comenzados ¢l 1 de enero de 2016,

13! gasto @ ingreso por impucsto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por ¢l impueste corriente y
la parte correspondicnte al gasto o ingrese por el impuesto diferido. cn su caso,

Dado que en cf gjercicio 2017 y 2016 se equilibraron los ingresos ¥ los gastos del Fondo. no procedio liquidar cuota alguna
por ¢l Impucsto sebre Beneficios {(véase Nota 12).
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El gasto o ingreso por impuesto diferido. en caso de que exista. se corresponde con el recenocimiento y la cancelacién de
los activos y pasivos por impuesto diferido. que surgen de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion.
contable y fiscal, de ios activos ¥ pasivos del Fondo, Las diferencias temporarias impenibles dan lugar a pasives por impuesto
diferido. mientras que las diferencias tempararias deducibles y los eréditos por deducciones y ventajas fiscales que queden
pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos.
originados por operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo ~Ajusies repercutidos en el balance de ingresos y
gastos reconocidos™ del pasivo del balance. se contabilizan. en su caso. lambién con contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacién y valoracion de dichos activos v pasivos se realizara considerando los tipos d¢ gravamen esperados en el
momento de su reversién. segin la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de cierre
del gjercicio. y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar ¢ aclive o el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articuto 5.1 de la Ley 19/1992) ¢l valor patrimonial del Fondo ha de ser nulo. por to
que Jos Administradores de la Socicdad Gestora estiman que la quuidacidn de cualquier diferencia de naluraleza temporaria,
tanto activa como pasiva. es remola. con lo que. en funcion de lo previsto en la normat:va contpble vigente. no se registran
activos ni pasivos diferidos.

i) Gastos de constitucion en transicién

De acucrdo con lo previsto en fa Norma Transitoria Segunda de Ja Circular 2/2016. ¢ Fondo reconoceria. ¢n su caso, los
impories pendientes de amortizae, seg(n la normativa anterior (R.D. 1514/2007. de 16 de noviembre. par ¢l que se aprucka
¢l Plan General de Contabilidad). en ¢l epigrafe ~Ajustes por repercusion en balance de ingresos v gasios reconocidos —
Gastos de constitucion en transicion™ del pasive del balance. procediendo a su amortizacion en ¢l periodo residual.

J) Transacciones en moneda extranjera

l.a moneda luncional del Fondo es el Eura. Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, ¢l Fondo no tenia elementos de activo y de
pasivo expresados en moneda extranjera.

k) Baja delf bulance de los activas p pasives financieros

l.os activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efeclivo que generan o cuando
se han transferido sustancialmente a lereeros los riesgos v beneficios que Hevan implicitos, Simitarmente. {os pasivos
lnaneicros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las oblipaciones que generan o cuanda se adquicren
{bicn con la intencidn de cancelarlps. bien con la intencidn de recolocarlos de nueve).

0} Actives no corrientes mantenidos para la venia
El saldo de este epigrafe del activo del balance incluye. en su caso. los activos recibidos por ¢l Fondo para la satisfaccidn,
tolal o parcial. de los activos financicros que representan derechos de cobre frente a terceros. con independencia del modo

de adquirir la propiedad {en adelante. activos adjudicados).

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se registran. en ¢l momento de su reconeeimiento iniciat por su valor
razonable menos los costes de venta. que serdn. al menos. del 25% de su valor razonable.

Posteriormente, los aclivos no corrientes mantenidos para la venia se valoran por ¢l menor importe entre su valar en libros.
calculado en la fecha de su asignacion a esta categoria. v su valor razonable. nete de los costes de venta estimados,
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A efectos de determinar ¢l valor razonable de activos inmobiliarios Jocalizados en Espaiia. se tomarén en consideracion los
criterios establecidos para determinar el valor de mercado en la OM ECO/805/2003. de 27 de marzo. toméndose el valor de
tasacion definido en ta citada orden.

Las pérdidas por deterioro de estos activos. debidas a reducciones de su valor en libros hasta su valor razonable (menos los
cosles de venta) se reconocen. en su ¢aso. en el epigrafe “Ganancias {pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta™
de !a cuenta de pérdidas y ganancias. Las ganancias de un activo no corriente en venta. por incrementos posteriores del valor
razonable (menos los costes de venta) aumentan su valor en libros. ¥ se reconocen en a cuentas de pérdidas v ganancias
hasta un importe igual al de las pérdidas por deterioro anteriormente reconocidas.

m} Compensacidn de saldos

Se compensan entre si —y. consecuentemente. se presentan en el balance por su imporle neto— los saldos deudores y
acreedores con origen en leansacciones gue. contractualmente o por imperativo de una norrma legal. contemplan la posibilidad
de compensacion: leniendo la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago del
pasive de forma simulidnca y en |os que una de las partes contratantes sea una entidad financiera.

n} Estados de flujos de efectivo
En los estudos de Mujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

= Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en eficctivo y de sus cquivalentes: entendiendo por éstos lag inversiones
a corto plazo de gran liquidez y bajo ricsgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del Fondo. asi
como olras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de [nanciacion.

- Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicion, ecnajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo
plazo ¥ otras inversiones no incluidas ¢n ¢l eleclivo y sus equivalentes. asi como aquellas actividades que producen
cambios en el tamaiio ¥ composicidn de los activos y pasivos que no forman parle de las actividades de explotacion.

A clectos de fa claboracion de los estados de [Tujos de electivo. se han considerade como “efectivo o cquivalentes de electivo™
agquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez v con bajo ricsgo a cambios en su valor. De esta mancra. ¢l Fonde
considera electiva o cquivalentes de efectivo al saldo mantenido en cucntas corrienies. que se encuentra regisirado cen el
epigrate ~Electivo y otros activos liguidos cquivalentes — Tesoreria™ del activo de los balances.

@) Estados de ingresos p gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingreses y gastos generados por el Fondo que. de acuerdo con to dispuesto en la normativa vigente,
lhan sido registrados directamente en el capitulo ~Ajusies repercutidos cn balance de ingresos ¥ gastes reconocidos™ del
pasivo del balance.

Por lanto, en ¢ste estada se presentan. en su caso;

a) Losingresos y gastos que. segin Jo requerido por las normas de valoracion. deban imputarse directamente al pasivo det
balance.

b} Las transferencias realizadas. en su caso. a la cuenta de pérdidas y gananeias. segtin lo dispuesto er las normas de
valoracidn adoptadas.
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Memoria correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017
¢) El efecto impositivo correspondiente. en su caso. a los apartacdos a) ¥ h) anterjores.

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo. de forma que el total de ingresos y
gastos reconocidos sea nulo.

p) Clasificacion de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos efementos cuye vencimiento total o parcial. o realizacion se estima que se produzea
en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre de balance. clasificandose en caso contrario como no corriente.

.____Activos Titulizados

Los Activos Titulizados que la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo. adquiriéd en virtud de la escritura
de fecha 10 de febrere de 2012 intcgran activos titulizados procedentes de Préstamos a personas fisicas. los cuales se
encuentran instrumentados en Participaciones Hipotecarias y Centificados de. Transmisidn Hipotecaria. cedidos por Caja de
Crédito de los Ingenieros. Sociedad Cooperativa de Crédito. La cesidn es plena e incondicional y se realiza por la totalidad
del plazo remanente hasta cl total vencimicnto de los activos titulizados.

La fecha de desembolso de los activas titulizados fue ¢l 13 de febrero de 2012, habiéndose adquirido activos titulizados por
importe de 430.000 miles de curos.

El mevimiento del saldo de Activos Titulizados, incluyendo activos dudosos v no dudesoes, durante ¢l ejercicio terminado a
31 de diciembre de 2017 y 2016 se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Actives Tilulizados
Activo No Corriente | Activo Corriente Total
Saldos al 31 de diciembre de 2015 320319 23.673 352,992
Amaorlizaciones - {25.883) (25.883)
Correcciones de valor 371 (7 364
Traspase a aclivo corriente {26.379) 26,379 -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 303.311 24.162 327473
Amortizaciones - {28.276) (28.276)
Correcciones de valor 890 98 988
Traspaso a activo corricnie (29.938) 20.938 -
Saldos al 31 de diciembre de 2017 274,263 25.922 300.185

Al 31 de diciembre de 2017 existen Activos Titulizados clasificados como “Activos dudosos™ por importe de 829 miles de
curos { 1.415 miles de eures en 2016).

Durante el ejercicio 2017 la tasa de amortizacion anticipada de las Participaciones Ilipotecarias ha sido del 4.01% (2.93%
en 2018) v de los Certificados de Transmisién de Hipoteca ha sido del 3.78% (3.11% cn 2016).

Eltipo de interés nominal anual medio ponderada de la cartera de Activos Titulizados durante el gjercicie 2017 es del 0.49%
{0.50% en 2016). siendo el tipo nominal maximo 2.85% v ¢l minimo 0.22% (2.85% v 0.33% cn 2016).

ON2401085
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El importe devengado en et gjercicio 2017 por este concepio ha ascendido a 1.582 miles de euros (2.242 miles de euros en
2016). que figuran registrados en el epigrafe ~Intereses y rendimientos asimilados — Activos Titulizados™ de la cuenta de
pérdidas y panancias. de los cuales 78 miles de euros se encuentran devengados no vencidos a 31 de diciembre de 2017 (111
miles de euros en 2016} y 3 miles de evros vencidos e impagados (6 miles de euros en 2016). registrandose en ¢l epigrafe
“Agtivos titulizados™ del activo del balance de situacion.

En el importe devengado de intereses en el ¢jercicio 2017 se incluye 1 mil de euros corresponden a intereses cobrados de
actives titulizados que estaban clasificados como dudosos (1 mil de curos en 2016}

El desglese por vencimientos de los Activos Titulizados. sin tener en cuenta los activos dudosos ¢ impagados. al 31 de
diciembre de 2017, se muestra a continuacion (*):

Miles de Euros

Mesta] |Entrely | Entre2y | Entre3y | Entre 5y [Mésde 10
afo 2 aflos 3 afos 5 afios 10 afos anos
Activos titulizados 25867 | 26140 | 25145 | 47.114 | 97.531 | 78.500

{*) Distribucion realizada en funcion del vengimiento final de las operaciones,
4

El desglose por vencimicntos de los Activos Titulizados. sin tener en cuenta los activos dudosos ¢ impagados. al 31 de
diciembre de 2016. se muestra a continuzcidn (*):

Miles de Euros

Hasta | | Entre 1y | Entre 2y [ Bntre 3y | Entre Sy |Mis de 10
afio 2 aios 3 aios 5 afios 10 afos anos
Activos titulizados 25008 | 24639 | 23936 | 45.749 | 99771 | 108374

(*} Distribucién realizada en funcidn del vencimicnto final de las operaciones.

De acuerdo con lo establecide en la eseritura de constitucion del Fondo. la Sociedad Gestora podrd liquidar de forma
anticipada ¢l Fondo en el caso de que el importe del saldo de los Activos Tiwlizados pendientes de amortizacion sea inlerior
at 10% del activo inicial del Fondo. De acuerdo con la estimacién de amortizaciones previstas indicadas anteriormente. los
Administradores dc la Socicdad Gestora estiman que noe se procederd a la liquidacion anticipada del Fondo cn el gjercicio
2037,

Impagados

La composicion del saldo de los Activos Tiwlizados considerados como impagados. al cierre de los ejercicios 2017 v 2016,
s¢ muestra a continuacion:

Miles de Euros
2017 2016

Cuotas de principal vencidas v no cobradas de Actives Titulizados:
Con antigiicdad de hasta tres meses (*) 33 32
Con antigtiedad superior a tres meses (**) 21 132
54 164

Intereses vencidos v no cobrados:

Con antigiiedad de hasta fres meses (***) 3 [}
Correspondieates a activos titulizados dudosos (¥*) | 6
4 12
58 176

(*  Seincluven dentro del epigrafe “Activos titnlizados " del active corriente del batance,

**  Se incluven denra del epigrafe “AActives financieros a corto plaze - Activoes titnlizados - Activos dudoses ™ del active corviente del bolance,

(***) Sv incluven dentre del epigrafe “Actives finaucierss o corte plazo - Activos tinlizadss ~ Intereses vencidas ¢ impagados ™ del activo del
halange,
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De estos impagos. durante el gjercicio 2017 se habian dejado de cobrar 53 miles de euros de principal (89 miles de euros
durante el ejercicio 2016) y 5 miles de euros de intereses (13 miles de euros durante el gjercicio 2016). Con posterioridad al
cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales. se han recuperado impagoes por importe de 221
miles de euros. (96 miles de euros en 2016) no habiéndose producido renegociaciones de las condiciones contractuales de
estos préstamos.

A continuacidn se muestra el movimiento que se ha producido. durante el ejercicio 2017 ¥ 2016. en ¢l saldo de Activos
dudosos:

Miles de euros
2017 2016
Saldo inicial [.415 2314
Entradas a actives dudosas durante el cjercicio ) 600 2t
Reclasificacion a fallidos (dados de baja del balance) - .
Recuperacion en efectivo (1.186) (920}
Regularizacién de cuotas no vencidas por cfccto arrastre - -
Recuperaciin mediante adjudicacion - -
Saldo al cierre del ejercicio 829 1.415

Durante e} gjercicie 2017 s han registrade 6 miles de curos como correcciones de valor por deterioro de la cartera de
activos titulizados dudoses (993 miles de curos en ¢l ¢jercicio 2016}

2n los gjercicios 2017 y 2016 no se han producido Activos Titulizados lallidos.

Lfectivo v otros actives liguides equivalentes — Tesoreria

(a) Cuenta de Tesoreria y Depidsito en garantiua

Bl saldo de tesoreria que figura en ¢l balance a 31 de diciembre de 2017, corresponde al salde de la Cuenta de Tesoreria.
que incleye el Fondo de Reserva. la cual se encuentra depositada en Banco Santander. por un importe 1otal de 39.120 miles
de euros (39.213 miles de euros en 2016). Asimismo. cf epigrale recoge el saldo de un depdsito en garantia por importe de
54 miles de curos depositade en Banco Santander (92 miles de curos en 2016).

I2n la fecha de constitucidn. fa Sociedad Gestora. en representacidn y por cuenta del Fonde. (irmo con el Instituto de Crédito
Oficial (en adelante. FCO) ur Contralo de Prestacion de Servicios Financicros, con la apertura de una Cuenta de Tesoreria
denominada en cures. Posteriormente durante el ejercicio 2012, con motivo del descenso de calificacion crediticia del 1CO.
dicha Conltrato de Prestacian de Servicios Financieros se ha visto afectado. Por ello. con fecha 10 de diciembre de 2012, se
procedié a sustituir al [CO en todas sus funciones por Barclays Bank PLC.

Asimismo. durante el gjercicio 2012 se produjo la bajada de calificacion crediticia del Administrador de los derechos. por lo
que 1al ¥ como se indica en el Contrato de Administracion. la Sociedad Gestlora. en nombre v representacién del Fondo.
procedio a constituir un deposito en garantia de las obligaciones derivadas de diche Contrato.

Con abjeto de obtener los fondos necesarios para poder aportarles al contrate de depdsito de parantia abierlo como
consceuencia de la baja de rating del Administzador de los derechos. tal ¥ como se ha mencionado en el parrafo anterior, ¢l
Fondo recibit de Barclays Bank PLC el importe necesario ¢l cual asciende a 34 miles de curos a 31 de diciembre de 2017,
que sc encuenlra registrada en “Otros pasivos financicros™ (92 miles de euros en 2016).  En el cpigrafe ~Otros fhujos
provenienies de operaciones del Fondo™ del estado de Mujos de efectivo, se recoge principalmente. ¢l cobra o pago de ¢stos
fondos.

ON2401087
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Memoria comrespondiente &l ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017
Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se ha devengado ningdn importe por este concepto. que s incluye en el saldo del

epigrafe “Intereses y rendimientos asimitados — Otros activos financieros™ de 1a cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

La rentabifidad media de ia cuenta de tesoreria. durante el ejercicio 2017, fue det 0%.

(b) Fondo de Reserva

La Sociedad Gestora constituyd en la Fecha de Desembolso un Fondo de Reserva Inicial con cargo a la disposicidn de la
totalidad del principal del Préstamo Subordinado (véase Nota 8) y. posteriormente. en cada Fecha de Pago mantendrd su
dotacién en el importe del Fondo de Reserva Requerido y de acuerdo con ¢l Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo.

Las caracieristicas del Fondo de Reserva son las siguientes:

- lmporte:

1. ElFondo de Reserva se constituyé en la Fecha de Desembolse por un imporie de 36,000 miles de euros (“Fondo de
Reserva Inicial™).

~

Posteriormente a su constitueion. en cada Fecha de Pago, ¢l Fondo de Reserva se dotard hasta aicanzar el importe
del Fondo de Reserva Requerido que se establece a continuacidn con carge a los Fondes Disponibles de acuerdo con
el Orden de Preiocidn de Pagos.

Elimporie del Fondo de Reserva requerido en cada Fecha de Pago (¢l “Fondo de Reserva Requerida™) serd la menor
de las siguientes cantidades:

i} Elimporie inicial def fondo de reserva
i) La cantidad mayor entre:

a) El 16% del Saldo vivo de los Activos deducidos los Activos Fallidos en la correspondiente Fecha de
Determinacion. o

b) [l 50% del imperte inicial del Fondo de Reserva
3. No obstante lo anterior. ¢l Fondo de Reserva Requeride no se reducird en la Fecha de Pago que corresponda y
permanecerd en ¢l importe del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago precedente, cuando en ta Fecha de
Pago concurra cualquicra de 1as circunstancias siguientes:
i} Que ¢l importe a que ascienda la suma del Saldo Vive de los Activos en morosidad con mis de noventa dias de
retraso en e} pago de impories vencidos y que no tenga la consideracion de Activos Failidos. fuera superior al

1.75% del Saldo Vivo de los Activos que no tengan la consideracion de Activos Fallidos en cualquier momento;

i) Si. tras realizar los caleulos en la Fecha de Determinacion correspondiente, ¢l Fondo de Reserva no s va a dotar
en la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva

iii) Que no hubiera transcurrido tres afios desde 1a Fecha de Constitucion.
- Remabilidad

El impeorte de dicho Fondo de Reserva permanecera depositado en la Cuenta de Tesoreria. remunerada en los términos
del Contrato de Prestacion de Servicios Financicros (Cuenta de Teseoreria),
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- Desiine

ON2401083

El Fondo de Reserva se aplicard en cada Fecha de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago del Fondo de acuerdo
con el Orden de Prelacidn de Pagos y el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién.

El movimiento del Fondo de Reserva dotade y requerido en cada una de las fechas de page durante ¢l ejercicio 2017. asi
como el saldo de la cuenta de tesoreria resultante en cada una de esas fechas. se muestran a continuacion:

Miles de Euros
Saldo depositade en
Fondo de Reserva | Fondo de Reserva|| Tesoreria en cada fecha de
requerido dotado pago
Saldos al 31 de diciembre de 2016 36.000 36.000 36.000
Fonde de reserva v saldo de tesoreria al 27.02.17 36.000 36,000 36.000
FFondo de reserva y saldo de lesoreria al 25.05.17 36.000 36.000 36.000
Fondao de reserva y saldo de tesoreria al 25.08.17 36.000 36.000 36,000
Fando de reserva y saldo de lesoreria al 27.11.17 36.000 36.000 36.000
Saldos al 31 de diciembre de 2017 36.000 36.000 36.000
] movimicnto del Fondo de Reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante el cjercicio 2006, asi

como ¢l saldo de la cuenta de 1esoreria resultante cn cada una de esas lechas. se muestran a continuacion:

Miles de Euros
Saldo depositado en
Fondo de Reserva FFondo de Reserva Jf Tesoreria en cada fecha de
requerido dotado pago
Saldos al 31 de diciembre de 2015 36.000 36.000 36.000
Fondo de reserva v saldo de tesoreria al 25.02.16 36.000 36.000 36.000
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 25.05.16 36.000 36.000 36.000
FFondo de reserva y saldo de tesoreria al 25.08.16 36.000 36.000 36.000
Fondo de reserva y saldo dce tesoreria al 25,11.16 36.000 36.000 36.000
Saldos al 31 de diciembre de 2016 36.000 36.000 36.000

El importe del Fondo de Reserva asciende. al 31 de diciembre de 2017, a 36,000 miles de euros (36,000 miles de euros en
2016), siendo ¢l nivel requerido a 31 de diciembre de 2017 de 36.000 miles de euros. de acuerde a lo establecido en el folieto

(36.000 miles de euros en 2016).
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A continuacién se detallan los cobros ¥ pagos realizados por el Fondo durante el ejercicio 2017:

Liguidacidn de cobros ¥ pages del periodo

Ejercicio 2017

ON2401030

Periodo

Acunulado

Real

Contractual

Real Contractual

Activos Tjtulizados clasificados en el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias 14.198
Cobros por amortizaciones anticipadas 12,422
Cobras por intereses ordinarios 1.378
Cabros por intereses previamente impagados 198
Cabros por amortizaciones previamente impagadas 1.656
Otros cobros en especie -
Otros cabros en efectivo 45

Pagas por amartizacién ord inaria (serie A) 27.331
Pagos por intereses ordinarios (serie A) -
Pagos por amortizaciones anticipaclas (serie A) -
Pagos par amortizacion previamente impagada (serie A) -
Papos por intereses previamenic impagades (seric A} .

Series emitidas clasilicadas en ¢l Posivo (SERIE BY

Pages por amortizacion ordinariz (seric B) -
Pagos por interescs ordinarios (seric I3) 292
PPagoy por amortizaciones andicipadus (serie 13) -
PPagos por amortizacion previamente impagada {seric BY -
Pagos por infereses previamente impagados {scric 3) -

Présiamos Subgrdinados

Pagos por amortizacién de préstamos subordinados 27
Pagos por intereses de préstamos subordinados -
Otros pages del periodo R

22.328

7.851

22328
3516

A continuacion sc detallan fos cobras y pagos realizados por el Fondo duranie el ¢jercicio 2016;

Liquidacicn de cobres ¥ pagos del periodo

Zjercicio 2006

85.489 143.221
62.667 -
24327 53.556
2.562 -
1.656 -

146.805 . 143.22]
1975 4.986

Periado

Acumulado

Real

Contraelual

Real Contractnal

Activos Titulizados ¢lasificados en el Activo

Cobros por amertizaciones ordinarias 15.860
Colywos por amuortizaciones anlicipadas 10.023
Cobros por intereses ordinarios 2045
Cobros por inlereses previamenic impagados 261
Cobres por amortizaciones previamente impagadas .
Olros cobros en especice .
Otros cobros en efectivo -

Series emitidas clasificadas en ¢l Pasivo (SERIE A
Pagos por amortizacion ordinaria (serie A) 25,663
Pagos por intereses ordinaries (seric A} 250
PPagos par amortizaciones anticipadas (serie A) -
Pagas por amortizacion previamenic inpagada (serie A) -
Pagos por inlereses previamente impagados (seric A) -

Serics emitidas clasificadas en ¢l Pasivo (SERIE I3

Pagos por amortizacion ordinaria (seric B) -
Pagos por intereses ordinarios (serie B) 368
Pages por amortizaciones anticipadas (serie B) -
Pagos por amartizacion previamente impagada (seric B) -
Pagas por inlereses previamenie impagados (seric B) -

Préstamos_Subnrdinados

Pagos por amortizacion de préstamns subordinados 108
Pagos por intercses de préstamos suberdinados I
Otros pagos del pericdo .

313

8436

23132
3.844

11.291 120.893
30,245 -
22,849 45,703
2319 -

119.474 120.893
1.975 21470

313 -
400 .
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Memoria correspondiente al gjercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2017

El Fondo no ha presentado impagos en ninguna de las series de Bonos durante los gjercicios 2017 y 2016. Asimismo. ¢l
Fondo ne ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer frente al pago de 1a series. Durante el ejercicio 2017 el Fondo ha
abonado un importe de 2.194 miles de curos en concepto de margen de intermediacién al Cedente (1,830 miles de euros en

2016).

Obligaciones v otros valores emitidos

La Sociedad Gestora. en nombre y representacion del Fondo. ¥ con cargo al mismo, procedic en la fecha de constitucion del
Fondo a la emisién de Bonos por un valor total de 450,000 miles de curos. integrados por 4,500 Bonos de 100.000 curos de
valor norninal cada une. divididos en dos series. que tienen las siguienies caracteristicas:

Concepto Serie A Seric B
tmporte nominal de la Emision
(miles de euros) 382.500 67.500
Importe nominal unitario
farifes de euros) 100 100
Niimero de Bonos 3.825 675

Curibor 3 meses

Euribor 3 meses

Fechas de pago de
btereses v amortizacion

Tipa de interés nominal + (.30% +0.75%
Periodicidad de pago Trimestral Trimestral
25 de lebrero. mayo.

4posto ¥ noviembre

de cada afio

Calificuciones

Iniciales: Moody 's/Fiteh Aaaf AAA 131
Actuales: Moodv's /Fiteh A2l AA+ Aal
El movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2017 y 2016 ha sido ol siguicnte:
Miles de Curos
Serie A Seric B Total

Pasivo no Pasivo Pasivo no Pagivo Pasivo no Pasivo

Corrienle Corriente corriene | Corriente | Corriente | Corriente
Saldos ai 31 de diciembre de 2015 260.660 28.028 67.500 - 328.160 28.028
Amertizacion 25.02.2016 - (7.120) . - - (7.120
Amertizacion 25.05.2016 - (6.625) - - - (6.625)
Amorlizacion 25.08,2016 - (5.521) - - - (5.521)
Amortizacién 25.11.2016 - (6.397) - - - (6.397)
Traspasos (25.694) 25,694 - - (25,694) 25,694
Saldos al 31 de diciembre de 2016 234,966 28.059 67.500 - 302.466 28.059
Amortizacién 25.02.2017 - (7.602) - - - {7.602)
Amortizacion 25.05.2017 - (6.102} - - - (6.102)
Amortizacion 25.08.2017 - (6.588) - - - 6.588)
Amaortizacion 25.11.2017 - {7.040) - - - (7.040)
Traspasos (28.143) 28.143 - - (28.143) 28.143
Saldos al 31 dic diciembre de 2017 206,823 28.870 67.500 - {274.323) 28.870

l.a fecha de amortizacidn final de los bonos ¢s ¢l 25 de mavo de 2051 (Fecha de Vencimiento Final). no pudiendo ser
posterior a la Fecha de Vencimiento Legal. sin perjuicio de que se puedan amortizar previamente de acuerdoe a las condiciones
establecidas en ei folleto de constitucion del Fonde ¥ de acuerdoe con {a prevision estimada de cobro de los activos titulizados
y las reglas de amoriizacion descritas a continuacion.
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

Las reglas de amortizacion de los Bonos de todas las series se encuentran descritos en el folleto de emision de Fondo v se
resumen a continuacion:

1. La cantidad Devengada de Principal para Amortizacién. de los Bonos. serd igual. en cada Fecha de determinacion previa
a la Fecha de Pago, a la diferencia positiva entre (i) &l Saldo del Principal Pendiente de pago de los Bonos en la Fecha de
Determinacion previa a la Fecha de page en curso y: (ii) el Saldo Vivo de los activos deducidos los activos fallidos en la
fecha de determinacion previa a la fecha de pago en curso.

2. No obstante. la amonizacion del Tramo A v B serd sccuencial en los siguientes casos (i) en caso de liquidacién del fondo.
(i1} en caso de que se produzea un supuesto de deterioro de los Activos (ii1) en caso de que el porcentaje que supone el Saldo
Vivo de los Activos Morosos scbre el Salde Vive de los Activos sea superior al 1.75%

De acuerdo a lo anterior. el desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos. al 31 de diciembre de 2017, se
muestra a continuacién:

Miles de Euros

Entre | vy2 | Entre2y3 | Entre3y 5| Entre5y | Méasde [0
Hasta 1 afio afios affos aios 10 afios aiios
Bonos de Titulizacion 28.870 26.140 35.115 41.456 103.189 78.424

De acuerdo a lo amerior. el desglose por vencimicntos previstos de las serics de Bonos. al 31 de diciembre de 2016. se
muestra a conlinuacion:

Miles de Curos

Enre 1 vy 2 | Entre2y 3 | Entre 3y 5| Entre3y | Misde 10
Hasta | afio anos anos anos 10 afios A0S
Bones de Titulizacidn 28,059 24.638 23.936 45.749 99.776 108.367

L.os Bones estén representados en anotaciones en cuenta v cstan registrados en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro. Compensacion y Liquidacidn de Valores, S.A. y cotizan en AIAF Mercado de Renta Fija.

12l tipo de interés nominal medio de los Bonos durante ¢l gjercicio 2017 ha sido del 0.212% (0.09% en 2016). siendo el tipo
de interés maximo ¢l 0.437% y ¢ minimo el 0.00% {(.651% v 0.02% respectivamenie en 2016). Durante ¢l cjercicio 2017
s¢ han devengado intercses de los Bonos de Tiwiizacion por importe de 289 miles de euros (544 miles de curos en 2016), de
los que 28 miles de curos se encuentran pendicntes de pago al 31 de diciembre de 2017 (30 miles de curos a 31 de diciembre
de 2016). estando registrades en el epigrafe ~Obligaciones v otres valores ¢milidos - Intercses v gastos devengados no
vencidos™ del pasivo del balance.
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

7. _ Deudas con entidades de crédito

Su saldo 2] 31 de diciembre de 2017 corresponde a dos préstamos subordinados concedidos por la Entidad Cedente:
1. Préstamo Subordinado Gastos Iniciales

En la fecha de constitucion del Fondo. la Sociedad Gestora celebrd. en representacion y por cuenta del Fondo. un
contrato de Préstamo Subordinado (*Préstamo Subordinade para Gastos Iniciales™) con el Cedente. por un importe total
de 538 miles de curos.

El destine del préstamo es financiar los gastos de constitucién det Fondo y de emisién de los Bonos y a financiar los
intereses a favor de la entidad Cedente por aplazamiento de pago del precio de adquisicién de los Activos hasta la Fecha
de Desembolso.

1 préstamo Suberdinado para Gastos iniciales se ird amortizando en cada una de las Fechas de Pago. en un imporie
equivaiente al 3% del impone del Préstamo suberdinada para gastos iniciales. siempre que el fondo disponga de fondos
disponibles suficientes de acuerde con ¢l Orden de Prelacion de Pagos.

El Préstamo Subordinado Gastos Iniciales permancceri vigenie hasta la Fecha de Vencimiento Legal. o hasta la fecha
anterior en que ¢l Fondo haya devuetto a la Entidad Prestamista cualesquicra cantidades debidas al amparo del Contrato
de Préslamo y sc hayan extinguido completamente las obligaciones del Fondo bajo el mismo.

1] Préstamo Suberdinado Gastos Iniciales devenga desde la Fecha de Disposicion un interés a un tipo de interés nominal
anual variable fijado trimestralmente. que serd igoal al resultado de sumar ¢l Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
mias un margen de 0.75%. Laos intereses del préstamo se liquidaran y seran exigibles al vencimiento de cada Periodo de
Devengo de Intereses, en cada una de las Fechas de Pago v hasta 1a total amortizacion del mismo.

2. Préstamo Subordinade Fondo de Reserva

in la fecha de constitucién del Fondo, 10 de febrero de 2012, la Sociedad Gestora eelebrd. en representacion y por
cuenta del Fondo. un contrato de Préstamo Subordinado (“Préstamo Subordinado para Fonde de Reserva™) con cl
Cedente. por un importe total de 36.000 mites de curos.

[:] destino de dicho préstamo subordinado fue la dotacion ded importe inicial del Fondo de Reserva. La amortizacion
del Préstamo Subordinade Fondo de Reserva se efectuard en Ja Foeha de Vencimienio Final o. en su caso, en cada una
de las Fechas de Pago. en una cuantia igual a la diferencia existente entre la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva
en la Fecha de Pago anterior v la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva ¢n la Fecha de Pago en curso.

La remuneracion del Préstamo Subordinado para la Dotacion del Fondo de Reserva tienc dos compencntes, uno
conocida y otra de cardeter vartable relacionado con la evolucion de los ricsgos del Fondo:

- Remuneracion Fifa: El préstamo devenga desde Ja Fecha de Disposicion. intereses a un tipo de interés nominal
anual variable fifado trimestralmente igual al tipo de interés de Referencia de los Bonos determinada para cada
Periodo de devengo de intereses.

- El Préstamoe Subordinado para la Dotacién del Fonde de Reserva permanecerd vigente hasiz la Fecha de
Vencimicnto Legal. o hasta la fecha anterior en que ¢l Fondo haya devuelto a la Entidad Prestamista cualesquiera
cantidades debidas al amparo del Contrato de Préstamo v s¢ hayan extinguido completamente las obligaciones del
Fondo bajo ¢l mismo.
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" Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

ON2401094

El movimiento producido n los préstamos ¥ deudas con entidades de crédito durante los ejercicios 2017 y 2016 ha sido el

sigujente:

Saldo a 31.12.2016

Adiciones
Amortizacién

Saldo & 31.12.2017

Saldo a 31.12.2015

Adiciones
Amortizacion

Saldo 2 31.12.2016

Miles de euros

Préstamo Préstamo subordinado
subordinado Dotacién
pastos iniciales Fondo Reserva Total
27 36,000 36.027
(27) - (27)
. 36.000 36,000
Miles de euros
Préstamo Préstamo subordinado
subordinado Dotacion
paslos iniciales Fondo Reserva Total
135 36.000 36.135
{108) - (108}
27 36.000 36.027

Durante los ¢jercicios 2017 ¥ 2016 no se ban devengado intereses de dichos préstamos. A 31 de diciembre de 2017 v 2016
ao existe importe pendientes de pago repistrado en ¢l epigrafe de “Deudas con Entidades de Crédito — Intereses y pastos
devengados no veneidos™ del pasivo del balance.

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existe ningin saldo por correceiones de valor por repercusion de pérdidas de “Deudas
con entidades de crédito”. Asimismao, no se ha producido ningan movimiente por este concepto durane los ciereicios 2017

y 2016,
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8.  Ajustes por periodificaciones de pasivo

ON2401095

La composicién del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente;

Miles de Euros | Miles de Euros
2017 2016

Comisiones
Sociedad Gestora 3 3
Administrador 10 11
Agente financiero / pagos - .
Variable 96 182
Correccion de valor por repercusion de pérdidas (*) - .
Otras comissiones - .
Otros 33 30
Saldo al cierre del ejercicio 164 226

*) Repercusion de lu parte correspondienie del margen de infermediacidn negativo aplicada o las comisiones con ¢l cedente feomisign

variahle) pendientes de liquidar,

Durante ¢l gjercicio 2017, el movimiento de este epfgrafe. tanto por devenge como por pagos realizados. ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Comisitn Comision
Socicdad Comision Apente | Comision | Repercusién
Gestora | Administracion | Financiero | Variable | de pérdidas | Otros

Saldos al 31 de dicicmbre de 2016 3 11 - 182 - 30
Imporics devengados durante ¢l ¢jercicio
2017 31 104 4 2108 - 32
Pagos realizados el 25.02.2017 (8) 27 (1} 319 - -
Pagos realizados el 25.05.2017 {7 (25) (0 308) - 4)
Pagos realizados el 25.08.2017 [£3) (26) m {1.329) - 3)
Pagos realizados el 25.11.2017 6] (27 {n (238) - -
Saldos al 31 de diciembre de 2017 3 10 - 96 - 55
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Memoria correspondiente al ejercicic anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

Durante el ejercicio 2016. el movimiento de este epigrafe. tanto por devengo como por pagos realizados. ha sido el
siguiente:

Miles de Euros
Comision Comision
Sociedad Comisién Ageme | Comisidn | Repercusidn
Gestora__ | Administracién | Financiero | Variable | de pérdidas Qtros

Saldos al 31 de diciembre de 20135 3 11 2 161 - 4
impories devengados durante el ejercicio

2016 33 107 10 1.851 - 6l
Pagos realizados el 25.02.2016 9N 27) (5) (281) - (8)
Pagos realizados ¢1 25.05.2016 (8) 27 (3 (3835) - (9
Pagos realizados el 25.08.2016 [t3) 27N (N (642) - (18
Pagos realizados el 25.11.2016 (&) (26) () (522) - -
Saldos af 31 de diciembre de 2016 3 13 - 182 - 30

L.as condiciones especificas por comisiones en relacion con Jos contralos cstablecidos sc detalian a continuacion:

- Comision variable / Marpen de intermediacién [inanciera

Se caleula como la diferencia positiva. si la hubiese. entre los ingresos devengados por el Fondo y los gastos devenpados
por ¢l mismo. previos al cierre de su contabilidad oficial.

I3] Fondo ha registrado en [a cuenta de pérdidas y ganancias un margen de intermediacion que presenta el siguiente
detalle al 31 de diciembre de 2017 v 2016:

Miles de curos

2017 2016
Comision varizhle {2.108) (1.851)
Repereusion de otras pdrdidas (Ingresos) - -
{2.108} {1.851)

- Comisign de 1a Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora pereibird Comision periddica anual que se devengard sobre los dias efectivos transcurridos de
cada Pericdo de Devenpo de Intereses. desde da fecha de constitucion del Fendo hasta 1a extincion del mismo. y se
pagard srimestralmente por pericdos vencidos en cada una de Jas Fechas de Pago. calculandose sobre el Saldo Vivo de
los Activos en la Fecha de Determinacion de la anterior Fecha de pago.
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

- Comisién del agente financiero

En contraprestacién a los servicios a realizar por el Agenie de Pagos. la Entidad Cedente, el Fondo le satisfard en cada
Fecha de Pago durante la vigencia del contrato. una comision de 4.800 euros. impuestos incluidos en su caso. La
comisidn de Servictos Financieros se devengard trimestralmente. entre la fecha de Pago anterior y la Fecha de pago en
Curso.

Con fecha 3 de junio de 2016. la Sociedad Gestora. en nombre v representacion del Fondo. procedio a sustituir al
Agente Financiero por Banco Santander. 5.A.. mediante la suscripcién de un nuevo Contrato de Prestacién de Servicios
Financieros. En contraprestacidn por los servicios a realizar por el Agente Financiero. el Fendo satisfard durante la
vipencia del Contrato una comision de servicios financieros de 1.000 euros pagadera por irimestres vencidos en cada
Fecha de Pago (la "Comisién de Servicies Financieros™).

omision del Administrador de lgs Activos Titulizados {Caja de Ingeniero. Sociedad Cooperativa de crédito)

Como contraprestacién por Ja custodia. administracién y pestion de los Préstamos, ¢l Administrador tendra derecho a
recibir por periodos vencidos en cada una de las Fechas de Pago v durante ¢l periodo de vigencia del Contrato de
Administracion. una comisidén de administracidn igual al 0.01% anual del saldo vivo de os activos cn la fecha de
determinacion de la anterior fecha de pago. 1VA incluido. en caso de no exencidn.

Al 3i de diciembre de 2017 ¥ 20t6. ¢l Fondo no tenia ningiin importe significativo pendiente de papge a proveedores en
operaciones comereiales que a dichas lechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago. Asimismo. los
pagos significatives realizados cn los ejercicios 2017 ¥ 2016 a dichos proveedores se han realizado dentro de los limites

[1 saldo del epigrafe “Otlros gastos de explotacion — Servicios exteriores — Otros Servicios™ de las cuentas de pérdidas v
ganancias incluye 5 miles de curos satisfechos por ¢l Fondo en concepto de auditoria de sus cuenlas anuales del gjercicio
2017 (5 miles de euros en 2016). dnico servicio prestado por dicho auditor. También incluye 51 miles de euros en conceplo
du comisiones pagadas a las agencias de calificacién (54 miles de euros cn 2016).

9. _Acreedores y otras cuentas a pagar
legales de aplazamiento,

10. _ Otros gastos de explotacidn

11, Situacién fiseal

E] Fondo tiene sujetos a inspeccidn liscal todos los impuestos que le son de aplicacion desde su constitucion. 1in opinidn de
los Administradores de su Sociedad Gestora. la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales correspondicntes a los
gjercicios sujeles a inspeceitn es remota y. en cualquicr caso. la deuda tributaria que de ¢llos pudicra derivarse no alectaria
significativamente a las cuentas anuales.

Segln s¢ indica en la Nota 3-h. en los clercicios 2087 ¥ 2016 se han cquilibrado Jos ingresos y los gasies del Fondo. por lo
que no ha procedido liquidar cuota alguna por ¢l Impuesio sobre Beneficios.

ON2401097
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

12.  Gestién del riesgo

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero ¢l mismo es gestionado por la Sociedad Gestora a través de un proceso
de identificacién. medicion y seguimiento continuo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés v tipo de cambio) riesgo de crédito.
riesgo de concentracion y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de interés de los
activos y pasivos, v de los tipos de cambio en los que estén denominadas las masas patrimoniales.

. Rieseo de tipe de interés

1 riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a los cash {lows o al valor
razonable de los instrumentos linancieros.

En ¢l caso del Fondo, este ricsgo radica en el hecho de que parte de los activos titulizados adquiridos se encuentian sujetos
# tipos de interés v a periodos de revision v liquidacion difercntes al tipo de interés aplicable a los bonos (ver Nota 7).

- Ricsgo de tipo de cambio
I2] Fonde no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia de las cuentas anvales.,
Riesgoe de liquidez

Este ricsgo refleja fa posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos. o para poder acceder a ¢lles. en la cuantia
suliciente y al coste adecuado. de forma que pueda hacer frente en tedo momento a sus obligaciones de pago conforme al
calendario de papo establecide en el folleto del Fondo.

Ll Fonde & fin de gestionar este riesgo dispone desde la constitucién del Fondo de mecanismos minimizadores del mismo
come son ¢l Fondo de Reserva y los préstamos para gaslos iniciules y para cubrir el mencionado Fendo de Reserva, eon
objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liguidas como consecuencia del posible desfase entre
los ingresos procedentes de los activos titulizados y los impories a satisfacer por compromisos asumidos,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por ¢l incumplimiento de Jas obligaciones contractuales de las
contraparies del Fondo asi como impago del conjunte de activos titulizados de la cartera titulizada del Fonde. La politica del
FFondo es que las contrapartes sean entidades de reconocida solvencia: en relacién con el posibie riesge de crédito de la
cartera titwlizada. ¢l Fondo a fin de gestionar ¢l mismo dispone de mecanismos minimizadores como son los Fondos de
reserva y dotaciones conforme a experiencia de impago y calendarios,

El Fondo ne espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus obligaciones por parte de la
contraparte.
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado
¢l 31 de diciembre de 2017

El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de erédito al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Miles de evros

31.12.2017 31,12.2016
Activos titulizados 300.267 327.596
Otros activos financiercs - -
Total Riesgo 300.267 327.596

Riesgo de concentracidn

La exposicién al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los activos titulizados cedidos al
lFondo. a cuyo nivel de concentracion. una situacién de cualquier indole que 1enga un efecto negativo sobre ias diferentes
dreas peograficas. pudicra afectar a los pagos de los activos titulizados que respaldan la emision de los Bonos de Titulizacion
del Fonda.

La distribucion geografica segitn 2 regién o comunidad donde radican los activos titulizados a 31 de diciembre de 2017 ¥
2016 se presenta en el Estado 5.03.1 {Cuadro F) del Anexe de la memoria.

La distribucion de los Activos Tilulizados (Participaciones Hipotecarias v Certificados de Transmision Hipotecaria). sin
considerar 1as correceiones de valor y los intereses devengados al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016 por zonas peogréficas

{donde radica el emisor) presenta ¢l siguiente detalle:

Miles de curos

31.i2,2017 31.12.2016
Andalucia 37411 40,338
Madrid 24719 27.432
Otras comunidades aulénomas 238.000 260.676
Qiros paises extranjeros - -
Total 300.190 328.4606

Honorarios de auditoria

L.os honorarios correspondientes a la auditoria de las coentas del ejereicio terminado al 31 de diciembre de 2017 han sido 4
miles de curos (4 miles de euros en 2016). no habiendo prestado el auditor servicios al Fondo distintos al de auditoria de
cuentas.
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Direcclén General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrld, Espafia
{(+34}915 851 500, www.cnmv.es

Caja Ingenieros AyT.2, FTA
5.05.1

Dencminackén Fonda: Caja Ingenleros AvT.2  FTA
Denominacién de! cormpartimento:
Denominacion de la gestora; HAYA TITULIZACION, SGFT, 5.A.

Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2037

Entidades cedentes de los activos titulizados:

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS FITULIZADOS

CUADRO A
SitUacion betual 1122017 : Shtiaclin clerns eniial anterlor 341272016 Hipéasia gk et Tellatolescriturs
Tatlos (%} . Tatadeactivos |+ Tasa dafabido Tasa da Tussde | Tatadesctvos | Tandefalbds [ Tasade | Thsmde [iTasadescivor | Tawdenindo [, Tasde Tan de
didcios tecuperacltn. |- smartlmcién dudniol : tecupansckn wrontoacién. dudesos icuperacidn | amoriiackén
. . tallidos anticipats . Talkdo antkcipads Tallidos ahiticipaa
Participacianes bipotecanss D380 | 0.18] 0400, o{ pain| 0| 04e0-] a01f 13801 027 1400 of 1420 of taad | 203) 2380 0| _2400° 0| 2420 of 2440 o
Cenificados de tansmision de hipoteca| 0381 | 0.78] paoy ol oan of. osa1] aza[ 1381 § 11| 1am of 1421 o taa1 ! anf oas af- 2401 o 2421 ol 2491 o
Préslamos hipotetarios . DIE2 0407 0422 | 0442 ‘1382 1402 1422 1442 2382 2402 2407 244
Cédutas hipotecarias | 0383 0403 0423 | D443 1383 1403 1423 1443 | 23B1. 2403 2423 2443
| Prsiamos & procnoLores . 0384 0404 . 0424 0444 . - 1384 1404 1424 | 1444 | 2364 2404 2424 ' 2444
[Prastamos & PYMES 0385 - bans 0425 ° | 0445, 1385 1405 . 1425 | 1445 2385 2406 L2425 - 2445
Préstamos a empresas 0386 - 0B 0426 : 0446 1386 1406 . 1436 - 1446 2305 2406 2426 | 2446
Prestamos corpralives 0387 - o4b7 D427, 0447 1387 1407 - 1427 L1447 2387 2407 2427 2447
Cedulas tewitoniales 0388 bavp 0428 0448 | EL!] 1400 . 1428. 1448 2 2408 2428 2448
Bonos de tesoreila 0389 0409 0429 L0449 1389 3404 1428 1449, 2309 2409 2420 - 2449
Deuds subordmaa 0300 - 2410 0430 - 0450 1390 H4ib. . 1430 - 1450 2350 - 2410 2430 2450
Créditat AAPP 0391 o4 0431 0453 138, 1411 ‘1434 1453 I 2411 243 2451
Peéstamos cansumo 0392 ' 0a12 0432 0452 ' 1392 1412 1432 1452 1is2 2412 243 | 2452
Présiamos automacion 0303 0413 10433 0453 1303 1413 1423 1483 | L2353 2413 2433 B
Cuotas de airendamicnto financiers | 0394 ‘ona 0434 G454 1394 - 1414: 1434 1454 2394 EOT 2434 2454
Ueaying! : . . . :
Cusntasa cobrar 0395 415 0435 | 0455 1385 1415 1438 ' 1455 2395 - 2415 2435 2455
Derechos de cradita fuluros 0396 o416 0435 0456 1396 1118 §436 1456 2396 ' 2014 2436 | 2456
Bonos de Wlulizackin 0397 0417 | 0437 0457 1397 1417 1437 1457 2397 ny | 2037 . 2457
Cedulas inlemndaionn|2agion G398 o418 0438 D458 1398 1418 1438 11458 2308° 2418 2438 2458
otroy 0399 041y 0439 | _pasy 1399 a1 1430 . 1459 2399 2419 239 2459
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Oireccién General de Mercados
Edlson, 4, 28006 Madrid, Espafia
[+34) 915 851 500, www.enmv.es

Caja Ingenleros AyT.2, FTA

5.05.1
Denominacién de 1a gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, SA.
Estados aqregadas: NO
Fecha: 31/12/2017
Ettid sdes cedentes delos activos titullzados:
[1FORMACION RELATIVA A LOS ACTVOS TITULIZADOS —
CUADRC B —

Total impagados (miles de euros) T Hrdascivos Importa impagado Princlpsl pendientena |, Oiros mportes Danria Tot)
. i Principal pendinnte [ InMeresssdevengadas | Inlerens K Total vanckln
. vencide encontablicdad |- Interumpldasen .
; ©_robtablidad. ! . : IH
Hasta 1 mes 046D | o7 9| o474 V| 4Bt : b48a 0] 0495 2200 0502 t]. nse9 2219
Cela3mme 0461 22| 0468 13 -0475. A} Dd2 . 0489 6| D496 2535 pso3 V[ bsig 1361
De3agmeses 0463 3| oase 7| o4rg o} 4Ry o] 0490 7| 0497 23| 0504 0531 m
De 62 9meses - 0453 1| o470 aof o4r? o} 0404 o}, 0aok: 9| 04ph- 350)._gs0S P53 259
Do 9212 mases 0464 041 0474 L0485 0492 0489: 0506 ; D513
Mis de 12 moses : Q485 1] 0472 s|' 0478 Q0488 9|, 0493 6| 0500 134|- 9507 0514 140|
Total 0466 41} 0473 53| 0400 o487 1| 0494 59| 0501 s3sc] 0508 ¢ 1 1515 5610
I T n =
‘I"‘P'l‘[':ﬁ:::'ﬂ. m:\}!bml‘ : Heda acivar — \ o l’ﬂnclenJm euds Towl Vaslor garantla \;ﬂo::f;ﬂn)n;ﬂ:w lt_rn‘n‘i‘.lg;;l‘ v
: vanclde :

Hasta | mes 0518 14} 0523 3| 0539 1} 0536 | 0543 10) 0550} 2209| 0557 1] Ds64 | 2.19) 0571 4751/ 0578 4.751| psBd | 471
De 13 3Imeses 516 23| 0523 23| 0530 3| 0537 0544 26}, 0551 2.535| 0558 1].0565 | 2.561! 05727 7040 057§ 7.040|_0585 3638
De 32 6meses 0317 3] 0524 7). 0531 0] 0538 o} n545 7[ D55 323) 055¢% 0566 311 0573 87| 0580 6a7| 0586+  aa.1s
Defia P meses 0518 1) 0525 9. 0832 0| 8539 o} 054§ 9| 0553 350 0560 a567 3501 _D5T4 s7a)_05B1: 578 0SB7. 62,18
De 94 12 meses . 0519 0526 10533 4540 - o5y, 0584 0561 | 0568, 9575 0582 0588
Mis de 12 meses 0520 1| o527 . 5, 0534 ol 054 0l 0844 61 D355 134| D562 0565 140l 0576 222| nsp3 222) 0589.) 6262
Total 0521 41f 0526 53| 053s 4] 0542 1| 0548 50| osse | sssol 0563 1| 0570 5.610( 0577 13.217 ' 0590 42,5

g 10 Ay
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafa

(+34) 915

851 500, www.cnmv.es

Caja Ingenieros AyT.2, FTA

§,05.1

Denominacién Fondo: Caja Ingenieros AyT.2, FTA

Dencminaclén del compartimento:

Denominacién de la gestora; HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2017

|Entidades cedentes de ios activos titulizados:

| INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

—

[cuabre ¢

]

Princlpal pendlente:

Vida residual de los activos ttulizados (miles de euros).

| Stwacien actuai3imn 22012

‘Situacion cierre anuatanterior | Situacian infclal 09/02/2012 .
s ah2nme T .
inferiora 1 aho . .0600; l 26; 1600 37[- Zﬁﬁo,- . o
Entre 1y 2 2hos . os0. 193] 1601. 73| . 2601
Entre 2y 3 afios | E02, 1) 3602 7], 2602 0
Entre 3y 4 afios .. 0603, s55) . 1603 318| 2603
Entre 4 y Safios | 0604 - 1137] 1604 632] o608 0
Entre 5y 10 ahos | abs. 17.118]° 1805.. 17287 2805, 2432
Superior a 10 3fios | 0606, - 281005 1606 308833 [ * 2608 447.868
Total {0607 300190 1607 328456| 2607 450,000
Vida residual media ponderada (afios) ' dgos 2130 1608 2229 2608 27

Antigtiedad.

Situacién actual 31/12/2017

'Situaclén cleme anual anterior
: 31/12/2016.

Situacidn Inlclal 09/02/2012°

Antigliedad media ponderada (afios)

0609 9,81

1609 |

883 (

2609 | 40
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" TRES CENTIMOS
CLASE 82 DE ELRO
/ ot Do ramt
LRSI T i
Direcclén General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madtid, Espais
[+34) 915 851 500, www.cnmv.as
Caja Ingenteros AyT.2, FTA
505.1
Denominaclén Fonde: Caja Ingenleros AyT.2, FTA
Deneminacién del compartimente:,
Dencminacidn de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
|Estados agregados; NG
Fecha: 31412/2017
Entidadas cedentes de los activos titullzados:
INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS —|
CUADRO D - ]
Impane perciente sctivos itukzadas Vslor garantle (miles de euror) . $Siuscidn actual 3171372017 i Situaclda cierrn ahiial antedos 31/12/2016 R Sltuackdn inkcial 09/624012
| b dasciives vives Princlpat pendients 1o e activas vivey Princlgal pandisnta e duactivas vives Princlp
. o2 1| oe30 | va61| 1620 1082|1630 9a123)  2620: 26771 2830
0621 438 pEIL | 127.308| 1621 66| 1631 12608f0 2623 o 231
0623 a1s| - 6p32 ragn| 1622 s62|. 1632 103525 | 2622 o 2832
0%~ 100% 0623 0833 1623 1633 plox] o ‘2633
100% 1 1505 o624 0634 1624 1634 2624 o] 2634
120%e- 1408 0625 0635 1625 1635 2625 of 2635
140% - 150% 0626 ) 1626 1636 2625, of a3
suptrior ol 1605 o6y 0637 . 1827 1637 227 o 2637
Total Ds2e 24| o830 soods0| 1528 15| 1633 atedes| 2628 2677)° 2638
Medla ponderacs 04) [ 4526 ot 1638 4036|1649 2639 3098 2649

e TP [
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c LASE 82 TRESDE Eﬁrulg‘os Direccién General de Mercados
\ ‘ A Edison, 4, 28006 Madrid, Esparia

Al b (+34) 915 851 500, www.cnmv.es

Caja Ingenleros AyT.2, FTA
5.05.1

Denominacién Fondo: Caja Ingenieros AyT.2, FTA
Denominacién del compartimento;

Denominacién de [a gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2017

Entidades cedentas de los activos titulizados:

|INFORMAC|ON RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS i

[cuADROE ' ' . |

Tipos de interés de los activos titulizados (%) i Sjtuacién actual: Skuacion clerre anual anterfor | Situaclén Inlclal 09/02/2012
311242017 311272016

Tipe de interds medio ponderada . 0650 049 1650 050 2650 246
Tipo de interés nominal maximo - 0651 2,85 1651 285 2651 3,60
Tipo de interés nominal minimo ' 0652 - 0.22 1652 033 2652 192
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TRES CENTIMOS
[]45V]!{=]

GLASE 87

L

Direcclén General de Metcados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34)915 851 500, www.cnmyv.es

Caja Ingenleros AyT.2, FTA

5.05.1
Fecha: 31/12/2017
Entidades cedentes de los activos titullzados: .

}INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS 'I
[cuapro e |
Distribuckén geogrifica activos thulizadas fmiles de toras) : Shkuschdn actual 3171272097 Stmmcldn clarre anus) Bite A Situnckn sniclal BR02012:

: -He da activor vivos Principal penduie e deactivas viven Principal pandients ﬂ'ﬂlﬂvmﬂvcs | Princkitpendiente
Andalucly ‘0BG 30| .O6BI - 37412 1640 Mol 1683 - 403s¢| 2660 370| 2683 54,644
Aagén 0851 32| bl - - 3042|1661 3} 1864 4308|2661 3] oeps 5342
Atturity 0663 | 2| osRs m| g2 s ey wus| 2683 3} 26ds 29
Baleares 0563 ] 0685 1142) 1863 13} 1685 1200] . 2663 14} 2686 1,767
Canarizs 0664 2| ‘psay 190 1864 2} _HEBY 02| 2664 4| 2687 455
Contabria 0685, | s| _osed 415|665 6} 1688 545) 2665 7| 2688 00
Castillz-Ledn 066G o) osdg 23] 1666 sl 163 43| 2688 7). 2880 773
Cattifta La Mancha 0647 7| 0850 639]. 1667 8 _tewp 07| pa6y 8l 2600 1076,
Calaivhie 0558 1.646]° [ 2104 1468 1698 1691 23103 2688 1826 2'691' 1685
Ceula 068y .ty 1669 1892 2869 off 2682 | 0

“baro 0693 1670 1693 2410 o =6e3 o
Galies 8671 1| _odpq | nl_1en 11694 74| _2ar 10 2694 [
Madrid 0873 106 o695 LAt . 117} 194]- 1685 7432|632 22 2685 30574
Melina [T 1496 1673 1696 2673 02506 G
0674 5|__oeor S22 1674 s}, 1697 ssa| 2674 5| 2697 P
bays 1[._ogse n6f_ 1675 1], 1658 226 1675 1] 2698 260
L2 Fioa 068 089 1676 L1689 2676, 0] 3699 °
Comunidad Valenciana o877 | tes| 0700 19348 1677 173 1700 20807 _ 2677 183) 2700 27102
Pals Vasco 0878, - 270 1678 1700 2678 1| 2 130
Total Espadia 0679 2411 0702 00390) 1679 2450) 1702 aR486} 2679 w577 a2 450,000
Dtros paises Unién Europea 0680 . o703 : 1660 1703 2680 o] 2203 - 0
Resio 0681 0704 1681 1704 . 2681 o| 2704 0
0682 2413 o705 30080] 1682 2450 1705 08406 2082 - 2472|3708 450,000

AGe tE ge D0
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CLASE 8. T SAyaos

RUHCM Fraar

P el

Direcclén General de Marcades
Edison, 4, 28006 Madrld, Espana
{+34)$15 B51 300, www.cnmv.es

ajaingenieros AyT.2, FTA

5.05.1
Denoninacién Fondo: Caja Ingenleros AyT.2, FTA
Dengmina¢idn del compartimento:
Denominacién de [ qestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, 5.A.
Estados aqregados: NO
Fecha: 31/12/2017

Entidades cedentes de los activas tiwlizados;

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

CUADRO G

Loncentmckin 1 Shuscith setual 317122007 Shuacidn derre anudl aotetlorM A 22018 i Sirnuaeldn Inlels) /0072012
Parcentaje i CHAE : Parentsle LCHAE Porcentale CHAE
Diex sares con max 710 1.7§|' [: 1710 170[° I ~am 1 [

o7t | " onz | [T 72| FETI| o

Sector

I e

i
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ON2401108

Direcclén General de Mercados

Edlson, 4, 28006 Madrid, Espafia

{(+34) 915 831 500, wwwv.cnmv.es

Caja Ingenleros AyT.2, FTA

5.05.2

Denominacién del compartimento:
Denominacidn de la gastora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: NG

Denominaclén Fonde; Caja Ingenteros AyT.2 , FTA

Perlodo de [a declaraclén: 31/12/2017

Mercados de cotlzaclén de bos valores emitidas: AIAF

I,INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMMDOS

1]

[cuapRo A : |
{miles dietron} } Sitvacin actual 1171272017 : Situation cleme anual snierlor 1171242218 Sittncl8n Inkcla) 040272012
Sutie © Dencipklén sarle  {' Nedeprsivos emitides ! Nomiial [* Principut pondients | Nedepasivos emitides | Hominal P ' e d pash hidor | Mominal: [ Princlpsl pendiente
i X . .| uinileitio. : unkarko : uniltaria . .
: o120 0121 oy 1 1720 11 1232 0 an _am
E50312052002 A ag2s|  s1619 235604 3825]  £A.765 263.025 3825| 100.000 382500
E50312092000 5 675 100,000 57,500 675 100000 67500 75| _100.000 67,500
(Foral L ois | 4.500) 07241 3oaaea| 1723 | esw 172 | 33052s] 2723 | asw 2724 | asocng)

Fagme toae K
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Ll

Direceidn General de Mercados
Edlson, 4, 28005 Madrld, Espafia
(+34)915 BS1 500, www.comwv.es

Caja Ingenlaros AyT.2, FTA

5.05.2]

Denomlinacién Fondo: Caja Ingenieros AyT.2, FTA

Denominaclén del compartimento:

Denominaclén de la gestara; HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agreqados: NO

Perindo de a declarac|én; 31/1272017

Mercados de cotizaglén de los valores emitidos: AIAF
I,INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACICNES Y OTROS VALORES EMITIDOS ‘
CUADRO B ]

{miles da auroy) Intarwcat Prinpat pend lente. i Tenal Pandinta an_lrn::hnu:iidnvshr
Serle Dinomine | Gradada i Indice daseferencla |; Mary . Intereses Acumulados | intereses Impagadon | Sene dav Principatnovencida |, Principalimpapado ol teporcusicn de
clon et | aubordioa il ndiaull /A atids P ncipalimpag pérditag
e ) . .
a7 azy a2 | oy oM o7s% oM o738 on? : oria : arm

ES0312092002 A NS EURIBOR 3 MESES 0,30 9 Q o S 235694 '] 235.694

ES0312092010 B s EURIBOR 3 MESES 075 a2 22 0 H] 67.500 0 67.528

Tatal | [_orao 2l g | { 0743 | 303.194] o74a | | o745 | 3033m] opas

| | Shuachkin sctual 417127207 " Sliuaelén elstte snial antpior 3141271018 Situacibn inklal 090272012
[vinode & dio ponderado de las abligaclones y otros valores emitidas (%) [ o4 009 0748 009 0749 1.48

EEH I T
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TRES CENTIMOS
83 DE EURO
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Direccldn Generat de Mercados
Edison, 4, 20006 Madtid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnenv.es

Caja Ingenleros AyT.2, FTA
§.05.2

Denominaclén Fondo: Caja Ingenleros AyT.2, FTA
Penaminacién del compartimanto:
Denominagith de |4 gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, 5.A.
Estados agregados: NQ
Periodo de la declaracisn; 31/12/2017

Mercados de cotizacién de los valores emlitidos: AIAF

|INFORMACIDN RELATIVA A LAS OBUIGACIONES Y QTROS VALORES EMMDOS

CUADRDC

]
1

{milles e euren) . Situacion sctual 31112/72017 Stuscidn periodo compantivo sntesior 3171272014
Serla " Denomiaackdn serda | Amanttacidn principsl X Intatetes N Amortizacién ptincipsl ' Intereses
Pagasdelpmiodo |- Pagosscumuladoes i Pagosdelpeiioda Payjos seumiitados Pagios del pedodo: Pagosstuenutader: 1. - Pagol dal perlado Pagns scymuladng
. %) i o751 : 0752 : 0783 1730 ! 1264 1182 1758
£50312092002 A 2.040 146.805, 0 7.974 £397 119,475 1 7974
ES0312092010 B 0 i 4 3.314 0 0 78 3029
Torat 1 o754 | 7o 0755 [ raeeos| 6756 | 7a] o757 | vrass| 175a | eez| 1785 | nigdvs| 1756 | so| A7 | 10ovs]

POk e
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ON2401111

Direcclén General de Mercados
Edlson, 4, 28006 Madrld, Espaia

(+34} 915 851 500, www.cnimv.es

Caja Ingenieros AyT.2, FTA

5052

Denceminaclén Fondo: Caja Ingenieros AyT.2, FTA

Denominatlén del compartimento:

Denominacién de [a gastera HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agreqados: NO

Perlodo de la declaracion: 31/12/2017

Mercados de cotizaclén de los valores emitidos: AIAF

INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES ¥ OTROS VALORES EMITIDOS

CUADRO D

Caflcacldn

UL

Serle o Inackon Serie “Fecha akl bl d

csditica

ditichs (2) | Shuackdnactual A TR01T

Shuackia ciene antal ahietlor
AHNRE

Situackin Iniclat09/02/2012

0740

&8

0782

arey

ar64

£50312052002 A 2210742014

FCH

AA+

AA+

ARA

ESO312092002 A 23/0142015

MDY

Aa?

Aaz

Aaa

€50312092010 B 24/02/2017

MDY

Azl

B1

B1

Sapa o5
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TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 82

Ancrabunat

Dleccién General de Mercsdes
Edisen, 4, 28006 Madrld, Espafia
(+34) 915 B57 500, www.cnmv.es

Cajaingenieros AyT.2, FTA
5.05.2

Denominaclén Fonde: Cajs Ingenleros AyT.2, FTA
Dengminaclén del compariimente:
Denominacidn de 1s gestora: HAYA TIMULIZACION, SGFT, S.A.

Estedos agreqados; NO
Perlodo de |a decfaracién: 31/12/2017
Mercados de cotizacltin de los valores emitidos: AIAF

INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMIMDOS —l

fcuaoro

Vida reslcual de tas ob yatros valor Itidos pot el Fanda (mies de euros) i Procipalpendieite
‘Situaclén Actuial 311 27047 ‘SMuschi clarre aniial antalor 31/327306, Situacién Iniclal 05/02/10)2

Infenoe a | aho 0765 : 1765 2765,

Entre 1y 2 2h01 0766 ) 1956 6

Entre 2y afios 0767, 1767 2787

Entra 1y 4 afioy o310 N 1788 . 2768

Enred S afios oreh AT 2768

Entre 5y 10akos o250 - 135,604 1720 . 2770 o
Supetior a 10 afios 0711 675001 17N A 330525 2171 . 450,600
Toral L3312 303194 1372 310525 2772 i 450,000
Vida regidual media ponderada {afios) . 0773 10,43 1773 11.02| 2773 1,96
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SE 8-

cL

Direccidn Ganeral de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34)915 851 500, www.cnmv.es
Caja Ingenleros AyT.2, FTA

5.05.3

Fecha: 3)/12/2017

OTRA INFORMACION SCBRE EL FONDO

[cuacron ]
Informackin nobre las ras creditielas de) Fonude, Sltiiacion actis] 3111272017 Skuscidn cleme srual anterlor SHIMIONS |: Sltunekin Inici) 99022012
1_Importe del Fonda de Reserva constituide (miles de euros) 0775 36000 1775 36000 2775 36000
1.1 Impone minimo del Fando de Reserva Imiles de euros} o774 36.000 1376 . 00| . 2778 35,000
12F ¢l Fonda de R sobte 2l Letal de psives emitidos () 0t 1187 1777 10| 277 [
1.3 Denominacién de | 5 0778 Hotas Exphicativas [ . 1778~ 277
1.4 Rating dela contrapartida 0779 Notas Enplicativas AT .21
1.5 Rating requeride de la contr2partids 0740 Kons Bxpheativas 1780, B0 :
7_Imporie disponible de la lineals e lquidez imiles d¢ euras) . o7ar o). 4781 of gt .
2.1 Porcenta]e que representa ol impene dispanible de 1a Iings de fiquidez sobire ol 101l de pativos emitidos 15 | praz 01782 of oy
2.2 Genominacitn de la contragartida . o3 Hatas Explicalivay 1783 3763
2.3 Rating de | i hrad Notas Explicativas |- 1704 2784 .
24 Rating requenida de b contrapariida oras - 1785 ‘2785
1 Importe de bos pasivas emitcos por avales (miles de gurgy) 03k ol 1706 o 2786
2.1 Porcentajaque tepresentan los avales sobre o Iotal de los pasivos emitidos 94 oz . 0l ' 1787 0 2787
13 Denominacién te la enuidad avalula o785 Hotay Enplicalivas 1708 - 2788,
3.3 Roting del avalists 078y Notay 1739 2785
3.4 Rating equerido detavalata 0790 Hotas Enplicalivas 1790 ‘2750
4 Suboedinacién de setics (§/4) o) s 191 5 29 5
a1 13ye del imparts pandionle de las series o sehra el pendiente del 1otal bonas 1% 0792 1774). V792 . wsel w0y 65
5 imporie méxing de esge cuberlo por garanlizs das (miles de euros) L 093 1791 793
3.1 Benominacidn de {a contraparlida 04 1794 3
5.2 Raling de ls contiapanids 0795 1795 2795
5.3 Rating requende de b contrapaiuda 0786 L 176 2796
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CLASE 8- T

N R

Direccién Genheral de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrld, Espafia
(+34)915 851 500, www.enmv.es

Caja Ingenleros AyT.2, FTA

5053
Fecha: 31/12/2017
IOTRA]NFORMACION SOBRE EL FONCO l
lcuanros }
PERMUTAS FINANCIERAS Imparta s pager pot #lfonde Impario & pAgarnof b fontaparids Valot raronabiba {miket da autod) . Otsrcamcterisicas
[« ik Paiiodic Tieo e lntenis |, Hoclonal ' Tipode Interésanml | Hoclonal. | Situackn actual | SHuscidheleirs | Susckiniokist |-
* Iquidaclén |- anal I . - MARNT [ anualantensr | 927002 |
. ._Miapois |
0800 .. 0001 oney [ 004 e : 0806 : 1806 2308 3808
Toral : ‘ ‘ - B0 “oa0g | a1
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ON2401115

Direccién General de Mercados
Edlson, 4, 28006 Madrid, Esparia
(+34) 935 851 500, www,cnmv.es

Caja Ingenteros AyT.2, FTA

—
5053

Denominacién del compartimento:

Denominacién Fondo: Caja Ingenleros AyT.2 , FTA

Deneminacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A,

Estades agreqades: NO

Fecha: 31/12/2017

OTRA INFORMACION SOBRE EL FONDO

CUADROB ]
" GARANTIAS FIHAHCIERAS EMITIDAS ' Impana médmao dal iesgo eublenia (mikes du sucos) - Valor en biros [mies de stiras). o
Hatursleza iizsgo cublene Sitducitnactual Situacidhclerre sl | Situsti boklal £9/02/72012- [-Situselén actual 2121222017 | Situstkn cremeanual: 1 Shuackn kil 090272032 !

3/ta2017 niarior 3171212018 : ___anrerior 31/12/2006 .
0811 281y 23k 0829 1829 2825 - shag.
Cédolns hipotecatias o312 Am3 2002 0830 1830 2630 - 3m3p -
Préstamas a promotores oa1a. {e13 2833 0831 1831 283 . ELE) |
Prédstamas a PYMES 0814 1814 2834 0832 1832 2632 3832
Pr¢stamos  ponplesss _DB15 1B1E 2015 0333 1833 2833 a3y -
i 0816 ABIG 2816 0834 1834 2834 2034
Gédulas teiritotales 0817 1817 8ty 0835 1835 2835 _ams .
Bancs de tesareria L_ona 1618 2010 0836, 1836 2636 3036
Gruda subordinada __og19 _1sig 2919 0837 1837 2837 . 3837
Creditos AAPP __0820 1820 2820 . D838 1338 0 2838
Préstamas consuma 0821 134 2821 0939 1839 2829 3839
Préslamos aulomiocion 0922 1822 2822 0840 1840 2540 3840
Cuotas de arrendamiento hnanererd (leasing) 023 1823 2823 0B41: w41 2841 3841
Cuentas acabrar 0824 1824 2624 0B42 1842 2841 2042
Derechios de crédito fuluroy __opas 1825 2825 0643 1843 2643 3843
Bonos de titulzacien 0826 1826 2825 0BA4 1844 2844
tatal | 0827 1827 2027 0B45 1845 2845 3848
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ON2401116

Direccién General de Mercados
Edlson, 4, 28005 Madrid, Espafia
(+34) 915 857 500, www.cnimv.es

CaJaIngenisros AyT.2, FTA

5.058

Denominaclén del compartimento:;

Benominzcldn Fondo: Caja Ingenleres AyT.2, FTA

Fachp: 31/12/2017

Denominacién de |a qestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

INFORMALCION RELATIVA A COMISIONES

CUADRO A |
Comlilén id L f Criterios dpierminacion de ls com it | Mximoimlesde | Minima (miles de . gosegin | Condiciones Inklies 10
: auros) " Wase decilcula ol einpy) . wuny) ) folsto/ escriturn X I‘n‘h(:;mdm
Comisidn sncedad 0862 HAYA | 1852 o 286% | Dfasdel mes /Dias | 3852 0,010 4362 5862 6a82 Trimestral 7862 5 BEG2:
gestors TITULIZACION, ana - ; ) !
SGFT, S.A i A |
Comisidn 0863 | CANMADECREDIT ' 1663 0|, 2803 | Dlasdel mes/Oias | 38463 0.010; 4863 . 5863 6353 | Trimestal | 7863 ) 8ag3
zdministrador R DELS ENGINYERS- |- ! aho 3 5 ' )
CAJADECREDITO |
DELOS
INGENIERCS, 5.
COOP.DE CREDITO
Comieéndelagenie | DAG4 BANCO 1064 1| 2864 3864 O 4884 5864 4864 | Trmestral | 7664 N 8564
financiera/pagas SANTANDER. S.A. |
Oteas 0965 (] 1865 . 73] 2865 | Diasdelmes/Dias | 2865 o 4885 . 5065 8658 | Trimesual | 7865 | ] 8865 | BackUp
: COOPERATIVO i : Servicer
i ESFARDL SA.




CLAS

linn Gl

E
o

8-

-

TRES CENTIMOS
DE EURO

Romcr rraar

ON2401117

Direcclén General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrld, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

Caja Ingenleros AyT.2 , FTA

5055

Fecha: 31/12/2017

IIN FORMACION RELATIVA A COMISIONES

CUADRO B.

Ferma ds cilculo
) Diferencia ingrescs y gatlos (/NI 0866
2 Dderencis cobros y pagas (57H) o6y
3 Otros (S/N} DBSE
3.1 Descriperdn 0869
Contrapartida 070
Capltula folleto emisian (séla Fondos con bl

folleta de amisidn)

Deactetminads per cfavencls entre ngresos y gastos fmilas da Fecha chkulo Tatal
. 2uto))
Ingresos y gastos del petiodo de cdkulo ' DB72 ! i
Margen de intersses . D873 i :
Detetiors de sctwes linandiercs (nekol 0BT4: N )
Dolaciones 3 provisiones (neto) 0875 - : ' e
Ganancs iptrdidas) de aclivos no carnentes en 0a7s. i '
venta : 3 .
Citros Ingresos y §asios éxceplo comisiénvarabley | 0877 !
reparcusidn de perdidas (gananciasy i . .
Total Ingresos y gasies exceplo comivian variable, DB7S: A A . 1 i R
impuesio sohre heneficios y repercuiitn de pérdidas | i H \
iganancias) ¢A] i X : :
Impussto sobre benelcios 1) (8] DB7G
Repercusttn de ganancis |4 {C) . _0RAo. H i
Comigion vanable devengada encuents de pérdidasy |, 0BAT- ! : i
ganangiag (- (0
Repercuson de pérdidas (+) (3tA)« (B)+{514101} 0baz ' N
Comision vanable pagada 0883
Comisién vaniable impagada en#) penodode cslculs | 0884
Faan. g
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Diracelén Genersl de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia -
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

Caja Ingenleros AyT.2, FTA

5.055]
Denominacién Fondo: Caja Ingenleros AyT.2 , FTA
Denorminacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Fecha: 31/12/2017
* |INFORMACION RELATIVA A COMISIONES '
fcuaproe |
Datterminada defarsncis satw cobren 02 {mites de wurin: Fecha céleulo Totat
Cobios y pagos del periodo de edfculs, 1egdn fallslo bies ! ' !
Saldo inigial . 0Bgs. : ) i
Cobros del penado onay | i . i i
Pagos pat gastos y comislone, distintay da s oagy | ' i i : -
camisidn varisble . . !
Pagos pot derivadas -_ogag. | : v
Retencidn imparte Fanda de Reserva 090 ! i
Pages por Las obli v erilidos | 0EQT I . : S s
Pagos por dewdas con ertidades de crédila 0892
Reslo pagosiietenciones 0891 G
Salda diponible 0394 . :
Liquidacién de comisian vaiable [/

P Dt ae
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YT

Caja Ingenieros AyT.2, FTA
S.06

Denominacién Fondo: Caja Ingenietos AyT.2, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO

Fecha; 31/12/2017

NOTAS EXPLICATIVAS
Contiene
Infermacion adicional
en ficherg adjunta
| INFORME DE AUDITOR !

INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS —I
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FECHA DE HECHO RELEVANTE -
D! N
FONDO CONSTITICION RATING DESCRIPCION CNMY
4140038
Czja de Ingenieros AyT 2, FTA 10/02/2012 Fijation tipedelos bonos
23-nov-17
4055084
Caja de Ingenieros AyT 2, FTA 1040272012 Fijs¢lon tipe de los bongs
25-may-17
4065561
Modificacidn al alza de la serie B de A3 (sf)a
Caja de Ingenieras AyT 2, FTA 1070242012 Aa3(st), par parte de Moodys
2§-fep-17
4064010
Caja de Ingenierds AyT 2, FTA 10/02/2012 Fijacién tipo de los bonos
24-feb17
4041145
Caja de Ingenietos AyT 2, FTA 1040272012 Fijacién tipo € los bonas
Z4-nov-16
4001003
Ificaci 5
Caja de Ingenieros AyT 2, FTA 10/02/2012 ModIficacidn de es:rFktura ¥ sustliuclén det Agente
inanciers
09-jun-16
3660944
. Modificacién al aiza del tramo B de Baal (sf) a A3
1
Caja de Ingenieros AyT 2, FTA 0/02/2012 (513, por parte de Moadys
14-jut~15
. ) NO 3434865
Madificacién a! alza de la callficacion del Trama A de
Caja de Ingenleros AyT 2, FTA 10/02/2012 Al(sl) a Aa2(sl) y del Tramo B de Bal{sh a
Baal(s?). por parte de Moody's [nvestors Service
27-ene-15
) NO 3434865
Modificacion a) alza dz la calficacidn def Tramo A de
Caja de Ingenieros AyT 2, FTA 10702/2012 Al(s?) a Aaz{sl) y el Tramo B de Bai(sf} a
Baal(sf), por parte de Mocdy's Investors Service
27-ene+15
Ne 32723383
|Medificacién 2l afza de fa calificacidn del Tramo A de
Caja de Ingenieras AyT 2, FTA 10702/2012 A3(50) a AL(sN) v de! tramoe B de B1(sf) a Bal{s)
por parte de Maody's Investors Seevice
16-gct-14
WP 3140451
Modificacion al alza dg 12 cakificacidn de los Honos
Caja de Inganieras AyT 2, FTA 10/02/2012 det Tramo A de AA-(sf) 3 AA(ST} por parte de Fitch
Ratings
23 de Julic de 2014
s A e |
1 -B M
Cajfa de Ingenieros AyT 2, FTA /022012 Tramo & - B1(sf) Calificacién maxima crergable 2 Aa2{sf) por parte
de Moody's 2 [a tituliza¢ién espafiola. 28 de febrerc de 2013
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SERVICIOS FINANCIEROS
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CAJA INGENIEROS AYT 2, FTA
Informe de gestién correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017
Fondo constituido el 10 de febrero de 2013.
1. Descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a los gue se enfrenta el
fondo

RIESGOS ESPECIFICOS DEL EMISOR Y DE SU SECTOR DE ACTIVIDAD

a) Naturaleza juridica de] Fondo

De conformidad con el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, el Fondo constituye un
patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, administrado y representado
por la Sociedad Gestora. El Fondo sdlo respondera frente a sus acreedores con su patrintonio.

La Sociedad Gestora tiene encomendada, en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacion y defensa de los intereses de los bonistas vy de los restantes acreedores ordinarios
del Fondo en los términos establecidos en la legislacién vigente. Por consiguiente, la defensa de
los intereses de los titulares de los Bonos depende de los medios de la Sociedad Gestora.

b) Sustitucién forzosa de 1a Sociedad Gestora

Conforme al articulo 19 del Real Decreto 926/1998. cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en concurso debera proceder a encontrar una sociedad gestora que la sustituya de
acuerdo con lo previsto en el articulo 18 del Real Decreto 926/1998. Siempre que en este caso
hubieran transcurrido cuatro meses desde que tuvo lugar el evento determinante de la
sustitucion y no se hubiera encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestidn, se procedera a la Liquidacién Anticipada del Fondo v a la amortizacién de los valores
emitidos con cargo al mismo y de los Activos, de acuerdo con lo previsto en la Escritura de
Constitucién y en el presente Folleto.

¢} Acciones de los bonistas

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no dispondran de aceién alguna
contra los Deudores de los Activos que hayan incumplido sus obligaciones de pago de los
mismos, siendo la Sociedad Gestora, como representante del Fondo titular de los Activos, quien
ostentard dicha accidn.

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no dispondran de accidn alguna
frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora en caso de impago de cantidades adeudadas por
el Fondo que sea consecuencia de: (i) la existencia de morosidad o de la amortizacion anticipada
de los Activos, (ii) del incumplimiento de las contrapartes de las operaciones contratadas en
nombre y por cuenta del Fondo o (iii) por insuficiencia de las operaciones financieras de
proteccion para atender el servicio financiero de los Bonos.
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Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no dispondran de més acciones
contra la Entidad Cedente o contra la Sociedad Gestora, respectivamente, que las derivadas de
los incumplimientos de sus respectivas funciones y, por tanto, nunca como consecuencia de la
existencia de morosidad o de amortizacién anticipada de los Activos. Dichas acciones deberan
resolverse en el juicio declarativo ordinario que corresponda seglin la cuantia de la reclamacion.

d) Situacién concursal

Tanto la Entidad Cedente como la Sociedad Gestora y cualquiera de los restantes participantes
en la operacion, pueden ser declarados en concurso. El concurso de cualquiera de los sujetos
intervinientes podria afectar a las relaciones contractuales con el Fondo, de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 22/2003 de 9 de julio, Concursal.

De conformidad con lo previsto en la Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994 y el

articulo 15 de la Ley 2/1981, tal y como han sido modificados por la Ley 41/2007, de 7 de

diciembre, que modifica la Ley 2/1981, en caso de concurso de la Entidad Cedente, el negocio -
de emisién y cesion de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision de

Hipoteca s6lo serd impugnable al amparo de lo previsto en el articulo 71 de la Ley 22/2003, de

9 de julio Concursal, por la administracion concursal, que tendrd que demostrar la existencia de

fraude, en los términos previstos en el articulo 10 de la Ley 2/1981, tal y como ha sido

modificado por la Ley 41/2007.

En caso de concurso de {a Entidad Cedente, los bienes pertenecientes al Fondo, excepcién hecha
del dinero, por su caracter de bien fungible, que existieran en el patrimonio concursal del mismo
serian de dominio del Fondo, y deberfan pasar a su disposicién, en los términos de los articulos
80 v 81 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Coneursal.

Los bonistas correrdn con el riesgo de que un Deudor sea declarado en concurso y se vea
menoscabada su capacidad de devolver puntualmente los importes adeudados en virtud del
Activo, y sin que ello implique necesariamente la resolucién anticipada del mismo.

En caso de concurso de [a Sociedad Gestora, ésta debera ser sustituida por otra sociedad gestora
conforme a lo descrito en el apartado 1.b) anterior y en los articulos 18 y 19 del Real Decreto
926/1998.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS VALORES

a) Riesgo de liquidez

Dado gue la Entidad Cedente suscribird totalmente la emision de los Bonos en el caso de que
posteriormente [os enajenase no existe garantia de que para los Bonos llegue a producirse en el
mercado una negociacion con una frecuencia o velumen minimo.
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Actualmente el mercado secundario de titulizacidn de derechos de crédito estd experimentando
graves alteraciones ocasionadas por la reduccion de la demanda para invertir en riesgos
derivados de operaciones de financiacién y titulizaciones de derechos de crédito y por la
exigencia de los inversores de un mayor rendimiento respecto de dichas operaciones de
financiacién y titulizaciones. Esta crisis en los valores ha afectado a operaciones de titulizacién
y al mercado secundario de valores titulizados, en general, que sufre una reduccién en su
liquidez, situacion que puede empeorar en el futuro.

Ademds, en ningin caso el Fondo podrd recomprar los Bonos a los titulares de éstos, aungue si
podrén ser amortizados anticipadamente en su totalidad en ef caso de la Liquidacién Anticipada
del Fondo, en los términos establecidos en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro. No
existe el compromiso de que alguna entidad vaya a intervenir en la contratacién secundaria
dando liquidez a los Bonos mediante ofrecimiento de contrapartida.

b) Rentabilidad

La rentabilidad de los Bonos a su vencimiento dependera entre otros factores del importe y
fecha de pago del principal de los Activos y del precio satisfecho por los tenedores de Bonos.

El cumplimiento por el Deudor de los términos pactados en los Activos (por ejemplo la
amortizacién del principal, pagos de intereses) estd influido por una variedad de factores
geograficos, econdmicos y sociales tales como la estacicnalidad, tipos de interés del mercado,
la disponibilidad de alternativas de financiacién, la situacion laboral y econdémica de los
Deudores y el nivel general de la actividad econdémica, que impiden su previsibilidad.

El cdlculo de la tasa interna de rentabilidad. de la vida media v de la duracién de los Bonos
recogidas en el Folleto estd syujeto, entre otras, a hipdtesis que se recogen en el apartado 4,10
de la Nota de Valores de tasas de amortizacion anticipada y de morosidad de los Activos que
pueden no cumplirse, asi como a los tipos de interés futuros del mercado, dado el cardcter
variable del Tipo de Interés Nominal.

c) Intereses de demora

En ningiin caso la existencia de retrasos en el pago de intereses o en el reembolso del principal
a los titulares de los Bonos dard lugar al devengo de intereses de demora a su favor.
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d) Respongabilidad limitada

Las expectativas de cobro de los Activos estdn sujetas a los riesgos de crédito, liquidez, tipo de
interés y otros que afectan a los Préstamos subyacentes a los mismos y, con cardcter general,
oscilaran en funcidn de, entre otras circunstancias, los tipos de interés del mercado, las
condiciones economicas generales, la situacién financiera de los Deudores v otros factores
similares. Aunque existen mecanismos de mejora de] crédito en relacién con los Bonos
(recogidos en el apartado 3.4.2 del Médulo Adicional), la mejora de crédito es limitada. Los
Bonos emitidos por el Fondo no representan una obligacién de la Sociedad Gestora ni de la
Entidad Cedente. Si, por alcanzar los impagos de los Activos un nivel elevado, la mejora de
crédito en relacién con un Bone se redujera a cero (0}, ni la Entidad Cedente ni la Sociedad
Gestora estaran obligadas a cubrir dicha reduccién v los titulares de los Bonos afectados
soportardn directamente el riesgo de crédito y otros riesgos aseciados con su inversién en el
Fondo.

e) No confirmacion de las calificaciones

La no confirmacién antes de la Fecha de Desembolso de alguna de las calificaciones
provisionales otorgadas a los Bonos por alguna de las Entidades de Calificacion constituira un
supuesto de resolucion de la constitucion del Fondo v de la Emisién de los Bonos.

7 Riesgo de precio

La Entidad Cedente se ha comprometido a suscribir integramente la totalidad de los Bonos v,
en consecuencia, su precio no estara sujeto a contraste mediante transaccion en mercado, no se
puede afirmar que las condiciones econdémicas de los Bonos correspondan a las que pudieran
estar vigentes en el mercado secundario en la Fecha de Constitucion del Fondo. Dicha
consideracion sobre la valoracion de los Bonos se realiza a los efectos de informar a terceros,
en particular a inversores o tomadores de los Bonoes en concepto de garantia, como es el caso
del Banco Central Europeo.

g) Subordinacion de los Bonas

Pago de Intereses. Los Bonos del Tramo B se encuentran postergados en el pago de intereses
respecto a los Bonos def Tramo A, todo ello de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos
y con el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn.

Reembolso de principal. Los Bonos del Tramo B se encuentran postergados en el reembolso
del principal respecto a los bonos del Tramo A, de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos v con el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién y sin perjuicio de las reglas de
amortizacion de los Tramos A y B establecidas en el punto 4.9.2 de la Nota de Valores.
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El prado de subordinacidn en el pago de intereses y de reembolso de principal entre los Bonos
de los diferentes Tramos que se deriva del Orden de Prelacion de Pagos y del Orden de Prelacion
de Pagos de Liguidacién de] Fondo descritos en el apartado 3.4.6 del Moédulo Adicional,
constituye un mecanismo de proteccion diferenciada entre los distintos Tramos. No obstante,
no existe ninguna seguridad de que estas reglas de subordinacidén protejan totalmente y en
diferente medida a los titulares de los Bonos del Tramo A vy a los de los Bonos del Tramo B del
riesgo de pérdida.

h) Cardcter estimatorio de determinadas informaciones

Todas las informaciones contenidas en el presente Folleto, relativas a pagos de interés,
amortizaciones de principal, vidas medias y rendimientos tienen un cardcter meramente
indicativo, con una finalidad ilustrativa de la estructura financiera de la emisidn, sin mas valor
que el orientativo.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS ACTIVOS SUBYACENTES

a) Riesgo de impago de los Activos

Los titulares de los Bonos con cargo al Fondo correran con el riesgo de impago de los Activos
agrupados en el mismo.

En consecuencia, la Entidad Cedente no asume responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores, va sea del principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad que los mismos
pudieran adeudar en virtud de los Activos. Tampoco asumird responsabilidad alguna de
garantizar directa o indirectamente el buen fin de la operacidn, ni otorgara garantias o avales,
ni incurtird en pactos de recompra de los Activos, salvo respecto a los que no se ajusten en la
Fecha de Cesion a ias condiciones y caracteristicas contenidas en el apartado 2.2.8 del Modulo
Adicional y en la Escritura de Constitucién, en cuyo caso se estard a lo previsto en el apartado
2.2.9 del Modulo Adicional.

No existen garantias especiales sobre los Activos que se agruparin en el Fondo nj sobre los
Bonos que se emiten con cargo a su activo, excepto los compromisos que se recogen en el
apartado 2.2.9 del Mddulo Adicional relativos a la sustitucién de los Préstamos que no se
ajusten, en la Fecha de Cesion, a las declaraciones contenidas en el apartado 2.2.8 del Médulo
Adicional.

Ninguna de las anteriores garantias de la Entidad Cedente deberd entenderse como una garantia
de pago en defecto de los Deudores.

b) Riesgo de amortizacidn anticipada de los Activos

Los Activos agrupados en el Fondo serdn amortizados anticipadamente cuando los Deudores
reembolsen anticipadamente ia parte del capital pendiente de vencimiento de los Activos o en
virtud de cualquier otra causa que produzea el mismo efecto,
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Fl riesgo de que se produzca una amortizacion anticipada de los Activos en los términos
indicados en el parrafo anterior se traspasard a los titulares de fos Bonos periddicamente, en
cada Fecha de Pago, mediante la amortizacién parcial de los mismos, de acuerdo con lo previsto
en el apartado 4.9.2 b) de la Nota de Valores y en la Escritura de Constitucion.

c) Riespo de concentracion geografica

De los préstamos integrantes de la Cartera de Activos Titulizables seleccionada con fecha 11
de enero de 2012, 1.684 préstamos estdn garantizados con hipoteca sobre bienes inmuebles
ubicados en la provincia de Barcelona v suponen un saldo de principal pendiente de pago de
303.491.178,43 euros (el 63,08% del saldo vivo). Asimismo, 310 préstamos estan garantizados
con hipoteca sobre bienes inmuebles ubicados en la provincia de Sevilla y suponen un salde de
principal pendiente de pago de 46.604.314,77 euros (el 9,69% del saldo vive). Asimismo, 227
préstamos estan garantizados con hipoteca sobre bienes inmuebles ubicados en Ia provincia de
Madrid ¥ suponen un saldo de principal pendiente de pago de 43.396.550,45 euros (el 9,02%
del saldo vivo). Dado este nivel de concentracidn, una situacion de cualquier indole que tenga
un efecto negativo sustancial sobre la provincia de Barcelona, Sevilla o Madrid, podria afectar
a los Activos que respaldan [a operacidn.

d) Riesgo de morosidad

A continuacidén se recogen los datos de morosidad de la Entidad Cedente {que se recogen
asimismo en el apartado 3.5 del Mddulo Adicional), que muestran la evolucion de los datos de
morosidad y dudosos. Los datos a 31 de diciembre de 2011 son sin auditar,

{  IMPORTESENMILESDE€ | 3122011 [ 31122010 ' 31/12/2009
% DE TOTAL DUDOSOS (considerando
¢l riesgo total dudoso)

% DE MOROSIDAD (considerando el
riesgo dudoso en mora)

% DE MOROSIDAD HIPOTECARIA 1.27% 0.96% 0.99%

% COBERTURA TOTAL/DUDOSOS
(considerando el riesgo total dudose)

1.30% [.19% 1.17%

1.19% 0.79% 0.84%

113.63% 117.909% 126.79%

e) Riesgo de antigiiedad

La Cartera de Activos Titulizables tiene una antigiiedad media de 47,29 meses. Dentro de la
Cartera de Activos Titulizables, un total de 1.161 Préstamos tienen una antigitedad inferior a
tres (3) afios. Dichos Préstamos tienen un saldo nominal no vencido de 213.074.949,96 euros,
lo que representa un 44,28% del saldo vivo de la Cartera de Activos Titulizables. Dada la escasa
antigiledad de los préstamos hipotecarios formalizados en estos afios, y en base a la experiencia,
es de suponer que su tasa de morosidad no haya alcanzado todavia su méximo valor, por lo que
es posible que en los proximos meses la tasa de morosidad de la cartera vaya incrementdndose.
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2. Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio v probabilidad de
ocurrencia de cualguiera de los supuestos de liguidacidn anticipada del Fondo

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales
no ha ocurride ningtin hecho que afecte o modifique significativamente la informacion
contenida en las cuentas anuales.

3. Instrumentos Financieros: objetivos y mecanismos de cobertura de cada tipo de
riesgo significativo para el que se utilice la cobertura

Fondo de Reserva

Como mecanismo de garantia ante posibles pérdidas debidas a Préstamos impagados y con la
finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos, se constituira un depésito en la Cuenta de Tesoreria denominado fondo de reserva (en
adelante. el “Fondo de Reserva™).

El valor del Fondo de Reserva serd igual al 8% del saldo inicial de los Bonos, es decir serd de
36.000.000 euros. La dotacidn inicial del Fondo de Reserva se realizard con cargo al Préstamo
Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva. Posteriormente, en cada Fecha de Pago
debera ser dotado hasta alcanzar la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva, tal y como este
término se define a continuacion, con cargo a los Fondos Disponibles, de acuerdo con el Orden
de Prelacién de Pagos.

La “Cantidad Requerida del Fondo de Reserva” serd la menor de las cantidades siguientes:
a) El importe inicial del Fondo de Reserva.
b) La cantidad mayor entre:

{i) El 16% del Saldo Vivo de los Activos deducidos los Activos Fallidos en la
correspondiente Fecha de Determinacion; o

(ii)  El 50% del importe inicial del Fondo de Reserva.

La minoracion del Fondo de Reserva deberd coincidir con una Fecha de Pago. No podran
realizarse minoraciones del Fondo de Reserva hasta que, tras la amortizacion correspondiente,
y de acuerdo a los Fondos Disponibles, su importe alcance al menos el 16% del Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos tras la Fecha de Pago y siempre que, en todo caso,
después de esa minoracion su importe siga siendo como minimo la Cantidad Requerida del
Fondo de Reserva.



ON2401131

TRES CENTIMOS
E 82 DE EURO

Ancra peaat

CLA

3

[ S O (RS

No obstante lo anterior, el importe del Fondo de Reserva no se reducird y permanecera en la
cantidad que hubiera correspondido ser dotade en la anterior Fecha de Pago, cuando en una
determinada Fecha de Pago concurra cualquiera de las circunstancias siguientes:

{a) Que e} importe a que ascienda la suma del Saldo Vivo de los Activos en morosidad con
mads de noventa (90) dias de retraso en el pago de importes vencidos y que no tengan la
consideracion de Activos Fallidos (los “Activos Morosos™), fuera superior al 1,75% del
Saldo Vivo de los Activos que no tengan la consideracion de Activos Fallidos en
cualquier momento;

(b}  Si, tras realizar los calculos en la Fecha de Determinacién correspondiente, el Fondo de
Reserva no se va a dotar en la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva;

{(c) Que no hubieran transcurrido tres (3} afios desde la Fecha de Constitucion.

El importe del Fondo de Reserva permanecera depositado en la Cuenta de Tesoreria, de acuerdo
con el apartado 3.4.4 del Mddulo Adicional, remunerada en los términos del Contrato de
Prestacion de Servicios Financieros, que se resumen en el mencionado apartado.

Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales

La Sociedad Gestora celebrard, en representaciéon y por cuenta del Fondo, con la Entidad
Cedente (en tal concepto, la “Entidad Prestamista™), un confrato de préstamo subordinade (el
“Contrata de Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales™) por importe maximo de 548.232,69
euros que sera destinado a financiar los gastos de constitucion del Fondo y de la emisién de los
Bonos y a financiar los intereses a favor de la Entidad Cedente por aplazamiento de pago del
precio de adquisicion de los Activos hasta la Fecha de Desembolso (e] “Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales™).

La entrega por la Entidad Prestamista del importe total dei Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales se realizar en una tnica disposicién antes de las 10:00 horas del Dia Habil siguiente
a la Fecha de Emision de los Bonos (la “Fecha de Disposicion del Préstamo Subordinado para
(astos Iniciales”), valor mismo dia, mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales devengar4, desde ta Fecha de Disposicion del
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales. intereses a un tipo de interés nominal anual
variable fijado trimestralmente, que serd igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
incrementado en setenta y cinco {75) puntos bdsicos (0,75%).

Los intereses derivados del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales resultaran pagaderos
en cada Fecha de Pago de los Bonos (es decir, con cardcter trimestral el 25 de febrero, mayo,
agosto y noviembre de cada afio), con arreglo al Orden de Prelacion de Pagos.

Estos intereses se abonaran a la Entidad Prestamista tmicamente si el Fondo dispusiese de
Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos. Los intereses
devengados que deberdn abonarse en una Fecha de Pago determinada se calcularan tomando
como base: (i) los dias efectivos existentes en cada Pericdo de Devengo de Intereses v (ii) un
afio compuesto de trescientos sesenta (360) dias,
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En ningln caso podra reputarse incumplimiento del Contrato de Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales (ni de la obligacion de pago de intereses en el mismo prevista) la falta de pago
de los intereses del préstamo cuando la falta de pago de los mismos en cada Fecha de Pago se
deba a la insuficiencia de Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.
Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago no devengardn intereses de
demora.

Todas las cantidades que, en concepto de intereses devengados y reembolso de principal, no
hubieran sido entregadas a la Entidad Prestamista por insuficiencia de los Fondos Disponibles,
se hardn efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles permitan
dicho pago de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos y el Orden de Prelacidn de Pagos
de Liquidacién y se abonaran con preferencia a las cantidades que corresponderia abonar en
relacion con el Préstamo para Gastos Iniciales en dicha Fecha de Pago.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales se ird amortizando en cada una de las Fechas de
Pago, en un importe equivalente al 5% del importe del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales, siempre que el Fondo disponga de Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, por su caricter subordinado, estard postergado
en rango a los pagos que el Fondo deba realizar a los titulares de los Bonos y a los restantes
acreedores comunes del Fondo, salvo por lo que se refiere a la Entidad Prestamista del Préstamo
Subordinadeo para Dotacién del Fondo de Reserva, de conformidad con el Orden de Prelacién
de Pagos.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales permanecerd vigente hasta la Fecha de
Vencimiento Legal. o hasta la fecha anterior en que ef Fondo haya devuelto a la Entidad
Prestamista cualesquiera cantidades debidas al amparo del Contrato de Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales y se hayan extinguido completamente las obligaciones del Fondo bajo el
mismo,

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales quedara resuelto de pleno derecho en el caso de
que alguna de las Entidades de Calificacion no confirmara antes de la Fecha de Desembolso,
como final, la calificacién asignada con cardcter provisional a los Bonos,

Contrato de Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva

La Sociedad Gestora celebrard. en representacién y por cuenta del Fondo, con la Entidad
Cedente (en tal concepto, la Entidad Prestamista), un contrato de préstamo subordinado (el
*Contrato de Préstamo Subordinado para fa Dotacion del Fondo de Reserva™) destinado por la
Sociedad Gestora a la dotacion inicial del Fondo de Reserva (el “Préstamo Subordinado para la
Dotacién del Fondo de Reserva®).

-10-
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El importe total del Préstamo Subordinado para Dotacidn del Fondo de Reserva de 36.000.000
euros. La entrega del importe del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva
se realizard en una Unica disposicion antes de las 10:00 horas del Dia Hébil siguiente a la Fecha
de Emision de los Bonos (en adelante, la “Fecha de Disposicidn del Préstamo Subordinado para
Dotacién de] Fondo de Reserva™) valor ese mismo dia, mediante su ingreso en la Cuenta de
Tesoreria.

Debido al cardcter subordinado del Préstamo Subordinade para Dotacion del Fondo de Reserva
en relacidn con el resto de las obligaciones del Fondo y a que su devolucién depende del
comporiamiento de los Préstamos, asi como de la evolucion de los tipos de interés pagados a
los Bonos emitidos por el Fondo, la remuneracidn del Préstamo Subordinado para Dotacién del
Fondo de Reserva tendra dos componentes, uno de caracter conocido, y otro de caracter variable
relacionado con la evolucidn de los riesgos del Fondo:

) “Remuneracidn Fija del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva™
el principal del Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva devengard un tipo de
interés anual variable trimestralmente igual al Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos determinado para cada Periodo de Devengo de Intereses. La remuneracion fija
se liquidara en cada una de las Fechas de pago. v se calculard tomando como base: (i)
los dias efectivos existenties en cada periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio
compuesto por trescientos sesenta (360) dias.

(iiy  “Remuneracién Variable del Préstam¢ Subordinado para Dotacién del Fondo de
Reserva™: serd igual a la diferencia positiva en cada Fecha de pago entre los Fondos
Disponibles y los pagos incluidos en los puntos T al 11 del Orden de Prelacién de Pagos
y del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacidn.

La remuneracion del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva resultard
pagadera en cada Fecha de Pago de los Bonos (es decir, con cardcter trimestral el 25 de febrero,
mayo, agosto y noviembre de cada afio). con arreglo al Orden de Prelacion de Pagos.

Estos intereses se abonaran a la Entidad Prestamista Gnicamente si el Fondo dispusiese de
Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. Los intereses
devengados que deberdn abonarse en una Fecha de Pago determinada se caicularan tomando
como base: (i) los dias efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un
afio compuesto de trescientos sesenta (360) dias.

En ningdn caso podré reputarse incumplimiento del Contrato de Préstamo Subordinado para
Dotacién del Fondo de Reserva (ni de la obligacién de pago de intereses en el mismo prevista)
la falta de pago de la remuneracion del préstamo cuando la falta de pago de la misma en cada
Fecha de Pago se deba a la insuficiencia de Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos. Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago no
devengaran intereses de demora.
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La amortizacién del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva se efectuard
en la Fecha de Vencimiento Final o, en su caso, en cada una de las Fechas de Pago, en una
cuantia igual a la diferencia existente entre la Cantidad Requerida del Fondo de Reservaen la
Fecha de Pago anterior y la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva en la Fecha de Pago en
curso, siempre que haya Fondos Disponibles de conformidad con el Orden de Prelacién de
Pagos.

El Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva, por su caracter subordinado,
estard postergado en rango a los pagos que el Fondo deba realizar a los titulares de los Bonos y
a los restantes acreedores comunes del Fondo.

El Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva permanecera vigente hasta la
Fecha de Vencimiento Legal, o hasta la fecha anterior en que el Fondo haya devuelto a la
Entidad Prestamista cualesquiera cantidades debidas al amparo del Contrato de Préstamo
Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva v se hayan extinguido completamente las
obligaciones de] Fondo bajo el mismo.

El Préstamo Subordinado para Dotacidn del Fondo de Reserva quedara resuelto de pleno
derecho en el caso de que alguna de las Entidades de Calificacidén no confirmara antes de la
Fecha de Desembolso. como final, la calificacion asignada con caracter provisional a los Bonos.

Parametros para la inversion de excedentes temporales de liquidez y partes responsables
de tal inversidn

El Fondo dispondrd en el Agente Financiero, de acuerdo con lo previsio en el Contrato de
Prestacién de Servicios Financieros, de una cuenta bancaria denominada en euros a nombre del
Fondo (la “Cuenta de Tesoreria™) cuyas obligaciones seran las establecidas en el Contrato de
Prestacion de Servicios Financieros.

La Sociedad Gestora abrird, en nombre y por cuenta del Fondo, una Cuenta de Tesoreria en el
Agente Financiero con la finalidad de centralizar los cobros y pagos del Fondo en los términos
que se describen a continuacion.

La Cuenta de Tesoreria se regulard segiin lo dispuesto en el Contrato de Prestacidn de Servicios
Financieros.

Segun lo previsto en el Contrato de Prestacién de Servicios Financieros, se ingresardn en la
Cuenta de Tesorerja:

el principal e intereses de los Préstamos;

cualesquiera cantidades recibidas en pago de principal o intereses ordinarios y de deniora de los
Préstamos, tanto por el precio de remate o importe determinado por resolucién judicial o
procedimiente notariai en la ejecucion de las garantias o por enajenacion o explotacion de los bienes
adjudicados en gjecucién de las garantias o como consecuencia de las citadas ejecuciones, asi como
todos los posibles derechos o indemnizaciones que pudieran resultar a favor de la Entidad Cedente
incluyende no sélo las derivadas de los contratos de seguro de dafios cedidos por la Entidad Cedente
al Fondo, sino también los derivados de cualquier derecho accesorio al préstameo,
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las cantidades que en cada momento compongan el Fondo de Reserva;

las cantidades a que asciendan los rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la propia Cuenta
de Tesoreria o las cantidades a que asciendan los rendimientos de activos de renta fija, de acuerdo con
lo recogido en el presente apartado;

las cantidades procedentes de la disposicidn del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales;

las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta de los rendimientos de capital mobiliario que,
eit su caso, de acuerdo con la legislacion vigente en cada momento durante la vida del Fondo,
corresponda efectuar en cada Fecha de Pago por los intereses de los Bonos satisfechos por el Fondo,
hasta que corresponda efectuar su ingreso a la Administracidn Tributaria o se solicite su
devolucidn por parte de los titulares de los Bonos.

De acuerdo con el Conirato de Prestacion de Servicios Financieros, el Agente Financiero
garantiza al saldo que en cada momento tenga la Cuenta de Tesoreria, un rendimiento minimo
igual al Euribor a tres (3) meses publicado el segundo Dia Habil anterior al inicio del periodo
de devengo de intereses mas treinta y cinco (35) puntos bésicos (0,35%).

Los intereses devengados se liquidardn trimestralmente el primer Dia Habil del mes
correspondiente a cada Fecha de Pago y se calcularan tomando como base (i) los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de intereses (que coincidiran con los trimestres naturales
que finalizan el Gltimo dia del mes anterior al correspondiente a cada Fecha de Pago (incluido),
a excepcidn del primer periodo, que comprendera los dias transcurridos desde la Fecha de
Constitucién del Fondo y el 30 de abril de 2012, ambos incluidos) vy (if) un afio compuesto por
360 dias.

Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, la Sociedad Gestora, con objeto de cubrir los
posibles desfases temporales entre el calendario de los flujos de principal e intereses de los
Activos y el de los Bonos emitidos, podra invertir temporalmente el saldo de la Cuenta de
Tesoreria (hasta la signiente Fecha de Determinacion), siempre que haya preavisado al Agente
Financiero con una antelacién minima de tres (3) meses, mediante la adquisicion de activos de
renta fija en deuda soberana con rentabilidad superior a la de la Cuenta de Tesoreria
denominados en euros a un plazo inferior al que restase hasta la Fecha de Determinacion
inmediatamente siguiente a la fecha en que se efecttie la inversién temporal, denominados en
eurps, que deberdn contar con la calificacion minima de AA- o F1+ (sin Rating Watch Negative)
(FITCH) y Al y P-1 (MOODY"'S). En el caso de que los activos en los que se materialice la
referida inversion temporal sean repos, la contrapartida de la operacién de repo debera contar
con una calificacion crediticia de A o F1 (sin Rating Watch Negative) (FITCH) y At y P-1
(MOODY’S).

Con carécter previo a la realizacién de cualquier opeién al respecto, la Sociedad Gestora debera
tener en cuenta los criterios oficiales actualizados publicados por las Entidades de Calificacidn
en los que se definan las pautas para la adopcidén de cualquiera de las alternativas, o aguellos
que los sustituyeran, siempre que dichos cambios de criterio no supusieran €l incumplimiento
de ninguna disposicién normativa vigente.
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En caso de que en cualquier momento, la calificacién de la deuda no subordinada no garantizada
a corto plazo del Agente Financiero descendiera por debajo de P-1 (MOODY’S) o Ay F1 (o se
situara en A o F] con Rating Watch negative) (FITCH) o fuese retirada, la Sociedad Gestora,
en el plazo de treinta (30) dias naturales desde que ocurriera dicha circunstancia actuard de
conformidad con lo previsto en el apartado 5.2 de la Nota de Valores.

4, Evolucién del Fondo

Las cifFas contenidas en este apartado pueden verse afectadus por el redondeo al indicarse en miles de
euros, Segin requerimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril de CNMV.

a Tasas de amiortizacién anticipada de los préstamos titulizados

La tasa de amortizacién anticipada del activo durante el ejercicio 2017 ha sido del 4,51%
(3,52% en el gjercicio 2016).

Adicionalmente la tasa de amortizacion histdrica del fondo es del 12.63%.

b) Informacicn relevante en relacion con garaniias

La distribucidn segun el valor de la razén entre el principal pendiente de amortizar de los
Préstamos Hipotecarios participados y el valor de tasacion de los inmuebles hipotecados
expresados en tanto por cien, es la siguiente:

Cifiras en miles de ewros

Datos al 31/12/2017 Datos al 31/12/2016
Intervalo Nim. % Prtnc.lpal Y Nom. Yo Prm?mn[ Y
pendiente pendiente
0.00- 40.00 1.148 47.62% 98263 3273%I[ 1.092 43.806% 98.123 29.87%

40.00- 60.00 848  35.107% 127306 42.41%( B36  33.57% 126819 38.601%
60.00- 80.00 415 17.21% 74621 2486%( 562 22.57% 103525 3152%

Total 2411 _100% 300190 1[00% [2.490 100%  328.466  100%
Media Ponderada 46,26% 48,36%
o) Informacidn sobre concentracion de riesgos

Por deudor

La concentracion de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro:

Datos al 31/12/2017 Datos al 31/12/2016
1.78% 1.70%

-4 -
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Por distribucién geografica

Asimismo la distribucion geografica segiin ta comunidad auténoma donde se ubica el inmueble
objeto de la garantia hipotecaria se presenta en el cuadro de la pagina siguiente:

Cifias en miles de euros

Datos al 31/12/2017 Datos al 31/12/2016
Principal Principal
Comunidad Auténoma | Nim, % pendiente % Niam, % pendiente Yo
Andalucia 338 14.02% 37412 12.46%[ 346 13.90% 40358 i2.29%
Aragén 32 1.33% 3.942 1.31% | 34 1.37% 4,306 1.31%
Asturias 2 0.08% 11 0.04% | 3 0.12% 245 0.07%
Baleares 11 0.46% 1.142 038% | 13 0.52% 1.288 0.39%

0.08% 190 0.06%
0.21% 413 0.14%

Canarias 2 (.08% 202 0.06%

Cantabria 6 0.24% 545 0.17%

Castilla-Ledn 0.25% 423 0.14% [ 0.24% 453 0.14%

Castilla L.a Mancha 0.29% 639 0.21% 8 .32% 847 0.26%
6

2
5
6
7
Catalufia 1.646 6827% 211.041 70.30% | 1.698 68.19% 231.13t 7037%
1
8
5
1

Galicia 0.04% 71 0.02% l 0.04% 74 0.02%
Madrid 186  7.71% 24.719 8.23% { 194 7.79% 27.432 8.15%
Murcia 0.21% 522 0.17% 5 0.20% 333 0.17%
Navarra 0.04% 216 0.07% 1 0.04% 226 0.07%
Comunidad Valenciana | 169  7.01% 19,348 6.45% | 173 695% 20807 6.33%

Totai 2411 100% 300190 100% | 2490 100% 328466 100%

Por morosidad

La distribucién por la antigiledad de la primera cuota vencida y no cobrada de las
participaciones hipolecarias en situacién de impago, con informacion del principal pendiente
de vencer al 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

Antigiiedad [ Nimero Importe impagado Denda Qtros [ Deuda
Deuda Préstamos P pag pendicnte | importes
e Intereses devengados Entereses interrumpidos . . .
Pr "mp":L en cantabilidad cn_contabilidad Total | veaces Total
Hasta 1 mes 14 g 1 - 10 2.209 - 2,219
Pelas 22 2 3 . % | 2534 1| 2568
MCSCs
Delab 3 7 . - 7 324 - 131
meses
De6af I 9 . - 9 350 . 359
meses
Degalz a . . .
meses N ) ) )
Mis de 12 I s - 1 5 134 - 140
meses
Totales 41 53 | 4 ] 1 ] s3 5.551 1 5610

-15-
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El rendimiento de los Préstamos Hipotecarios participados durante el ejercicio 2017 es el

siguiente:

indice de referencia 31/12/2017 | 31/12/2016
N" Activos vivos (Uds.) 2411 2.490
Imperte pendiente (curos) 300.190 328.466
Tipo de interés medio ponderado (%) 0.49 .50
Tipo de interés nominal maximo (%) 2.85 2.85
Tipo de interés nominal minimo (%) 0,22 0.33

d) Cantidades abonadas g los bonistas en cada una de las fechas de pagoe v tivos de interés

de los bonos al cierre del ejercicio

Los Bonos de titulizacién se emitieron por un importe nominal de 450 millones de euros,

integrados en dos tramos:

. Tramo A compuesto por 3.825 Bonos de 100.000 euros de valor nominal y efectivo
unitario, representados por anotaciones en cuenta, por importe nominal y efectivo por

un total de 382.500.000 euros.

. Tramo B compuesto por 675 Bonos de 100.000 euros de valor nominal y efectivo
unitario, representados mediante anotaciones en cuenta, por importe nominal y efectivo

total de 67.500.000 euros.

- 16 -
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El detalle de los intereses abonados y de la amortizacion del prineipal por cada uno de los
tramos de bonos existentes hasta el 31 de diciembre de 2017 se resume en el cuadro;

Ciffas en miles de euros

SERIE A SERIE B
ES0312052002 ES0312092010
SALDO PRINCIPAL SALDO PRINCIPAL
INTERESES | CAPITAL PENDIENTE DE INTERESES CAPITAL PENDIENTE DE

PAGO PAGO
27/11/2017 0 7.040 235.694 74 0 67.500
25/08/2017 0 6.588 242,734 72 0 67.500
25052017 0 6,101 249.322 59 0 67.500
27/02/2017 0 7.602 255423 77 0 67.500
25/11/2016 1 6.397 263.025 78 0 67,500
25/08/2016 10 5.521 269,422 85 0 67.500
25/05/2016 0 6623 274943 93 0 67.500
25/02/2016 148 7120 281,568 112 0 67.500
251172015 203 6.569 288.088 124 1} 67.500
25/08/2015 222 5.902 205,257 127 0 67.500
25/05/2015 262 6.092 301.159 133 ] 67.500
25/02/2015 307 7.660 251 143 L] 67.500
25111/2014 398 519 314.911 161 ¢ 67.500
25/08/2014 511 6.739 320,101 182 0 67.500
26/052014 489 6.001 326.840 175 0 67,500
2540272014 453 10.234 332.901 167 o 67.500
25/11/2013 462 5394 343.135 160 0 67.500
26/08/2013 446 4,997 348.520 162 0 G7.500
27/05/2013 472 3.425 353.527 166 0 67.500
25/02/2013 452 5.588 358952 160 0 67.500
26/11/2012 363 4.846 364,540 180 0 67.500
27/08/2012 960 5.656 360385 252 0 67.500
25/0572012 1.527 7.459 375.041 356 0 67.500

Al 31 de diciembre de 2017 no existen cantidades no satisfechas por intereses o principal a los
titulares de los pasivos.

e) Calificacion crediticia de {os Bonos emitidos por el fondo

El detalle de las calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por el fondo por cada una de
las series se muestra a continuacioén:

Denominacion l A A B

Serie E50312092002 | E80312092002 | ES0312092010
Fecha dltimo cambio de califieacidén crediticia [ 22/07/2014 23/01/2015 24/02/2017
Agencia de calificacién crediticia Fitch Moody's Moody's
Calificacion - Sitwacién actual AN+ Aa2 Aal
Calificacién - Situacidn cierre anual anterior AAT Aa2 Bl
Calificacién - Situacién inicial AAA Asa Bl ]
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¥ Variaciones o acciones realizadas por las diferentes agencias de calificacion crediticia
respecto _de los bonos emitidos por el fondo, respecto _del cedente. de los
administradores,_agentes de pagos o contrapartidas de las_permutas financieras
existentes o cualguier otra contrapartida de contratos suscritos por la sociedad gestora
en nombre del fondo

Durante el ejercicio 2017 el fondo se ha visto afectado por variaciones en las calificaciones de
la serie B, como se puede observar en el cuadro anterior.

g Saldos de carterg de préstamos titulizados

Se refleja a continuacion el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo:

Saldo Nominal Titulizado 450.000
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 247.006
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizado 54.89%
Salde Nominal Pendiente de Cobro 300.190
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo Nominal Titulizado 66.71%
Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo 149.810
5. Factores que han influido en los flujos de tesoreria generados v aplicados en el
ejercicio

Tal y como se indica en el folleto informativo del Fondo, los tnicos flujos generados y aplicados
durante el ejercicio 2017, son los derivados de las cantidades percibidas diariamente por el
Fondo de los activos titulizados y de los pagos trimestrales efectuados a los Bonistas por el
pago de intereses y, en su caso, por €l reembolso del principal de los Bonos conforme a las
condiciones establecidas para cada una de las Series emitidas.

- 18-

ON2401140



DEL E

STA

]

0.

CLASE 87

A = I

" TRES CENTIMOS
DE EURO

ON2401141

6. Escenario hipotético de flujos futuros de efectivo de los pasivos emitidos por el
Fondo hasta su vencimiento, en base a la actnalizacidén, a 1a fecha de las cuentas
anuajes, de los parametros utilizados en el momente de constitucién del Fondo, en

relacién con las tasas de morosidad, fallidos, amortizacion anticipada respecto a
los activos titulizados

El detalle de los flujos futuros de los pasivos emitidos por el fondo teniendo en cuenta diferentes

tasas de amortizacién anticipada, se muestra en las paginas a continuacion:

Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticipada 0%

[ Vida Media (aiios) 7.884667362 | [ Vida Media (afios) 19.38941622
Bonos Serie A Bonos Serie B
Fecha Pago |- Salde Vivo Principal Amortizade | | Fecha Page Saldo Vive Principal Amortizado
314122017 235.693.707.75 € 0.00€ 3171272017 67.500.000.00 € 0.00€
25/02/2018 ) 230.083.871.65¢€¢ 5.600.836.10 € 25/0212018 67.500.000.00 € 0.00€
25/05/2018| 226.173.572.15¢€¢ 3.910.299.50 € 25/05/2018 67.500.000.00 € 0.00€
25/08/20181  222263.80835¢€ 3.909.763.80 € 25/08/2018 67.500.000.00 ¢ 0.00€
25/11/2018| 218.353.421.31€ 3.910.387.04 € 25/11/2018 67.500.000.00 ¢ 0.00€
25/02/2019| 214.439.650.08 € 3913.771.23 € 25/02/2019 67.500.000.00 ¢ 0.00€
25/05/2019 210.524.936.43 € 1914,713.65 € 25/05/2019 67.500.000,00 ¢ 0.00 €
25/08/2019 206,610.10590 € 391483053 € 25/08/2019 (7.500.000,00 ¢ 0.00 €
25/11/2019 202.698.04065 € 3012.06525€ 254 12019 67.500.000,00 € 0.00€
25/02/2020 198.785.907.88 ¢ 391213277 € 25/02/2020 67.500.000.00 ¢ 0.00€
25/15/2020 194.871 51170 € 3914.396.18 ¢ 25/05/2020 67.500.000,00 € oo €
25/08/2020 190,956.21298 ¢ 3.915298.72 ¢ 25/08/2020 67.500.000.00 € Lo0 €
251122020 187.046.642.66 ¢ 3.900,570.32 € 25/1172020 67.500.000,00 & oo €
25/02/2021 183.138.460.00 € 3.908,182.66 € 25212021 67.500.000.00 £ 0.00€¢
2500572021 179.239.000.13 € 3.899.459.87 ¢ 25M0572021 (67.500.000.00 € 0.00€
25/08/2021 175.342.304.63 € 3.896.695.50 € 25/08/2021 67.500.000.00 € 0.00€
25172021 171.445.777.15€ 3.896.52748 ¢ 25/1172021 67.500.000.00 ¢ D.00€
25/02/2022 167.557.647.67 € 3.888.12948 ¢ 25/02/2022 67.500.000.00 € 0.00€
25/052022 163.685.231.89 ¢ 3.872415.718¢€ 250572022 67.500.000.00 € 0.00¢€
25/08/2022 159.816.477.07 ¢ 3.868.754.82 € 25/08/2022 67.500.000.00 ¢ 0.00 €
25112022 155.958.421.12¢€ 3.858.055.95¢ 25/11/2022 67.300.000.00 ¢ 0.00¢
25/02/2023 [ 152.116.070.93 ¢ 3.842.350.19 € 25/02/2023 67.500.000.00 ¢ 0.00 €
25/05/2023 [ 148.291.632.34 € 3.824.438.59€ 25/05/2023 67.500.000.00 € 0.00€
25/08/2023 | 144.494.175.17 € 3.797.45L17¢€ 25/08/2023 67.500.000.00 € (oo €
257112023 | 140.703.888.34 € 3.790.286.83 € 25/11/2023 67.500.000.00 € 0.00¢
25/02/2024 1 136.935.448.83 ¢ 3.768.439.5] ¢ 25/02/2024 67.500.000.00 € 0.00€
25/05/2024 1 133.184.000.00 ¢ 3.751.448.83 ¢ 25/05/2024 67.500.000.00 ¢ 0.00€
23/08/2024 129.462.567.26 € 3.721.432.14 € 25/08/2024 67.500.000.60 & 0o e
25/11/2024 125.751.436.70 € 3.711,130.56 € 25/1142024 67.500.000,00 € 0.00€
25/02/2025 122,078.357.90 € 3.673.078.80 € 25/02/2025 67.500.000.00 € 0.00€
25/35/2025 118.437.433.29¢ 3.640.924.61 € 25/05/2025 67.500.000.00 € 0.00€
25/08/2025 114.825.082.57 € 3.612.350.72 € 25/08/2025 67.500.000.00 € 0.00€
25/11/2025 i11.233.513.95¢ 3.391.568.82 ¢ 23/11/2025 67.500.000.00 € 0.00€
25/02/2026) 107.689.762.74 € 3.543.751.01 ¢ 25/02/2026 67.500.000.00 € 0.00 €
25/05/2026| 104.170.326.39¢ 351943335 € 25/05/2026 67.500.000.00 € 0.00€
23/08/2026 100.690.306.50 € 3.480.022.89 € 25/08/2026 67.500.000.00 ¢ 0.00€
25/11/2026 97.228.576.22 € 346173028 € 25/1172026 67.500.000,00 € 0.00€
2510272027 93.799.648.41 € 3.42892781 € 25/02/2027 67.500.000.00 € 0.00€
25/05/2027 90.388.744.90 ¢ 341090351 € 25/05/2027 67.500.000.00 € 000 €
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[ Vida Media (aiios) 7.884667362 | [ Vida Media (afios) 19.38941622 |
Bonos Serie A Bonos Serie B
Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado | | Fecha Papo Saldo Vive Principal Amortizado
25/08/2027 §7.002.043.26 € 3.386.701.64 €| | 25/08/2027 67.500.000.00 € 0.00€
25N1/2027 83.628.846.54 € 3.373.196.72 € | 25/11/2027 67.500.000.00 € 0.00€
25/02/2028 80.278.441,83 € 3.350.404.71 €1 | 25/02/2028 67.500.000.00 € 0.00€
25/05/2028 76.946.176.30 € 3.332.265.53 €| | 25/05/2028 67.500.000.00 € 0.00€
25/08/2028 73.637.112.02€ 3.309.064.28 €] | 25/08/2028 67.500.000.00 € 0.00€
25/11/2028 70.335.249.76 € 3.301.862.26 €| | 25/11/2028 67.500.000.00 € 0.00€
25/02/2029 67.062.395.86 € 3.272.853.90 €| | 25/02/2029 67.500.000.00 € 0.00 €
25/05/2029 63.831.969.60 € 3.230.426.26 € | | 25/05/2029 67.500.000.00 € 0.00€
25/08/2029 60.647.481.74 € 3.184.487.86 € | | 25/08/2029 67.500.000.00 € 0.00€
25/11/2029 57.480.295.16 € 3.167.186.58 €| | 25/11/2029 67.500.000.00 € 0.00 €
25/02/2030 54.352.173.88 € 312812128 €| | 25/02/2030 67.500.000.00 € 0.00€
25/05/2030 51.271.920.67€ 3.080.253.21 € | | 25/05/2030 67.500.000.00 € 0.00€
25/08/2030 48.223.445.65€ 3.048.475.02 € | | 25/08/2030 67.500.000.00 € 0.00 €
25/11/2030 45.196.290.23 € 3.027.155.42 € | 25/11/2030 67.500.000.00 € 0.00€
25/02/2031 42.210.937.38 ¢ 2.985.352.85 €] | 25/02/201 67.500.000,00 € 0.00€
25/05/2031 39.251.062.43 € 2.059.874.95 €| ( 25/05/2031 67.500.000,00 € 0.00€
25/08/2031 36.325.941.51 ¢ 202512092 €| | 25/08/2031 67.500.000.00 € 0.00¢
251112031 33.419.805.94 € 2.906.045.57 €| | 25/1172031 67.500.000.00 € 0.00 €
25/02/2032 30.530.612.34 € 2.889.283.40 € | 25/02/2032 67.500.000.00 € 0.00¢€
25/05/2032 27.673.541.89€ 2.857.070.65 € | | 25/05/2032 67.500.000.00 € 0.00¢€
25/08/2032 24.862.084.45€ 2.811.45744 € | | 25/08/2032 67.500.000.00 ¢ 0.00€
25/11/2032 22,066.436.54 € 2.795.647.91 € 25/11/2032 67.500.000.00 € 0.00€¢
25/02/2033 19,2909.042.23 € 2.767.394.31 € 2500212033 67.500.000.00 ¢ 0.00€¢
23/)5/2033 16.568.301.24 € 2.730.740.99 € 25/05/2033 67.500.000.00 € 0.00€
25/08/2033 13.882.425.70 ¢ 2.685.875.54 € 25/08/2033 $7.500.000.00 ¢ 0.00€
25/11/2033 11,219.049.71 € 2.663.375.99 € 2541 112033 §$7.500.000.00 ¢ 0.00€
25/02/2034 8.601.800.61 € 2.617.249.10 € 25/02/2034 67.500.000,00 € 0.00€
25/05/2034 G.024.683.38 ¢ 2577.117.23 € 25/05/2034 67.500.000,00 £ 0.00€
25/08/2034 3.492.250.79¢ 2.532.426.39€ 25/08/2034 67.500.000.00 € 0.00€
2501172034 1.002.518.81 € 2.489,737.98 ¢ 25/1172034 67.500.000,00 € 0.00¢
2500212035 0.00€¢ 1.002.518.81 € 25/02/2035 66067853936 € 1.432.140.64 €
25/05/2035 0.00€ 0.00€ 25/)5/2035 63.670.619.73 € 2,397.239.63 €
25/08/2035 0.06¢ Q.00€ 25/08/2035 61.320.22691 ¢ 2350.392.82¢
25/11/2035 0.00¢ 0.00€ 25/11/2035 58.990.654.02 € 2323.572.89€
25/02/2036 LoD € 0.00¢ 25/02/2036 56.712.068.85¢ 2.284.585.17¢
25/05/2036 0.00€ 0.00€ 25/05/2036 54.456.747.31 € 2255.321.54¢€¢
25/08/2036 0.00€ 0.00€ 25/08/2036 5224777346 € 3208973.85€
25/11/2036 0.00€ 0.00€ 25/1172036 50.057.550.92 € 2.190,222.54 ¢
25/02/2037 0.00€ 0.00€ 25/02/2037 47.894.029.29 ¢ 2.163,521.63 €
25/05/2037 0.00€ 0.00€ 25/05/2037 45.754.563.99¢ 2.139.463.30 €
25/08/2037 0.00€ 0.00¢ 25/08/2037 43.632.252.77€ 2.122.311.23 ¢
25/11/2037 0.00€ 0.00€ | | 25/11/2037 0.00€ 43.632.252,77 €
[ Totales 235.693.707,75€ | [ Totales 67-500.800,00 €
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[ Vida Media (afos) 4,845232239 | | Vida Media (afios) 1207532011 |
Bonos Serie A Boitos Seric B

Fecha Pago Saldo Yive Principal Amartizado | | Fecha Pago Saldo Vive Principal Amaortizado
31272017 235.693.707.75€ 0.00€ 31122017 67.500.000.00 € 0.00€
25/022018 | 227.111.643.73 € 8.582.064.02 € 25/02/2018 67.500.000.00 € 0o0€
25/05/2018 | 220.281.272.51€ 6.830.371.22€ 25/05/2018 67.500.000.00 € 0.00€
25/08/2018 | 213.5)9.116.06 € 6.762.15645 € 25/08/2018 67.500.000.00 € 0.00€
2511/2018 | 206.823,359.75€ 6.695.736,31 € 25/11/2018 67.500.000.00 € 0.00€
25/02/2019 1 200.190.584.58 € 6.632.775.17€ 25/02/2019 67.500.000.00 € 000€
25/05/2019 193.622.608.08 € 6,567.976.50 € 25/05/2019 67.500.000,00 € 0.00€
25/08/2019 187.119.613.52 € 6.502.994.56 € 25/082019 67.500.000.00 € 0.00€
25/1112019 180.683.839.01 € 6435771451 € 25/11/2019 67.500.000,00 € 000€
2510242020 174.311,785.53 € 637205348 € 25/02/2020 67.500.000.00 € 0.00€
25/05/2020 168.000.625,57 € 631115996 € 25052020 67.500.000,00 € 0.00 €
25/0872020 161.751.116.46 € 6,249,509.11 € 25/08/2020 67.500,000.00 € D.OGE
25/11/2020 155.569.278.00 ¢ 6.181.83840€ 2511 1/202¢ 67.500.000.00 € 0.00 €
23102720621 149.450,099.00 € 6.119.179.06 € 2510272021 $7.500.000.00 € 000 €
25/0512021 143.400,293.29 ¢ 6.045.805.71 € 2510572021 67.500.000.00 ¢ 0,00 €
25/08/2021 137.413.21501 € 5.087.078.28¢€ 25/08/2021 67.500.000.00 € 0.00 €
25/11/2021 131 485.646.00 € 5.927,56%9.01 € 15/11/2021 67.500.000,00 € 0.00€
250202022 125.625.226.41 € 5.860.419.59€ 25/02/2022 67.500.000.00 ¢ 0.00 €
25/5/2022 119.838.606.45 € 5.780.619.96 € 25/03/2022 67.500.000.00 € 000
25/082022 114.113.001.96 ¢ 5.725.604.49 € 25/08/2022 67.500.000.00 € 0.00¢
2301112022 108,454, 846,01 € 5.058.155.95€ 25/11/2022 67.500.000.00 ¢ 0.00€
25/02/2023 102.868,477.02 € 5.586.368.99 € 25/02/2023 67.500.000.00 € oo0E
2510572023 07.355.380.36 € S.513.087.66€¢ 25/05/2023 67.500.000.00 € 000 €
2510802023 91.923.926.52 € 543146284 € 2510812023 67.500.000.00 € 0go¢
251172023 $6.353 468 4R € 5370435804 € 25/11/2023 67.500.000,00 € 000€
25/02/2024 81.258.08741 € 5.295.381.07¢ 25/02/2024 67.500.000.00 ¢ 000¢€
25/52024 76.032,182.64 € 5.225.004.97€C 25/05/2024 67.500.000.00 € 0.00€
25/08/2024 70.888.090,95¢ 5.144.091.69 ¢ 25/08/2024 567.500,000.00 ¢ 0.00€
25/1172024 65.805.287.62 ¢ 5.082.803.33 ¢ 25/11/20248 67.500,000,00 € 000€
2510272025 60.810.914.62 € 4.994,373.00 ¢ 25/02/2025 $7.500.000.00 ¢ 0.00€¢
250512025 55.898.198,12 ¢ 4.912.716.50 € 25/05/2025 67.300.060.00 € 0.00 €
25/08/2025 51.062. 748 44 € 4.835.449.68 € 25/08/2025 47.500.000.00 ¢ 0.00€
25/112025 46.296.007.7} € 4.766,740.73 € 25/1112025 67.500.000.00 € 0.00€
250272026 41.634.330.78 € 4.671.676.93 € 25/02/2026 67.500.000.00 € 0,00 €
25/05/2026 37.02327548¢€ 4.601.055.30¢€ 2510512026 6'1.500.000.00 € 0.00€
25/08/2026 32.507.234.45 € 4.516.041.03 € 25/08/2026 67.500.000.00 € D00 €
2501172026 28.054,247.36 € 4.452.087.09 ¢ 25/ 172026 67.500.000.00 € 000
2500212027 23.678.198.89 € 4,376.04847 € 2510272027 67.500.000.00 ¢ 0.00€
25/05/2027 19.363.548.46 € 4,314,65043 € 23/05/2027 67.500.000.00 € 000¢
25/08/2027 15.115.864.92 € 4.247,683.54 € 25/08/2027 67.500.000,00 € 0.00€
2501172027 10.923.7187.65 ¢ 4.192.077.27¢ 2570172027 67.500.000.00 € 0.00¢€
25/02/2028 6.996.032.50 € 4.127.735.15¢€ 25/02/2028 67.500.000.00 € 000€
25/05/2G28 2.727.368.99¢ 4.068.683.31 € 25/05/2028 67.500.000.00 € 0.00€
25/18/2028 0.00€ 2.727.368.99 € 25/08/2028 06.222213.86¢€ 1.277.786,14 €
251172028 0.00€ 0.00 € 2541112028 02.263.958.23€ 3.958.255.61 €
25/02/2029 0.00€ .00 € 25/02/2029 58.373.943.52 € 3.890.014.73 €
25/05/2029 0.00€ GO0 € 235/05/2029 54.564.912.76 € 3.809.030.76 €
25/08/2029 D.00€ 0.00€ 25/08/2029 50.839.574.18 € 3.725.23858 €
251172029 0.00€ 0.00€ 25/11/2029 4716846117 € 347111301 €
25/02/2030 0.00€ 0,00 € 25/02/2030 43.572.800.01 € 3.595.661.16€
25/05/2030 0.00€ 0.00 € 25/05/2030 0.00¢€ 43,572.800.01 €

[ Totales 235.693.707.75€ | | Totales 67.500.000,00 € |
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Cifras en euros

Tasa de amortizacidn anticipada 5,00%

| Vida Media (afios) 4.424789691 | [ vida Media (afios) 11.10975686 |

Bonos Serie A Bonos Serie B
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado | | Fecha Pago Saldo Yivo Principal Amortizado
3141272017 | 235.693.707.75 € 0.00€| | 3112/2017 67.500.000.00 € 0.00€
25/02/2018 | 226.342.826.91 € 9.350.880.84 €] | 25/02/2018 67.500.000.00 € 0.00€
25/0512018 [ 218.766.426.13 € 7.576.400.78 €| | 25/05/2018 67.500.000.00 € 0.00€
25/08/2038( 211.285.054.64 € 7.481.371.49€| | 25/08/2018 67.500.000.00 € 0.00€
251120181 203.896.400.04 € 7.388.65460€ 1 1 25/11/2018 67.500000.00 € Q.00€
25/02/2019]  196.596.544.83 € 7.299.855.21 € 25/02/2019 67.500.000.00 € 0.00€
25/0512019| 189.386.822.85¢ 7.209.721.98 € 25/05/2019 67.500.000.00 € 0.00 €
25/08/2019] 182.266.935.13 € 7.119.887.72 € 25/08/2019 67.500.000.00 € 0.00 €
25/112019 1 175.238.643.02 € 7.028.292.11 €{ | 25/11/2019 67.500.000.00 € 0.00 €
25/02/20201 168.297.971.01¢€ 6.940.672.01 €1 § 25/02/2020 67.500.000.00 € 0.00 €
25/05/2020 | 161.441.629.96 € 6.856.341.05€ 25/05/2020 " 67.500.000.00 € 0.00€
25/08/2020] 154.669.928.59 € 6,771.701.37 € 25/08/2020 67.500.000.00 € 0.00 €
25/11/20207 147.988.441.86 € 6.681.486.73 € 25/11/2020 67.500.000.00 € 0.00€
25/02/2021 | 141.391.703.54 ¢ 6.596,738.32 € 25/02/2021 67.500,000.00 € 0.00€
25/05/2021 134,.885.991.36 € 6.505.712.18€ 25/052021 67.500.000.00 € 0.00 €
25/08/2021 128.464.211.32 € 6.421.780.04 € | 23/08/202] 67.500.000.00 € 0.00 €
25/11/2021 122.122.719.82 ¢ 6.341.491.30€ | | 2571172021 67.500.000.00 € 0.00 €
25/02/2022 115.868,745.12 € 6.253.974.70 ¢ 25/02/2022 67.500.000.00 € 0.00€
25/05/20221 109.708.511.00€ 6.160.234.02 €| | 25/05/2022 67.500.000.00 € 0.00€
25/0820221 103.628.795.55 € 6.079.715.55 € 25/08/2022 67.500.000.00 € 0.00 €
25/1172022 97.635.631.71 € 5.993.163.84 € 25/11/2022 67.500.000.00 € 0.00€
25/02/2023 91.732.946.65 € 5.902.685.06 € | 25/02/2023 67.500.000.00 € 000 €
25/050023 85.921.817.44 ¢ 381112021 €| | 25/05/2023 67.500.000.00 ¢ (.00 €
25/18/2023 80.210.171.65 € 5.711.645.79 €| | 25/08/2023 67.500.000.00 € (00 €
2541122023 74.576.957.07 € 3.633.214.58¢€¢ 25/11/2023 67.500.000.00 € 0.00 €
25/02/2024 69.035.871.97¢ 5.541.085.10€ 25/02/2024 67.500.000.00 € 0.00€
25/05/2024 63.580.910L39 € 545496158 € 25/05/2024 67.500.000.00 ¢ 0.00¢€
25/08/2024 5822402323 € 5.3560.887.17 ¢ 25/08/2024 67.500.000.00 € 0.00¢€
25/11.2024 52.944.273.04 € 5.279.750.18 ¢ 251172024 67.500.000,00 € 0.00€
25/02/2025 47.768.446.85 ¢ 5.175.826.19 € 25/02/2025 67.500.000,00 € 0.00€
25/05/2025 42.689.350.77 € 5.079.096.08 € 25/05/2025 67.500.000.00 € 0.00 ¢
25/08/2025 37.702.197.62 € 4.987.153.15 € 25/08/2025 67.500.000.00 € 0.00 €
25/11/2025 32,798.048.23 € 4.904.149.39 € 25/11/2025 67.500.000.00 ¢ 0.00 ¢
25/0242026 28.002.902.86 € 4.795.145.37¢ 25/02/2026 67.300.000.00 € 0.00 €
25/05/2026 23.291.901.67 € 471100119 €} | 25/05/2026 67.500.000.00 € 0.00€
25/08/2026 18.679.087.39 ¢ 4.612.814.28 €| | 25/08/2026 67.500.000.00 ¢ 0.00€
25/11/72026 14.142.117.32 € 4.536.970.07 € 25/11/2026 67.500.000.00 € 0.00€
25/02:2027 9.694.554.82 € 4.447.562.50 € 25/02/2027 67.300.000.00 ¢ 000¢€
25/05/2027 3.320,500.43 € 4.374.048.39 € 25/03/2027 67.500.000.00 ¢ 0.00€
25/08/2027 1.025.232.32 € 420527411 € 25/08/2027 67.500.000.00 € 0.00€
25/11/2027 0.00 € 1.025.232.32€ | | 25/11/2027 64.297.052.83 € 3.202.947.17€
25/02/2028 0.00 € 0.00 €] | 25/02/2028 60.144.417.83 € 4.152.635.00 €
25/05/2028 0.00 € 0.00€[ | 25/05/2028 56.061.732.06 € 4.082.685.77¢€
25/08/2028 0.00€ 0.00€| | 25/08/20238 52.053.184.83 ¢ 4.008.547.23 €
25/11/2028 0.00€ 0.00€ 25/11/2028 48.101.851.98 € 3.951.332.85¢€
250212029 .00 € 0.00€ 25/02/2029 44.228.825.86 € 3.873.020.12 €
25/05/2029 0.00 € 0.00 € 25/05/2029 0.00 € 44.228.825.86 €
[ Tortales 235.693,707,75€ | [ Totales 67.500.000,00 ¢ |
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Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticipada 10,00%

[Vida Media (afios) 3.131392447 | [ vida Media (afios) 8.165907519
Bonos Serje A Bonos Serie B
Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado | | Fecha Pago Salde Vive Principal Amortizado
3171272017 235.693.707.75 € 0.00€| | 3t/12/2017 67.500.000.00 € 0.00€
25/02/2018 | 222.606.104.86 € 13.087.602.89 €{ | 25/02/2018 67.500.000.00 € 0.00€
25/05/2018 | 211.456.911.57€ 11.149.193.29 € | | 25/05/2018 67.500.000.00 € 0.00€
25/08/2018  200.586.250.36 € 10.870.661.21 €| | 25/08/2018 67.500.000.00 € 0.00¢€
250112018 189.986.217.36 € 10.600.033.00 € 25/11/2018 67.500.000.00 € 0.00€
25/02/2019 | 179.647.302.84 € 10.338.914.52 €| | 25/02/2019 67.500.000.00 € 0.00€
25/05/2019|  169.565.432.92¢€ 10.081.869.92 €| | 25/05/2019 67.500.000.00 € 0.00€
25/08/20191 159.735.019.14 € 0.830.413.78 € | 25/08/2019 67.500.000.00 € 0.00€
25/112019( 150.152.669.10 € 9.582.350.04 € | | 25/11/2019 67.500.000.00 € 0.00 €
25/02/2020 | 140.809.360.14 € 9.343.308.96 € 25/02/2020 67.500.000.00 € 0.00€
25/05/2020{ 131.696.931.49 € 9.112.428.65 € 25/05/2020 67.500.000.00 € 0.00 €
25/08/2020 122.810.982.83 ¢ 8.885.948.66 € 25/08/2020 67.500.000.00 € 0.00€
25/11/2020  114.152.493.75 € 8.658.489.08 € 25/11/2020 67.500.000.00 € 0.00 €
25/02/2021 105.711,447.87 € 8.441.045.88 € 25/02/2021 67.500.000.00 € 0.00€
2510572021 97.489.754.35 € 8.220.693.32 €| | 25/05/2021 67.500.000.00 € 0.00€
25/08/2021 8047598145 € 8.013,772.90 €} | 25/08/202] 67.500.000.00 € 0.00€
257112021 81.662.344.41 € 7.813.637.04 €| | 25/11/2021 67.500.000.00 ¢ o0 €
25/02/2022 74.052.079.19€ 7.610.263.22 € 25/02/2022 67.500.000.00 € 0.00 ¢
25/05/2022 66.647.426.91 € 7.404,652.28 ¢ 23/05/2022 67.500.000.00 € 0.00¢€¢
25/08/2022 59.431.204.33 ¢ 7.216.222.58 € 25/08/2022 67.500.000.00 € 0.00€
35/ 12022 52.405.747.23 € 7.025457.00 € 25N 172022 67.500.000.00 ¢ 0.00€
25/02/2023 45.571.302.45€ 6.834.444.78 € 25/02/2023 67.500.000.00 ¢ 0.00 €
25/03/2023 38.925.309.62 € 6.645.992.83 ¢ 25/05/2023 67.500.000.00 € 0.00€
25/08/2023 32472.136.17€ 6.453.173.45€¢ 25/08/2023 67.500.000.00 ¢ 0.00€
25/11/2023 26.187.159.77 ¢ 6.284.976.40 ¢ 2541 112023 67.500.000.00 € 0.00€
25/02/2024 20.080.859.98 ¢ 6.106.299.79 ¢ 25/02/2024 67.500.000.00 € 0.00¢
25/05/2024 14.143.921.92¢€ 5.936.938.06 ¢ 25/05/2024 67.500.000.00 & 0.00¢
25/08/2024 8.385.144.84 € 5.758.7717.08 ¢ 25/08/2024 67.500.000.00 € 0.00 €
254112024 2.780.369.45 € 3.604.775.39€ 25M11/2024 67.500.000.00 € 0.00€
25/02/2025 0.00€ 2,780.369.45 ¢ 2510272025 64.853.502.09 € 2.646.497.91 ¢
25/05/2025 0.00¢ D.ODE| | 25/05/2025 59.394.206.45 € 5.259.295.64 €
25/08/2025 0.00€ (.00 €| | 25/08/2025 54.494.720.70 € 5.099.485.75 ¢
25/11/2025 0.00€ 0.00€ 25/11/2025 49,543.265.02 ¢ 4.951.455.68 €
25022026 0006 000 € 25/02/2026 44763181 36€ 4.780.083.66 €
250052026 0.00 € 0.00 €| | 25/05/2026 0.00 € 44.763.181.36 €
[ Totales 235.693.707.75€ | [ Totales 67.500.000,00 € |
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Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticivada 15.00%

[ Vida Media (afios) 2.430422753 | [ Vida Media (afios) 6.634687525 |
Bonos Serie A Bonos Serie B
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado | | Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2017 | 235.693.707.75€ 0.00€| [ 317122017  67.500.000.00 € 0.00 €
25/02/2018 | 218.877.213.65 € 16,816.494.10 € | | 25/02/2018]  67.500.000.00 & 0.00€
25/05/2018] 204,248.539.77€ 14.628.673.88 €| | 25052008  67.500.000.00 € 0.00 €
25/08/2018| 190.167.140.07 € 14.081.399.70 € { | 25/08/2018]  67.500.000.00 € 0.00 €
25/11/2018 | 176.612.155.68 € 13.554.984.39 € | 251172018 67.500,000.00 € 0.00€
25/02/2019 | 163.561.148.47€ 13.051.007.21 €| | 25/02/2019|  67.500.000.00 € 0.00€
25/052019 | 150.997.697.23 € 12.563.451.24 € | [ 25/05/2019|  67.500.000.00 € 0.00 €
25/08/2019 | 138.904.378.42 € 12.093.318.81 €| | 25/08/2019|  67.500.000.00 € 0.00€
25/1142019)  127.266.477.20 € 11.637.901.22 € | | 251172019  67.500.000.00 € 0.00 €
25002/2020 |  116.064.114.61 € 11.202362.59€ | | 25022020  67.500.000.00 € 0.00 €
25/05/2020 | 105.278.792.46 € 10.785.322.15 € | | 25/05/2020|  67.500.000.00 € 000 €
25/08/2020 | 94.896.261.77 € 10.382.530.69 € | | 25/08/2020|  67.500.000.00 € 0.00 €
25/11/2020]  84.908.077.04 € 0.988.184.73 € | | 25/11/2020|  67.500.000.00 € Goo e
25/02/2021]  75.295.137.42¢€ 9.612.939.62 €| | 25/022021|  67.500.000.00 € oo €
2500520211 66.050.732.47 € 9244.404.95€ ! | 250052021 | 67.500.000.00 € 0.00 ¢
25/08/2021 | 57.155.109.80 € 8.895.622.67 €| | 25/08/2021 |  67.500.000.00 € 0.00 €
25/11/2021 | 48.592.617.94 ¢ 8.562.491.86 €| | 25/11/2021 |  67.500.000,00 € 0.00 €
25/02/2022 | 40.359.017.72 € 8.233.600.22 € | | 25/02/2022]  67.500.000.00 € 0.00 €
25/05/2022 | 32.449.314.73 € 7.909.702.99 € | | 25/5/2022]  67.500.000.00 € 0,00 €
250082022 24.839.332.99¢€ 760998174 €1 | 250820221  67.500.000.00 € 0,00 €
251172022 [ 17.524.891.49 € 731444150 € | | 250112021 67.500.000.00 € 0,00 €
25/02/2023 10.499.93527 ¢ 7.024.956.22 € | | 25/02/2023 | 67.5(0.000.00 € 0,00 ¢
25/05/2023 1.755.834.94 ¢ 6.744.100.33 € [ | 25/05/2023 [  67.500.000.00 € 0.00 €
25/08/2023 0.00 € 3.755.834.94 € | | 25082023 |  64.791.147.96 € 2.708.852.04 €
25/11/2023 0.00 € 0.00€1 ] 25/11/2023}  58.575.605.11 € 6.215.542.85 €
25/02/2024 0.00€¢ 000 €| | 250220204 | 52.614.557.20¢€ 5.961.047.82 ¢
23/05/2024 0.00 € 0006 | | 2552024 | 46.893.622.59 € 5.720.934.70 €
25/08/2024 0,00 € 00061 | 25082024 |  41.416.838.85¢ 5476.783.74 €
25/11/2024 0,00 € 0.00€| | 25/11/2024 0.00 € 41.416.838.85 €
[ Totales 235.693.707.75 € | [ Totales 67.500.000,00 €]
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Cifras en enros

Tasa de amortizacion anticivada 20.00%

| vida Media (afios) 1986461793 | | Vida Media (afos) 5614735058 |

Bonos Serie A Bonos Serie B
Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado | 1 Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31220017 235.693.707.75 € 0.00€ 3111272017 67.500.000.00 € 0.00€
25/02/2018 | 215.159.661.46 € 20.534.046.29 € 25/02/2018 67.500.000.00 € 0.00€
25/05/2018 | 197.144.799.26 € 18.014.862.20 € 25/05/2018 67.500.000.00 € 0.00€
25/08/2018 f 180.027.291.92¢ 17.187.507.34 € 25/08/2018 67.500.000.00 € 0.00€
25/1172018 1  §63.763.344.08 € 16.263.947.84 € 251142018 67.500.000.00 € 0.00€
25/02/2019 ] 148.307.694.92 € 1545564916 € 25/02/2019 67.500.000,00 € 0.00€
25/05/20191  133.622.450.87€ 14.685.244.05 € 25/05/2019 67.500.000.00 € 0.00€
25/08/2019 | 119.669.989.05€ 13.952.461.82 € 25/08/2019 67.500.000.00 € 0.00¢
25N 1720191 106.416.620.56 € 13.253.368.49 € 25/11/2019 67.500.000.00 € 0.00¢
25/02/2020 03.824.622.97€ 12.591.997.59 € 25/02/2020 67.500.000.00 € 0.00€
25/05/2020 £1.858.793.09 € 11.965.829.88 € 25/05/2020 67.500.000.00 € 0.00€
25/08/2020 70.489.241.44 € 11.369.551.65 € 25/08/2020 67.500.000.00 € 0.00 €
25/11/2020 59.692.84043 € 10.796.401.01 € 2501172020 67.500.000.00 € 0.00 €
25/02/2021 49.436,643.31 ¢ 10.256,195.12 € 25/02/2021 67.500.000.00 ¢ (.00 €
25/05/2021 39.701.030.84 € 9.735.614.47 €1 | 25/052021 67.500.600.00 € 0.00€
25/08/2021 30.454.058.24 € 9.246.972.60 € 25/08/2021 67.500.000.00 € 0.00¢
2501 1/2021 21.668.744.13 € 8.785314.11 € 2501172021 67.500.000.00 € 0.00¢
25/02/2022 13.330.278.31 € B.338.465.82 ¢ 25/02/2022 67.500.000.00 € 0.00€
25/05/2022 5.423.675.91 € 7.906.602.40 € 35/Q5/2022 67.500,000.00 € 0.00 €
25/08/2022 0.00€ 5.423.675.91 ¢ 25/08/2(22 6541533142 ¢ 2.084.668.58 ¢
25/1172022 0.00¢€ 0.00¢ 251142022 58.292.406.30¢€¢ TI22925.12 €
25/02/2023 0.00€ 0.00¢ 25/02/2023 51.540.672,54 € 6.751.733.76 ¢
25/05/2023 LoD ¢ 0.00€ 25/05/2023 45.143. 811,11 ¢ 6.396.861.43 ¢
25/08/2023 000 € 0.00¢ 25/08/2023 39.093.181.23 ¢ 6.050.629.88 ¢
25112023 0.00€ 0.00€ 25112023 0.00 € 39.003.181.23 €
| Totales 235.693.707,75 € Totales 67.500.000,00 € |
7. Liquidacién anticipada

En base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evolucién stmilar del fondo a
la de] presente ejercicio, durante el proximo ejercicio no se producird un suceso de liquidacién
anticipada en los términos recogidos en [a documentacidn de constitucién. Bajo el supuesto de
continuidad del Fonde y las hipétesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa
de amortizacion anticipada de 4,51%, el vencimiento final aproximado del mismo se estima
paira la Fecha de pago de 25/05/2029. No obstante lo anterior, no existe garantia de gue no se
pueda producir alguno de los supuestos de liquidacion anticipada que se recogen en el Folleto
de Emision durante el préximo ejercicio.

8. Otra informacion de los activos y pasivos

Tanto las participaciones hipotecarias como los Bonos emitidos se encuentran denominados en
euros.
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9. Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo

ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Importe impagade acumulado Ratio Ref, Folleto
Micses Dias Situacién Situacidn cierre Situacijn Sitoacién cierre Ultima
Concepto ilm age | impapo actual anual anterior octual anual anterior Fecha
Pag pag 311202017 311202016 31122017 311272016 Pago
1 Activos Morosos
por iinpages con 23 2
antighiedad igual o 0 90 - 170 0.28 0.43 06l
superior a
2. Activos Morosos
par otras sazones
FOLLETQ
INFORMATIVO,
OSA
Total Morosos 23 170 0,28 0,43 0,61 Gl. Iil:‘ RI0
DEFINICIO
NES
3. Activos Fallidas con
antigitedad ipual o 18 0 0 158 W] 036 1
superior
4. Activos fallidos par 0 0 o u 0
0Iras rozoies
FOLLETO
INFORMATIVQ.
Tutal Fatlidos 0 158 0 0,36 0 (JLOI-;!F\RIU
DEFINICIO
NES

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEQOCIACION
DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL

NOVACIONES DE TIPO DE INTERES | préstamos no es inferior en mas del 15% al margen medio  0.54%>0.459%

Autorizadas si ¢l nuevo margen medio ponderado de los

ponderada de los préstamos cn Ja fecha de constitucion.

FECHA FINALIZACION 25/05/2051 25/05/205]

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO

Frecuencia de pago de cupén TRIMESTRAL
FEBRERQ
Fechas de pago de cupdn (o siguiente Dia Habil) 25 AMG!(\):(I')O
NOVIEMBRE
Aunterior Fecha de Pago de Cupén 27112017
Anterior Fecha de Determinacion 20112017 > dias habiles antes
de la Fecha de Pago
Préxima Fecha de Pago 26/02/2018
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FIJACION DE TIPO DE INTERES: T/PO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

: : TIPG DE
INDICE DE FECHA VALCR INDICE L
MARGEN ; INTERES
REFERENCIA * FUACION REFERENCIA APLICABLE
TRAMO A EUR iM 0.30% 231172017 -0.329% 0.000%
TRAMO B EUR 3M 0.75% 23112017 -0.329 % 0.421%
PRESTAMO SUBORDINADO o o
FONDO DE RESERVA EUR 3M 0.00 % 2311172017 -0.329 % 0.000%
PRESTAMO SUBORDINADO
GASTOS CONSTITUCION AMORTIZADO AMORTIZADC  AMORTIZADO  AMORTIZADO  AMORTIZADO
* Eyribor 3M mds un margen, fijado 2 Dias Habiles antes de la Anterior Fecha de Pago
INFORMACION ADICIONAL
CODIGQ LE! —
QOriginal Legal Entity Identifier 93980058D33QTFPZS539
BLOOMBERG TICKER
TRAMO A CAING 2012-1 A
TRAMO B CAING 2012-1 3 ]
CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
Agente de Pagos BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A.
Pepositario Centa BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A.
Contrapartida Swap NQ APLICA NOAPLICA
Dvpo-w'fr;f::fff"'f"mﬂ NO APLICA NO APLICA
CAIXA DE CREDIT DELS ENGINYERS- C!”LIXA DE CREDIT DELS
- ENGINYERS- CAJA DE CREDITO DE
Administradoyr CAJA DE CREDITQ DE LOS LOS INGENIEROS, S. COOP. DF
INGENIEROS, S. COOP. DE CREDITO iy '
CREDITO
Pepasitario Reserva BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, §.A.
Commingling N
Back up Servicer BANCO COOPERATIVO ESPANOL, 5.4, | BANCO COOPERATIVO ESPAROL,
Aereditante Linea Liquide:z NO APLICA NO APLICA
.’)epn‘sirar':r{ Gf.tmn.'m NO APLICA NO APLICA
Linea Ligtidez
AAvalista NO APLICA NQAPLICA

ON2401149




oSN
. TIMBRE °
“"DEL ESTADO

G

ON2401150

CLASE 8° 15 1
SR TI CR
ACCIONES CORRECTIVAS
CONCLUIDAS
ACCION FECHA ENTIDAD DEPOSITARIA
. . , . BARCLAYS BANK PLC.
Traslado Agente Financiero desde 1CQ a Barclays Bank PLC SE 10/12/2012 SUCURSAL EN ESPANA
Traspaso depésito en garantia de las obligaciones del Administrador desde 10/12/2012 BARCLAYS BANK PLC.
1CO a Barclays Bank PLC SE SUCURSAL EN ESPANA
Traslado Cuenta Tesoreria a Barclays Bank (UK) 08/05/2015 BARCLAYS BANK PLC
Traslado Cuenta Depdsito Administrador a Barclays Bank (UK) 08/05/2013 BARCLAYS BANK PLC
1* Modificacion de la Escritura de Constitucidn a los efectos de modificar
las actuaciones a realizar por et Agente Financiero en taso de descenso de 03/06/2016
su calificacion por Moadys y Fitch. asi como permitir que se apliquen
crilerics mis actualizados que se publiguen en el futuro.
Incorporacién de Banco Santander como Agente Financiera en sustitucion .
de Barclays Bank PLC. Sucursal en Espaiia 03/06/2016 | BANCO SANTANDER. S.A.
Traslado Cuenta Depdsito Administrador desde Barclays Bank PLC a - -
Banco Santander. S.A. 03/06/2016 | BANCO SANTANDER. S.A,

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGOS / DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERIA

CONDICIONES DOCUMENTACION
. RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZG HABILES /
AGENCIA DE CALIFICACION Largo plazo Corto plizo | ACTUACIONES NATURALES
FITCH A- 2 30 Naturales
MOODY'S Al NIA 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
AGENCIA DE . TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | 1 iricACION EXIGIBLE |, ~TIvADO SUBSANACION
Largo plazo  Corto plazo
FITCH A- 12 NO N/
BANCO SANTANDER, S.A.
¢ MOODY'S A3 P2 NO NP
ADMINISTRADOR
CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO HABILES/
1A 1CA
AGENCIA DE CALIF CION Largo plazo Corto plazo ACTUACIONES NATURALES
FITCH A Fl 14 Naturales
MOODY'$ NiA N/A N/A N/A
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RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
AGENCIA DE TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA : EXIGIBLE

CALIFICACION Largo piazoCorto plazo ACTIVADO SUBSANACION

CAIXA DE CREDIT DELS FITCH N/A NIA NOQ * N/P

ENGINYERS- CAJA DE
CREDITO DE LOS )
INGENIEROS, S. COOP. DE MOODY'S N/A N/A NO N/P
CREDITO
* NOTAS

Desde la constitucion del Fendo se establecié BACK-UP SERIICER, asf como ef depdsito en garantia de las obligaciones
la Entidad Administradora

DEPOSITO COMMINGLING

CONDICIONES DOCUMENTACION

| RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO HABILES /
AGENCIA DE CALIFICACION [ =2 =P o ACIONES NATURALES
FITCH A Fl NA WA
MOODY'S N/A NIA N/A N/A
RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
AGENCIA DE N TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | ) ) piCACION EXIGIBLE |\ ~T[VADO SUBSANACION
Largo plazo  Corlo plazo
FITCH A- F2 Si* NP
BANCO SANTANDER, S.A.
co MOODY'S A3 P2 NO NP
*NOTAS

+

bhenos.,

FITCH: El depdyita debe establecerse en el Agente Finangiero,
La participacion de Banco Santander. S.A.. como Entidad Depositaria no tiene impacto sobre la calificacion otorgada a los

PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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TRES CENTIMOS
DE EURO

A RCEAT AT

CLASE 8?

Direccldn General de Mercados
Edisan, 4, 28006 Madrid, Espafa
(+34) 915 851 500, wwawv.cnmv.es
CajaIngenleros AyT.2, FTA
5054/

Fecha: 31/12/2017

INFORME DE CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FONDO
CUADRGH A ]

mporte impagsds acumulsde Batio Ref. Fallete
Contepio Meses Impago Dt mpaga " Siciinactaal | Siuscibnclene anual Shhuschinactial | Shuaclén clamannual’ || Ciilime Fecha Page
- : - A1/1272017 ! -mmuglmnln . AN22017 teror 311272016
1. M par mpAgos juedod wguai 0 fupenora | 7060 ol 7007 90| 7003 21| o0 s70] 7008 | 0626|7012 43| 7015 4 061
2. Activas Motosos por otras razones : j L7004 7007 210 HEE 1016 }
Totel Marases ' 7008 23] yoop ! 170{" 7001 0,28 7014 0A3| 017 o1 ¥big | FOLLETO
: ' . ) INFORMA
™o,
GLOSARIO
\ . | ; ‘ . 1 DEFINICIO
R ' ; . . i . | _WES
3, Activas £ allid oy porl mpagos con anbgiiedsd lgualo superiora | 7015 18} 7020 o] 7021 0] 7424 158] 7027 of_J030: ' 0,36, 033 2 '
&, Activos Fallidot pr otras 1azones | : i plirr] ol a2 0| 7028 af 703 0| 7034 0 |
Total Fallidas ' \ o - 7023 o| 6 158 7029 o| 7032 o.36[ 7035 . o] 7636 | FOLLETO
' v 1 : . . : | INFORMA
g : . VD,
: GLOSARID
) DE
DEFINICIO
NES
. Patio ] Ret. Folleio
Ol tation relivenies |0 Situnckin sctuml 3979272017 Situscidn clerme adual snieclar 317122018 Dtghma Focha Pago : .
0850 : sp 2850 ___3850-
DES5] i : 1851 285Y 3859
0852 . 852 2853 ) 3852
085y 1853 85 053
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TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 82

ekt

Direccitn General de Mercados
Edlsan, 4, 28006 Madrid, Espafia
{(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

Cafa ingenieros AyT.2, FTA
—
5054
Fecha: 31/12/217
INFORME DE CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCICNAMIENTO DEL FONDO —}
CUADROB i 7
TRIGGERS Umite ) % Actun! Uhtima Facha Referencia Fellela
N i Pago :
Amantizacién secuenclal: serles 0854 0856 1550 ' 2858,
Se entenders por 2Supuesto de Deteriore de los Activas? cuznde concurra alguna 10 67,38 66,71 FOLLETO INFOQRMATIVO, NOTA DE VALORES. APARTADO 4.8.2.
delas siquientes chcunstanclas:
(a)que e} Saldo Vive de los Aclives [una vez deducidas los Activos Fallidos) en 2
Fecha de Determinacidn corespondiente 31a Fecha de Pag
Hliijen caso de que el porcentaje que supona ef Saldo Vivo de los Activos Moratos 175 2.61 0,28 FOLLETO INFORMATIVO. NOTA DE VALORES. APARTADO 4,9.2
sobre el Saldo Vivo de los Activos {deduckdaslos Actives Fallidos) sea superlor al
1,75%.
(¢) yue en la Feeha de Beterminacidn previa ala Fecha de Pagoen curso, el 15 o L] FOLLETO INFOAMATIVO. NOTA DE VALORES. APARTADD 4.9.2,
parcentaje de Activos Fallidos supere el 15% del Saldovivodelos Activas enls
Fecha de Censtitucion.
D intereses; serles 0855 0858 . 1859 ; 2859
Na Reducclén de! Fonde de Reserva 0gs6 | 0860, 1860 : 2060
[apcaue el importe a que asclenda 12 suma del Salda Vivo de los Activos en 175 0.61 0.28 MODULD ADICIONAL
morosidad con mas de noventa (90] dias de retraso en ¢l page de importes vencidos
v que no tengan la consideracion de Actlves Fallidos (los PActivas Morasas?), fuers
supetior al 1,
0TROS TRIGGERS I oms? : Al : 1861 2061

Cuadro de texto libre _[

'CUADRO €

Informe cump! to reglas de funcl to .

Contiens

Informaaign adicional
en hehera adjunta




ON2401154

TRES CENTIMOS
DE EURO

SE 8

!

CLA

CAJA INGENIEROS AYT2, F.T.A,
INFORME DE CUMPLIMIENTO DE REGLAS DE FUNCIONAMIENTO

ke
r

TUAVH

ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDCS
Ver estado 505.4

RENEGOCIACICONES DE LOS ACTIVOS

LiMiTE A LA RENEGOCIACION

DEEIG I s LR R [IATIRYRITEY

Autorizadas si el nuevo margen medio ponderado de los préstamos nc es
SOWAC I ES D T o THR inferior en mds del 15% al margen medio ponderado de los préstamos en la 0,54%>0,458%
fecha de constitugién,

1 RA LHEATION . 25/05/2051 . 25/05/2051

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGOC

Frecuend de pago de cupon TRIMESTRAL
FEBRERD
MAYQD
Fachas e piro de fa spnente Dia Habl
schas de page de cupan 1o SEweate Da it 25 AGDSTG
NOVIEMBRE
Anteror Forha de Pago de Cupon 27/11/2017
. . S dias hibiles antes de la
Antengr Focha e Determingtian 20/11/2017 Fecha de Pago
Proxima Fecha de Pago 26/02/2018
FIJACION DE TIPO DE INTERES: PO DE INTERES DEL_PROXIMO PERIODG
INICE DA RETLRS A - LAAKG LT FLCHA SIATION VALOR INDICE TIPG DY INTERTS
JLEERENCIA APLICAB:
TRAMO A EUR 3Mm 0,30% 23f11/2017 -0,329% 0,000%
TRAMO B EUR 3m 095% 23/11/2017 -0,329 % 0,421%
PRESTARO SUBDRINADD FONDO DE 208 HVA EUR 3m 0,00 % 23/11/2017 -0,329 % 0,000%
ESTARO INADO GASTO! : - . 5
PRESTAM cg:;‘ﬁiﬁ o =708, AMORTIZADO AMORTRZADD AMORTIZADO AMORTIZADO AMDRTIZADD

* Furtbor IW mas un margen, fyada 2 Doy dabiles grdis et angeoos Fecha de Pogo

INFORMACION ADICIONAL

CODIGOD LEl

95980058D53QTFPZ5539

R Lot bty T DG

HLOORSBERG THOKLR

TRAMO A CAING 2012-1 A

TRAMO B CAING 2012-1 8
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ASE 82

CONTRAPARTIDAS

ON2401155

CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENCMINACION ACTUAL ENTIDAD
agente de Pogos BANCO SANTANDER, 5.A. BANCO SANTANDER, S5.A.
Depositono Cuenta leserena BANCO SANTANDER, 5.A. BANCO SANTANDER, S.A.
fantrapariidn Swap NI APHICA AR A
Depasitoro Garontig Swdag RO ATOC A CCAPLICA

Adinnisteaior

CAIXA DE CREDIT DELS ENGINYERS- CAJA DE CREDITO DE LOS

INGENIERQS, S. CODP,

DE CREBITO

CAIXA D2 CREDIT DELS ENGINYERS- CAJA
DE CREDITO DE LOS INGENIERDS, 5. COOP,
DE CREDITQ

Depostrano Reserve Cumminahng

BANCO SANTANDER, 5.A.

BANCO SANTANDER, 5.A.

Bach up Servicer

BANCO COOPERATIVO ESPAROL, 5.4,

BANCO COOPERATIVO ESPANQL, S.A.

Acrogiante Linea {igude: OLARTICA M AMICA
Dipostario Gargnlio e {quirier HEOVAIICA WELABC A
Aviista NOAPLICA MEEAMICA
CONCLUIDAS
ALCION FECHA ENTIGAD DEPOSITARIA
) BARCLAYS BANK PLC,
Traslado Agente Financiero gesde ICO a Barclays Bank PLC SE 10/12/2012 SUCURSAL EN ESPATA
. . e - BARCLAYS BANK PLC,
Trapaso depdsite en garantia de las obligaciones del Administrador deste ICO a Barclays Bank PLC SE 10/12/2012 SUCURSAL EN ESPARA
Traslado Cuenta Tesoreria a Barclays Bank (LK) 08/05/2015 8ARCLAYS BANK PLC
‘Traslado Cuenta Depdsita Administradar a Barclays Bank (UK} 08/05/2015 BARCLAYS BANK PLC
1% Modificacion de la Escritura de Constitucion a los efectos de modificar las actuaciones a realizar por e}
Agente Financiero en caso de descenso de su calificacidén por Moodys y Fitch, asl coma permitir que se 03/06/2016
apliguen griterios mds actualizados que se publiquen en el futurs.
| 70N de B; ander como Agente Financi stitucio 8arclays Bank PLI |
ncorporacion de Bancg Sant mo Agente Financiero en sustitucion de 8arclays Bank PLC, Sucursal 03/05/2016 BANCO SANTANDER, S.A.
en Espafia
Traslade Cuenta Depdsito Administrador desde Barclays Bank PLC a Banco Santander, S.A. 03/08/2016 BANCO SANTANDER, 5.4,

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGOS / DEPOSITARIC CUENTA DE TESORERIA

CONDICIONES DOCUMENTACION

AGENCIA DE CALIFICACION

RATING MINIMO EXIGIBLE

PLAZO
ACTUACIONES

HABILES / NATURALES

tarpo plazo corta plar
FIHOH A- F2 30 Naturales
EACHINY & A3 N/A 30 Naturales




CLASE 8

TTF . 1wt il

RATING CONTRAPARTIDA

ENTIDAD CONTRAPARTIDA

BANCO SANTANDER, 5.A.

AOMINISTRADOR

AGENCIA DE
CALIFICACION

RATING MINIMO EXIGIBLE

Largo ptazn Cord

plazo

TRIGGER
ACTIVADD  SUBSANACION

PLAZO

FITCH

WOODLY S

A- F2

A3 P2

NO

NO

NfP

N/P

CONDICIONES DOCUMENTACION

RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO
AGENCIA DE CALIFICACION ABILES / NATURALES
GENC ¢ ACTUACIONES HA /
targe plazo Lona plaza
HICH A 1 14 Naturales
MODDY S N/A N/A CN/A N/A
RATING CONTRAPARTIDA
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
TIDAD CONTRARARTIDA .
ENTID T CALIFICACION ACTIVADD  SUBSANACION
Larpo plazo Corte plara
t
‘CAIXA DE CREDIT DELS ENGENYERS- FricH N/A N/A o * NP
CAJA DE CREDITO DE OS5 )
INGENIEROS, 5. COOP. DE CREDITO MOGOY § N/A: N/A NO N/P
* NOTAS

Desde la censtitucldn del Fondo se establecic BACK-UP SERVICER, asi como el depssito en garontio de las obliguciones lo
Entitdad Administredora

DEPCSITO CCMMINGLING

CONDICIONES DOCUMENTACION

o RATING MINIMO EX:GIBLE PLAZG
A DE tF1 N BILES / NAT ES
AGENC CALIFICACH ACTUACIONES HA s/ URAL
Large plazo orle plazo
FITCH A Fl N/A N/A
MOODY S N/A N/A N/A N/A
RATING CONTRAPARTIDA
AGENCIA DE RATING MINiO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
DA
ENTIDAD CONTRAPARTI CALIFICACION ACTIVADD  SUBSANACION
fargo plaro Lorin asu
HTOH A F2 s NfP
0 A D
WOODY 5 A3 P-2 NO N/P

ON2401156
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CLASE 8/ TR SERR O

[ S 0 i )

Bncrarraar

* NOTAS

FITCH: £l desdsito debe estoblecerse en el Agente Fingneiers.

Lo participecion de Bance Sontonder, 5.A, como Entidod Depositarie no tiene impacto sobre la colificacion otorgada a los
bonas.

PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMING

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION, S.G.E.T., S.A.U. tras la
formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de Caja Ingenieros Ayt 2,
F.T.A. correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2017, proceden
a suscribir el presente documento, comprensivo de la memoria. balance, cuenta de
pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo, estado de ingresos y gastos
reconocidos, Anexo I e informe de gestion, en hojas de papel timbrado cuya numeracién
se detalla en la Diligencia expedida a continuacion por la Secretaria del Consejo, D* M?
Rosario Arias Allende, segin ha sido formulado en el Consejo de Administracion del
dia 19 de marzo de 2018.

Madrid, 19 de marzo de 2018

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya
Presidente Consejero
D. Miguel Sotomayor Aparicio D. César de la Vega Junquera

Consejero Consejero




ANEXO

Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T.,
S.A.U. para hacer constar que el presente documento, comprensivo de las cuentas anuales y el informe de gestién
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 se componen de 97 hojas en papel timbrado
referenciados con la numeracién ON2401062 al 0N2401158 ambos inclusive, habiendo estampado sus firmas
los miembros del Consejo de Administracion en la diligencia de formulacion de cuentas anuales anterior visada
por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 19 de marzo de 2018

D? Maria Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de Administracion






