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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al Accionista Unico de Haya Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. — Sociedad
Unipersonal:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT ICO-FTVPO Caja Vital Kutxa, Fondo de Titulizacién de
Activos (el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia, segtn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacién de nuestra opiniéon sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre
esas cuestiones.
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AyT ICO-FTVPO Caja Vital Kutxa, Fondo de Titulizacién de Activos

_Cuestiones clave de la auditoria
Cumplimiento normativo del Folleto de

emision del Fondo

De conformidad con la legislacién vigente y la
escritura de constitucion del Fondo, el objeto
social de los fondos de titulizacién viene
resefiado en la nota 1 de las cuentas anuales
adjuntas. Asimismo, el Fondo esta regulado
principalmente conforme a la Escritura de
Constitucion del Fondo (Folleto de Emisién).
De acuerdo con lo sefialado en Folleto de
Emisién:

- La constituciéon de un Fondo de reserva es
uno de los mecanismos de mejora
crediticia ante posibles pérdidas debido a
los activos titulizados y tiene la finalidad
de permitir los pagos a realizar por el
Fondo tal y como se explica en las notas 1,
6, 8 y 11 de la memoria de las cuentas
anuales del Fondo.

- Cuando se produzca un impago indicativo
de un desequilibrio grave y permanente
por el Fondo, podria llegar a suponer la
liquidacion anticipada del Fondo, tal y
como se indica en la nota 1 de la memoria
de las cuentas anuales del Fondo.

- Los Recursos Disponibles del mismo
seran aplicados en cada fecha de pago
segun el orden establecido en el mismo,
tal y como se indica en la nota 1 de la
memoria de las cuentas anuales del
Fondo.

Considerando lo anteriormente descrito,
identificamos el cumplimiento normativo del
Folleto de Emision como el aspecto mas
significativo a considerar en la auditoria del
Fondo, por la repercusion que tiene en la
constitucién y funcionamiento del mismo y,
por tanto, en la posibilidad de producirse una
liquidacién anticipada del Fondo.

En relacion con el Fondo de reserva, hemos
verificado si el Fondo dispone en cada fecha de
pago del nivel minimo requerido, habiendo
llevado a cabo principalmente los siguientes
procedimientos:

- Obtencibén y verificacién de la informacién
facilitada por la Sociedad Gestora.

- Circularizacién al 31 de diciembre de 2017
al Agente de Cobros y Pagos obteniendo la
confirmacion del saldo del Fondo de
reserva.

En cuanto a la tasa de mora de los activos
titulizados, hemos llevado a cabo, principalmente,
los siguientes procedimientos con objeto de
verificar que no se incurren en alguna de las
causas que pudiera llegar a suponer la liquidacién
anticipada del Fondo:

- Hemos verificado el correcto cumplimiento
del célculo de la provisién por deterioro de
los activos titulizados en base a la Circular
2/2016, de 20 de abril, de 1a Comisién
Nacional del Mercado de Valores
(C.N.M.V.) y de los principios contables
descritos en la nota 3 de la memoria de las
cuentas anuales del Fondo.

- Adicionalmente, hemos re-ejecutado el
calculo de la tasa de mora reportada para
verificar que cumple con unos niveles que
no supongan una liquidacion anticipada.

- Pruebas de comprobacién del movimiento
de la amortizacion de los bonos y
obligaciones del Fondo.



AyT ICO-FIVPO Caja Vital Kutxa, Fondo de Titulizacién de Activos

_Cuestiones clave de la auditoria

Valoracién del Swap

Tal y como se indica en la nota 7, la Sociedad
Gestora, en representacién del Fondo,
suscribi6 un Contrato de Permuta Financiera
sobre intereses de los Bonos (en adelante,
Swap).

El principal objetivo del Contrato de Swap es
cubrir el riesgo que para el Fondo podria
suponer el hecho de que ciertos Activos se
encuentran sujetos a tipos de interés, tanto
fijos como variables, diferentes del Tipo de
Interés Nominal aplicable a los Bonos, asi
como a periodos de revision y liquidacion
diferentes.

Identificamos la valoracién de dicho Swap
como una cuestion relevante a considerar en la
auditoria del Fondo, por la repercusién que
dicha valoracién tiene en la cobertura de los
pagos a los bonistas.

que se han tratado en la auditoria
Asimismo, hemos llevado a cabo procedimientos

de auditoria sobre la prelacién de cobros y pagos,
entre los que destacan los siguientes:

- Verificacion de las liquidaciones de los
cobros de los activos titulizados y de los
pagos a los valores emitidos mediante los
extractos bancarios.

- Respecto de los activos titulizados, hemos
solicitado confirmacion externa mediante
circularizacion al cedente al 31 de diciembre
de 2017.

Como resultado de las pruebas realizadas no se han
detectado diferencias significativas.

A continuacion se describen los principales
procedimientos de auditoria realizados:

- Hemos mantenido reuniones con la
Direccion de la Gestora del Fondo para
obtener el entendimiento necesario sobre el
proceso de valoracion, entorno de control y
las asunciones importantes recogidas en las
valoraciones efectuadas.

- Cuadre de los auxiliares contables al 31 de
diciembre de 2017.

- Contraste de la valoracién del Swap por
parte de nuestro equipo de expertos en
valoracién de instrumentos financieros.

Como resultado de las pruebas realizadas no se
han detectado diferencias significativas.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2017, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora de AyT Goya
Hipotecario V, Fondo de Titulizacién de Activos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
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AyT ICO-FTVPO Caja Vital Kutxa, Fondo de Titulizacién de Activos

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo
obtenido en Ia realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre el trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en
relacion con las cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
al Fondo en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de la supervision del proceso
de elaboracion y presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errbneas, o la elusién del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informaci6n revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relaciéon con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria, planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la anditoria.

También proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo una declaracién de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la anditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar priblicamente la cuestién.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 20 de abril de 2018.

Periodo de contratacion

La Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora del Fondo celebrada el 14 de diciembre de
2017 nos nombré como auditores por un periodo de dos afios contados a partir del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2017 (es decir, para los ejercicios 2017y 2018).

Con anterioridad, fuimos nombrados por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora del
Fondo y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009.

Servicios prestados

Tal y como se menciona en la nota 22 de la memoria de las cuentas anuales de AyT ICO-FTVPO Caja
Vital Kutxa, Fondo de Titulizacién de Activos, no se han prestado al Fondo servicios distintos de
auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (So242)
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TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuentas anuales e informe de gestion
correspondientes al 31 de diciembre de 2017
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AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016
(Expresados en miles de euros)

ACTIVO Nota 2017 2016
ACTIVO NO CORRIENTE 68 561 75194
Activos financieros a largo plazo 68 561 75 194
Activos titulizados 6 68 374 74 985
Certificados de Transmision Hipotecaria 68 213 74 912
Activos dudosos - principal 604 490
Activos dudosos - intereses - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (443) (417)
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Derivados - .
Otros activos financieros 9 187 209
Garantias financieras 187 209
Otros - -

Actives por Impuesto diferido . -
Otros activos no corrientes - -

ACTIVO CORRIENTE 18 383 17 525

Activos no corrientes mantenidos para la venta . -

Activos financieros a corto plazo 6 488 7 027
Activos titulizados 6 6 488 7 027
Certificados de Transmisién Hipotecaria 6 395 6 973
Cuentas a cobrar - -
Activos dudosos - principal 264 177
Activos dudosos - intereses - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (194) (151)
Intereses y gastos devengados no vencidos 22 28
Intereses vencidos y no pagados 1 -
Derivados - -

Oftros activos financieros - -

Ajustes por periodificaciones 10 - w
Comisiones - -
Otros - -

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8 11 895 10 498

Tesoreria 11 895 10 498
Otros activos liquidos equivalentes = n

TOTAL ACTIVO 86 944 92 720
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AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016
(Expresados en miles de euros)

PASIVO Nota 2017 2016
PASIVO NO CORRIENTE 78 312 83778

Provisiones a largo plazo - -
Provision garantias financieras - -
Provisién por margen de intermediacion -

Otras provisiones -

Pasivos financieros a largo plazo 78 312 83778
Obligaciones y otros valores emitidos 11 68 453 75020
Series no subordinadas 53 853 60 420

Series subordinadas 14 600 14 600
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas - -
Intereses y gastos devengados y no vencidos -

Intereses vencidos e impagados - S

Deudas con entidades de crédito 11 7 666 7724
Préstamo subordinado 8 060 8 060
Crédito linea de liquidez dispuesta - *
Otras deudas con entidades de crédito - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (394) (336)
intereses y gastos devengados no vencidos - -
intereses vencidos e impagados - -

Derivados 7 403 865

Derivados de cobertura 403 865
Otros pasivos financieros 11 1790 170

Pasivos por impuesto diferido B .

PASIVO CORRIENTE 8 632 9 806

Pasivos vinculados con activos no
corrientes mantenidos para la venta -

Provisiones a corto plazo = _ -

Pasivos financieros a corto plazo 8 992 9778
Obligaciones y otros valores negociables 11 8 484 9298

Series no subordinadas 8 445 9253
Series subordinadas - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas - -

Intereses y gastos devengados no vencidos 39 45
Intereses vencidos e impagados - <
Deudas con entidades de crédito 11 489 433

Préstamo subordinado 183 183
Crédito linea de liquidez dispuesta - -
Otras deudas con entidades de crédito - -
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas - -

Intereses y gastos devengados no vencidos 16 16
Intereses vencidos e impagados 290 234
Derivados 7 18 46
Derivados de cobertura 18 46
Otros pasivos financieros 11 1 1

Acreedores y cuentas por pagar 1 1
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AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016
(Expresados en miles de euros)

PASIVO Nota 2017 2016
Ajustes por periodificaciones 10 43 28
Comisiones 5 6
Comision Sociedad Gestora 5 6
Comisién administrador 102 94
Comisién agente financiero/pagos - =
Comisién variable 334 334
Otras comisiones del Cedente - "
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (436) (428)
Otras comisiones - -
Otros 38 22
AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE 12
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (403) (865)

Activos financieres disponibles para la venta

Coberturas de flujos de efectivo (403) (865)
Otros ingresos / ganancias y gastos / pérdidas reconocidos - -

TOTAL PASIVO 86 944 92 720
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AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016
(Expresadas en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Nota 2017 2016
Intereses y rendimientos asimilados 13 427 603
Activos titulizados 427 603
Otros activos financieros -
Intereses y cargas asimiladas 14 (248) (353)
Obligaciones y otros valores emitidos (192) (289)
Deudas con entidades de crédito (56) (64)
Otros pasivos financieros - -
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) 15 (73) (127)
Resultado de derivados de negociacion (73) (127)

Otros ajustes de valoracion en carteras a VR con cambios en PyG - -
Activos Financieros disponibles para la venta

[
]

[}
(=)}
—
[\¥]
[#X)

MARGEN DE iNTERESES 1

Resultado de operaciones financieras (neto) -

Otros ingresos de explotacién - -
Otros gastos de explotacion 16 (104) (125)
Servicios exteriores (46) (61)
Servicios de profesionales independientes (1 )]
Servicios bancarios y similares 21 (21
Otros servicios (23) (39)
Tributos @) 1
Otros gastos de gestion corriente (57) (63)
Comision de Sociedad Gestora (27) (29)
Comisiéon Administrador (8) (9)

Comision del agente financiero/pagos - =
Comision variable

Oftros gastos (22) (25)
Deterioro de activos financieros (neto) 17 (69) (213)
Deterioro neto de derechos de crédito (69) (213)
Deterioro neto de otros activos financieros = -
Dotaciones a provisiones (neto) - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -
Repercusion de otras pérdidas (ganancias) 18 67 215

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -

Impuesto sobre beneficios 19 - -

RESULTADO DEL PERIODO - -
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AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADOS DE FILUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A L.OS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016
(Expresados en miles de euros)

2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE
ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1695 (28)
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 134 137
Intereses cobrados de los activos titulizados 433 617
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (198) (341)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura 363 411
Pagos por operaciones de derivados de cobertura (464) (550)
Intereses cobrados de otros activos financieros - -
Intereses pagados de deudas con entidades de crédito & -
Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (49) (40)
Comision sociedad gestora (27} (29)
Comision administrador - -
Comisiones agente financiero/pagos - (1
Comisiones variables - -
Otras comisiones (22) (11)
Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacién 16190 {124)
Otros pagos de explotacion (17) (9 648)
Otros cobros de explotacion 1627 9524
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE

ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION (298) ~ (577)
Flujo de caja netos por emisién de valores de titulizacion - -
Flujos de caja por adquisicién de activos financieros - -
Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activo (298) (577)
Cobros por amortizacion ordinaria de activos titutizados 4 409 2903
Cobros por amortizacién anticipada de activos titulizados 2384 4 587
Cobros por amortizacién previamente impagada de activos titulizados 284 294
Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como fallidos - -
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucion de garantias - -
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos (7 375) (8 631)
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo = -
Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito = -
Pagos por amortizacion de deuda con entidades de crédito - -
Otros cobros y pagos = -
Pagos a Administraciones publicas - &
INCREMENTO / DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 1397 (605)
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 10 498 11 103

Efectivo equivalentes al final del periodo 11 895 10 498
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2017 20186

Activos financieros disponibles para la venta ) - =
Ganancias / (pérdidas) por valoracion é =
Importe bruto de las ganancias / (pérdidas) por valoracion - -
Efecto fiscal - =
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias = -
Otras reclasificaciones - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos
financieros disponibles para la venta - -

Cobertura de los flujos de efectivo ) - -
Ganancias / (pérdidas) por valoracion 388 (68)
importe bruto de las ganancias / (pérdidas) por valoracian 388 (68)
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 73 127
Otras reclasificaciones -
Importes repercutidos a la cuenta de pasiva en el periodo (461) (59)

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables - -

Otros ingresos / ganancias y gastos / pérdidas reconocidos - -
Importe de ofros ingresos / ganancias y gastos / pérdidas
reconocidos directamente en el balance en el periodo - -
Importe bruto de las ganancias / (pérdidas) por valoracion - -
Efecto fiscal = -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - =
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos / ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTQOS RECONOCIDOS - -
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1. Resefia del Fondo

AyT ICO-FTVPO Caja Vital Kutxa, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, el Fondo) se
constituyé el 11 de febrero de 2009, con sujecidn a lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14
de mayo, en la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion de Activos, y en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores. La verificacion y registro del Folleto del Fondo en la Comision Nacional del
Mercado de Valores (C.N.M.V.) se realizé con fecha 10 de febrero de 2009. Su actividad consiste
en la adquisicion de activos, en concreto, Certificados de Transmisién Hipotecaria (Nota 6), y enla
emision de Bonos de Titulizacion de Activos (Nota 11), por un importe de 155.000 miles de euros.
La adquisicién de los Activos y el desembolso de los Bonos de Titulizacién se produjeron el 13 de
febrero de 2009.

Para la constitucion del Fondo, Caja de Ahorros de Vitoria y Alava (Caja Vital Kutxa) (en adelante,
el Cedente) emiti6 Certificados de Transmision Hipotecaria que han sido suscritos por el Fondo.

El fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Haya Titulizacion, Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacion, S.A.U (en adelante, la Sociedad Gestora) antes denominada Ahorro y
Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. E! cambio de denominacién social
se ha producido el 30 de abril de 2015 como consecuencia de la firma de un contrato de venta de
la totalidad de las acciones de la Sociedad Gestora a favor de Haya Real Estate, S.L.U. La gestion
y administracion de los activos corresponde al Cedente, sin asumir ninguna responsabitidad por el
impago de los préstamos, obteniendo por dicha gestién una comision de administracion del 0,01%
anual, sobre el saldo vivo de los Certificados de Transmisién Hipotecaria en la anterior fecha de
pago, asi como una comision variable que se calcula como la diferencia positiva entre ingresos y
gastos devengados trimestraimente, de acuerdo con la contabilidad del Fondo (Nota 16).

Los gastos de constitucién del Fondo, asi como las comisiones por aseguramiento y direccioén,
fueron satisfechos por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion de éste, con cargo al
Préstamo Subordinado concedido por el Cedente (Nota 11).

De acuerdo con el Folleto del Fondo, la Sociedad Gestora, previa comunicacion a la C.N.M.V.,
estara facultada para liquidar anticipadamente el Fondo y amortizar anticipadamente la totalidad
de la emision de Bonos en una Fecha de Pago:

- En el caso de que el saldo vivo de los Activos no fallidos sea inferior al diez por ciento (10%)
del saldo inicial de los Activos, momento en el cual podria procederse a la venta de la
totalidad de los Activos, siempre que no se perjudiquen ios intereses de los titulares de los
Bonos, a cuyo efecto la suma correspondiente a la venta de los certificados, junto con los
restantes Fondos Disponibles en dicha Fecha de Pago, deberan ser suficientes para pagar
integramente los importes que, por cualquier concepto, sean adeudados por el Fondo a los
titulares de los Bonas.
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- Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que
hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero del
Fondo.

- Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacion con alguno de los valores emitidos o se prevea que se va a producir.

- Cuando, como consecuencia de una modificacion adversa de la normativa fiscal aplicable
bien al Fondo, bien a los Bonos, resultara imposible el mantenimiento financiero del Fondo.

La Sociedad Gestora tendra la capacidad de determinar por si misma, por acuerdo de su érgano
de administracion adoptado en virtud de criterios de razonabilidad empresarial y de gestion, si
concurre alguna de las circunstancias anteriores. La facultad anterior debera entenderse sin
perjuicio de la eventual responsabilidad en que pudiera incurrir la Sociedad Gestora como
consecuencia del incumplimiento de sus funciones.

Con caracter general, los Recursos Disponibles del Fondo seran aplicados, en cada fecha de
pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de Prelacion de Pagos el que se
enumera a continuacion:

1°¢ Pago de los impuestos y/o de las retenciones que deba satisfacer el Fondo de conformidad
con la legislacion vigente en cada momento y pago de los gastos ordinarios y
extraordinarios del Fondo, incluyendo la comisién de servicios financieros, las Comisiones
de la Sociedad Gestora y el resto de gastos y comisiones por servicios.

2° Pago de la cantidad neta debida al contrato de swap y la cantidad que corresponde al pago
liquidativo en caso de resolucion de dicho contrato de swap.

3° Pago de los intereses de la Linea de Liquidez del Aval del ICO y pago de la comision de
disponibilidad de la Linea de Liquidez del Aval del ICO.

4° En su caso, reembolso al ICO de los importes que hubiere satisfecho al Fondo por la
ejecucion del Aval del ICO para el pago de intereses de los bonos del tramo A.

5¢ Pago de intereses de los bonos del tramo B, siempre que no se haya producido la causa de
diferimiento del tramo B.

6° Pago de intereses de los bonos del tramo C, siempre que no se haya producido la causa de
diferimiento del tramo C.

7° En su caso, reembolso al ICO de los importes que hubiere satisfecho al Fondo por la
ejecucion del Aval del ICO para el pago de principal de los bonos del tramo A Y,
posteriormente pago de la cantidad devengada de principal para amortizacion de los bonos
del tramo A.
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8° Pago de la cantidad devengada de principal para amortizacion de los bonos del tramo B.

g° Pago de la cantidad devengada de principal para amortizacion de los bonos del tramo C.

10°  Pago de intereses de los bonos del tramo B, en caso de que se haya producido la Causa de
Diferimiento del Tramo B.

11°  Pago de intereses de los Bonos del Tramo C, en caso de que se haya producido la Causa
de Diferimiento del Tramo C.

12°  Dotacion del Fondo de Reserva hasta la cantidad requerida del Fondo de Reserva.

13°  Pago, en caso de resolucion del contrato de swap por causa imputable a la Entidad de
Contrapartida, de la cantidad neta a pagar por el Fondo a la Entidad de Contrapartida por la
resolucion de dicho contrato.

14°  Pago de intereses del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.

15°  Pago de intereses devengados del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de
Reserva.

16°  Pago del remanente de gastos iniciales de constitucion del Fondo y de emisién de bonos,
asi como el pago del importe de los intereses por aplazamiento del pago del precio de
suscripcion de los activos devengados hasta la fecha de desemboiso, que hubieren
excedido el importe del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.

17°  Amortizacién del principal restante del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.

18°  Amortizacién del principal del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva.

19°  Pago de la comision de administracion de los activos.

20° Pago del Margen de Intermediacién Financiera.

2, Bases de presentacion de las Cuentas Anuales

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de

Flujos de Efectivo, el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos y la Memoria, de la que forman

parte los estados financieros publicos S.05.01, S.05.02, 8.05.03, S.05.05 y el apartado
correspondiente a las notas explicativas del Estado S.06, adjuntos en el Anexo.
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Las Cuentas Anuales se han redactado con claridad, mostrando la imagen fiel de la situacion
financiera, flujos de efectivo y de los resultados del Fondo, de conformidad con los requisitos
establecidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas contables, Cuentas Anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacion estadistica de los fondos de titulizacion (en adelante, Circular 2/2016)
que deroga y sustituye a la Circular 2/2009 de 25 de marzo de la C.N.M.V. (Nota 4).

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha
formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio
2017. Estas cuentas, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad
Gestora, estimandose su aprobacion sin cambios significativos.

b) Principios contables no obligatorios

En la preparacion de las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora
no han utilizado ningUn principio contable no obligatorio.

c) Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se ha producido ningtin error ni cambio en las estimaciones
contables que tenga efecto significativo ni en los resultados del afio ni en el balance.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las Cuentas Anuales exige el uso por parte de la Sociedad Gestora de ciertas
estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evaltian continuamente y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros gue se creen
razonables bajo las circunstancias.

La informacion incluida en las presentes Cuentas Anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Gestora. En las presentes Cuentas Anuales la Sociedad Gestora
ha utilizado, en su caso, estimaciones para la valoracion de determinados activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos.

Dichas estimaciones corresponden principalmente a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 6).

- El valor razonable de los instrumentos de cobertura (Nota 7). -

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacién disponible al
31 de diciembre de 2017 y 2016 sobre las partidas afectadas, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en cualquier sentido en los proximos

ejercicios. Dicha modificacion se realizard, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacion en la correspondiente cuenta de pérdidas Y ganancias.
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e) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que se desglosan en las presentes Cuentas Anuales, ademas de las cifras del ejercicio
2017, las correspondientes al ejercicio 2016.

Las presentes Cuentas Anuales, salvo mencién en contrario, se presentan en miles de euros.

3. Criterios contables

Los principios contables y normas de valoracién mas significativos utilizados por la Sociedad
Gestora en la elaboracion de las Cuentas Anuales del Fondo han sido los siguientes:

3.1 Empresa en funcionamiento

Los Administradores de la Sociedad Gestora han formulado las presentes Cuentas Anuales bajo el
principio de gestidn continuada.

3.2 Principio del devengo

Las presentes Cuentas Anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de flujos de
efectivo, se han elaborado en funcion de la corriente real de bienes y servicios, con independencia
de la fecha de su pago o de su cobro.

3.3  Otros principios generales

Las Cuentas Anuales se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste histérico, aunque
modificado por la revalorizacién, en su caso, de activos financieros disponibles para la venta y
activos y pasivos financieros (incluidos derivados) a valor razonable.

3.4 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién de su periodo de devengo con
independencia de cuando se produce su cobro o pago.

3.5 Activos financieros
Los activos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:

Prestamos y partidas a cobrar, que incluye los activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o
determinable y no se negocian en un mercado activo. No se incluiran aquellos activos
financieros para los cuales el tenedor pueda no recuperar sustanciaimente toda la inversién
inicial, por circunstancias diferentes al deterioro crediticio. Se incluiran en esta categoria los
activos titulizados de que disponga el Fondo en cada momento.
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Los activos financieros se valoraran inicialmente, en general, por su valor razonable.

Los préstamos y partidas a cobrar se valoraran posteriormente por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicidén de un activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccion de valor por
deterioro reconocida directamente como una disminucién del importe del activo o mediante una
cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en operaciones de
cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan en su valor
razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de
cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tales como opciones de amortizacién
anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicién mas, en su caso, las comisiones qgue, por
su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen
en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de Intereses y
rendimientos asimilados, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su importe
neto, en el epigrafe de Resultado de operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

El epigrafe de “Activos dudosos” recoge el importe total de los activos titulizados que cuentan con
algun importe vencido por principal, intereses o gastos pactados contractualmente salvo que
proceda calificarlos como fallidos, con mas de tres meses de antigiledad, asi como aquéllos que
presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e intereses) en los términos
pactados contractualmente. También se incluyen dentro de esta categoria los importes de todas
las operaciones del Fondo con un mismo deudor cuando los saldos clasificados como dudosos
como consecuencia de impagos sean superiores al 25% de los importes pendientes de cobro.

En las operaciones con cuotas de amortizacion periédica, la fecha de primer vencimiento, a
efectos de la clasificacion de las operaciones en esta categoria, sera la correspondiente a la cuota
mds antigua de la que, en la fecha de balance, permanezca impagado algtin importe por principal
O intereses.
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La prérroga o reinstrumentacién de las operaciones no interrumpe su morosidad, ni producira
reclasificacion, salvo que exista una razonable certeza de que el deudor puede hacer frente a su
pago en el calendario previsto o se aporten nuevas garantias eficaces que cubran plenamente el
riesgo que garanticen, y, en ambos casos, se perciban los intereses ordinarios pendientes de
cobro, sin tener en cuenta los intereses de demora.

Los “Activos dudosos” se clasifican en Balance atendiendo a su vencimiento contractual.

" . a 5 o . : q .
Se consideran fallidos aguéllos instrumentos de deuda ¥ activos titulizados, vencidos o no, para
los que después de un analisis individualizado se considere remota su recuperacion y proceda
darlos de baja del activo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad Gestora no ha considerado que existan activos
titulizados sobre los que se considere remota su recuperacién, por lo que no ha procedido a dar de
baja del activo del balance ningun derecho de crédito.

3.6 Pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:

= Débitos y partidas a pagar que corresponden principalmente, a aquellos pasivos financieros
emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir,
las obligaciones, bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo. Adicionalmente, se
registraran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que hubieren sido
contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, como son los préstamos
subordinados concedidos al Fondo por el Cedente de los activos, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Los pasivos financieros se registran inicialmente a su valor razonable, tal y como se define para
los activos financieros en la Nota 3.5.

Los pasivos financieros incluidos en la categoria Débitos y partidas a pagar se valoraran
posteriormente por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta
de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a tres meses que, de acuerdo con
lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran
valorandose por dicho importe.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen
en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de Intereses y
cargas asimiladas, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su importe neto,
en el epigrafe de Resultado de operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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3.7  Derivados financieros y contabilidad de coberturas

Los Derivados financieros son instrumentos que ademas de proporcionar una pérdida o una
ganancia, pueden permitir, bajo determinadas condiciones, compensar la totalidad o parte de los
riesgos de crédito y/ o de mercado asociados a saldos y transacciones, utilizando como elementos
subyacentes tipos de interés, determinados indices, los precios de algunos valores, los tipos de
cambio cruzado de distintas monedas u otras referencias similares.

Los Derivados financieros son utilizados para la gestion de los riesgos de las posiciones propias
del Fondo, derivados de cobertura, o para beneficiarse de los cambios en los precios de los
mismos. Los Derivados financieros que no pueden ser considerados de cobertura se consideran
como derivados de negociacién.

Con caracter general, los instrumentos que se pueden designar como instrumentos de cobertura
son los derivados cuyo valor razonable o flujos de efectivo futuros compensen las variaciones en
el valor razonable o en los flujos de efectivo futuros de partidas que cumplan los requisitos para
ser calificadas como partidas cubiertas.

Las operaciones de cobertura se clasificaran en las siguientes categorias:

. Cobertura del valor razonable: cubre la exposicion a los cambios en el valor razonable de
activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme atin no reconocidos, o de una
parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar a la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura y de la
partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

- Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicion a la variacién de los flujos de efectivo
que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos o a una
transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas
y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en firme puede
ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte de la ganancia o la
pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz, se
reconocera en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo positivo, valor
razonable a favor del Fondo, o negativo, valor razonable en contra del Fondo,
transfiriendose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la
operacion cubierta prevista afecte al resultado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Fondo Unicamente ha suscrito operaciones de cobertura de
flujos de efectivo.

Las permutas financieras (contratos swap) suscritas por el Fondo tienen caracter de cobertura del

riesgo de tipo de interés de los Activos titulizados. Los resultados obtenidos por estos contratos se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias de manera simétrica a los resultados obtenidos por
los elementos cubiertos.
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La eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura, queda debidamente
documentada, verificando que las diferencias producidas por la variaciones de precios de mercado
entre el elemento cubierto y su cobertura se mantiene en parametros razonables a lo largo de la
vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momento de la
contratacion.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida
cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion
del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida cubierta. Cuando
en algiin momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de cobertura dejarian de ser
tratadas como tales y serian reclasificadas como derivados de negociacion.

Los ajustes derivados de la valoracion a valor razonable de los instrumentos designados como
coberturas contables de flujos de efectivo se recogeran en el epigrafe Ajustes repercutidos en
balance de ingresos y gastos reconocidos con el signo que corresponda.

3.8 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida
por deterioro.

En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los activos titulizados y los valores
representativos de deuda, existe deterioro cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un
evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un impacto negativo en
sus flujos de efectivo futuros.

Como norma general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por deterioro
se efectua con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y la recuperacion de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se
elimina o se reduce. En el caso de que se considere remota la recuperacion de cualquier importe
por deterioro registrado, éste se elimina del balance, aunque se puedan llevar a cabo las
actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido
definitivamente sus derechos por prescripcion, condonacion u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de las
perdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en libros y el valor
actual de sus flujos de efectivo futuros estimados.
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Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que el Fondo estima que obtendra durante la vida del instrumento. En dicha
estimacion se considera toda la informacion relevante que se encuentra disponible en la fecha de
elaboracion de los estados financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro
de los flujos de efectivo contractuales. Asimismo, en la estimacion de los flujos de efectivo futuros
de instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos que se
obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su obtencion y
posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizard como tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el
tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros, determinado de acuerdo
con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda, se utilizara el
tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que dicha
renegociacion o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades financieras del
prestatario o emisor.

En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizar
modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, de conformidad con la Circular 2/2016 de la C.N.M.V., el importe de la provisidn que
resulte de la aplicacion de lo previsto en los parrafos anteriores no podra ser inferior a la que se
obtenga de la aplicacion para los activos dudosos de los porcentajes minimos de cobertura por
calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados de esta Norma, que calculan
las pérdidas por deterioro en funcidn del tiempo transcurrido desde el vencimiento de la primera
cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operacion:

a) Tratamiento General

Porcentaje (%)

Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9@ meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

Esta escala también se aplica, por acumulacion, al conjunto de operaciones que el Fondo pueda
mantener con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente impagos superiores a
tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el calculo del porcentaje de cobertura
fa del importe vencido mas antiguo que permanezca impagado, o la de la calificacion de los
activos como dudosos si es anterior.
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b) Operaciones con_garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como dudosos, el valor
de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera carga y se encuentren
debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su caso, de la entidad, se estimara,
segulin el tipo de bien sobre el que recae el derecho real, con los siguientes criterios:

(i) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales més fuertes. La estimacion del valor de los derechos recibidos en
garantia sera como méaximo el valor de tasacidn, ponderado por un 80 por ciento.

(i)  Fincas rusticas en explotacion, y oficinas, locales y naves polivalentes terminados.
Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta autorizada la
edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o ganadera; asi como
los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una explotacion econodmica, que
no incorporan caracteristicas o elementos constructivos que limiten o dificulten su uso
polivalente y por ello su facil realizacion en efectivo. La estimacion del valor de los
derechos recibidos en garantia serd como maximo el valor de tasacion, ponderado
por un 70 por ciento.

(i) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a que
se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacion expedida por la autoridad administrativa correspondiente
pero que no estan cualificadas para su consideracion en el apartado (i) anterior. El
valor de los derechos recibidos en garantia sera como maximo el valor de tasacion,
ponderado por un 60 por ciento.

(iv)  Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos recibidos
en garantia seré como maximo el valor de tasacion ponderado por un 50 por ciento.

(v)  Enelsupuesto en que no se pueda acceder a la informacion necesaria para realizar
las ponderaciones establecidas anteriormente, el valor de los derechos recibidos en
garantia sera como maximo el valor de tasacion, ponderado por un 80 por ciento.

Las operaciones “calificadas como activos dudosos” que cuenten con alguna de las garantias
pignoraticias que se indican a continuacion, se cubriran aplicando los siguientes criterios:

- Las operaciones que cuenten con garantfas dinerarias parciales se cubriran aplicando a la

diferencia entre el importe por el que estén registradas en el activo y el valar actual de los
depdsitos, los porcentajes de cobertura sefialados en el tratamiento general.
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- Las operaciones que cuenten con garantias pignoraticias parciales sobre participaciones en
instituciones financieras monetarias o valores representativos de deuda emitidos por las
Administraciones Publicas o entidades de crédito con elevada calificacion crediticia, u otros
instrumentos financieros cotizados en mercados activos, se cubriran aplicando a la
diferencia entre el importe por el que estén registradas en el activo y el 90% del valor
razonable de dichos instrumentos financieros, los porcentajes de cobertura sefialados en el
tratamiento general.

- En el supuesto de existir garantias pignoraticias no valoradas en la cesion de los activos o
en la emision de los pasivos, se considerara que su valor es nulo y se aplicara al importe
por el que dichas operaciones estén registradas en el activo los porcentajes de cobertura
sefialados en el tratamiento general.

La Sociedad Gestora debera ajustar, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo
previsto en los parrafos anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales sobre el
deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se
analizaran individualmente. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no se han estimado péerdidas por
deterioro de activos por encima de las que se derivan de los criterios descritos en los parrafos
anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconocera en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiesten utilizando como contrapartida una
cuenta compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considere remota la recuperacion de algin importe,
éste se dara de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo, continuar
registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincién por prescripcion, condonacion
u ofras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la pérdida disminuyese por
causas relacionadas con un evento posterior, se reconocera como un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias, y tendra como limite el valor en libros del activo financiero que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre Ia base de
los términos contractuales se interrumpira para todos los instrumentos de deuda calificados como
dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del importe de la pérdida
por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo como consecuencia de
utilizar en su célculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso, este
importe se reconocera como una recuperacion de la pérdida por deterioro.
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3.9 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Se incluyen en esta categoria los activos recibidos para la satisfaccion, total o parcial, de activos
financieros que representan derechos de cobro frente a terceros, con independencia del modo de
adquirir [a propiedad (en adelante, activos adjudicados), cualquiera que sea su naturaleza, que no
formando parte de las actividades de explotacion, incluyan importes cuyo plazo de realizacion o
recuperacion se espera que sea superior a un afio desde la fecha a la que se refieren las Cuentas
Anuales.

Cuando excepcionalmente la venta se espera que ocurra en un periodo superior a un afo, la
Sociedad Gestora valora el coste de venta en términos actualizados, registrando el incremento de
su valor debido al paso del tiempo en el epigrafe de “Ganancias / (pérdidas) de activos no
corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En consecuencia, la recuperacion del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de
naturateza financiera y no financiera, previsiblemente tendra lugar a través del precio que se
obtenga en su enajenacion, en lugar de mediante su uso continuado.

Por tanto, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por el Fondo para la satisfaccion,
total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se consideran activos no
corrientes en venta, salvo que el Fondo haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.

Los activos clasificados como Activos no corrientes se registran en el momento de su
reconocimiento inicial por su valor razonable menos los costes de venta, que seran al menos, del
25% de su valor razonable. En estos supuestos se presumird la inexistencia de beneficio, excepto
qgue haya evidencia suficiente; en particular, se considera que no hay evidencia suficiente cuando
la valoracion, realizada por experto independiente, tenga una antigliedad superior de 6 meses.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos neto de sus costes de
venta, [a Sociedad Gestora ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso,
con contrapartida en el epigrafe de "Ganancias / (pérdidas) de activos no corrientes en venta” de
la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de producirse posteriores incrementos del valor
razonable de los activos, la Sociedad Gestora revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas,
incrementando el valor en libros de los activos con el limite del importe anterior a su posible
deterioro, con contrapartida en el epigrafe de “Ganancias / (pérdidas) de activos no corrientes en
venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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3.10 Comisiones
Las Comisiones se clasifican en:
- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion
financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la
operacién como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquétllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucién de un
servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un servicio que se
ejecuta en un acto singular.

- Comision variable

Es aquella remuneracion variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente por el proceso
de intermediacion financiera desarrollado, la cual se determinara por la diferencia positiva entre los
ingresos y los gastos devengados por el Fondo en el periodo.

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluira, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacion y las diferencias
que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda extranjera a la
moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucion, distinto de esta comisién variable a
percibir por el cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentacion constitutiva del
Fondo, devengada en el periodo. Se exceptian de dicha diferencia la propia comision variable y el
gasto por impuesto sobre beneficios.

El tratamiento especifico es el siguiente:

- Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y los gastos devengados sea negativa se
repercutira a los pasivos del Fondo, comenzando por la cuenta de periodificacion de la
comision variable devengada y no liquidada en periodos anteriores y continuando por el
pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden de prelacion de pagos establecido.
Dicha repercusion se registrard como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas /
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Cuando la diferencia obtenida en el sea positiva, se utilizara en primer lugar, para detraer
las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo.
Si, tras la detraccion, contindan existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas,
no se procedera a registrar comision variable alguna. En consecuencia, sélo se producira el
devengo y registro de la comision variable cuando no existan pasivos corregidos por
imputacién de pérdidas.
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- Si la resultante del apartado anterior fuera negativa se repercutira conforme al apartado
primero. El importe positivo que resulte una vez realizada la detraccion, conforme se
establece en el apartado anterior, se registrara como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo en concepto de comision variable y Unicamente sera objeto de
liquidacion en la parte que no corresponda a las plusvalias de la cartera de negociacién o de
derivados de cobertura, ni de beneficios de conversion de las partidas monetarias en
moneda extranjera a la'moneda funcional, ni aquellos provenientes de la adjudicacion,
dacion o adquisicion de bienes. El importe correspondiente a los beneficios reconocidos por
los conceptos indicados se diferira, en la partida de periodificaciones del pasivo del balance
«Comision variable», hasta la baja efectiva, por liquidacién o venta, de los activos o pasivos
que las han ocasionado y siempre que existan fondos previstos suficientes para abonar los
compromisos contractualmente fijados con los titulares de las emisiones del Fondo.

3.11 Impuesto sobre beneficios

Durante el ejercicio 2017, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de
27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real Decreto Ley 3/2016, de 2
de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario dirigidas a la consolidacion de
las finanzas puoblicas y otras medidas urgentes en materia social. Esta modificacién no ha afectado
a los estados financieros del fondo.

Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la Disposicion Transitoria trigésimo primera de la Ley
2/2010, de 1 de marzo, por la que se trasponen determinadas Directivas en el ambito de la
imposicién indirecta y se modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes para
adaptarla a la normativa comunitaria, se establece que en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean los
fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, se aplicaran los criterios
establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la cobertura especifica del
riesgo de insolvencia del cliente.

El Impuesto sobre beneficios o equivalente se considera como un gasto y se registra, en general,
en el epigrafe de “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias, corregido por las
diferencias permanentes de acuerdo con los criterios fiscales, y consideradas las diferencias
temporarias en caso de existencia.
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El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las
diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los activos y
pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto
diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por deducciones y
ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto
diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o
abonos directos en el capitulo "Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos
reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con contrapartida en
dicho capitulo.

En base a lo anterior y dado que en funcion de las condiciones previstas en el folleto del Fondo en
cuanto a su operativa, se establece que anualmente los ingresos y gastos del Fondo se equilibren
durante toda Ia vida del mismo, los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la
liquidacion de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota
con lo que en funcion de lo previsto en la normativa contable vigente no se registran activos ni
pasivos por impuestos diferidos.

3.12 Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la
fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento
de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que debera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos. Dichas obligaciones pueden
surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.

- Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitia en una expectativa valida creada
por el Fondo frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de responsabilidades.
Tales expectativas se crean cuando el Fondo acepta publicamente responsabilidades, se
derivan de comportamientos pasados o de politicas empresariales de dominio publico.

- La evolucion practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Fondo. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones
actuales del Fondo cuya cancelacion no sea probable que origine una disminucion de recursos
que incorporan beneficios econémicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda
ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.
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Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de
que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora incluye en las Cuentas Anuales del Fondo todas las provisiones significativas
con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién
es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las Cuentas Anuales
sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota la posibilidad de que se
produzca una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas
son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconacidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

3.13 Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

En este epigrafe se recogera el saldo neto, con el signo que corresponda, que resulta de los
siguientes conceptos:

- Activos financieros disponibles para la venta.

- Coberturas de flujos de efectivo: en esta partida se incluyen los ajustes, derivados de la
valoracion a valor razonable de los instrumentos designados como coberturas contables de
flujos de efectivo.

Otros ingresos / ganancias y gastos / pérdidas reconocidos.

4. Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables

Tal y como se indica en la Nota 2.a) con fecha 30 de abril de 2016 se publicé la Circular 2/2016

que deroga y sustituye a la Circular 2/2009, de 25 de marzo de C.N.M.V, los criterios contenidos

en la misma se aplicaron por primera vez respecto a las Cuentas Anuales correspondientes al
gjercicio 2016.
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5. Gestion del riesgo de instrumentos financieros
5.1 Gestion del riesgo

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicidén y seguimiento continuo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su
cartera.

a) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés del Fondo surge como consecuencia de que los Préstamos Titulizados
tienen un tipo de interés (ej.: Euribor a 12 meses) distinto al tipo de interés de los Bonos de
Titulizacion (Euribor a 3 meses) y los vencimientos de dichos activos y pasivos no son
coincidentes. Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen al Fondo a riesgo de tipo de
interés de los flujos de efectivo. Es decir, surge riesgo de interés en las operaciones de titulizacion
cuando no casan los plazos y tipos de interés de la cartera titulizada con los de los Bones de
Titulizacién emitidos.

El principal objetivo del Contrato de Swap es cubrir el riesgo que para el Fondo podria suponer el
hecho de que ciertos Activos se encuentran sujetos a tipos de interés, tanto fijos como variables,
diferentes del Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos, asi como a periodos de revision y
liquidacién diferentes.

El Fondo gestiona el riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo mediante permutas de tipo
de interes, que se utilizan para cubrir el riesgo de tipo de interés y de cambios surgidos en la
titulizacion. La gestion de los flujos de intereses consiste basicamente en la agrupacion de los
préstamos titulizados en diferentes paquetes homogéneos en funcién de sus caracteristicas, para,
posteriormente, contratar una permuta financiera, con el originador o un tercero, para cada uno de
los paquetes y disminuir o eliminar el riesgo de base de la operacion. Normalmente se negocian,
permutas financieras cuyo nocional es equivalente al saldo vivo de los titulos emitidos por el
vehiculo, por lo que debe disminuir a medida que se amortiza el principal.

Bajo las permutas de tipo de interés, el Fondo se compromete a pagar a la Entidad de
Contrapartida, en cada fecha de pago, la suma de los intereses devengados, vencidos e
ingresados (excluidas las cantidades impagadas y recuperadas, asi como los intereses de demora
devengados sobre las mimas) al Fondo de los Activos. Por su parte, la Entidad de Contrapartida
se compromete a abonar al Fondo el importe resultante de multiplicar el nominal del swap por el
tipo de interes medio ponderado de los Bonos y del préstamo sindicado del periodo
correspondiente (Nota 7).
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b) Riesgo de credito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Fondo asi como impago del conjunto de activos titulizados de
la cartera titulizada del Fondo.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte.

A continuacion se muestra el nivel maximo de exposicion al riesgo de crédito asumido por el
Fondo a 31 de diciembre de 2017 y 2016, distinguiendo entre partidas corrientes y no corrientes:

2017 Saldos de activo
Instrumentos Garantias
Activos Financieros financieros derivados financieras Total
(Nota 8} (Nota 7) (Nota 9)

ACTIVO NO CORRIENTE 68 374 - 187 68 561
Activos titulizados 68 374 - 68 374
Derivados - - - -
Otros activos financieros - - 187 187

ACTIVO CORRIENTE 6 488 - - 6 488
Activos titulizados 6 488 - 6 488
Derivados - - - -

TOTAL 74 862 - 187 75 049

2016 Saldos de activo
Instrumentos Garantias
Activos Financieros financieros derivados financieras Total
(Nata 6) (Nota 7) (Nota 9)

ACTIVO NO CORRIENTE 74 985 - 209 75194
Activos titulizados 74 985 - - 74 985
Derivados - - -
Otros activos financieros - - 209 209

ACTIVO CORRIENTE 7027 - - 7027
Activos titulizados 7027 - 7027
Derivados - - - -

TOTAL 82012 - 209 82 221

El Fondo utiliza como un instrumento fundamental en la gestién del riesgo de crédito el buscar que
los activos financieros adquiridos o contratados por el Fondo cuenten con garantias reales y otra
serie de mejoras crediticias adicionales a la propia garantia personal del deudor. Las politicas de
analisis y seleccion de riesgo del Fondo definen, en funcién de las distintas caracteristicas de las
operaciones, tales como finalidad del riesgo, contraparte, plazo, etc. y las garantias reales o
mejoras crediticias de las que deberan disponer las mismas, de manera adicional a la propia
garantia real del deudor, para proceder a su contratacion.
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La valoracién de las garantias reales se realiza en funcion de la naturaleza de la garantia real
recibida. Con caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoran por
su valor de tasacion, realizada por entidades independientes en el momento de la contratacion.
Sdlo en el caso de que existan evidencias de pérdidas de valor de estas garantias o en aquelios
casos en los que se produzca algun deterioro de la solvencia del deudor que pueda hacer pensar
que se pueda tener que hacer uso de estas garantias, se actualiza esta valoracion de acuerdo con
estos mismos criterios.

El Fondo dispone de mecanismos minimizadores como son los Fondos de Reserva y dotaciones
conforme a experiencia de impago y calendarios. No obstante, la mejora del crédito es limitada y
los bonistas son los que soportaran en dltima instancia el riesgo de crédito.

c) Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el
Folleto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde la constitucién del Fondo de mecanismos
minimizadores del mismo como son los préstamos para gastos iniciales, préstamos subordinados,
el aval de ICO y el crédito de linea de liquidez asociada con objeto de atender la posible dificultad
del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible desfase entre los
ingresos procedentes de los derechos de activos titulizados y los importes a satisfacer por
compromisos asumidos.

d) Riesgo de amortizacion anticipada

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no dispondran de mas acciones
contra la Entidad Cedente o contra la Sociedad Gestora, respectivamente, que las derivadas de
los incumplimientos de sus respectivas funciones y, por tanto, nunca como consecuencia de la
existencia de morosidad o de amortizacion anticipada de los Activos. Dichas acciones deberan
resolverse en el juicio declarativo ordinario que corresponda segun la cuantia de la reclamacion.

El riesgo de amortizacion anticipada de los Activos sera por cuenta de los titulares de los Bonos.

El riesgo de amortizacion anticipada total o parcial, es trasladado desde el Cedente hacia los
Bonistas ya que los flujos de caja que los titulos emitidos proporcionaran en el futuro dependeran
directamente de los pagos que periédicamente realicen los prestatarios hipotecarios. En la medida
que se produzcan pagos extraordinarios, por cancelaciones anticipadas, los flujos de caja podran
diferir de los esperados en el momento de la adquisicion de los titulos.

Por otro lado, en la Nota 1, se describen las condiciones para la amortizacién anticipada de los
Bonos.
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5.2 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracién. La Sociedad Gestora utiliza una variedad de métodos y
realiza hipétesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las
fechas del balance. Para determinar el valor razonable de los instrumentos financieros no
cotizados se utilizan técnicas como flujos de efectivo descontados estimados. El valor razonable
de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima
a su valor razonable. E| valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de
informacion financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de
interés corriente del mercado del que puede disponer la Sociedad Gestora para instrumentos
financieros similares.

Tanto los Activos Titulizados como las Obligaciones y otros valores emitidos al 31 de diciembre de
2017 y 2016 son a tipo variable, con revision periddica de tipo de interés, por lo que su valor
razonable como consecuencia de los movimientos de los tipos de interés de mercado no es
significativamente diferente del registrado en el balance adjunto.

6. Activos Financieros

El detalle de los epigrafes de Activos Financieros es el siguiente:

2017 2016

Activos financieros a largo plazo 68 374 74 985
Certificados de Transmisidn Hipotecaria 68 213 74 912
Activos dudosos - principal 604 490
Activos dudosos - intereses - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (443) (417)
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Intereses vencidos e impagados = -
Activos financieros a corto plazo 6 488 7027
Certificados de Transmisién Hipotecaria 6 395 6973
Cuentas a cobrar - =
Activos dudosos - principal 264 177
Activos dudosos - intereses - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (194) (151)
Intereses y gastos devengados no vencidos 22 28
Intereses vencidos e impagados 1 -
74 862 82 012
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La clasificacion de los saldos anteriores entre el largo y el corto plazo ha sido realizada por la
Sociedad Gestora sobre la base los flujos de efectivo futuros, determinados en base a la mejor
estimacion al 31 de diciembre de 2017 de las tasas de amortizacién anticipada, tasa de
morosidad, tasa de recuperacion de activos dudosos, tasas de fallidos y recuperacion de fallidos, y
la vida media de cada uno de los activos titulizados adquiridos.

Todos los préstamos y partidas a cobrar estan denominados en euros.

Los Activos titulizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son a tipo variable, con revision
periodica de tipo de interés, por lo que su valor razonable como consecuencia de los movimientos
de los tipos de interés de mercado no es significativamente diferente del registrado en el balance
adjunto.

Al 31 de diciembre de 2017, el tipo de interés medio de la cartera de Activos titulizados ascendia a
0,52% encontrandose el interés nominal de cada uno de los préstamos entre un minimo inferior al
0,27% y un tipo de interés maximo del 1,60%.

Al 31 de diciembre de 2016, el tipo de interés medio de la cartera de Activos titulizados ascendia a
0,52% encontrandose el interés nominal de cada uno de los préstamos entre un minimo inferior al
0,38% y un tipo de interés maximo del 5,50%.

Se considera que las partidas a cobrar vencidas con antigliedad inferior a tres meses no han
sufrido ningln deterioro de valor. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, habian vencido cuentas a
cobrar por importe de 9 miles de euros y 8 miles de euros respectivamente, si bien no habian
sufrido pérdida por deterioro. El andlisis de estas partidas es el siguiente:

2017 2016

Partidas a cobrar - Principal 9 8
Partidas a cobrar - Intereses

9 8

Durante el ejercicio 2017, se ha producido una dotacién neta a las correcciones por deterioro de
69 miles de euros (en 2016 se produjo una recuperacion neta a las correcciones por deterioro de
213 miles de euros). El importe de fas correcciones por deterioro en balance asciende a 637 miles
de euros al 31 de diciembre de 2017 (en 2016 las correcciones por deterioro en balance
ascendian a 568 miles de euros).
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Al 31 de diciembre de 2017, la clasificacion de los activos dudosos en funcion de la antigiiedad de
sus impagos, junto con su correspondiente provisién, de acuerdo con |os criterios de la Circular
2/2016 de C.N.M.V., es la siguiente (esta clasificacion difiere de la efectuada en el Balance, donde
la clasificacion entre activos corrientes y no corrientes se realiza en base al vencimiento
contractual de las operaciones):

2017
Base de Correcciones
Activo dotacién (¥) por deterioro

Hasta 6 meses 38 -

Entre 6 y 9 meses 193

Entre 9y 12 meses - - -
Mas de 12 meses 637 637 637
868 637 637

{*) Una vez descontado el efecto de la aplicacion de las garantias.

El importe de las correcciones por deterioro no se corresponde con el resultado de aplicar sobre el
saldo vivo de los activos dudosos los porcentajes marcados por el calendario descrito en la Nota
3.8, debido al efecto que tienen las garantias inmobiliarias sobre la base de dotacién, de
conformidad con lo establecido en la Circular 2/2016 de C.N.M.V.

De estos impagos, durante el ejercicio 2017 se habian dejado de cobrar 102 miles de euros de
principal y 2 miles de euros de intereses. Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha
de formulacion de estas Cuentas Anuales, se han recuperado impagos por importe de 15 miles de
euros que figuran registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados — Derechos de
credito” de la cuenta de pérdidas y ganancias, de los cudles 4 miles de euros corresponden a
intereses cobrados de derechos de crédito que estaban clasificados como dudosos.

Al 31 de diciembre de 2016, la clasificacion de los activos dudosos en funcion de la antigiiedad de
sus impagos, junto con su correspondiente provision, de acuerdo con los criterios de la Circular
2/2016 de C.N.M.V, es la siguiente (esta clasificacion difiere de la efectuada en el Balance, donde
la clasificacion entre activos corrientes y no corrientes se realiza en base al vencimiento
contractual de las operaciones):

2016

Base de Correcciones

Activo dotacion (*) por deterioro

Hasta 6 meses 33 - -
Entre 6 y 9 meses 144 s

Entre 9y 12 meses - - =

Mas de 12 meses 490 356 389

667 356 389

(*) Una vez descontado el efecto de ia aplicacion de las garantias.
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El movimiento durante los ejercicios 2017 y 2016 de los activos dudosos es el siguiente:

2017 2016

Saldo al inicio del ejercicio 667 673
Aumentos 258 -
Recuperaciones (57) (6)
Saldo al final del ejercicio 868 667

La distribucion de los activos dudosos en principal e intereses es la siguiente:

2017 2016
Partidas a cobrar — Principal 868 667
Partidas a cobrar — Intereses = -
868 667

El movimiento durante los ejercicios 2017 y 2016 de las Correcciones de valor por deterioro de
activos constituidas para la cobertura del riesgo de crédito es el siguiente:

2017 2016

Saldo al inicio del ejercicio (568) (356)
Aumentos (104) (224)
Recuperaciones 35 12
Saldo al final del ejercicio (637) (568)

El deterioro de los activos financieros del Fondo, calculado segun lo indicado en la Nota 3.8, ha
sido registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al gjercicio 2017 (Nota 17).

La totalidad de las Correcciones de valor por deterioro de activos reconocidas en el ejercicio 2017
se ha determinado individualmente.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han dado de baja activos financieros deteriorados al
considerarse remota su recuperacion.

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas debido a Certificados de Trasmision

Hipotecaria impagado y/o fallido y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos, se ha constituido el Fondo de Reserva (Nota 8).
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Elf movimiento del epigrafe de Certificados de Transmision Hipotecaria durante el ejercicio 2017,
sin considerar intereses devengados y correcciones de valor por deterioro, se muestra a
continuacion:

Saldo al 31 de diciembre de 2015 90 336
Amortizaciones del principal de los Certificados de Trasmisién Hipotecaria (7 784)
Cobradas en el gjercicio (4 881)
Amortizaciones anticipadas (2 903)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 82 552
Amortizaciones del principal de los Certificados de Trasmision Hipotecaria (7 076)
Cobradas en el ejercicio (4 692)
Amortizaciones anticipadas (2 384)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 75 476

El importe de los intereses devengados en los ejercicios de 2017 y 2016 por los Certificados de
Trasmision Hipotecaria del Fondo ha ascendido a un importe totai de 427 miles de euros y 603
miles de euros, respectivamente (Nota 13).

El'importe de los intereses netos devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2017 y 2016
asciende a 22 miles de euros y 28 miles de euros, respectivamente, los cuales han sido
registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de “Intereses y rendimientos
asimilados - Derechos de crédito” con cargo al epigrafe de “Intereses y gastos devengados no
vencidos” del balance.

Los importes de los derechos de crédito con un vencimiento determinado clasificados por afio de
vencimiento son los siguientes:

Afo de vencimiento

Entre 2023 Afos
2018 2019 2020 2021 2022 y 2026 posteriores Total
Activos titulizados 6 488 6520 6 286 6 054 5757 24 356 19 481 74 682
6 488 6 520 6 286 6 054 5757 24 356 19 481 74 682
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7. Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados que tiene contratados el Fondo a 31 de diciembre de 2017
y 2016, se consideran operaciones de cobertura de flujos de efectivo.

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, suscribié con la Entidad Cedente
(Caja de Ahorros de Vitoria y Alava - Caja Vital Kutxa) un contrato de permuta financiera (swap)
para la cobertura del riesgo de tipo de interés del Fondo, cubriéndose el diferencial entre los
intereses variables de los préstamos hipotecarios participados, referenciados al Euribor a 12
meses y los intereses variables de la emision de Bonos, referenciados al Euribor a 3 meses y con
periodo de devengo y liquidacion trimestral. Mediante este contrato se produce el pago de las
cantidades ingresadas en la cuenta de Tesoreria del Fondo en concepto de intereses ordinarios y
de demora de los préstamos hipotecarios durante el periodo de liquidacién, y se recibe un tipo
variable igual al tipo de interés de referencia de los Bonos, mas el margen medio ponderado de los
bonos, y afiadiendo un margen de 30 puntos basicos hasta el 18 de abril de 2014, y de 20 puntos
basicos desde el 18 de abril de 2014 hasta el vencimiento del contrato, sobre el importe nocional
del periodo de liquidacidn, de acuerdo con el Folleto de Emision.

De acuerdo con lo establecido en el Folleto de Emision, y como consecuencia de la bajada de
rating de la Entidad Contrapartida del Contrato de Permuta Financiera (Caja Vital Kutxa), se
constituyo un depdsito de cobertura en BBK en garantia del cumplimiento de las obligaciones de
este contrato (Nota 8).

Para la constitucion de este depdsito de cobertura, la Entidad Contrapartida ha efectuado un
deposito en el Fondo por el mismo importe, el cual se encuentra registrado en el epigrafe de
“Otros pasivos financieros” (Nota 11).

No obstante, tras la bajada de rating de BBK en mayo de 2011, dicho depésito de cobertura ha
sido trasladado a Bankinter. Finalmente, tras la bajada de la calificacién crediticia de Bankinter en
septiembre de 2011, dicho depésito fue trasladado al BBVA, entidad que cumple con los requisitos
establecidos en el Folleto de Emisidn.

La distribucion del saldo de los derivados de cobertura contratados por el Fondo para cubrir el
riesgo de tipo de interés a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

2017 2016
Activo / (Pasivo) por derivados de cobertura a largo plazo (403) (865)
Intereses a cobrar (a pagar) devengados y no vencidos (18) (46)
(421) (911)
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El importe de los intereses devengados en el ejercicio 2017 por las permutas de tipo de interés ha
ascendido a un importe de 73 miles de euros a favor del Cedente (127 miles de euros a favor del
Cedente en el gjercicio 2016). Los ingresos y gastos por intereses del swap han sido registrados
en el ejercicio 2017, por su valor neto, en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe de
“‘Resultados de operaciones de cobertura de flujos de efectivo” (Nota 15).

El importe de los intereses devengados al 31 de diciembre de 2017 y no cobrados asciende a 18
miles de euros a favor del Cedente (46 miles de euros a favor del Cedente para 2016), los cuales
han sido registrados en el epigrafe correspondiente de la cuenta de pérdidas y ganancias con
cargo al epigrafe de “Derivados de cobertura”, contabilizado en el activo o en el pasivo del
balance, segun se trate de intereses devengados a favor del Fondo o a favor del Cedente,
respectivamente.

L.os importes del principal nocional de los contratos de permuta de tipo de interés pendientes a 31
de diciembre de 2017 y 2016 son los siguientes:

2017 2016

Permutas de tipo de interés 74 840 81984

En relacién a la valoracion de los derivados financieros de pasivo y para el Fondo, la Sociedad
Gestora incluye entre otros, el riesgo de impago y el riesgo de liquidez; dichos riesgos se ven
minorados a efectos del Fondo ya que éste actia como un vehiculo entre el Bonista o tenedor de
los Bonos y el Cedente de los activos titulizados, por lo que dichos riesgos asociados a los Activos
Titulizados se trasmiten implicitamente a los acreedores del Fondo de Titulizacion.

l.a metodologia de valoracion aplicada permite obtener una valoracién que equivale al precio
tedrico de sustitucion de la contrapartida. La nueva contrapartida, estimaria el precio real en
funcion al valor de los pagos a percibir o realizar por el Fondo en virtud del contrato.

La metodologia aplicada tiene en consideracion las fechas de pago futuras del Fondo asumiendo
el gjercicio del clean-up call (opcién amortizacién anticipada cuando el saldo de la cartera de
activos alcanza o es inferior al 10% del saldo fitulizado), considerandose a todos los efectos los
diferentes periodos de pagos del Fondo afecto.

El nominal vivo correspondiente a cada periodo de pago se calcula, para cada uno de los activos,
de acuerdo a su sistema de amortizacion.

Se estima el valor actual de los pagos a percibir por el Fondo a partir de los tipos LIBOR implicitos
(futuros) cotizados a fecha de valoracion, para los diferentes periodos (teniendo en consideracion
si la fijacion es al inicio o al final de cada periodo) aplicando el niimero de dias del periodo y
descontando dichos pagos a la fecha de calculo de la valoracion, en funcién del valor de
descuento obtenido de una curva cupon cero construida con Overnight Indexed Swaps (OIS).

27



ON3045571

AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresada en miles de euros)

De forma similar, se calcula el valor de los pagos a realizar por el Fondo a partir de promedios de
forwards, si bien, en el caso de contar con indices no cotizados (EURIBOR BOE, {RPH, VPO, ...),
se realizan estimaciones estadisticas de dichos indices.

Finalmente, el valor del swap sera igual a la diferencia entre el valor actual de los pagos a percibir
por el Fondo, y el valor actual de los pagos a realizar por el Fondo.

Las principales hipotesis utilizadas para la valoracion de estos instrumentos financieros son las
siguientes:

Momento actual

Tipo de interés medio de la cartera 0,47%
Vida media de los activos 233

Tasa de amortizacion anticipada 3,18%
Spread flujos de préstamos 0,53%
Spread medio bonos 0.57%

Tasa de morosidad
8. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El desglose del epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al 31 de diciembre de
2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Cuenta Tesoreria 2165 2 421
Fondo de Reserva 7 940 7 907
Depdsito de cobertura 1790 170
11 895 10 498

El saldo de la cuenta de Tesoreria y Fondo de Reserva corresponde a la cuenta corriente
mantenida en el Agente Financiero donde, ademéas de la liquidez derivada de la operativa del
Fondo, se encuentra depositado el Fondo de Reserva, que se constituyd inicialmente con cargo al
Préstamo Subordinado para la Constitucién del Fondo de Reserva, por importe de 7.940 miles de
euros al 31 de diciembre de 2017 (7.907 miles de euros al 31 de diciembre de 2016).

La cuenta corriente mantenida con el Agente Financiero devenga un tipo de interés igual a Euribor
1 mes + 0% con tipo minimo del 0%., y liquida trimestralmente el primer dia habil del mes de pago.
Los intereses devengados por esta cuenta corriente durante los gjercicios 2017 y 2016 mantienen
un importe nulo.
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De acuerdo con el Folleto de Emisidn, el importe requerido del Fondo de Reserva es el siguiente:

Durante los tres primeros afios desde la fecha de constitucién del Fondo, 8.060 miles de
euros para cada periodo de devengo de intereses.

Transcurrido el plazo de tres afios, el nuevo importe requerido del Fondo de Reserva sera,
para cada periodo de devengo de intereses, la menor cantidad de:

- 8.060 miles de euros, y
- la mayer de las siguientes:
i)  4.030 miles de euros; 0

i) 10,40% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la
correspondiente Fecha de Pago

En todo caso, la citada reduccion no se llevara a cabo si en la Fecha de Pago en cuestion,
concurriera cualquiera de las siguientes tres circunstancias:

Que el Fondo de Reserva no se vaya a dotar hasta la Cantidad Requerida del Fondo
Reserva.

Que no hubieran transcurrido tres afios desde la Fecha de Constitucion.

Que el importe a que ascienda la suma del saldo vivo de los activos en morosidad con mas
de 90 dias de retraso en el pago de importes vencidos (los Activos Morosos), fuera superior
al uno por ciento del saldo vivo de los activos que no tengan la consideracion de Activos
Fallidos.

En ningun caso, el Nivel Minimo del Fondo de Reserva podra ser inferior a 4.030 miles de euros.

E! movimiento durante los ejercicios 2017 y 2016 del fondo de reserva es el siguiente:

2017 2016

Saldo al inicio del ejercicio 7 907 7 996
Aumentos 77 96
Disminuciones (44) (185)
Saldo al final del ejercicio 7 940 7 907

En virtud de lo establecido en el Anexo Il al Contrato Marco de Operaciones Financieras, el Fondo
tiene la obligacion de mantener un deposito en garantia de sus obligaciones del swap en una
Entidad con una calificacidn crediticia minima de A/F1.
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De acuerdo con estas estipulaciones, al 31 de diciembre de 2017, el Fondo de Reserva mantenido
por el Fondo es inferior en 57 miles de euros con respecto al importe minimo requerido conforme
al Folleto de Emision del Fondo.

Depdsitos de cobertura:

Tal y como se describe en |la Nota 7, tras la rebaja de la calificacién crediticia de la Entidad
Contrapartida (Caja Vital Kutxa) se ha constituido un depdsito de cobertura por importe de 261
miles de euros que al 31 de diciembre de 2017 se encuentra depositado en BBVA.

9. Otros activos financieros

El desglose de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Garantias financieras 187 209
187 209

Este epigrafe del balance adjunto recoge un aval suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, cuya contraparte es el Instituto de Crédito Oficial (en adelante, ICO). En
virtud del Convenio de Colaboracion y Compromiso de Aval firmado con fecha 3 de noviembre de
2008, el ICO otorgara un aval al Fondo en la fecha de constitucion en virtud del cual el ICO
garantizara el pago de las obligaciones economicas exigibles al Fondo, derivadas de los Bonos del
Tramo A (G), por un importe de 140.400 miles de euros.

10.  Ajustes por periodificaciones de activo y pasivo
a) Ajustes por periodificaciones de activo
El desglose de este epigrafe es el siguiente:

2017 2016

Comisiones - -
Otros - -
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b) Ajustes por periodificaciones de pasivo

El desglose de este epigrafe es el siguiente:

2017 2016

Comisiones 5 6
Comisién sociedad gestora 5 6
Comision administrador 102 94
Comisién del agente de financiero / pagos - -
Comisién variable 334 334
Otras comisiones del Cedente - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (436) (428)
Ofras comisiones - -
Otros 38 22
43 28

Los ajustes por periodificaciones de pasivo a 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponden,
principalmente, a la periodificacion de las comisiones (Nota 16).

11. Pasivos Financieros

El detalle de los epigrafes de Pasivos Financieros es el siguiente:

2017 2016
Pasivos financieros a largo plazo 77 909 82914
Obligaciones y otros valores emitidos 68 453 75 020
Deudas con entidades de crédito 7 666 7724
Otros pasivos financieros 1790 170
Pasivos financieros a corto plazo 8 974 9732
Obligaciones y otros valores emitidos 8 484 9 298
Deudas con entidades de crédito 489 433
Otros pasivos financieros 1 1
86 883 92 646

La clasificacion de los saldos anteriores entre el largo y el corto plazo ha sido realizada por la
Sociedad Gestora sobre la base los flujos de efectivo futuros, determinados en base a la mejor
estimacion al 31 de diciembre de 2017 de las tasas de amortizacion anticipada, tasa de
morosidad, tasa de recuperacion de activos dudosos, tasas de fallidos y recuperacién de fallidos, y
la vida media de cada una de las abligaciones contraidas.
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Todas las deudas del Fondo estan denominadas en euros.

Tanto las Obligaciones y otros valores emitidos como los Préstamos Subordinados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 son a tipo variable, con revision periddica de tipo de interés, por lo que
su valor razonable como consecuencia de los movimientos de los tipos de interés de mercado no
es significativamente diferente del registrado en el balance adjunto.

El calculo de la vida media y de la duracién de los Bonos esta significativamente ligado a la vida
de los activos cedidos, la cual esta influenciada por las hipotesis de tasas de amortizacion
anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacion se formaran a partir de una variedad de
factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su previsibilidad. No
obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacion sobre la vida residual de los activos
emitidos por el Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los Bonos) en ef Estado S.05.1

(Cuadro C), incluido como Anexo | dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacion sobre la vida residual de los
pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacion se detalla en el Estado $.05.2 (Cuadro E),
incluido como Anexo | dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Los importes de los pasivos financieros a largo plazo con un vencimiento determinado o
determinable clasificadas por afio de vencimiento sin incluir “Acreedores y otras cuentas a pagar”
son los siguientes:

Ao de vencimiento

Entre 2023 Aitos

2018 2019 2020 2021 2022 y 2026 posteriores Total
Bonos Serie A (G) 8 445 6 520 6 286 6 054 5757 24 356 4 880 62 298
Bonos Serie B - - - - - - 7 700 7 700
Bonos Serie C - - - - - - 6 900 6 900
Intereses Serie A (G) 22 - - - - - - 22
Intereses Serie B 7 - - - - - - 7
Intereses Serie C 10 - - - - - - 10
Préstamo Subordinado 183 - - - - - 8 060 8 243
intereses préstamo
subordinado 306 ) i ) i . ) 306
Comision linea liquidez - - - 2 - - - -

8 973 6 520 6 286 6 054 5757 24 356 27 540 85 486
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a) Deudas con entidades de crédito a largo y corto plazo

Estos epigrafes del balance adjunto recogen dos préstamos subordinados que la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, contratd con fecha 11 de febrero de 2009 con
Caja de Ahorros de Vitoria y Alava, por un importe total de 800 y 8.060 miles de euros,
respectivamente, destinados a financiar los gastos de constitucion del Fondo (en adelante,
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales) y el importe requerido del Fondo de Reserva (en
adelante, Préstamo Subordinado para Constitucion del Fondo de Reserva).

El importe inicial en la fecha de concesion y el saldo vivo de los préstamos al 31 de diciembre de
2017, sin considerar las correcciones de valor por repercusion de pérdidas (Nota 18), son los
siguientes:

Inicial  Saldo Vivo

Credito Linea de Liquidez - -
Préstamo Subordinado

Para Gastos Iniciales 183 183

Para Constitucion del Fondo de Reserva 8 060 8 060

8 243 8 243

Tanto el Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales como el Préstamo Subordinado para
Constitucion del Fondo de Reserva devengan un tipo nominal variable fijado trimestralmente, que
sera igual al tipo de interés de referencia de los Bonos, Euribor a 3 meses, incrementado en 100
puntos bésicos. Estos intereses se abonaran tnicamente si el Fondo dispone de liquidez suficiente
de acuerdo con el orden de prelacidon de pagos establecido en el Folleto.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales se ira amortizando en cada una de las fechas de
pago, en una cuantia proporcional a los dias efectivos transcurridos en cada periodo de devengo
de intereses, sobre la base de los dias transcurridos entre la fecha de desembolso y la primera
fecha de pago tras el quinto aniversario de la formalizacién del contrato, siempre que el Fondo
cuente con fondos disponibles suficientes de acuerdo con el orden de prelacion de pagos.

La amortizacién del Préstamo Subordinado para Constitucion del Fondo de Reserva se efectuara
en cada una de las fechas de pago por un importe igual a la diferencia entre el importe requerido
del Fondo de Reserva en la fecha de pago anterior y el importe requerido del Fondo de Reserva

en la fecha de pago en curso (Nota 8).
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Adicionalmente, la Sociedad Gestora celebro, en representacion y por cuenta del Fondo, con la
Entidad Cedente (Caja Vital Kutxa) un contrato de Linea de Crédito, cuyo importe sera, en cada
momento, igual a la menor de las siguientes cantidades:

i) 14.040 miles de euros; o
i) El importe a que ascienda la suma de las siguientes cantidades:
(a) El Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos del Tramo A (G);

(b} Elimporte al que asciendan los intereses que correspondan ser abonados por el
Fondo a los tenedores de los Bonos del Tramo A (G) por la totalidad del Periodo
de Devengo de Intereses en curso.

La Linea de Liquidez del Aval del ICO devengara a favor de la Entidad Acreditante un interés igual
al Tipo de Interés Nominal de los Bonos del Tramo A (G) mas un margen de 15 puntos basicos
sobre las cantidades dispuestas que hayan sido atendidas por ella al amparo de la misma, asi
como una comision de disponibilidad del 0,15% calculada sobre la media de las cantidades no
dispuestas y liquidable en las fechas de pago.

La distribucion del saldo vivo de cada uno de los préstamos subordinados, sin considerar las
correcciones de valor por repercusion de pérdidas (Nota 18), es la siguiente:

2017 2016
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales 183 183
Principal no vencido - =
Principal vencido y no pagado 183 183
Intereses devengados no vencidos - -
Intereses vencidos y no pagados - -
Préstamo Subordinado para Constitucion del Fondo de Reserva 8 366 8 310
Principal no vencido 8 060 8 060
Principal vencido y no pagado - -
Intereses devengados no vencidos 16 16
Intereses vencidos y no pagados 290 234
Crédito Linea de Liquidez - -
Importe dispuesto de la Linea de Crédito -
Comision de Disponibilidad -
§ 549 8 493
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se encontraba dispuesto ningtin importe de la Linea de
Credito contratada con la Entidad Cedente. El importe pendiente de pago de la comision de
disponibilidad asciende a 4 miles de euros y 4 miles de euros para los ejercicios 2017 y 2016,
respectivamente, y se encuentra registrado en el epigrafe de “Deudas con entidades de crédito —
Otras deudas con entidades de crédito”.

La amortizacion del Préstamo Subordinado durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2017 es la que se muestra en el siguiente detalle:

Saldo al Amortizacidn del Saldo al
31.12.16 principai 31.12.17

Préstamo Subordinado
Para Gastos Iniciales 183 - 183
Para Constitucién del Fondo de Reserva 8 060 - 8 060
8 243 - 8 243

La amortizacion del Préstamo Subordinado durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2016 es la que se muestra en el siguiente detalle:

Saldo al Amortizacion del Saldo al
31.12.15 principal 31.12.16

Préstamo Subordinado
Para Gastos Iniciales 183 - 183
Para Constitucidn del Fondo de Reserva 8 060 - 8 060
8 243 - 8 243

Los intereses devengados durante el ejercicio 2017 y 2016 ascienden a un importe de 56 miles de
euros y 64 miles de euros, respectivamente (Nota 14), de los que un importe de 306 miles de
euros esta pendiente de pago al 31 de diciembre de 2017 (250 miles de euros al 31 de diciembre
de 2016). Dichos intereses estan registrados en el epigrafe de pérdidas y ganancias de “Intereses
y cargas asimiladas — Deudas con entidades de crédito” con abono al epigrafe del balance de
“‘Deudas con entidades de crédito - Intereses y gastos devengados no vencidos” por la parte no
vencida, y al epigrafe de “Deudas con entidades de crédito — Otras deudas con entidades de
credito” por la parte vencida.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el importe de principal del Préstamo Subordinado que se
encuentra vencido y pendiente de pago asciende a 183 miles de euros y 183 miles de euros,
respectivamente. Estos importes se encuentran registrados en el epigrafe de “Deudas con
entidades de crédito — Préstamo subordinado” del balance.
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b} Obligaciones y ofros valores negociables a largo y corto plazo

Este epigrafe recoge, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la emision de Obligaciones y otros
valores emitidos. A continuacion se detalla el valor nominal de las obligaciones emitidas por el
Fondo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi como el plazo hasta su vencimiento, sin considerar
el importe de “Intereses y gastos devengados no vencidos”:

Valor nominal Vencimiento afios
2017 2016 2018 2017
Bonos Serie A (G) 62 298 69 673 43 44
Bonos Serie B 7 700 7 700 43 44
Bonos Serie C 6 900 6 900 43 44
76 898 84 273

Las caracteristicas de cada una de las series de bonos en el momento de su emisién son las
siguientes:

- Bonos ordinarios, que integran el Tramo A (G), compuesto inicialmente por 1.404 bonos de
100 miles de euros de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta, por importe nominal total de 140.400 miles de euros. Estos Bonos devengan un tipo
de interés anual de Euribor a 3 meses mas 50 puntos basicos, pagaderos los dias 18 de
enero, abril, julio y octubre de cada afio, o siguiente dia habil. Estos Bonos se amortizan en
las fechas anteriores a medida que se genera liquidez procedente de la amortizacion de los
activos. Su calificacion crediticia (rating) es Aaa/AAA segun las agencias de calificacion
Moody's Investors Service Espafia, S.A. y Fitch Ratings Espafia, S.A., respectivamente.

- Bonos ordinarios, que integran el Tramo B, compuesto inicialmente por 77 bonos de 100
miles de euros de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta,
por importe nominal total de 7.700 miles de euros. Estos Bonos devengan un tipo de interés
anual de Euribor a 3 meses mas 75 puntos basicos, pagaderos los dias 18 de enero, abril,
julio y octubre de cada afio, o siguiente dia habil. Estos Bonos se amortizan en las fechas
anteriores a medida que se genera liquidez procedente de la amortizacion de los activos. Su
calificacion crediticia (rating) es Aa1/A segun las agencias de calificacion Moody's Investors
Service Espafia, S.A. y Fitch Ratings Espafia, S.A., respectivamente.
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- Bonos ordinario, que integran el Tramo C, compuesto inicialmente por 69 bonos de 100
miles de euros de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta,
por importe nominal total de 6.900 miles de euros. Estos Bonos devengan un tipo de interés
anual de Euribor a 3 meses mas 100 puntos basicos, pagaderos [os dias 18 de enero, abril,
julio y octubre de cada afio, o siguiente dia habil. Estos Bonos se amortizan en las fechas
anteriores a medida que se genera liguidez procedente de la amortizacion de los activos. Su
calificacion crediticia (rating) es A2/BBB- seguin las agencias de calificacion Moody's
Investors Service Espanfia, S.A. y Fitch Ratings Espana, S.A., respectivamente.

La fecha de vencimiento final del Fondo sera el 18 de octubre de 2060. No obstante, la Sociedad
Gestora podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo, y con ello la emisién de Bonos, en
los supuestos que se describen en la Nota 1.

La vida media estimada de los Bonos de Titulizacion de Activos quedé fijada en 15,94 afios para
todos los Tramos de Bonos, en el momento de la emisién y bajo la hipotesis de mantenimiento de
una tasa de amortizacién anticipada del 10%.

El desglose de las partidas de “Obligaciones y otros valores emitidos” al 31 de diciembre de 2017
y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Obligaciones y otros valores negociables a largo plazo 68 453 75020
Principal ~ Bonos Serie A (G) 53 853 60 420
Principal — Bonos Serie B 7700 7 700
Principal — Bonos Serie C 6 900 6 900
Obligaciones y otros valores negociables a corto plazo 8 484 9298
Principal — Bonos Serie A (G) 8 445 9253
Intereses devengados no vencidos — Serie A (G) 22 28
Intereses devengados no vencidos — Serie B 7 7
Intereses devengados no vencidos — Serie C 10 10
76 937 84 318

El movimiento del principal de los Bonos durante el ejercicio 2017 es el siguiente:

Saldo al 31.12.2016 Amortizaciones Saldo al 31.12.2017

Bonos Serie A (G) 69 673 (7 375) 62 298
Bonos Serie B 7 700 - 7700
Bonos Serie C 6 900 r 6 900
84 273 (7 375) 76 898
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El movimiento del principal de los Bonos durante el ejercicio 2016 fue el siguiente:

Saldo al 31.12.2015 Amortizaciones Saldo al 31.12.2016

Bonos Serie A (G) 78 033 (8 360) 69 673
Bonos Serie B 7 700 - 7700
Bonos Serie C 6900 - 6 900
92 633 (8 360) 84 273

El desglose de la amortizacion del principal de los Bonos durante el ejercicio 2016, con distribucion
por series y fechas de pago, es el siguiente:

Serie A (G) Serie B Serie C Total

20 de enero de 2017 2539 - - 2539
22 de abril de 2017 1401 - - 1401
18 de julio de 2017 1885 - - 1885
20 de octubre de 2017 1550 - - 1 550
7 375 - - 7 375

Los intereses devengados durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016
ascienden a un importe de 192 y 289 miles de euros (Nota 14), respectivamente, de los que un
importe de 39 miles de euros y 45 miles de euros esta pendiente de pago al 31 de diciembre de
2017 y 2016 respectivamente. Dichos intereses estan registrados en el epigrafe de la cuenta de
pérdidas y ganancias de “Intereses y cargas asimiladas — Obligaciones y otros valores
negociables” y en el epigrafe del balance de “Obligaciones y otros valores negociables — Intereses
y gastos devengados no vencidos”.

La calificacion crediticia (rating) de los Bonos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Fitch Ratings Espafia Moody’s Investors
2017 2016 2017 2016
Bonos Serie A (G) AA+ AA Aa2 Aa2
Bonos Serie B A+ A+ Aa2 Aa2
Bonos Serie C A- BBB- Aa3l A1

C) Otros pasivos financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen importes pendientes de pago por este concepto.

Al cierre del ejercicio 2017, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo establecido en su folleto. Ademas, los pagos efectuados se han
realizado dentro de los plazos establecidos en su folleto, salvo los que se describen en las notas
de la presente memoria.
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12.  Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

Dentro de este epigrafe del balance se incluyen los importes, netos del efecto fiscal, derivados de
los ajustes por valoracién de activos y pasivos registrados en el estado de ingresos y gastos
reconocidos, asi como de la aplicacion de la contabilidad de coberturas de flujos de efectivo, hasta
que se produzca su extincion o realizacién, momento en el que se reconocen definitivamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

El desglose de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Activo Pasivo

31 de diciembre de 2017
Coberturas de flujos de efectivo = (403)
- (403)
Activo Pasivo

31 de diciembre de 2016
Coberiuras de flujos de efectivo - (865)
- (865)

Los ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio 2017 y 2016
clasificados como “Coberturas de flujos de efectivo” se corresponden con el efecto de la valoracién
de los derivados de cobertura (Nota 7).

13. Intereses y rendimientos asimilados

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Activos titulizados (Nota 6) 427 603
Cuenta de tesoreria (Nota 8) - -
427 603
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14. Intereses y cargas asimiladas

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Obligaciones y otros valores emitidos (192) (289)
Deudas con entidades de crédito (56) (64)
(248) (353)

15. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Ganancias de operaciones de cobertura de flujos de efectivo 352 460
Pérdidas de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (425) (587)
(73) (127)

El resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo corresponde a los intereses netos
devengados a favor del Cedente en los ejercicios 2017 y 2016 por el Contrato de Permuta
Financiera descrito en la Nota 7.

16. Otros gastos de explotacion

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Servicios exteriores (46) (61)
Servicios de profesionales independientes (1) M
Servicios bancarios y similares (21) (21)
Otros servicios (23) (39)
Tributos (1) {1)
Otros gastos de gestién corriente (57) (63)
Comision Sociedad Gestora 27 (29)
Comision Administrador (8) (9)
Comisién del Agente Financiero / pagos - -
Comisidn variable - -
Otros gastos (22) (25)
(104) (125)
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el epigrafe de “Servicios bancarios y similares” recoge el gasto
por comision de disponibilidad del Crédito Linea de Liquidez, por importe de 21 miles de euros y
21 miles de euros, respectivamente.

En el Folleto de Emision del Fondo se establecen las comisiones a pagar a las distintas entidades
y agentes participantes en el mismo. Las comisiones establecidas son las siguientes:

a) Comisiéon de Administracién de la Sociedad Gestora

Se calcula aplicando el 0,02% anual sobre la suma de los saldos vivos de los Certificados de
Transmisién Hipotecaria en la fecha de determinacién anterior a la fecha de pago en curso, mas
un importe de 11 miles de euros.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 se ha devengado por este concepto una comision de 27 miles
de euros y 29 miles de euros, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2017 se encuentran
pendientes de pago 5 miles de euros que seran abonados en la préxima fecha de pago (9 de
enero de 2018). Al 31 de diciembre de 2016 estaban pendientes de pago 6 miles de euros que
fueron abonados en la proxima fecha de pago (20 de enero de 2017). Dicha comision esta
registrada en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias "Otros gastos de explotacion” y en el epigrafe
de Balance “Ajustes por periodificaciones — Comisiones” (Nota 10), respectivamente.

b) Comision de Servicios Financieros

El Agente Financiero Caixabank S.A. (anteriormente Barclays Bank, S.A.), por los servicios
prestados en virtud del Contrato de Servicios Financieros, tiene derecho a percibir una comision
del 0,002% anual sobre el saldo de principal pendiente de amortizar de los Bonos en la fecha de
pago anterior.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se ha devengado comision por el agente financiero.
c) Comision de Administracion

Su célculo se realiza aplicando el 0,01% anual sobre el saldo vivo de los Certificados de
Transmision Hipotecaria en la fecha de pago anterior.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 se ha devengado por este concepto una comision de 8 miles de
euros y 9 miles de euros, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2017 estan pendientes de pago
102 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2016 estaban pendientes de pago 94 miles de euros
que no fueron abonados en la proxima fecha de pago. Dicha comision esta registrada en el
epigrafe de Pérdidas y Ganancias “Otros gastos de explotacion” y en el epigrafe de Balance
“Ajustes por periodificaciones — Comisiones” (Nota 10), respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el importe de las correcciones de valor por repercusion de
pérdidas a la comision de administracion asciende a 436 miles de euros en 2017 y 428 miles de
euros en 2016 (Nota 10).
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d) Comision Variable

Se calcula como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el Fondo en cada una
de las fechas de liquidacion.

Durante el gjercicio 2017 esta diferencia fue de 334 miles de euros. En el gjercicio 2016 ésta
diferencia fue de 334 miles de euros. Dicho importe se encuentra registrado en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el epigrafe de “Otros gastos de gestién corriente.

Al 31 de diciembre de 2017 Ia diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el Fondo
desde la uliima fecha de liquidacidn ha sido positiva, generandose, por tanto, un margen de
intermediacion positivo de 67 miles de euros, el cual se ha registrado en el epigrafe de la cuenta
de pérdidas y Ganancias “Repercusion de otras pérdidas (ganancias)” (Nota 18).

Asimismo, a 31 de diciembre de 2016 la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el
Fondo desde la ultima fecha de liquidacion ha sido a favor del fondo, generandose, por tanto, un
margen de intermediacion a favor del Cedente de 215 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2017 quedan pendientes de pago 334 miles de euros por este concepto. Al
31 de diciembre de 2016 quedaban importes pendientes de pago de 334 miles de euros por este
concepto (Nota 11).

e) Oftros gastos

Durante el gjercicio 2017, se han producido otros gastos por importe de 22 miles de euros, que
corresponden al gasto devengado por la prima de las garantias financieras registradas en balance,
y descritas en la Nota 9.

Durante el ejercicio 2016, se produjeron otros gastos por importe de 25 miles de euros, que

correspondian al gasto devengado por [a prima de las garantias financieras registradas en
balance, y descritas en la Nota 9.
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17. Deterioro de activos financieros (neto)

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Activos titulizados (69) (213)
(69) (213)

Dotaciones con cargo a resultados (104) (225)
Recuperaciones de dotaciones con abono a resultados 35 12
69 (213)

El movimiento durante los ejercicios 2017 y 2016 de los saldos de Correcciones de valor por
deterioro de activos de los epigrafes de Activos financieros se presenta en la Nota 6.

18. Repercusién de otras pérdidas (ganancias)
Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe a repercutir, positivo o
negativo, segun se trate de pérdidas o ganancias respectivamente, a los pasivos del Fondo, en

orden inverso a la prelacidn de pagos establecida en el Folleto.

El movimiento de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Comisién Variable — Gasto del ejercicio actual - -
Repercusion de pérdidas a la Comision de Administracion 67 215
Repercusion de pérdidas al Préstamo Subordinado y -

67 215

19. Impuesto sobre beneficios y situacién fiscal

Segun se establece en el Folleto de Emision, el Fondo tributa en el régimen general del Impuesto
sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo. La administracién del Fondo por la Sociedad Gestora esta exenta del Impuesto sobre el
Valor Afiadido, de acuerdo con el articulo 5.10 de la Ley 19/1992.
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Por otro lado, la constitucion del Fondo esté exenta del concepto de operaciones societarias del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de conformidad
con la Ley 19/1992.

Los rendimientos obtenidos de los Certificados de Transmision Hipotecaria, préstamos u otros
derechos de credito no estan sujetos a retencién ni a ingreso a cuenta segun el articulo 59.k del
Real Decreto 1777/2004, por el que se aprueba el Impuesto sobre Sociedades.

En el supuesto de que en el futuro se estableciera cualquier impuesto, directo o indirecto, tasa o
retencion sobre los pagos debidos al Fondo, los mismos correrian por cuenta de las Entidades

Cedentes y seran devueltos a las mismas en el supuesto de que el Fondo los recuperara

Al 31 de diciembre de 2017, el Fondo tiene abiertos a inspeccion las declaraciones de impuestos
de los ejercicios que le son aplicables de acuerdo con la legislacion fiscal vigente.

No existen diferencias entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto de Sociedades
de los ejercicios 2017 y 2016.

20. Liquidaciones intermedias
a) Liquidaciones de Cobro

A continuacion se muestra un detalle desglosado de las liquidaciones de cobro que se han
producido durante el ejercicio 2017:

Liquidacion de cobro del periodo 2017 Periodo Acumulado
Real Confractual () Real Contractual (*)

Derechos de crédito

Cobros por amortizacién ordinaria 4 409 3056 40980 31892
Cobros por amortizaciones anticipadas 2384 3991 36205 47 663
Cobros por intereses ordinarios 401 4507 16934 55 480
Cobros por intereses previamente impagados 25 - 1 386 -
Cobros por amortizacién previamente impagada 284 - 1281 -
Oftros cobros en especie - - - -
Otras cobros en efectivo 3 - 40

7 506 11554 96 826 135 035

(*) Por contractual se entienden los cobros estimados para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el
folleto o escritura de constitucion.
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A continuacion se muestra un detalle desglosado de las liquidaciones de cobro que se han

producido durante el ejercicio 2016:

Liquidacién de cobro del periodo 2016 Periodo Acumulado
Real  Contractual (*) Real
Derechos de crédito

Cobros por amortizacién ordinaria 4 881 3399 36571 28 836

Cabros por amortizaciones anticipadas 2903 4366 33821 43 492

Cabros por intereses ordinarios 567 4944 16 533 50 973

Cobros por intereses previamente impagados 4 - 1361 -

Cobros por amortizacidn previamente impagada 38 - 857

Otros cobros en especie - - =

Otros cobros en efectivo - - - -
8 382 12709 89283 123301

(*) Por contractual se entienden los cobros estimados para el periodo (0 acumulados hasta la fecha) en el

folleto o escritura de constitucidn.
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b) Liquidaciones de Pagos

A continuacién se muestra un detalle desglosado de las liquidaciones de pago que se han
producido durante el ejercicio 2017:

Periodo Acumulado
Liquidacion de pagos del periodo 2017 Real Contractual (*) Real Contractual (*)
Serie A (G)

Pagos por amortizacion ordinaria 7 374 7 78 102 79 555
Pagos por intereses ordinarios 118 1739 9721 22 835
Pagos por amortizaciones anticipadas - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada - = - =
Pagos por intereses previamente impagados = - - =

7 492 8 786 87 823 102 390

Serie B

Pagos por amortizacion ordinaria = = - -
Pagos por intereses ordinarios 33 225 737 1955
Pagos por amortizaciones anticipadas - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada - - = -
Pagos por intereses previamente impagados = - -

33 225 737 1955

Serie C

Pagos por amortizacién ordinaria - - -
Pagos por intereses ordinarios 47 219 751 1904
Pagos por amortizacicnes anticipadas - = - -
Pagos por amortizacion previamente impagada - = - -
Pagos por intereses previamente impagados = - - -

47 219 751 1904

(*) Por contractual se entienden los pagos estimados para el periodo (0 acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura
de constitucién.

46



ON3045590

AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresada en miles de euros)

A continuacién se muestra un detalle desglosado de las liquidaciones de pago que se han

producido durante el gjercicio 2016:

Periodo Acumulado
Liquidacion de pagos del periodo 2016 Real Contractual (¥) Real Contractual (*}
Liquidacién de pagos
Serie A (G)
Pagos por amortizacion ordinaria 8 361 7764 70728 72 508
Pagos por intereses ordinarios 244 1944 9603 21096
Pagos por amortizaciones anticipadas - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada - % - =
Pagos por intereses previamente impagados - - -
8 605 9708 80 331 93 604
Serie B
Pagos por amortizacion ordinaria - - - -
Pagos por intereses ordinarios (45) 225 704 1505
Pagos por amortizaciones anticipadas - - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada - - -
Pagos por intereses previamente impagados - - - -
(45) 225 704 1 505
Serie C
Pagos por amortizacion ordinaria = = - =
Pagos por intereses ordinarios (52) 220 736 1685
Pagos por amortizaciones anticipadas - - - -
Pagos por amortizacidn previamente impagada - - -
Pagos por intereses previamente impagados - - -
(52) 220 736 1685
Periodo Acumulado
Liquidacién de pagos del periodo 2017 Real Contractual (*) Real Contractual (*)
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados 210 -
Pagos por intereses de préstamos subordinados 1005
Otros pagos del periodo - -
. - 1215 -

(") Por contractual se entienden los pagos estimados para el periodo (0 acumulados hasta la fecha) en el

folleto o escritura de constitucion.
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21. Hechos posteriores al cierre

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningtin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.

22. Otrainformacion

Los honorarios devengados durante el gjercicio 2017 por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
por los servicios de auditoria de cuentas ascendieron a 6 miles de euros (6 miles de euros en
2016).

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han devengado honorarios por otras sociedades que
utilizan la marca PricewaterhouseCoopers como consecuencia de otros servicios prestados.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni de oficinas y
que, por su naturaleza, debe estar gestionada por una Sociedad Gestora, los temas relativos a la
proteccién del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. “Deber
de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo no tenia ningtn importe significativo pendiente de
pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2017 y 2016, el
Fondo no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion
de los administradores de la Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a
proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como los pagos
realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2017 y 2016, cumplen o han cumplido con los
limites legales de aplazamiento.
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De6 a9 meses 0470 5| oz o| ossa’ o| o491 5| 0495 19| @505 | 0512 194
De9al2mases 0471 o478 0485 0497 0499 0506 0513
Més de 12 meses 0472 58| gare o| o486 7| 0193 265 0500 79| 0507 0514 | 644
Totel 0473 273| gaso 1| g4p7 7l o494 21| gs0i 2542| o308 o] is15 2824
Jrnp.g'mi{ncévngugwrﬁnml . 8 MM . Punapal i Ohﬂéinmum Dauds Total Valor Grrantfa con % Deudn /v
-, Tmilusde surcs} 3 |Prncipat 5l [ (- SN o s no vencido S ! Tosscidn > 2 sios Tusuu‘:'snk 5
, = vendido davai n ich e g .
v 2 1 contakilidad contobifided Ak {5
Hasta | mes asis 22| o522 7| 6528 0536 0543 o} 0550 | 1.842| 0557 o564 | 1.850| @571 3.140| 0578 0584 | 5875
Dz 1 03 meses 0516 2| osp3 1] 0530 0537 0544 1| 0551 96| 0556 0565 98| 0572 177| o578 0565 | 5513
De3a6meses 0517 1] 0524 1] o531 0338 of 0545 1} ©552 37| 0559 0565 38| 0573 86| D580 0586 | 4438
D6 a0 meses 0518 2| 0535 5| o532 0539 o| 9546 5| 0553 19| 0560 0567 194/ 05724 263 0561 - 0567 | 7382
Dz 92 12 meses | 0515 | 0528 0533 0540 0547 0554 -0561 U568 0575 0562 0565
Més de 12 meses 6520 7| 0527 55| 0534 0541 7| o548 265 0555 379 0562 0569 644| 0576 95| 0583 0560 | 54,61
Total 0521 340528 |  273{ o535 0542 7| 0549 201| 0556 |  2542| o563 05720 | 2824 0577 4672 0590 | 60,45
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AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
{(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT ICO-FTVPO Caja Vital Kutxa, FTA

5051
Denominacion Fondo: AyT ICO-FTVPO Caja Vital Kubxa, FTA
Denominacidn del compartimento:
Denominacion de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2017
Entidades cedentes de fos activos titulizados:
IiNFORMAGON RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS —I
: | ‘Pr'im:i;‘mqundhntn‘
Situncién ﬁuﬂ 3’(??2.:"11? Situncion cisrre enunl antericr | Srwuncién iniciel 100272009
v ’ Ay e : 31122018 . = . 1
Kbk 9 19702 0600 56| 1600 | 59| 2600 0
Entre 1y 2 afios . 0601 as| 160t . 140 2804 30
Entre 2 ¥ 3 afics 0602 170] . 1602 144 2602 i35
Entra 3 y 4 nios 06032 - a0e| 1603 60| 3603
Entre 4y 5 afios . oena - 530|104 51| 2epa 207
Entre 5y 10 afios - peos 9734|1605 7303) 2605 2154 (@]
Suparior a 10 nfies 0606 - 54433 1606 74117| 2506 . 152.274 <=
Total e07 75476) - 1607 B2552 2607 155000 W
Vida residunl medie ponderada {sfios) o OEGE. 1949|1608 2020| 2608 26,75 g
. Antigliedud < i Situngién actual 31712/2017 | StunciSn deme snunf anterior | Situacicn inicial 10/0272009 N
Reall A VR TLNTI ‘ 31/122018 y » ' o)
Antigiieded media ponderada {afioz) 0609 11,92 1600 10,85 2600 3,3z I~




AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 851 500, www.cnimv.es

AT ICO-FTVPO Caja Vital Kutxa, FTA

5051

Denominacién Fondo: AyT ICO-FTVPO Caja Vital Kuba, FTA

Denominacidn del compartimento:

Denominacion de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2017

Entidades cedentes de los activos titulizados:

|1NFORMAC{ON RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

[cuaproD ]

’ hnpéi‘tupur{dunnngmﬁmllnddaNdlbvgumémn(}iﬁksde-m’ 3 6n actuol 311272017 - A Oi aam-nuulunmiorSlﬂ!lzniﬁ. Situacion inwial 10/0%,2009

s = 2 o : T |7 Nede activaavivos Principai pendienta . Ndeactivos vivos Prnapel pand N de Totvos vives. Prnwipol panaiente
0% - 40% 0620 ss0] . og30 ws002| 1670 52a| 1830 15586 2650 26| - 2830 3390
40% - 60% o621 , w5 pe3n 30077 1621 66| 9637 30709 2531 340| 2637 22637
60% - 30% 10622 337{ 0632 2886|1622 302| 1632 33055 2622 - 790| * 2632 - 70747
50% - 16086 C 0623 3{ 0633 812 1623 22 1633 2302| . 2623 517 2633 53226
100% - 120% 0624 0634 1644 1634 3624 o] 2634 0
1208 - 140% 0635 _pe3s 1625 . 1635 3625 o] Ize35 0
140% - 160% 636 0836 1626 1636 2026 0| 3636 o
superior of 160% 0a27 0637 1627 . 1637 2627 o| 2637 [
Total 0628 1343 . 38 75476 1628 1408 183 02552 2628 1853 . 1033 155.000
Medin ponderada (%) 0539° 528¢| . 0648 1639 ss08| . i649 [ 2639 72.96] 20649
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AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 215 851 500, www.cnmv.es

AyTICO-FTVPO Caja Vital Kutxa, FTA

5051

BDenominacién Fondo: AyT ICO-FTVPO Caja Vital Kutxa, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: HAYA TIFULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2017

Entidades cedentes de los activos titulizados:

IMFORMAGON RELATIVA A £ 0S5 ACTIVOS TITULIZADOS

1

[ouapseE = T s R T T T e a0
-, Tigos de'inters de jos actives titvlizados 56) < - . | - Stunciénnctusl . | Situscién cierre anual anterior | Sttuscién inicial 10/03/2009
L Loy i ) - 322017 31272016
Tipo de imterés medio ponderado Q850 0.52 1650 0,52 2650 347
Tipo de interés nominal méximo 0651 1.60) 1651, 5,50 72851 5,54
Tipo de interés nomingl minime 0652 0,27 105 208 038 3857 375

|
s

| soWiings St
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AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccién General de Mercados

Edison, 4, 28006 Madrid, Espana

(+34)915 851 500, www.cnmv.es

AyT ICO-FTVPQ Caja Vital Kutxa, FTA

S.05.1

Denominacion Fondo: AyT ICO-FTVPO Caja Vital Kutxa, FTA
Deneminacién del compartimento:

Denominacion de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, SA

Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2017
Entidades cedentes de [os activos titulizados:
[inFoRMAGION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZABOS
[cuaproF

i bricién geografica octivas - _ . Situacin actun] 31/12/2017 SHtuacién ciare snunlanterior 31/12/2016 ' Siuncin el 10/02/2005
W } NP de netivos vives | . Principal pandi N de aclivos vvos . Princips! pendisnte N° dé nctivos vivas Principal i

sndalucia 0600 2| opes3 267 1660, 2| 1683 75| . 2660 2| 63 340
Aragén 0661 s| " pesa 1073|1661 | 1684 Ls| 2661 . T 1760
Asturias 0662 0685 1662 1685 2662 - o). 2085 o
saleare: 4663 0686 1663 686 2663 o| 2686 o
Canarins 0564 0657 1664 1687 2664 o] 2657 o
Contabria 0565 s| oos 617 " iges 8| 1688 s4s|- 3665 s| je8s 1011
Cassilla-Ledn 0666 26( o8 2702|1666 7| 1689 2555 2666 32| 7089 4203
Castilla Ln Mancha . o867 3| os90 33| 1667 3| ieo0 353| . 26067 5| 2690 432
Catalune . 0668 _069i 1668 | 1681 2668 o} 2691 0
Ceutn 0669, 0692 1669 1692 ‘2669 o| -a692 0
Extramadura 9670 0693 1679 - 1693 2670 of 2603 0
Gelicio o6t 0594 - 1671 11694 | 2671 o] ' 2604 o
Modrid 06572 7| 0085 w82|. 672 7l . 1685 1.024) 2672 9l 2685 1513
Melilia 0673 2696 1673 . 1696 2673 of 2698 0
Murcin 0674 0667 1678 - 4697 2674 o| 2607 0
[otovarra 0675 1| oses 18| " 1675 1 1695 123 2675 1| 2608 152
La Ricja 0676 4| o850 ase| 1676 4| 1699 513|- 2676 4] 2699 726
Comunidad Val 0677 0700 . 1677, 1700 2677 o] 7 2700 0
Pais Vasco 0578 1286 U703 68.820|- 1678 1351 1701 75.643|° . 2678 t793| 3701 144.662
Totol Esparia . 0679 13430 0702 75476 1679 1409|1702 82551 2679 - 1863 2702 155.000

tros paises Unidn Eurapea B 0680 a7p3 1680 - 1703 2480 o 2703 : 0
Razto 0681 0764 1661 1704 2681 o| 3704 o
Totel genaral V682 1343). o705 75476| 1082 1409|3705 82552| 2582 1863 2705 155.000
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AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

AyT ICOFTVPO Caja Vital Kutxa, FTA

5.05.1

Denominacdién Fondo: AyT ICO-FIVPQ Caja Vital Kuba, FTA

Denominacién del compartimento:

Dencminacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2015

Entidades cedentes de los activos titulizados

MFORMACDN RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

Ll L

[cuaprr - ; ,,
: Dnsntumngeograﬁnmmulizadns(miudemms] ! Stuacin achual 311272016 ﬁmcionzlmmm_lrzﬁnaralhwmts‘ Situactbn intcia 1 A02/2009
| Y Sles [N x : : N de ectivos vives Prinopal Mrddactivesvives . |©  Prinapal N* de actvos vivas Prinapai penaiente

Andafucia ", D650, 2} 0683 276 [ 1660 2} 1sB3 285) 2660 2] 2683 340
Aragén 0661 8 06ES LYI5| 1661 - 9] 1682 1256 2661 1 2684 3 1.769
Asturias " n6s2 “ 0883 1662 9| . 1685 0| 2863 9| 2sm5 o
Baleares 0663 - 0685 1553 ol ises o] 2663 0| - e8s o
Canarizs 0664 068y 1564 0" 1887 0| 2683 o| 2687 - b
Cantabria " Gs6s. &| osae 65| 1665 5 1688 - 671| 2665 5| - 2683 1001
Castilla-Ledn 0566 27|  pese 2855|  is6h 7| 1689 s012] 2666 32| 2689 £303
Castilla Ls Mancha 0667 3| oeon 358|. 1667 3l 1890 365| 2667 3| 2690 ° 432
Catatufia 0668 0651 " 166 o 1eoi o| Js6s ol 3s0; 0
Ceuta | 0660 0692 1659 0] 1e02 o[ assy o] sm 0
Extremadura | os7 0693 1670 0] 693 0| " 2670 9 2693 ¢
Galicia 0571 0694 1673 of 1694 o| " 3871 o .2694 . o
Machid 0572 7| ogos 102¢] 72 7| 1695 1065] . 2672 9| aegs 1515
Metilta 0673 - oso6 1673 o] 1% o 2673 o] 3596 0
Murcia 0674 0697 1674 o[ 1897 o| a7 o 2697 [}
Navarra | 0675 1] oses 131678 11 isse 27| 3b7s5 1[° 2608 152
La fioja 0676 4| gsee 53| 1676 4| 1608 537 2676 4| 680 726
Comunidad Valenciana 0677. 0700 1677 91 1700 0| 2677 9| 3700 o
Fais ¥asco D675 : v3s| o7 756437 1578 1425 1701 33.018 2578 1793|2701 145662
Total Espana as79 v.408| o702 82552 ys70° 1488 702 0337|3579 1863 z7a2 155,000
Gtros paizes Union Europsa 0520 0703 1680 of vro3 o| " 3880 o] 2703 o
Rasto ’ . 0881 ] 0704 1631 o] 1704 o 2681 | o| 704 4
Total general 053z raoe|’ o708 sass2|  jesa 1484|1705 50337 2682 18530 2705 155.000
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AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccitn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espasia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyTICO-FTVPO Caje Vital Kutxa, FTA
5051

Denominacion Fendo: AyT ICO-FTVPO Caja Vital Kubxa, FTA
Denominacitn del compartimento:

Denominacitn de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, 5.A.
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2017

Entidades cedentes de fos actives titulizados:

IINFORMAGON AFLATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADGS

CUADRDG" o i g e T T T , I EHIRE]

B c e

Stuncidn actusl 311277017 - ] ' Siuncion csms arwal siizpms - | Sttuncife inical 10/02/2009
5 ; A7 poranmie’ . - CNAE ; F i : CHAE ; P aje. T CNAE
Diez primeros deud: izores con més i o710 2090 ] | i710 276l . - | - | zme -
Sector o7 o712 | 1714 71z 271

2

o

2712 [
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AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28066 Madrid, Espana
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT ICO-FTVPO Caja Vital Kutxa, FTA

S.052

Denominacion Fondo: AyT ICO-FTVPO Caja Vital Kutxa, FTA

Denominacién del compartimento:

| Denominacién de la gestora: HAYATITULIZACION, SGFT, 5.A.

Estados agregados: NO

Periodo de la declaracién: 31/12/2017

Mercados de cotizacién de los valores emitidos: AIAF

|[NFOP.MAC|ON RELATIVA A LAS OBLIGACIONES ¥ QTROS VAEORES EMTIDOS

[cusproa ]
f Spumcin pctunl 31/12/2017 e &  anual antarior 31/12/2016 Stuscién inicial ~|
- ‘Nedapustvosemitidas | | Nemmal . | - Prnopel Nede ) Nominel - | Principsl pend Nt de ides | Normwnal | - Prncpal pendiente
e W T unitatio (&) al r d i 'l.nﬂn'rin(ﬂ AT TR | unktaria {€) "t

i bt . 0720 - - oyl o732 - 17200 . it TFZ2 IR 2720 prail 2723 Jil
E£S0312304001 AlG) 1404 44372 62298 1.404 49624 69.673 1404|  100.000 140400
£50312304012 B 77 100.000 7.700 77 100.000 7.700 77 100.000 7700
£50312304027 C _ 69! 100000 6.900 69| 100000 6.900 69| 100.000 6.500
Total ] e ol o723 ¢ 1550 10724 76.690| 1723 1.550 : 1724 84273 1.550 2724 155.000
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AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccién General de Marcados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espania
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT ICO-FTVPO Caja Vital Kutxa, FTA

5052

Denominacitn Fondo: AyT ICO-FTVPO Caja Vital Kutxe, FTA

Denominacisn del compartimento:

Denominacién de la gestora; HAYA TITULIZACION, SGFT, SA.

Estados agregados: NO

Periodo de la dedlaracién: 31/12/2017

Mercados de cotizacién de los valores emitidos: AIAF

INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACONES Y OTROS VALORES EMITIDOS

1

ICUADRO B

|

[ - frilesdawurast : pi2 Interases Prncips! pend Total Pend | @ y dis vnlor
s e i Dcnnmi-‘n Gudndl Ir\dhdaufwnnnu M-'gln . Tige - | Intera £ fads tar dh Seriad - | Prnespal no vancido Pr‘irﬁpll'lmpugadx; A | porug.?a"gud;fﬁdn
5 €ién.satie mdﬁn AT s aplicado | . - intmpesas an o] peno T 5 B P ‘
S : o730 o3y, 0 | arm | oras | - a7 0735 o742 0736, . 0737 0738 o730
£50312304001 A@G) N5 EURIBOR 3 MESES 650 0,17 22 o st 62295 0 62321
£50312304019 8 s EURIBOR 3 MESES 075 0,42 7 o st 7700 0 7707
£50312304027 C s EURIBOR 3 MESES 1 0,67 10 0 si 5.900 0 6.910
Total ] TN e, . | ora0 E ; 3 0743 | 76895 o748 - | 9745 | 76937| ‘o745 |
f ; s St h TR | Shosctnactal 31022017, | tituscion carre smesl antenor 3171573016 [ Stwecknmicaliopzaom |
[Ttpo de interis media ponderado de las obfigaciones y otros valores emitidas (%) [ orar 024 o748 . 027] o7as . | 257

10

o
=
W
O
S
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AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34)915 851 500, www.cnmv.es

AyT ICO-FTVPO Caja Vital Kuba, FTA

5.05.2
Denominacién Fondo: AyT ICO-FTVPO Caja Vital Kuba, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Periodo de la dedaracion: 31/12/2017
Mercados de cotizacién de los vatores emitidos: AIAF
'lNFORMAGON RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS —I
i - dn oetunl 31122007 : T ¥ ; ok __Situncan penod nteeior 31/12/2016
15 Pﬁg’u:dn_lpuhodn o ‘Flgulhxmuﬂndqs W[ Pngnsdn!puiodn Fagas scumulades - Pnyor del pericdo - Pagos acuinulad as Pages del paricdo Pagas Indk
: : 0750 0751 . - 0752 0953 V754 1754 1752 X 1753
ES0312304001 AlG) 1.549 78.102 28 9716 1622 70.727 37 9.593
ESp312304019 B o 0 8 827 g 0 9 794
E50312304027 C 0 0 12 293 0 0 12 846
Totsl L 0754 1549|0755 78.102] 0756 45| o757 11.436| 1754 1622|1755 70727| 1isu. 59| ‘1757 11235
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AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direcxién General de Mercados
Edisan, 4, 28006 Madrid, Esparia
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AYT ICO-FTVPO Caja Vital Kutxa, FTA

5052
Denominacitn Fondo: AyT ICO-FTVPO Caja Vital Kutxa, FTA
Denominacion del compartimento:
Denominacién de [a gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Periodo de la dedaracién: 31/12/2017
Mercados de cotizacitn de los valores emitidos: AIAF
|INFORMAGUN RELATIVA At AS OBLIGAGONES Y OTROS VALORES EMITIDOS |
|cusoro b |
| Feche itimo cambi de califiscitn | Agenin da califiacié @ | 360 nctusl 3112/2017 Swuacitn dere snual sritaior Sttuncsan inscnl 1002/2009 |
E. diticia . B . 3171272016 g 4
4 ‘ ! "l 0760 . _ue1 orez ~ u7m 3| % " ores
£50312304001 AlG) 31/03/2017 FCH AA+ AA AAA
ES0312304001 AlG) 23/01/2015 MDY Aa2 Aa2 Aaa
£50312304019 B 27/06/2014 FCH A+ At A
ES0312304019 B 14/05/2016 . MDY Aa2 Aa2 Aal
ES0312304037 c 31/03/2017 FCH A- BBB- BBB-
ES0312304027 c . 111212017 MDY Aa3 Al A2
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AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
{+34) N5 851 500, www.cnmv.es

AyT ICO-FTVPO Caja Vital Kubxa, FTA

5052

Denominacion Fondo: AyT ICO-FTIVPO Caja Vital Kutxa, FTA

Denominacién del compartinento:

Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, 5GFT, 5.A.

Estados agregados: NG

Periodo de [a dedaracién: 31/12/2017

Mercados de cotizacion de [os valores emitidos: AIAF
{INFORMACION RELATIVA A 1 AS OBLIGACIONES ¥ OTROS VALORES EMITIDOS |
[cuApROE |

S Vidn residunt d Ins obliGacianes ¥ otros valoras amitidos par of Fondo mdes de suros), S . iy " Piincipal pendi :
e S L s e s : T : Situpcion actual 1122017 Serrs sl anturior 3112/2016 ‘Sstuncion imial 100272009

Infesior a 1 oiio 0765 1765, 2765

Entre | y 2 aiios 07665 - 1766 2766

Entre 2y 3 afios o767 1767 - 3767

Enue3yaanes 0768 1768 2768

Entre 4y 5 nfios 9769 - 1769 2769

Entre Sy i0aRoz o770 52208 1770 69.673 2770 140.400
Superiora 10 sfiez a7t 14600 A 14,600 771 14.600
Total o772 76.898 172 84273 2772 155,000
Vids residunl media pondermdo {afios) 0773 8,98 1773 6,26 2773 9,87
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AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 851 500, www.cnmves

AyTICO-FTVPO Caja Vital Kutxa, FTA

5053
Denominacién Fondo: AyT ICO-FTVPO Caja Vital Kutxa, FTA
Denominacion del compartimento:
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, 5GFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2017
[oTRA iINFORMACION SOBRE EL FONDO, ]
lcusbroa -~ - ST : BB AT
Informaeiin sobe s s crsditticlas del Fondo Vs . Stuaccn sctual 311272017 Situgcién crarre anual aterior 31712/2016  Sttuacién inical 10/02/2008
1 Importe del Fondo de Reserva constituide {miles de euros] C’P775v - 7940 1775 2.060 2775 3060
1.1 importe minimo d=l fondo de Reserva {milas de euroz) 0776 - 2060(." - 1778 7.907 2776 2060
1.2 Porcentaje que reprezenta el Fondo de Reserve constituido sobre el total de pasives emitidos (%) : D77 10.33 17f7 9 2777 5
1.3 Denominacién de la contrapartida o7 Motos Explicativas 1778 2778
1.4 Aating de ia contrapartide | arre Notas Explicativas 1779 2779
1.5 Rating requarido de In contrapartida a780 Notaz Explicativas " 1780 2780
2 importe disponible de In linea/s de liquidez (miles de euraz) | ozs1 t4.040| 1781 14040| © 2781 - 14,040
2.1F je que etimporta disponible de lo linea de liquidez zobre el total de pasivos emitidos (%) o782 18.26| © 1782 16,66 \27821 9.06
220 inacion deln ids k 0735 Notas Explicativaz : 1783 2783
2.3 Rating de la contrapartida : 0784 Notas Explicativas 1784 2784
2.4 Rating requeritio de la contrapartida 0785 1785 - 2785
3 Importe de los pasivos emitides garantizados por avales (miles de euros) 0786 §2293 1786 60.673| - 2786 140.400
3.1 Porcantaje que representan los avales cobre el total d= los pasivaz emitides (%) ] Q787 - 8101 - 1787 ; 52,68 2787 80,58
3.2 Denominacién de In entidad avalista o788 Notas Explicatives 1738 . 2785
3.3 Rating del avslista 0789 Notas Explicatives 1789 - 2789
3.4 Roting requerida del avalista _o7m0 Natas Explicativas 1790 2750
4 subordinacitn de series (5/N) _079i s 1791 . g 292 s
4.1 Porcentaje del imponte pendiente de las series no subordinadas sobre el importe pendients del total bonos (%} 792 31,01 1792 22,63 2792 90,528
5 importe méximo de riesge cubierto por garantias finoncieras adquirides [miles de euros) Q793 - 1 ?93 2793
31D inocion de fa id 0794 <1794 2794
5.2 Rting de s contrapartida 0795 _i7es - 2795
5.3 Rating requerido de la contrapertide: L0795 1796 2796
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AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34)915 851 500, www.cnmv.es

AyT ICO-FTVPO Caja Vital Kuba, FTA

5053

Denominacién Fondo: AyT ICO-FTVPO Caja Vital Kute, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2017

[oTRA INFORMACION SOBRE EL FONDO

lcuaproe - ]
- PERMUTAS FINANCERAS * .. - importe e pogor por el fondo Importe 8 pegarpor la contrapartids’ Valor hla lintles de suros}
C s " | Périodidded: | Tioodaintanis |~ -, * I Tipa da intends anual " 'Modional Shuscinactual | Siuscon oarr | Situscibn mank
- Tiquidecidn comunt | S & il AR 3 zz007 nnual anterior 100272000
i Tk ool 4 . 31122016 Y .
- Rt . ) 2 0302 - 0803 . 0B0% 2805 0806 ©..JBDS 2806 3806
Permuta 1 KUTXABANK TRIMESTRA |la suma de los | el Saldo Vivo de los “el Tipo de Interés de el Saldo Vive de fos -421 -410 12677
L intereses Activos (una vez Referenda Euribar, tal y | Activos (una vez
devengados, |deducidos los Activos como se define en el deducidos los Actives
vencidos e Fallidos) en la Fechade [apariado 4.8 delaNota |Fallidos) enla Fecha de
ingresados 2 | Determinacién anterior | de Valores, mas el Determinacién anterior
Fondo que no se encuentren margen medio de los que No 5e encuentren
durante el conretrasos enel pago  |Bonosmas unmargen | con retrasos en el pago
Periodo de de los importes venados | de diez (20) punty de los importes vencidos
Liquidacion | por miéds de noventa (90) | basicos (0,2085). * por mas de noventa (90)
quevence de |dfasenlaFechade dias en [a Fecha de
los Activos, Determinacién en curso Determinacién en curso
disminuida en | {incluidos los Activos [incluidos los Activos
elimportede |totalmente amortizados totalmente amortizados
los Intereses | durante el Periodo de durante e| Periodo de
Cornidas que, | Determinacion} Determinacién)
€N 51 Caso,
hubiere
pagado el
Fondo
durante el
mismo
Periodo de
Liquidacidn
entre el
Importe
Naminal,
multiplicado
por 360 y
dividido por
los dias
efectivos
existentes en
dicho Pericdo
de
Liquidacion
Total i os0e -421| 0509 -910| 0810 12677
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AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccitén General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madiid, Espana
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT ICO-FTVPC Caje Vital Kuba, FTA

Denominacién Fondo: AyT ICO-FTVPO Caja Vital Kutxa, FTA

Denominacion del compartimento;

Denominacidn de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, SA.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2017

{OTRA INFORMACION SOBRE EL FONDO

[cuabro® ]
GARANTIAS FINANC 3 Imm, I3 Importe meximio da nesge cubarts (miles da euros) - l\:lluunﬁbras(m:ﬁudqilims) . Otms
. & Notupilerariesgo cubkaro . i+ | Situscin sceal tuncin cierra snuel | SHuacin inicial Snachial 31712017 | Stuacion aerreanunl - | Situscon el 107022008 | .. -
(o Lot RN 174 7174 | antericr 31/12/2016 5 X R ariterior 317122016 i
Préstamos hipotecarios o814 18 2811 . 0829 1629 2829 3825
Cédulas hipotecaria: 0812 1813 2813 0830 1830 ‘2830 3830
Préstemas a promatores 0515 - ig13 . 2813 0831 1831 - 2833 3831
Préstamos s PYMES 05314 ‘ig14 2814 0832 1832 2632 3832
Préstamos a empresas _oBis 1815 2815 ‘o833 1832 2833 3833
Préstamos comportivas ‘0816 L1316 2816 an3z 1634, 2034 3634
Cédulns territoriales 0817 817 2817 0835 1835 2835 3835
Bonos da tesoreria os18 | 1818 2818 0536 1836 2536, - 3836
Deuda subordinads o819 1819 2819 0837 - 1837 2837 3837
Créditos ARPP 0820 1820 2830 0538 1838 2838 36836
Préstamos conzumo 0821 1821 - 2821 os3g 1839 2835 3839
Préstamos automocion 0832 S a2z 283> 0840 - 1840 - 2840, 36840
Cuotas de arrendsmienta finendiero (feasing) 0823 . i823 2823 _oB4i 1841 . 2841 5841
Cusntes a cobrar 0824 ) 2624 0842 1842 2842 3842
Derachos de crédito futuros e _is2s . i85 0843 1843 2843 3843
Bonos de tiulizacian 0B26 | a2 2826 - 0844 1844 2844 ¥
Total 0827 e 2827 0845 845 3845 3845
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AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
{+34) 915 851 500, www.cnmyv.es

AyT ICO-FTVPQ Caja Vital Kutxa, FTA

5055
Denominacién Fondo: AYT ICO-FTVPO Caja Vital Kutxa, FTA
Denominacidn del compartimento:
Denominacitn de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT,S.A.
Estados agreqados: NO
Fecha: 31/12/2017 B
|INFORMAGON RELATIVA A COMISIONES |
[coaoro A s T ‘ T T wEldR Ol S ' = |
. Comisir -, 1 ",fiunleiludl' 7 Cinerios determinacién da ln cofmision - Méx:mn(ma’h;‘dz Minime imiles da 7 didad pogo seglin | G iniciatas | Otras !
wiroa) i R o e Bile 3 e e Wy -euros) © suros). o falleto / exaiturn folleato fuscntum |
2 i zi2h k A i3] . " emision
Comisién sociedad 52 HAYA 1862 - 11{, 2862 |Dias Mes/ Aforoto | 3862 0020 4sa2 o| s&s3 - 0| 6882 | Trimestral | 7862 s 3802
gemora .| Tmuuzacon, | = s 3] i e ¥
a0 SGFT, SA. ) [0 - e X
Comision . -0BE3 Caja Vital 1862 0| - 2863 |Dias Mes/ Aforoto] 3863 0010| 4863 0| 5863 ° 0| 6863 - | Trimestral |. 7863 s 8863
odministrador e lgad =i 1L S : o :
Comisién delagente | 0864 BANCO 1864 of 7864 3564 o| 4gss- 0| 5864 a| 6864 | Trimeswal | 7864 N ‘8564
financiero/pagos ~ .| SANTANDER SA. : y a3 Al ! |
Otras 0845 .- iBgs " 2865 -3865 4865 5065 5865 FE65 365

809GY0ENG
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AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
{+34)915 851 500, www.cnmv.as

AyT ICO-FTVPC Caja Vital Kutxa, FTA

S.055
Denominacién Fondo: AyT ICO-FTVPO Caja Vital Kubxa, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2017
[inFORMACION RELATIVA A COMISIONES |
[cuapros —. — T i AL : ' A o 3 SR |
: : P Forma da cilask
1 Diferencia ingresas y gastos (5/) = 0856 ; e N
2 Diferencia cobres y pagos (S/M] e 0867 5 |
3 Owros (5] 5 - _osss N
3.1 Dtescripcién SES 0549 |
Contrapartids . - 0870 E: 2 Kutxabank
Capitulo folleto emizién {z6lo Fondes con T fira b ot S Ul Modulo adicional 3.4.6.4
falleto de emisin] : :
o
" b da pordifersncie ante Ingrescsy gustostmilssde: | . L. Lo e L ko = = Total
- ! myrag)’ T e = :
ingresos y gastas del periado de célcule | o872
Margen de intereses 0573 -
Deteriaro da actives financieros (neto) B 0571‘1.7
Dotaciones a provisiones {netol 0875 -
Ganancies {pérdidas} de activos no corrientes an OB7G Iy | (e '_‘ B SRy sy Tt Y A - o
vanta i -
Otros ingrezos y gastos excepto comisién vorinble y 0877 . |" - s ‘, M 73T s % e gt | vl =TS v o3
|repercuzién de pérdidas (ganancias) L =) Wi b : :
Total ingrasos y gastes excapta comisién varisble, . 0878
imp sobta b ficiasy idn de pardid:
{gananciaz) {A)
it ptassis sofe batisticlas L] (81 1879
Repsrcuridn de ganancias {} {C) 0880
Comisién varishle devengada en cuenta de pérdidasy | - 0BG1 = = ) 5
ganandias (-} D) ; :
Reparcusidn de pérdides {4+ (J[{A)+(B}+{C)+{D)] 0852
Comisidn varizble pagada ‘0BE3
Comisién varisble impogada en &l pericdo de céiculo DB34 |

609GT70END

18



AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 215 851 500, www.cnmv.es

AyT ICO-FTVPO Caja Vital Kutxa, FTA

5055

Denominacién Fondo: AyT ICO-FTVPC Caja Vital Kuba, FTA

Denominacitn del compartimento:

Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S A.

| Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2017

IINFORMACI ON RELATIVA A COMISIONES

[cuabro e =]
| Deste da dif in writrs cobios y pagos (muas deeuros) : v  Fecha calcula " Totol
Cobros y pegas del periode de cilculo, sagin folista . 0BBS | _18/01/2017) 18/04/2017 | 18/07/2017| 18/10/2017 ' { |
Soldo inicial 0886 7907 7.937 7.963 7o

Cobros del periodo 0887 2783 1583 2029 1719

Pagos por gastos y comisiones, diztintas de [a 0885 7 -7 -7 |- %
comisidn variabla g

Pagos por derivados " beEY 47 _100 128 85|

Retencién importe Fando de fecerva 0890 -7.937 -7.963 -7.918 -7.840 :

Pagos por b obligaciones y otros valores emitidos || 0891 2593 -1.450 11933 1507 ™

Pagos pérzudns con entidades de crédito 0892 -5 -5 -5 -5

Resto pagos/retenciones ’.0893 [¢] o [¢] Q
Soldo disponible 0893 0 o [ 4
Liguidacidn da comision variable - QB9 Q ] i Q
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AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO |- ESTADO FINANCIERO S06

ADD 5
AYTICO-FTVR0 Caja Vital Kuba, FTA
CULDRC A INFORRSSCI BN SOBRE LLS $E; SRAS CREDITICLAS DEL FONER
CONTRARARTIDAS ¥ RATMGS

SITURCIGH ACTURL STUACIGH CIZRAE ARUAL AATEROIL, SITUACIGN MICIAL ————
CATING SESULILO T Ly 3T
LAY DE 4, N TR PAL, 3.8 HATE-S GE POARIARTILY
LARZTING DE L8 CONTRSPALDA COLAPENTIEA 4 WAL G2 LA COMTARIARTLA
B X N I o XN N Wi | P EX [T tavs |1 S5 B e
' w L LK i e [t = (AR Y10 U A B A [T o L1 £ L B N B S I w
s " o che o r | cnll ket B iR s R
b L e R R ] el L R e B I e L Y N kftconsadl PPRNS SRR (FPRY DRGNS JURNY O DR VRN
AAUTIAIARG S A, Lm: A2 | aipe B2 E3F AT P MA WA WA x| MR T prA RS | WA R UTRAZANL, ZA. Eanz a2l m@r 73| B AT KE HR LIS RO SO T T E TS 7Y LN 3 Y TLP KA N KO k[ Rga e [ WA T3 | A Bk | WA MK
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ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S06

HECHOS RELEW:S

AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

¥

ON3045612
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FLONA D€
PRAE S S £ E11 |

RYIME

[FRERGIE S

B CH BLLE Wil -
M

AT I00-FIVPO Caja Witad Kutxa I'TA

114272089

Fodithcion al atm de ly Serde C de Al 2 Aad, par parte de
Moodys.

L& de gickembne de 2007

AT ICO-FIVFO Caja Vitel Kutxa TTA

1170252009

Moditckin Al oira de la sere A de AK (5H) 3 Aldat yde
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+773%50

2 deabdl g 301y
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TLE 2003
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AyT ICE-FTVPD Cajan Vit Kutwa FTA
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XN ABESGSZE

28 de *ehrero ge 2042

AT IOG-FTVRO Cala Wk Kutka FTA
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AT WD-FTIVPO Cafa Vit Kubxa FT&

1/B220CT

Trama & {G) ~ A A6s
Tramw B - AsLfA
Trame © - A2BR6-

* Medirenden de la Esciturs de Corstiuckn,

m 434749

14 de ersnn de 3030

21



ON3045613

CLASE 87

AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S06

Sacha

e ., EZstipulacionas modificadas
Modificacion

AYT ICO-FTIV20 CAIA WITAL

VLITHA FTA

14/01/2010 ESTIPULACIOMES 18.2, 18.3, 18.7.2

ADECUACION DOWNGRADE  LANGUAGE.

AT TCO-FTWP0 CAIA VITAL 16/03/2016 ESTIPULACION ~ 18.1.  MODIFICACION
KUTLE FTA - CONTRATC DE PRESTACION DE SERVICIOS
FINANCIERGS
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AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

Descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el fondo

RIESGOS ESPECIFICOS DEL EMISOR Y DE SU SECTOR DE ACTIVIDAD

a) Naturaleza del Fondo vy obligaciones de la Sociedad Gestora

De conformidad con el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, el Fondo constituye un patrimonio
separado y cerrado, carente de personalidad juridica, administrado y representado por la Sociedad
Gestora. El Fondo sélo respondera frente a sus acreedores con su patrimonio.

La Sociedad Gestora tiene encomendada, en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacion y defensa de los intereses de los bonistas y de los restantes acreedores ordinarios
del Fondo en los terminos establecidos en la legislacion vigente. Por consiguiente, la defensa de los
intereses de los titulares de los Bonos depende de los medios de la Sociedad Gestora.

b) Sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora

Conforme al articulo 19 del Real Decreto 926/1998, cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en concurso debera proceder a encontrar una sociedad gestora que la sustituya de
acuerdo con lo previsto en el articulo 18 del Real Decreto 926/1998. Siempre que en este caso
hubieran transcurrido cuatro meses desde que tuvo lugar el evento determinante de la sustitucion
y no se hubiera encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestion, se
procedera a la liquidacién anticipada del Fondo y a la amortizacién de los valores emitidos con
cargo al mismo y de los Préstamos Hipotecarios, de acuerdo con lo previsto en la Escritura de
Constitucion y en el presente Folleto.

c) Acciones de los bonistas

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no disponen de accion alguna
contra los Deudores de los Préstamos Hipotecarios que hayan incumplido sus obligaciones de
pago de los mismos, siendo la Sociedad Gestora, como representante del Fondo titular de los
Certificados de Transmision de Hipoteca, quien ostenta dicha accion.

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no disponen de accién alguna
frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora en caso de impago de cantidades adeudadas por
el Fondo que sea consecuencia de: (i) la existencia de morosidad o amortizacion anticipada de los
Certificados de Transmision de Hipoteca, (ii) del incumplimiento de las contrapartes de las
operaciones contratadas en nombre y por cuenta del Fondo o (iii) por insuficiencia de las
operaciones financieras de proteccion para atender el servicio financiero de los Bonos de cada
Tramo.
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AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

Los titulares de los Bonos v los restantes acreedores del Fondo no disponen de mas acciones
contra la Entidad Cedente o contra la Sociedad Gestora, respectivamente, que las derivadas de
los incumplimientos de sus respectivas funciones y, por tanto, nunca como consecuencia de la
existencia de morosidad o de amortizacion anticipada de los Préstamos Hipotecarios. Dichas
acciones deberan resolverse en el juicio declarativo ordinario gue corresponda segln la cuantia de
la reclamacion.

d) Situacion concursal

Tanto la Entidad Cedente como la Sociedad Gestora y cualquiera de los restantes participantes en
la operacion, pueden ser declarados en concurso. El concurso de cualquiera de los sujetos
intervinientes podria afectar a ias relaciones contractuales con el Fondo, de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 22/2003 de 9 de julio, Concursal. De conformidad con o previsto en la
Disposicion Adicional Quinta de la Ley 3/1994 y el articulo 15 de la Ley 2/1981, tal y como han
sido modificados por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, que modifica la Ley 2/1981 (la ), en caso
de concurso de la Entidad Cedente, el negocio de emision y cesion de los Certificados de
Transmision de Hipoteca sélo sera impugnable al amparo de lo previsto en el articulo 71 de la Ley
22/2003, de 9 de julio Concursal, por la administracion concursal, que tendra que demostrar la
existencia de fraude, en los términos previstos en el articulo 10 de la Ley 2/1981, tal y como ha
sido modificado por la Ley 41/2007, y en consecuencia, el Fondo gozara de derecho absoluto de
separacion, en los términos del articulo 80 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal. Ademas, el
Fondo, actuando a través de su Sociedad Gestora, tendra derecho a obtener de la Entidad
Cedente afectada por el concurso las cantidades que resulten de los Activos desde la fecha de la
declaracion de concurso, ya que dichas cantidades se consideraran como propiedad del Fondo, a
través de su Sociedad Gestora, y, por lo tanto, deberan ser transmitidas a la Sociedad Gestora en
representacion del Fondo. Este derecho de separacion no se extenderia necesariamente al dinero
que dicha Entidad Cedente hubiera recibido y mantuviera por cuenta del Fondo con anterioridad a
esa fecha, ya que éste podria quedar afecto a las resultas del concurso, de conformidad con la
interpretacion mayoritariamente seguida del articulo 80 de la vigente Ley Concursal, dada la
esencial fungibilidad del dinero.

Sin perjuicio de lo anterior, no existe certeza sobre las repercusiones practicas que, en caso de
concurso de los Deudores o de la Entidad Cedente, pueden tener algunos preceptos de la Ley
22/2003, de 9 de julio, Concursal en relacién con determinados aspectos de la operacion, pues
ello dependera en gran medida de la interpretacion que de dichos preceptos lleven a cabo los
jueces y tribunales competentes que son, ademas, juzgados de nueva creacién. Tales aspectos
son, entre otros, los siguientes:

(a)  Conforme a lo dispuesto en el articulo 61.2 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, la
declaracion de concurso no afecta a la vigencia de los contratos con obligaciones reciprocas
pendientes de cumplimiento a cargo de ambas partes.

(b)  En relacién con lo anterior, segin el articulo 61.3 de la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal, se tendran por no puestas las clausulas que establezcan la facultad de
resolucion o la extincion de los contratos por Ia sola causa de la declaracion de concurso de
cualquiera de las partes.
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(c)  Elarticulo 56 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal establece que los acreedores con
garantia real sobre bienes afectos a la actividad profesional o empresarial o a una unidad
productiva del concursado estan sujetos a una suspension de ejecucién (hasta que se
apruebe un convenio cuyo contenido no afecte a tales acreedores o transcurra un (1) afio
desde la declaracion de concurso sin haberse producido la apertura de la liquidacion).

Los bonistas corren con el riesgo de que un Deudor sea declarado en concurso y se vea
menoscabada su capacidad de devolver puntualmente los importes adeudados en virtud del
Activo, y sin que ello implique necesariamente la resolucién anticipada del mismo.

En caso de concurso de la Sociedad Gestora, ésta debera ser sustituida por otra sociedad gestora
conforme a lo descrito en el apartado 1.b) anterior y en los articulos 18 y 19 del Reai Decreto
926/1998.

e) Incumplimiento de contratos por terceros

El Fondo ha suscrito diversos contratos con terceros para la prestacion de ciertos servicios en
relacion con la emision de los Bonos. Entre ellos se incluyen el Contrato de Administracion, el
Contrato de Prestacion de Servicios Financieros, el Contrato de Linea de Liquidez del Aval del
ICO, el Contrato de Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva, el Contrato de
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales y el Contrato de Swap.

Los titulares de los Bonos podrian verse perjudicados en el caso de que cualquiera de las
referidas partes incumpliera las obligaciones asumidas en virtud de cualquiera de los contratos
anteriores.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS VALORES

a) Riesgo de Liguidez

No existe garantia de que llegue a producirse en el mercado una negociacion de los Bonos con
una frecuencia o volumen minimo. No existe el compromiso de que alguna entidad vaya a
intervenir en la contratacién secundaria, dando liquidez a los Bonos mediante el ofrecimiento de
contrapartida.

Ademas, en ningin caso el Fondo podra recomprar los Bonos a los titulares de éstos, aunque si
podran ser amortizados anticipadamente en su totalidad en el caso de la liquidacion anticipada del
Fondo, en los términos establecidos en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro.
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b) Rentabilidad

La rentabilidad de los Bonos a su vencimiento depende entre otros factores del importe y fecha de
pago del principal de los Certificados de Transmisién de Hipoteca y del precio satisfecho por los
tenedores de cada Tramo de Bonos. El cumplimiento por el Deudor de los términos pactados en
los Préstamos Hipotecarios (por ejemplo la amortizacion del principal, pagos de intereses) esta
influida por una variedad de factores geograficos, econémicos y sociales tales como la
estacionalidad, tipos de interés del mercado, la disponibilidad de alternativas de financiacion, la
propension de los propietarios al cambio de vivienda, la situacién laboral y econémica de los
Deudores y el nivel general de la actividad economica, que impiden su previsibilidad.

recogidas en el Folleto Informativo esta sujeto, entre otras, a hipotesis que se recogen en el
apartado 4.10 de la Nota de Valores de tasas de amortizacion anticipada y de morosidad de los
Prestamos Hipotecarios que pueden no cumplirse, asi como a los tipos de interés futuros del
mercado, dado el caracter variable del tipo de interés nominal de cada Tramo.

c) Intereses de demora

En ningtin caso la existencia de retrasos en el pago de intereses o en el reembolso del principal a
los titulares de los Bonos dard lugar al devengo de intereses de demora a su favor.

d) Proteccion limitada

Las expectativas de cobro de los Certificados de Transmision de Hipoteca estan sujetas a los
riesgos de crédito, liquidez, tipo de interés y otros que afectan a los Préstamos Hipotecarios
subyacentes a los mismos y, con caracter general, oscilan en funcién de, entre otras
circunstancias, los tipos de interés del mercado, las condiciones econémicas generales, la
situacion financiera de los Deudores y otros factores similares. Aunque existen mecanismos de
mejora del crédito en relacién con los Bonos (recogidos en el apartado 3.4.2 del Mddulo Adicional
del Folleto Informativo), la mejora de crédito es limitada y, una vez agotada la misma, la Entidad
Cedente no esta obligada a cubrir posibles impagos de los Bonos, por lo que los titulares de los
Bonos afectados soportan directamente el riesgo de crédito y otros riesgos asociados con su
inversion en el Fondo. Sin perjuicio de ello, adicionalmente a las mejoras de crédito recogidas en
el apartado 3.4.2 del Médulo Adicional del Folleto Informativo, dicho riesgo de impago esta
cubierto para los Bonos del Tramo A(G) mediante el Aval del ICO, que se recoge en el apartado
3.4.2.2 del Médulo Adicional del Folleto Informativo, asi como mediante la Linea de Liquidez del
Aval del ICO que se recoge en el apartado 3.4.2.3 del Médulo Adicional del Folleto Informativo.
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e) Responsabilidad limitada

Los Bonos emitidos por el Fondo no representan una obligacion de la Sociedad Gestora ni de la
Entidad Cedente. El flujo de recursos utilizado para atender a las obligaciones a las que dan lugar
los Bonos esta asegurado o garantizado tnicamente en las circunstancias especificas y hasta los
limites descritos en el Folleto Informativo. Con la excepcion de estas garantias, incluyendo el Aval
del ICO otorgado a los Bonos del Tramo A(G) en los términos descritos en el apartado 3.4.2.2 del
Modulo Adicional del Folleto Informativo, asi como la Linea de Liquidez del Aval del ICO descrita
en el apartado 3.4.2.3 del Mddulo Adicional del Folleto Informativo, no existen otras concedidas
por entidad publica o privada alguna, incluyendo la Entidad Cedente, la Sociedad Gestora y
cualquier empresa afiliada o participada por cualquiera de las anteriores.

f) Duracién
El calculo de la vida media y de la duracion de los Bonos de cada Tramo esta sujeto al
cumplimiento en tiempo y forma de la amortizacion de los Préstamos Hipotecarios y a hipétesis del

TCAP que pueden no cumplirse.

q) No confirmacion de las calificaciones

La no confirmacion antes de la Fecha de Desembolso de las calificaciones provisionales otorgadas
a los Bonos por las Entidades de Calificacion constituira un supuesto de resolucién de la
constitucion del Fondo y de fa Emision de los Bonos.

h) Caracter estimatorio de determinadas informaciones

Todas las informaciones contenidas en el Folleto Informativo, relativas a pagos de interés,
amortizaciones de principal, vidas medias y rendimientos tienen un caracter meramente indicativo,
con una finalidad ilustrativa de la estructura financiera de la emisién, sin mas vaior que el
orientativo.

i) Subordinacién de los Bonos

Los Bonos del Tramo B y los Bonos del Tramo C se encuentran postergados en el pago de
intereses y reembolso del principal respecto a los Bonos del Tramo A(G). A su vez, los Bonos del
Tramo C se encuentran postergados en el pago de intereses y reembolso respecto a los Bonos del
Tramo B.

No obstante, no existe ninguna seguridad de que estas reglas de subordinacién protejan
totalmente y en diferente medida a los titulares de los Bonos del Tramo A(G) de los Bonos del
Tramo B y de los Bonos del Tramo C del riesgo de pérdida. Sin perjuicio de ello, existen
mecanismos de mejora de crédito en relacion con los Bonos recogidos en el apartado 3.4.2 del
Modulo Adicional, y, en cuanto a los Bonos del Tramo A(G), el riesgo de impago esta cubierto
mediante el Aval del ICO, que se recoge en el apartado 3.4.2.2 del Médulo Adicional, asi como
mediante la Linea de Liquidez del Aval del ICO que se recoge en el apartado 3.4.2.3 del Médulo
Adicional.
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Las reglas de subordinacion entre los distintos Tramos se establecen en el Orden de Prelacion de

Pagos y en el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion del Fondo en el Médulo Adicional.

)] Diferimiento de intereses

El Folleto Informativo y el resto de documentacion complementaria relativa a los Bonos prevén el
diferimiento del pago de intereses de los Bonos del Tramo B y de los Bonos del Tramo C en el
caso de que se den las circunstancias previstas en el Mddulo Adicional. Los intereses de los
Bonos del Tramo A(G) no estan sujetos a estas reglas de diferimiento.

k) Riesgo de precio

La Entidad Cedente, en su calidad de Entidad Suscriptora se ha comprometido a suscribir
integramente los Bonos de los Tramos A(G) B y C. La Entidad Cedente, en su calidad de Entidad
Suscriptora, ha declarado que una vez suscritos los Bonos de los Tramos A(G) B y C, su intencién
es utilizarlos como activos de garantia en operaciones de crédito del Eurosistema. Igualmente, la
Entidad Cedente, en su calidad de Entidad Suscriptora, ha declarado que la suscripcion por su
parte de los Bonos de cualquier Tramo no supone limitacion alguna para cualquier otro uso de los
mismos o su eventual enajenacion.

Dado que los Bonos de los Tramos A(G) B y C han sido suscritos integramente por la Entidad
Cedente y, en consecuencia, su precio no estara sujeto a contraste mediante transaccién en
mercado, no se puede afirmar que las condiciones economicas de los Bonos correspondan a las
que pudieran estar vigentes en el mercado secundario en la Fecha de Constitucién del Fondo.
Dicha consideracion sobre la valoracién de los Bonos se realiza a los efectos de informar a
terceros, en particular a inversores o tomadores de los Bonos en concepto de garantia, como es el
caso del Banco Central Europeo.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS ACTIVOS SUBYACENTES

a) Riesgo de impago de los Certificados de Transmision de Hipoteca

Los titulares de los Bonos con cargo al Fondo corren con el riesgo de impago de los Préstamos
Hipotecarios agrupados en el mismo mediante la emision de Certificados de Transmision de
Hipoteca.

En consecuencia, la Entidad Cedente no asume responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores, ya sea del principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad que los mismos
pudieran adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios. Tampoco asumen responsabilidad
alguna de garantizar directa o indirectamente el buen fin de la operacién, ni otorgan garantias o
avales, ni incurriran en pactos de recompra de los Certificados de Transmision de Hipoteca, salvo
respecto a los que no se ajusten en la Fecha de Constitucion del Fondo a las condiciones y
caracteristicas contenidas en el apartado 2.2.8 del Mddulo Adicional del Folleto Informativo y en la
Escritura de Constitucion, en cuyo caso se estara a lo previsto en el apartado 2.2.9 del Médulo
Adicional del Folleto Informativo.
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No existen garantias especiales sobre los Certificados que se agrupan en el Fondo ni sobre los
Bonos que se emiten con cargo a su activo, excepto los compromisos que se recogen en el
apartado 2.2.9 del Modulo Adicional del Folleto Informativo relativos a la sustitucion de los
Préstamos Hipotecarios que no se ajusten, en el momento de constitucion del Fondo, a las
declaraciones contenidas en el apartado 2.2.8 del Médulo Adicional del Folleto Informativo.
Ninguna de las anteriores garantias de la Entidad Cedente debera entenderse como una garantia
de pago en defecto de los Deudores.

b) Riesgo de amortizacién anticipada de los Certificados de Transmision de Hipoteca

Los Certificados agrupados en el Fondo seran amortizados anticipadamente cuando los deudores
reembolsen anticipadamente la parte del capital pendiente de vencimiento de los Préstamos
Hipotecarios, o en caso de ser subrogada la Entidad Cedente en los correspondientes Préstamos
Hipotecarios por otra entidad financiera habilitada al efecto o en virtud de cualquier otra causa que
produzca el mismo efecto.

El riesgo de que se produzca una amortizacion anticipada de los Certificados en los términos
indicados en el parrafo anterior se traspasara a los titulares de los Bonos periodicamente, en cada
Fecha de Pago, mediante la amortizacion parcial de los mismos, de acuerdo con lo previsto en el
apartado 4.9.2 b) de la Nota de Valores del Folleto Informativo y en la Escritura de Constitucién.

c) Riesgo de concentracién por L TV

Aun cuando a la fecha de constitucién del Fondo, el Ratio del saldo vivo del principal sobre el valor
de tasacion o valor maximo legal de la finca hipotecada medio ponderado de los préstamos
hipotecarios que integran la Cartera de Préstamos Hipotecarios Titulizables era del 73,40%, el
27,34% de los préstamos hipotecarios tienen un Ratio del saldo vivo del principal sobre el valor de
tasacion o valor maximo legal de la finca hipotecada actual entre el 70% y el 80%.

d) Riesgo de tasacion de las VPO

El valor maximo legal de las fincas que tengan la consideracion de VPO segun la Legislacion
Aplicable a VPO (situandose todas y cada una de dichas VPO en la Comunidad Auténoma del
Pais Vasco), se calcula por la Entidad Cedente de acuerdo con la Legislacion Aplicable a VPO
multiplicando los metros cuadrados dtiles de la referida VPO por una cantidad que se determina
para cada caso mediante Ordenes del Consejero de Vivienda y Asuntos Sociales del Gobierno
Vasco, en base a la localidad en la que se ubique la VPO y a su calificacién, sin que hayan sido
las mismas tasadas adicionalmente por entidades debidamente facultadas al efecto y reconocidas
por el Banco de Espaiia.
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Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio y probabilidad de
ocurrencia de cualquiera de los supuestos de liquidacion anticipada del Fondo

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales
no ha ocurrido ningdn hecho que afecte o modifique significativamente la informacién contenida en
las cuentas anuales.

Instrumentos Financieros: objetivos y mecanismos de cobertura de cada tipo de riesgo
significativo para el que se utilice la cobertura

Fondo de Reserva

Como mecanismo de garantia ante posibles pérdidas debidas a Préstamos Hipotecarios
impagados y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el Orden
de Prelacion de Pagos descrito en el apartado 3.4.6 del presente Mddulo Adicional del Folleto
Informativo, se constituyd un depdsito en la Cuenta de Tesoreria denominado fondo de reserva.

El valor del Fondo de Reserva fue igual al 5,20% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos en la Fecha de Constitucion, es decir sera de OCHO MILLONES SESENTA MIL EUROS
(8.060.000 euros). La dotacién inicial del Fondo de Reserva se realizé con cargo al Préstamo
Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva. Posteriormente, en cada Fecha de Pago debe
ser dotado hasta alcanzar la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva, tal y como este término
se define a continuacion, con cargo a los Fondos Disponibles, de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos.

La Cantidad Requerida del Fondo de Reserva sera la menor de las cantidades siguientes:
a) El importe inicial del Fondo de Reserva.
b) La cantidad mayor entre:

(i) El 10,40% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la
correspondiente Fecha de Pago;

(i)  CUATRO MILLONES TREINTA MIL EUROS (4.030.000 euros).

La minoracion del Fondo de Reserva debe coineidir con una Fecha de Pago. No pueden realizarse
minoraciones del Fondo de Reserva hasta que su importe alcance al menos el 10,40% del Saldo
de Principal Pendiente de Pago de los Bonos y siempre que, en todo caso, después de esa
minoracion su importe siga siendo igual a la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva.
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No obstante lo anterior, el importe del Fondo de Reserva no se reducira y permanecera en la
Cantidad Requerida del Fondo de Reserva que hubiera correspondido en Ia anterior Fecha de
Pago, cuando en una determinada Fecha de Pago concurra cualquiera de las circunstancias
siguientes:

(a)  Que el importe a que ascienda la suma del Saldo Vivo de los Activos en morosidad con mas
de noventa (90) dias de retraso en el pago de los importes vencidos fuera superior al uno
por ciento (1,00%) del Saldo Vivo de los Activos que no tengan la consideracion de Activos
Fallidos en cualquier momento;

(b)  Que el Fondo de Reserva no se vaya a dotar hasta la Cantidad Requerida de Fondo de
Reserva;

(¢}  Que no hubieran transcurrido tres (3) afios desde la Fecha de Constitucion.

En ningln caso, el Nivel Minimo del Fondo de Reserva puede ser inferior a CUATRO MILLONES
TREINTA MIL EUROS (4.030.000 euros).

El importe del Fondo de Reserva permanece depositado en la Cuenta de Tesoreria, de acuerdo
con el apartado 3.4.4 del Mddulo Adicional del Folleto Informativo, remunerada en los términos del
Contrato de Prestacién de Servicios Financieros (Cuenta de Tesoreria).

Aval del ICO

Con fecha 3 de noviembre de 2008 la Sociedad Gestora suscribid con el ICO un Convenio de
Colaboracién y Compromisc de Aval.

Asimismo, con fecha 22 de septiembre de 2008, la Entidad Cedente suscribié con el ICO un
Convenio de Colaboracién y Compromiso de Aval con el objeto de precisar los requisitos que
deben reunir los activos susceptibles de cesion al Fondo.

En virtud de los referidos Convenios de Colaboracion y Compromiso de Aval, el ICO ha otorgado
un aval al Fondo en la Fecha de Constitucion en virtud del cual el ICO garantizé con renuncia al
beneficio de excusion establecido en el articulo 1830 del Cédigo Civil, el pago de las obligaciones
economicas exigibles al Fondo, derivadas de los Bonos del Tramo A(G) que se emiten por un
importe nominal de CIENTO CUARENTA MILLONES CUATROCIENTOS MIL EUROS
(140.400.000 euros).
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El Aval del ICO tiene las siguientes caracteristicas:

(a)  El'Aval del ICO cubre exclusivamente aquellas cantidades impagadas de principal e
intereses de los Bonos del Tramo A(G).

(b)  El Aval del ICO permanecera en vigor y con plenos efectos hasta el total cumplimiento de las
obligaciones de pago de principal e intereses de los Bonos del Tramo A(G). En todo caso, el

Aval del ICO vencera con fecha 18 de octubre de 2060 (es decir, en la Fecha de Vencimiento

Legal), o, en caso de no ser Dia Habil, el primer Dia Habil inmediatamente siguiente.

(¢}  Laefectividad del Aval del ICO esta condicionada a:

(i) que los Bonos del Tramo A(G) estén admitidos a cotizacidon en un mercado
secundario organizado en un plazo no superior a un (1) mes desde la Fecha
desembolso;

(i)  la confirmacién como finales por las Entidades de Calificacion de las calificaciones
asignadas con caracter provisional a cada uno de los Tramos de Bonos antes de la
Fecha de Desembolso; v,

(i)  que se efectle el pago de la Comision del Aval del ICO.

Asimismo, la efectividad del Aval del ICO estaba condicionada a la entrega al ICO de la
siguiente documentacion:

(i copia del presente Folleto registrado en la CNMV;

(i)  copia autorizada de la Escritura de Constitucion del Fondo;

(iiiy  certificaciones de la Entidad Cedente en las que se manifieste que los Préstamos
Hipotecarios rednen los requisitos previstos en el Convenio de Colaboracién y
Compromiso de Aval suscrito el 22 de septiembre de 2008 entre el ICO y la Entidad

Cedente;

(iv)  copia de las cartas de las Entidades de Calificacién en la que se comuniquen las
calificaciones asignadas a cada uno de los Tramos de Bonos;

(v)  comunicacién indicando el Cdodigo de Identificacion Fiscal (CIF) asignado al Fondo;

(vi)  copia autorizada del acta notarial del desembolso de la suscripcién de los Bonos
otorgada por la Sociedad Gestora;

(vii)  certificacion de la Sociedad Gestora en la que conste la cantidad correspondiente al
importe efectivamente avalado a la Entidad Cedente.
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(d) La prestacioén y otorgamiento del Aval del ICO devenga una comision Unica de cuatrocientos
veintiin mil doscientos euros correspondiente al resultado de aplicar el 0,30% a la suma del
valor nominal de los Bonos del Tramo A(G) avalados, de acuerdo con lo previsto en la
Clausula 6.5 del Convenio de Colaboracion y Compromiso de Aval suscrito el 22 de
septiembre de 2008 entre el ICO y la Entidad Cedente.

(e)  La Sociedad Gestora debera comunicar al ICO en cada Fecha de Pago de los Bonos del
Tramo A(G), el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos del Tramo A(G), v, al
final de cada ejercicio, ademas del citado Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos del Tramo A(G), una estimacién de la carga financiera de los Bonos del Tramo A(G)
para el gjercicio siguiente.

Ejecucion del Aval del ICO

El Aval del ICO puede ser objeto de ejecucion parcial, sin limite en cuanto al nimero de
ejecuciones.

El Aval del ICO se ejecutara en los siguientes supuestos y por los importes que se determinan en
cada uno de ellos:

(@)  En cualquier Fecha de Pago o en la Fecha de Vencimiento Final o, en su caso, en la fecha
de liquidacién anticipada del Fondo, en la que los Fondos Disponibles no fueran suficientes
para abonar los intereses correspondientes a los Bonos del Tramo A(G), una vez realizados
los pagos segtn lo previsto en el Orden de Prelacion de Pagos o, en su caso, en el Orden
de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

En este caso, la ejecucion del Aval del ICO se efectuara por un importe igual a la diferencia
entre el importe de los intereses exigibles de los Bonos del Tramo A(G) y el importe aplicado
a su pago de los Fondos Disponibles en la fecha que corresponda de acuerdo con lo
previsto en el parrafo anterior.

(b)  En cualquier Fecha de Pago o en la Fecha de Vencimiento Final o, en su caso, en la fecha
de liquidacion anticipada del Fondo, en la que los Fondos Disponibles no fueran suficientes
para proceder a la amortizacion de los Bonos del Tramo A(G), una vez realizados los pagos
segun lo previsto en el Orden de Prelacién de Pagos o, en su caso, en el Orden de
Prelaciéon de Pagos de Liquidacion.

En este caso, la ejecucion del Aval del ICO se efectuara por un importe igual a la diferencia entre
el importe que correspondiera amortizar del principal de los Bonos del Tramo A(G) y el importe de
los Fondos Disponibles efectivamente aplicado a su amortizacion en la fecha que corresponda de
acuerdo con lo previsto en el parrafo anterior.

11



ON3045625

AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

Cada ejecucion del Aval del ICO se llevara a cabo mediante requerimiento escrito de la Sociedad
Gestora al ICO, en el que declare la concurrencia de las situaciones descritas en los apartados
anteriores de ausencia de Fondos Disponibles para efectuar los pagos de principal y/o intereses
de los Bonos del Tramo A(G) que correspondan, indicando los importes reclamados, en su caso,
por cada uno de los conceptos.

El desembolso de las cantidades requeridas en virtud de cada ejecucioén del Aval del ICO sera
realizado en el plazo maximo de noventa (90) Dias, contados a partir de la fecha de recepcion del
requerimiento escrito de la Sociedad Gestora, mediante su abono en la Cuenta de Tesoreria.

Con el fin de poder abonar a los titulares de los Bonos del Tramo A(G) las cantidades debidas en
la Fecha de Pago correspondiente, la Sociedad Gestora ha contratado con la CAJA DE
AHORROS DE VITORIA 'Y ALAVA (CAJA VITAL KUTXA) Ia Linea de Liquidez del Aval del ICO,
cuyas caracteristicas se indican en el apartado 3.4.2.3 del Folieto Informativo.

Una vez obtenido el importe solicitado al ICO en ejecucion det Aval del ICO, pero en todo caso, a
los noventa (90) dias desde su disposicidn, siempre que hubiera recibido los fondos
correspondientes a la ejecucion del Aval del ICO, la Sociedad Gestora devolvera a la CAJA DE
AHORROS DE VITORIA Y ALAVA (CAJA VITAL KUTXA) las cantidades dispuestas bajo la Linea
de Liquidez del Aval del ICO.

Las cantidades abonadas por el ICO en virtud del Aval del ICO constituiran una obligacion del
Fondo a favor del [CO. El reintegro de los importes dispuestos con cargo al Aval del ICO, tanto si
hubieren sido dispuestos para el pago de intereses como para el reembolso de principal de los
Bonos del Tramo A(G), se realizara en cada una de las siguientes Fechas de Pago, hasta su
reembolso total, y se hara con cargo, respectivamente, a los Fondos Disponibles y a los Fondos
Disponibles para Amortizacion, ocupando los lugares establecidos en el Orden de Prelacion de
Pagos y el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

En caso de que, conforme a lo establecido en el presente apartado, el Fondo, ademas de
reintegrar el importe dispuesto con cargo al Aval del ICO, requiriese una nueva disposicion del
Aval de ICO para el pago de intereses o reembolso de principal de los Bonos del Tramo A(G), la
Sociedad Gestora calculara y aplicara el importe neto que, segin el caso, deba solicitar o
reintegrar al ICO.

El Aval del ICO se rige, en primer término, por lo dispuesto en el documento de Aval del ICO, y en
lo que no esté previsto en el mismo, por lo dispuesto en el derecho privado espafiol.

Los términos y condiciones anteriormente descritos y que se recogen en el documento de Aval del
ICO, prevaleceran frente a lo dispuesto en cualquier otro documento en el supuesto de existir
discrepancia o contradiccion de dicho documento con respecto a lo recogido en el documento de
Aval del ICO.
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Contrato de Linea de Liguidez del Aval del ICO

La Sociedad Gestora celebrara, en representacion y por cuenta del Fondo, con la CAJA DE
AHORROS DE VITORIA'Y ALAVA (CAJA VITAL KUTXA), un contrato de linea de crédito.

El'importe de la Linea de Liquidez del Aval del ICO es, en cada momento, igual a la menor de las
siguientes cantidades:

(0 CATORCE MILLONES CUARENTA MIL euros
(i)  Elimporte a que ascienda la suma de las siguientes cantidades:
(@) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos del Tramo A(G); y,

(b)  elimporte al que ascienden los intereses que han ser abonados por el Fondo a los
tenedores de los Bonos del Tramo A(G) por la totalidad del Periodo de Devengo de
Intereses en curso.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, podra disponer de la Linea de
Liquidez del Aval del ICO en cualquier momento, cuando se hubiera solicitado en una Fecha de
Determinacion la ejecucion del Aval del ICO y no se hubieran recibido del ICO en la fecha de
solicitud las cantidades correspondientes.

Las cantidades dispuestas con cargo a la Linea de Liquidez del Aval del ICO han de ser
depositadas en la Cuenta de Tesoreria y se aplican, sin sujecion al Orden de Prelacién de Pagos
ael Fondo, en primer lugar al abono de los intereses de los Borios del Tramo A(G) y,
posteriormente, al abono del principal de los citados Bonos.

La Linea de Liquidez del Aval del ICO devenga a favor de la Entidad Acreditante un interés igual al
Tipo de Interés Nominal de los Bonos del Tramo A mas un margen de quince puntos basicos
(0,15%) sobre las cantidades dispuestas que hayan sido atendidas por ella al amparo de la misma,
asi como una comisién de disponibilidad del 0,15% calculada sobre la media diaria de las no
dispuestas y liquidable en las Fechas de Pago, es decir, los dias 18 de enero, abril, julio y octubre
de cada afio, o el siguiente Dia Habil)

Tales intereses y la Comisioén de Disponibilidad de la Linea de Liquidez del Aval del ICO se
calculan tomando como base: (i) los dias efectivos existentes en cada periodo de devengo de
intereses o de la Comision de Disponibilidad de la Linea de Liquidez del Aval del ICO, segun el
caso, v, (ii) un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias.

Los periodos de devengo de la Comisién de Disponibilidad de la Linea de Liquidez del Aval del
ICO coinciden con los Periodos de Devengo de Intereses de los Bonos, a excepcion del primero.
Por su parte, los periodos de liquidacion de intereses son los comprendidos entre la fecha de
disposicion y la fecha de amortizacién de los fondos dispuestos, incluyéndose la primera de ellas y
excluyéndose la segunda.
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De acuerdo con lo previsto en la Estipulacion 6.4.5 del Convenio de Colaboracién y Compromiso
de Aval suscrito entre el ICO y la Entidad Cedente, y, concretamente con respecto a la
subrogacion en la posicion de beneficiario del Aval del ICO prevista en dicha Estipulacion, la
devolucion del principal dispuesto de la Linea de Liquidez del Aval del ICO se realizara en el
momento en que el Fondo reciba el desembolso del importe equivalente en ejecucion del Aval del
ICO (extinguiéndose la obligacién legal entre el ICO y los anteriores beneficiarios del Aval del ICO
con respecto a dicho pago), pero en todo caso, a los noventa (90) dias desde la fecha de
disposicion de los fondos y en la cuenta que a tal efecto indique la Entidad Acreditante, siempre
que el Fondo hubiera recibido los fondos correspondientes a la ejecucion del Aval del ICO. Por su
parte, el pago de los intereses devengados sobre las cantidades dispuestas al amparo de Ia Linea
de Liquidez del Aval del ICO se efectuara en la Fecha de Pago siguiente a la de disposicién de
tales cantidades, siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente y con sujecién al Orden de
Prelacion de Pagos.

En caso de que la calificacién crediticia de la deuda no subordinada no garantizada de la Entidad
Acreditante fuera inferior al nivel de calificacion requerida de las Entidades de Calificacion, se
actuara conforme a lo que se establece a continuacién en relacion con cada una de las Entidades
de Calificacion:

(1) En el supuesto de que la deuda no subordinada no garantizada a corto plazo de la Entidad
Acreditante tuviera asignada en cualquier momento una calificacién crediticia inferior a P-1 o
dicha calificacion fuera retirada, la Sociedad Gestora, en el plazo de treinta (30) dias desde
que ocurriese dicha circunstancia actuara de conformidad con lo siguiente:

(a) obtendra de la Entidad Acreditante por parte de una entidad de crédito con
calificacion igual a P-1 {Moody’s) un aval bancario a primera demanda incondicional e
irrevocable y con renuncia al beneficio de excusién en garantia de las obligaciones de
la Entidad Acreditante bajo el Contrato de Linea de Liquidez del Aval ICO, o bien

(b)  obtendra de la Entidad Acreditante la pignoracion de valores a favor del Fondo en
garantia de las obligaciones contraidas por ésta con el Fondo en las condiciones de
sobrecolateralizacién necesarias para que las calificaciones de los Bonos no se vean
rebajadas o retiradas, o

(c)  en caso de no ser posible lo anterior, sustituira a la Entidad Acreditante por otra

entidad de credito cuya deuda no subordinada no garantizada a corto plazo tenga una
calificacion igual a P-1 (Moody's)
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(2)  En el casode FITCH, en el supuesto de que la deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo de la Entidad Acreditante tuviera asignada en cualquier momento una
calificacion crediticia inferior a F1 (FITCH) o dicha calificacién fuese retirada, la Sociedad
Gestora, en el plazo de treinta (30) dias desde que ocurriese dicha circunstancia actuara de
conformidad con lo siguiente:

(a) obtendra de la Entidad Acreditante por parte de una entidad de crédito con calificacién
igual o superior a F1 (FITCH) un aval bancario a primera demanda incondicional e
irrevocable y con renuncia al beneficio de excusidn en garantia de las obligaciones de
la Entidad Acreditante bajo el Contrato de Linea de Liquidez del Aval del ICO, o bien

(b) obtendra de la Entidad Acreditante la pignoracién de valores a favor del Fondo en
garantia de las obligaciones contraidas por ésta con el Fondo en las condiciones de
sobrecolateralizacidon necesarias para que las calificaciones de los Bonos no se vean
rebajadas o retiradas, o bien

{c) encaso de no ser posible lo anterior, sustituira a la Entidad Acreditante por otra
entidad de crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a corto plazo tenga una
calificacion minima igual a F1 (FITCH). En ningln caso podra la sustitucidn de la
Entidad Acreditante afectar negativamente a las calificaciones de los Bonos, conforme
a los criterios vigentes en ese momento publicados por FITCH.

La Linea de Liquidez del Aval del ICO permanecera en vigor durante el periodo de vigencia de las
obligaciones derivadas de la emisidn de los Bonos del Tramo A(G) vy, en todo caso, la Linea de
Liquidez del Aval de ICO vencera en la Fecha de Vencimiento Legal.

Contrato de Permuta Financiera de Intereses

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representacion del Fondc, suscribio con CAJA DE
AHORROS DE VITORIA Y ALAVA (CAJA VITAL KUTXA) un contrato de permuta financiera de
intereses conforme al modelo de Contrato Marco de Operaciones Financieras (CMOF) de la
Asociacion Espafiola de Banca (en adelante, el “Contrato de Swap”), con la finalidad de cobertura
del riesgo de tipo de interes del Fondo.

El principal objetivo del Contrato de Swap es cubrir el riesgo que para el Fondo podria suponer el
hecho de que ciertos Activos de la cartera de la Entidad Cedente se encuentran sujetos a tipos de
interés y a periodos de revision y liquidacién diferentes al tipo de interés aplicable a los Bonos.

Mediante el Contrato de Swap, la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, cubre el riesgo de tipo
de interés antes aludido en los siguientes términos: el Fondo se compromete a pagar a la Entidad
de Contrapartida, en cada Fecha de Pago, con cargo a la Cuenta de Tesoreria, la suma de los
intereses devengados, vencidos, e ingresados al Fondo durante el Periodo de Liquidacion que
vence de los Activos del Fondo administrados por la Entidad Cedente.
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Por su parte, la Entidad de Contrapartida se compromete a abonar al Fondo mediante ingreso en
la Cuenta de Tesoreria (en cada Fecha de Pago) el resultante de aplicar al Importe Nominal el tipo
de interés de referencia de los Bonos mas el margen medio de los Bonos mas un margen de diez
puntos basicos (0,10%), mas la Comisién de Administracion correspondiente al Administrador en
caso de sustitucion del mismo.

En concreto, las cantidades a pagar en cada fecha de liquidacion por cada una de las partes del
Contrato de Swap seran las siguientes:

(@) Cantidad a pagar por el Fondo: sera el Importe Variable A (segun se define este concepto a
continuacion).

(b)  Cantidad a pagar por la Entidad de Contrapartida: sera el Importe Variable B (seglin se
define este concepto a continuacion).

Al ser el Contrato de Swap un acuerdo de compensacidn contractual, las partes tienen derecho a
exigirse en cada Fecha de Pago el saldo neto de las operaciones vencidas al amparo de cada uno
de ellos. Las fechas de liquidacién de los intereses que resulten de la aplicacién de los Contratos
de Swap coincidirdn con las Fechas de Pago.

El Contrato de Swap estara dividido en sucesivos “Periodos de Liquidacién”, comprensivos de los
dias efectivos transcurridos entre cada Fecha de Determinacién, incluyendo en cada Periodo de
Liquidacion la Fecha de Determinacién inicial y excluyendo la Fecha de Determinacion final. Por
excepcion, el primer Periodo de Liquidacion sera el comprendido entre la Fecha de Constitucion del
Fondo (incluida) y la primera Fecha de Determinacion (excluida).

En caso de vencimiento anticipado del Contrato de Swap por causa imputable a la Entidad de
Contrapartida, el pago liquidativo, en caso de ser favorable para esta Gltima, se postergara en el
Orden de Prelacion de Pagos del Fondo tras el pago de intereses y principal a los bonistas, asi
como tras la retencién de la cantidad suficiente para mantener la Cantidad Requerida del Fondo
de Reserva.

En caso de que, en cualquier momento durante la duracién del Contrato de Swap la calificacién
crediticia de la deuda no subordinada no garantizada de la Entidad de Contrapartida fuera inferior
al nivel de calificacion requerida de las Entidades de Calificacion, el Folleto Informativo sefala el
modo de actuacion en relacion con cada una de las Entidades de Calificacion.

Por otro lado, en garantia de sus obligaciones bajo el Contrato de Swap y en los términos descritos
en el mismo, la Entidad de Contrapartida constituyé un depésito por un importe calculado en
funcion del valor de mercado det Contrato de Swap, importe que se recoge en el Contrato de Swap
y se calcula y actualiza, inicialmente, en cada Fecha de Determinacion en los términos establecidos
en el mismo. En el supuesto de que la deuda no garantizada y no subordinada de la Entidad de
Contrapartida (o de su sucesor) o del garante de la Entidad de Contrapartida (o de su sucesor)
fuera rebajada a una calificacion inferior a F1 para corto plazo, la Entidad de Contrapartida se
compromete a transferir el importe de dicho depésito a una cuenta abierta en el Agente Financiero
de acuerdo con lo establecido en el Contrato de Swap.
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La Entidad de Contrapartida se compromete a poner en conocimiento de la Sociedad Gestora
cualquier rebaja o retirada de su calificacion crediticia otorgada por las Entidades de Calificacion
correspondientes, tan pronto como tenga conocimiento de dichos supuestos.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de las Entidades de Contrapartida. La ocurrencia, en su caso, de la
resolucién anticipada del Contrato de Swap no constituira en si misma una causa de vencimiento
anticipado del Fondo ni liquidacion anticipada del mismo, salvo que en conjuncion con otros
eventos o circunstancias relativos a la situacion patrimonial del Fondo se produjera una alteracion
sustancial o permanente de su equilibrio financiero. La Sociedad Gestora hara sus mayores
esfuerzos para que el Fondo suscriba un contrato de swap en los términos lo mas semejantes
posibles al Contrato de Swap aqui descrito.

La fecha de vencimiento del Contrato de Swap sera la anterior de las dos siguientes:
(i) la Fecha de Vencimiento Legal; o, en su caso,

(i)  lafecha en que se lleve a cabo fa liquidacion anticipada del Fondo de acuerdo con lo
previsto en el apartado 4.4.3.1 del Documento de Registro.

Evolucion del fondo

Las cifras contenidas en este apartado pueden verse afectadas por el redondeo al indicarse en
miles de euros, segun requerimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril de CNMV.

a) Tasas de amortizacién anticipada de los préstamos titulizados.

La tasa de amortizacion anticipada del activo durante el ejercicio 2017 ha sido del 4,00% (5,97%
en el ejercicio 2016).

Adicionalmente la tasa de amortizacion histérica del fondo anualizada es del 29,11%.
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b) Informacion relevante en relacién con garantias

La distribucion segln el valor de la razén entre el principal pendiente de amortizar de los
Prestamos Hipotecarios participados y el valor de tasacion de los inmuebles hipotecados
expresados en tanto por cien, es la siguiente:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2017 Datos al 31/12/2016
% Tipo Nominal Principal Principal
Intervalo Num. %o pendiente %o Nuam. % pendiente %
0,00- 40,00 550  40,95% 16.002 21,20% | 528  37,50% 15.586 18.88%
40,01- 60,00 448  33,36% 30.176 39,98% | 466  33,10% 30.709 37.20%
60,01- 80,00 337  25,09% 28.486 37,74% | 392  27.84% 33.955 41,12%
80,01- 100,00 8 0,60% 812 1,08% 22 1,56% 2.302 2,80%
Total 1.343 100% 75.476 100% | 1.408  100% 82.552 100%
% Tipo de interés Pominal medio. 52,89% 55,08%
ponderado por Principal
c) Informacion sobre concentracion de riesqos

Por deudor

La concentracién de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro:

Datos al 31/12/2017 Datos al 31/12/2016
2,92% 2,76%

Por distribucion geogréfica

Asimismo la distribucién geografica segun la comunidad autdnoma donde se ubica el inmueble
objeto de la garantia hipotecaria se presenta en el siguiente cuadro:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2017 Datos al 31/12/2016
Principal Principal
Comunidad Auténoma NOm. % pendiente Y% NdGm % pendiente %
Andalucia 2 0,15% 267 0,35% 2 0,14% 276 0,33%
Aragon 8 0,60% 1.073 1,42% 8 0,57% 1.115 1,35%
Cantabria 6 0,45% 617 0,82% 6 0,43% 645 0,78%
Castilla-Ledn 26 1,94% 2.702 3,58% 27 1,92% 2.855 3,46%
Castilla La Mancha 3 0,22% 348 0,46% 3 0,21% 358 0,43%
Madrid 7 0,52% 982 1,30% 7 0,50% 1.024 1,24%
Navarra 1 0,07% 118 0,16% 1 0,07% 123 0,15%
La Rioja 4 0,30% 489 0,65% 4 0,28% 513 0,62%
Pais Vasco 1286 9576% 68.880 91,26% | 1.351 95,88% 75.643 91,63%
Total 1.343 100% 75.476 100% 1.409 100% 82.552 100%
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Por morosidad

La distribucion por la antigiiedad de la primera cuota vencida y no cobrada de las participaciones
hipotecarias en situacion de impago, con informacién del principal pendiente de vencer al 31 de
diciembre de 2017 es la siguiente:

Cifras en miles de suros

Antigliedad Namero Importe impagado Deuda Otros Deuda
Deuda Préstamos Intereses Intereses Pendiente | importes | Total
Principal devengados | interrumpidos Total

en en vencer
contabiiidad | contabilidad

Hasta 1 mes

22 7 1 - 8 1.842 - 1.850
De 1 a 3 meses 2 1 - - 1 96 - 97
De 3 a 6 meses 1 1 - 1 37 - 38
De 6 2 9 meses 2 5 - - 5 189 - 194
De 9 a 12 meses - - - - - - - -
Mas de 12 meses 7 258 - 7 265 379 - 644
Totales 34 272 | 1 { 7 | 280 2.543 - 2.823

Por rentabilidad

El rendimiento de los Préstamos Hipotecarios participados durante el ejercicio 2017 es el
siguiente:

Indice de referencia 31/12/2017 | 31/12/2016
N° Activos vivos (Uds.) 1.343 1.408
Importe pendiente (euros) 75.476 82.552
Tipo de interés medio ponderado (%) 0,52 0,52
Tipo de interés nominal maximo (%) 1,60 5,50
Tipo de interés nominal minimo (%) 0,38 0,38

d) Cantidades abonadas a los_bonistas en cada una de las fechas de pago vy tipos de interés
de los bonos al cierre del gjercicio

Los Bonos de titulizacion se emitieron por un importe nominal de 155 millones de euros,
integrados por 1.404 Bonos de la Serie A(G), 77 Banos de la Serie B y 69 Bonos de la Serie C.
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El detalle de los intereses abonados y de la amortizacién del principal por cada uno de los tramos

de bonos existentes hasta el 31 de diciembre de 2017 se resume en el cuadro siguiente:

Cifras en miles de euros

SERIE A(G) SERIE B
ES0312304001 ES0312304019
SALDO SALDO
PRINCIPAL PRINCIPAL
INTERESES CAPITAL PENDIENTE INTERESES CAPITAL PENDIENTE
DE PAGO DE PAGO
18/10/2017 28 1.549 62.298 8 0 7.700
18/07/2017 28 1.885 63.848 8 0 7.700
18/04/2017 29 1.401 65.733 8 0 7.700
18/01/2017 34 2,539 67.134 9 0 7.700
18/10/2016 37 1.622 69.673 9 0 7.700
18/07/2016 46 2.194 71.294 10 0 7.700
18/04/2016 68 1.589 73.488 12 0 7.700
18/01/2016 88 2.956 75.077 14 0 7.700
19/10/2015 97 1.581 78.033 14 0 7.700
20/07/2015 104 2.162 79.614 15 0 7.700
20/04/2015 120 1.811 81.777 16 0 7.700
198/01/2015 127 2.958 83.588 16 0 7.700
20/10/2014 162 1.857 86.546 19 0 7.700
18/07/2014 181 1.997 88.403 20 0 7.700
22/04/2014 188 1.789 90.400 21 0 7.700
20/01/2014 181 3.323 92.189 20 0 7.700
18/10/2013 178 1.570 95.512 19 0 7.700
18/07/2013 178 1.895 97.082 19 0 7.700
18/04/2013 177 2.025 98.977 18 0 7.700
18/01/2013 189 3.5631 101.001 19 0 7.700
18/10/2012 266 1.808 104.533 24 0 7.700
18/07/2012 343 2.248 106.341 29 0 7.700
18/04/2012 480 1.679 108.588 38 0 7.700
18/01/2012 605 3.879 110.267 46 0 7.700
18/10/2011 626 2.091 114.146 46 0 7.700
18/07/2011 549 2.382 116.237 41 0 7.700
18/04/2011 454 2.038 118.619 34 0 7.700
18/01/2011 473 3.869 120.657 34 0 7.700
18/10/2010 431 2.117 124.526 31 0 7.700
19/07/2010 373 2.339 126.643 27 0 7.700
19/04/2010 392 2.206 128.981 28 0 7.700
18/01/2010 423 3.904 131.188 29 0 7.700
19/10/2009 509 1.871 135.092 33 0 7.700
20/07/2009 1.553 3.437 136.963 94 0 7.700
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CLASE 8.

| ERCEREOs |

ON3045634

AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2017

18/10/2017
18/07/2017
18/04/2017
18/01/2017
18/10/2016
18/07/2016
18/04/2016
18/01/2016
19/10/2015
20/07/2015
20/04/2015
19/01/2015
20/10/2014
18/07/2014
22/04/2014
20/01/2014
18/10/2013
18/07/2013
18/04/2013
18/01/2013
18/10/2012
18/07/2012
18/04/2012
18/01/2012
18/10/2011
18/07/2G11
18/04/2011
18/01/2011
18/10/2010
19/07/2010
19/04/2010
18/01/2010
19/10/2009
20/07/2009

SERIE C
ES0312304027
SALDO
PRINCIPAL
INTERESES CAPITAL PENDIENTE
DE PAGO
12 0 6.900
12 0 6.900
12 0 6.900
12 0 6.900
12 0 6.900
13 0 6.900
15 0 6.900
17 0 6.900
17 0 6.900
17 0 6.900
19 0 6.900
19 0 6.900
22 0 6.900
22 0 6.900
23 0 6.900
22 0 6.900
21 0 6.900
21 0 6.200
21 0 6.900
21 0 6.900
26 0 6.900
31 0 6.900
39 0 6.900
45 0 6.900
46 0 6.900
41 0 6.900
35 0 6.900
35 0 6.900
32 0 6.900
20 0 6.200
29 0 6.200
30 0 6.900
34 0 6.900
91 0 6.900

A 31 de diciembre de 2017, no existen cantidades no satisfechas por intereses o principal a los

titulares de los pasivos.
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AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

e) Calificacién crediticia de los Bonos emitidos por el fondo

El detalle de las calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por el fondo por cada una de las
series se muestra a continuacion:

Denominacién A(G) A(G) B B C C
Serie ES0312304001 | ES0312304001 | ES0312304019 | ES0312304019 | ES0312304027 | ES0312304027
Fecha ultimo

PELIILD 31/03/2017 23/01/2015 27/06/2014 14/05/2016 31/03/2017 11/12/2017
calificacion

crediticia

Agencia de

calificacion Fitch Moody’s Fitch Moody’s Fitch Moody’s
crediticia

Calificacion -

Situacién actual AA =5 ol e a5 A
Calificacion -

Situacion cierre AA Aa2 A+ Aa2 BBB- A1
anual anterior

Calificacion -

Situacién inicial Y Aaa . Aal BEE A2

f) Variaciones o acciones realizadas por las diferentes agencias de calificacion crediticia

respecto de los bonos emitidos por el fondo, respecto del cedente, de los administradores,
agentes de pagos o contrapartidas de las permutas financieras existentes o cualquier otra
contrapartida de contratos suscritos por la sociedad gestora en nombre del fondo

Durante el ejercicio 2017 el fondo se ha visto afectado por variaciones en las calificaciones de los
bonos de las series A y C, como se puede observar en el cuadro anterior.

g) Saldos de cartera de préstamos titulizados

Se refleja a continuacion el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo:

Saldo Nominal Titulizado 155.000
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 75.203
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizado | 48,52%
Saldo Nominal Pendiente de Cobro 75476
Porcentaje de Salde Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo Nominal Titulizado 48,69%
Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo 79.524

Factores que han influido en los flujos de tesoreria generados y aplicados en el ejercicio

Tal'y como se indica en el folleto informativo del Fondo, los principales flujos generados y
aplicados durante el ejercicio 2017, son los derivados de las cantidades percibidas por el Fondo de
los activos titulizados y de los pagos efectuados a los acreedores del fondo conforme a las
condiciones establecidas en la documentacion formal del fondo.
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AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

Escenario hipotético de flujos futuros de efectivo de los pasivos emitidos por el Fondo

hasta su vencimiento, en base a la actualizacién, a la fecha de las cuentas anuales, de los

parametros utilizados en el momento de constitucion del Fondo, en relacién con las tasas

de morosidad, fallidos, amortizacién anticipada respecto a los activos titulizados

El detalle de los flujos futuros de los pasivos emitidos por el fondo bajo las siguientes hipotesis de

tasas de amortizacion, se muestra a continuacion:

Cifras en euros

Tasa de amortizacién anticipada 0%

| Vida Media (afios)

7,129763132 |

[ Vida Media (afios)

16,55616438 |

Bonos Serie A(G) Bonos Serie B
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2017 62.298.456,48 € 0,00€ 31/12/2017 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2018 59.463.673,94 € 2.834.782,54 € 18/01/2018 7.700.000,00 € 0,00 €
18/04/2018 58.348.236,96 € 1.115.436,98 € 18/04/2018 7.700.000,00 € 0,00€
18/07/2018 5717167442 € 1.176.562,54 € 18/07/2018 7.700.000,00 € 0,00 €
18/10/2018 56.071.352,16 € 1.100.322,26 € 18/10/2018 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2019 54.907.624,52 € 1.163.727,64 € 18/01/2019 7.700.000,00 € 0,00 €
18/04/2019 53.818.268,08 € 1.089.356,44 € 18/04/2019 7.700.000,00 € 0,00 €
18/07/2019 52.655.790,09 € 1.162.477,99 € 18/07/2019 7.700.000,00 € 0,00 €
18/10/2019 51.568.429,65 € 1.087.360,44 € 18/10/2019 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2020 50.412.668,70 € 1.165.760,95 € 18/01/2020 7.700.000,00 € 0,00 €
18/04/2020 49.332.662,46 € 1.080.006,24 € 18/04/2020 7.700.000,00 € 0,00 €
18/07/2020 48.179.238,66 € 1.153.423,80 € 18/07/2020 7.700.000,00 € 0,00 €
18/10/2020 47.102.400,72 € 1.076.837,94 € 18/10/2020 7.700.000,00 € 0,00€
18/01/2021 45.956.888,69 € 1.145.512,03 € 18/01/2021 7.700.000,00 € 0,00 €
18/04/2021 44.885.740,64 € 1.071.148,05 € 18/04/2021 7.700.000,00 € 0,00 €
18/07/2021 43.739.668,41 € 1.146.072,23 € 18/07/2021 7.700.000,00 € 0,00 €
18/10/2021 42.679.557,90 € 1.060.110,51 € 18/10/2021 7.700.000,00 € 0,00€
18/01/2022 41.553.227,66 € 1.126.330,24 € 18/01/2022 7.700.000,00 € 0,00€
18/04/2022 40.508.694,96 € 1.044.532,70 € 18/04/2022 7.700.000,00 € 0,00€
18/07/2022 39.396.522,37 € 1.112.172,59 € 18/07/2022 7.700.000,00 € 0,00 €
18/10/2022 38.371.924,97 € 1.024.597,40 € 18/10/2022 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2023 37.276.585,68 € 1.095.339,29 € 18/01/2023 7.700.000,00 € 0,00€
18/04/2023 36.258.643,15 € 1.017.942,53 € 18/04/2023 7.700.000,00 € 0,00 €
18/07/2023 35.166.124,40 € 1.092.518,75 € 18/07/2023 7.700.000,00 € 0,00 €
18/10/2023 34.158.339,55 € 1.007.784,85 € 18/10/2023 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2024 33.079.937,30 € 1.078.402,25 € 18/01/2024 7.700.000,00 € 0,00 €
18/04/2024 32.090.747,06 € 989.190,24 € 18/04/2024 7.700.000,00 € 0,00 €
18/07/2024 31.018.778,80 € 1.071.968,17 € 18/07/2024 7.700.000,00 € 0,00 €
18/10/2024 30.039.161,59 € 979.617,30 € 18/10/2024 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2025 28.990.014,53 € 1.049.147.06 € 18/01/2025 7.700.000,00 € 0,00 €
18/04/2025 28.026.879,67 € 963.134,86 € 18/04/2025 7.700.000,00 € 0,00 €
18/07/2025 26.993.071,07 € 1.033.808,60 € 18/07/2025 7.700.000,00 € 0,00 €
18/10/2025 26.046.913,23 € 946.157,84 € 18/10/2025 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2026 25.030.968,10 € 1.015.945,13 € 18/01/2026 7.700.000,00 € 0,00 €
18/04/2026 24.098.099,90 € 932.868,20 € 18/04/2026 7.700.000,00 € 0,00 €
18/07/2026 23.102.808,92 € 995.290,98 € 18/07/2026 7.700.000,00 € 0,00 €
18/10/2026 22.219.000,52 € 883.808,40 € 18/10/2026 7.700.000,00 € 0,00 €
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AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

[ Vida Media (afos) 7,129763132 | [ Vida Media (afios) 16,55616438 |
Bonos Serie A(G) Bonos Serie B

Fecha Pago Saldo Vivo | Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo | Principal Amortizado
18/01/2027 21.274.709,66 € 944.290,86 € 18/01/2027 7.700.000,00 € 0,00 €
18/04/2027 20.447.019,16 € 827.690,50 € 18/04/2027 7.700.000,00 € 0,00 €
18/07/2027 19.581.000,11 € 866.019,05 € 18/07/2027 7.700.000,00 € 0,00 €
18/10/2027 18.834.488,49 € 746.511,62 € 18/10/2027 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2028 18.011.057,04 € 823.431,45 € 18/01/2028 7.700.000,00 € 0,00€
18/04/2028 17.271.939,85 € 739.117,19 € 18/04/2028 7.700.000,00 € 0,00 €
18/07/2028 16.454.669,88 € 817.269,97 € 18/07/2028 7.700.000,00 € 0,00€
18/10/2028 15.724.076,84 € 730.593,04 € 18/10/2028 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2029 14.922.733,99 € 801.342,85 € 18/01/2029 7.700.000,00 € 0,00 €
18/04/2029 14.215.436,75 € 707.297,24 € 18/04/2029 7.700.000,00 € 0,00 €
18/07/2029 13.425.496,37 € 789.940,38 € 18/07/2029 7.700.000,00 € 0,00 €
18/10/2029 12.722.918,05 € 702.578,32 € 18/10/2029 7.700.000,00 € 0,00€
18/01/2030 11.944.253,52 € 778.664,53 € 18/01/2030 7.700.000,00 € 0,00 €
18/04/2030 11.251.784,58 € 692.468,94 € 18/04/2030 7.700.000,00 € 0,00 €
18/07/2030 10.489.328,98 € 762.455,60 € 18/07/2030 7.700.000,00 € 0,00 €
18/10/2030 9.822.321,77 € 667.007,21 € 18/10/2030 7.700.000,00 € 0,00€
18/01/2031 9.084.990,27 € 737.331,50 € 18/01/2031 7.700.000,00 € 0,00€
18/04/2031 8.437.710,81 € 647.279,46 € 18/04/2031 7.700.000,00 € 0,00 €
18/07/2031 7.714.581,86 € 723.128,95 € 18/07/2031 7.700.000,00 € 0,00 €
18/10/2031 7.082.051,97 € 632.529,89 € 18/10/2031 7.700.000,00 € 0,00€
18/01/2032 6.375.913,77 € 706.138,20 € 18/01/2032 7.700.000,00 € 0,00 €
18/04/2032 5.756.269,56 € 619.644,21 € 18/04/2032 7.700.000,00 € 0,00€
18/07/2032 5.074.375,82 € 681.893,74 € 18/07/2032 7.700.000,00 € 0,00€
18/10/2032 4.474.838,03 € 599.537,79 € 18/10/2032 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2033 3.808.692,84 € 666.145,19 € 18/01/2033 7.700.000,00 € 0,00 €
18/04/2033 3.220.012,19 € 588.680,65 € 18/04/2033 7.700.000,00 € 0,00 €
18/07/2033 2.561.631,62 € 658.380,57 € 18/07/2033 7.700.000,00 € 0,00 €
18/10/2033 1.981.034,06 € 580.597,56 € 18/10/2033 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2034 1.335.504,39 € 645.529,67 € 18/01/2034 7.700.000,00 € 0,00 €
18/04/2034 778.684,50 € 556.819,89 € 18/04/2034 7.700.000,00 € 0,00 €
18/07/2034 0,00 € 778.684,50 € 18/07/2034 0,00 € 7.700.000,00 €
Totales i 62.298.456,48 € Totales 7.700.000,00 €
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AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2017

[ Vida Media (afios) 16,55616438 |
Bonos Serie C
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2017 6.900.000,00 € 0,00€
18/01/2018 6.900.000,00 € 0,00 €
18/04/2018 6.900.000,00 € 0,00 €
18/07/2018 6.900.000,00 € 0,00€
18/10/2018 6.900.000,00 € 0,00 €
18/01/2019 6.900.000,00 € 0,00 €
18/04/2019 6.900.000,00 € 0,00 €
18/07/2019 6.900.000,00 € 0,00 €
18/10/2019 6.900.000,00 € 0,00 €
18/01/2020 6.900.000,00 € 0,00 €
18/04/2020 6.900.000,00 € 0,00 €
18/07/2020 6.900.000,00 € 0,00 €
18/10/2020 6.900.000,00 € 0,00 €
18/01/2021 6.900.000,00 € 0,00 €
18/04/2021 6.900.000,00 € 0,00 €
18/07/2021 6.900.000,00 € 0,00 €
18/10/2021 6.900.000,00 € 0,00 €
18/01/2022 6.900.000,00 € 0,00€
18/04/2022 6.900.000,00 € 0,00 €
18/07/2022 6.900.000,00 € 0,00 €
18/10/2022 6.900.000,00 € 0,00 €
18/01/2023 6.900.000,00 € 0,00€
18/04/2023 6.900.000,00 € 0,00 €
18/07/2023 6.900.000,00 € 0,00€
18/10/2023 6.900.000,00 € 0,00 €
18/01/2024 6.900.000,00 € 0,00 €
18/04/2024 6.900.000,00 € 0,00 €
18/07/2024 6.900.000,00 € 0,00 €
18/10/2024 6.900.000,00 € 0,00€
18/01/2025 6.900.000,00 € 0,00 €
18/04/2025 6.900.000,00 € 0,00 €
18/07/2025 6.900.000,00 € 0,00 €
18/10/2025 6.900.000,00 € 0,00 €
18/01/2026 6.900.000,00 € 0,00 €
18/04/2026 6.900.000,00 € 0,00 €
18/07/2026 6.800.000,00 € 0,00 €
18/10/2026 6.900.000,00 € 0,00 €
18/01/2027 6.900.000,00 € 0,00 €
18/04/2027 6.900.000,00 € 0,00 €
18/07/2027 6.900.000,00 € 0,00 €
18/10/2027 6.900.000,00 € 0,00 €
18/01/2028 6.900.000,00 € 0,00 €
18/04/2028 6.900.000,00 € 0,00 €
18/07/2028 6.900.000,00 € 0,00 €
18/10/2028 6.900.000,00 € 0,00 €
18/01/2029 6.900.000,00 € 0,00 €
18/04/2029 6.900.000,00 € 0,00 €
18/07/2029 6.900.000,00 € 0,00 €

ON3045638
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CLASE 87

AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

| Vida Media (afios) 16,55616438 |
Bonos Serie C
Fecha Pago Saldo Vivo [ Principal Amortizado
18/10/2029 6.900.000,00 € 0,00 €
18/01/2030 6.900.000,00 € 0,00 €
18/04/2030 £.900.000,00 € 0,00€
18/07/2030 6.900.000,00 € 0.00€
18/10/2030 6.900.000,00 € 0,00 €
18/01/2031 6.900.000,00 € 0,00€
18/04/2031 6.900.000,00 € 0,00 €
18/07/2031 6.900.000,00 € 0,00 €
18/10/2031 6.900.000,00 € 0,00 €
18/01/2032 6.900.000,00 € 0,00 €
18/04/2032 6.900.000,00 € 0,00 €
18/07/2032 6.900.000,00 € 0,00 €
18/10/2032 6.900.000,00 € 0,00 €
18/01/2033 6.900.000,00 € 0,00 €
18/04/2033 6.900.000,00 € 0,00 €
18/07/2033 6.900.000,00 € 0,00 €
18/10/2033 6.900.000,00 € 0,00 €
18/01/2034 6.900.000,00 € 0,00 €
18/04/2034 6.900.000,00 € 0,00 €
18/07/2034 0,00 € 6.900.000,00 €
Totales 6.900.000,00 €
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AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticipada 3.07%

[ Vida Media (afios)

4,853168034 |

[ Vida Media (afios)

11,30410959 |

Bonos Serie A(G) Bonos Serie B

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2017 62.298.456,48 € 0,00 € 31/12/2017 7.700.000,00 € 0,00€
18/01/2018 58.891.985,70 € 3.406.470,78 € 18/01/2018 7.700.000,00 € 0,00 €
18/04/2018 57.214.836,53 € 1.677.149,17 € 18/04/2018 7.700.000,00 € 0,00 €
18/07/2018 55.489.378,67 € 1.725.457,86 € 18/07/2018 7.700.000,00 € 0,00€
18/10/2018 53.853.348,77 € 1.636.029,90 € 18/10/2018 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2019 52.166.418,20 € 1.686.930,57 € 18/01/2019 7.700.000,00 € 0,00 €
18/04/2019 50.5666.752,05 € 1.599.666,15 € 18/04/2018 7.700.000,00 € 0,00 €
18/07/2019 48.906.191,10 € 1.660.560,95 € 18/07/2019 7.700.000,00 € 0,00€
18/10/2019 47.333.439,33 € 1.572.751,77 € 18/10/2019 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2020 45.704.308,10 € 1.629.131,23 € 18/01/2020 7.700.000,00 € 0,00 €
18/04/2020 44.163.383,01 € 1.540.925,09 € 18/04/2020 7.700.000,00 € 0,00 €
18/07/2020 42.560.818,16 € 1.602.564,85 € 18/07/2020 7.700.000,00 € 0,00 €
18/10/2020 41.047.087,53 € 1.513.730,63 € 18/10/2020 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2021 39.476.252,75 € 1.670.834,78 € 18/01/2021 7.700.000,00 € 0,00€
18/04/2021 37.991.787,81 € 1.484.464,94 € 18/04/2021 7.700.000,00 € 0,00 €
18/07/2021 36.443.744,96 € 1.548.042,85 € 18/07/2021 7.700.000,00 € 0,00€
18/10/2021 34.993.495,46 € 1.450.249,50 € 18/10/2021 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2022 33.488.111,00 € 1.505.384,46 € 18/01/2022 7.700.000,00 € 0,00 €
18/04/2022 32.076.029,73 € 1.412.081,27 € 18/04/2022 7.700.000,00 € 0,00€
18/07/2022 30.607.101,60 € 1.468.928,13 € 18/07/2022 7.700.000,00 € 0,00€
18/10/2022 20.236.975,64 € 1.370.125,96 € 18/10/2022 7.700.000,00 € 0,00€
18/01/2023 27.806.580,18 € 1.430.395,46 € 18/01/2023 7.700.000,00 € 0,00€
18/04/2023 26.464.513,95 € 1.342.066,23 € 18/04/2023 7.700.000,00 € 0,00€
18/07/2023 25.058.129,38 € 1.406.384,57 € 18/07/2023 7.700.000,00 € 0,00 €
18/10/2023 23.747.227,64 € 1.310.901,74 € 18/10/2023 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2024 22.375.728,23 € 1.371.499,41 € 18/01/2024 7.700.000,00 € 0,00 €
18/04/2024 21.103.923,13 € 1.271.805,10 € 18/04/2024 7.700.000,00 € 0,00 €
18/07/2024 19.759.061,02 € 1.344.862,11 € 18/07/2024 7.700.000,00 € 0,00€
18/10/2024 18.516.828,45 € 1.242.232,57 € 18/10/2024 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2025 17.214.561,03 € 1.302.267,42 € 18/01/2025 7.700.000,00 € 0,00 €
18/04/2025 16.008.258,96 € 1.206.302,07 € 18/04/2025 7.700.000,00 € 0,00€
18/07/2025 14.740.503,41 € 1.267.755,55 € 18/07/2025 7.700.000,00 € 0,00 €
18/10/2025 13.570.088,00 € 1.170.415,41 € 18/10/2025 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2026 12.338.831,29 € 1.231.256,71 € 18/01/2026 7.700.000,00 € 0,00 €
18/04/2026 11.200.061,91 € 1.138.769,38 € 18/04/2026 7.700.000,00 € 0,00€
18/07/2026 10.007.573,84 € 1.192.488,07 € 18/07/2026 7.700.000,00 € 0,00€
18/10/2026 8.935.682,48 € 1.071.891,36 € 18/10/2026 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2027 7.811.501,69 € 1.124.180,79 € 18/01/2027 7.700.000,00 € 0,00€
18/04/2027 6.812.513,32 € 098.988,37 € 18/04/2027 7.7G0.000,00 € 0,00€
18/07/2027 5.782.832,24 € 1.029.681,08 € 18/07/2027 7.700.000,00 € 0,00 €
18/10/2027 4.880.528,45 € 902.303,79 € 18/10/2027 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2028 3.908.201,72 € 972.326,73 € 18/01/2028 7.700.000,00 € 0,00 €
18/04/2028 3.027.620,58 € 880.581,14 € 18/04/2028 7.700.000,00 € 0,00€
18/07/2028 2.075.61741 € 952.003,17 € 18/07/2028 7.700.000,00 € 0,00€
18/10/2028 1.217.567,15 € 858.050,26 € 18/10/2028 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2029 205.325,62 € 922.241,53 € 18/01/2029 7.700.000,00 € 0,00 €
18/04/2029 0,00€ 295.325,62 € 18/04/2029 0,00 € 7.700.000,00 €
Totales 62.298.456,48 € Totales 7.700.000,00 €
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ON3045641

AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2017

[ vida Media {afios)

11,30410959 |

Bonos Serie C
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2017 6.900.000,00 € 0,00 €
18/01/2018 6.900.000,00 € 0,00 €
18/04/2018 6.900.000,00 € 0,00 €
18/07/2018 6.900.000,00 € 0,00 €
18/10/2018 6.900.000,00 € 0,00 €
18/01/2019 6.900.000,00 € 0,00€
18/04/2019 6.900.000,00 € 0,00 €
18/07/2019 6.900.000,00 € 0,00 €
18/10/2019 6.900.000,00 € 0,00 €
18/01/2020 6.900.000,00 € 0,00€
18/04/2020 6.900.000,00 € 0,00 €
18/07/2020 6.900.000,00 € 0,00 €
18/10/2020 6.900.000,00 € 0,00 €
18/01/2021 6.900.000,00 € 0,00 €
18/04/2021 6.900.000,00 € 0,00 €
18/07/2021 6.900.000,00 € 0,00 €
18/10/2021 6.900.000,00 € 0,00 €
18/01/2022 6.900.000,00 € 0,00 €
18/04/2022 6.900.000,00 € 0,00 €
18/07/2022 6.900.000,00 € 0,00 €
18/10/2022 6.900.000,00 € 0,00 €
18/01/2023 6.900.000,00 € 0,00 €
18/04/2023 6.900.000,00 € 0,00 €
18/07/2023 6.900.000,00 € 0,00€
18/10/2023 6.900.000,00 € 0,00€
18/01/2024 6.900.000,00 € 0,00 €
18/04/2024 6.900.000,00 € 0,00€
18/07/2024 6.900.000,00 € 0,00 €
18/10/2024 6.900.000,00 € 0,00€
18/01/2025 6.900.000,00 € 0,00 €
18/04/2025 6.900.000,00 € 0,00 €
18/07/2025 6.900.000,00 € 0,00 €
18/10/2025 8.900.000,00 € 0,00 €
18/01/2026 6.900.000,00 € 0,00€
18/04/2026 6.900.000,00 € C,00€
18/07/2026 6.900.000,00 € 0,00€
18/10/2026 6.900.000,00 € 0,00 €
18/01/2027 6.900.000,00 € 0,00 €
18/04/2027 6.900.000,00 € 0,00 €
18/07/2027 6.900.000,00 € 0,00 €
18/10/2027 6.900.000,00 € 0,00 €
18/01/2028 6.900.000,00 € 0,00 €
18/04/2028 6.900.000,00 € 0,00 €
18/07/2028 6.900.000,00 € 0,00 €
18/10/2028 6.900.000,00 € 0,00€
18/01/2029 6.900.000,00 € 0,00€
18/04/2029 0,00 € 6.900.000,00 €
Totales 6.900.000,00 €
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ON3045642

AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

Cifras en euros

Tasa de amortizacién anticinada 10%

[Vida Media (afios) 2,929640079 | [Vida Media (afios) 7,054794521 |

Bonos Serie A(G) Bonos Serie B

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2017 62.298.456,48 € 0,00 € 31/12/2017 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2018 57.599.682,92 € 4.698.773,56 € 18/01/2018 7.700.000,00 € 0,00€
18/04/2018 54.683.925,13 € 2915757,79 € 18/04/2018 7.700.000,00 € 0,00 €
18/07/2018 51.779.708,40 € 2.904.216,73 € 18/07/2018 7.700.000,00 € 0,00 €
18/10/2018 49.024.149,02 € 2.755.559,38 € 18/10/2018 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2019 46.273.896,91 € 2.750.252,11 € 18/01/2019 7.700.000,00 € 0,00 €
18/04/2019 43.666.594,60 € 2.607.302,31 € 18/04/2019 7.700.000,00 € 0,00 €
18/07/2019 41.051.186,49 € 2.615.408,11 € 18/07/2019 7.700.000,00 € 0,00 €
18/10/2019 38.576.111,96 € 2.475.074,53 € 18/10/2019 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2020 36.094.355,50 € 2.481.756,46 € 18/01/2020 7.700.000,00 € 0,00 €
18/04/2020 33.750.237,17 € 2.344 118,33 € 18/04/2020 7.700.000,00 € 0,00 €
18/07/2020 31.391.154,39 € 2.359.082,78 € 18/07/2020 7.700.000,00 € 0,00 €
18/10/2020 29.167.481,85 € 2.223.672,54 € 18/10/2020 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2021 26.930.584,94 € 2.236.896,91 € 18/01/2021 7.700.000,00 € 0,00 €
18/04/2021 24.823.829,68 € 2.106.755,26 € 18/04/2021 7.700.000,00 € 0,00 €
18/07/2021 22.694.684,52 € 2.129.145,16 € 18/07/2021 7.700.000,00 € 0,00 €
18/10/2021 20.704.591,81 € 1.990.092,71 € 18/10/2021 7.700.000,00 € 0,00€
18/01/2022 18.697.904,73 € 2.006.687,08 € 18/01/2022 7.700.000,00 € 0,00 €
18/04/2022 16.823.052,46 € 1.874.852,27 € 18/04/2022 7.700.000,00 € 0,00 €
18/07/2022 14.927.312,00 € 1.895.740,46 € 18/07/2022 7.700.000,00 € 0,00 €
18/10/2022 13.166.417,46 € 1.760.894,54 € 18/10/2022 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2023 11.378.691,20 € 1.787.726,26 € 18/01/2023 7.700.000,00 € 0,00 €
18/04/2023 9.712.938,98 € 1.665.752,22 € 18/04/2023 7.700.000,00 € 0,00€
18/07/2023 8.014.148,14 € 1.698.790,84 € 18/07/2023 7.700.000,00 € 0,00€
18/10/2023 6.442.450,77 € 1.571.697,37 € 18/10/2023 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2024 4.839.328,37 € 1.603.122,40 € 18/01/2024 7.700.000,00 € 0,00 €
18/04/2024 3.365.392,04 € 1.473.936,33 € 18/04/2024 7.700.600,00 € 0,00€
18/07/2024 1.845.432,47 € 1.519.959,57 € 18/07/2024 7.700.000,00 € 0,00 €
18/10/2024 455.723,96 € 1.389.708,51 € 18/10/2024 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2025 0,00 € 455.723,96 € 18/01/2025 0,00 € 7.700.000,00 €
Totales 62.298.456,48 € Totales 7.700.000,00 €
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ON3045643

AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2017

[ Vida Media (afos)

7,054794521 |

Bonos Serie C

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2017 6.900.000,00 € 0,00 €
18/01/2018 6.900.000,00 € 0,00 €
18/04/2018 6.900.000,00 € 0,00 €
18/07/2018 6.900.000,00 € 0,00 €
18/10/2018 6.900.000,00 € 0,00 €
18/01/2019 6.900.000,00 € 0,00€
18/04/2019 6.900.000,00 € 0.00€
18/07/2019 6.900.000,00 € 0,00 €
18/10/2019 6.900.000,00 € 0,00 €
18/01/2020 6.900.000,00 € 0,00 €
18/04/2020 6.900.000,00 € 0,00 €
18/07/2020 6.900.000,00 € 0,00 €
18/10/2020 6.900.000,00 € 0,00 €
18/01/2021 6.900.000,00 € 0,00€
18/04/2021 6.900.000,00 € 0,00 €
18/07/2021 6.900.000,00 € 0,00 €
18/10/2021 6.900.000,00 € 0,00 €
18/01/2022 6.900.000,00 € 0,00 €
18/04/2022 6.900.000,00 € 0,00 €
18/07/2022 6.900.000,00 € 0,00 €
18/10/2022 6.900.000,00 € 0,00 €
18/01/2023 6.900.000,00 € 0,00 €
18/04/2023 6.900.000,00 € 0,00 €
18/07/2023 6.900.000,00 € 0,00 €
18/10/2023 6.900.000,00 € 0,00 €
18/01/2024 6.900.000,00 € 0,00 €
18/04/2024 6.900.000,00 € 0,00 €
18/07/2024 6.900.000,00 € 0,00 €
18/10/2024 6.900.000,00 € 0,00 €
18/01/2025 0,00 € 6.900.000,00 €

Totales 6.900.000,00 €
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ON3045644

AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

Cifras en euros

Tasa de amortizacion anfticipada 15%

| Vida Media (afios)

2,282254009 |

[ Vida Media (afios)

5,784818745 |

Bonos Serie A(G) Bonos Serie B

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2017 62.298.456,48 € 0,00 € 31/12/2017 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2018 56.669.941,18 € 5.628.515,30 € 18/01/2018 7.700.000,00 € 0,00 €
18/04/2018 52.888.895,26 € 3.781.045,92 € 18/04/2018 7.700.000,00 € 0,00 €
18/07/2018 40.187.979,87 € 3.700.915,39 € 18/07/2018 7.700.000,00 € 0,00 €
18/10/2018 45.701.72613 € 3.486.253,74 € 18/10/2018 7.700.000,00 € 0,00€
18/01/2019 42.282.467,21 € 3.419.258,92 € 18/01/2019 7.700.000,00 € 0,00€
18/04/2019 39.065.471,38 € 3.216.995,83 € 18/04/2019 7.700.000,00 € 0,00 €
18/07/2019 35.895.683,11 € 3.169.788,27 € 18/07/2019 7.700.000,00 € 0,00 €
18/10/2019 32.919.572,96 € 2.976.110,15 € 18/10/2019 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2020 29.986.381,38 € 2.933.191,58 € 18/01/2020 7.700.000,00 € 0,00 €
18/04/2020 27.238.655,58 € 2.747.725,80 € 18/04/2020 7.700.000,00 € 0,00 €
18/07/2020 24.520.288,90 € 2.718.366,68 € 18/07/2020 7.700.000,00 € 0,00 €
18/10/2020 21.980.183,77 € 2.540.105,13 € 18/10/2020 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2021 19.466.415,46 € 2.513.768,31 € 18/01/2021 7.700.000,00 € 0,00€
18/04/2021 17.121.034,18 € 2.345.381,28 € 18/04/2021 7.700.000,00 € 0,00 €
18/07/2021 14.788.456,18 € 2.332.578,00 € 18/07/2021 7.700.000,00 € 0,00 €
18/10/2021 12.629.085,64 € 2.159.370,54 € 18/10/2021 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2022 10.484.265,53 € 2.144.820,11 € 18/01/2022 7.700.000,00 € 0,00 €
18/04/2022 8.501.466,03 € 1.982.799,50 € 18/04/2022 7.700.000,00 € 0,00 €
18/07/2022 6.525.192,31 € 1.976.273,72 € 18/07/2022 7.700.000,00 € 0,00 €
18/10/2022 4.710.412,54 € 1.814.779,77 € 18/10/2022 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2023 2.892.772,10 € 1.817.640,44 € 18/01/2023 7.700.000,00 € 0,00 €
18/04/2023 1.220.513,65 € 1.672.258,45 € 18/04/2023 7.700.000,00 € 0,00 €
18/07/2023 0,00 € 1.220.513,65 € 18/07/2023 7.236.229,17 € 463.770,83 €
18/10/2023 0,00 € 0,00 € 18/10/2023 0,00 € 7.236.229,17 €
Totales 62.298.456,48 € Totales 7.700.000,00 €

31



ON3045645

CLASE 8~

AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

[ Vida Media (afios) 5,784818745 |
Bonos Serie C

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2017 6.900.000,00 € 0,00 €
18/01/2018 6.900.000,00 € 0,00€
18/04/2018 6.900.000,00 € 0,00€
18/07/2018 6.900.000,00 € 0,00€
18/10/2018 6.900.000,00 € 0,00 €
18/01/2019 6.900.000,00 € 0,00 €
18/04/2019 6.900.000,00 € 0,00 €
18/07/2019 6.900.000,00 € 0,00 €
18/10/2019 6.900.000,00 € 0,00 €
18/01/2020 6.900.000,00 € 0,00€
18/04/2020 6.900.000,00 € 0,00 €
18/07/2020 6.900.000,00 € 0,00€
18/10/2020 6.900.000,00 € 0,00 €
18/01/2021 6.900.000,00 € 0,00 €
18/04/2021 6.900.000,00 € 0,00 €
18/07/2021 6.900.000,00 € 0,00 €
18/10/2021 6.900.000,00 € 0,00€
18/01/2022 6.900.000,00 € 0,00 €
18/04/2022 6.900.000,00 € 0,00 €
18/07/2022 6.900.000,00 € 0,00 €
18/10/2022 6.900.000,00 € 0,00 €
18/01/2023 6.900.000,00 € 0,00 €
18/04/2023 6.900.000,00 € 0,00 €
18/07/2023 6.900.000,00 € 0,00€
18/10/2023 0,00 € 6.900.000,00 €
Totales 6.900.000,00 €
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ON3045646

AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

Cifras en euros

Tasa de amortizacién anticipada 20%

| Vida Media (afios) 1,863803973 | [ Vida Media (afios) 4,8 |
Bonos Serie A(G) Bonos Serie B
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saido Vivo Principal Amortizado
31/12/2017 62.298.456,48 € 0,00€ 31/12/2017 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2018 55.742.867,75 € 6.555.588,73 € 18/01/2018 7.700.000,00 € 0,00 €
18/04/2018 51.119.777,99 € 4.623.089,76 € 18/04/2018 7.700.000,00 € 0,00€
18/07/2018 46.665.634,09 € 4.454 14390 € 18/07/2018 7.700.000,00 € 0,00 €
18/10/2018 42.509.843,59 € 4.155.790,50 € 18/10/2018 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2019 38.497.906,19 € 4.011.937,40 € 18/01/2019 7.700.000,00 € 0,00 €
18/04/2019 34.760.421,64 € 3.737.484,55 € 18/04/2019 7.700.000,00 € 0,00 €
18/07/2019 31.136.213,23 € 3.624.208,41 € 18/07/2019 7.700.000,00 € 0,00 €
18/10/2019 27.767.867,00 € 3.368.346,23 € 18/10/2019 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2020 24.499.108,31 € 3.268.758,69 € 18/01/2020 7.700.000,00 € 0,00 €
18/04/2020 21.469.122,10 € 3.029.986,21 € 18/04/2020 7.700.000,00 € 0,00€
18/07/2020 18.516.831,73 € 2.952.290,37 € 18/07/2020 7.700.000,00 € 0,00 €
18/10/2020 15.788.361,93 € 2.728.469,80 € 18/10/2020 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2021 13.127.294,23 € 2.661.067,70 € 18/01/2021 7.700.000,00 € 0,00€
18/04/2021 10.673.301,50 € 2.453.992,73 € 18/04/2021 7.700.000,00 € 0,00 €
18/07/2021 8.266.772,00 € 2.406.529,50 € 18/07/2021 7.700.000,00 € 0,00 €
18/10/2021 6.066.220,74 £ 2.200.551,26 € 18/10/2021 7.700.000,00 € 0,00 €
18/01/2022 3.909.197,80 € 2.157.022,94 € 18/01/2022 7.700.000,00 € 0,00 €
18/04/2022 1.941.545,76 € 1.967.652,04 € 18/04/2022 7.700.000,00 € 0,00 €
18/07/2022 4.386,64 € 1.937.159,12 € 18/07/2022 7.700.000,00 € 0,00€
18/10/2022 0,00 € 4.386,64 € 18/10/2022 0,00 € 7.700.000,00 €
Totales 62.298.456,48 € Totales 7.700.000,00 €
[ Vida Media (afios) 48]
Bonos Serie C

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado

31/12/2017 6.200.000,00 € 0,00 €

18/01/2018 6.900.000,00 € 0,00 €

18/04/2018 6.900.000,00 € 0,00 €

18/07/2018 6.900.000,00 € 0,0C €

18/10/2018 6.900.000,00 € 0,00€

18/01/2019 6.900.000,00 € 0,00€

18/04/2019 6.900.000,00 € 0,00 €

18/07/2019 6.900.000,00 € 0,00 €

18/10/2019 6.900.000,00 € 0,00 €

18/01/2020 6.900.000,00 € 0,00 €

18/04/2020 6.900.000,00 € 0,00 €

18/07/2620 6.900.000,00 € 0,00 €

18/10/2020 6.900.000,00 € 0,00 €

18/01/2021 6.900.000,00 € 0,00 €

18/04/2021 6.900.000,00 € 0,00 €

18/07/2021 6.900.000,00 € 0,00€

18/10/2021 6.900.000,00 € 0,00 €

18/01/2022 6.900.000,00 € 0,00 €

18/04/2022 6.900.000,00 € 0,00 €

18/07/2022 6.900.000,00 € 0,00 €

18/10/2022 0,00 € 6.900.000,00 €

Totales 6.900.000,00 €
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ON3045647

AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

Liguidacion anticipada

En base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evolucion simitar del fondo a la
del presente ejercicio, durante el préximo ejercicio no se producira un suceso de liquidacion
anticipada en los términos recogidos en la documentacion de constitucion. Bajo el supuesto de
continuidad del Fondo y fas hip6tesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa de
amortizacion anticipada de 4,00%, el vencimiento final del mismo se estima para la Fecha de pago
de 18/04/2029. No obstante lo anterior, no existe garantia de que no se pueda producir alguno de
los supuestos de liquidacién anticipada gue se recogen en el Folleto de Emision durante el
proximo ejercicio.

Otra informacion de los activos v pasivos

Tanto los activos titulizados como los Bonos emitidos se encueniran denominados en euros.

Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo

ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

mporte impagado acumulado Ratio
. . L situacion ] . sitt_;acic’)n o
Concepto _Meses ) Dias Situacidn cierre anual situacion cierre  Ultima Ref. Folleto
impagolimpago actual anterior actual anu:::l Fecha
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 anterior Pago
31/12/2015
1. Activos Morosos
or impagos con
gntigﬂedgd igual o 0 90 272 184 1,15 0,81 1,21
superior a
2. Activos Morosos
por otras razones
FOLLETO
INFORMATIVO.
TOTAL MOROSOS 272 184 1,15 0,81 1,21 GLOSARIO
DE
DEFINICIONES
3. Activos Fallidos
or impagos con
gntigﬂedad igual 0 18 0 265 178 0,84 0,69 0,82
superior a
4. Activos Fallidos
por otras razones g 0 0 0 0
FOLLETO
INFORMATIVO.
NOTA DE
TOTAL FALLIDOS 265 178 0,84 0,69 0,82 VALORES.
IWPARTADO 4.9.2b
(iv)
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R ON3045648

AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION
DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL

En el supuesto de que el Cedente acordara la modificacion del
interés de algin Préstamo Hipotecario y, en consecuencia del
Certificado correspondiente, seguirdn correspondiendo al
Fondo la totalidad de ios intereses ordinarios devengados por
el Préstamo Hipotecario. En caso de llegar a producirse la

NOVACIONES DE TIPO DE INTERES o ; : . i ) N/A
renegociacion del tipo de interés de algin Préstamo
Hipotecario, o de su vencimiento final, se procedera por parte
del Cedente, actuando como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, a la comunicacién inmediata a la Sociedad
Gestora de las condiciones resultantes de dicha renegociacion.
FECHA FINALIZACION 18/10/2057 18/10/2057
CARACTERISTICAS DE LA EMISION
FECHAS DE PAGO
Frecuencia de pago de cupén TRIMESTRAL
ENERO
. ABRIL
Fechas de pago de cupén (o siguiente Dia Habil) 18
JULIO
OCTUBRE
Anterior Fecha de Pago de Cupdn 18/10/2017
Anterior Fecha de Determinacion 10/10/2017 5 dias habiles antes de la Fecha de Pago
Préxima Fecha de Pago 18/01/2018

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

INDICE DE N FECHA (SR TIPO DE INTERES
REFERENCIA FIACION o DS APLICABLE

TRAMO A EUR 3M 050%  16/102017  -0,320% 0.171%

TRAMO B EUR 3M 075%  16/10/2017  -0,320% 0,421%

TRAMO C EUR 3M 100%  16/10/2017 0,320 % 0,671%
PRESTAMO

SUBORDINADO FONDO EUR 3M 100%  16/1012017 0329 % 0,671%

DE RESERVA

PRESTAMO

SUBORDINADO GASTOS EUR 3M 100% 1602017  -0329 % 0,671%

CONSTITUGION

* Euribor 3M mas un margen, fijado 2 Dias Habiles antes de la Anterior Fecha de Pago
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AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2017

INFORMACION ADICIONAL

CODIGO LE
95980020140005218098
QOriginal Legal Entity Identifier
BLOOMBERG TICKER
TRAMO A KUTXV 2009-1 A
TRAMO B KUTXV 2009-1 B
TRAMO C KUTXV 2009-1 C
CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
Agente de Pagos BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A.
Depositario Cuenta Tesoreria BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A.
Contrapartida Swap CAJA DE AHOEEAC\’&DE VITORIAY KUTXABANK, S.A.

________ SO b ALAVA |
Depos:tanq R(_aserva NO APLICA
oo Commingling LT ]
Back up Servicer NO APLICA
L o P CAJA DE AHORROS DE VITORIAY
Aoredtante Linea Liquidez | - = ALAVA ]
Depos;tar/q Garant/a Linea NO APLICA
___________ Liquidez . ___ | ]
Avalista INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL

INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
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AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2017

ACCIONES CORRECTIVAS

CONCLUIDAS
ACCION FECHA ENTIDAD DEPOSITARIA

Modificacién Escritura de Constitucion a los efectos de modificar términos del 14/01/2010
swap (margen), asi como modificar los términos del PSGI y del PSFR
Establecimiento en BBVA de un depodsito en garantia de las obligaciones de la 22/07/2011 BANCO BILBAQO VIZCAYA
Contrapartida de Swap ARGENTARIA, S.A.

) . BARCLAYS BANK PLC,
Traslado Agente Financiero desde CECA a Barclays Bank PLC SE 17/07/2012 SUCURSAL EN ESPARNA
Traslado Cuenta Tesoreria a Barclays Bank (UK) 08/05/2015| BARCLAYS BANK PLC
2 Escritura de Modificacion de la Escritura de Constitucion a los efectos de
modificar las actuaciones a realizar por el Agente Financiero en caso de
descenso de su calificacion por FITCH RATINGS ESPANA, S.AU. ("FITCH") y
MOODY'S INVESTORS SERVICE ESPANA, S.A. (*MOODY’S"), asi como 16/03/2016
permitir que se apliquen criterios mas actualizados de las Entidades de
Calificacién que se publiquen en el futuro, y otras modificaciones derivadas de la
suscripcion de un nuevo Contrato de Servicios Financieros
Traslado Agente Financiero desde Barclays Bank PLC hasta Banco Santander, 16/03/2 BANCO SANTANDER,
SA. 3/2016 S.A.

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGOS / DEPQOSITARIO CUENTA DE TESORERIA

CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO
AGENCIA DE CALIFICACION Corto ACTUACIONES HABILES / NATURALES
Largo plazo
plazo
FITCH A- F2 30 Naturales
MOODY'S A3 N/A 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
l P
ENTIDAD GONTRAPARTIDA | AGENCIADE | FATHG MWNMO EXIGIBLE | - rrigeer RLAZO
CALIFICACION Largo ACTIVADO SUBSANACION
plazo Corto plazo
FITCH A- F2 NO N/P
BANCO SANTANDER, S.A.
MOODY'S A3 P-2 NO N/P
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CLASE 83 | TRESTINTIMOS |

AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

CONTRAPARTIDA SWAP

CONDICIONES DOCUMENTACION

RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO
AGENCIA DE CALIFICACION Corto ACTUACIONES HABILES / NATURALES
Largo plazo
plazo

FITCH A F1 30 Naturales

CON COLATERAL BBB- F3 10 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Habiles

CON COLATERAL A3 P-2 N/A N/A

RATING CONTRAPARTIDA

ENTIDAD GONTRAPARTIDA | AGENCIADE | TATRGMNMOEXCLE | rrigeer i o
CALIFICACION |~ Largo Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
plazo
FITCH NO * N/P
COLATERAL o N NO NP
CECABANK |- sl oo
MOODY'S s+ N/P
Baa3 P-3
CON ,
COLATERAL S! NP
“NOTAS

FITCH: Se ha establecido un depésito en garantia de las obligaciones de la Entidad de Contrapartida de Swap, siguiendo
con o establecido en documentacion.
MOODY'S: Con /a situacidn actual, no hay impacto en las calificaciones asignadas a ios Bonos.

Hemos recibido una carta por parte de los Bonistas de la emisién, eximiendo a la CS de efectuar las acciones correctivas
recogidas en documentacion.
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CLASE 87 mtﬁga f

AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

DEPOSITARIO GARANTIA SWAP

CONDICIONES DOCUMENTACION

RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO
ACTUACIONES

AGENCIA DE CALIFICACION HABILES / NATURALES

Largo plazo Corto plazo

FITCH N/A F1 N/A N/A
MOODY'S N/A P-1 N/A N/A

RATING CONTRAPARTIDA

RATING MINIMO EXIGIBLE
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | AGENCIA DE e m e AP
CALIFICACION | g0 plazo  Coroplazo | ACTIVADO  SUBSANAGION
FITCH A- F2 SI* NP
BANCO SANTANDER, S.A.
MOODY'S A3 P2 sI* N
*NOTAS

FITCH: Recibida carta por parte de Jos Bonistas de la emision, eximiendo a ia CS (y consecuentemente al DGS) de
efectuar las acciones correctivas recogidas en documentacion,

Asimismo la permanencia de la Entidad Depositaria actual no impacta sobre las calificaciones asignadas.

MOODY'S: Recibida carta por parte de los Bonistas de la emisién, eximiendo a la CS (v consecuentemente al DGS) de
efectuar las acciones correctivas recogidas en documentacion.

Asimismo Ja permanencia de la Entidad Depositaria actual no impacta sobre las calificaciones asignadas.

ADMINISTRADOR

CONDICIONES DOCUMENTACION

RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO
AGENCIA DE CALIFICACION Corto ACTUACIONES HABILES / NATURALES
Largo plazo
plazo
FITCH N/A F2 N/A N/A
MOODY'S Baa3 N/A 60 Naturales

RATING CONTRAPARTIDA

RATING MINIMO EXIGIBLE

AGENCIA DE TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | ¢p||IFIGACION | Largo Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
plazo
FITCH BBB+ F2 NO N/A

KUTXABANK, S.A.
MOODY'S Baa3 p-3 NO N/A
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AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

*NOTAS

FITCH: Recibida carta por parte de los Bonistas de la emisién, eximiendo al AD de efectuar las acciones correctivas
recogidas en documentacion.

MOODY'S: Recibida carta por parte de los Bonistas de la emision, eximiendo al AD de efectuar las acciones correctivas
recogidas en documentacion.

ACREDITANTE DE LINEA DE LIQUIDEZ

CONDICIONES DOCUMENTACION

RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO
AGENCIA DE CALIFICACION Corto ACTUACIONES HABILES / NATURALES
Largo plazo
plazo
FITCH N/A F1 30 Naturales
MOODY'S N/A P-1 30 Naturales

RATING CONTRAPARTIDA

ENTIDAD CONTRAPARTIDA | AGENCIA DE RATING WINIMIO EXIGIBLE | TRIGGER PLAZO
CALIFICACION Llargo Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
plazo
FITCH BBB+ F2 sI* N/P
KUTXABANK, S.A.
MOODY'S Baa3 p-3 st N/P
* NOTAS

FITCH: Recibida carta por parte de los Bonistas de la emision, eximiendo al Acreditante de Linea Liquidez de efectuar las
acciones correctivas recogidas en documentacion.

MOODY'S: Recibida carta por parte de los Bonistas de la emisién, eximiendo al Acreditante de Linea Liquidez de efectuar
las acciones correctivas recogidas en documentacion.

PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Direccion eneral de Mercades
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
[+34) 215 851 500, wesaonmves
AT HOOF VPO Caja Vilat Kietwa, FTA
5054
Demominaciin Fendec AvT ICO-FTVPO Cais Vital Butes, FTA
Renominacidn del compartimento:
Dersaminackin de la qestors: HAYA TITUNIZACPON, SGFT. 5.4,
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AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
Direcrion Genersl de Mercades

Edisen, £ 2B006 Madrid, Espafia
(+39) 915 851 500, www.comy es

Ay TI0O-FTVPO Cafz Vital Keuta, FTA
5054

Deraminadon Fendec AT ICOFTVPO Cata Wits) Kk, ETA
Denominacidn del compartimento:

Denominacan de ia gestora; HAYA TITULIZACON, 5GFT, 5.4,
Estados agreqados NG

Fecha: 31122017

| INFORME DE CUMPLEMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FONDO
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AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO A LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTES AL 31
DE DICIEMBRE DE 2017

Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. tras la formulacion de
las cuentas anuales y el informe de gestion de AyT ICO-FTVPO Caja Vital Kutxa, Fondo de
Titulizacion de Activos correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2017,
proceden a suscribir el presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de
pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo, estado de ingresos y gastos reconocidos,
Anexo e informe de gestion, en hojas de papel timbrado cuya humeracion se detalla en la
Diligencia expedida a continuacién por la Secretaria del Consejo, D2 M2 Rosario Arias Allende,
segun ha sido formulado en el Consejo de Administracién del dia 19 de marzo de 2018.

Madrid, 19 de marzo de 2018

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya
Presidente Consejero
D. Miguel Sotomayor Aparicio D. César de la Vega Junquera

Consejero Consejero



AyT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO A LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTES AL 31
DE DICIEMBRE DE 2017

Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de HAYA TITULIZACION,
S.G.F.T., S.A.U. para hacer constar que el presente documento, comprensivo de las cuentas
anuales y el informe de gestién de AyT ICO-FTVPO Caja Vital Kutxa, Fondo de Titulizacién
Hipotecaria correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 se componen de
118 hojas en papel timbrado referenciados con la numeracién ON3045538 al ON3045655 ambos
inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion en la
diligencia de formulacién de cuentas anuales anterior visada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 19 de marzo de 2018

Dfia. Maria Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de Administracion.
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