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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Administradores de INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. (en adelante, la Sociedad
Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de TIBER SPAIN, F.T.A.- Fondo en liquidacion - (el Fondo),
gestionado por INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. (la Sociedad Gestora), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opiniéon

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la nota 1 de las cuentas anuales, en la que se describe que, con
fecha 12 de diciembre de 2017, se produjo la cesidén de la totalidad de los activos titulizados del
Fondo, asi como la amortizacién del bono de titulizacién, con lo que, de acuerdo con lo establecido
en la escritura de constitucion del Fondo, éste entré en un Supuesto de Liquidacidn, inicidndose
el procedimiento correspondiente. Teniendo en consideracién esta circunstancia, los
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Administradores de la Sociedad Gestora han formulado las cuentas anuales del Fondo del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2017 de acuerdo con lo establecido en la Resolucion de 18 de
octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de
informacion financiera cuando no resulta adecuada la aplicacion del principio de empresa en
funcionamiento. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas y no expresamos una
opinién por separado sobre esas cuestiones.

Realizacion de los activos titulizados en el marco del proceso de liquidacion y

amortizacion de los pasivos

Descripcién Procedimientos aplicados en la auditoria

Tal y como se indica en la nota 1 de las Nuestros procedimientos de auditoria han
cuentas anuales adjuntas, el Fondo tenia incluido, entre otros, la verificacidn de la
fecha de vencimiento 18 de enero de 2018 y |venta de los activos titulizados remanentes a
actualmente se encuentra en fase de la Entidad Cedente, asi como la verificacion,
liquidacion, no habiéndose producido la mediante la obtencion de la documentacion
extincion definitiva del mismo. soporte, del proceso de liquidacion y

Con fecha 12 de diciembre de 2017 se amortizacién del bono titulizado. Asimismo,
produjo la cesion de la totalidad de los hemos obtenido la documentacion

activos titulizados del Fondo, asi como la justificativa de los cobros y pagos asociados
amortizacion del bono de titulizacién. a ese proceso de liquidacion.

Dada la especificidad de la situacién, ha sido |El desglose de informacién en relacién con el
considerada una cuestion clave en nuestra proceso de liquidacién del Fondo esta
auditoria en el marco de analizar la incluido en las notas 1 y 4 de la memoria.
realizacidn de los activos y la amortizacion

de los pasivos del Fondo.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacion comprende, exclusivamente, el informe de gestién del ejercicio 2017, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestiéon son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basdandonos en el trabajo que hemos



realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en
relaciéon con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera
aplicable a la entidad en Espana y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoraciéon de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores tienen intencidn de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estén libres de incorreccion material, debida a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién, que se
encuentra en las paginas 5y 6, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para los Administradores

De acuerdo con lo previsto en la Disposicién adicional tercera de la Ley 22/2015, de 20 de julio,
de Auditoria de Cuentas, no estan obligadas a tener una Comision de Auditoria las entidades de



interés pablico cuya Gnica actividad consista en actuar como emisor de valores garantizados por
activos, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han asumido dichas
funciones.

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 16 de abril de 2018.

Periodo de contratacion

La Sociedad Gestora del Fondo nos ha designado como auditores de cuentas por un periodo de 1
afo, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 (ejercicio 2017).

Con anterioridad fuimos designados para el periodo anual del ejercicio 2016 y hemos venido
realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2013.
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas
anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccidn material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Sila utilizacion del principio de empresa en funcionamiento no es adecuado teniendo en cuenta
las circunstancias, concluimos si el principio alternativo es aceptable. Si el citado principio
alternativo es adecuado, concluimos si la informacién revelada acerca del principio contable
utilizado en la preparacion de las cuentas anuales es adecuada.

s Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la Sociedad
Gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.



CLASE 8

TIBER SPAIN, FONDO DE TITULZACION DE ACTIVOS (Fonds an Bjuidacion}

ON3397211

MNCES A M ik
(Mies de Euros)
ACTIVO Motal 311212047 ] 3112/20186 {*) PASHD Moial 31122017 | 314212018 {7}

ACYIVC: NO CORRIENTE = - | PASNO NO CORRIENTE : -

Actheos fioanciros a farge plage - +  [Provisiones & largo pzo - .

Actves tulizados - - |Pasivos financieros a largo pluo - -
Partclpaciones Rlpolacarias - - |0 ‘ ¥ otros valores 7 - -

’ de i - - Series ne subardinadas i ooz
Pristames Hpotecancs v Senes subordinadas . -
Cédidas hipotecarias - - Corectiones de valor pot repercusidn de pérdidas (-} - (802):
Préstamos o promuotoras - - Intereses y gasios devengados no vencidos - -
Fiéstamos a PYMES - - Ajustes por oparaciones de cobertura -

Préstamas a eimpresas - - |Dewdas con enbidades de crédio - -
Cédidas tarritoriales - - Présiamo subsrdnado - -
Crédins AAPP - Crédito linea de Squidez dispuesta - -
Préstamos Consumn . - Otraz deudas con enlidades de crbdin -

Préstamos automocion - B Corecckanas de valor por reperousiin de pérdidag {-} -

Cuotas de amendamiento fnanclers (leasing} - - Inlereses ¥ gastos devengados no vencidos - -
Cuenlas a tobrar - - Ajustes por opereclones de cobariura . -
Honos de Hukzacion - +  [Denvados - -
Ctios - - Derivados de coberum - -
Intereses ¥ gaslog devengados no vencidos - - Canecconas da vakr por repercusion de pérdidas (-} - -
Activos dudosos -phincipal- - - oy pasives financleros. - -
Activos dudosos -ntereses- 3 Garandas nancletos . -
Comecclones de vakr por delerioro de actves () - - Correcciones de vaior por reparcusiin de pérdides (-} -

Ajusles por operacionas de coberiura - - Otros -

Derivadoa - - |[Pashos por mpussto diferida - -
Derivados de cobertura - - -

Otios sativos Rnancieros - - |PASHG GORRIENTE 3z [
Garanties francieras . - |Pasheos vinculados con actives no corrientes mantenidos para s venta - -
Otos - - |Provisiones a corto plaze - .

Activos por impuesto diferide - Pasivos financietos a ¢ortn plarc 3 808

Gtras activos no comientes - - {ObK y ofros valoras 7 -

- Series no subordinadas. 4 -

ASTVO CORRIENTE 2z 808 Series subordiadas - -

Activas no Gorriendes mamtenkios park i wanta - - Comeccianas de valor por reparcusion de pardidas () - -

 Activos financhros a corto plazo N ab2 Intarases ¥ gasios devengados no vencidos - .

Acthvoy tizados 2 - 802 Ajusies par operaciones ds coberiura - -
Participaciones hipotecarias - - Interssss vencidos & impagados - -
Cerithcados de trarsmision hipotecaria - - Deudas con entdaded de orédilo - -
Préslemos hipotecarios . - Préstamo subotdinedc .

Cédulas hipsiscaring - - Crédgio lnea ge iquidez dispussta -

Préstpmos  promotores - . Qtras deudas con entidades de crédiic - -
Préstamos o PYMES - - [~ de vakr por de pérdides [} - -
Préstamos & &mpreans - - Intereses y gasios devengadea no vencides - -
Cedulas lermitoriales - - Ajusles porf operaciones de coberiura - -
Créditas AAPP - - Intereses. vencidos e impagatos - -
Préstamos Cansuma - + {Derdvades - "
Préstamos automodiin . Dertvados de cobartura . -
Guoles de amendamientlo financiers (easing} - - Corecciones de valor par repercusidn de perdidas (-} . -
Cuentas a cobrar - - [Otios pasivos financierss L] 3 008
Bonos de fiukzacion - - Acreedores y obrak cuentas a pagar - -
Owros - - Garartias financieras - -
Intaroses ¥ gestos devengados no vencides - - Oty 10.507 10,402
Inlerzses vencidos & impagados . - Camrecciones dé vaket por repercusidn de pérdidas {-} {10.504} {R.554}
Activos dudosts -principai- - 602 {Ajustes por paricdificaciknes mw .
Activos dudoses -nleresas- - - iComislones 8 Fol -
Cotrecclones de vabbr por deferiors de actvos {-} - - Gomision socledad gestota Fcl -
Ajustes por opetaciones de coberiura - - Convisidn administrador - -

Detivados . - Comisidn agerte fhetviern/pages . -
Derivados de sobertura - - Comisién variable - -

Qo3 actvos financieros ] - Otras comisiones dei cedente - -
Deudores y oras Cuentis 3 cobrar 5 0 Correcclones de valat por repercusién de prdidas () + -
Garantias financieras - Otras comislones - -
Owus - Otros -

Ajustes por periodificationes - -

Comisiones - - bAJUSTES REPERCUTIDDS EN BALAKCE DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS . -

Crros - «  [Actvos financiers disponibles pera fa venlg - .

Etective ¥ otros aclivos liguides equivakates 1 z 4§ [Caobarturas de fijos da efectio - -

Tesoretia 2 & |Otros Ing! sy ida: - -

Otros aclivos ligukios equivaientes . b3

TOTAL ACTING 32 L) TOTAL PASIVC 92 208

("} Sa presenta, finica y
Las Notas 1 & 12 y ef Anexo desctilos en ka Mamoria adjunia lotman parte inlegrante def balar

a efecios

5
nce al 31 e diciembre de 2017



ON3397212

CLASE 82

TIBER SPAIN, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (Fondo en liquidacién)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES ALOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

{Miles de Euros)

Ejarcicio Eercicio

Nota 2017 2016 ()

Intereses y rendimientos asimilados - -
Activos titulizados ) )
Otros activos financieros - -
Intereses y cargas asimilados - -
Obligaciones yotros valores emitides - -
Deudas con entidades de crédito - -
Otros pasivos financieros - -
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo {neto) - -
MARGEN DE INTERESES - -

[Resultado de operaciones financieras {(neto} - -
Resultados de derivados de negociacion - -
Oftros ajustes de valoracién en carteras & VR con cambios en PyG - -
Activos financieros disponibles para la venia - -
Ctros - -
Diferencias de cambio {neto) - -
Otros ingresos de explotaciéon -
Otros gastos de axplotacién (348} (418)}
Senicios exeriores - -
Senicios de profesionales independientes - -
Sendcios bancarios ysimilares - -
Publicidad y propaganda - -
Otros senicios - -

Tributos - -
Ciros gastos de gestion corriente {348) (418)
Comision sociedad gestora 8 (250) (251)

Comisidn administrador - -
Comisidn agente financiero/pagos - -
Comision variable - -
Otras comisiones dei cedente - -
Ciros gastos 10 (98) (167)
Deterioro de activos financieros (neto) - -
Deterioro neto de actives tilulizados - -
Deterioro neto de otros aclivos financieros - -

Dotaciones a provisiones (neto) . -

Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -

Repercusidn de pérdidas {ganancias) 8y9 348 418
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - P

Impuesio sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO - -

(*) Se presenta, Unica yexclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 12 yel Anexo descrifos en la Memoria adjunta forman parte integrante de ta cuenia de
pérdidas yganancias del ejercicio 2017.



ON3397213

CLASE 82

TIBER SPAIN, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (Fondo en liquidacién)

ESTADOS DE FLUJOS BE EFECTIVO CORRESPONDIENTES ALOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2017 2016 {*)
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (4) 160
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones - -
Intereses cobrades de fos activos titlulizados B -
intereses pagados perias obligaciones yotros valores emiticos - -
Cobros por operaciones de derivados de coberiura - -
Pagos por operaciones de derivados de coberiura - -
Intereses cobrados de ofros activos financieros - -
Intereses pagados por deudas cen entdades de crédito - -
Otros intereses cobrados/pagados (nedo) - -
Comisiones y gastos por servicios financleros pagados {319) (251)
Comisidn sociedad gestora {221) (25%)
Comision administrador - -
Comisién agente fnanciero/pagos - -
Comisién variabte - -
Otras comisiones (98) -
Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacién 315 414
Pagos por garantiag firancieras - -
Cobros por garantias financieras - -
Pagos por operaciones de derivagos ¢e negociacion - -
Cobros por operaciones de derivados de negociacion - -
Otros pagos de explofacién - -
Otros cobros de explotacién 315 411
FLIAJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSIONFENANCIACION - {167},
Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacion - -
Flujos de caja por adquiskcion de activos financieros - -
FAujos de caja netos por amortzaciones y procedentes de otros activos - -
Cobros por amonizacién ordinaria de activos titutizados - -
Cobros por amortizacién antcipada de actives ttulizados - .
Cobros per amorizacién preMamente impagada de actives fulizades - -
Cobros por amortizacién de activos previamente clasificados come fadlidos - -
Cobros netos procedentes de actives recibidos por ejecucién de garantias - -
Pagos por amortizacion de obligaciones yofros valores emitidos - -
Otros flujos provenientes de operaciones det Fondo - (#67)]
Cobres por concesion de deudas con enticades de créditc - -
Pagos por amortizacion deudas con entidades de crédito - -
Pagos a Administraciones plblices - -
Otros cobros ypagos . {167)
EiNCREMENTOIDISMINUCIéN DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (4) {7}
Efectivo o equivalentes al comienzo det periodo & 12
Efectivo 0 equivalentas al final det periodo 2 6

{*) Se presenta, Onica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a2 12 y et Anexo descrito en la Memoria adjuntz forman pade integrante del estado de fiujos de efective
dei efercicio 2017.



CLASE b:

ON3397214

TIBER SPAIN, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (Fondo en liquidacién)

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES ALOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2017 Y 2016

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2017 2016 (*}

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias {pérdidas} por valoracién
Importe bruto de las ganancias (pérdidas} por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la tuenta de pérdidas yganancias
Otras reclasificaciones
Impories repercutidos a la cuenta de pasivo en el perigdo

Total ingresos y gastos reconocides por actives financieros disponibles para la venta

Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias {pérdidas) por valoracion
Importe bruto de tas ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Impones transferidos a la cuenta de pérdidas yganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el pericdo

Total ingresos y gastes reconocidos por coberluras contables

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

imperte bruto de las ganancias (pérdidas) por valoragin
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas yganancias
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Hmpore de otros ingresos/ganancias ygastos/pérdidas reconocidos directamente en el balance en el periodo

Total ingres os y gastos reconocidos por otros ingresosiganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONCCIDOS

("} Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Netas 1a 12 yel Anexo descritos en ia Memoria agjunta forman parte ifegrante def estado de ingresos

y gastos reconocidos del ejercicio 2017,
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TIBER SPAIN, Fondo de Titulizacion de Activos (Fondo en liquidacion)
Memoria correspondiente al

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2017

Resefia del Fondo

TIBER SPAIN, Fondo de Titulizacion de Activos - Fondo en Liguidacion — {(en adelante, el Fondo) se constituyo el
16 de enero de 2013 mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. Fernando Molina Stranz con nimero
16 de su protocolo. El Fondo esté regulado por lo establecido en dicha escritura vy en el Real Decreto 926/1998,
de 14 de mayo, por el que se reguian los Fondos de Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos
de Titulizacion y disposiciones que lo desarrollen, la Ley 19/1892, de 7 de juiio, sobre Régimen de Sociedades y
Fondos de Inversion inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en el Real Decreto Legislativo 4/2015,
de 23 de cctubre, del Mercado de Valores, y las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada
momento que resulten de aplicacién.

&f activo det Fondo estaba formado por una participacion del 31,484% (la “Participacién”) en un contrato de crédito
suscrito el 7 de mayo de 2006 por, Alteco Gestion y Promocién de Marcas, S.L.U. y Mag-Import, S.L., como
acreditados, y determinadas entidades financieras, como acreditantes, por importe inicial total de 2.160.000 miles
de euros, siendo el precio de adquisicion de la Participacion 428.114 mites de euros (véase Nota 4). Asimismo,
en la fecha de constitucion el Fondo emitié un Bono por valor nominal de 428.114 miles de euros. El Bono fue
suscrito por TIBER HOLDING S.4 r. {véase Nota 7). Entre {as condiciones de suscripcion del Bono, el bonista se
comprometié a sufragar los gastos del Fondo, dotando la Reserva de Gastos en la cantidad que fuera necesaria
de conformidad con las peticiones que a tal efecto le efectie la Sociedad Gestora.

La escritura de constitucion se remitié a la CNMV para su inscripcion en los registros. Dicha inscripcion tuvo
lugar con fecha 21 de enero de 2013. La Fecha de Vencimiento del Fondo es el 18 de enero de 2018.

El Fondo constituye un patrimonio separado abierto tanto por el activo como por el pasivo, carente de personalidad
juridica, integrado, en cuanto a su activo en la Fecha de Constitucién, por la Participacién, y, en cuanto a su pasivo,
pot el Bono de Titulizacion emitido en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del
Fondo es nulo. £l Fondo se constituyé previendo que podria adquirir ofras participaciones def Contrato de Crédito
que podria financiar mediante la emision de Bonos adicionales.

E! Fondo es gestionado por intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Tifulizacidn, S.A. {en
adelante, la Sociedad Gestora). Los gastos de constitucion del Fondo han sido satisfechos, por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, con cargo a la Reserva para Gastos dotada inicialmente.

La cuenta de tesoreria del Fondo se deposita en Banco Santander, S.A. (véase Nota 6).

Con fecha 12 de diciembre de 2017, se otorga ante Notario la Escritura de Cesion mediante la cual la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo (el Cedente) y Eliseo Finance S.ar.l. (en adelante, el Cesionario), acuerdan
la Cesibn por la {otalidad de ta participacion que el Fondo ostenta en el Contrato de Crédito y como resultado de
la cual, el Fondo transmite al Cesionario, que adquiere, la Participacion y la posicién contractual, incluyendo todos
sus derechos y obligaciones bajo los Documentos de la Financiacion. De esta forma, a 31 de diciembre de 2017
el fondo no tiene activos titulizados. Asimismo, con fecha 12 de diciembre de 2017 se produce la amortizacion
total del Bono teniendo lugar, por tanto, el Supuesto de Liguidacién previsto en la Estipulacion 4.1 (f) de ia Escrifura
de Constitucion. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se ha producido la extincién del Fondo.
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2. _Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estade de ingresos y
gastos reconocidos, el estado de flujes de efectivo y la memoria. Las cuentas anuales se han preparado a
partir de los registros contables que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es ef establecido en ia
Resolucion de 18 de octubre de 2013, del instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de
informacién financiera cuando no resuita adecuada la aplicacién de! principic de empresa en funcionamiento
y en fa Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Por tanto, taf y como
se explica en los parrafos siguientes, y dado gue el Fondo se encuentra en liquidacion, en el ejercicio 2017 se
ha aplicado especificamente y por primera vez la mencionada Resolucién de 18 de octubre de 2013, del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas. La aplicacién del mencionado marco de informacién financiera
permite que las cuentas anuales muestren la imagen fiel de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre
de 2017 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el
ejercicio terminado en esa fecha,

Asi, con fecha 25 de ociubre de 2013, fue publicada la Resolucidn de 18 de octubre de 2013, del Instituto de
Contabifidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de informacion financiera cuando no resulta adecuada la
aplicacién de! principic de empresa en funcionamiento. Dicha Resolucion desarroila, como norma
complementaria del Plan General de Contabilidad, el marco de informacién financiera cuando no resulta
adecuada la aplicacién det principio de empresa en funcionamiento y es de aplicacién obligatoria para todas
las entidades, cualquiera gue sea su forma juridica, que deban aplicar el Plan Genera! de Contabilidad, el Plan
General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas y las normas de adaptacion de los citados textos
{como es el caso de la Circular 2/2018, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores),
cuando se haya acordado la apertura de la liquidacidn. La aplicacion de esta Resolucién supone que la
valoracion de los elementos patrimoniales estara dirigida a mostrar la imagen fiel de las operaciones tendentes
a realizar el activo y cancelar sus deudas.

Puesto que la Resolucién mencionada en el parrafo anterior es una norma de obligado cumplimiento, al ser
emitida por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en aplicacién de la habilitacién que le concede
el propio Reglamento que desarrolla el Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre), que dicha Resolucién es una norma que desarrolla y complementa el mencionado Plan General
de Contabilidad, y puesto que dicho Plan General de Contabilidad y sus desarrollos son de aplicacién
subsidiaria 2 los Fondos de Titulizacion en todo lo no establecido expresamente en su legislacion especifica
{en el caso del Fondo, en la Circular 2/20186, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores),
los Administradores de la Sociedad Gestora dei Fondo, dada la situacién de liquidacion en la que se encuentra,
han formulado estas cuentas anuales, tal y como se menciona en el primer parrafo de este apartado, sobre la
base del marco normative de informacién financiera establecido en la Circutar 2/2016, de 20 de abril, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, considerando las reglas especiales recogidas en la Resolucion de
18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

En este sentido, el marco de informacion financiera definide por Ia Resolucion de 18 de octubre de 2013, del
tnstituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sigue ia idea de “conservacion de ia norma juridica™, por lo
que limita, en la medida de lo posible, fa aplicacion de criterios diferentes a los “ordinarios”. Por ello, la
aplicacion de las reglas especiales recogidas en la Resolucion de 18 de octubre de 2013 en ia formulacién de
las presentes cuentas anuales no ha supuesto ia incorporacion de modificaciones relevantes con respecto al
marco de informacion financiera aplicado por el Fondoe en la formulacion de las cuentas anuales del ejercicio
2016 (Circular 2/2016, de 20 de abril, de ta Comision Nacional del Mercado de Valores).
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Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracién de la mencionada Sociedad
Gestora. No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Los Administradores de fa Sociedad Gestora del Fondo han formulado las mismas incluyendo los valores
expresados en miles de euros.

Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion los principlos contables y las normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto
significativo en las mismas. No existe ningtn principio contable o criterio de valoracion que, siendo obligatorio,
haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no obligatorios.

Aspectos criticos de Ia valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resuitados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones
seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para ia elaboracion de las cuentas
anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la Nota 3,

En 1a elaboracién de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ccasionalmente, estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos y
gastos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren & la evaluacién de
posibles pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados activos (véanse Notas 3-cy 4) y
a la cancelacion anticipada, en su caso. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de
la mejor informacién disponible at cierre del ejercicio 2017, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en ios proximos ejercicios, lo que se realizaria,
en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

d} Comparacion de la informacién

e)

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2017, las
correspondientes al gjercicio anterior, tal y como se establece en el apartado 7 de la Norma 282 de {a Circular
2/2016, de 20 de abril, por lo que, la informacién contenida en esta Memoria referida al gjercicio 2016 se
presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2017,

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y
del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si
bien, en determinados casos, $é ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la
memoria.

Correccion de errores

En fa elaboracion de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2016.
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g} Cambios en criterios contables

Burante el ejercicio 2017 hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha producido ningan
error, ni cambio en las estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera necesario desglosar en
las presentes cuentas anuales.

h} Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
o contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con fa situacion
financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente
memoria respecto a informacion de cuestiones medicambientales.

Normas de registro v valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2017, se han aplicado los
siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en la Circular
212018, de 20 de abril;

a} Definicién y clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacién y valoracion
i. Definicién

Un ‘instrumento financiero” es un confrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en ofra entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en una
variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento financiero
o un indice de mercado, inciuyendo las calificaciones crediticias), cuya inversién inicial es muy pequeha en
relacién a otros instrumentos financiercs con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado
¥ que se liquida, generalmente, en una fecha futura. El Fondo no tiene contratados derivados financieros.

ii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoracién, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por
el Fondo en Instituciones financieras, para poder desarroliar su actividad, que incluyen, en su caso, el fondo
de reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacion y
se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los derechos de crédito y cuentas
deudoras que, por cualquier concepto, diferenie de los anteriores, ostente ¢l Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos v partidas a cobrar”,
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ifi. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efecfos de su presentacion y valoracién, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Obligaciones y otros valores negociables: Incluye, en su ¢aso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos
por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicidn de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de su
valoracion, como “Débitos y partidas a pagas’.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito, con
el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracion, como "Débitos y partidas a pagar”.

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuenias a pagar y débitos, que
no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Débitos y
partidas a pagar”.

Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financleros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar’ se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
transaccion), incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente,
dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres
meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los fiujos de efectivo sea
totalmente inmaterial.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran,
inicialmente, por su "valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, dichos pasivos
se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “intereses y
cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a su
valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comisién inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las fasas del Organo
Regulador, los costes de registro de los folletos de emisién y los costes derivados de la admision a negociacion
de los valores emitidos, entre otros,

iii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos v pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos
asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, segin proceda); y las que correspondan a otras causas, gue se
registran, por su importe neto, en el capitulo “Resuliade de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de
pérdidas y ganancias.
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El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias def devengo de intereses se interrumpe para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

iv. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicion de los activos y pasivos financieros del Fondo, los vencimientos residuales
de aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, asl como la desviacion
porcentual existente con respecto a los tipos de interés actuales de mercado, el valor razonable de los activos
y de los pasivos y activos financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no difiere significativamente
de sus correspondientes valores en fibros a dichas fechas.

Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicion

Un activo financierc se considera deteriorado {y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar
el efecto de su deterioro} cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o el efecto
combinado de varios de eilos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se
estimaron en el momento de formalizarse la transaccién.

En Ja estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre
que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumento o figuren en la informacion facilitada a los titulares
de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacion
menos el importe de los costes necesarios para su obtencion y posterior venta, con independencia de la
probabilidad de la ejecucion de ia garantia.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de ios instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efecitia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el gue tal deterioro se
manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de ios activos. Las recuperaciones
de las pérdidas por delerioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en {a cuenta de
perdidas y ganancias del pericdo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran como limite el
valor en libros det instrumento financiero que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hublese
registrado el deterioro del valor.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2016, de 20 de abril, en el calculo de las pérdidas por deterioro de
un grupo de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos.
En este sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia mas representativa para la
estimacion de! deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos
activos es la basada en la estimacion de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigliedad de la
deuda vencida e impagada y con el calendario previsto en la Norma 132 de la Circular 2/2016, de 20 de abril,
de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

fi. Instrumenios de deuda valorados a su coste amortizado

Elimporte de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia entre
sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futurcs previstos, y se
presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lieva a cabo individualmente
para todos los instrumenios de deuda,
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d} Periodificaciones (activo y pasivo)

e)

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestién del Fondo y de administracién
de los activos titulizados o de los bonos emitides, devengadas en el periodo al gue se refiere el balance y que
se encuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluirdn, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza
devengados en el pericdo y pendientes de pago ¢ cobro, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de
Sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconccen contablemente en los capitulos
“Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion dei método del tipo de interés efectivo,
a excepcitn de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran
en el momento efectivo del cobro,

il. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteric de devengo.
fii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segin sea
su naturaleza. Los mas significativos son:

- Los que tienen su origen en fransacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestora,
que se prolongan en el tiempo, se difileren durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando
se realiza el acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

Remuneracion variable

La diferencia positiva, si la hubiese, enire los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios
anteriores, si las hublese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad, que incluyen, entre
otros, las pérdidas por deterioro vy sus reversiones y cualquier ofro rendimiento o retribucién devengado en el
periodo, distinto de esta diferencia ie corresponde al titular del Bono, de acuerdo con Ja documentacion
constitutiva del Fondo.
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Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer lugar,
para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del
Fondo. Si tras la detraccion, continlan existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas, no se
procedera a registrar remuneracion variable alguna. En consecuencia, sélo se producira el devengo y registro
de la remuneracién variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacién de pérdidas.

Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado f) anterior, sea
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por ef Fondo, a través de la cuenta comectora de pasivo
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el
epigrafe “Repercusitn de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 7). Dicha
repercusion se realiza comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo més subordinado, teniendo en cuenta el orden
inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Régimen de tribufacién

El Fondo tributa en el régimen general del impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por |a Ley
27/2014, de 27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen general del impuesto sobre Sociedades en
el 25%. En este sentido, dicha Ley establece, entre otros aspectos, la reduccién en dos afios del tipo de
gravamen general del impuesto sobre Sociedades, de forma que dicho tipo quedd establecido, para los
periodos impositivos que comenzaron a partir del 1 de enero de 2016, ha quedado establecido en el 25%.

Dado que en los ejercicios 2017 y 2016 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, ho procede
liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 11).

Conforme a la normativa aplicable et valor patrimonial del Fondo ha de ser nulo, por lo que los Administradores
de la Sociedad Gestora estiman que la liquidaciéon de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto
activa como pasiva, es remota, con lo que, en funcién de lo previsto en la normativa contable vigente, no se
registran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo no tenia elementos
de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros soio se dan de baja del balance cuando se han extinguido les flujos de efective que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que lievan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren {(bien con la intencion de cancelarlos, bien con la intencidn
de recolocarios de nuevo).

Compensacion de saldos

Se compensan entre si ~y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto- los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion; teniendo la intencion de liquidarlos por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea y en tos que una de las partes contratantes
sea una entidad financiera.
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I Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

Fiujos de efectivo: enfradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos erdinarios de!
Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion,

Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicidn, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo piazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas
actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de los activos y pasivos que ne forman
parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracién de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efective o
equivalentes de efective” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas
corrientes, que se encuentra registrade en el epigrafe ‘Efectivo y otros activos liquidos equivalentes —
Tesoreria” del activo de los balances.

m) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capifulo “Ajustes repercutidos en halance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso;

a)

b)

c)
d)

Los ingresos y gastos que, segun o requerido por las normas de valoracion, deban imputarse directamente
al pasivo del balance.

Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segun lo dispuesto en las
normas de valoracion adoptadas.

El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a} y b) anteriores.

El importe neto repercutido en e periode a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

n) Clasificacién de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aguellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacion se estima
que se produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre de balance, clasificandose en caso
contrario como no corriente.
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Activos titulizados

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, en virtud de la Escritura de Constitucién del Fondo
de fecha 16 de enero de 2013, adquind el 31,484% de un contrato de crédito suscrito el 7 de mayo de 2006 por,
Alteco Gestion y Promocion de Marcas, S.L.U. y Mag-Import, S.L., como acreditados, y determinadas entidades
financieras, como acreditantes, por importe inicial total de 2.160.000 miles de euros.

Ei principal pendiente de la Participacion en la fecha de constitucion del Fondo (incluyendo los intereses de demora
capitalizados hasta esa fecha y sin perjuicio de cualesquiera importes devengados {ya sea como principal,
intereses, intereses de demora, comisiones y/o gastos), los derechos de defensa legal v administracion, v los
derechos derivados de las Garantias) ascendia a 524.608 miles de euros, siendo &l precio de adquisicion de dicha
participacion de 428.114 miles de euros.

El Contrato de Crédito estaba garantizade por un contrato de prenda sometida a derecho espaiiol sobre los
derechos de credito derivados de las Cuentas de Reserva del Servicio de la Deuda y las Cuentas para
Amortizaciones, otorgada el 3 de octubre de 2006; y por un contrato de prenda de primer rango sometida a derecho
luxemburgués sobre la cuenta bancaria donde estaban depositadas acciones inicialmente representativas del
31,15% del capital social de Gecina S.11.C {las “Acciones de Gecina"), otorgada el 25 de marzo de 2009 {la
“Prenda Luxemburguesa™).

El Contrato de Crédito vencio el 31 de mayo de 2012 sin que las cantidades adeudadas por el mismo hubieran
sido abonadas porlos deudores. Posteriormente, con fecha 25 de septiembre de 2012, Aiteco Gestién y Promocién
de Marcas, S.L.U. y Mag-import, S.L. solicitaron la declaracion de concurso de acreedores de conformidad con ia
Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal (la Ley Concursal), siendo declarados en concurso de acreedores con fecha
11 de octubre de 2012.

Con fecha 18 de octubre de 2012, los juzgados espafoles impusieron medidas cautelares en virtud de las cuales
acordaron la suspension cautelar de cualquier forma de ejecucién de la Prenda Luxemburguesa, si bien en abril
de 2013, el Fondo junto con otros prestamistas del crédito, interpusieron demanda contra los deudores del contrato
de crédito ante los tribunales luxemburgueses solicitando que se les reconociese su derecho a ejecutar la Prenda
Luxemburguesa.

En junio de 2013 el Fondo, como Agente del Contrato de Crédito, siguiendo instrucciones de un nimero de
prestamistas que representaban mas de 66,66% del mismo, notificd la ejecucién parcial de la Prenda
Luxemburguesa en relacién a las Acciones de Gecina pignoradas por Lightce Consultores e Servicos LDA, y por
inmopark 92 Alicante, S.L., en garantia de la deuda del Contrato de Crédito, al no estar ambas sociedades
pignorantes en garantia de deuda ajena afectadas por las Medidas Cautelares. Con motivo de dicha ejecucion,
tras la venta en el mercado de las acciones pignoradas por dichas compafiias en garantia de las obligaciones de
los deudores bajo el Contrato de Crédito, y liquidados los correspondientes gastos derivados de la ejecucion, se
imputo a la Participacién un importe igual al correspondiente al Fondo de 4.856 miles de euros (4.852 miles de
euros por principal y 4 mites de euros por intereses)una vez efectuadas la distribucion de tas cantidades obtenidas
entre todos los acreedores.

Posteriormente, con fecha 29 de enero de 2014 el Tribunal d'Arrodissement de et & Luxembourg dictd sentencia
reconociendo el derecho de los prestamistas a ejecutar fa Prenda Luxemburguesa.

Con fecha 31 de enero de 2014, el Fondo cedio a Eliseo Finance S.a r.l. el 99,858% de la Participacion,
procediendo a la amortizacion de los Bonos en 422.660 miles de euros. Tras dicha cesién, el saldo de la
Participaci6n titularidad del Fondo a fecha 28 de febrero de 2014 (incluidos los intereses de demora capitalizados)
ascendia a 776 miles de euros.
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Con fecha 5 de marzo de 2014, |a Audiencia Provincial de Madrid notifics al Fondo la revocacidn de las Medidas
Cautelares en el procedimiento concursal de Alteco, uno de fos deudores del crédito. En fecha 23 de junio de
2014, la Audiencia Provincial de Madrid notifico af fondo la revocacion de las medidas cautelares dictadas por el
Juzgado de lo Mercantil No.5 en el procedimiento concursal de Mag import.

Ademas, y mediante Sentencias de los Juzgados de lo Mercantil No. 5 y 8, de fechas 28 de abril de 2014 y 23 de
abril de 2014 y el marco de sendos concursos de acreedores de Mag Import y Alteco, respectivamente, ambos
Juzgados desestimaron las acciones de reintegracion interpuestas por las respectivas Administraciones
Concursales. Ambas Sentencias son firmes.

Durante ios ejercicios 2017 y 2016, no se efectud ninguna correccion de valor por deterioro de activos, al estar
cubierto el valor de dicho crédito por el valor de la garantia prendaria constituida al efecto y descrita anteriormente,
al entender los Administradores como riesgo remoto fa posibilidad de no ejecucion de dicha prenda.

Al 31 de diciembre de 2016 los aclivos titulizados estaban clasificados como “Activos dudosos™ en su totalidad,
por importe de 602 miles de euros (ningtin importe por este concepto al 31 de diciembre de 2017).

Con fecha 9 de febrero de 20186, el acreditado Mag-import, S.L. y D® Fedra Valencia Garcia (en su condicion de
Administradora Concursal de Mag-fmport, S.L.) interpusieron una demanda ante el Tribunal d'arrondissement
{Tribunal de Primera Instancia) de Luxemburgo en materia mercantil. En dicha demanda, en lo relevante a este
punto, se reclama que ia Sociedad Gestora, como representante del Fondo, facilite informacién sobre las cuentas
especiales de registro relativas al Contrato de Crédito, ejecute, en su condicién de agente bajo el Contrato de
Crédito, la Prenda Luxemburguesa que garantiza el préstamo de Mag-lmport, S.L. por el importe pendiente, de
manera que se interrumpa el devengo de los intereses de este desde el 28 de enero de 2014, y el pago de las
costas y gastos del procedimiento. En todas las anteriores peticiones se solicita al tribunal la condena al pago de
muitas devengadas diariamente desde la sentencia estimatoria hasta el momento en que lo reclamado se cumpla.

La vista del procedimiento fue celebrada durante ios dias 28 de febrero y 13 de marzo de 2017, y recayd sentencia
el 24 de mayo de 2017, desestimando las peticiones de los demandantes. Ello no obstante, el pronunciamiento
no es definitivo y el procedimiento podria reabrirse. La Sociedad Gestora ha recabado opinién al respecto y sobre
la base de que ef Fondo no recibi6 cantidad alguna procedente de las ejecuciones a que se refiere la demanda,
se debe considerar como improbable que en caso de que la reclamacion se reabriera el Foendo pudiera resultar
condenado a abonar cantidad alguna.

Con fecha 12 de diciembre de 2017, se otorgd ante Notario la Escritura de Cesion mediante la cuatl la Sociedad
Gestoraen representacion del Fondo (el Cedente) y Efiseo Finance S.a r.l. (en adelante, el Cesionario), acordaron
la Cesion por la totalidad de la participacién que el Fondo ostentaba en el Contrato de Crédito y como resultado
de la cual, el Fondo transmitié al Cesionario la Participacién y la posicién contractual, incluyendo todos sus
derechos y obligaciones bajo los Documentos de la Financiacién. De esta forma, al 31 de diciembre de 2017 el
fondo no tiene activos titulizados.

El precio por la cesion de la participacion y la transmision de todos los derechos y obligaciones del Fondo, libre
de cargas y reclamaciones, es de 602.378,20 euros (Precio de Adquisicion de la Participacion). El pago def precio
de la Adquisicion de la Participacidn se realiza directamente del Cesionario a favor de TIBER HOLDING S.4 r.l.
en su condicion de anico bonista del Fondo.

E! movimiento del saldo de los activos titulizados se muestra a continuacion:

"



ON3397226

CLASE 87
Miles de Euros
Activos titulizados
Activo No Corriente | Activo Corriente Total
Saldos al 1 de enero de 2016 - 602 602
Amortizaciones - - .
Traspaso a activo corriente - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 - 602 602
Amortizaciones - - -
Importes cedidos al 12,12,2017 {602) {602)
Traspase a active corriente - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2017 - - -

Como resultado de dicha transaccion no se ha producido ni beneficios ni pérdidas para el fondo.

5. _Deudores y otras cuentas a cobrar

Este epigrafe del activo del balance recoge el importe pendiente de cobro frente a TIBER HOLDING S.ar.l. A 31
de diciembre de 2017 el importe por este concepto asciende a 30 miles de euros (ningtin importe por este concepto
al 31 de diciembre de 2016).

6. __ Efectivo y otros activos liguidos equivalentes — Tesoreria

De conformidad con lo establecido en la escritura del Fondo, en el momento de la constitucion del mismo, Ia
Sociedad Gestora aperturé una Cuenta de Tesoreria en Banco Santander S.A. En la Cuenta de Tesoreria se
depositaba la fiquidez derivada de los cobros de los Activos titulizados mantenidos por el Fondo. En la Cuenta de
Tesoreria se realizaban todos los pagos a los que viene obligado el Fondo.

Eltipo de interés es igual al EURIBOR a un mes aplicandose un suelo del 0% en caso de que su valor sea negativo.
Ef devengo de intereses es diario y se liquida ef Gltimo dia de cada periodo mensual.

El epigrafe “Efectivo y otros activos liquidados equivalentes — Tesoreria” incluye, por importe de 2 miles de euros,
y 6 miles de euros en 2017 y 2016, respectivamente.

7. Obligaciones y otros valores negociables

En la fecha de constitucion el Fondo emitié un Bono por valor nominal de 428,114 miles de euros, habiendo sido
suscrito por TIBER HOLDING S.ar.l.

Las condiciones financieras relativas al pago de principal e intereses del Bono se regulan en la Estipulacién 12.8
y 12.9 de la Escritura de Constitucion y se efectuaran conforme al Orden de Prelacidn de Pagos regulado en la
Estipulacién 19 dicho documento publico.
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Concepto Bono
Importe nominal de la Emision (miles de euros) 428.114
Periodicidad de pago Trimestral
Fechas de pago de intereses y amortizacion 20 de marzo, 20 de junio, 20 de septiembre y 20 de
diciembre de cada afio o, en su caso, el siguiente Dia
Habil.

El interes del Bono es igual a la menor de las siguientes cantidades:

a) Eisaldo de la Cuenta de Tesoreria en dicha fecha deducida la Reserva de Gastos previa a esa fecha de
pago; o

b} Las cantidades efectivamente ingresadas en la Cuenta de Tesoreria desde la Olftima Fecha de Pago
incluida correspondiente a cuaiquier concepto distinto de principal del Contrato de Crédito.

El movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2017 y 2016 ha sido el siguiente:

Miles de Furos

Pasivo no
Corriente
Saldos a | enero de 2016 602 -
Amortizacién 20.03.2016 - -
Amortizacién 22.06.2016 . -
Amortizacion 21.09.2016 - -
Amortizacidon 21.12.2016 - -
Traspasos - -

Saldos al 31 de diciembre de 2016 602 -

Amortizacion 21.03.2017 - -
Amortizacion 20.06.2017
Amortizacion 20.09.2017 - -
Amortizacién 20,11.2017 - -
Traspasos (602) 602

Importes cedidos al 12.12.2017 - (602)

Saldos al 31 de diciembre de 2017 - -

Pasivo Corriente

Durante el ejercicio 2016 no se produjeron amortizaciones de los bonos. Asimismo, no se han devengado intereses
del Bono durante los ejercicios 2017 y 2016.

Al 31 de diciembre de 2017 estd amortizado la totalidad del bono frente a TIBER HOLDING S.a 1l como
consecuencia de la transaccion de cesion del crédito a Eliseo Finance, 8.4 r.| (véanse Notas 1 y 4},

Con fecha 12 de diciembre de 2017 se ha producido la amortizacion total del Bono teniendo fugar, por tanto, el
Supuesto de Liquidacién previsto en la Estipulacion 4.1 (f) de ia Escritura de Constitucion.

13
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Durante los ejercicios 2017 y 2016, el Fondo ha procedido a la imputacion, en esta cuenta de pasivo, del margen
de intermediacién negativo obtenido en dichos ejercicios (véanse Notas 1 y 3-g). A continuacién, se muestra el
movimiento que se ha producido en & saldo de estas correcciones de valor, durante los ejercicios 2017 y 2016;

Miles de Euros

2017

2016

Saldos al inicio del gjercicio
Repercusion de ganancias
Importes cedidos al 12.12.2017

(602)

602

(602}

Saldos al cierre del ejercicio

{602)

8. Ajustes por periodificaciones de pasivo

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

Miles de Euros

2017

2016

Comisiones
Sociedad Gestora
Administrador
Agente financiero
Variable
Correccion de valor por repercusion de pérdidas
Otras comisiones
Otros
Saldo al cierre del ejercicio

29
29

29

Durante el ejercicio 2017, el movimiento de este epigrafe, tanto por devengo como por pagos realizados, ha sido

el siguiente:

Miles de Euros
Comisidn Sociedad Otros
Gestora
Saldos al 31 de diciembre de 2016 - -
Importes devengados durante el periodo 250 98
Pagos realizados correspondientes al 21.03.2017 (62) (22}
Pagos realizados correspondientes al 20.06.2017 (63} {51)
Pagos realizados correspondientes al 20.09.2017 63) (14)
Pagos realizados correspondientes al 20.11.2017 (33) (a1
Saldes al 31 de diciembre de 2017 29 -

Las condiciones especificas por comisiones en relacién con los contratos establecidos se detalian a continuacion:
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En contraprestacion por las funciones a desarrollar por fa Sociedad Gestora, el Fondo satisfara a la misma

determinadas comisiones que se liquidaran y pagaran por el Fondo con cargo a la Reserva de Gastos.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 se ha devengado por este concepto una comisién de 250 y 251 miles de euros,
respectivamente. Dicha comision esta registrada en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias “Otros gastos de gestién

corriente — Comisidn de Sociedad gestora”.

9. Otros pasivos financieros - Otros

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo det balance, al 31 de diciembre de 2017 y 2018, asi como el
movimiento de este epigrafe producido durante los ejercicios 2017 y 2016, es la siguiente:

Miles de Euros

Retencitn

Provisién de . Correcciones
fondos realizada a de valor por
realizada por Bonista para repercusion de
. el pago de o
¢l Bonista sastos pérdidas
Saldos al 1 de enero de 2016 9.748 3 9.136
Importes devengados durante el ejercicio 2016 411 - 418
Saldos al 31 de de diciembre de 2016 10.15% 3 9.554
Importes devengados durante el gjercicio 2017 345 - 950
Importes impagados en la fecha de cesidn (10.504) - (10.504)
Saldes al 31 de diciembre de 2017 - 3 -

Entre las condiciones de suscripcion del Bono, el bonista se comprometié a sufragar los gastos det Fondo, dotando
la Reserva de Gastos a que se refiere la Estipulacion 15.6 en la cantidad que fuera necesaria de conformidad con
las peticiones que a tal efecto le efectle la Sociedad Gestora.

Este epigrafe del balance recogia las deudas del Fondo con el Bonista al pagar éste los gastos correspondientes
al Fondo, Debido al acuerdo de cesidn producido el 12 de diciembre de 2017 {véase Nota 7), se produce a la
cancelacién de las deudas del Fondo con el Bonista, asi como se dan de baja las correcciones de valor por

asociadas a dicha deuda.

10. _Otros gastos de gestion corriente — Otros gastos

El saldo del epigrafe "Ofros gastos de explotacién — Otros gastes de gestion corriente — Otros gastos” de las
cuentas de pérdidas y ganancias incluye 6 miles de euros satisfechos por el Fondo en concepto de auditoria de
sus cuentas anuales de! ejercicio 2017 (6 miles de euros en el ejercicio 2016}, dnico servicio prestado por dicho

auditor.

Adicionalmente, dicho epigrafe incluye, por importe de 92 miles de euros, gastos de abogados y notarios,
principalmente, ocasionados en el ejercicio 2017 (161 miles de euros en el ejercicio 2016).

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de

informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo no tenia importes significativos pendiente de pago a proveedores en
operaciones comerciales. Asimismo, durante ios ejercicios 2017 y 2016, el Fondo no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de su Sociedad
Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de
2017 y 2016 como los pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicic 2017 y 2016 cumplen o han
cumplido con los limites legales de aplazamiento.

11. Situacién fiscal

Ei Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacién desde ia fecha de su
constitucion. En opinidn de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen
pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccién es remota y, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Seglin se indica en la Nota 3-h, en los ejercicios 2017 y 2016 se han equilibrado los ingresos y los gastos del
Fondo, por lo gue no ha procedido liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios.

12. Hechos posteriores

La Fecha de Vencimiento del Fondo fue el 18 de enero de 2018.

Tal y como se indica en la Nota 1, el Fondo se encuentra en proceso de liquidacion y Extincion. La firma de la
correspondiente Escritura de Extincién se realizara una vez abonados todos los gastos ordinarios y de liquidacion
del Fondo.

16



ON3397231

CLASE 8/

TIBER SPAIN, Fondo de Titulizacion de Activos (Fondo en liquidacion)

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

1. Antecedentes.

TIBER SPAIN, Fondo de Titulizacion de Activos — Fondo en Liquidacion ~, en adelante el “Fondo”, se constituyé
mediante escritura plblica el 16 de enero de 2013, por InterMoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., ante el notario de Madrid D. Fernando Molina Stranz, con el nimerc 16 de su protocolo (la
“Escritura de Constitucion™). El activo del fondo estaba formado por una participacion del 31,484% (la
“Participacion”) en un contrato de crédito suscrito el 7 de mayo de 2006 por, Alleco Gestién y Promocion de
Marcas, S.L.U. y Mag-lmport, S.L., como acreditados, y determinadas entidades financieras, como acreditantes,
por importe inicial de €2.160.000.000, el cual fue elevado a piblico el mismo dia mediante escritura otorgada ante
€l Notario de Madrid D. Francisco Javier Monedero San Mariin con el nimero 2.488 de su protocolo (tal y como
haya sido modificado en cada momento, el “Conirato de Crédito™). Et Fondo adquirié Ja Participacion en la fecha
de su constitucién de Goldman Sachs International Bank.

La Escritura de Constitucion se remitié a la CNMV para su inscripcion en los registros. Dicha inscripeion tuvo lugar
con fecha 21 de enero de 2013.

El Fondo constituye un patrimonio separado abierto tanto por el activo como por el pasivo, carente de personalidad
juridica, integrado, en cuanto a su activo en su fecha de constitucion, por la Participacién, y, en cuanto a su pasivo,
por &l Bono de Titulizacion emitido en cuantia y condiciones financieras tales que ¢l valor patrimonial neto del
Fondo es nulo. El Fondo se constituyé previendo que podria adquirir otras participaciones del Contrato de Crédito
que podria financiar mediante la emisién de Bonos adicionales.

La constitucion del Fondo y la emisién de los Bonos se realiza al amparo de lo previsto en Ia legislacion espafiola,
y en concreto de acuerdo con el régimen general previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo y
disposiciones que lo desarrollen, la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién, la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta Ia legislacion
espafiola en materia de entidades de Crédito a la Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria y se introducen
otras modificaciones relativas al sistema financiero, la Ley 44/2002, en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, en lo referente a su supervision, inspeccion, sancion y en todo aquello que resulte de aplicacion y las
demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacion.

Los Fondos de Titulizacion de Activos estén sujetos ai régimen general del Impuesto sobre Sociedades. La
constitucién de dichos Fondos estd exenta del concepto de “operaciones societarias’ del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Los rendimientos obtenidos por el titular def Bono, tanto por el concepto de intereses, como con motivo de
fransmision, reembolso o amortizacién del mismo tendran la consideracion de rendimientos de capital mobiliario y
podrén estar sujetos a retencion de acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

interMoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., con domicilio social en Madrid, Calle
Principe de Vergara y con CIF A-83774885, esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacion de la Comision Naclonal del Mercado de Valores con el niimero 10, tiene a su cargo la administracion
y representacion legal del Fondo,
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2. Situacion actual del fondo

2.1. Principales datos del activo

El Fondo cedié la Participacién al Titular de los Bonos con fecha 12 de diciembre de 2017, por un precio
igual a los importes debidos a este por los Bonos, y se encuentra en fase de liquidacion.

2.2, Principales datos del pasivo

Como consecuencia de la aplicacion det Precio de Cesion de la Participacion, el Saldo Pendiente de los Bonos
es Cero.

3. Funcionamiento del Fondo

La administracion y representacion legal det Fondo corresponderé a la Sociedad Gestora en los términos previstos
en ¢l Real Decreto 926/1998 y demas nommativa aplicable, asi como en los términos establecidos en la Estipulacién
15 de la Escritura de Constitucién.

Entre las condiciones de suscripcion del Bono, el bonista se comprometi6 a sufragar los gastos del Fondo, dotando
la Reserva de Gastos a que se refiere la Estipulacion 15.6 en la cantidad que fuera necesaria de conformidad con
las peticiones que a tal efecto le efectle la Sociedad Gestora.

4. Principales riesgos e incertidumbres. Riesgos vinculados a la cartera de activos

Como consecuencia de la Cesitn total de la Participacién, no existen riesgos vincutados a la cartera de activos.

5. Evolucién del fondo durante el ejercicio 2017.

La amortizacion total de ios Bonos es un Supuesto de Liguidacion del Fondo.

Con fecha 9 de febrero de 2016, el acreditado Mag-import, S.L. y D® Fedra Valencia Garcia {en su condicién de
Administradora Concursal de Mag-Import, §.L.} interpusieron una demanda ante el Tribunal d'arrondissement
(Tribunal de Primera Instancia) de Luxemburgo en materia mercantil. En dicha demanda se reclama que la
Sociedad Gestora, como representante del Fondo, facilite informacién sobre las cuentas especiales de registro
relativas al Contrato de Crédito, ejecute, en su condicion de agente bajo el Contrato de Crédito, Ja Prenda
Luxemburguesa que garantiza el préstamo de Mag-Import, S.L. por el importe pendiente, de manera que se
interrumpa el devengo de los intereses de este desde sl 29 de enero de 2014, y el pago de las costas y gastos del
procedimiento. En todas las anteriores peticiones se solicita al tribunal la condena al pago de multas devengadas
diariamente desde la sentencia estimatoria hasta el momento en que lo reclamade se cumpla.

La vista del procedimiento fue celebrada durante los dias 28 de febrero y 13 de marzo de 2017, y recayt sentencia
el 24 de mayo de 2017, desestimando las peticiones de los demandantes. Ello no obstante, el pronunciamiento
no es definitivo y el procedimiento podria reabrirse. La Sociedad Gestora ha recabado opinién al respecto y sobre
la base de que el Fondo no recibid cantidad alguna procedente de las ejecuciones a que se refiere la demanda se
debe considerar como improbable que, en caso de que la reclamacion se reabriera, el Fondo pudiera resultar
condenado a abonar cantidad alguna.
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Con fecha 12 de diciembre de 2017, se otorga ante Notario ia Escritura de Cesion mediante la cual la Sociedad
Gestora, en representacién del Fondo (el Cedente) y Eliseo Finance 8.4 r.l. (en adelante, el Cesionario), acuerdan
la Cesién por la totalidad de la participacion que el Fondo ostenta en el Contrato de Crédito y como resuitado de
la cual, el Fondo transmite al Cesionario, que adquiere, la Participacion y la posicién contractual, inciuyendo todos
sus derechos y obligaciones bajo los Documentos de la Financiacién, De esta forma, a 31 de diciembre de 2017
el fondo no tiene activos titulizados. Asimismo, con fecha 12 de diciembre de 2017 se produce la amortizacion
total del Bono teniendo lugar, por tanto, el Supuesto de Liquidacién previsto en la Estipulacion 4.1 {f) de la Escritura
de Constitucion. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se ha producido fa extincion del Fondo.

6. Generacion de flujos de caja en 2017.

Los fiujos financieros generados por Ia Participacién provienen exclusivamente del pago del Precio de Cesion.
Como consecuencia de la aplicacion del precio de Cesion, los Bonos fueron amortizados en su totalidad por un
importe de 602.378,20€.

7. Riesgos y mecanismos de cobertura: informacién del Swap, mejoras de crédito y triggers.

7.1. Principales riesgos de la cartera
No aplica.

7.2. Evolucién de las mejoras crédito durante el ejercicio. Situacién a cierre comparada con situacion
inicial.

Ei Fondo no cuenta con mejoras de crédito.
7.3. Triggers del fondo.

El Fondo no cuenta con Triggers.
8. Hechos posteriores al cierre.

La Fecha de Vencimiento del Fondo fue el 18 de enero de 2018.

El Fondo se encuenfra en proceso de liquidacion y Extincidon. La firma de la correspondiente Escritura de
Extincién se realizard una vez abonados todos los gastos ordinarios y de liquidacién del Fondo.
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DILIGENCIA DE FIRMAS

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de TIBER SPAIN, Fondo de Titulizacion de Activos
(Fondo en liquidacion), en fecha 14 de marzo de 2018, y en cumplimiento de la Circular
2/2016, de 20 de abril, de 1a CN.M.V,, sobre normas contables, cuentas anuales, estados
financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica de los Fondos de
Titulizacion, del articulo 37 del Codigo de Comercio y demas normativa aplicable, proceden a
formular las cuentas anuales y el informe de gestion de dicho Fondo correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 extendidas en dos ejemplares, todos ellos en
papel timbrado del Estado, numerados correlativamente e impresos por una cara, conforme a
continuacion se detalla:

Numero de folios en papel

Ejemplar Documento timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales Del ON3397211 al ON3397230
Informe de Gestion Del ON3397231 al ON3397233

Segundo ejemplar  Cuentas anuales Del 0N3397234 al ON3397253
Informe de Gestion Del ON3397254 al ON3397256

Firmantes
D. José Antonio Trujillo del Valle D® Carmen Barrenechea Fernandez
D. Rafael Bunzl Csonka D. Hiigo Trincado Boville

D. Manuel Gonzalez Escudero



