
IM Fortia l 
F ondo de TitulizaciOn 

Cuentas Anuales 
31 de diciembre de 2017 

lnforme de Gesti6n 
Ejercicio 2017 

(Junto con el lnforme de Auditorfa) 



KPMG Auditores, S.L. 
P0 de la Castellana, 259 C 
28046 Madrid 

lnforme de Auditoria de Cuentas Anuales emitido 
por un Auditor lndependiente 

Al Consejo de Administraci6n de lntermoney Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de 
Titulizaci6n, S.A. (la " Sociedad Gestora " ) 

Hemos auditado las cuentas anuales de IM FORTIA 1, Fondo de Titulizaci6n (el Fondo), que 
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de 
flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al 
ejercicio terminado en dicha fecha. 

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la 
imagen fiel del patrimonio y de la situaci6n financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017, asf como 
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio te rminado en dicha fecha, de 
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se 
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables 
contenidos en el mismo. 

Fundamento de la opinion ____________________ _ 

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad 
de auditorfa de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas 
normas se describen mas adelante en la secci6n Responsabilidades def auditor en relaci6n con la 
auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe. 

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de etica, incluidos los de 
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espana segun lo 
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no 
hemos prestado servicios disti ntos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o 
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado 
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida . 

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
adecuada para nuestra opinion. 

KPMG Aud1tores S L , soc1edad espafto la de responsab il1dad li rn1tada y f1rma 
m1embro de la red KPMG de f1rmas 1ndepend1entes afil1adas a KPMG International 
Cooperatrve (" KPMG In tern at ional" ), socredad su1ze 
Peseo de la Caste llana. 259C - Torre de Cristal - 28046 Mad ri d 

lnscr1ta en e l Regrstro Oirc1a1 de Audrtores de Cuentas con e l n° 5070 2. yen e 
Reg1stro de Soc1edades de l Institute de Censores Jurados de Cuentas con el n° 10 
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Aspectos mas relevantes de la auditoria 

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han 
sido considerados como los riesgos de incorrecci6n material mas significativos en nuestra auditoria 
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra 
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, yen la formaci6n de nuestra opinion sobre estas, y 
no expresamos una opini6n por separado sobre esos riesgos. 

Deterioro de los activos titulizados (vease notas 6 de la memorial 

La cartera de Activos Titulizados representa, al 31 de diciembre de 2017, la practica totalidad del 
activo del Fondo a dicha fecha. El Fondo instrumenta dichos activos como colateral de los bonos de 
titulizacion emitidos y, dada la naturaleza y objeto especfficos del Fondo, la amortizacion de los 
bonos en cada fecha de pago se determina en la disponibilidad de liquidez obtenida en funcion de 
los cobros de principal e intereses de los activos titulizados. por lo que a efectos de la amortizacion 
de los bonos es necesario considerar cualquier correccion valorativa de los activos titulizados, basada 
en los criterios de estimacion que se describen en la Nota 3 de la memoria adjunta. Asimismo, 
nuestros procedimientos sustantivos en relaci6n con la estimacion del deterioro de los Activos 
Titulizados han consistido basicamente en: 

Solicitud de confirmacion a la entidad cedente sobre la existencia de los Activos Titulizados. 

Evaluacion de la integridad y exactitud de los Activos Dudosos. 

Recalculo del deterioro de acuerdo a la normativa aplicable (Circular 2/2016, de 20 de abril, de la 
Comision Nacional del Mercado de Valores) . 

Gesti6n de tesoreria !vease notas 7 y 8 de la memorial 

De conformidad con la legislacion vigente y con lo descrito en su escritura de constituci6n al 
momento de su constitucion, el Fondo estima los flujos de caja de acuerdo a los cobros de principal 
e intereses de sus Activos Titulizados, asf como tambien se estiman la amortizaci6n y pagos de los 
pasivos de acuerdo al orden de prelacion de pagos establecida. 

Debido a la complejidad asociada a las citadas estimaciones de los cobros de los Activos Titulizados 
y, de las estimaciones de las amortizaciones y pagos de los pasivos de acuerdo al orden de prelaci6n 
de pagos establecida, la gestion de la tesorerfa se ha considerado una cuesti6n clave de auditorfa. 

Nuestro enfoque de auditorfa ha incluido tanto la revision del proceso vinculado a los cobros y pagos 
estimados en la escritura de constitucion de acuerdo con el orden de prelaci6n de pagos, asf como la 
realizacion de procedimientos sustantivos sobre el orden de prelacion de pagos. 

Hemos obtenido un entendimiento de los procedimientos y criterios empleados por la 
Sociedad Gestora del Fondo, para el cumplimiento normativo de la escritura de constituci6n, 
al objeto de considerar que dichos criterios son adecuados y se aplican de manera 
consistente . 

Hemos revisado al 31 de diciembre de 2017 que el Fondo cumple con los supuestos 
establecidos en su escritura de constitucion. contrastando dichas circunstancias con las 
registradas en contabilidad, considerando los cobros producidos y los pagos de los Pasivos 
del Fondo de acuerdo con el orden de prelacion de pagos. 
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Otra informacion: lnforme de gestion _______________ _ 

La otra informaci6n comprende exclusivamente el informe de gesti6n del ejercicio 2017, cuya 
formulaci6n es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora y no forma parte 
integrante de las cuentas anuales. 

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gesti6n. Nuestra 
responsabilidad sobre el informe de gesti6n, de conformidad con lo exigido por la normativa 
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la 
concordancia del informe de gesti6n con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad 
obtenido en la realizaci6n de la auditorfa de las citadas cuentas y sin incluir informaci6n distinta de la 
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e 
informar de si el contenido y presentaci6n del informe de gesti6n son conformes a la normativa que 
resulta de aplicaci6n. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen 
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello. 

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informaci6n que 
contiene el informe de gesti6n concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su 
contenido y presentaci6n son conformes a la normativa que resulta de aplicaci6n . 

Responsabilidad de los Administradores en relaci6n con las cuentas anuales _ 

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales 
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situaci6n financiera y de los 
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informaci6n financiera aplicable a 
la entidad en Espana, y del control interno que conside ren necesario para permitir la preparaci6n de 
cuentas anuales libres de incorrecci6n material, debida a fraude o error. 

En la preparaci6n de las cuentas anuales. los Administradores de la Sociedad Gestora son 
responsables de la valoraci6n de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en 
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en 
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los 
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intenci6n de liquidar el Fondo o de cesar sus 
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. 
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas 
anuales 

~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~ 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto 
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que 
contiene nuestra opinion . Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que 
una auditorfa realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de 
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las 
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente ode 
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los 
usuarios toman basandose en las cuentas anuales. 

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa 
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. Tambien: 

• 

• 

• 

• 

• 

ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a 
fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos 
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base 
para nuestra opinion . El riesgo de no detectar una incorrecci6n material debida a fraude es mas 
elevado que en el caso de una incorrecci6n material debida a error, ya que el fraude puede 
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente 
erroneas, o la elusi6n del control interno. 

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disenar 
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la 
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora . 

Evaluamos si las polfticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores de la 
Sociedad Gestora. 

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores de la Sociedad Gestora, 
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorla 
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o 
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para 
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre 
material, se requiere que llamemos la atenci6n en nuestro informe de auditorfa sobre la 
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son 
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la 
evidencia de auditorfa obten ida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa . Sin embargo, los 
hechos o condiciones f uturos pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa 
en funcionamiento. 

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la 
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos 
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel. 
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Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora en relaci6n con. entre otras 
cuestiones, el alcance y el momenta de realizaci6n de la auditorfa planificados y los hallazgos 
significativos de la auditorfa, asf coma cualquier deficiencia significativa del control interno que 
identificamos en el transcurso de la auditorfa. 

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicaci6n a los Administradores de la 
Sociedad Gestora de IM FORTI A 1, Fonda de Titulizaci6n, determinamos los que han sido de la 
mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en 
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos. 

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o 
reglamentarias prohfban revelar publicamente la cuesti6n . 

KPMG Auditores. S.L. 

lnscrito en el R.O.A.C n° 50702 

Julio Alvaro Esteban 
lnscrito en el R.O.A.C: n° 1661 

16 de abril de 2018 

J\UDITOR~S 
E CeNSORES JURAOOS 

(UENTAS OE NA 

KPMG AUOITORES. S.L. 

Ano 2018 N' 01/18/03164 

SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR 

lnforme de auditorfa de cuentas sujeto 
a la normativa de auditoria de cuentas 

espariola o internadonal 



CLASE a.a 

IM FORTIA !, 
FONDO DE TITULIZACION 

Balances 

ACTIVO 
A) ACTlVO NO CORRIE:-ITE 

I. Activos financieros a largo plazo 
1. Activos Titulizados 
2. Derivados 
3. Otros activos financieros 

ll. Activos por impuesto diferido 
Ill. Otros activos no corrientes 

B) ACTIVO CORRIENTE 
IV . Activos no corrientes mantenidos para la venta 
V. Activos financieros a corto plazo 

I. Activos Titulizados 
Otros 
Intereses y gastos devengados no vencidos 

2. Derivados 
3. Otros actives financieros 

VJ. Ajustes por periodificaciones 
VII. Efectivo y otros activos lfquidos equivalentes 

I . Tesoreria 
2. Otros activos Iiquidos equivalentes 

TOTAL ACTIVO 

(*; Sa/dos reexpresados. ll 'ease 11ota 2 b.J 

Nota 

6 

7 

La 111 e111 oria adjunta form a pane integrante de las cuentas anuales de 2017 . 

ON2397218 

Miles de euros 

2017 

91.802 
25 

142 

91.969 

2016 

89.398 
32 

576 

90.006 



CLASE a.a TRES CENTIMOS 
DE EURO 

IM FORTIA 1. 
FONDO DE TITULIZAC!ON 

Balances 

PASIVO 
A) PASIVO NO CORRIENTE 

I. Provisiones a largo plazo 
II. Pasivos financieros a largo plazo 

I Obligaciones y otros valores emitidos 
2. Deudas con entidades de credito 
3. Derivados 
4. Otros pasivos financieros 

III. Pasivos por impuesto diferido 
B) P AS!VO CORRIENTE 

IV. Pasivos vinculados con activos no co rrientes 
mantenidos para Ia venta 

V. Provisiones a corto plazo 
VI. Pasivos financieros a corto plazo 

I . Obl igaciones y otros valores emitidos 
Series no subordinadas 
Intereses y gastos devengados 

2. Deudas con entidades de credito 
) . Derivados 
4. Otros pasivos financieros 

VII. Aj ustcs por periodificaciones 
I . Com isiones 

Comisi6n socicdad gestora 
Comisi6n ad111inistrador 
Comisi6n agente financiero / pagos 
Comision variable 
Correcciones de va lor por repercus i6n de perdidas (- ) 
Otras co111isiones 

2 . Otros 
C) AJVSTES REPERClJTIDOS EN BALANCE DE ING RESOS 

Y GASTOS RECONOCIDOS 
VIII. Activos financieros disponibles para la venta 
IX . Coberturns de nujos de efectivo 

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos 

TOT AL PASJVO 

No ta 

8 

9 

La memoria ad junta form a pa rte integrante de las cuentas anualcs de 2017 

ON2397219 

Miles de euros 

2017 

91.877 
46 

56 
(23) 

5 
4 

91.969 

2016 

89.924 
49 

2 

66 
(40) 

4 

90.006 
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9. 
10. 
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B) 

12. 

C) 

CLASE a.a 

lntereses y rendimientos asimi lados 
Acti ves T itulizados 
Otros acti vos financieros 
lnte reses y cargas asimilados 
Obl igaciones y otros valores emitidos 
Deudas co n entidades de credi to 
Otros pasivos financ ieros 

IM FORTIA I , 
FON DO DE TITULIZACION 

Cuentas de Perdidas y Ganancias 

Resultado de operaciones de coberrnra de n ujos efectivo (ne to) 

~1.-\RG EI\ DE l !\TERESES 

Resultado de operaciones tinancieras (neto) 
Diferencias de cambio (neto) 
Otros ingresos de explotacii>n 
Otros gastos de explo tac ion 
Servic ios extcriores 
Servicios de profcsionales in depend ientcs 
Tributos 
Otros gastos de gesti{'m corricntc 
Com isii>n sociedad gestora 
Comisi<in admini strador 
Comision dc t agentc fin anc1croipagos 
Comisicin variable 
Otros gastos 
Dctcri oro de acli \Cis finan cicros (nclo) 
Dotacio nc s a provisioncs (nclo ) 
CJanancias (pCrdidas) de activos no corricntcs en vc nta 

Rcpc rcusic\n de pcrd idas (ganancias) 

RESl lLT.-\DO /\:\TES DE IMl' ll ESTOS 

lm pucsto so brc bcncficios 

RESll LTADO DEL PERIODO 

La mcmona a<l.1unta forma part...: 111tcgrantc <le las cuc ntas anualcs de 201 7 

ON2397220 

Miles de curos 

No ta 20 17 20 16 

6 612 653 

( 183 ) (388) 

-129 265 

9 
(50) (50) 
(12) ( 12) 

(25 1) (136) 
( 143) (217) 

(55 ) (44) 

9 82 194 



CLASE a.a 

IM FORTIA I. 
FONDO DE TITULIZACION 

Estados de Flujos de Efectivo 

.-\) FLl 'JOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTAC!Oi\ 

1. Flujo de caj a neto por intereses de las operaciones 
lntereses cobrados de los act ives titulizados 
lntereses pagados por las ob ligaciones y otros valorcs cmit idos (· ) 
Cobros por operaciones de derivados de cobertura 
Pagos por operaciones de derivados de cobertura (-) 
lntercses cobrados de otros activos financieros 
lntereses pagados por deudas con entidades de credito (-) 
Otros imereses cobrados/pagados (neto) 

2. Co misiones ) gastos por se rvicios financieros pagados 
Comision soc iedad gestora 
Comision adm inistrador 
Comisiim agente financi ero/pagos (-) 
Comision variable (-l 
Otras comisiones (-) 

3. Otros !lujos de caja provcnientcs de actividades de cxplotac16n 
Pagos po r garantias !inancie ras (-1 
Cobra s por garantias tinancicras 
Pagos por o peraciones de dcri vados de ncgociacion ( • l 
Cohros por operaciones de deriYados de negociaciOn 
Otros pago s de expiornci6n (-J 

Otros cohros de cxplotacion 

B) FIX.JOS DL EFECTIYO J\CTI\' IDADES l '\\'ERSI():\ I Fl:\A1'CL\CI():\ 

4 . Flujos de caja nctos por cmisi<in de valorcs de titulizaci6n 
5. Flujos de caja por adqui sic ion de acti vos !inancieros 
6 Flujos de caja nc tos por amortizac1o ncs y proccdcn tcs de otros activos 

Cobros por am011iLac i(rn o rdinaria de /\c tivos Titulizados 
Cohros por amortizaci6n anticipada /\ctivos Titulizados 
Cobros por amortizaci6n de activo s prcviamcnte clas ificados como fallidos 
Co bros nclOs proccdentcs de acti\ros rccibidos por ejccuci6n de garant ias 
Pagos por amorLizacitln de obligaciones y olros va lorcs cmil idos (- ) 

7 Otros llujos provcnicntes de opcracioncs dcl Fo ndo 
Cobras por conccsi6n de dcudas con c111idadcs de crCdito 
l'agos por amortizaci6n dc udas con cn tidadcs de crcdilo (-) 
l'agos a /\d ministracionc.:s puhlicas 1-J 
Otros cobros ) pagos 

CJ 1:\CRDU:NTO (+) OIS,11:\l 1CIC):\ (-)OE EFECTl\'0 0 EQl'l \'ALE'.\'TES 

EICctivo o cquivalcntcs a l com1cnzo dcl pcriodo . 

l: ll:cti\ o o eq tll\ a lcntes al final dcl pcriodo. 

La rncmona adj unta forma partc 111tcgran1c de las cuc ntas anuak s de 20 I 

ON2397221 

Mi Jes de euros 

2017 

16 

619 
( 186) 

(50) 
(1 2) 

(251) 
(55) 
(491 

(450) 

261.767 
(749 968) 

747 .565 

(259.8 14) 

(-134) 

576 
142 

20 16 

(56) 

723 
(449) 

150) 
( 12) 
( 15) 
(84) 

( 169) 

379 

159.878 
162 1.220) 

6 15.873 

( 154.152) 

323 

253 
576 



CLASE a.a 

IM FORTIA I, 
FONDO DE TlTULIZAC ION 

Estados de lngresos y Gastos reconoci dos 

I . Actives ftnan cieros disponibles para la \'enta 
1.1 . Ganancias (perdidas) por valoraci6n 

1. 1. 1. lmporte bruto de las ganancias (perd idas) por va lorac i6n 
1. 1.2 . Efecto fiscal 

1.2. lmportes transferidos a la cuenta de perdidas' ganancias 
1.3. O tras reclasiftcac io nes 

1.4. lmportcs repercutidos a la cuenta de pasivo en c l periodo 

Total ingresos y gastos rcconocidos por activos finan cieros disponibles para la venta 

2. Cobertura de los Oujos de efectivo 
2.1 . Ganancias (perdidas) por valoraci6n 

2.1.1 lmporte bruto de las ganancias (perdid as) por valorac i6 n 
2. 1.2. Efecto fiscal 

2.2. lmportc s tnmsfcridos a la cuenta de pcrdidas y ganancias 
2.3 . O tras reclasi ficac ioncs 

2.4. lmportcs rcpercut idos a la cucnta de pasivo end periodo 

Total ingrcsos y gastos rcconocirlos por cobcrturas cont ables 

3. Otros ingrcsos/ganancias y gastos/perdidas rcconocidos 
3. 1. lmportc de otros ingrcsos/ga nanc ias y gastos/pcrdidas rcconoc rd os 

dircctamcntc en cl balance del pcriodo 
3. 1 I . lmportc bruto de las ganancias (pcrdidas) po r \aloracrbn 
.l . 1.2. Efecto fi scal 

3.2 . lmportcs transfcridos a la cucnta de pcrdidas y ganancias 

_),_,. lmportc ~ rcpcrcuti<los a la cucnta de pasivo en cl pcriodo 

Total ingrc~os )' g:a!oitos rcconocidos por otros ingrcsos/g.ana ncias 

TOTAL DE t:\GIU:sos' G \STOS RE\0:\0\!DOS (l+2+3) 

La mc rnor ia adjunta !Onna partc mtcgrantc de las c uentas amwks de 20 17 

ON2397222 

Miles de euros 
2017 201 6 



CLASE a.a 

IM FORTIA I, 
FONDO DE T!TlJLIZACION 

Memoria de las Cuentas Anuales 

31 de diciembre de 2017 

(I) Naturaleza y Actividades Principales 

(a) Constituci6n y naturaleza juridica 

ON2397223 

IM Fortia I. Fondo de Titulizaci6n. (en adelante el Fondo) se constituy6 mediante 
escritura publica el 24 de julio de 2015. con caracter de fondo abierto, agrupando en 
su activo Derechos de Credito derivados de contratos de comercializaci6n de energia 
electrica cedidos por Fortia Energia S.L. (en adelante el Cedente o Fortia) por importe 
de 265 miles de euros de valor nominal adquiridos al descuento ( 192 miles de euros 
de valor efectivo) (vease no ta 6) 

La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n de! Fondo, procedi6 en la Fecha de 
Constituci6n del mismo a la ernisi6n de una serie de pagares cuyo precio de emisi6n 
ascendi6 a 299 miles de euros. El Fondo es de caracter abie1·to tanto por su activo 
como por su pasivo y, en consecuencia podra emitir sucesivas series de pagares de 
conformidad con las disposiciones establecidas en la escritura de constituci6n. 
Durante el afio 2017. se emitieron pagares adicionales por un importe de 262.000 
miles de euros (vease nota 8). 

El rondo se regula por lo dispuesto en: 

La Escritura de Constituci6n del Fondo. 

Ley 5/2015, de 27 de abril. de fomento de la financiaci6n ernpresarial. 

Real Decreto Legislativo 4/2015. de 23 de octubre. por el que se aprueba ei texto 
refundido de la Ley del Mercado de Valores. 

La Circular 2/2016. de 20 de abril. de la CNMV sobrc normas contablcs. cuentas 
anuales, estados financi eros publicos y estados reservados de informaci6n 
estadistica de Jos fondo s de titulizaci6n. 

Las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que 
rcsulten de aplicaci6n. 

El Fonda constituye un patrimonio separado. carente de personalidad juridica, que esta 
integrado. fundamentalmente. en cuanto a su activo. por los Activos Titul izados 
cedidos surgidos de los contratos de comercializaci6n del Cedente y, en cuanto a su 
pasivo. por los Pagares emitidos en cuant ia y condiciones tal que el valor patrimonial 
neto de! Fondo sea nulo . 

El (mico objeto del Fondo sera la transformaci6n de los activos que agrupara en valores 
de renta fija homogeneos. estandarizados, y. por consiguiente susceptibles de 
negociaci 6n en mercados de valores organizados . 
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La administraci6n de! Fondo esta encomendada a Intermoney Titulizaci6n, Sociedad 
Gestora de Fondos de Titulizaci6n, S.A. , (en adelante la Sociedad Gestora) con 
domicilio en Madrid, Principe de Vergara, 131. Asimismo, en calidad de 
representante legal le corresponde la representaci6n legal y defensa de los intereses de 
los titulares de los pagares, emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores 
de! mismo. La Sociedad Gestora figura inscrita en el registro especial de la Comisi6n 
Nacional de! Mercado de Valores con el numero 10. 

(b) Duraci6n 

La actividad de! Fondo se inici6 el dia 24 de julio de 2015 y finalizara el 10 de 
septiembre de 2020 (Fecha Final) salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la 
liquidaci6n anticipada del mismo. 

Liquidacion 

El Fondo se liquidara por las causas previstas en el articulo 23 de la Ley 5/2015, yen 
particular, de acuerdo con lo previsto en dicho articulo por los siguientes supuestos 
(los "Supuestos de Liquidaci6n de! Fondo") 

( i) de acuerdo con Io previsto en e I articu lo 23. 2 a) de la Ley 5/20 l 5. cuando el F ondo 
no tenga Activos Titulizados alguno en su haber y no se prevea. previa 
confirmaci6n por escrito de! Cedente. que fuera a adquirir Activos Titulizados 
Adicionales en un plazo de tres meses. de ta! forma que se produzca la Causa 
de Terminaci6n de! Periodo de Cesi6n prevista en la Estipulaci6n 5. 7 de la 
Escritura de Constituci6n de! Fondo. 

(ii) de acuerdo con lo previsto en el a11iculo 23 .2 c) de la Ley 5/2015. cuando se hay an 
amortizado totalmente las Lineas de Liquidez y los Pagan~s y no se fuera a 
proceder a realizar una Emisi6n de Pagares adicional en un plazo de 12 meses, 
previa confirmaci6n por escrito de! Cedente y la Entidad Colaboradora. 

(iii) de acuerdo con lo previsto en el aiiiculo 23.2 d). obligatoriamentc. en el supuesto 
de quc I a Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y habiendo 
transcurrido el plazo que establece el atiiculo de 4 meses, sin haber sido 
designada una nueva Sociedad Gestora, de acuerdo con lo establecido en la 
Estipulaci6n 13 de la Escritura de Constituci6n: 

(iv) cuando, por raz6n de al gun evento o circunstancia de cualquier indole ajena o no al 
desenvolvirniento propio de! Fondo. incluidos los supuestos de modificaci6n de 
la normativa fiscal vigente. se produjera una alteraci6n sustancial o se 
desvirtuase de forma permanente el equilibria financiero de! Fondo. En este 
caso. la Sociedad Gestora. tras informar a la CNMV y a los Titularcs de los 
Pagan~s, procedera a la liquidaci6n ordenada del Fondo conforme a las reglas 
estab!ecidas en la Escritura de Constituci6n: 
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(v) En el supuesto de que la Compaiiia de Seguros. tat y coma este termino se define 
en la Estipulaci6n 7 de la Escritura de Constituci6n, incumpliera a su 
correspondiente vencimiento cualquier obligaci6n de pago de cualquier Titulo 
de Liquidez, salvo por error tecnico que fuera subsanado en un plaza maxima 
de dos dias habiles. 

(vi) en el supuesto de que la Cornpaiiia de Seguros fuera declarada en concurso y 
habiendo transcurrido un plazo de un mes, no se encontrase ninguna cornpafiia 
de seguros dispuesta a asegurar el cobra de las cantidades impagadas de los 
Actives Titulizados en terminos analogos a los del correspondiente Titulo de 
Liquidez con el que cuentan los Actives Titulizados, ta! y coma este term ino se 
define en la Estipulaci6n 7 de la Escritura de Consti tuci6n: 

(vii) en la Fecha de Vencimiento Final (inici al o la posteriormente determinada por 
acuerdo entre la Sociedad Gestora, el/los Acreditante/s de las Lineas de 
Liq uidez, Entidad Colaboradora y Entidad Cedente: o 

(viii) en cl caso de que no fuera posible la sustituci6n de! Administrador en un mes 
desde la 11otificaci6n de renuncia o sustituci6n, segi'.111 el caso. 

En caso de quc se produzca cualquiera de los supuestos de liquidaci6n del Fonda 
conforme a lo establecido anteriormcnte. la Sociedad Gestora. que actuara de 
liquidador, adoptara. par cuenta dcl Fonda las medidas de liquidaci6n indicadas a 
continuaci6n: 

(i) informara de la extinci6n y liquidaci6n de! Fondo a la CNMV. a los Titulares de los 
Pagan~s ya los acreditantes de las lineas de liquidez. 

(ii) adoptara cuantas medidas fucran prccisas para asegurar la titularidad y el cobra por 
parte del Fondo de las cantidades debidas derivadas de los Actives Titulizados. 

(iii) procedera con la mayor diligencia y en e l mas breve plazo posib le a cnajenar las 
bienes y derechos que puedan quedar remanentes en el activo del Fondo en la 
forma que considere mejor para los titulares de los Pagan~s y el/los Acreditante/s 
de las Lineas de Liquidez; y 

(iv) procedera con la mayor diligencia y en el mas breve plaza posi ble a satisfacer las 
deudas pendientes a cargo de! Fond a con los Recursos Disponibles de 
conformidad con el Orden de Prelaci6n de Pagos. 
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En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y representaci6n de! Fondo. no 
procedera a la extinci6n del Fondo ya la cancelaci6n de su inscripci6n en los registros 
administrativos que corresponda hasta que no haya procedido a la liquidaci6n de los 
activos remanentes de! Fondo y haya aplicado el producto de dicha liquidaci6n 
siguiendo el Orden de Prelaci6n de Pagos. excepci6n hecha de la opo11una reserva 
para hacer frente a los gastos de extinci6n. La liquidaci6n del Fondo se realizara en 
todo caso no mas tarde de la Fecha de Venc imiento Final. 

Ex1incion 

El Fondo se extinguira por los siguientes motivos: 

(i) Cualquiera de las causas previstas en las ietras aJ, CJ yd) dei apartado 2 del articulo 
23 de la Ley 5/20 15 

(ii) En todo caso. en la fccha de vencim iento legal , que sera una fec ha posterior en 24 
meses a la fecha de vencimiento final. 

En cualquiera de estos casos. la Sociedad Gestora informara a la CNMV y a los titu lares 
de los Pagan~s y los acredi tan tes de las Lineas de Liquidez e ini ciara los tram ites 
pertinentes para la exlinci6n del Fondo. La Sociedad Gestora no procedera a la 
extinci6n del Fondo y a la cancelaci6n de su inscripci6n en los registros 
administrativos que corresponda hasta que no haya liquidado los activos remanentes 
de! Fondo y distribuido sus fon dos disponi bles, siguiendo el Orden de Prelaci6n de 
Pagos. 

(c) Recursos disponibles 

En la Fecha de Desembolso, se consideraran Rec ursos Disponibles los importes 
procedentes del desembol so de los pagares iniciales . 
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En cada Fecha de Pago del Fondo. se consideraran Recursos Disponibles las cantidades 
liquidas depositadas en la cuenta de reservas del Fondo el cuarto dfa habil anterior a la 
Fecha de Pago en curso. Dichas cantidades estaran comprendidas por los siguientes 
conceptos: 

(i) El impo11e procedente de los cobros de los Activos Titulizados cedidos al Fondo que 
se encuentre depositado en la Cuenta de Reservas, o cualesquiera otras 
cantidades cobradas por el Fondo que traigan causa en los Activos Titulizados 
adquiridos por el Fondo, ya sean directamente o corno consecuencia de 
reclamaciones judiciales. extrajudiciales, indemnizaciones o cualesquiera otras. 
Se incluyen, expresamente, cualesquiera cantidades cobradas por el Fondo en 
virtud de los titulos de liquidez en los terminos establecidos en la Estipulaci6n 7 
de la Escritura de Constiruci6n del Fondo. Sin perjuicio de lo anterior, ios saidos 
depositados en la cuenta de reservas solo se integraran como Recurse Disponible 
en las Fechas de Pago que coincidan con amortizacion de Pagares o con 
reembolsos de disposiciones de las Lineas de Liquidez, y por un importe maximo 
igual al importe de reembolso mas los Gastos Ordinarios y Extraordinarios 
vencidos en cada Fecha de Pago en su caso. el importe dispuesto de la Linea de 
Liquidez A. En las restantes Fechas de Pago solo se integraran hasta una cantidad 
maxima igual a los Gastos Ordinarios y Extraordinarios vencidos. 

No se consideraran Recursos Disponibles las cantidades recuperadas de los 
Deudores por los Activos Titulizados Vencidos que antes hubieran sido 
satis fcchos al Fondo en virtud de los Titulos de Liquidez. Dichos impo11es se 
descontaran si hubieran sido cobrados por el Fondo y seran abonados a la 
Compa!'iia de Seguros (sin llegar a intcgrarse como Recursos Di sponibl es ). 

Rendimientos cobrados por la Cuenta de Tesoreria desde la anterior F echa de 
Pago. 

(ii) El importe de los rendimientos de las cuentas del Fondo a que se reficre la 
Estipulaci6n 11 de la Escritura de Constituci6n. 

(d) Orden de Prelaci6n de Pagos 

En cada Fecha de Pago los Recursos Disponibles se aplicaran al cumplimiento de las 
obligaciones de pago de acuerdo con el s iguiente Orden de Prelaci6n: 

(i) Al pago de impuestos comisiones, costes, gastos, responsabilidades y cualquier otra 
cantidad debida a la Sociedad Gestora conforme a lo dispuesto en la escritura de 
constituci6n. No se incluira la Comisi6n de Ad111inistraci611 a que se refiere la 
Estipulaci6n 6.12 de la Escritura de Constituci6n del Fondo. mientras sea Fo11ia 
quien la desempei'ie, cuyo caso este pago quedara relegado al punto (iv) de! 
O rden de Prelaci6n de Pagos. 
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(ii) Al pago de gastos, ordinarios o extraordinarios, incluyendo, con caracter 
enunciativo, la auditorfa del Fonda y al pago de las impuestos que deba satisfacer 
e l Fondo (excepto la Comisi6n del Administrador. que estara en el apartado iv) 
del presente Orden de Prelaci6n, salvo que el Administrador no sea Fon ia. en 
cuy o caso se incluira el pago de su comisi6n en este apanado). 

(iii ) Al pago de! lmporte de Reem bolso, a prorrata de las Pagan~s, de! saldo dispuesto de 
la Linea de Liquidez A y de las d isposiciones de la Linea de Liquidez B y sus 
intereses, a su vencimiento. de acuerdo con lo previsto en las Estipulaciones 
9.10, J 2 . J. 4 y 12.2.3. de la Escritura de Constituci 6n de! Fonda. 

(iv) Al pago de la Comisi6n del Administrador mientras esta funci6n la siga 
desempef\ando Forti a . 

(v) A la distr ibuci6n de la Comisi6n Variable del Fonda . 

Otras reg/as 

En el supues to de que las cantidades depositadas en la cuenta no fue ran suficientes para 
abonar alguno de las importes mencionados en las apartados anteriores. de ac uerdo 
con la prelaci6n de pagos establecida. se aplicaran las siguientes reglas : 

( i) El Fondo hara frcnte a sus obligaciones, segun el orden de prelaci6n establecido y. 
en el supuesto de que existan distintos acreedores de! mismo rango, a prorrata de! 
importe debido a cada uno. 

(i i) Los importes que queden impagados, se si tuaran, en la sigu ientc Fecha de Pago, en 
un orden de preiaci6n inm ediatamente anterior al del propio concepto de l que se 
tratc , antes de las cantidades de la misma naturaleza que de acuerdo con las 
disposic iones de la presente Escritura deban ser pagadas en tal Fecha de Pago. 
pero por detras de! que le preceda segtm la prelaci6n de pagos correspondiente. 

( iii ) Las cantidades debidas par el Fonda no satisfechas en sus respectivas Fechas de 
Pago no devengaran intereses adicionales. 

( e) Gesti6n de! fondo 

De acuerdo con la normati va legal aplicable las fondos de tituli zac i6n de act ivos y las 
soc iedades gestoras de las fondos de titulizac i6n, la gesti6n del Fondo esta 
encomendada de forma excl usiva a Sociedades Gestoras de Fondos de Titu lizaci6n. 
quiene s a su vez tienen en este cornetido su objeto social excl usivo. 

lntermoney T itulizaci6n. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n. S.A . es la gestora 
de l Fondo. actividad por la que rec ibe en cada Fecha de Pago. una comisi6n peri6d ica 
que se devengara d iariamente dcsde la constituci6n de! Fondo hasta su exti nc i6n y que 
se liq uidara )' pagan\ por periodos vencidos en cada Fecha de Pago. 
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(f) Administrador de los Activos Titul izados 

Fonia Energia S.L., como administrador de los contratos de comercializaci6n de energia 
de los que se derivan los Activos Titulizados cedidos al Fonda. percibe una 
remunerac i6n anual de 12 miles de euros liquidable mensualmente. 

Cada uno de los Activos Titulizados que se cedan ai Fondo debera contar con un Titulo 
de Liq uidez emitido por la Compaiiia de Seguros al objeto de cubrir el riesgo de 
impago por pa11e de los deudores de las facturas de las que derivan los Activos 
Ti tu lizados adquiridos por el Fondo en los terminos previstos en dicho Titulo de 
Liquidez. A la Fecha de Constituci6n, la Compaiiia de Seguros sera la Compaiiia 
Espaiiola de Seguros de Cred ito a la Exportaci6n, S.A., Compaiiia de Seguros y 
Reaseguros ("CESCE"). 

(g) Comisi6n variable 

El Cedente tendra derecho a la Comisi6n Variable. Dicha Comisi6n Variable se 
devengara diariamente. Se define la Cornisi6n Variable como la diferencia entre (i) 
todos los ingresos que puedan derivarse de los Activos Titulizados y cualquier otro 
que pudiera corresponderle al Fondo ; menos (ii) todos los gastos de l Fondo. incluidos 
los intereses de su financiaci6n . los necesarios para su constituci6n y su 
funcionamiento, y la cobertura de cuantos impagos se produzcan en los Activos 
Titulizados que integran su activo. En la Fecha de Liquidaci6n Anticipada. o. en su 
caso. en la Fecha FinaL se sumara, adicionalmente, el importe remanente tras la 
liquidaci6n de todas las obligaciones de pago de! Fondo. 

La Sociedad Gestora procedera a efectuar dicho pago en concepto de comisi6n variable 
en cada Fecha de Pago, con el limite de los Rccursos Disponibles de acuerdo con el 
Orden de Prelaci6n de Pagos una vez atendidos todos los conceptos anteriores al 
numero que en el Orden de Prelaci6n de Pagos correspondiente ocupa la Comisi6n 
Variable. 

En su caso, todos los tributos relativos a los pagos realizados en este concepto seran a 
cargo de! cedente como perceptor de la comisi6n variable. En el caso de que los pagos 
en cuesti 6n den lugar a la repercusi6n obligatoria de cualquier tributo, el importe a 
satisfacer se reducira en la medida necesaria para que. incrementado en el tributo a 
repercuti 1·. se mantenga la contraprestaci6n pactada. que se ha bra de considerar a estos 
efectos como impo11e total incluidos cua lesq uiera tributos que pudieran ser 
repercutidos a l Fondo. 
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La Sociedad Gestora. en nombre y representaci6n del Fondo, designa a Banca March, S.A 
como Agente de Pagos. Este Agente de Pagos realizara los pagos a los titulares de los 
Pagares en los terminos establecidos en la escritura de Constituci6n, conforme a las 
instrucciones recibidas de la Sociedad Gestora y a traves de la Cuenta de Tesoreria, 
con fecha valor en la correspondiente Fecha de Pago, remitiendo los fondos a las 
cuentas de tesoreria en Banco de Espai'ia correspondientes a las Entidades 
Participantes en lberclear en que los Pagares han sido depositados por sus titulares. de 
conformidad con la normativa de liquidaci6n y compensaci6n aplicable en cada 
momento. 

La contraprestaci6n por los servicios prestados por el Agente de Pagos al Fondo en virtud 
de lo establecido en el presente Contrata ascendera a 15.000 euros al aiia. El Fondo 
pagan\ esta comisi6n en la Fecha de Desembolsa de la primera E111isi611 (yen la Fecha 
de Pago siguiente a cada aniversario del mismo). 

(i) Normativa Legal 

La constituci6n del Fondo y la emisi6n de los Bonas con cargo al mismo se lleva a cabo 
al amparo de lo previ sto en la Escritura de Constituci6n del Fondo asi como en la 
legi slaci6n espaiiola. y en concreto de acuerdo con el regimen legal prevista en, (i) la 
Ley 5/2015 , de 27 de abriL de fomento de la financiaci6n empresarial (ii ) Real 
Decreto Legislativo 4/20 15. de 23 de octubre. par el que se aprueba el texto refundido 
de la Ley del Mercado de Valores. (i ii) La Ci rcular 2/20 16. de 20 de abril. de la 
CNMY sabre narmas contables. cuentas anuales. estados financieros pC1blicas y 
estados reservados de informacitin estadistica de los fondos de titulizaci6n. esta 
Ci rcular, que se public6 en el Boletin Oficial del Estado el 30 de abril de 2016 y entr6 
en vigor el dia siguiente a su pub I icaci6n, derog6 la Ci1nilar 2/2009 , de 25 marzo, de 
la CNMV y sus sucesivas modificacianes. que regulaban los misrnos aspectos. (iv) 
Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momenta que resul ten 
de aplicaci6n. 

(j) Regimen fiscal del Fondo 

De acuerdo con lo establecido en el articulo 7. 1.h) de la Ley 27/2014. de 27 de 
noviembre, del lrnpuesta sobre Sociedades: el articula 20.Uno. l 8 de la Ley 37/1992, 
de 28 de diciembre, del lmpuesto sobre el Valor Aiiadido, rnadificada por la Ley 
28/2014 , de 27 de naviernbre: el articula 61.k de] Real Decreto 634/2015 de l 0 de 
julio. por el que se aprueba el Reglamento del lmpuesto sabre Soc iedades. las 
caracteristicas propias de \ regimen fiscal vigente del Fondo son las si gu ientes: 

(i) El Fondo esta exento de tadas las operac ianes sujetas al concepto de "Operaciones 
Societarias". del I rnpuesro sob re Transm isianes Patrimoniales y Acros Juridicos 
Dacumcntadas. 
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(ii) La em1s10n de Pagan:!s esta exenta de! Impuesto sabre el valor aiiadido y de! 
lmpuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Jmfdicos Documentados 

(iii) El Fonda esta sujeto al Impuesto sobre Sociedades, al tipo general vigente en cada 
momenta y que en la actualidad se encuentra fijado en el 25% y sujeto a las 
normas comunes sabre deducciones en la cuota. compensaci6n de perdidas y 
demas elementos sustanciales de la configuraci6n de! impuesto. 

(iv) Los servicios de gest i6n prestados por la Sociedad Gestora al Fonda estan exentos 
del lmpuesto sobre el Valor Aiiadido 

(v) Respecto a los rendimientos de los Act ives Titulizados u otros derechos que 
constituyan ingreso del Fondo. no existira obligaci6n de retener ni de ingre-sar a 
cuenta de! lmpuesto de Sociedades. 

(2) Bases de Presentaci6n 

(a) Imagen Fiel 

En cumpli rnicnto de la legis laci6n vigcnte. los Administradorcs de lntermoney 
Titulizaci6n, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n han fonnulado estas 
Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2017 con el objeto de mostrar la 
imagen fie I de! patrimonio y. de la si tuaci6n financiera a 31 de diciembre de 2017 y 
de los resultados de sus operaciones y de los cambios en la situaci6n financiera 
correspondientcs al periodo anual terminado el 31 de diciembre de 2017. 

Las C uentas Anuales se han obten ido de los rcgistros contables dcl Fondo y han sido 
formu ladas de acuerdo con los principios contables y normas de valoraci6n 
contenidos en la Circular 2/20 I 6, tk 20 de abril. Por esta raz6n y de acuerdo con lo 
co ntenido en el articulo 16 del C6digo de Comercio que autoriza la modificaci6n de 
las estructuras de! balance o la cuenta de perdidas y ganancias. se modifica la 
correspond iente a la cuenta de perdidas y ganancias y la defi nic i6n de las cuentas 
contables y el modelo de! estado de origen y apl icaci6n de fondos al objeto de mostrar 
la imagen fie! del Fondo en base a su operativa. 

Las Cuentas Anuales comprenden el balance , la cuenta de perdidas y ganancias, el estado 
de ingresos y gastos reconocidos. cl estad o de tlujos de efectivo y la mernoria. de la 
que forman parte los estados financi eros pl'.1blicos S.05.0 L S.05.02, S.05 .03. S.05 .05 y 
el apartado correspondiente a las notas explicativas de! estado S.06 . adjuntos en el 
Anexo I. 

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2017. han sido formul adas al objeto de 
cumplir con las obligaciones de veri ficaci611 y publicidad de la infonnaci6n contable 
contenida en la escritura de constituci6n de! Fondo. 
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Con fecha 14 de marzo de 2018. las Cuentas Anuales de! ejercicio han sido formuladas 
por el Consejo de Administraci6n de la Sociedad Gestora y se someteran a la 
aprobac i6n del misrno, estimandose que seran aprobadas sin cambios significativos. 

Los registros contables de! Fondo se expresan en euros. si bien las presentes Cuentas 
Anuales han sido formuladas en miles de euros. salvo que se indique lo contrario. 

(b) Com paraci6n de la infonnaci6n 

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan a efectos com parativos, con cada 
una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales. ademas de las 
cifras de! periodo anual terminado el 31 de diciernbre de 2017, las correspondientes al 
ejercicio anterior. La informaci6n contenida en esta memoria referida al ejercicio 
2016 se presenta exclusivamente, a efectos comparativos y por consiguiente, no 
constituye las cucntas anuales de! Fondo de! ejercicio 2016. 

(c) Util izaci6n de juicios y estimaciones en la elaboraci6n de los estados financieros 

En la preparaci6n de las Cuentas Anuales de! Fondo. los Administradores de la Sociedad 
Gestora han tenido que realizar j uicios, estimaciones y asunci ones que afectan a la 
aplicaci6n de las politi cas contables y a los saldos de los actives, pasivos. ingresos, 
gastos y comprom isos existentes en la fecha de emisi6n de las presentes Cuenras 
Anuales. 

Las cstimaciones y asunciones real izadas estan basadas en la experiencia hi st6rica y en 
otros factores divcrsos que son entendidos como razonables de acuerdo con las 
circ unstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre 
el valor contab le de los activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante 
otras fuentes. Las estimaciones y las asu11ciones son rcvisadas de forma eontinuada. 
Sin embargo. la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria 
conducir a n.:sultados que podrian requerir ajus te de valores de los actives y pasivos 
afectados . Si coma consecuencia, de estas revisiones ode hechos futures se produjese 
un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la cuenta de perdidas y 
ganancias de ese perfodo y de pe riodos sucesivos. 

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparaci6n de estas Cuentas Anuales 
se refieren a: 

• Las perdidas por deterioro de ac livos financieros (Nata 3.rn). 

• Cancelaei6n anticipada (Nota I .b). 

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por la Circu lar 2/2016 . de 20 de 
abril ). en su caso. en la escritura de consti tucion del Fondo. 
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En la confecci6n de estas Cuentas Anuales nose ha procedido a la agrupaci6n de partidas 
relat ivas al Balance, Cuenta de Perdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo y 
Estados de lngresos y Gastos. 

( e) Elementos recogidos en varias partidas 

En la confecci6n de estas Cuentas Anuales no se han registrado elementos patrimoniales 
en dos o mas part idas de! Balance. 

(3) Principios Contabl es y Normas de Valoraci6n 

Las Cuentas Anuales ban sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoraci6n 
conteni das en la Circular 2/20 I 6. de 20 de abril, de la Comisi6n Nacional dei Mercado de 
Valores en vigor. 

Los principales criterios de valoraci6n seguidos en la elaboraci6n de las Cuentas Anualcs 
adjuntas ban sido los siguientes: 

(a) Empresa en funcionamiento 

El Consejo de Adminis traci6n de lntermoney Titulizacit'm, S.G.F.T. ha considerado que 
la gesti 6n del Fondo continuara en un foturo previsible. por lo que la aplicaci6n de los 
pri ncipios y cr itcrios contables no tiene el prop6sito de determi nar el valor de! 
patrimonio neto a efectos de su transm is i6n global o parcial. ni el irnporte resultante 
en caso de su liquidaci6n total. 

(h) Reconocimiento de ingresos y gastos 

Los ingresos ) gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio de! dcvcngo. es 
decir en funci6n de la corrie nte real que los mismos representan, con independencia 
del momenta en el que se produzca el cobro o pago de los mi smos. siempre que su 
cuantia pueda detenninarse con fiabilidad. 

(c) Corriente v No Corriente 

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos e lementos cuyo vencirniento 
total o parcial. enajenac i6n o rea li zac i6n. se espera que se produzca en un plazo 
rnaxirno de un aiio a partir de la fecha del balance. clasificandose el resto como no 
corrientes. 
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El valor en libros de los epigrafes de "Activos dudosos" recogera el importe total de los 
instrumentos de deuda y Activos Titulizados que cuenten con algun importe vencido 
por principal, intereses o gastos pactados contractualmente. con mas de tres meses de 
antigliedad. asf como aquellos que prescntan dudas razonables sobre su reembolso 
total (principal e intereses) en los terminos pactados contractualmente. 

(c) Gastos de constituci6n y de emisi6n de Bonos 

Se corresponden con los gastos incurridos en la constituci6n del Fondo, registrandose por 
el importe real incurrido. 

(f) Activos financieros 

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una 
parte obligada de! contrato o negocio juridico conforme a las disposici ones de! 
m1smo. 

(g) Prcstamos v panidas a cobrar 

En esta catt:goria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos 
de patrimonio ni dcrivados. sus cobros son de cuantfa determinada o determinable y 
nose negocian en un mercado activo. 

En csta categoria sc incluyen los Activos Titulizados que dispone el Fondo en cada 
momento. 

Valoracir5n inicia! 

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor 
razonable. Este valor razonable es el precio de la transacci6n. que equivaldra al valor 
razonable de la contraprestaci6n entregada mas los costes de transacci6n que les sean 
directamente atribuibles. 

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera 
recibir en el corto plaza, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de 
no actualizar los nujos de efectivo no sea significativo. 
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Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoraran por su coste amortizado. 
Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de perdidas y ganancias, 
aplicando el metodo del tipo de interes efectivo. 

No obstante lo anterior, los activos financieros con vencimiento no superior a un afio que. 
de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su 
valor nominal. continuaran valorandose por dicho importe. 

(h) Pasivos financieros 

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasificaran 
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econ6mica 
supongan para este una obligaci6n contractual. directa o indirecta. de entregar efectivo 
u otro activo financiero. o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros 
en condiciones potencialmente desfavorables. 

(i) Debitos y partidas a pagar 

En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos 
por el Fondo. con el fin de financiar la adquisici6n de activos financieros, es decir. las 
obligaciones. Bonos y pagan~s de titulizaci6n emitidos por el Fondo. 

Adicionalmente. sc registraran en esta categoria las deudas con entidades de credito que 
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad de! Fondo. asi como 
cualquier disposici6n rcalizada de lineas de credito concedidas al fondo . 

Va!oracir)n inicia! 

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor 
razonable. que. salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transacci6n. que 
equivaldra al valor razonable de la contraprestaci6n recibida ajustado por los costes de 
transacci6n que Jes scan directamcnte atribuibles . 

Se consideraran castes directamente atribuibles a las emisiones los castes de direcci6n y 
aseguramiento de la emisi6n. la comisi6n inicial de la Sociedad Gestora si hubiere. las 
tasas de! Organo Regulador. los costes de registro de los folletos de emisi6n y los 
castes derivados de la admisi6n a negociaci6n de los valores emitidos. entre otros. 

No obstante. lo sefialado en el parrafo anterior. los debitos con vencimicnto no superior a 
un afio y que no tengan un ti po de interes contractual. cuyo importe se espera pagar en 
corto plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el cfecto de no actualizar 
!os flujos de efectivo no sea signi li cativo . 
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Los pasi vos financ ieros inc luidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. 
Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de perdidas y ganancias, 
aplicando el metodo de! tipo de interes efectivo. 

Repercusi6n de perdidas a los pasivosfinancieros 

Las perdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pas ivos emitidos por el 
Fondo, comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable, 
devengad a y no liquidada en periodos anteriores. y continuando por el pasivo mas 
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido 
contractualmente para cada Fecha de Pago. 

Dicha reperc usion se reg istra como un ingreso en la partida ·'Repercus ion de perdidas 
(gana ncias)" en la cuenta de perdidas y ganancias. 

El importe correspondientc a las perdidas a repercutir a un pasivo financiero es la 
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros 
est imados y se prcsenta separadamente en el balance en las correspondicntes partidas 
especificas de "Correcciones de valor por repercusion de perdidas". 

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estim ados sc utili za como 
tipo de actualizacion el tipo de intercs efectivo original de! instrumento, si su tipo 
contractual es fijo, o el tipo de interes efectivo a la fecha a que se refieran los estados 
financieros. determinado de ac ucrdo con las condic iones de l contrato. cuando sea 
va riable . 

La reversion de las perdidas repercutidas a los pasivos fin ancicros, que se prod uLca 
cuando cl Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al 
establecido ante riormente para la repercusion de perdidas, terminando por la com isi6n 
variab le pcriodificada. 

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida "Repercusi6n de perd idas 
(ganancias)" en la cuenta de perdidas y ganancias. y tienc como limite el valor en 
libros de los pasivos financi eros que estaria reconocido en la fec ha de reversion si no 
se hubiese realizado la repercusi6n de pcrdidas. 

( 'ancelaci<in 

La cancelacion o baja de! pasi vo sc podra rea li zar. una vez dado de baj a el ac tivo 
afectado, por el importe correspondiente a los ingresos en el ac umulados. 
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En este epigrafe de! activo se incluye la periodificaci6n de los ingresos financieros 
derivados de los Activos Titulizados, determinados de acuerdo con el tipo de interes 
efectivo, que aun no han sido cobrados. 

Asi mismo en el epigrafe de! pasivo se incluye la periodificaci6n de los costes financieros 
derivados de los Pagares de Titulizaci6n emitidos y de los prestarnos mantenidos con 
entidades de credito, que a!'.m no han sido pagados, calculados de acuerdo con el tipo 
de interes efectivo. 

(k) Ajustes por periodificac i6n 

Corresponden, principalmente. a la periodificaci6n realizada de las co1111s1ones 
devengadas por terceros, registrandose por su valor real en funci6n de cada uno de los 
contratos suscritos, todos ellos en relaci6n con la administraci6n financiera v 
operativa del Fondo. 

(!) I rnpuesto sobre Socicdades 

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre 
el resultado econ6mico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con Ios 
criterios fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia. 

(m) Deterioro de! valor de los activos financieros 

El valor en libros de Ios activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad 
Gestora con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias cuando existe una evidencia 
objctiva de quc se ha producido una perdida por deterioro. De forma simetrica sc 
reconocera en los pasivos financieros, y atendiendo al clausulado de! contrato de 
constituci6n de! Fondo, una reversion en el valor de los rnismos con abono en la 
cuenta de perdidas y ganancias. 

(n) Activos Titulizados 

Los flujos de efectivo futuros estimados de! instrumento de deuda corresponde al cobro 
de! saldo nominal al vencimiento de los derechos de cobro cedidos. Dicho saldo 
nominal esta compuesto por el precio de cesi6n al fondo y por el descuento aplicado 
sobre el nominal. En su estimaci6n se considerara toda la informaci6n relevante que 
este disponible en la fecha de fonnulaci6n de los estados financieros y que 
proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los tlujos de efectivo 
contractual es. 
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Cada uno de las Activos Titulizados que se cedan al Fondo debera contar con un Titulo 
de Liquidez emitido por la Compania de Seguros al objeto de cubrir el riesgo de 
impago por parte de los Deudores de las facturas de las que derivan los Activos 
Titulizados adquiridos por el Fondo en los terminos previstos en dicho Tituio de 
Liquidez. La Compania de Seguros sera la Compafiia Espafiola de Seguros de Credito 
a la Expo1taci611, S.A., Compafiia de Seguros y Reaseguros ("CESCE"). Por tanto. no 
se reconocera deterioro de los Activos Titulizados de! Fonda, ya que en todo caso 
seran cobrados por el Fondo. 

Transacciones en moneda extranjera 

La moneda funcional de! Fondo es el Euro. A 31 de diciembre de 2016 y a 31 de 
diciembre de 2015, el Fonda no tenia elementos de activo y de pasivo expresados en 
rnoneda extranjera. 

Co mpensaci6n de saldos 

Sc compensan entre si -y. consecuentcmente. se presentan en el balance por su impo1te 
neto-- los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, 
contractualrnente o por imperativo de una norma legal , contemplan la posibilidad de 
cornpensaci6n; tenicndo la intenci6n de liquidarlos por su importe neto ode realizar el 
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las 
partes contratantes sea una entidad financi era. 

(o) Estado de Flujos de Efectivo 

En los estados de flujos de cfectivo se utilizan las siguientes expresiones: 

• Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus cquivale11tcs; 
entendiendo por estos las inversiones a corto plaza de gran liquidcz y bajo riesgo 
de alteraciones en su valor. 

• Actividades de explotaci6n: son aquellas que constituyen la principal fuente de los 
ingresos ordinarios del Fondo. asi coma otras actividades que no pueden ser 
calificadas como de inversion ode financiaci6n. 

• Actividades de inversion v financiaci6n: !as de adquisici6n, enajenaci6n o 
disposici6n por otros medios de act ivos a largo plaza y otras invers iones no 
incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que 
producen cambios en el tamafio y composici6n de los activos y pasivos que no 
forman pane de las actividades de explotaci6n. 
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A efectos de la elaboraci6n de los estados de flujos de efectivo. se han considerado como 
·'efectivo o equivalentes de efecti vo'" aquellas inversiones a corto plazo de gran 
Jiquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera. el Fondo considera 
efectivo o equivalentes de efectivo a l saldo mantenido en cuentas corrientes y, en su 
caso. en adqu isiciones temporales de activos. que se encuentra registrado en el 
epfgrafe ·'Efectivo y otros activos lfquidos equivalentes"' del activo del balance. 

(p) Estado de lngresos y Gastos Reconocidos 

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo 
d ispuesto en la normat iva vigente . han sido registrados directamente en el capitulo 
.. Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos .. de l pasivo de! 
balance. 

Por tanto, en este estado se presentan. en su caso: 

a) Los ingresos y gastos que. segun lo requerido por las normas de valoraci6n. deban 
imputarse directamente al pasivo del balance. 

b) Las transferenc ias realizadas. en su caso , a la cuenta de perdidas y ganancias. segun 
lo dispuesto en las normas de va lorac i6n adoptadas. 

c) El efecto impos itivo correspondiente. en su caso, a los apa11ados b) y c) anteri ores. 

d) El importe ncto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, 
de form a que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nu lo. 

(q) Comis i6n variable 

En caso de existir comisiones u otro tipo de retribuci6n variable. como consecuencia de 
la inte rmediaci6n financiera. que se determine por la difcrcncia posit iva entre los 
ingresos y los gastos devengados por el Fonda en el periodo. el importe de la misma 
se util izara en primer lugaL para detraer las perdidas de periodos anteriores que 
hub ieran sido repercutidas a los pas ivos de l f'o ndo. Si . tras la detracci6n. conti n(1an 
existi endo pasivos corrcgidos por imputac i6n de perdidas, no se procedcra a registrar 
comisi6n var iable alguna. En consecuencia. s6lo se producira cl devengo y reg istro de 
la comi s i6n variable cuando no existan pasivos corregidos por i111putaci611 de 
perdidas. 
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El importe pos itivo que resulte una vez realizada la detraccion. se registrara coma un 
gasto en la cuenta de perdidas y ganancias del Fonda en concepto de comision 
variable y unicamente sera objeto de liquidacion en la parte que no corresponda a las 
plusvalias de la cartera de negociacion o de derivados de cobertura, ni de beneficios 
de conversion de las partidas monetarias en moneda extranjera a la moneda funcional. 
ni aquellos provenientes de la adjudicacion, dacion o adquisicion de bienes. El 
importe correspondiente a los beneficios reconocidos por los conceptos ind icados se 
diferira. en la partida de periodificaciones del pasivo del balance "Comision va riab le". 
hasta la baja efectiva, por liquidacion o venta, de los activos o pasivos que las han 
ocasionado y siempre que existan fon dos previstos sufic ientes para abonar los 
compromisos contractualmente fijados con Jos titulares de las emisiones del Fonda. 

Cuando la diferencia obtenida conforme al apartado an terior sea negativa se repercurira a 
los pasivos del F ondo conforme a lo previsto en el apartado anterior. 

La diferencia ent re los ingresos y los gastos devengados incluira. entre otros. las pcrdidas 
por deteri oro y sus reversiones, las perdidas o ganancias de la cartera de negociacion y 
las diferencias que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias 
en moneda extranjera a la moneda fu ncional y cualqui er otro rendimiento o 
retribuci6n devengado en el periodo. di st into de esta comisi6n variable. a percibir por 
el cedcnte. u otro beneficiar io, de acucrdo con la documentaci6n constitutiva de! 
Fonda. Se exceptt'.1an de dicha diferencia la propia comision variable y e l gasto por 
impuesto sobre beneficios. 

Cuando. de acuerdo con el folleto o la escritura de constitucion. el calcul o de la 
retribucion variabl e no se determine como la dife rencia entre los ingresos y gastos 
devcngados por el Fonda en e l periodo. la retribuci6n variable dcvengada de ac uerdo 
con las condic iones cont ractuales se registrara co mo gasto en la cuenta de perdidas y 
gananci as del Fonda. La diferen cia entre la tota lidad de ingresos y gastos del periodo. 
incluyendo la propia comi sion variable: 

• Cuando sea positiva se utilizara en primer lugar para detraer las perdidas de periodos 
anteri ores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fonda . El importe 
positivo que resulte tras dicha detraccion se registrara coma un gasto en la cuenta 
de perdidas y ganancias del Fondo en la partida de '·Dotacion provision por 
margen de intermediac i6n" con cargo a la parti da de "Prov ision por margen de 
intermediaci6n". 
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• Cuando resulte negativa se repercutira, en primer lugar, contra la "Provision por 
margen de intermediacion" dotada en periodos anteriores , y el importe restante 
sera repercutido a los pasivos emitidos por el Fondo, comenzando por la cuenta de 
periodificacion de la comision var iab le. y continuando por el pasivo mas 
subordinado. La retribucion variable como consecuencia de la intermedi acion 
financi era se determina como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados, 
que incluyen, entre otros. las perdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier 
rendimiento o retribucion devengado en e l periodo. distinto de esta comision 
variable a percibir por e l cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la 
documentacion constitutiva de! Fondo. Se exceptt'.1an de dicha diferenci a la propia 
comisi on variable y el gasto por impuesto sobre beneficios. 

(4) Errores y Cambios en las Estimaciones Contables 

Durante e l ejercic io 2017 y hasta la fecha de fonnu lacion de las Cuentas Anuales no se ha 
produci do ningun error. ni cambio en estimaciones contables. que por su importancia 
re lativa fuera necesario incluir en las Cuentas Anuales del Fondo fonnuladas por el 
Consejo de Administracion de la Soc iedad Gestora. 

(5) Ricsgos Asociados a lnstrurnentos Financieros 

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de cred ito. 
riesgo de conccntraci on y riesgo de reinversion. Estos riesgos son gestionados por la 
Sociedad Gestora a traves de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento 
continuo . 

Riesgo de concentracion 

La exposicion al riesgo surge por la concentrac icin geografica respecto de los deud orcs de los 
activos titulizados cedidos al Fondo. a cuy o nive l de concentrac ici n, una situacicin de 
cualqui er indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentcs areas geograficas. 
pud iera afcctar a los pagos de los activos tituli zados que respa ldan la emision de los 
Pagares de Titulizacion del Fondo. 

La distribucion geografica segun la region o cornu nidad donde radican los activos titulizados a 
3 I de diciembre de 2017 y 2016 se presenta en el Es tado S.05 .1 (C uadro F) de! Anexo de 
la rnernoria. 
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El ri esgo de credito nace de la posible perdida causada el impago de! conjunto de Activos 
Titulizados de la cartera titulizada del Fonda asi como por el incumplimiento de las 
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fonda. incl uida la Com pafi ia de Seguros. 

La compafiia de seguros CESCE cubrira el riesgo de irnpago por parte de los deudores de las 
facturas de las que derivan los Activos Titulizados adquiridos por el Fondo. 

Dada la estructura del Fondo, las perdidas ocasionadas por este riesgo seran repercutidas de 
acuerdo al orden de prelaci6n de pago a los ac reedores del Fondo. 

El siguiente cuadro muestra la ex posici6n total al riesgo de credito a cierre de !cs ejercic ios 
20 17y 2016: 

Activos Titulizados 

Efcctivo y otros activos liquidos equival entes 

Total Riesgo 

Miles de euros 

31.12.2017 

91.827 
142 

9 1.969 

31.12.2016 

89.430 
576 

90.006 

(6) Activos Financieros 

Este epigrafe recoge principalmcnte los Activos Titulizados que Fortia ha ccdi do al Fondo. 
Dichos Act ivos Titul izados de rivan de los contratos de come rcia lizac i6n firmados por 
Fort ia con sus cl ientes para la prestacion de servicios de suministro de cnergia clec trica o 
cualquier otro tipo de energia ylo servicios en el curso de la acti vidad ordi naria del 
Cedente . 

Con fecha 24 de julio de 2015 , se produj o la prim era cesi6n de los Activos Tituli zados. por Lm 

importe nominal de 264. 830,25 euros. 

El detalle de este epigrafe, a cierre de los ejercicios 201 7y 2016 es el siguiente: 

VI ilcs de euros 
20 17 2016 

Corricntc No Corrientc Total Corrientc No corricnte Total 
.i\ctivos Titulizados 

0 1ros 91.8 02 91.802 89.398 89.398 
I ntcrcscs devcngados no \ cncidos 25 25 32 32 

9 1. 827 9i.827 89430 89.430 
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"Otros"' recoge el importe por principal vencido de los Activos Titu lizados con antigliedad 
infe rior a tres meses, por lo que dichas operaciones no se encuentran clasificadas coma 
acti ves dudosos. 

El detall e y movimiento de los Activos Tituli zados para los ejercicios 20 17 y 20 16 es el 
siguiente: 

Saldo inicial de l ejercicio 

Adquisici6n de Acti vos Titulizados 
Amortizac i6n ordinaria 
A111orti zac1611 ant1cipada 
Amort izaciones previamente impagadas 
lm porlc de Principal Fa ll ido desde el cierre anual an te1·ior 
Recompra 

Saldo final cierre del ejercicio 

Miles de euros 
31.1 2.2017 

89.398 

749.967 
(747 565) 

9 1.802 

31.12.2016 
84.05 l 

621.220 
(615.873) 

89.398 

A 3 1.12.2017 y a 3l.12.2016 no se han registrado saldos en actives dudosos ni en 
correcciones de valor. 

Durante el ej ercicio 20 17 se ha procedido a la compra de Activos financie ros con cl siguiente 
detalle : 

Miles de euros 
Fecha de pago Compras adic ionales 

10/0 1/2017 83.007 
I 01021201 7 62. 120 
I 0/03/2017 72.740 
10/04/2017 58. 164 
10/05/2017 55.287 
12/06/20 17 61.804 
10/07/2017 59.613 
I 0/08/2017 62.638 
11/09/2017 48.476 
I 0/ 10/20 17 62.663 
1 Oil 1/2017 72.685 

11 / 12/20I7 50 .770 

Total 749.967 
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Durante el ejercicio 20 17 se ha devengado intereses implici tos par las Actives Titulizados par 
importe de 6 I 2 miles de euros (653 mi les de euros durante el ejercici o 20 16), de las cuales 
25 miles de euros se encuentran devengados pendientes de vencimiento (32 miles de euros 
en 20 16). 

Las caracteristicas principales de la canera a cierre de las ej ercicios 20 I 7 y 20 I 6 son las 
s iguientes: 

31.12.2017 31 .12 .2016 

Tasa de amortizac i6n antic ipada 0% 0% 

Tipo de descuento medio de la cartera : 0,03% 0.04% 
Tipo de descuento maxima de la cartera: 0. 19% 0.2 1% 
Tipo de descuento mini mo de la cartera: 0% 0% 

Los venc imientos estimados de las Act ives Titulizados a cicrre de 2017 es el sigui ente: 

Por principa l 

Por intereses implicitos 

2018 

91 .802 
29 

91.832 

2019 

Mi les de euros 

2020 202! 2022-2023 Resto 

Los vencimientos esti mados de los Activos Titulizados a cierrc de 2016 fue el siguie nte: 

Por principa l 

Por intercses imp! icitos 

201 7 

89399 
37 

89.436 

Milt:s de eUJ-oS 

2018 2019 2020 202 l 2022-20 23 Resto 

(7) Efectivo y Otros Actives Liguidos Eguiva lentes 

Miles de euros 
3 1.1 2.201 7 31.1 2.2016 

Tesoreria 142 576 

Otros acti vos liquidos equ iva lentes 

142 576 
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Al 3 I de diciembre de 20 17 y 2016 este epigrafe se com pone de! saldo depositado en la 
cuenta abierta en Banca March. S.A (Cuenta de Tesoreria) y en las cuentas abienas en BBVA 
(Cuenta de Cobros y Cuenta de Reservas). 

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria no devengaran interes alguno a favor de ! 
Fonda. 

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Cobros y en la Cuenta de Reservas devengaran 
intereses, dia a dia a, a favor de! Fondo a un tipo de intcres variable revisable cada mes 
igual al EURIBOR 1 mes, mas un margen de! 0.07%, no pudiendo ser el tipo de interes 
resultante de la formu la anterior inferior al 0%. Los intereses devengados durante los 
periodos de intereses (primer dia de! mes natural hasta el ult imo dia de dicho mes, ambos 
incluidos) se abonaran en la propia cuenta. con fecha valor de! primer dia habil de! mes 
sigu iente a la finalizaci6n de! periodo de interes de que se trate. 

(8) Pasivos Financieros 

Los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2017 y a 3 I de diciembre de 2016 son Jos 
siguientes: 

Obi ig.acioncs ) otros 'a lores emitidos 
Series no subord inadas 

I ntcrcscs y gastos dcvcngados 

31 12.2017 

Corricntc No corricntc 

91.877 
46 

91.923 

(a) Obligaciones y otros valores negociables 

Miles de curos 

Total 

91877 
46 

91.923 

3!.12.2016 

Corricntc No corricnte 

89.973 

Total 

89 924 
49 

89 973 

Las caracteristicas de! Programa de Pagan!s se recogen en la Estipulaci6n 9 de la 
Escritura de Constituc i6n y se resurnen a continuac i6n : 

(i) Podran emitirse por el Fondo Pagarc~s , que representen en cada mornento un saldo 
nominal pendi ente de Pagan~s de hasta un rnaximo de 400 miles de euros. de 
I 00 miles de euros de valor nominal unitario. 

(ii) Al arnparo de! Programa de Pagares se podran realizar sucesivas emisiones de 
Pagarcs, constituidas en Series hasta a alcanzar el saldo vivo maximo del 
program a. A estos efectos_ se entenderan emitidos bajo una misma Serie todos 
los Pagan~s emitidos con un mismo c6digo !SIN. 
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(iii) Las Emisiones podran referirse a la Emisi6n de una nueva serie de pagan:~s y/o a la 
ampliaci6n de! importe de una Serie de Pagan~s emitida con anterioridad. 

(iv) Los Pagares se emitiran con una fecha de vencimiento ordinaria de entre 5 y 731 
dias naturales. 

(v) Cada nueva emisi6n o ampliaci6n de una Serie de Pagares tendra un valor nominal 
mini mo de 1.000 miles de euros. Cada Serie estara integrada por pagan~s con un 
valor nominal de cada uno de ellos de I 00 miles de euros. 

(vi) Los Pagares contaran en su fecha de emisi6n con una calificaci6n crediticia de al 
menos A-2 a corto plazo otorgada por la Agencia de Calificaci6n: para aquellos 
Pagares cuya Fecha de Vencimiento Prorrogado sea igual o inferior a 364 dias: 
o bien al menos BBB a largo plazo otorgada por la agencia de calificaci6n; para 
aquellos Pagares cuya fecha de vencimiento prorrogado sea superior a 364 dias. 

(v ii) Todos los Pagares, estaran respaldados por la totalidad de Activos Titulizados 
cedidos que se encuentren. en cada momento, en el activo de! Fondo, asi como 
por el resto de activos de! mismo. si n prioridad entre ellos - seran pagaderos 
conforme al Orden de Prelaci6n de Pagos de! Fondo. 

(viii) Los Pagares emitidos al amparo de! Prograrna se emiten al descuento, por lo que su 
tipo de interes tendra caracter implicito y vendra determinado por la diferencia 
entrc el precio de venta o amortizaci6n y el de suscripci6n o adquisici6n (del 
que previamente se habran detraido las comisiones de colocaci6n a pagar a la 
Entidad Colaboradora, en los terminos previstos en el Contrato de 
Co laborac i6n , y cualesquiera o tros gastos de emision . 

(ix) Sc solicitara la incorporuci6n de los Pagares en el sistema multilateral denominado 
Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF). 

(x) Las emisiones de pagares se destinaran o bien a financi ar la adquisici6n de 
Activos Titulizados lniciales o Adicionales o bien a la refinanciaci6n de 
emisiones de Pagarcs emitidos por cl Fondo con anterioridad ode disposiciones 
previas de las lineas de liquidez. 

Los Pagares seran reembol sados por el Fondo en su respecti va Fecha de Vencimiento 
Ordinaria. y se efectuara con fecha valor ese mismo dia salvo que concurran los 
s upuestos de Reembolso Extraordinario a que se refiere la Estipulaci6n 9.10 de la 
Escritura de Constituci6n. 
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La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fondo y con cargo al mismo, 
procedi6 en la Fecha de Constituci6n de! Fonda, a la emisi6n inicial de una serie de 3 
Pagan~s (299 .850 euros). cuyas caracteristicas se muestran a continuaci6n: 

Valor lmpo11e 
nominal N° de nominal Calificaci6n 

Pagan:!s en euros pagan:!s % en euros S&P 

Pagan~s 100.000 3 99,95% 300.000 BBB 

El tipo de interes variable nominal apl icable a cada una de las series inicialrnente 
ernitidas . segun el establecido en la escritura de constituc i6n. corresponde a: 

Remuneraci6n: Emisi6n al descuento 

Precio de Em isi6n 99 ,95% 

Fecha de desembolso: 31 dejuliode2015 

Fecha de Yencimiento Ordinaria: I 0 de septiembre de 2015 

Forma de pago: En la Fecha de Vencimiento Ordinaria 

El movimiento de los pagares durante los cjcrc ic ios 20 17 y2016 ha s ido cl s igu iente: 

E jcrcicio 20 17 
Saldo inicial 

Nuevas emisiones 

Amortizaciones 

Saldo final 

Ejerc icio 20 16 
Saldo inicial 

Nuevas emis iones 

A mortizaciones 

Saldo final 

Miles 
de euros 

89.924 

261.767 
(259.814) 

9 1.877 

Miles 
de euros 

84.197 

159.878 
(154. 152) 

89 .924 
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Durante el ejercicio 2017 se han devengado intereses implicitos por importe de l 83 miles 
de euros (388 miles durante el ejercicio 2016), encontrandose registrados en el 
epigrafe de " lntereses y cargas asirniladas-Obligaciones y otros valores negociables" 
de la cuenta de perdidas y ganancias adjunta. A 3 1 de diciembre de 2017. el importe 
de intereses implicitos devengados pendientes de vencimiento es de 46 miles de euros 
( 49 miles de euros a 3 1 de diciembre de 2016), registrados en el epigrafe de 
"Obligaciones y otros valores negociables·· de! pasivo corriente. 

Durante los ejercicios 201 7 y 20 16 se han aplicado los siguientes tipos de interes anuales. 
para cada serie de los Pagares emitidos o amortizados durante ambos ejercicios : 

ES0505087041 
ES0505087033 
ES0505087025 
ES0505087058 
ES0505087058 ampliaci6n emisi6n 
ES050 5087066 
ES0505087066 ampliaci6n emisi6n 
ES0505087074 
ES0505087074 ampliaci6n emisi6n 
ES0505087082 
ES0505087090 
ES0505087108 
ES0505087 I 16 
ES050508 7 124 
ES0505087 140 
ES0505087132 
ES0505087 I 32 arnpliaci6n emisi6n 
ES0505087165 
ES0505087157 
ES0505087 181 
ES05050872 l5 
ES0505087199 
ES0505087 I 99 arnpliaci6n emisi6n 
ES0505087223 
ES0505087249 
ES0505087 173 
ES0505087207 
ES0 505087231 

T ipos medios aplicados 
3112.2017 3\.12.2016 

0.15% 
0.14% 
0,24% 
0,14% 
0.14% 
0,20% 
0, 14% 
0. 14% 
0.22% 
0,14% 
0.22% 
0.22% 
0.40% 
0.40% 
0.42% 

0.60% 
0.45% 
0,60% 
0,70% 
0.20% 
0.65% 
0.18% 
0.55% 
0.17% 
0.3 5% 
0.15% 
0. 15% 
0.15% 
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La calificaci6n crediticia de los Pagan~s por parte de las Agencias de Calificaci6n a 31 de 
diciembre de 2017 ya 31 de diciembre de 2016 es la siguiente: 

31.12.2017 31.12.2016 

Calificaci6n Calificaci6n 
S&P S&P 

Paga res BBB+ BBB+ 

Durante el 2017 y el 2016. se han emitido los siguientes Pagan~s por el Fonda de 
Titulizaci611: 

\1ilcs de curos r.;o \1iles de euros Fecha TIR Fecha 
Nominal titulos Nominal unitario em is ion emisora vencimiento 

35.000 350 iOO 30101 /201 7 0.15% I 0/05 /2017 
20.000 200 100 21 /02/2017 0.24% 11 /09/2017 
30.000 300 100 27/03/2017 0,14% 1010712017 
35.000 350 100 24/04/2017 0,20% 10/ 11 /2017 
15.000 150 100 22105 /201 7 0, 14% l l/09/20 17 
5.000 50 100 10/07/2017 0,40% 10/07/2018 

20.000 200 100 10/07/2017 0.14% 10/10/2017 
10.000 100 100 11 109/2017 0.22% 12/03/2018 
2.000 20 100 11/09/2017 0,40% 10/09/2018 
15.000 150 100 11 /09/2017 0,14% 11 /1 2/2017 
5.000 50 100 I 0/1012017 0.14% l 0/0112018 
15.000 150 100 I Oil 012017 0.22% I 0/04/2018 
5.000 50 !00 !Oi !0/2017 0.42% !Oil 0/20 ! 8 

35.000 350 100 06/11/201 7 0,22% I 0/05/2018 
15.000 150 !00 271! !/201"/ 0.14% 12/03 /2018 

:vtiles de euros i'i " Miles de euros Fecha TIR Fecha 
Nominal titulos Nominal unitario cmision e1111sora vencimiento 

5.000 50 100 0410212016 0,55% I 0/02/2017 
20 .000 200 100 21 /03 /2016 0.35% i !/07/2016 
10.000 100 100 27/07/2016 0.18% 10111 /2016 
20.000 200 100 28/06/2016 0,20% 10/10/2016 
20.000 200 100 12/09/2016 0.15% 12/12/2016 
30.000 300 100 0311 0/2016 0.17% !0/02120 ! 7 
30.000 300 JOO 31/10/2016 0.15% 10/03 /2017 
25 .000 250 !00 22111/2016 0,15% I 0/04 /201 7 
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A 31 de diciembre de 2017 y 20 16 el Fonda dis pone de dos Lineas de Liquidez que no 
han sido dispuestas . 

Linea de Liquidez A 

La Sociedad Gestora celebr6, en representaci6n y por cuenta del Fonda , con el Cedeme 
un contrato de lfnea de li quidez por un importe maxima igual a I 0.000 miles de euros. 
El importe de! prestamo se destinara a cornpletar, en su caso, la financiaci6n del pago, 
en una fecha de compra. de la parte de! prec io de compra de aquel Act ivo Titulizados 
Adicional adqu irido que asi se requiera por exceder el prec io de compra de todos los 
Act ivos Titulizados adquiridos en esa fecha de compra de! saldo de la Cuenta de 
Cobros en ese dia. 

El acred itante de la Linea de Liquidcz A no perc ibira comisi6n. interes o remunerac i6n 
alguna por ningt'.m concepto. 

El reembolso de los impo11es dispuestos de la Linea de Liquidez A se rea lizara por la 
Sociedad Gestora en cada fec ha de pago con cargo a los Recursos Disponibles del 
Fon do de acuerdo con el orden de prelaci6n de pagos. 

El Fonda podra disponer de la lfnea de Li quidez A hasta la terminaci6n del Periodo 
Cesi6n. La Linea de Liquidez A vence ra en la fec ha de vcncimiento final de Fonda. 

El Cedente. la Soc iedad Gestora y la Entidad Colaboradora podran acordar que la Linea 
de Liquidez B a que se rcfiere e l punto siguiente, una vez contratada. susti tuya y 
curn pl a con la finalidad de la linea de liquidez A. En ese caso. si con posterioridad a 
di cha sustituci6n la Jinea de liquidcz B no sc renovara. rortia se compromete a 
conceder una nueva linea de liquidez en los mi smos tenni nos y condiciones que la 
lfnca de Liquidcz A concedida en el momenta de las constituci6n de! Fonda. 

La descripci6n completa de la Linea de Liquidez A se encuentra en el apanado 12.1 de la 
esc ritura de constituci 6n del Fonda. 

Linea de Liauidez B 

La Sociedad Gestora esta fac ultada para contratar en el fu turo. en nombre de! Fondo. 
previo consent imiento del Cedente. una linea de li quidez por un importe maxima 
igual a 40.000 miles de euros cuyo destino sen\ adquirir Activos Titulizados 
Adicionales que no se financien con emisiones de Pagan~ s. El acreditante de la linea 
de Liquidez B podra se r cualquier entidad, a propuesta del Cedente. El irnporte 
maxi mo disponible de la lfnea de liquidez B" en cada fec ha sen\ igual al impone 
max ima de la linea de Liq uidez B menos cl importe efectivamentc di spuesto en dicha 
fe e ha. 
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Los lmportes Dispuestos de la Linea de Liquidez B devengaran, en su caso. intereses a 
favor de! acreditante de la Linea de Liquidez B en las terminos que acuerde el 
Cedente con el Acreditante de la Linea de Liquidez B. Dichos intereses en ningun 
caso podran ser inferiores al 0% ni superiores al tipo de interes efectivo anual media 
ponderado de los Pagan!s vivas en cada momenta mas un diferencial del 1%.Tambien 
podra establecerse una remuneraci6n de las importes dispuestos la Linea de Liquidez 
B coma diferencia entre el importe desembolsado y el importe amortizado. 

El pago de los importes, en su caso, dispuestos de la Linea de Liquidez B se realizara en 
la siguiente Fecha de Vencimiento de la Disposici6n de la Linea de Liquidez B 
prevista en la solicitud de disposici6n de la Linea de Liquidez B, coincidente con una 
fecha de pago de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos. 

La descripci6n completa de la Linea de Liquidez B se encuentra en el apartado 12.2 de la 
escri tura de constituci6n del Fonda. 

A diciembre 20 I 7 y 20 I 6 las Uneas de Liquidez no han sido dispuestas. 

(9) Ajustes por Periodiflcaci6n de Pasivo y repe1·c usi6n de perdidas 

Los ajustes por Periodificaci6n de Pasivo a 3 I de diciembre de 2017 y a 31 de diciembre de 
20 l 6 son los siguientes: 

Comisiones 
Comisi6n de Sociedad Gestora 
Comisi6n de administraci6n 
Comisi6n agente financiero/pagos 
Comisi6n variable 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 
Otras comisiones 

Otros 

Miles de euros 
31.12.2017 

3 

56 
(23) 

5 
4 

46 

31.12.2016 

2 

66 
(40) 

4 

33 

As imismo, el agente financiero recibe una comisi6n par sus servicios de agencia flnanciera 
igual a 15 miles de euros pagadera a prorrata. con sujec i6n al Orden de Prelaci6n de Pagos 
en cada fecha de aniversario de! Fondo. salvo en la primera fecha. en la que la comisi6n 
anual se ajustara en funci6n de! m:rrnero de dias de! primer periodo de devengo de 
intereses. 

i\simismo. el Cedente tendra derecho a la Corn isi<i n Variab le ta! y coma se indica en la nota I 
( g) anterior. 
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El movimiento de los ajustes de periodificaci6n de pasivo a cierre del ejercicio 2017 es el 

s iguiente: 

Comisicin 
Sociedad Comisicin Comisicin Comisicin 
Gestora Administracicin Colocacicin Variable Otros 

Saldos a 31 de diciembre de 2016 2 66 

Correcciones de va lor (40) 

lmportes devengados durante el ejercicio 201 7 50 12 251 44 55 
Importes devengados por correcci6n de valor 
durante el ejercicio 2017 99 

Repercusicin de perdidas (ganancias) (82) 

Pagos rcalizados (49) ( 12) (25 I) (54) (50) 

Sal dos a 31 de diciembre de 2017 3 56 

Correccioncs de va lor (23) 

El movimiento de los ajustes de periodilicaci6n de pasivo a cierre de! ejercic io ::!O 16 fue el 

siguiente: 

Comisi6n 
Sociedad Comisi6n Comisi6n Comisi6n 
Gestora Administrac i6n Colocaci6n Vari able Otros 

Sal dos a 3 1 de diciembre de 201 5 13 4 
Correcci ones de valor (47) 

Importes devengados durante el ejercicio 2016 50 12 136 217 44 
Repercus i6n de perdidas (gananc ias) 

Pagos realizados (5 I) ( 12) ( 136) (238) (49) 

Saldos a 31 de diciembre de 2016 2 66 

Correcc iones de va lor (40) 
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El detalle de las liquidaciones de co bros y pagos producidas durante los ejercicios 2017 y 
2016 es el siguiente: 

L1q11idaci6n de co bros y pagos de/ periodo 

Activos Titulizados clasificados en el Activo 

Pagos por adquisici6n de Activos Titulizados 
Cobras par amortizaciones ordinarias 
Cobras par amortizaciones anticipadas 
Cobros por intereses ordinarios 
Cobras par intereses previamente impagados 
Cobras par amortizaciones prev iamente impagadas 
Otras cobros en especie 
Otros cobros en efectivo 

Series emitidas clasificadas en el Pasivo ( infonnaci6n serie a serie) 
Cobras par emisi6n de pagares 
Pagos par amortizaci6n pagare ES0505087074 vto 02/2017 
Pagos por intereses del pagan\ ES0505087074 vto 02/2017 
Pagos par amo1tizaci6n pagare ES0505087108 vto 03/2017 
Pagos por intereses del pagare ES0505087 I 08 vto 03 /2017 
Pagos por amortizacion pagan\ ES0505087116 vto 04/2017 
Pagos par intereses del pagare ES0505087 I 16 vto 04/2017 
Pagos par amo11izaci6n pagan\ ES0505087124 vto 05/2017 
Pagos par intereses del pagan\ ES0505087124 vto 0512017 
Pagos por a111ortizaci6n pagan\ ES0505087140 vto 07/2017 
Pagos por intereses del pagan\ ES0505087 I 40 vto 0712017 
Pagos por amortizacion pagan~ ES0505087132 vto 09/2017 
Pagos par intereses de] pagan\ ES0505087 I 32 vto 09/2017 
Pagos por a111011izacion pagare ES0505087165 vto I 0/2017 
Pagos par intereses del pagan\ ES0505087 I 65 vto I 0/2017 
Pagos por a111ortizaci6n pagan\ ES0505087157 vto 11/2017 
Pagos por intereses del pagare ES0505087 I 57 vto 1112017 
Pagos par amortizacion pagan\ ES0505087 I 8 l vto 12/2017 
Pagos por intereses del pagare ES050508718 I vto 12/2017 
Pagos par a11101tizaci611 pagan\ ES0505087025 vto09/2016 
Pagos por amortizaci6n pagan,; ES0505087033 vto03 /2016 
Pagos por amortizacion pagare ES050508704 l vto04/2016 
Pagos por a111011 izaci611 pagan\ ES0505087058 vto I 0/2016 
Pagos par amortizaci6n pagan\ ES0505087082vto072016 
Pagos por a111011izacion pagare ES0505087090vto122016 
Pagos por amortizacion pagan\ ES0505087066 vto I I /20 I 6 

Deudas con entidades de credito 

Pagos por amortizacion de lineas de liquide? 
Pagos por intcreses de lineas de liquidez 
Otras pagos de! periodo 

Miles de euros 
Real 

2017 

(749.968) 
747.565 

619 

(49) 

261.767 
(34.954) 

(46) 
(29.984) 

(16) 
(24.986) 

(14) 
(34.986) 

( 14) 
(29 988) 

( 12) 
(34.967) 

(33) 
( 19.993) 

(7) 
(34.962) 

(38) 
( 14.995) 

(5) 

(368) 

2016 

(621220) 
615.873 

723 

159.878 

( 19.880) 
(9 979) 

(25 921) 
(28.531) 
( 19 979) 
( 19.993) 
(29.869) 

(331) 



CLASE a.a 

(11) Situaci6n Fiscal 

!M FORTIA l , 
FONDO DE TITULIZACION 

Memoria de las Cuentas Anuales 

31 de diciembre de 201 7 

ON2397254 

De acuerdo con la legislaci6n vigente. los impuestos no pueden considerarse definiti vamente 
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las 
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripci6n de cuatro afios . A 31 de 
diciembre de 20 16 el Fon do tiene abie11os a inspecci6n por las autoridades fiscal es todos 
los impuestos que le son de aplicaci6n desde su constituci6n. Los Administradores de la 
Sociedad Gestora no esperan que. en caso de inspecci6n de! Fondo. Sllljan pasivos 
adicionales de importancia. 

El resultado econ6mico de! periodo es nulo y coincide con la base imponible de! lmpuesto 
sobre Sociedades, todo el lo de acuerdo con el propio funcionamiento de! Fondo. 

( 12) Otra lnformaci6n 

El aud itor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores. S.L. Los honorari os de audi toria 
correspondientes al ejercicio termi nado en 3 1 de diciembre de 2017 han ascendido a 5 
miles de euros (5 miles de euros durante el ejercicio 2016 ). con independencia de! 
momento de su fact uraci6n. 

Los instrumcntos financieros han sido valorados a 3 I de diciembre de 201 7 y 20 16. en base a 
los criterios recogidos en la nota 3 de estas Cuentas Anuales. los cuales no difieren de 
forma significativa de! valor razonablc de dichos instrumentos. 

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Fondo no ten ia ningun impo11e sign ificati vo pendiente 
de pago a sus proveedores en operaciones comcrciales que a diclia fecha acum ul ara un 
plazo superior al plazo legal de pago. 

( 13) I nforrnaci6n sobrc Mcdio Ambicnte 

Los Administradores de la Soc iedad Gestora consideran minimos. y en todo caso 
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran deri var de la 
acti vidad de! Fondo, y estiman que no surgiran pasivos adi cionales relacionados con 
dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenc iones rclacionadas 
con dichos riesgos. durante los ejercicios term inados a 31 de dici embre de 201 7y2016. 

( 14) Hee hos Postcriores 

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fec ha de fo rmulaci6n de estas Cuentas 
An uales no ha ocurrido ning(m hecho que afecte o moditique significat ivamente la 
informaci6n contenida en las Cuentas Anuales. 



CLASE 8.3 

IM FORTIA l, 
FONDO DE T!TULIZACION 

lnformaci6n de! Fondo 

ANEXOI 

ON2397255 



--- - ---~ ----·- ------------------ -
Denominaci6n Fondo: IM FORTIA 1 

Denominaci6n del compartimento: 

--~~-- --- -- -

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

IM FORTIA 1 

5.05.1 

Denominaci6n de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.,S.A. _ ___________ ______ _ ______ _______ ___________ ___ _____ __ 
1 

Estados agregil_(los: NO 

Fecha: 31{12/~12___ ___ __ ------- --------------------
Entidades cedentes de los actives titulizados: FORTIA - ---- --

i INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS 

CUADRO A 

Sltuad6n aC1ual 31112/2017 SltuKl6n elem! ..,.,.. onterior 31/12/2016 Hln6t<!Sb lniclales tilletolescrfturll 
Ratios("') Tasa de act1vos Tosa de fallklo Tasa de Tasa de Tasadeactlvos Tosa de fallido Tasade Tasade Tasadeactlvos Tasa de follldo Tasa do Tasade 

dudosos recupornd6n am0ftizaci6n dudosos recupetad6n ~ dudosos ~ amortJzld6n 
tamdas antit1'nlK'lll fallldos an!ldn>rl> fallldos anticiooda 

Part1c1 pac1one~e_o_~_:~anas 0 380 0400 0420 0440 1380 1400 1420 1440 2380 2400 2420 2440 
~fi~ados ~e tr amnmi6n de h1poteca 0381 I 0401 0421 I 0441 1381 1401 1421 1441 2381 2401 2421 2441 
Presta mos h1potecar1os I 0382 0402 0422 0442 1382 1402 1422 1442 2382 2402 2422 2442 

5ectu!ash1pote~ anas _ __ _ __ _ _ 0383 0403 0423 0443 1383 - 1403 1423 1443 2383 2403 2423 2443 
PrE>stamos a promotores 0384 I 0404 I 0424 0444 1384 1404 1424 1444 2384 2404 2424 2444 - ---"-- --i 0405 Presta mos a PYM ES 0385 0425 0445 1385 1405 1425 1445 2385 2405 2425 2445 r-------- - - -- --
Prestamos a empresas 
f------ - - - -

0386 I 0406 0426 0446 1386 1406 1426 1446 2386 2406 2426 2446 

Prestamos cor~orat1vos I 038 7 0407 0427 044 7 1387 1407 1427 -1447 2387 2407 2427 2447 -
Cedu!as terr1tonales 0388 0408 0428 0448 1388 1408 1428 1448 2388 2408 2428 2448 
Banos de tesorcr1a 0389 0409 0429 0449 1389 1409 1429 1449 2389 2409 2429 2449 ----- - - -
Deuda subordinada 0390 0410 0430 0450 1390 1410 1430 1450 2390 2410 2430 2450 - - -
Cred1tos AAPP 0391 0411 0431 0451 1391 1411 1431 1451 2391 2411 2431 2451 
~----- - - - - - -- -
Prestamos consumo 0392 0412 I 0432 0452 1392 1412 1432 1452 2392 2412 2432 2452 --- -------- - - - -
Prestamos automon6n 0393 0413 0433 0453 1393 1413 1433 1453 2393 2413 2433 2453 
~-~ --- --·- - i 0394 Cuotas de arrendarn1ento finannero 0414 0434 0454 1394 1414 1434 1454 2394 2414 2434 2454 
~n_g) ___ - . - - - - --
Cuentas a cobrar 0395 I 0415 0435 0455 1395 1415 1435 1455 2395 2415 2435 2455 --- -·--
Derechos de credito futuros 0396 0416 0436 i 0456 1396 1416 1436 1456 2396 2416 2436 2456 -------------- - -
Banos de titul1zac1on 0397 0417 0437 I 0457 1397 1417 1437 1457 2397 2417 2437 2457 --- -- --- ------ -f--'--- f-

Cedulas 1ntf'rnac1onali1ao6n 0398 I 0418 0438 

I~ 
1398 ~ 1438 1458 2398 2418 2438 2458 

i---------------- - - - - -- - - - -
Otros 0399 0 0419 o~_ 0 1399 0 1419 0 1439 0 1459 0 2399 0 ~- 0 2439 0 2459 
~~--- - --- - . 
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Denominaci6n_ Fondo: lM FORTlA 1 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 91 5 851 500, www.cnmv.es 

IMFORTIA 1 

_ S.Q~ 

Denominaci6n ~I compartimento: ____ _ __ _ ---· __ 
1 

Del}Qminaci~ de la gestora: lNTERMONEY TITULIZAClON, S.G.F.T.,SA 

Esta dos agregados: NO _____ _ 

Fecha:31/J ?fl_Q.!Z_ ___ ______ _ ------ - --·-- - - -- ·---- -- -- ------
Entidades cedentes de las activos titulizados: FORTlA - - - -------·-----·-- - -

~~MACIOt-!_ RELA TIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS 
---1 

CUADRO B 

I 
T otol impagados (miles de euros) H" de actlvos lmnnrte1~~"""" Princfpal pendlentt! no Otros lrnpo<tes DeudaTotal 

Pr1nclpal pondiente rn:::r.J!~dos lnte<MeS Total 
venddo 

venddo ln~ldos on 
contobllldad 

1
Hasta 1 mes 0460 0 0467 0 0474 0 0481 0 0488 0 0495 0 0502 0509 0 _ .. _ .. 
De l d 3 mese ~ 0461 0 0468 0 04 75 ~~ 0 0489 0 0496 0 0503 05 10 0 
-·---- --- ----- -
De 3 a 6 mese~ 0462 0 0469 0 0476 0 0483 0 0490 0 0497 0 0504 05 11 0 
---- - - --- -------- - -------
De 6 a 9 meses 0463 0 0470 0 0477 0 0484 0 0491 0 0498 0 0505 0512 0 
- ------- ·- - - ------ -----
De9a 12 mPse'> 0464 0 0471 0 0478 0 0485 0 0492 0 0499 0 0506 0513 0 -- --- - ---------- ---·- -
Mas de 1 2 rnesPs 0465 0 0472 0 0479 0 0486 0 0493 0 0500 0 0507 0514 0 -- --------·--- ------···--- -
Total 0466 0 0473 0 0480 0 0487 0 0494 0 0501 0 0508 0 151 5 0 
------ -- ----- ---- - - ---

I lmpagad-0> con garantla real N"de actlvos lm-e lmo..:Q41do Princfpal pondienl2 O!ros imporle5 OeudaTocal Volor gar>n$ Volor Glfantfa con "- Doudo f v. 
• Cmiles deeuros) Principal pcndlente lntereses lntemes Total novenddo Tasod6n > 2 al\os TISld6n 

I vencido dt!veng•dos en lnu.numpldos on 
contlbllld>d contabllldod 

Hasta l mes 0515 0522 0529 0536 0543 0550 0557 0564 057 1 0578 0584 --
De 1a3meses 051 6 0523 0530 0537 0544 055 1 0558 0565 0572 0579 0585 ---- -
De 3 a 6 meses 0517 0524 0531 0538 0545 0552 0559 0566 0573 0580 0586 --
De 6 a 9 meses ~ 0525 0532 0539 0546 0553 0560 0567 0574 0581 0587 
- --------- -
De 9 o 12 meses 0519 0526 0533 0540 0547 0554 0561 0568 0575 0582 0588 
1-- - -- --- -

Mas de 12 meses ! 0520 0527 0534 0541 0548 0555 0562 0569 0576 0583 0589 
--- - ---
Total 0521 0528 0535 0542 I 0549 0556 0563 0570 0577 0590 --- - ---- -·- -
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CLASE a.a 

'Denominaci6n Fondo: IM FORTIA 1 

TRES CENTIMOS 
DE EURO .--

Denominaci6n de la estora: INTERMONEYTITULIZACION, S.G.F.T.,S.A. 

Estados a re ados: NO 

Fecha: 31/12/2017 

, Entidades cedentes de los activos titulizados: FORTIA 

I 1NFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS 

CUADROC 

i 

I Vldl mlduol dt los octtvos tltuliudos (miles dt euros) Sltueci6nactulli 31/1212017 

Infe rior a 1 ano 0600 9 1.802 

Entre 1 y 2 anos 0601 0 

Entre 2 y 3 ar'los 0602 0 

Entre 3 y 4 anos 0603 0 

1Entre4 y 5 arias 0604 0 

1 Entre Sy 1 O anos 0605 0 

Superi or a 10 a nos 0606 0 

Total 0607 91.802 

\Vida residual media ponderada (arias) 0608 oj 

[ Antigiledad Sltueci6n actual 31/12/201 7 

ON2397258 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

IM FORTIA 1 

s.os.11 

·- · 
Prlncloal nanditnto 

Sltulc~ c_,. 1nu1l antarior Sltuaci6n inlclai 28/07 /201 s \ 
31/1212016 

1600 89.399 2600 26~ 1 
1601 0 2601 

1602 0 2602 0 

1603 0 2603 0 

1604 0 2604 0 

1605 0 2605 0 

1606 0 2606 0 

1607 89.399 2607 265 

1608 0 2608 0 

~tuac_i6n_c_le_rre-1_n_u_a1-.-n1-e-r1o<-r-S1-1~'6~Mi11~m5l 
31/1212016 _ ____J 

jAnttguedad media ponderada {alias} _2£09_~ _ ___ 0._10~_1~609__ 0.1 0 2609 0.12 1 



Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

------------------------------- ---- - - - -·----·-------- - ----- -

Denominaci6n Fondo: IM FORTIA 1 - --- ----- ---- ------- ----- -----------
Denominaci6_n del compartimento: - --·----
Denominaci6n de la gestora: INTERMONEYTITULIZACION, S.G.F.T.,S.A. 

Estados agregado_s: NO 

Fecha: 31/12/2017 

Entidades cedentes de los actives titulizados: FpRTIA _ _ __ _ 

I 1NFORMACIONRE~TIVAALOS ACTIVOS TITULIZADOS 

CUADROD 

------- - - --- - - ------- ----

----------

lmpone pendlent• •ctlvos ttwllzodos / Val.of gorantl• (miles de eums) Sltwd6n actual 31112/2017 ~elem onual anterior 31/12/2016 Sltwd6n lnk:lal 28/07/2015 

IM FORTIA 1 
- ----

5.05.1 

N• deocttvosvtws Pr1ncirol~dlente N"deocttvosvlws Pnnd.,,1-"'m t• N"deocttvosvlws PnndpolpendJent• 

I 0% 40% _ __ 0620 0630 1620 1630 2620 2630 

~----··- ---- --·--------· 0621 I 0631 1621 1531 2621 2631 

60'·.:...~ .. ----- -- - -- 0622 0632 1622 1632 -- 2622 2632 

80% - 100% - - - ----------------- 0623 0633 1623 1633 2623 2633 

100% 120% - - -- - - - -- 0624 -- 0634 - 1624 1634 2624 2634 -

_12_0_0 ,_ 1_40'l_._. - - --- ------ -- 0625 0635 1625 1635 2625 -- - ~ 
140% 160% 0626 0636 1626 1636 2626 2636 

super; al 160'lo --~~=--=~~~-=---..:---=-=-==~=-=- 1 ~27 I ~-=-=- 0637 _ 1627 1637 2627 2637 
Total _____ ----·------- __ . 0628 . 0638 1628 1638 _ _ 2628 2638 

Media ponderada ~ 0639 i 0649 1639 1649 2639 2649 
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CLASE a.a 

I 
I Denominaci6n Fonda: IM FORTIA 1 

, Denominaci6n del comoartimento: 

TRES C NTIMOS 
DE EURO 

i Denominaci6n de la aestora: INTERMONEYTITUUZACION, S.G.F.T.,SA 

I Estados aareaados: NO 

i Fecha: 31/12/2017 

I Entidades cedentes de las activos titul izados: FORTIA 

I 1NFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS 

CUADROE 

I Tipo< de lnter's de los actlvos tltullzodos ('Ml) Sltuocl6n actual 
31/12/2017 

J T1po de mt er es medio ponder ado 0650 
1 Tipo de 1nteres nominal max1mo 0651 

I T1po de interes nommal minimo 0652 -

0 

0 

0 

ON2397260 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

IMFORTIA 1 

S.05.1 

Situad6n derre 1nual anterior Sltuac16n lnlclal 28/07 /2015 
31/12/2016 

1650 0 2650 I 0.28 

1651 0 2651 I 0,28 

1652 0 2652 _J 0,28 



Deno!!Jinac!Q_Q_ Fon do: lM FOBTlA 1 - -------------- ___ _ 
Denominaci6_!1..9_~ compartimento: _ _____ _ _ _____ _ _ 

Denominaci6n <:je la gestor~: lNTERMONEYTlTULIZACION, S.G.F.T.,S.A. 

Estados agregados: NO --------------

-- - ~ ----· --------

------------- -

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

IM FOITTlA 1 

__ ______ S.05,1 

Fecha: 31/12j~O_l 7_ _____________ _____ ____ j 

Entidades cedentes de los activos titulizados: FORTlA ---- ----------

I 1NFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS 

CUAOROF 

I Dlstr1bud6n geogrifla KtlYos lltullz3dos (miles di! euros) Slluad6n actual 31/12/2017 Sltuad6nderrranualanterior31/12/2016 5ituad6n lnld•I 28/07 no IS 
I 

N" de .alvos vlvos PrlndD.11 non<11en1e N" di! KtlYos vfvos Pnndoal oendlento N" di! actlvos YIYos Princl111 I r>Ondiente 

Andalucia 0660 0683 1660 1683 2660 2683 
-- --~---- - · -
Aragon 0661 0684 1661 1684 2661 2684 -- - - - ---
Asturia s I 0662 0685 1662 1685 2662 2685 
t--- - - -- - - - · -- -- - - -
S<lleares 0663 0686 1663 1686 2663 2686 
>------·- - --- - ---- -- - -
Cananas 0664 0687 1664 1687 2664 2687 ,..___ ---------·-------~-·---- - -- -
~Cantabna 0665 0688 1665 1688 2665 2688 

- ------------~--·----- · " 

Cast1ll a-Le6n 0666 0689 1666 1689 1666 2689 
~----· - ---· -- -
Castilla La Mancho 0667 0690 1667 1690 2667 2690 - - ----·--
Catalurla 0668 0691 1668 1691 2668 2691 1--- - --·-· - - --------- --
Ceu ta 0669 0692 1669 1692 2669 2692 
~~--- --- ----·-------- ----- -
Extremadura 0670 0693 1670 1693 2670 2693 ------ --- ---·-~--- ·- --
Galicia 0671 0694 1671 1694 2671 2694 
~--------· - -------- - --
Madrid I 0672 476 0695 91 802 1672 570 1695 89.399 2672 I 2695 265 ---- ·-- ---------- -
Mel1lla 0673 0696 1673 1696 - 2673 2696 -- -·----~---· ------· -
Mwoa 0674 0697 1674 1697 2674 2697 
>------ ---· -
Nava11a 0675 0698 1675 1698 2675 2698 

,____ --- ---- - - -·-·- ---- -
La RlOJa 0676 0699 1676 1699 2676 2699 · - ----- -- --·- - - - · 
Comun1dad Valenc iana 0677 0700 1677 1700 2677 2700 ------ -· 

I Pais Vasco 0678 070 1 1618 1701 2678 2701 --- -----· 
Total Es pana I 0679 476 0702 91.802 1679 570 1702 89.399 2679 1 2702 265 

Otros pa1ses Union f.uropea 0680 0703 1680 1703 2680 2703 ------ - - - - ----
Resro 0681 0704 1681 1704 2681 2704 
-~-- -----------~------ · 

' 476 1 I Total g~ra~ 0682 0705 91.802 1682 570 1705 89.399 2682 I 2705 265 
~- --·- -- - ----------
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- - ------ --· --- -- --- - ---- ----
Denominaci6n Fondo: IM FORTIA 1 

Denomiriaci6n de! compartim_~e~n=to=: _ _ 

Denominaci6n de la gestora: INTERMONEYTITULIZACION, S.G.F.T.,S.A. 
;stados agregados: NO ______________ _ ___ __ _ 

Fecha: 31/12/2017 - --- ---------- - - ----- - ----- - - ---- ----···---
Entidades cedentes de los actives titulizad_os: FORTIA 

I 1NFORMAcioN. RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS 

CUADROG 

ConcentraciOn Sltuad6n actual 31(12/2017 Sltuod6n de<re anual - 31 /12/2016 

Porcent>le I CNA£ Porcentele CNA£ 
Diez pnmeros deudores/em1sores con mas concentrac i6n 07 10 I 11.1s I I 1710 I 68,62 I 
f--· 

I --- ol I I I Sector 0711 0712 1711 0 1712 
-- - - - - - - - - -

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

IM FORTIA 1 

__ _ __ ____ _____ _ ___ ____ S.05.) 

Sltuad6n In idol 2B/07 /201 S 

Porcenu le I ow. I 
2710 I 100 1 I I 
2711 I ol 2712 I I 
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- - - - - - ------ ---· ---------

DenominaciQri Fonda: JM FORTIA 1 
Denominacl_6n. d~ com_J)artimento: 

~nominac:i6n de la gestora: INTERMONEYTITULIZACION, S.G.F.T.,S.A. 

Estados ag~egados: NO 

Periodo d~~.Q~laraci6n: ~12/2017 

Mercadq_s___de ~_0izaci6n de las valores emitidos: AIAF 
-·- ·-- ---------- - ----- -

r-------------
! INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMmDOS 

CUADRO A 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

IMFORTIA 1 
- - -- -- ---·- - -·-- -----. ------ ·-- ~ 

S.05.2 -- -· --- ·--------

------

(mJ!es de euros) Sltuad6n actuol 31112/2017 Sltuoc16n elem! anual ontcrior 31112/2016 Sltuacl6n lnldal 28/07no15 

I SeOe Denomlnacl6n serie No de paslvos omitidos Nominal Princlpol pendlente No de pa5lvos emltldos Nominal Prfndpal pendlente N- de paslws omltldos Nomlnal Principal pcndlemo 
unllllrlo (El unilllrlo !El untw!o (El 

0120 0121 on2 1120 1121 1ru 2120 2121 2n2 

_!:_5050508/009 Pagares 1 o __ o _ __Q ___ o o 3 100.000 300 

ESO'>OS08 10_17.___ ~i'gares 5 ---- - -- __Q - -- 0 - - ------- - - ---- - _...Q. 0 - - - 0 0 0 0 
~o505087~----!'.."-9a res 4 __ __ _____ _ _ o o ___ ____ Q o o _ o o o 
_gi_OSOS0870_}3_ Pagares6 o __ _Q ___ _________ _Q_~ O _ O O O - - - ·- o 

J;_SOSOSQ8/~ l ---~<'2..~---1---- __ o 0 · ---- _ ___ _Q~-- 0 0 0 O O 

ES050508 7058 - 1-'P-'a-"<1""".a r-'e-'-s -'-9------1------ ......Q. ____ _Q__ 286 1.000 O _ __Q_ i-- O O 
ES0505087066_ -~s 10 0 ___ 0 _ _ 300 1.000 0 __ 0 0 0 

~50508/0i".1_ Paqares 11 _____ o _ Q __ 350 1.000 34.954 O O __Q 

ES0505087082 Paqares 12 o o _____ - -· o 0 0 0 0 0 

ES0505087090 _ £!!]ares 18 o __ o _ - - ---- _ ----~ 1.000 _ o o o o 
ES05o5os11 oa Paqa1e' 19 o o 300 1.000 29.984 ___ o O _ o 

FS0'>0~087 11 6 ~gares 20 _Q _ O _ _ __ ~~ 1.000 -·----- 24.986 __ ____ _Q _ _Q_ __ _ _ _Q_ 

ES050'>087 I 24 _ Paqares 21 __ __ _____ o o ____ Q o ___ _ _ o O o ___Q 

ESOS05087 I 32 __ ~res 22 __Q _ _ _ O O 0 0 0 _Q_ 0 

~02_0~'!_0 . ___, Pagares 2_3_ ____ _ o ___Q __ __Q O O O O __ Q 
ESOSOS0871_'!.?. _ -~res l4____ _____ 350 1.000 _Q_ _ ___ o O o O o O 

ESOS05087165 Paqares 25 __ 200 1.000 o__ _ ___ o o O _ o o o 

ESOSOS0871 13 ___ Paqares 26 _ _ 50 1.000 4.980 ____ o _ o O o __Q_ _ ____ ___ __Q_ 

E5050508718 l _ _ Paqores 27 150 1.000 0 0 0 0 0 0 0 

ES0505087199 ~ares 28 250 1.000 24.983 o O o O O 0 

§050508~~ Paqares 29 20 1.000 1.992 ---- - - -- O 0 0 0 -~- ------- 2_ 
Q OSOS0872 !2.._ -~9!'.':_es ~o _ so _1;.QQ.Q. ____ 4.998 _ o o o o o o_ 

EoS 0505087223 1Pagares31 ---t ---- --_____!22 1.000 14.984 o O ___ _ ___ o ______ __ Q_ _ _Q _ _ _ _ ____ o_ 
~050872 3 1 - j'ragares32 ____ _____ -2.Q _ __l;_QOO 4.979 __ Q o _ _____ Q_ O o ________ _Q 

ESOS05087249 Pag<>res 33 350 1.000 34.96 1 o 0 O O 0 o 

~- ____ ..=__J ---- - 1- 0723 l.620 =r=<i724 I 9 1.877 1723 I 1.686 1724 I 89.924 2723 I 3 2724 I _ ___]QQ 
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Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

JM FORTIA 1 

-------·------ ---------·-----~------- -- ----- ----- ---- ----~5.2 

Denominaci6n _9el compartimento: 

Denominaci6n de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.,S.A. 

Esta dos ~r~Qil_Qo_sc_liQ__ ___ _ 

Periodo de la declaraci6n: 3}/] 2/2017 _ --- ---· 

\ INFORMACION RELATNA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS 

---------

CUADROS 

(m0los de euros) lntereses Prlndpal pendlente Tool Pendiente 

Serie O.nomlna 1 Grado de 
ci<ln serle subordlna 

cl6n 

fndJce de refe<enda Ma19en ap11:d., 1ntereses Acumulados I 1niereses lmpogados I s..1e dewnga 
lntere~ en el perlodo 

Pl1nclpalno vencklo I Prlnclpol~ 
CorTecclones de valor I 

por mpercusll>n de 
po!rdkbs 

0735 0732 0733 0734 0739 

0 0 

0730 0731 

0 0 
0742 I 0736 ' 0737 I 0738 

I ESOSOS087009 

r- ----
1ES050508101 7 

Pagares I NS 
1 :: I 1--- -~ - ---+---- - - - - -+---------+-

1-- - -
ES050508 7025 

ESOSOS087033 

ESOS0508 7041 

ES0505087058 

ESOSOS08 7066 

ES050508 70 74 

0 0 Pagares INS 
- :agares NS- ----t- ~ 

1 -·- -- .._ __ , _____ _ l-----1-------·-

-o1 ---o.__ ___ + 

~~:s I +--~I ~ 
Pagares NS I ol 0 

~ -
Pagares NS 
9 

Pagan~s 
10 

Pagares 

NS 

NS 

OI 0 

- ----4 - 01- -;;-1 

>---- - - -- - 11 -1- - - ,_ 
__._____ __ 

I ES~SOS08 7082 

~5050508 7090 

~-i0~s1~0~ 
I ES0505087 l l 6 

rE SOSOS087l 24 

/_E~~os~~;;3, 
IESOSOSO~~ 

Pagan's INS 
t-12----
Pagan's NS 
18 

OI 0 

· ·!-- ----1--or---0 - - -+-· - - --

·-- ~----- 1------ l-
o 0 Pagares I NS 

19 -I -----·· - -- -f-- --- 01----ol-- I 
Pagares NS 

-~ - ----1- ---1---1-- --- --- -

- ---- .j.---.j 

-----~- ---I--

0 

0 

Paga res NS 
21 

Pagares NS 
12.Z --
Pagares INS 
23 L-~-~ -t~ 

0 

0 
__j 

0 

-l
o 

0 

0 

0 

0 

NO i= ~ 0 

N~ ---1---- 0 
NO 0 

0 

0 

0 

------+---- ----+-- ----------

0 

NO 
---!------~----- --0'-

--l - --- --- 1- ---- ~ - ------
NO 0 0 

-----!------ -~-- -----~--- ---
NO 0 0 

---'---- - ---!---- -- - -1-----
0 NO OI 0 

0 NO 
I ------t ------~-

OI 0 

------ I- --- -- --·- - - l - -- ------1-
0 NO 0 0 

----- ---N0 ---1----- - ~ -

0 0 0 
-----

0 NO 0 0 

- - --- ---·--- ----- -+-- --- --- -
0 NO 0 0 

0 NO 0 0 

"-- -----
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Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

IM FORTIA 1 
--- - ------~ - ------- - ·-------------~-----

OI 0 0 

---~ - --+- - -01 ---- I --- -;;1-- ---;;----+----- - - or- --- --or-- ol -----

OI 01 9 

ot - o 
- -+-----·- ---!- - -+---

0 0 

0 0 
- 1-----

0 0 

----- f--
9 

0 NO 

0 NO 

0 NO 

0 NO 

1
--~-

o NO 

4.9801 OI 4.9901 

-~ OI 

,,,.:1 
0 

·---- -·--
24.983 0 

--
1.992 0 1.994 

- - -- ---
4.998 0 5.000 

-- - +-
0 

---+--------+----- - - -+- - ----+- 

14.98~----
- --- ---

0 0 NO 0 14.991 

-- -t- ---+- -
ol o 

-
4.979 0 4.984 

-- -j- · - - - - +- - - -- --
o I NO 

0 12 -al NO 
- - - - + --

0 34.961 34.973 0 

I 0140! 46 0141 I oC I om I 91.an [Ol44J _____ o~s-~31 0146 I --

,--------- -· Situad6n actual31/12/2017 Sltuadlln cterre anual antl!rio< 3i/i2no16 Situaci6ninicia1Mlm-;s--/ 
L!•podeinter~~ mediopo~d~dodelasobligacionesyotrosvaloresemitidos(%) 0747 _ 0 0748 _ _ 0 0749 - --- - - ~ 
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Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

JM FORTIA 
-- - -

S.05.2 - - -- ---------- ---- - -·--·--- --
Denomin_aJ=_i_Q.n Fondo: IM FORTIA 1 

Denominaci6n del compartimento: ------- ---- --. _____ _ 
Denominaci6n dek_gestora: INT_ERMONEYTITULIZACION, S.G.F.T.,S.A. ___ _ -·-
~tados a~~c:!Qs:_!4_Q_ ________ _ _ _ 

Periodo de la declaraci6n: 31/12/2017 
- - - ---- ------ - ---------

Mercad_Q_s__ ~ cotizaci6n de los valores ef!1itidos: AIAF ____ _ _ _______ ___ _ _ 

[JNfOiiMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALOR ES EMITIDOS 

CUADROC 

(miles de eurosl Sltuad6n actu31 31/12/2017 Sltuld6n oerlodo cnnuuratfvo antf110( 31 /12/2016 

! Serie Denominad6n seM Amortll.lldOn orlncl1111I lntettSeS NnortWd<lnonndpal lnteroses 

PaQOS del Def1odo Pa<ios acumulados Paaos del oeriodo o......os acumulados Pa~O$ del ..... ado Panos acumWados p..,,,. del nHkvln ..,,,.,. acumulodos 

0750 0751 0752 0753 1750 1751 1752 1753 

I ES0505087009 - Pagares 1 ___ 0 0 _Q ~-------9 "-· 
0 0 0 0 

ES05050B70 17 Paoares S - 0 0 
~ -

0 _Q "- 0 0 0 0 - --------- - c-
ES0505087025 ~~- - 0 - - ·-- _ __2. 0 0 0 19.880 0 120 - - - - - - ----- -- -·----
ES05050870 33 _ _r~9at€s 6 ___ ,_ 0 0 0 0 0 9.979 -- 0 ) 1 - ------
ES05050B7041 P<l_g~ess ___ • _ _ ____ ___Q 

I- - -- ----- 0 - 2. _____ ___ _.Q_ 0 25.921 0 79 

E5050508705B _. _ Pagares 9 0 0 0 ____ _Q_ - --- 28.5 31 ____ 28.531 --- 69 69 

[50505087066 P•<iares 10 0 -- - ___Q _ 0 0 29.870 - 29.870 130 ---- ~ 
ESOSUSOB/014 - ~oares 11 o _ _ _ 34.954 _Q _ ---- _ _4~ ---- 0 0 0 0 
~-- -------
ES05050B7082 Paoa res 12 -- .Q 0 0 _ _()_ ----- __Q_ -- 19.979 0 21 

i....,;:..:.;_-- -- - ----- - -- ----
~1090 Paoares 18 0 - -- 0 ___ Q_ ----- 0 19.993 19.993 7 7 -
ES0505087 _1_Q8 _ Pagares 19 -· - - 0 29.984 _9 _ _ __ _ .!.§. 0 ---· - 0 0 0 

ESOS050871 16 - Paqares 2L ___ - ----- 0 24.986 0 --~ ---- 0 0 0 ~ 
ES0505087l 24 ·- Pao ares 21 0 34.986 0 -- 14 o __ 0 0 --2. -
ES0505087 132 P.:1g<1res 22 0 _3 4.967 0 33 0 0 0 0 -- ----- --- - -
ES0505087 l 40 ~gar?s 23 _ 0 29.988 - - - --- 0 ___ !S 0 0 o_ 0 - -- -- -
ESO>O~!__c5~ _ ~ares_14 ___ 34.962 34.962 ]_I!_ - -- - 38 _Q_ - 0 0 0 -
FS050S087 J6> ~;~------ 19.993 19.993 7 7 0 0 0 --- 0 --------- --- - -- ------ -
ES05050871 73 Pag ares 26 0 0 0 0 _______Q. 0 0 0 
~- -- ---
E50505087l 8 J _ Pag ares 27 ___ - - 14.995 -- ~~ - ..2 =--- s 0 --·----- - --- 0 ---- --------'-

_ ______ o _______ o 

ES0505087 19? ~-28 ___ _Q _ 0 0 _o 0 0 0 0 
- - --- -- ------- --- --- -

FS0505087201 Pagares 29 - 0 ---- 0 - -- __Q_ -- --·-- - Q ----- 0 0 0 - - - --- _Q 

ESOS050872 l 5 ~ares30 - 0 0 0 -- - -- _Q_ 
_________ _Q_ 0 0 0 - ------- - -- . 

£505050872 21 ~_ares~ _____ 1..-------- __Q_ _ _Q _ - ___ __ _Q 0 0 ---- 0 0 _9 - - -- ----
_£~050503~?~--- Pagd•CS 32 - -- - ------ _Q - - 0 0 __ _ _ _Q _____ ___Q _ 0 _ ___Q - - _________ _Q 

E50505087249 Paqores 33 0 0 0 0 0 0 0 0 - - --·- -- ---
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CLASE a.a TRES CENTIMOS 
DE EURO 

ON2397267 



fi::ominaci6n F-on_d_o_: IM FOR.-'T'-'IA::--'1-=~~~----_ 
Q~.'29!11i n aci6n del compartimento: . _ _ __ - - -· _ 
Denominaci6n de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.,S.A. 

Estados agregados:l'!Q_____ _ ___ _ 

Periodo de la declaraci6n: 31/1 2/2017 

Mercados de cotizaci6n de las valores emitidos: AIA"'F _____ _ 

iiNFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS 

CUADROD 

I Serie Denominoct6n Serie Fecha Ultfmo aimbio de allllcxl6n 
I credtldo 

0760 

~-05087024 - Paaares 8 04/02/2016 

505087108 ~qares 11 3 1/ 10/2016 ------ ·- ~ 

ES0505087 11 6 ~~ ---- - 22/11/2016 ---- - -- -- ·- - -
E50505087124 Pa9~---- -- 30/0 1/ 2017 - --- -- -- ------ ----
E505050871 32 ----- - -t?~S 14 __ 2 1/02/ 2017 

~0505082!40 Pagares 15 27/03/ 2017 ' - - -----
~050811_2?_ -- Paqares 16 24/04/2017 

ES0505087165 ~gare ' 17 ·-----~~1_7 ___ ----- ------
ES050508~ Pa~sl8 _ ___ 10/07/20 11 

E50SQ.~Oll718 ! Paaares 19 11 /09/20 17 
. - ------·- -

ES050508.~- Paqares 20 11/09/2017 ·- - --
ES0505087207 ,_Pagan's 2l_ _ _ ______ _ 11 /09/20 17 - - --- -- ----·- --- - - -
E50SOS08721 ~ --- Pagares 22 10/1 0/2017 

E5050508722:l ,£!i<>ares 23 I 0/10/2017 - ----
ESOS0508723 1 ~gares 24 10/10/2017 - - - -· -. -
~50505087249 ___ -~gares 2~-- __ ____ 06/1 1/2017 - - --

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

IM FORTIA 1 
-- ----- --·· ·--- - ----, 

-~QS_l_ 

------------ - --- - ----------- - -----------< 

----·- - ---- - ----· -----< 

Ullficad6n 

Aqencfl de c:aliftcacl6n oedltlcb (2) Sltuad6n actual 31112/2017 Sltuad6n elem! anual antor10< Sltuad6n lnidol 2Slff7 /201 s 
31/12/2016 

076 1 0762 0763 0764 

SYP BBB+ BBB+ -- -- ,_ __ 
SYP BBB+ BBB+ - --------·-- -------
SYP BBR+ BBB+ 

~ ~ - ------- -
~ ---~- -- --· ___ _ ABB+ ·--- - ---- -

SYP BBB+ --- --- ------- --,__ ---- --
SYP BBB+ ------- -
SYP - - ___ .. BBB+ --·-- - --- --- ---- ---- ·- --- --- -
SYP BBB+ ---· - - ·-- -
SYP BBO• ·-
SYP BBB+ -- - - ------ ---- >----- -----~ --------
SYP -- - - >-- BBB+ - --- ----- - - ·-
SYP BBB+ --
SYP - BBB+ ·- ,___ ·----- - --- -- ~---

SYP BBB+ --- -
SYP - >-- -

BBB+ -- - -
SYP - BBB+ -·· --
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Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

~---
--- -- -- - - ----·--· -------- ---------- - ------------

IM FORTIA 

S.05.2 

Denominaci6n Fondo: IM FORTIA 1 

Deno111inaci6n del co111_partifll__e_~---

Jl~.nominaci_6n de la gestora: INTERMONEYTITULIZACION, S.G.F.T .. "',S"'.A__,,. _____ _ ___ _ --------- ----- ---. ----
Estados agr~d_os: NO ____ _ 

Peri_Q_do d_e_ 19 d_eclaraci6n: 31 /12/2017 

"'1_ercad~ d~~otizaci6n de los val ores emitidos:.:..A:.::IA'-'F'--------- -- ------ --- - ---

I 1NFORM""°ACiONRELATIVA-ALAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS 

CUADROE 

~ 

I Vida resldual de las obligodones y otros Yilkxes emltldos por el Fondo (miles de OUfOS) Prtnclcal """~" 
Situac16n ac:t\Jal 3111212011 Sltuad6fl derre anual anterlo< 31/12/2016 SltuadOn lnldal 28/07/2015 

Inferior a 1 ano 0765 0 1765 0 2765 0 - - - ----------- --- --- - ---- - - -
Entre 1 y 2 ar-1m 0766 0 1766 0 2766 0 

- ------ -
~~_anm 0767 0 1767 0 2767 0 

~ - - - -- -- ------ ---- - ---------- ---- ---·---· 
Entre 3 y 4 orlo) 0768 0 1768 0 2768 0 

-------------- - - - --- --- - -------- --
Entre 4 y 5 anos 0769 91 .877 1769 0 2769 0 

~2_~-~~~s 0770 0 1770 89.924 2770 300 
- ·-··--- · ------- - -- ------------ - -

~~~?!~~ ------------~- -----~ ------ -- 0771 0 1771 0 2771 0 -- -
Total 0772 91 .877 1772 89.924 2772 300 
- -- ---· -- ·---- -- ------------ ---
~a residua~m~ia ponderada (afl~L__ _ _ __ 0773 4,70 1773 5,70 2773 7,12 -·-

f)t1 91na 2:1'. Ce-
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----· -- ----~--

Denominaci6n Fondo: IM FORTIA 1 - - ---
_!?enominaci6n del compartimento: ______ _ 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 91 5 851 500, www.cnmv.es 

IMFORTIA 1 

____ _?_,Q5.J. 

!Jenominacl_Q~ de la gest9ra: INTERMONEY TITULIZACION, S.G£.T.,SA_ 

Estados ~egados: NO 
------- - -- --- ---------· ____, 

Fecha: 31/12/201_7 _ _ ___ _ 

I OTRA INFORMAC16N 50 8RE EL FONDO I 
CUADRO A 

' lnformaci6n sobre ~ s crediticias del Fondo Sitwici6n acrual 31112/201 7 Sltuaci6n dem! anual antorior 31/12/2016 Situaci6n inicial 28/07/2015 
1 lrnpo rtP del Fo~do de Reserva constttuido (miles de euros) 0775 1775 0 2775 - ---- -----

1. 1 lmpor~e m1~1mo del fondo de Reserva (miles de euros) 0776 1776 0 2776 ----- - ----
. 1 2 Pom;~:taie que representa el Fo~o de Reserva constituido sabre el total de pas1vos em1t1dos (%) 0777 1777 0 2777 ---- ---

_ 1 _3 .~:.n o~ 1~16n de la contrapartida 0778 1778 0 2778 --- - -- -
l 4 Rating de la con trapartida 0779 1779 0 2779 - - --- - - -- - -------- -------
l S Rating 1eq uPr1do de la contrapartida 0780 1780 0 2780 --- - ------ - --- -- ------

2 _!n~porw ct~s pornl> le de la linea/ s de liqu1dez (miles de euros) 078 1 1781 0 278 1 --- --
2 1 P? rcenta jE" quP 1eprese nta rl 1mpo1rn d1 spon1ble de la linea d e liq uidez sabre el total de pas1vos e m1tido s (%) 0782 1782 0 2782 -- ---
2.2 OC' nom.~_: 1on de la c:o ntrapart1da 0783 1783 0 2783 - - --- - ----- - ·-----
~.3 Ratmg de Iii c:ontrapart1da _ 0784 1784 0 2784 ------ - --- - -- ... -

G ating req".: rido de la contrapartrda --- ----- - --- -- _ __ 0785 1785 0 2785 - --· - ---- - ---
~rte d e t<:.s pasivos em1t1dos garant1zados poi ava les (m il es d e e uros) _ _ __ _ 0786 1786 0 2786 ---

~ Po rce_r'_!aJe QL~_represent a n las avales sabre e l to~~.!~~pa s1vos em1t1d<-~_(%_) ___ 0787 1787 0 2787 -- --- · ---- - -------- ·-
3.2 Denorn1n ac 10 n dP la ent1da d avalista 0788 1788 0 2788 

- ------ - - -------- - -- - - --- -
~. 3 Ra ting d Pl ~~al1sta 0789 1789 0 2789 ------- ---- -- -----
~Rati ng re~end~del aval~ --~-------- ----------- ----- ----- 0790 1790 0 2790 -- --- - ---- ---- -

4 Subo rd 1nac1on de series (S/ N) 0791 N 1791 N 2791 N ----- -----
4 I Porcenta1e del 1mp0<te pend1ente d e las series no subord mada c; sabre el 1mporte pend1ente d e l tota l bo nos (%) 0792 100 1792 100 2792 100 

- ----- · ------
~ lmpoft e max~mo de nesgo cub1erto po r ga ~antia s ~nancieras adq uu id as (miles de eu ros) 0793 1793 0 2793 ·- - · ----

5. 1 Denom mac16n d e la c ont 1 apa~ ·- _ 0794 1794 0 2794 ----- -- ------ - - - -
S.2 Rat mg de la conuapartida 0795 1795 0 2795 

--- -- -------------------------- -- -- - - ----- -
~_!~a tmg ~~ql~:.r_i?~de la conttapart1da 0796 1796 0 2796 ------ ------------ --- --- - - - -- --- - -------
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Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

IM FORTIA 1 

·-·~"053 ---~--~-------- ---- - - - ~ ----- --·---~---------------- -- ·-------- -- - -- -----
Den_Qf!linaci6'l Fon do: IM FORTI.I\ 1 

Denominaci6n del com~~mento: _ ----- ----- ------------- - - - ----- ·--- --
Denominaci6n de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T~------ _ _ _ ______ _ 
~_9dos agr~ados: _r-JQ __ _ _______ _ 

Fee ha: 31 / 12/20!? ___ _ 

fOTRA INFORMACJ6N 50BRE EL FONDO 

kuADRO_B __ 

PERM\JTAS FINANCIERAS lmrvv1"e a runar oor et fondo lmnnn~ a n.."'1iJf COf tacontraou tkla Valot razonobk! (mQ11 de OUIOS) Otras caracterfstias 

I 
Contrapanlda Periodlcldod Tlpo deinteres Nodonal Tipode- anual Nodonal Situad6n actual Situod6n derre sataei6n lnkial 

llquldad()n -"" 31/12/2017 anual an!l!rior 28/07/2015 
31/12/2016 

0800 oa01 0802 0803 0804 0805 0806 1806 2806 3806 

~-- - 0808 I oao9 I os10 I 
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Denominac)gn Fonda: IM FORTIA 1 --- - - ---------
Denomin~ci6n del compartime!}!Q_: _ _ _ _ _____ _ _ _ _ _ 

DenomJ_naci6n de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.F.T.,SA 

_Estados agre9ados: NO 

Fecf}_a: 31/12( l DJ] ____ ____ _ 

! OTRA INFORMACl6N SOBRE EL FONDO 

CUADROS 

- --- - ·--------

l GAAANT1As FINANCJffiAS EMITIDAS lmpom mbirno def riesgo cubierto (miles di! et.rnS) 

l Nattniezll riesgo cubierto Sltua<IOO Ktuol Sltuad6n dem! ...... Situod6n iniciM 2Ml7 /2015 Slluad6n Ktuol 31/12/2017 
31/12/2017 ontertor 31/12/2016 

~;s h1 potecanos 0811 1811 2811 0829 

h ipotec .ina~ 0812 1812 2812 0830 

f P1estamos a p1omoto1es 0813 I 1813 2813 0831 - - - ----- ---- - ---
I Presld mo.> a PYMf~ 0814 18 14 2814 0832 

I Prestamos a emp;~ sd: - ------ 0815 1815 2815 0833 

I Presta~_: cor p_;::~~ -~=~-----
- --

0816 1816 2816 0834 

C!?du!as territ o rial es 
>--------·---- - -- 0817 1817 2817 0835 

Banos de tesorct ia 0818 1818 2818 0836 
1--------- - - - - --- -- -
Deuda subord1nadi'\ 0819 1819 281 9 0837 
~---

C1ed1tos AAPP 0820 1820 2820 0838 - - ------
Pr f>s tamos consurno 0821 1821 282 1 0839 ------- - -·- · . 
Presta mos automoc10n I 0822 1822 2822 0840 ---
~otas de arrenda~ento f1nanc1ero (leas 1~ ) 0823 1823 2823 0841 

1 Cuentas a cobriH 0824 1824 2824 0842 --- - -- -----
Derechos de credito futw os I 0825 1825 2825 0843 --- - --- - -
Banos dC' t1tuhzac1on 0826 1826 2826 0844 - - - -- -
Total 0827 1827 2827 084 ) - - -----

Valor en lbos (milesdl! euros) 
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1829 

1830 

1831 -
1832 

1833 

1834 

1835 -
1836 

1837 

1838 

1839 

1840 

1841 

1842 

1843 

1844 

1845 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

IMFORTIA 1 

S.053 

oms ancterfstkas 

Situod6n lniciM 28/07 /201 s 

2829 3829 

2830 3830 -
2831 3831 

2832 3832 

2833 3833 

2834 3834 

2835 3835 

2836 3836 

2837 3837 

2838 3838 

2839 3839 

2840 3840 

2841 3841 

2842 3842 -- -~ 

2843 3843 

2844 

2845 3845 _ _ J 

P~J gina ?. ~1 d2 31 

("') ,.... 
::J> 
Cl> 
m 
co .... 

0 
::z: 
rv 
w 
<..O 
-.J 
i"'V 
-J 
rv 



.--------·- -- - --
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Denominaci6n Fonda: IM FORTIA 1 ------ - - -
Deno min a ci 6 n del compartimento: 

Denominaci6n de la gestora: INTERMONEYTITULIZACION, S.G.F.T.,S.A. 

Estados agregados: NO 

Fecha: 31/1 212~01'"'"7 __ _ 

I 1NFORMACION .RELATIVA A COMISIONES 

---- ----- ------

---- - ---·-----·-

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

IMFORTIA l 

. ___ _ S.05.5 

. --- -------------------------------------------------------~ 

CUADRO A 

Comisi6n Contrapartida lmpone fijo (rrOles de Criterios daterrnirn:ci6n deb comisi6n ~>Imo (miles de Minim<> (miles de Peiodidod pogo segUn Condldones lniciales Oms con~ 
euros) BasedeQlculo 'lhnu>I euros) euros) folelo/esattur• folleto~ 

Comis16n so"edad 0862 I lnterMoney 1862 SO 2862 I 3862 4862 5862 6862 Mensual 7862 S 8862 lmporte 
gestora 

1 
Titul 1zaci6n, fijo anual 

I 
I 5.GJ T .. SA I ' li'!:'i~~bl 

. I ~da 

>----.- _ -~ _ -6 ---__ . _ F e~~~0d~ 
Com1sion 0863 I Fortia Energ ia.S.L. 1863 12

1 
2863 I 3863 4863 5863 I 6863 Mensual 7863 5 8863 lmporte 

adm1n1st1ado1 fijo anual 

I 
! I : I Jiquidabl . I '1 I ' e en 

~ r J 
1 I Fe~~~ade 

omos1on d-;:I ;;-gente - ~Ba,:;,.-,:,;;;rr h , 5 ; ··1 1864 I 1 S II 2864 I - -
1 

3864 ~ 5864 6864 Antral 7864 N 8864 . Pag.2_ 
nanc1e10/pagm r-----4- . . . ~---1----.__ _ _ 

r
o~ -I 0865 1--0~tr; 1865 3 , 2865 I -- r 3865 5 5865 6865 Anual 7865 8865 Al 

I 1 I I 1mporte 

11 
! f11ose le 

' I I I aiiade el 
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c==-
Deno min a c i 6 n Fonda: IM FORTIA 1 

Q_en_ominaci6n ~ corr1Q_artimento: ·- ---- _ ____ __ _ ______ _ _ _ __ 

Denomin~ci6n de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.,S.A. 

Estados agregados: NQ _ __ _ 
Fecha: 31/1 2/2017 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

IM FORTIA 1 

S.05.5 

---- ·----------------- - ----· --

[ INFORMAOON- RELATIVA A COM IS ION ES 

CUADROB 

I Formadedlculo 

11 Oiferen cra 1ngrescs y gastos (S/ N) 0866 t! _ ---- ----~5~-----·--
2 Diferenc1a cobras y pagos (S/N) 0867 _ N __ _ 

[~.~;- --- :: ~----~--~-= 
ConHaparl>da I 0870 FORTIA 
Capitulo folleto em1si6n (s61o Fondos con 0871 ------------ -

foll eto de rn~• s~16n) -· -----~ . ___ _ 

- - --·-·----
Derterminada par dih!<encla entre Jngresos y gastos (mies de Fechadlculo Total 

euros) 

lngresos y gastos del periodo de cttlculo 0872 31/10/2017 30/11/2017 31/12/2017 

Margen de 1n1ereses 0873 49 61 22 131 

Deteooro de ac ti vos finanoeros (neto) 0874 0 0 0 -~ - - -- --
Ootacsones ~ prov1s1ones (neto) 0875 0 _ ___ci, ~-- .!! ~---0 -
Ganancias (perd1d as) de ac.t1vos no corr lentes en 0876 0 0 0 0 

vent a ·-~- -
Otros ingrPsos y yastos C'xcepto com!s16 n varia ble y 0877 ·56 -55 12 -123 

r~pe rcu~1on de pNchdd!.> (~nanc1as) 

Total ingresos y gci\tos excepto com1s16n vanable. 0878 -7 5 10 8 
1mpuesto sobre benefic 1os y re percus16n de perd idas 
~~A_!__ 

l mpuesto sobre be~fi c 1os (-~--------- I 0879 I 0 0 :I 0 0 0 :I 0 0 0 0 0 0 - --- - -----
Repercus16n de Qfl na n~ (-) (() 0880 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Co m1s1on va riable deve ngada en cuenta de pe rdidas y 0881 · 10 ·10 
qananc1as (-) (0) -
Rcpercus16n dP perd~das (+) ( -)((~_(Bl t-(()+(O) J 0882 7 .5 0 _ _l_ 

Com1s16n variable pagad a -~~-___ 0883 0 

Com 1s16n vanable rm pagada en el penodo de cakulo 0884 

t-' ~l()lilCI )9 rJ ;,_: 3 1 

I 

("') 

r
> 
(I) 

m 
co .... 

C) 

:z 
('\.) 

w 
<.D 
-.I 
('\.) 

-.I 
~ 



--··-·-- - ------------·----------

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

IM FORTIA 1 

--- - - - - · __________ __S.05.5 
Denominaci6n _Fonda: IM FOR_T_IA_ 1 _ _ _ _ 

Denominaci6n del compartimento: _ _ ____ _ __ ------ - - ____________ ·---------
Denominaci6n de la gestora: INTERMONEYTITULIZACION, S.G.F.T.,S.A. 

Estados agregado~~ 

Fecha;llL)l/2Q1_7 __ _ 

I 1NFORMACION RELA TIVA A COMISIONES 

CUADROB 

CkrtcrmlniDda cliferenda entre cobros v nanos (mites de curos) fech<I calrulo Total 

I Cob1os y pagos del penodo de calculo, segUn folleto I 0885 
Sa ide 1nicial I 0886 -- -- -· 

_ s._obros d~~_eer 1 od~---- _ _ _ _ I 0887 
Pages por gastos y com 1~1ones, distintas de:> la I 0888 

com1si6n variable 

Pagm por d~r1vados I 0889 
Retenoon 1mporte Fondode Rese1 va 

f------ --- ------ -- 0890 
Pagos por las obligaC1ones y otros va lo1cs em1tidos. I 0891 
Pages por deudas con ent1dades de crE:'dito I 0892 
Res10 pagos/Jetenoones 0893 

Sa1do d1spon1ble 
r---------'- - - --- ---

I 0894 
L1qwdaC16n de com1s16n variable _ - - - - _, 0895 
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CLASE 8.3 

IDenominaci6n Fondo: IM FORTIA 1 

'Denominaci6n del compartimento: 

TRES C NTIMOS 
DE EURO -. 

Denominaci6n de la aestora: INTERMONEYTITULIZACION, S.G.F.T.,SA 

Estados aareaados: NO 

Fecha: 31/12/2017 

I NOTAS EXPLICATIVAS 

ON2397276 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

IMFORTIA 1 

En .a contab11cac del Fonoc no se ha da:::; de :a1a oe ac: vc r 1ng.J- Derecl;o de c-ed1to po; fall1dc , sin PE'>•C •O de a 
a correspc '1d1e'1'.e cor-ecc16n de su valor ;:or oeter1orc seg .:- :a '.c>c-1a :3= de la C-c..Jlar 2 2016 . 
-abla S.CS lD : Las h1p6tes.s de 11orcs1cac . tasa de fa I cos v -ecJi:;erac1or de fall dos en e escenar o n1c1a l so r as 
cc- sideradas oa-a a est1'1°ac1•)0 ::<: f UJCS de cs b0'10S reccg case:· e! ~.:;llet:::> ce e:"l s1cn. La car:e·a ced1ca er e• 
~orqer to in 1c1a i no tenia rrrpag0 supe .. ~Ya 9C dias. 
-2bl2 S.C5 2 cu2cro A can-'pc _ C C~1~ ] . -! · ;:-otes s LI ~ li:~.a:as :2ra e :a1c~1c ce le \.-' 1 ~2 ···ed1a ~e ·CS 3:in~s · 

-able S.CS 2 CLiac rc B carrp:i ~99SJ j . t1cc ;::e 1;i ~e ... Es apl 1::ac: ff a ult •Ya fec·~a 8e -::e~e .. ··ni1a ~1 C·1 , 
~abla 5 CS 5 cua cro C D1 s:nbuc O'"' segun & ::ic-- .:enta;e- Gel 1rip: ... tt- pe'1d1e -1 ~e oe ar1crt ·:::ar de :os ~resta1~ic.· s sobre e 
el valor oe tasa:1on ce los 1n'1iue::: es ae• :::ue d•spo"e la ges~.:-a SJ J s.: cons ce-an ~·,esta n'c s con ; a-an'. 'a h pc'.e~an2 
-abla S.C5 5 cuac rc D ::>nnc ::ia es ·nc1ces de -efe~enc 1 a : 
EJr<.:2 : Ra :e pLbl shec by :·~e Euro;:.ec •• 9an, rig Feoe ra:·o r f::i r : - yea - E-'·'.l aepos1 : l 'ar1sa·:'. o··s 
'' lb12 · Mac:nc hte·bank Off.o e::: Rate for '.- yea• oe ~cs1 '. : ra - sac:10ns. 
fJ~H . ~-1cnthly :=:uG. .!.2 a\erag t=: ~-..:J ·S'"' Ec L··y ttle Ba,., ,,, of S:a1· ... ca .. a ; raJh :9 .: 0'" tt"le: st at 1 s~ 1 ca ' !>J , :e~1 r. , '·1 : .. ·.9age "1a ... ,.. €". 
°'-.11ar<e: Off1c 1a! Re'erer·.c.e '.:.ta·.es 
'11BH : ':::iml1 " M;B12 ave-age pub! s11ec ::-v :l;e Ba" .; :.f Spa,, :a-ag-a;r : >· : of t"e sta ust :al btcilet n ''.:>".g age 
»:a-<e: Of'1c:a1 Re'e rence r<a:es. 
IRPHC::· r-1c·)~ h lv a ..-e rag1:- ... ate for 1rc ... :gacie c an s ::i-..e .. 3 ve3 r s :: pur'.: i"l aS;? '"ree '"'iO.JS!n-d f'"O'T B2 t1 ks , C2JOS ::e td·o r'""CS ~:r : 
'vior.gage ~encmg Con-i;-a1,;e s. , PL :JI s~1e-: ~"' : ,.. 2 Ba· .. -::; ::. ;:: a r i.:.2 ... a ~:- a ;J ~ : ~~: 'Jf ~·~~ ~ tat st <.a ~:i .... Hct r , '·1 ".:""" ~9 a0e 

V.ar< et Of'1c1al Re'erence Rates 
IRf't-' c Mont·1i ,- a ;era :;; e r 2te ' c - r·1v:9<:;:: e iCla• > c"·e- : ·; ea -s t c o~·c11ase fre-= ti ous r .9 'ron e.a" kS, ;:n.J i.J I sl iec ~ .,, cr' e bin k 
Ban i<. of Spa11· , ::i ara9ra1:·h l9.1 c ' ~ ' e sta~ st·:a '..} ... , lie: 11 ·.,o .... ~ ac:e ···ar,,, ..::: Of' :c:al Re'E:-~< < ~ '-' a~ es. 
I:{P~C Mor)'. r,: y a -·eragf: "ate r:: .. '.""''C:-:.gage :c ans C·\.' 12~ ~ ·ri:: ars : v :)_rc!1 a~e '"r::e ·)cus:·10 f ... 01"~ C a j as::~ :.r.orrcs , pub! s!'ec ::; . 
'JY the Ba~·~i.. of 5oa1 '1 , pa ... a ~raph :9, 1 ::/ ~n E: statist1 ca .: 'J leti ..... ~- 1 0 ... :_c)agc- '·lark.et C1'f1c a ~e"'e ... 2'1ce :{att: s. 



CLASE a.a 

IM FORTlA l, 
FONDO DE TITULIZACION 

Informe de Gesti6n 

Ejercicio 2017 

1. El Fondo de titulizacion. Antecedentes 

ON2397277 

IM FORTIA 1, Fondo de Titulizacion. en adelante el "Fondo··. de caracter privado que fue 
constituido mediante escritura otorgada el dia 24 de julio de 2015 . por Inter Money Titulizaci6n. 
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n, S.A. , ante el notario de Madrid D. Rodrigo Tena 
Arregui . con el numero de protocolo 2425. agrupando inicialmente l Derec ho de Credito. por un 
impo11e total de 191. 775.82 €. que corresponde al Precio de Cesi6n de los Derechos de Cred ito. 
Dicho Derecho de Credito fue cedido por Fo11ia Energia. S.L. 

lnterMoney Titulizaci6n. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n. S.A .• con domicilio social en 
Madrid, Calle Principe de Vergara 131 y con CIF A-83774885, esta inscri ta en el Registro de 
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizaci6n de la Comisi6n Nacional de! Mercado de Valores 
con el m'.1mero I 0. tiene a su cargo la administraci6n y representaci6n legal de! Fondo. 

La inscripci6n en los registros oficiales, por parte de la Co111isi6n Nacional del Mercado de Va lores. 
de los documentos acreditativos y de la Escritura de Constituci6n tuvo lugar con fecha 28 de julio de 
?.O 15. 

La Fecha de Desembol so fue el 3 1 de julio de 20 l 5. En dicha fecha se procedi6 a ia emisi6n de los 
Pagares de Tituiizaci6n por un impo11e nominal de 300.000 E. integrados por 3 Pagares. 

El Fondo const ituye un patrimonio separado. abie1·to por su activo y pasivo, carentc de personalidad 
juridica. integrado. en cuanto a su activo. por Derechos de Credito titularidad de Fortia Energia. S.L. 
derivados de la prestaci6n de servicios de suministro de energia electrica o cualquier otro ti po de 
encrgia y/o servicios en el curso de su actividad ordinaria, en vi rtud de Contratos de 
Comercializaci6n forrnali zados o a formalizar en ei futuro con sus clientes y. en cuanto a su pasivo, 
por los Pagares de Titulizaci6n emitidos en cuantia y condiciones financieras talcs que el valor 
patrimonial neto del Fondo cs nuio. 

Ei Fond o esta regulado conforrne a (i) cl Documento Informative, (ii) la Escritura de Constituci6n 
dcl Fondo y (iii) las disposiciones legalcs y reglamcntarias en vigor en cada momento que resulten 
de aplicaci6n. 

Los Fondos de Titulizaci6n de Activos estan sujetos al regimen generai del lmpuesto sobre 
Sociedades . 

Los rcndimientos obtenidos por ios titulares de ios PagP.res , tanto por el concepto de intereses. como 
con rnotivo de transmisi6n. reembolso o amortizaci6n de los mismos tendran la consideraci6n de 
rendimicntos de capital mobiliario y pod ran estar sujctos a retenci6n de acuerdo con las normas 
fiscales que !es sean apl ic ab les. 
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CLASE 8.3 

2 

2. Situaci6n actual del Fondo 

2.1. Principales datos del activo 

A 31 de diciembre de 2017 la cartera titulizada agrupada en el activo del Fondo contaba con las 
siguientes caracteristicas: 

\<Ill .ii 

( :11 h ·1.t 110 l111p .1~u · I !O Janp.1 :,:0 ' 1.20 
( .11 .ll"ll"ll'lll°a' ck l.1 r .111<·1 a \ •·11ricl .1 ch ." •tia' 

I) Datos General es 
Numero de Derechos de Credito 476 0 0 
Numero de Deudores 43 0 0 
Saldo Nominal Pendiente 91.8 3 1.648 0 0 
Precio de Cesi6n 9 1.802.952 
Precio Medio de Ces i6n (%) 99,97% 0.00% 0.00 % 
Saldo Nominal Pendiente medio por Deudor 2.135.620 0 0 
Mayor Saldo Nominal Pendiente 3.6 13.427 0 0 
Vida Media (dias) 14 0 0 
% sobrc Saldo Pendiente 100% 0.00% 0.00% 
2) Conccntraci6n por deudor Cartera Total 
Top l 29. 1 O~o 

Top 10 7 '.75% 
Too 25 84 .23% 

Durante e l 20 17. el rondo de Titulizaci6n ha efectuado adquisiciones de Derechos de C redi to 
Ad ic ionales con cargo a los cobras obten idos de las prop ios derechos de credito de acucrdo al 
siguiente detc. lle: 

Mes 
I Enero 
' Febrero 
Marze 
Abril 
Mayo 
Junio 
Julio 
Agosto 
Septiembre 
Octubre 

i
Noviembre 
Diciembre 

i Total 

Precio de ('e~i6n 
83.006.889 .65 
62. : 20.340 ,55 
72.73 9.985 ,63 
58.164.070,35 
55.287.329,29 
61.80 3.961,47 
59.612 .919,55 
62.63 7. 762,32 
48.475.563.89 
62.662.642,46 
72 685.047.09 
50.771.1 34.05 

749.967.646,30 



CLASE 8.3 

2.2. Principales datos del pasivo 

TRES CENTIMOS 
DE EURO 

3 

ON2397279 

A 31 de diciembre de 201 7 las caracterist icas principales de los Pagan~s vivos emitidos por el Fondo 
de Titulizaci6n eran las siguientes: 

l'.lt,!.lll"'llf I t· 1l1.11k ,tl.111,11111111.11 l'1111111lt· 

I lltlf11.u 11111 C l' l 'I I 11 h.1 111- I 1111 .. 11111 \ 'lht11Hrnlt1 l '1111h1• 11h' '11 .. 11111t11111 

ES0 505087 I 73 10/07120 17 10107/20 18 5 000 000.00 4 980 079 .68 

ES050508 7 I 99 11 /09120 17 12/0 3/20 18 10 000 000,00 9 989 042.16 

ES0505087207 11/09/20 17 I 0109120 18 2 000 000.00 I 992 053.62 

ES0 5050872 I 5 10/ 10/20 17 10/0 1/20 18 5 000 000.00 4 998 236.24 

ES050508 722 3 10/ 10/20 17 10/0412018 15 000 000.00 14 983 563.24 

ESOS 050 8723 I I 011 012111 7 10110/2018 5 000 000,110 4 979 08 7.R J 

[$0505087249 '!!:: ' ! ! 12017 ?11105/2(1 18 35 GOO OOG.00 34 96 l G\(, .07 

LS0505087 I 99 2711 112017 12 0 3i20 18 1.\ 000 000.00 14 993 %1.34 

T otal 92.000.000,0IJ 9 1.877.041J , J8 

Duran te el 2017. e l rondo de Tituiizac i6n ha efectuado emis ioncs de Pagarcs Adicional cs de 
acue rdo al siguicnte de ta \ le: 

Mes Saldo Nominal Pendicntc 

Enero ~ 5.000.000.00 

Febrero 20 .000 .000.00 

Marzo 30.000 000.00 

Abri l 35 .000.000.00 

Mayo 15.000 .000.00 

Ju lio 25 .000.000.00 

Sept iembre 2 7 .000 .000.00 

Octubre 25.000.000.00 

>Jovie:nbre 50 .000.000 .00 

T omi 262.000.000,00 

La califi cac i6n de los Pagan~ s emi tid os por el Fonda otorgada par la Agencia de Ca\i ficac i6n 
Standard& Poor' s Ratings Services es a 22 de febrero de 20 18 de BBB+ a largo plaza y A-2 a corto 
plazo . lni cialmente la ca \i ticaci6n del Prcgra11ia de Em isi6n de ? agare s fu e por esta mi sma agencia 
de 838 a largo plazo y A-2 a corto plazo. 
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3. Principales riesgos e incertidumbres 

TRES CENTIMOS 
DE EURO 

4 

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos 

Los riesgos vinculados a la cartera de activos son: 

La morosidad (ver apartado 2.1 ). 

Los derivados de la concentraci6n por deudor (ver apartado 2. l ). 

ON2397280 

Frente a dichos riesgos, el Fondo es beneficiario de un Tftulo de Liquidez emitido por 
CESCE (''Compaflia Espanola de Seguros de Credito a la Exportaci6n. S.A .. Compaiiia de 
Seguros y Reaseguros") con el objetivo de cubrir el riesgo de impago por parte de los 
deudores de las facturas de las que derivan los Derechos de Credito adquiridos por el Fondo 
en los terminos previstos en dicho Titulo de Liquidez. Los Derechos de Cred ito cedidos al 
Fondo se consideran asegurables en tanto que cumplan los Criterios de Elegibilidad y 
teniendo en cuenta que dicho Titulo de Liquidez haya sido emitido por CESCE. 

Asegurador 
Porcentaje de Cobertura 

Av iso de impago 
Plazo de indemnizaci6n 

Ratio Reclamaciones 

3.2. Riesgo de contrapartida 

l11fu11n :u ·14111 c.-.·nl'lal 
CESCE 

100% Saldo Nom inal de los Derechos de Credito 
rlas:a 60 dias despues dcl vcncimien to de la factura 

30 dias despues de la comunicaci6n del :m pago 
0 

La siguiente :abla muestra las ent idades que prestan algun servicio financiero al Fondo. 

C uenta T esoreria (Contrato u nta 

de Tesoreria ) 
Cuenta Cobros ( Conirato cuenta de 

Cobros ) 
Cuenta de Reservas(Contrato cuenta 

de Rese1-vas ) 
P61iza de Segura 
Administrador de los prestamos 

(Cont rato de administrac i6n ) 

3.3. Otros riesgos 

Banca March . S.A. 

BBVA 

BBVA 
CESCE 

Fottia Energia. S.L. 

P-2 I - I -I -

P-· 2 I A-2 / R-1 (low)/ F-2 

P-2 / A -2 I R-1 (iow )' F-2 
- I A-2 1-1 -

Baa l / - / - ' -

Baal I BBB r I A I A-

Baa! I BBB·' I A / A
- I BBB• 1-1 -

Otro riesgo potencial que puede alterar ei normal funciona111iento del Fondo es ei riesgo de 
rentabi lidad derivado de una posibie insuficiencia de Derechos de Credito disponib les para la 
compra por pane del Fondo o un descuento en ios Derechos de Credito ced idos al Fondo que no 
permitiera cubrir las pasivos de! mismo. 
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4. Evolucion del Fondo en el ej ercicio 2017 

4.1. Morosidad 

Las tasas de morosidad al cien-e del ejercicio 2017 se recogen en el cuadro de l apartado 2. l . 

4.2. Rentabil idad de los activos 

El precio media de cesi6n de la cartera al cierre de! ejercicio 2017 se recoge en el cuadro del 
apartado 2 . 1. 

4.3. Pagan~s de titulizacion: pagos realiza dos e importes pcndientes. 

La siguiente tabla muestra los datos de los vencimientos de Pagares y los reembolsos realizados en 
cl ejerc icio por el Fonda a los Pagan~s : 

l'a!! .11 l' ' cir I l ·t ha ck , ,,ldo I 1t1ptu 1t· 0 
o 

l 1111h1ari1"11 ( 1-.1' I \ l ' IH"llllll'llh• '11111111:11 lfr•·mhol,.11111 \111111111 .1"'"" 

ES05 05087074 I 0/02/2017 0 5 000 .000.00 100,00% 

ES0505087074 I 0'02 '20 I 7 0 30.000 000 .00 !00 ,00% 

ES0505087 108 10103120 17 0 30.000 .000 .00 I 00.00° o 

ES0505087 116 I 0/04/2017 0 25.000.000,00 100 ,00% 

ES0505087124 10/05 /20 17 0 35.000.000 ,00 100,00% 

ES0505087 140 I 01071201 7 0 30.000.000 ,00 I 00,00% 

ES0505087 I 32 I l /09/20 I 7 0 20 .000 000 ,00 100,00% 

ES0505087 I 32 l 1/09/20 17 0 15.000 000,00 :00.00% 

ES0505087 165 101101201 1 0 20 .000.000.00 : 00.00% 

ES0505087 157 10/1 1/2017 0 35 .000.000 .00 100.00% 

ES05 05087181 I I /1 2/20 17 0 15.000.000,00 i 00.00° 0 

To ta l 0 260.000.000,00 

A 31 de diciembre de 2017, no hay ningun irnporte pendiente de pago a los Pagan~s emitidos por el 
Fonda cuya fec ha de vencimiento sea anterior al cierre de! presente ejercicio. 

4.4. Otros importes pcndientes de pago del Fondo 

A 31 de diciembre de 2017 no existe ningtm importe pendiente de bi do y no pagado. 

4.5 . Acciones rea lizadas por las Agencias de Calificaci6n durante el ejcrcicio 

No se han producido acciones durante el presente ejercicio. 
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Los flujos financieros generados por la canera de activos durante el ejercicio 20 17 han ascendido a 
748, I millones de euros. siendo 747.5 millones en concepto de devolucion del Precio de Cesi6n los 
Derechos de Credito y 0,6 millones en concepto de descuento . 

La aplic aci6n de estos flujos junta con el resto de recursos disponibles de l Fondo se ha utilizado para 
la dotaci6n de los gastos del Fonda, la dotaci6n del lmporte de Reembolso y las compras de 
Derechos de Credito Ad icionales conforme a io establecido en el Contrato de Relaciones Operativas. 
Dichas Reservas y cua lquier otro recurso perteneciente al Fondo se han ap licado siguiendo lo 
estipu!ado en el Orden de Prelaci6n de Pagos. (Estipulaci6n 17 de la Escritura de Constituci6n). 

6. Riesgos y mecanismos de cobertura: mejora de credito y triggers 

6.1. Principales riesgos de la cartera 

Tai y coma se ha detall ado en el apartado 3 anterior las princi pales riesgos de la cartera son el de 
morosidad. y los derivados de ia concentrac i6n por deudor de la cartera. 

6.2. E.volucion de la mejora de credito durante el ejercicio. Situacion a cierre comparada con 
situac ion inicia l 

Como pri ncipales mcjoras de credito, e! Fondo cuenta con u;1a P61iza de Seguros contratada con 
CESC E (·"Compafifa Espaiio la de Seguros de Credito a la Exportaci6n. S.A .. Conrnaiiia de Seguros y 
Reaseguros··. 

En lo qt;e respecta a la P61iza de Seguros. a 3 i de diciem bre de 20 l 7 no ha ini ciado procedimiento 
al guno de reclamaci6n de cantidades impagadas ni ei Fondo ha reci bido cant idad alguna proceder.te 
de CESCE como compensaci6n de reclamaciones producidas durante este ejercicio o cjercic ios 
anteri ores. 

6.3. Triggers del Fondo 

Pcriodo de Cesi6n 

Durante el ejercicio 20 17. no se han cumplido las condiciones necesarias para la finali zaci6n de! 
Periodo de Cesi6n detal!adas en el apartado 5.7 de ia Escritura de Cons'ituci6n. 

El Periodo de Cesi 6n es ei peri odo ent re la Fccha de Constituci6n y cuarenta y cinco (45) dias 
anteri ores al 10 de septi embre de 2020. 

Otros triggers de! Fonda 

No se ha prod ucido ninguna situaci6n que haya provocado actuaci6n adicional por pane de la 
Sociedad Gestora. 
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El Fondo se ext inguira cuando se amorticen integramente los Derechos de Cred ito. siendo la Fecha 
de Vencimiento Legal dei Fondo el I 0 de septiembre de 2022. 

Suponiendo una evoluci6n si milar del Fonda a la del ejercicio 20 17, durante el pr6ximo ejercicio no 
se producira un suceso de liquidaci6n anticipada en los terminos recogidos en la Estipulaci6n 4.1 de 
la Escritura. 

No obstante lo anterior. no existe garantia de que no se pueda producir alguno de los supuestos de 
liquidaci6n anticipada que se recogen en la Escritura de Constituci6n durante el pr6ximo ejercicio. 

7.2. Hechos posteriores al cierre 

No se han producido hechos posteriores al cierre de! ejercicio 2017. 



1------ -------- -----·------·---- - - --

Denominaci6n Fondo: IM FORTIA 1 ---------
Denominaci61} qe] CQ!!lpartimen!_Q' __ _ _______________ ----------· ______ __ _ _ _ 
Denominaci6n de la gestora: INTEf!MONEY TITULl~CION, S.G.F.T.,S.A. 

Esta dos agr~~os: NO 

Fecha: 31 /!?f._2_01_7 _ ___ _ 

fJNFORME DE CUMPLIMIENTO DE LAS REG LAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FON DO 

CUADRO A 

lmoorto impaQ&do aa.nnu!ado 

Concepto Sltul!dOn ae1ual Sltuacl6n elem! anual I Sltuld6n actual 
31/1 2/2017 • nte<k>r 311121201 6 3111 2/2017 

Meses impogo Dias impogo 

Ratio 

Sltuad6n dern! ...... 
anterior 31112/2016 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

IMFORTIA 1 

S.05.4 

Ref.Foleto 

0tttma Focho Pogo 

1 Act1vo1Moroso1 por.mpagosconan t1g uedad 1g ualosupenor a 7000 ) 7002 O 7003 O 7006 l" OI 7009 O 7012 0 7015 0 

j2 Act •vo1-M-;,roso;;;;;;;;;;-~~s _____ 7004 _ o 7007 / o 7010 o 7013 O 7016 Oj j , 
TotalMoro1os ---·--- - 7005 0 7008 I 0 7011 0 7014 0 7017 0 7018 0 / 

701 9 12 7020 0 7021 0 7024 0 7027 0 7030 0 703 3 0 

-----'-------4----'f----!--'-70=.;2=::2'--J-- 0 7025 0 7028 0 7031 0 -__=___ _ 1023 _Q~ - o 1029 _ o 1032 oJ 
7034 I o 

Total Falhc1o' ~ ..Q~ ___ aj 

~-----· · - - ..... _, 
Ratio Ref. Folleto 

Otras rauos reWY'antfl 5iluaci6n actual 31112/2017 5iluaci6n dern! anual antetior 31112/2016 Oltirna Fecha Poon 

0850 0 1850 0 2850 0 38SQ -~-- 0851 0 1851 0 2851 0 3851 -- ·-
0852 0 1852 0 2852 0 3852 ·--

I 0853 0 1853 0 2853 0 3853 -------
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Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

IMFORTIA 1 
- ---

5.05.4 ---- -- -- ---- ------ ---------------- - - - - - -
Denomin_!lci6Q_Fondo: IM FORTIA l 
_Q_~nomi_n_asi6n del compartimento: 

_Denominaci6n de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.,SA ·- _ _ 

.S~tados agregados: NO 

Fecha: 31/1_2}2017 _ ------ ---- --------

~NFORME Q!:_ CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FONDO 

CUADROB 

! TRIGGERS lhite ~Actual 

Amortizaci6n secuencial: series 
!----- ------- ----

0854 0858 

~~o/postergamlento intereses: series 0855 0859 

No Reducci6n de! Fondo de Reserva 0856 0860 -
OTROS TRIGGERS 0857 0861 - --- - - - --- - - · ·- - - - ------ -----------

- ------

OttimoFec:N Refen!ncia Follett> 
Pann 

1856 2658 

1859 2859 

1860 2860 

1861 2861 

I Cuadro de texto libre - -- -- ~--=-==-==---------~ 
CUADROC 

lnforme cumplimiento reglas de funcionamiento 
i--- -- - -
i 

I 
I 

La informaci6n mas relevante acerca del grado de cumplimiento de la s reg las de 

funcionamiento del Fondo prev istas en la Esc ritura de Constitucion del Fondo, ya se ha 

re flejad o de ntro def apart ado de ratios y trigger s que figu ra en los Estados 505.4 cuadros A y B. 
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CLASE 8.d 

DILIGENCIA DE FIRMA 

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de 
Titulizaci6n, S.A., Sociedad Gestora de IM FORTIA I, Fondo de Titulizaci6n, en fecha 14 de 
marzo de 2018, yen cumplimicnto de la Circular 2/2016, de 20 de abril , de la CNMV sobre 
nonnas contables, cuentas anuales, estados fin ancieros publicos y estados reservados de 
infonnaci6n estadfstica de los Fondos de Titulizaci6n, de 14 de octubre, de la C.N.M.V. del 
articulo 37 del C6digo de Comercio y demas normativa aplicable, proceden a formular las 
cuentas anuales y el informe de gesti6n de dicho Fondo correspondientes al ejercicio terminado 
el 3 I de diciembre de 2017 extendidas en un ejemplar, en papel timbrado del Estado, numerado 
correlativamente e impreso por una cara, conforme a continuaci6n se detalla: 

Documento 

Cuentas anuales 
lnformc de Gesti6n 

Firmantes 

D. Jose Antonio Trujillo del Valle 

D. Rafael Bunzl Csonka 

D. Manuel Gonzalez Escudero 

Numero de folios en papel timbrado 

Del ON23972 I 8 al ON2397276 
Del ON2397277 al ON2397285 

D". Carmen Barrenechea Fernandez 

D. lfiigo Trincado Bovillc 


