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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Administradores de TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A. (en adelante, la Sociedad
Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA IBERCAIJA 3, F.T.A. (el Fondo), gestionado por
TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A. (la Sociedad Gestora), que comprenden el balance a
31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas Y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el
estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
{(que se identifica en las notas 2 y 3 de Ia memoria) y en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.
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Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segln
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.
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Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas y no expresamos una
opinién por separado sobre esas cuestiones.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercanti de Madrid, tomo 13.650, seccidn 83, folio 188, hoja M-54414, inscripeidn 963,
C.LF.; B-79104469. Domicllio sacial: Plaza Pablo Ruir Picasso, 1, Torre Picasse, 28020, Madrid,



La cartera de activos titulizados representa,
al 31 de diciembre de 2017, la practica
totalidad del activo del Fondo a dicha fecha.
El Fondo instrumenta dichos activos como
colaterai de los bonos de titulizacién emitidos
y dada la naturaleza y objeto especificos del
Fondo, la amortizacién de los bonos se
determina en funcién de los flujos de caja
estimados y realizados segtin el calendario y
las cuotas de vencimiento de capital e
intereses de los activos titulizados. En esta
estimacién de los flujos de caja es necesario
considerar cualquier correcciéon valorativa por
deterioro. Los criterios de estimacién del
deterioro de los activos, que se describen en
la nota 3 de la memoria adjunta,
contempian, como en cualquier
procedimiento de estimacion, el uso de
determinadas hipdtesis por parte de los
Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo. Por todo fo indicado anteriormente, la
estimacion del deterioro de los activos ha
sido considerada una cuestidn clave en
nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros; (i} la verificacion de la
existencia e integridad de {a cartera de
activos titulizados, mediante la obtencién de
confirmaciones de terceros; (ii) la
verificacion de los porcentajes de estimacion
de deterioro de los activos, de acuerdo con lo
establecido en la normativa vigente y en el
folleto de emisién del Fondo; y finalmente,
(iii) el recéiculo de las estimaciones
realizadas; todos ellos, encaminados a
‘evaluar la razonabilidad de las estimaciones

' realizadas por parte de los administradores
de la Sociedad Gestora del Fondo, asi como
la adecuacién de dichas estimaciones a la
normativa aplicable (Circular 2/2016, de 20
de abril, de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores).

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses
-de informacién facilitados en las cuentas
-anuales en relacién con los activos titulizados
(véanse notas 3 y 6) resultan conformes con
los requeridos por el marco normativo de
informacién financiera que resulta de
aplicacién.

De acuerdo con lo descrito en la nota 7 de ia
memoria adjunta, el Fondo debe constituir y
mantener un fondo (Fondo de Reserva) que
permita cubrir las necesidades transitorias de
liquidez derivadas de retrasos o impagos que
pudieran afectar a los flujos de caja
previstos. El Foileto de emisién del Fondo
contempla las condiciones y criterios de
calculo que deben regir el mantenimiento de
dicho Fondo de Reserva, asi como la orden
de prelacién de pagos establecida para los
pasivos del Fondo. En cada fecha de pago el
nivel minimo requerido depende de miltiples
factores, establecidos en el Folleto de
emisién (véase nota 7). El cumplimiento de
dicho minimo es un indicador clave de ia
tiquidez y en particular, del cumplimiento de
la estimacién de los flujos de caja previstos y
la amortizacién de los pasivos del Fondo,
atendiendo al orden de prelacién de pagos
establecido. Por ello, consideramos esta
cuestién como clave en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, procedimientos
sustantivos encaminados a verificar que los
pagos realizados por el Fondo durante el
ejercicio 2017, considerando los cobros
producidos durante el mismo, estdn de
acuerdo con el orden de prelacién de pagos
establecido en el Folleto de emisidn del
' Fondo, asi como a verificar el cumplimiento
. de las condiciones establecidas en el citado
Folleto de emision en refacion con el Fondo
. de Reserva.
 El desglose de informacién en relacién con el
fondo de reserva esta incluido en la nota 7
‘de la memoria adjunta.




La otra informacién comprende, exclusivamente, el informe de gestién del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con io exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidén con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basédndonos en el trabajo que hemos
realizado, conciuimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién gue
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa gque resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resuitados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funciohamiento excepto si los
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion,

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
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puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripciéon mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién, que se
encuentra en las paginas 5y 6, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con lo previsto en la Disposicion adicional tercera de la Ley 22/2015, de 20 de julio,
de Auditoria de Cuentas, no estin obligadas a tener una Comisién de Auditoria, ias entidades de
interés pdblico cuya Gnica actividad consista en actuar como emisor de valores garantizados por
activos, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han asumido dichas
funciones.

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 9 de abril de 2018.

La Sociedad Gestora del Fondo nos ha designado como auditores de cuentas por un periodo de 3
afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 (ejercicios 2017, 2018
y 2019).
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Fown s

Como parte de una auditoria de conformidad con Ia normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede  Implicar  colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, ¢ la elusién del control interno,

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

+ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
gue ilamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, ia estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora en relacidn con, entre otras
Cuestiones, e! alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.



También proporcionamos a los Administradores de |a Sociedad Gestora una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia ¥ Nnos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y en su caso, de las correspondientes
salvaguardas,

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la Sociedad
Gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban reveiar piblicamente la cuestién.
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TDA IBERCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance al cierre del ejercicio 2017

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE

1. Activos financieros a largo plazo
Activos titulizados
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmisién de hipoteca
Activos dudosos -principal-
Activos dudosos —intereses y otros-
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Derivados
Derivados de cobertura
1. Activos por impuestos diferido
I1I. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE

IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
Activos titulizados
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmisién de hipoteca
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
Activos dudosos —principal-
Activos dudosos —intereses y otros-
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Derivados
Derivados de cobertura
Otros activos financieros
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros
VI. Ajustes por periodificaciones
Otros
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

Miles de euros

Nota 2017 2016
410.647 457.401
6 410.647 457.401
410.647 457.401
229.530 261.861
172.218 7.2
8.954 8.415
(55) (92)
51.364 52.293
6 37.939 39.294
35.152 36.377
22.729 24.053
10.755 921D.
2
27 35
1.745 1.455
38 40
(144) (131)
2.787 2.917
2.787 2.917
13.425 12.999
7 13.425 12.999
462.011 509.694




TDA IBERCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance al cierre del ejercicio 2017

PASIVO Nota

A) PASIVO NO CORRIENTE

I. Provisiones a largo plazo
Provision por margen de intermediacion 9
1. Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones y otros valores emitidos 8
Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusion ddigés (-)
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Derivados
Derivados de cobertura
1. Pasivo por impuesto diferido

8y 10

B) PASIVO CORRIENTE

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes meenidos para
la venta
V. Provisiones a corto plazo
VI. Pasivos financieros a corto plazo 8
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de pérdijas (
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
Deudas con entidades de crédito
Otras deudas con entidades de crédito
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
Derivados
Derivados de cobertura
Otros pasivos financieros
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros
VII. Ajustes por periodificaciones
Comisiones 9
Comisién sociedad gestora
Comision administrador
Comisién agente-financiero/pagos
Comision variable
Correcciones de valor por repercusion ddigés
Otros

8y10

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y

GASTOS RECONOCIDOS
VIII. Activos financieros disponibles para la venta
IX. Cobertura de flujos de efectivo 10

X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas remidos

TOTAL PASIVO

Miles de euros

2017 2016
432.796 481.480
7.813 7.278
13.8 7.278
424.983 4202
418.747 865
374.933 418.937
43.814 46.727
6.236 8.538
6.236 8.538
36.207 37.865
36.192 37.848
35.256 36.45
35.229 36.430
27 27
935 1.301
935 1.391
1 -
1 -
15 17
11 11
7 7
4 4
4 6
(6.992) (9.651)
(6.992) (9.651)
462.011 509.694




TDA IBERCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondienjreice terminado el 31 de diciembre de 2017

Miles de euros

Nota 2017 2016
1. Intereses y rendimientos asimilados 2.840 3.821
Activos titulizados 6 2.840 3.821
Otros activos financieros -

2. Interesesy cargos asimilados (340) (384)
Obligaciones y otros valores emitidos 8 20 (367)
Deudas con entidades de crédito - -

Otros pasivos financieros 7 (49) a7)

3. Resultado de operaciones de cobertura de flsjale efectivo (neto) 10 (1.343) (1.773)

A) MARGEN DE INTERESES 1.157 1.664

4. Resultado de operaciones financieras (neto) - -

Otros ajustes de valoracion en car@iR con cambios en PyG - -
Activos financieros disponibles paradata - -
Otros - -

5. Diferencias de cambio (neto) -

6. Otros ingresos de explotacion -

7. Otros gastos de explotacion (528) (755)
Servicios exteriores (25) (22)

Servicios de profesionales indejientes (25) (22)
Servicios bancarios y similares -

Otros gastos de gestion corriente (503) (733)
Comisidn sociedad gestora (72) (79)
Comisién administrador - -
Comisidn agente financiero/pagos (42) (43)
Comision variable 9 (385) (606)
Otros gastos 4) (5)

8. Deterioro de activos financieros (neto) 6 (94) (141)
Deterioro neto de activos titulizadgs (- (94) (141)

9. Dotaciones a provisiones (neto) 9 (535) (768)

Dotacion provision por margen de intermediacion 5 53 (768)

10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes @enta - -
11. Repercusion de pérdidas (ganancias)

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -

12. Impuesto sobre beneficios

C) RESULTADO DEL PERIODO - -




TDA IBERCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente atieje terminado el 31 de diciembre de 2017

Miles de eurc

Nota 2017 2016
A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 570 886
1. Flujo de caja neto por intereses de las operacies 1.070 1.615
Intereses cobrados de los activos titulizados 512.8 3.838
Intereses pagados por las obligaciones y otroseskmitidos (291) (395)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura - -
Pagos por operaciones de derivados de cobertura 44241 (1.811)
Intereses cobrados de otros activos financieros - -
Intereses pagados por deudas con entidades dmcrédi - -
Otros intereses cobrados/pagados (neto) (48) a7)
2. Comisiones y gastos por servicios financieros gedos (500) (729)
Comisién sociedad gestora (73) (80)
Comision administrador - -
Comisién agente financiero/pagos (42) (43)
Comisién variable (385) (606)
Otras comisiones - -
3. Otros flujos de caja provenientes de actividadede explotacion :
B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION (144) (2.507)
4. Flujos de caja netos por emision de valores diéufizacion
5. Flujos de caja por adquisicion de activos finaneros
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedtes de otros
activos (114) (2480)
Cobros por amortizacién ordinaria de activos tadios 29.397 30.061
Cobros por amortizacién anticipada de activosiziulos 14.695 15.264
Cobros por amortizacién previamente impagada deoaditulizados 3.910 3.581
Cobros por amortizacion de activos previamentefidados como
fallidos 2 3
Cobros netos procedentes de activos recibidosjeau@on de
garantias - -
Pagos por amortizacion de obligaciones y otrosrgalemitidos (48.118) (51.389)
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fdo (30) 27)
Pagos a Administraciones publicas - -
Otros cobros y pagos (30) (27)
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O
EQUIVALENTES 426 (1621)
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. 7 12.999 14.260

Efectivo o equivalentes al final del periodo. 7 13.425 12.999




TDA IBERCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos correésptadl ejercicio terminado el 31 de diciembred&7

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias/(pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias /(pérdidas) plaraeion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidasgigcias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo peraddo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos éincieros disponibles
para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias/(pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) paraaion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidasgigcias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo perébdo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturasntables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reamidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastostfaérdeconocidos
directamente en el balance en el periodo
Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) paraaion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidasgigcias

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo perédo
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingses/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

Nota

Miles de eurc

2017 2016
1.316 (1.782
1.316 (1.782)
1.343 1.773
(2.659) 9




TDA IBERCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual termmal31 de diciembre de 2017

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constituciéon y objeto social

TDA lbercaja 5, Fondo de Titulizacion de Activos @lelante, el Fondo) se constituy6 el 11
de mayo de 2007, agrupando inicialmente un imgoté de participaciones hipotecarias y de
certificados de transmision de hipoteca de 1.2@7rBilles de euros. La fecha de desembolso
gue marco el inicio del devengo de los derechagidectivos y pasivos fue el 17 de mayo de
2007 (Nota 6).

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacion dévés, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion (en adelante, “la Sociedad Geshora€ase Nota 1-e—.

Con fecha 8 de mayo de 2007 la Comision Naciordiiéecado de Valores (en adelante, “la
CNMV”) verificd y registro la constitucion del Foadsu folleto de emisién, asi como la
emision inicial de bonos de titulizacién por 1.200 miles de euros (Nota 8).

Para la constitucién del Fondo, Caja de Ahorrosontd de Piedad de Zaragoza, Aragén y La
Rioja (actualmente Ibercaja Banco S.A.U. y en adelzl Cedente) emitid Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmision Hipotiecque han sido suscritos por el Fondo.

El Fondo carece de personalidad juridica y esaesdio por Titulizacion de Activos, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (en adejalat Sociedad Gestora). La gestion y
administracion de los activos corresponde al Ceglesimt asumir ninguna responsabilidad por
el impago de dichos Préstamos.

Los gastos de constitucion del Fondo, fueron satigfs por la Sociedad Gestora, en nombre
y representacion del Fondo, con cargo a un Préstarbordinado concedido por el Cedente.

La administracion de los activos corresponde ale@] sin asumir ninguna responsabilidad
por el impago de dichos préstamos.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerm@atente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por las pEationes hipotecarias y certificados de
transmision de hipoteca que agrupe y, en cuanto @asivo, por los bonos de titulizaciéon
emitidos y los préstamos en cuantia y condiciomes€ieras tales que el valor patrimonial
neto del Fondo sea nulo.



b) Duracion del fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarsgrimmente los activos titulizados que
agrupe. Asimismo, de acuerdo con determinados &spde liquidacion anticipada recogidos
en la escritura de constitucién del Fondo, la StaxieGestora esté facultada para proceder a la
liquidacion anticipada cuando el importe de losvasttitulizados pendientes de amortizacion
sea inferior al 10 por 100 del inicial, siempre d¢meecibido por la liquidacion de los activos
sea suficiente para amortizar las obligacionesipetes de los titulares de los bonos, y siempre
de acuerdo con el orden de prelacién de pagos ysgu®yan obtenido las autorizaciones
necesarias para ello de las autoridades competentes

c) Recursos disponibles del Fondo

Los recursos disponibles de los que dispone elé-encdcada Fecha de Pago para hacer frente
a las obligaciones de pago o de retencién reladama continuacién en el apartado Insolvencia
del Fondo, se encontraran depositados en la Cdenfasoreria y seran iguales a la suma de:

a) Cualquier cantidad que, en concepto de interesgigarios y reembolso de principal,
corresponda a los Préstamos Hipotecarios agrupami@ Fondo (correspondientes a los 3
Periodos de Cobro inmediatamente anteriores a ext@aFle Pago, a excepcion del primer
Periodo de Cobro que comenzaré en la Fecha deitQoidst y finalizara el altimo dia del mes
mayo de 2007).

b) EI Avance Técnico solicitado al Cedente y nonieelsado.
c) Las Cantidades que compongan en cada momehtmeb de Reserva.

d) Rendimientos de los saldos de la Cuenta de Bsidn y, en su caso, los rendimientos de
los saldos de la Cuenta de Excedentes.

e) En su caso, la Cantidad Neta percibida en videidContrato de Permuta Financiera de
Intereses segun lo establecido en el apartado.B.del Modulo Adicional o. en caso de
incumplimiento por la contrapartida del Fondo, depago liquidativo.

f) En su caso, las cantidades percibidas en vittl@€ontrato de Cap de Tipos de Interés segin
lo establecido en el apartado 3.4.7.3 del Mddul@iadal o, en caso de incumplimiento por
la contrapartida del Fondo, de su pago liquidativo.

g) En su caso, cualesquiera otras cantidades duerapercibido el Fondo correspondientes
a los Préstamos Hipotecarios agrupados en el mfsaroespondientes a los 3 Periodos de
Cobro inmediatamente anteriores a esa Fecha de)Pagalichas cantidades, se incluiran las
indemnizaciones que el Cedente reciba como beaefide los contratos de seguros de dafios
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y cualesquiera otras cantidades a las que el Foewiga derecho como titular de las
Participaciones, las cuales estaran ingresadas@unenta de Reinversion.

d) Insolvencia del Fondo.

En el caso de insolvencia del Fondo se aplicar@ginen de prelacion de pagos establecido
para los recursos disponibles, que es el siguiente:

Gastos Ordinarios y Extraordinarios e impuestosogueesponda abonar al Fondo.

2. Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a pagat ponéo en virtud del Contrato
de Permuta Financiera de Intereses al que se &éfcencia en el apartado 3.4.7.1
del presente Modulo Adicional, y, solamente enasiocde resolucién del citado
contrato por incumplimiento del Fondo, abono dedatidad a satisfacer por el
Fondo que corresponda al pago liquidativo, si ptece

Pago de Intereses de los Bonos de las Series 2Ly A
Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B.

El pago de intereses de los Bonos de la Sese Bostergara pasando a ocupar la
posicién 8 del Orden de Prelacion de Pagos cuamdoa Fecha de Pago:

(a) El Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado dePlarticipaciones vy
Certificados Fallidos represente un porcentaje rsupal 8,79 % del saldo
inicial de las Participaciones y los Certificadda &echa de Constitucion; y

(b) Elprincipal de los Bonos que componen la Clase Aubiese sido totalmente
amortizado o no fueran a ser amortizados totalmemesa Fecha de Pago.
5. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie C.

El pago de intereses de los Bonos de la Seriegosergara pasando a ocupar la
posicién 9 del Orden de Prelacion de Pagos cuamdoa Fecha de Pago:

(a) El Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado dePlarticipaciones y
Certificados Fallidos represente un porcentaje rsapal 6,58 % del saldo
inicial de las Participaciones y los Certificadda &echa de Constitucion; y

(b) El principal de los bonos que componen la Clasel& $erie B no hubiese
sido totalmente amortizado o no fueran a ser apawltis totalmente en esa
Fecha de Pago.

6. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie D.

El pago de intereses de los Bonos de la Serie istergara pasando a ocupar la
posicién 10 del Orden de Prelacion de Pagos cuandma Fecha de Pago:

(a) El Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado dePlarticipaciones vy
Certificados Fallidos represente un porcentaje rsopal 3,95% del saldo
inicial de las Participaciones y los Certificadda &echa de Constitucion; y
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(b) Elprincipal de los Bonos que componen la Clada &grie B y la Serie C no hubiese
sido totalmente amortizado o no fueran a ser anaatdis totalmente en esa Fecha de
Pago.

7.  Amortizacion del principal de los Bonos de la Clésg de las Series B, Cy D
conforme a las reglas establecidas en el apart@dieda Nota de Valores.

8. En el caso de que concurra la situacion descritel @amero 4 anterior, pago de
Intereses de los Bonos de la Serie B.

9. En el caso de que concurra la situacion descritel @amero 5 anterior, pago de
Intereses de los Bonos de la Serie C.

10. En el caso de que concurra la situacion descritel @dmero 6 anterior, pago de
Intereses de los Bonos de la Serie D.

11. Dotacién, en su caso, del Fondo de Reserva hastazalr el Nivel Requerido.
12. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie E
13. Amortizacion de los Bonos de la Serie E.

14. En su caso, abono de la cantidad a satisfacer pondo que corresponda al pago
liquidativo por resolucion del Contrato de Permbktaanciera de Intereses por
incumplimiento de la contrapartida.

15. Intereses devengados por el Préstamo para Gagtiadels
16. Intereses devengados por el Préstamo Subordinado.

17. Amortizacion del Principal del Préstamo para Gabims$ales.
18. Amortizacion del Principal del Préstamo Subordinado

19. Pago del Margen de Intermediacion Financiera.

1. En el supuesto de que los Recursos Disponiblesigrari suficientes para abonar alguno de
los importes mencionados en los apartados antsyiseeaplicaran las siguientes reglas:

- Los Recursos Disponibles del Fondo se aplicaramsa distintos conceptos
mencionados, segun el orden de prelacion establgcid prorrata del importe
debido entre aquellos que tengan derecho a retipago.

- Los importes que queden impagados se situaraa, gguiente Fecha de Pago, en
un orden de prelacién inmediatamente anterior bpa®pio concepto de que se
trate.

Las cantidades debidas por el Fondo no satisfeehasis respectivas Fechas de Pago no
devengaran intereses adicionales.

e) Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable adoslbs de titulizacién, la gestion del Fondo
esta encomendada de forma exclusiva a sociedasiesagede fondos de titulizacion, quienes
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a su vez tienen en este cometido su objeto somédsvo. La Sociedad Gestora percibe por
su gestion una comisién cuyo desglose y criterédaterminacion se presentan en el Estado
S. 05.5 (Cuadro A) del Anexo | de la memoria.

f) Administrador de los activos titulizados

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza,®ragLa Rioja, actualmente Ibercaja
Banco S.A.U, no percibe remuneracién alguna ernrapréstacion a los servicios que lleva a
cabo como administrador de los activos titulizados.

g) Agente Financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar laadpa financiera del Fondo realizé en la
fecha de constitucion del Fondo, un contrato de@gdinanciera con el Instituto de Crédito
Oficial ICO, que tiene las siguientes caractem@stiprincipales:

Agente Financiero y garante de disponibilidad dedés en cada fecha de pago. Agente de
pagos de los intereses, retenciones y amortizaxideelos bonos de titulizacién y demas
conceptos asociados al Fondo.

El agente de pagos podra renunciar en cualquieremtmral desempefio de las funciones
encomendadas en este contrato siempre y cuandonmpraula renuncia por escrito a la
Sociedad Gestora con una antelacién de al menoseles, a la fecha de finalizacion prevista.
Asimismo, tanto por incumplimiento del agente ficieno de las obligaciones bajo este
contrato, como por un descenso de sus calificasionaditicias o por cualquier otra razén
debidamente justificada, la Sociedad Gestora, peddcar la designacion de la Entidad como
agente de pagos.

No obstante, ni la renuncia del agente de pagtsreivocacion de su designacién como tal,
surtira efectos hasta que la designacion por lée8ad Gestora del agente de pagos sustituto
sea efectiva.

Como consecuencia de la bajada de calificacion dedyls y S&P a ICO, con fecha 30 de

julio de 2012 se procedi6 a sustituir a ICO en soslas funciones por Barclays Bank PLC.

Como consecuencia de la comunicacién de Barclapk B&C a la Sociedad Gestora de que
no puede seguir desempefiando determinadas funeisoesdas a su condicion de Agente de
Pagos y proveedor de la Cuenta de Tesoreria emi&span fecha 12 de junio de 2015 se
procedi6 a sustituir a Barclays Bank PLC en todadisnciones por Societé Genérale Sucursal
en Espafia.

h) Contraparte del swap

En la fecha de constitucion del Fondo, la Socie@asdtora concertd en representacion y por
cuenta del Fondo, con el Cedente, un contrato meypa financiera de intereses o swap. Como

-5-



consecuencia de la bajada de calificacion de Mea{bercaja (actualmente Ibercaja Banco
S.A.U.), con fecha 27 de julio de 2011 se procedsfistituir a Ibercaja (actualmente lbercaja
Banco S. A. U. ) como contraparte del swap por Béantander, S.A. (Nota 10).

i) Contraparte de los préstamos subordinados.

En la fecha de desembolso el Fondo recibié del @eden préstamo subordinado y un
préstamo para gastos iniciales (Nota 8).

J) Normativa legal

El Fondo esta regulado conforme a:

(i)
(ii)

(iii)

(iv)

(v)

La escritura de constitucion del Fondo.

Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento deitmmciacion empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los arSoddola Ley 19/1992, de 7 de julio,
que hacian referencia a fondos de titulizacionteiparia.

Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 deult, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNM¥dbre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estadesvesfos de informacion estadistica
de los fondos de titulizacion. Esta Circular, geepsblico en el Boletin Oficial del
Estado el 30 de abril de 2016 y entrd en vigorakijuiente a su publicacion, derogo
la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la CNMV vy susesivas modificaciones, que
regulaban los mismos aspectos.

Demas disposiciones legales y reglamentariaggor en cada momento que resulten
de aplicacion.

k) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo generalmeliesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societariadng@lesto de Transmisiones y Actos
Juridicos.



2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, laacdenpérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastagsmocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2,%.68505.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06, adjuntos Aneko |. Las cuentas anuales se han obtenido
de los registros contables del Fondo y han sidodtadas de acuerdo con los principios
contables y normas de valoracion contenidos eirdaildr 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Cgms#ge Administracion de la Sociedad

Gestora ha formulado estas cuentas anuales cdajesd ale mostrar la imagen fiel del Fondo
del ejercicio 2017. Estas cuentas, seran aproljamtala Junta General de Accionistas de la
Sociedad Gestora, estimandose su aprobacién sisi@ssignificativos.

Los registros contables del Fondo se expresan r@s,esi bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo queggie lo contrario.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elabacion de las cuentas anuales

En la preparacion de las cuentas anuales del FmedAdministradores han tenido que realizar

juicios, estimaciones y asunciones que afectaraplieacion de las politicas contables y a los

saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastosipromisos existentes en la fecha de emision
de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estaddsaea la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razanaeleacuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para estalitecgiicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibilediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continlgidambargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria condu@sw@tados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si coamsecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichasagsbnes, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos\ggesi

Las estimaciones mas significativas utilizadasaepreparacién de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financi¢hsta 3.1).

. El valor razonable de la permuta financiera dereses o swap (Notas 3.k).



C) Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora preseatafectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentems@nuales, ademas de las cifras del ejercicio
2017, las correspondientes al ejercicio anterior,lp que, la informacion contenida en esta

memoria referida al ejercicio 2016 se presentdusk@mente, a efectos comparativos con la

informacion relativa al ejercicio 2017 y, por c@ngente, no constituye las cuentas anuales del
Fondo del ejercicio 2016.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no geobadido a la agrupacién de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y garmneséado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no gediatrado elementos patrimoniales en dos
0 mas partidas del Balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLI CADOS

Los principales principios contables aplicadosaealdboracion de las cuentas anuales son los
siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gedtareonsiderado que la gestion del Fondo
continuara en un futuro previsible, por lo que Hicacion de los principios y criterios
contables no tiene como propdsito determinar edrvdél patrimonio neto a efectos de su
transmisién global o parcial, ni el importe resotieaen caso de su liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondeesip el criterio del devengo, es decir, en
funcion de la corriente real que los mismos reprtase con independencia del momento en el
gue se produzca el cobro o pago de los mismospeieque su cuantia pueda determinarse
con fiabilidad.



C) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos comentedagaementos cuyo vencimiento total o
parcial, enajenacion o realizacion, se esperagpeasiuzca en un plazo maximo de un afio a
partir de la fecha del balance, clasificandosesthrcomo no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dsaks” recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y activos titulizados quenteue con algun importe vencido por
principal, intereses o0 gastos pactados contracaréncon mas de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonalbes so reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractuaémeatvo que proceda clasificarlos como
fallidos.

Se consideran activos fallidos aguéllos instruneddeuda y activos titulizados, vencidos o
no, para los que después de un analisis indivich@di se considere remota su recuperacion y
proceda darlos de baja del activo. El importe dealctivos fallidos obtenido de conformidad
con lo establecido en el folleto del Fondo se re@gel estado S.05.4 Cuadro A que se adjunta
en el Anexo | al informe de gestion.

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balanaado el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conformasadisposiciones del mismo.

- Préstamos y partidas a cobrar
En esta categoria se clasificaran aquellos acfimascieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuatgterminada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los activos tituizague dispone el Fondo en cada momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categeeiavaloraran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio ttadgaccion, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costésadgaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterioclentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valmminal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.



Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categegigaloraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cdemtérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

f) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodifion de los ingresos financieros derivados
de los activos titulizados, determinados de acueodhoel tipo de interés efectivo.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluyeddoglificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion.

0) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridcasamidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdsuwoealidad econémica, supongan para
éste una obligacion contractual, directa o indaede entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivoaritrieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmegeellos pasivos financieros emitidos por el

Fondo, con el fin de financiar la adquisicién dévas financieros, es decir, las obligaciones,

bonos y pagarés de titulizacion emitidos por eldeon

Adicionalmente, se registraran en esta categosiadéaidas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiaadévidad del Fondo, asi como cualquier

disposicién realizada de lineas de crédito coneschd Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categseiavaloran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, egréecio de la transaccion, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion recibidataflo por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibless a&misiones los costes de direccion vy

aseguramiento de la emisién, la comision inicialedeociedad gestora si hubiere, las tasas del
organo regulador, los costes de registro de ldstés de emisidn, los costes derivados de la
admisidén a negociacion de los valores emitidosgeesttos.
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Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categegigaloran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la caent@@rdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusiéon de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repetasita los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion defaigidn variable, devengada y no liqguidada
en periodos anteriores, y continuando por el pasigs subordinado, teniendo en cuenta el
orden inverso de prelacidon de pagos establecidivazinalmente para cada fecha de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso grattdda "Repercusion de otras pérdidas
(ganancias)" en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a refie@wn pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de lop§ de efectivo futuros estimados y se presenta
separadamente en el balance en las correspondpantetas especificas de "Correcciones de
valor por repercusion de pérdidas”.

En el calculo del valor actual de los flujos decéf® futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efectivo oadjitel instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha & ge refieran los estados financieros, determinado
de acuerdo con las condiciones del contrato, cusedwariable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a lasgmfinancieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realizeeleorden inverso al establecido

anteriormente para la repercusion de pérdidas, inaendo por la comisién variable

periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en ladpalfRepercusion de otras pérdidas
(ganancias)" en la cuenta de pérdidas y gananci&e como limite el valor en libros de los
pasivos financieros que estaria reconocido erclaaféle reversion si no se hubiese realizado
la repercusion de pérdidas.

Cancelaciéon

La cancelaciéon o baja del pasivo se podra realirer vez dado de baja el activo afectado, por
el importe correspondiente a los ingresos en éhatados.

h) Comisién variable

En caso de existir comisiones u otro tipo de netiiin variable, como consecuencia de la
intermediacion financiera, que se determine pdliferencia positiva entre los ingresos y los
gastos devengados por el Fondo en el periodo,paria de la misma se utilizara en primer
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lugar, para detraer las pérdidas de periodos armtsrigue hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Si, tras la detraccion, continéaistiendo pasivos corregidos por

imputacion de pérdidas, no se procedera a reg&irision variable alguna. En consecuencia,
s6lo se producira el devengo y registro de la cdomisariable cuando no existan pasivos
corregidos por imputacion de pérdidas.

El importe positivo que resulte una vez realizadddtraccion, se registrard como un gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo ereptinde comision variable y anicamente
sera objeto de liquidacion en la parte que no sporeda a las plusvalias de la cartera de
negociacion o de derivados de cobertura, ni de fioto®e de conversion de las partidas
monetarias en moneda extranjera a la moneda fuadcion aquellos provenientes de la
adjudicacion, dacién o adquisiciébn de bienes. Hlarte correspondiente a los beneficios
reconocidos por los conceptos indicados se difeerdla partida de periodificaciones del
pasivo del balance “Comision variable”, hasta I lediectiva, por liquidacién o venta, de los
activos o pasivos que las han ocasionado y sienqueeexistan fondos previstos suficientes
para abonar los compromisos contractualmente fjadm los titulares de las emisiones del
Fondo.

Cuando la diferencia obtenida conforme al apartaderior sea negativa se repercutira a los
pasivos del Fondo conforme a lo previsto en eltagaranterior.

La diferencia entre los ingresos y los gastos dgaeos incluira, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o gaasuué la cartera de negociacion y las
diferencias que se originen en el proceso de ceidrede las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional y cualquier o#redimiento o retribucion devengado en el
periodo, distinto de esta comision variable, aip&rpor el cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constitutiva del Foisio exceptian de dicha diferencia la
propia comision variable y el gasto por impuestarsdeneficios.

Cuando, de acuerdo con el folleto o la escriturgatestitucion, el calculo de la retribucién
variable no se determine como la diferencia emseilgresos y gastos devengados por el
Fondo en el periodo, la retribucion variable dewegiagde acuerdo con las condiciones
contractuales se registrara como gasto en la cuen{@@rdidas y ganancias del Fondo. La
diferencia entre la totalidad de ingresos y gadwgeriodo, incluyendo la propia comision
variable:

e Cuando sea positiva se utilizara en primer lugan uketraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a lasgsdel Fondo. El importe positivo que
resulte tras dicha detraccion se registrara com@asto en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo en la partida de “Dotacidonipi@mv por margen de intermediacion”
con cargo a la partida de “Provision por margemtigmediacion”.

» Cuando resulte negativa se repercutira, en priagar| contra la “Provision por margen de
intermediacion” dotada en periodos anteriores,isnpbrte restante sera repercutido a los
pasivos emitidos por el Fondo, comenzando pordateude periodificacion de la comision
variable, y continuando por el pasivo mas subordtina
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) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificac&alizada de las comisiones devengadas por
terceros, registrandose por su valor real en funggcada uno de los contratos suscritos, todos
ellos en relacién con la administracion financig@perativa del Fondo.

) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Satesdde cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econémico, corregido por las diferenpesnanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias tempaanacaso de existencia.

k) Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociadedatma bilateral con la contraparte fuera
de mercados organizados (“derivados OTC").

Mediante esta operacion de cobertura, uno o vamgisumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubriesgo especificamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidgangncias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flup®fictivo de una o varias partidas cubiertas.

En relacién a los derivados financieros de actazdosna en cuenta entre otros, el riesgo de
crédito o impago y el riesgo de liquidez. De acaarh lo establecido en el folleto de emision
de los bonos emitidos por el Fondo, este riesgoraigado al estar previsto mecanismos de
actuacion en el caso de que la contraparte deeldgados financieros no hiciera frente a sus
obligaciones de pago, o cuando se rebajase pojod#ban determinado nivel la calificacién
crediticia de dicha contraparte; entre estos mep@s se incluye la sustitucion de la
contraparte del derivado financiero.

Todos los derivados financieros (incluso los cdattas inicialmente con la intencién de que
sirvieran de cobertura) que no reunen las condésiajue permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “devvae negociacion”.

A los efectos de su registro y valoracion, las apenes de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

. Cobertura del valor razonable: cubre la exposigidos cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisdisnee ain no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible aasgo en particular que pueda afectar
a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambigaloedel instrumento de cobertura
y de la partida cubierta atribuibles al riesgo ettioi se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

. Cobertura de los flujos de efectivo: cubre laasipion a la variacién de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto adoa activos o pasivos reconocidos
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0 a una transaccion prevista altamente probalmpse que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgpdeale cambio de un compromiso
en firme puede ser contabilizada como una cobeditas flujos de efectivo. La parte
de la ganancia o la pérdida del instrumento dertadaeque se haya determinado como
cobertura eficaz, se reconoce en el estado desmgnegastos reconocidos con signo
positivo (valor razonable a favor del Fondo) o tega(valor razonable en contra del
Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidaanaigcias en el ejercicio o ejercicios
en los que la operacién cubierta prevista afeatesalltado.

El Fondo Unicamente ha suscrito operaciones dettwaale flujos de efectivo para cubrir el
riesgo de interés, no habiéndose contratado cabertlel riesgo de crédito de los intereses,
puesto que este riesgo es asumido por los acreedeld-ondo, que en caso de que no se
generen recursos suficientes estaran a lo estdbleti el orden de prelacién de pagos que
figura en el folleto de emisién de los bonos dditiicion emitidos. Dado que los flujos de la
cartera de activos financieros titulizados del Foadtan referenciados a tipos de interés o a
periodos de revision de tipos distintos a los fuje la cartera de los pasivos financieros
emitidos, este riesgo se cubre con la contratat@dma o varias permutas financieras mediante
las cuales el Fondo recibe y entrega flujos vaembtiendo la realidad econdémica de la
transaccion asegurar la estructura financiera cledié.

Una cobertura se considera altamente eficaz sni@ab y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios eraglngaonable o en los flujos de efectivo de
la partida cubierta que sea atribuibles al riesgnerto sean compensados casi completamente
por los cambios en el valor razonable o en lo®$luje efectivo del instrumento de cobertura,
y que, retrospectivamente, los resultados de lartofa hayan oscilado dentro de un rango de
variacion del ochenta al ciento veinticinco porntierespecto del resultado de la partida
cubierta.

De acuerdo con el apartado 9 de la norma 162@edalar 2/2016 de la CNMV, las coberturas
contratadas por la Sociedad Gestora por cuenfeothelo son consideradas altamente eficaces
porque se cumple que:

I. Los flujos recibidos de los activos titulizadosrespondientes al riesgo cubierto son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los sguentregan a la entidad de
contrapartida de la permuta financiera.

il. Los flujos recibidos de la entidad de contrapantidda permuta financiera son iguales
y se obtienen en el mismo plazo que el importeteegar a los pasivos emitidos
correspondientes al riesgo cubierto.

Cuando en algin momento deja de cumplirse estaigplalas operaciones de coberturas

dejarian de ser tratadas como tales y reclasificattamo derivados de negociacion
registrdndose de acuerdo con su naturaleza.
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) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros deh&o es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias ouaigte una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De fornmégsiica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del cootde constitucion del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuentg@édéidas y ganancias.

. Activos titulizados

El importe de las pérdidas por deterioro incurrigados instrumentos de deuda valorados por
su coste amortizado es igual a la diferencia esurgalor en libros y el valor actual de sus

flujos de efectivo futuros estimados, excluyendodieha estimacion, las pérdidas crediticias

futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de unrursentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestonaasjue el Fondo obtendra durante la vida del
instrumento. En su estimacién se considera todddamacion relevante que esté disponible
en la fecha de formulacion de los estados finaosjeque proporcione datos sobre la
posibilidad de cobro futuro de los flujos de efesttontractuales.

En la estimacién de los flujos de efectivo futudesinstrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan consideradocesidbn del instrumentos o figuren en la

informacién facilitada al titular de los pasivosigdos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacion, mehosp®rte de los costes necesarios para su
obtencion y posterior venta, con independencia gedbabilidad de la ejecucion de la garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos decéf® futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efectivo oadjitel instrumento, si su tipo contractual es
fijo, 0 el tipo de interés efectivo a la fecha geeefieran los estados financieros, determinado
de acuerdo con las condiciones del contrato, cusedwariable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciordeslinstrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificaci@h abntrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacién o modificacion se produce posa distinta a las dificultades financieras
del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es neimeszalizarlo cuando su impacto cuantitativo
no es material. En particular, cuando el plazoiptepara el cobro de los flujos de efectivo es
igual o inferior a tres meses.

En el calculo de las pérdidas por deterioro derupade activos financieros se pueden utilizar
modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provisién que regidta aplicacion de lo previsto en los parrafos
anteriores no puede ser inferior a la que obterga dplicacion para los activos dudosos de
los porcentajes minimos de cobertura por calend#ionorosidad que se indican en los
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siguientes apartados, que calculan las pérdidaggterioro en funcidon del tiempo transcurrido
desde el vencimiento de la primera cuota o plaz gprmanezca impagado de una misma
operacion:

. Tratamiento general
(%)
Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

La escala anterior también se aplica, por acuniracil conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la megigaen cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efeeosprsidera como fecha para el
calculo del porcentaje de cobertura la del impeetecido mas antiguo que permanezca
impagado, o la de la calificacion de los activosiecaudosos si es anterior.

. Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los astifinancieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recigidggrantia, siempre que sean primera
carga y se encuentren debidamente constituidogistr&dos a favor del Fondo o, en
su caso, de la entidad cedente, se estima, sedifio @le bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

(1) Vivienda terminada residencia habitual del presiatincluye las viviendas con
cédula de ocupacion en vigor donde el prestatarmhabitualmente y tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimacionvdielr de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor dacién, ponderado por un
80%.

(i) Fincas rasticas en explotacion, y oficinascdtes y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados conmemizables en los que no esta
autorizada la edificacion para usos distintos aauraleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmuebles de uso polivaleirteulados o0 no a una
explotacion econdémica, que no incorporan caratiEass o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso palente y por ello su facil
realizacion en efectivo. La estimacion del valorla derechos recibidos en
garantia es como maximo el valor de tasacion, paddepor un 70%.

(i)  Viviendas terminadas (resto). Incluye lasiendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentariacoorrespondiente cédula
de habitabilidad u ocupacién expedida por la addoki administrativa
correspondiente pero que no estan cualificadas gareonsideraciéon en el
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apartado (i) anterior. El valor de los derechosbidas en garantia es como
méaximo el valor de tasacién, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmaimka El valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor dacién ponderado por un
50%.

(V) En el supuesto en que la Sociedad Gestora ya teibido la informacion
necesaria para determinar el tipo de bien solmaestecae la garantia, el valor
de los derechos recibidos en garantia es como ronagimalor de tasacion,
ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable agddsa operaciones calificadas como “activos
dudosos” a que se refieren los apartados antersereebe estimar aplicando al importe del
riesgo vivo pendiente que exceda del valor de lkarg&, estimada de acuerdo con la
metodologia de las letras anteriores, y sobreda ba la fecha mas antigua que permanezca
incumplida, los porcentajes sefalados en el prawadro del apartado “Tratamiento general’
de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la bajmpeirte que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evatenbjetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de impaigificativo para el Fondo se analizan
individualmente. El importe de la provision no pioder inferior al que resulta de la aplicacion
a los activos dudosos de los porcentajes minimamberturas por calendario de morosidad.
No obstante, durante los ejercicios 2017 y 2016enban realizado ajustes que impliquen una
cobertura diferente a la determinada con arre¢gs apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas geterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se iestaifi utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los acti@aando, como consecuencia de un analisis
individualizado de los instrumentos, se considenaota la recuperacion de algun importe, éste
se da de baja del activo, sin perjuicio de, erotEnasistan derechos al Fondo, pueda continuar
registrando internamente sus derechos de cobra h&st extincion por prescripcion,
condonacién u otras causas. La reversion del dedercuando el importe de la pérdida
disminuye por causas relacionadas con un eventerfs se reconoce COmo un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como lihitalor en libros del activo financiero que
estaria reconocido en la fecha de reversion serbiese registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y gaasuwel devengo de intereses sobre la base
de los términos contractuales se interrumpe patasttos instrumentos de deuda calificados
como dudosos. El criterio anterior se entiendesijuicio de la recuperacion del importe de
la pérdida por deterioro que, en su caso, se deddazar por transcurso del tiempo como
consecuencia de utilizar en su célculo el valaraate los flujos de efectivo futuros estimados.
En todo caso, este importe se reconoce como unpaecion de la pérdida por deterioro.
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La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro sleejlercicios 2017 y 2016 de los activos
financieros del Fondo al cierre del ejercicio, lablio aplicado los porcentajes de cobertura en
vigor a dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2017 y hasta la fecha de fdawion de las cuentas anuales no se ha
producido ningun error, ni cambio en estimacioregables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anualesFdato formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del F@edo el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacidedicion y seguimiento continuo. No
obstante, desde su constitucion se estructuragpearal impacto de los distintos riesgos en su
estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (kiraaye el riesgo de tipo de interés), riesgo
de liquidez, de concentracién y de crédito derigade los instrumentos financieros que
mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgadtemtes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posiadidle que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable dénistrumentos financieros.

Desde su constitucion la Sociedad Gestora conpatécuenta del Fondo una permuta

financiera que intercambia los flujos de los préstapor los flujos de los bonos mas un spread,
de forma que neutraliza el efecto que sobre Igedltuturos del Fondo tendria el hecho de

tener distintos indices de referencia para reprextivos y pasivos, asi como las distintas

fechas de repreciacion.
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Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fopadwna disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y akcadecuado, de forma que pueda hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago confafroaendario de pago establecido en el
folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizara atender los compromisos en funcion de
la cascada de pagos, sin que se realice una gestiga de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde olastituciéon pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como préstauberdinados, etc.., con objeto de
atender la posible dificultad del Fondo de dispdogifondos liquidos como consecuencia del
posible desfase entre los ingresos procedentessdactivos titulizados y los importes a
satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota i@dica los mecanismos con los que el
Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desgldselos activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre d& 304016. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construcciéon de lasstadiin las fechas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se hagsiderado son los flujos contractuales sin
descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentraggografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nil@toncentracion, una situacion de cualquier
indole que tenga un efecto negativo sobre lasatifes areas geograficas, pudiera afectar a los
pagos de los activos titulizados que respaldamisi@én de los Bonos de Titulizacion del
Fondo.

La distribucion geogréfica segun la region o comadidonde radican los activos titulizados a
31 de diciembre de 2017 y 2016 se presenta ena&l&$s.05.1 (Cuadro F) del Anexo | de la
memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdidasada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los desifinales de los créditos cedidos al Fondo,
en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Foadogidos en su folleto de emision, las

pérdidas ocasionadas por la materializacion deriestgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedoré®deb, por lo que dichas pérdidas no tienen
impacto patrimonial en el Fondo.
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Dada la situacién actual de los mercados finansigenivada de la crisis econdmica acontecida
en los ultimos afios en Espafia y en relacién comidsgos a los que estan expuestos los
tenedores de los bonos, hay que sefalar que ehtmelos activos titulizados dudosos y, en
su caso, de los activos adjudicados, podrian seacde la falta de liquidez o incapacidad de
recuperacion de la totalidad de los activos quealdan el saldo de los bonos emitidos.

El siguiente cuadro muestra la exposicion totalesigo de crédito al cierre de los ejercicios
2017y 2016:

Miles de euros

2017 2016
Activos titulizados 445.799 493.778
Otros activos financieros 2.787 2.917
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 13.425 12.999
Total riesgo 462.011 509.694

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de la cartera de activos financier@i de diciembre de 2017 y 2016 es la
siguiente:

Miles de euros

2017
No corriente Corriente Total
Activos titulizado:
Participaciones hipotecarias 229.530 22.729 282.25
Certificados de transmisién de hipoteca 172.218 758 182.973
Activos dudosos — principal 8.954 1.745 10.699
Activos dudosos — intereses - 38 38
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (55) (144) (299)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 2 2
Intereses vencidos e impagados - 27 27
410.647 35.152 445.799
Otros activos financieros
Deudores y otras cuentas a cobrar - 2.787 2.787
410.647 37.939 448.586
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Miles de euros

2016
No corriente Corriente Total
Activos titulizados
Participaciones hipotecarias 261.861 24.053 285.91
Certificados de transmisién de hipoteca 187.217 920 198.139
Activos dudosos — principal 8.415 1.455 9.870
Activos dudosos — intereses - 40 40
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (92) (131) (223)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 3
Intereses vencidos e impagados - 35 35
457.401 36.377 493.778
Otros activos financieros
Deudores y otras cuentas a cobrar - 2.917 2.917
457.401 39.294 496.695

6.1 Activos titulizados

La Sociedad Gestora, en nombre y representaciéfratelo, en virtud de la Escritura de
Constitucion de fecha 11 de mayo de 2007 adquaitidipaciones Hipotecarias y Certificados
de Transmisién Hipotecaria representados medi#mtes maltiples, por un importe igual a
1.200.000 miles de euros, refiriéndose cada Paatiadn y cada Certificado a una participacion
del 100% sobre el Principal no vencido de cada deolos préstamos hipotecarios y
devengando un tipo de interés igual al tipo dadést@ominal que devengue en cada momento
el correspondiente préstamo hipotecario. Los pméssahipotecarios estan garantizados
mediante viviendas.

Las participaciones hipotecarias y los certificadigs transmision de hipoteca tienen las
siguientes caracteristicas:

e Que los Préstamos Hipotecarios existen, son valdescutables de acuerdo con la
legislacién aplicable, habiéndose observado etsgamiento todas las disposiciones
legales aplicables.

» Estan representados por un titulo maltiple reptesien de las participaciones y
certificados.

* Que todos los Préstamos Hipotecarios devengareggg® tipos variables sin perjuicio
de que durante un periodo inicial de los mismoslandaberse acordado tipos fijos.
Los Préstamos Hipotecarios no tienen estableciagdni limite maximo ni minimo en
el tipo de interés.

e Que los Préstamos Hipotecarios que respaldan lsi@@mide Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmisién de Hipathan sido concedidos a personas
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fisicas con el objeto de financiar la adquisici@onstruccion o rehabilitacion de

viviendas situadas en territorio espanol.

Que todos los Préstamos Hipotecarios estan gasdoszpor hipoteca inmobiliaria con

rango de primera hipoteca constituida sobre eloptiominio de todas y cada una de
las fincas en cuestion.

Que todas las hipotecas se encuentran debidamenstitgidas e inscritas en los
correspondientes Registros de la Propiedad cuytos da inscripcién se corresponden
con los mencionados en la Escritura de Constituaih Fondo y en los
correspondientes Titulos Mdultiples. La inscripcida las fincas hipotecadas esta
vigente y sin contradiccion alguna y no esta sugelienitacion alguna preferente a la
hipoteca de acuerdo con la normativa aplicable.

Que todas las viviendas hipotecadas son vivienglasiriadas y han sido objeto de
tasacion previa por Sociedades de Tasacion debidanmescritas en el Banco de
Espafa, estando acreditada dicha tasacidon mediantarespondiente certificacion.
Las tasaciones efectuadas cumplen todos los repuisstablecidos en la legislacion
sobre el mercado hipotecario.

Que el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento d#aaano de los Préstamos

Hipotecarios que respaldan las Participaciones xoedera del 80% del valor de

tasacion de las fincas hipotecadas en garantia cdalespondiente Préstamo

Hipotecario, a la fecha de la emision de las Hpeiones.

Que el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento d#aaano de los Préstamos

Hipotecarios que respaldan los Certificados noamc@edel 100% del valor de tasacion
de las fincas hipotecadas en garantia del corrdggue Préstamo Hipotecario, a la
fecha de la emision de los Certificados.

Que los inmuebles sobre los que se ha constitaid@ardantia hipotecaria cuentan con
(i) un seguro contra dafos, en el que el capie@sdo no es inferior, bien al valor de
tasacion, excluidos los elementos no asegurablesgiaraleza, para el caso de los
préstamos que respaldan las Participaciones, cab&aldo del préstamo o al valor de
tasacion, excluidos los elementos no asegurablasaporaleza, al 11 de abril de 2007,
para el caso de los préstamos que respaldan ltifidados o (i) en caso de que no

exista la cobertura a la que se refiere el puitanterior o el capital asegurado fuera
insuficiente, el Cedente ha contratado una péliabad de seguros complementaria y
subsidiaria que garantiza una suficiente cobederseguro por dafos.

Que los Préstamos Hipotecarios han sido concedlpan criterios de mercado.

Que los Préstamos Hipotecarios han sido formalgadoescritura publica.

Las participaciones hipotecarias y los certificadles transmisiéon de hipoteca de

acuerdo con la escritura de constitucion del Forwloenzaron a devengar intereses
desde la fecha de desembolso que se produjo & firiago de 2007.

En caso de liquidacién anticipada del Fondo, eldémiendra derecho de tanteo para
recuperar las participaciones hipotecarias y losficados de transmision de hipoteca
emitidos, correspondientes a préstamos hipotecavi@snortizados, en el momento de
la liquidacién, en las condiciones que estableacdolciedad Gestora. Este derecho de
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tanteo no implica un pacto o declaracion de recampe las participaciones
hipotecarias y de los certificados de transmis@ihigoteca.

Tal y como refleja el Folleto, en general, el Cederespecto a los Préstamos Hipotecarios que
administre, se compromete frente a la SociedadoGegtal Fondo:

(1) A realizar cuantos actos sean necesarios paradaiadad y buen fin de los
Préstamos Hipotecarios, ya sea en via judiciatrajexlicial, en las condiciones
establecidas en el siguiente apartado.

(i) A realizar cuantos actos sean necesarios para negrgesjecutar las garantias
y obligaciones que se deriven de los Préstamostétipdos.

El movimiento de los activos titulizados durantedgercicios 2017 y 2016 ha sido el siguiente:

Activos titulizados
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmisién de hipoteca
Activos dudosos — principal
Activos dudosos — intereses

Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
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Miles de euros

31.12.2017
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
285.914 - (33.655) 2.759
198.139 - (15.166) 182.973
9.870 829 - 10.699
40 - 2 38
(223) (26) 50 (199)
3 2.753 (2.754) 2
35 - (8) 27
493.778 3.556 (51.535) 445.799




Miles de euros
31.12.2016

Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final

Activos titulizados

Participaciones hipotecarias 320.567 - (34.653) 5.281
Certificados de transmisién de hipoteca 213.298 - (15.159) 198.139
Activos dudosos — principal 9.026 844 - 9.870
Activos dudosos — intereses 40 - - 40
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (291) (99) 67 (223)
Intereses y gastos devengados no vencidos 5 3.778 (3.780) 3
Intereses vencidos e impagados 50 - (15) 35
542.795 4.523 (53.540) 493.778

El saldo registrado como disminuciones de las@pationes hipotecarias y de los certificados
de transmision de hipoteca, incluye a 31 de dicierde 2017, 119 miles de euros (2016: 110
miles de euros) que se corresponden con el prindg#s activos titulizados considerados

como fallidos y que han sido dados de baja de baldarante el ejercicio o dados de baja por
dacion/adjudicaciéon de bienes desde el cierre amialior.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 el movimientoadedctivos titulizados fallidos ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Saldo inicial 3.316 3.206
Adiciones 121 113
Recuperaciones de fallidos en efectivo (2) 3)
Recuperaciones de fallidos por adjudicaciones aiaiipnes de activos - -
Saldo final 3.435 3.316

Al 31 de diciembre de 2017 la tasa de amortizacadticipada del conjunto de las
participaciones hipotecarias fue del 3,85% (201838%) y de certificados de transmision de
hipoteca del 2,21% (2016: 1,82%).

Al 31 de diciembre de 2017 el tipo de interés mattidos activos titulizados era del 0,59%
(2016: 0,74%), con un tipo de interés nominal méxde 3,94% (2016: 3,94%) y minimo de
0,00% (2016: 0,00%).

Durante el ejercicio 2017 se han devengado interdseactivos titulizados por importe de
2.840 miles de euros (2016: 3.821 miles de eudsslps que 2 miles de euros (2016: 3 miles
de euros) se encuentran pendientes de vencimieBtorgiles de euros (2016: 35 miles de
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euros) se encuentran vencidos e impagados, estagikirados en el epigrafe “Activos
titulizados” del activo del balance a 31 de dicieentbe 2017.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 el movimientoasdecientas correctoras representativas de
las pérdidas por deterioro originadas por el riedgjorédito ha sido el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Saldo inicial (224) (291)
Dotaciones (26) (99)
Recuperaciones -
Traspasos a fallidos 51 66
Saldo final (199) (224)

Al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de62@lpérdida imputada en la cuenta de
pérdidas y ganancias relacionada con los activiesideados es de 94 miles de euros (2016:
141 miles de euros de pérdida) registrada en gtafei“Deterioro neto de activos titulizados”,
gue se compone de:

Miles de euros

2017 2016
Deterioro activos titulizados (26) (99)
Reversion del deterioro - -
Beneficio (pérdida) neta procedente de activogifz (68) (42)
Correcciones de valor por deterioro de activosaraentes mantenidos
para la venta - -
Deterioro neto activos titulizados (94) (141)

A 31 de diciembre de 2017, el importe de los astittulizados impagados cuya garantia es
superior a su valor en libros, y por lo tanto, gasague no se calcula el deterioro, es de 53.579
(2016: 54.840 miles de euros) miles de euros mpbite de los activos titulizados impagados

cuya garantia es inferior o igual a su valor erolb para los que se calcula deterioro, es de
4.478 miles de euros (2016: 5.895 miles de euros).

La “Recuperacion de intereses no reconocidos” ejeeticio 2017 ha ascendido a 87 miles
de euros (2016: 43 miles de euros).

Ni al 31 de diciembre de 2017 ni al 31 de diciend®e016 se han realizado reclasificaciones
de activos.

El desglose por vencimientos de los “Activos tiatios”, al 31 de diciembre de 2017 y 31 de
diciembre de 2016, sin considerar, en su casoglascciones de valor por deterioro de activos,
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los intereses vencidos e impagados Yy los interdsgengados (incluidos los de activos

dudosos) se muestra a continuacioén:
Miles de euros

2017

2023 a
2018 2019 2020 2021 2022 2027 Resto Total

Activos titulizados _ 35-229 30.800 29.873 28.870 27.809 123.409 169.941 445.931

Miles de euros
2016

2022 a
2017 2018 2019 2020 2021 2026 Resto Total

Activos titulizados _ 36-430 32160 31.436  30.507 29.626 132,552 201.212 493.923

6.2 Deudores y otras cuentas a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, los inpaltelos activos titulizados vencidos
percibidos por el Cedente, que estan pendientebal@ al Fondo al cierre del ejercicio. Del
saldo registrado en este apartado al 31 de dicendd2017 se ha percibido durante el mes de
enero de 2018 un importe de 2.787 miles de euro3l Ae diciembre de 2016, este apartado
incluia un importe de 2.917 miles de euros, losesufaeron cobrados durante el mes de enero
de 2017.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance al 31 de dicienslercorresponde con el efectivo depositado
en el Agente Financiero (ver Nota 1.g) como maieaeion de una cuenta de cobros (a través
de la cual se materializaran en cada fecha de ¢otos los ingresos que el Fondo recibe de
los cedentes derivados de los préstamos hipotegaride una cuenta de tesoreria (en la cual
el Fondo transfiere desde la cuenta de cobrosstiodangresos de los cedentes anteriormente
mencionados). Las cantidades depositadas en lagasude tesoreria y cobros devengan

diariamente y para un plazo computable mensudhtarés pagadero por meses vencidos que
se calculara en base al tipo de interés de lossitepéa un dia publicado diariamente por el

Banco Central Europeo (European Central Bank Oghtritacility Deposit).
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El detalle de este epigrafe del activo del balah@4 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2017 2016
Cuenta de tesoreria - 1
Cuenta de reinversion 13.425 12.998
13.425 12.999

Con fecha 24 de marzo de 2011, de acuerdo cordariacion publicada por Standard and

Poor's, el rating de la entidad Ibercaja (actuatendrercaja Banco S.A.U) fue rebajado, lo que
afectdé al Contrato de Cuenta de Reinversion soseritre Ibercaja (actualmente Ibercaja
Banco S.A.U) y el Fondo. Con fecha 19 de julio @812 se procedid a sustituir a Ibercaja
(actualmente Ibercaja Banco S.A.U) en todas susdaes por Banco Santander para lo cual
se suscribi6 un Contrato de subrogacion de la @ueet Reinversion entre l|bercaja

(actualmente Ibercaja Banco S.A.U), Banco SantaypééfFondo.

Con fecha 30 de abril de 2012 y 17 de mayo de 204 Acuerdo con la informacién publicada
por Standard and Poor's y Moody's respectivamehtating de la entidad Banco Santander
fue rebajado, lo que afecté al Contrato de CuemtaRdinversion suscrito entre Banco
Santander y el Fondo. Con fecha 11 de octubre d@,2 procedié a sustituir a Banco
Santander en todas sus funciones por Barclays Bdi®,para lo cual suscribié un Contrato
de subrogacion de la Cuenta de Reinversion entnedB8antander, Barclays Bank, PLC y el
Fondo.

Con fecha 9 de junio de 2015, de acuerdo condarimdcion publicada por Standard and Poor's,
el rating de la entidad Barclays Bank, PLC fue jad@ lo que afecté al Contrato de Cuenta
de Reinversién suscrito entre dicha entidad y eldBo Con fecha 30 de junio de 2015, se
procedid a sustituir a Barclays Bank, PLC en toslas funciones por Société Genérale,
Sucursal en Espafia para lo cual se ha suscritoontrafo de subrogacion de la Cuenta de
Reinversion entre Barclays Bank, PLC, Société GdagBucursal en Espafia y el Fondo.

Los intereses devengados por esta cuenta cordemémte el ejercicio 2017 asciende a un
importe negativo de 49 miles de euros (2016: 1@srde euros) registrados en el epigrafe de
la cuenta de pérdidas y ganancias de "Interesesgas asimilados"”, de los que no existe
importe pendiente a pagar en la siguiente fechzade.

En esta cuenta de reinversion se encuentran dagasitas cantidades que integran el Fondo
de Reserva, que se constituyd el 11 de mayo de @fd¢argo a la emisién de los Bonos de
la Serie E por importe de 7.000 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Fondo de Resasciende a 6.000 miles de euros.

El Nivel Requerido del Fondo de Reserva serd, ela ¢@cha de Pago, la menor de las
siguientes cantidades:
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* Sjete millones de euros.

* EI1,16% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro gdfmnos de las Series Al, A2, B, Cy
D.

No obstante, no podra reducirse el Nivel Requedield-ondo de Reserva en el caso de que en
una fecha de pago, concurra alguna de las sigsiemteinstancias:

* Que el Fondo de Reserva no hubiera estado en el Raquerido en la Fecha de Pago
anterior.

* Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de lascipationes y Certificados no Fallidos
con impago superior a 90 dias sea mayor al 1 %aldb Nominal Pendiente de Cobro de
las Participaciones y Certificados no Fallidos.

* Que no hubiesen transcurrido 3 afios desde la ecBanstitucion del Fondo.

En cualquier caso, el Nivel Requerido del Fonddrdserva minimo no podra ser inferior al
0,50% del saldo inicial de las Participacionessy@ertificados.

El importe del fondo de reserva dotado y requeeid@ada una de las fechas de pago durante
el ejercicio 2017 y 2016, asi como el saldo deinta de tesoreria en cada una de esas fechas,

se muestran a continuacion:
Miles de euros

Saldo del
Fondo de reserva  Fondo de Saldo de tesoreria en
requerido reserva cada fecha de pago
Saldo al 31 de diciembre de 2016 6.000 6.000 12.999
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 27.02.17 6.000 6.000 6.884
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.05.17 6.000 5.691 7.138
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.08.17 6.000 6.000 6.988
Fondo de reserva y saldo de tesorerfa al 27.11.17 6.000 6.000 7.605
Saldo al 31 de diciembre de 2017 6.000 6.000 13.425

-28-



Miles de euros

Saldo del
Fondo de reserva  Fondo de Saldo de tesoreria en
requerido reserva cada fecha de pago

Saldo al 31 de diciembre de 2015 6.347 6.347 14.620
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.02.16 6.17( 6.17( 7.44¢
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.05.16 6.027 6.027 7.510
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.08.16 6.000 6.000 6.932
Fondo de reserva y saldo de tesorerfa al 26.11.16 6.000 6.000 7.203
Saldo al 31 de diciembre de 2016 6.000

8. PASIVOS FINANCIEROS

6.000 12.999

La composicion de pasivos financieros a 31 de ibie de 2017 y 2016 es la siguiente:

Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de pérdijlas
Intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos e impagados

Derivados
Derivados de cobertura

Otros pasivos financieros
Otros
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Miles de euros

2017
No corriente  Corriente Total
374.933 35.229 410.162
43.814 - 43.814

- 27 27

418.747 35.256 454.003

6.236 935 7.171

6.236 935 7.171

- 1 1

- 1 1




Miles de euros

2016
No corriente  Corriente Total
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas 418.937 36.430 455.367
Series subordinadas 46.727 - 46.727
Correcciones de valor por repercusion de pérdijlas - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - 27 27
Intereses vencidos e impagados - - -
465.664 36.457 502.121
Derivados
Derivados de cobertura 8.538 1.391 9.929
8.538 1,391 9.929

Otros pasivos financieros
Otros - : :

La vida residual de las obligaciones y otros valaregociables emitidos por el Fondo, por
intervalos, a 31 de diciembre de 2017 y 2016 ssepnta en el Estado S.05.2 (Cuadro E) del
Anexo | de la memoria. Los importes se referirdmsamportes no descontados sin considerar
el efecto de hipétesis tales como tasa de amoidizanticipada, morosidad, etc. No obstante,
la amortizacién de estos pasivos financieros degredd la liquidez que generara el Fondo, la
cual esta condicionada al comportamiento de laearsobre morosidad, recuperaciones,
amortizaciones anticipadas, etc, por lo que, eas de que se generara una liquidez diferente,
las estimaciones previstas podrian verse modificada

8.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representaciofaaielo y con cargo al mismo, procedio

en la fecha de constitucién del Fondo a la emigiérbonos de titulizacién por importe de

1.207.000.000 euros. Esta emision esta constipadé2.070 bonos divididos en cuatro clases,
representados mediante anotaciones en cuentapDd¥®0@uros nominales cada uno.

— Serie no subordinada:
* Clase A compuesta por 2 Series de Bonos

- Bonos que integran la Serie Al, compuesta por 1i&fliibs de 100.000 euros de
valor nominal cada uno, por un importe total de.@60 miles de euros. Estos
Bonos devengan un tipo de interés anual de Eual®meses mas un margen del
0,09%, pagadero trimestralmente.

La amortizacion de los Bonos de la Serie Al seizad a prorrata entre los Bonos
de la misma Serie mediante la reduccién del impaotainal, hasta completar el
mismo, en cada Fecha de Pago por el importe deatdidad Disponible para
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Amortizacion aplicada a los Bonos de la Serie #hdo la primera Fecha de Pago
el 27 de agosto de 2007. En los ejercicios 20101 2la amortizacién de los Bonos
de la Serie Al ha ascendido a 8.136 miles de eur8433 miles de euros,
respectivamente.

Bonos que integran la Serie A2, compuesta por D0d2os de 100.000 euros de
valor nominal cada uno, por un importe total deD2.000 miles de euros. Estos
Bonos devengan un tipo de interés anual de Eual®meses mas un margen del
0, 14%, pagadero trimestralmente.

La amortizacion de los Bonos de la Serie A2 sezagdl a prorrata entre los Bonos
de la misma Serie mediante la reduccion del impaotainal, hasta completar el
mismo, en cada Fecha de Pago por el importe deatdidad Disponible para
Amortizacion aplicada a los Bonos de la Serie ghdo la primera Fecha de Pago
el 27 de agosto de 2007. En los ejercicios 20101 2la amortizacién de los Bonos
de la Serie A2 ha ascendido a 37.068 miles de eui&%418 miles de euros,
respectivamente.

Serie subordinada:

Bonos que integran la Serie B, compuesta por 32dade 100.000 euros de valor

nominal cada uno, por un importe total de 32.406swle euros. Estos Bonos devengan
un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses mawargen del 0,28%, pagadero

trimestralmente.

Los Bonos de la Serie B comenzaran a amortizadsecs@ndo se hayan amortizado
los Bonos de las Series Al y A2. No obstante, aangu hubieran sido amortizados
éstos en su totalidad, se procederéa a la amodizale los Bonos de la Serie B en caso
de que concurran las circunstancias excepcionalablecidas en el apartado 4. 9. 2.3
del Folleto de Emision.

En los ejercicios 2017 y 2016 la amortizacion deBonos de la Serie B ha ascendido
a 2.025 miles de euros y 2.822 miles de eurosecéspmente.

Bonos que integran la Serie C, compuesta por 188$de 100.000 euros de valor

nominal cada uno, por un importe total de 10.806swle euros. Estos Bonos devengan
un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses mawargen del 0,50%, pagadero

trimestralmente.

Los Bonos de la Serie C comenzaran a amortizateecaando se hayaamortizado
los Bonos de las Series Al, A2, y B. No obstantiegae no hubieran sido amortizados
éstos en su totalidad, se procederéa a la amodizale los Bonos de la Serie C en caso
de que concurran las circunstancias excepcionatablecidas en el apartado 4. 9.2.3
del Folleto de Emision.
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En los ejercicios 2017 y 2016 la amortizacion deBonos de la Serie C ha ascendido
a 675 miles de euros y a 941 miles de euros, regpeente.

* Bonos que integran la Serie D, compuesta por 4®&$ae 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe total de 4.80@smle euros. Estos Bonos devengan
un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses mawargen del 1,98%, pagadero
trimestralmente.

Los Bonos de la Serie D comenzaran a amortizaleecaando se hayan amortizado
los Bonos de las Series Al, A2, B y C. No obstamtenque no hubieran sido

amortizados éstos en su totalidad, se procedex@modrtizacion de los Bonos de la
Serie D en caso de que concurran las circunstagg@pcionales establecidas en el
apartado 4. 9. 2.3 del Folleto de Emision.

En los ejercicios 2017 y 2016, la amortizacidonateBonos de la Serie D ha ascendido
a 213 miles de euros y a 428 miles de euros, regpeente

* Bonos que integran la Serie E, compuesta por 70bde 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe total de 7.00@smle euros. Estos Bonos devengan
un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses mawargen del 3,75%, pagadero
trimestralmente.

La amortizacion parcial de los Bonos de la SerigseEefectuard en cada una de las
Fechas de Pago produciéndose el reembolso deligaiiren una cuantia igual a la
diferencia positiva existente entre el importeNigel Requerido del Fondo de Reserva
a la Fecha de Pago anterior y el importe del NRerjuerido de Fondo de Reserva a la
Fecha de Pago correspondiente.

En los ejercicios 2017 y 2016, la amortizacionageBonos de la Serie E ha ascendido
a 0 miles de euros y a 346 miles de euros, respeatinte.

Vencimiento de los bonos

Los bonos se consideran vencidos en la fecha eesgée totalmente amortizados o en la fecha
de liquidacién del Fondo.

La emision de los bonos esta en soporte de anatcien cuenta y esta dada de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registrap&usacion y Liquidacién de Valores,
S.A. (Iberclear).

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos a amfn en el mercado de A.l.A.F.
(Asociacion de Intermediarios de Activos Financ&ro
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El movimiento de los bonos durante los ejercicid¥22y 2016, sin considerar las correcciones,
ha sido el siguiente:

Miles de euros
2017

Series no Series
subordinadas  subordinadas

Saldo inicial 455.367 46.727
Amortizacion (45.205) (2.913)
Saldo final 410.162 43.814

Miles de euros
2016

Series no Series
subordinadas  subordinadas

Saldo inicial 502.218 551.264
Amortizacion (46.851) (4.537)
Saldo final 455.367 46.727

El calculo de la vida media y de la duracion deBosos esta significativamente ligado a la
vida de los activos cedidos, la cual esta influgsh@ipor las hipétesis de tasas de amortizacion
anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortima®dformaran a partir de una variedad de
factores (geogréficos, estacionalidad, tipos derést etc. ) que impiden su previsibilidad.

Durante el ejercicio 2017 se han devengado intemrdsdos bonos de titulizacion por importe
de 291 miles de euros (2016: 367 miles de euredpdque 27 miles de euros (2016: 27 miles
de euros) se encuentran pendientes de pago aldtielmbre de 2017, estando registrados en
el epigrafe “Obligaciones y otros valores emitiddsl pasivo del balance.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos aedatmedios anuales aplicados durante los
ejercicios 2017 y 2016 de cada uno de los tipobat®s emitidos y vivos durante dichos
ejercicios:
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Tipos medios aplicados

Bonos 2017 2016
Serie A1 0,00% 0,00%
Serie A2 0,00% 0,00%
Serie B 0,00% 0,00%
Serie C 0,17% 0,19%
Serie [ 1,65% 1,67%
Serie E 3,42% 3,44%

Desde la Fecha de Fijacion del 24 de noviembredd8, en cada Fecha de Fijacion posterior
hasta el final del periodo de devengo de inter&de mayo de 2018, la Sociedad Gestora ha
estado fijando en el 0,000% el tipo de interés naimaplicable a los Bonos de la Serie Al
cuando este resultaba ser un valor negativo, yaetjdelleto del Fondo no contempla la
posibilidad de un tipo de interés nominal negatjue pudiera dar lugar a intereses a satisfacer
por los tenedores de los Bonos a favor del Fondomisma medida se ha tomado para los
Bonos de la Serie A2 desde la Fecha de Fijacio84lde febrero de 2016 y para los Bonos de
la Serie B desde la Fecha de Fijacion del 24 dstagte 2016.

Las agencias de calificacion fueron Moodys Inves®ervice Espafia, S.A. y Standard and
Poor’'s Espana, S.A. (S&P).

. Moody'’s inicialmente otorgé Aaa para el Bono deSkerie A1 y A2, Al para la Serie
B, Baa2 para la Serie C y Bal para la Serie D.

. Standard & Poor’s Global Ratings inicialmentergtbAAA para el Bono de la Serie
Al y A2, A para la Serie B, BBB- para la Serie B para la serie D y CCC- para la
serie E.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la calificac@raditicia (rating) se presenta en el Estado
S.05.2 (Cuadro D).
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8.2 Deudas con entidades de crédito

Los préstamos concedidos al Fondo por los Emid@nesn las siguientes caracteristicas:

- Préstamo subordinado

Tipo de interés anual: Devenga un interés iguakwafibor a tres meses mas un
margen del 0,75%. Estos intereses seran abonadasnamte
en el caso de que el Fondo dispusiese de liquidezente de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

Finalidad: Estaba destinado a cubrir el desfase ehtlevengo y el cobro
de los intereses de las Participaciones y Certifisa
correspondiente a la primera fecha de pago deld-ond

Amortizacion: Se encuentra totalmente amortizadtosrejercicios 2017 y
2016.

- Préstamo para Gastos Iniciales:

Tipo de interés anual: Devenga un interés iguakwaiibor a tres meses mas un
margen del 0,75%.

Finalidad: Estaba destinado a financiar los gad®osonstitucion del
Fondo. La amortizacion del Préstamo para Gastomles se
realiz6 en 20 cuotas consecutivas e iguales paameéarcada
fecha de pago.

Amortizacion: Se encuentra totalmente amortizadtosrejercicios 2017 y
2016.
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9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagbglas a lo largo de los ejercicios 2017 y
2016 se presenta a continuacion:

Miles de euros
Ejercicio 2017 Ejercicio 2016

Real Real
Liguidacion de cobros y pagos del periodo
Activos titulizados cladificaos en el Activo:
Cobros por amortizaciones ordinarias 29.267 30.011
Cobros por amortizaciones anticipadas 14.695 15.26
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 103.9 3.582
Cobros por intereses ordinarios 2,711 3.649
Cobros por intereses previamente impagados 140 189
Cobros en especie - -
Cobros en efectivo - -
Series emitidas clasificadas en el Pasivo:
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE Al 8.136 438.
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A2 37.068 8.488
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B 2.025 22.8
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C 675 941
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE D 213 428
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE E - 67
Pagos por intereses ordinarios SERIE Al - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A2 - 43
Pagos por intereses ordinarios SERIE B - 22
Pagos por intereses ordinarios SERIE C 16 28
Pagos por intereses ordinarios SERIE D 67 80
Pagos por intereses ordinarios SERIE E 111 203
Pagos por principal previamente impagados SERIE E - 280
Pagos por intereses previamente impagados SERIE E 7 9 21
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - -
Otros pagos del periodo 1.442 1.809

Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboradi@nla informacion real acumulada y la
informacién contractual, entendida ésta Ultima cdwsacobros y pagos que estaban previstos
para el periodo (0 acumulados hasta la fecha) dalleto o escritura de constitucion, la
mencionada informacién ha sido sustituida con wmaparativa entre las tasas e hipotesis de
los activos y pasivos en el momento inicial y letuales presentada a continuacion:

Ejercicio 2017
Hipo6tesis momento

inicial Momento actual
Tipo de interés medio de la cartera 4,50% 0,59%
Tasa de amortizacion anticipada (CTHs/PHs) 12% 2,21%/ 3,85%
Tasa de fallidos (CTHs/PHSs) 0% 1,50%/0,23%
Tasa de recuperacion de fallidos (CTHs/PHSs) 85% 0% /0,31%
Tasa de morosidad (CTHs/PHSs) 0,50% 3,28%/1,75%
Loan to value medio 68,43% 48,78%
Hipotesis de fecha de liquidacion anticipada deideo 26/02/2020 26/11/2027
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Tipo de interés medio de la cartera

Tasa de amortizacion anticipada (CTHs/PHs)
Tasa de fallidos (CTHs/PHSs)

Tasa de recuperacion de fallidos (CTHs/PHSs)
Tasa de morosidad (CTHs/PHSs)

Loan to value medio

Hipotesis de fecha de liquidacion anticipada deideo

* Ejercicio 2017

Ejercicio 2016

Hipo6tesis momento

Liguidacién de pagos de las liquidaciones intermgdi

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE Al

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A2

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE D

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE E

Pagos por intereses ordinarios SERIE Al

Pagos por intereses ordinarios SERIE A2

Pagos por intereses ordinarios SERIE B

Pagos por intereses ordinarios SERIE C

Pagos por intereses ordinarios SERIE D

Pagos por intereses ordinarios SERIE E

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Al

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A2

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE D

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE E

Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE B
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE C
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE D
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE E
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE F
Pagos por amortizacion previamente impagada NAS/IO
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Al
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A2
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A3
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C
Pagos por intereses previamente impagados SERIE D
Pagos por intereses previamente impagados SERIE E
Pagos por intereses previamente impagados SERIE F
Pagos por intereses previamente impagados NAS/IO
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo (SWAP)

inicial Momento actual

4,50% 0,74%

12% 3,78%/1,82%

0% 0,20%/1,33%

85% 0,41%/0,07%

0,50% 1,27%/ 3,03%

68,43% 50,82%
26/02/2020 28/08/2028

Ejercicio 2017
Real
27/02/2017 26/05/2017 28/08/2017 27/11/2017
2.242 1.959 2.136 1.799
10.212 8.926 9.733 8.197
750 656 - 619
250 219 - 206
114 99 - -

4 4 4 4

18 16 17 16

5 - 54 52

- - 97 -

405 377 362 299
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* Ejercicio 2016

Ejercicio 2016

Real
Liquidacion de pagos de las liquidaciones intermgdi 26/02/2016 26/05/2016 26/08/2016 28/11/2016
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE Al 2.513 2.043 2.114 1.763
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A2 11.450 9.309 9.629 8.030
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B 841 684 707 590
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C 280 228 236 197
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE D 128 104 107 89
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE E - 40 27 -
Pagos por intereses ordinarios SERIE Al - - - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A2 43 -
Pagos por intereses ordinarios SERIE B 14 6 2 -
Pagos por intereses ordinarios SERIE C 10 7 6 5
Pagos por intereses ordinarios SERIE D 22 20 19 19
Pagos por intereses ordinarios SERIE E 38 56 55 54

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Al - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A2 - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE D - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE E - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE B - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE C - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE D - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE E - 177 103 -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Al - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A2 - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A3 - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE D - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE E - 21 - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - - - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados - - - -
Otros pagos del periodo (SWAP) 444 476 459 430

Ni al 31 de diciembre de 2017 ni 2016 el Fondo gmesgha impagados en ninguna de las
diferentes series de bonos en circulacion.

Al 31 de diciembre de 2017 el Fondo ha dispuestméleras crediticias (Fondo de Reserva)
para hacer frente al pago de las series. Al 3lidendbre de 2016 el Fondo no dispuso de
mejoras crediticias (Fondo de Reserva) para haeetefal pago de las series.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 ha abonado 38ésntie euros y 606 miles de euros
respectivamente, al cedente en concepto de maggmtedmediacion del Fondo.
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Fecha de liquidacion Miles de euros Fecha de liquidacion Miles de euros

27/02/2017 - 26/02/16 -
26/05/2017 - 26/05/16 -
28/08/2017 339 26/08/16 532
27/11/2017 47 28/11/16 74
386 606

Durante los ejercicios 2017 y 2016 el movimiento lde partidas por el margen de
intermediacion del Fondo entre la cuenta de pésdyjdganancias, el balance y el estado de

flujos de efectivo ha sido el siguiente:
Miles de euros

Provision  pol Correcciones de valt
margen de Comision por repercusion de
intermediacion variable pérdidas
Saldo al 31 de diciembre de 2015 6.510 - -
Comision variable (cuenta de pérdidas y
ganancias) - 606 -
Dotacién  provision  por margen de
intermediacion 768 - -
Repercusion de pérdidas (ganancias) - - -
Comisién variable pagada en el ejercicio - (606) -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 7.278 § §
Comision variable (cuenta de pérdidas y
ganancias) - 385 -
Dotacién  provision  por margen de
intermediacion 535 - -
Repercusion de pérdidas (ganancias) - - -
Comisién variable pagada en el ejercicio - (385) -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 7.813 § §

10. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

Los instrumentos financieros derivados que tiengratado el Fondo al 31 de diciembre de
2017 y 2016 se consideran operaciones de cobeltuiajos de efectivo.

En la fecha de constitucion del Fondo, la Socie@asdtora concertd en representacion y por
cuenta del Fondo, con el Cedente, un contrato meypa financiera de intereses o swap. Como
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consecuencia de la bajada de calificacion de Mea{bercaja (actualmente Ibercaja Banco
S.A.U.), con fecha 27 de julio de 2011 se proceds@istituirla como contraparte del swap por
Banco Santander.

Con fecha 2 de julio de 2013 el Cedente y la Saecigglestora, en nombre y representacion del
Fondo, procedieron a suscribir un contrato de riowamodificativa no extintiva del Contrato
de Permuta Financiera de Intereses.

Trimestralmente en cada fecha de pago, el SWAR&dara a favor del Fondo o del Cedente,
como diferencia de las siguientes cantidades:

» Cantidades a pagar por la Sociedad Gestora en agmigpresentacion del Fondo: suma
de todas las cantidades de intereses de las Pacimnes y Certificados pagados por los
Deudores durante los tres periodos de cobros imteadénte anteriores a la fecha de
liquidacion en curso, y que efectivamente hayaa s@hsferidas al Fondo.

» Cantidades a pagar por el Cedente: el Cedente r@ona cantidad igual al resultado de
recalcular los pagos de intereses de las Partioipee y de los Certificados
correspondientes a los Intereses Computables #&Efde la Liquidacion de la Permuta,
mediante la sustitucion del tipo efectivo aplicadmada Participacién o a cada Certificado
por el tipo de interés del Cedente. Este tipo th¥és serd igual a la suma del tipo de interés
de referencia de los bonos para el periodo de deven curso mas un diferencial del
0,65%.

Los pagos o cobros que deban realizarse en vildCdntrato de Permuta Financiera de
Intereses se llevaran a cabo en cada Fecha depBago valor neto, es decir, por la diferencia
positiva 0 negativa entre la Cantidad a Pagarg8oktiedad Gestora y la Cantidad a Pagar por
el Cedente.

Las principales hipétesis utilizadas para realiaamaloracion del derivado han sido:

2017 2016
Tasa de amortizacion anticipada 3,13% 2,92%
Tasa de fallido 0,44% 0,30%

El Fondo realiza el desglose del valor razonableslderivados entre corriente y no corriente,

en base al célculo de la proporciéon que represdosadoce meses siguientes a la fecha de
valoracién respecto de la vida estimada del Fosidodo al 31 de diciembre de 2017 el valor

razonable negativo a corto plazo de 935 miles dese{2016: 1.391 miles de euros de valor

negativo) y el valor razonable negativo a largaplde 6.236 miles de euros (2016: 8.538

miles de euros de valor razonable negativo).

Al 31 de diciembre de 2017, el Fondo tiene regigtran la cuenta “Ajustes repercutidos en
balance de Ingresos y Gastos reconocidos — Coblsrtier flujos de efectivo” del balance un
importe deudor de 6.992 miles de euros (2016: 9Gitds de euros de importe deudor).
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Se considera que la cobertura es eficaz porqusesgiia que los flujos que se pagan por los
pasivos cubiertos no difieren, con la base delamatide la permuta, de los que se cobran por
los activos cubiertos. Asimismo, y realizando udliais retrospectivo, la cobertura es eficaz
pues los flujos pagados y cobrados por la conttidpade la permuta financiera, se sitian
dentro del rango del 80-125% de los flujos cobragdpagados de los activos y pasivos del
Fondo.

Al 31 de diciembre de 2017, el resultado neto negaderivado de los instrumentos de
cobertura asciende a 1.343 miles de euros (207ZG31miles de euros de resultado neto
negativo).

11.  SITUACION FISCAL

El resultado econdémico del ejercicio es cero yadm con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el@ropcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existegablon de practicar retencion sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Inpsedre Sociedades procedentes de activos
financieros, siempre que cumplan los requisitogisiges:

1. Que estén representados mediante anotaciormeseta.
2. Que se negocien en un mercado secundario adeiaalores espaiol.

Segun las disposiciones legales vigentes las bqioties de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspecciongaslas autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatraafio

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los immgea los que esta sujeta su actividad
correspondientes a los cuatro ultimos ejercicios.opiniéon de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingerfiseales en los impuestos abiertos a
inspeccion.

De conformidad con la normativa fiscal aplicablen é¢éanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la detideid de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deudaradbs por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondiestitulizacion de activos, son de aplicacion
a éstos los criterios establecidos para las erd&laé crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvenciadelientes.
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12.  OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo jem® tactivos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioanthiey a la proteccion y mejora del medio
ambiente. Asimismo, no existen provisiones paragds Yy gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medibiante.

Los instrumentos financieros han sido valorado$ de3diciembre de 2017 y 2016, en base a
los criterios recogidos en la Nota 3 de estas esesmuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instemtos.

Los honorarios correspondientes a la auditorisagdeclientas anuales del ejercicio 2017 han
sido 3 miles de euros (2016: 4 miles de euroshaimendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

Informacién sobre el periodo medio de pago a pmwess. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5u®j

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo noatermigin importe significativo pendiente
de pago a proveedores en operaciones comerciadenisMo, durante los ejercicios 2017 y
2016, el Fondo no ha realizado pagos significatavpsoveedores en operaciones comerciales.
En opinién de los administradores de la Sociedastde® tanto los importes pendientes de
pago a proveedores en operaciones comercialesdd @8iciembre de 2017 y 2016, como los
pagos realizados a dichos proveedores duranteeedicdp 2017 y 2016, cumplen o han
cumplido con los limites legales de aplazamiento.

13. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulaciéon de estas cuentas annald®s ocurrido ningun hecho que afecte o
modifique significativamente la informacion contdmien las cuentas anuales.
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ANEXO |
a la Memoria del ejercicio 2017

(recoge los estados S05.1, S05.2, S05.3, S05.@apatado correspondiente a las notas
explicativas del S06)
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

TDA IBERCAJA 5, FTA

S.05.1

Denominackén Fondo: TDA IBERCAJA 5, FTA

Denominacién del compardimento:

Denominacién de la gestora: Titullzacién de Activos, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2017

Entidades cedentes de los activos titullzados: IBERCAJA

(INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

[cuaproc

Principal pendiente

Vida residual de los activos titullzadios (miles de euros) Shuackin actual 311272017 m’?ﬂmﬂm Situscién inicial 08/05/2007
Infariora 1 afio 0600 552 1600 584 2600 o
Entre 1y 2 anos 0601 1807 1601 1384 2601 1]
Entre 2 y 3 anos 0602 2919| 1602 3038 2602 1]
Entre 3y 4 afios 0603 srsal 1603 4182 2603 37
Entre 4y 5 afos D604 6654 1604 AR i 2107
Entre 5 y 10 afios D605 SER08 1605 55433 2605 35593
Superior a 10 ahos 006 369437 1606 422116 2606 1.161 263
Total 0607 5931|1607 4999M4| 2807 1,200,000
Vida residual media ponderada (afios) 0608 1638| 1608 1699 2608 24,57

Antiglecad Stuadidn actual 3171272017 Mmm Sttuncién inlcial GR/05/ 2007

Antigisedad media ponderada (ahos) 0609 I 1290 1609 | 11,53 2609 I 260
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

TDA IBERCAJA 5, FTA
5.05.1
Denominacién Fondo: TDA IBERCAJA 5, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: Thtullizacién de Activos, SGFT, 5.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2017
Entidades cedentes de las activos titullzados: IBERCAJA
INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |
Tipos de interis : (n6} i M‘l’w Iniclal DE/05/2007
Tipo de interés medio ponderada 0550 059 1650 0.74 2650 4,55
Tipo de interés nominal rmaximo 0651 3,94 1651 394 2651 £,00
Tipo de interés nominal minimo 0657 000 1652 0,00 2652 3,00
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Notas Explicativas Informes CNMYV Trimestral TDA IBERCAJA 5

En el Estado 5.05.1 cuadro A, las hipdtesis en €] escenano inicial referentes a la tasa de activos
dudosos, tasa de fallidos v tasa de recuperacidn de fallidos han sido informadas como cero debido a
que el concepto de fallido v activos morosos, que se recogen en el folleto del Fondo, no coincide
con la definicidn de fallido contable y activo dudoso de la Circular 2/2016 de la CNMV, aplicable a
las tasas solicitadas en este Estado.

Los importes que figuran en el Estado 5.05.2 cuadro E, correspondiente a la vida residual
contractual esperada de las obligaciones y otros valores emitidos, se han calculado sin considerar el
efecio de hipdtesis tales como tasa de amortizacidn anticipada, morosidad, recuperaciones, etc. No
obstante, la amortizacion de estos pasivos financieros dependen de la liguidez que generard el
Fondo, la cual estd condicionada al comportamiento de la cartera sobre morosidad, recuperaciones,
amortizaciones anticipadas, etc, por lo que, en el caso de que se generara una liquidez diferente, las
estimaciones previstas podrian verse modificadas.

El Fondo de Reserva que figura en el Estado 5.05.3 cuadro A se ha financiado a ravés de la emision
de un Bono.

En base a la documentacion contractual, el importe a pagar por el Fondo y el importe a pagar por la
contrapartida de la permuta financiera, que figura en el Estado 5.05.3 cuadro B es el signiente:

Importe a pagar por el Fondo: En cada Fecha de Liquidacicn, la Parte A abonard la Cantidad a
Pagar por la Parte A, que sera igual a la suma de todas las cantidades de interés de las
Parmicipaciones y Certificados pagadas por los Deudores Hipotecarios v efectivamente ransferidas a
la Parte A durante los tres (3) Periodos de Cobro inmediatamente anteriores a la Fecha de Pago de
gue se trate. Excepcionalmente, en la primera Fecha de Liquidacion la Cantidad a Pagar por la Parte
A serd igual a la suma de todas las cantidades de intereses de las Panticipaciones v Certificados
pagadas por los Deudores Hipotecarios y efectivamente transferidas a la Parte A desde la Fecha de
Constimcion hasta el ilimo dia del mes natural inmediatamente anterior a la primera Fecha de
Pago.

Importe a pagar por la contrapartida: En cada Fecha de Liquidacidn, Ia Parte B abonara la Cantidad
a Pagar por la Parte B, que serd igual al resultado de recalcular los pagos de intereses que componen
la Cantidad a Pagar por la Parte A que se liquidard en la misma fecha en que se liguide la Camtidad a
Pagar por la Parte B.




TDA IBERCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestion correspondiente al ejercicicabt@rminado el 31 de diciembre de 2017.

TDA IBERCAJA 5, Fondo de Titulizacién Activos, fuenstituido por Titulizacién de Activos
SGFT, el 11 de mayo de 2007, comenzando el devdnigs derechos de sus activos desde Fecha
de Constitucion y obligaciones de sus pasivos Erdha de Desembolso (17 de mayo de 2007).
Actia como Agente Financiero del Fondo el InstiigaCrédito Oficial (1.C.0.), con funciones
de depositaria de los activos del Fondo y Agenteatms de sus obligaciones.

El Fondo emitié doce mil setenta (12,070) Bonositldizacion Hipotecaria por un importe total
de la emision de mil doscientos siete millonesutesx(1.207.000.000) distribuidas en cuatro
Series. Los Bonos se agruparan en cinco Clase8, @, D y E), de la siguiente forma:

Clase A: compuesta por 2 series de Bonos
- Serie Al: esta constituida por 1.500 Bonos que e a un interés nominal anual

variable, con pago trimestral, resultante de syipaf tipo de interés EURIBOR a tres
meses, mas (ii) un margen de 0.09%.

Serie A2: esta constituida por 10.020 Bonos quemgan a un interés nominal anual
variable, con pago trimestral, resultante de syipaf tipo de interés EURIBOR a tres
meses, mas (ii) un margen de 0.14%.

Clase B:

- Serie B: esta constituida por 324 Bonos que deveaganterés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) @ tp interés EURIBOR a tres meses,
mas (ii) un margen de 0.28%.

Clase C

- Serie C: esta constituida por 108 Bonos que devemginterés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) @ tp interés EURIBOR a tres meses,
mas (ii) un margen de 0.50%.

Clase D:

Serie D: esta constituida por 48 Bonos que devengamterés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) @ tp interés EURIBOR a tres meses,
mas (ii) un margen de 1.98%.



Serie E:

- Serie E: esta constituida por 70 Bonos que devemgamterés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) @ tp interés EURIBOR a tres meses,
mas (ii) un margen de 3.75%.

El Fondo recibié dos préstamos de la entidad ewrnisor
- Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales: coRIBEA por importe de 1.340.016,00

euros, destinado al pago de los gastos inicialedoddo, recibido en la Fecha de
Desembolso (17 de mayo de 2007).

- Préstamo de Desfase: con IBERCAJA por importe 2&54127,92 euros, destinado a
cubrir el desfase entre el devengo y cobro desisgs de las Participaciones y Certificados
en la primera Fecha de Pago. Se recibi6 dos didledantes de la primera fecha de pago.

El Fondo de Reserva se constituyo el 17 de may®deé, con cargo al importe de la emisién de
los Bonos de la Serie E, por un importe de sielemass (7.000.000) de euros.

El Nivel Requerido del Fondo de Reserva serd, éa Eacha de Pago, la menor de las siguientes
cantidades:

- Siete millones de euros (7.000.000 €).

- El 1,16% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro d&tmnos de las Series Al, A2, B,
CyD.

No obstante, no podra reducirse el Nivel Requedigld-ondo de Reserva en el caso de que
en una Fecha de Pago, concurra alguna de lasrsigsii@rcunstancias:

1) Que el Fondo de Reserva no hubiera estado en sliRiyguerido en la Fecha de Pago
anterior.

2) Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de lascRationes y los Certificados no
Fallidos con impago superior a 90 dias sea mayb¥watlel Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de las Participaciones y de los Certibsatb Fallidos.

3) Que no hubieran transcurrido tres afios desde laaFi Constitucion del Fondo.

El Nivel Requerido minimo del Fondo de Reserva adr@ ser inferior al 0,50% del saldo
inicial de las Participaciones y Certificados.

Asi mismo se constituy6é un contrato de permutanfirlma de intereses o Swap entre el Fondo
y el Cedente. Las fechas de liquidacion del Swapcatiran con las Fechas de Pago de los
Bonos, determinandose las cantidades a pagar plar waa de las partes conforme a lo
establecido en dicho contrato de permuta finandermtereses o Swap.

Adicionalmente, se constituyd un Contrato de Capipes de Interés que estara vigente hasta

la duodécima (12%) Fecha de Pago, incluida. Uniotanen la Fecha de Desembolso, y con

cargo al Préstamo para Gastos Iniciales, el Fohdmdauna cantidad igual a la comision
-2



estipulada en el Contrato de Cap de Tipos de nté&nmd el supuesto de que en alguna fecha de
pago el Tipo de Referencia de los Bonos para é¢b&@rde Devengo de Intereses en curso
exceda del Tipo de Interés maximo estipulado, téeF&abonara una cantidad conforme a lo

establecido en dicho contrato.

El Fondo liquida con las Entidades Emisoras dé’kasicipaciones Hipotecarias con caracter

mensual el dia 20 de cada mes y tiene fijadas deanbas de Pago a los bonistas los dias 26
de Febrero, 26 de Mayo, 26 de Agosto y 26 de Ndwierde cada afio. La primera Fecha de

Pago tuvo lugar el 27 de Agosto de 2007.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (kiraaye el riesgo de tipo de interés), riesgo
de liquidez, de concentracion y de crédito derigade los instrumentos financieros que
mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgadtemtes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posiadidie que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable dénistrumentos financieros.

Desde su constitucion la Sociedad Gestora conpatécuenta del Fondo una permuta

financiera que intercambia los flujos de los préstapor los flujos de los bonos mas un spread,
de forma que neutraliza el efecto que sobre Igedltuturos del Fondo tendria el hecho de

tener distintos indices de referencia para reprextivos y pasivos, asi como las distintas

fechas de repreciacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fopdwna disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y akcadecuado, de forma que pueda hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago confafroaendario de pago establecido en el
folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizara atender los compromisos en funcion de
la cascada de pagos, sin que se realice una gestiga de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde olastituciéon pueden disponerse de

mecanismos minimizadores del mismo, préstamos dirfamlos, etc.., con objeto de atender la
posible dificultad del Fondo de disponer los fontigeidos como consecuencia del posible

desfase entre los ingresos procedentes de lo®atitivlizados y los importes a satisfacer por
compromisos asumidos. En la Nota 8 se indica lasamemos con los que el Fondo cuenta en
este sentido.



Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desgldselos activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre d& 304016. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construcciéon de lasstadiin las fechas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se hagsiderado son los flujos contractuales sin
descontar.

Riesgo de concentraciéon

La exposicion al riesgo surge por la concentraggografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nil@toncentracion, una situacion de cualquier
indole que tenga un efecto negativo sobre lasatifes areas geograficas, pudiera afectar a los
pagos de los activos titulizados que respaldammisi@én de los Bonos de Titulizacion del
Fondo.

La distribucion geogréfica segun la region o comadidonde radican los activos titulizados a
31 de diciembre de 2017 y 2016 se presenta ena&ll&$.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la
memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdidasada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los desifinales de los créditos cedidos al Fondo,
en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Foadogidos en su folleto de emision, las

pérdidas ocasionadas por la materializacion deriestgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pago a los acreedoreddbEpor lo que dichas pérdidas no tienen
impacto patrimonial en el Fondo.

Dada la situacién actual de los mercados finansigenivada de la crisis econdmica acontecida
en los ultimos afios en Espafia y en relacién comidsgos a los que estan expuestos los
tenedores de los bonos, hay que sefalar que ehtmelos activos titulizados dudosos y, en
su caso, de los activos adjudicados, podrian seacde la falta de liquidez o incapacidad de
recuperacion de la totalidad de los activos quealdan el saldo de los bonos emitidos.

Teniendo en cuenta la evolucion de los flujos daide y bajo un supuesto de Tasa de
Amortizacion Anticipada de las Participaciones Hgmarias del 3,02%, se prevé que la
Sociedad Gestora proceda a la Liquidacion Anti@pddl Fondo con fecha 26/11/2027,
conforme a lo estipulado en la Escritura de Cargtih del Fondo y en el Folleto de emision
del mismo.

Los acontecimientos importantes ocurridos despeksatre del ejercicio aparecen contenidos
en la nota de hechos posteriores de la memoria.

Puede obtenerse informacién mas completa y azadaisobre el Fondo en las paginas de
Titulizacién de Activos SGFT en Internet: http://wvtda-sgft.com.



[ TDA IBERCAJA 5 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS |

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de diciembre de 2017

[1_.CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento: 444.475.000
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: 445.931.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 750.608.000
4.Vida residual (meses): 195
5.Tasa de amortizacion anticipada (Epigrafe fifal (
6. Porcentaje de impagado entre 3y 6 meses: 0,91%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 17 meses: 0,47%
8. Porcentaje de fallidos [1]: 2,50%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 6.687.000
10. Tipo medio cartera 0,59%
11. Nivel de Impagado [2]: 0,73%
[1I.BONOS |
1.  Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a) ES0377967007 16.469.000 11.000
b) ES0377967015 393.693.000 39.000
c) ES0377967023 25.400.000 78.000
d) ES0377967031 8.467.000 78.000
e) ES0377967049 3.947.000 82.000
f) ES0377967056 6.000.000 86.000
3. Porcentaje pendiente de vencimiento paeSer
a) ES0377967007 11,00%
b) ES0377967015 39,00%
c) ES0377967023 78,00%
d) ES0377967031 78,00%
e) ES0377967049 82,00%
f) ES0377967056 86,00%
4. Saldo vencido pendiente de amortizar (enguro 0,00
5. Intereses devengados no pagados: 27.000
6. Intereses impagados: 0
7. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2017):
a) ES0377967007 0,000%
b) ES0377967015 0,000%
c) ES0377967023 0,000%
d) ES0377967031 0,170%
e) ES0377967049 1,650%
f) ES0377967056 3,420%
8. Pagos del periodo
Amortizacion de
principal Intereses
a) ES0377967007 8.137.000 0
b) ES0377967015 37.068.000 0
c) ES0377967023 2.025.000 0
d) ES0377967031 675.000 16.000
e) ES0377967049 213.000 67.000
f) ES0377967056 0 208.000
[ I, LIQUIDEZ |
1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 0
2. Saldo de la cuenta de Reinversion: 13.425.000
[ IV. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS |
Importe pendiente de reembolso de préstamos:
1. Préstamo subordinado: 0
2. Préstamo de Desfase
[ V. PAGOS DEL PERIODO
1. Comisiones Variables Pagadas 2017 385.000
[ \VI. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION |
1. Gastos producidos 2017 73.000
2. Variacion 2017 -8,75%



[ VIl. VARIACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGEN CIAS DE CALIFICACION

1. BONOS:
Agencia de
Serie Denominacion cahﬂ:]:acm Situacién actual Situacion inicial
crediticia
ES0377967007 SERIE Al MDY Aa2 (sf) Aaa (sf)
ES0377967007 SERIE Al SYP AA- (sf) AAA (sf)
ES0377967015 SERIE A2 MDY Aa3 (sf) Aaa (sf)
ES0377967015 SERIE A2 SYP A- (sf) AAA (sf)
ES0377967023 SERIE B MDY Bal (sf) Al (sf)
ES0377967023 SERIE B SYP BB (sf) A(sf)
ES0377967031 SERIE C MDY B2 (sf) Baa2 (sf)
ES0377967031 SERIE C SYP B (sf) BBB- (sf)
ES0377967049 SERIE D MDY Caa2 (sf) Bal (sf)
ES0377967049 SERIE D SYP B- (sf) BB (sf)
ES0377967056 SERIE E SYP D (sf) CCC- (sf)
[ \VIll. RELACION CARTERA-BONOS
A) CARTERA B B) BONOS B
Saldo Nominal Pendiente de Cobro No
Fallido*: 438.183.000,00 SERIE Al 16.469.000,00
SERIE A2 393.693.000,00
Saldo Nominal Pendiente de Cobro 7.747.000,00 SERIE B 25.400.000,00
Fallido*:
SERIE C 8.467.000,00
SERIE D 3.947.000,00
TOTAL: 445.930.000,00 TOTAL: 447.976.000,00

IX. FLUJOS FUTUROS |

Para calcular los datos de los cuadros que figemaal presente apartado (Epigrafe final (11)), @e &sumido las siguientes hipédtesis sobre losrezcto
resefiados:

- Tasa de Amortizacion Anticipada Anual: 3,02%
- Tasa de Fallidos: 0,41%
- Tasa de Recuperacion de Fallidos: 1,19%
- Tasa de Impago >90 dias: 0,75%
- Tasa de Recuperacion de Impago >90 dias 5,25%

Para el célculo de estas hip6tesis se han utilizeddatos del comportamiento histérico de losnds 12 meses.

En el caso de que no llegaran a cumplirse dichagdsis, podrian verse modificadas las estimacipresstas.

* Fallido: Segun criterio tal y como informa el Fdb

[1] Se consideran Certificados de Transmision Hipatia y Participaciones Hipotecarias Fallidas Bamdarticipaciones y Certificados cuyos Préstamos
Hipotecarios se encuentren en morosidad por umgeigual o superior a doce (12) meses de retrasgl pago de débitos vencidos o en ejecucion de la
garantia hipotecaria o hayan sido consideradaddaliconforme a la definicién de la Circular 4/2@@4 Banco de Espafia. El porcentaje esta calcuslalole

el saldo pendiente de vencimiento mas el saldogag@a 31 de diciembre.

[2] Importe de principal de los Certificados de Asmision Hipotecaria y Participaciones Hipotecainagagados durante el periodo de tiempo comprendido
entre el cuarto y el undécimo mes respecto al sadunal pendiente de los Certificados de Trangmislipotecaria y Participaciones Hipotecarias.



Evolucién de las Tasas de Amortizacion Anticipada

Mensual Anualizada Trimestral Anualizada Semestral Anualizada

Variacién entre Variacién entre Variacién entre Variacién entre
Fecha % periodos % periodos periodos % periodos

Mayo-07 9,04%
Junio-07 8,66% -3,93%
Julio07 7.77% -10,46% 8,52%
Agosto-07 573% -26.22% 7.43% -12,86%
Septiembre-07 7,26% 26,53% 6,93% 6,75%
Octubre-07 8,54% 17,66% 7,16% 3,44% 7,83%
Noviembre-07 8,39% -1,66% 8,04% 12,30% 7.71% 1,55%
Diciembre-07 8,568% 2,23% 8,48% 5,47% 7,68% -0,39%
Enero-08 8,86% 3,24% 8,59% 1,26% 7,85% 224%
Febrero-08 6,87% 22,49% 8,09% 5,84% 8,04% 2,39%
Marzo-08 7.92% 15,36% 7.87% -2,73% 8,15% 1,38%
Abril-08 8,56% 831% 7.77% 1,2% 8,16% 0,07% 7.94%
May0-08 6.19% -27.82% 7,56% 2,80% 7,80% 441% 7.70% -3,01%
Junio-08 5,92% -4,36% 6,89% -8,76% 7,36% -5,63% 747% -3,00%
Julio-08 6,44% 8,68% 6.17% -10,49% 6.95% 5,49% 7,36% 1,51%
Agosto-08 491% -23.78% 5,74% 6,89% 6,63% -4,60% 7.29% -0,84%
Septiembre-08 5,47% 11,56% 5,60% 2,61% 6.23% 6,15% 7.15% 1,9%6%
Octubre-08 7.97% 45,64% 6.11% 9,19% 6,12% A,73% 7.10% -0,70%
Noviembre-08 4,48% 43,73% 597% 2,21% 5,84% -4,58% 6,78% 4,49%
Diciembre-08 9,53% 112,42% 7.33% 2,75% 6,44% 10,33% 6,86% 1,00%
Enero-09 7.69% -19,31% 7.24% 1,32% 6,65% 321% 6,75% 1,49%
Febrero-09 5,6%% -26,03% 7,63% 5,47% 6,76% 1,97% 6,66% 1,42%
Marzo-09 5,96% 4,85% 6.44% -15,68% 6,86% 1,22% 6,50% 2,45%
Abrik09 6,12% 2,68% 591% -8,19% 6,55% -4,50% 6.29% -3,19%
Mayo-09 5,86% -4,30% 5.96% 0,9%% 6,76% 3.46% 6.26% -0,43%
Junio-09 7.76% 32,50% 6,56% 10,04% 6,47% 451% 6.41% 2,40%
Julio-09 6,01% 22,59% 6,53% -0,53% 6,19% -4,36% 6,38% -0,5%6%
Agosto-09 3,1%% -46,90% 5,66% -13,29% 5,79% 6,52% 6.24% 2,09%
Septiembre-09 6,37% 99,75% 5,18% -8,43% 5,85% 1,14% 6.32% 1.17%
Octubre-09 5,41% -15,14% 4,98% -3,94% 5,74% 2,02% 6.10% -3,40%
Noviembre-09 4,52% -16,42% 5,42% 8,88% 5,52% -3,85% 6,10% 0,08%
Diciembre-09 8.49% 87,72% 6,13% 13,04% 5,63% 2,03% 6,00% -1,64%
Enero-10 471% -44,48% 5,90% -3,65% 5,41% -3,82% 5,76% -4,15%
Febrero-10 4,36% TAT% 5,86% 0,81% 561% 3.64% 5,65% -1,89%
Marzo-10 5,06% 16,12% 4,69% -19,86% 5,39% -3,90% 557% 1,35%
Abrik10 3.77% -25,54% 4,38% -6,60% 5,12% 4,94% 5,38% -3,43%
Mayo-10 4,03% 6,92% 427% 2,51% 5,05% 1,52% 5.23% 2,79%
Junio-10 3,14% -22,08% 3.64% -14,95% 415% 17,84% 4,85% 7.32%
Julio-10 4,63% 47,41% 3.92% 7.84% 41%% -0,36% 473% 2,41%
Agosto-10 3,7%% -19.61% 3,82% -2,60% 4,02% -2,59% 478% 1,01%



Mensual Arualizada Trimestmal Arualizada Semestral Anualz ada

Vadaddn entre Variacién ente Variacién entre Variacidn entre
Fecha pedodos periodos periodos periodos

Septembre-10 1.78% -R12% 338% -11.58% 3.49% -13.34% 4.40% -7181%
Ocapre-10 3.2% 108.70% 3.07% -9.15% 3.48% -0.29% A421% -3.13%
Noviembre-10 334% -10.11% 294% -417% 33% -3.31% 4.17% -225%
Dicdermbre-10 1081% 22339% 5.99% 10378% 405% 38 2% 435% 427%
Enero-11 4.44% 58 97% 623% 404% 462% -0.65% 430% 053%
Febmro-11 1.90% 57 12% 5.78% -121% 4.34% -6.21% 4.13% -4.51%
Marzo-11 327% 71.98% 320% -4467% 4.53% 569% 398% -353%
Abri-11 298% -12.50% 287% -1657% 4.45% -2.90% 391% -1.78%
Mayo-11 I21% 12 26% 3.10% 16.30% 4.44% -0.38% 385% -166%
JAnio-11 377T% 17 43% 32T 535% A 2% 27.45% 3.90% 1.40%
Jlio-11 3.80% 061% 358% 951% 311% -3.2% 383% -1.79%
Agosto-11 3.01% -20 68% 352% -184% 329% 592% 3.78% -1.43%
Septemrbre-11 275% 8.73% 3.18% 964% 321% -2.58% 388% 222%
Ocapre-11 3.60% 20 86% 311% -217% 333% 377T% 385% -021%
Novierrbre-11 3.89% 820% 340% 940% 3.44% 337% 3.90% 1.19%
Dicempre-11 7.00% 95.35% 5.02% 4778% 408% 18.55% 3.680% -7 82%
Enero12 4.14% 45 AD% 521% 366% 413% 1.40% 358% 0.75%
Febmro-12 2.00% -51.62% 460% “1164% 3.98% 3 ®R% 3.56% 039
Marzo-12 1.49% 25 54% 255% -4462% 3.78% -4.95% 3.45% -387%
Adri-12 225% 5097% 191% -2504% 319% -5.74% 3.40% -133%
Mayo-12 2.8% 25.02% 218% 1414% 339% -4.94% 338% -0.88%
anio-12 3% 28 60% 289% 3239% 270% 20.20% 3.38% 041%
Nlio-12 4.02% 11.04% 34T 2030% 267% -0.95% 338% 0.48%
Agosto-12 3.18% -20.95% 360% 5T 287% 7.26% 3.39% 0.41%
Septenmbre-12 1.20% -0.57% 283% -2133% 284% -1.01% 328% -333%
Ocapre-12 211% 110.96% 239% 1559% 2R% 271% 320% 223%
Novierrbre-12 3.19% 17.51% 239% -008% 298% 216% 3.15% -1.84%
Didembre-12 7.57% 137 45% 449% 88.18% 363% 21.99% 3.12% -0.70%
Enero-13 325% -57.07% 467% 403% 351% -3.49% 3.05% -2 46%
Febmro-13 3.05% -8.03% 4683% -081% 3.49% -0.57% 3.13% 286%
Marzo-13 238% -2 07% 288% 37.77% 167% 520% I2N% 239%
Abri-13 3.14% NT2% 284% -139% 374% 1.93% 328% 22T
Mayo-13 398% 2825% 3.14% 1048% 37% AI7% 338% 286%
Jnio-13 2.40% -39.26% 3.15% 041% 3.00% 2254% 328% 293%
Jlio-13 1.93% -19.80% 276% “1256% 278% T1.21% 311% -5,16%
Agosto-13 1.72% -10.58% 201% -2708% 29% -7.81% 2.99% -3.73%
Septembre-13 237% 59 2.00% -065% 2%% 0.00% 3.08% 307
Qcapre-13 2.4% 371% 218% 886% 245% -4.37% 3.08% -085%
Novierrbre-13 2.16% -12.03% 232% 676% 215% 1228% 2.90% -2 64%
Dicermbre-13 6.01% 177 83% 358% 5233% 275% 271.72% 28% -5,10%



A

Enem-14
Fetrem-14
Marzo-14
Abdl-14
Mayo-14
Juno-14
Julio-14
AQosio-14
Septambm-14
Octwom-14
Noviembm-14
Dicembm-14
Enem-15
Fetrem-15
Marzo-15
Abdl-15
Mayo-15
Junio-15
Nlo-15
Agosto-15
Septembme-15
Octwm-15
Noviembm-15
Dicembm-15
Emem-16
Fetrem-18
Marzo-16
Abdl-16
Mayo-16
Juno-16
Jlo-16
AQosw-18
Septemdme-16
Octwom-16
Noviembm-16
Dicembm-16
Enem-17
Fetrem-17
Mazo-17
Adtl-1T

Mensud Arudizada Trimestral Anuaiizada

Variacién entre Variacdn entre Variacién ente
perodos periodos periodos

417%
277T%
230%
3.09%
246%
254%
231%
081%
1.90%
259
321%
5.56%
265%
2748%
3.06%
229%
246%
246%
223%
230%
222%
248%
382%
585%
297%
203%
201%
402%
248%
522%
230%
1.48%
228%
1.46%
247T%
6.49%
279%
1.52%
298%
271%

-2 84%
33 48%
“17.10%
34 60%
-2043%

33%
9.08%
-85.01%
135 48%

B.78%
7339%
-52.38%
355%
11 .64%
-25.10%
755%
0.08%
9.42%
2.96%
J3.18%
985%
56 49%
53.07%
-49 28%
-31.54%
0.94%
90 .70%
-30.20%
113.50%
-6 .02%
-35.42%
51.42%
34 T71%
63 46%
162 80%
-56.97%
-45 85%
98 44%
4.99%

4.10%
431%
3.07%
271%
2.00%
2.60%
248%
1.83%
167%
1.76%
2.55%
3.77%
3.79%
364%
2.890%
268%
2509%
2.39%
237%
2%
224%
2%
2%
4.02%
420%
IR%
233%
268%
281%
3.83%
33N%
3.00%
2.00%
1.72%
205%
3.47%
39N%
361%
2.2%
2.39%

15.95%

5.10%
28.75%
11.82%
-3.84%

3.15%
-9.64%
22.33%
11.41%

539%
4511%
A7.57%

0.66%
-3.83%
23.16%
-4 14%
-3.43%
-1.711%
-0.79%
-2.28%
-3.45%

313%
21.97%
42.84%

4.43%
13.84%
3568%
14 95%

5.16%
IT.R%
14.62%
-9.31%
33.51%
13.78%
19.00%
69.38%
1271%
-7.70%
33.03%
-1,.20%

Semestral Anuaizada

312%
320%
328%
33%
3.44%
286%
255%
223%
217%
208%
220%
270%
275%
307%
126%
A2%
3.10%
253%
251%
244%
230%
2%
2.54%
3.10%
3 2%
319%
3,16%
J2%
3.19%
3.07%
297%
283%

250%
251%
271%
279%
280%
2R%
3.13%

1344%
562%

-1683%
-268%
-291%
S748%

1.09%
952%
2190%

-1.15%
-088%
a1M%
B56%
-376%
-348%
-283%
149%
-1436%
020%
785%
303%
047%
435%
7.08%

290%
288%
288%
287
2.75%
2.76%
280%
273%
269%
2,70%
2.79%
2.74%
2681%
281%
26T
260%
261%
260%
2680%
2.72%
2.75%
2748%
278%
2.79%
282%
2.76%
268%
282%
282%
3.04%
3.05%
299%
299%
292%
281%
285%
283%
280%
288%
277T%

Variacidn entre
periodos

251%
076%
0.10%
0.18%
432%
0.44%
127%
236%
A132%
041%
3.18%
-1.86%
467%
0.11%
238%
2AT%
0.08%
023%
023%
478%
1.03%
0 36%
1.68%
025%
0.90%
1.95%
3.01%
5.19%
0 08%
782%
0.36%
-1.94%
020%
248%
J.77%
128%
04A%
12T%
2.86%
3.79%



Varaddn entre Variacdn entre
porodo: periodos

Mayo-17
Junio-17
Nlo-17
AQosio-17
Septembm-17
Octuom-17
Noviembme-17
Dicembme-17

2.86%
341%
3.15%
207%
1.66%
298%
427%
7148%

557%
1921%
7.79%
34 32%
-19.84%
79.84%
822%
67 20%

2.84%
2.98%
3.12%
2.88%
228%
222%
295%
477%

18.72%
501%
4.90%
-8 20%
20.32%
-2.67%
3287%
81.67%

-10 -

320%
267%
273%
2%
261%
265%
283%
3.49%

Variacién ente
periodos

211%
1648%
213%

3156%

~758%

169%

859%

2120%

280%
264%
271%
276%
272%
284%
299%
3.02%

5 64%

-1 56%

1.07%



Bono A1

[ Wook | TE% | | TR 1

XN | 7o nimcionpancoal | imews Bro || Amorszacion principd] | inkems Bruto | Amorszacion principal | ieeres Brso |
S mewsnw e emen ety ame

20022018 11'1‘( i !ﬂﬂl ‘ 1. mlqu a

uruu 13020 ¢€ 230716 €

26002/2026 0p0 € 000 € 0. € 000 € 000 ¢ a0 €
260082024 000 € 0.00 € 0. € 0.00€ 0006 Q00 €
24022027 0=( .‘( .il .‘( .‘1 a(
260082027 000 € 0.00 € 0. ¢ 000¢€ 000¢€ Q00 €
2802/2028 000 € 000 € 0. € 000 € 0,00 € 400 €
28/08/2028 000 € € 0.2 ¢ 0.00€ 0.00 € a0 €
2402/2029 OEC m( 0‘1 a( a‘ EC

26.00/2001 050 € 0.00 € 0.0 € 0.00 € 0.00 € 200 €
—— " ‘—‘_” X .—‘_‘
2000212033 090 € 0.00¢ 0.0 ¢ € 0.00 € 000 €
20080/2034 oic oic_ ac ‘it .i‘ ac
200212038 050 € 0.00 € 0.00 € 0.00 € 0.00 € 200 €

11 -



| W00% 1 I Il 1200% |
= [ s:ociin principsi | inwrés Brso__| Amortizackon principa | interés Bruto | Amodizackon principsl | interés Bruto |
C memeen 0 emen | emwen  eme
200212018 1.290.76 € 0.00€ 1.087.79€ 000 € 1.329.97 € 0,006
2110812018 1.344.07 € _W _nlm _uu 1.573.40 € 0.00€
200212019 1 7"_ T Lo — T ol 7T Tl
2600812019 1.404.46 € « 822.31 € 0.00 € 1.583.51 € 0.00€
2000212020 1.297,34 € ﬁ‘ mﬁc S—— ﬁq T ieu
2010812020 1.197.71 € 0.00€ 923.68 € 0.00 € 1.300.79 € 0.00€
260212021 1.1 ¢—W_mm— ﬁ‘ 1.178.60 € ¢
2610812021 1mgtsc—_mm < 1.083.17 € 0.00€
200212022 < _W _m.su _w 959.19 € 0.00¢
200812022 uuu_c—m.m _wq 0,00 €
m—w _nuu _mm _o.ou
*—w—mm — - rr
2600212024 666,81 € — X q _uu 10.887.72€ 0.00€
200812024 61146 € 0,00€ 25€ _om_o.ou_o.ou
260212025 10.737.62€ _c 613.62€ _o.m—o.uu —m
- e _qm _'”" _qm_m _m
m_w T _¢_°.0N—W
m—w - ﬂw‘ _o.eu —W
m— _‘m _W — _m
1 —— —— —p—
m_‘ _0.0“ _W—w _w
m— —W ——w _o.ou
m—w —W —w—m —m
m—‘ _o.ou _(_o.ou _o.ou
m_. —MM _MN—W _OM
T . ’ . —‘_“—m
200212031 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,006
m_‘ —G.GN _o.m—m —m
m—‘ —w _‘—w _o.ou
m—. _MN _w_w —m
200212033 « ﬁ. °=‘ p— 7 ﬁ‘ oic iou
2608/2033 0.00€ 0.00€ 0.00€ 0.00 € 0.00€ 0.00€
m_‘ _uu —c_o.au —o.ou
m_w _o.on —w_e.ou —o.ou
m—w _o.ou _om_m _o.ou
m—‘ —m ——m _uu
m—w _m _m_o.ou _o.ou
m—. _m —w—m _o.eu
o v — —o.ou _uu e _ou
m 0,00€ _o,ou _om 0,006 0,006
m_w _o.ou _W—w _o.uu
[ Y7 B

-12 -



L Aoon Il 2 | 1200% ]

Amortiza cién interés Brito | [Amorszacion principal | interés Bruto || Amorszacidn interés Bruto
o ooy ee0€rn . ewen  ame¢
260272018 289552 € 000¢ 2493 89 € 000¢ 3.108.22€ 0.00¢
© meszols d2e€ 000 21mm€ o€ L ame
2700812018 313817 € 0 2074.00€ 0.00€ 3674.78€ 0.00€

1
|
|
|

260272019 290714 € 0 199674 € 0,00 € 3339 .91¢€ 0.00 €

o ame amemee
20082019 268976 € 000€ 192055¢€ € 303268¢€ 000 €
e imime ame e
260272020 248461 € 0€ 1843 54 € 0Me€ 2749 53¢ 000€
C e imeme ame amme  ame
200082020 22982¢€ 0€ 1.768 99 € 0.00€ 2491 .22€

:

i
LALLALLLLEEERLALLLEEELLAMLL L

S e 224M1€
200272021 z.ﬂi'o ¢ au unﬁc
2008/2021 1 ﬂ [ “o( unic
200272022 ‘.H : ﬁ“ 1.546.22 €

0€ 1484 67 €

g

27022023 1 € 0 € 1400 .26 €

20082023 1 € HN 1.348.73€
“ﬂ :”' p
200082024 117 : ao: ‘.Z:: “‘
20022025 20 ﬂ ‘.1‘ €
20082025 ﬁ € a.‘ 118
2000272026 ﬂ € H.‘ 1.056 90 €

i

ALY
i

B

1,79 €

i

i

20022029 0,00 € 000€ 00 00 €
e e dme i
m—w—m _w _w
m_w_m _w _’“
—
ﬁ(

260272032 € aoc oa( g( OEC
ﬁ(

2802/2033 ﬁ‘ au oa( #‘ °=‘

20082033 0,00 € 000€ 0,00€ 0,00 € 0,00€
m—w—w _w _w
mm_qm_qm_m _m _MN
m_w_w _MM _W
m—w—w _W —
m—w_w _w -~
m—w_w —w —w —w

26022037 uu_ “u_o( _om 0.00€ 0.00€
w—w i i’ ! —w —W —w
m_um d”“ L ame _o.ou —
[ T D
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[ R | SR | | T200% ]

[Fecha  [EEEEREEREER intets Bruo iz cidn i [ iterés Brto || Amotimcion interés Brto
L memesn 0 wmer 0 wmen 0 wme
2000272018 289553 € 1378¢ 2493.90 € 1378 ¢ 3.106.23 € 1378 ¢
2700002018 n».in_m_wuu _m 347478 € 30,88 €
26002/2019 2.907.14 € [ 1.996.74 € _auu 3339.91 € 28,08 €
260002019 2.689.76 € 26.10€ 1.920.55 € _m—xmu—m
2600002020 229382 € 2196 € 1.768.9% € 25.48 € 2491.22€ 20,30 €
mq q — _m‘ et
2000/2021 1.946.00 € 18.47¢€ 1.618.99 € 2247 ¢ 203615 € 16.25 €
260008/2022 1.649.94 € 1497 ¢ 148467 € 19.73 € 1.662.23 ¢ 1298 ¢
mnmm—m.n( 1341 € 1.409.26 € 18.25 € 1493.38 € 1141 €
200002023 1.388.60 € 1254 € 1.348.73 € 1761 € 1.347.52€ 1048 €
2002/2024 1.277.08 € 10,96 € 129131 € _wm 9.01€
20000/2024 1.171.08 € [ 123133 € 1479 € _uu 0,00 €
26002/2026 au.uu_w 147848 € n.cu_uu_m
s G ——" Thitere YT — T —T]
m_w v ey —c_om
m_‘ — q — —
7 € 0.00 € [ 10.13€ € 0.00 €
0 [ « 0.00 € 0.00 € [ 0,00 €
2000/2028 [ E‘ ﬁ‘ p—T E' ac ac
26002/2029 0.00€ 0.00€ 0.00 € 0.00€ 0.00€ 0,00 €

270002035 € € 0.00€ € 0.00€

2000212038 0.00 € 0.00€ 000 € 0.00 € 000 € 0.00 €
T Y nwsnedd nasne
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BanoD

[ T00% | | EXZ I T500% ]

Fecha [Amorszaciin pancipal || intess Bruo  [JAmonizm cidn principal | interés Brito || Amoniimcion principa]  iterés Bruto |
L wmewmeisy . mwety mwen wmme
20022018 3.03749 € 139,84 € 261616 € 139,84 € 328851 € 139,54 €

270080201 8 3 € "ﬂ‘ 217588 € — ﬁ.— &m niru

» 3.049.67 € 29248 € 209463 € 20842 € < 28442¢€

2600002019 2821 c_cm m 318138 € 76 ¢
s aruse  mame  amse  mwee  aemase e
0 2.608.42 € 24388 € 193392 € € 229.34 €
T —T p— T — T T — T
260022021 z.m.uc—mm 1.782.10 € 24241 € 234788 € 184,08 €
2600002021 2.041.50 € 184,03 € 1.699.41 € 2784 € 213897 € 164.57 €
ﬂ 170.79 € 162202 € 218,00 € 1.927.08 € 150,19 €
anumz_t.nuu 151,65 € 185748 € 199.82 € 1.743.72¢€ 131,14 €
T — T —T T — Aosaese e
m 126.97 € 141485 € 17831 € 141358 € 108,18 €
20002/2024 1 € 111,01 € uu-nc —1 ac ruvﬁc 91.29 €

4 1.22847 € € 149.76 € 0,00 € 0,00 €

2002/2028 21 € "ﬁ' 'ﬁ”' _1 ﬁ‘ M—— ﬂ' — 7 E‘

s € 0,00 € 117324 € 12035 € < 0,00 €
m_w — _‘m _M _MN
T E— T —T e T T — T p—T
m_m _‘ vy _W _w

26008/203 1 € ﬂ. ﬂ‘— EI ﬂ‘ ﬂl
26022032 0.00€ 0.00€ 0.00 € 0.00€ 0.00€ 0,00 €
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[ TEN | EXZ.Y | TE00% ]

XN - orvzacion pancipal | itess Bruwo  [JAmosiz cidn principal | interés Bruto___ || Amontimcion principal]  interés Bruto |
o memess 0 ewery 0 emwen | ome

2602/2018 0.00¢ 0,00 € 0.00¢ 0.00 ¢ 0.00¢ 0,00 €
—_— 1_141«—(_1411_« —
2602/2019 0.00 € € 749,36 € € 749,36 €
— c_m«_c—mc_c —_—
2602/2020 0.00€ 749,36 € € < 74938 €
m—nuu—(—rw_c —
m1_uu_1m_uu_7m_w —
m1_m_1w_¢_1m_m ——
mz—m—vm_c_‘lm_c .
m_um_w_uuu—w —
2002/2024 € 741 «_ E( 741,22 € 85.714.29 € 741,22 €

4 € 74122 € 0.00 € 741.22 € € 0.00 €

2002/2028 8571429 € 'ﬁ‘ ﬁ‘_7 ﬁ. ac at

s € € 0,00 € 749.36 € € 0,00 €

1 € 0.00€ 0.00 € € € 0,00 €

2 € € 0.00 € 0.00 € € 0,00 €

— ! ‘_‘—‘ i "

7 € € € 0.00 € € 0.00 €

-16 -



ESTADO S.05.4

(este estado es parte integrante del informe de giés)



STAUIUMMM ‘005 158 SL6 (VEH)

£S8E £S8Z £581 £580
53 7582 &0 7580
158¢ 1582 1581 1580
(53 0587 0581 0580
Bgvpnwmp | SIZUcomREneempwpens | [IGZ/IKORwpeS | Seepisopu R0 |
RO A opry
SouIuL3|
ap
oueso| | 9€0L |Z9'L SEOL |ev'L ZEOL |vL'L 6Z0L |950°L 9Z0L |iviL £20L sopi|ie3 1101
000 ¥E0L 000 1E0Z 000 870L |0 SZoL |0 0L $3U0Ze) 58110 J0d SOPY|e] SOALY Y
9l E£E0L |ev'L 0E0L |¥L'L LTOL |950°L ¥ZOL |ivlL 120 0Z0L |81 610 © Jopadns 0 [enby pepanbnue vod sobedws 20d SoPIes SOADY 'E
ANOUY | Bl1OZ [6£0 £10Z |€9'0 ¥I0L [¥20 VB ER 800L [9vTE S00L SOSIOW €101
910Z €10 0lL0Z 2002 00 S2U0ZeJ 52110 J0d SOSOIOW SOADY T
60 S10Z |£90 ZI0L |v2'0 600Z |880°€ 900L |9vTE £00£ |06 Z00L 000L | e sousdns o jenbs pepanbiue vod sobedus) Jod SOSOION SOAY *L
SIOLI/IEIOWNR | ZIOZWIE o
ofedmpajewpy) | [RNUR AUSP UpPRNS [eTOOR UQPENAS [ENUR AUSPD UOPINNS [engoR UOPeNYS oBeduy seq oBedw sesaw ‘oadeouo)
oRgod Py opry openwInoe
_ OONO4 T30 OLNIIWVYNODNNA 30 SYT934 SV130 OLNIIWMdWND 30 uguz__
¥'S0'S
V14 ‘S VIvou3el val




Ojuajweuopuny ap se|6a1 oqudwidWNd duLoj|

J08avm
[ 31| 0P 9p OIPI)
1982 1981 1980 7580 SUFOOML SOULO
YW L ZVE 6zl Zen

0982 0981 0980 9580 RARS%Y 9p OO 9P UOPONPY ON
TTIVE SII0[EA 9P CION €] € [CUODIPY OINPOW 181 %81 S6E G¥0L962£053 - O IW3S
ZZ I € SPIO[EA 9P EION ©] € [EUODIPY OINPOW 191 %1 859 1€0£96££€053 - D I35
ZZ IV € SPIO[EA 3P EION ©] € [EUODIPY OINPOW 191 %1 [75] €20/9672£053 - 8 I35
6582 6581 6580 5580 opas =]
€7 6Y S2I0[e/ 3P CI0N 60 v20 00'L 1€0£96££€053 - D I35
£ 6V SSI0[EA 3P EI0N IE1E 759t 0001 G¥0L96/L£053 - G IS
£ 6V SII0[A 9p CION 620 vZ0 G4 €20296LL€053 - 8 I35
776V SSI0[EA 3P 10N 901 E 001 S10Z96ZL£053 - 2V IM3S
£ 6V SII0[EA 3p EI0N o1 81 08l 1€02962€053 - D IM3S
£ 6V SSI0[E/ 9P 10N 980 880 080 6¥0L96L€053 - O W3S
£ 6V SOI0[EA 3P 10N 60 vZ0 S0 GYOL96L£053 - O IS
€76V SSI0[E/ 3P EI0N It 759t 0001 €0/96Z1£053 - 8 IW3S
ZT6 ¥ SII0[EA 3p CION 901 901 001 Z00L96LL€053 - 1V 335
€76V SSI0[E/ 3P 10N IE1E 759t 0001 1€0£96Z£€053 - D I35
€76V SSI0[EA 3P EI0N 795 795 oS €Z0/96£2£053 - 8 IW3S |
858 8581 8580 ¥580 S99 JRPLINDRS UOPRZRIOUY

@04 epuUasy ll_!l! oY % sy SEOOML

T08VID)|

OONOA T30 OLNSIWVNODNN 30 SVI934 SV130 OLNIIWNAWND 30 IWH0ANI|

ngt—mﬂﬁ!_
ON sopeis3

V'S 1395 SOARDY 9p UOPEZ]|ILL eI03S8D €] 9p UPPEU|Wousq

“OJURWIRIEdUIOS PP UOPRUIWIOUSq

—

V.14S VIVOu38l VAL :0pucy ugpeujiousq

¥'s0'S

V14 S VIvOu3sl vaL

STAWLTMMM 005 158 S16 (VE+)
eyeds3 ‘PUPeW 9006Z ‘¥ ‘UOSIPI
SOPEDIAY 9P [RIDUID) UGG




TdA
i

15' .'\. I

Informe cumplimiento reglas de funcionamiento

La informacion mas relevante acerca del grade de cumplimiento de las reglas
de funcionamiento del Fondo, previstas en el folleto de emision del Fondo, va
se ha reflejado dentro del apartado de ratios v triggers que figura en los
Estados 5.05.4 cuadros A y B.

SE pta, 5% « 2E020 Madrid Te
y tda:sgft. com




FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESON POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEAD GESTORA

D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel D. Salvador Arroyo Rodriguez

Presidente Vicepresidente Primero

D2, Carmen Patricia Armendariz Guerra D. Roberto Pérez Estrada

D. Juan Diez-Canedo Ruiz D. Aurelio Fernandez Fernandez-Pacheco
D. Mario Alberto Maciel Castro D. Ramén Pérez Hernandez

Diligencia que levanta el Secretario Consejerdr@herto Pérez Estrada, para hacer constar qua apsobacion
de las cuentas anuales y el informe de gestion e IBERCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS correspondientes al ejercicio anual cerrald®il de diciembre de 2017, por los miembros dels€jo
de Administracion de Titulizacion de Activos, S.8.G.F.T., en la sesion de 21 de marzo de 2018nisumsbros
han procedido a suscribir el presente documento.

21 de marzo de 2018

D. Roberto Pérez Estrada
Secretario Consejero



