BOTHAR, Fondo de Titulizacién

Informe de Auditoria,

Cuentas Anuales e

Informe de Gesti6n del periodo comprendido entre el
2 de junio de 2017 y el 31 de diciembre de 2017



Al Consejo de Administracién de Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién,
S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de BOTHAR, Fondo de Titulizacién (el Fondo), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, el estado de flujos de efectivo,
el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al periodo comprendido
entre el 2 de junio de 2017 y el 31 de diciembre de 2017.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situaci6n financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017, asi como
de sus resultados correspondientes al periodo comprendido entre el 2 de junio de 2017y el 31 de
diciembre de 2017, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Hemos Ilevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa, segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opini6n.

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro Jjuicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Tal y como se indica en la nota 1 y de
conformidad con la legislacién vigente, el
Fondo deber4 cumplir con lo indicado en la
Escritura de Constitucién del Fondo.

De acuerdo con lo descrito anteriormente y con
la nota 1 de la memoria de las cuentas anuales
del Fondo, identificamos esta 4rea como uno
de los aspectos mas relevantes a considerar en
la auditoria del Fondo por la repercusién que el
cumplimiento de dicha Escritura de Emisién
tiene en la constitucién y funcionamiento del
mismo.

Ver notas 1, 6 y 8 de las cuentas anuales
adjuntas del ejercicio 2017.

BOTHAR, Fondo de Titulizacién
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El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A. como Sociedad
Gestora del mismo.

Hemos obtenido un entendimiento de los
procesos y criterios empleados por la Sociedad
Gestora del Fondo, para el camplimiento
normativo de la Escritura, al objeto de considerar
que los anteriores son adecuados y se aplican de
manera consistente.

Revision del Registro de los activos titulizados y
bonos emitidos

Hemos realizado procedimientos sobre la
Escritura de Constitucion del Fondo en el
reconocimiento inicial y posteriores movimientos
de los activos titulizados y bonos emitidos que han
consistido principalmente en:

) Lectura y entendimiento de las Escrituras.

) Contraste entre el importe de la adquisicién
inicial de los derechos de crédito de las
Escrituras y su posterior registro contable
como activos titulizados en el Fondo.

o Contraste entre las adquisiciones
adicionales de los derechos de crédito
durante el periodo comprendido entre el 2
de junio de 2017 y el 31 de diciembre de
2017 y su posterior registro contable como
activos titulizados en el Fondo.

. Contraste entre el importe de la emisién
inicial de bonos de las Escrituras y los
registros contables del Fondo.

o Contraste entre el importe de las emisiones
adicionales de bonos posteriores a la
constitucién del Fondo durante el periodo
comprendido entre el 2 de junio de 2017y
el 31 de diciembre de 2017 y los registros
contables del mismo.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados consideramos adecuado el registro
realizado por la Sociedad Gestora del Fondo de los
activos titulizados y bonos emitidos durante el
periodo comprendido entre el 2 de junio de 2017y
el 31 de diciembre de 2017.
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De conformidad con lo indicado en la nota 1.a)
y nota 3.i) y su Escritura de Constitucién, el
Fondo tiene por objeto la adquisicién de
derechos de crédito, en concreto, préstamos de
financiacién para la construccién de
infraestructuras de transporte afectados por
procesos concursales. En consecuencia, el
Fondo reconoce en su balance dichos
préstamos en el epigrafe “Activos titulizados”
clasificados como activos dudosos.

El Fondo constituye provisiones por deterioro
de valor de dichos activos titulizados cuando
existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial de dichos
activos, y estos tienen un impacto sobre los
flujos de efectivo estimados de los mismos.

La evaluacion del deterioro del valor de los
activos titulizados se basa en los criterios
establecidos en la Circular 2/2016, de 20 de
abril de C.N.M.V., y supone un componente de
Juicio significativo para la determinacién y
aplicacion del criterio de registro de las
pérdidas por deterioro.

Consideramos este aspecto como uno de los
aspectos mas relevantes de nuestro trabajo de
auditoria debido a que la determinacién de las
correcciones de valor por deterioro de los
activos titulizados constituye una de las
estimaciones més complejas con relevancia
més significativa en las cuentas anuales
adjuntas.

Ver notas 1.a), 3.1) y 6 de las cuentas anuales
adjuntas del ejercicio 2017.

BOTHAR, Fondo de Titulizacién

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A. como Sociedad
Gestora del mismo.

Hemos obtenido un entendimiento de los
procesos y criterios empleados por la Sociedad
Gestora del Fondo, para la evaluacion del
deterioro de los activos titulizados, al objeto de
considerar que los anteriores son adecuados y se
aplican de manera consistente.

Adicionalmente, hemos realizado los siguientes
procedimientos de auditoria:

*  Revision del modelo interno individualizado
de valoracién que ha usado la Sociedad
Gestora del Fondo al 31 de diciembre de
2017. Para ello se han contrastado las
variables e hipétesis utilizadas por la
Sociedad Gestora del Fondo en su modelo
interno y las conclusiones obtenidas.

o  Contraste de los resultados obtenidos por el
modelo interno de valoracién de la Sociedad
Gestora del Fondo y los informes de experto
independiente y precios de cotizacién
independientes recibidos por la Sociedad
Gestora del Fondo durante el periodo
comprendido entre el 2 de junio de 2017 y el
31 de diciembre de 2017.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados consideramos que no existen
divergencias significativas entre las valoraciones
obtenidas y las valoraciones registradas en el
Fondo por su Sociedad Gestora.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del periodo comprendido entre
el 2 de junio de 2017y el 31 de diciembre de 2017, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo
obtenido en la realizacion de la auditorfa de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre el trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del periodo comprendido entre el 2 de
junio de 2017y el 31 de diciembre de 2017 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion.

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera yde
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
al Fondo en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.
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o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacioén, por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo, para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, as{ como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

AUDITOR=S
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Cuentas anuales e Informe de gestion
del periodo comprendido entre 2 de junio de 2017 al 31 de diciembre de 2017
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BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en miles de euros)

ACTIVO Nota  31/12/2017
ACTIVO NO CORRIENTE 255 826
Activos financieros a largo plazo 6 255 826
Activos titulizados 255 826
Activos dudosos — principal 257 586
Activos dudosos - intereses -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (1760)
ACTIVO CORRIENTE 4
Activos financieros a corto plazo -
Activos titulizados -
Intereses y gastos devengados no vencidos -
Intereses vencidos e impagados -
Activos dudosos - principal -
Activos dudosos - intereses
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Derivados -
Derivados de cobertura -
Otros activos financieros -
Deudores y otras cuentas a cobrar -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 4
Tesoreria 4
TOTAL ACTIVO 255 830



BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en miles de euros)

PASIVO

Nota 31/12/2017

PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones a largo plazo
Provision por margen de intermediacion

Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de perdidas(-)
Deudas con entidades de crédito
Crédito linea de liquidez dispuesta

PASIVO CORRIENTE

Pasivos financieros a corto plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Intereses y gastos devengados no vencidos
Deudas con entidades de crédito
Intereses y gastos devengados no vencidos
Otros pasivos financieros
Otros

Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comision sociedad gestora
Comision administrador
Otros

AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Cobertura de Flujos de Efectivo

TOTAL PASIVO

255 702

8 255702
255702
257 586

(1 884-)

128

8 109

109
109

255 830



BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL PERIODO

COMPRENDIDO ENTRE EL 2 DE JUNIO DE 2017 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresada en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Nota 31/12/2017

Intereses y rendimientos asimilados -
Activos titulizados 6 -

Intereses y cargas asimiladas -
Obligaciones y otros valores negociables 8 -
Deudas con entidades de crédito 8 -

Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) -

MARGEN DE INTERESES -

Resultado de operaciones financieras (neto) -

Otros gastos de explotacion (124)
Servicios exteriores (44)
Servicios de profesionales independientes (44)
Otros gastos de gestion corriente 9 (80)
Comision de sociedad gestora (51)

Comision administrador (12)
Comision del agente financiero/pagos -
Comision variable -
Otros gastos 17)

Deterioro de activos financieros (neto) (1760)
Deterioro neto de derechos de crédito (1 760)

Dotaciones a provisiones (neto) -
Dotacion provision por margen de intermediacion -

Repercusion de pérdidas (ganancias) 1884
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -
Impuesto sobre beneficios -

RESULTADO DEL PERIODO -



BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 2 DE JUNIO DE 2017 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en miles de euros)

31122017

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE
ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 34

Flujo de caja neto por intereses de las operaciones -
Intereses cobrados de los activos titulizados -
Intereses pagados por obligaciones y otros valores emitidos -
Pagos por operaciones de derivados de cobertura -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito -
Otros intereses cobrados/pagados (neto) -

Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (34)
Comisiones sociedad gestora (23)
Comisiones administrador (11)
Comisiones pagadas agente financiero/pagos -
Comision variable -

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION 38

Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion -
Flujos de caja por adquisicion de activos financieros -

Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos -
Cobros por amortizacion ordinaria de activos titulizados -
Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados -
Cobros por amortizacion previamente impagada de activos titulizados -
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos -

Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo 38
Cobros por concesiones de deudas con entidades de crédito 109
Pagos por amortizacion de deudas con entidades de crédito -
Pagos a Administraciones publicas -
Otros cobros y pagos (71)

INCREMENTO / DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 4

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo -
Efectivo equivalentes al final del periodo 4



BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 2 DE JUNIO DE 2017 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE
2017

(Expresado en miles de euros)

_ 31122017

Cobertura de los flujos de efectivo -
Ganancias / (pérdidas) por valoracion -
Importe bruto de las ganancias / (pérdidas) por valoracion -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo -
Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos / Ganancias -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS -



BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 2 DE JUNIO DE 2017 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresada en miles de euros)

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD
a) Constitucion y objeto social

BOTHAR, Fondo de Titulizacion (en adelante, el Fondo) se constituyé mediante escritura publica
el 2 de junio de 2017, con sujecion a lo previsto en la Ley 5/2015, la Ley del Mercado de Valores,
la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMYV sobre normas contables, cuentas anuales, estados
financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica de los fondos de titulizacion y
demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacion.
La verificacion y registro del Fondo en la Comision Nacional del Mercado de Valores se realizo
con fecha 8 de junio de 2017. Su actividad consiste en la adquisicion de derechos de crédito, en
concreto, préstamos de financiacion para la construccion de infraestructuras de transporte,
afectados por los procedimientos concursales y en la emision de Bonos de Titulizacion, por un
importe inicial de 173.974 miles de euros (Nota 8). La adquisicion de los activos se produjo el 2 de
junio 2017

En la constitucion, el Fondo adquirid la participacion de la Entidad Financiera en los Contratos de
Crédito Iniciales detallados en la Escritura de Constitucion como créditos reconocidos a aquella en
los Procedimientos Concursales, referidos a préstamos relacionados con la infraestructura de
transportes sin desembolso de efectivo, mediante un Contrato de Compensacion Multilateral (Nota
6.1)

Los activos del Fondo se clasifican en funcion del momento de su incorporacion al Fondo:

- Derechos de Crédito Iniciales, cedidos al Fondo en el momento de su constitucion.
- Derechos de Crédito Adicionales, que  podran ser adquiridos por el Fondo con
posterioridad a su Fecha de Constitucion.

El cedente de Derechos de Crédito Iniciales fue Red Ruby S.a.r.l. (en adelante “el Cedente”).
Kings River S.a.r.l. fue la entidad suscriptora de los bonos iniciales emitidos (en adelante “la
Entidad Suscriptora”).

Los activos titulizados tienen las siguientes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.
- La cesion es plena e incondicional y se realiza por la totalidad del plazo remanente hasta
la total liquidacion de los procedimientos concursales de los créditos.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, podrd adquirir Derechos de Crédito
Adicionales con posterioridad a la Fecha de Constitucion en cada una de las Fechas de Compra
por cualquier modo, bien sea a través de su cesion, su adquisicion, su suscripcion en mercados
primarios o a través de cualquier otro modo admitido en derecho.

Respecto a las adquisiciones de Derechos de Crédito Adicionales, la Sociedad Gestora debera
remitir a la CNMYV la siguiente documentacion:

(i)  Copia de los documentos publicos en los que se formalicen los contratos de cesion de los
Derechos de Crédito Adicionales.
1



BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 2 DE JUNIO DE 2017 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresada en miles de euros)

(i) Declaracion de la Sociedad Gestora y del/los cedente/s de que tales Derechos de Crédito
Adicionales, cumplen todos los criterios establecidos para su cesion al Fondo.

Los Derechos de Crédito Adicionales podran no ser homogéneos entre ellos o con los Derechos de
Crédito Iniciales. Los Derechos de Crédito Adicionales podran ser:

- Derechos de crédito derivados de financiaciones a empresas, ya estén éstos en
situacion de solvencia o insolvencia, y relativos a cualquier sector econéomico, y

- Activos  financieros o derechos de crédito relacionados con la financiacion u
obligaciones de empresas (tales como contratos de derivados, bonos, pagarés o facturas).

Los Derechos de Crédito Adicionales no podran tener un vencimiento superior a la fecha de
vencimiento final.

Serd posible la creacion de compartimentos especificos si asi lo considerase oportuno la Sociedad
Gestora y el Comité de Seguimiento (Nota 1.f), para lo cual se realizardn escrituras
complementarias a la Escritura de Constitucion.

Por otro lado, en el pasivo del Fondo se integran Bonos Iniciales, emitido en la constitucion del
Fondo, y Bonos Adicionales o de sustitucion que se puedan emitir con posterioridad. El Fondo
podra emitir Bonos Adicionales y bonos de sustitucion hasta el importe maximo del activo del
Fondo.

En el caso de que los procedimientos concursales a los que estan afectos los activos titulizados
iniciales den lugar a procesos de liquidacion o a procesos de reestructuracion de deuda, que den
lugar a sustitucion de alguno de los activos titulizados, la Sociedad Gestora podra sustituir los
Bonos Iniciales por Bonos de Sustitucion.

El Fondo constituye un patrimonio separado carente de personalidad juridica que, de conformidad
con la Ley 5/2015, es gestionado por Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora). La Sociedad Gestora percibira, por su
gestion, una comision inicial mas una comision fija de gestion en cada Fecha de Pago. El Fondo
s6lo respondera de sus obligaciones frente a sus acreedores con su patrimonio.

El Fondo tiene caracter de abierto en relacion con su activo y con su pasivo.
b)  Duracion del Fondo
El periodo de actividad del Fondo comenzo6 en la Fecha de Constitucion de 2 de junio de 2017 y

finalizara el 15 de febrero de 2047, a no ser que el Fondo sea liquidado con anterioridad, de
acuerdo con lo establecido en la Escritura de Constitucion del Fondo en su clausula 4.1 y 4.3.
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c) Recursos disponibles del Fondo

Origen:

A lo largo de la vida del Fondo se consideran Recursos Disponibles del Fondo:

a) Los importes procedentes de las Emisiones de Bonos que seran destinados Uinicamente al
pago del Precio de Cesion de los Derechos de Crédito.

b) Los cobros procedentes de los Derechos de Crédito.

¢) Cualquier otro cobro relativo a los Derechos de Crédito que pudiera recibir el Fondo de los
Deudores o de terceros tales como, y sin caracter limitativo, importes de la liquidacion de
activos, etc

d) Los procedentes de la remuneracion de la Cuenta de Tesoreria.

e) Elsaldo de la Reserva de Gastos.

Origen vy aplicacion de fondos en la Fecha de Desembolso Inicial del Fondo.

El origen y aplicacion de las Recursos Disponibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso Inicial:
a) Importe abonado por la Entidad Suscriptora en la Fecha de Desembolso Inicial.
b) Aplicacion:

El Fondo aplicara los Recursos Disponibles a la dotacion de la Reserva de Gastos y
consecuentemente, al pago de los Gastos Iniciales

Orden de Prelacion de Pagos

El célculo de los Recursos Disponibles se determinara siete (7) Dias Habiles antes de cada Fecha
de Pago del Fondo y se aplicaran, en dicha fecha, seglin corresponda en cada momento, en funcion
del siguiente Orden de Prelacion de Pagos:

(1) Al pago de los Gastos Ordinarios y Gastos Extraordinarios del Fondo, en proporcion al precio
de emision de los Bonos emitidos;

(i1) Al reembolso del Anticipo de Gastos y sus intereses a la Entidad Estructuradora.

(ii1) A dotar el Importe de la Reserva de Gastos segtin lo establecido en la Escritura de Constitucion
del Fondo.

(iv) Al pago de Intereses Ordinarios.

(v) Al pago de Intereses Concursales.
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(vi) A la Amortizacion de los Bonos segin lo establecido en la Escritura de Constitucion (ya sea
parcial o total en funcidn de las circunstancias).

(vii) al pago de los Intereses Extraordinarios.

En la fecha de liquidacion del Fondo, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, procedera a
atender los pagos correspondientes de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos utilizando
para ello las cantidades liquidas depositadas en la Cuenta de Tesoreria o en cualquier otra cuenta
titularidad del Fondo. Asimismo, procedera a la enajenacion de cualquier activo remanente que
quede en el Fondo siguiendo el proceso establecido en la Escritura de Constitucion del Fondo.

Inversioén del Orden de Prelacion de Pagos.

En el caso de que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, recibiese pagos por una o mas
Liquidaciones o Reestructuraciones o actos de gestion activa de Derechos de Crédito en cantidad
superior a la que fuera a resultar el Importe de Amortizacion de los Bonos (en su totalidad) vigente
en cada momento, entonces se invertira el Orden de Prelacion de Pagos y los Intereses
Extraordinarios seran preferentes en el pago a la Amortizacion de los Bonos.

Otras reglas

En el supuesto de que las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria no fueran suficientes
para abonar alguno de los importes mencionados en el apartado anterior, de acuerdo con la
prelacion de pagos establecida, se aplicaran las siguientes reglas:

a) El Fondo hara frente a sus obligaciones, segin el Orden de Prelacion de Pagos establecido
y, en el supuesto de que existan distintos acreedores terceros del mismo rango (no Titulares
de los Bonos que se regira por las reglas establecidas en la Escritura de Constitucion del
Fondo), a prorrata del importe debido a cada uno.

b) Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente fecha en la que se
produzca un pago, en un orden de prelacion inmediatamente anterior al del propio concepto
del que se trate, antes de las cantidades de la misma naturaleza que de acuerdo con las
disposiciones de Escritura de constitucion deban ser pagadas en tal fecha, pero por detras
del que le preceda segun la prelacion de pagos correspondiente.

¢) Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no
devengaran intereses adicionales.

d) Cuando los Titulares de los Bonos fueran mas de uno, entre ellos cobraran siempre a
prorrata del importe debido en funcion de la categoria o clase de Bonos respectiva o del
concreto Derecho de Crédito al que una categoria o clase estuviese vinculada

d)  Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable a los fondos de titulizacion, la gestion del Fondo esta
encomendada de forma exclusiva a sociedades gestoras de fondos de titulizacion, quienes a su vez
tienen en este cometido su objeto social exclusivo.
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La Sociedad Gestora percibe por su gestion una comision cuyo desglose y criterios de
determinacion se presentan en el Estado S.05.5 (Cuadro A) del Anexo de la memoria.

e) Entidad Estructuradora y Comité de Seguimiento del Fondo

Todas las comunicaciones entre la Sociedad Gestora y la Entidad Estructuradora y vice-versa se
canalizaran a través del Comité de Seguimiento.

La Sociedad Gestora nombrara el mismo numero de representantes que en cada momento tenga el
Comité de Seguimiento y se coordinaran con éste.

Todas las decisiones, incluidas las de gestion activa, deberan tomarse de comun acuerdo por la
Sociedad Gestora y el Comité de Seguimiento.

Todas las decisiones que pudieran afectar de forma material a un grupo determinado de Titulares
de Bonos requeriran el consentimiento previo y por escrito de éstos para que la decision sea valida.

La Entidad Estructuradora deberd adelantar los gastos ordinarios y los gastos extraordinarios
razonablemente incurridos o a incurrir por el Fondo. A tal fin, la Entidad Estructuradora dotara la
reserva de gastos mediante el ingreso del correspondiente importe en la cuenta de tesoreria. Todos
los anticipos de gasto tendran la consideracion de deuda del Fondo frente la Entidad Estructuradora
que se reembolsara de acuerdo con la orden de prelacion de pagos.

La Sociedad Gestora hara entrega al Comité de Seguimiento, dentro de los primeros tres dias
habiles de cada mes, de un informe que contendra:

a)  Los gastos ordinarios y, en su caso, los gastos extraordinarios incurridos por el Fondo
durante el mes natural anterior.

b)  Los gastos ordinarios y, en su caso, los gastos extraordinarios incurridos y no pagados por el
Fondo durante el mes natural anterior.

¢)  Undesglose de los gastos ordinarios y gastos extraordinarios que se prevé que el Fondo vaya
a incurrir dentro de los dos meses siguientes.

d)  Elsaldo disponible de la reserva de gastos.
e) El importe del anticipo de gastos que se calculara como la diferencia positiva entre la suma
de los apartados (a) y (c) anteriores (anticipo de gastos teorico) y el saldo disponible de la reserva

de gastos.

El importe del anticipo de gastos debera ser ingresado por la entidad estructuradora cinco dias
habiles después de la comunicacion realizada por la Sociedad Gestora
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f) Administrador de los Derechos de Crédito

La administracion de los Derechos de Crédito se realizara por parte de la Sociedad Gestora. La
Sociedad Gestora asistird al Comité de Seguimiento en la supervision de los Derechos de Crédito.

g)  Agente Financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo realizd, en la Fecha
de Constitucion del Fondo un contrato de Servicios Financieros con Banco Santander El objeto de
este contrato serd la funcion de agencia financiera del Fondo y la apertura y administracion de la
Cuenta de Tesoreria del Fondo.

h)  Normativa legal

El Fondo esta regulado principalmente conforme a:
(i) La Escritura de Constitucion del Fondo.
(i) Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial.
(ii1) La Ley del Mercado de Valores.

(iv) La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica de los
fondos de titulizacion. Esta Circular, que se publicé en el Boletin Oficial del Estado el 30
de abril de 2016 y entr6 en vigor el dia siguiente a su publicacion, derogd la Circular
2/2009, de 25 marzo, de la CNMV vy sus sucesivas modificaciones, que regulaban los
mismos aspectos.

(v) Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

1) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos Juridicos
Documentados.

2.  BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujo de
efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman parte los
estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.5 y el apartado correspondiente a las notas
explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo 1. Las cuentas anuales se han obtenido de
los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracion contenidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la C_N.M.V.
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En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha
formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio
2017. Estas cuentas, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora,
estimandose su aprobacion sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales han
sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b)  Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

Como consecuencia de que el Fondo ha sido constituido el 2 de julio de 2017, los Administradores
de la Sociedad Gestora no presentan a efectos comparativos, cada una de las cifras que se
desglosan en las presentes Cuentas Anuales.

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que realizar
juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los
saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de emision de
las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histdrica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y cuyos
resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los activos y
pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y las
asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las
estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de valores de
los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se
produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las cuentas anuales de ese
periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se refieren
a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.k);

¢)  Agrupacion de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas relativas
al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de ingresos y
gastos.

d)  Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en dos o
mas partidas del Balance.
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los
siguientes:

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., ha considerado que la gestion del Fondo continuara en un futuro previsible, por
lo que la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene como propdsito determinar el
valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en
caso de su liquidacion total.

b)  Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en el que
se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda determinarse con
fiabilidad.

c) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o
parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio a partir
de la fecha del balance, clasificandose ¢l resto como no corrientes.

d)  Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogerd el importe total de los
instrumentos de deuda y activos titulizados que cuenten con algin importe vencido por principal,
intereses 0 gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad, asi como
aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e intereses) en los
términos pactados contractualmente, salvo que proceda clasificarlos como fallidos.

Se consideran activos fallidos aquellos instrumentos de deuda y Activos titulizados vencidos o no,
para los que después de un analisis individualizado se considere remota su recuperacion y proceda
darlos de baja del activo. El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo
establecido en el folleto del Fondo se recoge en el estado S.05.4 Cuadro A que se adjunta en el
Anexo al informe de gestion.

Dado que todos los derechos de crédito adquiridos por el Fondo se encuentran inmersos en
procedimientos concursales, se encuentran clasificados como “activos dudosos”.

e)  Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.
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. Préstamos y partidas a cobrar
En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se

negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada
momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada mdas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar

los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

f) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican como
pasivos financieros siempre que, de acuerdo con su realidad econémica, supongan para éste una
obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registraran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que hubieren
sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier disposicion
realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.
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Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas del
organo regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de la
admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada y no liquidada en
periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden
inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se presenta
separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de “Correcciones de valor
por repercusion de pérdidas”.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el
tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros, determinado de acuerdo
con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido anteriormente
para la repercusion de pérdidas, terminando por la comision variable periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de los
pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese realizado la
repercusion de pérdidas.
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Cancelaciéon

La cancelacion o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado, por el
importe correspondiente a los ingresos en ¢l acumulados.

g)  Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por
terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos, todos
ellos en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo.

h)  Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

1) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos financieros, y
atendiendo al clausulado del contrato de constitucion del Fondo, una reversion en el valor de los
mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Activos titulizados

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de
sus flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas
crediticias futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendra durante la vida
del instrumento. En su estimacion se considera toda la informacion relevante que esté
disponible en la fecha de formulacion de los estados financieros, que proporcione datos
sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumento o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencioén y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la
garantia.
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El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacion de algun
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extinciéon por
prescripcion, condonacion u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del
tiempo como consecuencia de utilizar en su célculo el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacion de la
pérdida por deterioro.

Dado que todos los derechos de crédito del Fondo son de importe significativo, el calculo del
deterioro de los activos financieros se realiza de forma individualizada.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el periodo comprendido entre el 2 de junio de 2017 y el 31 de diciembre de 2017 y hasta la
fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha producido ninglin error, ni cambio en
estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera necesario incluir en las cuentas
anuales del Fondo formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, mediciéon y seguimiento continuo. No obstante,
desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos en su estructura sea
minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo de

liquidez, de concentracion y de crédito derivados de los instrumentos financieros que mantiene en
su cartera.
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Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de
los tipos de interés de los activos y pasivos.

o Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a
los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.
Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una situaciéon de cualquier
indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera afectar a los
pagos de los activos titulizados que respaldan la emision de los Bonos de Titulizacion del Fondo.

La distribucion geografica seglin la region o comunidad donde radican los activos titulizados a 31
de diciembre de 2017 se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al fondo en el caso de que
no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogida en el folleto de emision, las pérdidas
ocasionadas por la materializacién de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con el sistema de
prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto
patrimonial en el Fondo.

La tipologia de los activos financieros adquiridos por el Fondo, todos ellos sujetos a
procedimientos concursales, podria ser causa de la falta de liquidez o incapacidad de recuperacion
de la totalidad de los activos que respaldan el saldo de los bonos emitidos.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2017:

Miles de euros

2017

Activos titulizados 255 826

Total Riesgo 255 826
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

Miles de euros

2017
No corriente Corriente Total
Activos titulizados
Activos dudosos - principal 257 586 - 257 586
Correcciones de valor por deterioro de activos (1 760) - (1760)
Otros activos financieros
Deudores y otras cuentas a cobrar - - -
255 826 - 255 826

Segiin se indica en la Nota 6.1, todos los activos titulizados del Fondo estan sujetos a
procedimientos concursales, cuyo desenlace se estima que se producira en un plazo no inferior a 12
meses, por lo que han sido clasificados como “Activos dudosos — No corrientes”.

6.1  Activos titulizados

Adquisicion inicial

La cesion de los Derechos de Crédito Iniciales se realiza mediante la Poliza de Cesion descrita en
la Clausula 8.4 de la Escritura de Constitucion otorgada entre el Cedente y el Fondo, siendo plena e
incondicional desde la Fecha de Constitucion.

El importe nominal de los derechos de crédito reconocidos en dichos Procedimientos Concursales
correspondientes a 6 de los Contratos de Crédito Iniciales asciende a 391.054.485,33 euros.

El importe por el que se adquieren los Derechos de Crédito Iniciales asciende a 173.974.083,57
euros. En la Fecha de Desembolso Inicial no se desembols6é ningiin importe al Fondo por el pago
del Precio de Emision de los Bonos Iniciales ya que dicho importe se compenséd en virtud del
Contrato de Compensacion Multilateral celebrado entre el Fondo, la Entidad Suscriptora y el
Cedente. El tnico importe que se desembolsod en la Fecha de Desembolso Inicial por la Entidad
Suscriptora fue los Gastos Iniciales que formaron parte de la Reserva de Gastos.

Todos los Derechos de Crédito Iniciales estan vencidos, liquidos y exigibles, pero sujetos al
resultado de dichos procedimientos.

En el momento de creacion del Fondo, la Sociedad Gestora se apoy6 en el informe realizado por un
experto independiente para analizar la valoracion de los activos titulizados. Posteriormente, al 31
de diciembre de 2017, para analizar la existencia de deterioro, la Sociedad Gestora ha utilizado un
modelo interno individualizado de valoracion, y dos cotizaciones de externos.
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Dentro del modelo interno de valoracion, las principales hipotesis utilizadas al cierre del ejercicio
2017 para analizar la existencia de deterioro fueron las siguientes:

- Categorizacion de las deudas dentro del procedimiento concursal en curso.
- Tiempos estimados de las diferentes fases del proceso.
- Total de recursos disponibles estimados en la liquidacion (RPA, prendas y garantias).

- Tasa de descuento: los flujos futuros estimados han sido descontados aplicando una tasa de
descuento entre el 12,5% y el 20,0%.

Adquisiciones adicionales en 2017

Desde su constitucion, se han realizado dos Escrituras Complementarias a la Escritura de
Constitucion acordando entre otros la compra de Derechos de Crédito Adicionales:

1)  La cesion de los Derechos de Crédito Adicionales en la Primera Escritura Complementaria
se realiza en unidad de acto junto con el otorgamiento de la Primera Escritura Complementaria,
mediante la Péliza de Cesion siendo dicha cesion plena e incondicional desde el instante de su
firma. Dicha cesion de créditos corresponde a 3 Contratos de Crédito.

El importe nominal de los Derechos de Crédito Adicionales Primera Escritura Complementaria
asciende a 122.891.032,82 euros.

El importe por el que se adquieren los Derechos de Crédito Adicionales Primera Escritura
Complementaria asciende a 67.687.836,61 euros.

Todos los Derechos de Crédito estan vencidos, liquidos y exigibles, pero sujetos al resultado de
dichos procedimientos.

2)  La cesion de los Derechos de Crédito Adicionales en la Segunda Escritura Complementaria
se realiza en unidad de acto junto con el otorgamiento de la Segunda Escritura Complementaria,
mediante la Péliza de Cesion siendo dicha cesion plena e incondicional desde el instante de su
firma. Dicha cesion de créditos corresponde a 1 Contrato de Crédito

El importe nominal de los Derechos de Crédito Adicionales Segunda Escritura Complementaria
asciende a 49.857.831,17 euros.

El importe por el que se adquieren los Derechos de Crédito Adicionales Segunda Escritura
Complementaria asciende a 15.924.281,86 euros.

Todos los Derechos de Crédito estan vencidos, liquidos y exigibles, pero sujetos al resultado de
dichos procedimientos.
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Otra informacioén

El movimiento de los derechos de crédito durante el periodo comprendido entre el 2 de junio de
2017 y el 31 de diciembre 2017 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2017
Derechos de  Derechos de
Crédito Crédito Disminucion
Iniciales Adicionales Aumentos es Saldo final
Activos titulizados
Activos dudosos - principal 173 974 83 612 - 257 586
Correcciones de valor por deterioro
de activos (-) - (1760) - (1760)
173 974 83612 (1760) - 255 826

Desde su constitucion no han sido clasificados activos titulizados como fallidos.

Desde su constitucion no se han devengado intereses de activos titulizados, al estar éstos vencidos
y clasificados como dudosos.

Desde su constitucion no se han realizado reclasificaciones de activos.

En el Estado S.05.1 (Cuadro C), incluido como Anexo en las presentes cuentas anuales se muestra
la vida residual de los activos cedidos al Fondo. Dado que todos los activos titulizados se
encuentran en procedimientos concursales, se ha considerado a todos ellos como importes
vencidos, aunque se estima que su reembolso no se producirad antes de 12 meses desde la fecha del
cierre del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2017 el movimiento de las cuentas correctoras representativas de las
pérdidas por deterioro originadas por el riesgo de crédito ha sido el siguiente:

Miles de euros

2017
Saldo inicial -
Dotaciones (1 760)
Recuperaciones -
Traspasos a fallidos -
Saldo final  760)

16



BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 2 DE JUNIO DE 2017 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresada en miles de euros)

Al 31 de diciembre de 2017, la pérdida imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias relacionada
con los activos deteriorados es de 1.760 miles de euros, registrada en el epigrafe “Deterioro neto de
activos titulizados” que se compone de:

Miles de euros
2017

Deterioro de activos titulizados (1760)
Reversion de deterioro -

Beneficio (pérdida) neto procedente de activos fallidos

Deterioro neto de activos titulizados (1760)

Al 31 de diciembre de 2017, el importe de los activos titulizados impagados cuya garantia es
inferior o igual a su valor en libros, para los que se calcula deterioro, es de 257.586 miles de euros

La “Recuperacion de intereses no reconocidos” en el ejercicio 2017 ha ascendido a cero miles de
euros.

Al 31 de diciembre de 2017 no se han realizado reclasificaciones de activos.

El desglose por vencimientos de los “Activos titulizados”, al 31 de diciembre de 2017, sin
considerar, las correcciones de valor por deterioro de activos, se muestra a continuacion:

Miles de euros

2017

2023 a
2018 2019 2020 2021 2022 2027 Resto Total

Activos titulizados - - - - - - 257586 257 586

- - - - - - 257586 257 586

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES.

El desglose del epigrafe de “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” al 31 de diciembre de
2017 es el siguiente:

Miles de euros
2017

Cuenta de Tesoreria 4

La cuenta mantenida en el Agente Financiero, que es Banco Santander S.A., a partir del 2 de junio
de 2017, se denomina cuenta de tesoreria y a través de ella la Sociedad Gestora, realiza los pagos
del Fondo en nombre y representacion de éste.
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Al 31 de diciembre de 2017, no tiene Fondo de Reserva, no obstante, se ha dotado una Reserva de
Gastos por un importe igual al acordado entre la Sociedad Gestora y la Entidad Estructuradora a
través del Comité de Seguimiento

8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de Pasivos Financieros al 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

Miles de euros

2017
No
corriente Corriente Total

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 257 586 - 257 586
Correcciones de valor por repercusion de perdidas (1884) - (1884)
255702 - 255 702

Otros pasivos financieros

Otros - 109 109
- 109 109

La vida residual de las obligaciones y otros valores negociables emitidos por el Fondo, por
intervalos, a 31 de diciembre de 2017 se presenta en el Estado S.05.2 (Cuadro E) del Anexo de la
memoria. Los importes se referirdn a los importes no descontados sin considerar el efecto de
hipotesis tales como tasa de amortizacion anticipada, morosidad, etc. No obstante, la amortizacion
de estos pasivos financieros dependera de la liquidez que generard el Fondo, la cual esta
condicionada al comportamiento de la cartera sobre morosidad, recuperaciones y amortizaciones
anticipadas, por lo que, en el caso de que se generara una liquidez diferente, las estimaciones
previstas podrian verse modificadas.

8.1 Obligaciones y otros valores emitidos
El Fondo emitio tres bonos en la fecha de constitucion por valor de 173.974.083,57 euros (un Bono
Inicial A por valor de 73.030.665,34 euros, un Bono Inicial B por valor de 32.158.496,51 euros y un

Bono Inicial C por valor de 68.784.921,72 euros) que fueron suscritos por Kings River S.a.r.1.

Durante el afio 2017 se produjeron las siguientes emisiones de bono adicionales también suscritas por
Kings River S.a.r.l.:

- Primera Escritura Complementaria:
o Emisién de un bono adicional, Bono A1, por importe de 99.521.643,06 euros

que sustituyo al Bono Inicial A; considerandose dicho Bono Al como de
sustitucion del Bono A.
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o Emision de un bono adicional, Bono B1, por importe de 45.256.186,09 euros
que sustituyo al Bono Inicial B; considerandose dicho Bono B1 como de
sustitucion del Bono B.

o Emisién de un bono adicional, Bono C1, por importe de 96.884.091,03 euros
que sustituyo al Bono Inicial C, considerandose dicho Bono C1 como de
sustitucion del Bono C.

- Segunda Escritura Complementaria:
Amortizacion y baja de los Bonos Al y B1 y emision simultanea de los Bonos A2,
B2 yD:

o Emisiéon de un bono adicional, Bono A2, por importe de 106.799.284,75
euros que sustituyd al Bono Al, considerandose dicho Bono A2 como de
sustitucion del Bono Al.

o Emision de un bono adicional, Bono B2, por importe de 48.767.651,06 euros
que sustituyd al Bono BI, considerdndose dicho Bono B2 como de

sustitucion del Bono B1.

o Emisién de un bono adicional, Bono D, por importe de 5.135.175,20 euros.

Reglas de amortizacion de los Bonos:

La amortizacion de los Bonos se hard en cada Fecha de Amortizacion de los Bonos. La
amortizacion de los Bonos se realizara por un importe igual a:

(1)

(i)

El importe recibido de cada una de las Liquidaciones de los Contratos de Crédito (que no sean
considerados Intereses Extraordinarios) — de acuerdo con la asignacion de los Derechos de
Crédito A2al Bono A2, los Derechos de Crédito B2 al Bono B2 y los Derechos de Crédito C1
al Bono C1 y los Derechos de Crédito D al Bono D, como se describen en el Anexo V,
deducidos los pagos preferentes a realizar segun el Orden de Prelacion de Pagos establecido en
la Clausula 13.3 posterior de la Escritura de Constitucion;

En el caso de que se produzca un acto de gestion activa del Fondo (en tos términos descritos
en la Clausula 12.2 de la Escritura de Constitucion en relacion a actos de disposicion de los
Derechos de Crédito , el importe del producto de la venta de dicho Derecho de Crédito (o en
caso de permuta de activos por la diferencia de valor positiva entre aquél y el nuevo Derecho
de Crédito Adicional) - en proporcion a la asignacion de los Derechos de Crédito A2 al Bono
A2, los Derechos de Crédito B2 al Bono B2, los Derechos de Crédito C1 al Bono Cl1 y los
Derechos de Crédito D al Bono D.
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En el caso de que como consecuencia de un Procedimiento Concursal o un Contrato de Crédito
Reestructurado o Instrumento Financiero de Sustitucion o como consecuencia de que se produzca
un acto de gestion activa del Fondo (en los términos descritos en la Clausula 12.2 de la Escritura de
Constitucion) en relacion a actos de disposicion parcial de los Derechos de Crédito se recibiesen
amortizaciones parciales, puntuales o periddicas, por el principal del Derecho de Crédito vinculado,
las mismas se trasladaran a los Bonos — de acuerdo con la asignacion de los Derechos de Crédito
A2 al Bono A2, los Derechos de Crédito B2 al Bono B2 y los Derechos de Crédito C1 al Bono
C1 y los Derechos de Crédito D al Bono D, en cada Fecha de Amortizaciéon que corresponda,
produciéndose amortizaciones parciales de los mismos reduciendo sus valores nominales en la
misma cantidad, deducidos los pagos preferentes a realizar segun el Orden de Prelacion de Pagos
(Clausula 13.3 de la Escritura de Constitucion).

En los casos en que se suscriban Contratos de Crédito Reestructurados o Instrumentos Financieros
de Sustitucion, y por tanto se diese lugar a un Derecho Contractual Reestructurado que tenga un
vencimiento determinado o determinable, entonces los Bonos previamente emitidos serdn
sustituidos por Bonos de Sustitucion, cuyo rendimiento y amortizacién podran estar vinculados a
todos los Derechos de Crédito que permanezcan en el activo del Fondo (incluido el Derecho
Contractual Reestructurado) o bien s6lo a parte de los mismos.

Durante el periodo comprendido entre el 2 de junio de 2017 y el 31 de diciembre de 2017, se ha
producido amortizacion y baja de los Bonos A, B y C, y emision simultanea de los Bonos Al, Bl
y C1; y se ha producido amortizacién y baja de los Bonos Al y Bl y emision simultanea de los
Bonos A2, B2. No ha habido amortizacion de los Bonos D.

Debido a los Procedimientos Concursales que afectan a los Derechos de Crédito vinculados a los
Bonos, no se devengara ningun Interés Ordinario respecto de éstos.

El pago de Intereses Ordinarios, Intereses Concursales e Intereses Extraordinarios correspondientes
a los Bonos, se hard de acuerdo con lo establecido en la Escritura de Constitucion y en la
proporcion del Derecho de Crédito afectado por una Liquidacion y/o Reestructuracion que
corresponda a cada Bono, y de acuerdo con la asignacion de los Derechos de Crédito a los Bonos

Al 31 de diciembre de 2017 la calificacion crediticia (rating) se presenta en el Estado S.05.2
(Cuadro D).

Durante el ejercicio 2017 el movimiento de las partidas por el margen de intermediacion del Fondo
entre la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance y el estado de flujos de efectivo es el siguiente:

Miles de euros

Provision por Correcciones de valor
margen de Comision por repercusion de
intermediacion variable pérdidas

Comision variable (cuenta de pérdidas y ganancias) - - -
Dotacion provision por margen de intermediacion - - -
Repercusion de pérdidas (ganancias) - - (1 884)
Comisioén variable pagada en el ejercicio - - -

- - (1 884)
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9. SITUACION FISCAL

El resultado econémico del periodo es cero y coincide con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe carecer de valor
patrimonial.

Durante el ejercicio 2017, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27
de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de
diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario dirigidas a la consolidacion de las
finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacion de practicar retencion sobre las rentas
obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de activos financieros,
siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad desde la
fecha de su constitucion. En opinién de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo no
existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion.

De conformidad con la legislacion vigente, en tanto no se establezcan reglamentariamente las
normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por deterioro de valor de los
instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean los fondos de titulizacion
hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacion a éstos los criterios
establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la cobertura especifica del riesgo de
insolvencia de los clientes.

10. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos destinados a la
minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo,
no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora
del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2017, en base a los criterios
recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma significativa del
valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2017 han sido 14
miles de euros, no habiendo prestado el auditor servicios al Fondo distintos al de auditoria de
cuentas.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 2 DE JUNIO DE 2017 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresada en miles de euros)

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

Al 31 de diciembre de 2017, el Fondo no tenia ningin importe significativo pendiente de
pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2017, el
Fondo no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En
opinién de los administradores de la Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de
pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2017, como los
pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2017, cumplen o han cumplido
con los limites legales de aplazamiento.

11. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 no se han puesto de manifiesto circunstancias

adicionales a las ya indicadas que pudieran tener efecto significativo sobre el contenido de las
presentes cuentas anuales del Fondo a la fecha de formulacion de las citadas cuentas anuales.
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BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05

(Expresados en miles de euros)

Direccicn General de Mercados
Edizon, 4, 28006 Madrid, Espana
+34) 915 B51 500, www.chmv.es

BOTHAR, FT
2051
Denominadén Fondo: BOTHAR, FT
Denominadin del compartmento:
Denominadon de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, 5.4
Estados egregados: MO
Fecha: 31122017
Entidades cedentes de los activios titulizados: REDRUBY, S AR, KINGS RIWVER S ARL
|WFDMMGWWTNAE LOS ACTIVOS TIMULIZADDS |
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BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Diireccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
[+34) 315 B5T 500, www.cnmiv.es

BOTHAR, FT

5.05.1

Denominadion Fondo: BOTHAR, FT

Denominacon del compartimento:

Denominaddn de la gestora: Titulizacion de Actives, SGFT, S.AC

Estados agregados: MO

Fecha: 311122017

Entidades cedentes de los actives titulizados: RED RUBY, S.ARL, KINGS RIVER SARL

[ INFORMAGON RELATIVA & LOS ACTIVOS TTULIZADOS

[cusDROE
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BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, wwwionmv.es

BOTHAR FT

5051

Denominacién Fondo: BOTHAR, FT

Denominacion del compartimento:

Denominacion de la gestora: Titulizacon de Activas, SGFT, 5.4

Estados agregadas: NO

Fecha: 31/ 122017

Entidades cedentes de los activos titulizados: RED RUBY, S.ARL KINGS RWVERSARL

| INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOQS

[cuaDRO C
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BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccidn General de Mercados
Edison, & 28006 Madrid, Espana
+34) 915 851 500, www.cnimv.es

BOTHAR, FT
5.05.1
Dencminacan Fonda: BOTHAR, FT
Denominacdon del compartiments:
Dienominadian de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, SA
Estados agregados: NO
Fecha: 317122017
Entidadies cedentes de los actives titulizados: RED RUBY, 5.ARL, KINGS RIVER S ARL
|NFU|B¢'[ADDN RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |
[cuspmoD |
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BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Diireccidn General de Mencados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
+34) 915 851 500, wwew.onrmes

BOTHAR, FT

5051

Denominacidn Fondo: BOTHAR, FT

Denominacidon del compartimento:

Denominacion de kb gestora: Titulizacdon de Activos, 5GFT, 5.A

| Estacios agregados: NO
Fecha: 31/12/2017

Entidades cedentes de los activos titulizados: REDRUBY, SARL KNGS RIWVERSARL

|1r~a=cmmom RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

CUADRO E

Tipos o los actives obullzados (%6 SEumckin aciual ‘Srusciin cerme anual anterics Muadm:r
311122017 INH2006
Thpe e indnees msdio porsdesda 0S50 0,00 1650 000 2650 000
Thpeo cher rvtrerés noriinal mdod o D&51 0,00 1651 [ulle i} 2E51 i)
Tip o irvieenks morninal minima G52 000 1652 (e 2652 0049




BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccidn General de Mercados
Ediscn, 4, 28006 Madrid, Espana
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es

BOTHAR, FT

5.05.1

Denominaddn Fonda: BOTHAR, FT
Denominadén del compartimento:

Denominadon de la gestora: Tiulizecidin de Activos, 5GFT, S.A

Estados agregadaos: MO

Fecha: 317122017

Entidades cedentes de los activos titulizados: RED RUBY, S.ARL, KINGS RIVER 5.ARL

[INFORMACION RELATIVA A 1 05 ACTIVOS TITULIZADOS

[cusnroF
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BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccidn General de Mercados
Edizon, 4, 28006 Madrid, Espana
+34) 915 B51 500, wwew onimv.es
BOTHAR, FT

5.05.1

Denominadon Fondo: BOTHAR. FT

Denominadon del compartimento:
Denominadon de la gestora: Tiulizecidn de Activos, SGFT, S.A

Estados egregados: MO
Fecha: 3171272017

Entidades cedentes de los actives titulizados: RED FUBY, S.ARL, KINGS RIVER S.ARL

| INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

[cusproG
Conoemtracidn Sl buackdn wciuel 317127017 Situa cidn cherre sl antarier 31712008 Situmciin inkcisl 050G T
R Tej CONAE F CHAE L i CHAs
Diez primescs deadones/emisons (on mis ConcanTracion [irai] 100,00 Al A ] 100,00
et 071 10600] 02 1 1712 AT 00| I3 52




BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 25006 Madrid, Espania
[+34) 315 857 500, www.cnmiv.es

BOTHAR, FT
5052
Denominaddn Fondo: BOTHAR, FT
Denocminadon del compartimenta:
Denominacon de la gestora: Titulizacion de Activos, S5GFT, A
Estedos agregados: MO
Periodo de la declaradon: 311272017
|NFOHW’.CION§EIATNA.§. LAS OBLIGACIONES ¥ OTROS VALORES EMIMDOS |
[cusDroA |
{mibes de euwics) vl 31 HI0T Susciin cleme anusl st 31142016 i chsd OB/DGR0TT
S Defsmisacin ssia W de pasives emitides. Bhaminl Principal L Mtfdes | Wooninet Priecipnd = pvins emmitiches | Fiincingl pendens
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T oran o 1730 LEFi] LR e 273 iy
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ESO30536R023 BONO C Of B4 03] AhAS4 I 1| S6A84.09 0 Bl
1
BSOS HGR031 BOMO D 5135175 5135 L] i 1] 5135175 5.13%
Total 0733 | nr24 257588 1733 L] 1724 2723 4 ITH 157 5BG




BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
[+34) 315 851 500, www.cnmiv.es

BOTHAR, FT

5052

Cenominaddn Fondo: BOTHAR, FT

Denominadon del compartimento:

Denominadion de la gestora: Tiulizacidn de Adtivos, SGFT, 5.4

Estedos agregados: MO

Periodio de la declaracidn: 31/12/2017

Mercados de cotizacian de fios valores emitidos:

[INFORMAGION RELATIVA A L AS OBLIGACIONES ¥ CTROS VALORES EMITIDOS

[cusproB

[r— Princpal Total P c R
Sarie Denarnin | Gredede | Indiceds referencis | Margen |  Tpe |4 A I 4 Sarla & Peisscipad ng venclde | Priscinal impsgsda et ki

it sarks | subsaine apfsn benetes en e parade phriichs

| chin

o7 o7z o3 e 0735 araz T o o738 e
ES0H05 268007 BoHO A [Hs HIO APLICA 0,00 0.5 o 0 HO 106,759 o 106,798 781
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ES0A0SMGR027 BOMOC |NS HO APLICA 0,00 0.0 i 1] N DA [¥] 36 BB 09
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BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccidn General de Mencados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaina
+34) 915 851 500, www.cnmv.es

BOTHAR, FT

5062

Dencminadén Fondo: BOTHAR, FT

Denominadon del compartimenito:

Denominacién de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, SA.

Estados agregados: NO

Periodo de la declaraddn: 3112730 7

Mercados de cotizackon de bos valores emitidos

[INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS

[csapmoc

iy 311208

Serle il iare Al & vt rrtnal

Fages def pariode

1751

1752

ES0B05GR007

BOHO A

ESOU05 368015

BOMNO B

ESOD305268023

B0

ES0305268031

BHD D

Total

= |2 oo |

0755
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0756

=le s |s|e
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175y
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BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccign General de Mercados

Edizon, 4 28006 Madrid, Espafia
+34) 915 8571 500, www.onmv.es

BOTHAR, FT

5.05.2

Denominadgon Fondo: BOTHAR. FT

Denominadon del compartimenito:
Denominadon de la gestora: Titulizecidn de Activos, SGFT, SA

Estados egregados: MO
Periodo dela declaradidn: 31/1272017

Mercados de cotizacion de los valores emitidos

| INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS

[cusproD
Califlemiitn
Eeile Deneminacin Serls Fecha dnsy comibis de cellloacin H_-'_ﬂmmm SHusmdidn sorusl 310 22007 SHuachn ceiie aruel anleier Samsiée iniclel DROAIOTT
chedi tein AN 20NE
760 [orcih] -1 oFed [Ho-7Y
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BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccidn General de Mencados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
+34) 915 B51 500, wwewcnmv.es

BOTHAR, FT
5062
Denominadidn Fondo: BOTHAR, FT
Denominadon del compartmenio:
Denominaddn de la gestora: Titulizacion de Activos, 5GFT, SA
Estados sgregados: NO
Periodo de la declaradién: 31/12/2017
Mercados de cotizacidn de los valores emitidos:
[INFORMACON RELATIVA & LAS OB IGACIONES ¥ OTROS VALORES EMITIDOS |
[cusproE |
Wicie sesiszal de lan bl ¥ o vales Jus po el Fiotesie (miles o euus] Frincipai p
Shusciées pctusl 31122017 Suschds cierre snusl sntesiar 31122018 ‘S it dniclal DADETOIT
iiferhad s 1 i O7ES 1765 2765
Enme | ¥ 2 ahas G 6E 1766 : 2766
Entre 2y 3 afrias OraT 1767 267
Enre 3y 4 whita 0768 1768 g 2768
Entre 4y 5 afi 7S 1769 264
Enre 5 y 10 0w ] 177 2770
Supeiici a 10 afos arm I5TSEE 171 FEa) 257586
Total orrl 357586/ 1172 0 2771 257586
Wita resdual seda pondemds (afiosl arrn 2015 1773 237 ]




BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccidn Generzl de Mencados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espania
+34) 915 B51 500, www.cnmmv.es
BOTHAR, FT

5053

Denominadon Fondo: BOTHAR, FT

Denominadon del compartimento:

Denominacion de la gestora: Titulizacidn de Activos, SGFT, S.A

Estados agregades: NO

Fecha: 3112207

|0THAIN-FWSDBH£ EL FONDO

[cusprO A
Informscide sobee i mejomes crediticles del Fando Slesschin sotusl 3112217 Shuwchin Gerre ahual eeviersr 3171 203016 St G Inksiad 0RADEDI T
Ipone del Fonds de Reds e coratind de fmiles de eunos) aris 1775 s
EA Impeie i del Fonde de Reseeva (miles de eunes) orra 1776 2776
1 3 Porcesiee que repeesente o Fondo de Rkserds constitaids sobse el poral de pesived emitides () a7z 177 Frird
1.3 Denominscion de fa contrgamids ora 17 e
1.4 Reting o L contrapaitics a7re 1774 2T
1 5 Reting sequertda de e contraparthis GFAG 1784 2TRO
I Iimpomne deponibie de ls lseads de Gguidez imies de e o) aran 1781 Il
21 Porcervisie que repeesenie o impome disponibde de L s de Fpuider sobne o ol de pasives emitidos [ OFRy 1782 JTHD
2.3 Denominecde & [a contregaitide 7% 1 iyl
23 Reting de le Contapetica arad 1764 274
24 Aetiny requieride de le contiapatica OFas 17E5 pelry
3 linpoite de os pashics evetkdas gaTantrsdos por evakes (miks de euros) OFEs 1784 g
2.1 Porcesise Que Mg eienien hog svale sobie el tonsl de |es peiseos emitides %) OFRT 1787 ITRT
32 Demominsciie de la entldsd smls oras 1788 2ran
33 Asting del sveliv 07 1788 789
34 Reting regueride del svallsta a7aa 1750 2
4 Subondieacion de serkes (5 oFg H 17 amm ]
4.1 Porcesime diel impons peudents de b seiel no sebondinades sobee &l impoms pesadiente el total boed () oreF 100,00 b frack] 2m3 o000
5 Impoims s o kg cabiens por garantiss financens sdouindes (miles de suss) 0753 1793 2793
5.1 Demrommimmcidn de b conmrepaiids OFGd 1704 2734
5.2 Rativg o o contiaparidy O7res e aTas
52 Reting requisido de lk contapatids 0756 1796 276
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BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccidn General de Mercados
Edison, £ 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 B51 500, wwww.cnmv.es

BOTHAR, FT

5053
Denominaddn Fondo: BOTHAR, FT
Denominadon del compartimento:

Denominadon de la gestora: Titulizecion de Activos, SGFT, 5.A
Estados sgregados: NO
Fecha: 211122017
[oTRA INFORMACION SOBRE FL FONDO |
[cusoroB |
FEAMUTAS FIRANCIERAS Imgeoitea pram pr ol fando Imperts s gt por i contrapartids Wabor meonable imiles de eurea) Otrs cansciesitlces
Contagetide Peslodicided | Tipe de etenés Noclonal Thgo che wnters anual Mocicral Sustitn sctusl | Seoscitnocems | - Shuscbn inice
m il ILINT | BB - DEAETIET
INTAA0NE
=20 Lol +]: 1] aalE Ens S80S 0808 TE0E 3BDS
il oane | 0805 | mmﬁE
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BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
+34) 915 857 500, wwew.onmv.es

BOTHAR, FT
5053

Denominacon Fondo: BOTHAR, FT
Denominacion del compartimenito:
Denominacon de la gestora: Titulizacidn de Adivos, 5GFT, S.A

Estados agregades: NO
Fecha: 3171272017

|G'!RA1NFGRP-'LI’LGGN SOBRE EL FONDO

[cuspaoe

GARANTIAS FINANCERAS EMITIDAS Im Enilarier el cublsrtn de Vet gn Ebens e Diras

‘Narurabers rieige cubiemn Sinuacidn pousl Smadin ceme sl Srusckén inidel 02062017 | Sruscin scust 310272017 ‘Sruscide derre eusl SEumCin |piclsd SO0
3712307 wtsie 311 13016 it e 3171373016

Fristecred hipotecsreg o811 1811 2811 e 1EES 819 e
Cdatas hipotecr |5 e 1812 Rz D830 130 G A0
Fristesncd @ peomoties &3 1813 pi k] fan 1E31 2831 k|
Frisuenes 8 FYMES oAl 1014 L | oma2 1832 M2 |3z
Frimasid & & peeias nals 1815 S eI 1T Y A1
FY s Taecn COFpOratives 0816 1816 A6 083 1834 a4 334
Citddas eritarisies . DRl 1817 HB/Ir - DhE3S . 1835 15 IS
B O Tesonaila a8 1818 AR 0836 1836 834 W3
Do sutmordinads " oais 1819 G | . e 1837 27 wmar
Crédines AAPP ;- #1H) 183 R0 a8 1RIH 38 3838
FrSTRes Coviirny 0821 1821 A DEIS 1R3E A9 W9
Pristeeris auleisciin nax 18232 o vk [ 1840 R4 3840
Cuptns g eetendamiennn finsncen (essing ik} 1823 2RI oedl 1841 841 a4
e & coli 24 1814 FAM (M 1842 IR IR4Z
Derackad de CrésDo fuluns 0E25 R3S IS 0843 1843 843 43
Seewrsens e 1t 2w e DE36 ARG R asa 1R paLE
Total a2 ey 2R 0845 1845 2845 3845




BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05

(Expresados en miles de euros)

Direccidn General de Mencados
Edison, 4, 20006 Madrid, Espafia
{+34) 915 851 500, www.onmv.es

BOTHAR, FT

5055

Denominaddn Fondo: BOTHAR, FT

Denominadon del compartimento:

Denominadon de la gestora: Tiulizacidn de Activos, S5GFT, 5.A

Estados agregados: NO

Fecha: 31122017

|B'IFDW¢[M]DNIELA.TWAACDHH5MS

[cuspDRO A |
Cofhisde Contrapaitids Impaite e CeRerios deferminckée de la comisidn Wk [iles de Mink=a {nsiles da Petiodided segin | Candickones inlcleles | O comaidens clones
w i i - s wras] m;"?-hn el | escAtuin
by Emiakn
Cammihie sodedd ORE7 Tibullzacdin de 1862 1o FAaY FRET ABGT SRAD GRET | TRIMESTRAL | TH&X § BEsT
L Muctlvon, SGFT, SA
Combade 0843 Titullzadkin de 1863 5| FBA3 38673 4843 SBAY 6863 | TRIMESTRAL | 7B63 5 BEET
adireiiay aoe Activas, SGFT, A
Carmitide gl agente e Banco Santander 1BE4 2064 IR ARG SRG4 G864 | TRIMESTRAL |  TRS4 5 B
S Py
Oy ORES 1865 FRAS ABKS ABHS SEES GBGS TRES BRES
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BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05

(Expresados en miles de euros)

Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 B5T 500, wwew.cnimv.as

BOTHAR, FT

5055

Denominadon Fondo: BOTHAR, FT

Denominadion del compartimento:

Denominacion de la gestora: Titulizacion de Activos, S5GFT, S A

Estados sgregados: ND

Fecha: 31127207

| INFORMACION RELATIVA A COMISIONES

[cusomoe

Forms e cliouls
1 Ciferencis ingreses y grstes {S/H) [T F M
2 Diferencis dobrasy pages (5MN) osa? M
3 Oitres [5/0) it N
1.5 Descripoén [£:T ] Integrado en o pago de los Interses
extravedinarios de los bonistas
Chaisila 133 Escritura)
Ceerapanide 080 Eaonista
Capimde 1 emsidn Gddo Fandos con (52l |
Follrte de Lol

Dereminads por dlerencia eniie ingreses y gastes (miles de Fecha chlcule Taral
]

Ingreses y gasies del perleds de ol ode 0a72
Mangen di inbenses {873
Deteioos de potived fineiero o) 84
Dhotaciods & prowishnts ineo OA75
Gamanciss (pésdides) de actives 1o Comeies en DETE

WEATA
DTies irgiesad y gastos aneplo Comiska varabde y DETT

FEpErcusion de peidhdes (ganaicias)

Tofl ingeeses v gasios exceplo combain vanable OA7R

mpeuesto sobes benaficias ¥ reperositn de pirdides

Lganancla [A]

st stee benefici ) (8] 087

Beprcimide de gatanmcias (-0 A

Comzie varlable devengaca en cuents de pdidicas y {&R1

ganancies |

Fepercuskin da pérdidas (5] & AHBR DD {HERD

Camzis varlable pageds (&R

Comiide varnable impagads en el perleds de ciloulo &8
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BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S05
(Expresados en miles de euros)

Direccidn General de Mencados
Edison, £ 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 857 500, www.onmv.es

BOTHAR, FT
5055
Denominadan Fondo: BOTHAR, FT
Denominadon del compartimenito:
Denominadidn de la gestora: Tiulizacon de Activos, SGFT, 5.A
Estados agregados: NO
Fecha: 31122017
[INFORMACION RELATIVA A COMISIONES |
|cuanroE |
Dererminsds diferencls enixs codios s e Facha clicule Total
(Cbess y pagos del periode de cilculo, segin folets [
Sabido Inicisd [
Colyios del periods [N
Fagn pol gestas ¥ combdones, dsdanes de s AR
combiin vartable
Pagos por desividos DEg
Fetencién impone Fonde de Resev [
Pages por s sblgacones y oo valores emitides | 0899
Pargos pod desidi: nitidades g Crédng a3
Refle pagasisencones &3
Saidn cisponible [
Liguidacide e combiiin vaelabie [
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BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S06
(Expresados en miles de euros)

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34) 915 B51 500, www.cnmv.es
BOTHAR, FT
5.06
Denorninacién Fondo: BOTHAR, FT
Denominaciin del compartimento:
Denominacion de la gestora: THullzacion de Activos, SGFT, SA.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2017
NOTAS EXPLICATIVAS
Contiene
Informacion adicional
en fichero adjunto
INFORME DE AUDITOR
INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS




BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO S06
(Expresados en miles de euros)

TdA
Titulizacidn

de Activos

Notas Explicativas Informes CNMYV Trimestral BOTHAR

El fondo se encuentra constituido por las siguientes entidades que han sido clasificadas como
OTROS.

Entidad: KINGS RIVER S.A.R.L. Codigo: 153
Entidad: RED RUBY 5.A.R.L. Codigo: 153



BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 2 DE JUNIO DE 2017 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

BOTHAR, Fondo de Titulizacion, fue constituido por Titulizacion de Activos, S.G.F.T., S.A., el dia 2
de junio de 2017. El fondo tiene caracter abierto por el activo y por el pasivo. La adquisicion de los
activos y el desembolso del bono de titulizacion se produjeron el dia 2 de junio de 2017. Actiia como
agente de pagos y banco de la cuenta del fondo Banco Santander y Kings River S.ar.l. como
estructurador de la operacion y suscriptor de los Bonos.

El Fondo emiti6 tres bonos en la fecha de constitucion por valor de 173.974.083,57 euros (un Bono
Inicial A por valor de 73.030.665,34 euros, un Bono Inicial B por valor de 32.158.496,51 euros y un
Bono Inicial C por valor de 68.784.921,72 euros) que fueron suscritos por Kings River S.a.r.1.

Durante el afio 2017 se produjeron las siguientes emisiones de Bonos Adicionales:

- Primera Escritura Complementaria:

o Emisién de un bono adicional, Bono Al, por importe de 99.521.643,06 euros que
sustituyo al Bono Inicial A.

o Emisién de un bono adicional, Bono B1, por importe de 45.256.186,09 euros que
sustituyo al Bono Inicial B.

o Emisién de un bono adicional, Bono C1, por importe de 96.884.091,03 euros que
sustituy6 al Bono Inicial C.

- Segunda Escritura Complementaria:
Amortizacion y baja de los Bonos Al y B1 y emision simultanea de los Bonos A2, B2 y D:

o Emisién de un bono adicional, Bono A2, por importe de 106.799.284,75 euros que
sustituyo al Bono Al.

o Emisién de un bono adicional, Bono B2, por importe de 48.767.651,06 euros que
sustituyo al Bono B1.

o Emision de un bono adicional, Bono D, por importe de 5.135.175,20 euros.
Los bonos estan respaldados por una cartera de derechos de crédito vencidos, liquidos y exigibles.
La Fecha de Pago del Anticipo de Gastos del Fondo es trimestral fijada los dias 21 marzo, junio,
septiembre y diciembre de cada afio. La primera Fecha de Pago de Gastos tendréa lugar el 21 de junio
de 2017. No existe una fecha preestablecida de pago a los bonos.
El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo de
liquidez, de concentracion y de crédito derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su

cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los
tipos de interés de los activos y pasivos.



BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 2 DE JUNIO DE 2017 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a los
cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en la escritura del
Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que solo se atiende
los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los flujos que se
reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de la cascada de pagos, sin
que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los activos
titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una situacion de cualquier indole que
tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera afectar a los pagos de los
activos titulizados que respaldan la emision de los Bonos de Titulizacion del Fondo.

La distribucion geografica segtn la region o comunidad donde radican los activos titulizados a 31 de
diciembre de 2017 se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al Fondo, en el caso de que
no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su escritura de constitucion,
las pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con
el sistema de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tienen impacto patrimonial en el Fondo.

Dada la situacion actual de los mercados financieros derivada de la crisis econdmica acontecida en los
ultimos afios en Espafia y en relacion con los riesgos a los que estan expuestos los tenedores de los
bonos, hay que sefalar que el aumento de los activos titulizados dudosos y, en su caso, de los activos
adjudicados, podrian ser causa de la falta de liquidez o incapacidad de recuperacion de la totalidad de
los activos que respaldan el saldo de los bonos emitidos.

Los acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio aparecen contenidos en la
nota de hechos posteriores de la memoria.



BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 2 DE JUNIO DE 2017 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Puede obtenerse informacion mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de Titulizacion
de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.

BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de diciembre de 2017

I. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento (sin impagos, en euros): 0
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro Vencido (en euros): 257.586.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 0
4.Vida residual (meses): 0
5.Tasa de amortizacion anticipada:
6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 0,00%
7. Porcentaje de impagado entre 6 y 12 meses: 0,00%
8. Tipo medio cartera: 0,00%
II. BONOS
1.  Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a) BONO A2 106.799.000  106.799.000
b) BONO B2 48.768.000 48.768.000
¢) BONO Cl1 96.884.000 96.884.000
d) BONOD 5.135.000 5.135.000

2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:

a) BONO A2 100,00%
b) BONO B2 100,00%
¢) BONOC1 100,00%
d) BONOD 100,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0
4  Intereses devengados no pagados 0
5. Intereses impagados: 0

6. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2017):

a) BONO A2 0,000%
b) BONO B2 0,000%
¢) BONO Cl1 0,000%

d) BONOD 0,000%



BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE

EL 2 DE JUNIO DE 2017 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

7. Pagos del periodo

Amortizacién
de principal Intereses
a) BONO A2 0 0
b) BONO B2 0 0
¢) BONO Cl 0 0
d) BONOD 0 0
| II1. LIQUIDEZ |
1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 5.000
| IV. PAGOS DEL PERIODO |
1. Comisiones Variables Pagadas a 2017 0
| V. COMISION DE GESTION |
1. Gastos producidos 2017 33.967
2. Variacion 2017 100,00%
| VI. RELACION CARTERA-BONOS
A) CARTERA _ B) BONOS ;
Saldo Nominal pendiente BONO A2 106.799.000
de Cobro Vencido: 257.586.000 | BONO B2 48.768.000
BONO Cl1 96.884.000
BONO D 5.135.000
TOTAL: TOTAL:
257.586.000 257.586.000




BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 2 DE JUNIO DE 2017 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

S05.4
Este estado es parte integrante del informe de gestion



BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 2 DE JUNIO DE 2017 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Diraccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

BOTHAR, FT

5054
Denominacidn Fondo: BOTHAR, FT
Denominaddn del compartimento:
Denominacion de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, SA
Estados os: NO
Fecha: 31122017
FORME DE CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMENTO DEL FONDO |
CUADROA |
R Hatia el Futets
Concapts Meses imauge: Dies imgage | | Uitima Feschs Faga
AT Nr2g017 wnimia 317122016
1, Activos Miruses por imgigos con antighedad igunl o supesiors | 700D 7002 o0 7oad 257586| 7006 003 100,00] 7012 F015 100,00
2. Activis Micensos or otras meon s 7004 007 Fi ] 7013 016
Total Meceosos J005 | 257ses| F00R J011 1oa00] Jote 2017 100,00| P98
3. Actwas Falides por ievpages com antgledad igual ssupenera | P19 7020 021 F004 T0a7 T30 033
4 Activos Fallidos por tres razohes 022 025 7028 031 034
Total Eallides 033 F036 029 0z F035 7006
Fatla et Fellets
4 12207 EIE e Ui Fechs Prge
oes0 1850 50 3850
oas1 1851 851 351
0852 1852 53 53
053 1853 851 @51
Direccidn General de Mercados
Edison, &, 28006 Madrid, Espafia
#34) 915 B51 500, www.cnmv.es
BOTHAR, FT
5054

Denominacién Fondo: BOTHAR, FT
Denominacitn def compartimento:
Denominacian de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, SA.

Estados. los: NO
Fecha: 3171272017

FORME DE CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FONDO

[cusproR

TRIGGERS Lim e % Actual \'ﬂz‘:;ﬂl Feferencia Foletn.
Amonimie secuandet seres ORS4 ORSH 1858 2858
0855 0859 1859 2856
o Reduccién del Fondo de Reserve 0856 0860 1860 i)
OTROS TRIGEERS OR5T a1 1861 2861

[ casten de testo siee

CLAADRO C

Informe i "




BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 2 DE JUNIO DE 2017 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

TdA
1

d-. '_.1,‘ i

Informe cumplimiento reglas de funcionamiento

La mmformacion mas relevante acerca del grado de cumplimiento de las reglas
de funcionamiento del Fondo, previstas en la escritura de constitucion del
Fondo, ya se ha reflejado dentro del apartado de matios y triggers que figura
en los Estados 5.05.4 cuadros A v B.



FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR
LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
GESTORA

D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel
Presidente

D. Salvador Arroyo Rodriguez
Vicepresidente Primero

D?. Carmen Patricia Armendariz Guerra

D. Roberto Pérez Estrada

D. Juan Diez-Canedo Ruiz

D. Aurelio Fernandez Fernandez-Pacheco

D. Mario Alberto Maciel Castro

D. Ramon Pérez Hernandez

Diligencia que levanta el Secretario Consejero, D. Roberto Pérez Estrada, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION
correspondientes al ejercicio anual cerrado al 31 de diciembre de 2017, por los miembros del Consejo de
Administracion de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesion de 9 de marzo de 2018, sus
miembros han procedido a suscribir el presente documento.

9 de marzo de 2018

D. Roberto Pérez Estrada
Secretario Consejero
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