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Al Consejo de Administracion de Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién,
SA.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Driver Espafia Two, Fondo de Titulizacién de Activos (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017, asi como
de sus resultados correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen méas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia, segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opiniomn.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre
esas cuestiones.
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Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWW.PWC.€S 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccidn 32
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Cumplimiento normativo del Folleto de
emisién del Fondo

De conformidad con la legislacion vigente y la
escritura de constitucién del Fondo, el objeto
social de los fondos de titulizacion viene
resefado en la nota 1 a) de las cuentas anuales
adjuntas. Asimismo, el Fondo est4 regulado
principalmente conforme a la Escritura de
Constitucién del Fondo (Folleto de emision).

De acuerdo con lo sefialado en Folleto de

emision, y tal y como se indica en las notas 1 ¢),

1d),6y7:

. En el momento de la constitucién del
Fondo se constituye un Fondo de

Reserva como uno de los mecanismos de
mejora crediticia ante posibles pérdidas
debido a los activos titulizados y tiene la
finalidad de permitir los pagos a realizar
por el Fondo tal y como se explica en las

notas 1 c¢) y 7 de la memoria de las
cuentas anuales del Fondo.

. Cuando se produzcan impagos
indicativos de un desequilibrio grave y

permanente por el Fondo, esta situacion

podria llegar a suponer la liquidaciéon
anticipada del Fondo, tal y como se
indica en la nota 1 d) y 6 de la memoria
de las cuentas anuales del Fondo.

o Los Recursos Disponibles del Fondo
seran aplicados en cada fecha de pago
seglin el orden establecido en el mismo,
tal y como se indica enlanota1¢) dela
memoria de las cuentas anuales del
Fondo.

Considerando lo anteriormente deserito,
identificamos el cumplimiento normativo del
Folleto de emisién como el aspecto mas
significativo a considerar en la auditoria del
Fondo, por la repercusion que tiene en la
constitucién y funcionamiento del mismoy,
por tanto, en la posibilidad de producirse una
liquidacién anticipada del Fondo.

Driver Espaila Two, Fondo de Titulizacidon de Activos

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A. como Sociedad
Gestora del mismo.

Fondo de Reserva

En relacién con el Fondo de Reserva, hemos
verificado si el Fondo dispone en cada fecha de
pago del nivel minimo requerido, habiendo
llevado a cabo principalmente los siguientes
procedimientos:

. Obtencién de confirmacién del saldo del
Fondo de Reserva del Agente de Cobrosy
Pagos al 31 de diciembre de 2017.

. Cuadre de la confirmacién obtenida en el
proceso anterior con el saldo contabilizado
por la Sociedad Gestora del Fondo al 31 de
diciembre de 2017.

Tasa de mora

En cuanto a la tasa de mora de los activos
titulizados, hemos llevado a cabo procedimientos
con objeto de verificar que no se incurren en
alguna de las causas que pudiera llegar a suponer
la liquidacidn anticipada del Fondo. A
continuacion se describen los principales
procedimientos realizados:

) Hemos verificado el correcto cumplimiento
del célculo de la provisién por deterioro de
los activos titulizados en base a la Circular
2/2016, de 20 de abril, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores
(C.N.M.V.) y de los principios contables
descritos en la nota 3 de la memoria de las
cuentas anuales del Fondo, mediante la re-
ejecucion del caleulo de dicha provisién
segln lo establecido en la normativa
contable aplicable.

. Adicionalmente, hemos re-ejecutado el
célculo de la tasa de mora reportada para
verificar que cumple con unos niveles que
no supongan una liquidacion anticipada.



Valoracién del Swap

Tal y como se indica en la nota 10, la Sociedad
Gestora, en representaciéon del Fondo,
suscribio un Contrato de Permuta Financiera
sobre intereses de los Bonos (en adelante,
Swap).

En virtud de dicho contrato, la Contrapartida
del Swap pagara al Fondo en cada fecha de
pago una cantidad calculada con referencia al
tipo de interés nominal variable de los Bonos y
recibira del Fondo en cada fecha de pago una
cantidad calculada sobre el tipo de interés de
los Activos Cedidos.

Identificamos la valoracién de dicho Swap
como una cuestion relevante a considerar en la
auditoria del Fondo, por la repercusién que
dicha valoracién tiene en la cobertura de los
pagos a los bonistas.

Driver Espaha Two, Fondo de Titulizacién de Activos

en el que

Prelacién de cobros y pagos

Asimismo, hemos llevado a cabo procedimientos
de auditoria sobre la prelacién de cobros y pagos,
entre los que destacan los siguientes:

. Verificacién de las liquidaciones de los
cobros de los activos titulizados y de los
pagos a los valores emitidos mediante los
extractos bancarios.

° Respecto de los activos titulizados, hemos
solicitado confirmacion externa mediante
circularizacion al cedente al 31 de diciembre
de 2017.

Como resultado de las pruebas realizadas no se
han detectado diferencias significativas.

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A. como Sociedad
Gestora del mismo.

Hemos realizado los siguientes procedimientos de
auditoria:

Obtencién de confirmaciones de la Contrapartida
del Swap.

Solicitamos a la Contrapartida del Swap la
confirmacion relativa al importe contabilizado por
la Sociedad Gestora del Fondo al 31 de diciembre
de 2017, sin encontrar excepciones o diferencias
significativas entre la respuesta recibida de la
Contrapartida del Swap y los registros contables
del Fondo, proporcionados por la Sociedad
Gestora.

Re-¢jecucion de la valoracién del Swap al 31 de
diciembre de 2017

Hemos comprobado la valoracién del Swap
mediante la revision de los métodos de valoracién
empleados por la Sociedad Gestora del Fondo, re-
ejecutando los calculos realizados por la misma al
31 de diciembre de 2017.
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Dicha re-ejecucion de la valoracién del Swap al 31

de diciembre de 2017 se realiza por un experto del
auditor en materia de valoracién y que cumple con
todos los requisitos de independencia.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados las diferencias en las valoraciones
obtenidas respecto a las valoraciones registradas
en la contabilidad del Fondo no son significativas.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre el trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
al Fondo en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de la supervision del proceso
de elaboracién y presentacion de las cuentas anuales.
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Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es més
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

) Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo, para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria, planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, as{ como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién al Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Informe adicional para el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 21 de marzo de 2018.

Periodo de contrataciéon

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo celebrada el 30 de noviembre de 2017
nos nombré como auditores por un perfodo de 1 afio, contado para el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2017.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo del Consejo de Administracién de la Sociedad

Gestora del Fondo y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015.

Servicios prestados

Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas, que han sido prestados al Fondo auditado se
detallan en Ia nota 12 de la memoria de las cuentas anuales del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

AUDITORZS

PRICEWATERHOUSECOOPERS
Pedro Collantes Morales (23395) AUDITORES, 5.L.

i Afio 2018 s 01/18/04821
] de abril de 2018 SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR

Informe de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas
espaiola o internacional
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DRIVER ESPANA TWO, FONDO TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en miles de euros)

ACTIVO Nota 31/12/2017 31/12/2016
ACTIVO NO CORRIENTE 100 894 235 843
Activos financieros a largo plazo 6 100 894 235 843
Activos titulizados 100 894 235 843
Préstamos automocion 100 598 235 467
Activos dudosos-principal 551 586
Correcciones de valor por deterioro de activos (255) (210)
Derivados 10 - -
Derivados de cobertura - -
ACTIVO CORRIENTE 148 248 253 536
Activos financieros a corto plazo 6 120 412 217 402
Activos titulizados 120 286 216 643
Préstamos automocion 119 689 215 880
Intereses y gastos devengados no vencidos 148 300
Intereses vencidos e impagados 6 7
Activos dudosos- principal 1799 1198
Activos dudosos- intereses 7 5
Correcciones de valor por deterioro de activos (1363) (747)
Derivados 10 126 759
Derivados de cobertura 126 759
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 27 836 36 134
Tesoreria 27 836 36 134
TOTAL ACTIVO 249 142 489 379




DRIVER ESPANA TWO, FONDO TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en miles de euros)

PASIVO Nota 31/12/2017 31/12/2016
PASIVO NO CORRIENTE 95 047 237 609
Provisiones a Largo plazo 9 - -
Provisiones por margen de intermediacion - -
Pasivos financieros a largo plazo 8 95 047 237 609
Obligaciones y otros valores emitidos 82 580 186 757
Series no subordinadas 69 453 163 157
Series subordinadas 13127 23 600
Deudas con entidades de crédito 12 433 50 536
Préstamo subordinado 4768 41752
Otras deudas con entidades de crédito 8975 8975
Correcciones de valor por repercusiones de perdidas (1310) (191)
Derivados 8y10 34 316
Derivados de cobertura 34 316
PASIVO CORRIENTE 153 988 251 300
Pasivos financieros a corto plazo 8 153 809 250 842
Obligaciones y otros valores emitidos 121 500 217 101
Series no subordinadas 121 488 217078
Intereses y gastos devengados no vencidos 12 23
Deudas con entidades de crédito 2 23
Intereses y gastos devengados no vencidos 2 23
Otros pasivos financieros 32 307 33718
Acreedores y otras cuentas a pagar 32307 33718
Ajustes por periodificaciones 179 458
Comisiones 9 66 132
Comision administrador 66 132
Comision agente financiero/pagos - -
Comision variable - -
Otros 113 326
AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 10 107 470
Cobertura de Flujos de Efectivo 107 470
TOTAL PASIVO 249 142 489 379




DRIVER ESPANA TWO, FONDO TITULIZACION DE ACTIVOS

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresada en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Nota  31/12/2017  31/12/2016
Intereses y rendimientos asimilados 5583 9960
Activos titulizados 6.1 5583 9816
Otros activos financieros 8.1 - 144
Intereses y cargas asimiladas (1417) (2675
Obligaciones y otros valores emitidos 8.2 (637) (1302)
Deudas con entidades de crédito 83 (440) (1183)
Otros pasivos financieros (340) (190)
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) 10
(854) (1259)
MARGEN DE INTERESES 3312 6 026

Resultado de operaciones financieras (neto) - -

Otros gastos de explotacion 3 695) (6 384)
Servicios exteriores 47 (73)
Servicios de profesionales independientes 47) (73)
Otros gastos de gestion corriente (3 648) (6 311)
Comision de sociedad gestora (78) (78)
Comision administrador 9.2 (3 548) (6212)
Comision del agente financiero/pagos 17 (16)
Comision variable - -
Otros gastos %) &)
Deterioro de activos financieros (neto) 6.1 (736) (1 036)
Deterioro neto de activos titulizados (736) (1036)
Dotaciones a provisiones (neto) 9.2 - 1203
Dotacion provision por margen de intermediacion - 1203
Repercusion de pérdidas (ganancias) 9.2 1119 191

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -

Impuesto sobre beneficios - -

RESULTADO DEL PERIODO - -




DRIVER ESPANA TWO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en miles de euros)

31/12/2017 31/12/2016

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE

ACTIVIDADES DE EXPLOTACION a72) 74
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 3548 6473
Intereses cobrados de los activos titulizados 5733 9991
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (648) (1307)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura - -
Pagos por operaciones de derivados de cobertura (866) (1252)
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito (461) (775)
Otros intereses cobrados/pagados (neto) (210) (184)
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (3 720) (6399)
Comision sociedad gestora (78) (78)
Comision administrador (3 614) (6293)
Comision agente financiero/pagos 22) (22)
Otras comisiones 6) (6)

Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion - -
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos - -
Otros - -

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION (8 126) (5 669)

Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion - -

Flujos de caja por adquisicion de activos financieros - -

Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos 29 109 16 602
Cobros por amortizacion ordinaria de activos titulizados 206 595 267 551
Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados 19971 16 413
Cobros por amortizacion previamente impagada de activos titulizados 2310 1 664
Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como fallidos - -
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos (199 767) (269 026)

Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (37 235) (22 271)
Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito - -
Pagos por amortizacion de deudas con entidades de créditos (36 984) (21 922)
Pagos a Administraciones publicas - (45)
Otros cobros y pagos (251) (304)

INCREMENTO / DISMINUCION DE EFECTIVO O

EQUIVALENTES (8 298) (5 595)

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 36 134 41729
Efectivo equivalentes al final del periodo 27 836 36 134



DRIVER ESPANA TWO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en miles de euros)

31/12/2017 31/12/2016

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables - -

Cobertura de los flujos de efectivo - -

Ganancias / (pérdidas) por valoracion (1217) (2 545)

Importe bruto de las ganancias / (pérdidas) por valoracion (2 545)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 854 1259
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 363 1286

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables - -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos / Ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -




DRIVER ESPANA TWO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en miles de euros)

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD
a) Constitucion y objeto social

Driver Espafia Two, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, el Fondo) se constituy6 el 9 de
octubre de 2015, con sujecion a lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, en la ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulizacion de Activos, y en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores. La
verificacion y registro del Folleto del Fondo en la Comisién Nacional del Mercado de Valores se
realiz6 con fecha 9 de octubre de 2015. Su actividad consiste en la adquisicion de activos
titulizados, en concreto, préstamos de financiacion para la adquisicion de automoviles y en la
emision de Bonos de Titulizacion, por un importe inicial de 723.600 miles de euros (Nota 8). La
adquisicion de los activos se produjo el 9 de octubre de 2105 y el desembolso de los Bonos de
Titulizacién se produjo el 14 de octubre de 2015.

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizaciéon (en adelante, “la Sociedad Gestora”) (ver Nota 1.e).

Para la constitucion del Fondo, Volkswagen Finance, S.A., E.F.C (en adelante, el Cedente) cedio
préstamos de financiacion para la adquisicion de automoviles que fueron suscritos por el Fondo.

El Fondo constituye un patrimonio separado carente de personalidad juridica que, de conformidad
con el Real Decreto 926/1998, es gestionado por Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora). La Sociedad Gestora percibira, por
su gestion, una comision inicial mas una comision de gestion en cada Fecha de Pago, igual a una
doceava parte de un importe fijo El Fondo s6lo respondera de sus obligaciones frente a sus
acreedores con su patrimonio.

El Fondo tiene caracter no renovable y es de naturaleza cerrada.

La Sociedad Gestora desempefiara para el Fondo aquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998, asi como la defensa de los intereses de los Bonistas como gestora de negocios
ajenos, sin que exista ningun sindicato de bonistas. En consecuencia, la capacidad de defender los
intereses de los Bonistas depende de los medios y recursos de la Sociedad Gestora.

La administracion de los activos corresponde al Cedente, sin asumir ninguna responsabilidad por el
impago de dichos préstamos.

b)  Duracion del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente los activos titulizados que agrupen.
Asi mismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacion anticipada recogidos en la
escritura de constitucion el Fondo, puede liquidarse anticipadamente cuando el importe de los
activos titulizados pendientes de amortizacion sea inferior al 9% del inicial, siempre que lo recibido
por la liquidacion de los activos sea suficiente para amortizar las obligaciones pendientes de los
titulares de los Bonos, y siempre de acuerdo con el orden de prelacion de pagos y que se hayan
obtenido las autorizaciones necesarias para ello de las autoridades competentes.
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c) Recursos disponibles del Fondo

Origen:

Los Recursos Disponibles en cada Fecha de Pago para hacer frente a las obligaciones de pago o de
retencion relacionadas mas abajo, seran los importes que habran sido depositados en la Cuenta de
Tesoreria, correspondientes a los siguientes conceptos identificados como tales por la Sociedad
Gestora (conforme a la informacion recibida del Administrador en los conceptos que aplique) que
seran igual a la suma de las siguientes cantidades (los “Recursos Disponibles™):

(i)  los Cobros del Periodo Mensual inmediatamente anterior a dicha Fecha de Pago, mas

(i1)) las disposiciones de fondos efectuadas con cargo a la Cuenta del Fondo de Reserva,
mas

(iii)) En caso de un Evento de Insolvencia del Administrador que impida el cumplimiento
de las obligaciones de éste ultimo, referentes a la transferencia de los Cobros a la
Cuenta de Tesoreria, los fondos de la Cuenta de Reserva de Commingling.

(iv) Las cantidades Netas de Permuta, a pagar por la contrapartida de permuta la Fondo.

(v)  Cuales quiera otras cantidades obtenidas por el Fondo, distintas de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Reserva de Downgrade.

En caso de liquidacion del Fondo, estara disponible el importe de la liquidacion de los activos del
Fondo y seran Recursos Disponibles todos los importes depositados en las Cuentas del Fondo.

d) Insolvencia del Fondo:

Con caracter general, los Recursos Disponibles del Fondo, segun se definen en el apartado anterior,
seran aplicados, en cada Fecha de Pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose el siguiente
orden de prelacion de pagos (el “Orden de Prelacion de Pagos™):

(1) pago de impuestos por el Fondo;

(2) pago de cantidades pagaderas en relacion con otros gastos de administracion y costes
del Fondo, incluyendo sin caracter limitativo, la Comision de Administrativa, la
comision de Gestion a la Sociedad Gestora, cualesquiera gastos relacionados con la
admision a negociacion de los Bonos en el mercado oficial de la AIAF, honorarios del
Agente de Pagos, honorarios del Banco de Cuentas, gastos pagaderos a la Sociedad
Gestora, honorarios de control de las Agencias de Calificacion, honorarios de
auditores y Gastos Extraordinarios del Fondo.

(3) pago de cantidades pagaderas a la Contrapartida de la Permuta
(4) pago de cantidades pagaderas en relacion con (a) intereses devengados durante el

Periodo de Devengo de Intereses inmediatamente anterior, mas (b) Déficits de
Intereses (en su caso) de los Bonos de la Clase A;
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Otras reglas:

®

(i)

(iii)

pago de cantidades pagaderas en relacion con (a) intereses devengados durante el
Periodo de Devengo de Intereses inmediatamente anterior, mas (b) Déficits de
Intereses (en su caso) de los Bonos de la Clase B;

dotacion del Fondo de Reserva, hasta que su importe sea igual al Saldo Especifico del
Fondo de Reserva;

pago a los Bonistas de la Clase A de un importe total equivalente al Importe de Pago
de Principal de los Bonos de la Clase A para dicha Fecha de Pago;

pago a los Bonistas de la Clase B de un importe total equivalente al Importe de Pago
de Principal de los Bonos de la Clase B para dicha Fecha de Pago;

pago a la Contrapartida de Permuta de cualesquiera pagos bajo el Contrato de Permuta
distintos de los realizados bajo el punto 3 anterior.

pago al Prestamista Subordinado de los intereses ordinarios devengados y no
abonados del Préstamo Subordinado (incluyendo, sin limitacion, intereses pendientes);

pago al Prestamista Subordinado de los importes de principal hasta que el importe
nominal total del Préstamo Subordinado se haya reducido a cero; y

pago de todo el exceso restante a VW FINANCE, S.A., E.F.C. en concepto de Margen
de Intermediacion Financiera (importe equivalente a la diferencia positiva entre los
Recursos Disponibles y la aplicacion de los apartados 1 a 11 anteriores).

En caso de que los Recursos Disponibles sean insuficientes para efectuar alguno de los
pagos indicados anteriormente, los Recursos Disponibles del Fondo se aplicaran a los
distintos conceptos mencionados en el apartado anterior en el Orden de Prelacion de
Pagos establecido y a prorrata de la cantidad requerida entre aquellos que estén
facultados para percibir el pago.

Los importes que permanezcan impagados se situaran, en la siguiente Fecha de Pago,
en un orden de prelacion inmediatamente anterior al del propio concepto del que se
trate y que debiera pagarse en tal Fecha de Pago.

Las cantidades debidas por el Fondo que no sean satisfechas en sus respectivas Fechas
de Pago no devengaran intereses adicionales.

e) Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable a los fondos de titulizacion, la gestion del Fondo esta
encomendada de forma exclusiva a sociedades gestoras de fondos de titulizacion, quienes a su vez
tienen en este cometido su objeto social exclusivo.
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La Sociedad Gestora percibe por su gestion una comision cuyo desglose y criterios de
determinacion se presentan en el Estado S.05.5 (Cuadro A) del Anexo de la memoria.

f) Administrador de los activos titulizados

Volkswagen Finance S.A., E.F.C., percibe remuneracion en contraprestacion a los servicios que
lleva a cabo como administrador de los activos titulizados.

g)  Agente Financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo realizd, en la fecha
de constitucion del Fondo un contrato de agencia financiera con BNP Paribas Securities Services,
Sucursal en Espafia, que tiene las siguientes caracteristicas principales:

- Agente de pagos de los intereses, retenciones y amortizaciones de los bonos de
titulizacion y demas conceptos asociados al Fondo.

- El agente de pagos podrd renunciar en cualquier momento al desempefio de las
funciones encomendadas en este contrato siempre y cuando comunique la renuncia
por escrito a la Sociedad Gestora con una antelacion de al menos dos meses, a la fecha
de finalizacion prevista. Asimismo, tanto por incumplimiento del agente financiero de
las obligaciones bajo este contrato, como por un descenso de sus calificaciones
crediticias o por cualquier otra razéon debidamente justificada, la Sociedad Gestora,
podra revocar la designacion de la Entidad como agente de pagos.

No obstante, ni la renuncia del agente de pagos ni la revocacion de su designacion como tal,
surtira efectos hasta que la designacion por la Sociedad Gestora del agente de pagos sustituto

sea efectiva.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Agente Financiero del fondo es BNP Paribas
Securities Services Sucursal en Espaiia.

h)  Contraparte del swap

La Sociedad Gestora concertd en representacion y por cuenta del Fondo con DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank un contrato de permuta financiera de intereses o swap.

1) Contraparte del préstamo subordinado

En la fecha de desembolso el Fondo recibio Volkswagen Bank GmbH un préstamo subordinado.
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1) Normativa legal
El Fondo esta regulado principalmente conforme a:
(1) La escritura de constitucion del Fondo.

(i1) Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los articulos de la Ley 19/1992, de 7 de julio,
que hacian referencia a fondos de titulizacion hipotecaria.

(iii) Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

(iv) La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica
de los fondos de titulizacion. Esta Circular, que se publico en el Boletin Oficial del
Estado el 30 de abril de 2016 y entrd en vigor el dia siguiente a su publicacion, derogd
la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMYV vy sus sucesivas modificaciones, que
regulaban los mismos aspectos.

(iv) Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

k)  Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos Juridicos
Documentados.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujo de
efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman parte los
estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.5 y el apartado correspondiente a las notas
explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo I. Las cuentas anuales se han obtenido de
los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracioén contenidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CN.M.V.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha
formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio
2017. Estas cuentas, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora,
estimandose su aprobacion sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales han
sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.
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b)  Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que realizar
juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los
saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de emision de
las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y cuyos
resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los activos y
pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y las
asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las
estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de valores de
los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se
produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las cuentas anuales de ese
periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se refieren
a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.1); y

. El valor razonable de la permuta financiera de intereses o swap (Nota 3.k)

c) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2017, las
correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacion contenida en esta memoria
referida al ejercicio 2016 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion
relativa al ejercicio 2017, y por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del
ejercicio 2016.

d)  Agrupacion de partidas

En la confeccidn de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas relativas
al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de ingresos y
gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en dos o
mas partidas del Balance.
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los
siguientes:

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion ha considerado que la gestion del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que
la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene como propoésito determinar el valor del
patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su
liquidacién total.

b)  Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcioén de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en el que
se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda determinarse con
fiabilidad.

c) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o
parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio a partir
de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d)  Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogerd el importe total de los
instrumentos de deuda y activos titulizados que cuenten con algun importe vencido por principal,
intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad, asi como
aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e intereses) en los
términos pactados contractualmente, salvo que proceda clasificarlos como fallidos.

Se consideran activos fallidos aquellos instrumentos de deuda y derechos de crédito vencidos o no,
para los que después de un andlisis individualizado se considere remota su recuperacion y proceda
darlos de baja del activo. El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo
establecido en el folleto del Fondo se recoge en el estado S.05.4 Cuadro A que se adjunta en el
Anexo al informe de gestion.

e)  Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.
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. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los activos titulizados que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccidon, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar

los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

f) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados de los
activos titulizados, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion.

g)  Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican como
pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdémica, supongan para éste una
obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar
En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el

Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.
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Adicionalmente, se registraran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que hubieren
sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier disposicion
realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas del
organo regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de la
admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

Repercusién de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada y no liquidada en
periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden
inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se presenta
separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de “Correcciones de valor
por repercusion de pérdidas”.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el
tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros, determinado de acuerdo
con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido anteriormente
para la repercusion de pérdidas, terminando por la comision variable periodificada.
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Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de los
pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese realizado la
repercusion de pérdidas.

Cancelacién

La cancelacion o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado, por el
importe correspondiente a los ingresos en ¢l acumulados.

h)  Comision variable

En caso de existir comisiones u otro tipo de retribucion variable, como consecuencia de la
intermediacion financiera, que se determine por la diferencia positiva entre los ingresos y los gastos
devengados por el Fondo en el periodo, el importe de la misma se utilizard en primer lugar, para
detraer las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo.

Si, tras la detraccion, contintian existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas, no se
procedera a registrar comision variable alguna. En consecuencia, s6lo se producira el devengo y
registro de la comision variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

El importe positivo que resulte una vez realizada la detraccion, se registrard como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en concepto de comision variable y Uinicamente sera
objeto de liquidacion en la parte que no corresponda a las plusvalias de la cartera de negociacion o
de derivados de cobertura, ni de beneficios de conversion de las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional, ni aquellos provenientes de la adjudicacion, dacion o adquisicion
de bienes. El importe correspondiente a los beneficios reconocidos por los conceptos indicados se
diferira, en la partida de periodificaciones del pasivo del balance “Comision variable”, hasta la baja
efectiva, por liquidacion o venta, de los activos o pasivos que las han ocasionado y siempre que
existan fondos previstos suficientes para abonar los compromisos contractualmente fijados con los
titulares de las emisiones del Fondo.

Cuando la diferencia obtenida conforme al apartado anterior sea negativa se repercutira a los
pasivos del Fondo conforme a lo previsto en el apartado anterior.

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluird, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacion y las diferencias
que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda extranjera a la
moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucion devengado en el periodo, distinto de
esta comision variable, a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la
documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptuan de dicha diferencia la propia comision
variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.
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Cuando, de acuerdo con el folleto o la escritura de constitucion, el calculo de la retribucion variable
no se determine como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el Fondo en el
periodo, la retribucion variable devengada de acuerdo con las condiciones contractuales se
registrara como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo. La diferencia entre la
totalidad de ingresos y gastos del periodo, incluyendo la propia comision variable:

- Cuando sea positiva se utilizara en primer lugar para detraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. El importe positivo
que resulte tras dicha detraccion se registrara como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo en la partida de “Dotacion provision por margen de
intermediacion” con cargo a la partida de “Provision por margen de intermediacion”.

- Cuando resulte negativa se repercutird, en primer lugar, contra la “Provision por
margen de intermediacion” dotada en periodos anteriores, y el importe restante sera
repercutido a los pasivos emitidos por el Fondo, comenzando por la cuenta de
periodificacion de la comision variable, y continuando por el pasivo mas subordinado

1) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por
terceros, registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos, todos
ellos en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo.

1 Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado economico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

k) Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera de
mercados organizados (“derivados OTC”).

Mediante esta operacion de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado que
puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de variaciones en el
valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas.

En relacion a los derivados financieros, se considera valor razonable el importe por el que puede
ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo entre partes interesadas y debidamente
informadas, que realicen una transaccién en condiciones de independencia mutua. Para ello se
obtienen referencias y precios comparables en mercados activos o se usan técnicas de valoracion y
metodologias generalmente aceptadas para la determinacion de los precios.
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En relacion a los derivados financieros de activo se toma en cuenta entre otros, el riesgo de crédito
o impago y el riesgo de liquidez. De acuerdo con lo establecido en el folleto de emision de los
bonos emitidos por el Fondo, este riesgo esta mitigado al estar previsto mecanismos de actuacion
en el caso de que la contraparte de los derivados financieros no hiciera frente a sus obligaciones de
pago, o cuando se rebajase por debajo de un determinado nivel la calificacion crediticia de dicha
contraparte; entre estos mecanismos se incluye la sustitucion de la contraparte del derivado
financiero.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencion de que
sirvieran de cobertura) que no reunen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacion”.

A los efectos de su registro y valoracion, las operaciones de cobertura se clasifican en las siguientes
categorias:

. Cobertura del valor razonable: cubre la exposicion a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme atin no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda
afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de
cobertura y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

. Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicion a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
0 a una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso
en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La
parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya
determinado como cobertura eficaz, se reconoce en el estado de ingresos y gastos
reconocidos con signo positivo (valor razonable a favor del Fondo) o negativo (valor
razonable en contra del Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el ejercicio o ejercicios en los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado.

El Fondo tnicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el
riesgo de interés, no habiéndose contratado coberturas del riesgo de crédito de los intereses, puesto
que este riesgo es asumido por los acreedores del Fondo, que en caso de que no se generen recursos
suficientes estaran a lo establecido en el orden de prelacion de pagos que figura en el folleto de
emision de los bonos de titulizacion emitidos. Dado que los flujos de la cartera de activos
financieros titulizados del Fondo estan referenciados a tipos de interés o a periodos de revision de
tipos distintos a los flujos de la cartera de los pasivos financieros emitidos, este riesgo se cubre con
la contratacion de una o varias permutas financieras mediante las cuales el Fondo recibe y entrega
flujos variables, siendo la realidad econdmica de la transaccion asegurar la estructura financiera del
Fondo.
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Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida
cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion
del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida cubierta.

De acuerdo con el apartado 9 de la norma 16" de la Circular 2/2016 de la CNMYV, las coberturas
contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas de altamente eficaces
porque se cumple que:

1. Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de
contrapartida de la permuta financiera.

il. Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son iguales
y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos emitidos
correspondientes al riesgo cubierto.

Cuando en algiin momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de coberturas dejarian
de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacion registrandose de acuerdo
con su naturaleza.

) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos financieros, y
atendiendo al clausulado del contrato de constitucion del Fondo, una reversion en el valor de los
mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Activos titulizados

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de
sus flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas
crediticias futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendra durante la vida
del instrumento. En su estimacion se considera toda la informacion relevante que esté
disponible en la fecha de formulacion de los estados financieros, que proporcione datos
sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.
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En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumento o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencion y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la
garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza
el tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse
que dicha renegociacién o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a tres meses.

En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provision que resulta de la aplicacion de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacion de los porcentajes
minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes
apartados, que calculan las pérdidas por deterioro en funcion del tiempo transcurrido desde
el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de una misma

operacion:
o Tratamiento general
(%)
Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

La escala anterior también se aplica, por acumulacion, al conjunto de operaciones que el
Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente impagos
superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el célculo del
porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo que permanezca impagado, o la
de la calificacion de los activos como dudosos si es anterior.
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. Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como dudosos, el
valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera carga y se
encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su caso, de la
entidad cedente, se estima, segun el tipo de bien sobre el que recae el derecho real, con los
siguientes criterios:

(@)

(i)

(iii)

(iv)

V)

Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimacion del valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un
80%.

Fincas rusticas en explotacion, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta
autorizada la edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una
explotacién econdmica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su facil
realizacién en efectivo. La estimacion del valor de los derechos recibidos en
garantia es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un 70%.

Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacion expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estan cualificadas para su consideracion en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
maximo el valor de tasacion, ponderado por un 60%.

Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion ponderado por un
50%.

En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacion
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor
de los derechos recibidos en garantia serd como maximo el valor de tasacion,
ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como
“activos dudosos” a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando al
importe del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de acuerdo
con la metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas antigua que
permanezca incumplida, los porcentajes sefialados en el primer cuadro del apartado
“Tratamiento general” de esta Nota.
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La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en los
apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro de valor
de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan individualmente.
El importe de la provision no podra ser inferior al que resulta de la aplicacion a los activos dudosos
de los porcentajes minimos de coberturas por calendario de morosidad. No obstante, durante los
egjercicios 2017 y 2016 no se han realizado ajustes que impliquen una cobertura diferente a la
determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida compensadora para
corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un analisis individualizado de los
instrumentos, se considera remota la recuperacion de algiin importe, éste se da de baja del activo,
sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo, pueda continuar registrando internamente
sus derechos de cobro hasta su extincion por prescripcion, condonacion u otras causas. La reversion
del deterioro, cuando el importe de la pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento
posterior, se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el
valor en libros del activo financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la base de
los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados como
dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del importe de la pérdida
por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo como consecuencia de
utilizar en su célculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso, este
importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por deterioro.

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro de los ejercicios 2017 y 2016 de los activos
financieros del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en
vigor a dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2017 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha producido
ningln error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera necesario
incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo. No obstante,
desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos en su estructura sea
minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo de

liquidez, de concentracion y de crédito derivados de los instrumentos financieros que mantiene en
su cartera.
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Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de
los tipos de interés de los activos y pasivos.

o Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a
los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde su constitucion la Sociedad Gestora contratd por cuenta del Fondo una permuta financiera
que intercambia los flujos de los préstamos por los flujos de los bonos mas un spread, de forma que
neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de tener distintos indices
de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las distintas fechas de repreciacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el folleto
del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de mecanismos
minimizadores del mismo, como fondo de reserva, la sobrecolaterizacion y prestamos
subordinados, con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los activos titulizados y
los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En las Notas 7 y 8 se indica los mecanismos
con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016. Las fechas de vencimiento que se
han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de vencimiento o cancelacion
contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una situacion de cualquier
indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera afectar a los
pagos de los activos titulizados que respaldan la emision de los Bonos de Titulizacion del Fondo.

La distribucion geografica segin la region o comunidad donde se ubica el derecho de crédito objeto

de la garantia a 31 de diciembre de 2017 y 2016 se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) del
Anexo de la memoria.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al fondo en el caso de que
no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura recogida en el folleto de emision, las pérdidas ocasionadas por la
materializacion de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacion de pagos a
los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial en el Fondo.

Dada la situacion de los mercados financieros derivada de la crisis econdmica acontecida en los
ultimos afios en Espafia y en relacion con los riesgos a los que estan expuestos los tenedores de los
bonos, hay que sefialar que el aumento de los activos titulizados dudosos y, en su caso, de los
activos adjudicados, podrian ser causa de la falta de liquidez o incapacidad de recuperacion de la
totalidad de los activos que respaldan el saldo de los bonos emitidos.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2017:

Miles de euros

2017 2016
Activos titulizados 221 180 452 486
Derivados de cobertura 126 759
Total Riesgo 221306 453 245

6. ACTIVOS FINANCIEROS
La composicion de la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

Miles de euros

2017
No corriente Corriente Total
Activos titulizados
Préstamos automocion 100 598 119 689 220 287
Intereses y gastos devengados no vencidos - 148 148
Intereses vencidos e impagados - 6 6
Activos dudosos-principal- 551 1799 2350
Activos dudosos-intereses y otros- - 7 7
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (255) (1363) (1618)
Derivados
Derivados de cobertura - 126 126
100 894 120 412 221 306
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Miles de euros

2016
No corriente Corriente Total
Activos titulizados
Préstamos automocion 235 467 215 880 451347
Intereses y gastos devengados no vencidos - 300 300
Intereses vencidos e impagados - 7 7
Activos dudosos-principal- 586 1198 1784
Activos dudosos-intereses y otros- - 5 5
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (210) (747) (957)
Derivados
Derivados de cobertura - 759 759
235 843 217 402 453 245

6.1  Activos titulizados

La clasificacion de los saldos anteriores entre el corriente y no corriente ha sido realizada en
funcion de los flujos contractuales relativos a cada uno de los instrumentos.

Todos los préstamos y partidas a cobrar estin denominados en miles de euros.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquirid activos titulizados derivados
de préstamos de financiacion para la adquisicion de vehiculos (Activos Cedidos) por un importe
inicial de 815.862 miles de euros.

El Fondo tiene caracter no renovable y es de naturaleza cerrada.

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas debido a Préstamos impagados y/o
Fallidos y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el Orden de

Prelacion de Pagos (Nota 1), se ha constituido el Fondo de Reserva (Nota 7).

El movimiento de los activos titulizados durante el ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de
2017 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2017
Saldo inicial Adiciones Amortizaciones Saldo final

Activos titulizados
Préstamos automocion 451 347 - (231 060) 220287
Activos dudosos - principal 1784 566 2350
Activos dudosos - intereses 5 2 - 7
Intereses y gastos devengados no vencidos 300 5576 (5728) 148
Intereses vencidos e impagados 7 - 1) 6
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 957) (740) 79 (1618)
452 486 5404 (236 710) 221180
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Miles de euros

2016
Saldo inicial Adiciones Amortizaciones Saldo final

Activos titulizados
Préstamos automocion 739 734 - (288 387) 451 347
Activos dudosos - principal - 1784 - 1784
Activos dudosos - intereses - 5 - 5
Intereses y gastos devengados no vencidos 488 9 800 (9 988) 300
Intereses vencidos e impagados 7 - - 7
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - (994) 37 957)
740 229 10 595 (298 338) 452 486

Al 31 de diciembre de 2017 la tasa de amortizacion anticipada del conjunto de activos financieros
fue del 8,15% (2016: 3,48%).

Durante el ejercicio 2017, se han devengado intereses de activos titulizados por importe de 5.583
miles de euros (2016: 9.816 miles de euros), de los que 148 miles de euros (2016: 300 miles de
euros) se encuentran pendientes de vencimiento y 6 miles de euros (2016: 7 miles de euros) se
encuentran vencidos e impagados, estando registrados en el epigrafe “Activos titulizados” del
activo del balance al 31 de diciembre.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el tipo de interés medio de la cartera de activos titulizados
ascendia al 1,63%, encontrandose el interés nominal de cada uno de los préstamos entre un tipo de

interés minimo de 1,63% y un tipo de interés maximo del 1,63%.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 el movimiento de los activos titulizados fallidos ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Saldo inicial 79 -
Adiciones 76 79
Recuperaciones de fallidos en efectivo - -
Recuperaciones de fallidos por adjudicaciones o adquisiciones de activos - -
Saldo final 155 79
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El movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro originadas
por el riesgo de crédito durante los ejercicios 2017 y 2016 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Saldo inicial 957) -
Dotaciones (740) (957)
Recuperaciones - -
Traspasos a fallidos 79 -
Saldo final (1.618) (957

Al 31 de diciembre de 2017 la pérdida imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias relacionada
con los activos deteriorados es de 736 miles de euros (2016: 1.036 miles de euros) registrada en el
epigrafe “Deterioro neto de activos titulizados”, que se compone de:

Miles de euros

2017 2016
Deterioro activos titulizados (740) 957)
Reversion del deterioro - -
Beneficio (pérdida) neta procedente de activos fallidos 4 (79)
Deterioro neto activos titulizados (736) (1036)

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existe ningin importe de activos titulizados con alguna
cuota impagada cuya garantia sea superior o igual a su valor en libros, y por lo tanto, para los que
no se calcula el deterioro, mientras que el importe de los activos titulizados con alguna cuota
impagada cuya garantia es inferior a su valor en libros, para los que se calcula deterioro, es a 31 de
diciembre de 2017 de 5.648 miles de euros (2016: 5.914 miles de euros).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han realizado reclasificaciones de activos.

El desglose por vencimiento de los “Activos titulizados” al 31 de diciembre de 2017 y 31 de
diciembre de 2016, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de activos, los
intereses vencidos e impagados y los intereses devengados (incluidos los activos dudosos) se
muestra a continuacion:

Miles de euros

2017
2018 2019 2020 2021 2022 202322027 Resto Total

Activos titulizados 121488 5671 2787 12503 3652 410 - 222637
121488 56711 27873 12503 3652 410 - 222 637
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Miles de euros

2016
2017 2018 2019 2020 2021 2022 a 2026 Resto Total
Activos titulizados 217078 12799 60 76 29835 13226 4227 - 453 131
217 078 127 998 60 767 29835 13226 4227 - 453 131

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES.

El desglose del epigrafe de “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” al 31 de diciembre de
2017 y 2016 es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016

Cuenta Tesoreria 8482 11 954
Cuenta transitoria 7 11
Cuenta del Fondo de Reserva 8975 8975
Cuenta de Commingling 10 372 15194
27 836 36 134

La Sociedad Gestora, actuando en nombre y representacion del Fondo, suscribié un Contrato de
Agencia de Pagos con BNP Paribas Securities Services sucursal en Espafia, con la apertura de la
cuenta transitoria para tal fin y un Contrato de Cuentas Bancarias con el Banco de las Cuentas
(Citibank) para la apertura de las siguientes cuentas bancarias.

o Cuenta de Tesoreria.
La Cuenta de Tesoreria es una cuenta del Fondo abierta en el Banco de las Cuentas. El tnico titular
de la Cuenta de Tesoreria serd el Fondo, representado por la Sociedad Gestora. Todas las
cantidades que reciba el Fondo se abonaran a la Cuenta de Tesoreria y, en su mayoria, procederan
de los siguientes conceptos:

a) la suscripcion de los Bonos;

b) el Préstamo Subordinado;

c) los Cobros del Fondo.

d) la Cantidad Neta de Permuta
De conformidad con lo previsto en el apartado 3.3(c) del Folleto los saldos positivos que resulten,

en cada momento en la cuenta Tesoreria devengaran un interés mensual que serda parte de los
Recursos Disponibles.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Cuenta de Tesoreria asciende a 8.482 y 11.954 miles de
euros, respectivamente.

° Cuenta de Transitoria.

El servicio financiero de la Emision de Bonos se atendera a través de BNP Paribas Securities
Services, el Agente de Pagos.

En la Fecha de Constitucion, la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
celebrara con el Agente de Pagos un contrato de agencia de pagos con el objeto de abrir la Cuenta
de Agencia de Pagos y llevar a cabo el servicio financiero de los Bonos emitidos por el Fondo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Cuenta de Transitoria asciende a 7 y 11 miles de euros,
respectivamente

. Cuenta del Fondo de Reserva.

La Cuenta del Fondo de Reserva es una cuenta bancaria del Fondo abierta en el Banco de las
Cuentas, dotada, en la Fecha de Desembolso, con cargo al Fondo de Reserva Inicial y
posteriormente con los pagos que procedan segun el ordinal numero seis (6°) del Orden de
Prelacion de Pagos (Nota 1), para mantener el Saldo Especifico del Fondo de Reserva. El tnico
titular de la Cuenta del Fondo de Reserva sera el Fondo, representado por la Sociedad Gestora.

Esta cuenta tiene como finalidad cubrir cualquier déficit en el pago de los importes exigibles de
conformidad con los ordinales primero a quinto del Orden de Prelacion de Pagos (Nota 1). A estos
efectos, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, dard instrucciones al Banco de
las Cuentas para que libere los fondos de la Cuenta del Fondo de Reserva y se proceda al pago de
los importes anteriormente relacionados, siempre que la Cuenta de Fondo de Reserva cuente con
fondos suficientes para efectuar dichos pagos.

En cada Fecha de Pago, la Cuenta del Fondo de Reserva debera tener siempre un saldo minimo
equivalente al Saldo Especifico del Fondo de Reserva, con sujecion a los Recursos Disponibles. El
saldo del Fondo de Reserva debera alcanzar en cada Fecha de Pago una cantidad equivalente a la
mayor de las siguientes cantidades:

(a) 1,3% del Saldo Total con Descuento de los Activos Titulizados al ultimo dia del Periodo
Mensual, y

(b) lainferior de las siguientes cantidades:
(i)  8.975.000 euros, o
(i1)) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos de la Clases A y B en la Fecha de
Pago (una vez efectuados todos los pagos y distribuciones en tal fecha) (el “Saldo

Especifico del Fondo de Reserva”™).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo de Reserva asciende a 8.975 y 8.975 miles de euros,
respectivamente.
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El importe del fondo de reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante los
ejercicios 2017 y 2016, asi como el saldo de la cuenta de tesoreria en cada una de esas fechas, se
muestran a continuacion:

Miles de euros

Fondo de Saldo del Saldo de tesoreria en
reserva Fondo de cada fecha de pago
requerido reserva (excluyendo cuenta de
commingling)

Saldo al 31 de diciembre de 2016 8975 8975 20929
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 23.01.17 8975 8975 20357
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 21.02.17 8975 8975 20451
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 21.03.17 8975 8975 19 997
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 21.04.17 8975 8975 19717
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 22.05.17 8975 8975 19 391
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 21.06.17 8975 8975 19 583
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 21.07.17 8975 8975 19 127
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 21.08.17 8975 8975 18 886
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 21.09.17 8975 8975 18 577
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 23.10.17 8975 8975 18 083
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 21.11.17 8975 8975 17 987
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 21.12.17 8975 8975 17 471
Saldo al 31 de diciembre de 2017 8975 8975 17457

Miles de euros

Fondo de Saldo del Saldo de tesoreria en
reserva Fondo de cada fecha de pago
requerido reserva (excluyendo cuenta de
commingling)

Saldo al 31 de diciembre de 2015 9945 9 945 23671
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 21.01.16 9617 9617 23 328
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 22.02.16 9291 9291 22 800
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 21.03.16 8975 8975 22350
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 21.04.16 8975 8975 22283
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 23.05.16 8975 8975 21978
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 21.06.16 8975 8975 22 030
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 21.07.16 8975 8975 21940
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 22.08.16 8975 8975 21570
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 21.09.16 8975 8975 21364
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 21.10.16 8975 8975 21197
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 21.11.16 8975 8975 21298
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 21.12.16 8975 8975 20929
Saldo al 31 de diciembre de 2016 8975 8975 20 929

Los saldos positivos que resulten en la Cuenta del Fondo de Reserva, devengaran un interés
mensual variable mensualmente que corresponderan a la Entidad Cedente y le seran pagados sin
sujecion al Orden de Prelacion de Pagos.
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De conformidad con lo previsto en el apartado 3.4 (c) del Folleto los saldos positivos que resulten,
en cada momento en la cuenta del Fondo de Reserva corresponderan a la Entidad Cedente y le
seran pagados sin sujecion al Orden de Prelacion de Pagos. El calculo de los intereses devengados
por la Cuenta de Reserva sera efectuado por el banco de las Cuentas, correspondiendo a la
Sociedad Gestora, en su condicion de Representante del Fondo, dar instrucciones al Banco de
Cuentas para que éste realice la correspondiente transferencia a favor de la Entidad Cedente.

o Cuenta de Reserva de Commingling.

La Cuenta de Reserva de Commingling tiene como finalidad cubrir el riesgo temporal de que los
Cobros percibidos por el Proveedor de Servicios de Administracion y pendientes de ser transferidos
al Fondo no queden separados de los fondos del Proveedor de Servicios de Administracion, para el
supuesto de que tuviera lugar un Evento de Insolvencia del Proveedor de Servicios de
Administracion.

El tunico titular de la Cuenta de Reserva de Commingling sera el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora.

En la Cuenta de Reserva de Commingling seran depositados el Colateral Mensual correspondiente
a la Parte 1 y a la Parte 2 seglin lo estipulado en el apartado 3.4(a) del Moddulo Adicional del
Folleto de Emision.

De conformidad con el apartado 3.4 (c) del folleto los saldos positivos que resulten, en cada
momento en la cuenta de Reserva Commingling corresponderan a la Entidad Cedente y le seran
pagados sin sujecion al Orden de Prelacion de Pagos. El calculo de los intereses devengados por la
Cuenta de Reserva de Commingling sera efectuado por la Entidad Cedente, correspondiendo a la
Sociedad Gestora, en su condicion de Representante del Fondo, dar instrucciones al Banco de
Cuentas para que éste realice la correspondiente transferencia a favor de la Entidad Cedente.

En contraprestacion a los servicios a realizar por el Banco de las Cuentas, el Fondo le satisfara una
comision anual, siempre que el Fondo disponga de Recursos Disponibles suficientes de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Cuenta de Reserva de Commingling asciende a 10.372 miles
de euros y a 15.194 miles de euros, respectivamente.

24



DRIVER ESPANA TWO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas

Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Otras deudas con entidades de crédito
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas

Intereses y gastos devengados no vencidos

Derivados
Derivados de cobertura

Otros pasivos financieros
Acreedores y otras cuentas a pagar

Miles de euros

2017

No Corriente Corriente Total
69 453 121 488 190 941
13 127 - 13 127

- 12 12

82 580 121 500 204 080
4768 - 4768
8975 - 8975
(1310) - (1310)
- 2 2

12 433 2 12 435
34 - 34

34 - 34

- 32 307 32307
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Miles de euros

2016
No Corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas 163 157 217 078 380 235
Series subordinadas 23 600 - 23 600
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - 23 23

186 757 217101 403 858

Deudas con entidades de crédito

Préstamo subordinado 41752 - 41752
Otras deudas con entidades de crédito 8975 - 8975
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (191) - (191)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 23 23
50 536 23 50 559
Derivados

Derivados de cobertura 316 - 316
316 - 316

Otros pasivos financieros
Acreedores y otras cuentas a pagar - 33718 33718

La vida residual de las obligaciones y otros valores negociables emitidos por el Fondo, por
intervalos, a 31 de diciembre de 2017 y 2016 se presenta en el Estado S.05.2 (Cuadro E) del Anexo
de la memoria. Los importes se referiran a los importes no descontados sin considerar el efecto de
hipotesis tales como tasa de amortizacion anticipada, morosidad, etc. No obstante, la amortizacion
de estos pasivos financieros dependen de la liquidez que generara el Fondo, la cual esta
condicionada al comportamiento de la cartera sobre morosidad, recuperaciones y amortizaciones
anticipadas, por lo que, en el caso de que se generara una liquidez diferente, las estimaciones
previstas podrian verse modificadas.

8.1  Acreedores y otras cuentas a pagar

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Cobros devengados en transito 2 467 4011
Sobrecolateralizacion 29 840 29 707
32 307 33718

26



DRIVER ESPANA TWO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Durante toda la vida del Fondo habra sobrecolateralizacion, en el importe en que en cada momento
el Saldo Total con Descuento de los Activos Titulizados exceda de la suma del importe nominal de
los Bonos y del importe nominal del Préstamo Subordinado. A 31 de diciembre de 2017, el importe
de sobrecolateralizacion asciende a 29.840 miles de euros (2016: 29.707 miles de euros).

Asi mismo, bajo el epigrafe de Intereses y rendimientos asimilados- “Otros activos financieros” se
encuentra registrado el importe positivo resultante de las variaciones de la sobrecolateralizacion, el
cual ha sido para el ejercicio 2017 de 0 miles de euros (2016: 144 miles de euros)

A 31 de diciembre de 2017 el importe de cobros devengados en transito asciende a 2.467 miles de
euros correspondiente a cobros anticipados realizados al cedente (2016: 4.011 miles de euros).

8.2  Obligaciones y otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedio el 9
de octubre de 2015 a la emision de Bonos de Titulizacion por un importe inicial de 723.600 miles
de euros se agrupa en dos clases de Bonos:

. Bonos de la Clase A de interés variable respaldados por los activos titulizados, con un
valor nominal total de 700.000 miles euros, integrada por una sola serie de 7.000
Bonos, cada uno con un valor nominal de 100 miles de euros, representados por medio
de anotaciones en cuenta.

. Bonos de la Clase B de interés fijo respaldados por los activos titulizados, con un
valor nominal total de 23.600 miles euros, integrada por una sola serie de 236 Bonos,
cada uno con un valor nominal de 100 miles euros, representados por medio de
anotaciones en cuenta.

El precio de amortizacion de los Bonos (tanto para los Bonos de la Clase A como para los Bonos
de la Clase B) sera de 100 miles euros por Bono, equivalente a su valor nominal.

Reglas de amortizacion de los Bonos de la Clase A:

La amortizacién de los Bonos de la Clase A se realizara a prorrata entre los Bonos de la misma
Clase, mediante la reduccion del importe nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de
Pago, por la cantidad necesaria para reducir en dicha Fecha de Pago el Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de los Bonos de la Clase A hasta un importe igual al Objetivo de Saldo de los Bonos de la
Clase A (el “Importe de Pago de Principal de los Bonos de la Clase A”).

La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Clase A tuvo lugar en la primera Fecha de Pago
del Fondo, es decir, el 23 de noviembre de 2015.
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A estos efectos, se hace constar que:

(i)
(if)
(iii)

El “Objetivo de Saldo de los Bonos de la Clase A” significa, en relacion con cada
Fecha de Pago,

(a) una cantidad igual al exceso del Saldo Total con Descuento de los Activos
Titulizados el ultimo dia del Periodo Mensual de la Fecha de Pago

correspondiente sobre el Objetivo de Importe de Sobrecolateralizacion de los
Bonos de la Clase A; o, en su caso,

(b) una cantidad igual a cero, si

(i) el Saldo Total con Descuento de los Activos Titulizados el ultimo dia del
Periodo Mensual es inferior al diez por ciento (10%) del Saldo Total con
Descuento de los Activos Titulizados a la Fecha de Corte; o

(i1) si tiene lugar un Supuesto de Sustitucion del Administrador.

El “Objetivo de Importe de Sobrecolateralizacion de los Bonos de la Clase A”

significa, en relacion con cada Fecha de Pago, el mayor de entre los siguientes

importes:

(a) el importe que resulte de aplicar al Saldo Total con Descuento de los Activos
Titulizados el ultimo dia del Periodo Mensual el Porcentaje de
Sobrecolateralizacion de la Clase A, y

(b) el menor de entre los siguientes importes:

(1) 8.975 miles de euros, y el

(i1) Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos de la Clase A en dicha
Fecha de Pago.

El “Porcentaje de Sobrecolateralizacion de la Clase A” significa:
20% hasta que haya tenido lugar una Situaciéon de Aumento de Mejora Crediticia; o

28,00%, si tuviera lugar una Situacion de Aumento de Mejora Crediticia de Nivel 1; o

100%, si tuviera lugar una Situacion de Aumento de Mejora Crediticia de Nivel 2.

Durante el ejercicio 2017 y el 2016, la amortizacion de los Bonos de la Clase A ha ascendido a un
importe de 189.294 y 269.026 miles de euros, respectivamente.
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Reglas de amortizacion de los Bonos de la Clase B:

La amortizacion de los Bonos de la Clase B se realizara a prorrata entre los Bonos de la misma
Clase, mediante la reduccion del importe nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de
Pago, por la cantidad necesaria para reducir en dicha Fecha de Pago el Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de los Bonos de la Clase B hasta un importe igual al Objetivo de Saldo de los Bonos de la
Clase B (el “Importe de Pago de Principal de los Bonos de la Clase B”).

La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Clase B tendra lugar una vez hubieran sido
amortizados en su totalidad los Bonos de la Clase A. No obstante, aunque no hubiera sido
amortizada la Clase A en su totalidad, se procedera a la amortizacion de los Bonos de la Clase B
junto con los Bonos de la Clase A en funcion del Objetivo de Saldo de los Bonos de la Clase Ay
del Objetivo de Saldo de los Bonos de la Clase B que sean de aplicacion en cada Fecha de Pago.

A estos efectos, se hace constar que:

. El “Objetivo de Saldo de los Bonos de la Clase B” significa, en relacion con cada
Fecha de Pago, (a) una cantidad igual al exceso del Saldo Total con Descuento de los
Activos Titulizados el ultimo dia del Periodo Mensual sobre el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los Bonos de la Clase A en dicha Fecha de Pago (tras haber
dado cumplimiento a todos los pagos en dicha fecha de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos) y del Objetivo de Importe de Sobrecolateralizacion de la Clase B;
0, en su caso (b) una cantidad igual a cero, si (i) el Saldo Total con Descuento de los
Activos Titulizados el ultimo dia del Periodo Mensual es inferior al diez por ciento
(10%) del Saldo Total con Descuento de los Activos Titulizados a la Fecha de Corte; o
(ii) si tiene lugar un Supuesto de Sustitucion del Administrador.

. El “Objetivo de Importe de Sobrecolateralizacion de los Bonos de la Clase B”
significa, en relacion con cada Fecha de Pago, el mayor de entre los siguientes
importes: (a) el importe que resulte de aplicar al Saldo Total con Descuento de los
Activos Titulizados el ultimo dia del Periodo Mensual el Porcentaje de
Sobrecolateralizacion de los Bonos de la Clase B, y (b) el menor de los siguientes
importes: (i) 0,75% del Saldo Total con Descuento de los Activos Titulizados a la
Fecha de Corte, y el (ii) Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos de la Clase
B en dicha Fecha de Pago.

El “Porcentaje de Sobrecolateralizacion de la Clase B” significa:
(i)  14,5% hasta que haya tenido lugar una Situaciéon de Aumento de Mejora Crediticia;
(i)  18%, si tuviera lugar una Situacion de Aumento de Mejora Crediticia de Nivel 1; o

(iii))  100% si tuviera lugar una Situacion de Aumento de Mejora Crediticia de Nivel 2.

Durante el ejercicio 2016, no se produjeron amortizaciones de los Bonos de la Clase B.
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El movimiento de los Bonos durante el ejercicio 2017 y 2016, ha sido el siguiente:

Miles de euros

2017
Bonos de la Bonos de la
Clase A Clase B
Saldo inicial 380235 23 600
Amortizacion (189 294) (10 473)
Saldo final 190 941 13127

Miles de euros

2016
Bonos de la Bonos de la
Clase A Clase B
Saldo inicial 649 261 23 600
Amortizacion (269 026) -
Saldo final 380 235 23 600

El calculo de la vida media y de la duracion de los Bonos esta significativamente ligado a la vida de
los activos cedidos, la cual esta influenciada por las hipotesis de tasas de amortizacion anticipada y
morosidad. Dichas tasas de amortizacion se formaran a partir de una variedad de factores
(geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su previsibilidad. No obstante, la
Sociedad Gestora ha realizado una estimacion sobre la vida residual de los activos emitidos por el
Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los Bonos) en el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido
como Anexo I dentro de las presentes Cuentas Anuales.

La vida media estimada de los Bonos de Titulizacién quedo fijada en el momento de la emision en
1,5 afios para la Clase A y en 2,41 afios para la Clase B, bajo las hipotesis definidas en el apartado
4.10 del Folleto de Emision.

Todos los Bonos devengaran, desde la Fecha de Desembolso y hasta el vencimiento final de los
mismos, un tipo de interés nominal mensual. Dicho Tipo de Interés Nominal de los Bonos se
abonara por meses vencidos en cada Fecha de Pago, y esta calculado en relacion con el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos.

El tipo de interés de referencia para el calculo del tipo de interés aplicable a los Bonos de la Clase

A serd el EURIBOR a un mes. Los Bonos de la Clase B devengan intereses en base a un tipo fijo
equivalente a 0,94%.
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Los intereses devengados durante el 2017 y el 2016 ascienden a un importe de 637 y 1.302 miles
de euros, respectivamente. Dichos intereses estan registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidas
y ganancias de “Intereses y cargas asimiladas - Obligaciones y otros valores emitidos”, quedando
pendientes de pago al 31 de diciembre de 2017 y 2016, 12 y 23 miles de euros, respectivamente.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés aplicables a fecha del 31 de diciembre de
2017 y 2016 de cada uno de las clases de bonos emitidos y vivos durante dicho periodo:

2017 2016
Clase A 0,16% 0,16%
Clase B 0,94% 0,94%

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la calificacion crediticia (rating) se presenta en el Estado
S.05.2 (Cuadro D) de los anexos de la Memoria.

8.3  Deudas con entidades de crédito

Préstamo subordinado

Con el fin de llevar a cabo la mejora crediticia de los Bonos de la Clase A y de la Clase B, el
Cedente otorg6 al Fondo un Préstamo Subordinado por un importe de 63.662 miles de euros.

La disposicion del importe total del Préstamo Subordinado se realizé en la Fecha de Desembolso,
mediante su abono en la Cuenta de Tesoreria.

El reembolso del principal del Préstamo Subordinado se efectuara en cada una de las Fechas de
Pago de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion (Nota 1)

Tendra lugar una amortizacion del Préstamo Subordinado en los siguientes supuestos:
(1) Encaso de que

(i)  tras la realizacion de los pagos correspondientes a los conceptos primero a octavo del
Orden de Prelacion de Pagos, (a) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos
de la Clase A se hubiese reducido al Objetivo de Saldo de los Bonos de la Clase A, y
(b) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos de la Clase B se hubiese
reducido al Objetivo de Saldo de los Bonos de la Clase B, y

(i1))  los Recursos Disponibles tras la realizacion de los pagos bajo los conceptos primero a
decimo del Orden de Prelacion de Pagos fuese superior a cero, se amortizara por el
importe de los Recursos Disponibles tras la realizacion de los pagos bajo los
conceptos primero a decimo del Orden de Prelacion de Pagos.

(2)  En el supuesto de que, habiendo llegado la fecha de liquidacion anticipada del Fondo, los
Recursos Disponibles tras la realizacion de los pagos bajo los conceptos primero a noveno
del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion fuese superior a 0, por el importe de los
Recursos Disponibles tras la realizacion de los pagos bajo los conceptos primero a noveno
del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.
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(3) Asimismo tendra lugar una amortizacion del Préstamo Subordinado en cada Fecha de Pago
por un importe equivalente al importe del saldo de la Cuenta del Fondo de Reserva que
exceda del Saldo Especifico del Fondo de Reserva en dicha Fecha de Pago,

(i)  siempre y cuando no exista una Situacion de Aumento de Mejora Crediticia de Nivel 1
o una Situacién de Aumento de Mejora Crediticia de Nivel 2 y/o no se dé un Evento
de Insolvencia del Administrador, y

(ii)) siempre y cuando hayan sido satisfechos los pagos hasta el concepto decimoprimero
del Orden de Prelacion de Pagos, o concepto décimo del Orden de Prelacion de Pagos
de Liquidacion

El vencimiento final del Préstamo Subordinado tendra lugar en la Fecha de Vencimiento Final o, en
su caso, en la fecha en que la Sociedad Gestora proceda a la liquidacion anticipada del Fondo con

sujecion al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

El movimiento del préstamo subordinado durante el ejercicio 2017 y 2016 ha sido el siguiente:

2017 2016
Saldo inicial 41752 63 255
Amortizaciones (36 984) (21 503)
Saldo final 4768 41 752

Los intereses devengados durante el ejercicio 2017 han ascendido a 440 miles de euros (2016:
1.183 miles de euros), estando pendiente de pago un importe de 2 miles de euros (2016: 23 miles
de euros).

Otras deudas con entidades de crédito

El Fondo de Reserva fue dotado con una parte del préstamo subordinado por un importe de 10.600
miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo de Reserva asciende a 8.975 y 8.975 miles de euros,
respectivamente.
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9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

9.1 Liquidaciones de Cobro y pagos.

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos del periodo y acumulados hasta la fecha, tanto
reales como contractuales, entendiendo éstos ultimos como los cobros y pagos que estaban
previstas para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucion, se

presenta a continuacion:

Resumen de liquidaciones de pago

Cobros por amortizaciones ordinarias

Cobros por amortizaciones anticipadas
Cobros por intereses ordinarios

Cobros por intereses previamente impagados
Cobros por amortizaciones previamente impagadas
Otros cobros en especie

Otros cobros en efectivo

Pagos por amortizacion ordinaria Clase A
Pagos por amortizacion ordinaria Clase B
Pagos por intereses ordinarios Clase A

Pagos por intereses ordinarios Clase B

Pagos por amortizaciones anticipadas Clase A
Pagos por amortizaciones anticipadas Clase B

Pagos por amortizacion previamente impagada Clase A
Pagos por amortizacion previamente impagada Clase B

Pagos por intereses previamente impagados Clase A
Pagos por intereses previamente impagados Clase B
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados
Otros pagos del periodo Periodo (SWAP)

Ejercicio 2017

Real

208.136
19.971
5.652
83
2311

189.294
10.473
464
184

36.984
461
866

Ejercicio 2016
Real

268.446
16.413
9.920
78
1.664

269.026

1.123
222

21.922
776
1.252

A continuacion se incluye la informacion de cada una de las liquidaciones intermedias practicadas

a los pasivos durante los ejercicios 2017 y 2016:
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Liguidacién de pagos de las liguidaciones intermedias

Pagos por amortizacién ordinaria Clase A

Pagos por amortizacion ordinaria Clase B

Pagos por intereses ordinarios Clase A

Pagos por intereses ordinarios Clase B

Pagos por amortizaciones anticipadas Clase A

Pagos por amortizaciones anticipadas Clase B

Pagos por amortizacién previamente impagada Clase A
Pagos por amortizacién previamente impagada Clase B
Pagos por intereses previamente impagados Clase A
Pagos por intereses previamente impagados Clase B
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo Periodo (SWAP)

Liguidacidn de pagos de las liguidaciones intermedias
Pagos por amortizacién ordinaria Clase A

Pagos por amortizacién ordinaria Clase B

Pagos por intereses ordinarios Clase A

Pagos por intereses ordinarios Clase B

Pagos por amortizaciones anticipadas Clase A

Pagos por amortizaciones anticipadas Clase B

Pagos por amortizacién previamente impagada Clase A
Pagos por amortizacion previamente impagada Clase B
Pagos por intereses previamente impagados Clase A
Pagos por intereses previamente impagados Clase B
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo Periodo (SWAP)

Liguidacion de pagos de las liquidaciones intermedias
Pagos por amortizacion ordinaria Clase A

Pagos por amortizacion ordinaria Clase B

Pagos por intereses ordinarios Clase 4

Pagos por intereses ordinarios Clase B

Pagos por amortizaciones anticipadas Clase A

Pagos por amortizaciones anticipadas Clase B

Pagos por amortizacion previamente impagada Clase A
Pagos por amortizacion previamente impagada Clase B
Pagos por intereses previaments impagados Clase A
Pagos por intereses praviamente impagados Clase B
Pagos por amortizacion de preéstamos subordinados
Papos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periedo Periodo (SWAP)

Ejercicio 2017

Real
23/01/2017  21/02/2017 21/03/2017 21/04/2017 22/05/2017 21/06/2017
17.730 17.208 17.010 16.869 16.280 15.951
- - 1.030 1.160 1.119 1.097
55 46 a3 a5 43 39
19 19 19 18 17 16
4.450 4.320 3.188 3.081 2.922 2.918
70 62 55 50 45 40
%0 93 90 81 77 74
Ejercicio 2017
Real
21/07/2017  21/08/2017 21/09/2017 23/10/2017 21/11/2017 21/12/2017
15.977 15.324 14.840 14.534 13.866 12.694
1.098 1.054 1.020 999 953 941
36 36 34 33 28 27
15 14 13 13 12 1
2,899 2.724 2721 2.751 2.483 2.506
s 30 25 21 16 12
7 65 61 57 56 52
Ejercicio 2016
Real
21012016 22022016 21032016 21042016 23052016 21062016
25.307 25.189 25284 24.928 24.796 24.533
186 17 120 103 o 76
19 18 19 19 18 19
23 220 211 - . -
106 103 105 - - -
63 68 101 117 119 124
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Ejercicio 2016
Real

Liquidacién d de 1as liquidaciones intermadi 210072016 22082016 21092016 21102016 20112016 21122016
Pagos por amortizacién ordinaria Clase A 24363 20.802 18.655 18.623 18.210 18.247
Pagos por amortizacion ordinaria Clase B - - - - - -
Pagos por intereses ordinarios Clase A 72 67 61 58 57 53
Pagos por intereses ordinarios Clase B 19 19 15 19 15 19
Pagos por amortizacionses anticipadas Clase A - - - - -
Pagos por amortizacionses anticipadas Clase B
Pagos por amortizacidn previamente impagada Clase A
Pagos por amortizacidn previamente impagada Clase B
Pagos por intersses previaments impagados Clase A
Pagos por intereses previamente impagados Clase B - - - - . -
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados - 3.087 4664 4610 4373 4534
Pagos por intereses de préstamos subordinados - 105 100 92 85 77
Otros pagos del periodo Periodo (SWAP) 119 115 113 108 103 100

9.2. Tasas e hipotesis de los activos y pasivos

Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracion de la informacion real acumulada y la
informacion contractual, entendiendo esto lltimo, como los cobros y pagos que estaban previstos
para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucion, la
mencionada informacion ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipotesis de los
activos y pasivos en el momento inicial y los actuales, presentada a continuacion:

Hipotesis
momento
inicial 2017 2016

Tipo de interés medio de la cartera 1,63% 1,63% 1,63%
Tasa de amortizacion anticipada (hipotesis) 2,07% 8,15% 3,48%
Tasa de fallidos (hipotesis) 0,00% 0,07% 0,02%
Tasa de recuperacion de fallidos (hipotesis) 0,00% 0,00% 0,00%
Tasa de morosidad (hipotesis) 0,00% 1,06% 0,39%

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo no presentaba impagados en ninguna de las diferentes
series de Bonos en circulacion.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer
frente al pago de las series.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo no ha abonado importe alguno al cedente en concepto
de margen de intermediacion del Fondo.
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Durante los ejercicios 2017 y 2016 el movimiento de las partidas por el margen de intermediacion
del Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance y el estado de flujos de efectivo ha
sido el siguiente:

Miles de euros

Provision por Correcciones de valor
margen de Comision por repercusion de
intermediacion variable pérdidas
Saldo al 31 de diciembre de 2015 1203 - -

Comision variable (cuenta de pérdidas y ganancias) -
Dotacion provision por margen de intermediacion (1203) - -
- - (191)

Repercusion de pérdidas (ganancias)
Comision variable pagada en el ejercicio
Saldo al 31 de diciembre de 2016 - - 91

Comision variable (cuenta de pérdidas y ganancias) - - -
Dotacion provision por margen de intermediacion - - -
Repercusion de pérdidas (ganancias) - - (1119)
Comision variable pagada en el ejercicio - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2017 - - (1310)

10. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

Los instrumentos financieros derivados que tiene contratado el Fondo al 31 de diciembre de 2017 y
2016 se consideran operaciones de cobertura de flujos de efectivo.

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, suscribio un Contrato de Permuta sobre
intereses de los Bonos de la Clase A con la Contrapartida de Permuta de los Bonos de la Clase A.
El Contrato de Permuta mitigara el riesgo de tipo de interés variable de la Clase A de Bonos. La
Contrapartida de Permuta ha sido designada por la Sociedad Gestora, actuando en representacion
del Fondo habiendo recaido dicha designacion en DZ Bank AG.

En virtud del Contrato de Permuta de Tipos de Interés de los Bonos de la Clase A, el Fondo se
obligara a realizar pagos a la Contrapartida de Permuta de los Bonos de la Clase A en cada una de
las Fechas de Pago por un importe equivalente al tipo de interés devengado sobre el nominal de los
Bonos de la Clase A pendientes en cada Fecha de Pago, calculado sobre un tipo de interés fijo del
0,46% anual. La Contrapartida de Permuta de Intereses de los Bonos de la Clase A se obligara a
realizar pagos al Fondo en cada una de las Fechas de Pago, por un importe equivalente al tipo de
interés variable devengado sobre el nominal pendiente de los Bonos de la Clase A, calculado sobre
el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos, mas un margen del 0,53% anual en funcion de los
dias efectivamente transcurridos en un periodo de intereses dividido por 360.
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Los pagos (o cobros) que deban realizarse en virtud de cada uno de los Contratos de Permuta se
llevaran a cabo en cada Fecha de Pago por su valor neto. Los pagos a ser realizados por el Fondo
en virtud de los Contratos de Permuta estan por encima de la totalidad de los pagos de los Bonos en
el orden de prelacion.

El importe de los intereses devengados durante el ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de
2017 por las permutas de tipo de interés ha ascendido a un importe de 854 miles de euros en contra
del Fondo. Los gastos por intereses del swap han sido registrados en la cuenta de pérdidas y
ganancias, en el epigrafe de “Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)”.

El importe de los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 2016 por las permutas de tipo
de interés ha ascendido a un importe de 1.259 miles de euros en contra del Fondo. Los gastos por
intereses del swap han sido registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe de
“Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)”.

El Fondo realiza el desglose del valor razonable de los derivados entre corriente y no corriente, en
base al calculo de la proporcion que representan los doce meses siguientes a la fecha de valoracion
respecto de la vida estimada del Fondo, siendo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el valor
razonable positivo a corto plazo de 126 y 759 miles de euros, en activo, y de 34 y 316 miles de
euros en el pasivo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo tiene registrado en la cuenta “Ajustes repercutidos en
balance de Ingresos y Gastos reconocidos — Coberturas de flujos de efectivo” del balance un
importe acreedor de 107 y 470 miles de euros, respectivamente.

11. SITUACION FISCAL
El resultado econémico del periodo es cero y coincide con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe carecer de valor
patrimonial.
De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacion de practicar retencion sobre las rentas
obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de activos financieros,
siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.

2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.
Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
el plazo de prescripcion de cuatro afios.
El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad desde la

fecha de su constitucion. En opinion de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo no
existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion.
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De conformidad con la normativa fiscal aplicable, en tanto no se establezcan reglamentariamente
las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por deterioro de valor de los
instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean los fondos de titulizacion
hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacion a éstos los criterios
establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la cobertura especifica del riesgo de
insolvencia de los clientes.

12.  OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos destinados
a la minimizacién del impacto medioambiental y a la protecciéon y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2017 y 2016, en base a los
criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2017 han sido 4
miles de euros (2016: 4 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al Fondo
distintos al de auditoria de cuentas.

Informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. “Deber
de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo no tenia ningin importe significativo pendiente de
pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2017 y 2016, el
Fondo no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion
de los administradores de la Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores
en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como los pagos realizados a dichos
proveedores durante el ejercicio 2017 y 2016, cumplen o han cumplido con los limites legales de
aplazamiento.

13. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningun hecho que afecte o
modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.
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ANEXO1
(Expresados en miles de euros)

Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
+34) 915 851 500, www.onimiv.es

DRIVER ESPARA TWOD
5.06.1

Drenominadsn Fondo: DRIVER ESPARA TWO
Denominadon del compartimento:
Denominadon de la gestora: Tiulizacion de Activos, SGFT, SA

Estedos agregados: NO
Fecha: 3171272017

Entidades cedentes de los activos titulizados: VOLKSWAGEN FINANCE

[INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

[cuspro A
Situscian sctusl 311122017 Situacién o sl mrvterios 31712301 6 Hig inicisdes tabeta/escrings

Ratios (5%) Tase de sctivos Teda de falide Tesa e Tass de Teda de wotives Tasa e fellida Tase de Teaa de Tesa g wotives Tasa de tallids Tasa de Tass de
Famicipaciones hipobecaria 0380 0400 20 Dl 1380 1400 1420 1440 2380 2400 MM 2440
Certilicadas de rerdsnisi Gn de hipetecs | (0381 0401 421 041 1381 1401 141 1441 2381 24401 24 2441
Frigteeed hipotecerio 038 D40z 23 D42 1382 1402 1432 1443 2382 2402 2422 2442
Dibdbulas Mipotecariad 0383 0403 23 0443 1383 1403 1433 1443 2383 2403 2433 2443
Frisieencd a promotones 0384 0404 424 a4 1384 1404 1424 1444 2384 2404 2424 2444
Pristesred 8 PYMES 0385 D40s 425 D445 1385 1405 1425 1445 2385 2405 M35 2445
PriTese B & prias D3B6 D405 26 D46 1386 1406 1426 1446 2385 2406 2426 2444
Fresisencs corporathas 0387 o4z 27 a7 1387 1407 1427 1447 2387 2407 M7 2047
Cdulas Terrivanishes DIBR 04l 428 D448 1358 1408 1428 1448 2358 2408 2438 2448
B G Tesoneila 038 040 2 0449 1383 1409 1439 1440 2389 2405 2439 2449
D subordinada L] 0410 30 450 1350 1410 1430 1450 2350 Foal] 30 2450
Criditas AAFP 03N 0411 431 451 1391 1411 1431 1451 239 2411 241 2451
Fr e COFdiO 039z o412 3z 0452 1392 1412 1432 1452 2392 412 2432 2452
Priaeered auliimacian 0393 1.06] 0413 007 433 0,00 ]| D453 8.15] 1393 0,35 1413 002 1433 yoo | 1453 3148| 2393 000 3413 0,00 | 2433 000] 2453 5,00
n_ZJulml'-;t emendamiento firandero 0394 o414 434 54 1394 1414 1434 1454 1394 M4 34 2454
DEEREN
Cliiited & Cobiar 0395 0415 435 M55 1395 1415 1435 1455 2395 15 M35 2455
Dot reacvncs i oréofite Rutuinos 0396 0416 436 0456 1396 1416 1436 1456 2396 16 2436 2456
B i Titulizecide 0397 o417 37 0457 1397 1417 1437 1457 23597 M17 2437 2457
Cédulas intemecianelizackn 0398 0418 438 0458 1358 1418 1438 1458 2358 18 2438 2458
s 0339 0419 3% 459 1359 1419 1439 1458 2359 M9 39 2459
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ANEXO I

(Expresados en miles de euros)

Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
+34) 915 851 500, weww.onimv.es

DIRIVER ESPARA TWO

5.05.1

Denominacon Fondo: DRIVER ESPARA TWO

Denominaddn del compartimento:

Denominaddn de la gestora: Tiulizacion de Activos, 5GFT, S A

Estados agregados: NO

Fecha: 317122017

Entidades cedentes de los actives tiulizados: VOLKSWAGEN FINANCE

| INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZFADDS

[cusDrOB
Tatal Impagades {mibes de eunes) e e iy Impors impagad Princpal pendient Ditros imgerts e el Tokal
%pm -:iw Ieneses - Tatal
contnbiidad
Hasta 1 s Lisi 172  O4&T 42 7e 2| edd | (MBS 450 ags 1112 G500 o] 0509 1158
De 1 & 3 moeses 0461 281 D4ER 14| 7S 4| ouaz o oas 18| D406 2007| Q503 o| o510 2126
De 3 & 6 mwses 0462 90| 0469 98 M6 2| A3 1| Moo 100 OMeT 27| o504 o o511 580
De & & 0 meeses [} 51| p4m0 38| T 1| eisa 1| g 40| D4%E 174] 0505 o| o512 414
D 98 12 medses e 46| @4 195 [(M7R 1] 85 0] (WG2 157 D409 | OS50S 0] 0513 295
Miks de 12 meses (W65 131| 0472 30| MTR El T 4 oMga adn| 0500 125 0507 o| o514 1074
Totsl ki 72| D47 1628 (80 13| maz AT L647| oS 4.000] Q508 o| 1515 5548
o garanitie real M e etives I geaie i peg e Frisrcingl pemdi 1Dres | Desuds Tortl Walor geraetia Welor Geeeeitie con % Deuda  «
(il s e o] Principsl pendiests PRP—— PR Totel [ ) Taseciin » 2 afos Tasmoibn
wencide e en | Inberumgides en
conta) contabilided

Hasta 1 s 0515 0] @532 0| 05k 0| 0536 0] 0543 0| 0SS0 a| o857 | 0564 ] 0531 0| 0578 0] 0584 P E]
D | & 3 vl 0516 ] O53% ] 0530 0] 0537 0] 0544 0] 0551 ] 0558 ] 05&5% | 0572 1] 0579 | 0585 0,00
Dt 3 & 6 roeses as1F 0] o534 0] 0531 0] 0538 0] 0545 0] 0553 a) 0559 0] 0566 0] 0573 0] 0580 0] 0586 0,00
D & & 9 mivees 0518 0] @535 0| 0532 0| 053% 0] 0546 0| 0553 | 0560 | 0567 0] 0534 0| 0581 0| 0587 P E]
D 3 m 12 moeses as1s ] G536 0] 0533 0] 0540 0] 0547 0] 0554 0] o561 ] 0568 | Q575 1] 0582 0| 0588 0,00
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Toml o521 0 0538 0] 0535 0] 0542 0] 0548 0] 0556 a) o563 0] 0570 0 Q5¥7 0 0550 0,00
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ANEXO1
(Expresados en miles de euros)

Direccion General de Mercados
Edizon, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, wwnarcnmv.es

DARIVER ESPARA TWO

5051

Crenominadon Fondo: DRIVER ESPARA TWO

Denominadan del compartimenito:

Denominacdon de la gestora: Titulizacion de Actives, SGFT, SA.

Estados agregados: MO

Fecha: 31122017

Entidades cedentes de los activos titulizados: VOLESWAGEN FINANCE

Iﬂmmmu:w RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIFADOS

|cuaproC |
Pricecipssl pradienae
Vide resicual de bed eotived trulizaded (miles de eured) Shuackn sctual 317122017 | Shuackhn cierre anual esterior | Siouscids inkial 05/10/2005
INMZZ006
nferioda 1 s D500 £1.860 600 24434 HS00 el
Enitre 1y 2 afis (el )] GOE14 1601 132183 250 g
Entre 2y 3 ahas D02 &30083 1502 To.ass 2602 284105
Entre 3y 4 afos 17 1L FA413 1603 73159 20 19707
Entre 4y 5 afos (1015 ] 24480 Tl S IET oot | 118112
Entre 5y 10 afezd 7] In] G085 1605 FR615 2605 TEEONE
Superbor a 110 aifes [T o 185 (5] o 0
Tl Os0F 2FRAIT 1607 A53N3F 20T 15853
Widls redidus| media pand emds (aha) D08 335 1608 71]  X60& 34s
Amtigleded Shuackn sotual 317122017 | Shuackhn cierre snual esterior | Sibuscides inkial 05102005
211 16
Antgledad midia ponderada (ahios) [0 1] 337 1509 k. oo b 121




DRIVER ESPANA TWO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO1
(Expresados en miles de euros)

Direccién General de Mercados
Edizon, 4, 28006 Madrid, Ezspana
+34) 915 851 500, www_cnmv.es

DRIVER ESPARA TWO

5.05.1

Denominacson Fondo: DRIVER ESPARA TWO

Denominaddn del compartimento:

Denominadon de la gestora: Tiulizecion de Activos, SGFT, S.A.

Estedos agregados: MO

Fecha: 317122017

Entidades cedentes de los actives titulizados: VOLKSWAGEN FINANCE
|NFDRMACIONI RELATIVA A LOS ACTIVOS TIMULIZADOS
[cusproD

Imgeete pendieste actives tlizdes Walor gesesale | miles de sures) Sivuncidn sciual 31712307 Situachin chesre sl X Situacibn infcial (91 {315
e e btives vivies Piinipal peidente e i Frincipal pendiests He di Betivas vhiss Frincioal pesditnt

e - 40% DE20 o] 0630 o 1620 L] 1630 g 620 g 2630 o
0% - G G621 o] 063 o 1621 2 1631 0 2 g 2631 o
% - Bt 623 o] 0632 o 1622 2 1632 0 pLrr g 63T o
% - 100% 0623 ol 0633 o 1623 Q2 1633 o MY g 2633 o
1008 - 1.20% a4 o] 0634 o 1624 o 1634 o 624 0 2634 o
1200% - 180 625 o] 0635 o 1625 o 1635 o 625 0 2635 o
1407% - 160% [ ] o] O63s o 1626 2 1636 o piorl] a 236 o
supserion al 160% [ o) o637 o 1627 a 1637 a 62T a 2637 o
Total 2R o] o0& o 1628 @ 1638 0 piorl ] @ 2GR o
Whedin pordereds %) 635 o00| Q64D 1639 000 1649 3G 0.00 264G




DRIVER ESPANA TWO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO1
(Expresados en miles de euros)

Cireccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaina
(+34) 915 851 500, wwnarcnmves

DRIVER ESPANA TWO

S5

Denominacdsn Fonda: DREIVER ESPARA TWO

Denominadan del compartimento:

Denominacdn de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, SA

Estzdos agregados: MO

Fecha: 31122017

Entidades cedentas de los activos titulizadaos: VOLESWAGEN FINANCE

|I'I".IFCIII-'H".|L|5|.{]CII"J RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIFADOS

|cuaDrOE
Tipas deistenés de los sctivos Gl sdes (5 Situachin aciusl Shhua cidn clerre Bovual anterisr | Sinuacidn inical (90205
N2 T INNEI0E
Tipa di iieids. sk P érmds o450 153 1650 1,53 2650 153
Tipa i iviends nom ined g ma 4551 153 1851 1,53 2651 153
Tipa di iviends, noim ined minisho o&552 153 1852 1,53 2652 153




DRIVER ESPANA TWO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO1
(Expresados en miles de euros)

Direccidn General de Mercados
Edizon, 4, ZB006 Madrid, Espana
(+34) 915 B51 500, www.onimv.es

DRIVER ESPARA TWO
5.05.1

Denominadsn Fondo: DRIVER ESPARA TWO

Denominadidn del compartimenito:

Denominadidon de la gestora: Tiulizacidn de Activos, 5GFT, 5.A
Estados agregados: NO

Fecha: 31122017

Entidades cedentes de los actives titulizados: VOLKSWAGEN FINANCE

| INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

|cusDmoF
Disaribuciien gecgrifica actives ttulizedas (miles de eurs) 5 bu iy wectual 317127307 Sibem chdn cherme s | anberisr 310 22006 Situscin inkcial 091 Y3015
e e Bt wivis Prindpal pendent e e activis wivis Frincipal | e de Bctivos vives Frinzioal pesdient

Andakscia [t 8921 [T &1.8093 1660 12913 1683 0360 60 15545 Pl k] 130995
Aragdn a1 1223 O6Ed 4.T62 1661 1.B&E 1684 10554 661 1136 it | 19755
Aaturiag [ %) a7z O6&S 4087 1662 .85 1685 B544 IGET 1573 . 16062
Balesres ik 1.306 D6EEG 5505 1663 1.853 1686 11305 IGET 21347 iy 198E0
v [t 1680 O6&7 Funar 1664 LOTE| 1687 15216 664 1447 Ea7 24350
Canaskeis DEE5 54 D6ER ZBIZ 1665 Lon 1688 5503 IGES 1347 JGAaR Riiel: )
Casrille-Ledn 66 1.878 D6ED 7343 1666 3.051 1689 17070 JEhE 31202 il 32874
Castille La Manche [, 1956]  oGed 2285 1667 1ms| 1500 17517 2667 1428|2800 31.750
Cateluia DGR 161 0621 &5003 1668 15151 1651 §2.434 JGHE 18312 2691 164798
Cunm [ EL 190 1669 43 1602 40| 269 45| A2 538
Extremadura a0 852 0653 3.B9Z 1670 1.I71 1657 J&I8 670 15565 ik 13643
Galica [Tl 2926 [0 ] 13917 1671 4855 1654 ITEES P | 5572 it | 40417
Ml rhd a7 e 0635 33.907 1672 12905 1605 74053 MTT 16071 2695 1393208
elilla 673 19] 0696 8] 1693 3 1606 157] 2673 28| 696 7
Murcis (L] 1559 0697 TA4T 1674 22559 1657 14345 674 1750 a7 ritel o)
MavAirE DaET5 512 698 2055 1675 BSO 1608 4528 TS 1029 2GR BA1S
La Riojs 0676 204 0659 bl 1676 4T 1659 1574 IGTE 423 i 3E10
Camunidad Valerciana 0677 s422|  g7od #4812 1677 2m:| 1700 48251 2677 a7ed| 2700 BEASY
Fab Wasos DaETR 1702 ar 5015 1678 L7E3 1701 14507 TR 3419 2701 28516
Total Espahia a7 50237 arz 23637 1679 75439 1702 453.132 TS 91.5:8 702 B15B&E2
Onred pakies Unidn Banopsa [ o 0703 =] 1680 =] 1703 a 2680 a 2703 o
Festa a1 of  oFod of 1681 of 1704 of  I6A1 o] 24 o
Total general [ W) 50237 aras 23637 1682 75439 1705 453.132 IR 91.5:8 2705 B15B&E2




DRIVER ESPANA TWO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO1
(Expresados en miles de euros)

Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
+34) ¥15 B51 500, wewwwe.cnimiv.as

DRIVER ESPARA TWO

5.05.1

Denominaddn Fondo: DRIVER ESPARA TWO

Denominadon del compartimento:

Denominadan de la gestora: Tiulizacidn de Activos, SGFT, SA

Estedos agregados: MO

Fecha: 311220017

Entidades cedentes de los activos titulizados: VOLKSWAGEN FINANCE

|fNFOH'um{]l'.'N RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

[cuaoroG

Sibus i eotual 311273907

Sit chiy Chesme Bea|

INBHNE

Situscitin inkdsl 0971 V3015

Diez piimenss degdoressemisores con mis concentiacsn 0710

016

174

0,10

270 Qo7

P o

072

i

1712

Fral| a2




DRIVER ESPANA TWO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO1
(Expresados en miles de euros)

Direccidn General de Mercados
Edizon, 4, 28006 Madrid, Espania
+34) M5 BS1 500, wwew onmiv.ies

DRIVER ESPANA TWO

5052

Denominadon Fondo: DRIVER ESPARA TWO

Denominadan del compartimento:

Denominaddn de la gestora: Titulizacidn de Adtivos, SGFT, S.A.

Estzdos agregad os: NO

Periodo de la declaraddn: 311272017

Mercadios de cotizackon de los valores emitidos: ALAF
|NFOHMLMINREATMAALA50EJ@DD%ESYDTFDSVALDMEMN[DS |
|cuaDro A |

{miles de eures) Siuschie scousl 317122007 Situscitin ciesre anual anterior 31712016 Situscitn ini dal 0971072015
| F de pash e il |
Sesie Deenesninacidn serie He de pashves emitides mﬂ il § B de enmitickn mr:nm Friercipal pendiese e emiticed ol Frinzioel pesdienie
o720 o7z 07 1720 1721 1732 70 27 Fire)

ES0T050 34007 Clase A T 7277 190541 7000 54.%10 HR0ITE F.000 1 00000 00000

ES0305059401 5 Clase B pr 55624 13127 255 100000 23600 236 100,000 FAE00

Total a7y 7. 236 724 24068 17 7.2%6 1724 A0TATS 27F 7236 27k TEIA00




DRIVER ESPANA TWO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO1
(Expresados en miles de euros)

Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espania
+34) 915 B51 500, wwew_cnimv.es

DRIVER ESPARNA TWO

5052

Denominadon Fondo: DRIVER ESPARA TWO

Denominadon del compartimento:

Denominaddn de la gestora: Titulizacidn de Adtivos, 5GFT, S.A

Estedos agregados: NO

Periodo de la declaradion: 31/1272017

Mercadios de cotizackon de los valores emitidos: ALAF

|NFDRMM]'.‘N RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS

[ausoros
{mies de s Principal pen Totsl Fenclente | Comenciones de walor
Serie Denomina | Grade de | [ndioede referencia | Ma B Aot lach 4 Serie b o vencide e i
cién serie | subceding . mm . interesas en &l periode e e puiracies
it
0730 073 o732 o733 o734 o742 0736 73 o738 o73e
ES030S004007 Clase & |HS ELIRIBOR 184 0,05 0,16 A L] E 190041 0 190,250 o
ES0305094015 ClaseB |5 Tip Fljo 0,00 054 3 a Sl 13127 o 13.131 o
Total 0Fsn 12]  oF L] 0743 Ha0ch|  OF44 | O] 0745 204080  OF46 | o
Siuseide sctudl T1R200T Sruscién ceme enuel enesior 317122016 Sneisn inieial 09712015
Tipe cle interés medis pedessels de las sbiigadones y otres valores emitides (%) o747 o 0748 033 0749 044




DRIVER ESPANA TWO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO I

(Expresados en miles de euros)

Diireccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madirid, Espana
+34) 915 B51 500, weweww.onimiv.es

DRIVER ESPARA TWO

5052
Denominacén Fondo: DRIVER ESPARA TWO
Denominacion del compartimenito:
Denominaddn de la gestora: Tiulizacion de Activos, SGFT, 5A.
Estados agregados: NO
Periodo de la decaraddn: 31122017
Mercados de cotizacion de los valores emitidos: ALAF
| INFORMACION RELATIVA A LAS DBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS
[cusproC
(s de euncs) Stumciin schusl 322017 3N12INE
Care r——T I . | e [
Pages del perinds Pasges scumulados Fugos del periode Fagos scamulsdes Peged diel pericede Fagos scumalsdes Fagos del periodo Fagos scumulsdes
o7se 0751 o752 1753

ESO3050A4007 42005 S00.059 a7 167 1.655

ES0305094015 2804 104F3 35 S 265

Total AARE| 0755 519532 0756 122 23| 1TST 1931




DRIVER ESPANA TWO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO1
(Expresados en miles de euros)

Direccian General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaia
[+34) 915 851 500, www.ocnmv.es

DIRIVER ESPARA TWO

5062
Cenominacion Fondo: DRIVER ESPARA TWO
Denominadon del compartimento:
Denominadon de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, 5.A.
Estados agregados: NO
Periodo de la declaraddn: 31/122017
Mercados de cotizackan de los valores emitidos: ALAF
|NFDH:MP.CI]H RELATIVA A LAS OBLIGACIONES ' OTROS VALORES EMITIDOS |
[cusDro D |
Calificacién
Serie Dencminacitn Sere Fecha ditimo cemibia de colificaciin | Agescia de calificecite crediticie (2] Situsciin actuel 310 22007 Siuachiin cierre anual aeterior ‘Snumckde Iniciel (9102015
creditica IN2016
0760 o7l o7E2 o7sa 0754
ESO3050a00 Clase A 1371072015 MDY Aal Aad Aald
ES0H0504007 Chase A 131072015 5P Ads AR+ AA+
ES0B05094015 Clase B 191072017 MDY Aal A2 A2
ES0m0S004015 Clane B 2F200T S AR At A




DRIVER ESPANA TWO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO1
(Expresados en miles de euros)

Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
[+34) 915 B51 500, wewew_crimiv.as

DRIVER ESPARA TWO
5052
Denominacon Fondo: DRIVER ESPANA TWO
Denominacion del compartimento:
Denominadon de la gestora: Tiulizacion de Activos, SGFT, S.A
Estedos agregados: MO
Periodo de la declaraddn: 31122017
Mercados de cotizacion de los valores emitidos: ALAF
| INFORMACION RELATIVA A LAS DBLIGACIONES ¥ OTROS VALORES EMITIDOS |
(cuaDROE |
Wit resichoal de las obligaciones y otres velores emitidos poe el Fonds (miles de e Principal pendent
Siusside scasl ITL20T Ciruschie cerme enusl sntesion 317 22016 Siuscidn inkial 0941072015
nbeiicr s 1 80 0765 110,754 1765 188.346 2765 256,407
Ente 1y 2 ahas 0766 53754 1764 ME3TS 276 201487
Entre 2y 3 afios OPET o 1767 99370 2767 140,439
Entre 3y 4 afios 0768 1 1768 1 2768 125.182
Entre 4y 5 ahios 0769 0 17649 0 2769 0
Entre 5y 10 afs oFm 0 1770 0 2770 0
Supeiler & 10 5o [iEFs| 0 1M 0 21 0
Total o7 Fod0s8 1372 403835 2772 713500
Wida residual media penderads (alhios) 077y 139 1373 ZAT 2773 354




DRIVER ESPANA TWO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO1
(Expresados en miles de euros)

Couagiu

Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
+34) 95 851 500, wwew.cnmv.es

DRIVER ESPARNA TWO

5.05.3

Denominacon Fondo: DRIVER ESPARA TWO

Denominaddn del compartimento:

Denominaddn de la gestora: Titulizacion de Actives, S5GFT, 5.A

Estados agregados: NO

Fecha: 317122017

|'EFI'RP| INFORMACION SOBRE EL FOMDO

[cusprO A
Infarmisskie sobee |Bd mejors cediticies del Fonds Slbes it potual 31123017 Situschdn cierre snusl svterdor NII006 | 00 Siuscdéniskcsl 0900015 00 |
Imnpome del Fomnds de Resere cordtin de |milkes de sune) arrs B975 1775 8975 2715 TOLE0D
1.1 Impome minime del Fonde de Reserva (miles de euns) OF7e 84975 1776 BO7E 2776 BOTS
1.2 Porcemieie que nepeekents  Fondo de Reserva constinuids sobee el total de pasived emitidos (38) arIF 440 1777 332 2777 146
1.3 Demominecdin de ks contrapanids aFrs Wl FINARMICE 1778 VW FINANCE ITTR Wil FIMIANCE
1.4 Rating de la contrapaetics a7 17 279
1.5 Reting requerida de le contraparmics Q7R 1780 TR
2 Impone disponibie de le limeass de lquidez (mies de surcs) oral 1781 a7
2.1 Porceriege que repreents o impeme dsponibde de o Feea de hapuide sobre o Totel de pashoos emiTidos [96) OFaZ 1762 ITR2
1.2 Denominecidn g la conmreganids ora3 17E3 2783
23 Retimg de la contrapastica OFR4 1764 2784
2.4 Reting reguerida de |8 contra parica OTAS 17&5 ATAS
3 Impome de las pashios emitidos ganntzsdes por svskes {miks de eures) OTRS 1786 TR
3.1 Porceriege que repretenien o avali sobie el totel de |es peaives emitdes 3] OFAT i7&7 ITAT
3.2 Denominecidn de la entidad evalism O7RS 1758 2TaR
33 Rating del svalista o7es 1789 278y
3.4 Reting requerido del svelista Orea 1350 200
4 Subordirscidn de series (58 arel 5 1791 5 2791 5
4.1 Porceriaje del impone pendiente de li series no subordinadas sobee el im porte perdiente del total bores 5 oFaE 5357 o] 04,18 I o7
5 Importe sl dee ey Oubeen o por e finamciere sdquindes (milel G suro] OreE 1793 I3
5.1 Demominncién de s conteaganida e 1794 2794
5.2 Reting de la contrapaetida 0785 1755 2745
5.3 Reting reguerido de |8 contra parica O7Fea 1758 i




DRIVER ESPANA TWO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO I

(Expresados en miles de euros)

Direccian General de Mercados
Edizomn, 4, 28006 Madrid, Espana
H34) 915 851 500, www onimv_es

DRIVER ESPARA TWO

5053

Denominacon Fondo: DRIVER ESPANA TWO

Denominadan del compartimento:

Cenominacion de la gestora: Titulizacion de Activos, 5GFT, 5.A

Estados agregados: NO
Fecha: 311272017

|OTRAINFOR!M:CPGNSDEF£ EL FONDO

[cusDroB
FEAMUTAS FINANCIERAS | L] «l fonde I a s cosving Walor meon sbls de Otres coracieristicas
Conirspatid F d | Tips de intenk Mocional Tipa de isterds snual Ml Shuscitn sctusl Sibun i cleme Sinumcibn inicial
liquidecide anual INN2INT e antesior Lo L) b
INNZ20NE
o800 L5 101 2803 (S0 0805 0805 1806 TEOE 3806
Fjo f Varable DZ BAMK AG MEMSUAL | Tipo Fjo Saido Pendiente de Tipo de Referencla Saldo Pendiente de a9z 43
0,45% Cobro del Bonos A aplicado al Bona A = Cobrodel Bonas A
margen 053
Total CB0E G| Da0s 42| DEIn




DRIVER ESPANA TWO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO I

(Expresados en miles de euros)

Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
34 915 851 500, wewew.cnimiv.es

DRIVER ESPARA TWO

5053

Denominacion Fondo: DRIVER ESPANA TWO

Denominadon del compartimento:

Denominadon de la gestora: Titulizacion de Activas, SGFT, S.A.

Estedos agregados: MO

Fecha: 21,/122017

|CFI'RA INFORMACION SDBRE EL FONDO

[cusomos
GARANTIAS AINANCERAS EMITIDAS ke gl CulbbEm de Vadot en Bbens -3 Diiras
HetuisleTs fesgs oubiems Sites il potial Shbeis il o &ire s | Situssiin inlclel PN1O2015 | Shuscin scowsl 310 202017 Stuschin derre anusl Sinuecids iniclel I9102015
ILENT amierer 311 27HAE anterder 31123016
Fr e hi el ece i a1 1811 i1 D2 1M 29 g
bl ans Pipelecaries 012 1812 X812 &30 1830 Xa30 IH30
Friipeied & peomolones 0E13 1813 X813 a3 1831 a3 EEN ]
Frisameg a PYMES 14 1814 Ia14 DEa2 1832 H3z 3z
Frisisied & empeeias 15 1815 815 33 1833 33 M3z
Fricieed Corporatios a6 1818 816 34 1834 34 34
G as nerrinorisles a7 1817 P21 D35 1835 35 35
Biewcck it TEsoreria a8 1818 A8 &35 1836 A6 H3G
Dhé il it Fcfi il BE1E 1819 19 &7 1837 37 3T
Criditos AAPP DR 1830 M &30 1838 38 s
PrSTRCE COFdUma a1 1821 ey | EIe 183 39 i
FrisTRecd Bulemacian a3 1822 iy DE40 1840 p L] Hhan
Ciuoias de eemendamiento financeno (eesing 23 1823 i) e 1841 p D 0| Hail
Citnili: & colirar 24 1824 A4 e 1842 a2 Hhar
Dherenchecc it Créafine fururcs 25 1825 ZHIS 0843 1843 843 a3
Ecwrecck e Titlizecide DE26 1826 6 D44 1844 a4
Total 27 1827 2T 845 1845 45 a5




DRIVER ESPANA TWO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO I

(Expresados en miles de euros)

Direccién General de Mercados
Edizon, 4, 28006 Madrid, Espaiia
+34) 915 B51 500, wwew.cnmiv.es

DIRIVER ESPARA TWO

5055

Denominadon Fondo: DRIVER ESPARA TWO

Denominaddn del compartimento:

Denominadon de la gestora: Tiulizacion de Activos, 5GFT, 5.A

Estados agregados: NO

Fecha: 3171272017

| INFORMAOION RELATIVA A COMISIONES

|cuaDRO A |
Camisiéen Cemtrapantids Imperte fij (miles de Criterios determ inscie dela comisisn Wik (iles de Minima (milesde | Pedodided page segan Ot coridens ci
m Base de ol 5% anial - ket aecalt Feffein / ancrfi
Combsitn sadedsd Thullzackin de 1862 3862 4862 SR62 62 MENSLAL 7862 5 BE&Z
- Acthwos, SGFT, S.A
Comntidean Vaolkswagen 1883 Saldo Total con ST 1.000] 4863 SHAT [k MENSLAL THAY g BEAT
administradon Finance S.A. Decsento de bos
Dereechaos de
Crédite
Comishte del agente BRP Paribas 1864 2 JReA A&64 SRE4 54 MENSLIAL TR L3 BEE4
Enanchens pagos Securiies Servoes,
SE
Onras 1865 3A65 4865 SRES 865 TRaS BEGS




DRIVER ESPANA TWO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO I

(Expresados en miles de euros)

Diireccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 851 500, www.crimv.es

DRIVER ESPARA TWO

5055

Denominacin Fondo: DRIVER ESPARA TWO

Denominadén del compartimenito:

Denominadén de la gestora: Tiulizecidn de Activos, SGFT, 5.A.

Estedos agregados: MO

Fecha: 317122017

| INFORMACION RELATIVA A COMISIONES

[cusproe

Forms de clloule
1 Diferencia ingresos ¥ gasted (SN} [T M
2 Diferenvcia cobies ¥ pages [S/N) G 7 5
3 Orirees (5749 g H
A1 Degcripohdn [T
Comirapanide A0 Volkswagen Finance 54
Capinic Tolletn emisian (s80a Fondas con iy | Médulo Adickonal 3.4 (=) 0i) (6

Padlete de emisidan)

Dererminads por difenencia enire ingeeses y gastes (miles de Fecha cllcule Tatal
o)

Ingresed i gasios del periode de cbl e &7
Mangen de inteneses 0&E73
Detgrions de sotived finsmcieras (metn] D&ET4
Dhotacioes & provisimes nehs) D&E75
Ganenciss (péedidis) de sCTved 10 COTRNTE en DaETE

wEnla
Dtros ingnesas ¥ Qashod Excepln com sk veriabde y a7y

EpErcusion di phrdidas (genandias)

Total ingreiod v gashos excepho combidn vailable, O&E7R

e sobee beneficios y reperoiin de pdrdides

ligar ) ()

mpaesto sobee beneficios (-] (B] a7

Repercusidn de gamandias (-] 101 [t

Combhta variable devengada en cuenta de péndidas y DR

gananies {-) O}

Repercusidn de pirdidas (] (&) HEHCH(D1] ]

Combhia variable pagads ERd
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DRIVER ESPANA TWO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO1
(Expresados en miles de euros)

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
[+34) 915 851 500, wwww_cnmv.es

DRIVER ESPARA TWO
5065
Denominadsn Fondo: DRIVER ESPARA TWO
Denominaddén del compartimento:
Denominaddén de la gestora: Tiulizacidn de Activos, SGFT, 5.A
Estedos agregados: NO
Fecha: 317122017
[INFORMACION RELATIVA A COMISIONES |
|cusproE |
Dertesminads diferencis entre cobios s e Fecha cilouls Tatal
Cabres ¥ pagos del periodo de cilculo, segan folens [ Bnam7| avowans| avomeor| 2yeanmT| 2aesmmr| avessor| nvemeor| npeecmz| aemeomiz| neamr| nmwvenr| nnzenr
Saliba inice DEBE 2075 8975 BSTS BLOTS B575 2075 BITS B575 B075 0079 BS7S E07S
Cotvios del periods DERT ILAN0) 22135 3857 21600 20841 H0L451 20430 19550 15083 18562 17657 17.482
Fagas par gestis y comisones, st de b DERR 405 387 433 05 330 a7 299 183 267 259 53 139
combiin varable
Fagos por desivados DERG o] LE] 50 ) 77 74 7 5 51 57 56 53
Retenciin importe Fonde de Resere &0 E075 BT BS7TS BLOTS B575 24075 BLITS B575 975 B575 2075
Fagos por las obbgadenes ¥ otres valones emitides &1 17.804 17272 181001 1R.090 17.459 17103 17127 16438 15579 14559 14673
Fagos por deudes con entidades de crédits [ 4520 4383 3343 2130 256 1958 2933 2774 2772 2499 L5108
Resie pagos/retenciones &3 (=] o [ =] o 0 o a (=] 0 [ =]
Salido disponible &34 Q o 1 [ ] 1 o 0 Q 0 1 o
Liquidecidn de comiskin veriabie 095 o o 1 0 o 0 o 0 o 0 1 0 o




DRIVER ESPANA TWO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXOTI
(Expresados en miles de euros)

1 TdA
T:HIE:?L'.E ;i"'l'

(1'.' ."'1.\.'1i‘;'['l."-'|
Notas Explicativas Informes CNMV Trimestral DRIVER ESPANA TWO

La entidad cedente de los activos titulizados es VOLKSWAGEN FINANCE, S.A., E.E.C.

El fondo se encuentra constituido por las siguientes entidades que han sido clasificadas como
OTROS.
Entidad: VOLKSWAGEN FINANCE Codigo: 152

En el Estado S.05.1 cuadro A, las hipotesis en el escenario inicial referentes a la tasa de activos
dudosos, tasa de fallidos v tasa de recuperacion de fallidos han sido informadas como cero debido a
que el concepto de fallido v activos morosos, que se recogen en el folleto del Fondo, no coincide
con la definicion de fallido contable vy activo dudoso de la Circular 2/2016 de la CNMYV, aplicable a
las tasas solicitadas en este Estado.

Los importes que figuran en el Estado 5.05.2 cuadro E, correspondiente a la vida residual
contractual esperada de las obligaciones y otros valores emitidos, se han calculado sin considerar el
efecto de hipotesis tales como tasa de amortizacion anticipada, morosidad, recuperaciones, etc. No
obstante, la amortizacion de estos pasivos financieros dependen de la liquidez que generara el
Fondo, la cual esta condicionada al comportamiento de la cartera sobre morosidad, recuperaciones,
amortizaciones anticipadas, etc, por lo que, en el caso de que se generara una liguidez diferente, las
estimaciones previstas podrian verse modificadas.



DRIVER ESPANA TWO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2017

DRIVER ESPANA TWO, Fondo de Titulizacién, fue constituido por Titulizacion de Activos SGFT el
dia 9 de octubre de 2015. El fondo tiene caracter cerrado por el activo y por el pasivo. La adquisicion
de los activos y el desembolso del bono de titulizacion se produjeron el dia 14 de noviembre de 2015.
Actia como agente de pagos BNP Securities Services, Sucursal en Espafia y banco de las cuentas del
fondo Citibank NA. DZ Bank AG acta como entidad colocadora y contrapartida del swap.
Volkswagen Finance S.A. actuia como cedente de los derechos de crédito y administrador, y
Volkswagen Bank GmbH como prestamista del préstamo subordinado

El Fondo emiti6 dos clases de bonos por un importe de 723.600.000 euros, que fueron calificadas de la
forma siguiente:

Bonos de la clase A calificada por S&P con AA+ (sf) y por Moody’s con Aa2 (sf) por 700.000.000
euros.

Bonos de la clase B calificada por S&P con A+ (sf) y por Moody's con A2 (sf) por 23.600.000 euros.

Los bonos estan respaldados por una cartera de derechos de crédito derivados de operaciones de
financiacion para la adquisicion vehiculos concedidos por Volkswagen Finance S.A.

En la Fecha de Desembolso, el Fondo recibi6 un Préstamo Subordinado de Volkswagen Finance S.A.
por importe de 63.662.273,75 euros. La disposicion del importe total del Préstamo Subordinado se
realizd en la Fecha de Desembolso mediante su abono en la Cuenta de Tesoreria. El Préstamo
Subordinado se concede con la finalidad de financiar el Fondo de Reserva Inicial, los Gastos Iniciales
y una parte del Precio de Cesion y llevar a cabo la mejora crediticia de los Bonos. El reembolso del
principal del Préstamo Subordinado se efectuara en una de las Fechas de Pago de acuerdo con el Orden
de Prelacion de Pagos.

El Fondo dispone de un Fondo de Reserva dotado con cargo al Préstamo Subordinado, abonado en la
Cuenta del Fondo de Reserva, cuya finalidad es la de cubrir cualquier déficit en el pago de los importes
exigibles de conformidad con los puntos primero a séptimo del Orden de Prelacion de Pagos. El Fondo
de Reserva Inicial se constituy6 con un saldo de 10.600.000 euros.

A 31 de Diciembre de 2017, el saldo vivo de los activos ascendia a 222.637.076,12 euros, cifra que
incluye la amortizacion de los activos.

La cantidad total de fallidos acumulados hasta el 31 de diciembre de 2017 representa un 0,07%.

A 31 de diciembre de 2017, el saldo de las cuentas del Fondo ascendia a 27.835.911,32euros.

El Fondo liquida con la Entidad Cedente del activo con caracter mensual el dia 21 de cada mes. En
caso de no ser dia habil la fecha de pago pasara al siguiente dia habil. La primera Fecha de Pago tuvo
lugar el 23 de noviembre de 2015.

El Fondo est4 expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo de

liquidez, de concentracion y de crédito derivados de los instrumentos financieros que mantiene en
su cartera.
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Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de
los tipos de interés de los activos y pasivos.

o Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a
los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el folleto
del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de mecanismos
minimizadores del mismo, como préstamos subordinados, etc.., con objeto de atender la posible
dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible desfase entre
los ingresos procedentes de los derechos de crédito titulizados y los importes a satisfacer por
compromisos asumidos. En la Nota 8 se indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este
sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos residuales
de vencimiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016. Las fechas de vencimiento que se han
considerado para la construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o cancelacion
contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
derechos de crédito cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una situacion de cualquier
indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera afectar a los
pagos de los derechos de crédito que respaldan la emision de los Bonos de Titulizacion del Fondo.

La distribucion geografica segun la region o comunidad donde se ubica el derecho de crédito objeto
de la garantia a 31 de diciembre de 2017 y 2016 se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) del
Anexo.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones

contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al Fondo, en el caso de
que no atiendan sus compromisos.
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No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las pérdidas
ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el sistema de
prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tienen impacto

patrimonial en el Fondo.

Dada la situacion actual de los mercados financieros derivada de la crisis econdémica acontecida en
los ltimos afios en Espafa y en relacion con los riesgos a los que estan expuestos los tenedores de
los bonos, hay que sefialar que el aumento de los derechos de créditos dudosos y, en su caso, de los
activos adjudicados, podrian ser causa de la falta de liquidez o incapacidad de recuperacion de la

totalidad de los activos que respaldan el saldo de los bonos emitidos.

Teniendo en cuenta la evolucion de los flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacion
Anticipada del 4,20%, se prevé que la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacion Anticipada del
Fondo con fecha22/04/2019, conforme a lo estipulado en la Escritura de Constitucion del Fondo y en

el Folleto de emision del mismo.

Los acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio aparecen contenidos en

la nota de hechos posteriores de la memoria.

Puede obtenerse informacion mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de

Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.

| DRIVER ESPANA TWO, FONDO DE TITULIZACION

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de diciembre de 2017

I. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento (sin impagos, en euros):
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro (con impagos, en euros):

3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo:

4.Vida residual (meses):

5.Tasa de amortizacion anticipada (Epigrafe final (1))

6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses:

7. Porcentaje de impagado entre 6 y 12 meses:

8. Porcentaje de fallidos:

9. Saldo de fallidos sin impago (*)

10. Tipo medio cartera:

221.009.000
222.637.000
593.071.000

28,20

0,95%
0,32%
0,069%
0

1,6%
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I. BONOS |
1. Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a)Clase A 190.941.000 27.000
b)Clase B 13.127.000 56.000
2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a)Clase A 27,28%
b)Clase B 55,62%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
4 Intereses devengados no pagados 12.000
5. Intereses impagados: 0
6. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2017):
a)Clase A 0,1600%
b)Clase B 0,9400%
7. Pagos del periodo
Amortizacion de principal Intereses
a)Clase A 189.294.000  464.000
b)Clase B 10.473.000  184.000
1. LIQUIDEZ |
1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 8.482.000
2. Saldo de la cuenta de Reserva: 8.975.000
3. Saldo de la cuenta de Reserva de Commingling: 10.372.000
4. Saldo de la cuenta de Transitoria: 7.000
IV. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS |
Importe pendiente de reembolso de préstamos:
1. Préstamo Subordinado: 4.768.000
V. PAGOS DEL PERIODO |
1. Comisiones Variables Pagadas a 2017 0
[VI. COMISION DE GESTION |
1. Gastos producidos 2017 78.000
2. Variaciéon 2017 0,00%
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[VIL. VARIACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGENCIAS DE CALIFICACION |
1. BONOS:

Agenciade |[,. ., . .
. ., . .. [Situacion| Situacion
Serie Denominacion | calificacion ..
L. actual inicial
crediticia
ES0305094007 Clase A MDY Aa2 Aa2
ES0305094007 Clase A SYP AA+ AA+
ES0305094015 Clase B MDY Aa3 A2
ES0305094015 Clase B SYP AA- A+
WIII. RELACION CARTERA-BONOS |
A) CARTERA B B) BONOS
Saldo Nominal Pendiente de Cobro No Fallido*: 222.637.000Clase A 190.941.000,00
Clase B 13.127.000,00
Saldo Nominal Pendiente de Cobro Fallido*: 0
TOTAL.: 222.637.000 TOTAL.: 204.068.000

* Fallido: Segun criterio tal y como informa el Folleto

IX. FLUJOS FUTUROS |

Para calcular los datos de los cuadros que figuran en el presente apartado (Epigrafe final (II)), se
han asumido las siguientes hipotesis sobre los factores resefiados:

- Tasa de Amortizacion Anticipada Anual: 4,20%
- Tasa de Fallidos: 0,02%
- Tasa de Recuperacion de Fallidos: 0,01%
- Tasa de Impago >90 dias: 0,70%
- Tasa de Recuperacion de Impago >90 dias: 5,08%

Para el calculo de estas hipotesis se han utilizado los datos del comportamiento historico de los
ultimos 12 meses.

En el caso de que no llegaran a cumplirse dichas hipotesis, podrian verse modificadas las
estimaciones previstas.

En el caso de que no llegaran a cumplirse dichas hipétesis, podrian verse modificadas las
estimaciones previstas.
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DRIVER ESPANA TWO, FONDO DE TITULIZACION

Evolucién de las Tasas de Amortizacion Anticipada

Mensual anualizada Trimestral anualizada Semestral anualizada Anual

Variacion Variacion Variacion
entre entre Variacion entre
Fecha % periodos % periodos % entre periodos % periodos

10-15 2,16%

11-15 2,07% -3,93%

12-15 1,96% -5,18% 2,01%

01-16 1,95% -0,68% 1,94% -3,44%

02-16 2,43% 24,57% 2,04% 5,58%

03-16 2,30% -5,41% 2,15% 5,25% 1,98%

04-16 2,46% 7,23% 2,32% 7,76% 2,02% 1,95%

05-16 2,43% -1,22% 2,32% -0,08% 2,07% 2,48%

06-16 2,72% 11,75% 2,45% 5,70% 2,18% 5,33%

07-16 2,61% -4,20% 2,49% 1,79% 2,28% 4,58%

08-16 2,17%|| -16,59% 2,42% -3,10% 2,24% -1,71%

09-16 2,87% 32,25% 2,45% 1,53% 2,32% 3,53%

10-16 2,91% 1,11% 2,54% 3,57% 2,38% 2,48% 1,92%

11-16 4,11% 41,51% 3,15% 24,12% 2,61% 9,70% 2,03% 5,61%
12-16 4,00% -2,72% 3,51% 11,38% 2,79% 6,65% 2,15% 5,58%
01-17 3,61% -9,73% 3,75% 6,91% 2,93% 5,27% 2,24% 4,51%
02-17 4,30% 19,07% 3,80% 1,20% 3,25% 10,91% 2,34% 4,22%
03-17 5,20% 20,98% 4,16% 9,51% 3,59% 10,25% 2,49% 6,68%
04-17 4,40%|| -15,51% 4,43% 6,38% 3,82% 6,47% 2,60% 4,18%
05-17 4,55% 3,44% 4,51% 1,89% 3,87% 1,37% 2,72% 4,55%
06-17 6,49% 42,65% 4,87% 7,99% 4,20% 8,53% 2,91% 7,15%
07-17 5,98% -7,85% 5,37% 10,32% 4,54% 8,15% 3,09% 6,34%
08-17 6,21% 3,97% 5,92% 10,16% 4,81% 5,89% 3,33% 7,71%
09-17 7,07% 13,70% 6,07% 2,56% 5,04% 4,83% 3,56% 6,78%
10-17 6,37% -9,81% 6,20% 2,17% 5,34% 5,85% 3,76% 5,63%
11-17 9,14% 43,39% 7,09% 14,23% 5,97% 11,95% 3,99% 6,14%

12-17 8,28% -9,35% 7,46% 5,29% 6,20% 3,69% 4,20% 5,32%
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Bono A
TAA
3,00% 4,20% 7,00%
Amortizacion | | Interés Amortizacion Interés Amortizacion Interés
Fecha A S i s
principal Bruto principal Bruto principal Bruto
22/01/2018 (%) 0,00€ (%) 0,00€ (%) 0,00 €
21/02/2018 1.780,12 € 3,41 € 1.809,24 € 341€ 1.878,36 € 341€
21/03/2018 1.583,20 € 2,96 € 1.598,70 € 296 € 1.635,30 € 295€
23/04/2018 1.443,97 € 3,26 € 1.461,83 € 3,25€ 1.503,88 € 3,24 €
21/05/2018 1.350,91 € 2,58 € 1.366,19 € 2,58 € 1.402,00 € 2,56 €
21/06/2018 1.259,65 € 2,67 € 1.272,63 € 2,66 € 1.302,90 € 2,64 €
23/07/2018 1.164,61 € 2,58 € 1.175,60 € 2,57 € 1.201,07 € 2,54 €
21/08/2018 1.074,01 € 219€ 1.083,27 € 217 € 1.104,59 € 2,14 €
21/09/2018 1.029,60 € 219€ 1.037,03 € 217 € 1.054,00 € 214 €
22/10/2018 986,90 € 2,05€ 992,64 € 2,03€ 1.005,57 € 1,99 €
21/111/2018 945,99 € 185€ 950,14 € 183€ 959,32 € 1,79€
21/12/2018 891,25 € 1,72 € 894,10 € 1,70 € 900,21 € 1,66 €
21/01/2019 831,03 € 1,65€ 832,80 € 164 € 836,40 € 1,59€
21/02/2019 772,59 € 1,54 € 773,46 € 152 € 77493 € 1,48 €
21/03/2019 726,35 € 1,29€ 726,32 € 1,28 € 9.885,70 € 1,24 €
22/04/2019 9.604,06 € 1,37 € 9.470,29 € 1,36 € 0,00 € 0,00 €
21/05/2019 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 €
21/06/2019 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
22/07/2019 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
21/08/2019 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
23/09/2019 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
21/10/2019 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
21/11/2019 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 €
23/12/2019 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
21/01/2020 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
21/02/2020 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

Total W 2544424€] W 2544424l W 2544424¢f |
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Bono B
TAA
3,00% 4,20% 7,00%
Amortizacion Interés Amortizacion Interés Amortizacion Interés
Fecha S S =
principal Bruto principal Bruto principal Bruto
22/01/2018 (%) 0,00€ () 0,00€ (%) 0,00 €
21/02/2018 0,00€ 40,72€ 0,00 € 40,72 € 0,00 € 40,72 €
21/03/2018 4.01541€ 40,72€ 4.281,57 € 40,72 € 4.912,36 € 40,72 €
23/04/2018 4991,82€ 37,57 € 5.065,17 € 37,36 € 5.236,86 € 36,87 €
21/05/2018 3.55046 € 33,65€ 3.369,51 € 33,39€ 2.941,39€ 32,76 €
21/06/2018 2.568,67T€ 30,87 € 259514 € 30,74 € 2.656,87 € 30,45 €
23/07/2018 2.37487€ 28,85€ 2.397,27 € 28,70 € 244922 € 28,36 €
21/08/2018 219013€ 26,99€ 2.209,00 € 26,82 € 2.252,48 € 2644 €
21/09/2018 2.09955€ 2527 € 2114711 € 25,09 € 214932 € 24,67 €
22/10/2018 2.01249€ 23,62€ 202419 € 2343 € 2.050,56 € 2299 €
21/111/2018 1.92905€ 2204€ 1.937,52 € 21,84 € 1.956,25 € 21,38 €
21/12/2018 1.81743€ 20,53 € 1.823,24 € 20,32 € 1.835,70 € 19,84 €
21/01/2019 1.69462€ 19,10€ 1.69825€ 18,89€ 1.705,59€ 1840€
21/02/2019 1.57546€ 17,77T€ 1.577,24 € 17,56 € 1.580,24 € 17,06 €
21/03/2019 1.481,16€ 16,53€ 1.481,10€ 16,32 € 20.158,87 € 15,82 €
22/04/2019 19.584,56 € 1537€ 19.311,76 € 15,16 € 0,00 € 0,00 €
21/05/2019 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
21/06/2019 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
22/07/2019 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
21/08/2019 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
23/09/2019 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
21/10/2019 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
21/11/2019 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
23/12/2019 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
21/01/2020 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 €
21/02/2020 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

5188508l sissseacll W  51ssseacll
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S05.4
Este estado es parte integrante del informe de gestion
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Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 B51 500, wewrwr.cnimv_es

DRIVER ESPARA TWO
5064
Denominadsén Fondo: DRIVER ESPARA TWO
Cenominadén del compartimenito:
Denominadon de la gestora: Titwlizeacion de Activos, 5GFT, 5.A
Estados agreqados: NO
Fecha: 311122017
||NFm"l1E DE CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FONDO |
|cusDroA |
lmpone impagedo scumulsde Ratia IRel. Fellete
Caneapbs Mises impage Dias imgsages Suecie schusl | ShsciSnclemeanssl | Stuscénacusl | Shascse demessusl | Oiims Fschs Pago
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DRIVER ESPANA TWO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2017

Direccidn General de Mercadas
Edizon, 4, 28006 Madrid, Espana
#34) 915 851 500, weww.crimiv.es

DRIVER ESPARA TWO

5.054

Denominacidn Fondo: DRIVER ESPARA TWO

Denominadon del compartimento:

Denominadon de la gestora: Tiulizecion de Activas, 5GFT, S A

Estedos agregados: NO

Fecha: 317122007

| INFORME DE CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIOMAMIENTO DEL FONDOD

|cusoroB |
TRIGGEERS Lirmiite 56 Aectnial Dihime Feche Rederermcis Fallets
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Amonizeciin secusncal teries [ilaE ] il 1f58 JR5R
Diferimientedpestergamiants | serles 0855 0859 1859 856
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OTROS TRIGGERS 0as7 01 1861 1661

[icuncten de tase bee

CUADRO C

Informe cumplimiento reglas de funcionamiento




DRIVER ESPANA TWO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2017

i 1"."_.\‘.

i h_._.lri'

de Activos

Informe cumplimiento reglas de funcionamiento

La informacion mas relevante acerca del grado de cumplimiento de las reglas
de funcionamiento del Fondo, previstas en el folleto de emision del Fondo. ya

se ha reflejado dentro del apartado de ratios y triggers que figura en los
Estados S.05.4 cuadros Ay B.



FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR
LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
GESTORA

D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel
Presidente

D. Salvador Arroyo Rodriguez
Vicepresidente Primero

D2, Carmen Patricia Armendariz Guerra

D. Roberto Pérez Estrada

D. Juan Diez-Canedo Ruiz

D. Aurelio Fernandez Fernandez-Pacheco

D. Mario Alberto Maciel Castro

D. Ramon Pérez Hernandez

Diligencia que levanta el Secretario Consejero, D. Roberto Pérez Estrada, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de DRIVER ESPANA TWO, FONDO DE
TITULIZACION correspondientes al ejercicio anual cerrado al 31 de diciembre de 2017, por los
miembros del Consejo de Administracién de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesién de 21
de marzo de 2018, sus miembros han procedido a suscribir el presente documento.

21 de marzo de 2018

D. Roberto Pérez Estrada
Secretario Consejero
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