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Al Consejo de Administraci6n de lntermoney Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de 
Titulizaci6n, S.A. (la "Sociedad Gestora") 

Hemos auditado las cuentas anuales de IM SUMMA 1, Fondo de Titulizaci6n (el Fondo), que 
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de 
flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al 
ejercicio term inado en dicha fecha. 

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la 
imagen fiel del patrimonio y de la situaci6n financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017, asi como 
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de 
conformidad con el marco normativo de informaci6n financiera que resulta de aplicaci6n (que se 
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables 
contenidos en el mismo. 

Fundamento de la opinion 

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad 
de auditorfa de cuentas vigente en Espana . Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas 
normas se describen mas adelante en la secci6n Responsabilidades de/ auditor en relaci6n con la 
auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe. 

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de etica, incluidos los de 
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo 
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas . En este sentido, no 
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o 
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado 
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida . 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
adecuada para nuestra opinion. 
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Aspectos mas relevantes de la auditoria ---------------

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han 
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditorfa 
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra 
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, yen la formacion de nuestra opinion sabre estas, y 
no expresamos una opinion por separado sabre esos riesgos. 

Deterioro de los activos titulizados (vease notas 6 de la memorial 

La cartera de Activos Titulizados representa, al 31 de diciembre de 2017, la practica totalidad del 
activo de l Fonda a dicha fecha. El Fonda instrumenta dichos activos como colateral de los bonos de 
titulizacion emitidos y, dada la naturaleza y objeto especificos del Fonda, la amortizacion de los 
bonos en cada fecha de pago se determina en la disponibilidad de liquidez obtenida en funcion de 
los cobros de principal e intereses de los activos titulizados, por lo que a efectos de la amortizaci6n 
de los bonos es necesario considerar cualquier correccion valorativa de los activos titulizados, basada 
en los criterios de estimacion que se describen en la Nata 3 de la memoria adjunta . Asimismo, 
nuestros procedimientos sustantivos en relaci6n con la estimacion del deterioro de los Activos 
Titulizados han consistido basicamente en: 

Solicitud de confirmaci6n a la entidad cedente sabre la existencia de los Activos Titulizados. 

Evaluaci6n de la integridad y exactitud de los Activos Dudosos. 

Recalculo del deterioro de acuerdo a la normativa aplicable (Circular 2/2016, de 20 de abril, de la 
Comision i-..Jacionai dei Mercado de Vaiores). 

Gestion de tesorerfa (vease notas 7 y 8 de la memorial 

De conformidad con la legislaci6n vigente y con lo descrito en su escritura de constituci6n al 
momenta de su constitucion, el Fondo estima los flujos de caja de acuerdo a los cobros de principal 
e intereses de sus Activos Titulizados, asf coma tambien se estiman la amortizacion y pagos de los 
pasivos de acuerdo al orden de prelaci6n de pagos establecida. 

Debido a la complejidad asociada a las citadas estimaciones de los cobras de los Activos Titulizados 
y, de las estimaciones de las amortizaciones y pagos de los pasivos de acuerdo al orden de prelacion 
de pagos establecida, la gesti6n de la tesorerfa se ha considerado una cuesti6n clave de auditorfa. 

Nuestro enfoque de aud itor fa ha inclu ido tanto la revision del proceso vinculado a los cobras y pagos 
estimados en la escritura de constitucion de acuerdo con el orden de prelacion de pagos, asf coma la 
realizaci6n de procedimientos sustantivos sabre el orden de prelaci6n de pagos. 

Hemos obtenido un entendimiento de los procedimientos y criterios empleados por la Sociedad 
Gestora del Fonda, para el cumplimiento normativo de la escritura de constituci6n, al objeto de 
considerar que dichos criterios son adecuados y se apl ican de manera consistente . 

Hemos revisado al 31 de diciembre de 2017 que el Fonda cumple con los supuestos 
establecidos en su escritura de constituci6n, contrastando dichas circunstancias con las 
registradas en contabilidad, considerando los cobros producidos y los pagos de los Pasivos del 
Fonda de acuerdo con el orden de prelaci6n de pagos 
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Otra informacion: lnforme de gestion _______________ _ 

La otra informaci6n comprende exclusivamente el informe de gesti6n del ejercicio 2017, cuya 
formulaci6n es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora y no forma parte 
integrante de las cuentas anuales. 

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gesti6n. Nuestra 
responsabilidad sobre el informe de gesti6n, de conformidad con lo exigido por la normativa 
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la 
concordancia del informe de gesti6n con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad 
obtenido en la realizaci6n de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informaci6n distinta de la 
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e 
informar de si el contenido y presentaci6n del informe de gesti6n son conformes a la normativa que 
resulta de aplicaci6n. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen 
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello. 

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior. la informaci6n que 
contiene el informe de gesti6n concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su 
contenido y presentaci6n son conformes a la normativa que resulta de aplicaci6n. 

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales _ 

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales 
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situaci6n financiera y de los 
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informaci6n financiera aplicable a 
la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparaci6n de 
cuentas anuales libres de incorrecci6n material, debida a fraude o error. 

En la preparaci6n de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora son 
responsables de la valoraci6n de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en 
funcionamiento, revelando. segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en 
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los 
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intenci6n de liquidar el Fondo ode cesar sus 
operaciones. o bien no exista otra alternativa realista. 
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas 
anuales 

~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~ 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto 
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que 
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que 
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de 
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las 
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente ode 
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los 
usuarios toman basandose en las cuentas anuales. 

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria 
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien: 

• 

• 

• 

• 

• 

ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a 
fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos 
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base 
para nuestra opinion . El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas 
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede 
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente 
erroneas, o la elusion del control interno. 

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar 
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la 
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora . 

Evaluamos si las polfticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores de la 
Sociedad Gestora. 

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores de la Sociedad Gestora, 
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria 
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o 
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para 
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre 
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la 
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son 
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la 
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los 
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa 
en funcionamiento. 

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la 
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos 
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel. 
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Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora en relaci6n con, entre otras 
cuestiones, el alcance y el momenta de realizaci6n de la auditorfa planificados y los hallazgos 
significativos de la auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que 
identificamos en el transcurso de la auditorfa. 

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicaci6n a los Administradores de la 
Sociedad Gestora de IM SUMMA 1, Fondo de Titulizaci6n, determinamos los que han sido de la 
mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en 
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos. 

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o 
reglamentarias prohfban revelar publicamente la cuesti6n. 

KPMG Auditores. S.L. 

lnscrito en el R.O.A.C n° S0702 

Julio Alvaro Esteban 
lnscrito en ei R.O.A.C: n° 1661 

16 de abril de 2018 

J\UDITOR::S 
5 U a (&.N jURADOS 

E (ULNTAS OE EsPANA 

KPMG AUDITORES, S.L. 

Afio 2018 N' 01/18/03165 

SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR 

lnforme de auditoria de cuentas sujeto 
a la normativa de auditoria de cuentas 

espaliola o internacional 



CLASE 8.3 

IM SUMMA l, 
FONDO DE TITULIZACJON 

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2017 

ACTIVO 
A) ACTIVO NO CORRIENTE 

I. Activos financieros a largo plazo 
I . Activos titulizados 

Otros 
2. Derivados 
3. Otros activos financieros 

Deudores y otras cuentas a cobrar 
II . Activos por impuesto diferido 
Ill. Otros activos no corrientes 

B) ACTIVO CORRIENTE 
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta 
V. Activos financ ie ros a corto plazo 

i. Activos titul izados 
Otros 
lntereses y gastos devengados no vencidos 

2. Derivados 
3. Otros activos financieros 

Deudores y otras cuentas a cobrar 
VI. Ajustes por periodificaciones 
Vil. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 

I . Tesoreria 

2. Otros activos liquidos equ ivalentes 

TOT AL A CTI VO 

La memoria adjunta forma pane in tegrante de las cue11tas anuales de 2017 . 

ON2396812 

Miles de euros 

Nota 31.12.2017 

6 

6 

7 

2.015 

1.821 
l. 818 
l.818 

3 

194 
194 

2.015 



TRES CENTIMOS 
DE EURO CLASE 8.3 

----~---· 

IM SUMMA I, 
FONDO DE TITULIZACION 

Balances de Situaci6n a 31 de diciembre de 20 17 

PASIVO 
A) PASIVO NO CORRIEI"TE 

I. Provisiones a largo plazo 
II. Pasivos financieros a largo plazo 

I . Obligaciones y otros valores emitidos 
Series no subordi nadas 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas(-) 

2. Deudas con entidades de credito 
3. Derivados 
4. Otros pasivos financ ieros 

Ill. Pasivos por impuesto diferido 
B) PASIVO CORRIENTE 

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos 
para la venta 

V. Provisiones a corto plazo 
VI. Pasivos financieros a corto plazo 

I . Obligaciones y otros valores emi tidos 
Series no subordinadas 
Correcciones de va lo r por repercusi6n de perd idas 
I ntereses y gastos devengados no vencidos 

2. Deudas con entidades de credito 
lntereses y gastos devengacios no vencidos 

3. Derivados 
4. Otros pasivos financieros 

Vil. Ajustes por periodificaciones 
i. Comisiones 

C'omisi6n sociedad gestora 
Comision ad ministrador 
Comisi6n agente ti nanciero I pagos 
Otras comisiones 

2. Ot ros 
C) AJCSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE 11\GRESOS Y 

GASTOS RECONOCIDOS 
VII I. Activos financieros disponibles para la venta 
IX. Co berturas de flujos de efectivo 
X. Olros ingresos/ganancias y gascosiperdidas reconocidos 

TOTAL PASIVO 

La inemoria adjunta form a partc integrante de las cuentas anuales de 20 17 

ON2396813 

Mi les de 
euros 

Neta 3l.12.2017 

8 

8 

9 

2.008 
1.973 
i .996 

(25) 
2 

35 
35 

7 
7 

2.015 



CLASE a.a 

IM SUMMA 1, 
FONDO DE TITULIZACION 

ON2396814 

Cuentas de Perdidas y Ganancias a 31 de diciembre de 2017 

I. Intereses y rendimientos asimilados 
Activos titu lizados 
Otros activos fi nancieros 

2. lntereses y cargas asimi lados 
Obl igaciones y otros valores emitidos 
Deudas con entidades de credito 

Otros pasivos financieros 

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos efectivo (neto) 

A) MARGEN DE INTERESES 

4. Resultado de operaciones fi nancieras (neto) 
5. Diferenc ias de cambio (neto) 
6 . Otros ingresos de explotaci6n 
7. Otros gastos de explotaci6n 

Servicios exteriores 
Servicios de profesionales independientes 

Tributos 
Otros gastos de gesti6n corriente 

Comisicin de sociedad gestora 
Comisi6n adm inistrador 
Comis icin del agente fi nanc iero/ pagos 
Comisicin variable 
Otras comisiones de l cedente 
Otros gastos 

8. Deterioro de activos financieros (neto) 
9. Dotaciones a prov isiones (neto) 
I 0. Ganancias (perdidas) de activos no corrientes en venta 

11. Repercusi6n de perdidas (ganancias) 

B) RESULTADO ANTES DE IMPllESTOS 

12. lmpuesto sabre beneficios 

C ) RESCLTADO DEL PERIODO 

L a mcmona a<l_1unta forma p;.irte intcgrantc <le las cucntas anualcs de 201 7 

Miles de euros 

Nata 2017 

6 

9 

9 

9 

49 

(4) 
[2) 

[2) 

45 

(85) 
(33) 
(33) 

(52) 
(14) 

(4) 

( 13) 
(14) 

(7) 

.::o -----



CLASE 8.3 TRES CENTIMOS 
DE EURO 

IMSCMMA I, 
FONDO DE TITULIZACION 

Estados de Flujos de Efectivo a 3 l de diciembre de 20 l 7 

A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 

I. Fiujo de caja neto por intereses de las o perac iones 
lntereses cobrados de los activos titulizados 
Intereses pagados por las obligaciones y otras valores emitidos (-) 
Cobras por o peraciones de derivados de cobertura 
Pagos por operaciones de derivados de negoc iaci6n ( -) 
lntereses cobrados de otros activos financieros 
lntereses pagados por deudas con entidades de credito (-) 
Otras intereses cobrados/pagados (neto) 

2. Comisiones y gastos por servicios financieras pagados (-) 
Comis i6n soc iedad gestora (-) 
Comisi6n administrador (-) 
Comisi6n agen te fin anciera/pagos (-) 
Comisi6n va riable (-) 
Otras comis iones (-) 

3. Otros flujos de caja provenientes de actividade~ de explotal.: iOn 
Pagos por garantias financieras (-) 
Cobras por garantias fi nancieras 
Pagos por operaciones de derivados de cobertura (-) 
Cobras por operaciones de deri vados de negociaci6:1 
Otras pagos de explotac i6n (-) 

Otras cobras de explotaci6n 

B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES I NVERSION/FINANCIACION 

4. Flujos de caja netos por em isi6n de va lores de tit ulizaci611 
5. Flujos de caja por adqu is ici6n de acti vos financieras (-) 
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y pracedentes de otras activos 

Cobras por amortizaci6n ordinaria de activos titulizados 
Cobros por arno rti zaci6n antici pada de ac tivos titul izados 
Cobras por am011 izaci6n previamenle impagada de acti vos titu lizados 
Cobras por amort izaci6n de activos previamente clasificados como fal lidos 
Cobras netos pracedentes de activos recibidos por ejecuci611 de garant ias 
Pagos por amortizaci6 n de obligaciones y otros valores emitidos (-) 

7. Otros flujos pravenientes de operaciones de! Fonda 
Cobras por concesi6n de deudas con entidades de c red ito 
Pagos por a111011izaci611 deudas con entidades de credito (-) 
Pagosa Adm inistraciones publi cas (-) 

Otras cobras y pagos 

CJ INCREMENTO (+) DISMINlJCION (-)DE EFECTIVO 0 EQUIVALENTES 

Efectivo o equivalentes al comienzo de l periodo. 

Efectivo o equiva lentes al final de! periodo. 

La 111emoria adju nla form a pa rte in tegrante de las cuenias anuales de 2017 . 

ON2396815 

Miles de 
euros 

20 17 

17 

47 
49 

(2) 

(66) 
( 13) 

(3) 

(1 2) 
(2) 

(35 ) 

36 

178 

2.296 
(.) .304) 

I. 185 
1485 

(3 00) 

194 -----

194 



CLASE a.a 

IM SUMMA I, 
FONDO DE TlTULIZACION 

Estados de lngresos y Gastos reconocidos a 31 de diciembre de 2017 

l. Activos financieros disponibles para la venta 
I. I . Ganancias (perdidas) por valoraci6n 

l . I . I . Im po rte bruto de las ganancias (perd id as) por valoraci6n 
[. [ .2 . Efecto fiscal 

1.2. Jmportes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 
1. 3. Otras reclasificaciones 

[ .4. lmportes repercut idos a la cuenta de pasivo en el periodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta 

2 . Cobertura de los flujos de efectivo 
2. ! . Ganancias (perdidas) por valoraci6n 

2.1 .1. lmporte bruto de las ganancias (perdidas) por valoraci6n 
2. 1.2 . Efecto fiscal 

2.2. lmportes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 
2.3. Otras reclasificaciones 

2.4. lmportes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturns contables 

3. Otros ingresoslganancias y gastos/perdidas reconocidos 
3. 1. lmporte de otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos directamente 

en el balance de! periodo 
3. 1.1 . lmporte bruto de las ganancias (perd idas ) por valoraci6n 
3. I .2 . Efecto fiscal 

3.2. Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 

.>..>. lmportes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias 

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCJDOS (!+2+3) 

La mcmoria adjunta fonna parte integran te de las cuentas anua les de 20 17 

ON2396816 

Miles de euros 

31.12.2017 



CLASE 8.3 

IM SUMMA l , 
FONDO DE TITULIZACION 

Memoria de Cuentas Anuales 

3 I de diciembre de 2017 

( 1) Naturaleza v Actividades Principales 

(a) Constituci6n y naturaleza juridica 

ON2396817 

IM SUMMA L Fondo de Titulizaci6n. (en adelante el Fondo) se constituy6 mediante 
escritura publica el 19 de abril de 2017, con caracter de fondo abierto , agrupando los 
Derechos de Credito Iniciales cedidos por Summa Energy Servicios Financieros, S.L. 
(en adelante el Cedente) por importe de 255.527,15 de euros (vease nota 6). 

La Soc iedad Gestora. en nombre y representaci6n de! Fonda. procedi6 en la Fecha de 
Co!lstituci6n de! mismo a la emisi6n de una serie de bonos de titulizac i6n cuyo prec io 
de emi si6n ascendi6 a 299.66 1.00 de euros. El Fonda es de caracter abierto tanto por su 
act ivo como por su pasivo y. en consecuencia podra emiti r sucesivas series de pagares 
cie conformidad con las disposiciones establecidas en la Escritu ra de Constituci6n. 
(vease nota 9). 

El Fonda ha si do incorporado a los registros oficiales de la Comisi6n N acional del Mercado 
de Val ores con fecha 20 de abril de 20 17 y de acuerdo con Jo previsto en la Ley 5/20 l 5. 
de 27 de abril. de fomento de la financi ac i6n empresari a l. en la medida en que los 
?agan~ s se dirigen exclusivamente a inversores cualificados el Fondo solic ita · la 
incorporaci6n de los Pagares que se emitan de acuerdo con lo prev isto en el presente 
Documento Base lnformativo en el MARF. Dicho documento de incorporaci6n no 
constituye un fo lleto infor:11ativo aprobado y registrado en la Comisi6n Nacional de! 
Mercado de Valores (CNMY). La emisi6n de los pagares no constituye una oferta 
publica de conformidad con lo previsto en el art iculo 35 del Real Decreto Legislati vo 
4/2015. de 23 de octubre , por e l que se aprueba el texto refund ido de la Ley de! Mercado 
de Valores ("LMY" o "Ley del Mercado de Yalores") . lo que exime de la obligaci6n 
de aprobar. regi strar y publi car un fo lleto informativo en la CNMV. 

El Fonda se const ituy6 como un patrimonio separado. carente de personalidad j uridica, 
integrado, fu ndamenta lm ente, en cuanto a su activo, por los Derechos de Credito 
lniciales, en cuanto a su pasivo. por los pagares lniciales emit idos de tal fonna que el 
va lor patr imonia l neto del fondo sea nulo. 

La gesti6n y administraci6n de! Fondo esta encomendada a lntermoney Titul izaci6n, 
Sociedad Gestora de Fondos de Ti tu lizaci6n, S.A .. (en adelante la Sociedad Gestora) 
con domicilio en Madrid . Principe de Vergara. 13 1. Asimismo, en calidad de 
representante legal le corresponde la representac i6n legal y defensa de los intereses de 
los titulares de los Pagan~s em itidos con cargo al Fondo y de los restantes ac reedores 
de l mismo. La Soc iedad Gestora figura insc rita en e l registro especial de la Comis i6n 
Nacional de! Mercado de Yalores con el numero I 0. 
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La actividad del fondo se inici6 el dia 19 de abril de 2017 y finalizara el 31 de agosto de 
2022 (Fecha de Vencimiento Final) salvo que con anterioridad se hubiera procedido a 
la liquidaci6n anticipada del mismo. 

Liquidaci6n 

El Fondo se liquidara en caso de producirse alguno de los siguientes supuestos (las 
"Supuestos de Liquidaci6n del Fondo") 

(i) Cuando el Pando no tenga Derechos de Credito Cedido alguno en su haber y nose 
prevea, previa confirmaci6n por escrito del Cedente, que fuera a adquirir Derechos 
de Credito Adicionales en un plaza de 4 meses. 

(i i) Cuando se hayan amortizado tota lmcntc los Pagan~s y nose fuera a proceder a realiLar 
una Em isi6n de Pagares ad icional en un plaza de 12 meses. previa confirmaci6n 
par escrito del Cedente. 

(ii i) Obligatoriamente en el supuesto de que la Sociedad Gestora sea declarada insolvente 
y nose designe, una vez transcurrido el periodo legal prescrito o, si no :o hubie ra. 
transcurridos cuatro ( 4) meses. a una nueva sociedad gestora. 

(iv) Cuando. por raz6n de algun evento o circunstancia de cualquier indole ajena o no al 
desenvolvimiento propio del Fonda, incluidos los supuestos de modificaci6n de la 
normativa fi scal vigente. a juicio de la Sociedad Gestora se produjera una 
alteraci6n sustancial o se desvirtuase de forrna permanentc el equilibria finan ciero 
del Fonda. En este caso, la Sociedad Gestora, tras informar a ia CNMV y a los 
Titulares de los Pagares. procedera a la liquidaci6n ordenada de! Fonda conformc 
a las reglas establecidas en la Esc ritura de Constituci 6n de l Fondo. 

(v) En el supuesto de que la Compa11ia Aseguradora (Atradius Credilo y Caucir5n S A. de 
Seguros y Reaseguros) incumpliera a su correspondiente vencimiento cualquier 
obligaci6n de pago de cualquier Documento de Garantia, salvo por error \ecnico 
que fuera subsanado en un plaza maxima de 5 Dias Habiles desde e l vencimiento 
de la obligaci6n de pago del Documento de Garantia. Dicha obligaci6n de pago 
pa r parte de la Compafiia Aseguradora no excedera de 120 dias naturales a contar 
desde la fecha de vencim ie nto de! correspondiente Derecho de Credito. 

(vi) En e l supuesto de que la Compafila Aseguradora fuera dec larada en concurso y 
habiendo transcurrido un plaza de I mes, no se encontrase ninguna compafiia de 
seguros dispuesta a asegurar el cobra de las cantidades impagadas de las Derechos 
de Credito Ced idos en terminos analogos a !os de! correspond iente Documento de 
Garantia con el que cuentan las Derechos de Credito Cedidos. tc.l y coma este 
termino se define en la Escritura de Constituci6n. 
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(vii) En la Fecha de Yencimiento Final (31 de agosto de 2022, o la posteriormente 
determinada por acuerdo entre la Sociedad Gestora. el Cedente y SUMMA). 

(viii) En caso de que no fuera posible la sustituci6n del Administrador cie Facturas en 1 
mes desde la notificaci6n de renuncia o sustituci6n. segun el caso. 

(ix) En el caso de que la Escritura de Constituci6n no fuera inscrita en el registro de 
CNMY en el plazo de I mes desde la fecha de su otorgamiento . 

En caso de que se produzca cualquiera de los supuestos de liqu idaci6n del Fondo conforme 
a lo establecido anteriormeme. la Sociedad Gestora. que actuara de liqu idador, adoptara, 
por cuenta del Fondo las medidas de liquidaci6n indicadas a cont inuaci6n: 

( i) lnformara de la extinci6n y liquidaci6n del Fondo a la CNMV ya los Titulares de los 
Pagan~s (en concreto. la Sociedad Gestora. en nombre del Fondo oublicara el 
correspondien;e hecho reievante en MARF). 

( ii) Adoptara cuantas medidas fueran preci sas para asegurar la titularidad y el cobro por 
parte dei Fondo de las cantidades debidas derivadas de los Derechos de Credi:o 
Cedidos: 

( iii) Procedera con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posibie a enajenar los 
bienes y derechos que puedan quedar remanentes en el activo de! Fondo en la forma 
que considere mejor para los Titulares de los Pagan~s: y 

(iv) Proccdera con ia mayor diligencia y en el !ll aS breve plazo posible a satisfacer las 
deudas pendientes a cargo del Fondo con los Recursos Disponibles de conformidad 
con el Orden de Prelac i6n de Pagos. 

En to do caso. la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y representaci6n de\ F ondo, no 
procedera a la ext inci6n del Fondo ya la cancelaci6n de su inscripci6n en los registros 
administrativos que corresponda hasta que no haya procedido a la liquidaci6n de los 
activos remanentes de\ Fondo y haya aplicado el producto de dicha liquidaci 6n 
siguiendo el Orden de Prel ac i6n de Pagos. excepci6n hecha de la oportuna reserva para 
hacer frente a \os gastos de extinci6n. La liquidaci6n de\ Fondo se rea\izara en todo 
caso no mas tarde de la Fecha de Yencimiento Final. 

E·aincir)n 

El F ondo se ext inguira oor cualq uie ra de las causas previstas en los apartados 
anteriormente descritos. 

La Sociedad Gestora no procedera a la ex tinci6n del Fondo y a la cance\aci6n de su 
inscripci6n en los registros administrativos que corresponda hasta que no haya 
liquidado los activos remanentes del Fondo y distribuido sus fo ndos disponibles. 
s iguiendo el O rden de Prelaci6n de Pagos. 
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La Sociedad Gestora procedera dentro del afio natural en que se proceda a la liquidaci6n 
de los activos remanentes y la distribuci6n de los fondos disponibles o, si la Sociedad 
Gestora lo es tima conveniente, dentro de los tres (3) primeros meses de! ejercicio 
siguiente, a otorgar un acta notarial declarando: (i) la extinci6n del Fondo y las causas 
que la motivaron; (ii) el procedimiento de comunicaci6n a los Titulares de los Pagan~s 
(que incluira el correspondiente hecho relevante en MARF) y a la CNMV llevado a 
cabo (sin pe1juicio de las obligaciones de informaci6n a traves de! correspondiente 
hecho re levante y de cualquier otra que pudiera resultar necesaria de conformidad con 
la normativa vigente en ese momenta) : y (iii) la distribuci6n de los Recursos 
Disponibles siguiendo el Orden de Prelaci6n de Pagos. 

(c) Fechas de Pago y Recursos Dispon ib les del Fondo 

Las "Fechas de Pago" del Fondo seran: 

(i) Los di as diez ( l 0) de cada mes cuntadu a part ir dei i 0 de junio de 20i 7 (inciuido) o. 
en caso de no ser Dia Habil dicha fccha , el Dia Habil siguiente. La Sociedad Gestora 
podra sustituir dicho dia por otro siempre que sea un Dia Habil y cuente con el ac i.:erdo 
del Cedente, de SUMMA y de la Entidad Colaboradora. Dicha modificaci6n, que no 
podra afectar al vencimiento de los Pagares ya emitidos. sera comunicada a traves de! 
correspondiente hecho relevante al mercado MARF: 

(i i) Cualquier dia que sea una Fecha de Vencimiento Ordinaria de un Pagan:!: y 

(iii ) Cualquier dia en que se produzca el Reembolso Extraordinario de Pagan~s. 

Para cada Fccha de Pago, se detenn inaran como Recurses Disponibles las cantidades 
liquidas depositadas en la Cuenta de Reservas de! Fondo el sexto (6°) Dia Habil anterior 
a la Fecha de Pago en curso. Dichas cantidades estaran comprendidas por los siguientes 
conceptos: 

(i) El importe procedente de los cobros correspondientes al Valor Nominal Pendiente 
Garantizado de los Derechos de Credito Cedidos al Fonda que se encuentre depositado 
en la Cuenta de Reservas. o cualesquiera otras cantidades cobradas por el Fonda que 
traigan causa en los Derechos de Credito Cedidos adq ui ridos por el Fonda, ya sean 
directamcnte o corno consecuencia de reclamaciones judiciales. extrajudiciales. 
indemnizaciones o cualesquiera otras. Se incl uyen, expresamentc, cualesquiera 
cantidades cobradas por el Fonda en virtud de los Documentos de Garantia. Sin 
perjuicio de lo anterior, los saldos depositados en la Cuenta de Reservas s61o se 
integraran como Recurso Disponible en las Fechas de Pago que coincid an con 
am ortizaci6n de Pagares. y por un importe maxima igual al Importe de Reembolso 
mas ios Gastos Ordinaries y Extraordinaries vencidos en cada Fee ha de Pago. En las 
,·estantes Fechas de Pago solo se integraran hasta una cantidad maxim a igual a los 
Gastos Ordinaries y Extraordinarios vencidos. 
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(ii) Nose consideraran Recursos Dispon ibles las cantidades recuperadas de los Deudores 
por los Derechos de Credito Yencidos que antes hubieran sido satisfechos al Fondo 
en vi rtud de los Documentos de Garantfa. Dichos importes se descontaran si hubieran 
sido cobrados por el Fondo y seran abonados a la Compafi fa Aseguradora hasta el 
correspond iente importe efectivamente indemni zado bajo el Documento de Garantia 
y el resto al Cliente correspondiente (sin llegar a integrarse como Recursos 
Disponibles). 

(iii ) Tampoco se consideraran Recursos Disponibles las cantidades correspondientes al 
Valor Nominal Pendiente No Garantizado de los Derechos de Cred ito Cedidos al 
Fondo asi como las correspondientes al Valor Nominal Pendiente de los Derechos de 
Credi to No Cedidos. una vez aplicadas las reg!as de imputac i6n de pagos establecidos 
en la Escri tura de Consti tuci6n (salvo que dichas cantidades se asi gnen a minorar los 
Derechos de Credito Cedidos de la Cartera de Cred itos del correspond iente Cliente en 
los terminos previstos en la Escritura de Constituci6n. Dichas cantidades seran 
devueltas, a traves del Agente de Cobros, ai Ceciente durante cada Periodo de Cobro 
sin sujeci6n al Orden de Pre laci6n de Pagos. 

(iv) El importe de los rendimientos de las Cuentas de! Fondo. 

(d) Orden de prelac i6n de pagos 

En cada Fecha de Pago. los Recursos Disponibles se aplicaran al cum plirniento de las 
obligaciones de pago de ac uerdo con el siguiente orden de preiaci6n: 

{i) Al pago de impuestos y las cant idades debidas a la Soc iedad Gestora conforme a lo 
di spuesto en la presente Escritura. No se inc iuira :a Comis i6n de Administraci6n de 
Facturas a que se refiere la Escritura de Constituci6n mientras sea SUM MA quien la 
desempeiie. cuyo caso este pago quedara reiegado a! apartado (iv) de i Orden de 
Prclac i6n de Pagos. 

(ii) Al pago de Gastos Ordi narios o Gastos Extraordinari os. inciuyendo. con caracter 
cn unciativo. ia auditoria dei Fondo y al pago de los impuestos que deba sati sfacer el 
Fondo (excepto la Corni si6n de Adm inistraci6n de Facturas, que estara en el apartado 
(iv) de! presente orden de preiaci6n. salvo que el Adm inistrador de Facturas no sea 
SUM MA. en cuyo caso se incluira el pago de su comisi6n en este apartado). 

(iii) Al pago dei lmporte de Reembolso. 

(iv) Al pago de la Comisi6n de Admi nistraci6n de Facturas mientras esta funci6n la siga 
descrn pefiando SUMMA. 

(iv) A la distribuci6n de la Comisi6n Variable de i Fondo, tai y como se define esta en la 
Escritura de Constituci 6n . 
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En el supuesto de que las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria no fueran 
suficientes para abonar alguno de los importes mencionados en el apartado anterior. de 
acuerdo con la prelaci6n de pagos establecida, se aplicaran las siguientes reglas: 

(i) El Fondo hara frente a sus obligaciones, segun el orden de prelaci6n establecido y. en 
el supuesto de que existan distintos acreedores de! mismo rango. a prorrata de! importe 
debido a cada uno. 

( ii) Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente Fecha de Pago. en un 
orden de prelaci6n imnediatamente anterior al de! propio concepto de! que se trate, 
antes de las cantidades de la misma naturaleza que de acuerdo con las disposiciones 
de la Escritura de Constiwci6n deban ser pagadas en tal Fecha de Pago. pero por detras 
de ! que le preceda segun la prelaci6n de pagos correspondiente. 

(iii) Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago 
no devengaran intereses adic ionales. 

(e) Gesti6n de! fondo 

De acuerdo con la norm ativa legal aplicable los fondos de titulizaci6n de activos y !as 
sociedades gestoras de los fondos de titulizaci6n, la gesti6n de! Fondo csta 
encomendada de fonna exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizaci6n, 
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo. 

lntermoney T itu lizaci6n , Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n, S.A. es la gestora 
de[ Fondo, actividad por la que recibe en cada Fecha de Pago. una cornisi6n peri6dica 
que se devengara diariamente desde la constituci6n de! Fonda hasta su extinci6n y que 
se iiquidara y pagara por periodos vencidos en cada Fecha de Pago. 

(f) Administrador de los Activos T itulizados 

Summa Investment Soluctions, S.A .. como administrador de las facturas de las que se 
derivan los Actives Titulizados cedidos al Fondc en vi rtud de! contrato de 
administraci6n suscrito en fecha 3 de abril de 20 I 7 entre el Cedente y el Administrador. 
percibe una remuneraci6n anual de 5 miles de euros liquidable mensualmente. 

Cada uno de los Derechos de Credito que se cedan al Fondo estara cubierto por el 
correspondiente un Documento de Garantia emitido por la Compaiiia de Seguros al 
objeto de cubrir el riesgo de impago por parte de los deudores de las facturas de las que 
derivan los Derechos de Credito adquiridos por el Fondo en los tenninos previstos en 
dicho Documento de Garantia. A la Fecha de Consti tuci6n. la Compai'\ia de Seguros 
sera Atradius Credito y Cauci6n S.A. de Seguros y Reaseguros. 
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El Cedente tendra derecho a la comisi6n variable, la cual se devengara diariamente. Se 
define como la diferencia entre (i) todos los ingresos que puedan derivarse de los 
Derechos de Credi to Cedidos y cualquier otro que pudiera corresponderle al Fondo: 
menos (ii) todos los gastos del Fondo, incluidos los intereses de su financiaci6n , los 
necesarios para su constituci6n y su funcionamiento, y la cobertura de cuantos impagos 
se produzcan en los Derechos de Credito Cedidos que integran su activo. En la Fecha 
de Liquidaci6n Anticipada, o, en su caso, en la Fecha de Vencimiento Final , se sumara. 
adicionalmente el importe remanente tras la liquidaci6n de todas las obligaciones de 
pago del Fondo. 

En su caso, todos los tributos relativos a los pagos realizados en este concepto seran a cargo 
del Cedente corno perceptor de la Comisi6n Variable. En el caso de que los pagos en 
cuesti6n den lugar a la repercusi6n obligatoria de cualquier tributo, el importe a 
satisfacer se reducira en la medida necesaria para que, incrementado en ei tributo a 
repercutir. sc mantenga la contraprestaci6n pactada, que se habra de considerar a estos 
efectos como importe total incluidos cualesqu iera tributos que pudieran ser repercutidos 
al Fondo. 

(h) Agente de pagos 

La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n de l Fondo, desig:rn a Intermoney Yalores. 
Sociedad de Yalores, S.A. como Agente de Pagos. Este Agente de Pagos realizara los 
pagos a los titulares de los Pagares en los terminos establecidos en la Escritura de 
Constituci6n, conforme a las instrucciones recibidas de ia Sociedad Gestora y a traves 
de la Cuenta de Tesoreria. con fecha valor en la correspondiente Fecha de Pago. 
:·emitiendo los fondos a las cuentas de tesoreria en Banco de Espafia correspondientes 
a las Entidades Participantes en lberclear en que los Pagares han sida depasitados por 
sus titulares, de conformidad con la normativa de liquidaci6n y compensaci6n aplicablc 
en cada momenta. 

La contraprestaci6n par las servicios prestadas por el Agente de Pagos al Fonda en vi11ud 
de lo establecido en el presente Cantrato ascendera a l 2.500 euros al afia. El Fondo 
pagara esta comisi6n a prorrata en cada Fecha de Pago, con sujeci6n al Orden de 
Prelaci6n de Pagos. Dicha comisi6n se entendera bruta. 
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La constituci6n del Fonda y la emisi6n de los Pagares con cargo al mismo se lleva a cabo 
al amparo de lo previsto en la Escritura de Constituci6n de! Fonda asi coma en la 
legislaci6n espafiola, y en concreto de acuerdo con el regimen legal previsto en. (i) la 
Ley 5/2015 , de 27 de abril , de fomento de la financiaci6n empresarial (ii) Real Decreto 
Legislativo 4/20 I 5, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley 
del Mercado de Valores. (iii) La Circular 2/2016. de 20 de abril. de la CNMV sabre 
normas contables, cuentas anuales. estados financieros publicos y estados reservados 
de inforrnaci6n estadistica de los fondos de titulizaci6n, esta Circular. que se public6 en 
el Boletin Oficial del Estado el 30 de abril de 2016 y entr6 en vigor el dia siguiente a 
su publicaci6n, derog6 la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la CNMV y sus succsivas 
modificaciones. que regulaban los mismos aspectos. (iv) Demas disposiciones legales 
y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicaci6n. 

(i) Regimen de tributaci6n 

De acuerdo con lo establecido en el articulo 7. 1.h) de la Ley 2712014, de 27 de noviem bre, 
dei lmpuesto sabre Sociedades ('"Ley del IS'' ); el articulo 20. Uno. 18 de ia Ley 37/1992, 
de 28 de diciembre. del lmpuesto sobre el Valor Afiadido. modificada por la Ley 
28/2014. de 27 de noviembre; el articulo 61.k del Real Decreto 634/20 15. de l 0 de julio. 
por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades ("Reglamento del 
IS" ), las caracte risticas propias del 1·egimen fiscal vigente del Fonda son las siguientes: 

(i) La constituci6n y extinci6n del Fonda asi como todas las operaciones sujetas a la 
modalidad de ·'operaciones societarias'' del lmpuesto sobre Transmisiones 
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados. esta exenta del concepto " operaciones 
soc ietarias" del lmpuesto sabre Transrnisiones Patrimoniales y Actos Juridicos 
Documentados . 

(ii) La emisi6n de Pagares esta exenta de! lmpuesto sobre el Valor Afiadido (;irticulo 
20.Uno. 18° de la Ley del lVA) y del lmpuesto sobre Transrnisiones Patrimoniales y 
Actos Juridicos Documentados (articulo 45- l.R 20.4 de l Real Decreto Legislativo 
1/ 1993 , por el que se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones 
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados). 

(iii) El Fonda esta sujeto al lmpuesto sabre Sociedades ("'IS"), determ inando su base 
imponible conforme a lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley del IS. y siendo de 
apiicaci6n el tipo general vigente en cada momenta. que se encuentra fijado en el 
veinticinco por ciento (25%). 

(iv) Los servicios de gesti6n prestados al Fonda por la Sociedad Gestora estan exentos del 
Impuesto sabre el Valor Anadido. 

Respecto a los rendimientos de los Derechos de Credito u otros derechos que constituyan 
ingreso del Fonda. no existira obligaci6n de retener ni de ing,resar a cuenta del lmpuestc 
de Soc iedades . 
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En cumplimiento de la legislac i6n vigente, el Consejo de Administraci6n de Intermoney 
Titulizaci6n. S.G.F.T. S.A. ha formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar 
la imagen fie! de! Fondo de! ejercicio 2017. Estas cuentas. seran aprobadas por el mi smo 
6rgano. estimandose su aprobaci6n sin cambios sign ificativos. 

Las Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y. j untc con el 
Infonne de gesti6n. han sido fonnuladas aplicando las normas y principios contables 
contenidos en la Circular 212016, de 20 de abril . de la Comisi6n Nac ional de! Mercado 
de Valores. 

Las Cuentas Anuales comprenden el balance. la cuenta de perdidas y ganancias. el estado 
de fluj os de efect ivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria. de ia que 
forman parte los estados financieros pt'.1blicos S.05. 1. S.05.2. S.05.3 . S.05.4. S.05 .5 y el 
apartado correspondiente a las notas explicativas de! estado S.06 que se recogen come 
Anexo I. 

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2017. han sido formuladas al objeto de 
curnplir con las ob li gaciones de verificaci6n y public idad de la informaci6n contable 
contenida en la escritura de consti tuci6n del Fondo. 

Con fee ha 14 de marzo de 20 18. las Cuentas Anual es de! ejercicio han side formuladas por 
e l Consejo de Admini strac i6n de la Sociedad Gestora y se someteran a la aprobaci6n 
de l mismo, estimandose que seran aprobadas sin cambios sign ificativos. 

Los registros contables del Fondo se expresan en euros. si bien las prescntes Cuentas 
Anua les han sido fonnul adas en mi les de euros, salvo que se indique !o contrar io. 

(b) Comparaci6n de la informaci6n 

Por ser este el primer ejercicio de actividad de! Fondo, no se incluye en el balance de 
situaci6n, la cuenta de perdidas y ganancias. el estado de flujos de efectivo y el estado 
de ingresos y gastos reconocidos. los saldos del ejercicio anterior. 

(c) Utilizaci6n de ju icios y estimac iones en la elaboraci6n de los estados financieros 

En !a prcparaci6n de las cuentas anuales de! Fond o. los Administradores de la Sociedad 
Gestora han tenido oue realizar juicios. estimaciones y asunciones que afectan a la 
aplicaci6n de las poli ticas contables y a los saldos de los activos. pasivos. ingrcsos. 
gas tos y comprornisos existentes en la fecha de ernisi6n de las presentes cuentas 
anuales. 
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Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experienci a hist6rica y en 
otros factores diversos que son entendidos coma razonables de acuerdo con las 
circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer ios juicios sobre 
el valor contable de los activos y pas ivos que no son faci lmente disponibles mediante 
otras fuente s. Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin 
embargo, la incert idumbre inherente a las est imaciones y asunciones podria conducir a 
resultados que podrian requerir ajuste de valores de los activos y pasivos afectados. Si 
como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en 
dichas estimaciones, su efec to se registrarfa en las cuentas anuales de ese perfodo y de 
periodos sucesivos. 

(d) Agrupaci6n de partidas 

En la confecci6n de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupaci6n de partidas 
relat ivas al balance, cuenta de perdidas y ganancias. estado de fluj os de efe ctivo y 
estado de i ngresos y gastus. 

(e) Elementos recogidos en varias partidas 

En la confecc i6n de estas cuentas anuales nose han registrado elementos patrimoniales en 
dos o mas partidas del Balance. 

(f) Princ ipios contables no obligatorios 

En la preparaci6n de las presentes Cuentas Anuales, los Adm inist~adorcs de la Sociedad 
Gestora no han utilizado ningun principio contable no obligatorio . 

(3) Principios Contabl es v Normas de Valoraci 6n 

Las Cuentas A nuales han sido form uladas siguiendo ios principios y normas de valoraci6n 
contenidas en la Circular 2/20 16. de 20 de abril. de la Comisi6n Nac ional de l Mercado de 
Valores en vigor. 

Los principales criterios de valoraci6n seguidos en la elaboraci611 de las Cuentas Anuales 
adjuntas han sido los sigu ientes: 

(a) Empresa en funcionamiento 

El Consejo de Administrac i6n de lntermoney Titu lizaci6n. S.G.F.T .. S.A. ha considerado 
que la gesti 6n del Fondo continuani en un futuro previsible, por lo que la aplicaci6n de 
los principios y criterios contables no tiene como prop6sito el determ inar el valor del 
pa trimon io neto a efectos de su transmisi6n global o parcia l. ni el importe resultante en 
caso de su li quidaci6n total. 
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Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio de! devengo. es decir, 
en funci6n de la corriente real que los mismos representan, con independencia de! 
momento en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia 
pueda determinarse con fiabilidad. 

(c) Corriente v No Corriente 

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos e lementos cuyo vencimiento 
total o parcial, enajenaci6n o real izaci6n, se espera que se produzca en un plazo maxi mo 
de un afio a partir de la fecha de! balance, clasificandose el resto como no corrientes. 

(d) Activos dudosos 

El valor en libros de los epigrafes de "Activos dudosos·· recogera el in1po11e totai de los 
instrumentos de deuda y Activos Titulizados que cuenten con algl'.m importe vencido 
por principal , intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de trcs meses de 
antigi.iedad. asi como aquellos que presentan dudas razonab:es sobre su reembo!so total 
(principal e intereses) en los terminos pactados contractualmente. 

(e) Gastos de constitucion y de emision de Bonos 

Se corresponden con los gastos incurridos en la constituci6n de\ Fondo. registrandose por 
el importe real incurrido. 

(t) Activos financ ieros 

Los activos financicros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una 
parte obligada de! contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones dcl mismo. 

(g) Prestamcs y partidas a cobrar 

En esta categoria se clasifican aque\\os activos financieros que, no siendo instrumentos de 
patrimonio ni derivados. sus cobros son de cuantia determinada o determinable y nose 
negocian en un mercado activo. 

En esta categorfa se incluyen los activos titul izados que dispone el Fondo en cada 
momento. 
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Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor 
razonable. Este valor razonable es el precio de la transacci6n, que equivaldra al valor 
razonable de la contraprestaci6n entregada mas los costes de transacci6n que !es sean 
d irectamente atribuibles. 

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera 
recibir en el corto pl azo. se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no 
actualizar los tlujos de efectivo no sea significativo. 

Valoraci6n posterior 

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los 
intereses devengados se contabilizarar: en la cuenta de perdidas y ganancias. aplicando 
el metodo de! ti po de interes efectivo. 

(ll) Pasivos financieros 

Los instrumentos financieros emitidos. incurrid os o asumidos por el Fondo se clasifican 
como pasivos financieros s iempre que de acuerdo con su realidad econ6mica, su pongan 
para estc una obligaci6n contractual. directa o indi recta. de entregar efectivo u otro 
activo financ iero. o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en 
condiciones potencialmente desfavorables. 

(i) Debitos y partidas a pagar 

En esta categoria se clasifican, principalmente. aque llos pasivos financieros emitidos por 
el Fondo. con e l fin de financiar la adquisici6n de acti vos financ ieros. es decir. los bonos 
de titul izaci6n emitidos por el Fondo. 

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de credito que 
hubieren sido contraidas con e l fin de financiar la actividad del Fondo. asi como 
cualquier disposici6n realizada de lineas de cred ito concedidas al Fondo. 

Valoraci<ln inicial 

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor 
razonable, que. salvo evidenc!a en contrario, sera el precio de la ~ransacci6n. que 
eq uivaldra al valo r razonable de la contraprestaci6n recibida ajustado por los costes de 
transacci6n que les sean directamente atri buib les. 

No obstante, los debitos con vencimiento no superior a tres meses y que no tengan un tipo 
de interes contractual. cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar 
por su valor nominal. cuando el efecto de no actualizar los f1ujos de efectivo sea 
totalmente inmaterial. En es tos casos no se registraran ingresos o gastos por los 
intereses devengados . 
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Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los 
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de perdidas y ganancias, aplicando el 
metodo del tipo de interes efectivo. 

No obstante lo anterior, los debitos con vencimiento no superior a tres meses que. de 
acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor 
nominal, continuaran valorandose por dicho importe. 

Repercusi6n de perdidas a /os pasivos financieros 

Las perdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo, 
comenzando por la cuenta de periodificacion del margen de intermediacion financiera. 
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas 
subordinado. teniendo en cuenta el on.ien inverse de preiacion de pagos estabiecido 
contractualmente para cada fecha de pago. 

Dicha repercusion se regist ra como un ingreso en la partida .. Reperrnsi6n de perdidas 
(ganancias)" en la cuenta de perdidas y ganancias. 

El i1:1porte correspondiente a las pcrdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia 
entre su valor en libros y el valor actual de los tlujos de efectivo futuros estimados y se 
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de 
.. Correcciones de valor por repercusion de perd idas". 

En el calculo de\ valor actual de los flujos de efect ivo futuros estimados se utiliza como 
ti po de actual izaci6n el tipo de interes efectivo original del instrumento. si su tipo 
contractual es fijo. o el tipo de interes efectivo a la fecha a que se :·efieran los estados 
financieros. determinado de acuerdo con las condiciones de! contrato, cuando sea 
variable. 

La reversion de las perdidas repercutidas a los pasivos financieros. que se produzca cuando 
el Fondo obtenga beneticios en ei periodo se rcaliza en el orden inverso a! establecido 
anteriormente para !a repercusi6n de perdidas, terminando por el margen de 
intermediaci6n tinanciera periodificada. 

Dicha reversion se registra com o un gasto en la partida "Repercusi6n de perdidas 
(ganancias ) .. en la cuenta de perdidas y ganancias. y tiene como limite el valor en Ii bros 
de !os pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se 
hubiese realizado la repercusion de perdidas. 

Cance/ach!n 

La cancelacion o baja de! pasivo se podra realizar. una vez dado de baja el activo afectado. 
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En este epigrafe de! activo se incluye la periodificaci6n de los ingresos financieros 
derivados de los Activos titulizados, determinados de acuerdo con el tipo de interes 
efectivo, que aun no han sido cobrados. 

Asi mismo en el epigrafe de! pasivo se incluye la periodificaci6n de los castes financieros 
derivados de los Pagares. que aun no han sido pagados. calculados de acuerdo con el 
tipo de interes efectivo. 

(k) Ajustes por periodificaci6n 

Corresponden. principalmente, a la periodificaci6n realizada de las comisiones devengadas 
por terceros, registrandose por su valor real en funci6n de cada uno de los contratos 
suscritos. todos ellos en reiaci6n con la administraci6n financiera y operativa del Fondo. 

(I) lmpuesto sobre Sociedades 

El gasto, en su caso, por el lmpuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre 
el resultado econ6mico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los 
criterios fiscales. y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia. 

(111) Deterioro de i valor de los actives financieros 

El valor en libros de los actives financieros de! Fondo es corregido por la Sociedad Gestora 
con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de 
que se ha producido una perdida por deterioro. De forma simetrica se reconoce en los 
oasivos financieros. y atendiendo al clausulado de la Escritura de constituci6r: del 
Fondo. una reversion en el valor de !os m ismos con abono en la cuenta de perdidas y 
ganancias. 

(n) Activos Titulizados 

Los tlujos futuro s corresponden al Valor Nominal Pendiente Garantizado. esto es la parte 
asegurada de! Derecho de credito . Dicho saldo Nominal esta compuesto por el Precio 
de Cesi6n mas el descuento y mas la parte no asegurada del derccho de credito. que no 
le corresponde al Fondo. 

En su estimaci6n se considerara toda la informaci6n relevance que este disponible en la 
fecha de formulaci6n de los estados financieros y que proporcione datos sobre la 
posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales. 
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Cada uno de los Actives Titulizados que se cedan al Fonda debera contar con un 
Documento de Garantfa emitido por Ia Compaiiia de Seguros al objeto de cubrir el 
riesgo de impago por parte de los Deudores de las facturas de las que derivan los Activos 
Titulizados adquiridos por el Fonda en los terminos previstos en dicho Documento de 
Garantia. Por tanto, no se reconocera deterioro de los Actives Titulizados de! Fonda. 
ya queen todo caso seran cobrados por el Fondo. 

(o) Transacciones en moneda extranjera 

La moneda funcional de! Fondo es el Euro. A 31 de diciembre de 20 I 7. el Fondo no tenia 
elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera. 

(p) Compensaci6n de saldos 

Se compensan entre si -y. consecuentemente. se presentan en el balance por su impo11e 
neto- los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que. 
contractualmente o por im perative de una norma legal. conternpian la posibilidad de 
compensaci6n; teniendo la intencion de liquidarlos por su importe neto ode realizar ei 
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea yen Ios que una de las partes 
contratantes sea una entidad financiera. 

(q) Estado de Fluj os de Efectivo 

En los estados de flujos de efectivo se util izan las siguientes expresiones: 

• Flufos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equiva!entes; 
entendiendo por estos las inversioncs a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de 
alteraciones en su valor. 

• Actividades de explotaci6n: son aque:las que constituyen la principal fuen tc de los 
ingresos ordinaries de! Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser 
calificadas como de inversion ode financiaci6n. 

• Actividades de inversi6n v financiaci6n: ias de adquisici6n, enajenac i6n o 
disposicion por otros medios de activos a largo plaza y otras inversiones no incluidas 
en el efectivo y sus equivaientes. asi coma aquellas actividades que producen 
cambios en el tamafio y composici6n de los actives y pasivos que no forman parte 
de las actividades de explotaci6n. 

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo. se han considerado coma 
.. efectivo o equivalentes de efectivo" aquellas inversiones a corto plaza de gran liquidez 
y con bajo riesgo a cambios en su va lor. De esta manera. el Fondo considera efectivo o 
equivalentes de efectivo al sa ldo mantenido en cuentas corrientes y. en su caso. en 
adquisiciones temporales de activos, que se encuentra registrado en el epigrafe 
.. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes'· de! activo del balance. 
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Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fonda que. de acuerdo con lo 
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo 
"'Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos,. de! pasivo de! 
balance. 

Por tanto. en este estado se presentan, en su caso: 

a) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoraci6n, deban 
imputarse directamente al pasivo de! balance. 

b) Las transferencias real izadas , en su caso. a la cuenta de perdidas y ganancias. segun 
lo dispuesto en las normas de valoraci6n adoptadas. 

c) El efecto impositivo correspondiente. e1; su caso. a los apartaJus b) y c) anteriores. 

d ) El importe neto repercutido en el pcriodo a las cuentas correspondientes de pasivo. de 
fo rrna que el total de i ng~esos y gastos reconocidos sea nulo . 

(4) Errores y Cambios en las Estimaciones Conlables 

Durante el ejercicio 2017 y hasta la fccha de formu!aci6n de las cuentas anua!es no se ha 
producido ning(m error. ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia rel ativa 
fuera necesario desglosar en las presentes cuentas anuales. 

(5) Riesgos asociados a instrumentos financieros 

Las act ividades del Fonda estan expuestas a diversos ricsgos financiero s: riesgo de 
concentraci6n, riesgo de credito y riesgo de reinversi6n. La Socicdad Gestora los identifica, 
mide y hacc un seguimiento continuo de los mismos de conformidad con lo establecido en 
la Escritura de Constituci6n. 

Riesgo de concentraci6n 

El reembolso de los Bonos de Titulizaci6n depende esencialmente de la capacidad de pago de 
la Compafiia de Seguros a traves del Documento de Garantia. Ello no obstantc. la 
distribuci6n geografica segi'.111 !a region o cornunidad donde radican los activos titulizados a 
31 de diciembre de 2017 se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) de! Anexo de la 
mernoria. 
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El riesgo de credito nace de la posible perdida causada el impago del conjunto de Activos 
Titu lizados de la cartera titulizada del Fondo asi como por el incumplimiento de las 
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo. incluida la Compafiia de Seguros. 

La compafiia de seguros Atradius Credito y Cauci6n cubrira el riesgo de impago por parte de 
los deudores de las facturas de las que derivan los Activos Titulizados adqui ridos por el 
Fondo. 

Dada la estructura del Fondo. las perdidas ocasionadas por este riesgo seran repercutidas de 
acuerdo al orden de prelaci6n de pago a los acreedores de! Fonda. 

El siguiente cuadro muestra la exposici6n total a l riesgo de credito al cierre del ejercicio 2017: 

Activos :itulizados 
Otros activos finan c ieros 

Efectivo y otros activos lfquidos equivalentes 

Total Ri esgo 

(6) Activos financi eros 

Mi les de euros 

3 i.12.2017 

l.818 
3 

194 

2.015 

Este epigrafe recoge principalmente los Activos Titulizados que SU MMA Energy Serv ic io s 

F inancieros, S.L. ha cedido al Fonda. Dichos Activos Titulizados derivan de facturas 

em it idas por distintos clientes a sus respectivos deud ores y cedidas previamente a SUMMA 

Ene rgy Servicios Financieros. S.L. por !a existencia de Contratos Marco de Cesi6n 

fi rmados por SUMMA con sus respect ivos c lientes . I.a act ividad de SUM M A Energy 
Servicios Financieros, S.L. se limita a una labor de intermedi aci6n , adquiriendo 

derechos de credito derivados de facturas de cl ientes, pcrtcnccicntes a cualqu ie r ti po 

de actividad o sector. con la finalidad de ceder los a terceros. 
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Con fecha 19 de abril de 2017. se produjo la primera cesi6n de los Activos Titulizados, por un 
importe nominal de 255.527, 15 euros. 

Valor 
Valor Nominal 

Nominal Pendiente Precio de Fecha de Fecha de 
N°Factura Pendiente Garantizado Cesion Factura Vencimiento 

I 7CA0345 I- I 34.310,87 29.164,24 24.313.58 20/02/2017 20/08/2017 
I 7CA03598- I 19.672,70 16.721 ,80 13.940,5 9 20/02/2017 22/08/20 17 
I 7CA03778- I 33.143,15 28.171,68 23.486,09 24/02/2017 24/08/2017 
17CA04319-I 23.227,21 19 .743, 13 16.459,40 0410312017 0410912017 
l 7CA04395- l 19.315,84 16.418.46 13.687,70 0610312017 0610912017 
17CA05059- I 3 1.877,29 27.095,70 22.589,07 15/03/2017 15/09/2017 
l7CA05490-I 32.330,00 27.480,50 22.909,87 22/03/2017 22/09/2017 
I 7CA05854- I 18323.68 15.575.13 12.984.63 2710312017 27/09/2017 
I 7CA06076-1 22 .793 , ! 9 ! 9 .374,2 ! !6. !5 l.84 30/03/201 7 30/09/201 7 
l 7CA06077- l 33. 161,84 28. ! 87.56 23.499.33 3010312017 3010912017 
I 7CA06 l 54-1 32.464,40 27.594.74 23.005, 11 31 /03 /2017 3010912017 
TOT ALES 300.620,17 255.527,15 213.027,21 

El detalle de este epigrafe. a cierre del ejercicio 20 17 cs c l siguienle: 

Activos titulizados 
Otros 
lntereses y gastos devengados no vencidos 

Otros activos tinancieros 

Deudores y otras cuentas a cobrar 

Miles de euros 

2017 
Corriente No corriente Total 

! .818 1.818 

3 3 

1.821 1.821 

A 3 1 de diciembre de 2017 habia s iete factura s vencidas e impagadas por un valor nominal 
pendiente garantizado de 482.336,35€. No obstante, todas esas facturas presentaba un 
impago inferior a 15 dias. contados desde la fec ha de vencimiento de la respectiva factura . 
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El detalle y movimiento de los Activos Titulizados para el ejercicio 2017 es el siguiente: 

Saldo in icial al 19 de abril de 2017 

Adquisici6n de Activos Titulizados 
Amortizaci6n ordinaria 
Amortizaci6n anticipada 
Amortizaciones previamente impagadas 
Activos titulizados dados de baja por adjudi caci611/daci611 de bienes 
lmpo1te de Principal Fallido desde el cierre anua: anterior 
Recompra 

Saldo fina l cierre del ejercicio 

Miles de euros 
31.1 2.2017 

2.246 
(428) 

l.818 

A 31 de diciembre de 20 17 no se han registrado saidos en activos dudosos ni en correcciones 
de va lor. 

Durante el ejercicio 20 17 se ha devengado intereses implicitos por los Activos Titulizados por 
importe de 49 miles de euros, de los no han quedado importes deve11gados pendientes de 
vencimiento a cierre de! ejercicio. 

Las caracteristicas principales de la cartera a cierre del ejercicio 2017 son las siguientes: 

31.12.2017 

Tasa de amortizaci6n anticipada 

Tipo de descuento medio de la cartera: 
Ti po de descuento maximo de la cartera: 
Tipo de descuentc minimo de la cartera: 

0% 
0% 
0% 

Los vencimientos estimados de los activos tituli zados a c ie rre de 201 7 es el s iguiente : 

Miles de euros 
201 8 20 19 2020 202 1 2022 2023-2026 

Por principal 1.818 
Por intereses implicitos 0 

Total 

Resto 
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El detalle de este epigrafe del activo del balance a 3 I de diciembre de 20 I 7 es coma sigue : 

Tesoreria 

Otros activos liquidos equivalentes 

Miles de euros 

31.12.2017 

194 

194 

A l 31 de diciembre de 2017 este epigrafe se com pone del saldo depositado en la cuenta abierta 
en BBVA (Cuenta de Tesoreria) y en las cuentas abiertas en BBVA (Cuenta de Cobras. 
Cuanta de Compras y Cuenta de Reservas) . 

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria no devengaran intercs alguno a favor del 
Fonda. 

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Cobras. Compras y Reservas devengaran interescs 
dia a dia a favor del Fondo a un tipo de -0.25%. Dicha remuneraci6n podra ser revisada por 
el Banco de las Cucntas con caracter trimestral a parti r de la fecha de la firma de! contrato. 
La revision debera ser comunicada por BB VA a la Sociedad Gestora con la suficiente 
antelaci6n. 

Como contraprestaci6n por los serv1c1os prestados coma Banco de Cuentas, BB VA tendra 
derecho a una comisi6n por la operativa diar ia del Fonda. La comisi6n por Cobras se 
devengara diariamente y se liquidara trimes tralmente en cada Fecha de Pago de! Fonda. 
Adicionalmente. el Banco de Cuentas podra cargar en la Cuenta de Cobras una co111isi6n por 
la devoluci6n de Jos efectos de cobras que haya resultado devueltos. 

(8) Pasivos Financieros 

Los pasivos fina ncieros a 31 de diciembre de 20 17 es el siguiente: 

Miles de euros 

31.12.2017 

Corriente No corriente Total 

Obl igaciones y otros valorcs emitidos 
Series 110 subordinadas 
Correccio11es de valor por repercusi6n de perdidas (-) 
lntereses y gastos devengados 110 ve11cidos 

Deudas con e111idades de credito 
lntereses y gastos devengados no vencidos 

1.996 
(25) 

2 

35 
2.008 

1.996 
(25) 

2 

35 
2.008 
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Las caracteristicas del Programa de Pagares se recogen en la Estipulaci6n 9 de la Escritura 
de Constituci6n y se resumen a continuaci6n: 

(i) Podran emitirse por el Fonda Pagan~s , que representen en cada momenta un saldo 
nominal pendiente de Pagares de has ta un maxi mo de 200 miles de euros. de 100 
miles de euros de valor nominal unitario. 

(ii) Al amparo del Programa de Pagares se podran realizar sucesivas emisiones de 
Pagares, constituidas en Series hasta a alcanzar el saido vivo maxima de! 
programa. A estos efectos, se entenderan emitidos bajo una misma Serie todos 
los Pagares emitidos con :.m mismo c6digo !SIN. 

(iii) Las Emisiones podran referirse a la Emisi6n de una nueva serie de pagares y/o a la 
ampliaci6n del im porte de una Serie de Pagares emitida con anterioridad. 

(i v) El vencimiento maxima de los Pagan:\s siempre debera ser ciento veinticinco ( !25) 
dias anter ior a la Fccha de Yencimiento Final del Fonda. 

(v) La Fecha de Yencimiento Ordinaria de los Pagares esta entre siete (7) y trescientos 
sesenta y cuatro (364) dias naturales contados desde la Fecha de Desembolso. 

(vi ) Cada nueva emisi6n o ampliaci6n de una Serie de Pagan~s tendra un valor nominal 
minimo de i .000 miles de euros. Cada Serie estara integrada por pagares cor. un 
valor nominal de cada uno de ellos de 100 miles de euros. 

(vii) Moody ·s ha otorgado una calificaci6n crediticia al Programa de Pagares en la Fecha 
de Emisi6n de los Pagares lniciales. que sera revisable por ia propia Agencia de 
Calificaci6n, en su caso. Dicha calificaci6n para los Pagan!s lniciales sera de A3 
(sf) en su escala a largo plazo para los Pagan:' s emitidos a un plazo igual o superior 
a 365 dias ode P2 (sf) en su escala a corto plazo para los Pagares emitidos a un 
plazo inferior a 365 dias. 

(viii) Todos los Pagan!s estaran respaldados por la totalidad del lmporte Garantizado de 
los Derechos de Credito Cedidos que se encuentren. en cada momenta, en e l activo 
del Fonda , asi como por el resto de act ivos del mismo, sin prioridad entre ellos y 
seran pagaderos conforme al Orden de Prelaci6n de Pagos de! Fondo, en el tercer 
(iii) lugar. 

(ix) Los Pagares emitidos al amparo de este Programa de Pagares se emiten al descuento. 
por lo que su ti po de interes tendra caracter implici to y vendra deterrninado por la 
diferencia entre el precio de venta o amortizaci6n y el de suscripci6n o adquisici6n 
(de! que se detraeran las comisiones de colocaci6n a pagar a la Entidad 
Colaboradora, en los terminos previstos en el Contrato de Colaboraci6n. y 
cualesquiera otros gastos de emisi6n). 
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(x) Se solicitara la incorporaci6n de los Pagan!s en el sistema multilateral denominado 
Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF). 

(xi) El destino de las Emisiones de Pagares es o bien financiar la adquisici6n de Derechos 
de Credito lniciales o Adicionales o bien a la refinanciaci6n de Emisiones de 
Pagares emitidos por el Fondo con anterioridad. 

Los Pagares seran reembolsados por el Fonda en su respectiva Fecha de Vencimiento 
Ordinaria, y se efectuara con fecha valor ese mismo dfa. Cada Emisi6n de Pagan:!s 
debera especificar su Fecha de Vencimiento Ordinaria. 

La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fondo ) con cargo 2.I mismo, 
procedi6 en la Fecha de Constituci6n del Fonda. a la emisi6n inicial de una serie de 3 
Pagares (299.661 euros). cuyas caracteristicas se muestran a continuaci6n: 

Valor Im pone 
nominal N° de nominal Calificaci6n 

Pagan~s en euros pagares % en euros Moody's 

Pagares 100.000 3 99.887% 300.000 A3 

El tipo de interes variable nominal aplicable a cada una de las series inicialmente emitidas, 
segun el establecido en la escritura de constituci6n. corresponde a: 

Remuneraci6n: Emisi6n al descuento 

Precio de Emisi6n 99.887% 

Fecha de descmbolso: 28 de abri l de 201 7 

Fccha de Vencillliento Ordinaria: i 0 de octubre de 2017 

Forma de pago: En la Fecha de Vencimiento Ordinaria 

El movimiento de los bonos durante el ejercicio 2017 ha sido el siguiente: 

Saldo inicial a 19 de abril de 20 17 

Nuevas emisiones 
A111011izaciones 

Saldo final a 31 de diciembre de 2017 

Miles 
de euros 

300 

1.996 
(300) 

1.996 
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Durante el ejercicio 2017. se han devengado intereses y cargas asimiladas por un importe de 2 
miles de euros registrados en ' ·Qbligaciones y otros valores emitidos" de la cuenta de 
perdidas y ganancias adjunta, encontrandose pendientes de vencimiento 2 miles de euros 
encontrandose registrados en " lntereses y gastos devengados no vencidos" en el epigrafe de 
"Obligaciones y otros valores emitidos'' del pasivo corriente. 

La calificaci6n crediticia de los Pagares por pa11e de las Agencias de Calificaci6n a 31 de 
diciembre de 2017 es la siguiente: 

Pagares 

3 l.12.2017 

Calificaci6n 
Moody's 

A3 (sf) 

Durante el ejerc icio 20 17 se han emitido !os siguientes Pagan!s por el Fondo de Titul izaci6n: 

:'llominal :-;• titulos 

2.000.000 20 

:'l<ominal 
unitario 

! 00.000 

(9) Ajustes por Periodificacion de Pasivo 

Fecha 
emisi6n 

06/07/2017 

TIR 
emisorn 

0,20% 

Fecha 
vencimiento 

11/06/2018 

La composici6n de este epigrafe de! balance de situacion a 3 ! diciembre de 2017 es la siguiente : 

Comisiones 
Comi sion Soc iedad Gestora 
Comisi6n administrador 
Comision agcnte financiero/ pagos 
Otras comisiones 

Otros 

Total 

Miles de euros 

31.12.2017 

5 

7 
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El movimiento de los ajustes de periodificaci6n de pas ivo-cuentas correctoras de repercusi6n 
de perdidas a cierre de! ej ercicio 2017 ha sido el siguiente: 

Comision Comision 
Sociedad Comisi6n Agente Comisi6n 
Gestora Administrac ion Fi nanciero Variable Otros 

Saldos a 19 de abril de 20 l 7 

Corrcccioncs de valor 

lmportes dc"cngados durante cl ejercic io 20i 7 14 I' .. l ( 14) 40 
Rcpcrcusi<in de p0rdidas (ganancias) -lO 

Pagos rca lizados: (13) (4) (12) ( I ) (35) 

Saldos a 3 1 de dicic mbrc de 201 7 
Corrccciones de \ alor 25 

( I 0) Ligu idac iones lnterrnedias 

El detalle de las liq uidaciones de cobros y pagos producidas durante e l ejerc icio 20 17 es ei 
siguiente: 

Liquidacion de cobros y pagos de/ periodo 
Activos titulizados clasilicados en el Ac ti vo 

Cobros por amortizaciones ordi narias 
Cobras por amortizaciones anticipadas 
Cobros por intercses ordinarios 
Cobras por intereses previam ente i111pagados 
Cobros por amort izac iones previamente impagadas 
Otros cobras en especie 
Otros cobras en efectivo 

Series em itidas clasi ficad as en el Pasivo (inform ac ion serie a serie) 

Cobras por la emis ion de valores de ti tul izac ion 
? agos por amortizacion ordinari a 
Pagos por intereses ordinar ios 
Pagos por amortizac iones ant icipadas (Serie .. ) 
Pagos por amorti zacion previam ente impagada (serie .. ) 
Pagos por intereses prev iamente impagados (seri e .. . ) 
Pagos por amortizacion de prestamos subord inados 
Pagos por intereses de prestamos subordin ados 
Otros pagos de! periodo 

Miles de euros 

Rea l 

201 7 

427 

49 

2.296 
(299) 

(2) 
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El n:sultado ;:con6mico de! eJercicio es cero y coincide con ia base imponible del lmpuesto 
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento de! Fondo que debe 
carecer de valor patrimonial. 

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse 
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya 
transcurrido el plazo de prescripci6n de cuatro afios. 

De conformidad con la Ley 2/20 I 0. de I de marzo. en tanto no se establezcan 
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas 
por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que 
posean los fondos de titulizaci6n hipotecaria y los fondos de titulizaci6n de activos. son de 
aplicaci6n a estos los criterios establecidos para las entidades de credito sabre la 
cieducibi li dad de la cobertura especifica dei riesgo de insolvenc ia de los ciientes. 

( 12) O:ra I nformaci6n 

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores. S.L. Los honorarios de auditoria 
correspondientes al ejercicio terminado en 31 de diciembre de 20 17 han ascendido a 4 miles 
de euros. con independencia del momento de su facturaci6n . 

Los instrumentos financieros han sido valorados a 3 I de diciembre de 20 17. en base a ios 
criterios recogidos en la nota 3 de estas Cuentas Anuales, los cuales no difieren de forma 
signiftcativa de! valor razonable de dichos instrumentos. 

A 3 1 de diciembre de 2017 el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a 
sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un plaza superior 
al plazo legal de pago. 

( 14) Informaci6n sobre Media Ambiente 

Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran minimos, y en todo caso 
adecuadamente cubienos los riesgos medioambientales que se pudieran dcrivar de la 
actividad de! Fonda. y estiman que :io surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos 
riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenci ones relacionadas cori dichos 
riesgos. durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2017. 
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Con fecha 16 de marzo de 2018. Moody's ha revisado al alza la calificaci6n crediticia a largo 
plaza de! Programa de Pagan~s emitidos por el Fonda de A3 (sf) a A2 (sf). 

Con fecha 7 de marzo de 20 l 8, Moody's ha revisado al alza la calificaci6n crediticia a largo 
plaza de Atradius Credito y Cauci6n de A3 a A2. 

Con fecha 7 de marzo de 2018, Moody's ha revisado al alza la calificaci6n crediticia a corto 
plazo de Atradius Credi to y Cauc i6n de P-2 a P-1 . 

Durante el 20 l 8 se ha producido la emisi6n de las siguientes series de Pagares: 

Fecha de Fecha de Saldo Precio de 
Desembolso ISIN Vencimiento Nominal Emis i6n 

08/01 12018 ES0505255028 ! 0112/20 l 8 500.000,00 499.08 l.14 

11/01 /20 18 ES0505255036 11 /04/20 18 l.400 000,00 i .399.654,88 

l 1/01 120 18 ES05 05255044 13/08/20 l 8 400.000,00 399.625 , l 2 

11 /01 /20 18 ES0505255028 1011 2/2018 700 000,00 698.725.07 
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Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

IMSUMMA 

S.05.1 

Denominaci6n de! compartimento: _ 

Denominaci6n de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F_.T~.,_SA_. ____ _ _ _ 

Estados agregados_: _N_O ___ _ 

Fecha: 31/12/~ --- - --··-- -
! Entidades cedentes de los actives titulizados: SUMMA ENERGY SERVICIOS FINANCIEROS, S.L. 

[ tNFORMACION RELA TIV A A LOS ACTIVOS TITULIZADOS 

CUADRO A 

I Sltuod6n Ktuol 31 /12/201 7 Sltuad6n derre onuol <MCllot 31/12/2016 HfP6tl!Sls lnldlles follelc.'esakun 

I Ratios!'") Ta.adeaalYos Tasa de falklo Tasode Tasade Tasa de ICtlYos Tasa de fallido Tasa do Tasade Tasadeac1Mls Tasadefalklo Tasa <h! TaS<l dO 

I 
dudosos ...cupoeradOn amorttzad6r1 dudosos ...cuperad6n 1mortizad6n dudosos """~ lm0f1lzad6n 

fallldos antkinNI• fallldos antrci •"'• antlcf...U 

Part ic 1p~c 1ones h1po1erar1as 0380 0400 0420 0440 1380 1400 1420 1440 2380 2400 2420 2440 

Cert1ficados de tr ansm1s16 n de h1poteca 0381 0401 IJ421 0441 1381 1401 1421 1441 2381 2401 24 21 2441 ---
Prestamos h1potecarios 0382 0402 0422 0442 1382 1402 I 1422 1442 2382 2402 24 22 2442 

C€dulas h1 potecar1as 0383 0403 0423 0443 1383 1403 1423 1443 2383 2403 2423 2443 -Prestamos a p1omotores 0384 0404 0424 0444 1384 1404 1424 1444 2384 2404 2424 2444 
f.-- - -- ----

0405 I Prestamos a PYMES 0385 0425 0445 1385 1405 1425 1445 2385 2405 2425 2445 
1--- -
Prt?stamos a em presd S 0386 0406 0426 0446 1386 1406 1426 1446 2386 2406 2426 2446 

Prestamos corporat1vos 0387 0407 0427 0447 1387 1407 1427 1447 2387 2407 2427 2447 

Cedulas tern1 0 11ales 0388 0408 0428 0448 1388 1408 1428 1448 2388 2408 2428 2448 
-·--- ---- · 
Bo nos de tesorena 0389 0409 0429 0449 1389 1409 1429 1449 2389 2409 2429 2449 - ---
Deuda 5ubord1nada 0390 0410 0430 0450 B90 1410 1430 1450 2390 2410 2430 2450 

Cr€d ttos AAPP 0391 0411 0431 0451 1391 1411 1431 1451 2391 2411 243 1 2451 

Prestamos con.-.umo 0392 0412 0432 0452 1392 1412 1432 1452 2392 2412 2432 2452 ----
Prestamos autornoo6n 0393 0413 0433 0453 1393 1413 1433 1453 2393 2413 2433 2453 --
Cuo tas de arrendam1ento f1nanciero 0394 0414 0434 0454 1394 1414 1434 1454 2394 2414 2434 2454 
(leasmg) -
(U()Oltts a cobra r 0395 0415 0435 0455 1395 1415 1435 1455 2395 2415 2435 2455 

Derechos de oed1to futuros 0396 0416 0436 0456 1396 1416 1436 1456 2396 2416 2436 2456 

8on os de t1tul1zau6n 0397 0417 0437 0457 1397 1417 1437 1457 2397 2417 2437 2457 

Ct?dulas 1nternaoonal1 zac16n 0398 0418 0438 0458 1398 1418 1438 1458 2398 2418 2438 2458 

!otro., 0399 0 0419 0 0439 0 0459 1399 0 1419 0 1439 0 1459 0 2399 2419 0 2439 0 2459 
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Denominaci6n Fonda: IM SUMMA 1 

Denominaci6n del compartimento: 

Denominaci6n de la gestora: INTERMONEY TITULIZAC ION, S.G.F.T.,S.A. 

Estados ag regados: NO 

Fecha: 31/12/2017 

Entidades cedentes de los activos titulizados: SUMMA ENERGY SERVICIOS Fl NANCI EROS, S.L. 

I 1NFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZAOOS 

CUADROS 

I T Ot.ll lmpagados (mies de euros) NodeKtlvos 

Prtndpll pondlcntl! 
wriddo 

Hasta 1 mes ~ 10 0467 511 -
Oe 1 a 3 meses 0461 0 0468 0 ----- - --------· 
De 3 a 6 meses 0462 0 0469 0 - ·- ---
De 6 a 9 mesPs 0463 0 0470 0 
---·- -·-------

De 9 a 12 meses 0464 I 0 0471 0 

Mas de 12 mC"~l's 0465 I 0 0472 0 --- -
Total 0466 I 10 0473 511 - -- --- ----

I lmpagados con ~11a rea1 No de Ktillos 
(miles de euros) 

~:ic,idloute lmereses -I ~ interrumpido:s en 
con~bllidod 

Hasta 1 mes 0515 0522 0529 I 0536 
De 1 a3 meses 0516 0523 0530 I 0537 - -------

0531 f De 3 a 6 meses 051 7 0524 0538 

De 6 a 9 meses 0516 i 0525 0532 0539 
~- -- I 0533 I 
~e 9a 12 me'>es 0519 0526 - 0540 
Mils de 12 meses 0520 0521 I 0541 0534 

Total 0521 0526 om I 0542 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

IMSUMMA1 

S.05.1 

- - ---- - - - - - ---I 

lmnnm- lm~~ado Princfpal pondente no Duos lrnpootes De\Jdo Total 

im:~ - Total 
venddo 

lntrrrumpjdo> en 
cnnubllldad 

0474 0 0481 0 0488 511 0495 511 0502 0509 1.022 

0475 0 0482 0 0489 0 0496 0 0503 05 10 0 

0476 0 0483 0 0490 0 0497 0 0504 0511 0 -
0477 0 0484 0 0491 0 0496 0 0505 0512 0 

0476 0 0485 0 0492 0 0499 0 0506 0513 0 
·-

0479 0 0486 0 0493 0 0500 0 0507 0514 0 

0480 0 0467 0 0494 511 0501 511 0506 0 1515 1.022 

Princfpal pendieni. OUos lmpoftes Oe<dJTcQI Valo< garWlllo Valor Garontla con 'lf>Deucil/v. 

Total novenddo Tasad6n > 2 al\os Tilsad6<1 

0543 0550 0557 0564 0571 0578 0564 

0544 0551 0558 0565 0572 0579 0565 

0545 0552 0559 0566 05 73 0580 0566 

0546 0553 0560 0567 0574 0581 0587 

0547 0554 0561 0568 0575 0562 0566 

0546 0555 0562 0569 0576 0583 0589 .. -
0549 0556 0563 0570 0577 0590 
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CLASE a.a 

Denomlnaci6n Fondo: JM SUMMA 1 

Denomlnaci6n del comoartimento: 

~ES CENTIMOS 
DE EURO 

Oenominaci6n de la oestora: INTERMONEYTITULIZACION, S.G.F.T.,5.A. 

Estados aqreqados: NO 

i Fecha: 31 /12/2017 

Entidades cedentes de los activos titulizados: SUMMA ENERGY SERVICIOS FINANCIEROS, S.L. 

I 1NFORMACION RELA TIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS 

CUADROC 

Vida ruklull do los octtYos tltullzados (miles do euros) Situocl6n actuol 31 /12/2017 

1 infenor a 1 ano 0600 1 S18 

Entre 1 y 2 arios 0601 0 

Entre 2 y 3 aflos 0602 0 

En u e 3 y 4 anos 0603 0 

0604 0 

0605 0 

0606 0 

I Ent re 4 y 5 a nos 

Entre 5 y 10 arios 

Superior a 1 O aflos 

Total 0607 1.818 

~ Vida residual media ponderada (aftos} 0608 0 

ON2396846 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

IMSUMMA1 

S.05.1 

! 

Prlndoal oendl• nto 

SltU1Cl6n cierT9 1nuol 1ntorior SitUICl6n lnldal 20/IM/2017 
31/12/2016 

1600 0 2600 213 

1601 0 2601 0 

1602 0 2602 0 

1603 0 2603 0 

1604 0 2604 0 

1605 0 2605 0 

1606 0 2606 0 

1607 0 2607 213 

1608 0 2508 oi 

Sltuacl6n actual 31/12/2017 Sltuocil>n ci.rre • nual anterlor SitUICl6n lnlci1120/04/2017 
31/12/2016 ,--~~~~----· An~l~-Oedad~~~~~~~~~~~~-1-~~......,~~~~~t--~~'-'T~~~~-+~~~...-~-

I Ant1guedad media ponderada (alios) 0609 0 .06 1609 2609 0 



1- -· ----

Denominaci6n Fonda: IM SUMMA 1 

Denominaci6n _gel compartimento: 

Denominaci6n de la gestora: INTERMONEY TITULIZA~C"'IO"'N_,,_,-=S:..:.G:::. F_:_.T'-'.,"'S=-.A"-. _______ _ 

- - - - ---- . - --

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

IMSUMMA1 

S.05.1 

Estados agregado~~ _ __ _ _ ___ _ ---l 

Fecha: ~111 2f2_Q12._ --- - - - - ------------- - - ------ - ·~--

~iQa~~_se_de~e los actives titulizados: SUMMA ENER~Y SERVICIOS FINANCIEROS, S.L; 

J 1NFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS 

CUAOROD 

lmporte ~ actlvos tltullzl>do< I Valor garantfa (mies de euros) Sltuod6n actual 31 /12/201 7 Slluad6n elem! anual anterlo< 31/12/2016 Sltuad6n lnldal 20.'ll4l2017 

,.. de Ktlvo5 vtvos Prindml Mndlente N• dt actlvos vtvos Prlnclpal oon<U.nte ,.. de actlvos vtvos Princlo; I nonAlonte 

0% 40% 0620 0630 1620 1630 2620 2630 
~ 

40~0 - 60% 
1-- - - ------ · 

0621 063 1 1621 1631 2621 2631 

60% - 80% 0622 0632 1622 1632 2622 2632 - --- --- - - --- -· 
80% 100% 0623 0633 1623 1633 2623 2633 - -- ... 

I 100% · 120% 0624 0634 1624 1634 2624 2634 ---
120% - 140% I 0625 0635 1625 1635 2625 2635 - -
140% 160% 0626 0636 1626 1636 2626 2636 
~------- · - -
~1160% - --- I 0627 0637 I 1627 1637 2627 2637 -

I 0628 0638 1628 1638 2628 2638 
·- -· ----- --- - --- ·- -

MeGia ponderada (%} 0639 0649 1639 1649 2639 2649 -
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CLASE 8.8 

Denominaci6n Fondo: IM SUMMA 1 
Denominaci6n del compartimento: 

TRES CENTIMOS 
DE EURO 

Denominaci6n de la qestora: INTERMONEYTITULIZACION, S.G.F.T.,SA 

Estados aqreqados: NO 

Fecha: 31/12/2017 

Entidades cedentes de los actives titulizados: SUMMA ENERGY SERVICIOS FINANCIEROS, S.L. 

I 1NFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS 

CUADROE 

I Tlpos de lntms dt los actlvos tltullZldos (%) Situtcl6n tctual 
31/12/2017 

I T1po de mteres medio ponder ado 0650 0 

1 Tipo de 1nteres nominal maxi mo 0651 0,09 

I Tipo de 1nteres nominal mini mo 0652 0 

ON2396848 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

IMSUMMAl 

S.05.1 

SltUld6n cierrl anual anterior Sltuacl6n lnlclal 20/04/2017 I 
31/12/2016 

1650 0 2650 01 
1651 0 265 1 01 
1652 0 2652 ol 



--- . -- ------ --- - - -·--

- · ---
Denominaci6n Fondo: JM SUMMA 1 

D e nominaci6 n del comQartimento: 

De nominaci6n de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.,S.A. ·-
Estados agre gados: NO ------ ------
Fecha: 3 1/1 2/201 7 ---- - ··-- ----- - --·--
Entidades cedentes de los actives titulizados: SUMMA ENERGY SERVICIOS Fl NANCI EROS, S.L. 

i INFORMACION RELA TIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS 

CUADROF 

I Dlstnb<Jd6n googra!la oct!Yos tltllllzados (miles de euros) SltuKl<ln ICtuol 31/12/2017 

N" de actlvos vlvos Prfndo.al ,,...,."'"'t• 
Andalucia 0660 0683 --
Aragon -- ----- .. 0661 0684 
~---

As turias 0662 0685 
- - - - -- ------ ----- ----
ft.dlpares 0663 0686 ------· 
Cana11as 0664 0687 ---- ---- ------ - ·-------
Can tabna I 0665 0688 - ·-- -
Cast illa-Leon I 0666 I 0689 - - ---- - --·-·- -
Cast illa La Mancha 0667 0690 ------ - ----- -
Cata lur'1a 0668 0691 - - -
Ceuta 0669 0692 -------
E)(lremadura 0670 0693 
-----~~- ··--- -
Gal1c1a ' 0671 0694 --------- -
Madnd 0672 220 0695 1 818 

- - - -
Melilla 0673 0696 -- - -- -- ----- ------- ---- ----
Muma 0674 0697 -- -- · --- --
Navarra 0675 0698 -- - -
~·o~ 0676 0699 

Co mun1dad Valencia na 0677 0700 ---- -
Pais Vasco I 0678 0 701 ,___ _ _____ - - --- -- ----
Total Espafla 0679 220 0702 1.818 
___:.. ·- -- - -- - --- - -- -·- - --- · 
_o~os pa ises ~~~~-~---- 0680 0703 --
Resto 0681 0704 ------- · --·~------- -
Tot21 I general 0682 220 0705 1.81 8 - --

Sltuad6n dene ontal onteffor 31 /12/2016 

N" do! act!vos vlvos Prfndn>l ~dlente 

1660 1683 

1661 1684 -
1662 168 5 

1663 1686 

1664 1687 -
1665 1688 

1666 1689 

1667 1690 

1668 1691 

1669 1692 

1670 1693 

1671 1694 

1672 0 1695 0 

1673 1696 

1674 1697 

1675 1698 

1676 1699 

1677 1700 

1678 1701 

1679 0 1702 0 -
1680 1703 

1681 1704 

1682 0 1705 0 

Direcci6n General d e Mercados 

Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

IMSUMMA 1 

S.05.1 

--i 

Sltuocl6n lnldal 20/04/2017 

No de actlvos vtvos Pr!ndm I ~dlente 

2660 2683 

2661 2684 

2662 2685 

2663 2686 --
2664 2687 

2665 2688 -
2666 2689 

2667 2690 

2668 2691 -
2669 2692 -
2670 2693 --
2671 2694 

2672 11 2695 213 

2673 2696 

2674 2697 -
2675 2698 

2676 2699 

2677 2700 -
2678 2701 

2679 11 2702 213 

2680 2703 

2681 2704 

2682 11 2705 213 
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L __ _ 
'Denominaci6n Fonda: IM SUMMA 1 

Denominaci6n def comoartimento: 

Denominaci6n de la gestora: INTERMONEYTITULIZACION, S.G.F.T.,S.A. 

Estados aqreoados: NO 

Fecha: 31/12/2017 

I Entidades ceden_tes de las activos titulizados: SUMMA ENERGY SERVICIOS FINANCIEROS, S.L. 

UNfoRMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS 

CUADROG 

Cooc!nlllld6n Sltuad6n actwl 31/1212<J17 

I Pofcent:a te I CNAE 
j Diez p11meros deudores/em1s0tes con ma~ concent ra(16n 0710 I 96,53 1 l 
~------ --- - - ---- - - · 0711 I ol 0712 I 

Sltuod6ndem! anualan- 31112/2016 

Porcon,.~ I CHAE 

1710 T ol I 
1711 T ol 1712 l ·- 0 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

IM5UMMA1 

S.05.1 

- - - - - -----j 

-----

==i 

Sltuad6n lnldal 2Ql04fl017 

Poranta~ I CNAE 

2710 I ol I 
2711 I ol 2712 I 

P<.:1yma 1

1 ~) de 79 
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---- ----------- ------ ---· 

<-----
Denominaci6n Fonda: IM SUMMA 1 

Denominaci6n del comnartimento: 

Denominaci6n de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.,S.A. 

Estados agreg<!dos: NQ ___ . 

Periodo de la declaraci6n: 31/12/2017 

Mercados de cotizaci6n de las valores emitidos: AIAF 

I 1NFORMACION RELATIVA A LAS 08LIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS 

CUADRO A 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

{+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

IMSUMMA 
---------------------- - - ---------- -- - -

--- -------------- ---- ~.05 .2 

·-

- ------- --

- - -

• (mil .. deeurosJ Sltu>d6n actual 31112/2017 Sltw1d6n denunu•hntenor 31112/2016 SltuadOn lnidal 20/Wl0T7 

I SeOe I Donomlnad6n serie N" de .,..iwis emllklos Nominal Prlnclpll pendleru N" de pmMls omltldos Nominal Prtndpal pendle<U N" de paslWs omltklos Nomlnol Prlndpal penclente 
unttarlo (() unltario (() un- (() 

0720 0721 0722 1720 1721 1722 2720 2721 2722 

ESOSOS25500) ~Pagares 1 I 3 100.000 ol o 0 o 3 100.000 300 
ES050525501 o Paqare5 2 20 100.000 1.996 o o o o o o 
To1a1 ------=--- [ 0123 ! 23 0124 I 1.996 1123 I o 1 n4 I o 2123 I 3 2124 I 300 

P:i91n8 ·15 de 29 
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Denominaci6n Fondo: IM SUMMA 1 >-----· ----
Denominaci6n del compartimento: 

Denominaci6n de la qestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.,SA 

Estados aqreqados: NO 

Periodo de la df!_claraci6n: 31/12/2017 

Mercados de cotizaci6n de los valores emitidos: AIAF 

J JNFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS 

CUADRO S 

(mllt_s de euros) 

: Serie Denomlno Grodode l~de- M&tgen Tlpo 

I 
d6n serle suborlllna apllado 

d6n 

0730 0731 0732 0733 I ES0505255007 Pagares :-+- '.t~ 1 - - ---
ESOS052550 10 Pagares NS 0 0 

l!o-ta_I __ 
2 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

IMSUMMAl 

---- ---- - - - - - - -- ---~~ 

- --

I 

- Pnndn>l ........... t. Totol Pmdlente Correcdones de valor 

lnteresesAcumulados lntemeslmpagodos Serl! dewnga Prindpol no vencldo Principal 11Tlpa91do 
par repercusiOrl de 
~ 

- en el poriodo 

0734 0735 0742 0736 0737 0738 0739 

,,~ -1~ 
0 NO 0 0 0 

- -·- ·- - - - -
0 NO 1.996 0 1.998 -25 

-
0 0743 I 1.996 0144 I 0 0745 I 1.998 0146 I -25 

Situad6n actual 31/12/2017 I Situad6n cienunual ant•riof 31/12/2016 Situaci6n inldal 2Q/04/2() 1 7 

I Ti po de int~ medio ponderado de las obltgaciones y otros valores emitidos (%) ___ _ _ _ _________ _ 0747 I OI 0748 I o 0749 0 

Paq 1 n~ 1 I de ?.9 
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r ------=~ -
1 Denominaci6n Fondo: IM SUMMA 1 

Denominaci6n _del compartimento: 

Denominaci6n de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.,S.A. _____ _____ ___ _ - · 

Estados a9!~ados: NO _ _ ----- -------
Periodo d~ la declaraci6n: 31 /12/2017 

Mercados de cotizaci6n de los valores emitidos: AIAF 

f INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS 

CUADRO( 

(miles de euros) SltUKl6n iCtull 31 /12/2017 SltUKl6n pertodo 

t Serie DC!nomtnad6n - Amottfzad6n PTlndoal lntereses AmortlDd6n ...i~•ft•I 

I P>nn< del -vvtn Pz005 acu~ Paa0<del """""o I Pao0< acumuladas ...,"' de! -""'a Paa0< acumuladas 

0150 0751 0752 I 07S3 1750 1751 

ES050>255002 - Paoares 1 300 - -- 300 ~I .Q. 0 

E50505255010 Paqares 2 0 0 0 0 --- I I ol 0757 I Total 0754 300 0755 300 0756 0 , 754 0 , 755 I -

0 

0 

0 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

IMSUMMA1 

S.05.2 

---------

anterior31/12/2016 

Int-

Pagosdel-"""' P~ acumul"10< 

1752 1753 

0 0 

0 0 

11s6 I 0 , 757 I 0 

P<1g1na 18 de ?9 
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- . --- ------- ----~-· 

f---- - --- - - - · 
Denominaci6n Fonda: IM SUMMA 1 

Denominaci6n del compartimento: -
Denominaci6n d~!a gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.,S.A. 

Estados agregados: NO --
Periodo de la declaraci6n: 31/12/2017 - -
Mercados de CD!i!~ci6n de las valores emitidos: AIAF - - -· 

/ tNFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS 

CUADRO D 

1 Serie Denomlnad6n Serie j Ftdul llltlmo =.de calllk:ad6n j Agenda de aUflcad6n aodl~da 121 
I 

I 0760 I 0761 

I E50505255001 -J_ 28/04/201 7 

.J 
MOY ___ l 

l_E_sosos2sso10 --·---- ___ Co/0712017 MOY 

Sltuad6n actual 31/12/2017 

0762 

A3 (sf) 

A3 (sf) 

Qllflad6n 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

IMSUMMA 1 
--

5.05.2 

·-
-

Sltuad6n c1emt......i omer1or Sltuad6n lnl<lal 20/0oV2017 
31/12/2016 

0763 0764 

P<\91nB 19 de '.'8 
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Denol1Ji'la.c1QD.fondo: IM SUMMA ·----- --·---
DengmJ!_laci6n g_~ compa_rtimento: ___ _ _____ _ 

Denominaci6n de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.,S.A. 

Estados aaregados: NO 

Period~ de la declaraci6n: 31/12/2017 

Mercados de cotizaci6n de las valores emitidos: AIAF 

i 1NFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS YA LORES EMITIDOS 

CUADRO E 

Vida residual de las obllgadones y otros volores emitldos por el Fonda (mies de euros) 

Inferior a 1 aiio 
-

E:. ntre I y ~ a nos 

~!y 3aflos _ 

Ent re 3 y 4 arios 
"------- - - - · -
En tre 4 y 5 ar'ms -- - - · ------- - - -· .-
Entre 5 y 10 anos 

S uper~~ vrios --
Total 

- ·-
Vida residual media ponderada (alios) 

Sltuacl6n actual 31/1212017 

0765 I 
0766 

0767 

0768 

0769 I 
0770 I 
077 1 I -
0772 I - I 0773 I 

Prfnclcal .-vllente 

Sltuacl6n ck!fTe anuol anterior 31/1212016 

a 1765 a 
a 1766 0 

a 1767 a 
0 1768 0 

1.996 1769 a 
a 1770 0 

0 1771 0 

1.996 1772 0 

4,67 1773 0 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

IMSUMMA1 

5.05.2 

Sltuacl6n lnldol 20/04/2017 

2765 a 
2766 0 

2767 0 

2768 a 
2769 0 

2770 300 

2771 0 

2772 300 

2773 S,35 
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t--
Denominaci6n Fondo: IM SUMMA 1 

Denominaci6n del comoartimento: 

I Denominaci6n de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F .T.,S.A. 

Estados aaregados: NO 

.£_~_<01 /1 2/20JL_ _ _ __________ ·--- -----

I OTRA INFORMACl6N SOBRE EL FONDO 

CUADRO A 

lnftlnnaddn sobfe los me....,.s credltldu dot Fondo 

1 rmpon e del Fondo de Reserva constitu1do (miles de euros) 

1.1 tmporte mini mo del Fonda de Reserva (miles de euros) 

) 2 Porcenta1e que representa el Fondo de Aeserva consti tu1do sabre el total de pas1vos em1t1dos (%) 

1 3 Oenom1naC1on de la comraparttda --
~9 de la conuap.:Htida - - -

2._2 Rating reql'._e~90 de la contrapart1da 

) lrnporte d1sponible de la Hnea/s de l1qu1dez (miles rle euros) 

2.1 Porcentaie que representa el impon e disponible de la linea de hqu1d ez sabre el total de pas1vm. em1t1do~ (%) 

2 2 Denommac16n de la contrapartlda --- - --- ---
2.3 Rating de la contrapart1da 

-
2-4 Rating requc11do de la contraparuda .. 

3 lmporce de los pasivos em1tidos 9a1antizados par .wales (miles de euro sl 

~orcentawque rep1esentan las avales. sabre el total de los pasivos emit1da~ (%) 

3.2 Denam1nac16n de ta entidad clvalista 

____] 3 Raring del~val1sta 

3.4 Rating requendo del ava lista 

4 Subordmacron de sen es (S/N) 
-

-

4 1 Porcentaie del 1mporte pendiente de las senes no subordinadas sabre el 1m porte pend1ente del total bonos {%) 

5 tmporte mJx1~0 de nesgo cub1erto por garantias finan cier as adquiridas {miles de euros) --
~ Denom1naC16n d e la con trapar11da 

5.2 Rat ing de la cont1apMt1da ---
5.3 Rat1n9 requer1do de la cont rapa rt1da ----

- - - --

Situacl6n actual 3111212011 Sltuod6n d1:neanuaJ an1orior 31/12/2016 

0775 1775 0 

0776 1776 0 

0777 1777 0 

0778 1778 0 

0779 1779 0 

0780 1780 0 

0781 1781 0 ---
0782 1782 0 

0783 1783 0 

0784 1784 0 

0785 1785 0 

0786 1786 0 

0787 1787 0 

0788 1788 0 

0789 1789 0 

0790 1790 0 

0791 N 1791 N 
-

0792 100 1792 0 

0793 1793 0 
- -

0794 1794 0 

0795 1795 0 

0796 1796 0 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

IMSUMMAl 

__ S.05.3 

Sltuad6n inidal 20/04/2017 

2775 

2776 

2777 

2778 

2779 

2780 

2781 

2782 

2783 

2784 

2785 --
2786 

2787 

2788 

2789 

2790 ·-
2791 

2792 ·-
2793 -
2794 - -------
2795 ·----
2796 
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Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

IMSUMMA 
·---

S.053 

Denominaci9D Fondo:IM S~U_M_M_A_1 ___________________ ~---------~-----·----
Denominaci6n del comoartimento: 

Denominaci6n de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.,S.A. 

Estados ag~ados: NO 

Fecha: 3 1 /12/2~0c.c1 7 ___ _ 

lornA INFORMACl6N SOBRE EL FONDO 

lcuAC>ROa -- -----· ---··------- - --- --
1 

PERMlJT AS FINANOERAS lmoort• a oaoor DOf el fondo 1-e a ....... ar ri v la contraoartida Vrlo< razonable (mies de euros) Olras~s 

I Contnlpl<tlda Per1o<lddad 
T1po de -

Nocfonal T1po de -anuol Nodonal Sltuoci6n l<tual Sltuad6n derre Situad6n lnk:lal 
llquldod6n anuol 31/12/2017 ....... ...- 20/0C/2017 

31/1 2/201 6 

0800 0801 0802 0803 0804 0805 0806 1806 2806 3806 

l~-- OBOS I 0809 I 0810 I 

Pc'lg 111(! ?7 de 79 
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Denominaci6n Fondo: IM SUMMA 1 

Denominaci6n del compartimento: 

Denominaci6n de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.,S.A. 

---------· 

Estado~ados: NO ··-- -- _ _ _ _ _ _ _ 

F~ha: 31/ 1.?f2_0!Z____ ______ ------- ---

I OTRA INFORMACl6N SOBRE EL FONDO 

CUADROB 

GAMNTIA5 FlNANC1ERAS EMl110A5 lmoort• mAximo dct "-no cubieJto rmJl .. de euros) 

I Naturolen riesgo cubielto Sllu:ld6n acru.I Sltuad6n~anuol Situad6n - 20/04/2017 
I 31n212011 1nten0< 31/12/2016 

~~~: ~1poteca rios 0811 1811 2811 

(edu las h1p01eCaflitS : 081 2 1812 2812 --
Prestamos r1 promotores 0813 1813 2813 -----
Presta mos a PYME S 08 14 1814 2814 

Prestamos a empresas i 08 15 181 5 2815 --- - -
Prestamos corpo1ct11vos 0816 1816 2816 - - - - -- - -

I Cedulas teri 1tonales 081 7 181 7 2817 - -·--- ---- - - ----·-
Bo nos de t E'So (ena 0818 I 1818 2818 ·--- ---- -
Deuda subord1nada 0819 1819 2819 --- --- --- --- -
Cred1tos AAPP 0820 1820 2820 
~---- ----- -----
Prestamos comumo 0821 I 1821 2821 -----
Prestamos autornoc16n 0822 1822 2822 - ---------
Cuotas de a rrenda~en t o f1nanc1ero ~leasin~-- I 0823 1823 2823 -
Cue n1 as a cob rar I 0824 1824 2824 

Oe1echos de o ed1to fut ur o~ 0825 1825 2825 
~ 

Bo nm de ti tu l1 zac16n I 0826 1826 2826 
~---·------------i 

0827 1827 2827 - -------- ·- --- ·---· .. 

V1!0< en libros (miles de outos) 

Sltuod6n octual 31/12/2017 Sltuaci6n ~ ....... 
anlerlor 31/12/2016 

0829 1829 

0830 1830 

0831 1831 

0832 1832 

0833 1833 

0834 1834 

0835 1835 

0836 1836 -
0837 1837 

0838 1838 

0839 1839 

0840 1840 

0841 1841 

0842 1842 

0843 1843 

0844 1844 

0845 1845 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

IMSUMMAl 

S.053 

----i 

Olras c:oracterfsticas 

Sit\ad6n - 20/04l2017 

2829 3829 

2830 3830 

2831 3831 

2832 3832 

2833 3833 -
2834 3834 

2835 3835 

2836 3836 

2837 3837 

2838 3838 

2839 3839 

2840 3840 

2841 3841 

2842 3842 

2843 3843 

2844 

2845 3845 
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,------- - - - -----

Denominaci6i:i_ Fonda: IM~S~U_M~M~A~1 _________ _____ _ 

Denominaci6n del compartimento: 

Denominaci6n de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.,SA 

Estados agregados: NO 

Fecha: 31/1 2/2017 

I 1NFORMACION RELATIVA A COMISIONES 

CUADRO A 

I ComisiOn Contraportlda tm~fijc ~de Cl1tl!rlos dl!tennlnad6n de lo comlsl6n 
euros) llosededlculo '6onual 

Com1si6n soc1edad 
0862 I 1862 2862 I 3862 

gestora 

! I 
I ' 

I I 

- -- -
Corn1s16n I 0863 1863 2863 3863 
adm1n1str ador 

I 
I --- - -

Comrs10n del agen1e 0864 1864 2864 3864 
fi n anc 1ero/paQO\ 

Otras 0865 1865 2865 3865 

- ----- -

-..O(miles de 
t\.IOS) 

4862 

I 

4863 

4864 

4865 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

IMSUMMA 1 

S.05.5 - -- ------__________ , --- - ·-

Mlnlmo (miles de Penodldodpogoseglln Condlclones lniclales Olm comklmldones 
euros) fuleto I esalnn folelo I escrilwa 

emlsl6n 

5862 6862 7862 8862 lmporte 
fijo anual 
liquidabl 

e en 
cad a 

Fecha de 
Paqo 

5863 6863 7863 8863 lmporte 
fijo anual 
liquidabl 
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f---
Denominaci6n Fondo: IM SUMMA 1 ·---- - ----- ------·----· 
Denominaci6n del compartimento: 

Denominaci6n de_ la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.,S.A 

Estados agre_ga_d_o_s_: N_O ___ _ _ 
Fecha: 31 ff>l201 7 _____ ___ ____ _ _ 

I 1NFORMACION RELATIVA A COMISIONES 

CUADROB 

l Oiferenc1a 1ng resos v gas tos (SIN) 

2 Oiferencia c obros y pagos (S/N) 

3 Otros (5/N) 

3.1 Descripci6n 

Contrapart td.J 

----~---

( apitulo folleto emistOn (s61o Fondos con 
folleio de ~m1s 16n) 

- ---
Denenninada por dife<enda entrt ingf1!sos y gastos (miles de 

t!VfOS) 

lng resos y gastos def p_:ri~o d e cc\lculo 0872 
Mar 9c.>n de mtereses I 0873 

!--- ·-·-· ---
Deter 1010 de act 1vos fina nc1 eros (neto) I 0874 -
Dotaciones a p~v 1s 1ones (neto) 0875 
Ganti nc1as (p(>rdida s) d e actives no corrientes en 0876 

veola 

Otros ing resos y gac.tos excepto corn1'\16n variable y 08 77 
rep ercus16n de eerdidas (2iman e1as) 

Total ingresos y gastm excepto com1 s16n va riable, J 0878 
1mpuesto sobre benef1n os y re percusi6n de pe rd1das 
~s) (A) 1 

lm puesto sobre bcnefic ios (-) (B) 0879 ~ I 0 0 --- - -
Repercus16n de gana~---- 0880 0 0 

Com1si6n v;mable dPvenqada en cuen la de perd1das y 0881 
odlndnc • a~c ) ~~ ---------- ~~---
RepeJCus16n de pPr<hdas ( 1- ) (-)[(AJ+ (BH (C}+(D)J I 0882 

Comis.16n va 11~~lf' pagada 0883 
Com1s1on va ri able 1rnpagdda en el p('Jiodo de cak ul o 0884 -- - . 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

IMSUMMA l 

S.05.5 

------ ·--- ~ 

Formo de a!lC\Jlo 

0866 s -
0867 N 

0868 N 

0869 -
0870 SUMMA ENERGY SERVICIOS 

FINANCIEROS. S.l. -
0871 

-- ------ --

Fecha dlrulo Total 

31/101201 7 3011 1/201 7 31/1212017 

6 -4 0 1 

0 0 0 0 

0 0 0 0 

0 0 0 0 

-5 -3 -8 · 16 

-
I ~8 ·8 · 14 

- -
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

-
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

8 8 

-1 8 0 6 -
0 
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_Denominaci6n Fondo: IM SUMMA 1 

Denominac[9D_cjel compartimento: 

Denominaci6n de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F .T.,S.A. 

Estados a~o_s: NO _____ -·--------

Fecha: 31/12/2017 __ __ -·-

f iNFORMACION RELATIVA A COMISIONES 

CUADRO S 

I Oertermlnad• dit.Jenda entro cobto. v P>QOS (miles de euros) F<Cha dlculo 

Cobros y pagos del periodo de ca!culo, segUn folleto 0885 
Sa!do intcial 0886 --

Cobros de l penodo 0887 
Pagos por gastos y commones, d1st1 ntas de la 0888 

com1si6n va r1ablP -
Pagos par derwados 0889 
Retenci6n 1mporte Fonda de Reserva 0890 >--------
Pagos pm las obl19ac 1ones y otros va lo res emitidos 0891 
Pagos par deudas con ent1dades de credito 0892 -
Resto pagos/retcnc1ones 0893 

Saldo d1spon1blE.' 
- - - - 0894 

!----- - -

Llqu1dao6n de com1s16n var iable 0895 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 
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CLASE a.a TRES CENTIMOS 
DE EURO 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

1MSUMMA1 

Denominaci6n Fonda: IM SUMMA 1 

Denominaci6n del comoartimento: 

Denomlnaci6n de la aestora: INTERMONEYTITULIZACION, S.G.F.T.,S.A. 

Estados aareaados: NO 

Fecha: 31/12/2017 

I NOTAS EXPLICATIVAS 

Er\ a ~onta b 1 : +dcc de1 Foncc no se h2 daco de '.:)aJa de ac: .vo r:n g.Jn DE recr0 de Cre:: 1to por fa lndo, si n per1-..1c10 de .a 
·a correspo0d .e1~e co rrecc1on de su valor por dete r ~ orc seg ur~ :a i·.o rf'ia :3a de 1a C!rc_:l2r 2 201E. 
-abla S 05 1D · L2S r.1 potes1s de T>orcs:cac , tasa de fa lhccs y rec~ :erac 16 r de fa lhdos en e. esce:iano 1noc1a ! sor as 
ccns1deradas pa-2 a est1mac16n ce f u;cs de 'os bcrics reccg cas e~ el rc••eto de en.s1cn. La cart: ra ced1aa er el 
·no"l erto 1nic;a ! re ten1a 1rrpag o supe" Y a 90 dias. 
-a bla S.0 5 2 cuadrc A can'po :ooO'"). cJ 1potes:s Li'.·l 1zacas ~ara e: c2 :~ode la V1::a '-'.ed1a c e lcs 9on os : 

-abla S.0 5 2 cuacrc B carrpo ;998'.)], l· ~· c CE 1nte"eS aplo : acc E" a ult·rra iec·. a CE ce:e•-r. nac1on . 
-a bla S.05 5 cuaarc C D1s:r1 buc.o~ se gun e' ::iorce ntaJe eel 1MpYtE pe'1C e",t e ae 2ric rt :za' de .cs prestarnos sobrE: El 
el valor de tasac16n ce los in11ue :.) 1es Gel ~u€ d 1sp()r-e la ges:c .. 2 . So/0 se ~ens c~ .. cn ::) .. estarY'OS cc ;) ;aran~ 1 2 h!pc:e:-canc . 
• abla 5 05 5 cua cro D Prine pa.es 'nc1ces de •efe•enc1a: 
E:J R: 2 : Ra:e Pt:bl.sh ec b1· :>e E: urooean 6an kong Federa:oo ' for :-yea· E:uc aepos1l : ransac o-.s . 
.... ~ 1s 12. MaCnC 11le:-ba nk Offe .. ec C\ate for: - rear- oepos t t ra .... sactions . 
EJ'< >i : ' 1c-ithly EuRl 2 average :l - b 1s t·1ed by t'1e Ban 1< cf S221~ . Da-a"ra::;h : 9 .: o' troe stat1s:1c;; ; !:.u:l et1n,'·~or:c:;age '•1a-~e·. 

"· il "~et Of'1c1a1 Reference kates . 
'~!B H . Mc1·th '. y M'.81 2 ave"age put: I she: L'• :he Ba <' k of S pa~'. oa•a g"ap" : S> ,: of t-i e s:at st cal bul !eun . '·'·ortgage 
va :l{e: Of""1c1a: Re' e rence Ra ~ es . 
IR;J~Ci: : Mc ·1tt·./y a~· e rage .. ate ror rr:> .. tgog e iccns O\er J fea rs·_:. pur;:J1aSE ' ree ·~::i ~.s ii1g f.-on· Bariks , CcJaS ce Ai-1or ros c: i ~ 
v o•:gage _enang Con>oa n1es . publ snes t y t-·e Ba nko' 5(:·a·- . paragraph ~S . l or t ·1e stat •stca o.llet ' . ·,1c r.gage 
v:~v-<:e~ OF1c1a! Re'erence Rates. 
IR.Pl"' B. Mo nt ~l1• avera ge rate fo" r·1crtgac;e loaAs eve· 3 vea·s IC ;: vcl1ase free r1cu s n;: ' ro r< Ba Aks . puul.sl1eG ::;, :t' e Ba·;k 
BanK of Spain, pa"agra pt• i 9 l c f ~ "· e slat s'.·ca - D.:lle'. n. ·1. :, .-.~age ··~ a- · .;: Of':c1al Re'e ·er,ce R.ate:s . 

S.06 

l~?t>C H o '1t h t)' average --ate f ,:J ... n L rl(]age ;oa ns ::ive .. :; yc- ar 5 1. -:.. ~L r-:h a~e 'rec " Cu !:>1ri 9 f .. or·1 Ca1as .:.: E: 1~ hur ... :_ ~ , pu ll h ~hec ::,... ... 
oy ~tie Bar~ k of S:.: ai'!, pa .. a;rac ti :9: J~ U1c- st2t 1st1ca ~.::JllE-t n t.1c--tga:]e r.1a.-vet o~r1c a Refe:-e"' Ct: '<.ct es 
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CLASE 8.8 

IM SUMMA L 
FONDO DE TITULIZACION 

Informe de Gesti6n 

Ejercicio 2017 

1. El Fondo de titulizaci6n. Antecedentes 

ON2396863 

IM SUMMA 1, Fondo de Titulizaci6n , en adelante el "Fondo". de caracter privado que fue 
constituido mediante escritura otorgada el dia 19 de abril de 2017, por lnterMoney Titulizaci6n. 
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n. S.A. , ante el notario de Madrid D. Antonio Huerta 
Tr61ez. con el numero de protocolo 979. agrupando inicialmente once ( 11) Derechos de Credito. por 
un importe total de 2 13.027,21€. que corresponde al Precio de Cesi6n de los Derechos de Credito. 
Dichos Derechos de Credito fue ron cedidos por SUMMA Energy Servicios Financieros, S.L. 

lnterMoney Titul izac i6n, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n. S.A., con domicilio social en 
Madrid. Calle Principe de Vergara 131 y con CIF A-83774885 , esta inscrita en el Registro de 
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizaci6n de la Comisi6n Nacional del Mercado de Valores con 
el numero 10, tiene a su cargo la administraci 6n y representaci6n legal del Fondo. 

La inscripci6n en Jos registros ofic iales. por parte de la Con1isi6n ·Nacional del Mercado de Valores~ 

de los documentos acredi tativos y de la Escritura de Constituci6n tuvo lugar con fecha 20 de abril de 
2017. 

:__ a Fecha de Desembolso fue el 28 de abril de 2017. En dicha fecha se procedi6 a la en;is i6n de !os 
Pagares de Titu lizaci6n por un importe nominal de 300.000 E. integrados por 3 Pagares . 

El Fonda constituye un patrimonio separado, abieno por su active y pasivo, carente de personalidad 
juridica. integrado. en cuanto a su activo, por Derechos de Credito titularidad de SUMMA Energy 
Servicios Financieros. S.L. der ivados de facturas emitidas por distintos Clientes a sus respectivos 
deudores con motivo de una prestaci6n de servicios o una entrega de bienes al amparo de una relaci6n 
comercial y, en cuanto a su pasivo. por los Pagares de Titulizac i6n emit idos en cuantia y condici ones 
financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo es nulo. 

El Fondo esta regui ado conforme a (i) el Documento Informative. (ii) la Escritura de Constituci6n del 
Fondo y (ii i) las disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momenta que resulten de 
aplicaci6n. 

Los Fondos de T itu lizaci6n de Activos estan sujetos al :·egimen gene~al de! Impuesto sobre 
Sociedades. 

Los rendimi entos obtenidos por los titulares de los Pagares, tanto por el concepto de intereses. como 
con motivo de tran smisi6n, reembolso o amortizaci6n de los mismos tendran la consideraci6n de 
rendim ientos de capital mobiliario y podran estar sujetos a retenci6n de acuerdo con las nonnas 
fiscales que Jes sean aplicables. 
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2. Situaci6n actual del Fondo 

2.1. Principales datos del activo 

TRES CENTIMOS 
DE EURO 

2 

ON2396864 

A 31 de diciembre de 20 17 la cartera titu lizada agrupada en el activo del Fondo contaba con las 
siguientes caracteristicas: 

\c111 .1I 

( .It .tfh' l"l'lll';t' th• l.1 ..... .... •• ( :111~1 . 1 I 111 .11 

lnfonnaci6n de! Activo 

Ninnero de Derechos de Credito 

Saldo Nom inal Pendiente 

Saide Nominal Pendiente Asegurado 

Descuento Medic(%) 

Vida Media (dias) 

73 

2.052.993.69 

! .818.457 ,12 

0.00 

86 

Durante el 20 17. el Fonda de Titulizaci6n ha efeclL!ado adquisiciones de Derechos de Credito 
Adicionales con cargo a los cobras obtenidos de las propios derechos de credito de ac uerdo al siguiente 
detalle: 

Mes Prec10 de Cesit'>n 
Mayo 0 
Junie 0,00 
Julio 72.003,56 
Agosto 0.00 
Septiembre 101875.41 
Octubre 26.136,00 
Noviembre 16.831.50 
Diciembre 1.069.723.28 
Tota l 1.286.569,75 

2.2. Principales datos de! pasivo 

A 31 de diciembre de 201 7 las caracteristicas principales de las Pagan~s vivas emitidos por el Fondo 
de Titulizaci6n eran las siguientes: 

Durante el 2017. el Fonda de Titulizaci6n ha efectuado emisiones de Pagan~s Adicionales de 
acuerdo al siguiente deta ile: 

Mes Saldo Nominal Pend1en1e I 
Julio 2 000 000.00 l 
T ota l 2.000.000.00 
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La calificaci6n de los Pagares emitidos por el Fonda otorgada por la Agencia de Cali ficaci 6n Moody's 
Investors Service es a 22 de febrero de 20 l 8 de A3 (sf) a largo plaza y P-2 (sf) a corto plaza. 
Inicialmente la ca!ificaci6n de! Programa de Emisi6n de Pagares fue por esta misma agencia de A3 
(sf) a largo plazo y P-2 (sf) a corto plazo. 

3. Principales riesgos e incertidumbres 

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos 

Los riesgos vinculados a la cartera de activos son: 

La rnorosidad (ver apartado 2. 1 ). 

Los derivados de la concentraci6n por deudor 

Frente a dichos riesgos. el Fondo es benefici ario de una cobertura prestada por Documento 
de Garantia emitido por Atradius Cred ito y Cauci6n (ATRADI US CREDITO Y CAUCION 
S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS) al objeto de cubrir el riesgo de impago por parte de 
los Deudores de las facturas de las que deri van los Derechos de Credito por importe de! 
Saldo Nomi nal Pend iente Garanti zado. Solo !os Derechos de Cred ito cubiertos por un 
Documento de Garantia pueden ser adquiridos por el Fondo, siempre que. ademas. cumplan 
con el resto de los Criterios de Elegib:Iidad contemplados en la Escritura de Constituci6n. 

l 11lt1l lllHl ll
0

lll ( ol'lll"I al 

Asegurador Atradius Credito y Caucicin S.A. de Seguros y Reaseguros 

Porcentaje de Cobe11ura 

Aviso de impago 

Plazo de indemnizac icin 

Ratio Reclamaciones 

Un porcentaje sobre el Sa ldo Nominal de los Derechos de Credito 
(generalmente igual o mayor al 80%) 

a los l 5 y 60 dias despues del vencimiento de la fac tura 

120 dias despues de la comunicac icin de! impago 

0 

3.2. Riesgo de contrapartida 

La siguiente tabla muestra las entidades que pres tan a lgun servicio financiero al Fonda. 

( ,tl1fo . . U. ltlll ,I ' 0 1 IU pl.1111 ~ 
t 11 011 .111 .111111.1 \I I , I I lll 1 C .1lilu. .u. 11111 .1 l.11 !!" pl.11 11 

()lh' l oH.IU ll \ J llHC \' I , .. \.' I • ' ' \J I ' I I' UBI("-. I I 
l 111 .1 I lh h 011 ( \ ' ' ,,\ ' th I 

Cucnta de Tcsoreria (Contrato 
cucnta de T~sorerla ) 
C ucnta de Co bros (Cont rato 
cucnta de Cohros ) 
Cucnta de Com pras (Co ntrato 
cuenia de Compras ) 
C uenta de Rcscrvas( (ontrato 
cucnta de Resc rvas ) 
l'iiliza de Seguros 

Administrador de los 
prcstamos (Contrato de 
ad min istracion ) 

BRVA 

813V /\ 

BBV/\ 

BBV/\ 
Atrad ius 

Credito) Cauc1011 
Summ a En~rgy 

Sen 1c1os 
Financieros, S.L. 

l'-2 I A-2 I R- 1 (low)/ F-2 Baa l I BBB+ I A I A-

P-2 I /\ -2 I R-1 (low)/ F-2 Baal I BBB+ I /\ I /\ -

P-2 I A-2 I R-1 (low)/ F-2 Baa l I ABB+ I A I i\ -

l'-2 I /\-2 I R-1 (low)/ F-2 Baa l I BBB+ I /\ I A-

P-2 I - I -! .. A3i - I -i -
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4. Evoluci6n del Fondo en el ejercicio 2017 

4.1. Morosidad 

Las tasas de morosidad al cierre del ejercicio 20 17 se recogen en el cuadro del apartado 2.1. 

4.2. Rcntabilidad de los activos 

El descuento medio de la cartera al cierre del ejercicio 20 I 7 se recoge en el cuadro del apartado 2. I. 

4.3. Pagares de titulizaci6n: pagos realizados e importes pendientes. 

La siguiente tabla muestra los datos de los vencimientos de Pagan~s y los reembolsos realizados en el 
ejercicio por e l Fondo a los Pagares: 

A 31 de diciembre de 20 l 7. no hay ningun 11n pone pendiente de pago a los Pagares emitidos por el 
Fondo cuya fecha de vencimiento sea anterior al cierre de! presente ejercicio. 

4.4. Otros importes pendientes de pago del Fondo 

A 31 de diciembre de 2017 no existe ningl'.111 impo1ie pendiente debido y no pagado. 

4.5. Acciones realizadas por las Agencias de Calificaci6n durante cl cjercicio 

Nose han producido acciones durante el presente ejercicio. 

5. Gencraci6n de flujos de caja en 2017 

Los flujos financieros generados por la cartera de activos durante el ejerci cio 2017 han ascendido a 
477 mil euros. siend o 427 mil euros en concepto de devoluci6n de! Precio de Cesi6n las Derechos de 
Credito y 50 mil en concepto de descuento. 

La apli caci6n de estos fl ujos junto con el resto de recursos dispon ibles del Fonda se ha utilizado para 
la dotaci6n de los gastos del Fondo. la dotaci6n de l lmporte de Reembolso y las compras de Derechos 
de Credito Ad icionales con form e a lo eslablecido en el Contralo de Relaciones Operativas. Dichas 
Reservas y cuaiquier otro recurso perteneciente al Fondo se han apl icado siguiendo lo estipulado en 
cl Orden de Prelaci6n de Pagos. (Est ipulac i6n I 8 de la Escritura de Consti tuci6n). 

6. Riesgos y mecanismos de cobertura: mejora de crectito y t r iggers 

6.1. Principales riesgos de la cartera 

Tai y como se ha deta llado en el apartado 3 anterior ios principales riesgos de ia cartera son el de 
rnorosidad, y los derivados de la concentraci 6n por deudor de la caiiera. 
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6.2. Evoluci6n de la mejora de credito durante el ejercicio. Situaci6n a cierre comparada con 
situaci6n inicial 

Como principales mejoras de credito, el F ondo cuenta con la cobertura de cada Documento de Garanti a 
contratada con Atradius Credito y Cauci6n ("'A TRADIUS CREDITO Y CAUCION S.A. DE 
SEGUROS Y REASEGUROS") . 

En lo que respecta a cobertura, a 3 l de diciembre de 20 17 no ha iniciado procedimiento alguno de 
reclamaci6n de cantidades impagadas ni el Fondo ha recibido cantidad alguna procedente de Atradius 
Credito y Cauci6n como compensaci6n de reclamaciones producidas durante este ejercicio o ejercicios 
anteriores. 

6.3. Triggers de! Fondo 

Periodo de Cesi6n 

Du rante el ejercicio 20 I 7, no se han cumplido las condiciones necesarias para la finali zaci6n del 
Periodo de Ces i6n detalladas en el apartado 5.6 de la Escri tura de Constituci6n. 

El Periodo de Cesi6n es el periodo entre la Fech;i de Const ituci6n y ciento veint ic inco ( ! 25 ) dias 
anteriores al 3 '. de agosto de 2022. 

Otros triggers de! Fonda 

No se ha producido ninguna s ituaci6n que haya provocado actuaci6n adiciona: por pa1ie de !a Sociedad 
Gestora. 

7. Perspectivas de! Fondo 

7.1. Liquidaci6n y extinci6n de! Fondo 

El Fondo se extinguira cuando se arnorticen integ,ramente los Derechos de Credito, siendo la Fecha de 
Vencimiento Final del Fonda el 31 de agoslo de 2022. 

Supon iendo una evoluci6n simi lar del Fonda a la del ejercicio 20 17. durante el pr6ximo ejercicio no 
sc producira un supuesto de liquidac i6n anticipada en lus terminos rccogidos en la Estipulaci6n 4.1 de 
la Escritura. 

No obstante lo anterior. no existe garantia de que no se pueda producir alguno de los supuestos de 
Iiquidaci6n anticipada que se recogen en la Escritura de Constituci6n durante el pr6ximo ejercicio . 
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7.2. Hechos posteriores al cierre 

Con fecha 16 de marzo de 2018, Moody's ha revisado al alza la calificaci6n crediticia a largo plazo 
de! Programa de Pagan~s emitidos por el Fondo de A3 (sf) a A2 (sf). 

Con fee ha 7 de marzo de 2018, Moody's ha revisado al alza la calificaci6n crediti cia a largo plazo de 
Atradius Credito y Cauci6n de A3 a A2. 

Con fecha 7 de marzo de 2018. Moody's ha revisado al alza la calificaci6n crediticia a cono plazo de 
Atradius Credito y Cauci6n de P-2 a P-1. 

Durante el 2018 se ha producido la emisi6n de las siguientes series de Pagares: 

Fecha de Fecha de Sal do Precio de 
Desembolso !SIN Vencimiento Nominal Emisi6n 

08/01 /2018 ES0505255028 10/ 12/2018 500.000,00 499.081,14 
11/0 1/2018 ES0505255036 l l/04/2018 I .400.000,00 l .399.654,88 
11 JO I /2018 ES0505255044 13/08/2018 400 .000.00 399.625 . 12 
! 1/0 1/2018 ES0505255028 I 0/1 2/20; 8 700 .000.00 698.725 ,07 



Denominaci6n Fondo: IM SUMMA 1 

Denominaci611 del compartimento: 

Denominaci6n de la gestora: INTERMO_t"EY TITULIZACION, S.G.F.T.,S.A. 

Estados aqreqados: NO 

Fecha: 31 / 12£20J.L -----·---- -· ·- ---·- --------

[iNFORME DE CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FON DO 

CUADRO A 

I"""""' im~nado acumW.do -Concepto Meses lmpago Dias lmp9go Slllad6n 1C1ual Sltuad6n cleneanual Sltuad6nactuol Sltuaci6n '"""' 1111ual 
31/12/201 7 anteriof 31/1 2/201 6 31/12/2017 anterior 31/12/2016 

1 Acuvos Morosos por 1mpagos con antiguedad igual o superior a 7000 3 7002 0 7003 0 7006 0 7009 0 7012 0 -
2 Acuvos Morosos por 01ras razones 7004 0 7007 0 7010 0 7013 0 

To tal Mor osos 7005 0 7008 0 7011 0 7014 0 
- - ----- -- -
3 Act1vos Fall1dos poi 1rn~a9os con antiguedad igual o superio r a 70 19 12 7020 0 7021 0 7024 0 7027 0 7030 0 

4 Actlvos Falltdos por otra s razones 7022 0 7025 0 7028 0 703 1 0 -
To ta l Fallidos 7023 0 7026 0 7029 0 7032 0 
~---·- · · ·---- -
,.--- -

Ratio 

Otras ratios r~ntes S!ruod<ln actual 31/1 2/2017 I 51tuacf6n cfeire anual ontl!rior 31 /12/2016 Oltlma Fecha Paoo 

~~ 
0850 o1 1850 0 2850 0 

0851 ol 1851 0 2851 0 

0852 --· ol 1852 0 2852 0 
--

0853 ol 1853 0 2853 - 0 
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7015 0 

7016 0 

701 7 0 7018 0 

7033 0 

7034 0 

7035 0 7036 _ol 

Ref.Foleto l 
3850 

8 3851 

3852 

3853 
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IMSUMMA 1 

S.05.4 

- ---- -·-------
Denominaci6n del compartimento: _______ --· __ 

Denominaci6n de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.,S.A. 

Estados agregados: NO 

Fecha: 31 /12/2012__ ---· 

i INFORME DE CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FONDO 

icuADROB 

l T1llGGERS linitt 

Amortizaci6n secuencial : series 0854 

Diferimiento/postergamiento intereses: series 0855 --
No Reducci6n del Fondo de Reserva I 0856 

OTROS TRIGGERS , 0857 

I Clladro de text~ libre 

CUADROC 

lnforme cumplimiento reglas de funcionamiento 

La informaci6n mas relevante ace rc a 

.. Actual Ultlma Fecha 
Paoo 

0858 1858 

0859 1859 

0860 1860 

0861 1861 

de l gr ado de cumplimiento de la s reg la s de 

funcionamiento del Fondo previstas en la Escritura de Constituci6n del Fondo, ya se ha 

reflejado dentro del apa rtad o de ratio s y triggers que figura en los E ~.tados 505.4 cuadros A y B. 

-enda-
2858 

2859 

2860 

2861 
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ON2396871 

CLASE a.a 

DILIGENCIA DE FIRMA 

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de 
Titulizaci6n, S.A., Sociedad Gestora de IM SUMMA I, Fondo de Titulizaci6n, en fecha 14 de 
marzo de 2018, yen cumplimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sohre 
normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados de 
informaci6n estadistica de los Fondos de Titulizaci6n y demas normativa aplicablc, proceden a 
formular las cuentas anuales y el informe de gesti6n de dicho Fondo correspondientes al 
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 extendidas en un ejemplar, en papel timbrado 
de! Estado, numerado correlativamente e impreso por una cara, conforme a continuaci6n sc 
detail a: 

Documento 

Cuentas anuales 
lnforme de Gesti6n 

Firm antes 

D. Jose Antonio Trujillo del Valle 

D. Rafael Bunzl Csonka 

D. Manuel Gonzalez Escudero 

Numero de folios en papel timbrado 

Del ON23968 I 2 al ON2396862 
Del ON2396863 al ON2396870 

D". Carmen Barrenechea Fernandez 

D. Iftigo Trincado Boville 


