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Al Consejo de Administracion de Intermoney Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A. (la "Sociedad Gestora”)

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de IM SUMMA 1, Fondo de Titulizacién (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Deterior | i itulizados (vé no ela oria

La cartera de Activos Titulizados representa, al 31 de diciembre de 2017, la practica totalidad del
activo del Fondo a dicha fecha. El Fondo instrumenta dichos activos como colateral de los bonos de
titulizacién emitidos y, dada la naturaleza y objeto especificos del Fondo, la amortizacion de los
bonos en cada fecha de pago se determina en la disponibilidad de liquidez obtenida en funcién de
los cobros de principal e intereses de los activos titulizados, por lo que a efectos de la amortizacion
de los bonos es necesario considerar cualquier correccién valorativa de los activos titulizados, basada
en los criterios de estimacion que se describen en la Nota 3 de la memoria adjunta. Asimismo,
nuestros procedimientos sustantivos en relacion con la estimacion del deterioro de los Activos
Titulizados han consistido basicamente en:

- Solicitud de confirmacion a la entidad cedente sobre la existencia de los Activos Titulizados.
- Evaluacion de la integridad y exactitud de los Activos Dudosos.

- Recélculo del deterioro de acuerdo a la normativa aplicable (Circular 2/2016, de 20 de abril, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores).

Gestion de tesoreria (véase notas 7 v 8 de la memoria)

De conformidad con la legislacién vigente y con lo descrito en su escritura de constitucidn al
momento de su constitucién, el Fondo estima los flujos de caja de acuerdo a los cobros de principal
e intereses de sus Activos Titulizados, asi como también se estiman la amortizacion y pagos de los
pasivos de acuerdo al orden de prelacién de pagos establecida.

Debido a la complejidad asociada a las citadas estimaciones de los cobros de los Activos Titulizados
y, de las estimaciones de las amortizaciones y pagos de los pasivos de acuerdo al orden de prelacion
de pagos establecida, la gestion de la tesoreria se ha considerado una cuestién clave de auditoria.

Nuestro enfoque de auditorfa ha incluido tanto la revision del proceso vinculado a los cobros y pagos
estimados en la escritura de constitucion de acuerdo con el orden de prelacion de pagos, asi como la
realizacion de procedimientos sustantivos sobre el orden de prelacion de pagos.

- Hemos obtenido un entendimiento de los procedimientos vy criterios empleados por la Sociedad
Gestora del Fondo, para el cumplimiento normativo de la escritura de constitucion, al objeto de
considerar que dichos criterios son adecuados y se aplican de manera consistente.

- Hemos revisado al 31 de diciembre de 2017 que el Fondo cumple con los supuestos
establecidos en su escritura de constitucion, contrastando dichas circunstancias con las
registradas en contabilidad, considerando los cobros producidos y los pagos de los Pasivos del
Fondo de acuerdo con el orden de prelacién de pagos.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2017, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidén con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normative de informacién financiera aplicable a
la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman baséndose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

*  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora.

* Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa
en funcionamiento.

* Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la
Sociedad Gestora de IM SUMMA 1, Fondo de Titulizacién, determinamos los que han sido de la
mavyor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.

Inscrito en el R.O.A.C n° S0702
AUDITORZES

NETITUTO Bt CENSORES JURADDS
aE CUENTAS DE ESPARA

KPMG AUDITORES, S.L.

ARo
Julio Alvaro Esteban SELLO
inscrito en el R.O.A.C: n° 1661

2018 g 01/18/03165
asTivo. 96,00 EUR

16 de abril de 2018
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CLASE 82
IM SUMMA 1.
FONDO DE TITULIZACION
Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2017
Miles de euros
Nota 31.12.2017
ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE
I.  Activos financieros a largo plazo s
1. Activos titulizados 6 z
Otros -

2. Derivados -

3. Orros activos financieros -

Deudores y otras cuentas a cobrar s

1. Activos por impuesto diferido .
IIi. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE 2.015
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta -

V. Activos financieros a corto plazo 1.821

1. Activos titulizados 6 1.818

Otros 1.818

Intereses y gastos devengados no vencidos -

2. Derivados -

3. Otros activos financieros 3
Deudores y otras cuentas a cobrar 3

VL. Ajustes por periodificaciones -
VIL. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
1. Tesoreria 194
2. Otros activos liquidos equivalentes : =

~J
=
e

TOTAL ACTIVO 2.015

La memoria adjunta forma parte integrante de tas cuentas anuales de 2017




ON2396813

CLASE 82

IM SUMMA 1,
FONDO DE TITULIZACION

Balances de Situacion a 31 de diciembre de 2017

Miles de
Euros

Nota 31.12.2017

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE
I.  Provisiones a largo plazo -
11, Pasivos financieros a largo plazo 8
1. Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-) =
Deudas con entidades de crédito -
Derivados -
4. Otros pasivos financieros -
ITL. Pasivos por impuesto diferido -
B) PASIVO CORRIENTE
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos
para la venta -
V. Provisiones a corto plazo -
VI. Pasivos financieros a corto plazo 3 2.008

s b

1. Obligaciones y otros valores emitidos 1.973
Series no subordinadas 1.996
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (25)
Intereses y gastos devengados no vencidos 2

2. Deudas con entidades de crédito 35
Intereses y gastos devengados no vencidos 35

3. Derivados =

4. Otros pasivos financieros 5

VII. Ajustes por periodificaciones 9 7

1. Comisiones 7
Comision sociedad gestora |
Comisién administrador -
Comision agente financiero / pagos 1
Otras comisiones 5

2. Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS :

VIIL. Activos financieros disponibles para la venta -
IX. Coberturas de flujos de efectivo .
X. Ofros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos =

TOTAL PASIVO 2.015

l.a memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2017
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CLASE 8°

IM SUMMA 1.
FONDO DE TITULIZACION

Cuentas de Pérdidas y Ganancias a 31 de diciembre de 2017

Miles de euros

Nota 2017
i. Intereses y rendimientos asimilados
Activos titulizados 6 49
Otros activos financieros g
2. Intereses y cargas asimilados (4)
Obligaciones v otros valores emitidos § (2)
Deudas con entidades de crédito -
Otros pasivos financieros (2)
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos efectivo (neto) <
A) MARGEN DE INTERESES 5
4. Resultado de operaciones financieras (neto) -
5. Diferencias de cambio (neto) -
6. Otros ingresos de explotacion S
7. Otros gastos de explotacion (85)
Servicios exteriores (33)
Servicios de profesionales independientes 9 (33)
Tributos -
Otros gastos de gestion corriente 9 {52)
Comision de sociedad gestora (14)
Comision administrador (4)
Comision del agente financiero/ pagos (13)
Comision variable (14)
Otras comisiones del cedente .
Otros gastos (7}
8. Deterioro de activos financieros (neto) -
9. Dotaciones a provisiones {neto) -
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta -
11. Repercusion de pérdidas (ganancias) 9 40
B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS e
12. Impuesto sobre beneficios =
C) RESULTADO DEL PERIODO -

La memonia adjunta forma parte miegrante de las cuentas anuales de 2017
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CLASE 8°

IM SUMMA 1,
FONDO DE TITULIZACION

Estados de Flujos de Efectivo a 31 de diciembre de 2017

Miles de
euros
2017
A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 17
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 47
Intereses cobrados de los activos titulizados 49

Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (-}

Cobros por operaciones de derivados de cobertura -

Pagos por operaciones de derivados de negociacion (-) -

Intereses cobrados de otros activos financieros (2}

Intereses pagados por deudas con entidades de crédito (-) s

Otros intereses cobrados/pagados (neto) -
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (-} {66)

Comision sociedad gestora (-) (13)
Comision administrador (-) (3)
Comision agente financiero/pagos (-) (12)
Comision variable (-) {2)
Otras comisiones (-} (35)

3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion
Pagos por garantias financieras (-} -
Cobros por garantias financieras
Pagos por operaciones de derivados de cobertura (-}
Cobros por operaciones de derivados de negociacion
Otros pagos de explotacion {-) -

Otros cobros de explotacion 3
By FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION _m”s
4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion 2.296
5. Flujos de caja por adguisicion de activos financieros (-) (3.304)
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos 1185
Cobros por amortizacion ordinaria de activos titulizados 1.485

Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados -
Cobros por amortizacion previamente impagada de activos titulizados -
Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como fallidos -
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucion de garantias -
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos (-) (300)
7 Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo

Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito -
Pagos por amortizacion deudas con entidades de crédito (-)

Pagos a Administraciones publicas (-) =
Otros cobros ¥ pagos -

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES ____194
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. -
Efectivo o equivalentes al final det periodo. m.__l_‘);;=__=

I.a memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2017
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CLASE 8-

IM SUMMA 1,
FONDO DE TITULIZACION

Estados de Ingresos v Gastos reconocidos a 31 de diciembre de 2017

Miles de euros
31.12.2017

1. Activos financieros disponibles para la venta -
1.1. Ganancias (pérdidas) por valoracidn -
1.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion -

1.1.2. Efecto fiscal -

1.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
1.3. Otras reclasificaciones -

1.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo =

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta '

2. Cobertura de los flujos de efectivo .
2.1, Ganancias (pérdidas) por valoracién -
2.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion -
2.1.2. Efecto fiscal -

. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias =
. Otras reclasificaciones -
. Importes repercutidos a |z cuenta de pasivo en el periodo 3

1o 1
d fed b

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables %

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos -
3.1. Importe de otros ingresos/ganancias v gastos/pérdidas reconocidos directamente
en el balance del periodo -
3.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion =
3.1.2. Efecto fiscal
3.2. Importes trarsferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo =

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias =

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) z

.2 memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2017
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CLASE 8.

IM SUMMA 1,
FONDO DE TITULIZACION

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2017

(1) Naturaleza v Actividades Principales

(a) Constitucién y naturaleza juridica

IM SUMMA 1. Fondo de Titulizacion. (en adelante el Fondo) se constituyé mediante
escritura pablica el 19 de abril de 2017, con caracter de fondo abierto, agrupando los
Derechos de Crédito Iniciales cedidos por Summa Energy Servicios Financieros, S.L,
(en adelante el Cedente) por importe de 255.527,15 de euros (véase nota 6).

La Sociedad Gestora. en nombre y representacion del Fondo, procedio en la Fecha de
Constitucion del mismo a la emision de una serie de bonos de titulizacion cuyo precio
de emision ascendid a 299.661.00 de euros. El Fondo es de caracter abierto tanto por su
active como por su pasivo y. en consecuencia podré emilir sucesivas series de pagarés
de conformidad con las disposiciones establecidas en la Escritura de Constitucion.
(véase nota 9).

E

Fondo ha sido incorporado a los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado
de Valores con fecha 20 de abril de 2017 y de acuerdo con lo previsto en la Ley 5/2015.
de 27 de abril. de fomento de la financiacidon empresarial, en fa medida en que los
Pagarés se dirigen exclusivamenie a inversores cualificados el Fondo solicita la
incorporacién de los Pagarés que se emitan de acuerdo con lo previsto en el presente
Documento Base Informativo en el MARF. Dicho documento de incorporaciéon no
constituye un folleto informativo aprobado y registrado en la Comision Nacional del
Mercado de Valores (CNMV). La emisién de los pagarés no constituye una oferta
publica de conformidad con lo previsto en el articulo 35 del Real Decreto Legislativo
4/2015. de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores ("LMV™ o “Ley del Mercado de Valores™), lo que exime de la obligacion
de aprobar. registrar y publicar un folleto informativo en la CNMV.

m

Fondo se constituyd como un patrimonio separado. carente de personalidad juridica.
integrado, fundamentalmente, en cuanto a su activo. por los Derechos de Crédito
Iniciales, en cuanto a su pasivo. por los pagarés Iniciales emitidos de tal forma que el
valor patrimonial neto del fondo sea nulo.

La gestion v administracion del Fondo estd encomendada a Intermoney Titulizacion,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.. (en adelante la Sociedad Gestora)
con domicilio en Madrid. Principe de Vergara, 131. Asimismo, en calidad de
representante legal le corresponde la representacion legal y defensa de los intereses de
los titulares de los Pagarés emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores
del mismo. La Sociedad Gestora figura inscrita en el registro especial de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el nimero 10,
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CLASE 8.

IM SUMMA 1,
FONDO DE TITULIZACION

Memoria de Cuentas Anuales

(b) Duracidn

La actividad del Fondo se inicio el dia 19 de abril de 2017 v finalizard el 31 de agosto de
2022 (Fecha de Vencimiento Final) salvo que con anterioridad se hubiera procedido a
la liquidacion anticipada del mismo.

Liguidacion

El Fondo se liquidard en caso de producirse alguno de los siguientes supuestos (los
"Supuestos de Liquidacion del Fondo™)

(i) Cuando el Fondo no tenga Derechos de Crédito Cedido alguno en su haber y no se
prevea, previa confirmacion por escrito del Cedente. que fuera a adquirir Derechos
de Crédito Adicionales en un plazo de 4 meses.

{it) Cuando se hayan amortizado totalmentc los Pagarés y no se fuera a proceder a realizar
una Emision de Pagarés adicional en un plazo de 12 meses. previa confirmacion
por escrito del Cedente.

{iii) Obligatoriamente en el supuesto de que la Sociedad Gestora sea declarada insolvente
v no se designe. una vez transcurrido ¢l periodo legal prescrito o, si no io hubiera,
transcurridos cuatro (4) meses. a una nueva sociedad gestora.

(iv} Cuando. por razon de algiin evento o circunstancia de cualquier indole ajena o no al
desenvolvimiento propio del Fondo, incluidos los supuestos de modificacion de la
normativa fiscal vigente. a juicio de la Sociedad Gestora se produjera una
alteracion sustancial o se desvirtuase de forma permanente e! equilibrio financiero
del Fondo. En este caso, la Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV y a los
Titulares de los Pagarés, procedera a la liquidacion ordenada del Fondo conforme
a las reglas establecidas en la Escritura de Constitucion del Fondo.

(v) Enelsupuesto de que ia Compaiia Aseguradora (dtradius Crédito y Caucion 8.4 de
Seguros y Reaseguros) incumpliera a su correspondiente vencimiento cualquier
obligacion de pago de cualquier Documento de Garantia, salvo por error 1écnico
que fuera subsanado en un piazo maximo de 5 Dias Hébiles desde el vencimiento
de la obligacién de pago del Documento de Garantia. Dicha obligacién de pago
por parte de la Compafiia Aseguradora no excedera de 120 dias naturales a contar
desde la fecha de vencimiento del correspondiente Derecho de Crédito.

{vi) En el supuesto de que la Compariia Aseguradora fuera declarada en concurso v
habiendo transcurrido un plazo de | mes, no se encontrase ninguna compafia de
seguros dispuesta a asegurar el cobro de las cantidades impagadas de los Derechos
de Crédito Cedidos en términos analogos a los del correspondiente Documento de
Garantia con el que cuentan ios Derechos de Crédito Cedidos. tal y como este
término se define en la Escritura de Constitucion.
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(vii) En la Fecha de Vencimiento Final (31 de agosto de 2022, o la posteriormente
determinada por acuerdo entre la Sociedad Gesiora. el Cedente y SUMMA).

(viii) En caso de que no fuera posible la sustitucion del Administrador de Facturas en |
mes desde la notificacion de renuncia o sustitucion. segun el caso.

(ix) En el caso de que la Escritura de Constitucion no fuera inscrita en el registro de
CNMV en el plazo de 1 mes desde la fecha de su otorgamiento.

En caso de que se produzca cualquiera de los supuestos de liquidacion del Fondo conforme
a lo establecido anteriormente, la Sociedad Gestora, que actuara de fiquidador, adoptara,
por cuenta del Fondo las medidas de liquidacion indicadas a continuacién:

{i) Informara de la extincion y liquidacion del Fondo a la CNMYV vy a los Titulares de los
Pagarés (en concreto. la Sociedad Gestora. en nombre del Fondo publicard el
correspondiente hecho refevanie en MARF).

(ii) Adoptara cuantas medidas fueran precisas para asegurar la titularidad v el cobro por
parte del Fondo de las cantidades debidas derivadas de los Derechos de Crédio
Cedidos:

(iii) Procedera con la mayor diligencia v en el mas breve plazo posible a enajenar los
bienes y derechos que puedan quedar remanentes en el activo del Fondo en la forma
que considere mejor para los Titulares de los Pagarés: y

(iv) Procedera con la mayor diligencia v en el mas breve plazo posible a satisfacer las
deudas pendientes a cargo del Fondo con los Recursos Disponibles de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos.

En todo caso. la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y representacion del Fondo, no
procedera a la extincion de! Fondo y a la cancelacion de su inscripcion en los registros
administrativos que corresponda hasta que no haya procedido a la liquidacién de los
activos remanentes del Fondo y hava aplicado el producto de dicha liquidacion
siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos. excepcion hecha de la oportuna reserva para
hacer frente a los gastos de extincion. La liguidacion del Fondo se realizaré en todo
caso no mas tarde de la Fecha de Vencimiento Final.

Extincion

El Fondo se extinguird por cualquiera de las causas previstas en los apartados
anteriormente descritos.

La Sociedad Gestora no procederda a la extincion del Fonde v a la cancelacion de su
inscripeion en los registros administrativos que corresponda hasta que no haya
liquidado los activos remanentes de! Fondo y distribuido sus fondos disponibles.
siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos.
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La Sociedad Gestora procedera dentro del afio natural en que se proceda a la liquidacion

de los activos remanentes v la distribucion de los fondos disponibles o, si la Sociedad
Gestora lo estima conveniente, dentro de los tres (3) primeros meses del ejercicio
siguiente, a otorgar un acta notarial declarando: (i) la extincion del Fondo y las causas
que la motivaron: (ii) el procedimiento de comunicacion a los Titulares de los Pagarés
(que incluird el correspondiente hecho relevante en MARF) v a ia CNMV llevado a
cabo (sin perjuicio de las obligaciones de informacién a través del correspondiente
hecho relevante y de cualquier otra que pudiera resultar necesaria de conformidad con
la normativa vigente en ese momento); y (iii) la distribucion de los Recursos
Disponibles siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos.

Fechas de Pago v Recursos Disponibles del Fondo

Las “Fechas de Pago™ del Fondo seran:

{i)

Los dias diez (10) de cada mes contado a partir del 10 de junio de 2017 (incluido) o.
en caso de no ser Dia Habil dicha fecha, el Dia Habil siguiente. La Sociedad Gestora
podra sustituir dicho dia por otro siempre que sea un Dia Habil y cuente con el acuerdo
del Cedente, de SUMMA v de la Entidad Colaboradora. Dicha modificacion. que no
podra afectar al vencimiento de los Pagarés ya emitidos. serd comunicada a través del
correspondiente hecho relevante al mercado MARF:

(ii} Cualquier dia que sea una Fecha de Vencimiento Ordinaria de un Pagaré: y

{iii) Cualquier dia en que se produzca el Reembolso Extraordinario de Pagarés.

Para cada Fecha de Pago, se determinaran como Recursos Disponibles las cantidades

(i)

liquidas depositadas en la Cuenta de Reservas del Fondo el sexto (6°) Dia Habil anterior
a la Fecha de Pago en curso. Dichas cantidades estaran comprendidas por los siguientes
conceplos:

El importe procedente de los cobros correspondientes al Vaior Nominal Pendiente
Garantizado de los Derechos de Crédito Cedidos al Fondo que se encuentre depositado
en la Cuenta de Reservas. o cualesquiera otras cantidades cobradas por el Fondo que
traigan causa en los Derechos de Crédito Cedidos adquiridos por el Fondo, ya sean
directamente o como consecuencia de reclamaciones judiciales. extrajudiciales.
indemnizaciones o cualesquiera otras. Se incluyen, expresamente, cualesquiera
cantidades cobradas por el Fondo en virtud de los Documentos de Garantia. Sin
perjuicio de lo anterior, los saldos depositados en la Cuenta de Reservas solo se
integraran como Recurso Disponible en las Fechas de Pago que coincidan con
amortizacion de Pagarés. y por un importe maximo igual al Importe de Reembolso
mas {os Gastos Ordinarios v Extraordinarios vencidos en cada Fecha de Pago. En las
restantes Fechas de Pago sélo se integraran hasta una cantidad méaxima igual a los
Gastos Ordinarios y Extraordinarios vencidos.
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No se consideraran Recursos Disponibles las cantidades recuperadas de los Deudores
por los Derechos de Crédito Vencidos que antes hubieran sido satisfechos al Fondo
en virtud de los Documentos de Garantia. Dichos importes se descontaran si hubieran
sido cobrados por el Fondo y serdn abonados a la Compafiia Aseguradora hasta el
correspondiente importe efectivamente indemnizado bajo el Documento de Garantia
v el resto al Ciiente correspondiente (sin ilegar a integrarse como Recursos
Disponibles).

(iii) Tampoco se considerardn Recursos Disponibles las cantidades correspondientes al

Valor Nominal Pendiente No Garantizado de los Derechos de Crédito Cedidos al
Fondo asi como las correspondientes al Valor Nominal Pendiente de los Derechos de
Crédito No Cedidos. una vez aplicadas las reglas de imputacion de pagos establecidos
en la Escritura de Constitucion (salvo que dichas cantidades se asignen a minorar los
Derechos de Crédito Cedidos de la Cartera de Créditos del correspondiente Cliente en
los términos previsios en la Escritura de Constitucion, Dichas cantidades seran
devueitas, a través del Agente de Cobros. al Ceaente durante cada Periodo de Cobro
sin sujecion al Orden de Prelacion de Pagos.

{iv) El importe de los rendimientos de las Cuentas del Fondo.

Orden de prelacion de pagos

En

(i)

(i1)

cada Fecha de Pago. los Recursos Disponibles se aplicaran al cumplimiento de las
obligaciones de pago de acuerdo con el siguiente orden de prelacion:

Al pago de impuestos v las cantidades debidas a la Sociedad Gestora conforme a lo
dispuesto en la presente Escritura. No se incluird ia Comision de Administracion de
Facturas a que se refiere la Escritura de Constitucion mientras sea SUMMA quien la
desemperie. cuyo caso este pago quedaré relegado al apartado (iv) del Orden de
Prelacion de Pagos.

Al pago de Gastos Ordinarios o Gastos Extraordinarios. incluyendo. con caracter
enunciativo. la auditoria del Fondo v al pago de los impuestos que deba satisfacer el
Fondo (excepto la Comisién de Administracion de Facturas, que estard en el apartado
(iv) del presente orden de prelacion. salvo que el Administrador de Facturas no sea
SUMMA., en cuyo caso se incluird el pago de su comision en este apartado).

(iii) Al pago del Importe de Reembolso.

(iv)

(iv)

Al pago de la Comision de Administracion de Facturas mientras esta funcion la siga
desempefiando SUMMA.

A la distribucién de la Comisién Variable del Fondo. 1al y como se define éstaen la
Escritura de Constitucion.

ON2396821
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Otras reglas

En el supuesto de que las cantidades depositadas en la Cuenta de 'lesoreria no fueran
suficientes para abonar alguno de los importes mencionados en el apartado anterior, de
acuerdo con la prelacion de pagos establecida, se aplicaran las siguientes reglas:

(i) El Fondo hara frente a sus obligaciones, segin el orden de prelacion establecido y. en
el supuesto de que existan distintos acreedores del mismo rango. a prorrata del importe
debido a cada uno.

{ii) Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente Fecha de Pago. en un
orden de prelacion inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate,
antes de las cantidades de la misma naturaleza que de acuerdo con las disposiciones
de la Escritura de Constitucion deban ser pagadas en tal Fecha de Pago. pero por detras
de! que le preceda segun la prelacion de pagos correspondiente.

(iii) Las cantidades debidas por e! Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago
no devengaran intereses adicionales.

(e} Gestién del fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable los fondos de titulizacion de activos vy las
sociedades gestoras de los fondos de titulizacion. la gestion del Fondo esid
encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion,
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. es la gestora
del Fondo. actividad por la que recibe en cada Fecha de Pago. una comision periddica
que se devengara diariamente desde la constitucion del Fondo hasta su extincién y que
se liquidara y pagara por periodos vencidos en cada Fecha de Pago.

(f) Administrador de los Activos Titulizados

Summa Investment Soluctions. S.A., como administrador de las facturas de las que se
derivan los Activos Titulizados cedidos al Fonde en virtud del contrato de
administracion suscrito en fecha 3 de abril de 2017 entre el Cedente v el Administrador.
percibe una remuneracion anual de 5 miles de euros liquidable mensualmente.

Cada uno de los Derechos de Crédito que se cedan al Fondo estara cubierto por el
correspondiente un Documento de Garantia emitido por la Compaiia de Seguros al
objeto de cubrir el riesgo de impago por parte de los deudores de las facturas de las que
derivan los Derechos de Crédito adquiridos por el Fondo en los términos previstos cn
dicho Documento de Garantia. A la Fecha de Constitucion, la Compaiiia de Seguros
sera Atradius Crédito v Caucion S.A. de Seguros y Reaseguros.
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(g) Comisién Variable

El Cedente tendrd derecho a la comision variable, la cual se devengara diariamente. Se
define como la diferencia entre (i) todos los ingresos que puedan derivarse de los
Derechos de Crédito Cedidos y cualquier otro que pudiera corresponderle al Fondo:
menos (i) todos los gastos del Fondo, incluidos los intereses de su financiacion, los
necesarios para su constitucion y su funcionamiento. y la cobertura de cuantos impagos
se produzcan en los Derechos de Crédito Cedidos que integran su activo. En la Fecha
de Liquidacion Anticipada, o, en su caso, en la Fecha de Vencimiento Final, se sumara.
adicionalmente el importe remanente tras la liquidacion de todas las obligaciones de
pago del Fondo.

En su caso, todos los tributos relativos a los pagos realizados en este concepto serdn a cargo
del Cedente como perceptor de la Comision Variable. En el caso de que los pagos en
cuestion den lugar a la repercusién obligatoria de cualquier tributo. el importe a
satisfacer se reducird en la medida necesaria para que, incrementado en el tributo a
repercutir. sc mantenga la contraprestacion pactada, que se habra de considerar a estos
efectos como importe total incluidos cualesquiera tributos que pudieran ser repercutidos
al Fondo.

(h) Agente de pagos

La Sociedad Gestora. en nombre y representacion del Fondo, designa a Intermoney Valores.
Sociedad de Valores. S.A. como Agente de Pagos. Este Agente de Pagos realizara los
pagos a los titulares de los Pagarés en los términos establecidos en la Escritura de
Constitucion, conforme a las instrucciones recibidas de ia Sociedad Gestora y a través
de la Cuenta de Tesoreria. con fecha valor en la correspondiente Fecha de Pago.
remitiendo los fondos a las cuentas de tesoreria en Banco de Espafia correspondientes
a las Entidades Participantes en Iberclear en que los Pagarés han sido depositados por
sus titulares. de conformidad con la normativa de liquidacion y compensacion aplicable
en cada momento.

La contraprestacion por los servicios prestados por el Agente de Pagaos al Fondo en virtud
de lo establecido en el presente Contrato ascenderd a 12.500 euros al afio. El Fondo
pagara esta comision a prorrata en cada Fecha de Pago. con sujecidon al Orden de
Prelacion de Pagos. Dicha comision se entenderd bruta.
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(i) Normativa Legal

La constitucion del Fondo y la emision de los Pagarés con cargo al mismo se lleva a cabo
al amparo de lo previsto en la Escritura de Constitucion del Fondo asi como en la
legislacion espariola, y en concreto de acuerdo con el régimen legal previsto en. (i) la
Ley 5/2015. de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial (ii) Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre. por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
del Mercado de Valores. (iii) La Circular 2/2016. de 20 de abril. de la CNMV sobre
normas contables, cuentas anuales. estados financieros publicos y estados reservados
de informacion estadistica de los fondos de titulizacion. esta Circular. que se publicé en
el Boletin Oficial del Estado el 30 de abril de 2016 y entrd en vigor el dia siguiente a
su publicacion, derogé la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la CNMV y sus sucesivas
modificaciones. que regulaban los mismos aspectos. (iv) Demas disposiciones legales
v reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacion.

{i) Régimen de lributacion

De acuerdo con lo establecido en el articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014. de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades (“Ley del 1S™); el articulo 20.Uno.18 de ia Ley 37/1992,
de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afadido. modificada por la Ley
28/2014. de 27 de noviembre; el articulo 61.k del Real Decreto 634/2015. de 10 de julio.
por el que se aprueba el Reglamento del Impuesio sobre Sociedades (“Reglamento del
[S™). las caracteristicas propias del régimen fiscal vigente del Fondo son las siguientes:

(i) La constitucion y extincion del Fondo asi como todas las operaciones sujetas a la
modalidad de “operaciones societarias™ del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados. esta exenta del concepto “operaciones
societarias” del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales v Actos Juridicos
Documentados.

(ii) La emision de Pagarés estd exenta del Impuesto sobre el Valor Anadido (articulo
20.Uno.18° de la Ley del IVA) y del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados (articulo 45-1.B 20.4 del Real Decreto Legislativo
1/1993, por el que se aprueba el Texto Refundido de! Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados).

(iii)Eil Fondo estd sujeto al Impuesto sobre Sociedades (*IS7), determinando su base
imponible conforme a lo dispuesto en el Titulo [V de la Ley del IS. y siendo de
apiicacion el tipo general vigente en cada momento. que se encuentra fijado en el
veinticinco por ciento (25%).

(iv) Los servicios de gestion prestados al Fondo por la Sociedad Gestora estan exentos del
Impuesto sobre el Valor Afiadido.

Respecto a los rendimientos de los Derechos de Crédito u otros derechos que constituyan
ingreso del Fondo. no existird obligacion de retener ni de ingresar a cuenta del Impueste
de Sociedades.
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(2) Bases de Presentacion

(a) lmagen Fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de Intermoney
Titulizacion. S.G.F.T. S.A. ha formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar
la imagen fiel del Fondo del ejercicio 2017. Estas cuentas. seran aprobadas por el mismo
organo. estimandose su aprobacion sin cambios significativos.

Las Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y. junto con el
informe de gestion, han sido formuladas aplicando las normas y principios contables
contenidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril. de la Comision Nacional del Mercado
de Valores.

Las Cuentas Anuales comprenden el balance. la cuenta de pérdidas v ganancias. el estado
de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria. de ia que
forman parte los estados financieros piiblicos $.05.1. §.05.2. $.05.3.5.05.4. 5.05.5 y el
apartado correspondiente a las notas explicativas del estado S.06 que se recogen como
Anexo 1.

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2017, han sido formuladas al objeto de
cumplir con las obligaciones de verificacion v publicidad de la informacion contable
contenida en la escritura de constitucién del Fondo.

Con fecha 14 de marzo de 2018, las Cuentas Anuales del ejercicio han sido formuladas por
el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora y se someteran a la aprobacion

del mismo, estimandose que seran aprobadas sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros. si bien las presentes Cuentas
Anuales han sido formuladas en miles de euros. salvo que se indique o contrario.

(b} Comparacion de la informacion

Por ser este el primer ejercicio de actividad del Fondo. no se incluye en el balance de
situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias. el estado de flujos de efectivo y el estado
de ingresos v gastos reconocidos. los saldos del ejercicio anterior.

(¢) Utilizacion de juicios vy estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo. los Administradores de la Sociedad
Gestora han tenido gue realizar juicios. estimaciones vy asunciones que afectan a la
aplicacion de las politicas contables v a los saldos de los activos. pasivos. ingresos.
gastos y compromisos existentes en la fecha de emision de las presentes cuentas
anuales.
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Las estimaciones v asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histdrica y en
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre
el valor contable de los activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante
otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin
embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria conducir a
resultados que podrian requerir ajuste de valores de los activos y pasivos afectados. Si
como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en
dichas estimaciones, su efecto se registraria en las cuentas anuales de ese periodo y de
periodos sucesivos.

(d) Agrupacién de partidas
En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias. estado de flujos de efectivo vy
estado de ingresos y gastos.

{e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos 0 mas paitidas del Balance.

{f) Principios contables no obligatorios

En la preparacion de las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de la Sociedad
Gestora no han utilizado ningtn principio contable no obligatorio.

(3) Principios Contables v Normas de Valoracion

Las Cuentas Anuales han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracion
contenidas en la Circular 2/2016. de 20 de abril. de la Comision Nacional del Mercado de
Valores en vigor.

Los principales criterios de valoracién seguidos en la elaboracion de las Cuentas Anuales
adjuntas han sido los siguientes:

(a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de intermoney Titulizacién. S.G.F.T.. S.A. ha considerado
gue la gestion del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de
Jos principios y criterios contables no tiene como proposito el determinar el valor del
patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial. ni el importe resultante en
caso de su liquidacion total.
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(b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo. es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del
momento en el que se produzca el cobro o pago de los mismos. siempre que su cuantia
pueda determinarse con fiabilidad.

{¢) Corriente v No Corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento
total o parcial. enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo
de un ano a partir de la fecha del balance. clasificandose el resto como no corrientes.

(d) Activos dudosos

El valor en libros dc los epigrafes de “Activos dudosos™ recogera el importe tolai de los
instrumentos de deuda y Activos Titulizados que cuenten con alglin importe vencido
por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de
antigiiedad. asi como aquéllos que presentan dudas razonabies sobre su reembo’so total
(principal e intereses) en los términos pactados contractualmente.

(e) Gastos de constitucion v de emision de Bonos

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucion del Fondo. registrandose por
el importe real incurrido.

(f) Activos financieros

LLos activos financicros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una
parte obligada de! contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

(g) Préstames v partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que. no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados. sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categeria se incluyen los activos titulizados que dispone el Fondo en cada
momento.




ON2396828

CLASE 87

12

IM SUMMA 1,
FONDO DE TITULIZACION

Memoria de Cuentas Anuales

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion. que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los cosies de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo. se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizarar en la cuenta de pérdidas y ganancias. aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

(h) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos. incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan
para éste una obligacion contractual. directa o indirecta. de entregar efectivo u otro
activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables,

(1) Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente. aquellos pasivos financieros emitidos por
el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros. es decir. los bonos
de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo. asi como
cualquier disposicién realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que. salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a tres meses y que ne tengan un tipo
de interés contractual. cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar
por su valor nominal. cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea
totalmente inmaterial. En estos casos no se registrardn ingresos o gastos por los
intereses devengados.
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Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a tres meses que. de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion del margen de intermediacion financiera.
devengada v no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas
subordinado. teniendo en cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido
contractualmente para cada fecha de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
~Correcciones de valor por repercusion de pérdidas™.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento. si su tipo
contractual es fijo. o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados
financieros. determinado de acuerdo con las condiciones del contrato. cuando sea
variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros. que se produzea cuando
el Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por el margen de
intermediacion financiera periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias. y tiene como limite el valor en libros
de los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se
hubiese realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se podra realizar. una vez dado de baja el activo afectado.
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(j) Intereses v gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros
derivados de los Activos titulizados, determinados de acuerdo con el tipo de interés
efectivo, que ain no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Pagarés. que ain no han sido pagados. calculados de acuerdo con el
tipo de interés efectivo.

(k) Aijustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, 2 la periodificacion realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos
suscritos. todos ellos en reiacion con la administracion financiera v operativa del Fondo.

(I} Impuesto sobre Sociedades
El gasto. en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre
¢l resultado economico. corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los
criterios fiscales. y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

(m) Deterioro dei valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de
que se ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los
nasivos financieros. y atendiendo al clausulado de la Escritura de constitucion del
Fondo. una reversion en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

{n) Activos Titulizados

Los flujos futuros corresponden al Valor Nominal Pendiente Garantizado. esto es la parte
asegurada del Derecho de crédito. Dicho saldo Nominal estd compuesto por el Precic
de Cesion mds el descuento y mas |a parte no asegurada del derecho de crédito. que no
le corresponde al Fondo.

En su estimacion se considerara toda la informacion relevante que esté disponible en la
fecha de formulacion de los estados financieros y que proporcione datos sobre la

posibilidad de cobro futuro de los flujos de efective contractuales.
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Cada uno de los Activos Titulizados que se cedan al Fondo debera contar con un
Documento de Garantia emitido por la Compaiia de Seguros al objeto de cubrir el
riesgo de impago por parte de los Deudores de las facturas de las que derivan los Activos
Titulizados adquiridos por el Fondo en los términos previstos en dicho Documento de
Garantia. Por tanto, no se reconocera deterioro de los Activos Titulizados del Fondo.
va que en todo caso seran cobrados por el Fondo.

{o) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. A 31 de diciembre de 2017. el Fondo no tenia
elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

{p) Compensacion de saldos

Se compensan entre si —y. consecuentemente. se presentan en el balance por su importe
neto— los saldos deudores v acreedores con origen en (ransacciones que.
contractuaimente o por imperativo de una norma legal. contemplan la posibilidad de
compensacion: teniendo la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea v en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

(q) Estado de Flujos de Efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:
o Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;

entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacion: son aquellas que constituven la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiacion.

o Actividades de inversion y_financiacion: ias de adquisicién, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivaientes. asi como aquellas actividades que producen
cambios en el tamafo y composicion de los activos y pasivos que no forman parte
de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo. se han considerado como
“efectivo o equivalentes de efectivo™ aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez
v con bajo riesgo a cambios en su vaior. De esta manera. el Fondo considera efectivo o
equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes v. en su caso. en
adquisiciones temporales de activos. que se encuentra registrado en el epigrafe
~Efectivo y otros activos liquidos equivalentes™ del activo del balance.
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(r) Estado de Ingresos v Gastos Reconocidos

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que. de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo
“Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos™ del pasivo del
balance.

Por tanto. en este estado se presentan. en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por las normas de valoracion, deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas. en su caso. a la cuenta de pérdidas y ganancias. seglin
lo dispuesto en las normas de valoracién adoptadas.

¢) Elefecto impositivo correspondiente. en su caso. a los apartados b) y ¢) anieriores.

=3

E! importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo. de
forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

(4) Errores v Cambios en las Estimaciones Contables
Durante el ejercicio 2017 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningtin error. ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa

fuera necesario desglosar en las presentes cuentas anuales.

(5) Riesgos asociados a instrumentos financieros

Las actividades del Fondo estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
concentracion, riesgo de crédito y riesgo de reinversion. La Sociedad Gestora los identifica.
mide y hace un seguimiento continuo de los mismos de conformidad con lo establecido en
la Escritura de Constitucion.

Riesgo de concentracion

El reembolso de los Bonos de Titulizacion depende esencialmente de la capacidad de pago de
la Compariia de Seguros a través dei Documento de Garantia. Ello no obstante. la
distribucion geografica segtin la regién o comunidad donde radican los activos titulizados a
31 de diciembre de 2017 se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la
memoria.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada el impago del conjunto de Activos
Titulizados de la cartera titulizada del Fondo asi como por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo. incluida la Compafiia de Seguros.

L.a compaiiia de seguros Atradius Crédito v Caucion cubrira el riesgo de impago por parte de
los deudores de las facturas de las que derivan los Activos Titulizados adquiridos por el
Fondo.

Dada la estructura del Fondo. las pérdidas ocasionadas por este riesgo serdn repercutidas de
acuerdo al orden de prelacion de pago a los acreedores del Fondo.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2017:

Miles de euros

31.12.2017
Activos titulizados 1.818
Otros activos {inancieros 3
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 194
Total Riesgo 2015

(6) Activos financieros

Este epigrafe recoge principalmente ios Activos Titulizados que SUMMA Energy Servicios
Financieros, S.L. ha cedido al Fondo. Dichos Activos Titulizados derivan de facturas
emitidas por distintos clientes a sus respectivos deudores v cedidas previamente a SUMMA
Energy Servicios Financieros. S.L.. por la existencia de Contratos Marco de Cesion
firmados por SUMMA con sus respectivos clientes. 1.2 actividad de SUMMA Energy
Servicios Financieros, S.L.. se limita a una labor de intermediacion. adquiriendo
derechos de crédito derivados de facturas de clientes. pertenccientes a cualquier tipo
de actividad o sector. con la finalidad de cederlos a terceros.
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Con fecha 19 de abril de 2017. se produjo la primera cesion de los Activos Titulizados, por un
importe nominal de 255.527,15 euros.

| Valor
Valor Nominal
Nominal Pendiente Precio de Fecha de Fecha de

N°Factura Pendiente | Garantizado Cesidn Factura Vencimiento
17CA03451-1 34.310,87 29.164.24 24.313,58 20/02/2017 20/08/2017
17CA03598-1 19.672,70 16.721.80 13,940,59 20/02/2017 22/08/2017
17CA03778-1 33.143,15 28.171.68 23.486,09 24/02/2017 24/08/2017
17CA04319-1 23.227.21 19.743,13 16.459.40 04/03/2017 04/09/2017
17CA04395-1 19.315,84 16.418.46 13.687,70 06/03/2017 06/09/2017
| 17CAQ5059-1 31.877.29 27.095.70 22.589.07 15/03/2017 15/09/2017
1 7CA05490-1 32.330,00 27.480.50 22.909.87 22/03/2017 22/09/2017
17CA05854-1 18.323.68 15.575.13 12.984.63 27/03/2017 27/09/2017
17CA06076-1 22.793,19 19.374 21 16.151.84 30/03/2017 30/09/2017
1 7TCA06077-1 33.161,84 28.187.56 23.499.33 30/03/2017 30/09/2017
17CA06154-1 32.464,40 27.594.74 23.005.11 31032017 30/09/2017

TOTALES 300.620,17 255.527,15 213.027.21

El detalle de este epigrafe, a cierre del ejercicio 2017 es el siguiente:

Miles de euros
2017 .
Corriente  No corriente Total

Activos titulizados
Otros 1.818 - 1.818
Intereses v gastos devengados no vencidos - - -
Otros activos financieros

Deudores y otras cuentas a cabrar 3 - 3

1.821 - 1.821

A 31 de diciembre de 2017 habia siete facturas vencidas e impagadas por un valor nominal
pendiente garantizado de 482.336,35€. No obstante, todas esas facturas presentaba un
impago inferior a 15 dias. contados desde la fecha de vencimiento de la respectiva factura.
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El detalle y movimiento de los Activos Titulizados para el ejercicio 2017 es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2017
Saldo inicial al 19 de abril de 2017 -
Adquisicion de Activos Titulizados 2.246
Amortizacion ordinaria (428}
Amortizacién anticipada =
Amortizaciones previamente impagadas -
Activos titulizados dados de baja por adjudicacion/dacion de bienes -
Importe de Principal Fallido desde el cierre anual anterior =
Recompra -
Saldo final cierre del ejercicio 818

A 31 de diciembre de 2017 no se han registrado saldos en activos dudosos ni en correcciones
de valor.

Durante el ¢jercicio 2017 se ha devengado intereses implicitos por los Activos Titulizados por
importe de 49 miles de euros. de los no han quedado importes devengados pendientes de

vencimiento a cierre del ejercicio.

Las caracteristicas principales de la cartera a cierre dei ejercicio 2017 son las siguientes:

31.12.2017
Tasa de amortizacion anticipada -
Tipo de descuento medio de la cartera: 0%
Tipo de descuento maximo de la cartera: 0%
Tipo de descuente minimo de la cartera: 0%

Los vencimientos estiimados de los activos titulizados a cierre de 2017 es el siguiente:

Miles de euros

2018 2019 2020 2021 2022 2023-2026 Resto
Por principai 1.818 - 2 5 - 3 5
Por intereses implicitos 0 - - - - 5 "

Total = - : = - : -
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(7) Efectivo v Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle de este epigrafe del activo del balance a 31 de diciembre de 2017 es como sigue:

Miles de euros

31.12.2017
Tesoreria 194
Otros activos liquidos equivalentes =
194

Al 31 de diciembre de 2017 este epigrafe se compone del saldo depositado en la cuenta abierta
en BBVA (Cuenta de Tesoreria) y en las cuentas abiertas en BBVA (Cuenta de Cobros.
Cuanta de Compras v Cuenta de Reservas).

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria no devengaran interés alguno a favor del
Fondo.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Cobros. Compras y Reservas devengardn interescs
dia a dia a favor del Fondo a un tipo de -0.25%. Dicha remuneracién podra ser revisada por
el Banco de las Cuentas con cardcter trimestral a partir de la fecha de la firma dei contrato.
La revision debera ser comunicada por BBVA a la Sociedad Gestora con la suficiente
antelacion.

Como contraprestacion por los servicios prestados como Banco de Cuentas, BBVA tendra
derecho a una comisién por la operativa diaria del Fondo. La comisién por Cobros se
devengard diariamente y se liquidara trimestraimente en cada Fecha de Pago del Fondo.
Adicionalmente. el Banco de Cuentas podrd cargar en la Cuenta de Cobros una comision por
la devolucion de Jos efectos de cobros que haya resultado devueitos.

(8) Pasivos Financieros

Los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Miles de euros

31122007
Corriente  No corriente Total

Obligaciones y otros valores emitidos

Series no subordinadas 1.996 - 1.996

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (25) - 25)

Intereses vy gastos devengados no vencidos 2 . 2
Deudas con entidades de crédito

Intereses vy gastos devengados no vencidos 35 - 35

2.008 - 2.008




ON23S6837

CLASE 87

21

IM SUMMA 1.
FONDO DE TITULIZACION

Memoria de Cuentas Anuales

(a) Obligaciones vy otros valores emitidos

Las caracteristicas del Programa de Pagarés se recogen en la Estipuiacion 9 de la Escritura
de Constitucion y se resumen a continuacion:

(i)  Podran emitirse por el Fondo Pagarés. que representen en cada momento un saldo
nominal pendiente de Pagarés de hasta un maximo de 200 miles de euros. de 100
miles de euros de valor nominal unitario.

(ii) Al amparo del Programa de Pagarés se podran realizar sucesivas emisiones de
Pagarés. constituidas en Series hasta a alcanzar el saldo vivo maximo del
programa. A estos efectos. se entenderan emitidos bajo una misma Serie todos
los Pagarés emitidos con un mismo codigo ISIN.

(iii) Las Emisiones podrdn referirse a la Emision de una nueva serie de pagarés v/o a la
ampliacién del importe de una Serie de Pagarés emitida con anterioridad.

(iv) El vencimiento méaximo de los Pagarés siempre debera ser ciento veinticinco (125)
dias anterior a la Fecha de Vencimiento Final dei Fondo.

(v) La Fecha de Vencimiento Ordinaria de {os Pagarés esta entre siete (7) y trescientos
sesenta y cuatro (364) dias naturales contados desde la Fecha de Desembolso.

(vi) Cada nueva emisiéon o ampliacion de una Serie de Pagarés tendra un valor nominal
minimo de 1.000 miles de euros. Cada Serie estara integrada por pagarés con un
valor nominal de cada uno de ellos de 100 miles de euros.

(vii) Moody s ha otorgado una calificacién crediticia al Programa de Pagarés en la Fecha
de Emision de los Pagarés Iniciales. que serd revisable por ia propia Agencia de
Calificacion, en su caso. Dicha calificacion para los Pagarés Iniciales serd de A3
(sf) en su escala a largo plazo para los Pagarés emitidos a un plazo igual o superior
a 365 dias o de P2 (sf) en su escala a corto plazo para los Pagarés emitidos a un
plazo inferior a 365 dias.

(viii) Todos los Pagarés estaran respaldados por la totalidad del Importe Garantizado de
los Derechos de Crédito Cedidos que se encuentren, en cada momento, en ei activo
del Fondo, asi como por el resto de activos del mismo, sin prioridad entre ellos y
seran pagaderos conforme al Orden de Prelacion de Pagos del Fondo, en el tercer
{iii) lugar.

(ix) Los Pagarés emitidos al amparo de este Programa de Pagarés se emiten al descuento.
por lo que su tipo de interés tendra caracter implicito y vendra determinado por la
diferencia entre el precio de venta o amortizacion y el de suscripcion o adquisicion
(del que se detraeran las comisiones de colocacion a pagar a la Entidad
Colaboradora, en los términos previstos en el Contrato de Colaboracion. y
cualesquiera otros gastos de emision).
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(x)  Se solicitard la incorporacion de los Pagarés en el sistema multilateral denominado
Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF).
(xi) Eldestino de las Emisiones de Pagarés es o bien financiar la adquisicion de Derechos

de Crédito Iniciales o Adicionales o bien a la refinanciacion de Emisiones de

Pagarés emitidos por el Fondo con anterioridad.

Los Pagarés seran reembolsados por el Fondo en su respectiva Fecha de Vencimiento
Ordinaria, y se efectuara con fecha valor ese mismo dia. Cada Emision de Pagarés

deberd especificar su Fecha de Vencimiento Ordinaria.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo v con cargo al mismo,
procedid en la Fecha de Constitucién del Fondo. a la emision inicial de una serie de 3
Pagarés (299.661 euros). cuyas caracteristicas se muestran a continuacion:

Valor Importe
nominal N°de nominal Calificacion
Pagarés en euros pagarés % en euros Moody's
Pagarés 100.000 3 99.887% 300.000 A3

El tipo de interés variable nominal aplicable a cada una de las series inicialmente emitidas.

segin el establecido en la escritura de constitucion. corresponde a:

Remuneracion:

Precio de Emision

Fecha de desembolso:

Fecha de Vencimienio Ordinaria:

Forma de pago:

Emision al descuento
99.887%

28 de abril de 2017
10 de octubre de 2017

En la Fecha de Vencimiento Ordinaria

El movimiento de ios bonos durante el ejercicio 2017 ha sido el siguiente:

Saldo inicial a 19 de abril de 2617

Nuevas emisiones
Amortizaciones

Saldo final a 3| de diciembre de 2017

Miles
de euros
300

1.996
(300)

1.996
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Durante el ejercicio 2017. se han devengado intereses y cargas asimiladas por un importe de 2
miles de euros registrados en “Obligaciones v otros valores emitidos™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta. encontrandose pendientes de vencimiento 2 miles de euros

encontrandose registrados en “Intereses y gastos devengados no vencidos” en el epigrafe de
“Obligaciones y otros valores emitidos™ del pasivo corriente.

La calificacion crediticia de los Pagarés por parte de las Agencias de Calificacion a 31 de
diciembre de 2017 es la siguiente:

31.12.2017

Calificacion
Moody's

Pagarés A3 (s

Durante el ejercicio 2017 se han emitido los siguientes Pagarés por el Fondo de Titulizacion:

Nominal Fecha TIR Fecha
Nominal N titulos unitario emision emisora vencimiento
2.000.000 20 100.000 06/07/2017 0.20% 11/06/2018

(9) Ajustes por Periodificacion de Pasivo

La composicion de este epigrafe del balance de situacion a 31 diciembre de 2017 es la siguiente:

_!g‘liies de euros
31.12.2017

Comisiones
Comision Sociedad Gestora
Comision administrador
Comision agente financiero/ pagos
Otras comisiones

Otros

A =y

Total
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Memoria de Cuentas Anuales

El movimiento de los ajustes de periodificacion de pasivo-cuentas correctoras de repercusion
de pérdidas a cierre del ejercicio 2017 ha sido el siguiente:

Comuision Comision
Sociedad Comision Agente  Comision
Gestora  Administracion  Financiero  Variable Otros

Saldos a 19 de abril de 2017 ud & = %
Correcciones de valor - - 4, . .

importes devengados durante el ejercicio 2017 14 4 13 (14) 40
Repercusion de pérdidas (ganancias) - - - 40 _
Pagos realizados: (13) (4) (12) (1) (35)
Saldos a 31 de diciembre de 2017 i - | = 5
Correcciones de valor =1 z 2 25 ‘

(10) Liguidaciones Intermedias

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos producidas durante el ejercicio 2017 es el
siguiente:

Miles de euros
Real
Liquidacion de cobros y pagos del periodo 2017
Activos titulizados clasificados en el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias 427
Cobros por amortizaciones anticipadas £
Cobros por intereses ordinarios 49
Cobros por intereses previamente impagados -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas -
Otros cobros en especie =
Otros cobros en efectivo B

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informacion serie a serie)

Cobros por la emision de valores de titulizacion 2.296
Pagos por amortizacion ordinaria (299)
Pagos por intereses ordinarios 2}
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie...) -
Pagos por amortizacion previamente impagada (serie. .} B
Pagos por intereses previamente impagados (serie_..) -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados -
Pagos por intereses de préstamos subordinados -
Otros pagos del periode
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Memoria de Cuentas Anuales

{11) Situacion Fiscal

El resultado econdmico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

Segiin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

De conformidad con la ley 2/2010. de 1 de marzo. en tanto no se esiablezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas
por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que
posean los fondos de titulizacién hipotecaria v los fondos de titulizacion de activos. son de
aplicacion a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la
deducibilidad de la cobertura especifica del riesgo de insolvencia de ios ciientes.

{12) Ocra Informacién

El auditor de cuentas de ia Sociedad es KPMG Auditores. S.L. Los honorarios de auditoria
correspondientes al ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017 han ascendido a 4 miles
de euros. con independencia del momento de su facturacion.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2017, en base a ios
criterios recogidos en la nota 3 de estas Cuentas Anuales. los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

A 31 de diciembre de 2017 el Fondo no tenia ningdn importe significativo pendiente de pago a
sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un plazo superior
al plazo legal de pago.

(14) Informacion sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran minimos. y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de la
actividad del Fondo. y estiman que no surgirdn pasivos adicionales relacionados con dichos
riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos. durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2017.
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Con fecha 16 de marzo de 2018, Moody's ha revisado al alza la calificacion crediticia a largo
plazo del Programa de Pagarés emitidos por el Fondo de A3 (sf) a A2 (sf).

Con fecha 7 de marzo de 2018, Moody's ha revisado al alza la calificacion crediticia a largo
plazo de Atradius Crédito v Caucion de A3 a A2.

Con fecha 7 de marzo de 2018, Moody's ha revisado al alza la calificacion crediticia a corto
plazo de Atradius Crédito y Caucién de P-2 a P-1.

Durante el 2018 se ha producido la emision de ias siguientes series de Pagarés:

Fecha de Fecha de Saldo Precio de
Desembolso ISIN Vencimiento Nominal Emision
08/01/2018 £S0505255028 10/12/2018 500.000.00 499.081.14

11/01/2018 E£S0505255036 11/04/2018 1.400.000,00  1.399.654.88
L1/01/2018 ES0505255044 13/08/2018 400.000.00 399.625.12
11/01/2018 ES0505255028 10/12/2018 700.000.00 698.725.07
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Esparia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM SUMMA 1
e o B A I s o sos
Denominacién Fondo: IM SUMMAT1 o - . R o =
| Denorinacién del compartimento: ; . N . N E— S = - 1
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.S.A. s N = S = ; o =
Estados agregados: NO SO e Ayl gy e oy Y S e = “ . 0 o
Fecha:3iizao7 U ST, _ — —— it (R Q =
Entidades cedentes de los activos titulizados: SUMMA ENERGY SERVICIOS FINANCIEROS, S.L. . o ) °: $o—gor
IINFORMMION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS 1
[cuapro A |
I Situackon actual 31/12/2017 Situacion derre anual snterior 31/12/2016 Iniciales folleto/escritura
{ Ratios (%) Tasadeactvos | Tasadefolido |  Tasade Tasade | Tosmdeactivos | Tasadefelido | Tosade |  Tasade | Tasadeactivos | Tesadefolido |  Tasade Tasa de

i it ey Hilosoe recuperacién | amortizacién dudosos i nizacién

! -Lulg falidos | anticipads fallidos |
Participaciones hipoter arias 0380 ] 0400 0420_— 0440 1380 : 140'.)_! 1420 1440 | 2380 - 2400 _ | 2420 2440 ]
| Certficados de transmusion de hipoteca | 0381 | 0401 0421 0441 | 1381 | 1401 | 1421 1441 2381 2401 | | 24 2441
Prestamos hipotecanos 0382 | | 0402 0422 | | 0442 1382 | 1402 | 1422 1442 2382 2402 2422 242 | |
[cedulashipotecanas | o3m3 | {0403 | |o423 | 0443 1383 | 1403 | 1a23 1443 2383 2403 2423 2443 | |
Prestamos a promotores 0384 | | 0404 | | 0424 | L0444 | | 1383 1404 1424 | 1444 2384 | | 2404 2424 2044 | |
Prestamos aPYMES 0385 | 0405 | 0425 0445 | | 1385 | | 1405 1425 | 1445 2385 2405 2425 2445
Préstamos a empresas o 0406 | 0426 0446 [ 1386 | | 1406 1426 1446 2386 2406 2426 | | 2a4s
|Prestamos corporatvos | o3z 0407 | 0427 | 0447 1387 | 1407 1427 1447 2387 2407 2427 2447
[ceoautas terntorates 1 0388 0408 | | 0428 | 0448 1388 | 1408 | 1428 | | 1448 2388 2408 2428 | 2048 |
Borosdetesoena 0389 0409 0429 [ os9 | | 1389 1409 1420 | | 1449 2389 | | 2409 2429 2449 =
Deuda subardinada 030 | o040 | 0430 | o450 | 1390 1410 1430 || 1450 23%0 2410 2430 2450
Credios AAPP ) 0391 o411 | | omn loasi|  [mer | |1an 1431 1451 2391 2411 2431 2451
|prestamos consumo 0392 | | o412 0432 foss2 | | 1392 | 1412 1432 | 1as2 2392 w2 | | a3 452 | |
Préstamos automocion 0393 (v 1 i 0 I - = 5 | 0453 ____Ia393 1413 b= 1433 1453 2393 B 2413 2433 2453
'['cl'ifé;;{e aendomientofinanciero | 0394 0414 0434 0454 1394 1414 1434 1454 2394 2414 2434 2454
e in
|Cue _ngs_a;ot;__ Lo o415 | | oass | | oass 1305 | | 41s 1435 1455 2395 2415 2435 | | 2ass| |
Derechos de credito futuros 0396 0416 0436 0456 1396 1416 1436 1456 2396 2416 2436 2456 f—
Bonosdewolcaoon | 0307 0417 0437 0457 1397 1417 1937 | | 1457 2397 | | 2417 2437 257
(Cedulas mernacionalizacion | 0398 | | o418 loms | | osss 1398 | | 1418 148 |  ass | | 2398 2418 23 24580
Otros  lome | oloars| ol os3 0459 1399 0| 1419 0| 1439 1459 2399 2419 0| 2430 2459

Pagina 9 de

29

7¥7836ECND



Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaina
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

kA SUUMMA 1
b . T e e _ 5.05.1
Denominacién Fondo: IM SUMMA 1 B S N o o N o ]
| Denorinacién del compartimento: - o . - o - o o
Denominacién de |a gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.S.A. B N - ;
Estados agregados: NO — e . . o L = e D — w0
Fecha:31/12/2017 N e R A TR ST s i
Entidades cedentes de los activos titulizados: SUMMA ENERGY SERVICIOS FINANCIEROS, S.L. S N s o o et
[INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS ]
[cuaproB J
| Total Impagados (miles de euros) Ne de activos Importe impagado Principal pendienteno | Otros Imp | DevdaToal |
Principal pend f ) ; f Total pocida
venddo en contabllidad interrumpidos en
contatilidad
[asta 1 mes N - | os60 | 10| o467 s11| 0474 | o] o481 | 0| 0488 511] 0495 s1| 0502 0509 1022
Detadmesss S n i | o6 o| 0468 0, 0475 0, 0482 0, 0489 | 0| 049 0| 0503 0510 0
PaSSEEE e 0462 0] 0469 | 0| 0476 0, 0483 0l o490 | 0| o497 of ose4 | osit | o
o I | 0 0
ebadmeses . |03 of a0 0, 0477 __OjossA 0, 0491 | 0] 04s8 0 0505 0512 9
De 9212 meses SR T — (| 0, 047 0, o478 0, 0485 | 0] 0492 0| 0499 0| 0506 0513 , 0
Mas de 12 meses - R | 0465 0, 0472 0| 0479 | 0 0486 0| 0493 0, 0500 0| 0507 0514 0
Total Se— B | osss 10 0473 s1| 0480 | o o487 | 0| o049 si1] os01 | s11] 0508 o 1515 1022
| impagados con garantia real Ne de activos Iimporte impagado Principal pendiente |  Otros importes Deuda Total Valor garantia Valor Garantfa con % Deuda / v. ]
ries de eurcs) e R e o vencido Toacin>20fes | Tesdtn |
| cick ! dosen | interrumpidosen
R — N ]
Hasta 1 mes 0515 L0522 | 0529 0536 0543 | 0550 | | oss7| | oses ~losm 0578 0584 il
Detaimeses |oste |  |os23 | | osio ~ los37 | | 0544 | oss1 : | 0558 0565 0572 0579 | 0585 i
De3asmeses L0517 | 0524 o531 0538 os4s | [oss2 | 0559 | | 0566 0573 0580 0586 |
De 63 9 meses o518 | 0535 0532 0539 | o546 [ossa|  loseo|  |oser 0574 | 0581 0587
De 9312 meses | 0519 0526 | 0533 0540 | | 0347 lossa | | osel L0568 | | 0575 0s82 | | oses
T - o R [T N i T =1
Mésdei2meses | 0520 0527 | 0534 0541 | 0548 | 0555 : _ lose2|  loseo}  |osze| | 0583 0589
Yowl  los; | os28 0535 | 0542 | 0sa0 0556 | 0563 _losze|  Joszz| 0590

GV836ECND
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CLASE 82

Direccién General de Mercados

Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM SUMMA 1

" 5.05.1

Denominacién Fondo: IM SUMMA 1

Denominacién del compartimento: |
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T,S.A. |
Estados agregados: NO |
Fecha: 31/12/2017 |
Entidades cedentes de los activos titulizados: SUMMA ENERGY SERVICIOS FINANCIEROS, S.L. |
| INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS —l
[cuaproC ]
Principai pendiente |
Vids residual de los acttvos titulizados (miles de euros) Stuacin actu 311272017 | Scuacion care anual ancarior mamm&?‘
inferior a 1 afo 0600 1818 1600 ¢l 2600 213
Entre | y 2afos 0601 ol 1601 ol 2601 ol
Entre 2y 3 afios 0602 o] 1802 0] 2602 0|
Entre 3 y 4 afios 0603 ol 1603 0l 2603 ol
Entre 4 y 5 anos 0604 0] 1604 0] 2604 0
Entre 5y 10 afos | 0605 c 1605 1] 2605 0
[ superior 2 10 afos | 0606 ol 1606 ol 2606 o
[ Tota! | 007 1818 1607 ol 2607 213
{Vida residual media ponderada (aros) | os08 ol 1608 ol 2608 o

[FEaas iy Antigiedad | stuacion actual 3171272017 M!mm?:l_mw_ Sttuacién inicial 20/04/2017
£ == = e — et
| Antiguedad media ponderada (afos) 0609 J 008 1609 ] c _2609—[ 0|




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM SUMMA 1

Denominacién Fondo: IM SUMMA 1 _

Denominacién del compartimento: o

Denominacién de la gestora; INTERMONEY TITULIZACION, S.GF.T.S.A.

Estados agregados:NO N
|Fecha:31/12/2017 o o B
| Entidades cedentes de los activos titulizados: SUMMA ENERGY SERVICIOS FINANCIEROS, S.L.

| INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

|cuaproD ]
| P ctivos ttulizados / Valor garantia (mies de euros) Siuacién actual 31/12/2017 Situacién derre anual anterior 31/12/2016 Sttuacion Inicial 20/04/2017
Nedeactivosvivos | Principalpendiente |  Nedeacvosvivos | Principal pendiente. Ne de activos vivos Principal pendiente |
0% - 40% - ) . 0620 0630 1620 1630 2620 2630 ]
40% -60% P ) - Lo z 0631 B 1621 1631 | 261 2631 __
60% - 80% e 0622 ] 0632 1622 B 1632 ) 2622 2632 —
80% 100% e = o B 0623 0633 1623 | 1633 2623 2633 ]
100% - 120% | 0624 0634 1624 | 1634 2624 - 2634 B N
hae%-na0% o o625 0635 1625 o 1635 2625 2635
Hdo% 160% - 0626 | 0636 L wee ] 1636 | 2626 | 2636 -
[supenoral160% I i | 0637 | e 1637 2627 | 2637
\Toal R ez | 0638 | | 1em | | 1em 2628 e | |
[Media ponderada (%) - T el e [ 1649 Laee | [aes |

SOWILLNID S3ul
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CLASE 87
Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM SUMMA, 1

5.05.1]

Denominacién Fondo: IM SUMMA 1
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.S.A.

Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2017

Entidades cedentes de los activos titulizados: SUMMA ENERGY SERVICIOS FINANCIEROS, S.L. ]

|INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |

[cuaproe J
Tipos de Interds de fos activos titulizados (%) Situscionactual | Situacién cherre anual snterior muﬁ:mm«zmi"l

31122017 NN22016
Tipo de interes medio ponderade 0650 0 1650 Q 2650 ?
Tipo de interes nominal maxime 0651 0.09 1651 0 2651 Q|
Tipo de interés nominal minimo 0652 0 1652 2 2652 0|




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

IM SUMMA 1
- B e = $.05.1)
Denominacion Fondo: IMSUMMA1 S o R
\Denominacién del compartimento: . - o
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.F.T.S.A. B . " mess - = s e R ';
Estadosagregados:NO e N R REw = N e e— - - _— «
Fecha:31/12/2017/ _. i 5 . Y i
 Entidades cedentes de los activos titulizados: SUMMA ENERGY SERVICIOS FINANCIEROS, S.L. - i SRS NE— =
|INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |
|cuaproF |
! Distribucién geografica activos titukzados {miles de euros) Shuacién actual 31/12/2017 Shuadién derme anual anterior 31/12/2016 Sltuacién Inicial 20/04/2017

Nedeactivosvivos | Principal pendiente N® de activos vivos Principalpendiente | Nede activos vivos

Andalocia o 0660 | 0683 1660 1683 2660 283 | |
Aragon o661 | | oee4 el 1684 2661 2684
Astoras e - 0652 | 0685 L1682 1685 2662 . 2685 N
Baleares =0 B | 0663 | | o886 1663 | 1686 | 2663 2686
| Canaras. SRl L wal ___ | o664 | 0687 L 1664 B 1687 | 2664 B 2687 o g
Comabro | oess | 0688 T L8 | 265 | 2688 | |
Castilla-Ledn I - | osss | 1666 1689 | 2ee6 2689 ] .
S " Como | | e | | e o | 32
Catalura . om0 |iErossiel s | | e | 2668 | 260 3
Touts SR i - 0669 L 0692 | | 1669 1692 | 2669 2692 . <
Extremaduna 0670 _ Josssil] 0 |"iwero ] 1693 | _|BSasr0 8! peozlll |
G 00 e 00 Wowml Wy T e [ Taees [
Madrd o672 20 0895 | 1818) 1672 of 1695 | o 2672 1| 2695 a1
Mellla B T = e L o613 | oe% Nl 1696 2673 ) 269%
Muwea . 0697 1674 1697 | 2674 vl
favares . SoeioEN M . Ui ] 1698 o | 2675 - 2698 e
taRiop e 0676 | 0699 1676 1699 o 2676 _|SWo6oom) @<=
Comunidad Valenciana . | 0677 0700 - 1677 — 1700 — 2677 2700 ]
PaisVasco S ) [ os78 0701 1678 1701 ) 2678 B 2701
TowlEspshs - [ os79 | 20| o2 | w8 1679 _ 0] 1702 0152679 —ome W
Ollos;alsesUl;ln.n F-mope_a. - ______- 0680 -_ 0?03_|___ | tes0 | 1703 | 2680 ) 2703 S
Reso ) S — 0681 - 0704  [resty] 1704 - 2681 . 2704 .
Total general - LN . |Imoceem| 2:0{0705 88| 1682 ol 1705 0] 282 ___nmj 2705 3|

67836ECND
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM SUMMA 1

e = = — 3 S ! SR e D U SN SDS .| -
Denominacién Fondo: IM SUMMA 1 L .

Denominacién del compartimento: 1 i ] ) — - . | - -
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.F.T..S.A.

Estados agregados: NO ) ) s ) e B - =
Fecha: 31/12/2017 )

|
¢8 ISYT1I

DAVLSS
L]
L]

! INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |

|cuabro |

Concentrackn Situacion actual 31122017 Shuadén dherme anual anterior 31/12/2016 Situacin inicial 20/04/2017
| Stwotnacwai3n22017 | Shuacén deme anual anterior 31/12/ il
CNAE Porcentaje aue

LR P-_‘;-LN!!
| Drez primeros d wes con mas concentracion 0710 96,53 1710 0 2710 0 [

[secor o711 o o072 - Jam o 1712 of 21 | _of a2 |

-
=
nNo
w
«©w
a
o
Ul
O
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM SUMMA 1
b Sy . ’ = i ST B T PO T R PP 5.05.2|
| Denominacién Fondo: IM SUMMA 1 I o o |
Denominacién del compartimento: B e = T o ,} =
| Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T,SA. 3 o o = &
 Estados agregados: NO — S e e RO — 7 e 072
|Periodo de la declaracién: 31/12/2017 - . i m @;::
[Mercados de cotizacién de Jos valores emitidos: AIAF ) — % b=
| INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS I
[cuaoro A J
de euros) Siuacién actual 31/12/2017 Sttuacibn clerre anual anterior 31/12/2016 Situacién Inicial 20/04/2017
V—&T = e ]
. Serle Denominacién serie Nede emitidos Nede emkidos | Nominal Ne de emitidos | Norninal
pasivos % Principal pendiente pasivos Principal pendients pasivos. . Principal pendiente
0720 0721 o722 1720 1721 1722 2720 2721 7
[ES0505255002 | Pagares 1 T 3] 100,000 0 I | B ) 0 B 3| 100.000 300
£50505255010 Pagares 2 20/ 100.000 1.996 B 0 0 0 0 0
Total ) 73| 3 0724 | 1996, 1723 | 0 1724 | o, 2723 | 3 2724 300

1G8396ECNO
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafa
{(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM SUMMA 1
N SR, P e e e e I 5.05.2|
Denominacién Fondo: IM SUMMA 1 B - o - . - S . o
| Denominacién del compartimento: FTE T ssssesseesssel D . |
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.S.A. o - o
Estados agregados:NO — e o e ER——
Periodo de la declaracién: 31122007 y NS e —— R . P RS
Mercados de cotizacién de los valores emitidos: AIAF o I
fINFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS |
[cuapros |
| (e de euros) = Privcgl pendlente Pl [ ey
Serie Denomina | Gradode | Indice de refarencia A P3G Serhe novencido | Principal
; 0730 0731 0733 0734 0735 0742 0736 0737 o738 0739
ES0505255002 Pagares | NS 0 0 NO 0 o 0
1 ) SN (O T s
ES0505255010 Pagarés |NS 0 2 0 NO 1.996 0 1.998 25
2. B e - o N
Fo:al [ om0 | 2| o141 | 0 0743 | 199 0744 . ol oms 1 1908| o746 | 25
[ Situacién actual 31/1/2017 | Situacién cierre anual anterior 31/12/2016 Situacion inicial 20/04/2017
| Tipo de interés medio ponderado de las obligaciones y otros valores emitidos (%) . | o ) 0 0748 . 0 0749 o

Pagina 17 de 29
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM SUMMA 1
[ - - " . . sos2
Denominacién Fondo: IM SUMMA 1 S N ) . = e e ]
 Denominacién del compartimento: B . S — - Lz =
Denominacion de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.F.T.S.A. = =  wma Sk " I & @ = A
[Estados agregados: NO B - ] - 2 b on €
o = m & = ?
Periodo de la declaracién: 31/12/2017 B = S — =4 ;tf & 20
Mercados de cotizacion de los valores emitidos: AAF B o o 1 B Y=
! INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS |
lcuabroc |
Stuacién actual 31/12/2017 Situacién periodo comparativo anterior 31/12/2016
cidn sede Amortizacién principat Intereses Amortizacién principal Intereses
| Pagosdelperiodo | Pagosacumulados | Pagosdelperiodo | Pagosacumulados | Pagosdelperiodo | Pagosacumulados |  Pagosdelperiodo | Pagosacumulados |
0750 w751 0752 0753 1750 1751 1752 1753

ES0505255002 Eagares‘l S 300l 300 o | e = S L o
50505255010 Pagares 2 0 0 0 0 0 0 0 0
Tow 0754 | 300, 0755 | 300, 07% | ol ors7 | ol azsa | o azss | o] arse | of 1757 | -0

O
=
no
w
w
o
(0]
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w
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Direccién General de Mercados

Edison, 4, 28006 Madrid, Espaia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es
IM SUMMA 1
T —— o 5.05.2
Denominacion Fondo: 1M SUMMA 1 :
Denominacién del compartimento: B o
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.S.A. N R rercrerberereree]
{Estados agregados:NO e 3 A L R s
Periodo de la declaracién: 31/12/2017 e o -
Mercados de cotizacion de los valores emitidos: AIAF o TR
[INFORMAGON RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS ]
[cuaproD J
I Calificadién
} Serle Denominacion Serie Fecha Gitimo cambio de calificacion | Agencla de calificacion crediticia (2) | Sltuacién actual 31/12/2017 dere anual anterior Situacitn Iniclal 20/04/2017
; crediticia R i i s 31/12/2016 I
l 0760 0761 0762 0763 0764
ES0505255002 o 28/04/2017 }_ MDY | A3sD r
|ES0505255010 = V3 e __ogjanserr- | MeY A3 (sf) PR - I —
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[Denominacién Fondo: IMSUMMA 1
Denominacién del compartimento:

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM SUMMA 1

5.05.2

Denominacion de la gestora: INTERMONEY TFITULIZ._»;I.CION, S.G.F_.T..S.A.

'Estados agregados: NO

Pericdo de la declaracién: 31/12/2017

' Mercados de cotizacion de los valores emitidos; AIAF

lINFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS

[cuaoro€e J
Vida residual de las obligaciones y otros valores emitidos por el Fondo (mies de euros) i
Situackon actuai 31/12/2017 | Shuacién drerre aoual anterior 31/12/2016 Situacion Inicial 20/04/2017
Inferiora 1 afo = o = 0765 0 1765 =0 2765
Eaue 1y 2 ahos e T T e e G 0 1766 0 2766
Ente 2y 3anos B | o767 W 1767 0 2767 S
|Entre 3y aanos 0768 | T 0 1768 0 2768
Entre 4y 5 anos S 0769 )y 1996 1769 0 2769
Enwesyioanos i == o770 | o 1770 | 2770
-'Supm_oralodﬁas - Si——— ey ) o . 0 1771 R 0 21 .
Total Rencinlalislil -l e o772 19% 1772 B 0 2772
Vida residual media ponderada (afos) . . ' S o773 | 467 1773 - 0 2773
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

1M SUMMA |
L e e o e - e e e o - 5053
Denominacion Fondo: IM SUMMA 1 . S S J
Denominacién del compartimento: _ ) 3 &
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T,SA. Lo é
‘-Esmt;:l.chn-s agjrmggados:NO _ o ?: o %
e - 2 SRS SR = = 0 ”
\Fecha:31122007 e e e eece e o o e e " =1
£, =1
[OTRA INFORMACION SOBRE EL FONDO ] i =
[cuaroA |
Z Informacién sobre las mejoras crediticlas del Fondo Situacion actual 31/12/2017 Situacion cierre snual anterior 31/12/2016 Situacion inicial 2000472017
1 Impone del Fondo de Reserva constituido (miles de euros) . | 0775 1775 0O 2775 =
1.1 tmporte minima del Fondo de Reserva (miles de euros} B B 0776 . - 1776 o 0 2776 =
1.2 Porcentaje que !ept:senta el Fondo de Reserva constituido sobre el :otal-de.mms emutidos (%) ___ 0777 o 1777 0 2777 -
i 3 Denominacion de fa contrapartid 0778 S 1778 o ams
ﬁﬁﬂ_ng%nﬂgarﬁda - ] 0779 I 1779 0 2719 I
_15 Ra_tinq requendo de la contrapartida . N B 0780 p—— e 1780 o 2780
2 Importe cisponible de la tinears de hiquidez (miles de euros) g By I T 1781 I ]
. 2 TPmcm:;e ......_,_. : ta el imp: Jisponible de la linea de hquidez sobre el total de pasivos emitidos (%) 0782 1782 - 0 2782
22 Denominacién de la contrapartida - o 0783 ) 1783 o o 2783 )
2.3 Rating de la contrapartida R L ST 0784 I 1784 o a 2784 e
| 2aRamqequendodelbcomuapards L oss —— 1785 o oms | _—
3 Importe de los pasivos emitidos garantizados por avales (miles de euros) . 0786 1786 0 2786 =
L_: ‘;or(_eﬂpe ql;l} representan los avales sobre el total de los pasivos emindos (%) S ) -V D 1787 - . & 2787
3.2 Denominacion de la entidad avalista ST ST o o 0788 g 1788 0 2788 S
| 33Ranngdel avatista “:“' - i m N | o = 1789 - o 2789
3.4 Rating lequenHPI:r_aliﬂa a R I » 0790 1790 0 2790 e =
(4 Subordinacion de seres (S/N) R L 0791 N 1791 W 2791
_—_4_1 f:éu_;@del ;;;:p;n;;@t_as ;ae_s no subordinadas sobre el importe pendiente del total bonos (%) _ 0792 | 100 1792 . ) 2792 ]
5 rrnpu;le ﬁ-éxumc de nesgo cubserto por g financieras adquindas miles de euros) 0793 o 1793 ) 2793 = ]
51D 10n de fa contrapartid el orea | 1794 o o 2794 s
 5.2Raung de la contraparuda U el =T 0795 g ——]. 1795 —mla] o 2795 ——
33 Hl:m_ggqgemiodelacomraaarm.!_ — o 079 e 1796 — 0] 279% - R
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM SUMMA 1§
L B R R e 5053
Denominacién Fondo: IM SUMMA 1 - S . " ——— e
| Denominacién del compartimento: = Temsmm = ~
| Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.S.A. T - s =
Estados agregados: NO - s = T— IR
Fecha: 31/12/2017 R R PO SN — - —
{OTRA INFORMACION SOBRE EL FONDO |
|cuapro B |
PERMUTAS FINANCIERAS Importe a pagar por el fondo Importe a pagar por la contrapartida Valor razonable de ewros) Otras carac
Contrapartida Periodicidad | Tipo de interés Nocional Tipo de interés anual Nocional Situacion actual | Sltuacién derre | Skuadidn inicial
liquidacidn anual 31122017 u;ﬁm 20/04/2017
0800 0801 0202 0803 0804 0805 0805 1806 2806 3806 :
[0 B 0808 | 0809 Tosw0| |
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM SUMMA 1

- S B SRy S ey = — ——— e e g S 5053
Denominacion Fondo: IM SUMMA1 L P I o N .
DCenominacién del compartimento: - LN
Denominacion de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.GFT.S.A. - R
Estados agregados: NO P— - oo - TH—
| Fecha: 31/12/2017 . R L s o ]
|OTRA INFORMACION SOBRE EL FONDO J
[cuaDrRO B |

GARANTIAS FINANCIERAS EMITIDAS méxima del cubierto (miles de Valor en Wbros (miles e O sth |

Naturaleza riesgo cublerto Situacién clerreanual | Situacin inicial 200472017 | Situacién actual 31/12/2017 | Situacién dereanual | Situacién Inicial 20/04/2017
311122017 anterior 31/12/2016 anterlor 31/12/2016

| Prestamos hipotecarios . oen 1811 N 2811 0829 1829 2829 3829 =
Cedulas hrpotecarias | 0812 1812 w2 | | os0 | 1830 B 2830 3830 ]
Prestamos a promoltores - 0813 | . 1813 2813 04831 1831 2831 - 3831 1
Prestamos aPYMES ~ | omia | 1814 2814 0832 1832 2832 - 3832
Prestamos a empresas 0815 s  |eewsE 0833 1833 B 233 | 3833 .
Prestamos corpolativos ) 3 % 0816 1816 2816 0834 1834 2824 — 3834 o
|Cédulastertoriales | 08\ | 1817 o 817 o 0835 W= 1835 2835 3835 —
Bonos de tesoiena 0818 i . 1818 Q. 2818 0836 1836 2836 3836
Deuds subordinada | o819 | 1w 2819 0837 T w7 | 87 |
Crecios Anpp | a0 | 1820 | 282 0838 | 1838 2838 3838 g
Prestamos consumo ! oan [ w | T 89 | 1839 - 2839 3839
Prestamos automocon | 0822 (e 82 | | o0 | 1840 2840 | 380 -
a-o;;:!::;mnlda_m-l-e;l_lonnan_c‘e.to(leasrng] B 0823 i 1823 T . 000 0841 1841 e 2841 s |
Cuentas a cobrar | 0824 T 1824 B 2824 0842 1842 el 2842 3842 =
Derechos de credito futurns S, | 0825 1825 e 2825 0843 1843 e | 2843 3843
Bonosdetituhzacon ) | 0826 | 1826 86 | 0844 1844 2844
To | 0827 | 1827 N 2827 - 08as | 1845 1 amas 3845 .
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM SUMMA 1
N G S [ S . 5055
Deneminacién Fondo: IM SUMMA 1 o . Ele o
Dencminacién del compartimento: . I e B = e x
Denominacién de |a gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.S.A. e o ;
|Estados agregados:NO - N - S w
Fecha: 31/12/2017 B - - - . - m
e
1 INFORMACION RELATIVA A COMISIONES l g
[cuaproa J
| Comisidn Contrapartida Importe fijo (miles de Criterios determinacién de la comisién Mbome (miles de Minkmo (miles de Periodidad pago segin | Condics Iniciales | Otra ideraci
euras) Base de chicul % anual euros) euros) folleto / escritura folleto / escritura
Comision sociedad 0862 ] 1862 2862 | 3862 4862 5862 6862 7862 8862 | Importe
gestora | fijo anual
[ | | liquidabl
| | e en
| cada
l | Fecha de
— L | e - . - Pago
Comision . 0863 | 1863 2863 3863 4863 5863 6863 7863 8863 | Importe
administrador ! | 1 fijo anual
| | liquidahbl
e en
\ | | cada
1 Fecha de
— ! — - - - ——— - _—— - — ——— pm
Common del agente | 0BG 1864 2864 3864 4864 5864 6864 7864 8864
financiera/pagos. | = f 000000 s - - e -~ - —
Otras . DB&S 1865 2865 3865 4865 5865 6865 7865 8865 | Al
| importe
| | | | fijosele
| | 1 anade el
. | VA
! | [ | correspo
L | e -y e S | _ _ p— 1

(@)
=
no
w
@0
(op)
oo
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w
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

M SUMMA 1
[ — . BeeE o . ) R o 5.05.5
Denominacion Fondo: IM SUMMA 1 . =1
i
Denominacién del compartimento: (] ¢ ik
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.SA. S o o ; & =
Estados agregados: NO B B o - 7] gm
|Fecha: 31/12/2017. ) e A L - " | S
]INFORM.AGUN RELATIVA A COMISIONES I s
[cuaproB J
Forma de cilculo
1 Diferencia ingresos y gastos (SN} 0866 S
2 Diferencia cobros y pagos (S/N) 0867 L
BRI O — 0888 M e
_AdOescripaide 0869 .
Contrapartida 0870 SUMMA ENERGY SERVICIOS
- — " FINANCIEROS,SL.
Capitulo folleto emis:on (solo Fondns con 0871
folletodeemision) e e -
_w:;wma:ﬂivmygmmdu Fecha cllculo Total
Inmews ¥ gastos del pmioiin de célculo - I QR72 nnoe207| 30112007 3_13‘_'&."_20!?
| Margen de intereses — = _I 0873 L . | N | B
_ Detenoro de actvos fi l'nancneros (neto) ) 0874 | | | I
| Dotaciones a provisiones fneto) 0875 o 0 S . o
Ganancias (perdidas) de activos no corrientes en 0876 o 0 0 o
lventa = e I — —
CHros rrvgmsos v gastos excepto comision vanable y 0877 -5 -3 -8 16
repercusion de perdidas (ganancias) T . S - SR E—
| Total ingresos y gastus excepto comisién varable, 0878 1 8 8 fil
impuesto sobre beneficios y repercusion de pérdidas
{ganancias) (A} = =SS 2 PP
knpuestosotxebeneﬁc:os (E - . D0879 ey 0 o, o o o o 1] 0 . o I —
Repea'cusnm de ganancias B {O = . . D8RO a a 1] Q a 0 0 0 0 o o o
Comision vanable devengada en cuenta de pérdidas v | 0881 8 8
fganancias (4B - —
| Repercusion de percidas (43 {EA4(BH (D)) 0882 al L 0 ==
Comision vanable pagada i 0883 0
| Comision vanable impagada en el periodo de <abculo 0884

09836€ECNO
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafa
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM SUMMA 1
e e s B o 5.05.5
Denominacién Fondo: IM SUMMA 1 o ——
Denominacién del compartimento: - g —— = ]
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.F.T.5.A, o
Estados agregados: NO N o s
Fecha:31/12/2017 S LT S
|INFORMACION RELATIVA A COMISIONES |
[cuapros J
Derterminada diferencia entre cobros y pagos (miles de euras) Fecha chiculo Toal |
_(: abros y pagos del Reriodo de calculo, segun folleto | - DB_I;_S
sedowmea 0886
Caobros del penodo B : 0887
- -P-agas por gas.lcs ¥ c;r;snones, distintas de_l.a | 0888
comsnvanable -
[ Pagos por denvados - 0889
| Retencion importe Fondo de Reserva - 0890
Pagos pot las ebligaciones y otros valor_es er-r;ilid_c;s 0891
| Pagos por deudas con entidades decredio | 0892
| Pesopsgosietonoones NGNS
sakodsponible | 08%
Ugudacéndecomsionvanable | 0895
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CLASE 87

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es
M SUMMA 1

S.06

Denominacién Fondo: IM SUMMA 1

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.GF.T.S.A.
Estados agregados: NO
Facha: 31/12/2017

NOTAS EXPLICATIVAS

E~ a contabi'idag de! Foncc no se ha daco de 5a)a de acivo mingun Cereche de Credite por falude, sin pertcicio de &
‘a correspond.ente correccion de su velor por deterore secur 12 horma 132 de ia Circular 2 2016,

“abla § 05 1D Las hipotesis de moros:cac, tasa de fallicos y rezuzeranior de falhioos en e escenarno wCial sor as
censideradas para a estimacién ce fujcs de '0s oenos recog cas en &l foieto de emsien. La certera cediga er el
momerto inicial ro temia impagqo super 3 2 90 dias.

Table S.C5 2 cuadrc A campo [0004), ~hpotesis Jt-lizacas zara er & tuc de la Vica Medi2 ce los Bonos:

Tabla $.05 2 cuacre B camrpe (99807, Uzc ce interes aphtace e g ult'mma fecta ce ceterm nagion,

“abla €05 5 cuzgre C Disinbuc.o™ segun & oorientale cel impoTle penc ente de amertizar de .05 prestamos sobre el

el valor de tasacion ge los inmuedes Cel cue dispore la gesic-a. Solo se Lons Ce-an 27estan™os CLn garanug hopolecane.
“abla € 05 S cuacro D Princ pa.es ncices de referencia:

EJR.2: Rate publshec by tne Burgzean Banking Federanor for J-yea~ Eurd Jeposit ransact ons

“IB12. Macnd Inte-bank Offe-ec Rale for 1-year gepos ( transaclions.

EJURH: Mcnthly EURL2 average cubishea by tne Banwk of Spaim. paracragh 19.1 of the slatistical tutletn Moricage Ma«e:
VMarxet Oficial Reference kates

ViBH. Morthly MIB12 ave-age publshez ov the Bark of Spa n, caragrapt 29,1 of (ne stat st-zal bulletin. “origage

var<e, Official Reference Rates.

IRPECE: Methlv average -ale or rr 2-igage cans over 3 vears 1o purchase ‘ree ~ousing (rom Banks, Cajas Ce Ahorros a1 o
Vorigage _enaing comaoanies, publ snec Ly tne Bank of Spair, paragraph 1E 1 of the stat:islca Lolletr | Meorigage

Mar«et Official Reference Rates.

IRPHB. Montnly average rate o= merlaace loa~s cver 3 veats to purchase free nous ng ‘rom Barks. publshed oy e Bank
Barix of Spain, paragraph 16 i of t=e statslca bullein Morgage Ma-e 2l Offical Refererce Rates.

IRPRC Menthiy average rale o rrortgage :sans Jver 3 years ' purchase ‘ree “cusing {-om Cajas ce Ahorris, pubilshec oy
oy the Bark of Scam. paragrach 19 L of the stalistica calletn Morlgage ™aswet Jfica Reference Hales
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CLASE 87

IMSUMMA I,
FONDO DE TITULIZACION

Informe de Gestion

Ejercicio 2017

1. El Fondo de titulizacion. Antecedentes

IM SUMMA 1, Fondo de Titulizacién. en adelante el “Fondo”. de cardcter privado que fue
constituido mediante escritura otorgada el dia 19 de abril de 2017, por InterMoney Titulizacion.
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién. S.A.. ante el notario de Madrid D. Antonio Huerta
Trolez. con el nimero de protocolo 979. agrupando inicialmente once (11) Derechos de Crédito. por
un importe total de 213.027.21€, que corresponde al Precio de Cesién de los Derechos de Crédito.
Dichos Derechos de Crédito fueron cedidos por SUMMA Energy Servicios Financieros, S.L.

InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., con domicilio social en
Madrid. Calle Principe de Vergara 131 v con CIF A-83774885. estd inscrita en el Registro de
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores con
el nimero 10. tiene a su cargo la administracién vy representacién legal del Fondo.

La inscripcidn en los registros oficiales, por parte de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
de los documentos acreditativos y de la Escritura de Constitucion tuvo 'ugar con fecha 20 de abril de
2017.

La Fecha de Desembolso fue el 28 de abrii de 2017. En dicha fecha se procedio a la emision de los
Pagarés de Titulizacion por un importe nominal de 300.000 €, integrados por 3 Pagarés.

Cl Fondo constituye un patrimonio separado, abierto por su activo y pasivo, carente de personalidad
juridica. integrado. en cuanto a su activo, por Derechos de Crédito titularidad de SUMMA Energy
Servicios Financieros. S.L. derivados de facturas emitidas por distintos Clientes a sus respectivos
deudores con motivo de una prestacion de servicios o una entrega de bienes al amparo de una relacion
comercial y. en cuanto a su pasivo. por los Pagarés de Titulizacion emitidos en cuantia y condiciones
financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo es nulo.

El Fondo estd regulado conforme a (i) el Documento Informativo. (ii) la Escritura de Constitucion del
Fondo y (iii) las disposiciones legales y reglameniarias en vigor en cada momento que resulten de
aplicacion.

Los Fondos de Titulizacion de Activos estan sujetos al régimen general de! Impuesto sobre
Sociedades.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Pagarés. tanto por el concepte de intereses. como
con motivo de transmisién, reembolso o amortizacion de los mismos tendran la consideracion de
rendimientos de capital mobiliario v podran estar sujetos a retencion de acuerdo con las normas
fiscales que les sean apiicables.
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CLASE 8.

2. Situacién actual del Fondo
2.1. Principales datos del activo

A 31 de diciembre de 2017 la cartera titulizada agrupada en el activo del Fondo contaba con las
siguientes caracteristicas:

Actual

Caracteristicas de la cartera Cariera Total
Informacion del Activo
Nimero de Derechos de Crédito 73

| Saldo Nominal Pendiente 2.052.993.69
Saldo Nominal Pendiente Asegurado 1.818.457.12
Descuento Medio (%) 0.00

| Vida Media (dias) 86

Durante el 2017. el Fondo de Titulizacion ha efectuado adquisiciones de Derechos de Crédito
Adicionales con cargo a los cobros obtenidos de los propios derechos de crédito de acuerdo al siguiente

detalle:
| Mes Precio de Cesién

Mayo 0
Junio 0,00
Julio 72.003.56
Agosto 0,00
Septiembre 101.875.41
Octubre 26.136,00
Noviembre 16.831.50
Diciembre 1.069.723.28
Total 1.286.569,75

2.2. Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2017 las caracieristicas principales de los Pagarés vivos emitidos por el Fondo
de Titulizacion eran las siguientes:

Pagares de Fecha de Fecha de Saldo Nominal Precio de

Lituhizacion (ISIN) Emision N encimiento Pendiente Suseripeion
ES0505255010 06/07/2017 11/06/2018 2.000.000,00 1.996.280,90
Total 2.000.000,00 1.996.280,90 |

Durante el 2017. el Fondo de Titulizacion ha efectuade emisiones de Pagarés Adicionales de
acuerdo al siguiente detaile:

Mes Saldo Nominal Pendicriic
Julio 2 000 000,00
Total 2.000.000,00
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CLASE 8-

~
3

La calificacion de los Pagarés emitidos por el Fondo otorgada por la Agencia de Calificacién Moody's
Investors Service es a 22 de febrero de 2018 de A3 (sf) a largo plazo y P-2 (sf) a corto plazo.
Inicialmente la calificacion del Programa de Emision de Pagarés fue por esta misma agencia de A3
(sf) alargo plazo v P-2 (sf) a corto plazo.

3. Principales riesgos e incertidumbres
3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos
L.os riesgos vinculados a la cartera de activos son:
- Lamorosidad (ver apartado 2.1).
- Los derivados de la concentracion por deudor
- Frente a dichos riesgos, el Fondo es beneficiario de una cobertura prestada por Documento
de Garantia emitido por Atradius Crédito y Caucién (ATRADIUS CREDITO Y CAUCION
S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS) al objeto de cubrir el riesgo de impago por parte de
los Deudores de las facturas de las que derivan los Derechos de Crédito por importe del
Saldo Nominal Pendiente Garantizado. Sélo los Derechos de Crédite cubiertos por un

Documento de Garantia pueden ser adquiridos por el Fondo. siempre que, ademads, cumplan
con el resto de los Criterios de Elegibilidad contemplados en la Escritura de Constitucion.

Atradius Credito y Caucion S.A. de Seguros y Reaseguros

Asegurador

Un porcentaje sobre el Saldo Nominal de los Derechos de Crédito

Porcentaje de Cobertira (generalmente igual o mayor al 80%)

Aviso de impago ll alos 15 y 60 dias después del vencimiento de la factura |
Plazo de indemnizacion 120 dias despues de la comunicacion del impago [
Ratio Reclamaciones 0

3.2. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algin servicio financiero al Fondo,

Calilicacion a corto plazo

Contraparii ; Calificaciom a kirgo plizso

Motth's / S& 1/ DBRS »

\etual - ‘i ” Moody's / S& T DERS Fiteh
Hen

Cuenta de Tesoreria (Contrato
cuenta de Tesoreria ) BRVA P-2 1 A-2 R-1 (low) F-2 Baal /BBB+ A/ A- l
Cuenta de Cobros (Contrato
| cuemnta de Cobros ) BBVA P-2 / A-2 / R-t (low)/ F-2 Baal /| BBB+/ A/ A-
| Cuenta de Compras (Contrato |
| cuenta de Compras ) BBVA P-2/ A-2 R-1 (fow)/ F-2 Baal / BBB+ A A- |
Cuenta de ReservasiContrato |
cuenta de Rescrvas ) BBVA P-2 1 A-2 7 R-1 (low) F-2 Baal ' BBB+ /A A- |
Pdiliza de Seguros Atradius .
Credito y Caucion Ped fet e e I
| Administrador de los Summa Energy
| préstamos (Contrato de Servicios [

| adminisiracion } Financieros. 5.1 - -
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4. Evolucién del Fondo en el ejercicio 2017

4.1. Morosidad

Las tasas de morosidad al cierre del ejercicio 2017 se recogen en el cuadro del apartado 2.1.

4.2. Rentabilidad de los activos

El descuento medio de la cartera al cierre del ejercicio 2017 se recoge en el cuadro del apartado 2.1.
4.3. Pagarés de titulizacién: pagos realizados e importes pendientes.

La siguiente tabla muestra los datos de los vencimientos de Pagarés y los reembolsos realizados en el
ejercicio por el Fondo a los Pagarés:

Pagares de Imparte

Pitubizacion (1SN Fecha de V encimicnto Saldo Nominal Reembolsado Y Amortiscion
ES0505255002 10/10/2017 0 300.000.00 100.00% |
Total 0 300.000.00 - =

A 31 de diciembre de 2017, no hay ningin importe pendiente de pago a los Pagarés emitidos por el
Fondo cuya fecha de vencimiento sea anterior al cierre de! presente ejercicio.

4.4. Otros importes pendientes de pago del Fondo

A 31 de diciembre de 2017 no existe ningan importe pendiente debido ¥ no pagado.

4.5. Acciones realizadas por las Agencias de Calificacién durante el ejercicio

No se han producido acciones durante el presente ejercicio.

5. Generacién de flujos de caja en 2017

Los flujos financieros generados por la cartera de activos durante el ejercicio 2017 han ascendido a
477 mil euros, siendo 427 mil euros en concepto de devolucion del Precio de Cesion los Derechos de
Crédito y 50 mil en concepto de descuento.

La aplicacion de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del Fondo se ha utilizado para
la dotacion de los gastos del Fondo. la dotacion del Importe de Reembolso y las compras de Derechos
de Crédito Adicionales conforme a lo establecido en el Contrato de Relaciones Operativas. Dichas
Reservas v cualquier otro recurso perteneciente al Fondo se han aplicado siguiendo lo estipulado en
el Orden de Prelacion de Pagos. (Estipulacion 18 de la Escritura de Constitucion).

6.  Riesgos y mecanismos de cobertura: mejora de crédito y triggers

6.1. Principales riesgos de la cartera

Tal v como se ha detallado en el apartado 3 anterior ios principales riesgos de la cartera son el de
morosidad, y los derivados de la concentracion por deudor de la cartera.
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6.2, Evolucion de la mejora de crédito durante el ejercicio. Situacion a cierre comparada con
situacién inicial

Como principales mejoras de crédito, el Fondo cuenta con la cobertura de cada Documento de Garantia
contratada con Atradius Crédito y Caucion (“ATRADIUS CREDITO Y CAUCION S.A. DE
SEGUROS Y REASEGUROS™).

En lo que respecta a cobertura. a 31 de diciembre de 2017 no ha iniciado procedimiento alguno de
reclamacion de cantidades impagadas ni el Fondo ha recibido cantidad alguna procedente de Atradius
Crédito y Caucion como compensacion de reclamaciones producidas durante este ejercicio o ejercicios
anteriores.

6.3. Triggers del Fondo

Periodo de Cesién

Durante el ejercicio 2017, no se han cumplido las condiciones necesarias para la finalizacion del
Periodo de Cesion detalladas en el apartado 5.6 de la Escritura de Constitucion.

El Periodo de Cesidn es el periodo entre la Fecha de Constitucion y ciento veinticinco (125) dias
anteriores al 3! de agosto de 2022.

QOrros triggers del Fondo

No se ha producido ninguna situacion que haya provocado actuacion adiciona. por parte de 'a Sociedad
Gestora.

7. Perspectivas del Fondo
7.1. Liquidacién y extincion del Fondo

El Fondo se extinguird cuando se amorticen integramente los Derechos de Crédito, siendo la Fecha de
Vencimiento Finai del Fondo el 31 de agosto de 2022.

Suponiendo una evolucion similar del Fondo a la del ejercicio 2017, durante el praximo ejercicio no
se producird un supuesto de liquidacion anticipada en los érminos recogidos en la Estipulacion 4.1 de
ta Escritura.

No obstante lo anterior. no existe garantia de que no se pueda producir alguno de los supuestos de
liquidacién anticipada que se recogen en la Escritura de Constitucién durante el proximo ejercicio.
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7.2, Hechos posteriores al cierre
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Con fecha 16 de marzo de 2018, Moody's ha revisado al alza la calificacion crediticia a largo plazo
del Programa de Pagarés emitidos por el Fondo de A3 (sf) a A2 (sf).

Con fecha 7 de marzo de 2018, Moody's ha revisado al alza la calificacion crediticia a largo plazo de
Atradius Crédito v Caucion de A3 a A2,

Con fecha 7 de marzo de 2018. Moody's ha revisado al alza la calificaciéon crediticia a corto plazo de
Atradius Crédito y Caucion de P-2 a P-1.

Durante el 2018 se ha producido la emision de las siguientes series de Pagarés:

Fecha de Fecha de Saldo Precio de
Desembolso ISIN Vencimiento Nominal Emision
08/01/2018 ES0505255028 10/12/2018 500.000,00 499.081.14
11/01/2018 ES0505255036 11/04/2018 1.400.000.00 1.399.654 88
11/01/2018 ES0505255044 13/08/2018 400.000.00 399.625.12
11/01/2018 ES0505255028 10/12/2018 700.000.00 698.725,07
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Concepto Moces impago Dias impego Situscidn actual | Situacién ciemeanual | Siuadiénactual | Situacién cierreznual | Uftima Fecha Pago |
3171272007 anterior 31/12/2016 NNz anterior 31/12/2016 £ {
1 Actvos M porimpagos con antiguedad igual o a | 7000 3| 7002 0} 7003 o 7006 | 0} 7009 0, 7012 0] 7015 0 |
2 Activos Morasos por otras razones e —— 7004 0| 7007 0l 7010 0 7013 0| 7016 0 |
Total Morosos _ e 7005 o, 7008 | o 7001 |  of 7014 | o 7017 | 0] 7018 ol
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e 0851 L 0 1851 e o 2851 —— 3851
- | 0852 e | 1852 - o 2852 bl N 0 3852 .
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Denominacion Fondo: IM SUMMA 1
|Denominacién del compartimento: .
|Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.GF.ISA.
|Estados agregados: NO

[Fecha:31/12/2017

l
|
|
|
|
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IINFORME DE CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FONDO !

[cuaproB J

Amortizacién secuencial; series ) 0854 0858 1858 2858
Diferimiento/ g series ) 0855 0859 1859 2859 !
Mo Reduccién del Fondo de Reserva o _ 08% 0860 1860 2860 e

OTROS TRIGGERS 0857 0861 1861 2861 |

[cusdrodertenolibre N e e e e ———y

CUADRO C

Informe cumplimiento reglas de funcionamiento

La informacién mas relevante acerca de! grado de cumplimiento de las reglas de

funcionamiento del Fonde previstas en la Escritura de Constitucion del Fondo, ya se ha

reflejado dentro del apartado de ratios y triggers que figura en los Estados 505.4 cuadros Ay B,

(@)
=
no
w
w
(o))
(o)
~J
O

i*agma 26 de 28



0,03 ;. EuRoS ON2336871

CLASE 82 | TREBCENTMOS |

DILIGENCIA DE FIRMA

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de IM SUMMA 1, Fondo de Titulizacion, en fecha 14 de
marzo de 2018, y en cumplimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre
normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados de
informacion estadistica de los Fondos de Titulizacion y demas normativa aplicable, proceden a
formular las cuentas anuales y el informe de gestion de dicho Fondo correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 extendidas en un ejemplar, en papel timbrado
del Estado, numerado correlativamente e impreso por una cara, conforme a continuacién se
detalla:

Documento Nimero de folios en papel timbrado
Cuentas anuales Del ON2396812 al ON2396862
Informe de Gestién Del ON2396863 al ON2396870
Firmantes
D. José Antonio Trujillo del Valle D*. Carmen Barrenechea Fernandez
D. Rafael Bunzl Csonka D. Ifigo Trincado Boville

D. Manuel Gonzalez Escudero



