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Al Consejo de Administracion de Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién,
S.A:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA Ibercaja 1, Fondo de Titulizacién de Activos (el Fondo),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia, segtin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre
esas cuestiones.
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De conformidad con la legislacion vigente y la
escritura de constitucion del Fondo, el objeto
social de los fondos de titulizacién viene
reseflado en la nota 1 a) de las cuentas anuales
adjuntas. Asimismo, el Fondo esta regulado
principalmente conforme a la Escritura de
Constitucién del Fondo (Folleto de emisién).

De acuerdo con lo sefialado en Folleto de
emision, y tal y como se indica en las notas 1 ¢),

1d),6y7:

o En el momento de la constitucién del
Fondo se constituye un Fondo de
Reserva como uno de los mecanismos de
mejora crediticia ante posibles pérdidas
debido a los activos titulizados y tiene la
finalidad de permitir los pagos a realizar
por el Fondo tal y como se explica en las
notas 1 ¢) y 7 de la memoria de las
cuentas anuales del Fondo.

. Cuando se produzcan impagos
indicativos de un desequilibrio grave y
permanente por el Fondo, esta situacién
podria llegar a suponer la liquidacién
anticipada del Fondo, tal y como se
indica en la nota 1 d) y 6 de la memoria
de las cuentas anuales del Fondo.

) Los Recursos Dispoenibles del Fondo
seran aplicados en cada fecha de pago
segin el orden establecido en el mismo,
tal y como se indica en lanota1c)dela
memoria de las cuentas anuales del
Fondo.

Considerando lo anteriormente deserito,
identificamos el camplimiento normativo del
Folleto de emisién como el aspecto mas
significativo a considerar en la auditoria del
Fondo, por la repercusion que tiene en la
constitucién y funcionamiento del mismo y,
por tanto, en la posibilidad de producirse una
liquidaci6n anticipada del Fondo.

TDA Ibercaja 1, Fondo de Titulizacién de Activos

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A. como Sociedad
Gestora del mismo.

Fondo de Reserva

En relacion con el Fondo de Reserva, hemos
verificado si el Fondo dispone en cada fecha de
pago del nivel minimo requerido, habiendo
llevado a cabo principalmente los siguientes
procedimientos:

. Obtencidn de confirmacion del saldo del
Fondo de Reserva del Agente de Cobros y
Pagos al 31 de diciembre de 2017.

o Cuadre de la confirmacién obtenida en el
proceso anterior con el saldo contabilizado
por la Sociedad Gestora del Fondo al 31 de
diciembre de 2017.

Tasa de mora

En cuanto a la tasa de mora de los activos
titulizados, hemos levado a cabo procedimientos
con objeto de verificar que no se incurren en
alguna de las causas que pudiera llegar a suponer
la liquidacién anticipada del Fondo. A
continuacién se describen los principales
procedimientos realizados:

o Hemos verificado el correcto cumplimiento
del célculo de la provision por deterioro de
los activos titulizados en base a la Circular
2/2016, de 20 de abril, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores
(C.N.M.V.) v de los principios contables
descritos en la nota 3 de la memoria de las
cuentas anuales del Fondo, mediante la re-
ejecucion del calculo de dicha provisién
segin lo establecido en la normativa
contable aplicable.

° Adicionalmente, hemos re-ejecutado el
célculo de la tasa de mora reportada para
verificar que cumple con unos niveles que
no supongan una liquidacion anticipada.



Valoracion del Swap

Tal y como se indica en la nota 10, la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo,
suscribié un Contrato de Permuta Financiera
sobre intereses de los Bonos (en adelante,
Swap).

En virtud de dicho contrato, la Contrapartida
del Swap pagara al Fondo en cada fecha de
pago una cantidad calculada con referencia al
tipo de interés nominal variable de los Bonos y
recibird del Fondo en cada fecha de pago una
cantidad calculada sobre el tipo de interés de
los Activos Cedidos.

Identificamos la valoracién de dicho Swap
como una cuestion relevante a considerar en
la auditoria del Fondo, por la repercusion que
dicha valoraci6n tiene en la cobertura de los
pagos a los bonistas.

TDA Ibercaja 1, Fondo de Titulizacién de Activos
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Prelacién de cobros y pagos
Asimismo, hemos llevado a cabo procedimientos

de auditoria sobre la prelaciéon de cobros y pagos,
entre los que destacan los siguientes:

| Verificacion de las liquidaciones de los
cobros de los activos titulizados y de los
pagos a los valores emitidos mediante los
extractos bancarios.

o Respecto de los activos titulizados, hemos
solicitado confirmacion externa mediante
circularizacion al cedente al 31 de diciembre
de 2017.

Como resultado de las pruebas realizadas no se
han detectado diferencias significativas.

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacidén, S.A. como Sociedad
Gestora del mismo.

Hemos realizado los siguientes procedimientos de
auditoria:

Obtencién de confirmaciones de la Contrapartida
del Swap.

Solicitamos a la Contrapartida del Swap la
confirmacién relativa al importe contabilizado por
la Sociedad Gestora del Fondo al 31 de diciembre
de 2017, sin encontrar excepciones o diferencias
significativas entre la respuesta recibida de la
Contrapartida del Swap y los registros contables
del Fondo, proporcionados por la Sociedad
Gestora.

Re-ejecucion de la valoracién del Swap al 31 de
diciembre de 2017

Hemos comprobado la valoracion del Swap
mediante la revisién de los métodos de
valoracion empleados por la Sociedad Gestora
del Fondo, re-ejecutando los calculos realizados
por la misma al 31 de diciembre de 2017.
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Dicha re-ejecucion de la valoracion del Swap al
31 de diciembre de 2017 se realiza por un experto
del auditor en materia de valoracién y que
cumple con todos los requisitos de
independencia.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados las diferencias en las valoraciones
obtenidas respecto a las valoraciones registradas
en la contabilidad del Fondo no son
significativas.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de 1a Sociedad Gestora del Fondo, y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre el trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicaci6n.

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
al Fondo en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparaci6n de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de la supervision del proceso
de elaboracién y presentacion de las cuentas anuales.
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También proporcionamos al Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia v, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién al Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piiblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Informe adicional para el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 21 de marzo de 2018.

Periodo de contratacion

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo celebrada el 30 de noviembre de 2017
nos nombré como auditores por un periodo de 1 afio, contado para el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2017.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad

Gestora del Fondo y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2003.

Servicios prestados

Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas, que han sido prestados al Fondo auditado se
detallan en la nota 12 de la memoria de las cuentas anuales del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (So0242)

/AUDITORE=S

PRICEWATERHOUSECOOPERS

Pedro Collantes Morales (23395) AUDITORES, S.L.
. Afio 2018 N°  01/18/04818
9 de abril de 2018 SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR

Informe de auditaria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas
espaficla o internacional
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Informe de auditoria, Cuentas anuales e Informe de gestion
correspondientes al 31 de diciembre de 2017
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TDA IBERCAJA 1, FONDO TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en miles de euros)

ACTIVO Nota 31/12/2017 31/12/2016
ACTIVO NO CORRIENTE 63 400 77 349
Activos financieros a largo plazo 6 63 400 77 349
Activos titulizados 63 400 77 349
Participaciones hipotecarias 41207 50 747
Certificados de transmision hipotecaria 21839 26 145
Activos dudosos - principal 354 457
Activos dudosos - intereses
ACTIVO CORRIENTE 20 570 22199
Activos financieros a corto plazo 6 13274 14 725
Activos titulizados 12 322 13 610
Participaciones hipotecarias 8482 9579
Certificados de transmision hipotecaria 3 662 3873
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Intereses vencidos e impagados 5 8
Activos dudosos - principal 170 147
Activos dudosos - intereses 3 3
Otros activos financieros 6 952 1115
Deudores y otras cuentas a cobrar 952 1115

Ajustes por periodificaciones - -

Otros - -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 7296 7474
Tesoreria 7 296 7474

TOTAL ACTIVO 83 970 99 548




TDA IBERCAJA 1, FONDO TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en miles de euros)

PASIVO Nota  31/12/2017 31/12/2016
PASIVO NO CORRIENTE 71 678 86 343
Provisiones a largo plazo 9.2 880 791
Provisiones por margen de intermediacion 880 791
Pasivos financieros a largo plazo 8 70 798 85 552
Obligaciones y otros valores emitidos 66 472 80 814
Series no subordinadas 60 444 73 590
Series subordinadas 6 028 7224
Deudas con entidades de crédito 4200 4200
Préstamo subordinado 4200 4200
Derivados 8y10 126 538
Derivados de cobertura 126 538
PASIVO CORRIENTE 12 602 14 020
Pasivos financieros a corto plazo 8 12 592 14 010
Obligaciones y otros valores emitidos 12 324 13 611
Series no subordinadas 12314 13 599
Intereses y gastos devengados no vencidos 10 12
Deudas con entidades de crédito 5 5
Intereses y gastos devengados no vencidos 5 5
Derivados 8y10 262 394
Derivados de cobertura 262 394
Otros pasivos financieros 1 -
Ajustes por periodificaciones 10 10
Comisiones 9 10 9
Comision sociedad gestora 7 6
Comision agente financiero/pagos 3 3
Otras comisiones - -
Otros - 1
AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 10 (310) (815)
Coberturas de flujos de efectivo (310) (815)
TOTAL PASIVO 83970 99 548




TDA IBERCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresada en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Nota  31/12/2017 31/12/2016
Intereses y rendimientos asimilados 829 1143
Activos titulizados 6.1 829 1143
Intereses y cargas asimiladas (113) (155)
Obligaciones y otros valores emitidos 8.1 (60) (115)
Deudas con entidades de crédito 8.2 29) (32)
Otros pasivos financieros (24) ®)

Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) 10

(354) (496)

MARGEN DE INTERESES 362 492
Resultado de operaciones financieras (neto) - -
Otros - -
Otros gastos de explotaciéon (273) (755)
Servicios exteriores (21) (19)
Servicios de profesionales independientes 21 (19)
Otros gastos de gestion corriente (252) (736)
Comision de sociedad gestora 39) (38)
Comision agente financiero/pagos (15) (15)
Comision variable (194) (678)
Otros gastos 4) %)
Deterioro de activos financieros (neto) 6.1 - -
Deterioro neto de activos titulizados - -
Dotaciones a provisiones (neto) (89) 263
Dotaciones a provisiones por margen de intermediacion (89) 263

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -

Impuesto sobre beneficios - -

RESULTADO DEL PERIODO - -




TDA IBERCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en miles de euros)

31/12/2017 _ 31/12/2016

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE

ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 77 (293)
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 324 438
Intereses cobrados de los activos titulizados 832 1145
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (62) (157)
Pagos por operaciones de derivados de negociacion - (507)
Intereses cobrados de otros activos financieros (393) -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito (29) (35)
Otros intereses cobrados/pagados (neto) (24) ®)
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (247) (731)
Comision sociedad gestora (38) (38)
Comision agente financiero/pagos (15) (15)
Comision variable (194) (678)

Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion - -
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos - -
Otros - -

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE

ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION (255) (565)
Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos (230) (541)
Cobros por amortizacion ordinaria de activos titulizados 11169 12 176
Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados 3449 3301
Cobros por amortizacion previamente impagada de activos titulizados 779 963
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos (15 627) (16 981)

Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (25) (24)
Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito - -
Pagos por amortizacion de deudas con entidades de crédito - -
Pagos a Administraciones Publicas - -
Otros cobros y pagos (25) (24)

INCREMENTO / DISMINUCION DE EFECTIVO O

EQUIVALENTES (178) (858)
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 7474 8332
Efectivo equivalentes al final del periodo 7296 7474



TDA IBERCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en miles de euros)

31/12/2017 31/12/2016
Total ingresos y gastos reconocidos por activos

financieros disponibles para la venta - -
Ganancias / (pérdidas) por valoracion 151 (48)
Importe bruto de las ganancias / (pérdidas) por valoracion 151 (48)
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 354 496
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo (505) (544)

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos / ganancias -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS -




TDA IBERCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresada en miles de euros)

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD
a) Constitucion y objeto social

TDA Ibercaja 1, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, el Fondo) se constituyo el 8 de
octubre de 2003, con sujecion a lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, en la ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulizacion de Activos, y en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores. La
verificacion y registro del Folleto del Fondo en la Comision Nacional del Mercado de Valores se
realizd con fecha 7 de octubre de 2003. Su actividad consiste en la adquisiciéon de activos, en
concreto, participaciones hipotecarias y certificados de transmision de hipoteca y en la emision de
Bonos de Titulizacion, por un importe inicial de 600.000 miles de euros (Nota 8). La adquisicion
de los activos y el desembolso de los Bonos de Titulizacion se produjeron el 14 de octubre de 2003.

Para la constitucion del Fondo, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon y La
Rioja, actualmente Ibercaja Banco S.A.U (en adelante, el Cedente) emitido Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmision de Hipoteca que fueron suscritas por el Fondo.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que esta
integrado en cuanto a su activo por los certificados de transmision de hipoteca que agrupe y, en
cuanto a su pasivo, por los bonos de titulizacion emitidos y los préstamos en cuantia y condiciones
financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

El tinico objeto del Fondo es la transformacion de los conjuntos de certificados de transmision de
hipoteca que adquiera de entidades de crédito, en valores de renta fija homogéneos, estandarizados
y consecuentemente, susceptibles de negociacion en mercados organizados de valores.

La administracion de los activos corresponde al Cedente, sin asumir ninguna responsabilidad por el
impago de dichos préstamos.

b) Duracion del fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente los activos titulizados que agrupe.
Asimismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacion anticipada recogidos en la
escritura de constituciéon del Fondo, la Sociedad Gestora estd facultada para proceder a la
liquidacion anticipada cuando el importe de los activos titulizados pendientes de amortizacion sea
inferior al 10 por 100 del inicial, siempre que lo recibido por la liquidacion de los activos sea
suficiente para amortizar las obligaciones pendientes de los titulares de los bonos, y siempre de
acuerdo con el orden de prelacion de pagos y que se hayan obtenido las autorizaciones necesarias
para ello de las autoridades competentes.
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c) Recursos disponibles del Fondo

Los recursos de los que dispone el Fondo en cada fecha de pago para la distribucion de los importes
correspondientes a los titulares de los Bonos y para el pago de las comisiones correspondientes
tienen su origen en:

a)

b)

¢)
d)

Ingresos obtenidos de las Participaciones y los Certificados en concepto de principal e
intereses corrientes.

Importe en concepto de Avance Técnico solicitado al Cedente y no reembolsado.
Rendimientos de los saldos de la Cuenta de Tesoreria y de la cuenta de Reinversion.

En su caso, otros ingresos procedentes de los prestatarios por conceptos distintos a
principal e intereses corrientes de los Préstamos Hipotecarios.

El producto de la liquidacion, en su caso, y cuando corresponda, de los activos del
Fondo.

Cantidades netas percibidas en virtud del Contrato de Swap, o, en caso de
incumplimiento, de su pago liquidativo.

d) Insolvencia del Fondo

Origen de fondos:
a) Ingresos de participaciones y certificados (principal e intereses).
b)  Avance técnico solicitado y no reembolsado.
¢)  Rendimientos cuenta de tesoreria y reinversion.
d)  Liquidacion cuando corresponda de los activos del fondo.
e) Cantidades netas cuando corresponda del contrato de swap.

Aplicacion de fondos:

1))
2)
3)
4)

5)

Gastos e impuestos.

Comision de la Sociedad Gestora.

Neto a pagar contrato de permuta financiera de intereses.
Intereses Bonos Serie A.

Intereses Bonos Serie B
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6)

7)

8)
9)
10)
11)

Si no hay recursos disponibles suficientes se distribuira entre todos los bonos de
la serie proporcionalmente al saldo pendiente de los mismos.

Si el nominal pendiente de participaciones y certificados no fallidos con impagos
superiores a 90 dias fuera superior al 16% del nominal pendiente de
participaciones y certificados no fallidos y los bonos A no hubiesen sido
amortizados en su totalidad el pago de estos intereses quedara postergado
pasando a ocupar la posicion (9) en el orden de prelacion. Dicha postergacion
sera irreversible en el caso de que las participaciones y certificados con impagos
de mas de 90 dias fuera superior al 19% del saldo nominal pendiente de las
participaciones y certificados no fallidos.

Intereses Bonos Serie C

Si no hay recursos disponibles suficientes se distribuird entre todos los bonos de
la serie proporcionalmente al saldo pendiente de los mismos.

Si el nominal pendiente de participaciones y certificados no fallidos con impagos
superiores a 90 dias fuera superior al 10% del nominal pendiente de
participaciones y certificados no fallidos y los bonos A no hubiesen sido
amortizados en su totalidad, el pago de estos intereses quedara postergado
pasando a ocupar la posicion (10) en el orden de prelacion. Dicha postergacion
sera irreversible en el caso de que las participaciones y certificados con impagos
de mas de 90 dias fuera superior al 15% del saldo nominal pendiente de las
participaciones y certificados no fallidos.

Intereses Bonos Serie D

Si no hay recursos disponibles suficientes se distribuird entre todos los bonos de
la serie proporcionalmente al saldo pendiente de los mismos.

Si el nominal pendiente de participaciones y certificados no fallidos con impagos
superiores a 90 dias fuera superior al 10% del nominal pendiente de
participaciones y certificados no fallidos y los bonos A no hubiesen sido
amortizados en su totalidad, el pago de estos intereses quedara postergado
pasando a ocupar la posicion (11) en el orden de prelacion. Dicha postergacion
sera irreversible en el caso de que las participaciones y certificados con impagos
de mas de 90 dias fuera superior al 12% del saldo nominal pendiente de las
participaciones y certificados no fallidos.

Amortizacion principal Bonos Serie A.
Intereses Bonos Serie B, cuando se produzca su postergacion.
Intereses Bonos Serie C, cuando se produzca su postergacion.

Intereses Bonos Serie D, cuando se produzca su postergacion.
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12)  Amortizacion principal Bonos Serie B.

13)  Amortizacion principal Bonos Serie C.

14)  Amortizacion principal Bonos Serie D.

15) Dotacion al Fondo de Reserva.

16) Pago liquidacion contrato swap.

17) Intereses préstamo gastos iniciales.

18) Intereses préstamo subordinado.

19) Remuneracion fija préstamo participativo.

20) Amortizacion principal préstamo gastos iniciales.
21)  Amortizacion principal préstamo subordinado.
22)  Amortizacion préstamo participativo.

23) Remuneracion variable préstamos participativo: resultado de la diferencia positiva, si
la hubiere, entre i) los intereses y otras cantidades asimilables recibidas de las
Participaciones y los Certificados agrupados en el Fondo, mas los rendimientos generados
por las inversiones del Fondo atribuibles a las mismas, (ii) mas la cantidad neta que se derive
del contrato swap y (iii) los gastos (incluyendo impuestos) del Fondo.

Otras reglas

En el supuesto de que los recursos disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de los
importes mencionados se aplicaran las siguientes reglas:

e)

1. Los recursos disponibles se aplicaran a los conceptos mencionados en el orden de
prelacion y a prorrata entre aquellos que tengan derecho a recibir pago.

2. Los importes que queden impagados se situaran en la siguiente fecha de pago en un
orden de prelacion inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate.

3. Las cantidades debidas no satisfechas en la correspondiente fecha de pago no
devengaran intereses adicionales.

Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable a los fondos de titulizacion, la gestion del Fondo esta
encomendada de forma exclusiva a sociedades gestoras de fondos de titulizacion, quienes a su vez
tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora percibe por su gestion una comision cuyo desglose y criterios de
determinacion se presentan en el Estado S.05.5 (Cuadro A) del Anexo de la memoria.
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f) Administrador de los activos titulizados

En 2016 y 2017 el administrador de los activos titulizados es Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Zaragoza, Aragéon y La Rioja, actualmente Ibercaja Banco S.A.U, la cual no percibe
remuneracion alguna en contraprestacion a los servicios que lleva a cabo como administrador de
los activos titulizados.

g)  Agente Financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo realizé con Societé
Générale, Sucursal en Espafia, un contrato de agencia financiera, que tiene las siguientes
caracteristicas principales:

- Agente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada fecha de pago. Si el
agente de pagos incurriera en retraso en el abono al Fondo de las cantidades
correspondientes, se devengaran intereses de demora a favor del Fondo que el agente
de pagos pagard mediante ingreso en la cuenta de tesoreria.

- Agente de pagos de los intereses, retenciones y amortizaciones de los bonos de
titulizacion y demas conceptos asociados al Fondo.

- El agente de pagos podrd renunciar en cualquier momento al desempeilo de las
funciones encomendadas en este contrato siempre y cuando comunique la renuncia
por escrito a la Sociedad Gestora con una antelacion de al menos dos meses, a la fecha
de finalizacion prevista. Asimismo, tanto por incumplimiento del agente financiero de
las obligaciones bajo este contrato, como por un descenso de sus calificaciones
crediticias o por cualquier otra razon debidamente justificada, la Sociedad Gestora,
podra revocar la designacion de la Entidad como agente de pagos.

No obstante, ni la renuncia del agente de pagos ni la revocacion de su designacion como tal,
surtird efectos hasta que la designacion por la Sociedad Gestora del agente de pagos sustituto

sea efectiva.

Al 31 de diciembre 2017 y 2016, el Agente Financiero del fondo ha sido Societé Générale,
Sucursal en Espatia.

h)  Contraparte del swap

En la fecha de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora concertd en representacion y por cuenta
del Fondo, con el Cedente, un contrato de permuta financiera de intereses o swap.

1) Contraparte de los préstamos subordinados

En la fecha de desembolso el Fondo recibio del Cedente un préstamo subordinado, un préstamo
participativo y un préstamo para gastos iniciales (Nota 8).
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1) Normativa legal
El Fondo esta regulado principalmente conforme a:
(i)  La Escritura de Constitucion del Fondo.

(i1)) Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los articulos de la Ley 19/1992, de 7 de julio,
que hacian referencia a fondos de titulizacion hipotecaria.

(iii)) Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

(iv) La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica
de los fondos de titulizacion. Esta Circular, que se publico en el Boletin Oficial del
Estado el 30 de abril de 2016 y entrd en vigor el dia siguiente a su publicacion, derogd
la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMYV vy sus sucesivas modificaciones, que
regulaban los mismos aspectos.

(v) Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

k)  Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos Juridicos
Documentados.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujo de
efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman parte los
estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.5 y el apartado correspondiente a las notas
explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo I. Las cuentas anuales se han obtenido de
los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracion contenidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CN.M.V

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha
formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio
2017. Estas cuentas, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora,
estimandose su aprobacion sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales han
sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

11



TDA IBERCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

b)  Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que realizar
juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los
saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de emision de
las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y cuyos
resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los activos y
pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y las
asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las
estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de valores de
los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se
produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las cuentas anuales de ese
periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se refieren
a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.1); y

. El valor razonable de la permuta financiera de intereses o Swap (Nota 3.k).
c) Comparacion de la informacion
Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2017, las
correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacion contenida en esta memoria
referida al ejercicio 2016 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion
relativa al ejercicio 2017, y por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del
ejercicio 2016.
d)  Agrupacion de partidas
En la confeccidn de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas relativas
al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de ingresos y
gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en dos o
mas partidas del Balance.

12
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los
siguientes:

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los principios y criterios contables no
tiene como el proposito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision
global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.

b)  Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcioén de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en el que
se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda determinarse con
fiabilidad.

c) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o
parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio a partir
de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d)  Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogerda el importe total de los
instrumentos de deuda y activos titulizados que cuenten con algiin importe vencido por principal,
intereses 0 gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad, asi como
aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e intereses) en los
términos pactados contractualmente, salvo que proceda clasificarlos como fallidos.

Se consideran activos fallidos aquellos instrumentos de deuda y derechos de crédito vencidos o no,
para los que después de un analisis individualizado se considere remota su recuperacion y proceda
darlos de baja del activo. El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo
establecido en el folleto del Fondo se recoge en el estado S.05.4 Cuadro A que se adjunta en el
Anexo al informe de gestion.

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

13
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. Préstamos y partidas a cobrar
En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se negocian en
un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los activos titulizados que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable.
Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de

efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

f) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados de los
activos titulizados, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion.

g)  Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican como
pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econémica, supongan para éste una
obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar
En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el

Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.
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Adicionalmente, se registraran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que hubieren
sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier disposicion
realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas del
organo regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de la
admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

Repercusién de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada y no liquidada en
periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden
inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se presenta
separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de “Correcciones de valor
por repercusion de pérdidas”.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el
tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros, determinado de acuerdo
con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el

Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido anteriormente
para la repercusion de pérdidas, terminando por la comision variable periodificada.
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Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de los
pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese realizado la
repercusion de pérdidas.

Cancelacién

La cancelacion o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado, por el
importe correspondiente a los ingresos en ¢l acumulados.

h)  Comision variable

En caso de existir comisiones u otro tipo de retribucion variable, como consecuencia de la
intermediacion financiera, que se determine por la diferencia positiva entre los ingresos y los gastos
devengados por el Fondo en el periodo, el importe de la misma se utilizard en primer lugar, para
detraer las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo.
Si, tras la detraccion, continian existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas, no se
procedera a registrar comision variable alguna. En consecuencia, solo se producira el devengo y
registro de la comision variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

El importe positivo que resulte una vez realizada la detraccion, se registrara como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en concepto de comision variable y unicamente sera
objeto de liquidacion en la parte que no corresponda a las plusvalias de la cartera de negociacion o
de derivados de cobertura, ni de beneficios de conversion de las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional, ni aquellos provenientes de la adjudicacion, dacion o adquisicion
de bienes. El importe correspondiente a los beneficios reconocidos por los conceptos indicados se
diferira, en la partida de periodificaciones del pasivo del balance “Comision variable”, hasta la baja
efectiva, por liquidacion o venta, de los activos o pasivos que las han ocasionado y siempre que
existan fondos previstos suficientes para abonar los compromisos contractualmente fijados con los
titulares de las emisiones del Fondo.

Cuando la diferencia obtenida conforme al apartado anterior sea negativa se repercutird a los
pasivos del Fondo conforme a lo previsto en el apartado anterior.

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluird, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacion y las diferencias
que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda extranjera a la
moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucion devengado en el periodo, distinto de
esta comision variable, a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la
documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptuan de dicha diferencia la propia comision
variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.
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Cuando, de acuerdo con el folleto o la escritura de constitucion, el calculo de la retribucion variable
no se determine como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el Fondo en el
periodo, la retribucion variable devengada de acuerdo con las condiciones contractuales se
registrara como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo. La diferencia entre la
totalidad de ingresos y gastos del periodo, incluyendo la propia comision variable:

- Cuando sea positiva se utilizara en primer lugar para detraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. El importe positivo
que resulte tras dicha detraccion se registrara como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo en la partida de “Dotacion provision por margen de
intermediacion” con cargo a la partida de “Provision por margen de intermediacion”.

- Cuando resulte negativa se repercutird, en primer lugar, contra la “Provision por
margen de intermediacion” dotada en periodos anteriores, y el importe restante sera
repercutido a los pasivos emitidos por el Fondo, comenzando por la cuenta de
periodificacion de la comision variable, y continuando por el pasivo mas subordinado

1) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por
terceros, registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos, todos
ellos en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo.

1 Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado economico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

k)  Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera de
mercados organizados (“derivados OTC”).

Mediante esta operacion de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado que
puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de variaciones en el
valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas.

En relacion a los derivados financieros, se considera valor razonable el importe por el que puede
ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo entre partes interesadas y debidamente
informadas, que realicen una transaccién en condiciones de independencia mutua Para ello se
obtienen referencias y precios comparables en mercados activos o se usan técnicas de valoracion y
metodologias generalmente aceptadas para la determinacion de los precios.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencion de que

sirvieran de cobertura) que no reunen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacion”.
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A los efectos de su registro y valoracion, las operaciones de cobertura se clasifican en las siguientes
categorias:

- Cobertura del valor razonable: cubre la exposicion a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme aiin no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda
afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de
cobertura y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

- Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicion a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
0 a una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso
en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La
parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya
determinado como cobertura eficaz, se reconocera en el estado de ingresos y gastos
reconocidos con signo positivo (valor razonable a favor del Fondo) o negativo (valor
razonable en contra del Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el ejercicio o ejercicios en los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado.

El Fondo tnicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el
riesgo de interés, no habiéndose contratado coberturas del riesgo de crédito de los intereses, puesto
que este riesgo es asumido por los acreedores del Fondo, que en caso de que no se generen recursos
suficientes estaran a lo establecido en el orden de prelacion de pagos que figura en el folleto de
emision de los bonos de titulizacion emitidos. Dado que los flujos de la cartera de activos
financieros titulizados del Fondo estan referenciados a tipos de interés o a periodos de revision de
tipos distintos a los flujos de la cartera de los pasivos financieros emitidos, este riesgo se cubre con
la contratacion de una o varias permutas financieras mediante las cuales el Fondo recibe y entrega
flujos variables, siendo la realidad econdmica de la transaccion asegurar la estructura financiera del
Fondo.

Una cobertura se considerara altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la
partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por
los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion
del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida cubierta.

De acuerdo con el apartado 9 de la norma 16* de la Circular 2/2016 de la CNMYV, las coberturas
contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas altamente eficaces
porque se cumple que:

i.  Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son

iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de
contrapartida de la permuta financiera.
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ii. Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son iguales
y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos emitidos
correspondientes al riesgo cubierto.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de coberturas dejarian
de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacion registrandose de acuerdo
con su naturaleza.

) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos financieros, y
atendiendo al clausulado del contrato de constitucion del Fondo, una reversion en el valor de los
mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Activos titulizados

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados por su
coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus flujos de
efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas crediticias futuras en las
que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendra durante la vida del
instrumento. En su estimacion se considera toda la informacion relevante que esté disponible en la
fecha de formulacion de los estados financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad de
cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales,
siempre que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumento o figuren en la informacion
facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los flujos que se
obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su obtencion y
posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el
tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros, determinado de acuerdo
con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el tipo
de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que dicha
renegociacion o modificaciéon se produce por causa distinta a las dificultades financieras del
prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto cuantitativo no

es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos de efectivo es igual o
inferior a doce meses.
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En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden utilizar
modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provision que resulta de la aplicacion de lo previsto en los parrafos
anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacion para los activos dudosos de los
porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes
apartados, que calculan las pérdidas por deterioro en funcion del tiempo transcurrido desde el
vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operacion:

o Tratamiento general

(%)
Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

La escala anterior también se aplica, por acumulacion, al conjunto de operaciones que el
Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente impagos
superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el célculo del
porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo que permanezca impagado, o la
de la calificacion de los activos como dudosos si es anterior.

. Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como dudosos, el
valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera carga y se
encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su caso, de la
entidad cedente, se estima, segun el tipo de bien sobre el que recae el derecho real, con los
siguientes criterios:

(i)  Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimacion del valor de los derechos recibidos en
garantia es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un 80%.

(i1))  Fincas ruasticas en explotacion, y oficinas, locales y naves polivalentes terminadas.
Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no estd autorizada la
edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o ganadera; asi como
los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una explotacion econdémica, que
no incorporan caracteristicas o elementos constructivos que limiten o dificulten su uso
polivalente y por ello su facil realizacion en efectivo. La estimacion del valor de los
derechos recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un
70%.
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(iii)) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a que se
refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa correspondiente
pero que no estan cualificadas para su consideracion en el apartado (i) anterior. El
valor de los derechos recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion,
ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos recibidos en
garantia es como maximo el valor de tasacién ponderado por un 50%.

(v)  En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacion necesaria
para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor de los derechos
recibidos en garantia serd como maximo el valor de tasacion, ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como
“activos dudosos” a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando al
importe del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de acuerdo
con la metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas antigua que
permanezca incumplida, los porcentajes sefalados en el primer cuadro del apartado
“Tratamiento general” de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en los
apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro de valor
de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan individualmente.
El importe de la provisién no podra ser inferior al que resulta de la aplicacion a los activos dudosos
de los porcentajes minimos de coberturas por calendario de morosidad. No obstante, durante los
ejercicios 2017 y 2016 no se han realizado ajustes que impliquen una cobertura diferente a la
determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida compensadora para
corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un analisis individualizado de los
instrumentos, se considera remota la recuperacion de algiin importe, éste se da de baja del activo,
sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo, pueda continuar registrando internamente
sus derechos de cobro hasta su extincion por prescripcion, condonacion u otras causas. La reversion
del deterioro, cuando el importe de la pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento
posterior, se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el
valor en libros del activo financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la base de
los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados como
dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del importe de la pérdida
por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo como consecuencia de
utilizar en su célculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso, este
importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por deterioro.
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La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro del ejercicio 2017 y 2016 de los activos financieros
del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en vigor a dicha
fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2017 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha producido
ningun error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera necesario
incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo. No obstante,
desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos en su estructura sea
minimo.

El Fondo est4 expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo de
liquidez, de concentracion y de crédito derivados de los instrumentos financieros que mantiene en
su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de
los tipos de interés de los activos y pasivos.

o Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a
los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde su constitucion la Sociedad Gestora contratd por cuenta del Fondo una permuta financiera
que intercambia los flujos de los préstamos por el de los bonos mas un spread, de forma que
neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de tener distintos indices
de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las distintas fechas de repreciacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el folleto

del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.
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Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de mecanismos
minimizadores del mismo, como prestamos subordinados, con objeto de atender la posible
dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible desfase entre
los ingresos procedentes de los derechos de crédito titulizados y los importes a satisfacer por
compromisos asumidos. En la Nota 7 y 8 se indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en
este sentido.

Adicionalmente, en las Nota 6 se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016. Las fechas de vencimiento que se
han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de vencimiento o cancelacion
contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una situacion de cualquier
indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera afectar a los
pagos de los activos titulizados que respaldan la emision de los Bonos de Titulizacion del Fondo.

La distribucion geografica seglin la region o comunidad donde radican los activos titulizados a 31
de diciembre de 2017 y 2016 se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al fondo, en el caso de que
no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las pérdidas
ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el sistema de
prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto
patrimonial en el Fondo.

Dada la situacion de los mercados financieros derivada de la crisis econdmica acontecida en los
ultimos afios en Espafia y en relacion con los riesgos a los que estan expuestos los tenedores de los
bonos, hay que sefialar que el aumento de los activos titulizados dudosos y, en su caso, de los
activos adjudicados, podrian ser causa de la falta de liquidez o incapacidad de recuperacion de la
totalidad de los activos que respaldan el saldo de los bonos emitidos.
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El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios 2017 y
2016:

Miles de euros

2017 2016
Activos titulizados 75722 90 959
Otros activos financieros 952 1115
76 674 92 074

Total Riesgo

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la
siguiente:

Miles de euros

2017
No corriente Corriente Total
Activos titulizados
Participaciones hipotecarias 41207 8482 49 689
Certificados de transmision hipotecaria 21839 3662 25501
Intereses y gastos devengados no vencidos - - -
Intereses vencidos e impagados - 5 5
Activos dudoso - principal 354 170 524
Activos dudoso - intereses - 3 3
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - - -
Otros activos financieros
Deudores y otras cuentas a cobrar - 952 952
63 400 13274 76 674
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Miles de euros

2016
No corriente Corriente Total

Activos titulizados
Participaciones hipotecarias 50 747 9579 60 326
Certificados de transmision hipotecaria 26 145 3873 30018
Intereses y gastos devengados no vencidos - - -
Intereses vencidos e impagados - 8 8
Activos dudoso - principal 457 147 604
Activos dudoso - intereses - 3 3
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - - -
Otros activos financieros - 1115 1115
Deudores y otras cuentas a cobrar - 1115 1115
77 349 14 725 92 074

6.1  Activos titulizados

La clasificacion de los saldos anteriores entre el corriente y no corriente ha sido realizada en
funcion de los flujos contractuales relativos a cada uno de los instrumentos.

Todos los préstamos y partidas a cobrar estan denominados en euros.

La Sociedad Gestora, en virtud de la Escritura de Constitucion de fecha 8 de octubre de 2003,
adquirio, en nombre y representacion del Fondo, Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmision Hipotecaria representados mediante titulos multiples, por un importe de 600.000 miles
de euros, que representan una participacion en el 100% del principal y el 100% de los intereses
ordinarios de cada uno de los Préstamos Hipotecarios base (en adelante, Préstamos Hipotecarios
Participados) de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca.
Los Préstamos Hipotecarios Participados estan garantizados mediante viviendas.

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas debido a Préstamos Hipotecarios
impagados y/o Fallidos y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos (Nota 1), se ha constituido el Fondo de Reserva (Nota 7).

Tal y como refleja el Folleto, en general, el Cedente, respecto a los Préstamos Hipotecarios que
administre, se compromete frente a la Sociedad Gestora y al Fondo:

(i) A realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los
Préstamos Hipotecarios, ya sea en via judicial o extrajudicial, en las condiciones

establecidas en el siguiente apartado.

(ii)) A realizar cuantos actos sean necesarios para mantener o ejecutar las garantias y
obligaciones que se deriven de los Préstamos Hipotecarios.
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El movimiento de los activos titulizados durante los ejercicios 2017 y 2016, ha sido el siguiente:

Miles de euros
2017

Saldo Saldo
inicial  Adiciones Disminuciones final

Activos titulizados

Participaciones hipotecarias 60 326 - (10 637) 49 689
Certificados de transmision hipotecaria 30018 - 4517 25501
Activos dudosos - principal 604 - (80) 524
Intereses y gastos devengados no vencidos - 829 (829) -
Intereses vencidos e impagados 8 - 3) 5
Activos dudosos - intereses 3 - - 3
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - - - -
90 959 829 (16 066) 75 722
Miles de euros
2016
Saldo Saldo

inicial ~ Adiciones Disminuciones final

Activos titulizados

Participaciones hipotecarias 72172 - (11 846) 60 326
Certificados de transmision hipotecaria 34534 - (4516) 30018
Activos dudosos - principal 547 57 - 604
Intereses y gastos devengados no vencidos - 1138 (1138) -
Intereses vencidos e impagados 10 - 2) 8
Activos dudosos - intereses 3 - - 3

Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - - -

107 266 1195 (17 502) 90 959

Ni durante el ejercicio 2017 ni durante el ejercicio 2016, han sido clasificados activos titulizados
como fallidos.

Al 31 de diciembre de 2017 la tasa de amortizacion anticipada del conjunto de las participaciones
hipotecarias fue del 4,27% (2016: 3,59%) y de los certificados de transmision de hipoteca de 4,41%
(2016: 3,22%).

Al 31 de diciembre de 2017, el tipo de interés medio de la cartera de activos titulizados ascendia al
0,99% (2016: 1,14%), encontrandose el interés nominal de cada uno de los préstamos entre un tipo
de interés minimo inferior a 0,06% (2016: 0,17%) y un tipo de interés maximo del 5,75% (2016:
5,75%).
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Durante el ejercicio 2017 se han devengado intereses de activos titulizados por importe de 829
miles de euros (2016: 1.143 miles de euros), de los que 5 miles de euros (2016: 8 miles de euros) se
encuentran vencidos e impagados, estando registrados en el epigrafe “Activos titulizados” del
activo del balance a 31 de diciembre de 2017.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen pérdidas por deterioro originados por el riesgo de
crédito.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no se han imputado importe alguno en la cuenta de pérdidas y
ganancias relacionadas con los activos deteriorados.

A 31 de diciembre de 2017, el importe de los activos titulizados con alguna cuota impagada cuya
garantia es superior o0 igual a su valor en libros, y por lo tanto, para los que no se calcula el
deterioro, es de 6.866 miles de euros (2016: 8.392 miles de euros) y el importe de los activos
titulizados con alguna cuota impagada cuya garantia es inferior a su valor en libros, para los que
se calcula deterioro, es de 0 miles de euros (2016: 0 miles de euros).

La “Recuperacion de intereses no reconocidos” en el ejercicio 2017 ha ascendido a 3 miles de
euros (2016: 5 miles de euros).

Ni al 31 de diciembre de 2017 ni al 31 de diciembre de 2016 se han realizado reclasificaciones de
activos.

El desglose por vencimiento de los “Activos titulizados” al 31 de diciembre de 2017 y 31 de
diciembre de 2016, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de activos, los
intereses vencidos e impagados y los intereses devengados (incluidos los activos dudosos) se
muestra a continuacion:

Miles de euros

2017

2018 2019 2020 2021 2022 202322027 Resto  Total
Activos titulizados 12314 9 888 9065 8287 7413 24318 4429 75714
12314 9 888 9065 8287 7413 24318 4429 75714

Miles de euros

2016

2017 2018 2019 2020 2021 202222026 Resto  Total
Activos titulizados 13599 10901 10012 9201 8479 29 795 8961  90.948
13599 10901 10012 9201 8479 29 795 8961 90948
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6.2. Otros activos financieros - Deudores y otras cuentas a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, los importes de los activos titulizados vencidos
percibidos por el Cedente, que estan pendientes de abono al Fondo al cierre del ejercicio. Del saldo
registrado en este apartado al 31 de diciembre de 2017, se han percibido durante el mes de enero de
2018 un importe de 952 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2016, este apartado incluia un
importe de 1.115 miles de euros, los cuales fueron cobrados durante el mes de enero de 2017.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES.

El desglose del epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al 31 de diciembre de
2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Cuenta de tesoreria - -
Cuenta de reinversion 7296 7474
7 296 7 474

° Cuenta de tesoreria

Barclays Bank, PLC fue al Agente Financiero hasta el 23 de junio de 2015, momento en el que el
agente financiero pasé a ser Societé Général Sucursal en Espafia. Al 31 de diciembre 2017 y 2016
se ha mantenido Societé Général Sucursal en Espafia como Agente Financiero.

El fondo mantiene una cuenta en dicha entidad denominada cuenta de tesoreria y a través de ella la
Sociedad Gestora, realiza los pagos del Fondo en nombre y representacion de éste.

La cuenta de tesoreria devengara diariamente un interés pagadero por meses vencidos que se
calculara en base al tipo de interés de la Facilidad de Depésito fijado por el Banco Central Europeo.

Durante el ejercicio 2017 y 2016, esta cuenta corriente no ha devengado intereses.
o Cuenta de reinversion

La cuenta mantenida en el Cedente se denomina cuenta de reinversion y a través de ella se realizan
los cobros del Fondo.

Con fecha 9 de junio de 2015, de acuerdo con la informacion publicada por Standard and Poor’s, el
rating de la entidad Barclays Bank, PLC fue rebajado, lo que afect6 al Contrato de Cuenta de
Reinversion suscrito entre dicha entidad y el Fondo. Con fecha 30 de junio de 2015, se procedio a
sustituir a Barclays Bank, PLC en todas sus funciones por Société Générale, Sucursal en Espafia
para lo cual se ha suscrito un Contrato de subrogacion de la Cuenta de Reinversion entre Barclays
Bank, PLC, Société Générale, Sucursal en Espafia y el Fondo. Al 31 de diciembre de 2017 se
mantiene la cuenta de reinversion con Société Générale, Sucursal en Espafia.
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La cuenta de reinversion devengara diariamente un interés pagadero por meses vencidos que se
calculara en base al tipo de interés de la Facilidad de Deposito fijado por el Banco Central Europeo.

En esta cuenta de reinversion se encuentran depositadas las cantidades que integran el Fondo de
Reserva, que se constituyo el 14 de octubre de 2003 con cargo al préstamo subordinado
participativo (Nota 8) por un importe inicial de 4.800 miles de euros.
A fecha de 31 de diciembre de 2017 y 2016 se ha producido amortizacion, siendo por lo tanto el
importe final del Fondo de Reserva de 4.200 miles de euros.El Nivel Requerido del Fondo de
Reserva sera el menor importe entre las siguientes cantidades:

- El10,8% del importe inicial de la emision de Bonos.

- El 1,6% del saldo nominal pendiente de la emision de Bonos.

En cualquier caso, el Nivel Requerido del Fondo de Reserva minimo no podra en ningln caso ser
inferior al 0,7% del saldo inicial de la emision de Bonos (4.200 miles de euros).

El importe del fondo de reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante los
ejercicios 2017 y 2016, asi como el saldo de la cuenta de tesoreria en cada una de esas fechas, se

muestran a continuacion:

Miles de euros

Fondo de Saldo del Saldo de tesoreria en cada
reserva Fondo de  fecha de pago (excluyendo
requerido reserva depdsito de garantia)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 4200 4200 7474
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.01.17 4200 4200 4450
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.04.17 4200 4200 4500
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.07.17 4200 4200 4 537
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.10.17 4200 4200 4478
Saldo al 31 de diciembre de 2017 4 200 4200 7296
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Saldo al 31 de diciembre de 2015
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.01.16

Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.04.16
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.07.16

Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.10.16
Saldo al 31 de diciembre de 2016

8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas
Series subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Intereses y gastos devengados no vencidos

Derivados
Derivados de cobertura

Otros pasivos financieros
Otros

Miles de euros

Fondo de Saldo del Saldo de tesoreria en cada
reserva Fondo de  fecha de pago (excluyendo
requerido reserva depdsito de garantia)
4200 4200 8332
4200 4200 4534
4200 4200 4474
4200 4200 4418
4200 4200 4384
4200 4200 7474
Miles de euros
2017
No corriente Corriente Total

60 444 12314 72 758

6028 - 6028

- 10 10

66 472 12 324 78 796

4200 - 4200

- 5 5

4200 5 4205

126 262 388

126 262 388

- 1 1

- 1 1
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Miles de euros

2016
No corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas 73 590 13 599 87 189
Series subordinadas 7224 - 7224
Intereses y gastos devengados no vencidos - 12 12
80 814 13 611 94 425
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado 4200 - 4200
Intereses y gastos devengados no vencidos - 5 5
4200 5 4205
Derivados
Derivados de cobertura 538 394 932
538 394 932

La vida residual de las obligaciones y otros valores negociables emitidos por el Fondo, por
intervalos, a 31 de diciembre de 2017 y 2016 se presenta en el Estado S.05.2 (Cuadro E) del Anexo
de la memoria. Los importes se referiran a los importes no descontados sin considerar el efecto de
hipotesis tales como tasa de amortizacion anticipada, morosidad, etc. No obstante, la amortizacion
de estos pasivos financieros dependen de la liquidez que generara el Fondo, la cual esta
condicionada al comportamiento de la cartera sobre morosidad, recuperaciones y amortizaciones
anticipadas, por lo que, en el caso de que se generara una liquidez diferente, las estimaciones
previstas podrian verse modificadas.

8.1  Obligaciones y otros valores emitidos
La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedio el 8
de octubre de 2003 a la emision de Bonos de Titulizacion por un importe inicial de 600.000 miles
de euros compuestos por cuatro series.
- Serie no subordinada
. Bonos Ordinarios que integran la Serie A, compuesta por 5.772 Bonos de 100.000
euros de valor nominal cada uno, por un importe total de 577.200 miles de euros.
Estos Bonos devengan un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses mas 24 puntos

basicos, pagaderos los dias 26 de enero, abril, julio y octubre de cada afo.

Dichos Bonos se amortizan en las fechas anteriormente mencionadas a medida que se
genera liquidez procedente de la amortizacion de los Préstamos hipotecarios.

En los ejercicios 2017 y 2016, la amortizacion de los Bonos Serie A ha ascendido a un
importe de 14.431 miles de euros y de 15.681 miles de euros, respectivamente.
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- Serie subordinada

Bonos Subordinados que integran la Serie B, compuesta por 153 Bonos de 100.000
euros de valor nominal cada uno, por un importe total de 15.300 miles de euros. Estos
Bonos devengan un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses mas 60 puntos basicos,
pagaderos los dias 26 de enero, abril, julio y octubre de cada afio.

Los Bonos Serie B comenzaran a amortizarse s6lo cuando se hayan amortizado los de
la Serie A, a excepcion de lo indicado en el folleto.

En los ejercicios 2017 y 2016 la amortizacion de los Bonos Serie B ha ascendido a un
importe de 802 miles de euros y de 872 miles de euros, respectivamente.

Bonos Subordinados que integran la Serie C, compuesta por 36 Bonos de 100.000
euros de valor nominal cada uno, por un importe total de 3.600 miles de euros. Estos
Bonos devengan un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses mas 120 puntos
basicos, pagaderos los dias 26 de enero, abril, julio y octubre de cada afo.

Los Bonos Serie C comenzaran a amortizarse solo cuando se hayan amortizado los de
la Serie A y la Serie B, a excepcion de lo indicado en el folleto.

En los ejercicios 2017 y 2016 la amortizacion de los Bonos Serie C ha ascendido a un
importe de 188 miles de euros y de 205 miles de euros, respectivamente.

Bonos Subordinados que integran la Serie D, compuesta por 39 Bonos de 100.000
euros de valor nominal cada uno, por un importe total de 3.900 miles de euros. Estos
Bonos devengan un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses mas 375 puntos
basicos, pagaderos los dias 26 de enero, abril, julio y octubre de cada afo.

Los Bonos Serie D comenzaran a amortizarse solo cuando se hayan amortizado los de
la Serie A, la Serie B y la Serie C, a excepcion de lo indicado en el folleto.

En los ejercicios 2017 y 2016 la amortizacion de los Bonos Serie D ha ascendido a un
importe de 204 miles de euros y de 222 miles de euros, respectivamente.

El movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2017 y 2016, ha sido el siguiente:

Saldo inicial

Amortizacion

Saldo final

Miles de euros

2017
Serie no Serie
Subordinada Subordinada
87 189 7223
(14 431) (1194)
72 758 6028
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Miles de euros

2016
Serie no Serie
Subordinada Subordinada
Saldo inicial 102 871 8523
Amortizacion (15 682) (1300)
Saldo final 87 189 7223

No obstante lo previsto a lo anterior, los Bonos Serie A, Bonos Serie B, Bonos Serie C y Bonos
Serie D se amortizaran a prorrata, en proporcion al Saldo Nominal Pendiente de cada uno de los
Bonos (tal y como se indica en el apartado 3.2 del folleto), sin que sea necesario que estén
amortizadas las Series anteriores, por las cantidades que resulten en aplicacion de lo previsto en los
puntos a) y b) expuestos a continuacion siempre y cuando en una Fecha de Pago, la mejora
crediticia que representan las clases subordinadas, es decir, la relacion entre el Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos B, Bonos C y Bonos D, conjuntamente y el saldo Nominal Pendiente de
todos los Bonos, represente el doble de la relacion entre el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos
B y Bonos D, conjuntamente y el Saldo Nominal Pendiente de todos los Bonos a la fecha de
constitucion del Fondo:

a) la diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre el Saldo Nominal Pendiente de los
Bonos (previo a la amortizacion que se realice en esa Fecha de Pago) y el Saldo
Nominal Pendiente de las Participaciones y los Certificados no Fallidos
correspondiente al tltimo dia del mes natural anterior al de la Fecha de Pago; o

b) los Recursos Disponibles en esa Fecha de Pago, deducidos los importes
correspondientes a los conceptos:

1. Gastos e Impuestos.

2. Comision de gestion a la Sociedad Gestora.

3. Pago de la Cantidad Neta del Contrato de Swap.
4. Pago de intereses de los Bonos Serie A.

5. Pago de Intereses de los Bonos Serie B.

6. Pago de intereses de los Bonos Serie C.

7. Pago de intereses de los Bonos Serie D.
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El Fondo terminara de amortizar los bonos el 26 de julio de 2035. No obstante, la
Sociedad Gestora podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo y, con ello,
la amortizacion de Bonos en los siguientes supuestos:

a)

b)

Cuando, de acuerdo con lo previsto en el articulo 5.3 de la Ley 19/1992 y el
apartado II.10 del Folleto de Emision, el importe de las Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmision de Hipoteca pendiente de
amortizacion sea inferior al 10% del inicial.

Cuando, por razon de algiin evento o circunstancia de cualquier indole ajeno al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una alteracion sustancial o se
desvirtuase de forma permanente el equilibrio financiero del Fondo requerido por
el articulo 5.6 de la Ley 19/1992.

El célculo de la vida media y de la duracion de los Bonos esta significativamente ligado a la vida de
los activos cedidos, la cual esta influenciada por las hipdtesis de tasas de amortizacion anticipada y
morosidad. Dichas tasas de amortizacion se formaran a partir de una variedad de factores
(geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su previsibilidad.

Durante el ejercicio 2017 se han devengado intereses de los bonos de titulizacion por importe de 60
miles de euros (2016: 115 miles de euros), de los que 10 miles de euros (2016: 12 miles de euros)
se encuentran pendientes de vencimiento, estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros
valores emitidos” del balance.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
ejercicios 2017 y 2016 de cada uno de los tipos de bonos emitidos y vivos durante dichos

ejercicios:

Serie A
Clase B
Clase C
Clase D

Tipos medios Aplicados
2017 2016
0,00% 0,00%
0,27% 0,29%
0,87% 0,89%
3,42% 3,44%

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la calificacion crediticia (rating) se presenta en el Estado
S.05.2 (Cuadro D).
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8.2 Deudas con entidades de crédito

Los Préstamos concedidos al Fondo por los Emisores tienen las siguientes caracteristicas:

- Préstamo Subordinado Participativo

Tipo de interés anual:

Finalidad:

Amortizacion:

Tiene un componente fijo del Euribor a tres meses mas un margen
del 1% y un componente variable que se calcula como la diferencia
positiva, si la hubiese, entre los intereses y otras cantidades
asimilables recibidas de las Participaciones y los Certificados
agrupados en el Fondo, mas los rendimientos generados por las
inversiones del Fondo atribuibles a las mismas, mas la cantidad neta
que se derive del Contrato de Swap, y menos los gastos del Fondo

Dotar el Fondo de Reserva.

Se efecttia en cada una de las Fechas de Pago por un importe igual al
importe en que en dicha fecha se reduzca el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
establecido en la Escritura de Constitucion del Fondo.

- Préstamo para Gastos Iniciales

Tipo de interés anual:

Finalidad:

Amortizacion:

- Préstamo Subordinado

Tipo de interés anual:

Finalidad:

Amortizacion:

Devenga un interés igual al Euribor a tres meses mas un margen del
1%.

Estaba destinado a financiar los gastos de constitucion del Fondo.
La amortizacion del Préstamo para Gastos Iniciales se realiz6 en 20
cuotas consecutivas e iguales pagaderas en cada fecha de pago.

Se encuentra totalmente amortizado en los ejercicios 2017 y 2016.

Devenga un interés igual al Euribor a tres meses mas un margen del
1,25%.

Estaba destinado a cubrir el desfase correspondiente a la primera
Fecha de Pago del Fondo entre el devengo y cobro de los intereses
de las Participaciones y los Certificados.

Se realizo por el total de recursos disponibles en ese punto de la

Prelacion de Pagos para cada Fecha de Pago. Se encuentra
totalmente amortizado en los ejercicios 2017 y 2016.
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9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

9.1 Liquidaciones de Cobro y pagos

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio 2017 y 2016 se

presenta a continuacion:

Ejercicio 2017  Ejercicio 2016
Liguidacion de cobros y pagos del periodo Real Real
Activos titulizados clasificados en el Activo
Cobros por amortizaciones ordinarias 11 006 12 042
Cobros por amortizaciones anticipadas 3 449 3301
Cobros por intereses ordinarios 762 1052
Cobros por intereses previamente impagados 70 94
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 779 963
Series emitidas clasificadas en el Pasivo
Pagos por amortizacion ordinaria (serie A) 14 431 15 681
Pagos por amortizacion ordinaria (serie B) 802 872
Pagos por amortizacion ordinaria (serie C) 189 204
Pagos por amortizacion ordinaria (serie D) 205 223
Pagos por intereses ordinarios (serie A) - 71
Pagos por intereses ordinarios (serie B) 13 23
Pagos por intereses ordinarios (serie C) 9 13
Pagos por intereses ordinarios (serie D) 40 50
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie A) - -
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie B) - -
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie C) - -
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie D) - -
Pagos por amortizacion previamente impagada (serie A) - -
Pagos por amortizacion previamente impagada (serie B) - -
Pagos por amortizacion previamente impagada (serie C) - -
Pagos por amortizacion previamente impagada (serie D) - -
Pagos por intereses previamente impagados (serie A) - -
Pagos por intereses previamente impagados (serie B) - -
Pagos por intereses previamente impagados (serie C) - -
Pagos por intereses previamente impagados (serie D) - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados 29 35
Otros pagos del periodo (SWAP) 393 507
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Ejercicio 2017

Liguidacion de pagos de las liquidaciones intermedias ~ 26/01/2017 26/04/2017 26/07/2017 26/10/2017
Pagos por amortizacion ordinaria serie A 3810 3619 3534 3468
Pagos por amortizacion ordinaria serie B 212 201 198 193
Pagos por amortizacion ordinaria serie C 50 47 46 45
Pagos por amortizacion ordinaria serie D 54 51 50 49
Pagos por intereses ordinarios serie A - - - -
Pagos por intereses ordinarios serie B 4 3 3 3
Pagos por intereses ordinarios serie C 3 2 2 2
Pagos por intereses ordinarios serie D 11 10 10 9
Pagos por amortizaciones anticipadas serie A - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas seriec B - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas serie C - - -

Pagos por amortizaciones anticipadas serie D - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada serie A - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada seriec B - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada serie C - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada serie D - - - -
Pagos por intereses previamente impagados serie A - - - -
Pagos por intereses previamente impagados seriec B - - - -
Pagos por intereses previamente impagados serie C - - - -
Pagos por intereses previamente impagados serie D - - - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - - - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados 7 7 7 7
Otros pagos del periodo Periodo (SWAP) 113 104 93 83
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Ejercicio 2016

Liguidacion de pagos de las liquidaciones intermedias ~ 26/01/2016 26/04/2016 26/07/2016 26/10/2016

Pagos por amortizacion ordinaria serie A 4543 3 855 3777 3507
Pagos por amortizacion ordinaria serie B 253 214 210 195
Pagos por amortizacion ordinaria serie C 59 50 49 46
Pagos por amortizacion ordinaria serie D 64 55 54 50
Pagos por intereses ordinarios serie A 49 22 - -
Pagos por intereses ordinarios serie B 8 6 5 4
Pagos por intereses ordinarios serie C 4 3 3 3
Pagos por intereses ordinarios serie D 14 13 12 11

Pagos por amortizaciones anticipadas serie A - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas seriec B - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas serie C - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas serie D - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada serie A - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada serie B - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada serie C - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada serie D - - - -
Pagos por intereses previamente impagados serie A - - - -
Pagos por intereses previamente impagados seriec B - - - -
Pagos por intereses previamente impagados serie C - - - -
Pagos por intereses previamente impagados serie D - - - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - - - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados 10 9 8 8
Otros pagos del periodo Periodo (SWAP) 125 130 129 124

9.2. Tasas e hipotesis de los activos y pasivos

Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracion de la informacién real acumulada y la
informacion contractual, entendiendo ésta tltima, como los cobros y pagos que estaban previstos
para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucion, la
mencionada informacion ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipotesis de los
activos y pasivos en el momento inicial y las actuales, presentada a continuacion:

Hipotesis
Momento
inicial 2017 2016

Tipo de interés medio de la cartera 3,97% 0,99% 1,14%
Tasa de amortizacion anticipada (PH’s/CTH’s) 10,00% 4,27%,4,41%  3,59%/3,22%
Tasa de fallidos (PH's/CTH’s) 0,05% 0,00% 0,00%
Tasa de recuperacion de fallidos (PH's/CTH's) 85% 0,00% 0,00%
Tasa de morosidad (PH's/CTH's) 0,00% 0,70%, 0,68%  0,72%/0,55%
Loan to value medio 69,35% 32,64% 35,04%
Hipotesis de fecha de liquidacion anticipada del Fondo 20/10/2016 26/04/2019 26/04/2019

Ni al 31 de diciembre de 2017 ni 2016 el Fondo presentaba impagados en ninguna de las diferentes
series de Bonos en circulacion.
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Ni al 31 de diciembre de 2017 ni 2016 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer
frente al pago de las series.

Durante 2017 el Fondo ha abonado a lo largo del ejercicio 194 miles de euros al cedente en
concepto de Remuneracion variable del préstamo participativo del Fondo (2016: 678 miles de
euros), siendo abonados estos importes en las siguientes liquidaciones conforme al folleto:

Fecha de liquidacion 2017 Fecha de liquidacion 2016
26/01/2016 97 26/01/2015 225
26/04/2016 28 27/04/2015 162
26/07/2016 52 27/07/2015 178
26/10/2016 17 26/10/2015 112

194 678

Durante los ejercicios 2017 y 2016 el movimiento de las partidas por el margen de intermediacion
del Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance y el estado de flujos de efectivo ha
sido el siguiente:

Miles de euros

Provision por Correcciones de valor
margen de Comision por repercusion de

intermediacion variable pérdidas
Saldo al 31 de diciembre de 2015 1055 - -
Comision variable (cuenta de pérdidas y ganancias) - 678 -
Dotacién provision por margen de intermediacion (264) - -
Repercusion de pérdidas (ganancias) - - -
Comision variable pagada en el ejercicio - (678) -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 791 N N
Comision variable (cuenta de pérdidas y ganancias) 194
Dotacién provision por margen de intermediacion 89 - -
Repercusion de pérdidas (ganancias) - - -
Comisién variable pagada en el ejercicio - (194) -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 880 N N
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10. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

Los instrumentos financieros derivados que tiene contratado el Fondo al 31 de diciembre de 2017 y
2016 se consideran operaciones de cobertura de flujos de efectivo.

Con fecha 8 de octubre de 2003 el Cedente y la Sociedad Gestora firmaron, en nombre y
representacion del Fondo, un contrato de permuta de intereses (en adelante SWAP), cuyas fechas de
liquidacion coinciden con las fechas de pago de los Bonos. Dicho contrato de permuta de intereses ha
sido contratado por el Fondo para mitigar el riesgo de tipo de interés por la diferencia entre el tipo de
interés de la cartera de Préstamos Hipotecarios y el tipo de interés a pagar de los Bonos de
Titulizacion.

Con fecha 27 de julio de 2011, se firmo6 un contrato de subrogacion y novacion modificativa no
extintiva de la confirmacion del contrato de permuta financiera de intereses por el cual el Cedente
fue sustituido por Banco Santander como Contraparte del Swap.

Trimestralmente, en cada fecha de pago, el SWAP se liquida a favor del Fondo o de la Contraparte,
como diferencia de las siguientes cantidades:

Cantidades a pagar por la Sociedad Gestora en nombre y representacion del Fondo:

° Suma de los intereses efectivamente cobrados hasta el ultimo dia del mes anterior a la
finalizacioén del Periodo de Liquidacion corriente de todas las Participaciones y de los
Certificados.

- Cantidades a pagar por la Contraparte:

. Se procedera al calculo de los “importes nocionales individuales” correspondientes a
cada uno de los Préstamos Hipotecarios sobre los que se hayan satisfecho los intereses
cobrados, percibidos por el Fondo en cada fecha de cobro, es decir, hasta el ultimo dia del
mes anterior a la finalizacion del Periodo de Liquidacion corriente. Para ello, se dividiran
las sumas percibidas por el Fondo en concepto de intereses de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios entre el tipo de interés del préstamo vigente en esa fecha de cobro.

. Se procedera a la suma de los “importes nocionales individuales” y el resultado sera el
“importe nocional del periodo de liquidacion”.

. Abonara una cantidad equivalente a multiplicar el “importe nocional del periodo de
liquidacion™ por el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos para el periodo de
liquidacién en curso mas un margen del 0,90%.

El importe de los intereses devengados en los ejercicios 2017 y 2016 por las permutas de tipo de
interés ha ascendido a un importe de 354 miles de euros y de 496 miles de euros a favor de la
Contraparte, respectivamente. Los gastos por intereses del swap han sido registrados en la cuenta
de pérdidas y ganancias, en el epigrafe de “Resultado de operaciones de cobertura de flujos de
efectivo (neto)”.
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El Fondo realiza el desglose del valor razonable de los derivados entre corriente y no corriente, en
base al calculo de la proporcion que representan los doce meses siguientes a la fecha de valoracion
respecto de la vida estimada del Fondo, siendo al 31 de diciembre de 2017 el valor razonable
negativo a corto plazo de 262 miles de euros (2016: 394 miles de euros de valor negativo) y el
valor razonable negativo a largo plazo de 126 miles de euros (2016: 538 miles de euros de valor
razonable negativo).

Al 31 de diciembre de 2017, el Fondo tiene registrado en la cuenta “Ajustes repercutidos en
balance de Ingresos y Gastos reconocidos — Coberturas de flujos de efectivo” del balance un
importe deudor de 310 miles de euros (2015: 815 miles de euros de importe deudor).

Se considera que la cobertura es eficaz porque se asegura que los flujos que se pagan por los
pasivos cubiertos no difieren, con la base del nocional de la permuta, de los que se cobran por los
activos cubiertos. Asimismo, y realizando un analisis retrospectivo, la cobertura es eficaz pues los
flujos pagados y cobrados por la contrapartida de la permuta financiera se sitian dentro del rango
del 80-125% de los flujos cobrados y pagados de los activos y pasivos del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2017, el resultado neto negativo derivado de los instrumentos de cobertura
asciende a 354 miles de euros (2016: 496 miles de euros de resultado neto negativo).

11. SITUACION FISCAL

El resultado econdémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe carecer de valor
patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacion de practicar retencion sobre las rentas
obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de activos financieros,
siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1 . Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Segtin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad desde la
fecha de su constitucion. En opinion de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo no
existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion.

De conformidad con la normativa fiscal aplicable, en tanto no se establezcan reglamentariamente las
normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por deterioro de valor de los
instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean los fondos de titulizacion
hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacion a éstos los criterios establecidos
para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la cobertura especifica del riesgo de insolvencia
de los clientes.
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12. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos destinados
a la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2017 y 2016, en base a los
criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2017 han sido 4
miles de euros (2016: 4 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al Fondo
distintos al de auditoria de cuentas.

Informacioén sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. “Deber
de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo no tenia ningiin importe significativo pendiente de
pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2017 y 2016, el
Fondo no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion
de los administradores de la Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores
en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como los pagos realizados a dichos
proveedores durante el ejercicio 2017 y 2016, cumplen o han cumplido con los limites legales de
aplazamiento.

13. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.
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ANEXO

(Expresados en miles de euros)

Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
+34) 915 B51 500, www.cnimv.es

TDAIBERCAJA T, FTA

505.1

Denominadén Fondo: TDA IBERCAJA 1, FTA

Denominadon del compartimento:

Denominadon de la gestora: Tiulizacion de Actives, SGFT, SA
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Fecha: 317122017
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ANEXO
(Expresados en miles de euros)

Direccidn General de Mercados
Edison, 4, ZB006 Madrid, Espana
[+34) 915 851 500, wwww.crimv.es

TOAIBERCAIA T, FTA
5061

Denominadén Fondo: TDA IBERCAJA 1, FTA

Denominadon del compartimento:

Denominaddn de la gestora: Tiulizacion de Adtivos, 5GFT, SA.
Estedos agregados: MO

Fedha: 3171272017

Entidades cedentes de |os activos titulizados: IBERCAJA

[INFORMADION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS
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ANEXO
(Expresados en miles de euros)

Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Ezpaiia
(+34) 915 851 500, whenarcnmv.es

TDA IBERCAJA 1, FTA

5051

Crenominacon Fondo: TDW IBERCAIA 1, FTA

Denominaddn del compartimenta:

Denominaddin de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, S.A.

Estedos agregados: MO

Fecha: 217122017

Entidades cedentes de |los activos titulizados: IBERCAJA

Iﬂmmmu:w RELATIWA A LS ACTIVOS TITULIZADOS
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ANEXO
(Expresados en miles de euros)

Direccign General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Ezpana
+34) 95 857 500, wewew.onmiv.es

TDAIBERCAJA T, FTA
5.06.1

Denominaddn Fondo: TOA IBERCAJA 1, FTA

Denominacan del compartimento:

Denominadsan de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: MO

Fecha: 317122017

Entidades cedentes de los activies titulizados: IBERCAJA

| INFORMACION REL ATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

|cusprROD
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ANEXO
(Expresados en miles de euros)

EFi MEERCARD
L WL

Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(<34 915 851 500, wenarcnmv.es

TDA IBERCAJA 1, FTA

2/05.1

Denominacdn Fondo: TDA IBERCAJA 1, FTA

Denominacdn del compartimmento:

Denominacon de la gestora: Tiulizacion de Activos, 2GFT, 5.A

Estados agregados: MO

Fecha: 31/122007

Entidades cedentes de los actives titulizados: IBERCAJA

|NFCHMM{]EIN RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS
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ANEXO
(Expresados en miles de euros)

Direccidn General de Mercados
Edizon, 4, ZB006 Madrid, Espana
(+34) 915 B51 500, www.cnimv.es

TDAIBERCAJA 1, FTA

5.05.1

Denominadsdn Fondo: TDWA IBERCAJA 1, FTA

Denominadidn del compartimenito:

Denominadidn de la gestora: Tiulizacidn de Activos, SGFT, S.A.

Estedos agregados: MO

Fecha: 31712720017

Entidades cedentes de los activios titulizados: IBERCAJA

| INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS
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ANEXO
(Expresados en miles de euros)

Direccian General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
34 95 851 500, wwew.onmiv.es

TOAIBERCAJA T, FTA

5061

Denominaddén Fondo: TOWA IBERCAJA 1, FTA

Dencminaddn del compartimento:

Denominadén de la gestora: Tiulizacion de Activos, SGFT, S.A.

Estados agregados: MO

Fecha: 311220017

Entidades cedentes de los activos titulizados: IBERCAJA

| INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIFADOS

|cuaDrROG |
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ANEXO
(Expresados en miles de euros)

Direccian General de Mercados
Edizon, 4, 28006 Madrid, Espania
[+34) 915 B51 500, wewaw_cnimv.es

TOA IBERCAJA T, FTA
5052

Denominadidn Fondo: TDW IBERCAJA 1, FTA

Denominacén del compartimento:

Denominaddn de la gestora: Titulizacion de Activos, S5GFT, SA.
Estedos agregados: MO

Periodo de la declaradidn: 31/1272017

Mercados de cotizacion de los valores emitidos: ALAF

[ INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS

[cusDRoA
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ANEXO
(Expresados en miles de euros)

Direccion General de Mercados
Edizon, 4, 28006 Madrid, Espana
[+34) 915 8571 500, wwew.cnimv.es

TDWA IBERCAJA 1, FTA
5062

Cenominacén Fondo: TDA IBERCAIA 1, FTA

Denominadan del compartimento:

Denominadon de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, S.A
Estados agregados: MO

Periodo de la declaragdn: 31/12/207

Mercados de cotizackan de los valores emitidos: ALAF

| INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES ¥ OTROS VALORES EMITIDOS

|cuaDmoB
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ANEXO
(Expresados en miles de euros)

Direccion General de Mencados
Edizon, 4, 28006 Madrid, Espana
[+34) 915 B51 500, wewew cnimiv.es

TOWAIBERCAJA 1, FTA

5052
Denominacian Fondo: TDA IBERCAJA 1, FTA
Denominacén del compartimento:
Denominaddn de la gestora: Titulizacion de Activos, 5GFT, SA
Estados agregados: MO
Periodo de la declaradién: 311272017
Mercados de cotizackdn de los valores emitidos: ALAF
Immmum RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALDRES EMITIDOS |
|cuaproC |
[eniles de euics) Snusciée scousl 317122017 Situscite pericede comperetive ssterion 317122016
Serie Cenceinacian sere Armertizachin princpal Int Ao mizacen prindpal |eerese
Paged del periods Peges scumuladas Fagos del pesiode Fagos scumulede Pegen el peei el Fegos scumulados Fages del perisde Fagos scumulsdes
0750 0751 o7s2 o753 1750 1751 1752 1753
ES03 38450002 Serle A 3468 54 442 0 81495 3.507 450011 1] 81495
ES033B450010 Serle B 193 11255 3 4,050 155 10453 4 4037
ESOTIRAS0028 Serie C 4% Pl 2 1176 A6 2455 1167
ES03 38450036 Serle D 49 P g 2302 50 2 6l 11 2 262
Tistal 0754 3.755] OFSS S 214 075 15] OFsSF 52023 1754 3.797] 1755 S05.588] 1756 18] 1757 ER.961




TDA IBERCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO
(Expresados en miles de euros)

Direccidn General de Mencados
Ediizon, 4, 28006 Madrid, Espana
[+34) 915 B51 500, www.onmiv.es

TDAIBERCAJA 1, FTA
5.06.2

Denominacdn Fondo: TOW IBERCAJA 1, FTA

Denominaddn del compartimento:

Denominacion de la gestora: Tiulizacion de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO

Periodo de la declaradidn: 311272017

Mercados de cotizacian de bos valores emitidios: ALAF

[ INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y COTROS VALORES EMITIDOS |

|cusDROD |
Calificacibn
Eerie Der eiminacion Serke Fﬂ-umﬂm wuuhum-mm Shusdidn scusl 1A 22007 mﬁf]ﬁﬂi:m SHnuecide | niclsl 0702003
17s] = | [-ri.) Lirg-c] [ =2
ESOE3A45M002 Serle A 1007015 WMoY Al Aal A
ESOT3R45000 Serle & 225 P AA- A A
ESOT3R450010 Serie B 2305201 7 MO A Eaal A2
ESOT3R450010 Serie B 2125 5P ERE+ BEE= .3
ESORR4S0028 Serle 2402701 7 MDY Baal Fisad Eaal
ESOA3845002 08 Serle C 117072013 o BE+ BE+ ERE
ESOA384500356 Serle D 2370520 7 Moy Baad Bal Bal
ESOX3A450036 Serle O 3102014 i E B BI




TDA IBERCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO
(Expresados en miles de euros)

Direccion General de Mercados
Edizon, 4, 28006 Madrid, Espana
[+34) 915 B51 500, www.cnimiv.es

TOAIBERCAJA 1, FTA

5.06.2

Denominaddn Fondo: TOW IBERCAIA 1, FTA

Denominaddn del compartimento:

Denominaddn de la gestora: Titulizacidn de Activos, SGFT, S A

Estedos agregados: NO

Periodo de la declaradicn: 31/ 1273007

Mercados de cotizacian de hos valores emitidos: ALAF

[INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS

|cuADROE |
Vida Feiciun| Je a3 olligecones W o Vel ohed emitidas pad & Fomds [Miles de sroi) Principal pendien
Shuscks scbasl 31E2007 Situscide cerre anusl snaesion 31 22016 Sibun che inicial 071072008
nferiosa 1 e 0765 12.725 1765 13504 2765 32157
Entre 1 .2 afios Q766 5060 1766 11632 2768 2A5EED
Entre 2 v 3 afos 0767 0 1767 ELETE 2767 26,639
Entre 3y 4 ahos 0768 a 1768 g 2768 I7EIE
Entre 4y 5 ahis o7es o 1769 a 2769 2BEET
Entre 5y 10 e ord 0 170 0 2710 154318
Suspe ther a 10 8ifos o7 0 171 0 2T 08912
Totl o7z TB.7EE 1772 94412 2772 E00.000
Widha resical media ponderade (afas) I 1.57 1773 157 2773 20,00
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TDA IBERCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO
(Expresados en miles de euros)

Direccidn General de Mercados
Edison, 4, ZB006 Madrid, Espana
+34) 915 B51 500, wewww onimiv.as

TOAIBERCAJA T, FTA
5053

Denominaddn Fondo: TDA IBERCAJA 1, FTA
Denominadan del compartimento:
Denominaddn de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, 5A.

Estedos agregados: MO
Fecha: 31/122017

| OTRA INFORMACION SOBRE EL FONDO |

[cuaproA |

Infermeciin sobee las mejonss cediticlas del Fande Siivum chin meciual 3171 2317 Situschin cherre anusl evieder NNAHNE | 0202020 Shuecdniskcal 0TN0G003 = |

Imipoeime del Fomnds de et s cordrin doe (miles de eined) oarrs 43300 1775 4200 2775 4800

1.1 Impome minime del Fonde de Reserva (miles de euncs) AaFFe o, 30| 1776 L] TG AB00

1.2 Porcseiege que represents o Foando de Reserva oon stituids sobee el total de pesived emitides (%) arFF 533 1777 4,45 2TTT 080

13 Demominschin de ks contrepanides -} Ibeicajs Bamoo 1778 Ibercaja Banco ITTR bircaj
1.4 Retimg che |a contrapestics a7 17ra 2T
1.5 Reting requerido de |e contrapartics Q7RG 1780 2780
2 Imipone dsponible de lelieeads de lgulder (mles de eurcs) oran 1781 2T
L1 Porcesmiege que representa o impone dsponible de lo Frea de bouider sobre o Totel de pasives emnitidos (56) OFRZF a2z ITHD
2.2 Demominscidn o la contrepanida OFAY 1783 2TA3
1.3 Retimg o |6 CoNCrapertics 74 1784 2784
2.4 Reting requerido de |8 contrapariis OFRS 1785 ATES
3 Imipeite 98 ks pathoes EFaTdos Garaniraces pod svales [miles de eunod) OFRS 1785 278
3.1 Poroseiege que repreienian los avales sobre el totel de los pasivos emitdes (3] OFRT 17&T ITHT
3.2 Demominecdn de la entidad svalista O7RS 1788 2TAR
3.3 Reting del evalista OFas 1789 2TaY
3.4 Reting requerido del evelism OFG0 1750 2700
4 Suboidiracdn de seres (38 ored 5 17 5 ]| 5

41 Porcestsje del Impone pendente de IS semes no subordinads sobee &l Imports perediente del totl boses (%) o7az 5334 17932 02,35 17932 95,30
5 Impere mldimes e rieegd oubReme por i financieres adquindes miles de suras] OFG% 1753 I3
5.1 Demominecdn de la contrepanida OIFGd 17594 FT9
5.2 Reting e |8 CoOnCrapesTicls O7Fes 1795 745
5.3 Reting requerido de |8 contrapariis 0756 1756 ATaG
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TDA IBERCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO
(Expresados en miles de euros)

Direccicn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
[+34) 915 B51 500, wewewe.crimiv_es

TDAIBERCAJA 1, FTA

5053

Dencminaddn Fondo: TDA IBERCAJA 1, FTA

Dencminaddn del compartiments:

Dencminaddn de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, 5A

Estedos sgregados: MO

Fecha: 31,/122017
| OTRA INFORMACION SOBRE EL FONDO |
|cuaDROB |

FERMUTAS FRAANCIERAS Impesete 8 peger pe ¢l fonde Im a ¢ P I et ‘alor meonable de Otras caraciesksticas
Contspaida Periodicided | Tips de istents Hoc enal Tipo de imtents anual Hecional Situsciin sctusll | Sibescdn oeme Sty eckn iniclal
liquidmcien anual FNZINT vl antesis TR0
INZPE
0800 [ oenz [V 1iE] =g £8ns 0806 1506 506 3806

Swap Préstamoa  |BANCD SANTANDER TRIMESTRA |Tipos Interds | Wer Hota 506 Tipo Rerefenda de los Wer Mota 506 388 -931

Préstamo L de la cartera Bonos + 0506

Total S 308 | (SE0% 2311 oET
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TDA IBERCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO
(Expresados en miles de euros)

Direccion General de Mercados
Ediizon, 4, 28006 Madrid, Espana
[+34) M5 B51 500, wwew.onmiv.es

TDAIBERCAJA 1, FTA

5053

Denominaddn Fondo: TOA IBERCAJA 1, FTA

Dencminaddn del compartimento:

Dencminaddn de la gestora: Titulizacion de Activos, S5GFT, S.A

Estados agregados: MO

Fecha: 31122017

|IIIFI'RA INFORMACION SOBRE EL FOMDO

[cuaproB
GARANTIAS FINANCERAS EMITIDAS L] Enicienes del b de Vader e Ebens -] Driras caFmche Msthoas
Heturslezs fiesgs cubieme Situschin eousl Sibas chin cleme s | Sieuecide inlclel 0702003 | Shusckn scusl 1023007 Situschds ceire wusl Situecide |nicisl 07102003
I T wvierior 3171 736 aivie dor 3171207310046
) e 1 1811 2811 D&% 1829 Pl w9
Cibrulas hipotecaris 0E12 1812 12 &30 ] A0 IA30
Frestem & peometones &3 1813 813 0EE 1831 X1 a3
Frictesres & PYMES E14 1814 2814 a3 1832 32 Ee
PrsIRse & &M preial E15 1815 215 &3 1833 X833 a3
Fresieencs Corporativg &6 1818 2816 &34 1834 a4 R34
G e il tarisles a7 187 p. Ak &35 1835 i kR 1835
Eeield i TEZOTENE D18 1818 Pk 0836 1835 35 s
Deunda subaidinads nEs 1819 e as? 1837 837 mar
Credites AAPFP OE20 1830 2820 O&38 1838 438 H3s
Frispsied Coroumo a1 181 A DEEY 1833 39 Hmag
Frésteaied autemsckbn 0822 1822 TR} D840 1840 2840 IRa0
it o eemen darmisns finendens eesin gl &2 103 previy [iEh 1841 a4 Ha
Cuemla & cobirar 24 1824 vl 0842 1842 842 1842
D rencheces e crédcino futurcs DE2S5 1825 25 0&43 1843 843 Ina3
B die il izecide DE26 1836 IHIE Dad 1844 L
Total 0&27 1827 2827 0845 184S 25 a5
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TDA IBERCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO

(Expresados en miles de euros)

Direccidn General de Mencados
Edizon, 4, 28006 Madrid, Espana
[+34) 915 B51 500, wewews onmv.es

TOAIBERCAJA 1, FTA

5055

Denominadan Fondo: TOA IBERCAJA 1, FTA

Denominaddn del compartimento:

Denominadan de la gestora: Tiulizacion de Activos, SGFT, SA

Estedos agregados: NOD

Facha: 317122017

| INFORMACION RELATIVA. A COMISIONES

|cusDRO A

Comtrapantids

Criterios determinsckian de la comisidn

Baie de chlouls

L

Mo [Files de
evie)

Minisa {miles de
eurag]

Feriodided page segin
Telbeto §esceiiura

Candiciones inicisies
Hedlet | escribare

Otred codcidera cones

Comihin socheded
gQestora

Thulizackin de
Actbvas, SGFT, SA

Salcho Mominal
mcfbente de las
arthcipacionss y
de los Certificados

en s Fachade

Pago
Inrmedistaments
anterion

3862

0031

6862

TRIMESTRAL

TRAZ 5

Camiida
i i T e

TRE3

Comishin del agenie
fnan dens'pagas

Soclénéd Géndrale,

Salcho Mominal
pendiente de las
Partidpaciones
Hipatecarias v
Centificados de
Transmislén
Hipotecariaen
catda Fecha de
Pago

863
&6

TRIMESTRAL

TREA 5

1865

TRES
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TDA IBERCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO
(Expresados en miles de euros)

Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
[+34) 915 851 500, www.onmv.es

TDAIBERCAIA 1, FTA

5055
Denominaddn Fondo: TDA IBERCAJA 1, FTA
Denominadion del compartinmenito:
Denominadidn de la gestora: Tiulizacion de Activos, 5GFT, 5.A.
Estados agregados: MO
Fecha: 31/1220017
[INFORMADION RELATIVA A COMISIONES |
[cusproe |
Forme de chous
1 Diferencia ingresos y gastes |5 (G M
2 Diferencia cobros y pages [S/H] (67 5
3 Ortress (54 it M
A1 Descripoitn (G
Contrapanide A0 Ibercaja Banco
Capioale felleto emisidn (2500 Fandas con (i Capitulo V3.
Faileno de emisial
Deereminade pos diferencia ente ingeeses y gasted imile de Fecha cilcule Towl
euros)
Ingeeied y gastos del periode de cloule D&y
Margen de intereses 0a73
Deterione de motive lineecieros (re10] D&E74
Dutachorss B provisiors [net) D&75
Gampncias (pledidas) de actives no cormientes en 0E76
el
Oties irrgresos y gaitod exceplo comisin veriable y | DETT
epertisitn de pérddas (genandas)
Total ingeeie ¥ Gastos Enepto combion varable, DETR
mpeito sobee Denelicios y reperouion de pérdides
(ganancii) (A]
mpeesto sokve beneficios (1 (8] DE7Y
Repeicusidn de genancias (- (0 (]
Combitn varlable devengada en cuenta de pérddasy | DEE1
| ganancies | [}
Repercusin de piedidas (5] (A HERHC (DT DR
Combiin varlable pagade DR

Camnbhda variable impageds &n el perbads de cllouls ERA




TDA IBERCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO
(Expresados en miles de euros)

Direccian General de Mercados
Edizon, 4, 28006 Madrid, Ezpaiia
[+34) 915 B51 500, wewew_cnimv.es

TOA IBERCAJA T, FTA

5065
Denominacion Fondo: TDW IBERCAJA 1, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: Titulizecion de Activos, SGFT, S.A.
Estedos agregados: MO
Fedha: 311122017
[ INFORMACION RELATIVA A COMISIONES |
|cusDroB |
Demesm insds diferencls sntee cabins v pigos (mil s de s Fecha clleuls Teatsl
Cabiod v pagas del periode de cilcula, segin follets RS IENNT| DO T i s] 267102MT
Sl inicis ERE 4. 200 4300 4. 300 &.2300
Coalboinis dhel peeriodo OERT A 38T a089 4015 3B93
Pagas par gadios y eomisiones, dstintss de ls nEma 2= 15 3 17
comiidn varable
Pagos por derivados i 112 118 43 LE
Rtenchdn impome Fonds de Resens [ ] 4 200 4200 4 300 & 200
Pagos por las oblgadones y otred valores smitided Eat 4143 2834 3242 3770
Pagos por deudes con entl dades de crédite ez T 7 7 T
L T ———— e o 0 o o
Sahda disponilde &3 ar 28 52 i
Liquideciden de comisidn veriable [ i ] L 17 134
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TDA IBERCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXOTI
(Expresados en miles de euros)

Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(3495 B51 500, wenwrcnmv.es

TDA IBERCAJA 1, FTA

506

Denominacon Fondo: TDWA IBERCAJA 1, FTA

Denominacin del compartimenbo:

Denominaddn de la gestora: Titulizacion de Activos, 5GFT, 5A

Estedos sgregados: MO

Fecha: 311272017

MNOTAS EXPLICATIVAS
Contiene
Informacidn adecional
en fichero adjunto
INFORME DE ALUDITOR

INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS
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TDA IBERCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO1
(Expresados en miles de euros)

TdA
l Trtulizacién

de Activos
Notas Explicativas Informes CNMV Trimestral TDA IBERCAJA 1

En el Estado 5.05.1 cuadro A, las hipdtesis en el escenario inicial referentes a la tasa de activos
dudosos, tasa de fallidos y tasa de recuperacion de fallidos han sido informadas como cero debido a
que el concepto de fallido y activos morosos, que se recogen en el folleto del Fondo, no coincide
con la definicion de fallido contable y activo dudoso de la Circular 2/2016 de la CNMV, aplicable a
las tasas solicitadas en este Estado.

Los importes que figuran en el Estado 5.05.2 cuadro E, correspondiente a la vida residual
contractual esperada de las obligaciones y otros valores emitidos, se han calculado sin considerar el
efecto de hipotesis tales como tasa de amortizacion anticipada, morosidad, recuperaciones, etc. No
obstante, la amortizacion de estos pasivos financieros dependen de la liquidez que generara el
Fondo, la cual esta condicionada al comportamiento de la cartera sobre morosidad, recuperaciones,
amortizaciones anticipadas, etc, por lo que, en el caso de que se generara una liquidez diferente, las
estimaciones previstas podrian verse modificadas.

En base a la documentacicn contractual, el importe a pagar por el Fondo y el importe a pagar por la
contrapartida de la permuta financiera, que figura en el Estado 5.05.3 cuadro B es el siguiente:

Importe a pagar por el Fondo: Suma de los intereses efectivamente cobrados hasta el altimo dia del
mes anterior a la finalizacién del Periodo de Liquidacion corriente de todas las Participaciones y de
los Certificados.

Importe a pagar por la contrapartida: La Parte B abonara una cantidad equivalente a multiplicar el
simporte nocional del periodo de liquidaciong por el tipo de interés de referencia de los Bonos para
el periodo de liquidacion en curso mas un margen 0,90%. El importe nocional del periodo de
liquidacion sera la suma de los importes nocionales individuales correspondientes a cada uno de los
Préstamos Hipotecarios sobre los que se hayan satisfecho los intereses cobrados, percibidos por el
Fondo en cada Fecha de Cobro.

20



TDA IBERCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2017

TDA IBERCAJA 1, Fondo de Titulizacion Hipotecaria, fue constituido por Titulizacion de Activos
SGFT, el 8 de octubre de 2003, comenzando el devengo de los derechos de sus activos en la Fecha de
Constitucion (8 de octubre) y obligaciones de sus pasivos en la Fecha de Desembolso (14 de octubre
de 2003). Actia como Agente Financiero del Fondo el Instituto de Crédito Oficial (I.C.O.), con
funciones de depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emitié 6.000 Bonos de Titulizacion Hipotecaria en cuatro Series.

- La Serie A esta constituida por 5.772 Bonos que devengan un interés nominal anual
variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a tres
meses, mas (i) un margen del 0.24 %.

- La Serie B estd constituida por 153 Bonos que devengan un interés nominal anual
variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a tres
meses, mas (ii) un margen del 0, 60 %.

- La Serie C esta constituida por 36 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a tres meses, mas
(i1) un margen del 1.20 %.

- La Serie D estd constituida por 39 Bonos que devengan un interés nominal anual
variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a tres
meses, mas (ii) un margen del 3,75 %.

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibi6 tres préstamos de las entidades emisoras:

- Préstamo Subordinado: por importe de 1.000.000 euros, destinado a cubrir el desfase
correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de los
intereses de las Participaciones Hipotecarias.

- Préstamo para Gastos Iniciales: por un importe total de 1.094.718,94 euros destinado al
pago de los gastos iniciales del fondo

- Préstamo Participativo: por un importe de 4.800.000 euros, destinado a la dotacion inicial
del Fondo de Reserva

El Fondo dispone de un Fondo de Reserva dotado a partir del importe concedido por las Entidades
Emisoras en concepto de Préstamo Participativo destinado a atender determinadas obligaciones del
Fondo en caso de insuficiencia de Recursos Disponibles. En cada Fecha de Pago se dotara el Fondo de
Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo de Reserva, con los recursos que en cada Fecha de
Pago estén disponibles para tal fin. El Nivel Minimo del Fondo de Reserva sera la menor de las
siguientes cantidades: (i) el 0,8% de la suma del Importe Inicial de la emision de Bonos, y (ii) el 1,60%
del saldo nominal pendiente de la emision de bonos.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva no podra ser a inferior al 0,7% del saldo inicial de la emision
de Bonos.



TDA IBERCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2017

Asi mismo se constituyd un contrato de permuta financiera de intereses o Swap entre el Fondo y el
Cedente. Las fechas de liquidacion del Swap coincidiran con las Fechas de Pago de los Bonos,
determinandose las cantidades a pagar por cada una de las partes conforme a lo establecido en dicho
contrato de permuta financiera de intereses o Swap.

El Fondo liquida con las Entidades Emisoras de las Participaciones Hipotecarias con caracter mensual
el dia 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 26 de enero, 26 de
abril, 26 de julio y 26 de octubre de cada afio. La primera Fecha de Pago tuvo lugar el 26 de enero de
2004

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo de
liquidez, de concentracion y de crédito derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su

cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los
tipos de interés de los activos y pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a los
cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde su constitucion la Sociedad Gestora contratd por cuenta del Fondo una permuta financiera que
intercambia los flujos de los préstamos por los flujos de los bonos mas un spread, de forma que
neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de tener distintos indices de
referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las distintas fechas de repreciacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el folleto del
Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de mecanismos
minimizadores del mismo, como préstamos subordinados, etc.., con objeto de atender la posible
dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible desfase entre los
ingresos procedentes de los activos titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos.
En la Nota 8 se indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos residuales de
vencimiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016. Las fechas de vencimiento que se han considerado
para la construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o cancelacion contractual. Los
importes que se han considerado son los flujos contractuales sin descontar.



TDA IBERCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2017

Riesgo de concentracién

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los activos
titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una situacion de cualquier indole que
tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera afectar a los pagos de los
activos titulizados que respaldan la emision de los Bonos de Titulizacion del Fondo.

La distribucion geografica segln la region o comunidad donde radican los activos titulizados a 31 de
diciembre de 2017 y 2016 se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al Fondo, en el caso de que
no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las pérdidas
ocasionadas por la materializacién de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el sistema de
prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tienen impacto
patrimonial en el Fondo.

Dada la situacion actual de los mercados financieros derivada de la crisis econdmica acontecida en los
ultimos afios en Espaia y en relacion con los riesgos a los que estan expuestos los tenedores de los
bonos, hay que sefalar que el aumento de los derechos de créditos dudosos y, en su caso, de los activos
adjudicados, podrian ser causa de la falta de liquidez o incapacidad de recuperacion de la totalidad de
los activos que respaldan el saldo de los bonos emitidos.

Teniendo en cuenta la evolucion de los flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacion
Anticipada de las Participaciones Hipotecarias del 3,82%, se prevé que la Sociedad Gestora proceda a
la Liquidacion Anticipada del Fondo con fecha 26/04/2019, conforme a lo estipulado en la Escritura de
Constitucion del Fondo y en el Folleto de emision del mismo.

Los acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio aparecen contenidos en la
nota de hechos posteriores de la memoria.

Puede obtenerse informacion mdas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.
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| TDA IBERCAJA 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de diciembre de 2017

. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento (sin impagos, en euros): 75.522.000
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro (con impagos, en euros): 75.714.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 524.286.000
4.Vida residual (meses): 93
5.Tasa de amortizacion anticipada (Epigrafe final (3))
6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 0,40%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses: 0,00%
8. Porcentaje de fallidos [1]: 0,99%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 629.000
10. Tipo medio cartera: 0,99%
11. Nivel de Impagado [2]: 0,00%
. BONOS |
1. Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a)ES0338450002 72.758.000 13.000,0
b)ES0338450010 4.045.000 26.000,0
¢)ES0338450028 952.000 26.000,0
d)ES0338450036 1.031.000 26.000,0
2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a)ES0338450002 13,00%
b)ES0338450010 26,00%
¢)ES0338450028 26,00%
d)ES0338450036 26,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0
4. Intereses devengados no pagados: 10.000
5. Intereses impagados: 0
6. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2017):
a)ES0338450002 0,000%
b)ES0338450010 0,270%
¢)ES0338450028 0,870%
d)ES0338450036 3,420%
7. Pagos del periodo
Amortizacién de principal Intereses
a)ES0338450002 14.431.000 0
b)ES0338450010 802.000 13.000
¢)ES0338450028 189.000 9.000
d)ES0338450036 205.000 40.000
[[I. LIQUIDEZ |
1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 0
2. Saldo de la cuenta de Reinversion: 7.296.000
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[[V. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS

Importe pendiente de reembolso de préstamos:

1. Préstamo subordinado A (Gastos Iniciales): 0
2. Préstamo subordinado B (Desfase): 0
3. Préstamo Participativo 4.200.000
V. PAGOS DEL PERIODO |
1. Comisiones Variables Pagadas 2017 194.000
[VI. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION |
1. Gastos producidos 2017 38.000
2. Variaciéon 2017 1,60%
IVIL. VARIACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGENCIAS DE CALIFICACION |
1. BONOS:
Agencia de
Serie Denominacion calificacion Situacion actual Situacion inicial
crediticia
ES0338450002 Serie A MDY Aa2 (sf) Aaa
ES0338450002 Serie A SYP AA- (sf) AAA
ES0338450010 Serie B MDY A2 (sf) A2
ES0338450010 Serie B SYP BBB+ (sf) A
ES0338450028 Serie C MDY Baa2 (sf) Baa2
ES0338450028 Serie C SYP BB+ (sf) BBB
ES0338450036 Serie D MDY Baa3 (sf) Bal
ES0338450036 Serie D SYP B (sf) BB
IVIII. RELACION CARTERA-BONOS |
A) CARTERA B) BONOS }
Saldo Nominal Pendiente de Cobro No Fallido*: 74.961.000 [SERIE A 72.758.000
SERIE B 4.045.000
Saldo Nominal Pendiente de Cobro Fallido*: 753.000
SERIE C 952.000
1.031.000
SERIE D
TOTAL: 75.714.000 TOTAL: 78.786.000

* Fallido: Segtin criterio tal y como informa el Folleto
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IX. FLUJOS FUTUROS |

Para calcular los datos de los cuadros que figuran en el presente apartado (Epigrafe final (I)), se han asumido
las siguientes hipotesis sobre los factores resefiados:

- Tasa de Amortizacion Anticipada Anual: 3,82%
- Tasa de Fallidos: 0,24%
- Tasa de Recuperacion de Fallidos: 0,50%

Para el calculo de estas hipotesis se han utilizado los datos del comportamiento histérico de los ultimos 12
meses.

[1] Se consideran Participaciones y Certificados Fallidos aquellos cuyos préstamos tengan un retraso en el
pago igual o superior a 12 meses o hayan sido declarados fallidos conforme a la definicion de préstamos de
Muy Dudoso Cobro segun la Circular 4/1991 del Banco de Espafia o que haya sido declarado fallido de
acuerdo con el Administrador o por el cual se haya presentado demanda judicial o haya sido considerado
fallido conforme a la definicién de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia. El porcentaje esta calculado
sobre el saldo pendiente de vencimiento més el saldo impagado a 31 de diciembre.

[2] Importe de principal de las Participaciones y Certificados impagados durante el periodo de tiempo
comprendido entre el cuarto y el undécimo mes respecto al saldo nominal pendiente de las Participaciones
Hipotecarias.
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Evolucion de las Tasas de Amortizacion Anticipada

Nowiembne-03 8,555
Diciernbre-03 13,76%] 2,60%/
Enem-04 7.10% 2,86% 1,86%]
Febreno-04 10.54%] 10.54% 6,70%]
Marzo-04 8,37 2,71% -17,42% 8,18%
Abrl-04 0.88%] 2,83% 10,81%] 0,70% 5,80%
Maye-04 TATH 8.61% -10,83% 0.54% -1.58%
Junio-04 8,72% 8,06%| -6,31%| B8,38% -12,45%
Julio-04 9,12% 7.80%| -3,30% B.87% 3.81%
Agosto-04 5,000 7.28% -6,87%] 7.92% 8.65%
Septiembne-04 7.068% 7.60%] 5,80% 7,84% -1,08% 887
Octubre-04 8,26% 7.40%] -3,83% 7,58% -357% 8,82% 1.72%
Noviemibne-04 14,055 10,16% 37,23% B,84% 14,.22% 0.20% 5,24%
Diciernbre-04 12,66%] 11,72% 15,30% B,84% 11,53% 9,18% -1,18%
Enemn-05 9,77 12,23% 4,28% 8777 1,20% 241% 248%
Febreno-05 8.24% 10,28% -15,88% 10,17% 410% 9.23% -2.08%
Marzo-05 10,06%] 2,30% -B,87%) 10,50% 327% 9,35% 1.56%
Abal-05 0,62% 2,34% -0,55"% 10,74% 2.22% 0,34% -0.24%
Maye-05 10,20%] 10,03% 7,36%] 10,09% -3,03% 9.58% 2.58%
Junio-05 9,03% 2,60% -3,20% 0.42% -3,00% 9,78% 2,08%
Judio-05 10,68%] 10,04% 3,87%) 0,82% 1,44% 2.21% 1.37%
Agoste-05 8,84% £,00%/ -11,26% 0.43% -1,88% 10,00% 0,62%
Septiembne-05 9,78% 2,14% 2,75%] 8,38% -0,78% 10,16% 1.56%
Octubre-05 11,27 2,37% 2,48% B,84% 2,88% 10.42% 262%
Noviembne-05 10,24% 10,53% 12,37%] 8,777 1,28% 10,10% -3,15%
Diciernbre-05 18,61%] 12,86% 22,10% 11,07% 13,33% 10,43% 3,34%
Enemn-08 11,82% 13,05% 1,47%) 11,23% 1,20% 10,62% 1.75%
Febrene-0d 10,62%] 13,15% D,80%| 11,81% 5,50% 10,82% 1.08%
Marzo-08 11,82% 11,54% -12,27% 1227% 3,08% 10,28% 147T%
Abal-08 8,707 10,47% -B,28% 11,84% -3,50% 10.21% -064%
Mayo-08 8,33% 2,70%] -7, 20% 1152% -271% 10,76% -1.45%
Junic-08 10,06%] 2,06%/ -6,58%| 10,33% -0,82% 10,85% 0.86%
Judio-08 11,18% 2,00% 8,10%) 10,24% -1.27% 10,80% 0.40%,
Agoste-0d 8,47 2,30% -6,03%/ 8,58% -3,60% 10,88% 0.12%
Septiembne-08 7.56%] 8.46% -B,00% 8,82% -7, 74% 10,70% -1.50%
Oictubre-08 10.48% 8,22%| -2,83%, 8,127% 341% 10,83% 0.71%
Nowiembne-08 11,67 2,06% 21,18% 0,89% 8,19% 10.74% 1.068%,
Diciernbre-08 14,25 1243% 24,86% 10,52% 9,62% 10,57% -1.50%
Enen-07 9,25% 12,07%| -2,80% 10,22% -2,21% 10,35% -2.08%
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Ry

-EI??": 11.26% -6, 54%| 10,88% -Iﬁﬂ%
9,107 -1,66% 9,28% 17,775 10,85% 2,47%
Abel-07 7.8 -14,08% 8,7T%| -5,26% 10,51% -3,80%
Mayo-07 10,22% 22.00% 2,08%/ 3,26%| 10,18% -3,21%
Jumnio-07 8,867 -14,28% 2,21%| 1,88% 6,50% -5,81% 11,007 10,11%|
Julic-07 9,407 T.17T% 9.55% 3.71%] 0,04% 5.67% 9.20% -14.65%
Agesto-07 7.4 -21.B6% 8.56% -10.£1%] B.75% -3,24%] 9.48% 0,83%|
Septiembne-07 8,23% -18,04% 7.60% -10,11%| £8,20% -5,25% 9,28% -0,87%|
Octubre-07) 7.21% 17.36% 8,85% -B,50%, B.21% -0,82% 9,13% -2 T
Nowiembre-07 5.14% =20 B4 8,20% -10,80%| T,34% -10,53% 8.81% -5, T2
Diiciernbre-07 12.48%] 142.77T% 8,32%] ,06%] 7.95% 8,20% 9.28% -2 T2
Enerc-08 8,8e% -23,05% 8.87%| 6,87%] 7,88% -1,18% 8,24% -0,38%
Febrero-02 9,54% 8,23% 10,30% 16, 17%| 8,20% 4,44% 8,26% 0,25%|
Marzo-02 5,82% -37,80% 8,13% -21,12%] B,18% -0,42% 8,11% -2,00%
Abdl-08 8,129 70T 7847 -3,56% B,30% 1,65% 8,14% 0,33%|
Mayo-08 5,087 -28.67% 8,847 -15, 26%| B.44% 1,75% 7.78% -4 457
Junic-08 7867 28.42% 7.22% B8.85%] 7.82% -0,75%] 7.68% -1.30%]
Julic-08 T.71% 0,68% 7.08%] -1,87%) T41% -2,B1% 7.5 -1,88%
Agosto-03 3,553 -54 2% 8,30%| -10,87%) 6,43% -13,28% 7.23% -3 8T
Septiembne-03 464% 30.80% 5,30%| -15,05% 6,227 -3,18% 7.11% -1,62%|
Octubre03 8,207 a7.55% 4,84% -B.80%] 5,03% -4, 78%] 7.02% -1,04%]
Noviembre-08 5,250 -17,B6% 5.40%] 11,86%| 5,81% -1,877% 7.05% 0,24%
Diiciernbre-03 10,629 102.20% 7.40%] 37,06%| 6,30% 8,28% 8,874 -2 61%
Enem-08 9,07 -1441% 8,20% 12,06%| 6,51% 3,48% 8,86%
Febrero-049 5.22% -41,38% 8.33%| 0.40%| 6.81% 4,58% 8.52%
Marzo-04 3.32% =37 70 5.82%| -28,86%| 6.82% -2,88% 8.22%
Abel-00 8,02% 81.74% 4.87%| -17,72%] 6,56% -0,88% 8,14%
Mayo-02 2,54% 2,407 5,27%| 8,25%] 6,77% 3,28% 8,18%
Junio-09 523% -20,06% 5,80%] 11,80%) 5,88% -13,44% 5,207
Julio-09 8,867 31.26% 8,18%| 4,84%) 5,48% -8,60% 5.91%
Agesto-04 4.24%] -33.21% 5.42% -12,22%] 5,30% -3,20% 5.897%
Septienbre-0d 3.6 -14.60% 4,00% -0,70%] 5,368% 1.11%] 5,00
Octubre-09 4.41% 21.75% 4,06%/ -16,80% 5,00% -5,00% 5,74%
Nowiembre-09 5,33% 20.60% 4.42%/ B,86%| 4,80% -4,03% 5,75%
Diciernbre-09 10,487 28 T4% 8,73%| 52,02%| 5,78% 17,80% 5.71%
Enerc-10 5.7 -45.01% 7.18%] 6.72%] 5.57% -3.23% 5.42%
Febrero-10 8,257 2,42% 7.40% 4,35% 5,00% 5,84% 5,50
Marzo-10 5,197 -17,06% 5,70%] -23,87%] 6,18% 4,44% 5.66%
Abdl-10 3,74% =27, 807 5,04% 11,54 %) 6,077 -1,54% 5.48% -3,18%
Mayo-10 2.73% -27.07% 3.87%| -23,20%| 5,88% -8.69% 5.18% -5.48%|
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Septiermiore-10 2.25%] -31.24% 2.84% -25,10%| 3.38% -12,10%] 4.73% -1.87%|
Octulbre-10 2.82%] 11.41% 2.7E% -5.51%] 3.21% -5,20%] 4,507 -2.B5%|
Moviemibre-10 4,33% E5.40% 2.08% 10,80%| 347% 8,18% 451% -1,78%
Digieribre-10 12.44%] 187.21% &.50% 111.05% 487% 34.50%] 4.83% 2.71%|
Eneno-11 4,35% £ 00 7.07% B,80% 4,88% 4,50% 4.51% -25E%
Febrero-11 1,88% Rt 6,25% -10,25%] 4.88% -4,42% 4,174 -1.55%
Marzo-11 2.45%] 24.04% 282% -53,06% 4,70% 0.71% 3,067 -5.20%
Abil-11 3.21% 24.50% 2 56% -12,25% 4,82% 2,62% 3,827 0.81%
Mayo-11 337 1,83% 3.03% 17,97 %) 4.87% -3,00% 3,28% 145%
Junio-11 24T 2,78% 3.36% 11,04 % 3,11% -33.42% 3.82% -3 T8
Judio-11 223 -35.71% 3.01% -10,51%| 2,75%] -11,28% 37TH -1,62%
Agosto-11 3,15% 41.45% 2.03% -2,53% 2,95% 7,040 3.75% -D4B%
Septiembrz-11 3.458% 9,80% 2.03% -0,17%| 3.11% 5,58% 3,84% 251%
Octulbre-11 2,800 -18.51% 2.15% 7.55%] 3.04% -2,19%] 387 0.78%|
Moviemibre-11 4.24%] 48.42% 2.50% 11,38%| 3,18% 4.47%] 3.88% -0.28%
Digiermire-11 7.78% B3 73% 4,045 41,06% 3,80% 22,20% 342% -11,57%
Enero-12 5.00° -34.55% BT 14,72%| 4.38% 12,07%] 347 1.46%,
Febrero-12 241% -2 40% 510% -10,08%| 4,25% -2,42% 351 1.27T%,
Marzo-12 2.45% 1,86% 3.32% -34,08% 4,10% -3,58% 3.52% 0,23%
Abeil-12 3400 7e1% 2,74% -17,43%) 4,19% 2,17%] 3.53% 0,23%
Mayo-12 24T 2,12% 2.08% 12,67%] 4,08% -2,84% 3.53% 0,23%
Junio-12 490 43.85% 3.82% 27,10%] 357 -12,04% 3,85% 3.31%
Jufic-12 4.21% -15.71% 4.10% 6,83%| 342% -4,20%] 3.81% 441%
Agosto-12 2,84% -125T% 3,805 -4,75% 3.40% 2,17 3,78 04T
Septiembre-12 3.3 13, 76% 3451 -13,83%| 3,84% 4,35% 3,78% 0.13%
Octubre-12 3,85% 8,34% 3.26% -5,51%| 3,80% 1,15% 3.85% 1.60%,
MNowiermibre-12 4.83% 22A45% 2.82% 20,30%| 3.91% 6,00%] 3,80 1.14%,
Digiermibre-12 0.51% 03.75% 5.87% 52,24%] 4.84% 18,84%] 4,007 2. TE%|
Enern-13 4,800 -48.50% 6.28% £.90%| 4.78% 2.41%] 3.08% 0.62%
Febrero-13 3.11% -38.35% 5.85% -B.43%] 4.82% 1,28% 4,04% 161
Marzo-13 2.21% -20.05% 2,30 -42,03%] 4.85% -3,53% 4,04% 0.15%
Abal-13 3829 64.18% 2,065 -12.75%] 4.85% 0.09%] 4,08% 0.54%
Mayo-13 2,600 -28.25% 2,70 -5,72%] 4,30% -7.61%] 4,00 -1.48%
Junio-13 1,72% -13.76% 2.84% -5,45% 2,98% -30,61%] 3,74% -£,28%
Julic-13 445 158.50% 2,00% 10,13%] 2,30% -2,85% 3.76% 0,40%
Agosto-13 1,200 -57.20% 2.68% -7, 75%] 2,70% -3,71% 3,70 -1,62%
Septiembre-13 1,83% 1.21% 2. 7h 2,80%| 2,88% -1,48% 3.50% -2 B4
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2,04%
2.41%
2,02%]
1,400
2.26%]
2,13%]
0.84%]
2405
1.24%
2.45°%
7.64%
3.26%
227
2.608%
1,68%
2,85
2,15°%
2,08%
2.63%
2,790
1,BE%
4,774
8.85%
3,14%
72
2,400
3,03%
3,76%
287
327
3,02°%
1,78%
231%
3,674
8,550
3,88%

=24, 14%
-18,10%]
-18.05%]
-28.10%
1,54%
5.027%
-50.42°%]
195 26%
-50,14%
97 4%
211.63%
-57.35%
-30.37%
18,44%
-37 54
75,73%
-23,01%
-4
27.48%
8,08%
-33 B4
158.45%
85.64%
54 BE
13,24%
-35.50°%
23.28%
24,12%
-23 60%
14,20%
-7.B5%
-40.80%
20,73%
58,54%
78.54%
=30, 50%

S48
2.06%
244%
1.06%|
1.81%]
1.04%]
1.74%]
1.80%|
1.51%|
204%
2.76%
443%
4.30%
271%
218%
241%
2.24%
23Tk
2.26%
24T
240%
2.10%
512%
5ETI
5.24%
2.06%
2.02%
302%
318%
327%
302%
26T
2.35%
256%
413%
4.68%
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Febrero-17
Marzo-17
Abril-17
Mayo-17
Jumio-17
Judio-17
Agosto-17
Septernbe-17
Oichubre-17
Nowiernbre-17
Diiciernbne-17

11
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Bono-A

[ ED0% I[ LETR | | 0,00% ]

|m=mnmnpm:u| Intsres Bruto "mnmmnmm” Infsres Bruto I Amortizacion principal I Intarés Bruto
S e
HHAH0TE 643,52 € 0.00€ G449 €
2E102018 mﬁ_ﬂ,ﬂlﬁ 571,656
2E0AT20TS 952526 € 0,00 £ SEATEIE
212013 000 £ 0,l]£_0,l]£
260472020 000 € n,-uc_o.m
2R 000 € n,-uc_o.m
m—m
m—m
m—m
m—m
m—m
m—m
m—m
m—m
m—m
m—m
m—m
m—m
m—m
m—m
m—m
m—m
m—m
m—m
m—m
m—m
m—m
m—m
m—m
m—m
m—m
m—m

[ hismag 1158241 nsede ]
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| E.00% ||| E]

§

I 0,00%

FENATE 136230 € 1709 € 125853 € 708 E 168145€ 109

S im.“ﬁ—.lw 12 _w—1m
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Direccién General de Mercados

Edizon, 4, 20006 Madrid, Espana

+34) 915 B51 500, weww.crimiv.es

TDAIBERCAJA 1, FTA

5054

Denominaddn Fondao: TOA IBERCAJA 1, FTA

Denominaddn del compartimento:

Denominaddn de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, 5.A.

Estedos agregados: MO

Fecha: 317122017
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Direccion General de Mercadas

Edizon, 4, 28006 Madrid, Espana
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054

Denominacon Fondo: TDA IBERCAJA 1, FTA
Denominaddn del compartimento:
Cenominaddn de la gestora: Tiulizacion de Activos, SGFT, 5.A

Estados agregados: NO
Fecha: 317122017
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TdA
Titulizac
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Informe cumplimiento reglas de funcionamiento

La informacion mas relevante acerca del grado de cumphmiento de las reglas
de funcionamiento del Fondo, previstas en el folleto de emision del Fondo, ya
se ha reflejado dentro del apartado de ratios y triggers que figura en los

Estados 5.05.4 cuadros A y B.



FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR
LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
GESTORA

D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel
Presidente

D. Salvador Arroyo Rodriguez
Vicepresidente Primero

D2, Carmen Patricia Armendariz Guerra

D. Roberto Pérez Estrada

D. Juan Diez-Canedo Ruiz

D. Aurelio Fernandez Fernandez-Pacheco

D. Mario Alberto Maciel Castro

D. Ramon Pérez Hernandez

Diligencia que levanta el Secretario Consejero, D. Roberto Pérez Estrada, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de TDA IBERCAJA 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio anual cerrado al 31 de diciembre de 2017,
por los miembros del Consejo de Administracion de Titulizacién de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesion
de 21 de marzo de 2018, sus miembros han procedido a suscribir el presente documento.

21 de marzo de 2018

D. Roberto Pérez Estrada
Secretario Consejero
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