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INFORME DE AUDITORIA DE ESTADOS FINANCIEROS
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Administradores de CaixaBank Titulizacién, S.G.F.T., S.A. (en adelante, la Sociedad
Gestora):

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los Estados Financieros de FONCAIXA CONSUMO 1, Fondo de Titulizacién de
Activos (en liquidacién) (el Fondo), gestionado por CaixaBank Titulizacién, S.G.F.T., S.A. (la
Sociedad Gestora) que comprenden el balance a 20 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y las
Notas explicativas correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 20 de
diciembre de 2017 (denominados conjuntamente “los Estados Financieros”).

En nuestra opinién, los Estados Financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera del Fondo a 20 de diciembre
de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 dé enero y el 20 de diciembre de 2017, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de las Notas
explicativas) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de los Estados Financieros de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Espaiia
seglin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los Estados Financieros del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los Estados
Financieros en su conjunto, y en la formacidn de nuestra opinién sobre éstos, y no expresamos
una opinidon por separado sobre esas cuestiones.
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De acuerdo con lo descrito en la nota 1 de Nuestros procedimientos de auditoria han

las Notas explicativas adjuntas, el 19 de incluido, entre otros, procedimientos
mayo de 2017 el Consejo de Administracién | sustantivos encaminados a verificar que los
de la Sociedad Gestora del Fondo acordd pagos realizados por el Fondo durante al

proponer la liquidacién anticipada del Fondo |periodo comprendido entre el 1 de enero y
en virtud de lo establecido en el Folleto de el 20 de diciembre de 2017, considerando

emisién del Fondo. Para proceder a su los cobros producidos durante el mismo,
liquidacién, el Fondo transmitid la totalidad | estédn de acuerdo con el orden de prelacion
de los derechos de crédito pendientes de de pagos establecido en el Folleto de
amortizacion a dicha fecha a la Entidad emision del Fondo.

Cedente y con el efectivo recibido liquidd Asimismo, hemos verificado que la

sus pasivos atendiendo al orden de informacién incluida en las Notas

prelacion de pagos establecido en dicho explicativas adjuntas contiene los desgloses
Folleto. Por ello, consideramos esta cuestidn | requeridos a este respecto por el marco
como clave en nuestra auditoria. normativo de informacién financiera

aplicable al Fondo.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn del periodo finalizado el 20
de diciembre de 2017, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo y no forma parte integrante de los Estados Financieros.

Nuestra opinién de auditoria sobre los Estados Financieros no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidon con los Estados Financieros, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de los citados estados financieros y sin incluir
informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra
responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de
gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que
hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar
de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de los Estados Financieros del periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 20 de diciembre de 2017 y su contenido y presentacién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular los Estados
Financieros adjuntos, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de Estados Financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o
error.

En la preparacién de los Estados Financieros, los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo son responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa
en funcionamiento, revelando, seguin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores tienen intencidn de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los Estados Financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los Estados Financieros.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcidon mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de los Estados Financieros. Esta descripcion que se
encuentra en el citado Anexo I es parte integrante de nuestro informe de auditoria.



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo celebrado el 28 de marzo de 2017
nos nombré como auditores por un periodo de 1 afio, contado a partir del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2016.

Con anterioridad fuimos designados por acuerdo del Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora del Fondo para el periodo de 1 afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de
cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011.
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Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de los Estados Financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

s Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los Estados Financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidon material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora
del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informaciéon revelada en los Estados Financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

s Sijla utilizacion del principio de empresa en funcionamiento no es adecuado teniendo en cuenta
las circunstancias, concluimos si el principio alternativo es aceptable. Si el citado principio
alternativo es adecuado, concluimos si la informacion revelada acerca del principio contable
utilizado en la preparacién de los Estados Financieros es adecuada.



e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los Estados Financieros,
incluida la informacion revelada, y si los Estados Financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo una declaracién
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y
nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
los Estados Financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.



CLASE 82

FONCAIXA GONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en liquidacién)

BALANCES AL 20 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 [NOTAS 1.2 4 3}

{Miles de Euros)
| ACTNG Nota | 2012117 | 3126 1°) PASIVO Nota | 20M217 | 3112116 )
| ACTIVO NO CORRIENTE - 1.126.279 | PASNO NO CORRIENTE - 1.232.494
Activos financieros a largo plazo B 1.126.279 | Provisiones a largo plaza
Activos titukizados 4 - 1.067.2901 Provision garantias fimancieras

Participaciones hipotecarias - Provisién por margen de intermediacion
Certificados de transmisién de hipateca - Otras provisiones -
Préstamas hipotecarios - Pasivos financieros a largo plazo - 1232494
Cédulas hipotecarias - Obiigacionas y ofros valores emitidos 7 - 1.086.703
Préstamos a promotores - Series no subordinadas - 624,703
Préstamos a PYMES - Series subordinadas - 462000
Préstamos a emprasas - Comeccianes da valor por repercusion de pérdidas {-) - -
Préstamos Corporalivos - Intereses y gastos devengados no vencidos. - -
Cédulas territoriales. Ajustes por operacianes de coberlura - B
Bonos de Tesoreria Deudas con entidades de crédito € 146.791
Deuda subordinada - - Préstamo subordinado 154338
Créditos AAPP - Cradilo linea de liquidsz -
Préstame Consumo - 1007652 | Otras deudas con entidades de créditc -
Préstamo automocién - Cormecciones de valor por repercusion de pérdidas (-} - (8.547)
Cuolas de Arrendamiento financiero {leasing) - Intereses y gastos devangados no varncidos -
Cuentas a cobrar - Ajustes por aparacionas de cobartura -
Derechos de crédita futuros. - Derivados -
Bonos de filulizacion - Derivados de cobertura -
Cedulas internaclonalzacion - Derivados de negociacién -
Otros - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas {-)
Inlereses y gastos devengados no vencidos - Otros pasivos financieros
Actives dudosas -principal- 5683 | Garantias financieras -
Activos dudosos -intereses- Otros -
Correcciones de valor por deterioro de actives (-} (7:200)| Comacciones de valor por repercusion de pérdidas (- .

Ajustes por aperaciones de cobertura Pasivos por impuesto diferido P
Derivados. 12 - ©67.268 | PASIVO CORRIENTE 21 106.204
Derivados de cobertura 6788 | Paslvos con actives no para laventa .

Derivados de negociacion - | Provisienes a corto plazo
Olros activos financieros . Provision garantias financieras
Valores representalivos de deuda - Provisién por margen de intarmediacién
fnslrumentos de patrimenio . Otras provisiones -
Garantias financieras - Pasivos linancieros a corto plazo 21 106.200
Otros - Obligaclones y otros valores emitidos 7 - 103688
Gomecclanas de valor par daterioro de activos (-) . Series no subordinadas. - 103082
Ativos por impuesto diferido - Series subardinadas z -
Otros activos no corrientes - Correccionas de valor por repercusion de pérdidas (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos -
ACTIVO GORRIENTE 2 281.408 Intereses vencides e impagados. a4
Activos no corrientes manfenidos para la verta - Ajustes por operacionas de cobertura -
Activos financieros a corto plazo - 108.161 | Deudas con enlidades de crédito 8 - 1120
Aciivos tilulizados 4 - 108.161 Préstamo subordinado -
Participaciones hipolecarias - Crédito linea de liquidez dispuesta - -
Certificados de transmision hipotecaria - Olras deudas con gntidades de crédito
Préstamos hipolecarios Corracciones de valor por rapercusion de pérdidas () (1) (14
Cédulas hipotecarias Intereses y gastos devengados no vencidas - 87
Préstamos a promotores Intereses vencidos & impagados 1 1.057
Préstamos a PYMES - Ajusies per operaciones de cobertura - -
Préstamos a empresas Derivades 2 13717
Peéstamos Corporativos - Derivados de cobertura - 1377
Cédulas lerritoriales - Derivados da negociacion - -
Bonos da Tesararia - Conecciones de valor por repercusion de pérdidas () . .
Deuda subardinada - Otros pasivas financieros | 8 2 7
Créditos AAPP - Acreedores y otras cuentas a pagar 21 7
Préstamo Cansumo - 103152 Garantias fmancieras. - -
Préstamo automocién - - Otres -
Cuotas de Arrendamiento financiera (leasing) - Comeccionas de valor por repercusion de pérdidas (-}
Cuentas a cobrar - Austes por periodificaciones 5
Derechos de crédito futuros. - - Comisiones. - 5
Bonos de titukzacion - - Comisién sociedad gestora 1 - s
Cédulas internacionalizacion - Camision administrador 1 28505 2413
Otros - Comision agenls financiero/pagos -
Interases y gastos devengados no vencidos - 2214| Comisién variable -
Intereses vencidos @ impagados . 18| Otras comisiones det cedente .
Active dudoso -principal- - 3124 Corecciones de valor por repsrcusion de pérdidas (-) (2.505)) (2.413)
Activos dudosos -intereses- - 56| Ofras comisiones. . -
Correcciones de valor por deteriora de activos {-) - (403)f Otros -
Ajustes por operaciones de cobertura - - AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 9 - B7.988
Derivados - - | Actives financieros disponibles para la vanta - :
Derivados de cobertura - - Coberiuras de fiujos de electivo 12 67.988
Derivados de negociacién - - | otros i y é .
Otros activos financieros - -
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de palrimonio - -
Deudores y otras cuentas a cobrar - -
Garantias financieras - -
Otros. - -
Corracciones de valor por deterioro de activos (-} - .
Ajustes por periodificaciones -
Comisiones -
Qtros. -
Efectivo y otvos activos liquidos equivalentes 5 2 173.247
Tesorera 2 173247
Otros activas liquidos equivalantas — - 1 — =
TOTAL ACTIVO 21 1.406.687 | TOTAL PASIVO 2 1406.687

TRES CENTIMOS _
DE EUR:

EUROS

ON2587927

(%) Se presenta, unica y exclusnaments, 3 slectos comparalivos.

Las Notas 1 2 13, y los Anexos descrios en la Memona adunta forman parte mtegrante el balance a 20 de diciembre de 2017



CLASE 8-

" TRES CENTIMOS
DE EURO

ON2587928

FONCAIXA CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en

liquidacion)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL PERIODO

COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 20 DE DICIEMBRE DE 2017 Y

AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 (NOTAS 1, 2y 3)

(Miles de Euros)

Nota

Ejercicio
2017

Ejercicio
2016 (*)

Intereses y rendimientos asimilados

Activos titulizados

Otros activos financieros

Intereses y cargas asimilados

Obligaciones y otros valores emitidos

Deudas con entidades de crédito

Otros pasivos financieros

Resultados de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)

12

10.802
10.802
(9.683)
(8.463)
(1.220)

2.194

31.756
31.756
(24.295)
(21.535)

(2.760)

1.353

MARGEN DE INTERESES

3.313

8.814

Resultado de operaciones financieras (neto)
Resultados de derivados de negociacion
Otros ajustes de valoracion en carteras a VR con cambios en PyG
Activos financieros disponibles para la venta
Otros
Diferencias de cambio (neto)
Otros ingresos de explotacién
Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Servicios bancarios y similares
Publicidad y propaganda
Otros servicios
Tributos
Otros gastos de gestién corriente
Comisién de Sociedad gestora
Comisién administracion
Comisién del agente financiero/pagos
Comision variable
Otras comisiones del cedente
Otros gastos
Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de valores titulizados
Deterioro neto de otros activos financieros
Dotaciones a provisiones (neto)
Dotacion provision por garantias financieras
Dotacion provision por margen de intermediacion
Dotacion otras provisiones
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta
Repercusion de pérdidas (ganancias)

10

3-f

(2.180)
(44)
(44)

(2.136)
(64)
(2.062)
(10)

(8.468)

(6.736)
(6.736)

(1.326)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

11

RESULTADO DEL EJERCICIO

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 13, y los Anexos descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 20 de diciembre de 2017




003 umos ON2587929

CLASE 8° __beiee"

FONCAIXA CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en
liquidacion)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES AL PERIODO

COMPRENDIDQ ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 20 DE DICIEMBRE DE 2017 Y
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 (NOTAS 1, 2y 3)

(Miles de Euros)
Ejercicio Ejercicio
B 2017 2016 (*)

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 274 4.046
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 2,381 4.273
Intereses cobrados de los activos titulizados 13.016 32.696
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (9.087) (21.637)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura 817 695
Pagos por operaciones de derivados de cobertura - -
Intereses cobrados de inversiones financieras - -
Intereses pagados de prestamos y créditos en entidades de crédito (2.365) (7.481)
Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (2.049) (180)
Comision sociedad gestora (69) (160)
Comision administrador (1.970) -
Comisién agente financiero/pagos (10) (20)

Comisidn variable - -
Otras comisiones -
Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion (58) (47)
Pagos por garantias financieras -

Cobros por garantias financieras - -
Pagos por operaciones de derivados de negociacion - -
Cobros por operaciones de derivados de negociacion

Otros pagos de explotacion (58) (47)
Otros cobros de explotacion . ] - -
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION {173.500) {5.273)

Flujos de caja netos por emisidn de valores de titulizacion - -
Flujos de caja por adquisicion de activos financieros - -

Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos {19.162) (5.273)
Cobros por amortizacion ordinaria de activos titulizados 135.843 127.364
Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados 1.028.283 62.522
Cabros por amortizacion previamente impagada de activos titulizados 1.028 3.124
Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como fallidos 5.448 13.752
Cobros por amortizacion de activos recibidos por ejecucion de garantias - -
Pagos por amortizacion de obligaciones y ctros valores emitidos (1.189.764) (212.035)
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (154.338) -
Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito - -
Pagos por amortizacién dedudas con entidades de credito (154.338) -

Pagos a Administraciones Publicas - -
Otros cobros y pagos

INCREMENTO(+) DISMINUCION(-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES {173.226) (1.227)
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 173.247 174.474
Efectivo o equivalentes al final del periodo 21 173.247

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 13, y los Anexos descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante
del estado de flujos de efectivo del periode comprendido entre el 1 de enero y el 20 de diciembre 2017
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CLASE 82

FONCAIXA CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en liquidacion)

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 20 DE DICIEMBRE DE 2017 Y
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 (NOTAS 1, 2y 3)

{Miles de Euros)

Ejercicio
2017

Ejercicio
2016 ()

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracidn
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

(65.794)
(65.794)

@ 1 94)

67.988

(14.042)
(14.042)

(1.:;53)

15.395

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en el balance en el periodo
importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(*) Se presenta, Unica y exclusivaments, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 13, y l0s Anexos descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante

del estado de ingresos y gastos reconocidos del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 20 de diciembre 2017
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CLASE 82

FonCaixa Consumo 1, Fondo de Titulizacién de Activos (en liquidacion)

Notas explicativas a los Estados Financieros
correspondientes al periodo

comprendido entre el 1 de enero

y el 20 de diciembre de 2017

Resefia del Fondo

FonCaixa Consumo 1, Fondo de Titulizacién de Activos en liquidacion, (en adelante, “el Fondo”) se constituy6, mediante
Escritura Publica de fecha 26 de noviembre de 2011, con caracter de Fondo cerrado, y se rige por la ley 5/2015, de 27 de
abril, de fomento de la financiacién empresarial. La funcién del Fondo consiste en la adquisicion de derechos de crédito
derivados de préstamos no hipotecarios y disposiciones de crédito hipotecario concedidos para financiar personas fisicas
con finalidades de consumo — véase Nota 4 — (en adelante, “los Derechos de Crédito”), y en la emisidn de dos series de
bonos de titulizacién, por un importe total de 3.080.000 miles de euros, {véase Nota 7). €l desembolso de los Derechos de
Crédito, asi como el de los bonos de titulizacién, se produjo el 1 de diciembre de 2011, fecha en la que comenzaron a
devengarse los ingresos y gastos del Fondo. El fondo presenta un numero NIF V-65684987, CNAE 6430 y Cddigo LEI
5493005H4GMS5K2NIOL40.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por CaixaBank Titulizacion, S.G.F.T., S.A,, (anteriormente
denominada Gesticaixa, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.). (en adelante la Sociedad Gestora), integrada en
el Grupo CaixaBank, con domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana 51.

La comisién de gestidn que se paga a la Sociedad Gestora se calcula como el 0,012% anual del valor de los bonos de
titulizacion pendientes de amortizacidn a la fecha anterior a la de pago de dichos bonos con un minimo de 20 miles de
euros actualizado por el IPC. El importe devengado por este concepto, durante el periodo comprendido entre el 1 de enero
y el 20 de diciembre de 2017 (en adelante, el ejercicio 2017), ha ascendido a 64 miles de euros (160 miles de euros en el
ejercicio 2016).

La gestién y administracién de los Derechos de Crédito corresponde a la sociedad cedente de los mismos, CaixaBank, S.A.
(en adelante CaixaBank). CaixaBank no asume ninguna responsabilidad por el impago de dichos préstamos, obteniendo por
dicha gestién una contraprestacion por el ejercicio 2017 {pagadera trimestralmente los dias 20 de marzo, 20 de junio, 20
de septiembre y 20 de diciembre de cada afio o el siguiente dia laborable) que ha ascendido a 2.062 miles de euros durante
el ejercicio 2017 (526 miles de euros en el ejercicio 2016). Asimismo, CaixaBank obtendréd una cantidad variable y
subordinada que se devengara trimestralmente igual a la diferencia entre los ingresos y gastos del Fondo. En el caso de que
dicho margen de intermediacién fuese negativo, se repercutird de acuerdo a lo indicado en la Nota 3-g.

La entidad depositaria de los derechos de crédito es CaixaBank.

El Fondo formalizé un contrato de permuta financiera de intereses con CaixaBank (véase Nota 12).
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El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real Decreto
Legislativo de 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de Ia Ley del Impuesto sobre Sociedades,
modificado posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre. En este sentido, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades establece, entre otros aspectos, la reduccién en dos afios del tipo de gravamen general del
Impuesto sobre Sociedades, de forma que dicho tipo quedara establecido, para los periodos impositivos que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016, en el 25%. La normativa fiscal vigente excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacién de
la obligacién de que les sea practicada alguna retencidn legal sobre los intereses devengados por los Derechos de Crédito.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en su reunion celebrada el 19 de mayo de 2017, acordd proponer la
liquidacién anticipada del Fondo en virtud de lo establecido en el Folleto de emision del Fondo. Para proceder a su
liquidacién el 20 de junio de 2017, el Fondo transmitid la totalidad de los derechos de crédito pendientes de amortizacion a
dicha fecha a la Entidad Cedente.

El fondo se ha extinguido el 20 de diciembre de 2017.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

Con fecha 1 de mayo de 2016 entré en vigor la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion
estadistica de los fondos de titulizacién, que desarrolla el contenido, forma y demads condiciones de elaboracion y
publicacion de las obligaciones de informaci6n financiera y contable que establece la Ley 5/2015, de 27 de abril, derogando
Ja Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

a) Imagen fiel

Los Estados Financieros intermedios adjuntos han sido preparados con el inico objeto de llevar a cabo la extincién del
Fondo, por lo que no pretenden mostrar toda la informacion requerida para elaborar unas cuentas anuales. Dichos
Estados Financieros comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos
reconocidos, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas a los mismos. Los Estados Financieros de
liquidacion se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se
formulan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el
establecido en la Resolucidn de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el
marco de informacion financiera cuando no resulta adecuada la aplicacién del principio de empresa en
funcionamiento y en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional de!l Mercado de Valores. Por tanto, tal
y como se explica en los pérrafos siguientes, y dado que el Fondo se encuentra en liquidacion, en el ejercicio 2017 se
ha aplicado especificamente la mencionada Resolucién de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas. La aplicacién del mencionado marco de informacién financiera permite que estos Estados
Financieros Intermedios y sus notas explicativas muestren la imagen fiel de la situacién financiera del Fondo al 20 de
diciembre de 2017 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 20 de diciembre de 2017.

Asi, con fecha 25 de octubre de 2013, fue publicada la Resolucidon de 18 de octubre de 2013, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de informacién financiera cuando no resulta adecuada la
aplicacién del principio de empresa en funcionamiento. Dicha Resolucion desarrolla, como norma complementaria del
Plan General de Contabilidad, el marco de informacién financiera cuando no resulta adecuada la aplicacion del
principio de empresa en funcionamiento y es de aplicacidn obligatoria para todas las entidades, cualquiera que sea su
forma juridica, que deban aplicar el Pian General de Contabilidad, el Plan General de Contabilidad de Pequefias y
Medianas Empresas y las normas de adaptacién de los citados textos (como es el caso de la Circular 2/2016, de 20 de
abril, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores), cuando se haya acordado la apertura de la liquidacion. La
aplicacién de esta Resolucién supone que la valoracién de los elementos patrimoniales estara dirigida a mostrar la
imagen fiel de las operaciones tendentes a realizar el activo y cancelar sus deudas.
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Puesto que la Resolucién mencionada en el pérrafo anterior es una norma de obligado cumplimiento, al ser emitida
por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en aplicacién de la habilitacion que le concede el propio
Reglamento que desarrolla el Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre), que dicha
Resolucidn es una norma que desarrolla y complementa el mencionado Plan General de Contabilidad, y puesto que
dicho Plan General de Contabilidad y sus desarrollos son de aplicacién subsidiaria a los Fondos de Titulizacién en todo
lo no establecido expresamente en su legislacion especifica (en el caso del Fondo, en la Circular 2/2016, de 20 de abril,
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores), los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, dada la
situacién de liquidacion en la que se encuentra, han formulado estos Estados Financieros y sus notas explicativas, tal y
como se menciona en el primer parrafo de este apartado, sobre la base del marco normativo de informacion
financiera establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
considerando las reglas especiales recogidas en la Resolucién de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas.

Los Estados Financieros Intermedios del Fondo y las notas a los mismos, han sido formuladas y aprobadas por los
Administradores de su Sociedad Gestora, en su-reunidn celebrada el 21 de marzo de 2018.

La entidad tiene los registros contables del Fondo expresados al céntimo de euro, si bien, dada la magnitud de las
cifras, estas cuentas anuales se presentan en miles de euros. Como consecuencia de ello, pueden existir diferencias por
el redondeo de saldos, que en ningln caso son significativas.

b) Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estos Estados Financieros teniendo en
consideracién los principios contables y las normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto
significativo en las mismas. No existe ningun principio contable o criterio de valoracién que, siendo obligatorio y
teniendo un efecto significativo, haya dejado de aplicarse. Debido a que, tal y como se indica en la Nota 1, el Fondo
estd en proceso de liquidacion y posterior extincion, los Administradores de la Sociedad Gestora no han aplicado el
principio de empresa en funcionamiento, si bien ello no tiene un impacto significativo en los Estados Financieros.
Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no obligatorios.

¢) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la preparacion de los Estados Financieros de! Fondo, los Administradores de la Sociedad Gestora no han realizado
juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas contables y a los saldos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de emisién de los presentes Estados Financieros.

d} Comparacién de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las cifras
que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las cifras del ejercicio 2017, las correspondientes al
ejercicio anterior, tal y como se establece en el apartado 7 de la Norma 282 de la Circular 2/2016, de 20 de abril, por lo
que, la informacidn contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2016 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2017.

Adicionalmente, la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero de
2017 y el 20 de diciembre de 2017 no refleja un afio completo de actividad.

A continuacion, se presentan el Ultimo balance disponible a la fecha inmediatamente anterior a aquella en la que se
decidié la liquidacion del Fondo (18 de mayo de 2017) y el estado de flujos de efectivo referido al periodo entre la
fecha inmediatamente anterior a aquella en la que se decidié la liquidacién del Fondo y el cierre de ejercicio (20 de
diciembre de 2017):
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ACTIVO | PASIVO
ACTIVO NO CORRIENTE 1.025,056 | PASIVONO CORRIENTE 1131388
Activos financleros s largo plazo 1,025.056 | Provisiones a largo plazo
| Vatores representativos de deuda - Provisicn garantias financieras
Activos titulizados 954475 |  Provisién por margen de intermedi
Participaciones hipotecarias - Oteas provisianes
Centificados de transmisién hipotecaria Pasivas finanderos a largo plaze 1131388
Présiamos hipotecarios Obligaciones y otros valores negociables 983.870
Cédulas hipotecarias Series no subordinadas 521870
Préstamos a promotares Series subardinadas 462,000
Préstamos 3 PYMES 903734 | Correcciones de valor por repercusion de pérdidas {-}
Préstamos a empresas Intereses y gastos devengados no vencidos
Préstamos Comporativas Ajustes por operaciones de cabertura
Cédulas tercitoriales Deudas con entidades de crédito 147538
Bonos de Tesoreria Préstamo subordinada 154,000
Deudasubordinada Crédito linea de liquidez
Créditos AAPP Qtras deudas con entidades de crédito
Préstamo Consumo Correcciones de valor por repercusion de pérdicas (-} {6.482)
Préstamo automorion Intereses y gastos devengados no vencidos
Cuotas de Arrendamiento financiero (leasing) Ajustes por aperaciones de cobertura
Cuentas a cobrar Derivados
Derechos de crédito futuros Derivados de cobertura
Bonos de titulizacion Derivados de negociacion
Cédulas internacionalizacion Comecciones de valor por repercusion de pérdidas {-)
Otros Otros pasivos financieros
Intereses y gastos devengados no vencidas Garantias financieras -
Activos dudosos -principal- 58147 Otros
Activos dudosos -intereses- Correcciones de valor por repercusion de pér
Correcciones de valor por deterioro de activos (-] (7.408)| Pasivos por impuesto diferido
Ajustes par aperaciones de cobertura PASIVO CORRIENTE 93.928
Derivados 70,581 i rrient [
Derivados de cobertura 70.581 | Provislones a corto plazo -
Derivados de negociacin - Provision garantias financieras
Otros activos financieros - Provisidn por margen de Intermediacion
Intereses y gastos devengados no vencidos Qtras provisiones. 1
Activos dudosos -principal- Pashvos financleros a corto plazo .92
Activos dudosos -intereses- Obligaciones y otros valores negaciables 92.457
Correcciones de valor por deterioro de activos () - Series no subordinadas 91931
Ajustes por operaciones de cobertura - Series subordinadas
Activos porimpuesto diferido - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Otros activos no comentes - Intereses y gastos devengados no vencldos 56
Ajustes por operaciones de cabertura -
ACTIVO CORRIENTE 270.841 | Intereses vencidos ¢ impagados
Activos no correntes mantenidos para laventa - | Deudas con entidades de crédito »
Actives financieros a carto plazo 96.930 | Préstamo subordinado
Deudores y otras cuentas a cobrar - Crédito linea de liquidez dispuesta
| Activos titulizados 96.930 |  Otras deudas con entidades de crédita
Participaciones hipatecarias Correcciones de valor pot repercusitn de pérdidas (-)
Centificados de transmision hipotecaria Intereses y gastos devengados no vencidos ™
Préstamos hipotecarios Ajustes par operacianes de cobertura
Cédulas hipotecarias Intereses vencidos e impagadas
Préstamos a promotores - | Derivados 1.383
Préstamas a PYMES 92081 | Derivados de cobertura 1383
Préswamos a empresas Oerivados de negociacion -
Préstamos Corporativos Comecclones de valor por repercusion de pérdidas (-) -
Cédulas tertitoriales Otros pasivos financieros 5
Banos de Tesoreria Acreedores y otras cuentas a pagar 5
Deuda subordinada Garantias financleras
Créditos AAPP Otros
Préstamo Consumo Corecciones de valor pos sepercusion de pérdidas (-} -
Préstamo automocion Ajustes por periodificaciones L]
Cuotas de Arrendamienta financiero {leasing) Comisiones 4
Cuentas a cobrar Canmisién sodedad gestora 4
Derechos de crédito futuros Camision administrador 2518
Bonos de titulizacion Corisién agente financierofpagos
Otros Comision variable
Intereses y gastos devengados no vencidos 1973 |  Otras comisiones del cedente
Intereses ventidos e impagados. 26| Correcciones de valor por repercision de pérdidas {-) {2.518)
Activos dudosos -principal- 3259 |  Oras comisiones
Activos dudosos -intereses- 53| Otros ul
Corerciones de vator por deterioro de activos (-) {422)] AIUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 70.581 |
Ajustes por operaciones de cobertura - | Aetivos financieros disponibles parala vents -
Derivados - Coberturas de flujos de efectivo 70.581
Derivados de cobertura Otros i v did -
Derivados de negociacion Gastos de constitucion en transicién
Qtros activos financieros
Valotes representalivos de deuda
Instrumentos de patfimonio
Deudores y otras cuentas a cobrar
Garantias financieras .
Ovos -
Conrecciones de valor por deterioro de activos () -
Ajustes por perodificaciones -
Comisiones
Owos
Efectiva y otros actives liquidos equivalentes 173.911
Tesoreria 173911
Otros activos liquidos - .
TOTAL ACTIVO 1295.897 | TOTAL PASIVO = 1.205.887
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Miles de Euros)

ON2587335

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (513)
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 1.521
|Intereses cobrados de los activos titulizados 6.105
Intereses pagados por las obligaciones y valores emitidos (4.352)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura 418
Pagados por operaciones de derivados de negociacién -
Intereses cobrados de otros activos financieros -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito (650)
Otros intereses cobrados/pagados (neto) -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo (1.996)
Comisidn sociedad gestora (33)
Comisién administrador {1.958)
Comisidn agente financiero/pagos (5)
Comisién variable -
Otras comisiones -
Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo (38)
Pagos por garantias financieras -
Cobros por garantias financieras -
Pagos por operaciones de derivados de cobertura -
Cobros por operaciones de derivados de negociacién -
Otros pagos de explotacion (38)
Otros cobros de explotacién -
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION {173.377)
Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacién -
Flujos de caja por adquisicién de activos financieros -
Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos (19.377)
Cobros por amortizacion ordinaria de activos titulizados 41.304
Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados 1.013.437
Cobros por amortizacion previamente impagada de activos titulizados 313
Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como fallidos 1.370
Cobros por amortizacién de activos recibidos por ejecucién de garantias -
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos (1.075.801)
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo {154.000)
Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito -
Pagos por amortizacion dedudas con entidades de crédito (154.000)
Pagos a Administraciones Publicas -
Otros cobros y pagos -
INCREMENTO(+) DISMINUCION(-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (173.890)
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 173.911
Efectivo o equivalentes al final del periodo 21
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Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y del estado
de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en
determinados casos se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Correccion de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningln error significativo que haya supuesto
la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2016.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2017 no se han producido cambios de criterios contables de otra naturaleza significativos
respecto a los aplicados en el ejercicio 2016.

Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de caracter mediocambiental que pudieran ser significativos en relacién con la situacidn financiera y los
resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacién de cuestiones medioambientales.

Hechos posteriores

Con fecha 20 de diciembre de 2017 se ha procedido a la extincion del Fondo previa liquidacién de sus pasivos en el
orden de prelacién de pagos establecido en el Folleto del Fondo y habiéndose liquidado todos los saldos acreedores
netos de las correcciones de valor de pasivo con abono a la cuenta de tesoreria mantenida por el Fondo, excepto para
los siguientes conceptos:

Miles de Euros'

Importes impagados

Intereses Pr. Sub. Gastos Constitucion 1
Comision administrador 2.505
2.506

Exceptuando los importes mencionados, no han existido titulares de emisiones del Fondo o acreedores de! mismo que
no hayan percibido todos los importes inicialmente previstos en la escritura de constitucién o folleto de emisidn.
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Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de los Estados Financieros del Fondo, correspondientes al ejercicio 2017, se han aplicado los siguientes
principios, politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril y
sus modificaciones posteriores:

a) Definicién y clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion y valoracion
i. Definicion

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y, simultdaneamente, a
un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en una variable
observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento financiero o un indice de
mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversidn inicial es muy pequefia en relacién a otros
instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y que se liquida,
generalmente, en una fecha futura.

ii. Clasificacion de activos y pasivos — Corriente/No corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacion se estima que se
produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre de balance, clasificindose en caso contrario como no
corriente.

iii. Clasificacion de los activos financieros
Los activos financieros se desglosan a efectos de su presentacién y valoracion, en los siguientes epigrafes del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo
en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad que incluyen, en su caso, el Fondo de reserva
mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos Titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacién que incluye,
cuando corresponda, las cuotas vencidas y no cobradas y se clasifican a efectos de su valoracién, como “Préstamos
y partidas a cobrar”,

- Derivados de cobertura: Incluye el valor razonable a favor del Fondo de los derivados designados como
instrumentos de cobertura.

- Otros activos financieros: Recoge, en su caso, la totalidad de los derechos de crédito y cuentas deudoras que por
cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La totalidad de los deudores se
clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar”.
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iv. Clasificacién de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes del balance:

- Obligaciones y otros valores emitidos: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos por el Fondo,
con el fin de financiar la adquisicién de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como
“Débitos y partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito, con el fin de
financiar su actividad y se clasifican a efectos de valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”,

- Derivados de cobertura: Incluye el valor razonable en contra del Fondo de los derivados designados como
instrumentos de cobertura.

- Otros pasivos financieros: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a pagar y débitos, que no deban ser
clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”.

Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracicn de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar” se valoran,
inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion), incluyendo los
costes de transaccidn directamente atribuibles a la operacion. No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, las
cuentas a cobrar cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a 3 meses se valoran por su valor nominal cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial. En estos casos no se registran ingresos o
gastos por los intereses devengados.

Posteriormente, dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el
epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de
interés efectivo.

ii. Reconocimiento y valoracidn de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran,
inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccidn) incluyendo los
costes de transaccién directamente atribuibles a la operacién. No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, Iso
débitos con vencimiento no superior a 3 meses y que no tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe se espera
pagar en el corto plazo se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea
totalmente inmaterial. En estos casos no se registran ingresos o gastos por los intereses devengados.

Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el
epigrafe “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y aseguramiento de
la emision, la comision inicial de la Sociedad Gestora, si las hubiere, las tasas del Organo Regulador, los costes de
registro de los folletos de emisién y los costes derivados de la admisién a negociacion de los valores emitidos, entre
otros.
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Dada la naturaleza, composicién y registro de los activos y pasivos financieros del Fondo (excluidos los derivados
financieros, descritos en el apartado siguiente) y gue, en su caso, los vencimientos de los activos y pasivos a tipo fijo
son residuales y sus desviaciones con los tipos de interés de mercado no son relevantes, y teniendo en consideracién
las correcciones valorativas registradas sobre los activos y pasivos de! Fondo se estima que su valor razonable al 31 de
diciembre de 2017 no difiere significativamente de su correspondiente valor en libros.

iii. Operaciones de cobertura

E! Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gestion de los riesgos de sus activos y pasivos (“derivados
de cobertura”).

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:
1. Cubrir uno de los siguientes dos tipos de riesgo:

a. De variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre otras, en el tipo de
interés y/o tipo de cambio al que se encuentre sujeto la posicién o saldo a cubrir (“cobertura de valores
razonables”);

b. De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros, compromisos
y transacciones altamente probables que se prevea llevar a cabo (“cobertura de flujos de efectivo”).

2. Eliminar eficazmente algun riesgo inherente al elemento o posicion cubierto durante todo el plazo previsto de
cobertura, lo que implica que:

a. En el momento de la contratacion de la cobertura se espera que, en condiciones normales, ésta actue con un
alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva”).

b. Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda la vida del elemento o
posicion cubierto (“eficacia retrospectiva”).

3. Haberse documentado adecuadamente que la contratacién del derivado financiero tuvo lugar especificamente
para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que se pensaba conseguir y medir
esa cobertura siempre que esta forma sea coherente con la gestion de los riesgos propios que lleva a cabo el
Fondo.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en su caso, a coberturas de flujos de efectivo. Por
lo que respecta a las diferencias de valoracion de las coberturas de los flujos de efectivo, la parte eficaz de la variacién
del valor del instrumento de cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe “Ajustes repercutidos en el balance
de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, hasta el momento en que ocurran las transacciones previstas;
registrandose entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. La variacién de valor de los derivados de cobertura por fa
parte ineficaz de la misma se registra, cuando procede, directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si un derivado asignado como de cobertura, bien por su finalizacién, por su inefectividad o por cualquier otra causa, no
cumple los requisitos indicados anteriormente, a efectos contables, dicho derivado pasa a ser considerado como un
“derivado de negociacion”.
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Cuando se interrumpe la “cobertura de flujos de efectivo”, el resultado acumulado del instrumento de cobertura,
reconocido en el epigrafe “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos — Coberturas de flujos
de efectivo” del pasivo del balance (mientras la cobertura era efectiva), se continuard reconociendo en dicho epigrafe
hasta que la transaccién cubierta ocurra, momento en el que se registrara en resultados; salvo que se prevea que no se
va a realizar la transaccién, en cuyo caso se registran inmediatamente en resultados.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en el devengo de
intereses y las que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultado de
operaciones financieras {neto)” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias de devengo de intereses se interrumpe para todos los
instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados.

Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el efecto
de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o el efecto combinado de
varios de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento
de formalizarse la transaccién.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre que éstas
se hayan considerado en la cesién del instrumento o figuren en la informacion facilitada a los titulares de los pasivos
emitidos por el Fondo, se tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacién menos el importe de los
costes necesarios para su obtencidn y posterior venta.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su deterioro, se
efectda con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta, utilizando una
contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el
que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran como limite el valor en libros del instrumento financiero que
estaria reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado (o cuando Heve 12 meses con saldos
impagados indistintamente), éste se da de baja del balance, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el
Fondo para intentar conseguir su cobro mientras no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por
prescripcion, condonacion u otras causas.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2016, en el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos
financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos. En este sentido, la Sociedad
Gestora del Fondo considera que la metodologia mas representativa para la estimacion del deterioro minimo de los
activos financieros del Fondo, teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos activos, es la basada en la estimacion de
los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigliedad de la deuda vencida e impagada y con el calendario
previsto en la Norma 132 de la Circular 2/2016 de la Comision Nacional del Mercado de Valores y sus modificaciones
posteriores.
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ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado
El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia entre sus
respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se presentan minorando

los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente para
todos los instrumentos de deuda.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del activo, corresponden, en su caso, a las comisiones pagadas por anticipado en concepto de gestion del
Fondo y de administracién de los activos o de los bonos emitidos que estdn pendientes del devengo.

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestién del Fondo y de administracién de los
activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracién variable correspondiente a la Entidad Cedente,

devengadas y que se encuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluirén, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza devengados en el
periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de sus
ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y
rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en
funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses
correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro.

ii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

iii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, seglin sea su
naturaleza. Los mds significativos son:

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestora, que se
prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacién de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando se realiza
el acto singular que los origina.

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacién financiera por parte de la Entidad Cedente se
describen en el apartado f. de esta Nota.

1
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f) Remuneracion variable

La remuneracion variable como consecuencia de la intermediacién financiera se determina como la diferencia positiva,
si la hubiese, entre los ingresos y los gastos devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad y que
incluyen, entre otros, las pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o retribucion
devengado en el periodo, distinto de esta remuneracion variable a percibir por la Entidad Cedente, u otro beneficiario,
de acuerdo con la documentacién constitutiva del Fondo. Se exceptuan de dicha diferencia la propia remuneracion
variable y el gasto por impuesto sobre beneficios, en su caso.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer lugar, para
detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubiesen sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si tras
la detraccion, contindan existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas, no se procederd a registrar
remuneracion variable alguna. En consecuencia, sélo se producird el devengo y registro de la remuneracion variable
cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

g) Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al punto anterior, sea negativa, se
repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo “Correcciones de valor por
repercusién de pérdidas” del pasivo del balance o registrandose un ingreso en el epigrafe “Repercusion de pérdidas
{ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dicha repercusion se realiza comenzando por la cuenta de
periodificacién de la comisidn variable, devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo
mas subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada
fecha de pago.

h) Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real Decreto
Legislativo de 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, modificado posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre. En este sentido, la Ley 27/2014, de
27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece, entre otros aspectos, la reduccién en dos afios del tipo de
gravamen general del Impuesto sobre Sociedades, de forma que dicho tipo quedara establecido, para los periodos
impositivos que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, en el 25%. La normativa fiscal vigente excluye
explicitamente a los Fondos de Titulizacidn de la obligacion de que les sea practicada alguna retencion legal sobre los
intereses devengados por los Derechos de Crédito.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

Dado que en los ejercicios 2017 y 2016 se ha equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar cuota
alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 11).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién
de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias originadas por la diferente
valoracion, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a
pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por deducciones y
ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes
repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso,
también con contrapartida en dicho capitulo.
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La cuantificacién y valoracién de dichos activos y pasivos se realizara considerando los tipos de gravamen esperados en
el momento de su reversion, seglin la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de
cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora {articulo 15 de la Ley 5/2015), el valor patrimonial del Fondo ha de ser nulo, por lo
que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacién de cualquier diferencia de naturaleza
temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en funcion de lo previsto en la normativa contable
vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de! Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo no tenia elementos de activo y
de pasivo expresados en moneda extranjera.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros
Los activos financieros se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando
se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Asimismo, los activos
financieros se dan de baja de balance cuando llevan mas de 12 meses en situacion de impago. Similarmente, los
pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o
cuando se adquieren (bien con la intencién de cancelarlos, bien con la intencidn de recolocarlos de nuevo).
Compensacion de saldos
Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto- los saldos deudores y
acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién; teniendo la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad financiera.
Estados de ingresos y gastos reconocidos
Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa
vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos
reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse directamente al
pasivo del balance.

b} Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segin lo dispuesto en las normas de
valoracién adoptadas.

¢) Elefecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total de
ingresos y gastos reconocidos sea nulo.
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m) Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

ON2587944

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del Fondo,
asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

Actividades de inversion y financiacién: las de adquisicidn, enajenacion o disposicién por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que
producen cambios en el tamafio y composicion de los pasivos que no forman parte de las actividades de

explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o equivalentes de
efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el
Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes, que se encuentra
registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria” del activo de los balances.

Activos Titulizados

Los Derechos de Crédito que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquiri6 en virtud de la escritura
de 24 de noviembre de 2011 integran los activos cedidos pendientes de amortizar emitidos por CaixaBank.

El movimiento del principal pendiente de amortizar de los Derechos de Crédito sin considerar los activos dudosos se
muestra a continuacién:

Activos Cedidos

) ACtN.O No Activo Corriente Total
Miles de Euros Corriente
| Saldos a 31 de diciembre de 2015 1.198.608 136.742 1.335.35'0_
Amortizacién de principal - (130.488) {130.488)
Amortizaciones anticipadas - {62.522) (62.522)
Otros (1) - (31.536) (31.536)
| Traspasos a activo corriente (190.956) 190.956 -]
Saldos a 31 de diciembre de 2016 1.007.652 103.152 1.110.804
Amortizacion de principal - (136.871) (136.871)
Amortizaciones anticipadas - (1.028.283) (1.028.283)
Otros (1) - 54.350 54.350
Traspasos a activo corriente {1.007.652) 1.007.652 -

Saldos a 31 de diciembre de 2017

(1) Otros, inctuye los traspasos de principal vencido con una antigliedad de mds de 3 meses clasificados como activos

dudosos de los balances adjuntos. Adicionalmente, se incluyen en “Otros” los traspasos de activos considerados

como fallidos.
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El tipo de interés medio anual devengado por estos activos, durante el ejercicio 2017, ha sido del 2,33% (2,34% durante el
ejercicio 2016). El importe devengado en el ejercicio 2017 por este concepto ha ascendido a 10.802 miles de euros (31.756
miles de euros en el ejercicio 2016), que figuran registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados — Activos

Titulizados” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Activos Dudosos

La composicion del saldo de los Derechos de Crédito considerados como de dudoso cobro, al cierre de los ejercicios 2017 y

2016, se muestra a continuacion:

Miles de Euros

2017 2016
Activos dudosos:
Principal - 59.963
Intereses - 56
Total - 60.019

A continuacion, se muestra el movimiento que se ha producido, durante el ejercicio 2017 y 2016, en el principal de Activos

dudosos:
Miles de Euros
2017 2016
Saldo al inicio del ejercicio 59.963 45.883
Reclasificacidn a fallidos (dados de baja del balance) (5.613) (17.458)
Recuperacidn en efectivo (61.993) {51.551)
Entradas a activos dudosos durante el ejercicio 7.643 83.089
Saldo al cierre del ejercicio - 59.963

A continuacién, se muestra el movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2017 y 2016, en el saldo de las

carrecciones de valor por deterioro de los Derechos de Crédito:

Miles de Euros
2017 ' 2016
Saldo al inicio del ejercicio {7.603) (4.572)
Dotaciones con cargo a los resultados del ejercicio {6.343) (21.482)
Recuperaciones de dotaciones con abono a resultados 1.670 993
Utilizaciones 12.276 17.458
Saldos al cierre del ejercicio - (7.603)
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El detalle de las correcciones de valor por deterioro segregadas entre las razones por morosidad y razones distintas a la
morosidad es la siguiente:

Miles de Euros
|

- 2017 2016
Correcciones de valor por morosidad - (7.603)
Correcciones de valor por razones subjetivas - -
Total -1 {7.603) |

El saldo de! epigrafe “Deterioro de activos financieros (neto) — Deterioro neto de derechos de crédito” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta corresponde, en su caso, al movimiento neto de provisiones junto con el resultado de los
traspasos y recuperaciones de activos fallidos, que ascienden a 7.335 miles de euros para el ejercicio 2017.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria

El saldo de este epigrafe del activo del balance correspondia a una cuenta corriente abierta a nombre del Fondo en
CaixaBank. En dicho saldo se incluia el importe del Fondo de Reserva constituido por el Fondo (véase Nota 6), asi como el
saldo de la cuenta de Depésito de Permuta Financiera (véase Nota 12).

La rentabilidad media de esta cuenta ha sido de un tipo de interés de mercado.

La principal diferencia entre los flujos de efectivo reales y contractuales del Fondo ha sido la amortizacion anticipada de los
derechos de crédito y de los bonos con fecha 20 de junio de 2017,

A continuacién, se presentan las liquidaciones intermedias correspondientes a las comisiones devengadas por el Fondo
durante el ejercicio 2017:

Miles de euros

Comisién Sociedad Comisién Comisidn Agente . .
Gestora Administracion Financiero Comision Variable
Saldos al 31 de diciembre de 2016 5 2.413 - --
Importes devengados durante el ejercicio 2017 64 2.062 10 -
Pagos a 21 de marzo de 2017 (36) (12) (5) -
Pagos a 20 de junio de 2017 (33) {1.958) (5) -
Saldos al 20 de diciembre de 2017 - 2.505 - -
de los cuales, vencidos e impagados - 2.505 - -
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Correcciones de valor por repercusion de pérdidas

El Fondo ha procedido a la imputacién, en el epigrafe del balance “Pasivo — Comisiones”, del margen de intermediacion
positivo o negativo (véase Notas 3-f y 3-g). A continuacién, se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo de
estas correcciones de valor, durante los ejercicios 2017 y 2016:

Miles de Euros
2017 2016
Saldos al inicio del ejercicio (2.413) (1.888)
Repercusion de pérdidas - -
Repercusién de ganancias - -
Reclasificacién de correccién de valor (92) (525)
LSal_dos al cierre del ejercicio - {2.505) (2.413)

6. Deudas con Entidades de Crédito

a) Préstamo Subordinado 1: la Sociedad Gestora suscribié con CaixaBank (Entidad Cedente), en nombre y
representacion del Fondo, un contrato de Préstamo Subordinado, con un importe inicial de 580 miles de euros que
trimestralmente en cada Fecha de Pago se amortizara siempre que se disponga de tesoreria suficiente de acuerdo con
el orden de prelacion de pagos establecido en el folleto. El importe estd destinado a financiar los gastos de
constitucion del Fondo y emisidn de los bonos.

Al 20 de diciembre de 2017, el contrato de préstamo subordinado suscrito con el Banco se encuentra completamente
amortizado, amortizandose en el presente ejercicio 338 miles de euros.

El Préstamo Subordinado ha devengado un tipo de interés variable anual, pagadero trimestralmente, que coincide con
el tipo de interés que devengan los Bonos mas un margen de 100 puntos bdsicos. El pago de estos intereses esta
condicionado a que el Fondo disponga de liquidez suficiente. El importe devengado por este concepto, durante los
ejercicios 2017 y 2016, ha ascendido a 1 y 3 miles de euros, respectivamente, que se incluye en el saldo del epigrafe
“Intereses y cargas asimiladas — Deudas con entidades de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

b) Préstamo Subordinado 2: El saldo de este epigrafe del pasivo, corresponde a un préstamo subordinado concedido
por CaixaBank (Entidad Cedente) por un importe de 154.000 miles de euros. El importe estd destinado a dotar un
fondo de reserva (el “Fondo de Reserva”), que se aplicara en cada fecha de pago, junto al resto de los Fondos
disponibles, al cumplimiento de todas las obligaciones de pago o de retencién del Fondo.

El Préstamo Subordinado ha devengado un tipo de interés variable anual, pagadero trimestralmente, que coincide con
el tipo de interés que devengan los Bonos mds un margen de 200 puntos basicos. El pago de estos intereses esta
condicionado a que el Fondo disponga de liquidez suficiente. El importe devengade por este concepto, durante los
ejercicios 2017 y 2016, ha ascendido a 1.219 y 2.757 miles de euros, respectivamente, que se incluye en el saldo del
epigrafe “Intereses y cargas asimilados — Deudas con entidades de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

Durante el ejercicio 2017, el Fondo ha amortizado 154.000 miles de euros de este préstamo (no habiendo amortizado
ningun importe en el ejercicio 2016).
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Los movimientos del Fondo de Reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante el ejercicio
2017, asi como del saldo de la cuenta de tesoreria resultante en cada una de esas fechas, se muestran a continuacion:

Miles de Euros

Fondo de Fondo de Saldo de
Reserva .
. Reserva dotado Tesoreria
requerido
Saldos al 31 de diciembre de 2016 154.000 154.000 173.247
Saldos a 21 de marzo de 2017 154.000 154.000 154.000
Saldos a 20 de junio de 2017 n/a n/a 50
Saldos al 31 de diciembre de 2017 n/a n/a 21

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas

El Fondo ha procedido a la imputacién, en el epigrafe del balance “Pasivo — Deudas con entidades de crédito”, del margen
de intermediacién positivo o negativo (véase Nota 3-f y 3-g). A continuacién, se muestra el movimiento que se ha
producido en el saldo de estas correcciones de valor, durante los ejercicios 2017 y 2016:

Miles de Euros
2017 2016
Saldos al inicio del ejercicio (8.561) (10.412)
Repercusion de pérdidas - -
Repercusion de ganancias 8.468 1.326
Reclasificacién de correccidn de valor 92 525
Saldos al cierre del ejercicio (1) (8.561)

7. Obligaciones v otros valores emitidos

El saldo de este epigrafe recoge el importe pendiente de amortizar, al 20 de diciembre de 2017 y al cierre del ejercicio
2016, correspondiente a la emision de bonos de titulizacion realizada el 26 de noviembre de 2011, que est3 dividida en dos
series de bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno: serie A, constituida por 26.180 bonos (2.618.000 miles de

euros) y serie B, constituida por 4.620 bonos (462.000 miles de euros).

Los Bonos de la Serie B se encuentran postergados en el pago de intereses y de reembolso del principal respecto a los

Bonos de la Clase A.

Los bonos de las dos series tienen un interés nominal anual variable, pagadero trimestralmente (20 de marzo, 20 de junio,
20 de septiembre y 20 de diciembre o el siguiente dia laborable), calculado como resultado de sumar un margen del 1,50%
para la serie Ay del 2,50% para la serie B, al tipo de interés de referencia para los bonos.
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Con fecha 19 de mayo de 2017, el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora acordd proceder a la liquidacion
anticipada del Fondo, y con ello, la amortizacién anticipada de la emisién de bonos en la siguiente fecha de liquidacion,

hecho que ocurrié el 20 de junio de 2017.

Al 20 de diciembre de 2017, la emisién de bonos realizada con fecha 26 de noviembre de 2011 se encuentra totalmente

amortizada.

El movimiento que se ha producido en el saldo vivo de los bonos de titulizacion, durante los ejercicios 2017 y 2016, es el

siguiente:
Serie A Serie B
Pasivo no Pasivo no Pasivo no Pasivo
Miles de Euros Corriente Corriente Corriente Corriente Total
Saldos a 31 de diciembre de 2015 803.187 136.612 462,000 - 1.401.799
Amortizacion de 21 de marzo de 2016 - {60.058) - - (60.058)
Amortizacion de 20 de junio de 2016 - (54.957) - - (54.957)
Amortizacion de 20 de septiembre de 2016 - (49.243) - - (49.243)
Amortizacion de 20 de diciembre de 2016 - (47.777) - - (47.777)
| Traspasos a pasivo corriente {178.434) 178.484 - - -
Saldos a 31 de diciembre de 2016 624.703 103.062 462.000 - 1.189.764
Amortizacién de 21 de marzo de 2017 - (113.963) - - (113.963)
Amortizacion de 20 de junio de 2017 - (613.802) {462.000) -|  (1.075.802)
Traspasos a pasivo corriente (624.703) 624.703 - - -
| Saldos a 31 de diciembre de 2017 - - - - -

El tipo de interés medio anual devengado por los bonos de titulizacion, durante los ejercicios 2017 y 2016, ha sido del
1,17% vy 1,26% respectivamente, para la serie A; del 2,18% y 2,26% respectivamente, para la serie B. El importe devengado,
durante los ejercicios 2017 y 2016, por este concepto ha ascendido a 8.463 y 21.535 miles de euros, respectivamente, que
figuran registrados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados — Obligaciones y otros valores emitidos” de las cuentas de

pérdidas y ganancias adjuntas.

Acreedores y otras cuentas a pagar

La composicién del saldo de este epigrafe del pasivo del balance, al 20 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de 2016,

es la siguiente:

Miles de Euros

2017 2016
Otros acreedores 21 7
| 21 7
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Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

10.

Este epigrafe del pasivo del balance recoge el importe, neto de su correspondiente efecto fiscal, de las variaciones del valor
razonable de los activos clasificados como derivados de cobertura que, conforme a lo dispuesto en la Nota 3, deben
registrarse en este epigrafe del pasivo de dicho balance. Dichas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se produzca su extincidn o realizacién. Su movimiento, durante los ejercicios 2017 y 2016, se muestra a
continuacion:

Miles de Euros
2017 2016

Saldos al inicio del ejercicio 67.988 83.383
Ajustes repercutidos por coberturas de flujos
de efectivo (véase Nota 12) (67.988) {15.395)
|Saldos al cierre del ejercicio = |l 67.988

Otros gastos de explotacién

11,

E! saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores — Servicios de profesionales independientes” de las
cuentas de pérdidas y ganancias incluye, entre otros, 7 miles de euros incluyendo IVA, satisfechos por el Fondo en
concepto de auditoria de sus Estados Financieros intermedios 2017 (8 miles de euros en el ejercicio 2016), tnico servicio
prestado por Deloitte y sus entidades vinculadas. Asimismo, se incluyen, entre otros, 12 miles de euros por los servicios
prestados por las Agencias de Calificacion.

Asimismo, durante el ejercicio 2017, el Fondo no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones
comerciales. En opinién de los Administradores del Fondo, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en
operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2017 como los pagos realizados a dichos proveedores durante el
ejercicio 2017 cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

Situacién fiscal

12.

El Fondo tiene sujetos a inspeccién fiscal todos los impuestos que le son de aplicacién desde la fecha de constitucién. En
opinion de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales
correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccién es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectarfa significativamente a las cuentas anuales.

Derivados de cobertura

Al 20 de diciembre de 2017, el contrato de permuta financiera se encuentra resuelto sin que existan importes pendientes
de satisfacer por ninguna de las dos partes.

El resultado neto de este contrato, correspondiente al ejercicio de 2017, ha sido un ingreso por un importe de 2.194 miles

de euros, que figura registrado en el saldo del epigrafe “Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo” de la
cuenta de pérdidas y ganancias (1.353 miles de euros de ingreso en el ejercicio 2016).
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13. Gestion del riesgo

Como consecuencia de la amortizacién completa de los Derechos de Crédito y fas Emisiones de Bonos, el Fondo no se
encuentra sujeto a riesgos significativos.
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INFORME DE GESTION

EJERCICIO 2017

A) EVOLUCION FONDO

1. Activos Titulizados y Pasivos Emitidos

Con fecha 21 de diciembre de 2017, segun lo acordado por el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora en su reunidn celebrada el 19 de mayo de 2017, se ha procedido a la extincién del Fondo y a la
liquidacion de sus activos y pasivos en el orden de la prelacién de pagos establecidos en el mismo.

B) INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO A PROVEEDORES EN
OPERACIONES COMERCIALES

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (ver Nota “Otros gastos de explotacion”)

C) FACTORES QUE HAN INFLUIDO EN LOS FLUJOS DE TESORERIA GENERADOS Y
APLICADOS EN EL EJERCICIO

Los flujos de cobros y pagos del Fondo, durante el ejercicio, el periodo transcurrido entre el 1 de eneroy el 20
de diciembre de 2017, han transcurrido dentro de los parametros previstos, teniendo en consideracion la
amortizacion anticipada de los derechos de crédito y bonos. El Fondo ha abonado los importes

correspondientes en concepto de comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratosy a la
Escritura de Constitucién gue rigen el funcionamiento del Fondo.

D) MECANISMOS DE COBERTURA DE RIESGOS

Este apartado no resulta de aplicacidn.
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E) PERSPECTIVAS DE FUTURO
Con fecha 21 de diciembre de 2017, segin lo acordado por el Consejo de Administracién de la Sociedad

Gestora en su reunién celebrada el 19 de mayo de 2017, se ha procedido a la extincién del Fondo y a la
liquidacién de sus activos y pasivos en el orden de prelacion de pagos establecido en el mismo.

F) HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 20 de diciembre de 2017, no se ha producido ningln hecho significativo no descrito en
las Notas a los estados financieros de liquidacion.



FIRMA POR LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

D. Alex Valencia Baeza D2. M2 Carmen Gimeno Olmos
Presidente Consejo Consejera

D. Juan Cebrian Torallas D. Xavier Jaumandreu Patxot
Consejero Consejero

D. Jesuis Moreira Goicoechea
Consejero

DILIGENCIA: Tras la formulacion por el Consejo de Administracion de CaixaBank Titulizacion, S.G.F.T., S.A.,
en sesion de 21 de marzo de 2018, de las Cuentas Anuales del ejercicio 2017 que comprenden el balance
al 20 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de
ingresos y gastos reconocidos, la memoria y el informe de gestion del ejercicio terminado a dicha fecha de
FONCAIXA CONSUMO 1, Fondo de Titulizacion de Activos (en liquidacion), contenidas en las 27 hojas de
papel timbrado referenciadas con la numeracion ON2587927 a ON2587953, ambas inclusive, mds esta
hoja nimero ON2587956, el Presidente y los Consejeros que constituian el Consejo de Administracion de
la citada Sociedad, en la fecha citada han firmado el presente documento en cumplimiento de lo ordenado
en el articulo 253.2 de la Ley de Sociedades de Capital, siendo autdgrafas de los mismos las firmas
manuscritas que preceden.



