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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Fluidra, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinién

Hemaos auditado las cuentas anuales consolidadas de Fluidra, S.4. (I3 Sociedad) v Sociedades
Dependientes (el Grupo), que comprenden el estado de situacidn financiera consolidado a 31 de
diciembre de 2017, las cuentas de resultados conselidados, el estado de resultado giobal
consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado el estado de flujos de efectivo
consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra apinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonic y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2017, asi como de sus resultados v fiujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Unidn Europea (NIIF-UE), v demds disposiciones del marco
normativo de informacidn financiera que resultan de aplicacidn en Espafa.

Fundamento de Ia opinién

Hemaos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de 13 actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo caon dichas
normas se describen mds adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditor(a de las cuentas anuales consolidadas de nuestra infarme.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
Independencia, gue son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales consolidadas en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemeos prestado servicios distintos a los de |la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo estabiecido en la citada normativa requladora, hayan afectado
a la necasaria independencia de modo que sé haya visto comprometida.

Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinian,

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones claye de |a auditoria son aguellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesianal,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditor(a de |as cuentas
anuales consolidadas en su conjunta, y en |a formacion de nuestra opinién sobre éstas, vy no
eXpresamos una opinidn por separado sobre esas cuestiones.,
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Fondos de comercio y otros intangibles

Descripecion

Nuestra
respuesta

Al 31 de diciembre de 2017 el Grupa cuenta con fondos de comercio y otros activos
intangibles por importe de 196 y 35 millones de edros, respectivamente. La Direccidn
del Grupo realiza, al menos con cardcter anual, un andlisis del importe recuperable de
cada Unidad Generadora de Efectivo (LUGE) significativa a las que quedan afectados
dichos activos. Este andlisis tiene como objetivo, concluir sobre la necesidad de
registrar un deterioro de valor sobre los fondos de comercio o sobre cualguier activo
intangible. El Grupo lleva a cabo los test de deterioro utilizande una metodologia de
descuento de flujos de efectivo a una tasa libre de riesga. Hemos considerado esta
drea como una cuestion clave de nuestra auditoria debido a que los andlisis
efectuados por la Direccidn del Grupo requleren de la realizacidn de estimaciones y
juicios complejos acerca de los resultados futuros de las UGEs a |as gue pertenecen
los activos expuestas anteriormente. La descripcion del saldo, los movimientos v &l
andlisis de recuperabilidad realizado sobre las UGEs asociadas a los fondos de
comercio expuestos anteriormente, asi como la informacion correspondiente a otros
activas Intangibles, se encuentran recogidos en la nota 7 de la memoria consolidada
adjunta.

En relacion con esta drea, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros:

La revisidn, en colaboracidn con nuestros especialistas de valaraciones, de la
razonabilidad de la metodologia empleada por la Direccidn en la proyeccidn de
los flujos de caja descontados de cada UGE significativa, cubriendo, en
particular, la tasa de descuento utilizada y Ia tasa de crecimiento a largo plaze.

' La revisidn de la informacidn financiera proyectada en el plan de negocio de
cada UGE a través del andlisis dela informacidn financiera histérica y
presupuestaria, las condiclones actuales del mercado v lasexpectativas sobre su
potencial evolucidn y la informacidn publica suministrada por otras companias
del sector.

La revision de los desgloses incluidos en la memoria anual consolidada de
acuerdo con los requisitos establecidos por la NIC 36.

Deudores Comerciales y otras cuentas a cobrar

Descripcion Al 31 de diciembre de 2017 el Grupo tiene deudores comerciales y otras cuentas a

cabrar, netos de carrecciones valorativas, por importe de 160 millones de euros. Tal
como se menciona en la nota 3nh. iv) y 3h. vii) de la memoria consolidada relativa a los
principios contables mas relevantes aplicados, el Grupo realiza una estimacian de los
saldos con clientes considerados de dudoso cobro v, en su caso, registra una
provision sobre los activos financieros, para ajustar Ias cuentas a cobrar a su valor
razonable, La Direccion estima dicha provisidn en base a revisiones individualizadas
de las cuentas con clientes, asi como a la experiencia y tendencias de cobro en el
sector teniendo en consideracidn las condiciones econdmicas v comerciales actuales.

Habida cuenta de la magnitud y el juicio que entrafa |a evaluacian de la cobrabilidad
de las cuentas comerciales a cobrar, la consideramos coma una cuestién clave de
audlitoria.
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Muestra
respuesta

Existencias

Descripcion

Nuestra
respuesta

Como parte de nuestro trabajo de auditoria, evaluamos los principales supuestos y
juicios utilizados por la Direccitn. Asimismo, comparamaos las estimaciones de la
Direccion con las tendencias histdricas de la cobrabilidad. Adicionalmente, realizamos
un andlisis de ratios sobre la estimacidn del Grupo para cuentas incobrables; y
recalculamos la provisidn para cuentas incobrables en base a hechos posteriores
{cobro de clientes, etc.), evaluando la idoneidad de la informacién desglosada por el
Grupo en relacién con las provisiones para cuentas de dudoso cobro.

Al 31 de diciembre de 2017 el Grupo posee existencias que se encuentran registradas
en el balance consolidado adjunto por importe de 173 millones de euros, neto de
correcciones valorativas. Las diferentes tipologias de existencias estan ubicadas en
los diferentes almacenes y fabricas que tiene el Grupo a nivel nacional e
internacicnal. Segin se indica en la Nota 3.]) de la memaria consolidada adjunta, el
Grupo valora las existencias a su coste y cuando su valor neto realizable es inferior,
se efectdan las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto
en la cuenta de pérdidas v ganancias. Dada la significatividad de los saldos
involucrados para las cuentas anuales consolidadas en su conjunte, v dado el
compeonente subjetive asociado a la estimacion del valer neto realizable de las
existencias, hemas considerado estos aspectas una cuestién clave de nuestra
auditoria.

Para validar la valoracion de las existencias, se realizo prueba de detalle sobre &
coste, margenes reales y valoracién de los Inventarios cbsoletos. Los costes
historicos fueran probados mediante muestreo cotejando el coste de adquisicidn con
la factura de compra original. Se evalud si existian inventarios gue fueran vendidos
con un margen negative, mediante el analisis de las uUltimas facturas de ventas
efectuadas con posteriaridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de finalizacién de
nuestro trabajo. Ademas se analizd Ia rotacidn de las existencias, para validar las
estimaciones de la Direccién del Grupo sobre los inventarios obsaletas, Asimismo,
hemaos involucrado a nuestros especialistas en auditar(a informatica para la
validacidn de |a aplicacion informatica que determina la provision por obsolescencia
registrada por el Grupo.

Muestros procedimientos de auditoria para probar la existencia fisica de las
existencias han incluido, entre otros, la evaluacidn de los procedimientos de control
interno pertinentes, especificamente analizando los conteos periddicos que realiza el
Grupo sobre sus existencias y el registro automatico de operaciones de venta.
Asimisma, en una fecha cercana al cierre del ejercicioc hemos asistido a una seleccldn
de inventarios fisicos realizados en los almacenes y fabricas, para validar los conteos
realizados por el perscnal del Grupe, donde comparamos las resultados de nuestros
conteos con los resuitados de los conteos del personal del Grupo.
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Otra informacién: Informe de gestién consolldade

La otra informacidn comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2017,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante v no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Muestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el infarme de gastidn
consolidado. Nuestra responsabilldad sobre I3 Informacién contenida en el informe de gestidn
cansolidade se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditaria de cuentas,
que establece dos niveles diferenciados sobre la misma:

a. Un nivel especifico gue resulta de aplicacidn al estado de la informacion no financiera, asi
como a determinada informacidn incluida en el Informe de Gobierno Carporativo, segun se
define en el art. 35.2. bl de la Ley 22/2015, de Auditoria de Cuentas, que consisle en
comprobar unicamente gue la citada informacidn se ha facilitado en el informe de gestidn y
en caso contrario, a informar sobre ello.

b. Un nivel general aplicable al resto de |la informacién incluida en el informe de gestidn, que
consiste en evaluar e informar sobre |la concordancia de la citada informacién con las cuentas
anuales consalidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacion de la
auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacidn distinta de |a obtenida como
evidencia durante la misma, asi como evaluar e informar de s/ el contenido y presentacidn de
esta parte del informe de gestidn consaolidado son conformes a la normativa gue resulta de
aplicacidn, 5i, basandonos en el trabajo que hemaos realizado, conclulmos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre |a base del trabajo realizado, segun o descrito en el parrafo anterior, hemos comprebado gue
la Informacidn especifica mencionada en el apartado a) anterior ha sido facilitada en el informe de
gestion consolidado y el resto de la informacion que contiene el informe de gestién concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su contenido y presentacidn son conformes a la
normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores de la Socledad dominante y de la comisién de auditoria
en relacidn con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de |la Seciedad dominante son responsables de formular |las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimanio, de la situacidn financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demds disposiciones del
marco normative de informacidn financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del centrol interno que
consideren necesarfo para permitir |a preparacidn de cuentas anuales consolidadas libres de
Incorreccidn material, debida a fraude o errar.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoracidn de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelandeo, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores tienen intencidn de liquidar el Grupe o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La comisién de auditoria de la Seciedad dominante es responsable de la supervisitn del proceso de
elaboracian y presentacién de las cuentas anuales consolidadas.
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Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de las cuentas anuales consolldadas

Nuestros objetivos son ebtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su canjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, v emitir un informe de
auditoria que cantiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alte grado de sequridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemas una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a
error, ya gue el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas, o la elusién del contral interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para fa auditoria con el fin de disefar
pracedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de |as circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y |a correspondiente informacidn revelada por los administradores de
la Sociedad dominante.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonios en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre sl existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro infarme
de auditeria sabre la correspandiente informacitn revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que EXPrESEMOS una apinion
modificada. Nuestras conclusignes se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condicianes futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacign global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacidn con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinidn sobre Ias
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccidn, supervision y realizacion
de |3 auditorfa del grupo. Somos los Unicos respansables de nuestra opinidn de auditoria.
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Nos comunicamas con la comisidn de auditeria de Ia Sociedad dominante en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de |a auditoria planificados y los hallazgos
significatives de |a auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Tambien proporcionamos a la comisidn de auditoria de la Sociedad dominante una declaracitn de gue
hemaos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones gue han sido objeto de comunicacidn a la comisidn de auditoria de |a Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en |a auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del perfodo actual y que son, en consecuencia, 1as cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salve que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestidn.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comlsién de auditoria de la Sociedad dominante

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro Informe adicional para
la comisidn de auditoria de la Seciedad deminante de fecha 28 de febrero de 2018,

Periodo de contrataclén

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 3 de mayo de 2016 nos nombré como auditores
por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016.

Collegi ERNST & YOUNG, S.L,

ce Censors Jurats {Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Comptes de Cuentas con el N® S0530)

de Catalunya

ERNST & YOUNG. S.L
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FLUIDRA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion Consolidado
31 de diciembre de 2017

{Junto con el Informe de Auditoria Consolidado)



Fluldra, S.A. ¥ Sociedades Dependientes
Cuentas Anuales Consplidadas
31 de diciembre de 2017 .y 2016

{Expresadas en miles de euras)

Estados financieros consolidados

=  Estados de Sitwacion Financiera Consolidados

Cuantas de Resultadas Consolidadas

Estados del Resultadoe Global Consolldados

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidados
Estados de Flujos da Efectiva Consalldados

Memaoria

Maturaleza, Actividades Principales y Compasiclan del Grupgo

Bases de Presentacidn

Principios Contables Aplicados Ralevantes

Informacidn Finangiera por Segmentos

Comblnaciones de Negocios

Inmovilizado Material

Fondo de comercio y Olros activas intangiblas

Imversiones Inmobilianas _

Inversionas Cantabilizadas Aplicando el Métoda de la Participacian

10, Actives Financieros Corrientes y no Corrientes

11, Instrumentos Financiercs Darivados

12. Existancias

13, Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobrar

14, Efectiva y Otros Medios Liguidos Equivalantes

15. Patnmonio Neto,

16. Ganancias por accion

17. Provisionas

18. Pasivos financieros con entidades de crédito y otros valores negociables
19, Acreedores-comearciales y otras cuentas a pagar

20, Otros pasivos no correntes

21. Palilica y Gestidn de Riesgos

22. Aprovisionamientos y variacion de existencias de producta acabado y &n curso
23, Ingresas par prestacion de senviclos

24, Gastos de Personal

25, Oftros Gaslos da Explatacion

26. Arrendarmentos Operativos

27. Ingresos y Gastos Financiercs

28, Impuesios Diferidos & Impuesto sobre las Ganancias

20, Saldos v Transacciones can Partes Vinculadas

a0, Informacion sobre medio ambignte

31. Otros Compromisas y Conlingencias

42, Honorarles de Auditores de Cuentas y Sociedades de su Grupd o Vincukadss
33. Informacisn sobre los aptazamientos de pago efecluados a proveedoras
34, EBITDA

35, Aousrdo de fusion con &l Grupo £odiac

36, Acontecimientos posteriores al aierra

0902 S QG Ll

Informe de Gestion Consolidado

Anexos

= AMNEXO Detalle de la razdn y objeto soclal de las sociedades dapandientes,
asociadas y multigrupo paricipadas directa e indirectamants

= ANEXO Iyl Detalle de resultados por segmentos

Detalle de actives y pasivos por segmenta



Fluidra, 5.4, ¥y Sociedades Depandianias
Estados de Siluacidn Financiera Consolldados
31 da diciembra da 2017y 2016

(Expresadas an miles de suros)

Auzthig Motas anazm? _3NM2aE
Inmaovilizada matenal g 08,508 101.284
Inversicnas Inmabiliarias 8 3.254 1.708
Fanda da comarncio T 196,218 169,557
Dtros activas mtangiboles ) 35,182 40,793
Inversiones contahilizadas apficanda el matoda da fa paticipacion ] 120
Activos financeros no corlantes 10 4,202 5613
Instrumentos finanaieros denvados 11 = -
Ofras cuantas a cobrar 13 3.053 2.285
Activos por impuestos diferidos 28 22378 24 6B
Total activos no comientes JGZ.795 ITE.025
Existencias 12 172764 164611
Deudores comernialas y olras cuentas a cobrar g 158,975 154127
Otras actives finzncieros comentes 10 4,138 4,147
Insrumentos financiercs dedvados 11 78 274
Efectiva v otros medios |quidos equivalentes 14 64756 6,094
Total acthvos comientes 401,711 AQB.2E4
TOTAL ACTIVG 764,506 785203
Patrimcio Nets
Capital 112,625 112620
Prima de-emisien a2 83 92831
Ganancias aoumuiadas y alras reservas 136,145 117858
Acciones propias { G.B8R | [EA19 )
Ot rastltado global A 1067} 8:143
Patrimonla atribuida a tenédores de  instrurmanios de patrimania 15 333650 326,142
netn de |a daminante
Participaciones no dominantes 10,034 11177
Total patrimonio nato 343 B84 336,319
Pazive
Paslvos financhanss con antidades-de cradilo v ofros valores
negociables 1 13774 174 588
Instrumentes financieros denvados 1 1349 1.858
Fasivas por impuestas difaridos 28 21.034 22611
Frovisianas 17 14807 8418
Subvenciones oficialas L B0
Otros pasives no somientes 20 22733 23,590
Total pasives no comentas. 108,358 #32.373
Paslvos financleros con entidades de orédito y ofros valores
negiables 18 Te.310 T4.805
Acresdores comariaies y otras cusntas & pagar 13 135433 134704
Provisionas 17 T4 6.050
Instrumentos firanoleros dervadog 11 472 24T
Total pasivos corrantss 222 464 216.581
TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVOS TH4.508 7852683

La memaria consolidada-adjiunia forma pare integra de |as cuentas anuales consclidadas de Fluidre, S04, v sociedsdes depondientss
cormespondianle 4| slarcesa anual tarminado el 31 de diciembra da 2017



Fluidra, 5.A. y Sociedades Dependiantas
Cuentas de Resultados Consolldados
31 de diclembre de 2017 y 2018

(Expresadas en miles de eurcs)

_ MNotas 20T MH22016
Ingrasos da aexplotacicn
Yenlas de marcadarias y productos terminados TH1.425 73252
ngrasos par prastacian de saryicios 23 15934 14,828
Trabajas efeciuados por el Grupo pera actives o camentes 5802 BATT
Total ingresos de explotacidn BO3.Z61 V33 657
Gasles de exploacidn
Warlanidn de edstancias de producto terminado ¥ en cursa
¥ aprovisionamientos de matana prima 22 {383,111 { 346374 )
Gastos de personal 24 { 168.356 ) {168,260 )
Gaslos de amonizacian y perdidas por detarioro de valor 8 7 8 y10 {40,378 :I_ { 35,846 )
Citroa gastos de explatacion 5 _ {153:863 ) [ 144,735 )
Total gastos de explotacion { Ta6.808 ) [ GER215)
Otraz resultados
Benaficios por le venta de inmovilizado Syd 2187 o 1.647
Total otros rasultatos 2197 1,647
Banaficic de explolanion 58845 45085
Irigresos / {Giastng) financiaros
Ingrescs financiaros 20748 2791
Gastos linanciarss {12415 [-11:182)
Diferencigs de cambio {2503 ) 1452
Resultados financieros natos a7 { 12840 | | 5,448 )
Participacian en beneficios ( {pérdidas) del ejercicio de
les mverslanas contabilizadas aplicando & metodo de |a
particigacion a (&2} T
Reneficio! (pardida) dnies de implestos de las
actividades conlinuadas AR 717 39 667
Gasio par impuasto sobre las ganancias 28 {12863 {13,135
Baneficiof (perdida) despuas de impuestos do las -
actividades cantinuadas 32.814 26.532
Beneficio Sinbuids a parioipaciones no domiranios 1,781 L4464
Benaficlo atnbuide a tenedores de instrumentos de
patdmanio neto da ladominante 31.053 24,068
EBITOA a8 ~ 8RaIs 85082
Gananclas por accitn bisicas v diluides (expresado en
aurosl 16 027997 021538

La memaria consalidada adiunla forma pare integra de las cuentss anuales consolidadas de Flukdra, 5.4, v socladades dependientes

correspondients gl ajercicio anual términado al 31 de dicembre de 2017,
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Fluidra, 5.A. y Sociedades Depandientes

Estados de flujos de efectivo consolldados

para los elarcicios anuales terminados el 31 de didlembre de 2017 y 2016

(Expresados en miles de auros)
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La memoria consolidade sdjunia foma parts intagra da las cuentas snuales consolidadas de Fluidra, 8.4 v socedades dependiantes
comespondients & ajarcicis anual terminado el 31 de diclembre de 2017,
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Memaria de las Cuentas Anuales Consalidadas

Naturaleza, Actividades Principales y Composicidn del Grupo

Fluidra, S.A. (n adelante la Sociedad) se constituyd en Girona como socledad limitada con fecha 3 de
actubre de 2002, por un periodeo de tlempo indefinida bajo la denominacion social de Aguana de Inv, Comp.,
5.L. pasando a su aclual denominacidn con fecha 17 de septiembre de 2007,

El objeto soclal v la aclividad de la Socledad es la lenenda vy disfrule de participaciones soclales, valores
mabiliarios y demas titules valores y el asesoramiento, direccion y administracion de las sociedades en las
que la Sociedad mantanga participaclones,

El domicilio social de la Sociedad s& encuentra en Sabadell (Barcelona), Avenida Francasc Macia, n® 60
planta 20.

La actividad del Grupo consiste en la fabrcacian ¥y comercializacion de productos accesonos ¥ maguinana
especificos para piscinas, rlego y tratamlento y purificacion de aguas,

Fluidra, 5.A. es la sociedad dominante del Grupa formado por las scciedades dependientes {en adelants
Grupo Fluidra o el Grupo), cuyo detalle se adjunta en el Anexo | Adiclonalmente, el Grupo paricipa en ofras
entidades cuyo detalle se adjunta en el mismo anexo. Las sociedades del Grupoe han sido consolidadas a
parlir de los estados financieros o de |as cuentas anuales preparadasiformuladas por los correspondientes
drganos dae Direccion y Administracion.

El 31 de octubre de 2007 Fluidra, S.A. (la “Socledad”) completd &l procesa de salida a Bolsa, Dicho proceso
se |nstrumentd & lravés de una Oferta Pabllca de Venta de 44 082 943 acclones ordinarias, de 1 auro da
valor naminal cada una,

Las mencionadas acciones representativas del capital de 8 Sociedad collzan en las Bolsas de Valores de
Barcelona y Madrid, asi como, en el Mercada Continus.

Bases de Presentacion

Las cugntas anuales consolidadas se han formulado a pardir de los registros contables de Fluidra, 5.4, v de
las enfidades incluidas en & Grupo. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017 s8 han praparado
de conformidad con las Normas Intemaclonales de Informacion Financiera adoptadas por 1a Unicn Europes
{MIIF-UE} y demas disposiciones del marco normativa de informacion financlera que resultan de aplicacian,
con el objeto de mastrar 1a imagen fiel del patimonio consolidade y de la situacion nanclera consolidada de
Fluidra, S.A; ysociedades dependientes al 31 de diciembre de 2017 y del rendimiante financiero consolidada,
de sus flujos de efective consolidados v de los camblas en el patrimonle neto conselidade correspondientas
al giercicio anual terminada en dicha fecha.

a) Bases de Elaboracion de las Cuentas Anuales Consolidadas

Estas cuantas anuales se han preparado utilizando el principio de coste histdrico, excepto pema los
instrumentos finangieros darivados, los instrumentos financiercs 8 valor razonable con cambio an
rasultados, asi como para algunos activos financieroes disponibles para la venla, gue se registran 8 su
valor razonabla,

{Continua)
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Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales consolidadas del ejerciclo 2017 presentan a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del estado de siluacion financiers consolidado, de la cuenta de resultados consolidada,
del estado del resullado global consolidado, del estado da cambios en al patrimonio nelo consalldado,
del estado de flujos de efective consolidado, y en los desgloses de la memoria, ademas de la cifras
consolidadas del gjercicio 2017, las correspondientes al sjercicio anterior que formaban parte de las
cuentas anuales consolidadas del eercico 2016 aprobadas por |8 Junta General de Accionistas de
fecha 3 de mayo da 2017,

Las politicas contables del Grupo que se deseriban en la nota 3 han sido consistentemente aplicadas al
gjarcicio anual terminada en 31 da diciembre de 2017 v a la informacldn comparativa a2 31 de diciembre
de 2018 que le acompana.

Mo existan principios contables de caracter obligatorio que, siendo significatives no hayan sido abjeto de
aplicacidn,

Los Administradores de la Sociedad dominants estiman que las cuentas anuales consolidadas dal
alercicio 2017, que han sido formuladas el 27 de febrero de 2018, seran aprobadas par la Junta General
de Accionistas sin modificacidn alguna.

Estimaciones contables relevantes e hipotesis y juiclos relevantes en la aplicacion de las
politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas dea acuardo can MIF-UE requiers que la Direcgidn
del Grupo realice |uicios, estimaciones y asuncionas que afectan a la aplicacion de las nomas y a los
importes de activos, pasivos, Ingresos y gastos. Las estimacionas y asunciones adoptadas estan
basadas @n aexperencias hisidrcas y otros factores gue son razonables bajo las circunstancias
axatantes.

En las cuenlas anuales consolidadas del Grupa correspondientes al ejercicio 2017 se han utilizado
ocasionalmente esimaciones realizadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos, Ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimacionas conlables
relevantes e hipolesis, se reflaren a:

. La vida util y el valor razonable de carteras de clientas y otros activos intangibles (véase nota 7).

. Las hipolesis empleadas en la determinacion dal valor en uso de las diversas Unidades
Generadoras de Efectivo (UGE) o grupo de ellas para avaluar el posible deteroro de valor da los
fondos de comercia U olros activos (véase nola 7).

. Evaluacién de la viabilidad técnica v comerdial de los proyectos de desarmallo en curso (véase
nolas 3d) iy 7)

. Estimacicn dn las provisiones por Insclvencias de cuentas a cobrar y pbsolescencia de las
axistencias mantenidas (véase notas 3 b} |}, 12y 13).

. El valor razonable de instrumentos financieros y determinados activos financiaros no cotirados
(wéase notas 10y 11}

- Hipotesis utiizadas para la determinacion de los valores razonables de los acthvos, pasivos ¥
pasivos contingentes an relacion con la combinacidn de negocios de Price Chemicals Pty Ltd,
Fluidra Watarling Pty, Ltd, SIEC Fluidra Metherfands B.V., Agrisilos, S.R.L. y Riiot Labs NVISA
(vease notas 19 y 20). Los pasivos per contraprestaciones contingentes corresponden al nivel 3
de |erarguia de valor rmzonable de acuerdo ala NIF 13,

" El valor razonable del compromiso de paricipaclan en gl capltal social de R Sodiedad con el
equipo directivo da la misma {véasa natas 3 p) y.29 b)),

= Estimaciones y juicios an relacion a las provisionas por litigios (véase notas 3 o) y 17,

*  Evaluacion de la recuperabllidad de eréditos fiscales, incluidas las pérdidas fiscales de ejercicins
anteriores y lgs derechos de deduccion. Las activas por Impuestos difenidos se reconocen en la
medida en gue se disponga de beneficics fiscales fuluros contra los que se puedan cargar las
diferencias temporaries, besandose en hipotesis de la direccion relativas al imparle vy los
calendarios de pagos de beneflcios fiscales futuros. Asimismo, en el caso de activos por
Impuestos diferidos relatives a Inversiones en emprasas del grupo se tene én cuenla para su
activacion si los mismos van a ravertir en un futuro previsible (véase notas 3r) y 28),
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A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funclén de la mejor informacidn disponible al 31 de
diciambre de 2017 sobra los hachos analizadas, es posible que acontecimisntos que puedan tensr lugar
en el futuro obliguen a modificartas (al alza o a la baja) an praximos elercicios. El efecto en cuentas
anuales consolldadas de las modificaciones gue, en su caso, se derivasen de los ajusles a efectuar
durante los praximos ejerclclos se registraria de forma prospectiva,

Adicionalmente, los principales juicios efectuados por la Direccidn de la Sociedad en la denlificacion y
salecclon de |os criterios aplicados en la valoracion y clasificacion de |as principales magnitudes que sa
muestran en las cusntas anuales consolidadas, son las siguientes:

=  Razones que justifican la ransferencia de riesgns y beneficlos an arendamlentos o en el registro
de |la baja de activos o pasivos financieros (véase notas 3 g) y 26).

L Razones gue juslifican la clasificacidn de actives coma invarsiones inmabilianas {véanse natas 3
g}y 8.

. Criterios de evaluacion de deteroros de valor de activas financieros (véanse notaz 3 h) vil) y 13,
.

. Razones que justifican la capitalizacion de proyectos de desarrallo (veanse natas 3 d) i}y T

Cambios Normativa NIIF-UE en el ejercicio 2017

= Nomas a interpretaciones aprobadas par fa Unidn Eurcpea aplicadas per primera vez en esle

ajerciclo

Las paliticas contables ulilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales consolidadas son las
mismas gue las aplicadas en |as cuentas anuales consolidadas del ejercieio terminado el 31 da
diciembra de 2016, ya que ninguna de las modificaciones a las nomas que son aplicables por
primera vez en esle ejercicio han tenido Un Impacto para el Grupa.

Sin embargo, las modificacianes a la NIC 7 Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre Informacian
& revelar requieren gue las entidades desglosen los cambios en los pasivos producidos por
actividadas: de financiacion, incluyendo tanto los derivados de flujos de efectiva como los que no
implican flujos de efeclive (tales como las ganancias o pérdidas por dilerenclas de cambio). Dicha
infarmacion se ha proporcionads en fa Mota 18, sin incluic informaclén comparativa del efercicio
anterior,

= Normas e interpretaciones amitidas por el |ASB, pero que no son aplcables en este elerciclo

El Grupo tlene |a Intancion de adoptar las normas, interpretaciones y modificaciones & las nommas
emitidas por el 1ASB, que no son de aplicaclon obligatoda en ka Union Europea a la fecha de
formulacion de estas cuentas anualss cansolidadas, cuanda entren én viger, sile son aplicables.

El Grupo, en base a los andlisis reallzados hasta la fecha, estima que la aplicacien Inicial de la NIlF
15 o tendra un iImpacto significativo sobre sus cuentas anuales consalidadas.

En cuanto a la NIIF-9, el Grupo tigne previsto adoptar la nueva norma en la fecha de aplicacion
requedda y no resxpresara la informaclan comparativa, En general, €l Grupo no espera grandes
cambios en su estado de situacion financiera y en el patrimanio neto, incluido al efecto del registro
de pérdidas esperadas de los deudares comerciales, El Grupo estd en proceso de adaplar sus
matrices de determinacion del deterioro de los deudores comerciales y su politica de Grupo para
adaptarse a la nueva normativa, pero no espera impactos significatives en su cuenta de resultados.

La NIIF 16 fuas amitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Amendamientos, CIMIIF 4
Determinacion de si un contrato contlene un amendamiento, SIC-15 Arrendamienios opearalivos -
Incentivas y SIG-27 Evaluacién de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un
arrendamiento. La NIF 16 establece los principios para el reconccimiento, la valoracion, la
presentacisn y la informacion a revelar de los arrendamientos y requisre gue los arendatanos
contahilican todos Jos amendamientos bejo un Unico modelo de balance similar a la achial
contabllizacién de las amendamientos finahcieros de acperdo con la NIC 17, La norma incluye dos
axenciones &l reconocimianto de los arreridarienios por los arendaetarios; los amendamientos de
activos de bajs valor (por ajemplo, los ordenadoras personales) y los arrendamientos a corlo plazo
tas decir, las contratos de arondamisnto con un plazo de arrendamiento de 12 mases o menes). En
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la fecha de inicio de un arendamianto, el arrendatario reconocera un pasivo por los pagos a realizar
por &l arendamiente (es decir, el pasivo por el arrendamiento) y un activo que rapresenta el
derecho de usar el activo subyacente durante &l plazo del arrendamiento {es decir, &l activo por al
derecho de uso), Los arrendalarios deberan reconocer por separado el gasto por intereses
correspandisnte al pasivo per el arrendamiento y el gasto por fa amartizacien del derecho de uso.

Los arrendatarios también estardn obligados & reevaluar el pasivo por el arrendamianto al ocurmr
clertos aventos (por elemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un camblo en los pagos de
armendamianto fuluros que resullen de un cambio en un indice o tasa utilizada para detamminar esos
pagos), Bl arendatario generalmente reconocerd &l imporle da la reevaluacion del pasivo por al
arrendamiento como un ajuste al activo por el derecha de uso,

La MIIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019,

Censiderando &l volumen relevante de 08 compromisos por contratos de arrendamiegnto que
mantisne al Grupo (Nota 26), Fluidra prevé que la NIIF 16 tendrd un Impacte significativo en los
astados financierns consolidados, Con facha 30 de Junio de 2017, el Grupo ha realizado una
primera estimacidn de lo que supondria la aplicacidn de la NIIF 16, realizando el calculo de forma
praspectiva optando par valorar el aetivo representativa de los derechos de uso al mismao valor que
&l pasivo. Sobre los datos citados se produciria un Incramento de sus aclivas ¥ U pasivas antre 70
y 90 millones de euros.

En 2018, el Grupo continuard evaluando el efecto potencial de la NIIF 16 en sus estados financieros
consolidadas, con [a perspectiva de evaluar adicionalmente dichos impaclos tras la fusion con el
Grupo Zodiac (var nota 35)

Principios Contables Relevantes Aplicados

Un resumen de los mas significativos se presenta a continuacion:

a)

Criterios de consaolidacion
i) Entidades dependientes y combinaciones de negocios

Se consldaran entldades dependientes, Incluyendo entidades esinucturadas, aguellas sobre [as que la
Sociedad glerce control a ravas de dependientas, directa o indirectamenta.

La Seciedad contrita a una enlidad dependients cuando por su implicacidn en alla estd expuesta, o
tiene derzcho, a unos rendimientos variables y tene la capacidad de influir en dichos rendimientos a
travéz dal poder que ejarce sobre la misma. La Sociedad tiene el podar cuando posee derechos
sustantivos en vigor que le proporcionan |a capacidad de dirigir 1as actividades relevanies, La Socledad
esta expuesta, o fiene derocho, & unos rendimientos variables por su implicacidn en 'la entidad
dependients cuanda los rendimientss que obtiene par dicha implicacion pueden variar en funcian de la
evolugion econdmics de la entidad {(NIF 10.6, 10 y 15),

Las ingreses, gastos v flujos da efectivo de las entidades dependiantes se Incluyen en las cuanias
anuales consolidadas desde la fecha de adquisicidn, que es aguella en |la que el Grupo obtlens
sfectivamante & control de las mismas. Las entidades dependientes se excluyen de |a consolidacion
desda la fecha en |a que s ha perdido contral,

El Grupo aplicd la excepcién contempiada en la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Infarmacidn Financiera” por lo que sola las combinaciones de negocios efecluadas a
partir del 1 de enero de 2005, fecha de transicidn a las NITF-UE, han sido registradas mediante o
metodo de adqulsician. Las adgquisiciones de entidades efectuadas con anterioridad a dicha fecha se
registraran de acusrda con |os principios v cnterlos contables vigentes en fechas anleriores, una vez
consideradas las cormecclones y alusles necesanios en la fecha de transiclan,
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Combinaciones de negocios efeciuadas con snteroridad a 1 de gnera de 2010

El coste de la combinacién de negocios efectuadas con anlerioridad a 1 de enerp da 2010 se detarmind
an la fecha de adquisicidn por fa suma de los valores razenables de los activos entregados, los pasivos
incurrides o asumidos y los instrumentoss de patrimonio neto emitidos por el Grupo a cambio dal control
de la entidad adguirda, Ineluyendo con cardcter adiclonal cualguier coste directamente atribulble a 1a
adguisicidn. Asimismo los ajustes al coste de la combinacian de negocios que dependen de hechos
futuros, forman parte del mismo siempre que sy importe fuese probable vy pudiera sar valorado de forma
flabla,

El coste de la combinaciaon de negocios se distribuyd entre los valores razonables de los activos
adnuindos, pashios y pasives contingentes asumidos (activos netos identificables) de la entidad
adquinda, Se sxceptud de la aplicacidn de este eriterio a los activos no cormeantes o grupos enajenables
de alemeantos que se clasificaran como mantanidos para la venta que se valoran por su valor razonable,
menas los cosles de venls.

El exceso axistante entra el cosfe de la combinacion de negocios y fa participacicn del Grupo en el valor
razonable de los activos netos identificables de la entidad adquirida se registrd como fondo de
comercio, miantras gue an su caso, el defecto, ura vez debidamente reconsiderado el coste de a
combinacion v los valores razonables de los activos netos adquindos, se reconoce en resultados,

El coste ce la combinacién de negocios incluyd las contraprestaciones contingentes, si an |8 fecha da
adnuislcidn eran probables y se podian estimar con fiabilidad. El reconccimiento posterior de las
contrapresiaciones contingentes o las varaclones posierores de las contraprestaciones contingentes,
S8 fecONocen coma un ajuste prospectiva al coste de la combinacion de negocios.

Combinaciones de negocios gue se efeciien can postenondad a 1 oe enero de 2010

La contraprastacion entregada par |a combinacion da negocios s detarmina en |a fecha de adguisician
por la suma de los valores razonables de los activas entregados, los pasivos incurridos o asumidos, los
instrumentos de patrimaonio neto emitidos y cualguier contraprestacian contingente. que dependa de
hachns futuros o dal cumplimisnto de ceras condiclongs a cambio del contral del negocio adguindo,

La contraprestacion entregada, excluye cualquier desambolss que no forma pane del intercamblo por el
negocio adquirido. Los costes relacionados can la adquisicion se reconocen coma gasto a madida que
s@ incurren,

£l Grupo reconoce en la fecha de adgusicion los aclives adquiridos y los pasivos asumidos por su valar
raranable. Los pasivos asumidos incluyen les pasives confingentes en [a meadida en qua reprasanten
obligacionas presantas que surjan de sucesos pasados y su valor razonable pueda ser medido con
fiabllidad.

Los activas y pasives asumidos se clasifican y designan para su valoracian postaror sobre |a base de
los acuerdos contractuales, sondiciones economicas, poliicas contables vy da explotacion y otras
condiciones  existentes en 18 fecha de adquisicidn, excepto los contratos de amendamisnto y de
SEQUIMSE,

El exceso existenls enlre la contraprestacian entregada, mas el valer asignado a las paricipacionas no
dominantes y el importe neta de les activos adquiridos y los pasivos asumidos, s& registra coma fondo
de comearcic. Ensu caso, el defacto, despues de evaluar el importe de |la contraprestacion entregada, el
valor asignado a las parficipaclanes no dominantes y la identificacidn y valoracion de los activas netos
adquiridos, se reconace en resulladas.

La contraprestacian contingente se clasifica de acuerdo a las condicionas confraciuales subyacentas
como active © pasive financierg, Instrumeanta de patrimonio o provisian. En la madida en quae las
varlacionas posteriores del valor razonable de un aclivo o un pasivo financiers No e corespondan con
un ajuste del periodo de valoracion, se reconocen en resuliados consoldados, La contraprestacian
contingente clasificada comao patrimonio neto no es objeto de actuaiizacian posterior, reconociendo |3
liquidacion |lgualmente en patrimonio neto. La contraprestacidn contingents clasificada como provisidn,
58 reconoce postenormente & valor razanable con cambios en resultados
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Las transacciones vy saldos mantanidos y los benaficios o pérdidas no realizados con empresas del
Grupa han sido eliminados en el proceso de consolidacion. En su caso, las perdidas no realizadas en la
transmision de activos entre empresas del Grupo han sido consjderadas como un indicador de detanioro
de valor de los actives transmitidas,

Las politicas contables de las entidades dependientes se hen adeptado a las politicas contables del
Grupo, para Iransacciones y otros eventos que, siendo similares sa hayan producido en circunstancias
parecidas.

lLos estados financianos de las entidades dependientes utilizados en el proceso de consalidacidn estan
referidos & la misma fecha de pragentacidn ¥ misma parjodeo que los de la Socledad daminants,

if} Participaciones no dominantes

Las participaciones no dominantes an la entidad dependiente, se registran por @l porcenlae dae
paricipaclén en el valor razonable de las activos netos identificables adguindos y se presentan en &l
patrimonio neto da forma separada del patrimonio atribuide a los accionistas de la Sccledad dominante.,
Las participacionss no dominantes en los resultados consolidados v en el resuliado global total
consolidado del elercicio se presentan igualmente de forma separada en la cuenla de resultados
consolidada ¥ an el estads consolidado dael resuitado global, respectivamente,

La paricipacion del Grupo y las participaciones no dominanles en los resultados consolidados del
ejercicio (el resultado global lofal consolldado del ejerclcla) ¥ en los cambios en el patrimonio neto de
las entidades dependientes. una vez considerados los ajustes y eliminaciones derlvados de la
cansolidacidn, se determina a partir de las participacienes en |a propiedad al clerre del ejercicio, sin
considesar gl posible ejercicia o conversion de los derechos de volo potenclales y una vez descontado
&l efecto de los dividendos, acordados o no, de acciones preferentes con derechos acumulatives gue se
hayan clasificedo en cuentas de patdmonio neta, Sin embargo, la existancia © no de control se
detarmina: considerando &) sjercicio eventual de derechos de volo polenciales y otros instrumantos:
financleros derivados que, en sustancia, oflorgan acceso actualmente a los beneficios aconomicos
asocladas con las participaciones en la propiedad, es decir el derecho de participar en dividendos
futuros y cambios an el valor de las entidades depandientes

El exzeso de las pérdidas atrbuibles a las parlicipaclones no dominantas generadas con antarionidad al
1 de enaro de 2010 no Imputables a las mismas por exceder al iImporte de su paricipacian an &l
patrimonio de la entidad dependients, se registra como una disminucion del patrimania nato atribuible a
los accionistas de la Sociedad dominante, excepto en aguellos casos en los gue las partoipacionss no
dominantes tengan una obligacion vinculante de asumir una parte o la lotalidad de las pérdidas
tuvieran capacidad para realizar ln imversion adicional necesaria. Los beneficios oblenidos por el Grupo
en fechas posteriores sa aslgnan al patrimonio nelo atribuible & los accionistas de la Sociedad
domimante hasla recuperar &l importe da las pérdidas absorbidas en periodos contables antenores
correspondiantas a las participaciones no dominantes

A partir dal 1 de enero de 2010, los resultados y cada companente del otro resultado glabal se aslgran
al patrimonio neto atribuible 3 los acoionistas de |2 Socledad dominanie v a las paricipacionas no
dominantes en proporcidn & su parlicipacion, aunque esta impligue un saldo deudor de participaciones
no dominantes. Los acuerdos suscritos antre el Grupo y las paricipacionss no dominantes se
FECONGCEN COMmo una transaccidn separada

Transacciones con pamicipacionas no daminantes.

El aumanlo vy teduccion de las paricipaciones no dominantes en una sociedad dependlente
manteniando &l control, 38 reconoce comao una ransaccidn con instrumentas de patrimonio nela, Por o
fanto na surge un nuevo costa de adguisician en los aumentos y lampoco e reconocen resultades en
las raducciones, sing que la diferencia entre la contraprestacan entregada o recibida y el valar contable
da las paricipaciones no dominanies se recanoce an réservas de la socledad Inversora, sin parjuicio do
reclasificar |ss reservas de consolidacidn v reasignar &l otro resulltade giobal entre gl Grupo y las
patticipacionas no dominanles: En la disminucion de la paricipacion del Grupo an ung sociedad
dapandianta, las participasionas no dominantes se reconocen por su partlcipacion en los actlvos netos
consolidados.
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Opcianes de venta wo oruzadas otorgadas con anfenondad al 1 de enero de 2010

El Grupo recanoce las opciones de venta de participaciones en las entidades dependianies otorgadas a
participaciones no dominantes en la fecha de adquisicidn de una combinacion de negocios como una
adguisicicn anticipada de dichas participaciones, registrando un pasivo por al valor actual de la mejor
estimacion del importe a pagar, que forma para del coste de la combinacion de negocios.

En gjercicios postanores la varaclan del pasive por el efecto del descuenta financiern se reconoce
comao gasla financigra en resultados v &l resto se reconoce coma un ajuste al coste de la combinacion
de negoclos. Los dividendos, €n su caso, pagades a las participaciones no dominantes hasta |a fecha
de sjercicio de las opclones, se reconocen igualmente como ajustes al coste de |3 combinacian de
negacios, Si finalmante las opciones no son ejercidas, |a ransaccidn se reconone como una venta a las
participaciones no deminantes.

Opeciones de vanta pio cruzadas atorgadas con posteriovidad &l 1 de enero da 2010

El Grupa reconoce las opoiones de venla de parlicipaciones en las sociedades dependientss olorgadas
a participasionas na dominantes en ia fecha de adquisicion da una combinacion de negocias como una
adguisicidn antcipada de dichas particlpaciones, reglstrando un pasiva financlere por el valor actual da
la mejor estimacién del importe a pagar, gue forma parle de |a contraprestacian antregada.

En ejercicios posteriores, la vanacldn del pasivo financiero sa reconoce como un gasto o ingreso
financiero en resullados, Los dividendos discrecionales, 8n su caso, pagados a las pariclpaciongs no
dominantes hasta la fecha de ejercicio de las opciones, se reconocen comno una distribucion de
resultados, reflelando dicho importe como mayor impacto en los beneficios atribuidos a las
participaciones no dominantes. En el caso de que |os dividendos estén predeterminados o incorporados
e la valoracidn del pasivo financlera, entonces su pago se descuanta del valor contable de gsle.

Si finalmente las opcipnas no son gjercidas, |a transaccidn se réconoce coma una vanta de
paricipaciones a los accionistas minontarios.

iii) Entidades asociadas

Se consideran ontidades asociadas, squellas sobre las que 1a Sociedad, directa o indirectamenta a
través de dependientas, gjerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder da Intervenir
an las decisiones de politics financiera ¥ de explotacion de una antidad, sin que suponga la existendia
de contral o de control conjunto sobre la misma.

Las inversiones an entidades asociadas se reglstran por el mélodo de la padicipacion desda |la fecha en
la que se ejerce influencia significativa hasta |a fecha en la que la Sociedad no puede saguir justificande
la swstencia de la misma.

La adquisicion de entidades asociadas se registra aplicando s metode de adouisicion al que se hace
refarencia en el caso de entidades dependientes. El fondo de comercio, nofo de las pérdidas
acumuladas par deterioro de walor, se incluye en el valor contable de la inversion cantabilizada
aplicanda gl método de la paricipacion.

iv) Deterioro de walar

El Grupo aplica los critarios: de deteriora desarrollados en la NIC 29: Instrumentos financieros.
Reconocimiento v Valoracion con el objeto de determinar 51 es necesario reglstrar perdidas por deterioro
adicionales a las ya registradas an |a inversion neta en la asociada o en cualguler otro activo financiero
mantenido can la misma como consecuencla de la aplicacion del mélodo de |a panicipacidn,

Moneda extranjera
i) Moneda funcfonal y moneda de presentacion

Las cuenlas anuales consolidadas se presentan en miles da euros, redondeados al millar mas cercang,
que 85 la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad dominante,
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ii) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambia vigentes entre la moneda funclonal y la moneda exiranjera en las fechas de las transacelones,
Los aclivos v pasivos monetaros en moneda extranjera se conviertan a la moneda funcional al tipo
existente al ciarre del sjerclgio, mienfras que los no monetarios valorados a coste histarico, se
comvierten aplicando Ios lipos de cambio aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la fransaccion. Las
diferancias que se ponen de manifiesto en la liguidacidn de las (ransacciones en moneda extranjera y
en |a conversidn a los tipos de cambio de clerre de los activos y pasives monetarios denominados an
moneda extranjara se reconocan an resultados.

En la presentacion del estado de flujos de elective consalidade, los flujos procedentes de transacclones
an moneda extranjera se convierten a euros aplicanda tipos de cambio aproxdmalivos a los existentes
en la facha en la que éstos se produjeron, El efecto de la variacion de |os tipes de cambio sebra el
efectivo v otros medios liquides equivalentes denominados en moneda extranjers, S8 presenta
separadamente en @l estado de flujos de efectivo como "Efecio de |as diferencias de camblo en el
efectiva”,

E| Grupo presenta el efecto de |a conversidn de activos y pasivos por impuestos diferidos denominados
an moneda exiranjera conjuntamente con el Impuesto sobre las ganancias diferido en resullados,

iil) Conversidn de negocios en el axtranjero

La conversion & euros de nagocios en el extranjero cuya moneda funcicnal no es la de un pais
hipernflacionario se ha efectuado mediante la aplicacion del sigulonte criteno:

+ Los activos y pasivos, ingluyendo e fondo de comercio y los ajustes a los activos netos
derivados de la adquisician de los negoclos, Incluyendo los saldos comparativos, 28 convierlen
al tipo e cambio de cierre an la fecha de cada cierre;

« |ds ingresos y gaslos, incluyendo |05 saldos comparativos, se convierten & los tipos do cambio
vigentes en la fecha de cada transaccion; y

s Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacidn da los criterios antenores se reconocan
como diferenclas de conversidn en olro resultade glabal,

En la presentacian del estade cansolidado de fujos de efectiva, los flujos de efective, incluyendo los
saldns comparatives, de las entidatles dependientes extranjeras se convieren a euros aplicando los
Upas de cambio vigentes en fa fecha en la que éstos tuvieran fugar.

Las diferencias de conversion relacionadas con nagocios extranjeros: registradas en ofro resultado
global, se reconocen en resultades conjuntamente y en el momente en gque tiene lugar el
reconocimianto en resultados relacionado con la enalenacion de |os mencionados negocios,

Inmovilizade material
i} Activas para uso propio

El iInmowlizado material sa reconoce a su coste de adguisicion, menos su camaspondlante amartizacian
acumulada y, si la hubiers, menos cualquier pérdida por deterlore de valor, El coste def Inmovilizada
matenal construldo por el Grupo se determina siguiendo los mismos principics que si fuera un
inmeovilizado adquirido, considerando ademas lus principlos establecidos para el coste de producsion de
las existencias, La capltalizaclan de! coste da produccion se Incluya dentra del epigrafe de "Trabajns
efectuados por &l Grupo para activos no comentes” de la cuenta de resultados consolidada,

El coste dal Inmavilizada maleral comprande el precio de adguisicidn, menos descuentos comerciales o
rebajas mas, cualquier coste directamants relaclonado con |8 ubleacion del mismo en el lugar y las
condiciones necesaras para que pusda operar n la forma prevista per los Adminstradores, y en su
caso, la estimacian Inicial de los costas de desmantelarmiento o retiro, asl como la rehabilitacion del
lugar sabre el que s encuentra, siempre que canstituyan obligacionas incurridas como consecuencla
e 5u uso y con propdsitos distinlos de la produecaion de existencias.
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El Grupa registra de forma separada aquellos componentes dentro de un aclivo complejo cuya vida il
es distinla del activo principal.

il) inversionos en locales alquilados

Las Inversiones de caracter permanante realizadas en inmuebles arrendados a terceros se reconocen
siguiendo los mismos crtenos ulilizados para el Inmovilizado material. Las Inverslones se amortizan
durante el plazo manor de su vida Util o durante el plaze dal contrato de amendamiento, A estos efectos
la determinacian del plaza de arrendamiento es consistente con s establecida para la clasificacién del
mismo. Si se da el caso, cuando existan dudas sobre la elecucidn a término del contrato de
arrandamiento, se dota una provision por el Impore estimado dal valer naeto contable de |as inversiones
no recuparables. lgualmeante, si es el caso, el coste de dichas inversiones incluye |08 cosles estimarlas
por &l dasmantelamiento y ralirada de los activos y la rehabllitacion de su emplazamiento, & los qua se
sncuentre obligado el Grupo a la finalizacion del contrato, registrando una provision por el valor
prasante del coste estimiado an gue espsara incurrr,

iifl Costes incurridos con posterioridad

El Grupa reconoce como mayor coste de los activos, el cosle de reposicion de los companentas de un
activa en el momenta an gue se |ncurre en ellos y siempre que sea probable que Se oblengan
heneficios ‘econdmicos futuras adicionales denvados del activo ¥ que el coste pueda ser valorada con
suficiente fisbilidad. Los costes restantes, incluyendo los gastos de conservacidn y mantanimienta del
inmavilizado maleral se cargan en resultados en el momento en que se producen.

iv] Amortizacion

La amorizaclon de los elemantas de inmovilizado malerial se realiza distribuyendo sl importe
amortizable, que es el coste de adquisicion menos su valor residual, de forma lineal & io largo de su
vida gtil. La amortizacion se determina de forma Independienta para cada parte de un elemanto de
inmovilizado matenal que tiena un coste significativo en relacion al costa total del elemento,

Las terenaos no s2 amortizan, La amortizacion de los elementos del immavilizado materal se determina
siguendo ko expuasto a continuacian:

Afips de vida Ut estimada

Conslrucciones a3

Instalaciones técnicas y maguinaria 310
Ofras- instalaciones, ulillaje v mobiliano 3=10
Equipns para procesos de informaclon 2-5
Elementos de lrarsports 3-8
Oftro inmaovillzado 4-10

E| Grupo reviaa, al menos al linal del sjarcicio, el valor residual. la vida Ut y método de amortizacian de
los distinlos aclives materiales. Las modificacionss en los orterios inicialmenta establecidos se
rEcOnoCan come un camhbio de estimacidan,

v) Deteriora de valor

El Grupo evalia y determina, sl se diera el caso, las pérdidas y las reverslones de las pérdidas por
delerioro del inmovilizado matanal de acuerdo con los criterios que se mencionan an la nots 3 7).
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Activos intangibles
i) Fondo de comercio

El fondo de camercio, s8 determina sigulendo los criterios expuestos en la nota 3 a) i) de Entidades
dependienies y combinaciones da negocios.

El fondo de comercio ng se amattiza, sino que se comprusba su deterioro con una perodicidad anual o
con una frecuencia mayor an el caso en & que se hubieran identificado acontecimientos indicativas de
una potencial pérdida del valor del activa. A eslos efecios, el fonde de comercio resullante de las
combinacionas dé negocios se asigna a cada una de fas unidades generadoras de efectivo (UGE) o
grupas de UGEs gue se espera se vayan a beneficiar de las sinergias de la combinacidn y se aplican
los criterios a los que se hace referencia an la nota 3 f). Después del reconacimianto Inicial, el fando de
comearcio se valora porsu coste menos las pérdidas por deterioro de valar acumuladas:

Los fondos de camercio corraspendientes a combinaciones de negoclo anteriores a 1 de enera de 2005
se incluyen a su valor neto sequn figuraba en las cuentas anuales publicadas a 31 de diciembre de
2004, considerando dicho valor como coste atribuido.

El fondo de comercio generado intermaments na Se reconooce como un activo,
i) Activas intangibles generados internamenta

L.os costes relacionadas con las actividades de investigacion sa registran como un gasio 8 medida que
se incurren. Aguellos costes relacionados con las actividades de desarrollo de cleros productos sa han
caphalizado en la madida que:

. El Grupo dispone de estudios tecnicos que justifican la viabilidad del proceso productivo,

=  Exlste un compromiso del Grupo para completar la produccidn del active de forma que se
gncuentre an condiciones de vents,

«  Elactiva va 8 generar beneficios econdmicos suficientes a ravés de las ventas fuluras en los
rmercados en los que opera el Grupo:

» B Grupo dispens de los mecursos téonicos y financieres (o de otro bipo), para complatar el
desarrollo del activa y ha desarmollado sistemas de control presupuestano y de contabilidad
analltica que permiten hacer un seguimiento de los costés presupuastados, las modificaciones
introducidas y los costes realmente imputadas a los distintos proyectos.

El coste da los adlives generados internamente por &l Grupo se detarming siguiendo los mismos
principlos: que ios establecldos en la determinacion del coste de produccion de las exlsltencias. La
capitalizacion del cosle de produccidn se realiza mediante el abono de los costes imputables al activo
en el apigrafe de “Trabajos efectuados por el Grupo para actives no corrientes™ de la cuenla de
resultados consolidada.

Asimisma, los costes incomdos en |a realizacdn de actividades que contrbuyen a desarrollar el valor de
los distintos negoclos en los que opera el Grupa &n 5U conjunto se registran como gastos a medida que
S8 INCurrer,

Asimismo ¥ con cardcter general, las sustiuclones o costes posteriores incurmdos en activos
intangibles, s& registran como gaslo, s3lva que aumentan los beneficios econdmicos fUluros esparados
delos adtivos.

iil) Activas intangibles adquiridos en combinaciones de negocios

A padir del 1 de enerc de 2005, los activos intangibles dentificables adquindos en combinaciones de
negocios se valoran an el momenta de su adguisiclon a su valor razonable, slempre que dicho valor
puada determinarse de forma fiable. Los costes postoriores relacionados con |os proyecios de
investigacion y desarrollo, s& regisiran siguiendo o dispueslo para activos intangibles generados
intermamante.
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Las carteras de clientes adquiridas comprenden basicamente el valor de la relaclon exstents entra [a
correspondienta sociedad y sus clientas, la cual se sustenta en un orgen contractual, y por tanto, su
identificacian como activa intangible surge de acuerdo a un criterio contraciual-legal. Adicionalmante,
las patantas adquiridas comprenden el valor de las lecnaloafas para fabricar determinados productos,
las cuales se sustentan en un ofgen contractual-legal. Su valoracidn se ha realizado aplicando un valor
de mercado obtenido a partir de métodas de valoracion comunments aceptados basados en el
descuento de flujos de caja futuros. Asimismo, se han calculado vidas dtiles finltas en base a la
avidencia histdrica sobre la renavacidn de |a relacion de forma continuada cen estos clientes v en base
al periodo residual del derecho de utiizacidn de las patentes, teniendo en cuenta |a obsclescencia
tecnica prevista,

iv) Ofros activas intangibles

Otros activos intangibles se presentan en el estado de situacion financiers consolidado por su valor de
ooste minorado en el importe de las amorizaciones y pardidas par deterlora de valor acumuladas,

v) Vida il y amortizaciones

El Grupo evalla para cada activo intangible adguinido si la vida Ot es finita o indefinida. A estos efeclos
se antisnds gue un activa intangitle tiens wida bl Indefinida cuando no exisie un limite previsitle al
periodo durante el cual va a generar entrada de flujos netos da efectiva.

Los actives intangibles con vidas Gtiles indefinidas no estan sujetos a amortizadidn sing a comprobacian
de detaroro que se realiza con una perodicidad anual como minima.

La amortizacion de los activos intanglbles don vidas Utiles finitas se realiza distribuyendo el importe
amaortizable a la larga de su vida atll madianta la aplicacion de los siguientes criterios:

Método de Afos de vids

amartizacion util estimada
Gastos de desamolla linesl 3-4
Propiadad industrial y patentes lineal 5-10
Aplicaciones nformaticas linaal 3-5
Relaciones con clientas decraciants 3-20
Otros activos intangibles decrocianta [ lineal 5-10

4 msins afectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicldn menos su valor residual.

El Grupo revisa el valor rasidual, la vida (il y &l método de amartizacion de |os activos intangibles al
cierre de cada ejercicio, Las modificaclones en [os cnlerios inicialmenie eslablecidos se reconocen
cama un cambio de estimacion

vi} Deterioro del valor de los activos

El Grupo evalia y determina las pérdidas y las reversiones de las perdidas por deterioro de valor de log
activos Intangibles de acusrdo con los criferics que se mencionan &n la nota 3 1),

Inversiones inmobiliarias

Las Inversionaes nmobiliarias son inmuebles, considerados en sU lotalidad o en parte, que se
mantiengn para obtener rentas, plusvallas o ambas, en lugar de para su uso en fa produccion o
suministro de bienes o servicios. Las inversiones inmobiliarias se reconocen inicialmente al coste,
incluyendo los costes de transaccian

Bl Grupo valora las Inversiones inmablliarias con postariordad a su reconccimiento inlclal sigulenda &l
criterin de coste asiablecido para &l inmavilizado material. Los métodos de amortizacion v las vidas
titiles son los raflejados en dicho apartada,
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Deterioro de valor de activos no financieros

El Grupo sigue el criterdo de evaluar la existancia do indicios gué pudieran poner de manifissta el
potencial deterorn de valor de los actives no financieros sujelos a amortizacion o depreciacion,
incluyendo &l corraspondiente a |las entidades contabllizadas por el método de |a participacion, al ohieto
de comprabar si el valor cantable de los mencionados activos exceda de su valor recuperable,

Asimisma, ¥ con independancia de la existencia de cualquier indicio de delerioro de valor, al Grupo
comprueba, al menos con una periodicidad anual, &l polencial deteriore del valor que pudiera afectar al
fondo de comercio, a los activos intangibles con una vida Ot indefinida, asi como a los activas
Intangibles que ain no e encuantran disponioles para su Uso,

El valor recuperable da los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de
enajenacidn o disposicion por otra via y sU valor de uso. El caloulo del valor de uso del aclivo se realiza
an tuncion de Ios flujos de efectiva fuluros esperados que se denvardn de la utilizacidn def activo, |as
expectalivas sobra posibles variaciones en el importe o distibucién temporal de los flujos, el valar
temparal del dinero, el precic a satisfacer por soporiar |a inceridumbire refacionada caon af activo y otros
faclores que los participes del mercado considerarian en la valoracion de los flujos de efectivo fuluros
relacionados con el activo.

Las diferenctas negativas resaltantss de la comparacion de los valores contables de los activos con sus
valores recuperables se reconocan en resultados,

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, ‘@ menos que el activo no genara
entradas de efective que sean, en buera medida, indepandientes de |as correspondientes a otros
activas o grupos de activos, 5l este s el caso, el importe recuperable se determina para la Unidad
Generadora de Efectiva (UGE) a la que pertenece,

Las pérdidas relaclonadas con el deterioro de valor dela UGE, se asignan inicialmante a reducir, an su
caso, el valor del fondo de comercio distnbuido & la misma y & continuacion a los demas activos de s
UGE, prorrateando en funcian del valor contable de cada una de las activos, con &l limite para cada Uno
de ellos del mayor de su valar razonable menocs los cosles de enajenacién o disposicion por ofra via, su
valor di UsD Yy cero.

El Grups evailia en cada fecha de ciare, si existe algln indicio de que la pérdida por deterioro de valor
recenocida en ejercicios antariores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro
del valor corraspondientes al fondo de comercio no son reversitles, Las pérdidas por deteroro del resto
de activos solo se revierden si g2 hublese producida un cambio en las estimaciones ulilizadas para
determinar &l valor recuperable del activo.,

La reversion de la pérdida por deterioro de valor sa registra con abono a resultades. Na cbstante |a
reversidn de la pardida no puede aumentar el valor contable del activo por encima del valor contable
qua hubiera tenido, neto de amarlizaclones, si no se hubiora registrado ef delariaro.

El importa de la reversion de la péardida de valor de una UGE, se distribuye entre los activos de la
misma, excapiuando ef fondo de comercio, prarrateando en funcidn del valor contable de los activos,
con al limite por activo del mener de su valor recuperable y &l valor contable que hubiera tenido, neta de
amortizaciones, si no se hubiara regstrada la pardida,

Arrendamientos
El Grupo tiena cedido al derecho di uso de determinados activos bajo contratos de amendamiento,

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere al Grupo sustancialments todos los nesgos
beneficios Inherentes a la propledad de los activos se clasifican como arrendamlentos financleras y an
paso contrano s lasifican como arrendamientos operalivos.
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] Arrendamientos financieros

Al inlcio del plaze dal arrendamientn financiera, el Grupo recenoce un active y un pasive por el menor
del valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del arendamiento. Los
costes directos iniciales se incluyen camo mayor valor del active. Los pagos minimas se dividen entra |a
carga financiera i la reduccion da la deuda pendiente de pago, Los gastos financieras se imputan a la
cuenta de resullados consolidada, mediante la aplicacion del método del tipo de Intorés efectivo. Las
cuotas de amendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable que se vaya &
incumir an las mismas,

Los principios contables que se aplican a los activas utilizados por &l Grupo en virtud de la sUsCHpelan
de contratos de arrendamiento clasificados como financieros son los mismos que los que se desarrallan
an la nota 3 ),

if} Arrendamientos operativas

Las cunias dervadas de las arrandamienios operativos, netas de los incentivas recibides, se raconocen
como gasto de forma lineal durante &l plazo de arendamianto excepto que restlte mas representativa
ofra base sistematica da reparto por reflejar mas adecuadaments el patron temporal de los beneficios
del arrendamienta,

Las cuotas de arrendamienta cantingentes se registran coma gasto cuando es probable que se vaya a
Ircurrir en las mismas.

Instrumentaos financieras
i} Clasificacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financiers se clasifican an &l momenta de su reconacimiento inicial.como un activo
financiero, un pasivo financiaro o un Instrumento de patrimonio, da conformidad con el fondo econdmico
del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiara, pasivo financiero o de instrumento de
pattimonio desarmalladas en fa NIC 32 “|nstrumeantos financieros: Presentacion”,

Asimisma, y a efectos de su valoracion, las Instrumentos financierns se clasifican en las categorias de
actlvos y pasivas financleros al valor razonable con cambpios en resultados, prastamos y cuentas a
cobrar, activos financieras disponibles para la venta v pasivos financieros valorados a coste amartizado,.
La ciasificacion en las categorias anteriores se efectia atendiendo a las caractersticas del instrumento
y @ las intanciones de Grupo en el momento de su recanacimisnto inicial,

Las compras y venlas convengionales de activas financiercs se raconocen an la fecha de MEgOCiacion,
es declr, la fecha an que &l Grupo se compromels a camprar o vender el aslivo,

ifl Principios de compensacion

Un activo finandiero ¥ un pasivo financlers san objeto de compensacion solo cuando el Grupo tiens el
derecho exigible, legaimante de compensar los importes reconocidos y lene |a infencian da liguidar |3
cantidad neta o de realizar el aclivo y cancelar el pasivo simullanaamentea.

iii) Activas y pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos o pasivos financieras al valor razonabla con cambios en resultades son aquellos que se
clasifican como mantanidos para negociar o que el Grupo ha deslgnado al 1 de enera de 2005 v a partir
de dicha fecha, desde el momeanto de su reconocimlents inicial como tales,

Ln activa o pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si

s Se adquiare o incurre principalmente con el objeto de vendero o volver a comprarlo en un futuro
inmediato
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s En &l reconcciments inicial es parte de una cartera de Instrumentos financieros ldentificados, que se
gestionan conjuntamente y para la cual existe evidencia de un palrdn reciente de obtencion de
benaficios a corto plazo o

s Se trata de un dervado, exceplo un dervado gue haya sido designado como instrumento de

coberura y cumpla las condiciones para ser eficaz y un dervado que sea un contrato de garanlia
financlera.

Los instrumentos de patrimenio que no tienen un precio de mercado cotizado en un mercada activo y
cuya valor razonable no puede ser estimada con fiabilidad, no se clasifican en esta categoria.

lLos activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocer
iniciaimente al. valor razonable, Los costes de transaccidn directamente atribuibles a la compra o
emisidn se reconocen como un gasto a medida qua sa incumean.

Con postariordad a su reconocimiento inicial, se reconocen a wvalor razonable registrando las
vanaciones en resultades. El valor razonable no se reduce por los costes de transaccidn an qua sg
pueda Incurrir por =u eventual venta o disposicion por otra via.

iv) Préstamas y cuenlas a cobirar

Los préstamos y cuentas a cobrarson actives financleros no dervados con pages fijos o detarminables
que no cotizan en un mercado aclivo distintos de aguellos clasificades en olras categorias de aclivos
financierns. Estos activas se reconocan inicialmante por su valor razenable, incluyendo los: costes de
transaccion incurndos y S8 valoran posteriormenta al cosle amortizado, utilizando el mélodo del tipo de
intares sfectivo.

v) Activos financieros disponibles para la venta

El Grupo registra bajo este concepto la adguisicidn de Instrumentos financieros no derlvados que se
designan especificamente en esta categoria o no cumplen los raquisitos que determinarian su inclusion
en las calegorias antanores.

L.as activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al valor razonable mas los
costes de transacoion directamente atribuibles a la compra,

Con posteniordad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificades en esta categoria, se
valoran a valor razonable, reconocienda la pérdida o ganancia en otro resultado giobal, con excepcion
de |as perdidas par deterioro, El valor razonable no se reduce por los costes de transgcalon en qua se
pusda ncurrir por su eventual venta o dispesicidn por ofra via, Los importes reconecidos en ofro
resultado global, se reconocen an resultados en el momento en | gue tiene lugar la baja de los aclivos
finantlaras, Mo obstante los Intersses caloulados por el método del tipo de interés efectiva y los
dividendos se reconocen en resultados siguiendo los crterios expuestos en la nota 3 q) (reconocimiento
dae ingresas).

Las inversionss an Instrumentos de patimenic cuye valor razonable no puede ser estimado con
fisbilidad sa valoran @ coste, Mo obstante, si sl Gripo puede disponer én cualguier momenta de una
valoracion fiable dal actlve financlern, éstos se reconocen en dicho momento a valar razonable,
registranda los beneficios o pérdidas en funcian da la clasificacion de los mismaos.

En las inversiones an instrurmentas de patimaonio valoradas @ coste, i Grupo reconoce los ingresos de
las inversiones sdlo e&n la medida en que se distibuyan las resarvas por ganancias acumuladas de 3
entidad an la que se participa, surgidas después de la adqulsicion: Los dividendos recibidos por encima
de tales ganancias se conslderan como recuperacion de I inversion y por lanto se reconnoen comao
una reduccian de la misma.
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vi) Coste amartizado

El coste amortizado de un active o pasiva financiera as &l importe al que fue valorado Inicialmante el
aclivo o pasivo, menos los reembolsos del principal, mas o menos la Impulacion o amortizacién gradual
acumulada, ulilizando el método del tipo de interés efectivo, de cualquier diferencia existente entre &l
valor inlcial y al valor de resmbolso al vencimiento, menos cualquier disminucion por deterora del valor
o incobrabilidad.

Asimismo, se entiende par tipo de Interés efective el fipo de descuenta que iguals exaclaments log
flujos do efectiva a cobrar o & pagar aslimados a lo largo de la vida espaerada del instrurmento financiero
o, cuando sea adecuads, en un perodo mas corta, con el valor contable del active o pasive financiarg,
Para instrumentas financieras, en los que |a varable con 3 gue se relacionan las comislones, puntos
bdsicos, cosies de fransacoion, descuentos o primas, se revisa a tipos de mercado antes del
wencimiento esperado, el periodo de amortizacidn es el plazo hasta la siguiente revision de las
condiciones.

Los flujos de efectivo se estiman considerando todas las condicionas contractuales del Instrumento
financiern sin considerar las perdidas crediticias futuras. El caloulo Incluye |as comisiones y puntas
basicos de Intarés pagados o recibidos por las paras del contrato, asi comao los costes de transaccion y
cualquier otra prima o descuento. En aguellos casos en los gque el Grupo no pueda astimar con
fizbilidad los flujos de efectivo o Ia vida esperada de un Instrumento financlero, se utilizan las flujos de
efective cantractuales a fo largo dal periodo contractual completo.

vii) Deterioro de valor e incobrabilidad de actives financieros

Un astive financlero o grups de activas financieros estd deteriorado y 8 ha progducido una pérdida por
deterioro, si existe evidencla objetiva dal dsterivro como resultado de uno o mas eventos que han
ccurrido después del reconocimiente inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pardida
tignen un |mpacto sobre los flujos de sfectiva futuros estimados del aclive o grups de activas
financierns, que puede ser asfimado con fiabilidad.

Bl Grupo reconoce |os deterioros da valor v 1a incobrabilidad de préstamos y otras cuantas a cobrar
mediante el ragistro de una cuenta correclora de los activas financieros. En &l momento en el gue s
considera que el deterioro y la incobrabilidad son imeversibles, se elimina el valor contable contra al
importe de la cuenta correctora. Las reversionas de les deterioros de valor se reconocen igualmente
conlra el imporie de la cuenta correctora.

- Datenaro de valor de activas financioros valormdos a coste amartizado

En ol caso de activos financieros contabllizados a coste amartizado, al mporte de la perdica por
deteniora del valor es la diferancia entre el valor coniable dal active financiero y el valor aclual de los
flujos de efectivo futures eslimados, excluyendo |as pardidas crediticias futuras en las que no sa ha
incurrida, descontadas al tipo de interés efectiva original del active. La pérdida por deterioro e
reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios posteriores, sl la disminucion puede ser
ohietivamente relaclonada con un evento posterior & su reconodimiento. No abstante la reversion de I3
pardida tiene como limite el cosle amoriizado que hubieran tenido los activos, s no Se hubiera
registrado la pérdida por deterioro de valor, La reversion da la pérdida se reconoce contra el importe de
la cuenta corractora,

»  Notonom de valor de aolivos financleras valorados a8 coste

En el caso de activos contabilizados a coste, el importe de 18 pardida por deterioro de valor es la
diferericia entre ¢l valor contable del activa financlero y el valor actual de los flujos de electivo futuros
estimados descontados a la tasa aclual de rentabilidad del mercado para activos financleros similares,
Estas pérdidas no son raversibles, por o que se regisiran directamante contra &l valor del active y no
como provisidn correctora de su valar.
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= Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

En el caso de activas financieros disponibles para la venta, al descenso en el valor razonable qua ha
sido registrado directamente en olro resultado global consalidado, se reconoce en resultados cuanda
existe evidencia objetiva de un deterioro de valor, aungus el activo financiero no haya sido dado de baja
en el estadn de situacion financiera cansolidada. Bl imparte de la pérdida por deterioro recancclda an
resultados se caloula como la diferencla entre el coste de adquisicién, neto de cualguler reembolso o
amortizacion del principal y el valer razonable actual, menos cualguier pérdida por deterioro
praviamente reconacida en al resultado consclidado del ejercicio.

Las pérdidas por deleroro del valor que corresponden a inversiones en instrimentos de patrimonio, no
son reversibles.

El aumenta en el valor razonable de los instrumentos de deuds, que pusda ser objetivamenta
relacionado con un evento posterlor &l reconocimianta dal deterioro, se reglstra contra resultadas hasta
el impaorte de la perdida por deterloro previamente reconocida y el exceso, en su Gaso, contra ofrg
rasultado glabal,

viii] Pasivos financieros

Los pesivos financieras, Incluyendo acreedorés comerciales y otras cuentag a pagar, gue no se
clasifican al valor razonable con cambios en resultados, se reconocen nicialmentg por su valor
razonable, menos, en su caso, los cosles de transaccion que san directameante alrbuibles a la emisian
de los mismos, Can posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria
s& valoran a coste amaortizado utilizanda el método del tipo de inlerés efectiva,

ix) Bajas de activos financieros

Los ‘actives financléras se dan da bajs contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionades con los mismos han vencido o se han transferide v el Grupo ha trespasado
sustanmalmente los riesgos y beneficios derlvados de su titularidad, Asimisma, la baja de activos
financieros en aquellas circunstantias en las que e Grupo retiene los derechas cantractuales a recibir
los fiujos de efectivo, solo se produce cuando se han asumido obligaciones contrachuales gque
determinan el pago de dichos flujes a une o mas parceptores y se cumplen los siguientes requlsitas:

. El pago de los flujos de efectivo se encuentra condicionado a su cobro previo;
. El Grupo no puede proceder 3 18 vanta o pignoracion del activo financiaro, y

. Los flujos de efectiva cobrados en nombre de los eventuales perceptores son remitides sin retraso
significativo, no encontrandose capachado el Grupo para relnvertir los flujos de efectivo, Se
exceplia de la aplicacion de esle criterio las inversiones en efedtivo o equivalentes al efectivo
efectuadas por el Grupo durante &l periodo de liquidacidn comprendido entre la fecha de cobro y |a
facha de remision pactada con los perceptores eventuales, siempra gua |os intereses devengados
s atribuyan a los evantuales perceploras,

En aguelios casos en los gue el Grupo cede un activo financiero en su tolalidad, pera retlens al derecha
do administracian del active financiern a cambio de una comisldn, s reconoce un activo o pasivo
correspondiente a la prastacion de dicho servicio.

En las transacciones an las que se registra la baja de un activo financiaro an su lotalidad, los activos
financiaros obitenidos o los pasivos financieros, incluyendo los pasivos correspondiantas a los seniclos
de administracion incurridoes, se registran a valor razonable,

En las transacciones en las que se registra la baja parcial de un activo financiera, el valor contable del
activa financiers completo, se asigna a la parte vendida y a |a parte mantenida, Incluyenda los activos
correspondientes a los servicios de administracidn, en praporcidn al valor razonable relativo de cada
una de ellas,
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La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la diferencia
sxistents entre su valor contable y la suma de |8 contraprestacion recibida, neta de gastos de la
transaccian, Inoluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancla
diferida en olro resultado global.

Los critarios de reconocimianio de la baja de activos financieros en operaciones en |as que 8l Grupa, ni
cede ni refiens de manera sustancial los riesgos y bensficios inhérenles @ su propiedad se basan en el
andlisis del grado de control mantenido. De asta forma;

. Si &l Grupo no ha retenido &l control, se da de baja el activo financiero y se reconacen de forma
separada, como actives o pasivos, cualesqgulera derechos u obligacionas creados o retanidos por
efecto de la casidn.

. Si =e ha retenida &l control, continta reconccienda el activo financler por el compromiso confinuo
del Grupa en el mismo y registra un pasivo asodiado,

Las transacciones en las que el Grupo retiens de manera sustancial wodos los riesgos y heneficios
inherentes a la propledad de un active financiero cedido se regisiran mediante &l reconocimiento an
cuentas de pasiva de la contraprestacion recibida. Los gastos de |3 transaccion, s& reconocen en
resiultadns siguienda el metado del lipa de interés efectiva,

Derivados y contabilidad de cobertura

El Grupe usa Instrumentos financieros dervados para cubrit sus resgos sobre tipos de |nterds y
monada extranjera derivados de su actividad, De acuerda con 1as politicas de tesoraria del Grupo, ésie
no adquiara nl mantiene Instrumentes financieros derivados para su regociacion. No obstante, aquallos
instrumentos financieros desvados qua no califican pare ser reglstradaos por contabllidad do cobarturas
s& registran como Instrumentos de negociacion y sa valoran come actives y pasives financleros a valor
razonable con camblos en resultados.

Los instrumantas financieros dervados se reconocen iniclalmente por su valer razonable,

El Grupo resliza coberturas de flujos de efectivo sobre el riesgo de tipo de intarés. Al inicio de la
coberura, el Grupo designa y documenta lormalmente las relaciones de cobertura, asi como el objetiva
¥ la estrategia que asume con respecto a las mismas. La contabilzacion de las operacionss de
cobertura, soio resulta de aplicaciin cuando se espera que ka cobertura sea allamente eficaz al inicio de
la cobertura y an los ejercicios siquienles para conseguir compensar los camblos en el valor razanable o
en los Nujos de efectiva atribuibles al desgo cubierto, durante &l perlodo para el que se ha designado s
misma {analisis prospectiva) v la eficacia real, que puede ser determinada con fiabilidad, esla en un
rango del 80 — 125% (analisis retrospectiva),

Asimismo en las coberuras de los flujos de sfective de las transacciones previstas, el Grupo evallia sl
dichas transacciones son allamenie probables y si presentan una exposicidn a |as varaciones &n los
flujos de efective que podrian en ullimo extremo afectar al resultado consoldado del ejercicio,

El Grupo reconoce como otro resuliado global consalidado las pardidas o gananclas precedentas de la
valaracidn a valar razonahle del instumento de cobertura que comespondan ala pane que sa haya
identificadn como cobertura eficaz, La parte de la cobertura que se considers Ineficaz, asl como el
componente aspecifico de la pérdida o ganancia o flujos de efectivo relacionados con el instrumento de
cobarura, excluidos de la valoracion da 1a eficacia de la coberura, se reconocan con cargo ¢ abono a
puantas de gastos o ingresos financiars,

El componenta separado de patrimonio neto consolidado asociado oon 1a partida cubiaria, se ajusta al
mencr valor del resultado acumulada del Instrumanto de cobertura desde al inicio de s misma o &l
cambio acumulado en el valor razonable (valor aclual) de los fujos de efectivo futures esperados de la
partida cuhiera desda el inicio de la coberura. Mo obstante, si el Grupo no espera que la tolalidad o
parte de una pérdida reconocida en ofro rasullado global va a ser recuperada en uno o Mas elercicing
fuluros, ol impore que no se va @ recuperar se reclasifica a msullades como Ingresos o gastos
financiaros,
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Er las coberuras de transacciones previstas que dan lugar al reconocimiento de un activo o pasivo
financiern, las pérdidas & ganancias asociadas que han sido reconocidas an ofre resultada global, se
reclasifican a resultados en el mismo gjercicio o ejerdicios durante los cuales el active adquifido o
pasiva asurmido afectan al resultado y en el misme eplgrafe de la cuenta de resultadas consolidada.

El Grupo interrumpe de forma prospectiva la centabilidad de coberluras si el instrumento de cobenura
axpira, es vendido o si la cobertura deja de cumplir las condicionss para que resulte aplicable |a
contabilidad de coberturas, En estos casos el imparte acumulado en otro resullado global no se
reconoce an resultados hasta que la lransaccion prevista tenga lugar. No obstante |o anteror los
Importes acumulados en olre resultado global se reciasifican como Ingresos o gasios financieras en el
momenta en &l que el Grupo no espera que la ransaccidn previsia vaya a producirse,

Si el Grupn ravoca la designacion de una cobartura de transacciones previstas el resultado acumulado
ar otro resultada global se reconoce en resultados cuando ocurmg la transaccion o deja de esperarse
QL oourra,

Existancias

Las existencias se valoran por al importe manor entre su coste: de adquisicion o producclon y S0 valor
neta realizable,

El coste de adquisicion incluye el importe facturado por el vandedor después da deducir cualguier
descuento, rebaja U olras partidas similares asl como las intereses incorporados &l nominal de los
débitos v los gastos adicionales que se producen hasta gue los bienes se hallan ubicados para su
venla, otros directamente atribuibles a la adquisicién, asi como los gastos financleros ¥ los impuestos
indirectos no recuperables de la Haclenda Puhlica,

Los descuentos concedidos por proveadores se reconocen en el memanto en que es probable que sa
yan & cumgplie las condiciones que determinan sU concesién como una reduccldn del coste de las
existencias que los causarcn y el exceso, &n SU caso, como una minoracion de s partida de consumos
de la cuenta de resullados consolidada.

El coste de produceidn de tas existencias comprende el precio de adquisiodn de las malerias primas y
otras materias consumibles y los costes dirsctamenle relacionadas con las unldades producidas y una:
parte calculada de forma sistematica de los costes indirectos, variables o fijes incurridos durante &l
procesn da su transfarmacidn. £l procasa de distribucion de los costes indirectos filos se efeciia en
funcion de la capacidad normal de produccidn o la produccidn real, la mayor de las dos,

El cosle de las matanas prmas y otros aprovisionamlantos, el coste de mercaderfas y el cosle de
transfarmacion se asigna a las distintas unidades en existencias mediante la aplicaciin del método del
precio medio penderado.

El Grupe utiliza la misma farmula de coste para todas las exislencias que tienen una misma naturalaza
y uso similares dantro del Grupo.

El valar do coste de las existericias es objoeto de ajusts contra resultados en aquellos casos en los que
su cosle axceda sy valor nato realizable. A estos efectos se antignde por valor neto realizatile;

. Materias primas y olras aprovisionamientos: su precio de reposicion. No ophstanta lo antenor al
Grupe na reafiza sjusta alguno en aguellns casos en los que se espere que los productos
terminados @ los que e incorparen las materias primas y otros aprovisionamienlos fuesen a ser
enajenados por un valor equivalente a su coste de produccian o superior al mismo,

. Mercadarias y los productos lerminadeos: su pracio sstimado de venta, menos los cosles
necesanos para la venta;

. Productos en curso: & precio estimado de venta de |os produgtos terminados correspandientes,
menas los costes estimadas para finalizar su produccion y los relacionados con su venta,
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La reduccian del valor reconacida praviamente se revierle contra resultados, si las circunstancias que
causaron la rebaja del valor han dejado de exstir @ cuandao exista una clara gvidentia de un incremento
del valor neto realizable como consecusncia de un cambio en las cirounstancias economicas. La
reversidn de la reducaidn del valor tiena coma Himite &l manar de! caste y el nueve valor neto realizable
de las exlslencias. '

k) Efectivo y equivalentes al efectivo

El efactiva y otras medios liquidos equivalentes incluyen el efectivo an caja y los depdsilos bancarios a
la vista an entidades de crédito. También se incluyan bajo este concepto atras (nversiones a coro plazo
da gran liquidez siempre que fuesen facimenta convertibles en importes determinados de efectiva y
tuviesan un vendimlento orginal praxima en el tempo que no exceda ol pariodo de tres meses.

A efectos del estado de flujos de efective, se incluyen como efective y obros medios liguldos
equivalanias jos descublerias bancanos que san exigibles a la vista y que forman parte de |a gestion de
tesorera del Grupo, v que se reconccen en el estado de situacldn financiera consolidado como pasivos
financieros por deudas con entdades de cradito,

El Grupo clasifica los flujos de efectivo comespondientas a los intereses recibidos y pagados como
actividades de explatacion salva paor los intereses cobrados correspondientes a préstamos concedidos
por razones distintas de ta actividad normal del Grupo. Los dividendos recibidos de entidades asociadas
ge clasifican como actividades de Inversion y los pagados por |a Sociedad como actividades de
financiacion,

Instrumentos de patrimonio

|.a adquisicidn por el Grupo de instrumentos da patnmonio de la Sociedad se presenta por el costo do
adquisicidn de forma separada coma una minoracian de los fondos proplos consolidados del estado de
situscion financiera consolidado, En las transacciones realizadas con Instrumeantos da patrimaonio propio
no &8 reconoce ningun resultado &n la cusnta de resultados consolidada,

Lo costes de transaccion relzcionados con instrumentos de patimonic propio, incluyenda los costes da
amision relacionados con una combinacion de negocios, se registran como una minoracion da las
reservas, Uuna vez conslderado cualquier efecto fiscal.

La amortizacion posterlor de los instrumentos de la sociedad dominante da |lugar a una reduceion de
capital por el importe del nominal de dichas acciones, y la diferoncia positive o negaliva enlre el pradio
de adquisicion y el nominal de |as acciones se carga o abona a cuenlas de reservas por ganancias
acumuladas.

Los dividendos relativas a instrumentos de patrimanio se reconocen como una reducclon de patrimanio
nete consalidado en el momento en el que tiene lugar su aprobacidn por 13 Junia General de
Accionistas,

mj Subvenciones oficiales

Las subvenciones oficiales de Administraciones Publices s= reconocen cuando existe una seguridad
razanable dal cumplimiento de las condiciones asociadas & su concasion y al cobra de las mismas.

fl  Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital olorgadas en forma de activas monetarios se reconocen con abono al
epigrafe subvenciones oficiales del estado de siluacidn financiera consolidado y se imputan al epigrafe
de olras ingresos a medida que se amortizan los correspondientes activos financiados.

i) Subvenciones de explotacion

Las subvensiones de explotasion sg reconocan como una reduccidn de |os gastas que financian,
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Las subvenciones recibidas como compensacian por gastos o perdidas ya Inourridas, o bien con al
propésito de prastar apoye financiero inmediato no relacionado con gastos futures se reconccen can
abono a cuantas de otros ingresos,

itf) Subvenciones da tipos de interés

Los pasivas financieros que nocarparan ayudas Implicitas en forma de aplicacion de tipos de intergs por
debajo de mercado se reconocen en el momanto inicial por su valor razonabie, La difsrencis entre dicho
valor, ajustada en su caso por los costes de emision del pasiva financiere 'y et importe recibida, sa
registra como una subvencion oficial atendiendo a la naturaleza de la subvencidn concedida

n} Retribuciones a los empleados
) Indemnizacfones por cese:

Las indemnizaciones por case se reconocen en la fecha anteror antre la que el Gripo ya no pueds
refirar la oferta y cuando se reconocen los costes de una resslructuracion que supone el pago da
Indemnizaclones por cese.

En las Indemnlzaciones por cese consacuancia de la decision de los empleados de aceplar una oferta,
se gonsidera que al Grupa ya no puede retirar Ia oferta, en la fecna amerior de entre 12 que los
ampleados aceptan la ofarta y cuando surte efecto una restriccidn sobre la capacidad del Grupo de
ratirar la oferta.

En las indemnizacionas por cesa involuntano, s& considera gue el Grupo ya no puede ratirar la ofera
cuando ha comunicado a los empleados afectados o & los represenlantes sindicales el plan v las
acciones necesaras para completara ndican que es jmprobable que se produzcan cambios
significativos en gl plan, se identifica el nimero de empleades que van a cesar, su categoria de empleo
o funciones vy lugar de empleo v la fecha de cese esperada y establece las indemnizaciones por cese
gue los empleados van a reciblr con suficiente detalle de manara que Ios empleadaos puadan determinar
el tipa e importe de las ratribucionas que recibiran cuando cesen,

Sial Grupa espera liquidar |as indemnizaciones integramenie despuds de los doce meses sigulentes al
cierre del sjercicio, el pasivo se descuenta utilizanda los rendimienios dal mercado correspondientes a
las emisiones de bonos v obligaciones empresariales da alita calidad.

ii) Indemnizaciones relacionadas con procesos de reestructuracion

Las indemnizacones relacionadas con procesos de reestructuracion se reconceen cuando el Grupo
tiene una obligacon Implicita, es dedr, an el momenio en gue exisle un plan formal detallado en
relacion con les mencionados procesaos en el gque se denfifican, al menis las aclividades
empresariales, 0 la parte de fas mismas, implicadas, las principales ubicaciones alectadas, la ubicacion,
funcion y numers aproximado de los empleados que seran Indemnizados tras prescindic de sus
servicios; los desembolsos que e llevaran a caba, v las fechas en fas que el plan sera implemantado y
se ha generado una expectativa valida entre e| parsdnal efectado de gque la reestrucluracion se va a
llevar a cabo, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunc:ado sus prncipalas
caracteristicas.

iffy Otras prestaciones a largo plazo a los empleados

El Grupo ha asumido el pago a sus empleados de las ohbligacones derivadas de los convanios
colectivos de trabajo al que estan acogidos delerminadas sociedades espafolas del Grupa, en base o
fos cuales el personal adherddo al mismo que lleve al menos 25 afios o 40 afos al servicio de la
emprasa, percibird 45 dias o 75 dias, respectivamante, dal Gltimo salario fijo. £l Grupo ha registrade el
pasiva estimado de esta compromiso en el epigrafe de provisiones del estado de situacion financlera
consolidado.
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Adicionalmente, y de gcuerdo & la normaliva vigente del pais comespondiente, delerminadas
sociedades extranjeras del Grupo mantienen compromisos con el personal por premios de jubilacion,
registranda el pasivo estimado en el epigrafe antes mencionada, en base a los cuales el personal
percibir en el momento de su jubilacian un imparte que se habra constitulda durante su vida laboral en
la‘sociedad en base a una cucta anual devengada derivada de la aplicacion de un coeficiente sobre |a
retribucidn lotal anual del trabajador de cada afio y sujeto el pasivo constituido &l inicio del ejerclclo al
aumanto dal coste da la vida. Algunos de estos compromisos estan financiados mediante sl pago de
primas de seguras.

El pasive por prestaciones a largo plaze reconocido en ef estado de siluacion financiera consolidado
comesponde al vator aclual de las obligaciones asumidas a la fecha de cierra.

En &l casa de |os compromisos exlernalizados el pasivo por prestaciones definidas reconocido an el
estado de sifuacion financiera consolidado comesponde al valor actual de las obligaciones por
prestaciones definidas existentes a la fecha da cierre menos el valor razonable a dicha facha de |os
activos afectos al plan.

El Grupo reconoce como gasto o coma ingreso devengade en concepto de prestaciones a largo plazo &l
importe neto del coste de los servicios prestados durante el glercicio, el coste neto por intereses y &l
recalculo de la valoracion del pasivo neto por prestaciones a targo plazo, asl como el correspondiente @
clialguier resmbolso y el efecto de cualguler reduscian o liquidacian de |os compromisas adquirdos.

El vaior actual da las obligaciones existentes al cierme del ejercicio y el coste por sarvicios prestados se
calcula periddicamente par acluarios independigntes de acuerdo con el métoda de la unidad de crédile
proyectada. El tipo de inlerés de descuenta se determing en base a los fipos de mercado de bonoes y
obligacionss empresariales da alta calidad, denominados en la moneda en que se pagaran |as
prestaciones ¥ con plazos de vencimiento similares a los de las correspondientes prestaciones,

Los derechos de reembolse de pare o la totalidad de las obligaciones de pago en oonceplo de
prestaciones definidas sdlo son obigto de reconocimisnto cuando el cobro de los mismos sea
practicarnenta cierto.

El activa o pasivo por prestaciones defiridas, se recancce como torments o ne comenta en funcion def
plazo de realizacian o vencimianto de las correspondientas prestaciones.

iv) Retribuciones a empleados a corfo plazo

El Grupo reconoce el coste esperado de las retrbucionss a corto plazo en forma de parmisos
remunerados cuyes derachos sa van acumulando, a medida que los empleados preslan las servicios
que les olorgan al derecho a su percepcidn. Siles permisos no son acumulalives, el gaslo se reconoce
a medida que sa producen los permisas.

£l Grupo reconoce &l cosle esparade de la participacldn en ganancias o de los planes de incentivos a
trabajadores cuando existe una obligacion presents; legal o implicita como consecuantcia da sucesos
pasados y se puade realizar una estimacldn fiable del valor de la abligacidn.

Provisionas

Las provislones se reconocen cuando el Grupo liene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como restltado de un suceso pasada; es mayor la probabilidad de que exista una salda de recursos
que Incorporen bemeficios econdmides fuluros para cancelar Bl obligaciin que de lo contrario; y =&
puede raalizar una estimacidn fiable dal imparte de la obligacian.

Los Impertes reconocidos en ol estado de siluacion financisra consolidado corresponden a la mejor
estimacion a la fecha de cierre de los desembolsos necesanos para cancelar la obligacion presante,
una vez considerados los rigsgos e inceridumbres relacionados con la provision y, cuando resulle
significativo, el efecta financlero preducido por el descuento, slempre que se pueda determinar con
fizbilidad los desambolsos que se van a efectuar en cada periodo. El lipo de descuento se determina
antes de impuestas, considerando &l valor temporal del dinero, asi como los riesgos ezpecificos que no
han sido considerados en los flujos futurms relacicnados con la provision,



p)

q)

28
Fluidra, 5.4y Socledades Dependiantes

Maemora de las Cuentas Anuales Consolidadas

El efecto financiern de las provisiones se reconoce como gastos financieros en resultados. Las
provisiones ro incluyen el efecto fiscal, ni las enajenaciones o abandono de activas,

Las provisiones se revierten contra resultados cuando es menor la probabilidad de que exisia una salida
da recursos para cancelar tal abligacidon que de lo contrario. La reversidn se realiza conira |a partida de
rasultados en &l qua se hublera registrado el correspondiente gasto y el exceso, en su Caso, se
reconoce en la partida de otros ingresos.

Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

El Grupe reconoce [os bienas o servicios recibldes o adquirdos en una ransaccion con pageos basados
en acciones, en al momanto da la obtencitn de dichos bienes o cuanda se reciben los servicios. Si los
bienes o senicios se reciben en una transaccion con pagos basados en acclones gue se liquidan an
Instrumantas de palimonlo se reconoce un incremento de patimenio neto, mientras gue si se llguldan
an efective s& reconoce un pasivo, con contrapartida en resultados o en el activa del estado de
siluacidn financiera consolidada.

Las sntragas de instrumantos de patfimonio &n contraprestacion de los serviclos prestades por los
empleados del Grupo o lercerns que suministran sarvicios similares se valoran por rafarencia al valor
razonable de |os instrumentos de patrimonio afrecidos.

Los pagos a empleados mediante la emision de instrumantas de patrimonio se registran mediante 1a
aplicacion de los sigulentes critarios,

« 5 las instrumentos de patimonio concedidos se convierten an rrevocables de forma inmediata en
el momento de la concesldn, los serviclos recibidos se reconocen con cargos a fesultados con g
congiguiente aumento de patrimanio nato;

s 5jlos Instrumentos de patrimonlo concedidos se convieren en Irrevocables cuando los empleados
complatan un determinado perodo de servicio, los servicios recibidos se reconncen duranle g
periodo de irrevocabllidad con abono a cuentas da patrimanio neto.

El Grupo detsrmina el valor razonable de |os instrumentos concedidos a los empleados en la fecha de
concesion,

Las condiciones para la irrevocsbilidad referidas al mercado y otras condiciones no determinantes de |a
irevocabilidad, se consideran en la valoracldn del valor razonable del instrumento. Las condiciones
para la Irrevocabllidad, distinias de las condiciones referidas al mercado, se conslderan ajustando &
numero de instrumantos de patrimonio incluidos en la determinacion del importa de la fransaccidn, de
forma que finaiments, el importe reconocida por los servicios: recibidos, se basa en el numero de
instrumentos de patimonio gue eventualmentie se van a consolidar. En consecusncia, el Grupo
recongce @l impoarte por los servicios recibidos durante el panodo para la imevocabllidad, en base a In
mejor estimacdidn del nimere de Instrumantos qua se van a consolidar y dicha estirmacidn se revisa an
funcidn de los darechos que se espera gue consaliden.

Una vez reconocidos los serviclos recbides y |l corespondients aumento de palrimaonio neto, no se
realizan ajustes adlcionales al patrimonio neto tras la fecha de Imevocabilidad, sin perjuiclo de realizar
las oorrespondientes reclasificaciones en patrimonio neto.

Reconocimiento de ingresos ordinarios

Las ingresos por la venta de bienes o serviclos se recanocen por el valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos. Los dascuentos por pronlo pago, par volumen u otro tipo de
dascuentos, asl come Ios intereses incorporades al nomingl de los créditos, se registran como una
minoracion da los mismos, Los descuentos concedidos a cllentes se reconacen en &l momento en el
que es probable que se van a cumplir |as condiciones que determinan su concesidn como Una
reduccion da los ingresaes por ventas,
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il Venta de bienes

|.os ingresos ordinanos por la venta de bienes se reconocan cuanda el Grupo:

s Ha transmitido al comprador los fesgos y ventajas significativas inherentes a la propledad da los
bianas.

s No conserva ninguna implicacion en la gestidn comiante de los bienes vendidos en el grado
usualmente asoclade con la propledad, ni retiene el control efectiva sobra 165 mismos.

El importe de los Ingresos y los oostes incurmidos o por incurmir pueden ser valorados con fabilidad,
Es probable que se reciban los beneficios econdmicos asoclades con la venta,

Los costes incumdos o por incurric refacionados con l@ transacoon se pueden medir de forma
razonable.

El Grupa vende determinados bienes con derechos de develucion por parte de los compradares. Ef
gslos casos, la venla de los biones se reconoce en el momenio en el que s8 cumplen las condicionas
anteriores v es posible realizar una estimacion flable del importe de las devoluciones de aclerda con su
experiencia y otros factores refevanies. Las devoluciones eslimadas se regisiran contra ingresos
ordinarios y con abono a la pravisian por davoluciones de ventas, recanotiéndase coma existencias ern
consigna el valor estimado de coste comespondlents @ la marcancia devuella neta dal efecto de
tualguier reduncion de valar.

ity Prestaciones de sarvicios

Er cuanto 3 los Ingresos por prestacion de servicios, eslos se reconocen considerando el grado de
realizacidn de |a prestacion a la facha de cierre, siempre y cuando el resuliado de la transacoion puada
sar estimado con figbllidad. Esta clreunstancla se produce cuando el importe de los Ingresos, el grado
de realizacion, los costes ya incurridos v Ios pendientas de incurmir pueden ser valorados con fiabilldad y
s probable que sa reciban los beneficios econamicos dervados de la prestacion del servicia.

i) Ingresos por dividendos

Los ingresas por dividendos procedentes de invarsiones an instrumentos financieros de patrimonio &€
reconocen en resultados cuando han surgido los derechos para & Grupo a su percepcion.

Impuesto schre las ganancias

El gasto o ingreso pot &l impuesto sobre las ganancias comprende tanto el impuesto cornente como el
impuesto diferido,

El impuesta coments es la cantidad a pagar o a recuparar por al impuests sobre las ganancias relativa
a la ganancia o pérdida fiscal consolidada del afercicio. Los activos o pasivos por impuasto sobre las
ganancias comenta, se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las adtoridades
fiscales, utiizando la nommativa y tipos impositives que estédn aprobados o se encuentran practicaments
aprobados an la fecha de cierra,

Los impuastos difendos pasivos-son los importes a pagar en &l fuluro en conceplo de impuesio sobre
sociedades relacionados con las diferencias lemporarias imponibles misntras que los impuestos
diferidos activos son los importes a recuperar en concepto de impuesto sobre sociedades debido a la
exlslencia de diferencias lemporanas deducibles, bases imponibles negatives compensadles o
deducciones pendientss de aplicacidn. A estos efectos se entlende por diferencia temporana la
difarencia existante entre &l valor contable de Ios activos 'y pasivos y su basae fiacal

El impuesto sobre las ganancias camentes o diferidos se reconace en resultados, salvo que sura de
una lransacodn o suceso aconomico gue se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente,
contra paltrimonio neto consolidado o de una combinacién de negocios.
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Las deducciones dal impuesto sobre las ganancias concedidas par administraciones plblicas como una
minaracion da iz cuota de dicho impuesio, sa reconocen como menor gasto por impuesto sobre las
ganancias cuande existe seguridad razonable del cumplimiento de las condicicnes asocladas al
deracho a deduccidn.

La Direccion General de Tribulos tliene concadida a Fluidra, S.A. asl came a algunas de las sociedades
dependientes de la Sociedad, el régimen de tribulacidn consolidada, por el cual la base imponible
individualmente determinada de las sociedades indicadas en el Anexo | (excepta las sociedades no
residentes en Espafa y las socledades residentes que tributan Individualmente lales como Productes
Elastomars, S.A y Tecnlcal Pool Service, S.L, asi como Manufacturas Gre, $.AU,, residente en
territorio foral vasco) se integra dentro de ka base Imponible consolidada de Fluidra, S.A. que tiens 1a
consideracién de sociedad dominanta del grupo consolidade fiscal, De igual forma, fuera de Espana,
determinadas sociedades dependientes del Grupo estdn acogidas a un régimen de Iributacidn
consolidada, cuyos grupes se detallan a continuacion.

s La Hacienda Francesa tiene concedido a Fluidra Services France, S.A.S. ¥ a sus sociedades
dependientes el régimen de tributacian consolidada (exceplo las sociedades no residentas en
territorio francéds v las sociedades residenles que tibutan individualmente lales coma Trace
Logistics France, 5.4.5,, Fluidra Assistance, S.A.5. y Poolweb, S.A.5.).

& La Hacienda Amercana tiene concedido a US. Pool Holdings. Inc. y & sus sociedades
dependientes (Aqua Praducts, Inc., Fluidra Projects USA, Inc y Fluidra USA, LLC) el régimen de
tributacion consolidada,

e |la Hacienda Naliana tiens concedido a Fluldra Services ltalia, SRL y a sus socledades
dependientes (Fluidra Commerciale Italia, S.p.a. ¥ Inquide ltalia, 5.R.L.) el régimen de ributaciin
consolidada,

{] Reconocimiento de diferencias tempaorarias imponibles

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocan an todos Ios casos exceplo que:

& Suran del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion
que no &5 Lna combinacidn de negocios y en la fecha de la transaccidn no afectan ni al resultado
contablia ni &1a base imponible fiscal,

* Correspandan a diferencias lemporarias Imponibles asocladas con invarsiones en dependientes y
negocios conjuntos sobre las que el Grupo tenga la capacidad de controlar el momento de su
raversion v no fuese probable que se produzea su reversion en un futuro previsible.

i) Reconocimiento duo diferencias tempovarias deducibles

Los activas por impuestos diferidos se reconocen siempre gue:

s Resulte probable que exstan ganancias fiscales futuras suficientes para sU compansacion escepto
en anuellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento imicial da activos o pasivos
en una lransaccidn que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no
afectan nl al resultado contable Al a la hase impaonible fiscal,

s Correspondan a diferencias temporanas deducibles asooadas con inversiones en dependientes y
negocios conjuntos en la madida que las diferencias lemporarias vayan a revertir en un fullro
provisible y se esperen generar ganancias futuras positivas para compensar [as diferencias,

Las oportunidades de planificacion fiscal, solo se consideran en la evaluagion de la recuperacién de los
activas por impuestos diferidos, si el Grupo tiene 1a intencién de adoptarias o es probable que las vaya-a
adoptar,
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iil) Valoracion

Los activos y pasivas por impuestos diferidos se valoran por los tipos impositivos gue vayan a ser de
aplicacion en los ejarcicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos qua estdn aprobados o se encuentren practicaments aprobados y una vez
consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que el Grupo espem
recupserar los activos o Rguidar los pasivos,

El Grupo revisa en la fecha de clerre del gjerciclo, ef valor contable de las actives por impuestos
diferidos, con el objeto de reducir dicho valor en la medida que no es probablig que vayan a existir
suflicientas bases imponibles positivas futuras para compensarios.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones antenores no son reconocidos en al
@stado de situacion financlera consolldado. El Grupo reconsidera al clerre del ejercicio, si se cumplon
les condiclones para reconacer los actives por impuesios diferidos que previamenta no habian sido
rEcOnoCidos,

iv) Compensacian y clasificacion

El Grupo solo compensa los activos y pasivos por Impuésto sobre las ganancias comente S existe un
derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las deudas gue resulten
por su imporle neto o bien reallzar los actlvas y liquidar las deudas da farma simultanea,

El Grupo sdlo compensa los actives y pasivos por iImpuesto sobre las ganancias difaridos sl existe un
darecho legal de compensacian frente & las autordades fiscales y dichos activas y pasivos
coresponden a la misma autaridad fiscal, y al mismo suleto pasivo o blen & diferentes sujetos pasivos
que pretanden liguidar o realizar los actives y pasivos fiscales comentas por su imparta nato o realizar
los ativos y liquidar los pasivos simultaneamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que se
espera liquidar o recupearar impartes significativos de activos o pasivos paor impuestos diferidos.

Compensaciones de activos y pasivos, de ingresos y gastos

Mo se compensan aclives con pasivos, nl ingresos con gaslos, salvo nque la compensacion sea
requerida o asté permitida por alguna Nomma o Interpretacian.

Clasificacian de activos y pasivos como corrientes ¥ no corrientas

El Grupe presenta el estade de slluacidn financiera consolidado clasificando activos y pasivos entre
comiente y no comente, A estos efectos son activos o pasivos cormientes agquellos que cumplan los
siguientes critarios:

» |Losg activos se clasifican como cormanies cuando se espara reslizaros o ge pretende vendertos o
consumirios en el transcurso del ciclo normal de la explotacion del Grupo, se manlienen
fundamentalmante con fines de negociacion, se espara reglizaros dentro del penocds de los doce
mases posteriores a lz lecha de clerre o se trala de efective u otros medios liquidos equivaientos,
excepto an aquellos casos en les que no puedan ser intercambiados o ublizados para cancelar un
pasivo, al menas dentro de los doces moses siguientes a la fecha de cierre.

« Los pasivos sa clasifican como corrienfes cuando se espera hquidarlos en el ciclo normal de la
explotacidn del Grupo, s mantienan fundamentalmenta para su negociacion, se fienen que liquidar
dentro del penodo de doce meses desde fa fecha de cieme o el Grupo no bene el derecho
incondicional para aplazar la cancelacion de los pasivas durante |os doce meses sigulenles a la
facha de cierre.

« Los pasivos financieros se clasifican como cormentes cuando deban liquidarse dentro de los doce
meses siguientas a la fecha de cemre aunque el plazo onginal sea por un periodo superior a doce
meses y exisla un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracion da los pagos a largo plazo que
haya conclulde despuds de la fecha de clerre y antes de que las cuentas anuales consolidadas
sean formuladas.

= Los activos y pasivas por impuestos diferidos se reconocen an el estads de situacidn financlera
consolidado como activos o pasivos no corrfentes, independientamante de la fecha de esperada de
realizacian o liguidacian.
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u)  Infermacion financiera por segmentos

Lin segmenta de explotacion es un componente del Grupo que desarrolla actividades de negocio de las
que pueds ablener ingreses ordinarios e incumir en gastos, cuyos resultados de explotacion son
revisados de forma regular por la maxima autordad en la toma de decisiones de explotacion del Grupo,
para decidir sobre los recursos que deben asignarse al segmento, avaluar sy rendimianto y en relaclén
con el cuat se dispone de Informacidn financiera diferenciada.

v} Medio Ambiente

El Grupo realiza operaciones cuyo propdsito principal es pravenin, reducir o reparar &l daiio qua como
resullado de sus actividades pueda producir sobre &l media amblente,

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como olros gastos de
gxplotacidn en 2l eeroicio &n &l que s& incurren,

Los elementos del inmovilizado material adgulrdos con el objeto de ser utllizades de forma duradera en
sl actividad y cuya finalidad principal as la minimizacian del impacto mediocambiental y la protecoion y
mejora del medio ambiente, Incluyendo la reduccidn o ellminacian de la contaminacidn futura de las
oparaciones del Grupo, se reconocen como activos mediante fa aplicacion de criterios da yaloracian,
prasantacién y desglose consistentes con los que se menclonan en el apartado (o) de esta nota,

El Grupo constituye, en su caso, provisiones para actuaclones medicamblentales cuando conoce |a
oxlstencia de gastos originados en el ejerciclo o anteriores, claramante especificados en cuanto a su
naturaléza madioambiental, Dichas provisiones sa conslituyen en base a los criteros indicadas en el
apartadao (o) Provisiones de esta nota. Aquellas compensaciones a percibir por el Grupo relacionadas
con &l orgen de |a obligacidn medioambiental se reconocen como darechos de cobro en el activo dal
gstado de situacion financiera consolidads, siempre que no existan dudas de que diche reembolso serd
percibido, sin exceder del imparta da la obligacian registrada.

Infarmaci ra por Segmentos

La estructurs del Grupa se articula en tres divisiones, dos de las cuales aglutinan con un enfoque geografico
la actividad comercial v de distibugion del Grupo y la lercera gue Inlegra las operaciones y la cadena
logistica de todo &l Grupo, divisiones todas ellas definidas y gestionadas centralmenta desde el Comite de
Direccion del Grupao,

Las Divisliones Comerclales son la Divisidn Furpa y la Divisian Expansidn. Los objetivos de dicha estructura
san incrementar &l enfoque hacia cada uno de los mercados, asi como ragionalizar la cadena de suministro
unificanda compras, producclan, almacenamiento y logistica bajo una direccidn comin, Adicionalmeanta, la
Divisién Europa, enfocada en mercados con erecimiento mas moderado, se encuantra centrada en ganar
eficiancia en sus procesos y rentabllidad via apalancamiento aperativa, y la Divislion Expansidn, enfocada an
mercadas con mayores expeclalivas de orecimiento, an incrementar nuestra paricipacion en dichos
mercados. Dentro de estas Divisiones; y de forma transversal, se articulan las unidades de negocio de
Fiscina & Waellness, Riego v Tratamionto de Agua Doméstico, e Industrial ¥ Ofros , cada una de ellas
arientada a la comercializacion de los productos en los marcados residencial, comercial e industrial, Esta
astructura comercial permite compagingr un enfoque mas directo hacia cada uno de dichos negocios v
sagmentos de mercado con la caplura de sinergias operativas comao & poder compartic la capilaridad de las
redes de distrbucion por pais,

La Division Operaciones, ubicada fundamﬂ_n!almﬁnta en Espafa, Francla, lsrael y China, tiene un enfogue
dirigide al aumento de la eficiencia de costes a través de la racionalizacion de la estructura de plantas
productivas y Ia optimizacidn de los actives Industifales.

Esta estructura arganizativa afecla a la identificacidn de las unidades genaradoras de efectivo (UGEs) del
Grupo (ver nota 7)y a la informacidn financiera por segmantos,
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En la infarmacidn da segmentos se refleja directamante 12 informacion utilizada por-la direccian del Grupo
Fluidra d& acuerdo con la NIIF 8.

Las empresas holdings, inmoblliarias y de servicios no constituyen segmentos de explotacion (no generan
ingresos significativas a terceros o éstos son complementarios a la actividad del Grupo). Todas ellas se
agrupan dentro da la partida denomlnada “Servicios compartidos®.

Los precios de venta inter-segmentos se establecen siguiendo los tarminos y condiciones normales que
astén disponibles para terceros no vinculados,

La diferencia entre la suma de |as magnitudes de los diferanles segmentos de negocio y el total de las
mismas de la cuenta de resullados consolidados, corresponde a la partida de "Servicios compartidos” v a los
ajustes da consolidacion intrasegmentos, fundamentalmente |as vantas enfre la division operaciones y las
divisiones comaerciales, y su correspondients ajuste de margen en existencias, asl como olros ajustes
derivados de las combinaciones de negocios y de |a consolidacion.

Por lo que se refiers a los activos y pastvos. no se han asignado a ninguno de los segmentos de negocia
explicadas amba principalmente aquellos que comespondan @ activos y pasives financieros (calumna “sin
asignar’), La diferencia entre las magnitudes da los diferentes segmentos v da la columna "sin asignar” y el
total de los actives y pasivos del estado de situacidn financiera consolidado corrasponde basicamente a (0§
ajustes de consolidacion Intrasegmentos, la eliminacion inversidn-fondos propios de las inversiones
financieras en empresas del grupo asi como ofros ajustes derivados de las combinacionas de negoclos y da
la consolidacidn.

Mo existe ningln clienta que representa unas venlas a lerceros superiores al 10% de las ventas lolales.

Un datalle de la informacidn financiera por segmantos da negocie del Grupa para los ejercicios 2017 y 2016
se muestra en &l Anexa 1| v |1l de estas cuentas anuales consolidadas,

Combinaciones de Negocios y ventas de sociedades del grupo

Un datalle de las operacones que han supuasto combinaciones de negocios durante los ejarcioios 2017 y
2016 es &l sigulenta:

2017

Con fecha & de abrll de 2017, @l Grupo ha procedido a la adquisiclan de la compania francesa Poolwab, SAS,
dedicada & |a distribucian de recambios de piscing y spa an el mercadoe onling, Por dicha adquisician se ha
desembolsado un imparta de 48 miles de euros

El negocio adquinda ha generado para el Grupe venias de mercaderias y produclos lerminados totalas
consolidados v una pérdida despuds de impuestos total consolidada durante el penodo comprandido entre la
correspandlents fecha de adnquisicion v el 31 de diclembre de 2017 por un imporie da 4,261 miles de euros y
313 miles de euros respectivamente,

Si Ia adguisicidn se hublera realizada el 1 de enero de 2017, las venlas de mercaderias y productos
tenminados dal Grupa se verian incremantadas en 1.397 miles de euros y ol beneficio consolidado después
da impuestos sa varia incrementado an 2 miles de suros,

Dehido alas sinergias comerciales y de gestdn, dicha adquisicién se ha inlegrada en la UGE de Europa.

Con fecha & de |ulio de 2017, el Grupo ha procadido a fa adguisicion del 80% de fa compania itallana
Agrsilos, S.R.L.
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Agrisilos, 5.R.L. es una empresa que se dadica a la fabrcacion y comerclalizacién de piscinas elevadas de
disafio y de gama alla bajo la marca Laghetto, Con esta adquisicidn se completa la gama de piscina elevada
del Grupo.,

La adquisicion de dicho negocio ha implicado ta adgquisicion de su marca, inmovilizado material, licencias de
distribucion, existencias, personal, y el resto de activos ¥ pasivas asociados a dicha actividad.

Paor dicha adquisician s ha desembalsado un impaorta inicial da 1.800 miles de euros y se han esfablecida
unas cantidades contingantes sujetas principalmente al resultado que obtenga el negocio adquirdo durante
los ejaroicios 2017 y 2018, El Grupa ha econocido un Importe de 885 miles de euros refacionade con dicha
contraprestacién contingente @ la fecha de adquisicion, El Grupo ha estimado un valar razonable a dicha
contraprestacion ponderando los posibles desanlaces por las probabllidades estimadas para cada una. El
acuardo no establece un limite maxima a pagar,

Comb conseciancia de ja mencionada adquisicion, el Grupo tiens un compromiso de compra por el 10%
reslante que debe sjecutarse en sl mes da junio de 2020 y cuyo preclo estd sujeto principalmente a las
ventas y resullados gue obtenga el negocio adguindo en los elercicos 2017, 2018 y 2019, A fecha de
adquisician, el Grupo ha registrado un pasivo no carents por el valer presente del precio del menclonada
derecha por imparte da 414 miles de guros, no reconncigndose minoritanos,

El negocio adquirida ha generado para &l Grupo ventas de mercaderias y productos terminados lotales
consalidados y una pérdida despuds de impuesios lotal corsolidade duranta el penodo comprendido entre &
correspondients fecha de adguisician y &l 31 de diciembre de 2017 por un Importe de 2.605 miles da euros ¥
229 milas de euros respactivamants.

Si la adquisicién se hublera realizado el 1 de erero de 2017, |as ventas de mercadarias y produclos
terminadas del Grupe se verfan incrementadas en 5.618 miles de ewros y el beneficio consolidado despuéds
de impuestos se verla reducido en 402 miles de aures,

Debido a las sinargias comerciales y de gastian, dicha adguisicion se ha integrado an la UGE de Europa.

Con fecha 27 de julic de 2017, el Grupo ha grocedido a la adquisician del B0% de la compania belga Riiol
Labs MNWVISA.

Rilgt Labs MWSA g3 una start up creadora del dispositivo intaligente “Blue by Riiot™, innovadora teonologia de
contral remato para el mantenimiento de la plscina.

La adquisicidn de dicho negocio ha implicada |a adguisicion de sus patentes, inmaovilizado matanal, leenclas
de distribucian, existenclas, personal, y ol resto de activas y pasivos asociados a dicha actividad.

Por dicha adquisicion se ha desembaolsade un Importe iniclal fijo de 3.341 miles de eurcs y se han
sstablecido unas cantidades contingentes sujelas prncipalmente & las venlas de diche negocio adgquirido
hasta el 31 de diciembra de 2020. El Grupo ha reconocido un importe aclualizado de 883 miles de euros
relacionado con dicha contraprastacion contingante a la fecha de adquisiclan. El Grupo ha estimado un valor
razonahble a dicha contraprestacion ponderando los posibles desenlaces por las probabilidades estimadas
para casa uno. El acusrdo establace un limite méximo y minima a pagar por dicha conlrapresiacidn
conlingente de 2,400 y 1.200 miles de eurcs respectivamanta,

Carme consecuEncia de la mencionada adquisicion, el Grupo ha concedido un derecho de opeion de venta al
accionista minaritano por al 20% restante ejecutable a partir de 1 de anera de 2021 por lercaras partes hasta
gl 1 de enero de 2023, A su voz el accionista minaritario ha concedido un derecho de opcién de compra al
Grupo ejercitable en cualquier momente. El precia de dicha opeidn esta sujstoe principalmente.a las vantas y
al resultado que chienga el negacio adquiride en los sjarcicios cerrados antenores a 1a ejecucion de dicha
opcion. A facha de adquisicidn, el Grupa ha registrado un pasiva no corriente por el valor presente del precio
del mencionada derecha por impore de 1.014 miles de euros, no reconaciéndoss minoritanos.

El negocla adquindo no ha generade para sl Grupo ventas de mercaderias y productos lerminados totales
consolidadas y ha gererado una pérdida despuds de Impuestos total consolidada durante &l periada
comprendido entre la correspondients fecha de adquisicion y el 31 de diciembre de 2017 de 314 miles de
auras,
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Si la adquisicidn se hublera realizado el 1 de enero de 2017, |las ventas de mercaderias y produclos
tarminadas del Grupo se verian incrementadas en 589 miles de auros y &l beneficio consolidado después de
impuestos sa varia reducido en 44 miles de euros,

Debido a las sinergias comerciales y de gestion, dicha adquisicion se ha integrado en la UGE de
Operaciones.
El detalle de la contraprestacién entregada, del valor razonable dé los sclivos netos adquiridos y el fondo de

comercio para las comblnaciones de negocios producidas durante el periodo de doce meses terminado sl 31
de diciembre de 2017 es como sigue:

Miles da surcs
Caniraprestacian entregada
Efactivo pagado 5187
Contraprestacion cartingents 3415
Total contraprestaciin antregada B8aa
Valor razonable de actives nalos adguiridas 2481
Fongos de camearcio B.122

Los activos intangibles que no han sido reconocides por separado del fondo de comercio y que han quedado
incluidas en el misma al no cumplir con fa definicion de separabllidad requerida par |as NIF-LE comespondan
principalmente a las redes de distibucidn, la fuerza de trabgjo y las sinergias de los negocios adquindos.

Los importes que han sido reconocidos en el estado de situacidn financiera consolidada a la fecha de
adquisicion da los activos, pasivos y pasivos contingentes de los negocios adquindos durante gl perodo de
doca meses terminads &l 31 de diclambra de 2017, por clases significativas, son coma sigue;
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Miles de aurcs

Valor
razarabla
Inmavilizada materal 547
Oitres aclivos intanglbles 4.997
iros actives financieras no cormiantes 41
Oftras cuentas a cobrar na comiantes 21
Metivas por impuestos diferides 437
Existencias 4,581
Deudoras comaniales y olras cuontas & oobirar 3,273
Otrog actlvos financleras carmantas: g
Efactive y otros medias liguides eguivalentas 1.900
Total activas 16,116
Pasivos financieras con antidades de crédito 2830
Paslvos por Impuesios difendos 1.184
Prowsionss no comantes 1.054
Subvenciones aficiaias 25
tros pasros no comentes 2168
Acreadones comarciaies y olras cuantas a pagar 6277
Frovisiones comisntes 9
Tatal pasivos 'y pasivas cantingantas 13635
Tolal activos natas 2481
Total activos netos adquindos 2481
Impore pagedo e afactha 5187
Efectivo y atres medios igudos eguivalentes adquindos 1.900
Flupp ge efective pagado por las adquisicionas 31287

Siguiendo con |a estrategia de Fluldra de desinvertir en actividades no esenciales para concentrarse en el
core-husingss del Grupo, con fecha 28 de marzo de 2017 se ha procedido a la venta de la sociedad
Aplicaciones Tecnicas Hidraulicas, 5.L.U. por un importa de 1004768 miles de euros,

El detalle de la venta de la sociedad antenarmente mencionada durante el penodao de doce meseas terminado
el 31 de-diciembre-de 2017 ha sido como sigue;

X
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Miles da euros

Imponie cobrado en afectiva 7609
Cobros aplazados 2867
Tatal 1047
Total activos nelos vendidas 9.029
Beneaficio por la Venta 1.447

Los Importes que se han dado de baja en el astado de situacidn financlers consolidado a la fecha de
enajenacidn de los activos, pasivos y pasivos contingentes de los negocios vendidos durante el penodo de
doce meses terminade el 31 de diclembre de 2017, por clases significativas, son como sigue:

Miles de euras

[rmayllizado matarial 6t
Otros gativos imtanpblas 12
Fondo de comarsio 3143
Oiros activos firancieros no garmenias 50
Acfivos por impuestos difendos 12
Existancias AB0d
[hudoras comarnciales y olras cuentas a cobrar 10.940
Efactivo y atros madios liquidas equivelentes 294
Total actives 18091
Pasivos financierss con antidades de créding 57492
Arcreodores camarcialas y ofras cuantas a pagar 3270
Tertatl pasivas y pashvos contingenteas 8082
Total activas natos 8029
Total actives natos endpEnados B} 9.029
Importe cobrado an afectivo T.E0e
Efectiva y otroa mediog liguidos equivalentes anajanadaos 284
Flujo de efective neto pad la ventn 7315

Durante & gjercicio 2017 se han cobrado 186 miles de eurns correspondientes a los cobras aplazados de la
vanla de sociedad Accent Graphis, S.L.U. (250 mites de suros durante &l ejarcicio 2018),

También se han cobrado 2 867 miles de suros correspondientes a los cobros aplazados da la venta de la
sociedad Aplicaciones Técnicas Hidrdulicas, S.L.U,
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Durante &l ejercicio 2017 se han efectuado desembolsos de efectivo en relacidn a las adauisiciones de
sociedades dependientas y participacionas no dominantes por importe de 17,570 miles de eurns (11.983
miles de euros durants &l sjercicio 2016).

2016

Con fecha 12 de enero da 2016, &l Grupe procedid a la adguislcldn del negocio de la emprasa francesa EGT
Agua para comercializar piscinas de madera an Europa tanta en el canal mass market como en &l canal
profesional. La operacion, valgrada en 1.000 mites de euros, incluia e disefio de piscinas y la gran
expariencia en la venta de estos-productos an el canal de la gran distibucion, El Fondo de Comarcio
generado en dicha aparacidn se incluyd dentro de la UGE de Europa.

Con fecha 21 de [ulio de 2018, & Grupo procedic a la adquisicion del 70% de la compafiia holandesa SIB0O
B.W. (posteriormanta denominada SIBO Fiuidra Netherands B}

SI80 es una empresa lider en piscinas naturales e instalaclones acudticas con una fuerte presencia de
distribucion en el norte de Europa, principalmsnte en Banelux y Alemania. Con esta adquisician se gulsa
rafarzar la presencia del Grupo en dicho marcado.

La adguisicidn de dicho negomaimplicd la adguisicion de su cartera de cliantes, marca, inmovilizado material,
llcencias de distribucion, existenclas, personal, v el resto de activos y pasivos asoclados a dicha aclividad,

Por dicha adquisicion se desembolsc un importe inicial de 6323 miles de euraos y se astablecieron unas
cantidades contingentes sujetas principalmeante al resullado que obluviera el negocio adguirdo durante &l
gjercicia 2017, El Grupo reconocid un importe de 4.047 miles de euros relacionado con dicha
contraprestacian contingente a la fecha de la adquisician. El Grupo estimd un valor razonable a dicha
contraprastacitn conlingente. ponderands |os posibles desenfaces por las probabllidades estimadas para
cada uno. El acuerda no establece un limite maximo a pagar.

Como consecuancia da ja mencionada adquisicion, el Grupo concadid un derecho de opcidn de vanta al
accionista minaritaric por el 30%, restante, y éste un derecho de opcion de compra al Grupao, cuyo plazo de
gjercicio esta comprendido entre el 1 de enera de 2021 y al 30 de junio da 2021 y cuyo precio astd sujeto
principalmente al resultado que obtenga el negocic adquinde en el ejercicio 2017, A fecha de adquisicidn, &l
Grupa registrd un pastvo no corrfiante por el valor presenta del precio de! mencionado deracha por imparta de
B.248 miles de eures, no reconociéndose minonitarios

El negocin adguirdo generd para el Grupo ventas de mercaderias y productos terminados totales
consolidados y una pérdida después da impuestos olal consolidado durante el periodo comprendida entre |a
comespondients fecha de adquisicion y el 31 de diciembre de 2016 por un Importe de ¥.535 miles de auras ¥
187 miles de euras de pérdida respectivamante.

Si |la adnuisicidn se hubiera realizado el 1 de enero de 2016, |as venlas de mercaderias y productos
terminados del Grupo se hubiaran visto incrementadas en 11.489 miles de euras y el beneficio daspués de
impuastos consolidado se hublera visle incrementade en 845 miles de euras,

Dabido a las sinerglas comerclales y de gestion, dicha adquisicion se integrd en la UGE de Eurapa.

El detalle de la contraprestacion entregada, del valor razonable de los activos netos adguindos y &l fonda de
comerclo para las combinaciones da negocios que se proddjeron durante el periode de doce mesas
terminado el 31 de diclembre da 2016 fueren como sigue:

Miles de euros

Cantraprastacian entregada

Efective pagado 7:393

Contraprestasion conlingan 0,386
Tolal contraprestacian entragada 17.788
Walor rasanabie de activas nelgs adgumoos - 11740

Fondos d2 comerzio §,048
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Los activos Intangibles que no fueron reconocidos por separado del fondo de comerclo y que quedaron
ineluidas ar el mismo al no cumplie con la definicion de separabilidad requerda por las NIF-UE
correspondieron principalmente a las redes de distribucion, la fuerza de trabajo y las sinergias da los
negacios adquiridos.

Los importes que fueron reconocidos en el estado de situacion financiera consolidada a la fecha de
adquisicion de los aclives, pasives y pasivos contingentes de los negoclas adquiridos durante el periodo de
doce meses lemminado el 31 de diciembre de 2016, por clases significativas, son como sigue:

Miles de euros
Valor
razonable
Inmiovilizada matenal 148
Otros actives Intangiblies 6,143
Ewistencias 5234
Dewdores camarciales y olras cusntas a cobrar 2448
Efectivia y atros medios Hquidos equlvalentes ar
Tolal activas 14,556
Remunsraciones pendiantes da paga 13
Arreadoras comariales y otras cusnias s pagar 1.022
Paswo por impueste sobre |as gananclas Al
Provisiones 145
Fasivos por Impuestos diferidoes 1.533
Total pasivos y pasives contingentes 16
Tatal actives nefos 11,740
Total actvos natos adgqundos 11,740
Imparte pagado en afactivo 7.3493
Efectivo y olros modios liguidos eguvalentes adauirdes a7y
Flujo de afectivo pagado por las adguisicionas E416

Con fecha 24 de noviembre de 2016 se pracedia a la venta a un lercero de la fillal espaficla Calderaria
Plastica del Norte, S.L. por un imparte de 3,350 miles de euros.

La operacién se snmarcd en la estrategia de Fluidra de desinverlir en aclividades no Bsenciales para
concentrarse en ef core-business del Grupo

El detalls de 1a vanla de la sociedad anterormente mencionada durante i periodo de doce meses lerminado
al 31 de diciembre da 2016 fue como sigue:
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_Miles do sures

Importe aobrado an efactivo: ) A.550
Total 1,350
Total activos netas vandides 1.872
Beneficio por ia Venia 1.478

Los importes que se dieron de baja en el estado de situacion financiera consolidado a |a fecha de
enajenacidn de les activos, pasivos y pasivos confingantes de los negoclos que se vendigron durante &l
perodo de doca meses lerminado el 31 de diciembre de 2016, por clases significativas, fusron como sigue:

Miles de euras

Inmavilade material 285
Fonda de comerncio 1,581
Cros acfives intangibles b4z
CHms activos financieras no cormentas a2
Actives por impuestos diferdos ot
Deudores comariales y otras cuentas 3 cobrar 861
Existancias 752
Efactiviay ofros madins lquidss equivalentes 230
Total activos anedq
Acreedoras comarncialas y otras cuentas @ pagar 36
Oiros pasivos no comientes 842
Paaivos por impuestos difendos R4
Oifras provisionas no corfgnias 360
Tatal pasivas y pasvos contingantas 2,182
Teval activas netos 1872
Total activos neles anajgnados 1 BTE
Impeis cobrado en electivo 3,350
Efactiva v otros madias liguidas aquivalontes analenados 230
Flujo de efectivo nato por la vents 3120

Durante el ejercicio 2016 se cobraron 250 miles de purcs corespondientes 2 log cobros aplazados de |a
venta de sootedad Accent Graphic, S.L.U, {190 miles da euros durante el glercicla 2015),
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Durante el ejercicio 2018 so efectuaron desembolsos de efectivo en refacion a las adguisicionas de
sociedades dependientes y participaciones no dominantes por importe de 11.983 miles de euros (15,399
miles de euros durante el ejeroiclo 2015).

Con fecha 25 de jullo de 2016 se procedid a ejecutar la opcidn de compra del 10% del capilal social de la
sccledad 1.0, Electroquimica, 5. por un importa de 1.625 miles de euras, minorando con ello el valor de las

participaciones no dominantes,

6. Inmaovilizado Material

La compasicion y los movimientos habides en las cuentas incluidas en Inmovilizado materal duranle los

gjercicios 2017 y 2016 han sido los siguientes;
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a)  Inmovilizado material afecte a garantias

Al 31 de diciambra de 2017 y 2016 no exlsten elemanios dal inmavilizada material que se ancusntran

hipotecados.

Asimisma, a 31 de diciembre da 2017 y 2016 no existen elementos del inmavilizado material afecios a

garantias

b Sequros

El Grupo consolidado tiene contratadas varas pdlizas de segure para cubrir los riesgos o gue eslan
sujetos los elementos del inmovillzado matenal. La cobertura de estas polizas se considera suficianta.

o) Bienes adquiridos mediante contratos de arrendamiento financief

El Grupo tiene las siguientes clases de activas contratados en régimen de arrendamiento financiero al

31 de diciombre da 2017 y 2016

Terranos y constnicciones
Instalaciones técnicas y maguinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliarno
Otrey inmiovilizado

Menos, amoriizaciton acumulada
Saldo al 31 de Diciembre

Milas de euros

2017 2016

15.561 18.596

4.457 4225

B34 951

H&6 1.148

21.723 24.920
(7.948 ) (6.508 )

13.775 18.411
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Las principales caracteristicas de los contratos de arendamienta financiers mas significatives por
sociedsd depandiente san las siguientas:

1) Fluidra Commarcial, S.A.LL: leasing Inmabiliaria con BBVA por la compra de nave en La Garriga
de valor de costa de 10.700 miles de aurns: Contrato firmado el 21/12/04 y vencimiento de la Ultima
cuotz &l 21/12M14, Las cuotas son liquidadas mensualmente y el valor pendiente a 31/1217 es da
2.344 miles de euros (3.357 miles de euros en 2016) teniendo una opcidn de compra de 100 miles
da euras. Devenga un tipo de interés fijo del 3.8% hasta 2.014 y vanable sobre basa Euribor mas un
margen del 0,5%.

2y Astral Pool Australia Pty Lid:- lessing mobiliario con el banco West-Pac Banking Corporation pars
la adquisicion de maguinaria de valor de coste 2,432 miles de suros, Contrato firmado el 18/110M18 y
vencimients hasta el 18/10/22. Las cuctds son liguidadas mensualmente y al valor pendients a

311217 es de 1.913 miles de euros (2.351 miles de euros en 2016). Devenga un tipo de interés fijo
del 5,6%

Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los paslvos por arrendamiantos financieros
desginsados por plazos de vencimiznto 8 31 de diclembre de 2017 y 2016 se muesta en la nota 18,

Los pasivos por arandamisntas financieros estan efectivamenta garantizades, de forma gue |os
derachos al activo arrendado revierten al arrendador en’caso de incumplimianto.

Curante el ejercicio no se han liguidado alqulleres contingentes relativos a estos contrates salva por el
diferencial de interases resultante de la evalucidn anual del Eurbor, de acuerdo con los términos
arlginates pactados en dichos contratos.

El Grupo ha adauindo inmovilizado material an arrendamiento financiero en 2017 por lmporta da 367
miles de euros financiado con una deuda por el mismo importe (3,614 miles de euras financiade con
una deuda por el misma importe en 2016),

Bianas tatalmente amortizados

E| coste de los elementos del inmovilizada material que esia tolalmente amaortizado y que lodavia esta
en Wso Al 31 de digiémbre de 2017 y 2018 a8 como sigua:

Miles de euros.

2017 2018
Construnclongs 21.87M 16,062
Insialaciones técnicas y maguinana 77175 74,470
Otras instalaciones, utillaje y maobilano a87.820 a0,122
Cira inmovilizado 17.ABT 15492
204,158 186148

Inmavilizade ubicado en el extranjarn

A 31 de diciembre de 2017, exisien elementos dal inmovilizado material ubicados an el exiranera con
un valor neto contable de 30,548 miles de euros {35.148 miles de euros 8 31 de diciembre de 2076).
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fi Resultados por enalenacian del inmovilizado

Los resultadas por enajenacion dal inmovilizado durante el perdodo de doce meses terminado a 31 de
diciembre de 2017 correspanden basicamante a los beneficios genarados por la venta de la sociedad
Aglicaciones Téconlcas Hidraulicas, S.L.U. por un impora da 1.447 miles de euros (véase nota 5), asi
como @ los beneficins por la venta de un inmuable sito en Francia par un imparte de 324 miles de euros,

A 31 de diciembre de 2018, no se produjeron hajas significativas.

7. Fonda de comercio y Otros actives intangibles

La compasicidn y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Fondo de comercio ¥ Otros activos
intangibles durante |os ejercicios 2016 y 2015 han sido Ins siguisnlas;

a) Fondo de comercio

Miles da aurcg
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b Otros activos intangiblas
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Mo existen activos intangibles afectos a garanfias.

Las adiciones de gastos de desarrollo de productos del ejercicio 217 por importe de 4.158 miles de
aurns (4264 miles da euros en 2016) corresponden a trabajos efectuados por @l Grupo para activos no
comentes y se incluyen en &l mencionado eplgrafe de |a cuents de resultades consolidados,

Las adiciones de aplicaciones informaticas del sjercicla 2017 incluyan un importe de 5,725 miles de euras
{6,668 miles de euros en 2016} correspondientes a los costes de implantacian y licencias derivadas del
disefo & iImplementacidn del nuevo ERP del Grups {Proyacta Invictus),

El costa de los activos intangibles que estan tolaimente amortizados y que todavia estan &n usa al a1 de
diclembre de 2017 y 2016 85 como sigue:

Miles de surds
2017 - 2018
Gastos de desamollo de productos en oursa 27.752 25810
Aplicacionas informaticas 12470 10,285
Patantes, Maroas y Otros intangibles 29 685 13.834
59,607 A9.928

A 31 de diciembre de 2017, existen activas intangibles ubicados en el extranjero can un valor neto
contable da 10,368 miles de suros (29,220 miles de euros a 31 de diciembre de 2016).

Deterom de valor v asignacidan de las fondos da comercio a las UGEs

Con @l propdsito de realizar pruabas de deteror el fondo de comercio se ha asignado & las unidades
generadoras de efectivo (UGE) del Grupo de acuerdo con el drea geogréfice de la operacion y el
segmento da negocio,

Duramie al ejercicio 2017, con la salida da los antiguos soclos del Grupo Aqua de la gestion, el Grupo ha
procedido & reestructurar al Grupo Agua en dos wunidades diferenciadss. Por un lado, Aqua
Manufacturing, como fébrica de limpiafondos del Grupo, se centra en la produccion de los aparalos gue
se camercializan por parte de |la red de distnbugidn de Fididra an los mercados de Europa y el resta del
munda, Inciuido Estados Unidos. Por otro lado, Aqua EEUU queda como una unidad da distribuoion
indepandionts en &l mercado amencano, De esta forma, el Grups Fluidra espera una evolucin positiva
con mayar focalizacidn en cada mercado.

La radistribucian de los valores asignados a |os Fondos de Comearcio de acuerdo con |a nuava estructura
del Grupn Aqua se ha realizado tenlendo en cuenta el valor en uso relativo a 31 de diciembre: de 2016.
Dicho valor an uso sa ha calculads con los flujos de efectivo estimados a dicha fecha, con tasas de
dascuento despuds de impuestos da 7.5% para Agua EEUL y de 7.7% para Aqua Manufacturing, ¥ Una
tasa de crecimiento a largo plazo del 2%.

El detalle de los fondos de comerclo asignadaos por UGE o grupos de ellas al 31 de diciembre de 2017 y
2016 es como sigue:
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Miles da euros

Segmento 3N.I217 HA216
Europa Europa 41,386 43.086
Expansion Expansion 45.290 45.044
Operacionas Operaciones 58,705 56.003
Cartikin Intemacional, LTD Europa 3427 3.439
SSA Fluidra Osterreich, GmbH Europa 4,891 4991
Fluidra Australia PTY LTD y sociedades
depandientes Expansidon 8773 9.223
Agua Manufachiring Oparacionas 17.051 17.538
Aqua EEUU Expansidn - 4,384
Fluidra Waterlinz Expansion 10.547 10,801
SIBO Europa 5.048 5.048
Total 186.218 198.557

El mowvimienta del fondo de comercia vendria éxplicado entra otros por las combinacienes da negocios del
sjercicio 2017 (véase nota &), por la enajenacién de |a sociedad Aplicacianes Técnicas Hidraulicas, S.1.L.
{véasa nata 5) Integrada dentra dela UGE Europa, asi como por el deterioro de la UGE Agua EEULL,

El movimients del fonda de comercio tamblén se ha visto alectado por la variacidn en las diferencias de
convarsion de las fondos de camercin en moneda sxtranjera principalments come congecyencia de las
fluctuacionas en los tipos de cambio de la libra estedina, el délar australiano, el délar estadounidense, &l
shekel israsli, el ranminbi chino y el rand sudafricana,

Las UGEs se comesponden con la estructura de gestion del Grupo que se arlicula en tres divisiones, dos
de las cuales aglutinan un enfoque geogréfice: Europa y Expansian y que gestionan |a actividad comarcial
y de distribucian del Grupo y la lercera que Intagra las aparzciones y fa cadena logistica de todo e Grupo.
Esto as, se carespanden can los segmentos reportados an el ANEXD || (vaase nota 4}

En aguellos casos, donde existe una unidad de gestion cuyos flujos son ndividualizables a nivel de
empresa o conjunto de empresas y existe una Unica direccion {Australia, 55A, Waterlinx, Cerlikin
Internacional, Agua Manufacturing, Agua EEUU, SIBG) se uliliza el nivel inferior de smpresa o canjunto de
allas coma UGE.

El importe recuperable de cada UGE se delerming en base a calculos del valor en uso. Estos calculos usan
proyecoiones de filjos de efecliva basadas en presupuestos financleros yio planes estralégicos, aprobados
por la Direccion, de las distintas unidades ganeradoras de-efectiva a las que estan asignados los fondos da
comarcio y cubren un perindo de cuatro anos. El proceso para |a glabaracidan de las planes esiralégicos de
las UGEs de Europa y Expansion toma como referencla la aclual situacion del mercado de cada UGE,
analizando &l entorng macropcondmico, compelitive, asi coma la posicion de la UGE en dichos entomos y
las oportunidades de crecimients basadas en las proyecciones de mercado y el posicionamiento
compatitiva, Los factares clave de la evelucion del negocio son fundamentalmente la evolucidn del parque
de piscinas existante &n cada mercadao para el negocio de mantenimiento y la evolucian de la conslruccion
de nuesvas piscinas. Adicionalmante, sa tienen en cuenta posibles eficiencias operallvas debldas al
crecimients, Dichas proyecclones se corrigen en funcion del grado de cumplifmlento de los planes
estratégicns yo presupuesiod financieros en ejarcicios pasados.

Las hipdtesis fundamentales utiizadas en los planes estralégicos responden a una recuperacion de |a
construccion de nueva piscina en los marcados maduros (Europa y USA) y un crecimiento sostenido en los
mercados emargentes, combinado con un incremento de nuastra penetracidn en la piscing comerclal an
algunas dreas geograficas donde nuestra presencia es aon baja.

En lo que respecta a la Divisidn de Operaclones, su cifra de ventas estd asoclada al crecimiento de las
siras dos Divisiones Comerciales (Europa y Expansidn) como consecuencia de la integracion de la
produccion dentro de Fluldra, Las hipstesis: utilizadas en los planes estratégicos responden a una



48

Fluidra, 5.A. y Socledadas Dependientes

Memaoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

recuperacion de rentabilidad debida a la mayor eficiencia obtenida mediante los planes de lean
managamant en las plantas productivas, la integracidn de la cadena logistica y el apalancamianta operativo

por &l crecimiento.

Las hipdtesis cuantitativas utilizadas se reflejan en el cuadro adjunto;

CAGR CAGR WACC WACC
UGE Ventas (*)  EBITDA (%) (**) (xer)
2017-2021  2017-2021 S 2017 2017
Europa 4,30% 917%  1.00% 7.63% 9,93%
Expansion 5.56% 7B0%  2,00%  10,56% 12,43%
COparaciones 4,24% T7.21%  1.50% 7.63% 8,54%,
Certikin Internatianal, LTD 3,37% 4A47%  1,00% £.31% 7.82%
FLUIDRA (STERREICH Grmbh "SSA" 1,75% 0,80%  1,00% B.72% B.67%
Fluidra Australiz PTY LTD y sociedades
depandiantes 6.94% 21.48% 1,50% A.48% 11,49%
Aqua Manufaciuring 4. 53% 3.67%  2,00% 6 59% 7,18%
Aaqua EEUL 5 42% 56,07%  2,00% 6,71% f,36%
Fluidra Waterlink Pty Ltd 4,06% 876% 200%  10.,33% 13,68%
SIBO Fluidra Netherdands B,V 5,13% 543%  2.00% 5.83% 7,23%

(") CAGR es &l lamino gue representa |a tasa da cfecimianto compuesto en base anual de los pariadas utilizedos -da
cuatre anos.

{**) Tasa de descuentn despuss do mpuastes.

(***} Tasa de descusnio antas de impuestos

En todos los casos, las prushas de deterioro se basan en proyecciones de caja basadas en los planes
estratéticos vio presupuestos financleros, que abarcan un perfodo de cuatra afos. Las proyecclongs de
flujo de efectivo & partir del quinto afo se calculan uiiizando una tasa de crecimiento perpetlo acorde con
sada maercado. Dicha taga no supera a tasa de crecimiento medio a largo plazo para los negocios en gue
operan las LUGEs. Las tasas aplicadas s& detallan en cuadro anterior,

La tasa de descuento aplicada a las proyacciones de flujos de efeclivo utilizadas para las distinlas UGES se
han calculado a partir de las tasas jibres de riesgo (lipos de interes de fa deuda soberana de cada pais,
siempre la aplicable a cada mercado a 31 de diclembre), tipo impesitivo, primas de riesgo de marcado y
propia de la UGE y “spreads” de deuda de los diferentes mercados en los que dichas UGEs operan. Las
lasas aplicadas antes y despluds de impuestos se detallan en el cuadro anterior,

En &l easo de |la UGE Agqua EEUU, al valor en uso, cuyo importe estimado asciende a 12,4 millones da
auros, no cubre el valor de las activos netos y fondos de comercio asignades, por lo que el Grupo ha
registrado un deteriora de valor de 3,2 millones de suros. El detenoro de dicho fondo da comercio viene
explicado por una evolucion del negocio comercial en EEUL inferor a la esperada en la proyeccidn
utilizada an el cierre del ejgricio 2016,

El Grupo realiza un analisis de sensibllidad del calculo del deterioro, a raves de varlaclonas razonables de
las principales hipotesis consideradas en dicho caleula, Para las UGEs con fondo de comercio significativa
(Eurapa, Expansion, Operacionas y Agua Manufacturing) se han asumido |as siguientes disminuciones:

. Disminucidn de 100 puntos basicos del Margen EBITDA del 2020 (EBITDA)
. Tasa de cracimients a perpetuidad — Disminucion de 0,6%: (g)
. Tasa de descusnto — Incremento de 0.5% (WACC)

El resultado cuantitativo de dichas varlaciones razonables, reflejade como: exvesoidefacto porcantual sobre
&l valor an librms del fondo de comercin a 31 de diciembre de 2017, &5 &l sigulenta:
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UGE EBITOA g WACC.
Eurapa >100% =100% =100%
Expansion =100% >100% =100%
Operaciones =100% =>100% =100%
Auua Manufasturing >100% =100% >100%

Cambios en las hipdtesis utilizadas en la determinacidn del valor en uso podrian modificar la estimacian de|
detariors.

La capitalizacion bursatil del Grupo a 29 de diclembre de 2017 asciende a 1,330 2 millones de euros (486 6
millones de eunds a 30 de diciembre de 20186},

Inversiones Inmabiliarias

La composicién y los movimiantos habldos en las cuantas incluldas en Inversiones Inmobiliarias durante los
glerciclos 2017 y 2016 han sido los siguientes:

Miles de euros

Saldos al ! ’ Saldos al
311216 Adiclones Retiros Traspasos 3112 17
Cosle
Terranos 1430 - < 450 1.880
Construccionas 1.253 . (18N 2,280 A.518
2683 - (15) 2.730 5,398
Amortizacion acumiulada
Construcciones (975 ) 34 13 {1,104 ) {2,100
_(975) (34) 13 (1108) _ (2100)

Valor nato 1.708 (34 {2) 1,626 3,288
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Miles de duras

Saldas al . . Saldos al
3112 15 Adiciones Ratiros Traspasos 3142 16
Cosle
Terrennos 1.233 - - 197 1.430
Canstruccionas 8334 - - 319 1.253
2167 - - 816 2.683
Amortizacion acumulada
Canstruccionas {B16) {35 - {324 {975 )
616 (357 - [ 324 {875
Walor neto 1551 {35 - 142 1,708

El valor razonable de las inversiones inmobilianas no difiere sustancialmeanta del valor neto conlabile,

Inversiones Contabilizadas Aplicando el Método de la Participacion

El movimients de las inversiones coniablizadas aplicando el método de la particpacion se incluye &

continuacion:

Miles de surns

T 2016
Saldoa 1 dae enero 120 a3
Participacidn en beneficios/|pérdidas) (329 27
Adiciones { Incorporaciones (88 -
Zaldo a 31 da diciembre
- 120
El datalie de las prncipales magnitudes de las inversionas contabllizadas por el metado de la participacion X
para ¢l ejerclolo 2017 y 2016 es como sigue’
ra el
Mies de euros
L1 Fatrimanic
Pais ptiipacidn Aotlvn Paslyg rietq _Ingeies  Resullados
Astral Nigara, LTD Nigeria 25 Bas A28 656 27 1Th
OO0 Products Limited Gran Brastafia 5l an 1115 (327 1837 | 152
1,058 1,007 39 2358 2
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2016
MWiles s suros
b Patrimesnlo
Pitls participacian Active FPasivn nata Irgmsns Hesultados
Foiral Nigana, LTD Mogena 5 5Ty = 85 482 1437 110
517 o5 482 1457 110

Con fecha 3 de julio de 2017, el Grupo ha tomado una participacion dal 50% sin toma de control en |a
ampresa OCM Products Limited, dedicada a la produccion y comerdializacion de medios filtrantes para
piscina residencial y comearcial,

410.  Agtivos Financieros Corrientes y no Corrignies

El detalle de atros activos financiems comientas y no GoIMentes &s como sigue:

Miles de euros

Nota 2007 2018
Activos disponibles para la venta 502 1.030
Depdaitos y fianzas constituidos 3.700 4,583
Instrurientos financieros derivados 11 ) - -
Tatal no corrente 4202 5.613%
Activas disponibles para la venla - -
Depasitos y fanzas constiluidos 4138 4.147
Instrumentos financieros derivados 1 78 274

Total comeante 4216 4,421
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El movimianta delos actives disponibles para la venta es coma sigue:

Miles de auras

2m7 2018

Al 1 da anero 1.030 718
Allas 668 -

Bajas [ 360) [73)
Revarslones | {Detenoro) | 296 ) 34
Ajuste a valor razonable reconocido an resultadas (440 3560
Al 31 de diciembre 502 1.030
Menos: Parte caments 2 _ 2

Total no corriernile 502 1.030

El epigrafe de depdsitos y fianzas constituidos incluye pnncipalmente depasilos a plazo que devengan un
fipo de interés de mercada y se clasifican dantro de la categoria de préstamaos y cuentas a cobrar, as| como
dapdsitos y flanzas constiluidos como consecuencla de |os contratos de alguiler, Estas se valoran siguienda
los crilerics expuestos para los activos financieras en la nota 3. La diferencia entre f Importe entregado y &l
valor razonable se reconoce como un pago anficipado que se imputa a resultados durante @l periodo de
‘arrendamianto

El valor razonable de los litulos que cotizan se determina medianta-el valor de cotizaclon a la facha de cierrs
de las cuenlas anuales consolidadas.
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11.  Instrumentos Financieros Derivados

Un detalle de los instrumantos financieros dervados, es como sigue;

2117
Miles d= auros
imprirta Walares taponiboes
nozinnal Aolivis Pasios
hlo sarmanis Cormenta Mo comianin.. Carrente
1) Darvastas manlsnides puks negaciar
a} Denvadus oo fpo de cambla
Comlrakos @ plago en monsds exiran s 1b.4a02 - ki , 472
Total gerivades contratados en metcadog. 1o arganizades = i) T X 472
Totzl carvados montsnidos pars Nagoms - 8 " 472
F) Denvadan de oobanure
ay Cobnituras gel fluo oa efectvo
Pormiibis de tipo de inlames 94,563 = = - 1444 o
Total derivados da cabartura . - 1.348
Tatal derivados reconccidos . *a 1,345 472
[Mata 19 [Maita 18]
2016
Milies ge sums o
Impaorin Valores razonables
_hocianal Aglrvos — __ Pasvos
M carmants Caorrianie Mo caments Cirinnte
1% Bervadas manteridos para nofjooiar
o) Désnvidos de fipo o8 cambid
Coniralts & plizo 8n monads oeirgnsas 18048 . 274 - FLE]
Tital derrvadns conimatadon & mercation N0 organizadns - 274 o ]
Talal deryadns mentanidos pacs ragocr - L - 248
?) Derivados dé coberura
a| Cabaruras doi Hyjo de afociw
Faprmtad da bpa da jmarss 120,036 - 1958
Porntae de 1po de cambin 6173 . - - 504
Tolal derivadons 4o cobarturd - - 1858 Sel
Talzl derivados roconositaon - 274 1.8658 iy

(Ml 16y (Mot 120
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E! importe total de la varacion en &l valor razonable de los derivadas mantenidos para negociar estimado
ulilizando 18enicas de valoracion, ha sida reconocido er resuitados ascendiendo @ un beneficio de 242 milas
de euros (532 miles de euros de pérdida en 2016),

El importe Iotal de la variacicn en el valor razonable de los derivados de coberiura estimade utilizando
técnicas de valoracion que ha sido reconocide en el patrimanio neto consolidada al corresponder a cobertura
afectiva ha supuesto un incremento de 6521 miles de euros {304 miles de euros de disminucion en 2016},

El importe total de fas coberturas de los flujos de efective que ha sido fraspazado en el glerciclo 2017 de otro
resultada global &n el patrimonia neto a la cuenta de pérdidas y ganancias consalidada (dentro del rasultada
financiern) ha ascandido & una pérdida de 778 miles de euros (827 miles da eures da pérdida an 2014).

a) Permulas de tipo da interés

El Grupeo dtiliza permutas de cobertura sobre lipos de interds (swaps), a un fipo varable a fijo sin barreras
dazactivantes, con valores dal tipo fijo que oscilan antre el 0,36% vy el 1458% enlos ejercicios 2017 y
2016. Dichos derivados se utilizan para gestionar la exposicion a fluctusciones de lipo de interes
principalmente da sus préstamos bancarios,

Derivados de coberura 31.12.17

Maocional en Miles de Fecha de Fecha de Tipo de
euros  _ inleie _ finalizacidn derivada.

12861 DH032015S 25/02/2020 Swap fija
20.07a 05032015 25022020 Swapfija
12,661 05/03/2015 25(02/2020  Swap fijo

6431 050372015 25/02{2020 Swap fijo
12.861 05/032015 25/022020 Swap fijo

6431 QE03/2015 50202020 Swap fjo

a.470 05032015 2510212020 Swap Tijo

8470 05032015 25022020 Swap fijo

4705 05032015 250212020 Swanp fijo

3137 050352015 250242020 Swap fijo

2510 05032015 2HI022020 Swap fijo

780 2R/04/2015 251032020  Swap fijo

99.563
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| Danvados de cobertura 31.12.16

Mocional 8n Miles de Facha de Fecha de Tipn de
BHE  Inicio finalizacion derivado
14.374 05/03/2015 250212020 Swap fijo
22,438 05/03/2015 250202020 Swap fila
14,374 05/03/2015 25/02/2020  Swap fijo
787 05/03/2015 25/02/2020  Swap fijo
14.374 050372015 25/02/2020  Swap fijo
787 06/03/2015 25/02/2020  Swap fijo
9,466 05/03/2015 25/02/2020 - Swap fijo
9.466 05/03/2015 25/02/2020  Swap fijo
5,259 05/03/2016 25/02/2020  Swap fijn
3,506 05/03/2015 250212020 Swap fijo
2,805 05/03/2015 25/02/2020  Swap fijo
1.050 28/04/2015 25[03/2020  Swap fija
8,550 D30B2016 03/08/2019  Swap fija
120.036

Un desglose por valor nocional y plazo residual de vencimlento de |as permutas financigras existentas a
la fecha de clerme, s coma sigle:

Miles de euros

2017 2018

Hasia un afo - -
Entre uno y cinco afos a5 563 120,036
ag 863 120,036

Al zer derivados no negociables en mercados organizados, el valor razonable de las parmutas financieras
se calcula mediante el valor actualizado de los Mujos esperadas por ol diferencial de tipos, basados an las
sondiciones ohservables del marcado en la facha de su valoracian (correspondientes al método de
valoracion nivel 2 de acuardo & la MIIF 13),

Derlvados de fipo de cambio

Para gestionar sus riesgos de cambio en transacoiones en firma de venta y compras fuluras, el Grups ha
suscrito contratos de compra ¥ venta a plazo de monedas de los principalas mercadas en los que opera,
Para algunos de elios, el Grupo aplica la contabilidad de cobsartura,

El desglase par tipo de divisa, de los valores nocionales de los denvados de Lipo de cambio a 31 de
diclembra de 2017 v 2016, es oomao sigue:
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Miles de Euros

2017 B 2016

GBP / USD 2918 1,976
GBP | EUR 5.475 2800
EUR / USD 5.837 949
EUR/ILS 5 500 4.850
EUR | ZAR 111 4170
UspD /! ZAR a1 441
BRL / EUR s 5393

19.902 20,779

A 31 de dicembre de 2017, la totalidad de los derivados de tipo de cambio son dervados mantenidos
para negociar, no existienda denvadaos de cobertura a dicha fecha,

& 31 de diciembre de 2016, los dervados de tipo de cambic an EURZAR y BRUEUR con valor nocional
de 3,943 y 2 230 miles de suros, respectivameants, son derivados de coberlura.

El desglose por valar noclonal y plaz residual de vencimients de los derivados de lipo de cambio s
COoMma sigue:

Miles de euros

2017 2016
Hasta un afo 19402 20773
19,502 20778

Los valores razonabies de estos derivados se han estimado mediante el descuento de flujos de tesoraria
an tiase a tipos de cambio & plazo disponibles en bases da datos publicas a la fecha de cierra del balance
(correspondientes-al método de valoracion mival 2 de acuerda a la NIF 13),

Las pérdidas y ganancias resultantes de walorar o liguidar estos contratos se levan a resultados
financieros del ejercicio,
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12, Existencias

El detalle del epigrafe de exislencias €5 coma sigua:

Miles de auros

2017 2016
Mercaderias 33528 33.301
Materias primas y otros aprovisionamiantos 40.563 38.485
Produclos lemminados ¥ &n cursa de {abricacion 98.672 91.825
172.764 164611

Al 31 de diclembre de 2017 ¥ 2016, no existen existencias cuyoe plazo de recuperacion se estime superor a
12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera consolidada,

Como rasultado de las combinacionss de negecie ocurridas durante el ejercicio 2017, se han Incorparada
existencias por valor de 4 581 miles de euros (5.234 miles de euros en 2016).

Las sociedades del Grupo consalidado tienen contratadas varlas poiizas de seguro para cubrir los riesgos @
que estan sujetos las exlstencias. La cobertura de estas polizas sa considera suficlente,

Mo existan compromisos de compra o venta de mercaderias relevanies,

Durante el gjercicie. 2017, & Grupo ha registrado dotaciones de valor en exislencias para ajustatas a su
valor neta de realizacidn por importe de 551 miles de euros (dotaciones de 350 miles de euros durants &
gjercicio 2018) (ver nota 22).

13. Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobrar

E| detalle de este epigrafe del estado de situacion financiera consolidado es el siguientea:

Miles da suros

B 2my 2016
Mo comenla
Otras cuantas a cobrar no cormantes 3.063 2,285
Corrignte
Cliantas por vantas y prestacion da servicios 157,274 158,189
Otras cuentas a cobrar y pagas anticipados 7.825 6.558
Administraciones piblicas 9.743 12,351
Activas por Impuesto sobre las ganandias comigntas 18.020 10,391
Provisinnes por delerioro @ incobrahbilldad W 30.692 ) (34372

Total comants 158,875 154 127




A 31 de diciembra de 2017 y 2018, dentro de la partida Otras cuentas a cobrar no corrientes se incluyen
1,138 miles de eurcs correspondientes a compramisos de reembolso con los accionisias cuando aportaron
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lulos en la ampliasion de capital, segdn se detalla en la nota 28,

Los valores razonables de clientes y cuentas a cobrar no difieren significativamente de su valar en llbros.

Mo exisle concentracion significativa de riesgo de orédito con respecto a las cuentas comerciales a cobrar an

ninguno da los segmentos del Grupo.

Los saldos més relevantes en moneda distinta del euro a 31 de diciembra de 2017 y 2016 son;

Datares EE UL
Didilar australiana
Libraz esterlinas
Dirhams Emiratos Arabes
Rand sudafricano
Reales brasilefios
Dirhams marrodquies
Dalar Singapur
Renminbi chino
Liras turcas

Rupia Indonesia
Pesos chilenos
Bahts tailandasas
Pesos mejicancos

Los saldos deudores con Administraciones Publicas corresponden mayoritariamenie a saldos deudores por

VA,

El movimlenta de las correcciones valorativas por deterore de valor e incobrabilidad para los gjércicios 2017

¥ 2016 s como slgue:

2017 2016
22.360 22.149
17,543 17.087

7,625 8.441
7.021 7.277
6.374 7.361
3634 4.957
3.425 2.662
3.079 1.788
2753 2.980
1745 2.045
1,183 560
1.113 1,179
907 ag2
803 1.345
70.565 B0.823

X
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Miles de auras

Saldo al 31 de diciembre de 2015 37,5485
Comhinaciones de negocios 107
Dotaciones del gjerciclo 7674
Recuperaciones { 3.490)
Diferencias de conversian 61
Cancelaciones de saldos (| 7.575 )
Saldo al 31 de diciembre de 2016 34.372
Comhbinaciones de negooios 308
Dotaciones del gjarcicio 5306
Recuparacionas (3679 )
[Diferancias de conversian { 1.063)
Cancelaciones da saldos {4.552)
Saldo al 31 de diclembra de 2017 a0.692

Efectivo y Otros Medios Liguidos Eguivalentes

Los saldos del epigrafe de efectiva y otros medios liquldes equivalentes cotresponden mayoritariamearte &
saldos existentes en caja y bancos.

Patrimonio Neto

La composicion y los movimientos del patrimonio neto consolidado se presentan en el estado consalidado de

cambios en &l patnmaonio neto.
«  Capital suscrito

4131 de diciembre de 2017 al capital soclal de Fluldra, 5.4, estd represantado por 112,629,070 acciones
ordinanas de 1 eurs de valor nominal cada una, folalmente desembolsadas. Las acciones estan
represeniadas por medio de anotaciones en cuenta y se constituyen como tales an virtud de |a
inscripitn en @l comespondients registro contable; Todas las acciones gozan de iguales derechos
paliticos y econdmicos.

El 31 de petubre de 2007 Fluidra, S.A. (la "Socledad") completd el process de salida a Bolsa. Dicho
proceso se instrumentd a fravés de una Oferta Publica de Venta de 44.082.943 acciones ardinarias, de 1
eurn de valor nominal cada una.

Las mencionadas acciones representativas del capital de la Sociedad cotizan en las Bolsas de Valores
de Barcelona y Madrid, asi como, en &l Mercado Continun
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La Sodedad unicamente conoce |a ldentidad de sus accionistas por fa informacion que éstos e
comunican voluntarsmente o en cumplimients de la nommativa aplicable. Da conformidad con fa

informacian de gque dispone la Sociedad, la estructura de las paricipaciones significativas a 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

Farcentaje de participacion

A 122017 31,12.2018 i
Boyser, S.R.L. 14, 12% 14, 12%
Edrem, S.L. 13,50% 13,50%
Cispur, 5.1 12 28% 12,24%
Anial, 5L 10.165% 10,16%:
NMAST Assel Managemant 0, 00%, 8,00%
Santander Assel Management 4,99% 6,42%
Mavear, S.L. 501% 5,01%
Bansabadell Inversio Desenvolupament, S.A. 0,00% 5,00%
Otros accionistas 39,84% 25,55%
100,00% 100,00%

Con fecha 3 de noviembra de 2017, Fluidra, S.A., los accionistas sindicados de la Sociedad, Piscing
lLuxembourg Holdings 1 S.arl y Piscine Luxembourg Holdings 2 Sarl, ambas eslas dos como
socledad tenedora Gltima v pentltima, respectivamenta. en Luxemburgo de la sociedad luxemburguesa
Zodiac Pool Solulions S.4rl suseribleron un acuerdo de Inversion seqgin el cual acordaron la
combinacion de los negocios del Grupo Fluidra y el Grupe Zodiac por medio de una fusion
transfranteriza, Para mas detalles sobre dicha operacion de fusidn ver nata 35,

Prima de emislan de acclones

Esta reserva es de [libre distribucian, salve por lo dispuesto en el apartado sobre Dividendos y
restricelones a la distribucion de dividendos de esta nota.

Resarva legal

De acuerdo con al articulo 274 del Texta refundida de ta Ley de Socledadas de Capital, debe dastinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a |z reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, &l
20% del capilal social.

Ls reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en |a parte de su saldo que exceda dal 10% del
capital ya aumentado, Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, ¥ mientras no supere & 20% del
capiial social, esta reserva solo podra destinarse a ls compensacion de pardidas y siempre que no
oxistan oiras reservas disponibles suficiantes para asta fin

Arncionas de la Socledad dominants

Los mavimientas habidos an la cartera de acciones proplas durante los ejercicios 2016 y 2015 han sido
los siguientes,
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Euros

Precio medio de

adqulsicidn !
Numara Nominal STAIBER
Saldaos al 01.01.18 509,788 509786 31,0632
Adgulsicionas 1464174 1.464.174 38114
Enajenaciones { 156.816 ) {156,816 ) ( 4,0528 )
Saldos 81311216 1.817.144 1.817.144 34772
Adguisiciones 352 281 352281 7., 1848
Enajenaclones { 530.187 ) ( 530187 ) (6;8013)
Saldos al 311217 1.639.238 1,639,238 &4, 2024

Caon fecha 18 de febrero de 2011, se firmd un contrato de liquidez sobre las acciones de Fluidra, 5.A. con

una antidad gestora. El contenida de dicho contrato se ajusta a lo dispuesto en ta Circular 3/2007 da 19
de diclembre.

Con focha 8 de julio de 2014, ss llevd a cabo un cambla de entidad gestora del cantrato de liquidez, no
mxistiendo cambios significativos en las condlclones respecto al antiguo contrato de liquidesz,

La Junta General Ordinara de Accionistas de Fiuldra, S.A, celebrada el pasado 6 de junio de 2012, de
conformidad con lo dispuesto en los articulos 146 v concordantes de B3 Lay de Sociedades de Capital,
gulorizd & la Sociedad para que pudiera proceder a la adquisicion derivativa de accignes propias,
directamente o a través de sociedades del Grupo, asi como a la enajenacion de las mismas, ¥ con
axpresa facultad de reducir el capital social para amartizar acciones propias, delegando en el Consejo de
Administracién las facultades necesarias para la ejecucion da los acuerdos gue adople |a junta a esle
respecto, dejanda sin efecta |a autorizacidn antenor (de 8 de junio de 2011), y autorizando para, en su
casn, aplicar la cartera de actiones propias a la sjecucian o coberlura de sistemas ratributhvos.

Con fecha 25 de noviembre de 2015, Fluldra, S.A. suspendid femporalmente el contrato de liguidaz
suscrita con BMP Parnbas, 5.4, con el objetivo de llavar a cabo un programa de recompra de acciones.
Este programa se puso en marcha con el objativo de cumplic con las obligacicnes del plan de-incentives
basado en accionas para directivos aprobado en Junta General de Accionistas del 5 de mayo de 2015
{véase nota 28 apartado b), En fecha 26 de septiembre de 2016 se alcanzd el ndmera maximo de
acciones o adouirir al amparo del programea de recompta, por lo que an fecha 27 de septiembra se
comunicd ta finalizacion dal mismo y S8 reanudaron las operaciones al ampara del contrato de liquidez
suscrite con BNP Parnbas, 5.4

El limite temporal y de porcentaje maximo de adtocartera rasponde a los maximos legales.
Mo existen acciones de la Sociedad dominante poseidas por sociedades del grupo,
Ingresos ¥ gastos raconocidos

Incluyen las diferencias de conversion y las vanaciones dal valor razonable de los activos financieros
disponibles para la venta, asi como las pérdidas o ganancias procedentes de la valorackan a valor
razanable del instruments de coberura que comespandan & la parte que s2 haya identficado como de
cabarlura elicaz, toda ello neto de su efecto fiscal &n sU caso,
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Dividendas y rastricclones a la distibucian de dividendos

Las resarvas voluntarias de la Sociedad dominante a 31 de diclembre de 2017 por valor de 22.723 miles
de euros {19.379 miles de eurns a 31 de diciembre de 2016}, asi como la prima de emisian y log
resultadas del ejercicio de |la Sociedad dominants estén sujelas a las limitacicnes legales para su
distribucian.

La Sociedad, an virtud de lo acordado por la Junta General Ordinara de Acclonistas reunida en facha 3
de mayo de 2017, aprobd la distribucidn & los Accionistas de un dividendo con cargo a resultados del
gjercicio 2016 por importe total de 15.000 miles de euros,

Las propuéstas de distribucion de resultados Incluldas en las cuentas anuales de la Sociedad Dominante
para los ejercicios 2017 v 2016 son lag siguientes.

Miles de suros

2017 2016
Bases de rapana:
Baeneficia / {pardida) del gjercicio 24 98H 178749
DClistritsLicicn:
& resarva lagal 2,494 1.788
A reservas voluntanas 22 489 1.091
A dividendos - 15.000
A resultados negatlvos de gjerciclas anteriores - -
Total 24 888 17 879

Gestion del capital

Los objetivas del Grupo en ia gestion de! capital son salvaguardar la capacidad de continuar coma una
empresa en luncionamiento, de moda que pueda seguir dando rendimientos a las acclanistas y benaficiar
& ofros grupas da intarés y mantaner una estructura dptima de capital pars reducir el coste de capital,

Can &l objsto de mantener y ajusiar la estructura de capital, al Grupo puede ajustar ) importe de los
dividendos a pagar a los accionistas; emitir acciones o pueds vender aclivos para reduci &l
endaudamiento.

Fluidra, S:A. controla |a estruciura de capital en base a log ratios de apalancamiento total y deuda
financiera neta sobre ERITDA {(véasa nota 34),

+ El ratio de apslancamiento lotal se calcula como el total del active entre el total del patrimanio
neta.

« [l ratio de deuda financiera nata (DFN) sobre EBITDA se calcula come el coclente antra la
deuda financiera neta v el EBITDA. La deuda financiera neta se determina por la suma de
pasivos financieros con entidades de crédito y otros valores negociablas comentes y no
cormientes mas los instrumentos financleros denvados pasivos mencs activas financieras no
corrfentes, menos afective y otros madios liquidos equivalentes, menos otras activos financleros
carfientes y menos instrumentos financieros derivados activas.

Durante al gjercicio 2017, |z estrategia, que no ha cambiado con respecto a anos antericres, ha sido
mantenar el ratio de apalancamiento lotal y el ratio de deuda financiara nata sobra EBITOA antre el 2 y &l
2.5 Los matios del 2017 y 2016 se han determinado de la sigulente forma:
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Ratio de apalancamianto total;
Miles de eurns
2017 2018

Total activo consolidado 764,506 785,283
Total patrimonio reto consolidado 3684 J36.319
Ratio de apalancamiento total 2,22 2,33

Ratio de deuda financiera neta sobre EBITDA,
Miles de suros

2017 2016
Pasivos con entidades de arédito y otros valores negociables 217.084 249.974
Mas: Instrumentos financieros dervados 1.821 2R05
Menos: Efectivo y otros medlos equivalentes {64,756 ) { 88.099 |
Manos: Actives financieras no cormantes [ 4.202) (5.613 )
Menos: Olras activos financieros comentes (4138 {4147
Menos: Instrumentos financieros derivados {78 (274
Deuda Financiera Neta 145731 ~ 15B.646
Ebitda {nota 34) 98.908 B5O62
Deuda Financlera Neta sobre Ehitda 147 1,82

= Participacionas no deminantes

Durante al gjercicio 2017, el movimiento dae las participacionss no dominantes ha sido o gue se presanta
a continuacion:

_ Porcentaje Parlicipacion no dominante:

Campaliia 31122017 - 31122016

Astralpocl Cyprus, LTD (1) 10,00% 20,00%
Astral Pool México, 5.A. de CV. (1) 0,00% 6,17%
AD Astral SNG (1) 20,00% 15,00%
Astramatic Malaysia Sdm (3} 0,00% 0,01%
Agrisilos, S.R.L. {2) 9.00% 0,00%
Laghatto France S.ARL. (2] 9.00% 0,00%

(1) Compralvanta de participaciones en 2017,
2} Socledades adgulridas an el gjercicio 2017.
(3) Sociedad liquidada en &l elercicio 2017,

Por las Wransacciones dervadas de sstas vanacienas sa han efectuado desembolsos por impone de 323
miles de suros (2,544 miles de euros en 2018),
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No hay restricciones significativas a la capacidad del grupe para actuar sobre los aclvos de las

participacionas minoritarias,

El detalle de las participaciones no dominantes mas significativas a 31 de diciembre de 2017 es &l que se

detalla a continuacian:

2017

Pl chas esarris

H Patnmarilo
_Pam _panicipacion Activo __Paabin ik Ingrasas_ Risuliatlos
Fiuidrs Tr Su Ve Havue Exlpranian AZS Turoua 43 1728 415 1374 FAE3 243
Mingba Dongehusn Swimming Pool _
Equipmams Cg, LTO Crinn a 2.0 1.582 1406 5012 [:55: 8
Flugra Balkans J5C Bulganm 33,33 2014 1830 1te 1,852 &7
Fhusdran ¥ oull Fllle Sysiam (Wanzhou] Cu, )
LR Ching an 5472 2027 3845 1,747 {14}
L3168
Iiles de suroe
% Bairimonio
Pais participecsn Alivn Masivg neta Ingregon - Resultsdos
Fluidra Tr Su YWe Havug Eripmantan AS Turgaia 45 213 frd g 1 B A5 ana
Mingtsn Dongehuan Swamming Pool
Equipments Co, LTD China i 2 A5E 1305 1.363 1985 4487
Fluidrp Balfksns JSC Bulgana 3333 &00 136 464 7B 55
Flutdra Youll Faed Syitam (Wanzhou ) Go.,
LTI Ching 30 6870 2,460 4470 2383 170

Las cifras indicadas antericrmente comresponden al Y% de participacion de cada sociedad,

16. Ganancias por accion

a) Basicas

Las ganancias basicas por actidn se calculan dividiendo &l beneficla | (pérdida) consalidado del ejercicio
atribulble a los tenadores de Instrumentas de patrimonio de |a dominante entre el promedio ponderado da
las acciones ardirarias en ciroulacian durante el perods de doce mases terminado en 31 de diciembra de
2017 y 2018, excluidas las acciones propias.
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El detalle del calcula las ganandias basicas por accion es como sigue:

22017 31.12 2016
Benaficio (pardida ) del periodo atribuible a tenedoras de )
Instrumentos de patrimonio de la dominanta (an miles de euros) 31.083 24,068
Promedio ponderado de acgiones ordinanas en circulaclan 110.915.538. 111.743.841
Gananclas basicas por acciin (en eunos) ;27997 0,2153%

El beneficia (pérdida) del gjercicio se cormesponde con al Beneficio (pardida) del sjercicio atribuible a
lanedores da instrumentos de patrimanio de | dominanta.

El promedio ponderado de las accienes ordinanas en dirculacidn durante el gjercicio se ha detsrminado

COMo Sigue:
Mumero de acciones
31.12.2017 31122016
Accionaes ordinanas en circulacion al 1 de enera 112.629.070 112.629.070
Efecto de las acciones proplas { 1,713.532) ( BAS.228 )
Mumero medio ponderada de acclanes ordinanas en
circulacian al 31 de diclambre 110815538 111,743,841

b} Diluidas

Las ganancias diluidas por accion se caloulan ajustando 8l benaficio del ejercicio atribulble & tenedores de
instrumentas de patimonio de la dominante y &l promedio ponderado de las acciones ordinanas en
circulacidn por todos los efectos dilusivos inherentes a las acclones ordinarias potenciales. Dado que no
existan acclones ordinarias potenciales. no es necesario efectuar el referido calculo,

7. Provisiones

El detalle de ofras provisiones es como sigue.

Miles de suros
9y 2016

Nocoments Cortiente Mo comante  Corfiente

Garantias - 7.244 - 6.050
Provisiones para impuestos 3876 - 2.830 B
Provisiones por compromizos con empleados 5687 - 4.087 .
Provislones por incentivos 8 largo plazo 4211 . -
Litigios y otras responsabllidades 1.033 - 802 .

Total 14 807 249 B.419 £.050
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En el epigrafe de “Provisionas” se incluyan, par un lade, las provislones corientes de Garantias efeciuadas
para cubnr las posibles Incidencias relacionadas con el producto vendida por el Grupa, y por otro lado, |as
provisiones no comentes, que se desglosan en cuatro epigrafes: “Provisiones para impuestos” efectuadas
para cubnr los posibles riesgos en relacian con las obligacionaes fiscales de los diferenles paisas en |os qua
opera 6l Grupa; “Pravisiones por compromisos con empleados” efectuadas de acuerdo con la legistacion
labaral de algunos palses en los que opera el Grupo, para hacer frenle a eventuales indemnizaciones y
beneficios futures del personal; “Provisiones por incentivos a largo plaze” donde se incluye la compensacion
an matsiico de |os beneficiarios del plan de acciones segun sa detalla en la nota 29, v "Provisiones de Litigios
y otras responsatbilidades” gue incluye provisiones efectuadas por las diversas sociedades del Grupo en
relacion con contingencias derivadas de sus oparaciones.

Su movimiento durants los sjercicies 2017 y 2018 es como sigua:

Y Provvigion
. m;nu;lsr?sr Litigios.y otras FovIsion pl:ir
Garanlias AN responsanilidades pare Inentivas Total
empleadas ImpuUesias & larga

~ plazo =
A1 de enero de 2016 4 572 3,832 1.840 2800 . 13,545
Dictacianes BET 484 163 1,586 . 3.200
Combinaclonas de negacios 145 = - . - 145
Pagos / Bajas [ 56 ) { 252 (5360 ) {126 ) - [ 7943
Aplicaciones (89 (81} [ 12244 ) (330 - {1714
Traspasos 4] k4] - {0 ) - {115
Diferencias de convarsian B 156 43 3 - - - 202
Al 31 de diciembra de 2016 6,050 4 087 a02 3830 - 14,469
Detaclanas 1, B&T 818 567 1.750 4211 8313
Combinaciones de negocios a2 65 an - . 1.146
Fagas | Bajas (37 {148} - {204 ) - [ 387 )
Apiicagiones (424 |14 {120 {1438 . {2183
Traspasos {70 167 3 - E i
Ditgrancss do conversion (2203 L (8] {1 - (402

Al 31 de diciembre de 2017 7248 5.687 1,033 2878 4211 22056 X
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Pasivos financieros con entidades de crédito y otros valores negociables

El detalle de ests epigrale del estado de situacien financiera consolldada, es el siguiente:

Miles da Eurns
2017 2016
Préstamos con enfidades de crédita 133,757 168,786
Acreedores porarrendamienta financiaro 4.017 6.203
Total no corrlente 1a7.774 174.2859
Préstamos con enlidades de crédito 38,790 37.322
Credites bancarios 28,493 35401
Lineas de descuento - -
Acreedores por amendamianta financiero 2.049 2:262
Oiros valores nagociables .a78 -
Total comanie 79310 74 985
Tatal Pashves financieros can entidades de crédito y
otrag valores negaciables 217.084 245974

Todos Ios saldos indicados an fa tabla anterior corrasponden ala categar(a de pasivos financiers a cosle
amortizado.

Al 31 de diciembre da 2017 v 2016 los préstamos y créditos banearios y las lineas de descuenio devengan
un interés medio de mercado, excopto los concedidos por Organismaos Plblicos qua devengan un tipo de
interés antre 0% y 2,5% (antra 0% y 2% an 2016). No existen diferencias significativas entre el valor contable
de los pasivas financieros v su valor razonable a 31 de diclembre de 2017 y 2016.

Can fecha 26 de febrero de 2015, &l Grupo firmd un contrato de préstamo ¥ linea de crédito de naturaleza
“rayolving” con un sindicato de enlidades financieras por impordes de 185 y 55 millones de eurds
respeclivaments. Con la firma de este contrato, el anteror contrato de préstamo y linea de créddo de
naturaleza "revalving” firmado el 27 de julie de 2012 quedo tatalmente amortizado, A 31 de diciembre de
2017, la Sociedad liene un capital pendiente de pago de dicho préstamo de 12641 millones de suros y no
tizna saldo dispuesto de la citada linea da orédito (147,25 millones de suros da capltal pendiente y sin saldo
dispueslo, 8 31 de diclembre da 2018).

lL.a operacian cuenta con la participacion de BEBVA, Banco de Santander, Caixabank. Banco de Sabadell,
Banco Popular, Bankia, Bankinter y Banca March. y tigne coma agente a BEYA,

El préstamo recibida por un penodo de 5 afios, tiene vencimentos semestrales con amartizacionas
crecientas, iniciando ta primera amodizacian a partir de los 12 meses da la firma del contrato, en lanto en
cuanto la linea de crédito, tiene un vencimianto igual al préastama,

Ei tipo de interds establecido en dichas financlaclones es Euribor mds un diferencial que oscila entre &
1,40% vy &l 2,50% &n funcion del ratio Deuda Financiera Meta | EBITDA.

Asimismo, al citade cantrato de financiacidn establece el cumplimiento. de unos ratios financieros anuales
{covenants) basados en la necesidad de que el ratio Deuda Financiara Neta [ EBITDA se mantenga por
dabajo dal 3,50
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Tamhbién establece la necesidad de que durante toda la duracion del préstama el ratio EBITDA | Gastos
financieros netos se mantenga por encima de 3, asf como que el ratio Deuda Financiara MNeta [ Fondos
propios =& mantenga por debajo de 1. Adicionalmente, dichos contratos incluyan una sene de cbligaciones
de indole no financiera que han de ser satisfachas. El evantual incumplimlenta de cualquiera de los
anteriores ratios ocasionaria que el Importe total financiade v los intereses devengados devinieran
inmediatamenta exigibles en caso de solicifud por parte de las entidadss financieras. A 31 de diciembra de
2017 y 2016, dichas obligaciones se cumplian,

Con fecha 11 de julio de 2017, con el objetivo de reducir costes financieros: y diversificar las fuanles de
financiacion, 8l Grupo ha puesto en marcha un programa de pagares en gl Marcado Alermativo de Ranta Fija
(MARF) con vencimignio maximo & un afo y con un limile de 50 millones de euros, siendo el imparts
adeudado al cierra del gjercicio de 10.000 miles de euros y al tipa de interés meadio asociado a las emisiones
vivas a 31 de diciernbre de 2017 del 0.25%.

Dicho importe figura contabilizado bajo el epigrafe "Otros valores negociables” dentro de la partida “Pasivas
financieros con entidades de crédilo y olros valores negociables” dal pasivo corriente y ha devengado un
gasta financiero por importe de 17 miles de euros, registrado bajo |la partida “Gastos financieros por olros
valores negociables” de la cuenta de resuitados (ver nota 27},
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Los datos de los préstamos y operaciones da arrendamiento financiero mas significativas son los siguientes:

lirparis perdienie | Mitss
_Emipesss Euitem]

2047 A6

Préstamn sndicodn fevalving do ngmingl 155 000 y 55 00 mées o0 aurns Son venmenta. 28020020
Uyt s sberdtal warabln actiro base Eudbioe o B s Ts un fborancinl qoe oedla erirm el 1.40% ¢ & Fludra, 54, 1an 414 17 25]
2 50% - sal(iadn pira 1 ressmecurooon de o dewdie

Erantama fa nominal 5000 miles die suros Berada e 1T S |ures da 2014, voer sencimsidg 30 de |urika
de 2099y 8po oa Irterds o dei 3,784%, Hasle 2] 3% de dickrbng de 2014 § waranle sobra Earibar 12
rresan FikS MATGEN PATA 2000 al prriodn; sofcitam pana s insnciscion de & rvarmionas prodactive det
mjnreicie.

Fhlidrn, 8 A, L0 A0

Prestarre e namsal § 000 miau o surns firmacs ol 19 de abo da 2014, oon soncemiento 50 de unio dal

W18y Fpodo ntenis Mo del 34530% hasta o 11 ga doomeco del 274 y vaiable sobrs Earibor § Flyidka, 5.4, 1.500 280
ranes TR magen pors lodo el peilads rstme. sdiciado pare o finanociocdn i b ivvemiones

produniivas

Sedubaeme e rdeniral 150,000 milas de rands suditicatios [ZAR} Brmacda &1 17 da sapmamore da 2098, -

oan vendminnio 30 de spliempr i T30 4 160 e i o des 9 A0% hums ol 57 de dicambin e Wateting 7 w6 ey
3016 ¢ nribls sk P Fola MEs MAFGaN QA oo nl parads restante, polictsde pats li Py L1a

refinginandn 0o présiemo odnlants ¥ ka fnonsacin g8 ln anquinicrin cal grunn Walkorine:

(R
Lageing Inmobillane 98 naminal 16 760 ruies ge Turss o veramenia 7101 G070y ipo da inieepu s Cammendal, 24548 a5
dmi 3 800 haska ui: 3010 y vatahie sahio bane Eusibar mis un margan o o5% fa

Fribstarms de namingl 4 4568 mbeR da delames austratianas, fimade el 2 de agosts de 2038, con Aatera| Pacl
ypncimianan | de jubo de 2008 ¢ tipo o |fenas 0 mid 4 8%, soicitann pam la veesincussion ge linsas  Adatraiiz P 2483 oG
de et L1

Framtama ta nommnal 7000 snilied de wuics Arrado s 'de marzo da 2218 con vencliinento 31 de A
i 2021 y L wno g intaras Fo dal 5, 500% hEzta el 1 da ccsibes ge 2HE y wacable sohre Euribar B
i S (NATHSI FErR o msio ce| parodn, sodcitaide pang la inantisadn dis ke irememnan
arcductivgs

Eadrn. A 4500 o
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Los saldos mas relevantas en meneda distinta del suro a 31 de diciembre de 2017 y 2016 son los siguientes

Deudas con Entidades de cradito:

Miles de Euros

2017 2016
Dolares EE. UL, 17.012 30,598
Dialares australlanos 14,301 12,282
Libras esterlinas 534 Ta
Rand sudafricano 10.582 12253
Oirps divisas 1.732 1.015
44.161 56.232

El Grupo tlene las siguientes polizas de crédito asi coma lineas de descuento al 31 de diclembre de 2017 ¥
2048:;

Miles de auros

2017 2018
Dispuesto Limite Dispuasto Lirmite
Prlizas de cradito 28.493 157.934 35401 162.168
Linaas de dascuanto - 12.500 - 101000
28.4483 170454 35.401 172168

& 31 de diciembre de 2017 v 2016, no exislan deudas con garantias hipotecarias (vaase nota 6).

El vancirmlento de los préstamos con enfidades de credilo es el siguiente:

Miles de euros

Vencimiento 2017 2018

Hasta un afio 38,740 3r.az2
& 2 anos 44 145 34.370
A 3 afios a2.621 41,306
A4 afos 5.416 BE.024
A B afos 815 5.437
Mas de ginco afios T 1.648

172.547 206.108
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Un detalle de los pagos minimos y valor acilual de los pasivos por asrendamientos financieras desglosados por
plazos de vencimienta es coma sigue:

Miles de euras

2017 2016
Pagos Fagos
minimas Intereses  Principal  minimas  Inlereses  Principal
Hasta un afia 2174 125 2048 2490 228 2.262
Entre uno y cinco afios 4 206 1688 4.7 g.169 390 57789
Mas da cinco afios . . . 432 ) 424
6.380 314 5.066 8.091 626 B.465

Durante los sjercicios 2017 y 2016, 1odos |05 prestamos de| Grupo tienan renovaciones del tipo de interés
mensual, trimastral, semastral o anual.

El Grupo considera que no exsten diferencias significativas entre el valor contable y el valor razonable de
activas y pasivos financieras.

El desglose de los cambios-en los pasivos por actividedes de financiacian y el efectivo se detalla en el
slguiante cuadro
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Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Lin detalle de este apigrafe del estado de situacion financiera consolidado as al sigulente:

Miles de eurns

2017 2016

Deudas por compras y preslacion de servicios af.378 B3.444
Otras deudas 1.623 1.031
Pasivos poradguisiciones de nagoclo / Provesdores da inmovilizado 10,738 19350
Administraciones plblicas 11.8932 13.364
Pasivos por impuestos sobre las genancias corienias 4.358 2512
Remunaracion pendientes de pago 16.404 14.979

135,433 134,708

A 31 de diciembra de 2017, dentro de la partida Pasivos por adquisiciones de negocin/Proveedores de
inmovilizado se incluyen 5227 miles de suros comespondiantes al mejor estimado dal valor razonabila de la
confraprastacion contingente & coro plazo derivada de la adquisicion de la sociedad SIBO Fluldra
Metherands B.V. Con fecha 31 de diciembre da 2017, se ha resstimado el valor razonabla de dicha
contraprestacidn contingente. Como consecugncia de dicha resstimacion, el Grupo ha registrado en el
spigrafe de Pérdidas en sl valor razonabla de instrumentos financieros de la cuenta de resullados
consolidada del ejercicio terminado a 31 de diclembre de 2017 un importe de 998 mies suros
sofrespandiente al lncremento del pasiva contingenta iniclalmante registrado (ver nota 27).

Dentro de |a partida Pasivas por adguisiciones de negocio/Provesdores de inmovilizado tambign se incluyen
2871 miles de suros comespondientes a las opoiones cruzadas, incluyendo las correspondiantes al
management ciave, de la sociadad Fluidra Waterding Pty Lid. Con fecha 31 de diclembre de 2017, se ha
reestimado el valor razonable de dicha contraprestacion coptingente. Como consecuencla de dicha
regstimacion, al Grupo ha registrado en el eplgrafe de Pérdidas en el valor razonable de instrumentos
financieros de la cuenta de resultados consolidada del gjercicio terminado a 31 de diclembre de 2017 un
Importe de 80 miles suras corespondienta al incrementn del pasivo contingente iniclalmente registrado (ver
nota 27).

También se incluyen, dentre de |4 misma partida, 482 miles de suros correspandientas al major astimadao dat
valor razonsbie de 3 contraprestacion a corta plazo denvada de la adguisicion de Agnsilos, SRL {ver nola
)|

Adicionalments en esta partida se incluyen 1.545 miles de auras denvados del page aplazado relacionada
con las adquisiciones de negocios efectuadas en ejercicios anteriores, fundamentalmente con la adguisizidn
de Fluidra Waterdins Pty Ltd

A 31 de diclembra de 2016, dentro de la parlida Pasivos por adguisiciones de negoclo/Proveedoras de
inmoviizado se incluian 17,841 miles de euros comespondientas al mejor estimado del valor razonable de a
contraprestacidn  contingente a corto plazo darvada de la adyuisicidn del Grupo Aqua. Este saldo era
integramente en délares amaricanns y correspondia a la calegoria de pasivas financieros a valor razonable
ton camblos en resullados. Con fecha 17 de marzo de 2011, se establecid una contraprestacion conlingents
ejercitable por el vandédor durante el periodo comprendido entre el 1 de mayo de 2015 hasta 2 de julio da
2017, cuya base de calculo venia delerminada inicialmente an su mayor parle por el EBITOA medio de los
dos ultimos ajerciclos anteriores & fecha dal ejercicio, Adicionalmente, con fecha 14 da diciambre de 2012, 58
formalizo un acuando sstableciendo para dicha contraprestacian contingente un importe maximao y minimo de
40,000 miles de USD y 18.000 miles de WSO, respactivamenta. Con fecha 31 de diciembre de 20156, sa
astimd &l valor razonable de dicha contraprestacidn contingente  por debajo de su valor minimo registrado,
por tanto, &l pasivo contingente por &l minimo acordado. Dicho pasive se ha liquidado durante el presents
gjerciclo par imparte de 16847 miles de euros.
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También se inclufan dentro de la padida comentada anlerormente 585 miles de euros danvados de |as

opciones cruzadas con & management clave de Fluidra Waterling Pty Lid, euyo plazo de ejercicio vendrla
determinada por la salida de los directives clave de la compania.

Adicionalmente en dicha partida se incluian 211 miles de euros denvados del page fijo y firme aplazado
relacionadeo con las adquisiciones de negocios efectuadas on ol efarcicio 2016.

Los pasivas por contraprestaciones contingentes de SIB0 Fluldra Netherdands B, Fluidra Waterling Pty Lid
y Agrisilos, 5.R.L. corresponden al nivel 3 de jerarquia de valor razonable de acusrdo a la NIIF 13.

Para dichos pasivas, &l Grupo ha utiizado modelos de valoracian considerando e valor actual de los flujos de
efectivo esperados qua han sido descontados ulilizando una tesa de descuento ajustada por el riesgo. Los
flujos de efectivo estimades se han determinade considerando los diferentes escenancs de EBITDA previstos
y otras varlables de acuerdo a las formulas indicadas en los contratos de adquisicion de los diferentes
negoclos, el Impore a pagar para cada uno de los escenarios y la probabilidad estimada para cada
ascenario.

Los saldos mas relavanies en moneda distinta al éura a 31 de diciembre de 2017 v 20146 san los siguientes:

Deudas por compras y prestacion de servicios:

Miles de euros

2017 2016
Dalar australiano 12,885 12.665
Renminhl ching B.244 7.388
Rand sudafricano A BRA §,188
Libras astadinas B6.511 6. 260
Shekel israal 3.215 .3.831
Lav bilgaro 2.206 ar
Ddlares EE.LILL, 2129 5.166
Realas hrasilenos 1.528 3.345
Dirtams marroquies aa7 1.023
44,581 46023
Los saldos acreadorgs con Administraciones Pablicas son los siguientes
Miles de aurcs
2017 2016
Hanienda Pablica, acreedor por concaptos fiscales
Pair IVA 5573 6,096
Par retenciones praclicadas 1.50¢ 1.598
Organmismos de la Seguridad Social, acreedoms 4242 3,681
Otros 10 Bag

11.832 13,364

X
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20. Otros pasivos no corrientes

Un detalle de los pasivaes no comientes 85 como sigue:

Miles de suros

2017 2018
Pasivas por adquisiciones de negocios 16.444 19247
Oiros £.289 4,343
Taolat 22.732 23.590

A 31 de diciembra de 2017, dentra de la partida Pasivos por adquisiciones de negocios sa Incluyen 7.428
miles de eurns dervados de las opaiones cruzadas con el accionista minoritano de |a sociedad SIBO Fluidra
Natherands B.V., cuyo plazo de ejercicio esta comprendido entre 1 de enero de 2021 y el 30 de junio da
2021, Con fecha 31 de diciembre de 2017 se ha reestimado el valor de las opciones cruzadas con el
accionista minoritario, registrdndose en @l epigrafe de Pérdidas en el valor razanable de instrumentos
financleros de |a cuanta de resultades consolidada del ejercicio terminado 8 31 de diciembre de 2017 un
importe de 1.138 miles de euros comespandients al incremento del valor de la opeidn cruzada registrada
imcialmente (ver nota 27},

Dentro de la partida Pasivos por adquisiciones de negocios también se incluyen 6,047 miles de euros
correspondientas a la opcian de venta de |.0. Eleatroquimica, S.L., suyo plazo de ejercicio esta comprendida
antra 1 de snero de 2020 y 31 de diciembra de 2025, Con fecha 31 de diciembre de 2017 se ha reestimada
el valor de la apcion de venta, registrandose &n el epigrale de Pérdidas an e valor razanable de instrumentos.
financieros de |a cuenta de resullados consolidada del gercicio terminado a 31 de diclembre de 2007 un
importe de 184 miles de eurns comespandisnta al incremento del valor de |a opoion de venta registrada
inicialiments {(ver nota 27),

Tambifn se incluyen 778 miles de euros derivados de las opciones con los accionistas significatives de la
sociedad Riot Labs NVISA, v 420 miles de euros derivados del compromisa die compra con el accionista
minorilanio deé Agrsilos, S.R.L [var nota 5).

Adicianalmente, dentro de la partida pasivos por adquisiciones de negocios también se incluyen 1.263 miles
de euros dervados del pasivo contingente de la adguisician de Rilot Labs NW/SA y 510 miles de euros
derlvarlos del pasivo contingante de |a adquisicion de Agrislios, S.R.L. (ver nota 5),

Con fecha 31 da diclembre de 2017 se ha reestimado el valor razonable del pasive confingante derivado de
|a adquisicion de Price Chemicals Ply Lid, registréndese en el epigrafe de Ganancias en el valor razonable
de instrumentas financieros de |a cuenta de resultados consolidada del ejercicio torminado a 31 de diciembra
de 2017 un Importe da 787 miles de euros cormespondients a la minoraclén del pasiva cantingente reglsirado
inlcialmente {ver nota 27).

431 de diciembre de 2016, dentra de la partida pasivos por adguisicionas de negocios se inclulan 2.158
miles de eurns dervados de las opclones cruzadas cor los accionistas significativos de fa sociedad Fluidra
Waterlinx Pty Ltd, cuyo plazo de ejercicio esta comprendido entre 1 de enero de 2018 y 31 de diciembre da
2018, Tambign se inclulan 5856 miles de euros corespondientes @ la opeidn de venta de 1D
Electroquimica, S.L., cuyo plazo de gjerciclo comprendida entre 1 de enero de 2020 y 31 de diciembre de
2025, asi como 6,423 miles de euras derivados de las opciones cruzadas con el accionista minoritario de |a
socindad SIBO Fluidra Netherdands BV, cuyo plazo de ajerciclo estd comprendido antre el 1 de enero de
2021 y el 30 de junio de 2021,

Adicionalmenta, dantro de la partida pasivos por adquisiciones de negocios tamblén se incluian 707 miles de
aurns derivados del pasive continganta de fa adauisician de Price Chemicals Ply Lid y 4,082 miles de auras
derivados del pasiva contingente da la adquisicién de SIBO Fluidra Netheriands BV, (ver nota 5},
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Los pasivas por contraprestacionas contingentes de Price Chemicals Pty Ltd, Fluldra Waterfinx Pty Ltd, SIBO
Fluidra Netharlands BV, 1D, Electroquimica, S.L., Riiot Labs NV/SA, y Agrsilos, S.R.L. corrasponden al
nivel 3 de jerarqula de valor razonable de acuerdo a la NIIF 13,

Para dichos pasivas, el Grupo ha uliizado modelos de valoracian considerando el valor aclual de los flujos de
efectivo esperados que han sido descontades utilizando una tasa de descuento ajustada por el nesgo. Los
flujos de efectivo estimados se han determinado considerande los diferentes escenarios de EBITOA previsios
y otras varlables de acuerdo a las formulas indicadas en los contralos de adquisicion de los diferentes
negocios, el importe a pagar para cads uno de los escenarios y la probabilidad eslimada para cada
escenano,

Ninguno de los pasivos por adquisiciones de negocies son fijes ol fimes.

Dentra dal apigrafe Otros se incluyen 777 miles de euros (759 miles de suros en 2016) corespondientes &
prastamos concedidos por el Centra para el Desarrollo Tecnoldgica Industrial (COTH con un coste financiers
de 0,643%. y 1.345 miles de euros {1740 miles de euras en 2016) corespondientas a préstamas concedidos
por &l misma arganismo sin costa,

Dentro del epigrafe Ctros también se incluyen 3.432 miles de eurcs cerespondientes & un préstamo
concedido por un tercero con un coste financiero entre 8,5% y EURIBOR + 8,5%.

Adicionalmante, a 31 de diciembre de 2016, 1a partida Otros incluia 1.291 miles de euros denvadaos del pago
fijo y firme aplazado relacionado con las sccledades adquiridas duranie el ejercicio anterior.

Politica v Gestion de Riesgos

El sistema de gestion de riesgos de Fluidra esta disefiado para mitigar todos los nesges a los gue se

ancuentra sometida la compania por razon de su acthvidad, La aestruclura de gestion de nesgos esla

fundameritada &r fres pilares;

- Los sisternas comunes de gestion, disefiados especificaments para mitigar riesgos de negacio.

- Los procedimientos de confrol Interno, encaminados & miligar los resgos denvados de la
elaboracian da la informacion financiera y mejorar |a fiabilidad de la misma, gue han sido disedados
de acuerda a SCIF.

- El mapa de riesgos, gue es la metodologia utilizada por Fluidra para s identificacion, comprensian y
valoracian de fos riesgos que afectan a la compaffa, Su objetive es oblener una vision integral de
los mismos, diseflando un sistema de respuestas eficlante y alineado con los objetivos de negacio

Estos elemantas constituyen un sistema integrade que permite una gestidn adecuada de los nesgos y
controles mitigantes de los mismos en lodos los niveles de la organizacion,

El sistarma de gestion de resgo de Fluidm es un sistema glabal y dindmico. Su ambifo de actuaclan es loda
la organizacion y U entamo, con vacacion de permanancia en el tiempo y obligado cumplimiento por parie
de lodos los empleados, diredtivos y consejaros de la compariia.

La responsabilidad de la elaboracion y ejscucion del sistema de resgos €5 ejercida fundamaniaimante por 3
Comision de Auditoria, que se apoya especificaments en &l departamento de auditaria interna,

El departamento de auditoria interna es el encargado de la supervision y el corracto funcionamiento del
sistema de gestion de nesgos.
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Los objativos de la comisidn de auditoria son:

s |nformar-a ja Junta General de accionistas sobre las cuestiones que se planieen en su seno @n
matena de su competenaid,

»  Proponer al Consejo de Administracidn, para su sometimianto a la Junta General de accionistas, el
nambramienta de los auditores de cuentas o sociedades de auditorla a que se rafiere en el arliculo
264 de 1a Ley de Sociedades de Capital, asi como sus condiclones da contratacion, el alcance de su
mandata profesional y, n sy caso, SU MENOVACIEN O NO TeNOVASIoN.

e  Supendsar la eficacia del contral Inlerno de la Sociedad y, &n especial, el Cantrol |nterno de la
Informacion Financiers, la auditoria intgrna, en su caso. y oS sistemas de gestion de rigsgos, asi
como discutir con los auditores de cuentas o sociedades de auditoria las debilidades significativas
del sisterna de contral interna detecladas en el desarrallo de |a auditoria

«  Supervisar el proceso de elaboracion y presantacian de la informacian financiera regulada.

Revisar las cuentas de la Sociedad, vigilar & cumplimiento de los reguermientos legales v la
correcta aplicacién de los principios de contabilidad generalmente aceplados, contando para ello
can la eolaboracion directa de los auditores exlamos & inlemas.

s Llavar las relaciones con los auditores de cuentas o socledades de auditoria para recibir informacian
sobre aguelias cuestiones que puedan pongr en rigsgao la independencia de éstos, para su examen
por el Comisién, v cualesquiera olras relacionadas con el procaso de desarrollo de la auditaria de
cuentas, asl como aguallas otras comunlcaciones pravistas en la legislacién de auditoria de cuentas
y en las normas de auditorfa. En todo caso, debardn recibir anualmeante de jos auditores de cuentas
o sociedades de auditorla la confirmacidn escrita de su independencia frente a la entidad o
entidades vincuwladas-a esta directa o indirectamante, asi como la informacian de los senvicias
adicionales de cualquier clase prestados a estas entidades por los citados auditores o sociedades, o
por las personas o entidades vinculados a dstos de acuerdo con lo dispuesta en la Ley 19/1888, da
12 de julio, de Auditorta de Cusntas,

= Emitir anuzalmante, con caractar pravio a-la emision del informa de auditoria de cuentas, un Informe
on al que se expresard una opinidn sobre la independencia de los auditores de cuentas o
sociedades de auditoria. Este informe deberd pronunciarse, en todo caso, sebre la prestacidn de los
senicios adicionales a que hace referancia el apariado anterior,

s Supervisar el cumplimiento del contrato de auditoria, procurando qua la apinicn sobre las Cuentas
Anuales y los contenidos principales del informe de auditoria sean redactados de forma clara y
precisa, asi come evaluar los resultades de cada auditoria,

= Supendsar gl curmplimiento de la normativa respecto a las operaciones vinculadas, En particutar
velars por que se comunigue al mercado la informacion sobre dichas operaciones, en cumplimiento
de lo estableddo en la Ordan 3050/2004, del Ministerio de Economia y Hacienda, de 15 de
saptiembre de 2004,

» Examinar el cumplimiento del Reglamenta Intermo de Conducts, del Reglamento del Consejo de
Administracian v, en genaral, de las ragias de gobiermo de la Sociedad y hacer las propuesias
necasanas para su melara,

«  Recibir Informacién y, en su caso, emitic infarme sohre las medidas disciplinarias que se pretendan
impoaner 2 migmbros del allo equipo directivo de la Sociedad.

En el proceso de |dentificacién, comprension y valoracién de riesgos que afectan a la comparia, & han
considerado los sigulentes factores di dosgo:

Incidentes da saguridad
- Actuacignes erraneas 'y relaciones con los rabejadores y entre irabajadoras
- Rissgos de los mercados v de las actvidades en los gue operael Grupo
= Reputacidn de marca
- Riesgos relativos'a procesos
Entarmo econdmico
Climatologia
Rissgo geapalitica
- Integraciones de nuevas socedades
- Riesgos financiaros
- Medisambianiales

Los diversos riesgos son idenlificados y evaluadads a partic del andlisis de los posibles aconlecimientos qua
pueden dar lugar a los mismes. La valomcion se realiza mediante la utiizacidn de unas métricas qua miden
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la probabilidad v &l impacto, Se daterminan los controles existentos para mitigarfos v los planes de accian
adicionales necesarios sl aguallos se consideran insuficientes.

Este proceso, reafizado anualments, parmite obtaner el Mapa de Riesgos da la Compariia. De esle mapa se
extraen los riesgos mas relevantes que junlo con las principales vanaciones respacio ai ajercicio antarior son
prasentados a la Comisidn de Auditorla para su discusion y aprobacion.

La definicion de la escala de gravedad y de |a escala de probabilidad sa llava a cabo en funcion de critenos
cualitativos v cuantitativos. Una vez dentificados y reevaluados los riesgos criticos, la Direccidn da la
Compafia fijs acciones concretas, con responsable y plazos para mitigar su impaclo y probabilidad, a la vez
que revisa los controles actuales sobre los mismas. El analisis de fesgos, de los controles y de las acciones
para mitigar su impacto y probabilidad es presentado anualmente a |la Comision de Auditoria, para su
suparyision y aprobacidn, Pasterlormente, la Comision de Auditaria informa al Conselo de Administracion.

Dentro del gjercicio 2017 se han matenalizado los sigulantes resgos:

- |ncumpliments de expectativas en ol marcado de Estados Unldos

En 2011 Fluldra adquiria el grupo Agqua, empresa lider en el mundo del robot limpla-fondas con presencla en
el mercado estadounidense e israell. Las previsiones de crecimignto y panstracion en el mercado
estadounidense no se han cumplido al nivel esperade Iniclatmente, A su vez el valor en uso de la unidad
genaradora de efective Aqua EEUL, no cubre el valor de los activos netos v fondos de comercio asignados
por lo gue se ha procedido a realizar un deteriora en el Fondo de Comercio resultantes de |a compra
reduciéndalo an 3.2 millones de euros.

- Tensiones poliicas en Espana

Las tenslones peliicas en Espana han generado Incedidurmbres que han podido tener consecuenclas
nagativas para al conjunto de le economia y de las empresas, Aunque constatamos que |as operaciones del
Grupo Fluidra en Espafa a perimetro constante han crecido durante 2017, se ha observado un ligero
descenso del rtmo del crecimiento de ventas en al dlifimo timesire sin que haya tenido un impacio
significativo gracias & las acciones realizadas por la Direccion General del Grupo Fluldra, La Companla:
continlia manitorizarida la situacion politica y econdmica para actuar y lomar Jas decisiones mas adecuadas
dadas las incerlidumbras acluales.

Los planes de respuesta y supenvision para paliar los riesgos de la entidad son los siguientas:

a) Desarrolio de nuevos productos

Andlisis confintia da las ventas de los nuavos productos estratégicos y su comparacion con los competidores
en base a herramientas de seguimiento de investigacion de mercades, analisis da bases de dalos
estadisticas por tpologia de mercado y producto. Realizacidn de estudios comparativos que permilan
diferenciarios frenta a los compelidores y aclualizar lus dosieras de valoracion de los produclos con la
informacidn obtenida.  Planes de accion especificos encaminados a asequrar |a adaplacitn de las
capacidades de produccion a los niveles de demanda previstos para estos nuavos productos,

B iesqos tecnologoos

Dadas las actividades llevadas a cabo por las distintas Unidades de Negocio de Fluidra, la proteccion de su
tecnologia vy desarralles es un hito primordial para el mantenimiento de su ventaja compatitiva, A tal fin el
Grups dispone de detarminados criterios y politicas de desarrollo, v prolocolos juridicos que garantizan esta
profecaidn.

o) Rigsgo en la gestidn de filiales

Fluidra esta claramente determinada y convencida que el refuerzo y homogenizacion de sus procedimientos
y controles internos en las filiales del Grupo es &l caming adecuado para |a pronta deteccion y erradicacion
de cualguler Imegulandad en la gestidn de las fillales. En este sentido el proyecto INVICTUS, consislente en
un nuevo sistema de rationalizacidn operativa a nivel de toda el Grupo, es una harramienta de gran valor
para fa consecucian de este objetivo.
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d) Dasarrollo de nuevas actividades

La valoracion continua por parte de Fluidra de nuevas actividades y organizaclones que aporten mas valor al
Grupa ha oulminada en el afio 2017 can el acugrde de fusian con el Grupo Zodiac, grupo multinacional con
prasencia muy importanta en Estadas Unidas,

Conscientes de gue cualguier nueva actividad conlleva un riesgo intrinseco, la Sociedad ha contratado an
este caso los servicios de consultores extemos especializados que han ssesorado en los procesos de
compra y Fluidra ha establecido los controles necesarios para mitlgar el rigsgo asociado al desarrolle &
integracian de cualguier actividad nueva.

8) Riesgos de Capital Humana

Las socledades del grupo Fluidra dispanen de una palitica retributiva de caracter variable ligada al desarrolio
prafesional y a la consecucion de objetivos personales para, de esia forma, identificar y premiar a sus
mejores prafesionales.

La sociedad matriz dispong de un canal de denuncias creado por la Comision de Auditeria, bajo la gestion
colegiada de la direccion corporativa de RRHH, Auditoria Interna y Juridica, para que cUalguler empleado del
grupa pueda formular denuncias sobre cusstiones ligadas al control intemeo, contabilidad o auditoria,

La saciedad dispone de un Codigo Interno de Conducta en materia relacionada con el mercado de valores.

fi Riesgos relallvos a procesos

Estos nesgas son gastionados y monitonzados de manara centralizada por &l departamento Financiero y
Legal, verificados por el departamento de Auditaria interna.

Los pracesos de ablencidn de la informacién ecanomico- financiera consolidada se desarrollan de manera
centralizada y bajo crilerins corporativos, slendo fas Cuenlas Anuales, tanto las consolidadas como las
individuales de cada filial que correspanda, verficadas por auditores externos.

q) Climatalogia

La Compafiz gestiona el rissgo cimatoldgico a través de la intemacionalizacion y a través del desarrollo de
preductos v aplicaciones que permiten &l uso y disfrute da las instalaciones en climas adversos,

h] Entarme econgmico

Valoracion continua de los activos de la companiia por parte de un eguipo multidisoiplinar para detectar con
anticipacion cualquier situacion de deterloro y determinar accionas a realizar, con el abjetivo de mantener la
rentahilidad de las oparaciones de la zona,

i) Hiesges financierns

La gestion del riesgo de mercado, liquidez, de tipo de cambio v & de lipo de inlarés estd controlada par &
Departamento Cenlral de Tesoraria del Grupo con amegle a las politicas definidas, Este Departamento
Identifica, avalia y cubra los rfesgos financierns en astrecha colaboracion con fas unidades operativas dal
Grupo.

I Riesgo de cradito

El nesgo de créadito se gestiona de forma descentralizada por cada una de las unldades operallvas del
Grupo de acuerdo con los pamamatros fijados por las politicas del Grupo, con excepcidn de las filiales de
Espafta, Partugal, Francia & ltalia que se gestionan de forma centralizada por el Deparlamanta da
Riesgos del Grupa.
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El riesgo de cradito se produce por la posible pérdida causada per el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de Fluidra, S.A., es decir, por la falta de cabro de los activas financieros
en los términos de imparte y plazo establecidos.

En &l caso del Grupo el riesgo es principalmente atribuible a sus deudas comerciales. Dicho riesgo queda
mitigado puesto que el Grupo poses una cartera de clientes nacionales e intemacionales muy
diversificada, en la que no existe ningln cliente que represente un porcentale significativo da las ventas
lotales dal ejeraicio.

El riesgn de crédito dervado del fallo de una contraparte estd debidamente controlado a lraves de
diversas politicas y limites de tesga en las que se establecen requisilos relativos a.

»  Cantratos adecuados & la operacion reallzada,
«  Calidad credificia interma o externa suficiente de la contraparte.
< Garanlias adicionales an los casos necesarios,

Adiclanalmenta, existe una palitica de correccian valorativa por deterioro de los saldos deudores, que
garantiza que los valores razonables de clientes y cuentas a cobrar no difieren significativamente de su
valor en libros. Dicha politica se centra fundamentalments en aquellas cuentas a cobrar vencidas a mas
de 120 dias,

La exposicien del Grupo a los activos financiaros en mora no detarioradas se conpcentra tnicamente en |a
parida de Deudores oomerciales y ofras cuentas a cobrar, no existiendo otros saldos de aclivos
financieros vendldos en maora.

Las lablas adjuntas reflefan &l andlisis de antigiiedad de los Deudores comerciales y otfas cuentas a
cobrar an mora 2 31 de diciembre de 2017 v 2018, pero que no estan deteriorados.

2017 2016
Ceuds no vencida B1.454 91.758
Dieuda
yenclda 35,0483 33.068
Vencida 0 - 90 dias 27.305 2rA7T
Vencida 90 - 120 dias 3.826 2228
“encida mas de 120 dias 3,962 3664

i, Rigsgo de liguides

El rizsgo de liguldez se produce por la positilidad de que Fluldra, 5.4, no pueda disponer de londos
liguldes, o accoder a ellss, én la cuantia suficients y el coste adecuado, para hacer frente en lodo
mamento a sus chligaciones de pago,

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del nesgo de liguidez, fundada en el manlenimiento de
suficlante efective v valares negodables, Ia disponibilidad de financiaclidn madiante un impore suficlente
de facildades de crédito comprametidas y capacidad suficiente para liguidar posicionas de marcado.
Dado el cardciar dinamico da los negocios subyacentes, el Departamento de Tesareria del Grupo tiens
como objetiva mantener |5 flexibiidad en la financiacion mediante 1a disponibllidad de |ineas de cradiio
corilratadas
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A continuacion se detalla la exposicién del Grupo al fesgo de liquidez al 31 da diciembre de 2017 ¥ 2016,
La tabla adjurta refleja el andlisis de los pasives financieras par vencimienlos contractualas:

BT =
Miles da Eurgs.
{-afn __dafios 3 aiflcs 4 afios 4 afies _Mas de 5 aflos
Pasivoa financieras can entidades de cradito y afros
waleras regociabias LER 47250 B4.477 5.558 a4t Hifli
Capital | #4145 B2E21 b5.418 815 &
Intere=gas 4720 3108 1.851 142 ] 190
Pasivos financieros por arecdamientos financeros 2174 2018 B26 BRI 472 -
Capital 2049 2129 TET G5& 463
Intemsoe 125 HE 56 35 ]
Fhaabvam par instrurmsentos fnancams denmis &2 1348
Acreedores pomerciales y ofrits custlan & pagas 135433 - - ~ -
iiros pasivas Ho conlanias 1.dga 1757 11481 21a 778
230060 50,964 88404 17732 133 535
M6
- Miles de Eurns
* afi 2 Bfios __dafim 4 piios 5 pfioa Mas de 5 aiics
Pasivos financiers cor grlldosdes de aridiin §otros
withores ningociaties TE R4 IT a2 43,850 BT 64 5 8R4 1718
Capilal TaT43 a.afo 41,3068 R O7e 5437 1648
Inloiesis A DE 4o 2653 1617 178 a7
Panivon inancierss por amsndamignios inancioros 2480 2386 2334 81 a45 457
Gapital 2352 L3279 2.8 [ Al 611 424
Intsreass k.| 170 116 70 A H
Pasnos por instrurmentos inoncioros derados u47 1958 -
Acrordarmes comestinlEs ¢ alfEs CUSNIAR 3 pagar 13 ThY =
Citros pasvon R oortentes 15258 510 481 G804 406
214850 44 WAL 45,503 (AT 13114 255

Durante los prasimos meses, al Grupo, en funcion de sus previsiones de tesoreria y de disponibilidad de
financlacidn, no prevé dificultad alguna de liguidez.

i,  Rizsgo de tipo de cambio

El Grupn opera an el ambito intemacional y, por tanto, estd expueslo a riesge de tipo de cambio par
operaciones can divisas, especialmente el dalar USA, Tibra esterdina, délar australlano, rand sudafricapo,
real brasilefia y shekal israeli. El rigsgo de tipo de cambio surge de fransacciones comerciales futuras,
activos y pasivos reconocidos & inverslones netas en negocios an el extranjara.
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Para controlar el nesgo de tipo de cambio que surge de transacclones comerciales futuras, aclivos y
pasivos reconccldos, las entidades dael Grupoa usan contratos de divisa a plazo, negaciadas
principalimente & ravés del Departamento de Tesoreria del Grupo. El resgo de tipo de cambic surge
cuanda las ransacciones comerciales futuras, los activos y pasives reconocides estan denominados en
una moneda que no as la moneda funcional de la Sociedad. Dicho riesga surge igualmente por los saldos
entré empresas del Grupo que han sido eliminadas en consolidacidn, E| Departamento de Tesarerla del
Grupo es el responsable de gestionar I3 posicion neta en cada moneda extranjera usando contralos
extemos a plazo de monada extranjera,

La politica de gestion del resge del Grupo es cubrr mediante cobertura natural (sompensacion de cobros
v pagos) el resge en moneda dolar, cubrienda con instrumentos tipo forward el exceso o defacto, En el
caso de |a |ibra esteding ¢ el shekel israeli se cubren lodas las transacciones con el Euro mediants
coberura tipo forward. Con el resta de monsadas, no se utilizan instrumentos da cobertura. El Grupo
posea vanas inversiones &n negocios en el extran|ero, cuyos activos netos estan expuestos al rlesgo de
conversian de moneda extran|era, El riesgo de lipo de cambio scbre los activos netos de las operaciones
an al extranjero del Grupo en gl Reing Unido, Australia, Estados Unidos, Sudafrica, Brasil a Israal se
gestiona, principalmenta, medianta recursos ajenos denominados en las corespondiantes monedas
axiranjeras.

En el caso del rand sudafricana y el real brasilefio. los pasivos continganles y prastames Intragrupo se
cubren lotal o parcialmente con respecto al euro mediante cobartura tipo forward.

Aunque los contratos de compra de divisa & futuro, que el Grupo contrala, son para la cobartura
economica dé los fiesgos de divisa que Incurre, no aplica contabilidad de cobertura para su registro, a
tados ellos.

Al 31 de diclembre de 2017, sl el suro se hubiera apreciado en un 10% con respecto al dodar
estadounidense, el dalar austrahiano, la libra esterina, al fand sudafricana, el real brasilefo y el shakel
lsrasll, manteniendo el resto de variables constantes, el bengficio consolidado despuéds de impuestos
Hublera sido inferiar en 2,037 miles de suros y sl el guro se hubiera depreciado an un 10% can respecto a
las monedas anteriormente mencionadas, &l bengficio consolidado despues de impuestos hubiera sido
supancr an 2484 miles de eurms, principalments como resultado de la conversion de las cuenlas a cobrar
an monoda extranjera. Las diferencias de conversian incluidas en ingresos y gaslos reconocidos hubieran
sido inferigres en 9,002 miles da euros si el auro se hubiera apreciado en un 10% v superioras en 11,003
miles de auros i el ouro se hubiera depreciado en un 10%

Al 31 de diciembre de 2016, si el euro s¢ hublera apreciado en un 108% con respecto al datar
estadounidense, el dalar australiano, la libra esterding, 8l rand sudafricano, el real brasileno y el shekel
israzll, manienienda &l resto de varisbles constantes; sf baneficio congolidado despugs de fmpuastos
hubiera side superior en 1178 miles do euras y 51 el suro s hublera depreciado en un 10% con respecto
a las monedas anteriormanta mencionadas, el beneficio consolidado despuas de impuestos hublera sido
inferior en 1.441 miles de auros, principalmente coma rasultade de la conversion de las cuenias a cobrar
en moneda extranjera. Las difergncias de conversian incluidas en ingrasos y gastos reconocidos hubieran
sido supenores en 7.781 miles de eurcs 5i @l rura se hubiera apreciado en un 10% & inferiores.en 10,681
miles di euras si el @ura se hublera depreciado en un 10%,

Mo se ha inchado en el calcule antenar-el posinla impacto de los dervados de tipo de cambia

Los principales saldos en moneda distinta al suro se encuentran descritos an las notas 13, 18 y 18 de
astas cuenlas anuales consolidadas.

v, Riesgo de tpo da interas an los flujos de efesctiva

Come el Grupo no poses activas remunerados sianificativos, los ingresas v los flujos de aefectivo de las
actividades de explotacion dal Grupo son en su mayer parte (ndependientes respacio de las variaciones
en los lipos de intarés de mercado.

El rigago de tipo de interés del Grupo surge de os recurses ajenos a largo plazo. Los recursos ajenos,
amitidas a tipos variables, exponen al Grupa a riesgo de tipo de interes de fos flujos de efective, Tal coma
se puede ohservar en la nota 18, la mayoria de préstamos del Grupo estan asocladas a fipos de inlerds
varlables de mercado qua se actualizan de forma semesiral,
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El Grupo gestiona el nesgo de tpo de Interés en los flujos ce efective mediante permutas de tipo de
interés variable a fijo sin barreras. Eslas permutas de fipo de interés tienen &l efecto econdmico de
convertir |05 recursas ajenos con tipos de interés variable an interés fijo. Generalmente, &l Grupo obtieng
tecursos ajenos a largo plazo con interés variable y los permuta en interéds fijo que son generalmanta mas
bajos qua los disponibles sl el Grupo hubiese obtenida los recursos ajenos directamenta a tipos de
infarés fijos, Bajo las permutas de tipo de Inferéds, &l Grupo se compromete con olras parles a
intercarmbiar, con clerta periodicidad {generalmente, trimastral), la diferencia entre [os Intereses fijos y los
interases variables calculada en funcidn de los princpales nocionales contratados.

Si Jos tipos de interés al 31 de diciembre de 2017 hubieran sido 25 puntos basicos mayores o (nfenores
mantenienda &l reste de variables constantes, ol resultado consalidada anles de impuestos hubiera slda
de 485 miles de eurns (500 milas de euros en 2016} inferior o superior, princpalments debido a un gasto
financiers mayor o menor por las deudas a lipo variable,

N s& ha incluida en el calculo anterior &l posible impacto de los derivados de lipo de intaras,

Y. Riesgo de marcada

A parte de las permutas financieras contratadas por el Grupo mencionadas an el apartado anteror, no
existen fiesgos significativos de precio da los instrumentos de patrimonio clasificados coma disponibles
para la venta o al valor razonatbile con camblos en resultados,

Aprovisionamientos y variacion de existencias de producto acabado y en curso

La composicion da esta partida de la cuenta de resultados &5 la siguente;

Miles de eurns

31122017 31122016
Compras matanas primas y auxiliares 39,727 356.729
Varacldn de existencias productos temminados y en curso de

fabricacion (4.084 ) [ 5,872
Variacinn de existancins mercaderias, materas prmas y olros

apravisionamientos {3.073) (4.733)
Dotacidn neta, provision obsolescancia _ 5&1 350
Tmal 383.111 346.374

Ingresos por prestacion de servicios

Dantro da este epigrafe se incluye principalimeanta la facturacian por servicias de transporte da venlas y olros
seniolas de logistica prestados por al Grupa.
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24, Gastos de Personal

Un detalle de los gastos de personal durante los ejerciclos 2017 y 2016 es como sigue:

Miles de auros

31122017 3122016
Sueldos y salarios 129 682 124,442
Indemnizacionas por despido 1.847 1428
Gasto de seguridad sdcial 26:551 25,304
Diros gasios sociales 11.274 7.086
168 356 156.280

El numerg madia de empleados del Grupo durante los ejerclcios 2017 y 2018, desglosado por categorias, es

COMmo SigUe:
31.12.2017 H.a2.2018
Direccian 82 BH
Comercial, logistica y produccian 3,458 3423
Administracian y compras BEG aa7
4.410 4,348

El numerm meadio de empleados con un grado de discapacidad mayor o igual al 33% duranie al ejercicio 2017
asciends a 39 empleados (43 empleados en el gjercicio 2016}, siendo [ calzgoria profesional de 37 da allos
“eomarcial, logistica y produccion” y de los 2 restantes “administracién y compras” (38 y 5, respectivamente,
en el eerclcio antenor),

La distribucian dal personal del Grupo por sexos al final del gjerclelo es coma sigus,

3122017 31.12. 2018
Humbres hujeres _ Hombres =~ Mujeres
Consejeros (ncluye 1 alto directiva) 8 1 g 1
Dirgecian T4 T g2 11
Comercial, logistica y producaion 2.402 1.004 2.384 523
Adminmistracion y compras 458 440 401 413

2.943 1452 2.886 1.348
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Otros Gastos de Explotacion

El datalle de otras gastos de explotacidn es &l siguiante:

Arrandamientos y canones

Reparaciones y conservacian

Servcios de profesionales independientes
Gastos emprasas trabajo temporal
Comisiones

Transpories de ventas y sarviclos logisticos
Primas da seguros

Servicios hancanos

Puhblicidad y propaganda

Suministros:

Comunicacionas

Gastos de viajes

Tributos

Variacién provisiones de trafico

Garantias

Oiras-(7)

") Incluye remuneraciones al Consejo de Administracion, gastos de [+0 y olros gastos,

Miles de aurns

322017 31.12.2016
24153 22761
11237 10,210
16,881 12839

8.480 5,748
4,087 4427
a7.052 34,023
2.520 2621
1.4849 1.452
10141 10,282
9,600 145
3013 2.94%
£.928 9,702
3:332 3,663
1.626 4184
4,560 3567
5824 7162
153,963 144,735

En &l ajergicio 2017, dentro de la partida Serviclos Profesionales Independientes, se incluyen 3.285 miles de
euros relacionades con fa operacion de fusidn con Piscine Luxembourg Holdings 2 5850, explicada en la

nota 35,

Arrandamientos Operativas

El grupo tiena arrendados de terceros, en régimean de arrendatriento operativo, diversas almacenes, locales

& instalaciones industrialas,

Los prncipales contratos de arrendamiento operativo para simacenes y edificias tenen una duracidn da antre
ung y siete anos (sensiblemente inferioras a las vidas utiles de los aclives), son a precios de mercado, no
axisien opclones de compra venlajosas, ¥ 1a mayar parte der éstos tienen opclones de renovaclan a la fecha
de terminacidn de los contralos por muluo acuerdo entre las partes. Las cuotas de amendamisnto se
actualizan panodicamaente de acuardo a un indice de precios estableado en cada uno de los contratos

Los pagos minimos fuluros s pagar por arrendamientos operativas no cancelables son los siguientes:
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Miles de euros

2017 2018

Hasta un afio 184772 17.212
Entra uno y cinca afos 33762 24,838
Mas dae cinco afos 24189 13.956
76413 55.806

El importe de las cuctas de arendamiento operativo reconocidas como gasios del ajercicio es de 24,153
miles de euros (22.761 miles de euros en 2016) (véase nota 25).
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27.  Ingresos y Gastos Financieros

El detalle de los ingrasos y gastos financieros es el siguiente:

Miles de euras

_ 31122017 31122016
Ingresas financieros
Otros Ingresos Financieros BES 773
Reversiones por deterioro de valor de activos financieros
disponibles para la venta 13 380
Reversiones por deterioro de valor de activos financieros a coste
amartizado distintos de deudores comerciales v olras
a cobrar 287 -
Ganancias en el valor razonable de nstrumentos financleros 1.200 1.662
Total ingreses financleros 2.385 27N
Gastos financleros
Intereses por deudas (leasing y prestamos) {5251} {5773)
Intereses por dispasicidn de pdlizas y descuentos de efecios {20179 (2.082)
Diros gastos financienos {1.348) [ 1.285)
Pardidas en al valor razonable de instrumentos financieros {3.225) { 2.032 )
Pérdidas por deteroro de valor de activos financieros
disponiblas para fa venta (440 -
Pérdidas por deterioro de valor de aclivos financiaras A coste
amartizado distinios de deudores comercialas y otras
cuanlas a cobrar [ 404 ) -
Gastos financieros por ofros valares negociables R -
Total gastos financieros {12702 ) (11182
Diferencias da cambin
Diferencias positivas de cambio 21,1359 25 368
Diferancias negativas de cambio (23.842 ) (23,416 ) k
Tolal diferencias de cambio (2,503 1.952
Resuitado nato {12,840 ) ( 6448 |

Dentro el epigrafe Ganancias en el valor razonable de instrumentos financieros sa incluyen 767 miles ce
eurcs (1,249 miles de eurcs en 2016) comespondientes & la estimacidn a valor razonable del pasivo
contingante derivado de la adquisicion de Price Chermicals Pty Lid,

Dentro dal eplgrafe Pérdidas en gl valor razonable de instrumentos financieras se Incluyen 2.134 miles de
auros correspandientes @ la eslimacidn a valor razonable del pasivo conlingente derivado de la adguisiciin
de SO Fluidra Natherlands B.V. También se incluyen 194 miles de suros correspondientas a la estimacion
a valor razonable del pasive contingenta danvado de la adquisicidn de |0, Electrogquimica, 5L, asi coma 80
miles de suro: eomespondientes a la estimacidn a valor razanable del pasivo contingenta derivado de la
adguisicion de Fluidra Watarfinx Pty Lid.

Dentro de Otros gastos financleros se Incluyen 620 miles da euros cormespondientes a intereses implicitos
derivadas de los pagos contingentes de las adquisiciones de Waterink Pty Ltd, SIBO Fluidra Netherands
B.V.. Price Chemicals Pty Ltd, Rioat Labs NV/SA, 1.0, Electroquimica, S.L. y Agrislios, S.R.L, (véass nota
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20). A 31 de diciembre de 2016, se incluian 406 miles de euros correspondientes a los Intereses implicitos

derivadas de las pagas contingentes de las adquisicienes de Walerine Pty Ltd, SIBO Fluldra Methedands
BV, y Price Chamicals Pty Ltd {ver nota 20

Impuestos Diferidos e Impuesto Sobre las Ganancias

Durante &l 2017 v 2016, al Grupo esta acogido-al régiman de la declaracion fiscal consolidada a través de
cuatro subgrupos fiscales: Fluidra, S.A., Fluldra Saervices France; S.A.S., U.S, Pool Holdings ne. y Fluidra
Sarvices ltalis, S.R.L., siendo 1a cabecara de cada subgrupo |a sociedad dominante de dicha consolidacion
fiscal y |la encargada de realizar las corespondientes liquidaciones a las sutondades fiscales
corespondientes. Las socedades que conforman cada subgrupo fiscal y los tipos iImpositives aplicables son

los sigulentes:

Fluldra, S.A. (25%)

Fluidra Export. S AU

Capax, 3.AL.

Fluldrs Commercial, 5.4, L.
Fluldra Comarcial Espafa, S.A.L.
Fluldra Industry, S.AL

Fluidra 0. Yol 5L

Fluidra Sarvices Espafia, S.L.L.
Industrias Macanicas Lago. S.AUL
Fluldra Industry Ezpana, 54U
Inquida, .41,

Metalas), S AL

Paltark. S.ALL

Fluidra Global Distribution, 5.4

("1 Sociedades incorporadas en 2017,

Sacopa, S.AL,

Tallares dal Agua, 51U

Togama, S.A.L.

Trace Logistics, S.ALL

Unlstral Recambios, S.A, L.

Fluidra Engineenng Sennces, 51U,
Innodnp, S.1L.L.

1LO. Electroguimica, S.L. (7]

Puralia Systems, S.LUL (7]

Fluidra Services France, 5.A.5, (33,33%)

Fluidra Commecial France, 345
Pizcines Tachmgoes 2000, 3.A.5.
Fluldra fndustry Frince, 5A L

L.5. Pool Holdings, Inc, (40%)

Flukma USA, LLC

Agquaproducts, Inc.
Fluidra Praojacts LISA, Inc,

Fluldra Services Italis, S.R.L.(27,5%)

Flukdea Commerciabe Ralia, S.p.a
Inquide ltalla, S.R.L

La Sooledad y el reslo de socledades dependientes (Salvo Fluidra Middle East FZE y Certikin Middle East
FZE) tisnen la obligacidn de presertar anualmente una declaracion a efectos de Impuesto sobre Sociedades.
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El detalle de activos y pasivas por impuestos diferidos atendiendo a su naturaleza es como sigue;

Inmoyillzada metzral & Inversiones inmohikstas

Chfarimlenioa plusvaliss
Exutancim

Provisian axisienclas
Proveisian chantas

Hesio provisinnes

Cradito por bases srpon(thes nagalivas y dedoccdonss

Fanio do comersio financiara
Carnera de dianies
Citrom Contapios

lrenowillzmdo realesiad & Irversiones
utrmabilianag

Diiferirmisnta pilis vilias

Exisliirnas

Provesion axsimmoss

Provisdn Sanbes

R.iwl.u_{u'mulnmn

Gt por Dasns immanibles regativas
¥ Baluncinrmd

Fenda da comamn firarcen

Cinriem ca chenies

Drog-cancanlog

Miles de surcs

Activos Faalvns Nabos
Fp 2018 T 2018 27 2014
1,788 1.571 1.741 1.554 LR (423}
125 4n 1.7 1,764 {1838 ) (1T
4513 4,042 1.480 1,074 0444 3028
1.027 1,000 - 1.027 1.000
241 2847 - 2411 2647
48¥ 188 = 1673 2674
7033 10,753 7.0 10,7549
+ 837 240 [ BRAT } (240
21 ] 2T 3443 (27910 {3120
_ vmsy 1,418 EiB02 #A450 I = 1 ) (4531
20326 24,860 21.034 #2671 1202 2048
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Tras la llguldacion da la filal Way Fit, S.L. se reclasificaron 7.000 mies de euros de Ofros conceptos a
Crédita por hases impaonibles negatlvas y deduccionas,

El 30 de marza de 2006 Ja sociedad realizd una ampliacion de capital medianle Una aponaciin no dineraria
de acciones acogida al régimen fiscal especial previsto en el titula VI, capitule VNI, del Real Decrete
Legislativa 4/2004 de 5 de marzo, por &l que e aprueba al Texto Refundido de 1a Ley dal Impuesto sohre
Scciedadeas.

Inicialmente, los acclonistas que aporaron tulos en la mencionada eperacin, se& acogieron a dicha
exencian fiscal, transfinends por tanto &l compramiso con la administracion tibutara por ¢l correspondiente
impuesto diferido, a |a Sociedad daminanta, v ascendiendo el misma a un imparta de 7.790 miles da euros.
Mo obetante; con fecha 31 de marzo de 2006 dichoes accionistas firmaran un compramise de reembalso a fa
Sacledad dominants par la lotalidad del importe acogido a dicha exencién, que sera exigible en el caso en
que las participaciones asociadas a la misma fueran enajenadas por la Saciedad domirante o liquidado el
correspandients impuesto directamente por los accionistas aportantes en & caso que ellos enajenaran total o
parciaiments las acciones recbidas en conlraprestacion da dicha aportacion. Por consiguienta, [a Sociedad
mantenia registrado a 31 de diciembre de 2006, un impusesto diferido a largo plazo y una cuenta & cobrar 8
largo plazo por importe de 7.790 miles de eusos. En el caso de que se generara el derscho de cobro por
parie do la Sociedad a los accionistas aportantes, el importe @ pagar por los acclonistas aportanies se
compensard con los dividendos fuluros a repartir por la Sociedad, Tras Ia enajenacion de acciones realizada
por los accionistas corl fecha 31 de oclubre de 2007 con motivo de |a salida a Bolsa de la sociedad, este
impuests diferido a largo plazo y la cuenta a cobrar a largo plazo se han visto reducidos a 1.365 miles de
BUMDS, que se sncuentran induidos dentro del epigrafe Otras cuentas & cobrar no comanies (ver nota 134, A
31 de diclembre del 2017 y 2016, tanto ol impuesto diferido a largo plazo coma la cusnta a cobrar a largo
plazo no han sufrido vanacion,

Las paridas cargadas y abonadas directamente & las cuentas del patrimanio nelo censclidado de! gjerciclo
que corresponden a instrumeritos financieros de cobartura han ascandida a 207 miles de eurps en 2017 (101
miles de euros en 2016 comespondientes a instrumentos financierns de cobertura y provision por
relribuciones & largo plazo de prastacidn definida).

El resto de activos y pasivos por impuestos diferidos registrados y reveridos en 2017 y 2016 han sido
contabllizados con cargo o abono a la cuenta de peérdidas y gananclas, excepto los generados por las
combinacionas de negocios, diferencias de conversion y olros concaptos.

Los impuestos diferidos pasivos y activos gue se espera reviaran en los proximos 12 meses ascendan a 1189y
15.272 miles de euras respectivamenta (1.006 v 21,569 miles de eurns respaclivamenta an 2016),
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El detalle dal gasto por impuesta sabra las ganancias es como sigue:

- Miles de euros o
2017 2018
Impuesto carments
Det gpercicio 13.346 8,195
Deducclones fiscales {2589} (269
Ajustas de ejercicios anleriores 107 (102
Provision para impuestos 1477 330
Otros - -
Impuestos diferidos
Origen y reversion de diferencias temporanas [ 3.963 | { 526 )
Crédito por bases imponibles negativas y deducciones 4585 5,345
Efecto del cambio en el ipo impositiva - 161
Total gasto por impuesto sobre Jas ganancias 12,963 13.135

Una conciiacian del impuesto comente can el pasiva nelo por iImpuesio sobre las ganancias cormentes es comao
Sigue;

Miles de suros

2017 2016
Impuesto camenta 10,757 ¥.826
Retenciones y pagosa cuenta realizades durante el ejercicia [ 16.345 ) { 11.696 )
Otras 51 [ 1,306 )
Diferencias de conversian - (22
Impuesto a pagar ejercicio 2016 [ 6.425) -
Impuesto a pagar ejerciclo 2015 = (2.761)

{ 11.662 ) (7,850 )
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La relacidn exsiante entre el gasto por Impuesto sobre las ganancias y el benefico de las actividades
cantinuadas es comao sigua;

Miles de euros

207 2018

Benaficio dal eercleio antes de impuestos de actividades continuadas A5 TTT 39.667
Benaficio al 25% 11.444 9817
Efecto de la aplicacidn de lipos efectivos impeositivas en diferentes paises 6.818 6.553
Diferencias permanantas (39100 {3.010)
Compensacion de bases imponibles negativas no recaonocidas en ejerciclos

anteriores {548 ) { 66T}
Diferencias an el gasto por iMpuesto de gjercicios antenares 107 {102
Deducciones fiscales { 2.588) {269
Efecio del cambio en el lipa Impositiva - 161
Oitros 1.643 512
Gasto por impuesto sobre las ganancias 12,963 13,135

Los activas por impuestos difendos comespondientes a las bases mponibles pendientes de compeansar y las
deduccionas pendientes registradas an los estados financlerss cansolldados dal Grupo a 31 da diciembre de
2017 y 2016 son las siguienies

Miles de euros

) 2017 2016
Beduociones 361 4.556
Bases imponiblas negativas 3.422 6197
7.033 10.753

El Grupo unicamenle reconoce las deducciones y bases imponibles negativas da las gus considers probable
su recuperacion, En ejercicio 2017, se han podido aplicar 2,628 miles de euros de bases imponibles
negalivas y deducciones pandientes activadas en gjercicios antencres (B.017 miles de euros en & gjarcicia
anterior). Adicionalmente, tras la liquidacion de la fillsl Way Fit, S0 en el gjercicio. 2016, se reclasificaron
7000 miles da eurns de Ofros conceplos a Crédilo por bases imponlbles negativas y deducciones. Coma
consecuencla principalmeante de las pérdidas fiscales de las sodedades espafiolas que consolidan
fiscalmante, en élerciclo 2017 se han activado 800 miles de euros de deducciones y bases imponibles
negativas {2,368 miles de euros en 2016),

Los importes y plazes de reversion de las deducoones activadas al 31 de dicembra de 2017 son los que
stguen:
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Afios Miles de euros Uitima afig
2007-2014 1.085 20222032
2015 fa0 2033

20042017 a76

Sin limite tempaoral

3.611

Los Impories y plazos de reversion de los créditos por bases imponibles negativas activadas al 31 de
diciambre de 2017 son los gue siguen:

Afos Miles de euros: Ultirmi afio

2014 b4 2032

2015 411 2033
2009-2015 2.087

Sin limite tempaoral

3422

Los activos por impusestos difendas, hases imponibles pondientes de compensar y deducciones no registrados en
las cuentas anuales consalidadas del Grupo son ios sigulentes

Miles de auros

2047 2018
Deducciones 2.618 3.100
Basas imponibles negativas 27947 28.260
30.585 29360

Los Importes v plazos de reversion de las deducciones: no activadas al 31 de diciembre de 2017 son los qus
siguen;

Milas de )

Afos. ; BUrOS Uitima afio
2004-2015 2.209 2020-2033
2011-2015 325 Sin limite temporal

2017 B4 2035

2.618
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Los importes y plazos de reversion de las bases imponlbles negativas pendientes de compensar no
registradas son los que siguan:

Miles de
N Afio Burns. Ultime ario
2002-2014 21,010 2018-2034
2015 8.718 2020-2035
2016 21.158 2036
2017 2836 2037
Pérdidas sin limite temparal para su
2002-2018 24.065 compensacian
77788

Las sociedades Fluidra Waterling Pty Ltd y Fluldra Brasil indistria e Comérclo LTDA fianan Inspacciones en
cursa de las cuales no se prevé ss derlven pasivos significativos para el grupa Fluidra, adicionaies a los
reflejados en el Balance de Situacidn del Grupo.

Para las sociedades espafiolas |os ejercicios ahlerios 8 [nspeccidn son los siguientes:

Impuesto B Ejercicios ahieros
Impuesio sobre Sockedades Del 2013 al 2017
Impuasto sobre &l Valar Afadido Dal 2014 al 2017
Impuesta sobra la Renta de las Personas Fisicas Del 2014 al 2017
Impuesto de Actividades Econdmicas Dl 2014 a1 2017

Durants el ajercicio 2016, la Agencia Trbutaria comunice el iniclo de las acluacones inspectaras de
comprobacion & investigacian de las abligaciones tributarias del Impuesto sobre Socladades de determinadas
sociedades del Grupo fiscal espafiol, Los ejercicios comprobadas por &l Impuesto sobre Sociedades han sido
2010-2012. Las actuaciones inspectoras han finalizada a Io large del ajercicio 2017, sin que sa hayan puesio
de manifiasto pasivos contingentes significativos adicionales a laos ya reqistrados.

Los Administradores de las Sociedades dal Grupo consideran que, en caso de inspecciones adicionales a la
comentada anteriarmeante, [a posibilidad de que surgan pasivos contingentas es remota y, en cualquier caso,
la deuda tributaria adicional que pudiera derivarse lampoco afactaria significativamante a las cuentas anuales
conanlidadas dal Grupo tomadas en su conjunto.
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29, Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

Los detalles de los saldos deudores y acreedores con entidades vinculadas y asociadas y sus principales
caracteristicas s presantan a continuacion:

Miles de eurns

31122017 31.12:2016
Saldos Saldos Saldos Saldos
deudares acreedores _ deudores acreedores
Clignles 278 - 438 -
Deudores 232 - T4 -
Proveadores - 651 - 601
Acreedores - 25 - o -
Total corrianta 510 676 510 a1

a) Transacciones del Grupo consolidado con partes vinculadas

l.as eparaciones con parles vinculadas an \vigor son propias del trafico ordinaric de la Sociedad y han
sido reatizadas en condiciones de marcado & incluyen fundamentalmenta as sigoiantes transacciones

a. Compras de producto acabadd en particular, compras de spas y accesoros & |berspa, S
[participada por Boyser. S.R.L, Edrem, 5.4, Dispur, S.L. y Anial, S.L.J

b, Contratos de arendamiento de Inmuebles entre el Grupo e [nmaobillaria Tralsa, 5.A., Constralsa,
5.L. vy Stick Inmohbiliere (participadas por Boyser, SR, Edram, SL., Dispur, 5.1, y Anial, 5L}
incluldo denlro deé los gastos par servicios:

c. Venlas de componentes y materiales necesarios producidos por el Grupo para la fabricacion da
spas d |berspa, S.L.

d. Prestacion de servicios por &l Grupa a lberspa, S.L.

La natoraleza de la relacidn can las pares vinculadas anteriormente cladas es la existencia de
acclonislas significativos comunes.

Las importes de las ransaccones del Grupo consolidada con partes vinouladas son los siguisntes:

Milas de euros

= 1122017 3122016
Entidades Entidades Enfidades Entidades
asociadas vinculadas asociadas  winculadas
Vantas 478 1.020 370 G0&
Ingrasos Sericios ar 203 28 202
Compras {162 ) [ &BE0) - [4.739)

(Gastos serviclos ¥ otros - (3.015) - [ 3.131)
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Informacion relativa a Administradores de la Sociedad dominante y personal clave de la
direccoion del Grupo

Mo exislen anlicipos y creditos otorgados al personal clave de |a Direccion ¥ lns Administradores,

lLas remuneraciones recibidas por el personal clave de la Direccion vy por los Administradores de 3
Socledad se desglosan como sigus:

_ Miles de surns.
2017  2m8

Total personal clave de la direccion 22 1844

Total Administradores de la Sociedad dominanta 1.645 1.4811

Los miembros del Conssjo de Administracian de la Saciedad dominante han percibido un tatal de 861
mites de -eurns en 2017 (872 miles de eures en 2016) de las sodedadas consolidadas donde son
consejarns, Adicionalments, coma funcitn ejecutiva, perciben un fotal de 657 miles de suros en 2017
(548 miles de eurns en 2016). Se han incluido deptro de |8 funcidn gjecutiva las retribucionss en
aspacie cormespondientes al plan de acciones, vehiculo y seguro de vida. Asimisma, los miembros del
Consejo de Administracidn han percibido en conceplo de compensacion por gaslos de viaje y
desplazamients un impoarte de 87 miles de auras (871 miles de eurcs en Z016),

La Sooiedad tiene asumido oon un alio directivo de |a misma un compromiso por pensiones que
consiste an un complemento de renlas en el caso de Invalidez permanente absolula en-activo, Este
compromisa ha sido exleriorizado mediante una poliza de sequras de vida por fa que |a Sociedad ha
reconocido durante el elercicio 2017 un gasto por importe de 25 miles de eurcs (19 miles da euros an
2018).

Adicicnalments |3 Sociedad realiza una aportacian de 24 miles de euros (41 miles de euras an 2016)
cubriendo tas contingendas de supervivencia, fallecimienta & incapacidad temporal y parmanenta para
el miama directivo comantada en el parrafo antanar,

A parta de lo antenor, el Grupo no tene contraidas obligaciones en matena de pensiones y de seguros
de vida respecto a los miembros anterores o actuales del Conseio de Administracaon ol @l personal
clave de la direccidn, nl tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

El Grupo Incluye dentra del persanal clave de Direccidn a aguellos directivos que tienen dependencia
directa del Consejo o del primer ejecutivo de 1a compartia, asl como el auditor intemo,

La Junta General de accionislas, en su raunion de 5 de junio de 2013, aprobd la realizacion de un plan
i participacion en &l capital social de [a Sociedad dirigido 8l Consejero Dalegado y a los miembros del
equipo directivo que pertenezcan gl Comlé Ejecutivo del Grupo,

El plan sa arficula a travas de dos instrumentos:

a) Una: parte. del incentiva se implementa a través de la concesion de un determinado ndmera de
unidades convertibles en acciones ("RSUs™), las cusles se liguidardn en ascciones transcumdo un
determinado perodo de liempo.

b} La clra parle del Incenlivo se nstrumeanta medianta la concesidn de derechos sobra la revalarizacian
de las accionas de la sodiedad ("SARS") liquidables an acciones transcurrido un detarminado perodo de
tiampo y habendose producide la revalonzacion dal valor de cotizacion de la Sociedad en el perodo de
referencia.
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El plan esta constituldo por tres ciclos, cada uno de los cuales abarca un perlodo de lres anos, Las
fachas da concesion de cada uno de |os ciclos son: 15 de julio de 2013, 15 de julio de 2014 y 15 de julio
de 2015, finalzando el 15 de julie de 2016, &l 15 de julio de 2017 y &l 15 de julio de 2018
respectivamenta.

L.as R5Us v las SARs son gratutas @ intransmisibles y otorgan a su tilar la posibilidad de reacibir
acciones de la Socledad, En tanto las RSUs y las SARs no se convierlan en acolones de la Sodedad no
atribuyen a su titular la condicidn de accionista de ésta; no confieren al beneficiario el darecho a recibir
mas R5Us yo SARs en ol futuro, por tratarsa de una concesin aislada, gue no consolda ni asagura
futuras concesionas.

En lo gue respecta a las RSUs, &l nomero maximo de unidadas a conceder al amparo del Plan
ascendara a 300.000.

En lo que respecta & los SARS, ol nimero maxima de derechas sobre acclones qua se lomaran como
referencia a fin de fifar [a retribucion variable a satisfacer a los beneficiarios serd de 900.000.

En suU reunitn de fecha & de maya da 2015, la Junln General de Accionistas acordd la cancelacion y
terminacian anticipada del tercer cicla dal plan de incentivos basado en acciones para directivos del
Grupa Fluidra vigente hasta la facha de acuerdo a la renovacidn dal mismo en fecha & de junia de 2013
Este acuerdo de cancelacidn no afecta a ciclos concedidos oon anteroridad a la adopoion del presants
acuerdo, parsd los cuales se mantendran vigentes en os enmincgs y condiciones en vigor hasta la facha.

A 31 de diciembre de 2017, al importa imputado a patimonio netoe por dicha concepto asclende a 37
mites de eyros {108 miles de euros & 31 de diclembre de 2018). El major estimado del valor razanable
de la totalidad del Plan asciende a un importe aproximado de 420 miles de evros. El valor razonable del
primer ciclo concedida a 15 de |ulio de 2013 asciende & 195 miles de eurps i &l valar razenable del
sequnda ciclo concedido gl 15 da julin de 2014 asciende a 225 miles da auros.

La liguidacién durante el gjarcicio 2017 a los heneficianos de dicho plan ha ascendido a 100,745
accianas gon un contravalar de 637 milas de ouros,

Con dizha liguidacian quedan canceladas todas las obligaciones de los pianas antenores.

La liguidacian durante el efercicio 2018 a los beneficiarios da dicho plan ascendid a T8.642 accionas
conun contravalor da 287 miles da auras.

Cart fecha B de anero de 2016, debido a la finalizacidn contractual con uno de los partioipantes dal Plan,
se acordd |a lquidacian de 22,176 acclones con un contravalor de 71 miles de euros (15.508 acciones
con un contravalor de 40 miles de euros correspondientes al pomer clelo, y G667 acciones con un
cantravalor de 21 miles de euros correspondientes al segundo cicla).

Con fecha & de mayo da 2015, la Juntg General de Accionisias acords la aprobacian de un nuevo plan
de refribucién variable a |argo plazo dirigido a consejeros ejecutivos y al equipo directivo de Fluidra, 5.4,
y de las socedades paricipadas que conforman &l grupo consolidado,

El nuavo plan se aricula a través de la concesion de un determinadn numero de unidades convertibles
en acciones (PSU) las cuales se liquidaran en acciones de la Sociedad transcurrido un determinade
periodn de tismpo. £1 25% de dichas PSU se padran convertie dirsctamente en acciones si se cumplan
unos requisitos de parmanencia, ol 75% restante dependeran de los siguientes chjetivas financleros: en
un 50% de la evolucion de fa catizacion de las atclones de Fluidea, v an un 50% de la evolucidn del
EBITDA de Flukdra o el EBIT de 1z fillal de Fluidra de [a que sea responsania el beneficiario.

El nirmera maximo de PSU a conceder al amparo del nusve plan asciende a 1.672.615, sin perjuicio de
incorporar a nuevos direclivas a dichao plan gon un limite maximeo de 2.161.920.

Al clarre del ejercicio 2017, este nomern de acciones es insuficients para oubnr el total de acciones gue
resulla de aplicar € grado de consecucian de fas métricas [(1.076.818 acciones).
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Por alio, & Consejo da Administraclén, a propuesta de la Comisidn de Nombramlantos v Refribucionas,
ha decidido compensar en metalica por aquellas acciones que superan al numero maximo de acciones
aulorizadas por la Junta General de Accionistas, a un valor de 8 euros por accion. Los beneficianos de
dicha compensacidn en metdlico son los directivas que a fecha de liguidacion del plan tengan una
relacidn labaral no suspendida con &l Grups, a axcepcion del presidents sjecutivo al que se le aplicara
un repario proporcional de las acciones autorizadas por la Junta General de Acclonistas, El total de
accianes que se preve liguidar sea mediante instrumentos de patimonio o en efective sera de
2.851 489 acclonas.

A 31 de diciembre de 2017 &l mejor estimado del valor razonable de la otalidad del plan asciende & un
importe aproximado de 8857 miles de euras, que sard liguidado por importe de 3.540 miles de euros
mediante instrumentos de patimonia y 8,317 miles de euros an efactivo. Durante el gjeroiclo 2017 sa ha
imputada a patrimonio neto un imparte da 1,227 miles de euros (812 miles de euros a 31 de diciembra
da 2016), qua cormesponde a la parte que se liguidard mediante instrumentos de patimaonio, La para
del plan gue se liquidara en efectivo s ha registrado en el epigrafe "Provisiones por incantivos a largo
plazo® por un importe de 4,211 milas da euras (war nota 17),

El nuevo plan s nicld en fecha 1 de gnero de 2018 v finalizard el 37 de diciembre de 2018, aunque |a
liquidacion efectiva se producira durante el mes de enam del 2019,

Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiclones distintas de mercado realizadas por
los Administradores de la Sociedad dominante

Durante los ejerclcios 2017 y 2016, los Administradoras de la Sociedad dominanta no han raalizado con

la Socledad ni con sodiedades del Grupo aperaciones ajenas al trafico ordinano o en condiclones.

distintas a las de marcado.
Sitwaciones de conflicto de intarés de los Administradores de la Sociedad dominante.

Los Administradores de |a Socigdad y fas personas vinculadas a @5 mismas, na han incurrido an
ninguna siuacion de conflicto de interés que haya tenido que-ser objela de comunicacion de acuardo
con lo dispuesto en el art.- 229 del TRLSC,

Informacion sobre medio ambiente

lLos sisiemas, equipos @ instalaciones mas significativos incorporados al inmovilizada matenal al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, cuya fin es la minimizacidn del impacio medioambiantal y la preteccian y mejora
del medio ambienle, son los sigulentes

a7
Miles de euros
Amortizacidn Valor Nata
Coials Acumulada Cantable

Tratamiento de residuas A.138 { 3.010) 128
Ahorrt energétics 2125 (668 ) 1.457
Reduccian amisionas 813 [ 783 ) a0
Reducoion contaminacion 417 [ 788 ) 124

6,988 (5229 ) 1,759

¥
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2016
Miles de auros
Amortizacion Walor Meato
Coste Acumulada Contable
Tratamiento de residuos 30419 [ 3.001) 41
Ahorro energélico 1.629 (486 ) 1.143
Reduccion emisiones 763 {763 ) -
Reduccion conlaminacian 914 | 785 ) 149
6.347 { 5.015) 1.332

Los gastos incurridos en los ejercicios 2017 y 2016 cuyo fin esla proteccion y mejera del medio ambiente
han sido los siguienias:

Miles de eurcs

Dascripoon da los gastos - 2017 2016

Sericios aexternos 225 403

Proteccidn medicambients 158 186
384 554

Los Admimistradores estiman que no ewsten conlingencias significativas en mejora y proteccicn del
medioambienta por lo que no se ha efectuada pravisidn para riesgos y gastos en ninguna sotiedad del Grupo
al 31 de diclembre de 2017 y 2016,

Ourante los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2017 y 2016, no se han recibido
subvencionas de naturaleza medioambiental.

Otros Compromisos y Contingencias
Al 31 de diciambre de 2017 y 2016, &l Grupo no manfiena presentada ninguna garantia hipotecaria,

Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo tiene presentados avales anle enlidades hancarias y ofras sociedades
por impare de 5133 miles de euros (6.585 miles de surcs en 2016), de los cuales 220 miles da euros
corespanden a ayvales tdonicos (185 miles de auros an 2016).

La Junia General de accionistas en su reunion de 5§ de junio de 2013, aprobd la realizacion de un plan de
participaciin en el capital social de la Socledad dirigldo al Conselers Dalegado y a los miembros del equipo
directiva que pertenezcan al Comite Ejscutive del Grupa (ver nota 29),

En su reunian de feeha & de maya de 2015, I8 Junta General de Accionisias acordd la cancelacian vy
tarminacion anticipada del tercer ciclo del plan de incantives basado en acciones para directives dal Grupo
Fluidra vigente hasta la fecha de acuerdo a ba renovacion del mismo en fecha 5 de junio de 2013, Esle
acuerdo de cancelacion no afecta a ciclos concedidos con anlerardad a la adopaion dal presenle acuerdo,
para los cuales 56 mantandran vigentes en los térmings y condiciones an vigor hasta la fecha {ver nota 28).
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Adicionalmente, en esta misma reunion, la Junta General de Acclonistas acordd la aprabacion de un nuevo

plan de retribucién varable a largo plazo dirigido a cansejeras ejecutivos y al equipo directivo de Fluidra, S.A.
v de las sociedades participadas que conforman el grupo consolidado (ver nota 28).

Honararios de Auditores de Cuentas y Sociedadas de su Grupo o Vinculadas

Las emprasa auditora Emst & Young, S.L. de fas cuentas anuales consolidadas del Grupa ha devengado
durante al ejercicio terminada el 31 da diciembre de 2017 y 2018 honorarios netos por senicios
profesicnales, sequn el siguiante detalle:

Miles de euros

a1.12.2017 IMA2.2016
Par sarvicios de auditaria 451 460
Por otros servicios de varificacian contable 226 1
Par otros servicios =—" 1
Tatal 677 462

Dentro del importe de “Otrss servicios de vanficacian contable” del ejercicio 2017 se Incluyen los honoranos
devengadas par Emsl & Young, S.L (sociedad auditora) a la Sociedad Deminante y otras sociedades del
Grupo relacionadas con los siguiantes trabajes de revision:

- Informie sobre Ratios Flnanciaras {"Covenarts") - 10 miles de auros.

- Informes sobre el Sistema de Control Interno de la Informacién Financiera (SCIIF) — 15 miles de
aurns.

- |nforme sobre ja Informacion financiera consolidada Proforma de Fluidra, SA. y Piscing Lukembourg
Heldings 2 8.4.r. a 30 de junio da 2017 — 180 miles de euros,

- Informa ECOEMBES — & 5 miles de euros

- Informe revision royaliies Philips — & miles de euros.

Los importes incluidos an ios cuadros amteriores, incluyen la totalidad de log honoranos relativos a los
servicios realizados durante los ejercicios 2017 y 2016, con independencia del mamento de su facturacian,

Par otro lado, otras entidades afiliadas a Emst & Young Global Limited han facwrado al Grupa, durante &l
ejorcicio terminado el 31 de diciembre de 2017, honorarios netos por servicios profasionales, sequn al
siguiante datalin:

Miles de auros

31.12.2017 31.12.2016

Par senvicios de auditaria 265 174
Por servicios de verficacion contable & 15

Total 27 165
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Asimismo, ofroz auditores distintos a Emat & Young, S.L. han facturado al Grupo, duranie el ejercicio
terminada =i 31 de diciembre de 2017, honorarios nelos por servicios profesionales segun el sigulenie

detalle:

Faor servicios de auditoria

Par otros servicios de verificacion contable
Par servicios de asesaramiento fiscal

For ofros servicios

Tatat

nformacion sohre los apl igntos de

Miles de euros

31.12.2017 31.12.2016
168 275
31 -
112 -
60 53
372 308

efectuados a proveedores

La informacion sobre los aplazamisntos de pago efectuados a proveedoras en Espana, segun lg ley 31/2014,
de 3 de diciembre, por la qua se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciongs

comerciales, s& presenta a continuacikan

Pernodo medio de pago a proveedaores
Rabo de operaciones pagadas
Ratio de operaciones pandientes da pago

Taotal pagos realizados
Total pagos pandienies

EBITDA

2017 2018
Dias Dias
f3,36 BT 08
83,10 66,84
65,35 68,83

Imparte (miles de eurcs)

Importe {miles de eurns)

256227
32685

227326
27954

En la cuenta de resultados consolidada sa ha indicado el importe comespandlente a EBITDA, cuya magnitud
a efeclos de las presentes cuenlas anuales consolidadas se define de |a siguisnta farma:

Venlas de mercaderias v producto acabado + Ingresos por prestaciones de serviclos (Véase nota 23) +
Trabajos sfectuados por el Grupa parg activos no corfentes + Beneficios por la venta de Inmovilizado —
Varnacion de existencias de producto terminadp y en curso y aprovisionamientos de materia prima - Gastlos
de personal (excluyendo las indemnizaciones por cambio de modela) - Olros. gastos de explotacion +
Participacidn en resultados dal ejercicio de las ascciadas contabilizadas aplicando el método da la

participacian.
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Caleulo EBITDA ejercicios 2017 v 2016 Milas de auros )
31122017 31.12.2016
Vantas de mercaderias y productas tominados T7B1.425 713.252
Ingresas por prestaciones da serviclos 15.934 14,928
Trabajos efectuados por &l grupe para activos no comentes 5.902 5.477
Beneficios por la venta de Inmovilizado 2187 1.647

Variacian de existenclas de producto terminadao y en curso

y aprovisionamientos de matera prima (3B3.111) ([ 346.374 )
Gastos de persenal | 169356 ) [ 158,260
Otros gastos de explotacian (153.863 ) [ 144735 )

Participacion en beneficios | (pérdidas) del efarcicio de las
inversiones contabllizadas  aplicande & mélodo de la

EBITDA 48,994 85.962

Acuerdo de fusién con el Grupo Zodiac

Con fecha 3 de noviembre de 2017, Fludra, S.A., v los accignistas sindicados de la Sociedad, Plscine
Luxembourg Holdings 1 S.a rl y Pissine Luxembourg Holdings 2 £.4 rl. , ambas estas dos como sociedad
tenedora ditima y peniltimas, respectivamente, en Luxemburgo de |a sociedad luxemburguesa Zodiac Pool
Solutions 5.4l suscribieran un acuerdo de inversion segun el cual acordaron |a combinasdén de los
negocios del Grupe Fluidra y del Grupe Zodisc por medio de una fusian transfronteriza,

En particutar, ia transaccion deserta consiste en la fusion transfrontenza por absorcian por parte de Fluidra,
5.A. (socledad absorbents) de Piscine Luxembourg Holdings 2 S.a.rl. (sociedad absorbida) en |os tarminos
pravistos en los articulos 27 y siguientes de la Ley 3/2008, da 3 da abril, sobre modificaciones estructurales
de |as socledades mercantiles v en los articulos 267 y siguientes de la Ley Luxemburguesa de 10 de agosta
de 1915 de las sociedades mercantiles {oi du 10 aodt 1915 sur les sociétés commattiales), con extincian,
mediante |a disolucidn sin liguidacidn, de |a sociedad absorbida y la transmision en biogue de todo su
patrimonio a la sociedad absorbente, que adquirra, por sucesion universal, la totalidad del patrimonio y de
los darschos y abligaciones de ta sociedad absaorbida, en los trminos y condiciones previstos en el proyecto
comun de fusidn.

El tipo de canje &l cual las acciones de Pisene Luxembourg Holdings 2 Sar.l. seran canjeadas por aoclones
de Fluidra, S.A. sard &l siguiente: §8,1666667 accionss ardinarias de Fluidra, S.A. de 1 € de valor nominal
cada una de ellgs, por cada accion ordinaria de Piscing Luxembourg Holdings 2 S.arl de 0.01 € de valor
nominal, sin compensacian complementaria en dinero alguna, Esta ecuscldn de canje ha sido sometida a la
verificacion de un experto independiente designado por el Registro Mercantil.

De acuerdo con el lipo de ganje indicada, el scclo dnlco de la socledad absorbida, la enlidad Piscine
Luxembourg Holdings 1 5.2 rl., controlada por Rhéne Capital L.L.C. tendra derecho a recibir 83.000.000
Acciones de nueva emision del capital soclal de Fluidra, 5.4, representativas aproximadamente de un
42 43% dal capital social de Fluidra, S.A, una vez |a fusién sea efectiva. La fecha en que legalments la fusion
serd efecliva es la fecha de prasentacldn a inscripcidn de laescritura an la que se Tormalizar los acuerdos de
la fusion en al registro mencant] correspondiente al domicllie socfal de Fluidra, 5.4, El resto da los
accioristas de Fluidra, S.A. (Incluyendo a la propia Socledad respecto de las acciones propias en
autocartera) serdn tulares, da forma conjunta, del 57 57% de dicho capltal social tras la fusidan,
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La Junta General de Accionistas de Fluidra, S.A. ha aprobado la operacion de fusién con fecha 20 de
Febrero de 20148,

A estos efectos, Fluidra, S.A, realizara una ampliacion de capital en un importe nominal de B3.000.000 €
mediante la emision y puesta en circulagidn de B3.000.000 nuevss acciones ordinarias de 1 € de valor
nominal cada una de ellas. cuyva suscripcion estara reservada en su totalidad al accionista dnico de Piscine
Luxembourg Holdings 2 5.4 .., sin que exista, de confarmidad con lo dispuesto en el ardiculo 304.2 de la Ley
de Sociedades de Capital espafiola, ningun derecho de suscripcion preferente. La diferencia entre al valor
razonable del patrimonio recibido por Fluidra, S.A. en virtud de la fusion y &l valer nominal de las nuevas
acciones se asignard a la prima de emision.

En lo que respecta a propdsitos contables, esta fusion se tratara como una adquisicidn diracta, por la cual
Fluidra, 5.A. serd considerada coma la sociadad adquirients, y los actives y pasives de Piscine Luxembourg
Holdings 2 Sa rl se revaluaran a su valor razonable, como la enlidad adquirida {de acuerdo con lo
asiablecido an la NIIF 3 (revisada) "Combinaciones de Negociog™).

Ciarlas directivos del Grupo  Zodiac tigenen un acuardo de pagos basados en acciones de [a sociedad Piscine
Luxembourg Hoidings 1 S.arl (LuxCo) firmado entre ambas partes durante el primer semestre del gjerclclo
2017, el cual es susceptible de ser liguldado en efectivo en clertos supuaslos extraordinanos entre los que se
encuentra la operacion de fusion explicada en este nota, motiva por el cual los acuerdes de fusion entre el
Grupa Fluidra y el Grupo Zodiac contamplan |a sustitucion da dicho Plan Orginal por otre sustitutive en los
términos gue se han suscrilo entre Rhdne Capltal L.L.C. ¥ los directivos baneficiados,

£l Plan Sustifutive, que se han suscrto entre Rhdne Capital LLC. y los directhvos beneficiarios pravia
canoelacidn del Plan Original, otarga a dichos directivos tres Instrumentos diferenciados:

= Acciones de LuxCo convertibles en acciones de Fluidra, S.A, a la fecha de su liquidacidn para aguellos
directivos que sean actionistas actuatmente de LuxCo y sujetos al Plan Onginal {"Commeon Equity roll-
aver” ).

« Aocinnes de LuxCo convertibles en acciones de Fludra, 5.4, a la fecha de su liquidacion para agusilos
directivos que ostentar actualments el denominado MV, en un ndmero equivalente de acclones al valar
del MY bajo el Plan Qriginagl ("MIV Interest rall-over™),

» Auciones restringldas adiclonales de LuxCo, convertibles en acciones de Fluidra, 5.4, a la fiecha de su
liguidacian {“Restricted shares™).

En general, los cllados instrumentns estan sujelos a condiciones de parmanencia como empleados de la
Sociedad, cumplimients de objetivos finsncierss de Rhdne Capital LL.C., periodos de resticcidn para |a
enajenacion de las acciones {lock-up) y opclones de recompra en el caso de que el directivo abandane 1a
Sociedad. Los perodos de consolidacidn de los derechos ylo los de reslriccion para la enajenacion de
acciones dependen, sagln los casos, de |a salida lolal o parcial da Rhéne Capital LL.C. de Fluidra, 8.A,
sequn los distintos trames contenidos en los tres instrumentos del plan anteriormente mencionades. En todos
los casas se trata de compromisas pagadanos an su practica totalldad en acdlones de Fluldra, 5.4

Da acuerdo con fa NIIF 3, el camhio da plan en esas circunstancias debe analizarse para datamminar en que
medida su impacto debe computarse como servicios realizados con anteriondad a |a transaccitn, con
posteriondad a la misma o una combinacion de ambos. Los servicios computables con anterioridad a la
transaccidn serdn parte del precio pagado, mientras que Ios servicios posteriores a dicha fecha tendran su
reflejo en la Cuenta de Resultados como salarios a o largo dal penoda que resta hasta devengar su derecho.
En este caso, s bien impasiard en la cuenta de reaullados fulura por los servicios prestados par |65 directivos
beneficiaros de dicha plan, Fluidra, 5 A, no tiene obligaciion de liquidar fa transaccién con pagos bhasados en
acelones nien efectivo, siendo Rhone Capital LLC la obligada al pago de dichos Instrumeantos.

Coma parte da las acuerdos susenitos entre el Grupo Fluidra y el Grupe Zodiae en fecha 3 de noviembire de
2017, ambas partes se han comprometido 8 hacer sus mejores esfuerzos para financiar el grupo resullante
de la fusion de acusrdo con los términos v condiclones formalizados con un pool de fres enlidades
financieras medianfe una carta de intenciones (Besl Efforts Engagement Lefter) v, en caso de no llevarse @
cabo porgus los camblos en las condiciones financieras (a cuyo ajusta esta abierto el aouerdn) o impidieran,
acogerse & la financiacidn altemativa comprometida con las mismas entidades financiadoras (Commitment
Letiar), El porcentale de partigipazion &n la financiacidn acordada bajo el acuerdo de intancionas (Best Effarts
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Engagemen! Laetter] da las tres entidades financleras menclonadas esta asimismo sujeia & variacion
ineluyenda la incorporacidn de entidades financiadaras adicionales.

La finalidad de estos acuerdos o5, en @l cazo del acuerdo de la carta de inenciones (Best Efforts
Engagement Latter), refinanciar el endevdamiento actual de los respectivos grupos de ambas comparnias y,
en & caso de fa financiacion alternativa (Cormmitmeant Lattar), refinanciar el endeudamiento actual det Grupo
Fluldra. Ademas, en ambos casos, se financiarian los costes de la tansacclon asi como el capllal dredlanta y
otros propdsitos generales corporativos.

LIn detalle de los principales grminos correspondiente 2 ambos acuerdos es el siguients:

a)

b)

Acuerdo de intenciones (Besi Efforls Engagement Letter),

» Prastamos multidivisa por aproximadamente B850 millones de suros en dos tramos: (1) 670 millonas de
ddlares estadounidenses, y (i) 270 millones de euros, con un plazo da 7 aflos.

« Cradito revalving multidivisa por 250 millones de euros, con un plazo de 6 afos.
« Las lipos de interds estan referenciados & diversos (ndices o lasas segln las divisas y otros faciores.

+ Se establecen detarminados costes de formalizacion, asi come de no disposicicn de saldo con respecta
al cradito révolving.

Financiacian alternativa (Commitment Letter):

« Prastamo de 270 millones de euros, con un vencimiento astablecido el 20 de diclembre de 2023, E| tipa
de interés estd referenclado al Euribor.

+ Créditn revalving multidivisa por 130 millones de euras, con un plazo de 6 afios.

+ Se gstablecen determinados costes de formalizacion, asi comao de no disposician de saldo con respecto
al crédito revalving.

La intencién de la Sociedad as suscribir los acuerdos de |a carta da intencionas (Best Efforts Engagement
Latter) y. por tanto, no aplicar los términos imados bajo al acuardo alternativa (Cammitment Letter),
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Acontecimientos posteriores al cierre

Caon fecha 15 de febrero los Grupos Fluidra y Zodiac (ver nota 35) estan iniciando el proceso de sindicacian
para refinanciar la estructura de la deuda de amboes grupos, el cual desplegara sus efectos a partir de la
fecha de efectividad de fa Fusidn,

Esta previsto gue la refinanciacion incluya los siguientes préstamos multidivisa: () un préstama senior
garantizado de 850 millones de suros con un 50% en euras y un 50% en ddlares amencanos, (il) una linea
de cradito revalving (RCF) de 130 millones de eurns; y (i) una linea de crédito basada an activos (asset
basad lending faciity) (ABL) da 230 millones de dolares.,

Con facha 15 de [ebrero de 2018 Fluldra ha oblenido de manera preliminar por primera vez la calilicacion
crediticla de S&P Global Ratings v de Moody's Investar Sarvica, La agencia S&P ha aslgnado a Fluldra una
calificacion crediticia (rating) de emisar a largo plazo de BB, Por otro ladg, la agencia Moody's ha asignado a
Fluidra una calificaclon crediticia de familia corporativa ("Corporate Family Rating (CFR)) de Bal, Tanto S&P
somo Moody's han aslgnado estas calificaclones crediticlas con una perspecliva estable. Los Instrumentos
financierss menclonados en el parrafa anteriar han recibido 13 misma calificacidn crediticia que 1a companifa,

Con fecha 20 da Febrero la Junta Ganeral de Accionistas de Fluidra ha aprobado la operacion de fusidn
dascrita en'la nota 35

La Junta General de Acclonistas de Piscine Luxembourg Hoeldings 2 5.8 rl. tendra lugar 2] 28 de febraro de
2018, donde se espara aprobar la oparacion de fusion descrita en la nota 35,
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Modelo de negocio

Fluidra:as un grupo multinacional dedicado al desarrollo de aplicaciones para @l uso sostenible del agua, deslinadas
al campo de Plscina & Wellness, de uso residencial, comercial o publico, Opera en 45 paises a traves de mas 160
delegaciones y centros de-produccién ubicados en todos los continentes. Las compan|as que conforman Fluidra son
especiallstas en consarvacion, conduccidn, lratamianto y disfrute del agua.

El modelo de negocio de Fluidea integra veriicalmente tnda la cadena de valor presente en el campo de Plscina i
Wellness: investigacion y desarrollo, produccian, logistica, comercializacion y servicios, agrupadas en las sigulentes
Arpas:

= #0045 Fluidra cuenta con un Comité de Innavacion encargado de establecer la estrateqgia de investigacion,
desarrollo & innovacian, Valida y fija crterics para los proyectos gue se llevan a cabo an 16 Centros de
Excelencia. Un total de 119 personas dedlcan una meadia del 56% da su tlernpo a la 1+0 de productas,

* Producclon: la compadia tiene 31 centros productives en los que trabajan mas da 2.000 personas, Estan
uhicados an los principales mercados del grupo y emplean diferentes tecnologias para fabricar productos para
Ias distintas marcas y unidades de nagocio dal grupa.

+ Comerdalizacion y logistica: Fluidra posee una red dae distribucion especializada para las distintas unidades de
negaocla con una presencia directa en 45 paises con 131 filales y delegaciones,

= Servicios y gestidn: Fluidra ofrece a las propias empresas del grupo unos servicios companidos para centralizar
las labiores de conabilidad, finanzas, senviclos juridicos y fiscales, marketing, auditorfa ¥ recursos humanos,
Ademas, de cara al cliente, proporciona asistencia técnica postventa y formacion,

La Infarmacion no financiera incluida en aste informe de gestion ha sido elaborada y estructurada segun el marco
[IR] de Integrated |mermational Reporting Council (IIRC). Para la presentacion de informacion sobre aspectos no
financiaros se ha seqguida la guia para la elsboracidn del Informe de Sostenibilidad del Giobal Reporting Initiative
(GR1) varsian 4.

Evolucidn genaral del negocio

El Grupo Fluidra presentz una cifra de ventas al clerre del ejercicio 2017 de 7814 milones da eurns con un
crecimianto de un 9,6% respecta del afic antenior (+10,2% a tipa de cambio constante).

La avolucian de la cifra de ventas por timestres ha sido de +17.1% an el primer trirmestre (+14,8% a tipo de cambio
constanta), +11,9% en ef segundo trimesire (+10,2% a lipe de cambio constante), +57% en el tarcer Inmestre
(+7.2% @ tipo da cambio constante) y +2.3% en el Ultimo tnmestre del afc (+5,1% a tipo de cambio constante),

Para analizar la cifra de ventas, adicionalmants al efecto del tipo de cambio donde la convers:on de las divisas de
las mercados en los que opera la compania ha sido desfavorahle, hay varios efectos 8 tener an clanta:

+  Enpnmer lugarse han de tener en cuenta el efecto de las ventas de SIBO Fluidra Netherlands BV, que fue
adauirida con fecha 21 Julio de 2016, Dicha adguisicidn aportd un cifra de facturacion en el afo 2016 de
7.5 millones de suros, aportando este ano 22,2 millones de euras (2.1% sobre e crecimiento total anual).

« En segundo lugar con fecha 28 de marzo da 2017 ge ha procedido & la desinversidn en |la sociedard
Aplicaciones Técnicas Hidradlicas, S.L.U. Dichas sociedad aportd durante el 2018 una afra de facturachon
de 17,8 millonas de eums, aportando durante este afio dnicamenta 2,3 millones de euros, Este efecto
impacta de farma negativa en un 2,1% sobre el crecimisnto Tolal anual.

s En tercer lugar con fecha 24 de noviembre de 2016 procedid a la desinversian en Caldereria Plastica de
Morte, 5.1, que aportd durants e 2016 una cifra de facturacion de 4.1 millones de suros, no habianda
aportado facturacian alguna en 2017, Este efecto impacta de forma negativa en un 0,6% sobre la cifra de
crecimiantn anual,

« En cuaro lugar, las adquisiciones realizadas durante el 2017 (Poolweb, 5.A5. y Agrsilos. S.R.L.). han
aportade una cifre de facturacion de 6,9 millcnes de euros. (1% sobre ef crecimisnto lotal anual),

Teniendo en cuanta estos cuatro afectos v el efecto de meneda el incramanto de las ventas ha sido da 9,9%.

En cuanto al comportamignlo de las ventas por dreas geograficas, cabe resaltar el crecimiento solido del mercado
espanol (+9,1 de crecimiento organico);, st bien se ve afectado per las desinversiones explicadas mas arriba
{fundamantalmente Aplicaciones Técnicas Midraulicas, 5.L.4U.), quedando un decrecimianto nominal de 0,5%. La
avolucion del mercado francés (+15%) se va afectada por el buen comporamisnto de las ventas de piscina alavada
de madera, asl como un sdlido comportamiento de la piscina privada, asi como &l efecle de las adquisicionas
comentadas mas amba. El cracimiento nominal de dicho mercado es de 10,3%, En el resto de mercados dastaca of

(Gontindga}



2
Fluidra, 5.A. y Sociedadas Dependigntes
Informa da Gestidn Consolidado
Ejarcicio 2017

crecimianta de los mercados de Centroeuropa (+8,6%) gracias al impulse de la adquisicion de SIBO Fluidra
Metherfands BV, y con un impacte negalivo de la depreciacidn da la llbra esterling que transforma un crecimiento
del 3:5% a tipo de cambio constants en un decrecimiento de 2,8%. Los merncados de Este de Europa, Asia &
Australia presentan crecimientos de un 25,8% y un 9% respectivaments, con un buen crecimiento en fa zona
asiatica gracias a los proyecios de piscina comercial,

For todo alio, podemos conclulr que la evolucion de la cifra de venlas ha sido muy positiva en casl todos los
mercados, si bien e ha visto afectada por la devaluacion de la libra esterling, compensando en Asia 12 ralantizacidn
del mercado en la Bepdblica China con proyectos de pisclna comercial &n la zona asiatica,

En la avolusion defa afra de ventas por unidad de negocio, destaca el buen comportamiento de Piscinadiieliness
(+11.,5%) impulsade por un buen comportamiento en casl todos los mercados y la adgulsicidn de SIBO Fluidra
MNetherlands, BV, Dentro de Piscina&Weliness, tanto la Piscing Residenclal con un crecimianto de un +10,4% coma
la piscina plblica con un Incremento del 16,8% (gracias en parte a los proyectos de Asia) muestran un solido
desarrollo. Riego (+9,5%) muestra una evolucicn favorabla y Tratamlento de aguas domestico (-61%) se ha visio
afectado par la desinversidn realizada en Aplicaciones Técnicas Hidraulivas, S.L.U. El Fluid Handling industrial {-
18,3%) sa ha wisto afectado fundamentalmeante por |3 evalucidn del mercada en China

El compartamianto del EBITDA &5 de un incremento de un 15,2% pasando de B8 millonas de euros el afio anterior a
9% este ejercicia

El Margen Bruto se ha reducido ligeramente pasando del 51.4% del afa anterior al 51,0% de este ejercicio. Dicha
evolugian vieng provocada por €l mix de ventas y la proporcion de gastos industrales en el producto acabado,
mantenigndose el Margan Brule Industrial (Margen Bruto mincrado de los gastas industrales de fabricacion) estable,
absarbiendo el Ingcremento del precio de las materias primas por valor de 0.3 puntos parcentualas,

L.os gastos operativos netos de explotacidn (suma de gastos de persanal, otros gastos de explotacidn rietos de los
ingresos por prestacion de servicios, rabajos efectuades por gl Grupo para activos no corrientes,  benefclos por |8
venla del inmovilizado y antes de-las varaciones da las provisiones de trafica) muestran un incremento de un 7.6%.
Para analizar dicha cifra debemos aislar los siguientes conoeplos

= El efecto del beneficio generadao por las desinvarsiones en 2017 en la filial Aplicaciones Tecnicas Hidraulicas,
S.L.U. porimporte de 1.5 millanes de auros

s E|efocto neto de fa incorporacion de los gastos procedentes de las ampresas incorporadas al perimetro (SIEO
Fluidra Methedands B.V., Agrisilos, S.R.L., Rict Labs MV/SA, v Pool Web, 5.4.5,) +6.1 millones de suros y los
gastoz procedentes de lgs salidas de perimatro (Aplicaciones Tacnicas Hidraulicas. S.L.U. y Caldereria
Plaslica del Morte, S.L.) 4.7 millones de euras

« Los gastes asociados a la operacion de fusidn coen el Grupo Zodiao (ver nota 35) que ascienden 2 3,3 millones
de auras,

s Dentro del epigrafe de Gastos de personal se incluye al impacto de 1.227 miles de euros (812 miles de euros
en 2016} correspondienta a la parte del plan da acciones aprobado el 5 de mayo de 2016 (ver nota 25) que se
liguidara mediante instrumentos de patrimonio. Adiclomalmente ambién se ha registrado en dicho epigrafe la
parte da aste plan que se liquidera en efectivo por importe de-4.211 miles da euros, no habigndose registrado
importa alguno por dicho conceplo en el ejerccio 2016,

Cansidarando log efectas anterjoras y el afecto moneda. la vamacion de 1os gaslos operalivos habria sido de un
incremento de 3,9%, infenor al 9,9% de incremento de las ventas, y viene provocado por el apalancamianto
aperative de los gastos fijos y un mantenimienta porcenlual de los gastos Indusiriales v los gastas variables
asocisdos a la venta.

La evolucitn de las provisiones da trafico, con una disminucicn de 2.6 millones de euras viens provocada por la
melora de ratio medio de cobro en el Sur de Europa, sin Incidencias: puntuales de insolvencia en ningurie. zona,
Dicha provision se situa an el 0,2% de |as ventss, debide fundamantalmente a la mejora dal antamo gcondmico y
del contral de resgo en los poncipales mercados en los quae opera |a compania. Dicho porcentaje se sllia por
debajo del parcantaje minlmao histanco conseguido por el Grupo de (,5% de las venlas,

En la linea de Gastes de amortizacién y pérdidas por deterioro de valor cabe mendonar el detarioro exiracrdinario
del Fando de Comarclo & intangibles asociados a la UGE de Aqua EEUU por imporin de 4,5 millones de euros, por
la baja rentabilidad de dicha inversidn en al mercado amaricana, no obleniendo los resultados esparados.

El resultado financlers pasa de 6,5 millones de euros en el afio 2016 a -12,8 millonas-de en & ario 2017 gue reflela
un compartamiento negativo de las diferencias de cambio -2.5 millones de euros versus +2.0 millones de euros del
ano anterior. Adicionalments dentro de este aepigrafe se incluye ! Impacto de las reeslimaclones de los pasivos
contingentes procedantes de las adquisiciones (ver nota 27) por importe de 1.5 millones de euras, debido al mejor
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comportamiznto de lo esperade principalments de - la sociedad SIBO. Aislando dichos efectos, y el impacta de una
pérdida producida por la venta de unos activos disponibles para fa vanta por importe de 0,4 millonas de euras, &l
gasto financlers s ha mantenida estable.

El Baneficio neto atribuido a la dominante pasa de 24,1 millones de euros hasta los 31,1 millones de euros coma
consecuencia de la mejora del EBITDA, pasando de un 3 4% de las ventas a un 4,0% de las venlas.

En lo que respecta al Balance consolidaca del Grupn, cabe mencionar gl buen comportamiento del Capital de
Trabajo Meta, con una reduccion porcentual pasanda de 1840 millones de euros (258% sobre venlas) a 1897 ,3
millones de auros (25,2% sobre venlas). Cabe destacar un muy buen compartamiento de los ratios de cuanias a
cobrar pasanda de 64 dlas en el aflo 2016 a 59 dias en el afio 2017. El comporamianto de los stocks ha sldo de un
Ingrementa del 5% bajanda la rotacidn del inventano de 175 a 166 dias

Dentro de |las cusntas a4 pagar se Incluyen las contraprestaciones contingentes que ya se ancueniran en ventana de
ajsoucidn yo que se pagaran durante el ejercicio siguienta que ascienden-a 10,7 millcnes de edros. 18.4 en 8l
elarcicio antarior {ver nota 19),

Las inversionss an inmovilizado materal y otros aclivas intangibles se han reducido en 0.5 millones de euros
alcanzando la cifra de 28,7 millones de auros en el afio 2017, Las invarsiones mds destacables en al ejercicio son |a
nueva planta industrial dedicada a la inyeccion de plastico en Espafia asi como los costes de  implantacidn y
licencias derivadas dai disano & implemantacidn del nuevo ERP del Grupo (Proyecto Invictus),

La Deuda Finandera neta ha pasada de 1587 millenes da euras a 1457 millanes de gurds debida-a la generaciin
de caja procedente de las oparaciones, asi como la caja procedenta de la venta de la sociedad Aplicaciones
Tacnicas Hidraulicas, S.L.U. por impaorts de 10,2 millenes de euras, lo que ha permitide financiar los desembolsos
de los pasivas contingantes realizados fundamentaimante relacionadoes con la adquisicion de Agua (16 8 millones de
auros), las adquislciones realizadas en el ejercicio (ver nota 5) asl coma el mayor dividenda desambolsada,

Recursos humanos

Fluidra desarrolla politicas corporativas de gestién que facilitan el desamollo de sus personas y fomantan la
integracidn cultural,

El principal activa del grupe Fluidra son |as parsonas gue lo integran y que con su contribucidn diana y su talenta
son parte asenclal del éxito del negoclo y del fuluro de la compania. Por ello, ¥ con el fin de procurar @ major
enfarmo y condicionas de trabajo, Fluldra desarrolla politicas corporativas de gastion que facilitan &l desamollo de.
sus personas y fomantan la paulalina Integracidn cullural ¥ de valoras dentra de la diversidad geografioa y cudllural
exislente en las empresas que componen al Grupo.

«  Folitica de Recursos Humanos

La palitics de Recursas Humanes de Fluidra pretande fomentar un entorma que genere moalivacian y compromiso an
al equipo humana, Dicha politica s organize en anco grandes dreas: cumplimiento de |a legalidad, atraccidn dal
talento, desarmollo del talento, organizacion y raconacimianto.

» Desarrollo del ejercicio

La captacian y retencicn del lalento se ha cenverido en un valor clave en cualguier organizacion. En esle momenlo
da svolucion pasitiva de Fluidra es fundamental desarroliar aquallas politicas de recursos humanos que den soporte
al negocia y creéen valor anadido al mismo, a e vez gue ofrezcan respussla a las necesidades formativas y de
desarmille de las personas gue integran la organizacion, atendiendo principalmente-a raforzar k3 inlciativa y la
creathvidad del equipo humano con el in de levar a cabo con éxito el proyecto de Fluidra,

Al cierre del ejarcicio 2017, el porcentaje de personal indefinido continud siendo del 93% del total de la plantilla
agragada. La plantila media gn 2017 ha sido de 4. 410 parsonas y una 1asa de rotacian del 1,2%,

La plantilla do Fluidra presenta una edad media de 41 affos, oon un 53% en la franja entre los 30 y 45 afios. Desde
una perspectva de género, 8l 67% de ia plantilla caorresponde a los hombres y al 33% a mujares.

En &l analisis de la piramide de edades de la plantila, el grupo llamado "Millenials” nacidos en las décadas 80 y 90)
reprasenta el 12% del total. Las caracteristicas de este colectivo obliga a repensar lgs politicas de RRIHH. del grupe
para adaptarlas mas a sus intarasas y expoctativas.
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En materia rafributiva sa ha continuado implantando la politica de gastion por bandas salariales, gque ayuda a
majorar la equidad intema y la compelilividad salarial externa. Un afio mas, el salario minima de ias nuevas
ncorporacicnes se ha siluado en formo al 30% por encima del importe corespondiente al salara minimo
imerprofesional establacido para Espana,

«  Formacion

En 2047 se han impartide 510 cursos para un total de 1.655 empleados, con un promedio de 13 horas por
empleado. El nomera final de horas destinadas a formacion ha sido de 21, 148,

+  Salud y seguridad

La seguridad v la salud de los empleados da Fluldra es Una prioridad para |a compania. Las paliticas de calidad,
seguridad v medio ambiante de las empresas que forman el Grupo hacen especial hincaplé en materia de
prevencion de resgos laboralas:

En 2017, se ha refarzadso el drga con una posicion de Diraccidn Corperaliva de HSE con el objetivo de fiderar |as
paliticas de Salud y Sequridad y alinear a toda |a organizacion en las objetivas comunas.

Oitra da los hitos &n matena de salud vy segurdad ha sido la implementacion de un software de astudio de ergonomia
de los puestos de trabajo, con el gue se busca una mejora en las condiciones laborales de los trabajadores.

Asimismo, en algunas plantes productivas, se han realizado aoditorias de seguridad en las maguinas Inyectoras
abteniendo una puntuaoitn de 15 schra 20,

« lgualdad, divarsidad y conciliacidn

Fiuidra dispone da una pollica de Igualdad y diversidad donde se recogen los objelivos, prindipios y
responsabilidades a nivel comporativa, Ademss, cada empresa adapta las direclrices generales a su realidad
concrela con sUs propios procescs y normativas. Exsten, por ejemplo. divarsas empresas del Grupo que cuenlan
con planes de Igualdad propios como Fluidra, S.A y Fluidra Comercial Espaia, 5.4.U, El cbjstivo para los praximos
glarcicins as establecer un Plan de Igusldad Corparativa vinculadn a fa Politica de Igualdad y Diversidag Corporativa
a partir del Plan de lgualdad de Fluidra, 5.4,

Eslas politicas aseguran la igualdad de trato enlre hombres y omujeres, no estableciendo diferencias entra
profesionales que realizan les mismas funciones, sequn categoerias y puestos,

En cuanto a concillacidn, para conseguir un entormo laboaral favarable, Fluidra procura facilitar el equilibrio entre |3
vida personal y profesioral de los empleados con medidas que se adapten a |as necesidadas organizafivas y de las
personas, Todos los empleados distrutan de los darechos establecidos segln la normativa laboral aplicable a
flexibilidad horara, permisos de maternidad y paternidad, ¥ otros benefickos laborales.

Diversidad en Goblerna Corporativo

Fiuidra, en los crterios para la seleccion y nombramiento de Consejeras aprobados por su Consejo de
Administracion, establece que la sociedad tendrd en consideracion ante la sleccion de sus consejeros la diversidad
da génoro con 2l objetiva de velar por la igualdad do operunidades tal y como indica la Lay de igualdad (22 de
marza de 2007}, Del mismo modo, Fluidra procura que entre los miembros de su Consejo de Administracion exista,
e 1an solo diversidad de génern, sing lambién diversidad geogralica, de edad y de experiencia profesional. Para
mas infermacion al respacto, consultar-gl Informe-Anual de Gobierna Corperativa, apartado C.1.6, v el Reglamento
del Consejo de Admimstracidn, articuln 14,3,

Medio ambients

El respeta por o medio ambiente forma parte integral del dia a dia do la compania, que fomenta la ulibzacion da
tacnalogias limpias, el uso y tratamienio sostenible de los recursos y el reciclaje. Las actividades de Fluldra generan
impactos amblentales y su gestidn se orienta a minimizarios, antocada an &l compromiso de un uso eficients de las
matarias primas, la enetgia v el agua, asi como dal carrecto lratamiento de las emisiones; residuos y vertidos
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«  Paolitica de Madio Amblente

La pelitica medioambiental de Fluidra se orienta hacis

o Prevencion de la contaminacién eliminands o minimizanda los impactas amblantales significativos,

4 Buena gestion de los recursos nalurales, evitando su explotacion, optimizandd su consuma Y
favoraciendo el uso de materdalas reutilizables o reciclables

o Formacion, concienciacion y motivacion a los trabaiadores y otros grupes de inleres, para garantizar 2l
minima impacta madicamblental,

= Hacer participes del compromiso y respelo por e medicambiente a proveaedores, contralislas y
suministradores a través de la Politica de Compras y Cadigo Etica de Proveedores,
Cumplimlento de |a legislacion viganta,
Driantar &l sistema de gestion a la mejora continue.

« Vector energético

El consuma enargélico del grupo Fluidra en el ambito de la coberurs del “Informe |ntegradp 20177 (Australia,
Ausiria, Belgica, Emiratos Arabes Unidos, Esparia, Holanda, |sragl, ltalia, Partugal, Reina Unido, Sudafrica y EEULY
ha sido de 92700 Giga julios, incluyendo el consumo eléctrico, de gas y combustibles de automocion, Las
amisiones da CO2 directamenle imputables en el vector anergdtico han sido de 30.666 toneladas, tenlendo en
cuenta que la electricidad consumida en Espana se ha suministrade a partir de fuentes renovables an un 85%.

= Agua y vertdos

El grupo Fluidra estd especialmente sensibilizado con el aharro da agua vy, a pesar da gue no se raaiiza un elevado
consuma general, mi los procesos requisren de una elevada cantidad de agua, las emprasas realizan un control de
Ios consUmos para datectar y reparar tan pronlo coma sea pasiples fugas en la tad, usos innecesanos o indebidos
causados por malas pricticas, ademas de realizar continuaments campanas internas para senaibilizar al sguipe
sobre |a importancia de su buen uso, Duranta 2017 sa han consumido 110,000 m3, cifra sensiblemente superor al
consumo del ano pasado dabido al aumento de produccidan,

=  Tratamiento de residucs

Fluidra &s conscienle de los residuos gue generan Ios envases de sus productos: papel, carton y plastico
mayotitariaments, ya gue ef embalaje se realiza &n cajas de candn adrupadas y paletizadas, o dependiendo del
producta, en envases de plastico o metdlicos. Los residuos generados y tratados en el ambito de la cobertura en
2017 hap sido da 20.000 toneladas distribuidos en un 80% de no peligrosos y un 40% de peligrosos. La reduccian
lotal de residuos respecta del afo anterior ha sido del 5%,

»  Consumo de materias primas

Fluidra tiene coma objativo reducir ¢l malbaratamiento de materias primas, evitando su gxpiotacion, optimizando su
gonsuma y minimizande desperdicios y mermas, desde la fase de disefo, gesiion de compras y produccian,
aplicando busnas practicas ambientaies. El aumento de la produccion en 2017 ha praducido un aumente del
consuma de la matera pAma. si bien este aumento ha sido menor que al producido en la produccidn de
componentes y producta final,

Derechos Humanos y lucha contra corrupeion y soborna

« Pacta Mundial de Macipnes Linidas

Lina de los elamentos basicos sobra log que sa-asienta ta Responsabilidad Social Corporativa (RSC) en Fluidra es la
participacitn y respeto a los compromisos del Paclo Mundial de Naciones Unidas, dal cual es firmante desda 2007 y
refueva sus compramisos aro tras afio. Bl Pacto Mundial de Maclones Unidas se configura como la pledra angular
de jas normas élicas desarrolladas en Fluidra desde que inicid la estructuracion de su RSC.
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s  Mormas éticas

Existen das pllares éticos sobre [a que se sostiene [a gestidn en Fluidra; el Cadiga Elica, ttulada “Paople Valuss', v
&l Codigo Etico para Proveedares, El primero inspira y define |a conducta diaria de todos los empleadas de Fluidra v
&l sagundo funciona como guia de responsabilidad social y sostenibllidad en la cadena de suministros (ver apartada
siguiente, Cadena de suministros).

El Cadigo Elico as un reflejo de los valores y principlos que deben gular la conducta de todas las comparias
pertenecientes al Grupo Fluidra. Su aplicacian es vinculante para todas las personas integrantes del Grupo Fluldra,
con independencia del carge o funcidn que coupen (incluyenda los drganos de administracidn, los cargos directivos
v los otros drganos de control), ¥ garantiza: un comportamiento ético respensable y el cumplimiento de la ley,

Ademas, axiste un Comité Etico integrado por las areas corporativas de Recursos Humanos, Auditoria Interna y
Juridico. Este drgano recibe, estudia y da respuesla a consultas, quelas o denuncias planteadas par empleados,
clienles, proveedares u olros, Todas 1as soliciiudes o comunicacionas da incidentes se trafan con confidencialidad y
respeto por todas |as partes implicadas. El Comité Etico reporta a la Comisién de Auditoria, el drgana de gobiema
gue depende directaments del Copsejo de Administracian. Durante el gjercicio 2017 no se han detectado
vulneraciongs del Codige Etico que Impliguen acluaciones especificas,

= Cumplimianto nomativo

Fluidra lleva varios anos desarrollando un Programa de Compliance Corporativa gua tiene como objetivo prnclpal
genarar una cullura atica dentro de la empresa y evitar que se produzca cualgulér infraccidn de la ley.

El grupa viena aplicando su Programa de Cumplimiente Nomative atendiendo al calendarie que cada afio apruaba
la Comisian de Auditorfa. En 2017 se ha realizado un despliegue en fres nivales: un primar nivel aplicado a las
companias espanolas operativas del grupo; un segunda nivel de implantacion que comprende un grupoe de tres
paises (Reino Unido, Francia v Australia); y, por Uitimo, sa ha reallzado una Implantacicon 8 un lercer nivel que afecta
al resto de paises en los gue sl grupo opera,

Para llevar a cabo la implanlacidn se han realizade numernsas visitas presenciales, y se han faciitado |os
correspondientes "Kits de Complianca” como apoyo da las visitas y explicaciones realizadas.

Como en anos anterionres, 38 ha impulsado 18 formacion en cuestiones de cumplimiento a los equipos en |as
diferentss dregs susceplinles de riesgo. Asimismo, s& ha impulsado la visibilidad en la infranet de la seccion de
"Policies and Procadures”,

Esta plan de despliegue ha sido muy bien acogido par las companias, prueba de la mayor visihilidad y compromiso
que —aspacialments en este dlfima ano- se le ha atomgado 8l Cumplimienta Corparativo,

Cadena de suministros

« Politica de compras y homaologacian

Fluidra ha continuadeo con &l desamollo de-la politica de proveedores, en linga con los compromisos de honestidad e

Integrdad que definen al grupo. La nueva Politica de Compras ha sido aprobada, difundida & implementada durante
2M7.

Tenlendo en cuenta |a relacion de proximidad y conocimiento de los provesdorss, alrededor del 40% de las compras
del grupo sa realiza en Espafia. El resto son productos importados o productos que se ulilizan en |as mismas zonas
productivas. donde se producen. Bl impacto de compra en proveedores locales es significativo, lo quo evila
desplazamientos Innecesarios de mercanclas ¥ promuave la econamia de proscdmidad. Es importante resaitar que &
volumen de compras e&n China esla lueriemente impactado por la compra de productos quimicos, dado gue para
muches de estos productos China as el dnice fabricante mundial,

« La RSC en la cadena de suministros

Fluldra cusnta desde 2011 ooh un Codign Etico de Proveedaores espacifico para su cadena de suministros, insplrado
an &l Pacto Mundial de Naciones Unidas donde los derechos humanos y los aspectos anticormupoion son puntos
esenciales v basicos. Lo establecido en dicho cadigo se tiene presente en lg homologaclan de los nuevos
provesdores: su adhesion se implementa automaticamente mediante clausulado gerneral an lodos los contratos
corporativos y pedidos automaticos del sistema.
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La criticidad de Ins proveedores se delermina por su volumen de compra y grado de afectacitn al negoclo, En asta
sentido, todos los proveedores de materiales y servicios con volumenes de compra por encima de |os 500.000 euros
son considerados criticos y son evaluados respecto de sus comportamlentos &ticos, sociales y amblentales. En
2017, &l conjunto de pravesdares criticas ha reprasentado cerca del 60% sobre la compra tolal.

Durante 2017 no g2 han deteciads vulnerabilidades del codigo por parte de los proveedores. evaluados,
«  Balance compras an 2017

El ejerciclo 2017 a nivel global se ha caracterzado por un incremento del volumen de compras de alrededor del 10
%, &n linea con el crecimiento del negoclo del grupo. El a8fo ha estado marcado por unos niveles de precios de las
matarias primas cotizadas (petrdlec, gas, metalas) alios, especialmenta en los dultimos mases dal afio, o oual ha
perudicado los niveles de preclo de multitud de matenas pnmas.

Los cada ver mas altos precios del petrdlen v los metales, han favorecido los incrementos de coste de los productos
derivados, especialmenta rasinas (ABS, PP, PE, paolléster), motores y acero, con clertas lensionas por la parte da |la
oferia,

La palitica madicamblental ¥ energética del goblemo chino ha sido el orngen de imporianies restricclones a la
produccion en aquel pais. De asta forma, la-familia de productos quimicos ha side una de las mas parjudicadas, con

incrementos de pracios muy importantes, asi como escasez de suministro muy marcada, que perdura en & Hiempo.
Geostion de riesgos

L= astructura de gestidn de riesgos financieros y no financieros, su identificacidn y su control estan detallados en la
nota 21 de las Cuentas Anuales Consaolidadas y en el apartado E dsl Informe Anual de Gobiermo Corporativo.

El hecha mas destacado en al gjercicio 2017 ha sido la incdusidn de fa situacian palitica en Catalufia en & mapa de
posibles nesgos de Fluidra, aungue las operaciones a@n Espafa han crecido a daoble digito duranta e afo 2017, La
compania continda monitorizande la situacion politica y economica para actuar v fomar las decisiones mas
adecuadsas de acuerdno con |85 circunstanclas que se den.

racionos vincula
La Informacian refativa a las transaccianes con pares vinouladas se encuentra desglosada dentra de la nota 29,

Acciones propias

Ao largo del afo 2017 la Sociedad ha realizado diversas operacionas de compra (352.281 titules) de acciones
propias y de enajenacidn (530,187 Ltulos). Al cierre del eferciclo, fa Sociedad era ttular de 1.639.238 acciones
propias rapresentativas de un 1,46% de su capital y con un costa de 6.889 milas de euros,

Acontecimientos posteriores al cierre

Wéase nota 36,

Otra informacidn

El Infarme Anual de Goblerna Corporative de Fluidra, 5.4, ¢ Sociedades Dependientes forma pate de aste informa
de gestion consolidada y se encuentra disponible en la pagina web www fluidra.com, asi como publicado comao
Hecho Relovante en la pagina web de la Comision Naclonal del Mercado de Valores
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El Consejo de Administracion de Fluidra, S.A. el 27 de febrero de 2018, formula las cuentas anuales consolidadas
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea
(integrados por el estado de situacion financiero consolidado, la cuenta de resultados consolidada, el estado de
resultado global consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo
consolidado, la memoria de las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestion consolidado) correspondientes
al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2017, firmando todos ellos en la presente hoja, en sefal de
conformidad, asi como a su vez por el Secretario no consejero del Consejo de Administracion D. Albert Collado
Armengol en cada una de las hojas de los documentos mencionados a efectos de identificacion.
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FLUIDRA, S.A.
¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

Detalle de I razon social

de {as sociedades depandientes, asociadas
¥ multigrupo paricipadas directa o indirectaments

Socledades dependientas, consolidadas de acugrdo con &l método de integracion glabal

- Agrisilos, S.R.L., con domicilio social en Vescovato (ltalia), tene como actindad principal la
praduccion, procesamianto, mantaje y comercializacidn de produclos plasticos y ofros materiales,
para Uso agricola & Industriales, piscinas, equipos ¥ suministros para piscina, produclos para
purificacian del agua. aparatos de limpieza robdtica y membranas para proyectos en el sector del
gas, en general, da productos y accesorios complementarios, plezas de repuasto, accesorios,
estructuras extensibles, asi como productos relacionados con el mercado del bienastar, incluido &
mantenimisnto, reparacian, gestion y otros servicios relacionados con lag actividades anteriores.

- AQ Astral SNG, con domicilic social an Mosci (Rusia), tiene cema activdad prnincipal la compra de
materlal de piscinas para su postenor vanta en 8l mercado naclonal.

Agua Products Ine, con domicilio social an New Jersey (Esladas Unidos), tiene como actividad
principal la fabricacion y distribucidn de limpiafondos elecirdnicos para piscinas poblicas y
privadas:.

Aquatron Rebolle Technology, Lid, con domicillo sogial en Afula (Israel), liene como actividad
principal fa fabrcacion y distribugion de limplafondos electrdnicos para piscings plblicas y
privadas,

]

Astral Bazenave Prislusentsvi, 5.R.0., can domicilio social en Praha-Vychod (Republica Checa),
tigne come actividad principal la comerclalizackin de accesonos para plscinas.

- Astral India Private, Limited, con domicilio sectal en Guindi (India), tiong coma-actividad principal |a
cormercializacion da material para piscina.

Astralpoal Cyprus, LTD, con domicilio social en Limassol {Chipre), tene como acthidad principal
la distribucion de praductos refacionadaos can piscinas,

Astralpool Hongkong, CO., Limited, con domicilio social en Hong Keng (Heng Kong), tiens coma
actividad principal la comercializacion de accesonos ralacionados con piscinas.

Astral Poal México, SA. de GV, con domicillo social en Tlaguepaque (México), liene come
actividad principal Ia comercializacion de matenal para piscina,

Astral Pool Swilserland, S.A., con domicilio social en Bedano (Sulza) tene como actividad
principal la comercializacion de matarial de piscina.

Astralpoal {Thailand) Co,, Ltd, con domicilio social en Samuthprakam (Tallandia), tlena como
actividad principal la comercializacion de accesorios relacionados oon piscinas.

Astralponl UK Limited., con domicillio social en Hants {Inglaterra), tieng por objeto socoial la
fabricacian, compravents, distribucion, comercalizacion, sxporlacion e impartacion de toda odase
da productos espacificos para piscinas.

Copex Maxico, S.A de CV., oon domicilio sogial en Cludad da Mexica (Mexlco), tiens como
actividad principal la comerciallzacidn de productos de conduccidn da fluidos.

Cepex SAU., con domicilio social en Granollers (Barcelona, Espana), tiene como actividad
principal la fabncacion, manufactura y distribucion de mataerial plastico por sistama de inyeccian v,
an paricular, plezas de plastico para valvuleria,

Certikin International, Umited, con domicikio social en Witney Oxon (Inglaterra), lene comda
actividad principal la comercializacion de productos para la piscing,
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Detalle de la razan social
da las sociedades dependientes, asociadas
y multlgrupe parficipadas directa o indirectamente

- Certikin Swimming Pool Products Indla Private Limited. con domicille social en Bangalore {India),
timne como actividad principal la comercializacion de productos para |a piscina,

- Fluldra Adriatic D.0.0., con domicllio soclal en Zagreb (Croacia) liene comao actividad principal 1a
compra, venta y distribucion de maquinana, equipos, materiales, productos y equipos espaciales
de mantanimiento de piscinas y sistemas de aguas,

¥

Fluidra Al Urdoun Fz, con domicilio soclal en Zarga Free Zone {Jordania) tiene como actividad
principal |la comercializacian de material para piscina.

- Fluidra Assistance, S.A.S., con domicilia social en Perpignan (Francia), bene como objeto social fa
instalacidn, montale y puesta en marcha de tedas los productos y materiales relaclonados con la
piscina y el tratamiento de agua, asi como la realizacidn de servicios post-venta, mantenimiento &
instalacian de dichos productos v materiales.

Fluidra Australia PTY LTD, con domicllio social en Melbourne (Aestralia), tisne como aclividad
principal la compra, venta, produccidn y distnbucion da maguinaria, equipos, productas y equipos
especidles de mantenimients de piscinas y sistemas de aguas. Esta es la sociedad dominanta del
grupo Australia Group cuya cabecera posee el 100% del capital de las sociedades Hurioon
Stalfing Pty Lid, Hurlcon Investmanis Pty Ltd, Hurloon Research Ply Ltd, {inactiva) y Rolachem Ply
L. {inactiva), ademas.de Astral Pool Australia Pty Ltid,

Fluidra Balkans JSC. con damicilio soclal en Plavdiv {Bulgana), tiene como actividad principal fa
compra, venta y distribucion de magquinaria, equipos, materales, productos y equipos especiales
de mantenimignlo de piscinas y sistemas de aguas.

Fluidra Belgique, 5.R.L., con domicilio social en Carcelles (Bélgica), tiene como abjeto social la
fabricacion, compraventa, distribucion, comerciallzacion, exportacion & imporlacidn de loda clase
de producios aspecificos para piscinas.

Fluidra Brasil Indistria & Comércio LTDA, con domicilio soclal en Jardim Sao Luis (Brasil), tiena
comao actividad principal B3 comergializacién, importacion, exportacién y distribucion de equipos,
produclos y servicios de conduccldn de fluldos, nego, piscinas y tratamianto de aguas, bien como
paricipante en atras socledadez en caldad de socis o accionisia. Prestacion de senvicios de
asistancia téonica de maguinas, filtros y equipamientos industriales y electro-electronicos. Alguiier
da maquinas y equipamientos industriales yo electro-alectronicos.

Fluidra Chile, S A, con domiciio soclal en Santiago de Chile {(Chile), tlene como actividad principal
la distribucion y comergializacian de productos especificos para plscinas, riego y tratamients y
purificacian de aguas.

- Fluldra Colombia, 5.A.5,, con domiciio social en Funza (Colombia) tiene como actividad Ja
compraventa, distribucidn, comercializacian, importacian, exportacidn de loda  clase de
maquinaria, equipos, componentes y partes de maguinana, Instrumentos, accascrios y productas
especificos para piscinas, nego y tratamianto y purificacion de aguas en ganeral, construldos tanio
con materales metdlicos coma con todo tipo de material plastico y sus transformados.

Fluidra Comercial Espaia, S.ALL, con domicllio social an Polinyg (Barcelona), se dedica a la
fabricacitn, compravanta y distribucidn de toda clase de maguinaria, equipos, componentes. y
partes de maguinana, instrumentos, accesorios y productos especificos para piscinas, fiego y
tratamiento y purificacidn de aguas. Esta es la sooiedad dominante del grupo F.C.Espafia, cuya
cabecera posee el 67,5% de la sogiedad Tecnical Pool Service, S,
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- Fluldra Commerciale italia, 5P A, con domicilio soclal en Bresdia (llalia), tiene por objeto social la
fabricacidn, compraventa, distibucidn. comerclalizacidn, exportacion @ importacian de toda clasa
de productos especificos para piscina,

Fluldra Commercial Franoe, 5.A.5., oon domicilio social en Perplgnan (Francia), Yene comao cbieto
sacial la fabricacion, compraventa, distribucidn, comercializacidn, exporacian e importacion de
toda clase de productos especilicos para piscinas,

Fluidra Commersial, S.A.LL, con domicilio social en Sabadall (Barcelona), se dedica a la tlenencia
y disfrule de participaciones sociales y accionas, y al asesoramientn, direccidn y administracitn de
las sociedades en las qua mantiena una participacian.

Fluidra Banmark A/S, con domicilio soctal en Roedekro (Dinamarca), #s una empresa imporiadora
de componentes [éonlcos y equipos para 1odo fipo da procesos de tratamientos de aguas.

Fluldra Deutschland, GmhH, con damicilio social an Hirschberg (Alemania), Hene por objeto social
la: fabricacion, compravenia, distribucion, comercializacion, expertacion & Imporacidn de toda
clase de productos especificos para piscing,

Fluidra Egypt, Egyptian Limited Liability Campany, con domicilio social en El Caira (Egipta), tiene
como actividad principal la comercializacion de accesorios para piscinas.

Fluidra Engineering Services; S.L.U., con domicilio social en Sabadell (Barcelona) tiene como
objete social la prestacion de servicios de cansultoria para Sociedades del Grupo,

Fluidra Export, 5.A.U., corn domiciio social en Palingd (Esparia), se dedica al comercin, 1anto
inferior como exterior, de toda clase de productos y mercanoias, consistiendo su actividad
principal &n la comercializacidn de articulos relacionadas con piscinas. adquindos basicamente a
sociedadeas vinouladas,

Fluidra Global Distribution, S.L.U., con domiclio social en Paolinga (Barcelona), se dedica a |a
compraventa de toda clase de productos especificos para piscines asi como a la distribugion da
éstos entre empresas del Grupo,

Fluidra Hallaz, 5.4, con domicilio soclal en Aspropyrgos (Grecia), Uene coma actividad principal |a
distribucion de productos relacionados ¢on piscinas.

1

Fluidra Holdings Scuth Africa Pty Ltd, con domicilio social en Johannesburg (Scuth Africa), liene
como objeta social la tenencla v disfrute de pariclpaciones sociales y acciones, ¥ el
asesoramiento, direccidn v administracion de les sociedades en las que mantieng una
participacian,

Fluidra Indonesia BT, con domicilio soclal en Jakarta (Indonesia) tlene por objeto social la
compraventa, Importacian, exporlacion, almacanaje, fabricacion y an general |la comerclalizacion
de lodo lipo de blenegs, equipos. componantes, maguinarias, aocesonios y especlalidades quimicas
para la conslruccian de piscinas. riego y tratamiento de aguas:

Fliidra Industry Espana, SAU, con domiclio social en Sabadell (Barcelona), tfiene coma
actividad |a tenencia y disfrule de parlicipaciones sociales y accionas, y o asescramisnio,
diracion y administracidn de las sodiedades en las que mantiene una participacian.

Fluidra Industry France, S.AR.L., con domicilio social an Parpignan (Francia), tiene coma objeto
social la {abricacidn de coberluras aulomaticas para piscinas.

- Fluidra Industry S.A.U., con domicille social en Sabadell (Barcelona), tiene como actividad |a
tenencig y disfrte de participaciones soclales v acciones, y el asssoramiento. direccidn y
administracion de |as sociedades an las que mantiane una participacion
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- Fluldra JV Youli, 5.L.U. con domicilio social en Sabadell (Barcelona), Uene coma actividad la
administracién, gestion y explotacidn de su parlicipacidn en el capital social de la compadia de
nacionalidad china *Fluidra Youli Fluid Systems (Wanzhou) Co., LT,

Fluidra Kazakhstan Limited Liability Company, con domicilio social en Almaty City (Republica de
Kazakhastan), liena como objeto social la compra de materal de pisclnas para su posterior vanta
an &l mercada nacional.

Fluidra Magyarorszag, Kit, con domicilio social en Budapest (Hungria), tiens coma actividad
principal la comerciallzacidn vy monlaje de maguinara y accesgrios para piscinas, riego y
tratamiento y punficacian da aguas.

Fluidra Malaysia SON.BHO, con domicilio sodial en Johor (Malasia) tiene como acthadad principal
la comercializacidn de material para la plscina,

Fluidra Maroc, S.ARL., con domicilio social en Gasablanca (Marruecas), v cuyo objeto social es
la' importacidn, exportacion, fabricacion, comercializacian, venta y distribucion de material de
componantes de piscinas, de nego y tratamiento de |as aguas.

i

Fluidra México, 5.4, DE CV, con domicllio soclal en Cludad de México OF (Méxical, liene par
objete soclal la compraventa, importacion, exportacidn, almacenaje, fabricacidon y en general la
comercializacion de todo lipo de blenes, equipos, componentes, maquinarias, Accesorios y
especialidades quimicas parala construccion de piscinas, riego y tratamiento de aguas,

Fluldra Middle East Fze, con demicilio social &n Jebel All (Dubal), dedicada a la comerclalizacicn
de equipos para piscinas y tratamiento de aguas, asi como acoesonos relacionados,

Fluidra Montenegro DOO con domicilio social en Podgonca (Montenegro) tene como astividad
principal la compra, vanla y distibucion de maguinaria, equipes, malenales, accesorios, productos
y equipos especialés de mantenimiento de plscinas, sistemas de aguas y riego,

Fluidra Ostarreich GmbH 354", con domicilio social en Salzburg (Austria), tiene como aotividad
prncipal la comercializacian de productos para la piscing.

Fiuidra Polska, SP. Z.0.0., con domicllic somal en Wroolaw (Polonia), llene como actividad
principal la comarcializacion de accescrios para piscinas.

Fluidra Comercial Portugal Unipesseal Lda. (anteriormente denominada Fluidra Forugal, Lda
Unipessoal) (lusionada con Ceartikin Partugal Lda.), con domicilio social en Sao Domingo da Rans
{Portugal), se dedica a la fabricacian, compraventa, distnbuclén, comercializacian, exportacian &
importacldn de loda clase de producios espeaificos para piscinas.

Fluldra Projects LSA Inc. con domicllio- social en Wilminglon (Estados Unidos), tlene por objeto
social la gastion, asesoramiento y realizacidn de proyectos y obras de centros deportivos, de ocin
y de salud, mediante sua propios medio 1écnicos, personales y de organizaclon o mediante su
subconiratacion con terceros.

i

Fluidra Remania S.A., con domicilio secial en Bucarest {Rumania) tlene coma actividad principal 1a
compra, vanta y distnbucion de maguinana, equipos, maleriales, accesorios, productos y equipes
especiales de mantenimiento de piscinas, sistamas de aguas y riegao,

Fluidra Serbica, D,0.0. Beograd, con domicilio social en Belgrado (Serbia) tiene comao actividad
principal la comercialzacian de materal para plscina

- Fluidra Sarvices Espafa, S.L.U., con domicillo social en Granollers (Espafia), se dedics
principalmente & la prestacion de serviclos administrativos. de asesoramiento juridico, fiscal,
financiern, gasticn y formacian de personal y servicios Informaticos.



Anexo |
(Pagina 5de 11)

FLUIDRA, S.A.
¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cietalle de la razdn socal
de las sociedades dependientes, asociadas
y multigrupo participadas directa o indirectamenta

- Fluidra Services France, S.A.5., con domicilio social en Parpignan (Francia), iene como actividad
principal la prestacion de senvicios administrativos, de asesoramianta juridico, fiscal, inanciero,
gestitn y formacidn de personal y servicios informaticos

- Fluidra Services |alla, SR.L., con domiclio soclal en Brescia (Kafia), liene por objeto sacial la
prestacion de serviclos y aclividad inmebiliaria,

Fluidra Singapore, PTE LTD, cen domicilic social en Singapur (Singapur), tiene como scllividad
pranclpal la comearcializacion de accesonos relacionados con piscings,

Fluidra Sauth Africa (Pty), Lid, con domicilio soclal en Johannesburg (South Africa), se dedica a la
fabricacion, compravents y distribucidn de toda clase de maquinara, equipos, componentes y
partes de maguinaria, instrumantos, accesorios y productos especificos para piscinas, ratamiaento
de aguas y conduccidn de fluidos.

Fluidra Nordic AB, con domicilio soclal en Mélndal (Suecia), llene comao actividad principal la
compra, venta, importacion, esxportacidn de categorias de producte y productos que directa o
indirectamente se requieran para |la comercializacion de materiales para plscinas, equlpos de
tratamiento de agua y actividades asociadas.

- Fluidra {Thailand) Go., Lid, con domiciio social en Samuthprakam (Taliandia), se dedica a ka
tenencia y disfrute de paricipacionas sociales y acciones,

- Fluidra Tr Su Ve Hawvuz Ekipmanlan AS, con domicllio social en Kartal {Turgula), sa dadica a la
imporacion de equipos, productos quimicos v otres maleriales auxiliares necesarios para
piscinas, y su postericr distribucian,

Fluidra WUSA, INC, cen domiclio social en Jacksonville (Estados Unidos), se dedica a la
comercializacion de producios y accesoros relacionados con piscina,

Fluidra Vietnam LTD, can damicilio social an Ha Chi Minh City (Vietnam) tliene coma ohjate social
fa consultoria, designacign e Instalacidn de sisternas de filiracién de pisanas y aplicacionas del
agua, asi como la impordacion, expertacidn y distibucion de productos al por mayor y al por
menar.

Fluidra Waterling Phy, Lid, con domicilio sdcial ‘en Johanneshurg (South Africa), tiens como
actividad principal la fabricacion y distibucidn de piscinas, eguipos y accesorios de spa y jardin,
Esta @5 la socindad dominanta del grupo Waterine Group, cuya cabacera poses al 100% da las
soclodades Watarlime International Py Lid, y Waterline Industrial and Irrigation Ply Lid.

Fluidra Youli Fluid Systems (Wenzhou) Ca., LT, con domicilio social en Luishi Town, Yueging
City (China), tiene como actividad principal el dasarolla, produccion y venta de productos de
conduccidn de fuidos,

|.3. Electrogulmica, S.L., con damicilio en Alicanie, tiere por objelo social la venta de toda clasa
de maguinas de desarollo de procesos v reactores electroquimicos.

Industrias Mecdnicas Lago, S.AU,, con domiclio social en Sant Julia de Ramis (Girona), tiene par
ohieto social la fabricacion y comerclalizacion de bombas de trasiego de liguidos y fluidos,
pECings y SUS ANCESOrNS, '
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- Innodrip, S.L.U, con domicilio social en Les Franqueses del Vallds (Espafia) tieng como objato
social ka prastacion de servicios ongniados al uso sostenible del agua.

Inquide ltalia, S R.L, con domiclio soctal en Bedizzole (Brescia, ltalia), tiena como actividad
principal la comerciallzacian de productos quimlcos para la desinfeccion del agua.

Ingquide, S.A.U,, con domicilio sogial en Polingg (Barcelona), tiene como actividad pringipal la
fabricacion de productos y especiglidades guimicas en general con exclusion de los
farmaceuticos.

Laghetlo France, S.ARL., con domicilio social en Saln-Cannat (Francia), liene como actividad
principal fa compra-venta de matenal y equipos para deporte y ocio, piscings y accesonos
depandientas.

- Loitech (Ningbo) Heating Equipment Co, Ltd, con damicilio social en Zhenhai (China), tione por
objeto social 1a produccidn & instalacitn de bombas de calor destinadas a plscinas, asi como
lades los produclos acoesonos necesanos para sU maontaja,

- Manufacturas Gre, 3.4, con domicilio social en Munguia (Vizeaya, Espafia), tlene por objeto
social I8 fabricacion y comercializacion de productos, accesorios y maleriales relaclonado con la
piscina.,

- Me 2000, 5.R.L., con domicilic social en Brescia (ltalia), tiene por objeto social la promocion
amendamiento da inmushlses.

Metalast, S.AU., con domiclio social en Polinyd (Barcelona), se dadica a la fabricazidn de
articulos matalicos, calderaria, mobiliario urbano y a la venta al mayor da accesoriog.

P

MNingbo Dongehuan Swimming Pool Eguipameants Co., LTD, con domicilic en Ningbo (China), tiene
por objeto social |a preduccicn e instalacion de aquipos de piscina, ceplilos, productos da plastico
y aluminia, lermametros industriales, equipos de desinfeccidn del agua y equipos de test del agua.
Importacitn y exportacidn de lecnologia para propio uso o como agents.

Mingbo Linya Swimming Pool & Water Treatment Co., Ltd,, con damicilio social an MNingba {CShina),
tiene como ohjeto social el disefo, investigacian, desarrolie y produccian de equipos de piscina y
desinfeccidn del agua, bombas, deshumificadores, productos metalicos, productos plasticos y
revastimientos vitraos.

Pisclnes Technlgues 2000, 5 A5, con domicllio social en Perplgnan (Francla), tlens como obleto
social la venla de recambios de material de piscina, @ compra-venla de equipos de piscing y
sisternas de agua usadas, la venta, distribucidn, comercializacion, reparacidn y mantenimianto de
equipos de: piscing, |ardineria, rego v traiamianto de aguas; vy el asesoramiento féocnico a
profesionalas del sector de la piscina v el agua.

Foltank, S.AU., con domicilio social &n Sanl Jaume de Llierca (Giroma), y cuyo objeto social es la
fabricaciin y comercializacion de fillros para piscinas a través de inyeccidn, proyeccion o
laminados.

- Poolweh, SAS, con domicilio sosial en Lyan (Francia), tiane como ohjeto social s compra-venta de
aquipos utilizados an el ambite da la piscna y ofros negocios ralacionados con el agua v 1A
relajacion, proporcionar asistencia técnica a profesionales dentro de este dmbito, asi comao la
areacian y venta de programas informaticos relacionados con las actividadas menclionadas.

- Price Chemicals PTY LTO, con domicilio socal en Melbourne (Australia) tiene como objeto sooial
la produccidn y distribucidn de productas quimicos para: plscina y spa. Importa v produce
lnoalments sus propias marcas de productes guimicos reconocidos lante en el mercado
restdancial como comerdal.
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- Productes Elastomars, S.A., coh damicilio social an Sant Joan Las Fonts (Girona), sa dedica & I8
fabricacion de piezas moldeadas de caucha, asi como toda clase de articulos da caucho natural y
sintético; ia ejecucion y desamolla de lecnicas para el mantenimients de ciindros de presion; su
reparacion y rectificado; y en general, la elaboracidn, fabncactdn y transformacion de todo tipo de
productos de caucho, goma y plastica,

- Puralia Systems, 5.L.U,, con domlciiio social en Cervelld (Barcelona), tiene como objeto social 1a
comercializacion en régimen de contrato de alquiler o “renting” de maguinaria, matenales, ulillajes
Y accesotos para inslalaciones y fratamiento de aguas.

- Riiol Labs NWSA, con domicllio social en Saeraing (Beélgica), tene como actividad principal el
disefio, desarrolio, fabricaclén, comerciatizacian v explotacion  en cualquier forma, incluso
mediante concesion @ terceros de patentes o licencias, de objetos conectados, en particular en al
campo del andlisis y tralamiento de la calidad del agua de piscings, v aplicaclones Informélicas
refacionadas con dichos ohigtos v cualquier producto similar, comparable o complemantaria,

- Sacopa, 5.A.U., con domiciio social en Sant Jaumne de Liierca (Girena), tiena coma actvidad
principal la transformacidn de materas plasticas y su comerclalizacion y venta, asi como,
fabricacidn, montsje, transformacian, compra-venta y distibucidn de toda clase de aparatos y
Oliles de alumbrado v decorgcldn, Actividades de comercio tanto exterior coma interar, de tods
clase de mercancias v productos, directa o indirectameante relacionados con los productos
antaroras, su compraventa o distribuclan, La representacion de firmas y empresas comearcialas e
Industriales dedicadas a |la fabrcacion de |os productos daetallados anteriormenta, tanto
nacionalas, como extranjsrmas.

- 5180 Fluidra Metherands BV, con domicilio social en Veghel (Pasas Bajos), hene por objelo
soclal la fabricacion y distribucion de piscinas naturales e inslalaciones acuaticas.

- Splash Water Traders Pvt. Lid, con domicilio social en Chennal (Indial, llene como actividad
principal la comercializacidan de material para piscina,

- Talleres del Agua, 5.L.U., con domicilio social en el Poligono Industrial de Barros, Ayuntamianto
de los Comales de Buelna [Cantabria), iene por objelo social la construccian, venta, instalacion,
climatizacion y mantenimiento de piscinas, asli como la fabricacidn, compravents, Importacion y
sxpartacian de todo tipo de utensilios propios de piscinas,

- Togama, 3.A.U., con domicilio social en Villareal (Castelldn), ¥ gue tiene por objeto soclkal la
fabricacion de aisladores y piezas aisianies de malerial caramico para instalaciones eléctricas.

- Trace Logistics France, S.AS. con domicillo social en Perpignan {Francia) tleng como objeto
social |a prestacion de servicios de almacenamiento y distnbucion de productos de comercio &
Industria, esi como lodas las actividades de cuslguler tipo gue contribuyan al desarrollo o
axpangion de su actividad,

- Trace Logistics, 5480, con ¢emiciio sogal en Maganet defa Seiva (Girona), Beng como objeto
social recibir en deposito en sus almacenes o locales bienes ajenos para sU almacenamianto,
control v distribugidn a lerceros por encamgo de sus deposilantes, realizar funciones de
almacenaje, carga y descarga u otras complemantanias que resullen necesarias para geslionar la
distribucin de estos bienes de acuerdo con fas instrucciones de los depositantes v contratar v
gastionar ranspores

- Turcat Polyester Sanayl Ve Ticaret A5, con domiciiio social en Estambul {Turguia), fiene como
objetn social la produccion, importacion, exportacion vy comercializacon de productos y
accesonos, filtros da depuracion y productos quimicos

- Unistral Recamhbios, 5.4 L., con domicilio social en Maganet da la Sabtva (Girona), tiena por abjoto
social |a fabricacian, compraventa y distribuclan de maquinana, accesarios, recamblos, piezas y
productos especificos para el ratamianto y purificacion de aguas en general.
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FLUIDRA, 5.A
¥ SOCIEDADES DEFENDIENTES

Deatalle de la razdn sacial
de Ias socledades dependisntes, asociadas
y multigrupo participadas directa o indirectamente

U.5. Pool Holdings, Inc, con domicilio sooial en Delaware (Estados Unidos) se dedica & |a
tenancia y disfrute de participaciones sociales y acaonss.

= Meico . Com, Br Indisiria @ Comércio LTDA, con domicilio social an Ciudad de Brusque (Brasil),
se dedica a la fabricaclon y comercializacion de toda clase de arllculos y accesofios para
MECINAS,

W.I.T. Egypt, Egyptian Limited Liability Company, con domicllio sogial en Bl Cairo (Egipt), tiona
coma-actividad principal la comercializacion de accesonos para piscinas.

Ya Shl Tu Swimming Pool Equipment (Shanahai) Ca, Lid,. con domicille social en Tower E,
Building 18, n® 238, Nandandong Read, Xu Hul District {Shanghai), tiene como actividad prineipal
la comerciallzacién de productos para la plscina;

Sociedades asociadas, consolidadas de acuerdo con @l mélode de puesia en eguivalencia

- Astral Nigena, Lid., con domicilio social en Surulere-Lagos (Migena), tiene come actividad principal
la comercializacién de productos para la piscina,

- OCM Products Limited ., con domicilio social én Wigan {Inglaterra), tiane como actividad principal 1a
producsisn y comerciaiizacidn de medios fitrantes para piscina residencial y comercial



FLUIDRA, S.A,
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Suoiedades dependientes
31 de diciembre de 2017

Y Porcentage paricipactn

Dirgcto | Indirecia

Detalle de socisdades dependientes consolidadas de acuerdo con el método de integracidn global
FLUIDRA COMMERCIAL, 5. AL, 100%
AQASTRAL SNG BO%
ASTRAL BAZENCVE PRISLUSENTSWYI. 5.R.0. 100%:
ASTRAL INDIA PRIVATE, LIMITED 100%
SPLASH WATER TRADERS PVT, LTD 100%,
ASTRALPOOL CYPRUS, LTD a1,
ASTRALPOOL HOMGHONG, CO., LIMITED 100%
ASTRAL POOL MEXICO, 5.4 OE GV, 1004
ASTRHAL FOOL SWITZERLAND, 5 A 100%;
ASTHALPOOL LK LIMITED 100%
CEFEX MEXICD, 5.A, DECNV 100%:
CERTIKIN INTERNATIONAL, LIMITED 100%:
CERTIKIN SWINMMING POOL PROCUCTS INDIA PRIVATE LIMITED 100%
FLLUIDRA ADRIATIC D00, 0%
FLUIDRA AUSTRALIA PTY LTD 100%
" PRICE CHEMICALS PTY LTD 100%
FLUIDRS BALKAMS JSC G6.67%
FLUIDRA BRASIL INDUSTRIA E COMERCID LTDA 0%
WVEICO . COM. BR INDUSTRIA E COMERCIO LTDA 0%
FLUIDRA CHILE, 3.A. 100%
FLUIDRA CCHLOMBIA, S AS 1005%
FLUIDRA COMERCIAL ESPARA, S.A.L 100%
FLUIDORA DANMARK AS 100%,
FLUIDRA DEUTSCHLAND GmbH 100%:
FLUTDRA EGYPT, Egyptian Limited Liabiiity Company 0%
WILT. EGYPT, Egyptian Limited Lizbility Company BS.91%
FLUIDRA ENGINEERING SERVICES, 5L U 100%
FLUIDRA EXPCRT. 34U 100%
FLUIDRA GLOBAL DISTRIBUTION, S.L.U 100%
FLUIEHA HELLAS, 5.4 85,.86%
FLUIDRA HOLDINGS SOUTH AFRIGH PTY LTD AT
FLUIDRAWATERLINX FTY. LTD T5%
FLUIDRSA INDONESIA PT, 100%
FLLUIGRA W YOULL 5L 10
FLUIDRA YOULI FLUID SYSTEMS (WENZHOLW) CO.LTD T
FLUIORA KAZAKHSTAN Limited Liability Company GO
FLUIDRA MAGYARORSZAG Kfi B5%
FLUIORA MALAYSIA SON BHD 100%
FLUIDRA MARCE, S ARL 100%
FLUIDRA MEXICD, S.A. DE C.\. 10D,
FLUHDRA MIDOLE EAST FZE 100%,
FLLIORA AL URDOLUN F2 TO%,
FLUIORA MONTENEGRO DO B0%
FLLIDRA OSTERREICH Gmbh "S54A" a95%:

FLUIGRA POLSKA, SF, Z-00.0

100%

2]

{2}

K% (D)
100%: / {3} 1.42)

Anaxo |
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FLUIDRA, 5.A.
¥ SOCIEDADES DEFENDIENTES

Sociedades dependientes
31 dae diciembre de 2017

FLUIDRA COMERGIAL PORTUGAL UNIPESSOAL, LOA.

FLUIDRA ROMANIA S 4,
FLUIDRA SERBICA, D00, BEOGRAD
FLUINRA SERVIGES ITALIA. SRL
FLUIDRA COMMERCIALE |TALLA, S.P.4&
IMQUIBE (TALIA, SRL.
AGRISILOS, SRL
LAGHETTO FRANCE. SARL
FLUIDRA SINGARORE. BTE LTD
FLUIDRA SOUTH AFRIGA (PTYILTD
FLUIDIRA HORDIC AR
FLUIDRA (THAILAND) €O, LTD
ASTRALPOOL (THAILAND) €O, LTD
FLUIDRA TR SU VE HAVUZ EKIPMANLARI AS

TURCAT POLYESTER SANAY| VE TICARET A5,

FLUIDRA VIETHAM LTD
RINAT LABHS NVISA
SIH0 FLUIDRA NETHERLANDS B2

YA SHI TU SWIMMING POOL EQUIPMENT (SHANGHAL) o, Lid

FLUIDRA INDUSTRY S.A.L.
AQLIATRON ROBOTIC TECHNOLOGY LTD
FLUIDRA INDUSTRY ESPARA SA L
CEPEX AU,
METALAST, S:ALL

100%

MINGBO LINYA SWIMMING POOL & WATER TREATMENT

POLTANK, 5.AU

TURCAT POLYESTER SANAY) VE TICARET A5,

SACOPA, S.AL,
1.0 ELECTRODOGUIMICA, S.L
INDLSTRIAS MECANICAS LAGD, S.A L
INQUIDE, S.AL

LOITECH (NINGED) HEATING EQUIFKMENT GO, Lt

NINGRO DONGCHUAN SWIMMING FOOL EQUIPEMENTS CO,, LTD

PRODUCTES ELASTOMERS, 5.4

PURALIASYSTEMS, S.L.U

TALLERES DEL AGLIA, S.L.U

TOEAMA, 540U,

UNISTRAL RECAMBIOS, S AL

LS POOL HOLDINGS, INC
AQLUA PRODUCTS INC

FLUTDRA USA, INC

FLUIDRA PROJECTS LISA INC

100%
66, 66%
G0%
1%
1%
1%
B1.80%
81.90%
100%
100%
1%
100%
BO%;
5%
26,50%

100%
0%
100%
100%
100%:
1005,
5%
100%:
7H,82%
100

Anexs |
(Pdgina 10 de 11)

Antanonmianta cenominada Fluicra
Porugal, L.da Unipsssnal { Fusionada eon
Cartikin Porlugal, |.da:

B4% £ {3} {4)
2% £ (3N [4)

100% ! {3) 1 (4]
1049 {3

100% 4 (3)
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FLUIDRA, S.A.
¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

Sociedades dependientas
31 de diciembre de 2017

MANUFACTURAS GRE, S AU 100%

ME 2000, S R.L. 100%

FLUIDRA SERVICES FRANCE, S AS. 100%

FLUIDRA COMMERCIAL FRANCE, SA S, 100%
FLUIGRA ASSISTANCE, S AS: 100% (5)
FLUINDRA BELGIQUE, S R.L 100%
POOLWEB S A S, 100% (4}

FLUIORA INDUSTRY FRANCE, S ARL. 100%

PISCINES TECHNIGUES 2000, S.AS 100%

TRACE LOGISTICS, S.AU. 100%,

TRACE LOGISTICS FRANCE, SAS 100%

FLUIDRA SERVICES ESPANA, S.L.U, 100%

INNODRIP, S.LU 100%

Detalia de socedades asocadas congolidadas de acuerdo con e método dela participacian

ASTRAL NIGERIA, LTI, 25% (1)
OGN PRODUGCTS LIMITED S0% (1)1 14)

Detalle de sooedades integradas al oosts

DISCOVERPOOLS COM, INC. % (1

{1} Sooisdades pedanenienfes & subgripn Fluidra Commarnaal, 54 ¢ socedades dependienioes.

{2} Fluitdra Australia Pty Ltd &5 un grupo de sociedades enal que lg sooedad cabacers poses al 100% del capital do las sociedades
Astral Poal Australia Ply Lid, Hurlean Staffing Pty Ltd, Hurleon Investsments Pty Lid, Hurloon Resesroh Pty Lid v Rolaeham Ausirsla
Ply Lid, Fluidrs Comercial Espaiia, 5.A L. as un grupa de sociedades en &l que la sociedad cabecers poses al 67 .5% de la emprasa
Tecnical Pool Servics, S, Fluidia Waterine Py Lid g5 un grupo de sociedades en fa gue |8 sociedad cabecora poses ef 100% dal
capital sociat do jas sociedodes Waterding Intermational Pty Lid, y Wateding Industrial And |migation Py Ltd,

13} Socledades da |as gue se ha integrada un 100% an las cuentas anuakes consolidadas y ha dejstdn de reconocarss el valor en oy
‘g oz minoritanos.

{4) Socleduades adaulrdas durante el presante ejemicio (vease nota 5)

(5] Socladadeas da nuava constitusion.

ifi) Durante ¢ presente ejerciclo se ha pmoedida & la lquidackin de las socledades Agro-Cepex, SAR.L, Astramatic Malaysia Sdn,
Bihd, Certikin Middla Easl Fze, Pro Cepex. S5.R.L y AP, Inmuobiiiere.

(B} Duranto &l prasente ejarciclo s ha procedido a la enajenacion da |a socledad Apliceclonas Técnicas Midraulicas, S 1 U {véasa nota
).
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
emitido por un Auditor Independiente

Fluidra, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestidn
correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

& los accionistas de Fluidra, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Cpinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Fluidra, 5.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31
de diciembre de 2017, |a cuenta de pérdidas y gqanancias, el estado de cambios en el patrimanio neta,
el estado de flujos de efectivo v 1a memaoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha,

En nuestra opinion, |as cuentas anuales adjuntas expresan, en fodos los aspectos significatives, 1a
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de |a Sociedad a 31 de diciembre de 2017, asi
como de sus resultados y fiujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco nermativo de informacian financiera gue resulia de aplicacion
(que se identifica en la nota 2 de la memaoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismao.

Fundamento de la opinién

Hemas llevado a cabo nuestra auditoria de confermidad con la normativa requiadora de |a actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras respaonsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacidn con fa
auditaria de fas cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con fos requerimientas de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por |a normativa reguladera de |a actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de |a auditarfa de cuentas ni han concurride situaciones a
circunstancias que, de acuerde con lo establecido en |a citada normativa requladora, hayan afectade
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gue |a evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditaria

Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesianal,
han sido de |z mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodao actual,
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.
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Valoracidn de Inversiones en instrumentos de patrimeonio en empresas del grupo y asociadas

Descripcion  Ladeterminacion de los importes recuperables de [as Inversiones en instrumentos de
patrimonio en empresas del grupo y asociadas se basa en estimaciones de |a Direccidn que
conlleva |a utllizacion de proyecciones de flujo de caja basados en resultados actuales y
expectativas para el desarrollo de cada uno de los mercados, tasas de crecimiento,
rentabilidad, tasas de descuento y tipos impositivos que se describen en la nota 3 e) x. de
la memoria adjunta. Asimismo, |as hipdtesis aplicadas en los test de deterioro se
desglosan en la nota 7 de las cuentas anuales adjuntas.

En consecuencia, dada la magnitud del saldo de| epigrafe de Inversiones en
instrumentos de patrimonio en empresas del grupo y asociadas (2017: 277.523
miles de euros, 2016: 273,333 miles de euros), v la sensibilidad relativa a clertas
hipdtesis en las prueba anuales de deterioro, la valoracién de las inversiones
financieras se considera un riesgo clave de auditoria

Muestra

respuesta Como parte de nuestro trabajo de auditoria, hemos revisado la razonahilidad de las
principales hipotesis empleadas, asi como los procesos seguidos para proyectar
resultados, comparande también dichas hip6tesis con aguellas empleadas en
ejercicios precedentes, comprendiendo las razones de posibles cambios y hemos
verificado el grado de cumplimiento de |as proyecciones con los datos reales de
ejercicios anteriores. Adicionalmente, nuestros procedimientos de auditor(a
Incluyeron la comparacion de los valores contables de |as inversiones financieras de
la Sociedad con sus respectivos impaortes del patrimonio neto resultante de los
estados financieros auditados mas recientes, asi como discusiones con la direccidn
sobre el rendimiento v las perspectivas de las empresas asociadas.

Otra Informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del efercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales,

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre la informacidn contenida en el informe de gestion se encuentra definida en la
narmaliva reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas, que establece dos niveles diferenciados
sobre la misma:

a. Un nivel especifico que resulta de aplicacién al estado de la informacidn no financiera, as/
como a determinada informacion incluida en el Informe de Gobierna Corporativo, segin se
define en el art. 35.2. b) de |la Ley 22/2015, de Auditoria de Cuentas, que consiste en
comprobar Unicamente que |a citada infarmacidn se ha facilitado en el informe de gestian y
en caso contrario, a informar sobre ello.

b. Un nivel general aplicable al resto de |a informacién incluida en el informe de gestién, que
consiste en evaluar e informar sebre la concordancla de la citada informacidn con las cuentas
anuales, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacidn de Ia auditoria de |as
citadas cuentasy sin incluir infarmacidn distinta de 1a obtenida como evidencia durante |a
misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacién de esta parte del
infarme de gestidn son conformes a la normativa que resulta de aplicacidn. Si, basandanos
en el trabajo que hemas realizado, concluimaos que existen incarrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ellg.
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Sobre |a base del trabajo realizado, seguin lo descrito en el parrafo anterier, hemos comprobado que
la informacidn especifica mencionada en el apartado a) anterior ha sido facilitada en el infarme de
gestidn y el resto de la informacidn que contiene el informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2017 y su contenido y presentacidn son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores son responsables de formular |as cuentas anuales adjuntas, de forma gue
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normative de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia,
gue se identifica en la nota 2 de la memaria adjunta, y del contral interno que consideren necesario
para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de Incorreccidn material, debida a fraude o
Brror.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de |a valoracién de la
capacidad de |a Sociedad para continuar come empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencidn de liquidar 1a
sociedad o de cesar sus pperaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracién y presentacidn
de las cuentas anuales,

Responsabllidades del auditor en relacidn con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, v emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de sequridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe, Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preyverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que |os usuarios taman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con |la normativa requladora de |a actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juitio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos precedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemas evidencia de auditoria suficiente y adecuada para preporcionar una base
para nuestra epinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una Incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusién del control interna.
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Obtenemas conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y nocon la
finalidad de expresar una opinidn sobre |a eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradares.,

Concluimes sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio cantable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en |a evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. 5 concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditor(a. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
emprasa en funcionamiento,

Evaluamas |a presentacidn glabal, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones ¥
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel,

Nos comunicamas con la comision de auditoria de |a entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asl como cualquier deficiencia significativa del cantrol interno gue identificamas en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluides los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones querazonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra Independencia y, en su case, de las correspondientes salvaguardas,

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la entidad,
detarminamos fas que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones ciave de la auditaria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditor(a salvo que las dispasiciones legales o
reglamentarias prehiban revelar pliblicamente 13 cuestian,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adiclonal para la comision de auditeria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional para
la comisidn de auditorfa de la Sociedad de fecha 28 de febrero de 2018.
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Perlodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 3 de mayo de 2016 nos nombro como auditores
por un pericdo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016.

Collegl _

de Censors Jurats ERNST & YOUNG, S.L. _
Comptes (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
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FLUIDRA, S.A.
Cuentas Anuales & Informe de Gestion
31 de Diciembra de 2017
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FLUIDRA, S.A

Halancoes

31 de diciembre de 2017 y 2016

(Exprasados en miles de euros)

Actlva
Inmavilizade Intangible
Inmevilizado material

Inverslones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Instrumantos de patrimanio
Créditos a empresas
Inversiones financieras a largo plazo
Ingtrumentos de patnmaonio
Oros activas ficancienos
Activos por impuestos diferidos
Total activos no comientes

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Inversiones en empresas del grupo ¥ asociadas a corto piazo

Cradilos 8 empresss
Otros-activos finangierns
Invarsiones financieras a corto plazo
Instrumentos financieros-denvedos
Otrers activas financlenos
Periodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros medios liquidos aguivalentes
Total aclhvas corrlantzs
TOTAL ACTIVD

Patnmania Nela

Fondos propios

Capital

Prima de-emlsian

Resarvas

Resultado del sjarmicia

Acciones y participaciones en patrimanio proplas
Ajustes por camblo de valor

Oparaciones da cobertura
Subvenciones, donacionos y legados recibidos

Total patrimanio meto

Pagzivg
Pravisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo

Deudas con entidades de crédito.y olros valores negociablas

Instrumanios financiatos darivados
Otras deudas a largo placzo
Pasivos por impuestos diferidos
Total pashios no corriantas
Deudas a corto plazo

Daudas con entidades de crddito y atres valores negeoianies

Instrumantos finandiams danvados

Dewdas con empresas del grupo y asocladas a corto plazo

Acreadores comarciales y otras cuentas a pagar

Total pasivos carmentes
TOTAL PATRIMOMIO NETO ¥ PASIVOS

Motas

Mata 4
Mata &
Mota 7

Mota £

Mota 23

Nata 9
Mata ¥

Motas 10y 13

Nota 11

Mota 12

Mata 13
Maotn 14

Nata 23

MNata 13
Motz 14
Maota 15
Mota 16

%1_{_13.'%1? 3122016
14,847 13.973
1.355 B64

280.351 2773587
ZFEE23 273333
2828 4.024
1.449 1.753
250 230
1,218 1.523
2113 2.778
3,085 296.831
26,157 17454
200.7486 207.544
T.650 5a72
193.087 201572
Ta 362

- A

T7a 277
529 462
5.192 26.086
233403 251.605
533,488 548.438
261,925 250.253
112620 1124620
92.831 BB
38,3856 33223
24988 17874
{B.688 ) | B.318 )
{B13) {1.468 )
(813 [ 1468 )
4 s
281,154 245836
4.263 617
126.051 164.910
124674 162,791
1.348 1,858
128 161
1.370 2.148
131 684 167675
56,646 53.927
501685 53.876
451 51
75.208 71.264
= 8706 6,734
140 650 131,825
K33 488 548 438

La memariz aduma farma pane nlegrants de |as cusntas anuales dal sjercicio znual terminade 8 31 da dicembra de Z017.



FLUIDRA, S.A,
Cuentas de Pardidas y Ganancias
31 de diclembre de 2017 y 2016

{Expresados en miles de euros)

Molas 32ENT 3122016
Impore neto de la cifra de negocios Maa 20 56.839 47.700
Ingresos por dividandos 41274 35414
Prastagiones de sarviclos 15.566 12286
Trabajos realizados por la emprosa para su activo 1.747 1.441
Otros ingresos de explatacion 303 488
Ingresas aecosonos ¥ otros de gestidn oomants T4 468
Subvencones de expiotacion Incorparadas al resulladeo del sjarcicio ] 20
Gastos de personal Mota 18 { 18.514 { 14,496 )
Sueldos, salanios y gsimilados {15,594 ) {90507 )
Cargas saciales {2.920:) [ 3589 )
Otros gastos de explotacidn {13.728) {13732 )
Sarvicios extenores {16,858 ) (13.225)
Tributas - (55 {104
(Dhtaclanes) | Revamiones por detenonn de valar e 8civos no comentas Motas 7 v 8 3.185 (403 )
Amortizacidn del Inmovilizada Notas 4.y & {5.0083) [ 4.142 )
Dieteriorn y resultade por enajenacian dal inmovilizada {767 ) -
Resuftedode explotacian 20,787 17.259
Ingresos flnancleros 2.224 2.006
De empresas del grupn y asociadas Wota 20 198 162
[ tarcaros 2.0248 1.844
Gastos financieras {4.801) { 5.287 )
Por deudas can lercarns {4.801 ) [ 5287 )
Variacian de valor razonahle en instrumantos financieras {750 ) | 489
Instrurmentas financismms darvados { THO [ 489 )
Diferancias de cambio 2110 { BET )
Rasulado finandlamo {4:2497) [ 4.637.)
Resultado antes da Imauesios 18,570 12622
Impuestos sohre boneficios Nota 23 5418 5.257
Resultado del slercclo procedente de oparacionss continuadag 24988 17,874

La mamaoria adjunti fofima pans integraile de fas cusntis anuales del sjercioin ameal terminado 8 37 da dicsmbra de 2017,
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FLUIDRA, S.4,

Estada de flujos de efective
para los ejercicios anuales terminados el
31 da diciembre de 2017 v 2016

{Expresados en miles de suros)

Natas FH2E017 31422018
Flujos de glectiva da actividades de sxplofacion
Benaficio dal gjeraicn antes de impuesias 14.570 12822
Ajustes del resuliado |
Amorizaciin dal inmovilizedo Motas 4y 5 5043 4,142
Coratciongs valorativas por detaric Notas 7 y 8 787 -
{Bonoficies) / Pérdidas an & venta do Inmoviizado matarial F; -
Ingresos financisms: [ 2.224 ) {2008 )
Gastos financienos 4,801 5287
Wanacldn de valor razonable en instramenios financeros 7a0 4B
Wanadldn de provisiones 3647
Imputacidn de subvenciones a resultados § 12 {12}
Gastes por pagos hassdos sn acclones 658 o8
{Benoficiog) / Pérdides en la venta de entidades depandlantes: = -
(Ingresos} | Gastos par diferencias de cambio (1,508 ) 537
Camblos an &l capital ciroulante.
Deudores y oiras cusnlas a cobral (37 ) 114
Acresdores y otras ouantas a pagar 2,030 5
Ciros flujos da ofectivo de |as acthidades de explotacion
Cobras do intereses 2183 1972
Pagos de interases | 3,884 | [ 2744 )
Cobmig | (pagas) par impuestersobre beneficios {3148y  &mb
Flujos de stectiva da laz sctividades de explntacion 25.383 28160
Flulo de efectivo da las aclvidades de inversidn
Prgos por Inversiones en inmovilizada matenial HNota 5 {756 ) 1211)
Motas 4
Pagos por la adoulsicdn de aotivos intangibles 16 (6133 ) [ 7.581)
Pagos por inversidnes onactivos financlems MNodas Ty A {16,966 § {3103
Cobros procedentes de la verma de inmovilizada material - 7
Wente de socedades dependientes Meata Ty 10 - -
Caobtos por deslnversionses en activos linancieros 13,150 RENG
Cobras por la venla de entidadas dependientes producidas en ejermicins
arfarlares 187 250
Flujos de efective da las actividades de inversion (10518 ) 23,478

La memaria adjunta forma parte integrane de las cusntas ancales del sferoicio anual tarminado a 31 de dicembtee da 2017



Notas 314122017 31122016

Fluio de aefectivo de gotivi & [Inanciacion
Adguisicion de instrumentns de patrimonio proplo Mata 11 (2.530) (5288 )
Ermalanacion de Instrumantos de patimonio propio Mata 11 3608 #36
Ermilsliédn de deudas con entidades de cridita ¥ atros valares negocizbles 243 37.000
Cobros { (pagos] netos por deudas con ampresas del grupo ¥ asociadas 12,752 {40042 )
Devalucian y amenizacion de daudss con entidades de crédito y otros valores _
negociablas {34850 ) {25,457 )
Pagas por dividandes Nota 11 { 15.000 | (10000)
Flujns da efactiva da las actividades da linanciacion (35778} (43,121 )
Aumento { ([Disminucion) del elactiveg o aquvalentes (20914 8515
Efertvo o equivalenss al comianza dal ejerciin 26.086 17602
Efects de igs diferancias de cambio an al efective 0 (31
5,182 26.DRE

Efactiva o eguivalentas al final dal ejeraicla

L mamaria adiunta farms parte integranie da las caenias snuales det ejercicio anual terminado & 31 de dicembra de 2017
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Maturaleza y Actividades de |a Sociedad y Composicion del Grupo

Fluidra, S.A. {en adelante |la Sociedad) se constituyd an Girona como sociedad limitada con fecha 3 de
octubre de 2002, por un pericdo de tiempo indefinido bajo la denominacién social de Aquaria de Inv. Carp.,
5.1 pasanda a su actual deneminacion con fecha 17 de septiembre de 2007,

El objeto social y la actividad de la Sociedad es |a tenencia y disfrute de participaciones saciales, valores
mioblliarios y demas titulos valores v el asesaramienta, direccian y administracion de las sociedades en las
que la Socedad mantenga participacionas.

El domiclio social de |a Socledad se encuentra en Sabadell (Barcelona), Avenida Francasc Mada, n® 60
planta 20,

La Sociedad es cabscera de un grupo de sociedades cuya actividad principal consiste en fa fabricacion y
comercializacidn de productos accesofios y maquinaria especificos para piscinas, rlego y tratamienio y
purificackin de aguas.

Fluldra, S.A4. 85 fa sociedad dominante del Grupo farmado por las sociedades: dependientss {en adelante
Grupo Fluidra o el Grupo), cuyo datalle se adjunta en el Anexo |. Adicionalmente, al Grupo panlicipa en atras
antidades cuyo detalle se adjunta en &l mismo anexo,

El 31 de actubre de 2007 Fluidra, 5.4, {la "Socledad”) completd el procesao de salida a Belsa, Dicho proceso
se [nstruments a través de una Oferta Poblica de Venta de 44 082 843 acciones ordinarias, de 1 eurn de
valor nominal cada una,

Las menclonadas acclones represantativas del capital de la Saciedad cotizan en las Bolsas de Valores de
Rarcalona v Madrid, asl comn, en &l Meroada Continua.

Bases de Presentacion

a) Imagen fial

Las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2017 se han preparado a partir de |os registros contables de la
Socledad vy se presentan de acuerda cor 1a legislacion mercantil vigente y con |as normas establecidas en
gl Plan General de Contabilidad, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimanic y de la situacion
financiora @ 31 de didembre de 2017, y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimaonio nelo y de los fluins de sfeclive correspondientes al ejercicio anual tarminado en dicha facha.

Los admimistradores da |a Sociedad estiman gue las cuentas anuales del ejercicio 2017 seran aprobadas
par la Junta General de Acclonistas sin modificaciones significativas.

Las cuentas anuales se presentan an miles de euros, redondeadas al millar mids cercano, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Sociedad,

b] Comparacion de lainformacion

Las guentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de laz paridas dal halance, de @
cuenla de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en @l patrimonio neto, del estado de Nujos da
afectivo y de la memaria, ademas de las cifras del ejercicio 2017, las correspondientes al Blereicio antanor,
que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2016, aprobadas por la Junta General de
Accionistas de fecha 3 de mayo de 2017,

La mamoria adjunts larma parte integrants de las cuentas anuates del sjarcicla anual larminatdo a 21 da diclambrs da 207
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Grupo de sociedades

Tal cama se menciana an la nota 7, la Sccledad posee participaciones en sociedades depandientes. Como
consecuencia de elo la Sociedad es dominante de un Grupo de sociedades de acuerdo con la legisiacidn
vigenta, Adicionalmente a estas cuentas anuales indhiduales, los Administradores han formulade con fecha
27 de febrero de 2017, las cusntas anuales consolidadas de Fluldra, S.A. y socledades dependientas a 31
de diclembra de 2017 de acuerdo con las Mormas Inlemacianales de Informacdién Financiera adoptadas por
la Unicn Europea (MIIF-UE), que musestran un resultado positivo atrbuible a tenedores de instrumentos de
patrimonio neto da la Sociedad dominante de 31.053 miles de euros (resultada positivo de 24,068 miles de
aurns &n 2016) v un patnmonio neto de 343,684 miles do euros (336,319 miles de euras en 2018), Las
ouentas anuales consalidadas serdn depositadas an el Registro Marcanti| de Barcelona.

Aspactos criticos de la valoracidn y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes en la
aplicacién de politicas contables

La preparacidn de |as cuentaz anuales requiere |p aplicacion de estimaciones conlables relevantes y la
realizacion de juicios, estimaciones e hipotesis en al proceso de aplicacidn de las politicas contables de |a
Sociedad, En este senlido, se resumen a continuacion un detalle de los aspectos que han imglicada un
mayor grado de [ulgio, complafidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son sign|ficativas para la
preparacion de 1as cuentas anuales.

» Estimaciones contables relevantes & hipotesis y juicios relevantes en la aplicacion de polftices contables

En las cusntas anusies de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2017 y 2016 se han utilizado
estimaciones realizadas por la Direccidn para cuantificar algunas de los activos, pasivos, Ingrasos, gastos y
compromisas que figuran registrados en ellas. Basicamenia, estas estimaciones se refigren a;

- Detarioro de inversiones en empresas del grupo y asociadas:

El analisis del deteriorn de valor de las inversiones en empresas del grupo y asocladas implica el analisis
del valor recuperable de dichas inversionas, enlendido éste coma el mayor entre &l valor razanabla menes
los costes da vanta y el valor actual da los flujos de efectivo que se espera recibir, Para determinar dicho
valor recuperable, se utlizan provecaones de flujos de caja basados en resultados pasados y expeclalivas
para ol desarmollo de cada uno de Ios mercados (véase nota 3 apartado e). La determinacin dal valor
recuperable implica & usa de estimaciones por la Direccidn, Las hipdtesis clave para determinar al walor
razonahble menas costes de venta y 2l valor an uso Incluyen las tasas de crecimlento, rentabilidad, a lasa
de descuento y los tipos impositivos. Las estimacionas incluyendo la metodelogia empleada, pusden lensr
un Impacto significativo en los valores y en |a perdida por deterioro de valor,

- \ator razanable de instrumentas financieros y determinados activos no cotizados (véase nota 3d y 3f)

- El valor razonable del compromiso de participacian en &f capital social de |a Sociedad con el ecuipo
directivo da la misma (véase nota 21 y 22)

- Razones gue justifican |a clasificacion de los ingresos por dividendos y perdidas por deterioro de valor de
gelivos no comientes dentro del resultado de explotacian y de los intereses repercutidos a |as filiales dentro
del rasultada financiero {véase nota 3-a apartado vil y nota 18),

« Camhbios de estimacian

Asimismo, @ pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sodiedad s han
caleulade an funcidn de I3 mejor infarmacion disponible al 31 de diclembre de 2017 y 2018, s posible gue
acontecimientss gue puedan lener lugar en el futuro obliguen a su modificacian an los proximos ejercicios.
El efecto en cuentas anuates de las modificaciones que; en su caso, 52 denvasen de los alustes a efectuar
durante los praximos: ejerclclos se registraria da forma prospectiva,

L& mamaria adjunta forma pare Integrante de l&s cuentas anuales del sjermicio amal terminada 3 31 de dicembre de 2017
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Normas de registro y valoracion

Para |a slaboracidn de las cuentas anuales a 31 de diciembre 2017 y 2016 se han seguldo los principlos
contables y normas de valoracién, contanidos en el Plan General de Contahbilidad,

Un resuman de los mas significativos se presanta a continuacian:

aj

b)

I.

Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extraniera se han converlide a euros aplicando al imporle en maneds
extranjera al fipo de cambla de la fecha de la transacclon.

Los activos y pasivos monetarios denominados én moneda extranjera se han converlido a euros
aplicando &l tipo existente al cierra del ejercicio, mientras - gue los na monetanos valoradas @ costa
histdrico, se han convertido aplicando &l tipo de cambio de la fecha en |3 que tuvieran lugar las
fransacciones,

En la prasentacion del estado de flujos de efectiva, los flujos procedentes de transacclones en moneada
extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en meneda exiranjera el tipo de cambio de
centada en las fechas en las que se producen,

El efectn de la varacian de los Upos de cambio sobra el efective y otros activos |iquides equivalantes
denominados en moneda extranjera, se prasenta separadamente en el estado de flujos de efactivo coma
“Efacto da las vanaciones de los tipos de camblo”,

Las diferencias positivas y negativas que sa ponen de manifiasta en |a liquidacion de las fransaccionasan
moneda extranjera y en la conversidn & euros de activos y pasivos monetarios denominados en maneda
sxtranjera, se recenacen en resullados.

Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizada intangible figuran contabliizados a su precio de adquisicion o 54
coste de produccién, Este dltima comprende el precio de adquisicion del hian, ofros materales
consumibles y los costes directamente relacionados con la unidad producida y una pare calculada de
forma sistemdtica de los costes Indirectos, varables o fijos Incurridos durante el proceso de
transformacidn,

La capitalizacion del coste de produccion se realiza a través del epigrafe “Trabajos efeciuados por |a
empresa para su acbve” de la cuenta de pérdidas y gananclas. El inmavillzado intangibla se presenta en
gl halance de sliuacidn por su valor de coste minorado por el impore de las amorlizaciones
cormacciones valorativas par deterioro acumuladas.

Los costes postenoras incurndos en el inmovilizade intangible, se reglistran como gasto, salo que
asumenten los beneficlos econdmicos fuluros esperados de |os activos.

Aplicaciones infarmaticas

Las aplicaciones informaticas adquridas y elaboradas por la propla emprasa 58 reconocen a medida
en que s& cumplen las condiciones expuestas para los gastos de desarrollo.

Los gastos de mantenimiznto de fas aplicaciones Informdticas se levan & gastos en el momento &n
que se incurre en allos.

Investigacion y desarrollo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacion se regisiran coma un gasto an la cuenia
de pérdidas y ganancias a medida qua se incurren.

La Sociedad procede @ capitalizar fos gasios de desarrollo incumdas &n un proyeclo aspecifico &
Individualizado que cumplen las siguisntes condiciones,

o  Se pusde valorar de forma fiable &) desembiolse atribulble & 1a realizacion del proyecto,

Lamemeria adjunia fomes pare integrarta da las cuentas snualss del gjersico-anual termineds a 31 de diclembre de 2017
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s+ La asignacion, imputacion y distribucion temporal de los costes del proyecta estan claraments
establecidas.

« FExisten motivos fundados de éxito técnlco en la realizacion dal prayscte, tanto para el caso de
axplotacion directa, coma para &l de la venta a un tercero del resultado del proyeclo una vez
concluido, sl existe mercado.

+  Larentabilidad econdmico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

« La financiacion para completar la realizacion del mismo, la disponibilidad de los adecuados
recursos tacnicos o de olro Upo para completar el proyecto y para ulilizar o vender el aclive
intangible estan razonsblemanta aseguradas.

«  Existe una intencion de complatar el active intanglble, para usarlo o venderla,

5i la Socledad no puede distingulr la fase de Investigacitn de |a de desarrollo, los gastos incurridas se
tratan como gastos de investigacion,

Los gastos imputadas a resultades en ejerciclos anteriores, no puedan ser objeto de capltalizacian
posterior cuando se cumplen las condiclones.

En &l momento de |a Inscripcion en el comespondients Reqistro Publico, los gastos de desarrolla se
reclasifican a la partida de Palentes, licencias, marcas y similares.

fil. Vida util y Amortizaciones

La Sociedad evalia para cada Inmovilizado intangible adguinide si la vida Otil asfinita o indefinida. A
ostos efectos se entisnde que un inmovilizado intangible tiene vida ol indefinida cuando no existe un
limite previsible durante el cual va a generar flujos netos de efectivo.

La amortizagicn de los inmovilizados intanglbles con vidas dliles finitas se realiza distribuyendo al
importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida Gtil mediante |a aplicacidn de los
slguientes criteros:

Método de Afas da vida
Amartizacidn til estimada

Desamrallo Linaal 4
Patantes y marcas Lineal 5-10
Aplicaciones informaticas Lineal 4-5

A estos efectos se entiende por importe amorizable el costs de adquisician menos, e caso de ser
aplicabla, su valor residual,
La Sociedad considera que el valor residual de los aclivos es nulo a menos gue
a) Exista un compromise, por parte de un tercers, para comprar &l activo al final de su vida Gl
bl Exista un mercado actvn para el activo intangible, y ademas:
f, Pueda determinarse &l valor residual con referencla a esta mercada,
i Sea probabla que ese mercado subsista al final de la vida util del misme.

La Sociedad revisa ol valor resldual, la vida Gtil y el método de amortizacldn de los inmovillizados
intangibles al cieme de cada elerciclo. Las modificaciones en los critenos inicialmente establecidos se
rECONDEEN oamit un cambio de estimacian

La mamoria adjunta forma parte intagrante de jas cusntas dnuales dad glemdion anual termingds a 31 da dislembre ag 2017



L

FLUIDRA, S.A
Memora de las Cuentas Anualas

31 de diciembre de 2017

Conforme a lo dispuesto en el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, en el se modifica el Plan
General de Contabilidad, los fondes de comercio y las iInmaovillzados intangibles considerados da vida
(itil indefinida se amertizan en un perodo maximo de 10 afos, Mo figuran en &l balance de situacidn
de la sociedad ningin fordo de camercio ni ningtn inmovilizada intangible de vida Glil indefinida.

iv. Deterioro del valor del Inmovilizado

La Socledad evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
perdidas por deterora de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los critenos que S
mencicran en al apartado de inmovilizade material.

c} Inmovilizado material

}] Eﬁnnnnimientnlnlglal

Las activas Incluidos en el inmovilizado matenal figuran contabilizados a su precia de adgulsicion o a
sl coste de produccion, Este Uitimo comprends el precia de -adguisicion del hien, olros matenales
consumibles y los cosles directamante relacionados con fa unidad producida y una parte calculada de
farma sistemidtica de los costes |ndirectos, varables y fijps incurridos durante el proceso de
produceién. La capitalizacién del coste de produccion se realiza a traves del aplgrafe “Trabajos
efectuados por la empresa para suU active” de la cuenia de pérdidas y ganancias. El inmovilizada
material se presanta en el balance de situacién por su valor de coste minorado en el importe de las
amartizaciones y correcciones valorativas par deterioro acumuladas.

il) _Amaortizaciones

La amortizacion de los elementas de inmoviizado material se reallza distnbuyendo su impora
amortizable de forma sistemalica a lo largo de su vida Otil, A estos efectos se entiende por importa
amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de
amortizacian de forma independiente para cada componente, que lenga un cosle significative en
relacidn al coste lotal del elemento y una vida Gtil distinta del resto del elemento.

La amortizacion de los elementos del Inmovilizado miaterial se determina mediante fa aplicacion de los
criterios fque se mencionan a conlinuacion;

Méloda de Afos de vida
amaortizasicn Ul estimada
Ofras instalaciones, utillaje y mabiliario Lineal 512
Elementos de fransporte Lineal 48,25
Otros inmoviizado material Lineal 4-8

La Sociedad revisa el valor residual, la vida (tl y el método da amartizacion del iInmaovillizado materiat
al clerre de cada sjercicio. Las madificacionas en los criterios inicialmente establecidos se recanocen
como un cambio de estimacion.

illy Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimienta Iniclal del active, sdlo se capitalizan aquellos costes Incurridos en
la medida en que supongan un aumania de su capacidad, productividad o alargamiento de 1a vida ufil,
debléndose dar de baja &l valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes
derivados del mantenimiento dal inmovilizado matanial se registran en rasultados a medida gue se
Incurman,

Las sustituciones de elemantas del inmovilizadn material susceptibles de capitalizacion suponen la
reduccion del valor cantable da los elementos sustituidas. En aquallos cases en los que al coste de
los slementos sustituidos no haya sido amertizado de forma Independiente y no fuese practicable
determinar el valor contable de los mismos, se uliliza el coste de la sustiluclon como indicativo ded
doste de los elemantos &n el momento de su adguisicidn o construcsidn.

La memaria adjunta forma parte integrante e lss cuantas ancales det ajertitio anusl terminado a 31 de dic:ambre de 2017,
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Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de Indlelos gue pudieran paner de manifiesta &l
potencial deterioro de valor, al objetn de comprobar si el valor contable de las mencionados activas
excede de su valor razonable, enfendido como el mayor entre el valor razonabla, menos coste de
vanta y su valor en uso. Asimismo; y con Independencia de la-existencia de cualquler indicio da
deterioro de valor, la Sociedad comprueba, al menos con una pariedicidad anual, el polencial
deterioro del valor que pudiera afeciar a los inmovillzados intangibles qua lodavia no estén en
oondiciones de uso.

El caleulo del valor en uso del activo se realiza en funcidn de los flujos de efectivo fuluros esperados
que sa dervaran de ja utilizacion del activo, las expectativas sobre posibles varigciones an el importa
o distribucitn temparal de los flujos, el valor temporal ded dinero, el precio a satisfacer por soporar |a
incertidumbre refacionada con el activo y otros factores que Ios participes del mercado considerarian
an la valoracion de los fiujos de efective futures relacionados con el activo, Las pérdidas por deleriore
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, y solo se revierten si se hubigse producido un
cambio en las estimaciones ulilizadas para determinar el valor recuperable del activa.

Par otra parts, si la Socedad tiens dudas razonables sobre al éxito teonlco o la rentabilidad
scondmica-comercial de o8 proyacios de Investigaciin y desamalla en aursn, los impartes registrados
an 2l balance se reconocen directamente en pérdidas procedentes del Inmovilizado intangible de la
cuenia de pérdidas v ganancias, no siendo reversibles,

El valor recuperable se debe calcular para un activo Individual, 8 menos que el activo no genere
entradas de efective qua sean, en buena medida, independientes de las corespondientos a otros
activas o grupos de actives. Si esta es el caso, &l iImporle recuperable se delerming para la UGEala
que pertenace.

La reversion de la pérdida por deterlore de valor se registra con abono a la cuenta de pardidas y
ganancias. No obstante la reversion de la pardida no puede aumentar el valor contable del activo por
encima del valar contablé que hublera tenido, neto de amartizaciones, si no se hubiera registrada el
deteriorn. Una vez reconocida |a comeccidn valorativa por deterioro o sU reversion, se ajustan las
amorizaciones de los ejergicios siguientes considerando el nuevo valar contable.

d} Arrendamientos

i. Contabilidad def arrendatario

La Sociedad tisne cedidn el derecho de uso de determinados aclivos baje contralos de
arrendamignio.

Los amrendamientos en los que el contrato, al inicio del mismo, transfiere & la Sociedad
sustancialmente todos las rlesgos y beneficios Inharentes & la propiedad de los activos se clasifican
coma arrendamiantos financieros y 8n caso contrano se clasifican como arrendamientos operativos.

- Arrendamiantos operalivos

Las cuotas derivadas de los amendamientos operatives, netas de los Incentivos recibidos, sao
raconocen como gasto do forma lingal durante el plazo de arrendamiento excepto que resulle mas
representaliva ofra base sistematica de reparto por refisjar mas adecuadamente el palrdn temparal de:
los beneficios del arrendamiento.

Las cuotss de arrandamiento contingentes se reglsiran como gasto cuando &s probable que se vaya
& Incurrir en las mismas.

La memaria sdjunta forma parte integrants de |45 cuentas anuales del sjercicio anual terminado & 31 de dicembe oo 2017
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&) Instrumentos financieros

i. Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

Las instrumentos financieros se clasifican en al memento de su reconocimiento inicial comao un activo
financiero, un pasivo financiero o un Instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
ecaonomico del acuerdo contractual v conlas definiciones de activa financiero, pasivo financlere o de
instrumeanto de patrimonio,

Asimismo, v a efectos de su valoracion, los instrumentos financieros se clasifican en [as calegorias da
activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, préstamos y paridas a cobrar, debitos y
partidas a pagar, inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo ¥ asocladas y
activos financieros disponibles para la venta y pasivos financieros, La clasificacion en las calegorlas
anlerores se efeclia atendlenda a las caractaristicas del instrumento y a la finalidad que determind su
adguisician,

Las compras y vantazs convencionales de activos financieros se recanocen en la fecha de negociacion,
£s decir, Ia fecha an gue la Saciedad se comprometa a comprar o vendar e activa,

i. Principios de compensacion

Ln activo financlero y un pasivo financiero son objeto de tompensacian sdlo cuanda la Sociedad tiens
el deracho exigible, legalimente de compensar los impories reconocidos y tiena la intencion de liguidar
la cantidad neta o de realizar el activo v cancelar el pasivo simulianeamanta,

fil, Agtivas v pasivos financieros a valor razonahle con cambios en la cuenta de pérdidas
ﬂananglgs

Incluyan los instrumentos financieros dervados que no han sido designados como Instrumenios de
cabertura.

Les instrumentos de patrimonio gue no tienan un precio de mercado collzado en un mercado 2ctive y
cuyo valor razonable no puede ser estimado con fiabilidad, no se clasifican en esla categoria.

Los aclivos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en |a cuentas de pérdidas y
ganancias se reconocen inicialmente al valor razonable, Los cosles de transacoion directamante
atribuibles a la compra o emisidn se reconocen coma un gasio en la cuanta de pérdidas y ganancias a
medida que.sa incurren,

Con posterorddad a sy reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable registranda las
variaciones en resultados. El valor razonable no se reduce por los cosles de ransaccidn en que ss
pueda incurmir por su eventual venta o dispesicidn por otra via. Los intereses y dividendas devengados
sg Incluyan en las partidas por su naturaieza

iv, Préstamaos y partidas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar se compaonen de créditos por aperaciones comerclales y craditos
por operaciones no comerciales con cobros filos o determinables que no cotizan en un mercadao activo
distintos de aguellos clasificados en otras catlegorias de actives financieros. Estos activos se
reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyands los costes de transaccion Incurmidos y se
valoran posteriormente al coste amortizado, utihizando el método del ipo de intarés efectivo,

No abstanta |os actives financlercs que na tengan un tipo de inlerés establecida, el importe vanza o se
aspere recibir en el eorto plazo y el efeclo de aclualizar no sea significativo, se valoran por su wvalor
nominal.

La memnnia adjunta forma paris [ntagranta da |as cuentas anuales dal ajarcicio anual terminade 7 31 de dicembre de 2017,
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v. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asocladas

Se consideran empresas del grupa, aquallas sobra las que |a Sociedad, directa o indirectaments, &
través de dependientes elerce control, segun lo previsto en el art. 42 del Cadigo de Comercio o
cuando las empresas estan controladas por cualquier medio por una o varias personas fislcas o
juridicas que actien conjuntaments o se hallan bajo Direcclén dnica por acuardos o clausulas
estatutanas,

El contral as &l podet, para dirlgir las politicas financiera y de explotacion de una empresa, con at fin
da obtener bencficios de sus actividades, considerdndose a eslos efeclos |05 derechos de volo
potenciales eercitables o convertibles al cieme: dal gigrciclo contable en poder de ls Sociedad o de
terceras.

Se consideran empresas asotiadas, aguellss sobre las gue |a Sociedad. directa o indirectamente a
través de dependientes, slerce influencia significativa. La infijencia significativa-es el poder de
intervenir &n las decisiones de politica financiera y de explatacion de Una empresa, sin que suponga la
awisiencia de contral o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacién de la axislencia de
influencia significativa. se consideran los derechos de voto potencialas eercilables o convertibles en
la fecha de ciarre de cada ejsrcicio, considerando, Iguatmeante, los defechos de volo potenciales
poseidos por la Socledad o par ofra emprasa.

Las inversianes en empresas del grupa adguiidas con anterioridad al 4 de enero de 2010, incluyan an
el coste de adguisician, los costes de transaceidn incurridos.

Con posteriondad al reconocimiento mlclal, se valoran por su coste, menos, 8n su caso, el importe
acumulado da las corecciones valoralivas por delerioro.

Sl una inversion deja de cumplir tas condiciones para clasificarse en esta calegoria, se reclasifica a
inversiones disponibles para |a venta y se valora como tal desde la fecha de |a reclasificacidn,

Al menos al ciarre de ejercicia se efecilan las comecciones valorativas necasanas slempra que exsta
avidencia ohjetiva de que el valor en libros de una inversitn no sera recuperable. Bl imporle de |a
someccion valorallva sara la diferencia antre su valor en libros y el Importe recuperable, entendido
éste como el mayor importe entra su valor razonabla menos los cosles de venta y &l valor actusl de
los flujos de efective futuros derivados de fa inversion (ver apartado x).

vi. Activas financieros disponibles para la venta

la Sociedsd clasifica on esta categoria la adquisicion de valores representativos de deuda B8
instrumentas de patrimonio qua no cumplan los requisitos para ser clasificadas en las categorias
antoriores,

Los actives financieros dispanibles para 1a venta se reconocen iniciaimente al valor razonable mas los
cosles de transaccian directamente atribuibles a la compra,

Con postanordad al reconoaimiento iniclal, los activos financieros clasificados en esta calegoria, se
valoran a yalor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia ef ingresos y gastos reconosidos del
patimanio neta, con excepclan de las pérdidas por deteriora. El valor razonable no se reduce por los
costes de transaceion @n que se pusda incurnn por su eventual venta o disposician pot ofra via. Los
importes recanocidos en patrimonlo netn, se reconacen an resultados en al momento an el gua tiena
lugar la baja de las activas fimancieros y en su caso, por ia pérdida por deterioro segun se indica an el
apartado »), No obstante, los Intereses calculados: por &l métndo del tipe de interés efectivo y Jos
dividendos se reconocen én resultados siguiendo los crilerios expuaslos en el apartado vii),

L.a marmaria sdjunta forma parte integrante de fas cuenlas anuales el ajarcicio gnual Erminado a 31 da diciembre da 201 i
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vil. Intereses y divide
Los Intereses se reconocen por &l método del tipo de interés efectiva.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos da patrimonio se reconocen
cuando han surgida los darechos para la Sociedad a su percepcion, y se registran en el importe neto
de la cifra de negocios dada la actividad de |a Sociedad. Si los dividendos distribuidas proceden
inequivacaments de resultados generados con antenaridad a la fecha de adquisigian porgue se han
distribuido impartes superiores a los benefivios generados par la participada desde la adguisicidn,
minoran el valor contable de fa Inversian.

viii. Valor razonable

El valor razonable s la cantidad por la que puede ser intercambiada un activa o cancelado un pasiva
entre un comprador y vendedor interesados y debidamente informados, en condiclones  de
indapendencia mutua. En general |a Socledad aplca la sigulente |erarqula sisiomatica para
determinar el valor razonable de aclivos y pasivos financiaras

s En prmer lugar la Secledad aplica los precies de colizagian dentro del mersado active mas
veritajoso al cual tione acoeso inmadiato ls Sociedad, ajustadc en su casa, para reflejar cualquiar
diferencia en el riesgo crediticio entre los Instrumentos: habitualments negociados y aquel que osta
signda valorada. A estos efectos se utlliza el precio comprador para los activos comprados o
pasivos a emitir y &l precio vendedor para activos a comprar o pasivos emilidas. Si la Sociedad
tiene activas y pasivos que compensan riesgos de mercado entre sl se utilizan precios de
mercado medios para las posiciones de riesge compensadas, aplicando el precio adecuado & a
posician nata,

® S no existen precios de marcado dispanibles, se utilizan preclos-de transacciohes reclentes,
giustadas por las condiclones,

s En caso contrano la Socedad aplica técnicas de valoracidn generalmente aceptadas, utilizando an
la mayor madida posible datos procedentes del mercado y en manar medida datos especificos de
la Sociadad.

ix. Coste amortizado

El costa amartizada de un active o pasivo financiare es &l importe al que fus valorade inidalmente el
active o pasiva, menos los reembolsos del principal, mas o menos la imputacion o amortizacidn
gradual acumulada, utilizando el método del tipo de Interés efectivo, de cualquier diferancia exstente
antre &l valor inicial y el valor de reembalso al vencimianto, menos cuatquiar disminueian por dateroro
del valor o ingobrabilidad

Acimismao, g8 entiends por tipo de interés efectivo el tipo de descusnto que iguala exactamenta los
flujos de efectiva a cobrar o & pagar estimados @ lo largo da |a vids esperada del instrumenio
financiers o, cuando sea adecuado, en un perodo mas corto, con el valor contable del activa o pasivo
financiero. Para instrumentos financierss, en los que la varable con la que se relacionan las
comlisiones, puntos bdsicos, costes de lransaccion, descuentos o primas, se revisa a tipos de
mercado antes del vencimienta esperado, el periodo de amortizacion es el plaze hasta la siguiente
revision de las condiciones.

Los flujos de efectiva se estiman considerando todas fas condiciones contrachuales del instrumanto
financiero sin considerar las pardidas crediticias futuras. El cdleulo ncluye las camisiones y punios
hasicos de interés pagados o recibidos por las partes del contrato, asi como los costes da transaccidn
y cualguler otra prima o descuénto. En aquellos casos en |05 qua |a Socledad no pueda estimar con
fiabilidad fos flujos de efectivo o |3 vida esperada de un instrumenta financigro; se utilizan los flujos de
efectivo contractuales a lo largo del perodo contraciual completa,

La memaria adjunla farma parts inlegrante de |as cuentas Sriuales dol sjerclcin anual lerminado o 31 de diciembra da 2017
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¥, Daterioro de valor de activos financieros

Un activa financiers o grupo de activos financiares esta deterorado y se ha producido una perdida por
deteroro. si exlsle evidenca objetiva del deterioro como resultado de uno o mas evenlos que han
oourrdo después dal reconocimients inlcial del active y ese evento o sventos causantes de |a pardida
tisnen un impacto sobra los flujos de efective futuros estimados del activo o grupo de activos
financieros, que pusde ser estimado con fiabilidad.

= [eternoro de valor de actvos financleros valorados a coste amortizado.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas par delerioro de
préstamos y paridas a cobrar & instrumentos de deuda, cuando s ha preducido una reduccion o
retraso en las fiujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insclvencia del deudar.

El importe da la pérdida por deterloro del valor es ta diferencls entre &l valor contable del activo
financiero y &l valor actual de los fiujos de efsctivo fuluros estimades, excluyendo las pérdidas
crediticias futuras en las que no se ha incurmida, descontadas al tipo de interés efectivo original del
activa. Para los activos financierns a tipe de interds varable se utiliza el tipo de interés efectivo que
carrespende 2 Ja fecha de valoracldn segin las condiciones contractuales.

La pérdida por deterioro se reconode con cargo a resultados y es reversible en ajercicios posterioras,
s la disminucion pusde ser objetivamente relaclonada con un evento pesterior a su reconocimiento,
No obstante la reversion de |a perdida tiene como limite &l coste amartizado que hubigran tenido los
activos, sl na se hublera ragistrada la pérdida por deteriora de valor,

» |nyersiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo e instrumentos de patnimonio
valorados a coste

E| calculo del detericro se determing como resultade de la comparacion del valor contable de |a
inversion con sU valor recuparable, entendido como el mayor del valor en uso o valor razonabla
menas s costes de venta

En este sentida, el valor en uso se caloula en funcidn de |a particlpacidn de |a Socledad en el valor
actual de los flujos de slectiva estimados de las actividades ordinarias y de la enajenacion final o de
los fiujos estimados que se espeara recibir del reparto de dividendos v de la enajenacian final de la.
inversian.

Mo obstante y en daterminados casos, salvo mejor evidencia del importe recuparable de |a Inversion,
en la eslimaciin del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion el patrimonio neto de
fa sociedad participads, afuslada, en su caso, a los principios y nofmas contables generalmente
aceptados en la normativa espafiola qua resultan de aplicacion, carregido por las plusvalias lacitas
netas existentes en la fecha de la valoracian,

En ejercicios posteriores se raconocen las reversiones del deterioro de valar, en ld medida que axista
un sumento del valor recuparable, con el limite del valer contable que tendria ka inversion si no se
hwbiera reconocido &l deterioro da valar.

La pardida o reversidn del deterioro se reconace en la cuenta de pardidas y ganancias.

Las correccidn valorativa por deterioro de valor de la inversion sa limita al valor de la misma, excepto
&n aquellos casos en los que se hubieran asumido por parts de la Seciedad obligacianes
contractuales, legales o implickas, o bien haya efectuado pagos en nombre de las sociedades, En
esle Ullimo casn, 58 TECONOCE UNE provisian.

La mamasda adjunia farma para integrante de las cusntas anuslas del ejercicio anual terminado & 31 de disismibre do 2017,
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= DPeterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

En el caso de actives financieros disponibles para la venta, el descenso en el valor razonabla que ha
sido registrado directamente en Ingreses y gastos recenocides en patrimonio nele, se reconoce en
resultados cuando existe evidencia objetiva de un deterioro de valor, aunque &l active financiero no
haya sido dade de baja en el balance de situacidn. El importe de la pérdida par detarioro reconocida
en resultados se caloula por |a diferencia entre el coste o coste amartizada, manos cualquier pérdida
por detariorg previamente reéconacida en resultades v el valor razonable.

En el caso de instrumentos de patimonlo disponibles para la venta, existe deterloro de valor cuando
se produce |a falta de recuperabilidad del valor an libres del activo por un descanso prolengado o
significativo en su valor razonable. En cualquier caso, la Sociedad considera gue los instrumentos da
patrimonio han sufrido un deterioro de valor ante una caida de un afo y medic y de un cuarenta por
clento en su cotizacidn, sin que se haya producido la recuperacion de su valor.

No obstante. en aquelios supuestos an que se produce una disminucidn deél valor razonable de dichos
instrumentos con una posterior recuperacin de los mismos por encima del precio de cotizacion da
referangia, @l afo y medio empezard a8 computar @ partic de la fecha en que, despues de dicha
racuparacion, &l pracio cotizado comience a disminuir de nuevo de forma prolongada, salvo gue la
recuperacion del valor razonable hubiera sido un hecho aislado y poco significalivo, en cuyo caso, 8l
afio y medio se computa desde la primera disminucion, Este misma criteno es aplicable para apreciar
s se ha producido un descenso en el precio cotizado del cuarenta por clento. A estos efectos, se
entiende por precio de ootizacidn de referencia la valaracldn inicial del activo, o =l valor madic
pondarado por grupas homogéneos, en el supuesto de gue se hayan producido varias adguisiciones.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en instrumentos de patrimanio,
no son reversibles, Los aumentos posteriores el valor razonable una vez que se ha recanocido |
pérdida por deterioro, se reconocen en patrimanio nato.

El aumenta &n el valor razanable de los instrumentos de dedda, que pueda ser objetivamente
relacionado con un evento posterior al reconacimiento del deterioro, se registra contra resultados
hasta el impaore de la pérdida por deleroro previamente reconocida y el exoeso, en su caso, contra
ingreses y gastos reconocidos en patrimonio neto,

xi. Pasivos financieros

Los pasivas financierns, incluyendo acreedores comerciales y otras cusntas 3 pagar, que no se
clasifican al valor razonable con cambios en resullados, se reconocen inicialmente por su valor
razonable, menas, en su caso, los costes de transaccion que son directamenie atribulbles a la emision
de los mismos. Con posterioridad al reconocimisnto inicial, los pasivas clasificados bajo esla categaoria
se valoran a coste amordizada uliizando el método del tipo de inlerés efectivo.

Nei abstante los pasives financieros que no tengan un tpo de interés establecdao, el importe venza o
se espare recibir &n el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, sa valoran por su valar
nominal.

La Socledad da de baja un pasive financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacién contenida en el pasivo o bien esta legalments dispensada de la responsabilidad
fundamental contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proteso judicial o por el acreedar.

fl Derivados y contabilidad de cobartura

La Sociedad usa instrumentos financieras derivados para cubrir sUs riesgos sobra tipos de [nferés y
moneda exiranjera derivados de su actividad. De acuerdo con |as politicas de tesoreria establecidas por
el Grupo Fluldra, la Sowedad no adquiers nl mantiens instrumentos financiercs derivados para s4
negociacion. Mo obstants, aquellos instrumentos financieros denvados que no calilican para ser
ragistrados por contabilidad de coberuras se registran comae Instrumentos de negoclacion.

La memaria adjunta forma parta Integrante de fas cuentas anuales dal sjeroicio anual ferminade a 31 de diciembne dea 2017,
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Los instrumentos financieros derivados se reconocen [nicialmente por su valor razenable, mas, en su
caso, los costes de transaccidn que son directamente atribuibles a la contratacion de los mismos o
menas, en sU caso, lus costes de transaccién que son directamente atribuibles a la emision de los
mismos. No obstante los costes de transaccion, se recanccen postenormente en resultados, en la
medida en que no forman parle de la variacion efectiva de la cobertura,

Al inicio de |a eobertura, & Sociedad designa y documanta formalmente las relaciones de cobertura, asi
como &l objetivo y la estralegia que asume con respecto @ las mismas. La contabilizacion de las
operaciones de cobertura, solo resulta de aplicacion cuando se espera que la cobertura sea altamentes
aficaz al Iniclo de la cobartura y en los ejsrcicios siguientes para consaguir compansar los cambiog an al
valor razonable o en los Nujos de efectivo atribuibles al resgo cubierto, durante el periode para el gue
se ha designado la misma {andlisis prospectiva) y |a eficadia real, que puede ser determinada con
fiabilidad, esta en un rango del 80-125%: (analisis retrospactive),

Asimisma en las cobarturas de los flujos de efective de las transacciones previstas, |a Sociedad evalua
=i dichas lransaccionas son aftamente probables y si presentan una exposicldn a las varaclones an los
flujos de afectivo que podrian en Gltimao extrema afectar al resultado el ajgarcioio.

- Caberturas de los flujng do efectiva

La Sociedad reconoce como ingresas y gastos reconocides en pattimonio neta las perdidas o
ganancias procedentes de |3 valoracidn a valor razonable del instrumenta de cobertura gue
corraspondan a la parte que se haya identificado como cobertura eficaz, La parte de |a cobertura gue
se considere Ineficaz, asi como el componente especilice de la pérdida o ganancia o flujps de
afectivo relacionados con el instrumento de cobartura, excluldos de la valoracidn de la eficacia de la
cobertura, se reconocen en la partida de variacion de valor razanable en instrumentos financleros.

El companente separado de palrimonio neto asociado con la partida cubierta, se ajusta al menor valor
del resullado acumulado del instrumento de coberfura desde el inicin de la misma o el cambio
scumulado en el valor razanable o valor actual de los fujos de efectivo fuluros esperados de |a
parfida cublara desde el Inicio de la cobertura, Mo obstante, s la Socledad no espera que la lotalidad
o parte de una pérdida reconocida en patrimonio neto va a ser recuperara en uno o Mas ajercicios
futuros, &l importe que no se va a recuperar se reclasifica a resullados como ingresos o gasios
financieros,

En las coberturas de transacciones previsias que dan lugar &l reconocimients de un activa o pasivo
financiern, las pérdidas o ganancias asociadas gue han sido reconocidas en patimonio neto, se
raclasifican a resultadas en el mismo elercicio o ejerciclos duranta los cuales el activa adguindo o
pasiva asumido afectan al resultado y en la misma partida de la cuenta da perdidas y ganancias:

La Sociedad interrumpe de forma prospectiva la contabilidad de coberturas cuando se producen las
sireunstancias Indicadas en las coberturas de valor razonable. En estos casos el importe acumulado
en patrimonia nelo No se reconoce en restllados hasta que la transacoion prevista tenga lugar. Mo
nhstanta lo anterior los impodes acumulados en el patrimenio neto se reclasifican a la partida. de
variacion de valor razonable en instrumentos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias en el
mamanto en el que la Sociedad no espera que |a transacoion prevista vayaa produsirse,

g} Efective y eguivalentes al efectiva

El afactiva y otras medios liquidos equivalentes incluyen el efectivo an caja vy los depositos bancanos a la
visia en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de
gran liquidez siempre que fussen fAcliments convertiblas en importes determinados de efective. y tuvigsen
un vencimienta proximo en @l iempo gue no exceda el pericdo de tres mases

Ls Sociedad presenta en el estado de flujes de sfective los pagos y cobros procedantes de activos y
pasivos financieros de rotacion elevado por su impore neto. A sstos efectos se considera gue gl periodo
de rotacion es elevado cuando el plazo antre |a lechia de adouisicion y fa da vencimiento no supere seis
MeEses

La Sociedad clasifica los fiujos de efective corraspondientes a los Intereses recibidos ¥ pagados como
actividades de explotackan, Los dividendos recibldos de entidades dependientes y asociadas se clasifican
como actividades de explotacion y los pagados por la Sociedad como actividades de financiacion.

La memania-adiunta forma pars inlegranta de las cugnias anuales dal ajerciclo anual ferminado a 31 de diclambre da 2017
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h} Subwvenciones, donaciones y legados

Las subvenclones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en
patrimonia neto cuando se obtiens, en su caso, la concesian oficlal de las mismas y se han cumplida las
condicionas para su concesidn o no existen dudas razonables sobire la recepcion de las mismas,

l.os pasivas financieras que incorparan ayudas implicitas en forma de la aplicacién de ipos de interas por
debajo de mercado se reconocen en €l momento inicial por su valor razonable, La diferencia entre dicha
valor, ajustado en su caso por los costes da emision del pasivo financiero y al importe recibido, se ragistra
como una subvencidn oficial atendiende a la naturaleza de |a subvencion concedida.

i} Instrumentos de patrimonio propio en poder de la Sociedad

La adquisicion por la Sociedad de instrumentos de patrimonio se presenta por &l coste de adquisicion da
farma separada como una minoracion de los fondas propios del balanca. En las transacciones realizadas
con Instrumentes de palrimonio propio no se reconoce ningun resultado en la cuenta da pérdidas y
gananomEs.

Los costes de transaccion relacionados con instrumentos de patrimonio propio, incluyendo log costes da
amisidn relacionados: con una combinacion de negoclos. se registran comao una minoracion de reservas,
una vez considerada cualquier efecto fiscal.

Las dividendos relativos a instrumentos de patrimanla se reconacen como una reduccion de patrimorio
neto en &l mamento en el que tenen lugar su aprobacion por la Junta General de Accionistas.

i} Clasificacién de actives v pasives como corrientes y no corrlentes

La Sociedad presenta el balance de situacion clasficando activos y pasivos entre corriente y no corriente.
A estos afectos son aclivas o pasivos cormentas aquellos que cumplan los siguientes criterios:

e Los activos se clasifican como carmentes cuando se espara realizarlos o se pretande venderlos o
consumires en el transcurse del ciclo normal de la explotacidn de |la Sociedad, se manticnen
fundamentalmante con fines de negociacidn, se espera realizarios dentro del periodo de los doce
masas posteriores a |a fecha de dierre o se rata de efective u otros medios liquides equivalentes,
excepto en aquellos casos en los que no puedan ser intercamblados o ulilizados para cancalar un
pasivo, al menes dentro de los doces meses sigulentes a la fecha de cierra,

s Los pasivos sa clasifican coma corrientes cuando e espera liquidarias en el ciclo normal de la
expiolacion de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se timnen que
liquidar dertro del peroda de doce meses desde la fecha de oemre o la Socledad no tiene el
darecha incondicional para aplazar |a cancelacion de los pasivos durante los dooe meses sigulentes
a la fecha de cierre.

« Los pasives financieras sa clasifican como corrientes cuando deban ligquidarse dentro da los doce
meses siguientes a la fecha de cierre aungue-e| plazo onginal sea por un periado superor & doce
meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracién de los pagos @ largo plazo que
haya concluldo después de la lecha de cierre y anlas de qle las cuentas anusales sean formuladas.

« Lnos activos v paslves por impuestos diféridos se reconogen an balance de siluacion como achvos o
pasivos no corrientas, independisntementa de la fecha de esperada de realizacion o liquidacion,

k} Indemnizaciones por despido

Excapto an el caso de causa |ustificada, la Sociedad estd obligada a indemnizar 8 SUs empleados cuando
prescinde de sus servicios. Las indemnizacionas pof cese Involuntarlo se recanocen en el momanto en
fue existe un plan formal detallado y se ha generado una expectativa valida entre el personal afectads de
nue se va a producir 12 rescision de la relacién faboral, ya sea por haber comenzado & ejecutar &l plan o
par haber anunciado sus principales caracleristicas.

La memona adjunta farma parte integrante da las cusntas anuakes del ejemiclo anual lerminado a 31 de diciambra da 2017
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Las indemnizaciones por cesa voluntario se reconocen cuando han sido anunciadas, sin qua exista
posibilidad realista de retirar la oferta y se valoran por la mejor estimacien del eolectivo de empleados que
s@& yan a acoger al plan,

Compromisos con empleados

Sequn se establece en pacto con el personal directivo en caso de invalidez permanents se procede a
pagar anualmenta hasta su defuneidn un porcentaje de la retribucidn cabrada con anterardad, A 31 de
diciembre da 2017 y 2016 no figura pasivo por este cancepto, al habarse exteriorizado dicho compromiso.

Transacciones con pagos basados en Instrumentos de patrimonio

La Socledad reconoca por un lada las servicios recibidos por los empleados en Una transaccion con
pagos basados en acclones comao un gasto de personal en el mamento de su recepoion v, par otro, &l
correspondierte ncremento en al patimanio nele s la transaccion se liquidase con Instrumentos de
patrimonia o el correspondients pasivo sl 13 transaccion se liguidase con un importe que esté basada an
el valor de instrumantos de patrimanio.

La Sociedad reconoce las transacciones con pages basados en acciones liguidadas mediante
instrumentos de patiimonio de fa Sociedad, incluyendo las ampliaciones de capital por aportaciones no
dinerarias. asi como el comespondiente incremanto de patrimonio neto relacionado con las mismas, por
&l valor razonable de los hienes o servicios recibidos, a manos que dicha valor razonable no puada ser
estimado con fiabiidad, en cuyo caso ef valor se detarmina por referencia al valor razonable de los
instrumentos de patrimonio entregados.

Las entregas de instrumentos de patrimonio an contraprestadion de los servicios prestados por los
ampleados de la Sociedad o terceros que suministran servicios similares se valoran por referencia al valor
razonable de los instrumentos de patrimonio entregados.

|, Pagos a empleados basados an acciones liquidados mediante i3 gmisian de instrumeantos de patrimanio

Los pagos a empleados mediante la emision de instrumentos de patrimonio se reglstran medianta la
aplicacion de los sigulantes criterios

e Silos instrumentas de pafimonio concedidos se convierten en iravocables da forma inmediata en
&l momerta de la concesion, los servicios recibidos se reconocen con cargo & la cuenta de
pérdidas v ganancias con el consiguients aumento del epigrafe Otros Instrumentos de patrimanio
nialc;

«  Silos instrumantos de patrimenic concedidos se convierien en irmevocables cuando los empleados
complatan un determinado perodo de serviclo, los sarvicios recibidos se reconocen durante al
pariodo de (revecabiidad con abono &l eplyrale Ouos Instrumentos de patrimanic neto.

La Sociedad determina el valor razonable de los instrumentos concedidos & los ampleados en la fecha de
conceasion,

Las condiciones para la irevacabilidad referidas al mercade, se consideran en la determinacion del valor
razonable del instrumento. Las condiclones para la irevocabilidad, distintas de |as condiciones referidas
sl mercado, se considaran ajusiandn el nomero de instrumentos de pafimonio incluidos en la
determinacion dal importe de la transaccion, de forma que finalmente, el importe reconacide por los
servicios recibidos, se base en el numero de mstrumentos de patrimonio que eveniualimente se van a
consolidar. En consecuencia, la Sociedad reconoce el imports par los senvicios recibidos durante el
periodo para la irevocabiiidad, en base a la mejor estimacion del nimera de instrumantos gue se van a
consolidar y dicha estimacion se revisa an funcién de los derechos que se espera gue consoliden.

Una vez reconocidos los sarviclos recibidos v el correspondiente aumeanto del epigrafe Otros Instrumentos
de patrimionio neto, no se realizan ajustes adicionales al patrimonio neto tras la fecha de irevacabilidad,
sin perjuicia de realizar las correspondientes reclasificaciones en patrimanio neto.

La memona adjunta larma pare integramte de fas clantas anuales del sjarciclo anual terminado 5 31 de diciermbra de 2017,
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n} Ingresos por prestacion de serviclos

Los Ingresos por la prestacidn de servicios se reconocen por @l valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismaos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de
descuentos, asli como los intereses incorporados al nominzl de los crédifos, se registran cormo una
minaracicn de los mismos.

Mo ahstante la Sociedad incluye los intereses incorporados a los créditos comercialas con vencimianta no
zuparior 8 un afio que no tienan un tipo de interés contractual, cuanda el efecto de no actualizar los fujos
de efectivo no es significativa.

Los descuantos concedides a clientes se reconocen en gl momento en gque €5 probable que se van a
cumplir las condiciones que detarminan su concesion come una reduccion de los ingresos por ventas.

i. Prestacidn de servicios

Los ingresos derivados de la prestacion de senviclos se recanocen considerando al grado de
realizacion a la fecha de cierma, cuando el Imparte de jos ingrezos, el grado de realizacian y los costas
ya incurridos y los pendientes de inourrr pueden ser valorados con fiahilidad y es probable gue se
reciban los benaficios econdmicos derivados de la prestacion del servicia,

o} Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingresa par &l impuesto sobre beneficios comprende lanto &l impuesto cormente como al
impuests diferido.

Los activos o pasivos por impuesio sobre beneficlos corriente, se valoran por las canlidades gue se
sspera pagar o recuperar da las autoridades fiscales, utifizando |a normativa y lipos impositivos vigentes a
aprobados y pendientes de publicacidn en la facha de clerre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios cormenta o diferida se reconoce en resullados, salvo (ue surga de una
transaccion 0 suceso econdmica que se ha reconocido en el misma ejercicio o en otro diferants, contra
patrimaonia neto o de una combinacion da negocios.

Las daducciones y oiras ventajas fiscales del (mpuesta sabre beneficios concedidas por Administraciones:
Prblicas como una minoracien de |a cuota de dicho impuesio Se reconncen oomo Menes gasto por
impuesio de sociedades en el gercicio Bn que se devengarn.

La Sociedad juntamenté con algunas sociedades del Grupo esta acogids al régimen de declaracion
consalldada slendo Fluidra, S.A. la sodedad dominants de dicha conselidacian fiscal y la encargada de
realizar las correspondientes liquidaciones a ta Hacienda Plblica (ver nota 2:3),

El gasto devengado por Irmpuesta sohre sociedades, de las sociedades que s encuentran en régimen de
deckaracian consolidada se determina tesiendo en cuenta, ademas de los parametros a considerar an
caso da tribulacidn individual expuestos anteriormants, los siguientes:

. Las diferencias temporanas y permanentes producidas como consscuencia de la eliminacion de
resultados por operaciones enfre sociedades del Grupo, derivada del proceso de determinacidn de la
basa impoenible consalidada,

- Las deduceciones y bonificaciones gue corresponden & cada sociedad del Grupo fiscal en &l regimen de
declaracion consolidada: a estos efectns, las deducciones y bonificacianes sa imputaran a la socledad
que realizd la actividad U obtuva el rendimiento necesaric para ohlener el derecho a la deduccion o
banificacian fiscal.

Las diferencias temporanas derivadas de las oliminaciones de resultadas entre las empresas del grupo
fiscal, e reconocen en la sociedad que ha generado el resullado y-se valaran por el lipa impositivo
aplicable g la misma.

|.& memara adiunia forma parte inlegrante de las cuentas anuales dal ejercicio anual terminada a 371 de diclernbre die 201/f
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Par |a parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las socledades del Grupo que
han sido compensados por &l resto de las sociedades del Grupo consolidado, surge un crésdito y débito
reciproco entra |as sociedades & las que corresponden y [as sociedades fue lo compensan, En caso de
que exista un resultado fiscal negative gue nd pueda ser compansada por el resto de socledades del
‘Grupo consolidado, estos craditos fiscales por pérdidas compensables son reconocldos como activos por
impuesto diferido siguienda los criterios establecidos para su reconocimienta, considerando &l grupo fiscal
como sujelo pasivo,

La Sociedad dominante del Grupo registra el imporie total a pagar (8 devalver) por gl Impueasto sobre
Socledadses consolidado con cargo | (abona) a Cradites ( (Deudas) con empresas del grupo y asociadas.

El importa dela deuda correspondiente a las socledades depend|enies se reglsira con abono (carga) a
Deudas (Creditos) con empresas del Grupo.

Reconocimignto de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuestos diferidos derivados de |as diferencias tempararias imponibles se reconocen an
lodos Ios casos excepto que surjan del reconocimienta Inicial del fondo de comercio o de un activo o
pasivo &n Lna fransaccidn que no es una combinazion de negocios y en la fecha de la transaccion no
afecta nl al resultada contable ni a la base Impanible fiscal,

Raconocimisnta de diferenclas lemporarias dedutiblas

Los activas per Impuestos diferides derivados de las diferencias temporarias daduciples se reconocen
siempre que resulte probable gue existan las ganancias fiscales futuras suficientes para sy
compensacion, Los activos que surjan del recanocimients inicial de sctivos o pasivos en una transaccion
que no es una combinacian de negoclas y en la fecha de la transaceion no afecta nl al resultato cantabile
ni a la base |mponible fiscal no son objeta de reconcimiamo.

Las oporlunidadaes de planificacian fiscal, sdlo se consideran en ta evaluacidn de la recuperacion de los
activos por impuesto dilerido, si la Socledad tiens la inlencion de adoplarlas o es probable que 1as vaya a
adoplar,

Valaracitn

Los activas y pasivas por impuesto difendo se valoran por los tipas impasitives que vayan a ser de
aplicacidn en los ejerciclos an los que se espera realizar los activas o pagar los pasivos, 8 partir de la
normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientas de publicacion y una vez consideradas las
sonsenuencias fiscales que se dervaran de |a forma en que la Sodedad espera recuparar los activos o
liquidar los pasivos

pl Transacciones entre empresas del grupo
Las transacciones entre empresas dal Grupo, se reconooen por al valor razonahble de la contraprestacian

sntregada o recibida. La diferencia entre dicha valor ¥ al imponte acordado, en su caso, se registra de
acuardo con la sustancia econdmica subyacenia,

La memona adjunta farma pars integranta de las cuantas anualas dal ajarcicio anual lemminado 831 de dicambre de Ay
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La composicién y los movimientos habldos en las cuentas incluidas en Inmovilizado intangible durante las
ajercicios 2017 y 2016 han sido los siguientas:

Coste

Desarrollo

Patentes, licencias, marcas y similares
Aplicacionas informaticas
Inmovilizado en cursa

Amortizacian acumulada

Desarmolio

Patentes, licencias, marcas y similares
Mplicagiones informaticas

Walor nelo contable

Coste

Casamollo

Patentas, licencias, marcas y similaras
Aplicaciones informaticas
Inmovilizado en cursa

Amortizacitn acumulads

Desarrolin

Palenies; licancias, marcas y similares
Aplicamones informaticas

Walor neto contable

Miles de auroa

Saldos al Saldos al
31122016 Altas Datariors _ Traspasos AN Z2OTT
1618, 346 (767} - 1,247
1.136 13 - - 1.1438
20911 5 T24 - 188 26833
= 273 = v (188 ) 73
23.938 6133 {767 ) - 78,304
(912 ) (334 ) 2 - 11.246)
¢ 600 ) (103 ) = - (B0 )
[ BE4T ) (4281 = B - [ 12838 )
(9.958 ) (4728} - - i 14687 )
13.878 1405 [ TET | - 14.617
Miles de euros
Saldos al Saldos al
1122018 Altas Bajas Traspesos 311202016
1283 35 - - 1.618
1228 6 - (98] 1.136
135580 6.845 . ars 20911
- 286 265 o {278 273
16,387 7551 - = 23,838
{658 ) | 25839 - = fa1z)
(387 ) 103y - - | 500 )
(5141 (F406) - 2 {8.547 )
(6187 ) [aTE2) - - {8852 )
10150 3.7849 - . 13879

|.a memada adjurta forma parte integrante de Ias cuantas anuaies dal sjerciclo anual terminado a 31 de diclombre de 20017
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a) Desarrollo

Las altas de los ejercicios 2017 y 2016 comesponden fundamentalmente a inmevilizads reladenado con
&l proyecto I0P, proyects de desamollo de un equipo inlegrado para el tratamiento de agua.

b) Patentes licencigs, marcas v similares

Las altas de Ios ejercicios 2017 y 2016 se comesponden fundamentalmente a derechos de excluslyidad
sobre la marca Fluldra en distintos paises,

&) Aplicaciones nformaticas

Las altas del elercicio 2017 v 2016 se correspondan principalmente al Proyeclo Invictus (mejora de
eficiencla y homogeneizacion de pracedimientos y controles internos con |a creacion de un ERP unice)

Concretamente, los gastos qua se capitalizan hacen referencia al coste de las licencias adquiridas de
sofiware, gastos exlernos en relacion al desamollo del mencionado software asl como los gastos de
personal de la propia empresa involucrados en los proyectos, los cuales se capitalizan a traves dal
epigrafe de “Trabajos realizados por la empresa pare su activo”™. En el gjercicio 2017, se han capilallzado
aplicaciones infarmaticas per un imparte de 1409 miles de euros (1.370 miles de suros en ef glercicio
2016).

d) Bienses tolalmente amorizados

El costa de los inmavilizados intangibles que estan lotalments amaortizados y que todavia oatan en usn al
21 de diciembre as como sigue:

Miles de suros

2017 28
Desarralla 478 4TR
Patentes, licencias, marcas y similares 105 105
Aplicacones infarmaticas 4 047 2.530
4630 3,113

La memaria adjunta forms parte [nlegrante de 155 cuentas snuales del slercicie anual terminado a 31 de diciambre de 2017
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La composician y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el inmovilizado material duranie los
ejercicios 2017 y 2016 han sido los siguientes:

Ciosle

Otras instalaciones, ubillaje y mobiliaro
Elamentos de transporie .

Ciras Inmavilizado

Inmovilizads en curso

Amorizacion atumulada

Oftras instalaciones, utillaje y mobilisrio
Elementas de transparts

Otros Inmovilizado

Walar nelo contable

Coste

Otras instalacionas, wtlllaje y mobiliano
Elementos de transporte

Oitroe inmovllizads

Inmovilizada en curso

Amorlizacion acumuiads

Oiras instalacionas, utilksje v mohiliano
Elemenios da transports

Ditros inmovilizado

“alor noto contable

Miles de guras

Saldos al Saldos al
22016 Altas Bajas Traspases 31122017
1.247 40 - - 1.287
2806 708 . : 3615
- ! - - 7
4153 756 - . 44909
{852} | B8 | . - {808 }
{2337} {308 ) - . [ 2646 )
{3.188) {385 ) - * { 3.554 )
G64 341 - = 1.355
Miles de surcs
Saldos al Safdos al
31/12/2015 Altas _ Bajas Traspasos  _ 31/12/2016
1.180 68 . £11) 1.247
235 - {35 ) {200 ) .
2535 143 - 228 2.008
S ST - (17 =
a.4avy 211 (35) - 4.153
(BO0 (&2 - - {852 )
(1) (7 28 . .
[ 2046 ) (321) - - £2.337 )
{2.837) ( 380 ) 28 - {3189
1140 {168 (7] i G54

La memarns &djunla lorma pans integrante de las cuysntas andales del elercicio anyal lerminado 4 31 de dicismbras do 2017,
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a} Bienes totalmente amortizados

El coste da los alamentos del inmaovilizado matedal que estan totalmente amartizados y que todavia estdn
en uso al 31 de diciembre 8s como sligue:

Miles da euros

2017 2016
Oitras instalaciones, utlllaje y maobiliario B56 542
Elementos de transparte - -
Do inmovilizado 1.906 1.824
2.562 2,466
b) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos 3 gue estan sujatos los
elementas del inmovilizado matenial. La cobertura de eslas polizas se considera suficiants,

6. Arren igntos operativos - tario

La Sociedad tiene arendado @ terceros varias planias en edificios de oficinas junto 2 varias plazas do
aparcamiento, asi como varos vehiculos y otros bignes en régiman da arrendamienta operativo.

La dascripoian de los contratos de arendamiento mas relevantes es como sigue,

. Planta velnte del edificio en |a Avinguda Francesc Macia; 60 de Sabadall (Barcelona) cuya arrendamiento
wence en @l ejercicio 2018,

- Oficinas an la calle Ametilers, 6 da Polinya (Barcelona) cuyo arendamiento vence an el ejercicio 2018,

- Mave Industrsl en Arganda del Rey, calle Mercuro, & dal peligono Industrial "Finanzauto”, cuyo
arrendamienta ha vencido an 2017,

. Porcion nave industial en Villareal, cameters de Onda, kilometro 6, del poligono industrial 37, cuyo
armondamiento vence en 2018,

El importe de |as cuotas de arendamiantas operativos reconocidas como gaslos &8 como sigue:

Miles da euros

2017 2018
Arrandamiento oficinas y aparcamientos 833 423
Arrendarmignto de vehiculos 151 188
Arrendamiento deolros Dienes 68 68
1.052 1.189

La mamara adjunta ferma para integrants de [as cuentas anuales del elercioio anual tarminado a 31 da diclembre de 2017
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Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos na cancelables son los siguientes:

Hasla un aiio
Entre uno y cinco anios

7. Inversiones en instrumeantos de

Mo carrignta

Miles de auros.

2017 2016
944 1.259
75 576
1.068 1.835
el gru asoci s

trimonio de em ]

El movimienle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas a largo
plaze durante los ejarciclos 2017 y 20168 a5 como sigue!

Ingtrimenias-da painmeonio

Paricipacones en empresas del grupo ¥ asooiadas
Créditos a nmprosas

Créditos largo plazo a empresas del grupo 'y -asociadas
Correctiongs valoratives por delardaro

Parliclpacidn en empresas del grupo y asociadas

\alor nato

Instrumanios de pafrimaonio

Parlicipacionas en ampresas del grupo y asociadas
Craditog a emprasas

Craditos largo plazo a empresas dal grupo y @sociadas
Comecciones Valorativas par defarion

Parficipacidn en ampresas del grupo y asociadas

Walor neto

Miles da aurds

Saldos-al Saldosal
MNA2016 Altas Bajas Traspasos 311282047
F7B.443 1.005 ) - 270 498
4.024 15683 {16,785 - 2,828
45160 ) (83T ) 3822 - __[875)
277357 15.967 1124873 - 280.351
Miles de auros
Saldes al Saldos al
N5 Allas Bajgs  Tragpasos. 311272016
309181 1.312 { 32,000 - 278453
3822 2253 [ 1.851) - 4.024
(4738 {422 . - (5160
J0B 065 3.143 { 33.851) - 23587

L.a mamarnia adjunta forma patte Integrante de las cuentas anuales del sjercicio anual leminado 8 31 do diclembre de 2017,
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@) Participaciones en empresas del grupo y asociadas

La informacian relativa a las participaciones en empresas del grupo y asociadas se presenia an al Anexo |

La Sociedad durante 8l ejercicic 2017 ha realizado los siguientes movimientas en participaclones en empresas
del grupa:

. La Sociedad ha reafizade una aporacion para compensar pardidas a su sociedad filial Fluidra Senvices
Esparia. 5.L.U. por un imparte tolal de 386 miles de euros,

_ La Sociedad ha reallzado un aumenta en la paricipacion en diversas sociedades filiales como
consecuencia del Plan de retribucion variable a largo plazo dirigido a consejeros ejecutivos y al equipo
directivo de Fluidra, S.A. y de las sociedades participadas que conforman el grupo consolidados con
instrumantos de patrimenio basados en acciones por un imports total de B0S miles de eurns. Dicho importe s2
desgiosa por fillales de |a siquiente manera: 92 miles de euros en Manufacturas Gre, S.AU, 31 miles de suros
en Trace Logistics, S.A.U.. 234 miles de eurns en Fluidra Commercial, S.ALL. y 252 milas da aurns en Fluidra
Industry, S.4.U.

Durants i ejercicia 2016 la Sociedad realizd los siguiantas miovimientns en particlpacionss en emprasas dei
grupo.

. La Socledad ha realizado una aportacion para compensar pérdidas y una ampliacion de capital a su
sociedad filial Innodrip, S.LU. por un importe total de 400 mies de euros y 700 miles de suros,
respectivamente.

- la Socedad ha reaglizado un aumenlo en fa participacidn en diversas sociedades  filiales como
consacuancia del Plan de retribucitn varabla a large plazo dirigido a consejeros sjeculivos y al equipo
diractivo de Fluidra, S.A vy de las sociedades padicipadas que conforman el grupo consolidados con
instrumentos de paimanio basados en acclones por un imports lotal de 212 miles de euros. Dicho mparta sa
desglosa por fliales de la sigulente manera. 20 miles de euros en Manufaciuras Gre, S.ALL, 15 miles de guros
en Trace Logistics, 5.4, 88 miles de euras en Fluidra Commercial, S.ALU., v 88 miles de euros en Fluldra
Industry, S.4,L.

. La Sociedad ha minomado la paricipacian en la socledad Manufacturas Gre, S.AU. por un importe de
37,000 miles de eurcs como consecuancia de la distibucidn de un dividendo extraordinario por parte de la
participada en fecha 19 de diciembre de 2016 por esta misma impane que procede de benaficios generados
antes de su adquisicion.

Minguna de las empresas del grupo en las que la Sociedad tiene participacion cotiza en Bolsa,

De acuerdo can el articulo 13.1 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capltal, las sociodades
del Grupe que son sociedades unipersonales se han Inscrito como tales en el Registra Mercantil,

E| importe recuperable de los grupes y sociedades en los que participa la Socledad se ha estimadao como
valor actual de la participacion de la Sociedad en los flujos de efectivo que se espera que ganeran dichos
grupos y sociedades procedentes de sus actividades ordinarias. Para el caloulo de dicho valor
recuparabla la Sociedad toma en consideracion los calculos da valor en uso para cada unidad generadora
de efectiva (UGE) de su grupe consolidado. Estos calculos usan proyecciones de filo de afectivo
basados er presupuestos financieros aprobados por la Direceidn gue cubren 4 anos. Los flujos de
efective mas alla de 4 afos se extrapolan estimando una tasa de crecimiento estimada entre al 1% y el
2% La tasa de crecimignto no supera la tasa de crecimiento madio & largo plazo para los negooios en
que operan las UGEs. Los tipes de descuento después de impuestas uzados oscilan entra el 5,93% y el
10,56% (antre al 6,45% y el 10.73% en &l sjercicio 2018), No obstante, dicho valor recuparable se analiza
desde una perspectiva Individual para cada una de |as sociedades participadas directa e indirectamante
por la Sociedad, de acuerdo con la prevision de evolucidn de cada participada fque guarda coherencia con
las proyeccionas y tasas medias de descuenio utilizadas para las UGEs, tenignda an cuenla su nivel de
andeudamianto.

La mamaria-adjunta forma parte intsgrante de ias cuanias anuales del ejercicio anual terminado 5 31 da dicembre da 2017,
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La Sociedad duranta el ejercicio 2017 ha registrado correcciones valorativas cuyo afecto neto ha supuesto
una dotacian de 637 miles de euros adicionales. Dicho efecto viene explicado por la dolaclan de 520 miles de
eUros en la participacion da Innadrip, S.LU. v la dotacian de 117 miles da euros en la pariclpacion de Fluidra
Senvices Espafia, S.LU. Adicionalmente, la Sociedad ha registrado una reversidn de correcciones valorativas
por importe de 3.822 miles de euros correspondientes a la particlpacidn de Manufacturas Gre, S.A.U.

La Socledad durante al gjercicio 2016 registrd correcciones valorativas cuyo efecto nelo supuso Una dotaddn
de 472 miles de euros adicionales, Dicha efecto vino explicado por la dotacién de 200 miles de eurosen |a
participacion de Innodrip, S.L.U, vy la dotacion de 222 miles de eures en |a pardicipacion de Fluidra Services
Esparia, S.L.L.

Créditos a empresas del grupo

& 31 da diclembra de 2017 axisten tres creditos concecldos a Astral Pool Australia PTY por imparte de
2,799 miles de euros. El primer préstamo fue constituide con fecha 21 de Jullo de 2015 por imparte de
1.200 miles de délares americanos, El segunda préstama fue constituido con fecha 1 de febrero de 2017
por importa de 4.251 miles de dolates australianos. El tercer préstamo fue sonstituido oon fecha 24 de
fabraro de 2017 por importe de 1.400 dalares americancs, a 31 de diclembra de 2017 el saldo pendiente és
de 2,120 miles de ddlares americanos y 1.501 miles de ddlares australianos, respectivamente,

Adlclanalimente; durante el gjercicio 2017 s han concedido fos siquientes préstamos a empresas del grupo
que han sidg liquidades duranie &l misme efercicio; 550 miles de suros a Fluidra Belgique, S.R.L., 12000
miles de eurss a Fluidra Services France, S.AS., 1.694 miles de euros a Agquatron Robotic Technolagy,
Ltd,

A 31 de diciembra de 2016 existian tres créditos concedidos -8 Astral Pool Australia PTY por imporie de
3.895 miles de euras, El primer préstama habia sido constituido con fecha 21 de jullo de 2015 por importa
de 1.200 miles de ddlares americanos. El sequndo préstama habia sida constituido ¢on fecha 11 de agosto
de 2015 por un imparie de 5,058 miles de ddlares australianos, El tercer crédilo habla sido constituido con
fecha 12 de agosta de 2016 por importe méaxime de 4.000 miles de dolares australiancs: a 31 da diciembre
de 2016 alsaldo pendiente era de 2.430 miles de délares australianos.

Corrignte

El detalle de las inverslones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo a 31 de diclembre 2017 y 2016 es

comao siguea;
Miles de euros
2007 2016
Cuentas deudoras con sociedades del grupo an régimen de consolldacion fiseal 7.659 5872
Cuantas deudgras con sociedades del grupo por cash-poaling 193,087 201.572

200,746 207 544

La Socledad juntamente con algunas sociedades del Grupp esta acogida al ségimen de la declaracion
consalidada sienda Fluidra, 5.4, |a sociedad dominante dae dicha consolldacian fiscal v la encargada de realizar

las comespondiantes liquidacionas a |a Hacienda Publica (ver nota 23},

Los saldos a cobrar por esle concepto con |as diferentes Sociedades del Grupo sometidas a régimen da
consalidacian fiscal se registran dentra del epigrafe *Cuentas deudoras con sociedades del grupo en régimen de

consalidacion fiscal”,

La memara adjunta farma parte intsgrante de las cudntas anuales dal sjerciclo anual terminado a 31 de diciemire de 2017
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El detalle por sociedad de |os débitos enfre Sociedades del grupo consecuencia dal efecto impoesitive genarado
por &l regimen de tributacidn consolidada es el sigulante:

Miles de euras

Deydores 2017 2016
Fluidra Comerclal Espafia, S.4.L. 2115 1.120
Sacopa, 5.AL. 1.567 1.240
Cepex, 58U 1.077 734
Poltank, S.A.L. 825 388
Metalast, S.a Ll 481 1.216
|.0.Efectroquimica, S.L.L. 469 -
Fluidra Exparl. S.A. 383 160
Industrias Mecanicas Lage, S:ALL 300 161
Unistral Recambios, S.4.U. 286 181
Inguide, 5.4.U. 156 -
Fluidra Industry, S.4.1, - 305
Aplicacionas Técnicas Hidraulicas, S.L.U, - 3o
Trace Logistics, S.A. - 108
Fluldra Glabal Distribution, S.LU - 52
7658 54872

Adiclonalmente. |5 Socledad s cabecera en las palizas de crédito centralizadas de Cash-poaoling para el Grupo,
reflejando la deuda total con las entidades de crédito dentro de pasivos financieros con entidades de credite y
olras valores negociables, Los saldos a cobrar y a pagar por este conceplo con |es difarentes Sociedades dal
Grupo que forman parte de las cuentas centralizadpras da cash-pooling se registran dentro de |os epigrafes de
activo y pasivo de “Cuentas con sociedades del grupo por cash paoling’”.

LB memona adiunta forma parle inlegrants de las puentas andales tel elaiciclo anual leminsdo a 31 de diciembra da 2017,
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El detalle por socledad de las cuentas deudaras con sociadades del grupa por cash-poaling es el siguiente:

Miles de eurgs

Deudores 20m7 2016
Fluidra Industry, S.A.L. 111,208 116,572
Fluidra Commercial, S.4AU. 41.288 49,943
Fluidra Global Distribution, S.L.U. 20.632 T.Ba5
Puraiia Systems, S.L.| 5512 -
Trace Logistics, S.A.LU, 3.833 2805
Fiuidma JV Youli, 5.L.U 261 7,168
Fluidra Services Italia, S.R.L. 2.23% 142
Fluidra USA, LLC 1.511 2.846
Sacopa, S.A.U. 1.282 -
Fluidra Enginesring Services, S.L.U. G656 164
Productes Elastomers, S.A. 614 523
Fluidra Mexica, S.A de TV AF] 567
Innadrip, S.L.U. a3z -
Aatral Pool Switzerdand, 5.4, 2849 255
Fiuidra Chile, 5.4, 1749 5
Fluidra Industry Espana. S.A.L, 177 =
Astral Pool Mexico, 5.4 da CV 122 132
Fluidra Saervices Franoe, S.A4.5; & .
Aplicaciones Técnicas Hidraulicas, S.L.LL. - A 658
Flutdra Commereial France, S.A.5 - 2,602
Inquide, S.A.LL. - 223
Talleres del Aguea, S.L.U . 1.301
Ceartikin Portugal, Lda - Fgat|
Piscines Technigues 2000, 5.A.5, - 319
Tagama, 5.4.L - 273
Fluidra Expart, 5.A.4 E S}
Fluidra Commerciale ltalia, S.p.a - 10
193.087 201.572

Dentro de “deudores por eash pooling” figura en ddlares americanos un saldo pendiente a 31 de diciembre de
2017 de 15.520 miles de euros (22 682 miles de auros a-31 de diciembre de 2016),

La memaoria adjunta forma parte integrante de lae cuentas anualas dal ajardiclo ancal tdrminado s 31 de diclembre de 2017,
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8. Inversiones financieras a largo plazo

La composician y los movimiantos habidos en ias inversiones financieras a largo plazo durante los gjercicios
2017 y 2016 han sido los siguientas:

Miles dis euros
Saldos al Saloos al
3122016 Altas Bajas Traspasas __ B0y
Instrumentos de patrimanio 230 - i - 230
Oires golhvos inancieros
Oitros aetivas financlarns (vdase nota 23) 1523 511 { BET ) {128} 1219
1753 511 (gar ) P12a’ 1.449
Comecclangs valarativas por defenart
Instrumenios da palrimanio - - - - -
Vaior neto 1.753 511 { BETY 128 1,444
Miles de piros = &
Saldos al Saldos al
TR . Altss  _ Bajas Traspasos INN2206
Instrumantas de patrimanio Tag - { B0 ) - 220
Cifras activas Nancieros
Otros activos finarcierns {véase nota 23) 1.738 34 (284 - 14523
2469 a4 -l - 1763
Correcciones valoralivas por defsrion
Instrumentos de patimaonio - (479 19 480 - -
(478} 1 480 - .
Yalar neto 1590 e {280 ) . 1.763

Los instrumenins de patrimonio se clasifican dentro de la calegoria de aclivos financieros disponibles para |a
venla, mientras que los otros activos financieros y los créditos a empresas del grupe a largo plazo, |as
inversiones en empresas del grupo y asociadas a corlo plazo {wéase nota 7) v los deudores comerciales y otras
suentas a cobrar (véase nota 9) se clasifican dentro de la categoria de préstamos y parlidas a cobrar, No axisten
diferencias significativas entre los valores razonables y |os valores contables de dichas categorias,

La memorna-adiunta forms parta integrants da jas cusntas anuales del ejerdco anul tarminada 3 31 da dicismbre ge 2017,
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9. Deudores comerciales y otras cugntas a cobrar

La composiciin de deudores comerciales y olras cuentas a cabrar es como sigue:

Miles de euros

Saldos al Saldos al
22017 MM22016
Delidores, ampresas del grupo 10:352 6.898
Deudores varios: 102 400
Adtiva por impuesto sobre las ganancias corrientes (véase nota 23) 14651 8.920
Administraciones publicas 1.052 933
26.157 17.151

Durante el ejercicio 2017 y 2016 no ha habido comecciones valorativas de detenaro.

10. Inversiones financieras a corto plaza

El detalle de las inversiones financigras a corla plazo a5 como sigue:

Miles de euros

Saldos al Saldas al
1122017 311242016
Instrumentos financiaras derivados {vease nola 14) - HS
Credilos a cono plazo Fili:] B 277
779 362

A 31 de diclambra de 2017, créditos a coro plazo incluye fondos para la autecartera por un imporde total de 651
miles de euros (232 miles de euros en 2016),

11. Patrimonio neto
a) Capital Social

A 31 de diciembre de 2017 el capilal social de Fluldra, 5.4, esta representado por 112,629,070 acciones
ordinarias de 1 eura de valor nominal cada una de ellas, otalmente desembolsadas, Las acciones aslan
representadas por medio de anolaciones Bn cuenta y se constituyen comao tales en virtud de la
inscripoion en el correspondiente registro contable. Las acciones gozan de iguales darechos politicos y

BCOnaimicos.

La memaria adjunts forms parta inlagrante de las ciontas anuales del gjemicio arusl lerminado 8 31 de dicembre de 2017
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El' 41 da octubre de 2007 Fluidra, S.4. {la "Sociedad’) compleld el proceso de salida a Bolsa. Dicho proceso
a2 instruments a través de una Oféra Poblica de Venla de 44.082.943 acciones ardinarias, de 1 euro de
valor nominal cada una,

Dasde dicha fecha, las mencionadas acciones representativas del capital de la Sociedad cotizan en las
Bolsas de Valores de Barcelora y Madrid, asi como en el Mercado Contineo.

La Sociedad unicamenta conoce la identidad de sus accionistas por la infarmacidn que éstos le comunican
volurtaiamente o en cumplimiento de la nommativa aplicable. De confermidad con |a Informacion de que
dispane la Sociedad, la estructura de participaciones significativas al 31 de diclembra de 2017 y 2016 es como
sigue:

_31M2(2017 311212016
Boyser, S R.L. 14,12% 14,12%
Edram, 5.1 13.50% 13,60%
Digpur, 2,L. 12.28% 12.24%
Aniol, 5.L. 10,16% 10,16%
MMAST Assat Managament 0.00% 8,00%
Santander Asset Management 4,.99% 6,42%
Maveoar, 5L, 5,01% 5.01%
Bansahadell Invarsio Desanvolupament, S.A, 0.00% 5.00%
Otros accianistas — 3g94%  2555%

100,00% 100,00%

Con lecha 3 de noviembre de 2017, Fluidra, S.A., los accionistas sindicados da la Sociedad, Piscing
Luxembourg Haldings 1 S.arl y Piscine Luxembourg Holdings 2 S.arl ambas estas dos como sociedad
tanedora oltima y penulima, respectivameante, en Luxemburgo de la sociedad luxemburguesa Zodiac Fool
Salutions S.a.r.). suscritigron Un acuerdo de inversién segun €l cual acordaron la combinaciin de los negocos
del Grupo Fluidra y 8l Grupo Zediac por medio de una fusion transfronteriza. Para mas detalles sobre dicha
operacion da fusion ver nota 27,

b) Prima de emision de acclones

c)

Esta reserva &6 de libre distribuclén, salvo por lo dispuesto en el apartado c i) de asta nata,

Reservas
El detalls de este epigrafe del balance, es el siguients:

Miles de suros

Saldaos al Saldos al
2207 32izme
Raserva legal 15.642 13,854
Rasarva voluniaris . 2733 19,379
3B.365 A3.233

La memona sdjunts forma parte integranle de las muanias anuales del sjercicio anusl lapminado g 31 de diclembra de 2017,
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{} Reserva legal

De acuerda al articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra lgual al 10% dal
heneficio del ejerciclo a la reserva lagal hasta que ésta alcance. al menos, el 20% del capial social,

La ressrva legal podrd utilizarse para aumentar el capital en la parte de su salda que exceda dal 10% dal
capital ya aumentado, Salvo para |a finalidad menclonada anteriorments, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podrd destinarse a la compensacian de pérdidas y slempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para aste fin.

i} Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias de la Sociedad a 31 de diciembre da 2017, por valor de 22,723 miles da
euros (19.379 miles de euros a 31 de diclembre de 2016}, asi como la pnma de emision y los
resultados del ejercicio son de libre disposician, y estan sujetas, no obstante, a las limitaciones legales
para su dislribucitn contenidas en el articulo 273 TRLSC del RD 1/2010, de 2 de julic.

d} Dividendos

De acuerdo con el Acta de la Junta General Ordinana de Accionistas de la Sociedad de fecha 3 de mayo de
2017, fue aprobada la distribucion de un dividendo con cargo a las resarvas voluntarias por importe fotal de
15.000 miles de auras,

e) Acciones propias

Los movimientos habidos en la cartera de acclones propias durante los ejercicios 2017 y 2016 han sido los
sigquientas;

Euros
Pracio medio
de adguisician /

Momero Mominal enajenacion
Saldoal 01.01.16 509,786 HO9.7TES 3,06832
Adyuisiciones 1.4684.174 1,464,174 36114
Enajgnaciones { 156.816 ) i 166816 ) [ 4.0528 )
Saldo al 31.12,16 1,817,144 1817144 34772
Adguisiciones 352,281 A62. 281 7,1808
Enajanaciones ( 530,187 ) { 530,187 ) (B,8013 )
Saldos al 3112147 1.639:238 1.635.238 4,2024

Con fecha 18 de febraro de 2011, se firrnd un contrato de liquidez sobre las acciones da Fluldra, 5 A con
una entidad gestora. El conterids de disho contratn se ajusts & lo dispuesta en |a Circular 3/2007 de la
CNMV de 19 de diciembra,

Con facha 8 de jullo de 2014, se llevd a cabo un cambio de entidad gestora del contrato de liquidez, no
exisliendo cambios significalivos en las condicionas respecto al antiguo conlralo de liguidez.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Fluidra, $.4. celebrada el 6 de junio de 2012, de conformidad
con lo dispussto en |os articulos 146 y concordantes de la Ley de Sociedades de Capital, autorizo a |a
Sociedad para que pudiera proceder a |a adguisicidn denvativa de acciones proplas, directaments o a
través de socledades del Grupo, asi como a la enajenacion de las mismas, y con expresa faculiad de
reducir € capital social para amortizar aeciones propias. delegando en el Conseje de Administracion las
facultades necesanas para la ejecucion de los acuerdos que adopte 1a junta & este respecto, dejando sin
afectd la autorizacidn anterior (de B de |unio de 2011), y autarizando para, en su caso, aplicar la cartera de
accionos propias & la ejecucion o cobertura de sistemas retributivos

La memaria adjunts forma parts integranta da 16 cuantas anustes del sjercicio anual fenmirado 8 31 de dicismbre de 2017
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Con fecha 25 de noviembre de 2015, Fluidra, 5.4, suspendio temporalmente el contrato de liquidez suscrito
con BNP Paribas, S5.A., con el objetivo de flevar & cabo un programa de recompra de acciones. Este
programa s puso en marcha can el objetivo de cumplic con las abligaciones del plan de Incentivas basado
an acciones para directivos aprobado en Junta General de Accionistas del 5 de mayo de 2015 (véase nota
21 apartado &). En fecha 26 de septiembre de 2016 se alcanzd el ndmero maxima de acciones a adguinr al
amparo del programa de recompra, por lo que en fecha 27 de septiembre se comunica la finalizacion del
mismo v sa reanudan las operaciones al amparo del contralo de liguidez suscrito con BWNP Paribas, S.A,

El limite temporal v de parcantaje maximea de auto cartera responde a los maximos legales

No existen acciones de la Sociedad dominanie posefdas por sociedades dal grupo,

f}  Ajustes por cambios de valar

Incluyen los resultados procedentes de la valoracidn a valor razonable del instrumento de cobaertura gun
correspondan a |la parte que sa haya identificads como de cobertura eficaz, todo ello neto de su efecta

fiscal en SuU casn,

g} Propuesta de distribucidn de resultados

La aplicacion del resultado de la Sociedad del ejercicio finalizads el 31 de diclembre da 2016, aprobada par
la Junta General de Accionistas el 3 de Mayo de 2017 vy la propuesta de distribucidn del resultado dal

gjarcicio 2017 de |a Sociadad son como siguen:

Base da repario:
Benaficio dal elercicla

Distribucion:

A resarva legal

A resenvas voluntarias

A dividendos

A resultados negativos de ejarcicios anlariores

12. Provisiones

El detalle de otras provisionss es como sigue

Euros
32017 aa201e
24.987.731,28 17.879.210,88
2ADB 77313 1.787.921,049
22 4BB.B58 15 1.081.28%.80
- 15.000.000.00

__ 2488773126

Miles de euros

Provisionas para impuestos

Provisiones por compromisas con empleados
Provisiones por incentivas a largo plazo
Litigios y otras responsabilidades

Total

2017 2016
1.754 267
50 50
2,456 =
3 300
4.263 G17

17.879.210,89

La mamaria adiunta forma parts Inlegrania da las cuantas anuales dal gjamicio anual terminsdo a 21 de diclembre da 2017,
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E| detalle de Provisiones no corrientes se desglosa en custro epigrafes: “Provisiones para impuestos’
efectuadas para cubrr los posibles resgos en relacion con las obligaciones . fiscales: "Provisiones per
compromisos con empleados”, efectuadas de acuerdo con |a legislacian laboral, para hacer frente a eventuales
indemnizacionas y baneficios futuros del parsanal, “Provisiones par incentivos a largo plaze”, dénde se incluya la
compensacion en metdlico de los bensficiarios del plan de acciones segln se detalla en [a nota 210 ¥
“Brovisiones de litigios y ofras responsabilidades”, que Incluye provislonas afactuadas en relacidn con
contingencias denvadas de las operacionas de la Socledad,

Sy mavimiento durante al elercicio 2017 v 2016 &s como SigUe;

Proyisian
Eur?nt?f;i;i Litigios y otras Provisian por .
) para incantivos otal
con rasponsebilidades impuestos a largo
emplaados plaza
Al de enero de 2016 50 300 . 3 350
Dotacianas . = 267 2 BT
Al 3% do diclembra de 2016 50 300 287 - 617
Dotaciongs - - 2833 2456 5,268
Aplicaclanes - [ 287) [ 1.3487 . {1.843)
Al 31 de diciemre ge 2017 B0 3 1,754 2 458 4 263
13. Deu con entidades de crédito corrientes y n antes y olres valores negociables
El detalla de estos eplgrales dal balance, es al siguiente:
Miles de euros
Saldao al Saldo al
A2zt 311212018
Préstamos con entidades de credito 33.085 26,483
Pdllzas de crédito 12.262 27,393
Oros valores negociables G978 - 3
Total carrients 56.1495 53,876
Prestamos con entidgades de credilo 124,574 162,791
Total no cormeanta 124 574 162,791
Total Pasivas financieros con entidades de crédito y )
otros valores negociabiles 180,765 216 667

Todos eslos pasivos se clasifican en la categoria de débitos y partidas a pagar. No existen diferencias
significativas entre el valor contable y el valor razonable de dichas pasivas,

l:a memana adiinta forma parte [niegrante de las cuentas atiyales dal ejerocio anual lerminado s 31 de dicizmbre de 2017,
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Con fecha 11 de julio de 2017, con el ohjetive de reducir costes financiercs v diversificar las fuentes de
financlacion, el Grupo ha puesto en marcha un programa de pagarés en el Mercado Altemativo de Renta Fija
{MARF) coan vencimlents maxime a un afio y con un limite de 50 millones de euras, siendo el iImparte adeodado
al gierre del gjercicia de 10.000 miles de euros y el tipo de interés medio asociado a las emisiones vivas a 31 de
diciambre de 2017 del (1,25%.

Dicho imparte flaura contabllizado bajo el eplgrafe "Otros valores negoclables’ dentra da ia partida “Pasivas
financieros con entidades de crédito y otros valoras neqociables” del pasivo comenta y ha devengado un gasto
finangiero por importe de 17 miles de euros, registrado bajo la parida "Gastos financieros” de da cuenta de
resultados.

Las condicionas de las polizas de crédito de fa Sociedad a 31 de diciembre de 2017 se muastran a

canlinuasion!

Saldo
[irmilte dispuasio
{miles da {miles de
Tipa Banco Fecha firma | Facha vio. (*) | euros) Divisa | euros)
Paliza crédito cash-p. Bance Sabadell 13-10-15 02-06-18 7.000 EUR 439
Poliza crédito cash-p, BEVA 31-03-16 31-03-18 7000 EUR -
Pdliza crédito cash-p. Banco Santander 23-03-17 230318 F.000 EUR -
Paliza crédito cash-p. La Caixa 05-11-17 05-11-19 11.500 EUR -
Paliza crédito cash-p Banco Popular OR-05-17 (8-05-18 2000 EUR -
Paliza crédito cash-p., Bankinter 26-09-13 Ren. Anual 1.000 EUR -
Revolving sindicato Sindicato 250712 25.02-20 55.000 EUR -
Paliza crédito Banca March 220717 22-07-18 2000 EUR B
Paliza cradito Bankia A0-04-17 30-04-18 3,000 EUR .
Paliza orédito cash-p Deutscha Bank n7-03-16 04-03-19 8.000 EUR 9
Poliza crédito mullidiv Bankinter 26-09-13 Rey, Anual 4.000 EUR 2.884
Poliza crédito cash-p. Hanco Sabadell 28-09-13 02-06-18 6.5600 USD 2.323
Poliza crédita multidiv Banco Santandar 230317 23-03-18 3,500 EUR K36
Paliza crédito cash-p HSEE Spain 23-07-17 20-07-20 20,000 UsD 5.753
Paliza crédite cash-p. Deutsche Bank 231214 23-12-18 3as0 CHE 08
12.252

La momara adjunta forma parte integrante de las cusntas anuales del gjartitio anual farmimads a 31 dediciambra de 2077
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Las condiciones de las palizas de crédita a 31 de diciembre da 2018 se muestran a continuacion;

Saldo
Limite dispuasto
(miles da imiles de
Tipo Banco Fecha firma | Fecha vio. (*) | euros) Diviza | suros)
Pdliza cradito cash-p. Banco Sabadall 131015 02-06-18 7000 EUR 4,865
Poliza crédin cash-po BEWVA, 310316 31-03-19 10,000 EUR 285
Paliza credito cash-p. Banco Santander 230316 230397 8,000 EUR =
Pdliza crédito cash-p. La Caixa 311012 05-11-17 11500 EUR 12
Paoliza crédito cash-p. Banco Popular 11-04-16 10-04-17 2.000 EUR 1
Pdliza credito cash-p. Bankinter 26-09-13 Rewv. Anual 2000 EUR 1
Revolving sindicato Sindicato 25-07-12 25-02-20 55000 EUR -
Pdliza credito Banca March 22-07-16 22-077 2.000 EUR 1
Poliza cradito Bankls A0-04-16 an-04-17 3.000. EUR 11
Poliza crédita cash-p. Doutscha Bank 07-03-16 {14-03-19 8.000 EUR -
Piliza cradito multidiv Banklntar 26-09-13 Rev. Anual 3.000 EUR 2.6685
Pdliza crédito cash-p. Banco Sabadell 28-08-13 02-06-18 f.500 USD 3.408
Pdliza crédito cash-p. Banco Santandear 23-03-16 230317 2.500 UsSD a7
Pdaliza cradito cash-p. HEBC Spain 25-07-14 270717 20,000 Ush 14.504
Paliza créditn cash-p. Deutsche Bank 23-12-16 23-12-17 350 CHF 309
97,393
i*} Tadas las pollzas da cradito son de renovacitn anual o semestral de muluo acuerdo entra |as pares. Las 2\

condiciones de las pdlizas de crédito de la Sociedad & 31 de diciembre de 2017 se muestran 8 continuaoon,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los préstamos y créditos bancarios y |as lineas de descuanto devengan un
interés medio de marcado, excepto los concedidos par Organismos Pblicos que devengan un lipo de interas
antre 0% y &l 2,.5% {entre 0% y un 2% an 2018). No existen diferencias significativas entre ol valor contable de
los pasivos financiercs y su valor razonable a 31 de diciembre de 2017 v 2016,

Can fecha 25 de febrero de 2015, el Grupe firma un confrato de préstamo y linea de crédito de naturaleza
‘revolving” con un sindicato de entidades financieras por imporles de 155 y 55 milones de euros
raspectivamernte. Con la firma de ests conlralo, el anterior contrato de préstame y linea de crédito de
naturaleza "ravolying” firmado el 27 de julio de 2012 queda tolalmente amortizado. A 31 de diciembra da 2017,
la Sociedad tiene un capital pendiente de pago de dicho préstamo de 126,415 miles de euros (147250 miles
de suros a 31 de diclermbne de 20163 y no tiene salda dispuesto de la citada linea de crédito (A 31 de diciambra
de 2016 no lenia saldo dispuesto),

La oparacion cuenta con la participacion de BBVA, Bancao de Santander, Calxabank, Banco de Sahadell,
Banco Popular, Bankia, Bankinter y Banca March, i iene como agente a BEVA,

E| préstama recibido por un parioda de § afios, tiene vencimienlos semestrales con amortizaclones crecienies,
iniciando ta primera amortizacion @ partic da los 12 meses de la firma del contrato, en tanto an cuanta la linea
de credito, Lena un vencimientn lgualal prestamo.

El tipo de interés establecido en dichas financiaciones es Eurlbor mas un diferencial que oscilz entre el 1,40%
y &l 2 50% en funcion del ratio Deuda Financiera Neta / EBITDA.

Asimismo, el citado contralo de financiackon -establece el cumplimiento de unos raties financierns anuales
tcovenants) hasados en la necesidad da que el ratio Deuda Financiera Mets | ERITOA se maniengs por debajo
dal 3 5x

La memoaria adjunta forma para Inlegrante de |as cuahtas anualss dal sjarclzin anual terminadea 31 de disiambro de 2017
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Tamblén establece la necesidad de que durante toda la duracian del préstamo-el ratin EBITDA [ Gastos
financierns netos se mantenga por encima de 3, asi como que el ralio Deuda Financiera Neta | Fondos
propios se mantenga por debajo de 1, Adiclonalmente, dichos contratos incluyen una sene de obligaciones da
indale no financiera aue han de ser satisfechas, El eventual Incumplimienta de cualquiera de los anteriores
ratios ocasionaria que el importe totat financiado y los intereses devengados devinieran Inmediatamente
exigibles en caso de solicltud por parte de las antidades financleras. A 31 de diclembre de 2017 y & 31 de
diciembre de 2016, dichas obligaciones se cumplian,

Las datos de los préstamas mas significativos al 31 de diclembre de 2017 y 2018 son los siguientes

Impone pendlanta
{ Miles Eurcis)

2017 2018
Préstamn sindiceds de nominal 155.000 miles da euros y de revobang 5500
mriles de eurcs con vancimianto 2502/2020 y tipo de intards variabia sobra base 196415 147250
Eurinor & f meses mds un diferancial que azcila entre el 1.40% y =l 2.50% - o )
solicitada pars la reestructuracion de la dauda,
Préstamio de naminal 5.000 miles de euros firmade sl 17 de junio de 2014, con
yancimienio 30 da jurie de 2019 y tipo de Interds fijo del 3, 764% hastd |l 31 da 2 006 5000

diniambre de 2074 y varable sobre Euribor 12 mesas mas margan fars toda al
paroda, solicitado para fa finsnciaciin de las inversionas productivas  del
ajarcicio,

Prastama da nominal 5.000 miles da auros firmado el 10 de julio de 2014, can

yenciments 30 de junio dal 2018 y Fpo te Interés fijo dal 3,4530% hasta el 31 de 1.500 2.500
diclembre dat 2014 y variable sabra Euribor B mases mas margen para toda al-al

pericde restanta, selicitado para la financiacion do 18s inversiones produativas,

Prastama e namingl 7.000 miles de euros fimmado & T do marzo da 2076, eon
vencimientn 31 da marzo de 2021 v tpo de intards-fijo-del 1,500% hasta el 1 de

selubra de 2016 v variable sobre Euribor & messs mas margen para fodo al 4900 ot
pefiodo restants, solicitado para lafinanciscion de las inversiones productivas.

Prastama de nominal 8.500 mies da sums firmade &l 3 de junio de 2018, con

vencimianto 3 de junia do 2021 y tipo de interés filo del 1,500% hasta el 3 da £.E0 2:560

saptiembre diel 2016 ¥ varable sobre Euribar 12 meses mds margen para ado sl
piriodo restante. solickadn para ls financiscdn de 1Bs inversiones productiyas:

Prastame de pomingl 5.000 mies da euros firmade el 3 de umio da 2016, can

vencimisalo 3 da junio de 2021 y tipo de [nteres fije del 1.500% fasta ol 3 de 3541 #.625
diciembre del 2018 y varable sobre Euribar 12 meses mas margen pars lodo al

parodo rastante, solicitado para = firanciacion de las inversionas productivas,

Préstama da nominal 7,000 miles de euros firmado el 248 de junio da 2016, con

yencimients 28 de wnio de 2021 y tipa de interés fijo dal 1,500% hasta af 26 de 4.000 6300
diciambra del 2016 y varanle sobve Euribor & messs mas margan pdra oo &l

pefodo restante, solinitadd para la Snanciacion de les inwarglianes productivas,

Prastama de nominal 7000 miles de seros frmado sf 13 da ectubrs de 2016,
con vencimients 13 de ociubre de 2021 v tipo da interés fijo del 1.400% hasta &l
13 de abrll del 2017 y varlable sobre Eunbor B meses mds margen para odo &
periode restanle, solicitada para lo financiaclon de 135 iryarsiones productivas.

5604 000

La mayar parte de los gastos financleros registrados an |a cuenta de perdidas y ganandlgs comesponde a |os
intereses de los préstamos y polizas de credito

L& memonia sdjunta forma parta Integrante de las cuentas andaiss da| sjercigio anual terminado'a 31 de diciembre de 2077
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a) Clasificacion por vencimientos

El vencimiento a largo plazo de deudas con entidades de crédito y otros valores negociables a 31 de
diciembra de 2017 y 2016 as el sigulante:

Mencimiento 2017 2016
Hasta un afo 56.145 H3.876
A 2-anos 40 267 32.842
A3 afios 18,737 40.207
A4 anos 4570 B5.072
A G anos - A4.570

180,789 216,667

Deudas en moneda extranjera

Como deudas con entidades de crédito y otros valores negociables, figura un saldo dispuesto de polizd de
cridito en dolares amencanas vy francos sulzos por importe de 8166 miles de ouros y 308 miles de suras,

respetivamente (19.326 miles de euros en ddlares americanos y 308 miles de suros en francos suizos a 3 de
diciembre de 2016), 2(

L& memaria aduma forma pare integrante de las puenlas anuales dal gjerclalo anual tarminada a 31 de-diciembre de 2017
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14, Instrumentos financieros derivados

Un detalla da los Instrumentos financieros derivados, es como sigue;

a7
Miles da Euros
imiporta Waloras razanahles
nacional Activos B Pasivas
Mo coments  Camenie Mo coments ~Catrienta
17 Denvados mantenidos para Negociar
a) Denvadas de tipo de cambio
Centralos a plazo en manada extranjera 14230 - = = 4373
Total derivados contratados en mercados no organizados - - - 451
Total derivados mantenidos para negociar - - - 451
2 Darivados de coboura
o] Coberturas oel e de sfeciig
Pemutas de lpo d& Inierés 89 563 . . 1,349 =
Total derlvados de cobartura . a 1.349 a
Total derivades reconocidos - - 1.349 4519

La memaria adiunta ferma parle Inlegranta de |as cuenlas anuales dal sjerclcio anual Warmirada 531 da diciembre de 2017,
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2016
Miles de Euros
Irmparia alores razonablig
nacianal Acthvos Pasivos
Mo carfiente  Corrents Mo comanta Comiente
1} Denvados manlandes para negaociar
a) Danvadoes de fipo de carmbig
Cantratos & plazo an moneda extrangera h8E5 - Bb 51
Total derivados contratados en mercados no organizados - 85 - 51
Tatal derivades mantenidos para negociar - BS - 51
2 Derivados de goberurs
) Cobarturas del Aujo de efentivo
Barmutas de tipo de intares 120.036 - . 1.958
Total derivados de cabertura - - 1.958
Total derivados reconocidos - B85 1.958 51

El imparte total de la varacidn en &l valor razonable neto del efecto impositivo de los dervades de coberura
estimado utilzando técnicas de valoracién generalmente aceptados que ha sido reconocldo en el patrimanio
neto al coresponder a cobertura efectiva asciende a un aumento de 655 miles de euros (disminucian de 338

miles de eurns aen 2016},

L.a memara mdjunta farme pars [ntegrante de las quenlas anuales del ejercicie anuwal termmada a 31 de diclembre de 2017
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Permutas de tipo de interés

En 2017 la Sociedad utiliza permutas sobre tipo de interés ("swaps") de tipo fijo sin barreras desactivantes, con
valores del tipo fijo que oscilan antre al 0,36% y el 0,49%. Dichos derivados se utilizan para gestionar su
exposicidn a fluctuaciones de tipo de interés principalmente de sus préstamos bancarios, slendo las fachas da
inigia y finalizacion de las oparaciones vivas al 31 de diclembra de 2017 |as siguientes:

| Dervados de cobertura

Nocional an Facha de Fecha de Tipo de
miles Eurcs Inicio finalizacidn Darivado
12.881 05032015 250202020 Swap fijo
20,076 (5/03/2015 250202020 Swap fijo
12.861 05/03/2015 2510212020 Swap fijo
6.431 05/03/2015 25022020 Swap fijo

12.861 05/03/2015 25/02/2020 Swap fijo

6431 05/03/2015 25/02/2020 Swap fijo

8.470 0503720115 2502/2020 Swap fja

B8.470 05/03/2015 25/02/2020 Swap Mo

4705 05032015 25/02/2020 Swap fija

3137 05032015 250212020 Swap fija

2510 05032015 25/02/2020 Swap fijo

750 28/04/2015 25032020 Swap fijo

99 563

En 2016 Ia Sacledad wtiliza permutas sobre tipo de inlerés ("swaps”) de lipo fijo sin barreras desactivantes, con
valores del tipo fijo que oscilan entre el 0.36% y el 0,48%. Dichos derivados se utilizan para gestionar su
expasicion a fluctuaciones de tipa de interés principalmente de sus préastamos bancarlos, siendo las fechas de
inicio y finalizacion de las operaciones vivas 2l 31 de diciermbre de 2016 las sigulentes:

Derivados de coberlura

Mocional an recha de Fecha da Tlpo de
miles Euras inicia finalizacion Darvado
14374 06/03/2015 2510212020 Swap fijo
22,438 05032015 25102/2020 Swap Njo
14,374 05032015 250212020 Swap fijo
7.187 0810312015 2510212020 Swap fijo
14374 05032015 25/02/2020 Swap fijo
7487 05032015 25022020 Swap fijo
9.466 05032015 2a/0212020 Swap fijo
9 466 05/0372015 25/0212020 Swap fijo
5255 05/02/2015 25/02/2020 Swap fijo
3,506 05/03/2015 250212020 Swap flio
2 805 050312015 250212020 Swap fijo
1.080 280042015 25/0402020 Swap fijo
8.550 03/06/2016 0310672019 Swap fijo
120,038

La mameaia adjunta forma parts ntegrante de jas cuentas anuales del sismicio amal lerminado 2 31 de diciembre de-2017
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La Sociedad no aplica contabilidad de coberturas sobre los contratos de derivados mantenidos para negociar por
In que, & pesar de otorgar una cobertura economica a la exposicion de la Sociedad a |a fluctuacion de los tipos
de interds, se contabilizan como s éstos fueran de negoclacidn,

Un desglose par valor nocianal y plazo residual de vencimiento de las permutas financieras existentes a la fecha
de balance, es como sigue:

Miles da eurns

2017 2016
Hasta un afio - -
Entre uno y cinco afos 09,563 1200038
89.563 120.036

Al ser derivados no negociables en mercados organizados, el valor razonable de |as permutas financieras se
calcula madiante &l valor actualizade de los flujos esperades por el diferencial de tipos, basados en |as
condicionas dal mercada en fa facha de su valoracién.

Contratos a plazo de moneda extranjera

Para gestionar sus nesgos de cambio an transacclones en firme de venta y compras futuras, el Grupo Fluidra
medianta |5 Sociedad ha suscrito contratos de compra y venta a plazo da monedas de los principales marcadas
an Io que opera. No abstants a pesar de otorgar una cobertura econdmica de |as fransacciones en monada
extranjera, la Sociedad no aplica la contabilidad de cobertura a estos dervados

El desglose por tipo de divisa, de los valores noclonales de los contralos da compra o venta a plaze a 31 de
diciambre de 2017 y 2016, cuyo plazo residual B8 mendr a un afo, &5 coma sigua:

Miles de euros
2017 2016
GBP / USD 2818 1.878
EUR ! USD 5.837 49
GBP [EUR 5475 2.900
14230 5825

La memaria adjurta forma parte intagrante de las cusnias antales del ejerccio anuat terminade a 31 de diclembire da 2017.



40

FLUIDORA, S.A,
Memana die las Cusntas Anuales

31 de diciembra de 2017

15. Deudas con empresas del grupo y asociadas
El detalie de este epigrafe del balance, es el sigulente!
Miles de euras

Saldos al Saldos al
Ji 22017 11272018

Deudas con emprasas de grupo 1.682 10,821

Cuenlas acreedaras con socledades del grupe en régimen de consolidacion

fiscal 15 6.862 T.484

Cuentas acreedoras con sociedades del grupo por cash-poaling 66.754 ) 52.858
75.208 71.264

La Sociedad juntamanta con algunas socledades del grupo esta acogida al regimen da |a declaraclan consolidada
siendo Fluidra, S.A. 1 sociedad dominante de dicha consolidacian fiscal y la encargada de realizar las
comespondientes fiqguidaciones & la Hacienda Publica.

Los salkdos a pagar por aste concepto con las diferentes companias del Grupo somatidas a este régimen de
consolidacidn fiscal se registran deniro del epigrafe “Cuentas acreedoras con sociedades del grupo en regimen de
consolidacion fiscal”

Adicdonalmenta, la Sociedad es cabacera en las polizas de erédito centralizadas de cash-pooling para el grupa,
refisjando la deuda total con las entidades de crédito dentro de pasives financieros can entidades de crédito y olros
valores negociables. Los saldos a pagar por este conceplo en |as diferentes compafiias del Grupo que lorman
parte de las cuentas centralizadoras de cash-pooling se registran dentro del epigrate "Cuentas acreedoras con
sociedades del arupo por cash-paoting”,

El detalle por sociedad de los créditos entre empresas del grupo consecuencia del efacto Impasitivo generado
por el régimen de tributacion consolldada da impuesto sobra sociedades es el siguiente

Miles de euros

Acreedorns 2017 2018
Fluidra Commercial, S.ALU. 2826 6,260
Fluidra Industry Espana, S.AL. 217 70
Fluidra Industry, S.A.U 934 -
Fluidra Enginesring Sarvices, S.L. 374 118
Fluidra Glabal Distribution, S.L.4. 154 -
Talleres del Agua, S.L.4. 138 234
Puralia Systems, S.L.L. B2 -
Innodrip, S.L.U. T2 &5
Fluidra JW Yauli; S.L. 1. 60 58
Trace Logistics, S.A.U, B -
Fluidra Serviges Espana, LU 38 33
Togama, S AL 1 17
6.862 7,484

Lz memoria adjunta forma parté integrante de las cusntas anuales del glarclalo anual terminado a 31 de dicismbre de 2047
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El detalle por sociedad de las cuentas acreedoras con socladades del grupo por cash-poaling s el siguiente:

Miles de euros

Acreedores 207 2016
Fluidra Comercial Espafia, S.A.U 11.250 11602
Aquatron Robotic Technology, Lid 11.081 7662
Matalasi, S.4.LL 7.364 3313
Manufacturas Gre, S AL, 5713 B.147
|.D. Electroquimica, S.L. 6.224 7.602
Cepax, S.A.L. 5222 2.764
Poltank, 5.4.1. 3.245 031
Fluidra Deutschiand, GmbH 2.360 1.803
Fluldra Industry France, S.AR.L 2.253 625
Fluidra Osterraich GmbH “SSA™ 2,600 -
Fluidra Commierciale talia, 5.p.a. 1.4864 -
[nauide italia, S.R.L. 1,400 1. 715
Indastrias Mecanicas Lago, S.ALL a21 485
Fluidra Camarcial Portugal Unipassoal Lda. a23 ‘316
Fluidra Commercial France, 3.A.5. 792 -
Inquide, S.A.L. 722 =
Fluidra Services Espafia, 3L 700 245
Fiuidra Export, 5.4, 679 -
Inistral Recambios, S.A.LL 672 655
Piscines Technigues 2000, 5.A.5. 347 .
Fluidra Helias, 5.A. 2m B2
Togama, S.A.U. 184 E
Talleres de| Agua, S.L.U, a0 -
Tecnical Pool Servics, S.L 42 o7
Fluidra Egypt, Egyptian Limitad Liability Company 27 28
Capex Mexica, S.A. de CV 3 4
Fluidra Services France, S.A.5, - 2951
Fluidra Industry Espana, S.AL. - 1,730
Sacopa, S.A.LL - a6
Innedrp, .14, - 210
G6.754 52858

La mamaria adjunia farma parie Integrante de las cuenlas anuales del gjereiclo anval terminado 8 31 de diclembe do 2007
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16. Agcreedores comerciales y otras cuentas a pagar

17.

El detalle de este eplgrafe del balance, es gl sigulants:

Miles de auros
Saldos al Saldos al
31122017 I1M2/2016

Acresdoras 6. 164 4.285
Administraciones publicas a6 604
Remuneraciones pendiantas de pago 2116 1.815
Proveedores da inmovilizado - 2
Otras deudas 50 a0
B.706 §.734

Folitica y gestion de riesgos

Las actividades de |a Sociedad estan expuestas a divarsos riesgos financiaros: resgo de mercado (riesgo de
tipo de cambia, rissgo de interés en el valor razonabla y nesgo de precios), riesgo de crédilo, riesgo de liquidez
y desgo del tipo de inferds an los flujos de efective. La Sociedad centra su gestian del esgo en la incartidumbre
de los mercados financiercs y trata de minimizar los efeclos polenciales adversos sobre [a rentabilidad
financiera de |8 Sociedad. La Sociedad emplea derivados para cubrnir clartos rigsgos,

La gestion del riesgo de mercado, liquidez, de tipo da camblo v &l da tipo de interéds esta controlada por &l
Deparlamento Central de Tesoreria del Grupo oon arreglo a politicas definidas por el Grupo, Esie departamento
identifica, evalla y cubre los riesgos financiercs en estrecha colaboracidn con las unidades operativas del
Grupo.

Ei riesgo de crédile se gestiona de forma descentralizada por fa Socledad, de acusrdo con los pardmelros:
fijados paor fas politicas de Grupo.

a) Riesqo de grédito
El riesgo de crédilo s produce per la posible pérdida causada por el incumplimiento de las abligaciones

contractuales de las contrapares de Fluidm, 5.4, es docir, por 1a falta de cobro de jos activos financieros an
los terminos de importe ¥ plazo establecidos.

La remania adiuna forma parta Integranie de las cuentas anuales de| ajarcliso ancal srminade 3 31 de diciambre de 2017



43

FLUIDRA, S.A.
Memaoria de las Cuentas Anuales

A1 de diciembre de 2017

La tabla adjunta raflaja el analisis de antigledad de los Deudores comarciales y otras cuentas & cobrar en
mora 8 31 de diciembre de 2017, pero que na asian deteriorados.,

Miles da elros

2017
Dauda no vencida 4.036
Deuda vencida _E.ME
Vencids 0 - 90 dias 4.514
Vancida 90 - 120 dias 18
Vencida mas da 120 dias 1.HA5

A 31 de diciembre de 2016 no existian saldos vencidos.
b) Riasgo de liquidez

El riesgo de liquidez =e produce por |a posibilidad de que Fluidrs, 5.4, no pueda disponer de fondos liquidos,
o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y el coste adecuado, para hacer frente en 1odo momeanto 8 sUS
obligaciones de pago.

La Socledad lleva a cabo una-gestidn prudents del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimienio de
suficlenta efactive v valores negooiables, la disponibiidad de financiazion mediante un importe suficiente de
facilitades de cradito compromelidas y capacidad suficiente para liguidar posiciones de mercado. Dado el
caracter dinamice de los negacios subyacentes, &l Departamento de Tesoreria del Grupo tieng comao objativo
mantener la Nexibilidad an |a financiacidn mediants |a disponibilidad de lineas de crédilo contratadas,

La clasificacidn de los pasivos financieros por piazos de vendmiento contraciuales se detalla an la nota 13
al.

Durante los proximos meses, la Sociedad, en funcidn de sus previsiones de tesoreria. no preve dificultad
alguna de liquidez.

Adiclonalmente; con fecha 25 de febrero de 2015, el Grupo finmd un nuevo contrato dé préstamao y linea de
crédito de naturaleza "revolving” can un sindicato de entidades financleras tal y como se indica en la nota 13,

c) Rigsgo de tipo de cambia
La Sociedad no tiene rissgos significativos de tpa da cambio.

El nesgo de tpo de cambio surge de activos y pasivos reconocidos. El detalle de los activos y pasivos
financleras depominados en moneda extranjera, as/ como las transacclonas denominadas en maneda
axtranjera se presanla en las notas 7y 13

Aungue los contratos de compra de divisa -8 future que la Sociedad conlrata, son para la coberiura
acondmica de los nesgos de divisa que incurre, no aplica contabilidad de coberiura para su regisino.

Para controlar el fiesgo de tipo de cambio que surge de transacclones comerciales futuras, activos y paslvos
reconocidos, la Sociedad usa contratos de divisa & plazo, negociades a traves del Departaments de
Tescraria del Grupo. Bl riesgo de tipo de cambio surge cuando las iransacoiones comerciales fuluras, (oS
activos y pasivas reconocidos estdn denominados en una moneda gue no es la moneda funcional de la
Sooiedad. La Sociedad posee varias inversiones de forma indirecta en negocios en el exlranjers, cuyos
activos netos eslan expuestos al riesgoe de conversion de maneda extranjera El resgo de tipo de cambio
sobre los activos netos de las operaciones an el extranjaro del Grupo en el Reino Unido, Australia, Estados
Unldas, Sudafrica, Brasil a |srasl se gestiona, principalmente, mediante recursos alenos denominados en las
correspandientes monedas extran|eras.

L& mamaria adjunta farma parts inlagrante de las cusntas anusles dal sjsrcicio-anual lerminada a 31 de diciembre de 2017
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Al 31 de diciembre de 2017, sl-al auro s& hubiera apraciade en un 10% con respecto al ddlar australiana, el
dalar estadounidense. |a llbra esteriing, el rand sudafricano, el real brasilefio y el shekel israell, manteniendo
&l resto de variables constantes, el beneficio despuds de impusstas hubiera sido infarior en 2.037 miles de
auros y s el euro se hublera depreciada en un 10% con respeclo 8 las monedas anteriormente mancionadas,
el beneficio después de impuestos hubiera sido superor en 2,489 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2016, si &l eurs se hubjera apreciado en un 10% con respeclo al dolar australiane, el
délar estadounidense, la libra esterina, al rand sudaficana, el real brasileno y el shekel israel|, manteniendo
&l resto de variahles constantes, el benaficio después de impuestos hubiera sido suparior en 1,179 miles da
euros y sl 8l eura se hublera depraciado en un 10% con respacta a las monedas anteriorments mancionadas,
& beneficio después de impuestos hublera sida inferior en 1.441 miles de euros.

d} Riesgo de tio de interés en los fujes de efectiva

Los ingrescs y los flujos de efectivo de las actividades de explotacion de la Sociedad son gn su mayor parte
indepandientss respecto da las varlacionas en los tipos de imtarés de mercada.

El riesgo de tipo da interés de |a Socledad surge de los recursos aienos a largo plazo, Los racursos ajancs
emitidos a fipos varisbles exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de efective. Tal
somo se indica en 1a nata 13, la mayoria de los préstamas de [a Soriedad estan emitidos a tpos da intarés
variabla de mercado que se actualizan de forma trimestral, semestral o anual,

La Sociedad gestiona el Aesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo mediante permutas de tipe de
interés variable a fijo con ¢ sin barreras, Estas permutas de tipo de interés tienen el efecto econdmico de
comvertlr Ios recursos gjenos con tipes de interés variable en interés fijo. Generalmants, la Sociedad obtiene
recirsos ajenos a largo plaza con interés variable y los pennuta an interés fijo que son generalmenia mas
bajos que los disponibles si la Sociedad hubiese obtenido los recursos ajenos directamente 8 tipos de interas
fijos. Bajo las permutas de tipo de interes, 18 Sociedad se compromete con oiras parles a intercambiar, con
ciarta perodicidad (generalmente. trimestral), la diferencia entra los intereses fijps ¥ los intereses vanables
caleulada en funcidn de ios principales nocionales contratados.

Algunas permutas financleras contratadas por ia Sociedad, 8 pesar de olorgar cobarturs econamica 8 |os
riesgos de lipas de interés sobre los flujos de efectivo, no cumplan con los requisitos establecidos en el Plan
General de Contabilidad para ser registradas como contabilidad de cobertura. Coma cansecuencia, la
variacion en el valor razonable de las mismas en cada cierre de balance sa lleva a la cuenta de pérdidas ¥
ganancias del elarcicio, Agquellas permutas financigras que cumplen con los requisitos de la contabilidad de
coberturas, se llevan contra sjustes por cambics de valor an patrimanio neta,

) HRiesgo de mercado
A parte de las permutas financieras contratadas por |a Sociedad mencionadas en el apartado-anterior, no

exislan riesgos significativos de precio de los instrumentos de patrimonio clasificados coma dispanibles para
1a venta o al valor razonable con cambios en resultados,

18. Ingresos y Gastos

a) Importe neto de la cifra de negocio.

El imparie nelo de |a cifra de negocios de los glercigios 2017 y 2016 correspaonde a serviclos consultives
prastados a las sociedades de grupo y dividendos.

La memoda adjunta forma parte integranta da las cuentas anuales del elarciala anual erminado a 31 da digismbre die 2017
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Mo sg ha considerado como Importe Nelo de fa difra de Negocios los inlereses repercutidas sin margen
alguno a las filiales del Grupo como consecusncia de que la Socledad es cabecera en las polizas de

crédito centralizadas de cash-pooling del Grupa, ya que no se consideran dentro del objeto soclal v la
actividad de |la Sociedad. Los Importas da dichas intereses ascienden a 3.323 miles de euros (2.848 miles

da auros an 2016),

b) Gastos de personal

El detalle de gastos de personal de 2017 v 2016 es coma sigue:
Miles de suros

Sakdos al Saldos al
22017 11202016
Sueldos, salarlos & Indamnizacionas 12.482 10,807
2.308 2.197

Seguridad Social a cargo de la-empresa

Retribucicnas al parsonal meadiante instrumentos da patnmonio 3112 Far
Olros gastos sockales 12 505
18.514 14496

Se han reqistrado 2 4568 miles de auros en el epigrafe de retribucionas al personal medianta instrumantos
de patrimonio correspondientes a la parie da compensacion en matalico da los beneficiarios del plan de

acoiones (ver nota 21 vy nota 125

18. Informacion sobre ampleados

El nimero medio de empleados durante los ejercicios 2017 y 2016, desglosada por categorias, dal parsonal y
de los Administradores de |a Sociedad es coma sigue:

MAZZOT AM22016
Consajerns (incluye 1 allo directive) g 10
Direccion 2 3
Comercial, logistica y produccidn a2 a2
Administracidn y compras 148 143
188 188

La distibucian por saxos al final del ejercicio de| parsonal v da los Administradores de la Sociedad @5 como

sigue:
- 20T 311212016
Hombrias Mujeras Hombres Mujeres

Consejeros (Incluye 1 alio directivo) a 1 ] 1
Direccion 2 3 -
Comerclal, logistica y praduccion 25 i 24 10
Administracion y compras 52 58 B8 &3

12F 67 124 G4

La memaria aduna foma parte integranta de las cuentas anuales dal ejercicio anual ferminado & 31 de diclembre de 2017,
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£l numera medio de empleados con un grado de discapacidad mayor o Igual &8 33% duranta i ejercicio

2017 asclende a 1 empleads, siendo la categoria profesional de este “administracién y compras’. En el
jercicio 2016 ria hahla ningan empleado con un grado de diseapacidad mayor o igual al 33%.

20. Transacciones con empresas del grupo y asociadas

Los imporles de las transacciones mids significativas con empresas del grupo y empresas asociadas son como

sigue:
) Miles de auros -
311202017 = 3111212016
Ingresas
Cividendos 41,274 35.414
Serviclos prestados 15,585 12,286
Ingresos por intereses 188 162
Total ingresos 57.037 47 862
Gastos par servicles recibldos 4 587 ) 3824
Total gastos 4.587 3.524
El detalle de los dividendas registrados duranta 2017 y 2018 han sido los siguienles: &
o Miles de euras
Jwnzmy IN22016

Fluldra Commearcial, 5.4.U g.7a7 -

Fluldra Industry, S.A.L, 25.000 35.000

Manutacturas Gre, S.4.LL 4.392 -

Traca Logistle; S.A.U. BO7 414

Fluidra Services France, S.AS. 1,578 -

41,274 5414

Dentro del epigrafe de ingrésos por “Servicios prestados” encontramos Aquelios servicies de necesidad
racurrente prestados por Fluidia, S.A. a las sociedades del grupo en matena de gestion y administracidn, Los
principales servicios se encuentran anglobados dentro de los siguientes ambilos: Presidencia, Consejo de
Administracién y Consejern Dalegado, Directar Genaral Operativo, Auditaria Interna, Financiero, Relacian con
Ihversores, Juridice, Fiscal, Inversiones y Adgquisiciones, Recursos Humanos. Cadena de Suministro, [T
Sistamnazs, Comunicacian v Marketing, Lean Management, Campras, E-Business, Planificacian y Andlisis,
Direcoion General de Division, Servicios Generalas (talefonia, viajes y seguros), y Oficina Técnica y Soparia
Comarcial,

La miemoria adjunts forma parte integranie de las cuantas anuates del elarcicla arual terminade a 31 de dicembre de 2017,
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21. Informacion relativa a los Administradores

a) Remuneraciones y saldos con los Administradores y el personal de Alta Direccion de la Sociedad
Mo axisten anticipos y créditns otorgados al parsonal clave de la Alta Direcclon y los Administradares.
Las remuneraclones recibidas por &l personal clave de la Direccidn y por |os Administradores da a8

Sociedad se desglosan como sigue:

Miles de auros

31112/2017 31/12/2016
Total parsonal clave de la direccion 2222 1944
Tatal Administradores da la Sociedad 1.645 1.611

Lus miembros del Conssjo de Administracién de la Sociedad han percibido un total de 861 miles de euras
en &l perioda de doce meses terminado en 31 de diclembre de 2017 (B72 miles de euros én &l mismo
penodo de 2018) respectivamente de las socisdades consolidadas donde son conselerns, Adicionalmente.
como funclon ejecitiva, han percibido un totsl de 887 miles de euros en al pericda de doce meses
tarminada n 31 de diciembre de 2017 (548 nijles de euros en el mismo periodo del gjarcicio 2016). Se han
incluide dentra de la funcién ejecutiva las retribuclones en espacie correspendientas al plan de acciones,
vehiculo y seguro de vida, Asimismo, los miembros del Consejo de Administracion han percibido en
enneepta de compensacion por gastos de viaje y desplazamianta un importe de BT miles de eurns (81 miles
de euros en 2016),

La Sociedad tiene asumido con un alto directiva de la misma un compromiso por pensiones que consiste an
un complamanto de rentas en el caso de invalidez permanente absoluta en aclivo. Este compromiso ha
sida extericrizade mediante una poliza de sequras de vida por la que la Socledad ha reconoaida durante el
periodo da doce meses terminado en 31 de diciembre de 2017 un gasto par impaorte de 25 miles de euros
{19 miles de suros en 2018},

Adicionalmente la Socciedad reaiiza una aporlacion de 24 miles de euros (41 miles de euros en 2016)
cubrienda las contingencias de supenvivencia, fallecimiento e incapacidad temporal y pammanenia para &l
mismo directive comentado en el parrafo antarior,

Durante el elerclola 2017 se han satisfecho primas de seguros de responsabliidad civil de todos los
administraderes del Grupo per dafias ocasionados en el ejercicio del cargo por impore de 35 miles de
auros (35 miles da euros en 20186},

A parte da lo anterior, el Grupa ho tiene contraidas obligaciones &n materia de pensiones y de seguros da
vida respacta a los miembros anterioras o actualss del Consejo de Administracion ni el personal clave de |2
dirsccian, mi liene ohligaciones asumidas por cusnta de allas a titlo de garantia.

El Grupo incluye dentro del parsenal clave de Direccion a anuellos direstivos: que tiznen dependancia
directa del Consaio o dal pimer glesutive de la compafiia, asl como el auditor Intema.

Lo Junts General de accionistas an su reunion de 5 de |unio de 2013, aprobo 1a realizacion de un plan de
participacion an &l capltal social de la Sociedad dirigido al Consejern Delegads y a los miambros deal equipo
directivo que pertenezean al Comité Ejeculivo del Grupo.

La memoriz adjunta forma parte integranta de fas ouentas andales del efercioio anua! leminado & A1 de diciemtre da 2017,
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El plan se articula a través de dos instrumentos;

a) Una parte del incentivo se implementa & ravés de |3 concesion de un determinado numero de
unidades convertibles en acoiones ("R3Us"), las cuales se liguidaran en acclones ranscumido un
determinado periado de tiempo

bl La otra parte dal ncentivo se instrumenta medlante la concesion de derechos sobre |a revalorizacian
e las acciones de la socledad (*SARS”) liquidables en acdiones transourrido un determinado parioda
de tiempa y habiéndase producido la revalorizacion del valor de cotizacién de la Sociedad en &
periodo da rafarancia,

El plan esia constituide por tres ciclos, cada una de los cuales abarca un periedo de tres afios, Las fechas
de concesion de cada uno de los ciclos son: 15 de jullo de 2013, 15 de julio de 2014 y 15 de julia de 2015,
finalizanda et 15 de julio de 2016, el 15 de julio de 2017 y &l 15 de julio de 2018 respactivamente.

Las R5Us y las SARs son gratultas & intransmisibles y otorgan a su litular la posibilidad de recibir acciones
de la Sociedad. En tanto las RSUs y las SARs no se conviertan an acciones de la Sociedad no atnbuyen a
su titular |3 condicidn de accionista de ésta, no confieren al beneficiario 8l derecho a recibir mas RSUs yio
SARs en el futura, por tratarse de una cancesidn alslada, que no consolida ni asegura futuras concasiones.

En lo que respecta a las RSUs, &l nimero maxima de unidades a conceder al amparo del Plan ascendera a
300.000.

En lo que respecta a los SARs, al nimaro méwmo de derechos sobra acciones que se tomaran coma
referencia a fin de fijar la retribucian variable a satisfacer a los beneficiarios sera de 800.0040,

En st reunitn de fecha 5 de mayo de 2015, la Junts General de Accionistas scordd la cancelacion y
terminaciion anticipada dal tercer ciclo del plan de incentivos basade en acciones para directivos dal Grupa
Flurdra vigente hasta |a fecha da acuerdo 3 la renovacidn del mismo an fecha 5 de junio de 2013, Este
acuerdn da cancelacian no afecta a clalos concedidos con anterioridad a la adopcion del presente acuerda,
para Ins cualgs se mantendrdn vigentss en los témminps y condiciones en vigor hasta |a fecha.

A 31 de diciembre de 2017, al importe imputado &n patrimonio neto por dicho concepto asciende a 37 miles
de adres (108 miles de euros a 31 de diciembre de 2016). El mejor estimado del valor razonable de la
totalidad del Plan asciende a un importe aprosimade de 420 miles de euros. El valor razonable del primear
ciclo concedido & 15 de julie de 2013 asclende a 185 miles de suros y el valor razonable dal segunda ciclo
concadido el 15 da julio de 2014 ascienda a 225 miles de euros.

La liquidacian durante &l ejercicio 2017 a las benaficiarios da dicha plan ha ascendido a 100.745 acciones
con un contravalor de 897 miles de euros.

Con dicha liquidacidn quedan canceladas todas las obligaciones de los planes antanoras.

La liquidacion durante el gjercicio 2016 a los beneficianos de dicho plan ascendld a 76,642 accionas con un
contravalor de 287 miles de aures,

Con fecha B da enero de 2016, detido a la finalizacidn contractual con uno de los paricipantes del Plan, s
acords la liguidacian de 22,176 aoclones con un contravalar de 71 miles de euros (15508 accicnas con un
contravalor de 50 miles de aurps correspondientes al primer ciclo, y 6.667 actiones con un contravalor de
21 miles de euros correspondientes al segundo clelo),

Con fecha 5§ de mayo de 2015, la Junta General de Accionistas acordd |a aprobacion da un nuavo plan da
retribucion variable a |argo plazo dirigide a consejeros ejecutivos y al equipo directivo da Fluidra, S:A, y de
las sociedades parlicipadas que conforman 2l grupo consolldado

La memora adunta forma parte imtegranta de las cuentag anuates del gjercicio anual terminado a 31 de diclembre de 2017
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El nuevo plan se articuls a ravés de la concesién de un detarminada numero de unidades convertiblas en
acciones (PSU) las cuales se liquidardn en acclones de la Sociedad transcurrido un delerminado periodo
de tiempo. El 25% de dichas PSU se podran convertir directamente en acciones si se cumplen unos
requisitos de permanencia, e 5% restante depanderan de los siguientes objetivas financieras: en un 50%
de la avolucidn de la cotizacién de las acciones de Fluidra; y en un 50% de la evaolucion del EBITDA de
Fluidra o el EBIT de la filial de Fluidra de la que sea responsable el beneficiaria.

El nimera maximo de PSU a concedar al amparo del nueva plan asciende a 1.672615, sin perjuicio da
incorperar a nuevos directivas a dicho plan con un limite maxima de 2.161.920,

Al Clerre del ejarcicio 2017, este numaro de acciongs es insuficients para cubrr & total de accionas que
resulla de aplicar el grado de consecucion de fas mélricas [3.076.819 acclones).

Par alla, &l Consajn de Administracidn, a propuesta de la Comisidn de Nombramienios y Retribuciones, ha
decidida compensar en metdlico por aquellas acciones que superan gl pnumers maximo de acclones
autorizadas por la Junta General do Acclonistas, a un valor de 8 surbs por acclan, lLos beneficianos de
dicha compensacion en metalico son los directivas que a fecha de liguidacion del plan tengan una rezlacion
labioral no suspendida con el Grupo, a excepcion del presidente elecutivo al que se le aplicara un repario
proporcional de las acciones autonzadas por la Junta General de Accionistas E| total de acciones que se
preve liguidar sea mediante instrumentas da patrimanio o en efactiva sara da 2.951.484 acoiones.

# 31 da diclembre de 2017 &l mejor estimado del valor razanable de la totalidad del plan asciende a un
imparte aproximado de 9857 miles de eurns, gque sera liguidado por importe de 3.540 miles de euros
madlante Instrumentos de patrimonlo v 5317 miles de eures en efective, Durante el elerciclo 2017 se ha
imputade a patrimanio nato un importe de 1.227 miles de auros (812 miles de gurcs a 31 de disiembre de
2016}, que corresponde a la parte que se lquidard madianta instrumentos de patrimonio. La parte dal plan
cofraspondients a Fluldra, 5.4, qus s& liquidara en efectivo se ha registrado en el epigrafe "Provisionas por
incantivos a largo plazo” por un importe de 2,456 miles da eures {ver nota 12),

El nugvo plan se inicié en fecha 1 de enero de 2015 y finalizara el 31 de diclembre de 2018, aungue |a
liguidacion efectiva se producira durante el mes de enera del 2019,

Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado realizadas por los
Administradores de |a Sociedad

Durante los ejercicios 2017 y 2018, los Administradares no han realizado con la Socledad ni con sociedades
del Grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiclones distinias a |as de mercado,

Situaciones de conflicta de interés de |os Administradores de la Sociedad

Los Administradores de la Sociedad y |as parsonas vinculadas a |as mismas, na han incurrida en ninguna
situacion de conflicto de intorés que haya tenide que ser objeto de comunicacion de acuerdo con lo
dispuasio en el arl. 229 dal THLSC.

Otros Compromisos y Contingencias

Plan de participacion en ¢l capital social para el equipo directivo

La Jurta Genersl de accionistas en su reunidn de2 de junio de 2010, aprobd la realizacion de un plan da
participacisn an el capital social de la Saciedad dirigido al Consejern Delegado y & los miambros del squipo
directive que pertenezcan al Comité Ejecutivo del Grupo. La aceplacidn de esta nusvo plan conliava la
renuncia a cualquier derecho que se denve del plan aprobado en fecha 5 de septiembre de 2007 (vease nola
21).

La memars adjunts forma pane infegrante de fas cuantos anuales del gjenscio anual rerminado a 31 de dicempre da 2017,

X
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En su reunion de fecha 5 de mayo de 2015, la Junta General de Accionistas acordd |3 cancelacion y
terminacidn anticipada del tercar ciclo del plan de incentivos basado en aoclones para directives dol Grupo
Fluidra vigente hasta la fecha de acuerdo a la renovacion del mismo-en fecha 5 de junio de 2013, Este acuerdo
de cancelacidn no afecta a ciclos eoncedidos con anterioridad a la adopeion del presente acusrdo, para los
cuales se mantendran vigentes en los términos y condiciones en vigor hasta la fecha [ver nota 21},

Adicionalmente, en esta misma reunion, la Junta General de Accionislas acordd la aprobacicn de un nusvo
plan de rembucian varable a largo plazo dirgide a consejaros ejecutivos 'y al egulpo directivo de Fluldra, S0A. Y
de las sociedades participadas que conforman el grupo consolidado (ver nota 21).

23. Situacion fiscal

Durante &l 2017 y 2016, 13 Sociedad cantinia acogida al régimen de la declaracian fiscal consolidada, stendo
Fluidra, S.A. ia sociedad dominanie de dicha consalidacidn fiscal y la encargada de realizar |a comespaondiente
liquidacidn a las autoridades fiscales correspondientes, Las sociedades gue conforman el grupo fiscal son las
siguigntes: Fluidra Export, 5.A., Cepax, 54U, Fluidra Commercial, 5.A.U., Fluldra Comeroial Espafia, 5.A.U.,
Fluidra Inaustry, 84U, Fluidra JV, Youll, 5L, Fluldra Sarvices Espafia, 3L, Industrias Mecanicas Lago,
S.A U, Fluidra Industry Espana, S.LU,, 1.0 Electroquimica, S.L., Inquide. S.A L., Metalast, S.A U, Paltank,
5,44 Fluldra Global Distribution, 3.L.U,, Sacapa, S.A.LL, Talleres dal Agua, S.L.U.; Togama, S:A.U., Trace
Logisties, S.AU,, Unistral Recambios, S.AU., Fluidra Enginesring Services, S.L., Innodrip, S.L.U y Puralla
Systems, S.L.U. Los beneficios determinados conforme a la'leglslacion fiseal estdn sujelos a un gravamean dal
25% sobre la base imponible de aquellas sociedades ubicadas en temitorio espafiol ne foral,

La condlliacidn entre el Importe neto de los Ingresos y gastos del ajerciclo y i3 base Imponibla de la Sociedad a
31 de diciembre de 2017 y 2016 es come sigua

Miles de suros

EOAT

Cunria de pdedidin y ganancias Ingresas ¥ gastos meutados al patrmonin noto

ALImIAntos Disminuclones Nato Aumerlos Disminucionas il Tatsl
Satldn e Ingresan v gostos el &jerlcin 24 aoy - 24 558 G465 fidf 25,634
Impusain sotite aosisdades . [ G118 154187 215 MG (5303)
Beneficioa| Pérddas | srtes de impusesios 10570 gat 2043
Lit=rancias parmanantss soc, individhs| 1,145 -] {4849 | . - - {4439
Diferancias parmanantss cansolidacon fiscal - [ 87 B . - F [ BT
Bilferencias tsmparanas soc mdivdus| 3112 (1748 ) 1,083 . (BEY ) 881 ) bz
Diferarcias tamporaras cansalidacion fiscal fro e e 3873 . - - 3873
Cumpansicin do basen inpanibilen negativas
e sjarcioine anlasdaras 1788 _ ) AveR
Biass imponitle {Resulado Niscsl) { 23.56H ] [ #3.368 )

L.a memoria adlunta forma garts inlearante da las cuantas anuales del gjemicio anual terminado & 31 de diclambra de 2017
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Miles dir ebros

2018
Cutrfa de perdidas y ganancias Irggresas y gastos imputiados al palnmonis nato

_Aumanios Diisminusanes - Migto Aumeanios Disminuginnes Mtes TolE
Saldo de ingresas y goslos dal sjercicic 1THTS - 17,878 - (348 {346 ) 17.531
Impasio- sabirg. socikdades - (BRI _{h287 - {116 (A H] [ 5373
HonoRckiPardidas) antos de Impuadios 12622 [EGERN 12.158
[nrencss permansentss sac, indviaual Bra {35414 [ 34535 - . { 34,5356 |
Dileenilas parmanentes sonsokdacliin fiscal . | B7 (BT - {87
Diteraneias tamparanas soc, (mdsddual Tar {250} 547 L] 464 1051
Ditarancias tamparanas consoadacian fiscal Frr (a7 L1796 ) - - [ 178E)
Compansamon de basss mponibles nogatives
da ajarcicios antaross * i i -
Baue impenible (Reguaca fiscl) 23.244) !23.‘215

Las diferencias parmanentes de la sociedad individual comesponden principalmente s provisiones de cartera y la
aliminackin de los dividendos.,

Las diferencias parmanentes asociadas a la cansolldacion fiscal corresponden A la dotacidn de carera de las
sneiedades que consolidan fiscalmenta en temitorio espaiol no foral.

Las diferancias tlemparanas de la socedad individual comesponden a provisionas fiscalmeanta no deducibles y fa
reversion de las [imitacianes en la deducibilidad de las amortizaciones de los ejercicios 2013 y 2014

Las diferencias temporarias asociadas a la consaolidacién fiscal comesponden a la eliminacidn del margen de
exislencias de las sodedades que consalidan fiscalmeante an territorio espanol no foral

El datalle de activos y pasivas por impuestos difendos pot tipos es como sigue,

Miles de slras

Activias Hagnas. Matos
2017 2016 2017 2016 2047 2016

Ciferimientos plusvalizs - - 1,137 1.187 {1137 {1,937
Exisiancias - - - 594 - {854
Crédilos par besas
impnmbies negativas y
deducciones Ba5 1.402 - - 688 1,402
Limitacidn daducibliidadd de
amortizaciones kK a1 . - 38 a1
Limitacian deduciidlidad de
gastas financiams - Fdd - - - et
Ofros conceptos 1588 851 233 = 17 1,355 - B34

2311 2078 1370 2148 843 B30

l.a memana adiunta lorma pane integrants de |as cuentas anuales del ejsrsigio anual larminade 3 31 de dicembra da 2017
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El detalie de la variacian por tipos de activas y pasivos por impuestos diferidos es como sigue:

. Miles de suras
Pérdidas y Patrimonio Rt
A1n22016 ganancias naia INRRMT
Difardmlama plusvalias (1,937 - - - {1,147
Existancias {994 ) 294 - - -
Prowisian de cartera . - - - -
Creditos por basas imponibles
nagativas y deducciones 1.402 {713 - - G89
Limitackdn deducibllidad de
amartizacionas ) 81 (45 . . a6
Limitacicn deducibilidad de gastos
Tinanciaos 344 {344 - H 2
Ditros conceptos 234 639 {218y - 1355
Toatal 630 531 (218 ) - a3
M bes de sums
An72i2016 Pérddasy  Fainmonia pagg AM22016
naranciss neio :
Diferimiento plusvalias { 11370 - : - {1,137
Exislencias [ 545 ) {444 ) - - {9
Prowvisicn da cartara - £ 2 H .
Criaditas par bases Impanpiblas
negativas y deducaianas ABE 214 . . 1402
Limitacian deducibilidad de
AMOizacones: Tdd {63 - - 1
Lirmitacidn deducibilidad de gasios
financieros av4 {530 - . 344
Oiros senseptos BES 252 116 - 934
Total 3530 124 118 - 34

En facha 30 de marzo de 2008 la sociedad reatizo una ampliacion de capital medianle una aportacidn no
dineraria de acciones acogida al régmen fiscal especial previsto en el tilulo VIl capliula Vil del Real Dacrato
Legislativo 4/2004 de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texlo Refundido de la Ley del Impuesto schre
Socledades.

La memoda adiunla forma parls integrants de |as cuentas anuales del sjercicio anual terminado a 31 da diclambre de 2017,
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Iniclaiments, los accionistas que aportaron tituios en la mencionada operacidn, se acogieron a dicha exancion
fiscal, transfiriendo por lanto el compromiso con la administracion trbutada por el correspondients impuesto
diferido, a la Sociedad dominante, v ascendienda el mismeo a un importa de 7.780 miles de euros. Mo obstante,
con fecha 31 de marze de 2006 dichos acclonistas firmaron un compromiso de reambolso a la Sociedad
dominante por la tolalidad del importe acoglde a dicha exencidn, que sera exigible en &l caso en gue las
particlpacionss asociadas a la misma fueran enajenadas por la Socledad dominante o liquidada el
correspondiante impuesto directamente por los accionistas aportantes en el caso que ellos enajenaran total o
parcialmenta |as-acciones recibidas en contrapreslacion de dicha aportacian. Paor consiguiente, la Sociedad
mantenia registrado & 31 de diciembra de 2006, un Impuesto diferido a largo plazo y una cuenta a cobrar a
largo plazo por importe da 7.790 miles de euros, En el caso de que se generara &l derecho de cobro por parta
de la Socledad a los accionistas aportantes, el iImporte a pagar por los accionistas aporfantes se compensara
con las dividendos fuluros a repartir por la Sociedad, Tras la enajenacion de acclones resiizada por los
accionizstas con fecha 31 de oclubre de 2007 con motive de la sallda a Bolsa de |a sociedad, aste impuesio
diferido a largo plaza (registrado dentro dal epigrafe da diferimiento plusvalias del cuadro anterior) v fa cuenta a
cobrar 2 largo plazo se vieron reducidos a 1.365 miles de suros. A 31 de diclembre de 2017 y 2018, lanto &l
Impuesta diferido a largo plazo coma |& cuenla a cobrar & fargo plazo no han sufrido varacion.

Las partidas cargadas y abonadas a las cuentas del patrimonio neto del ejercicio cormesponden & inslrumentos
financieros de cobertura y subvenclones, y han ascendido a 218 miles de euros negativas en 2017 v 116 miles
de euros pasitivos en 2016,

A 31 de diciembre da 2017, no s aspera gue reviertan ni sctivos nl pasivos por impuestos diferidos en los proximos
12 mesas

A 31 de diclembre de 2018, se esperaba que revidigran actives por impuestos diferidos por importe de 45 miles de
curos iy, =n cambio, no se esperaba que revirtieran pasivos por impuestos diferidos an las prdgimos 12 meses,

El detalle del ingreso por impuesto sobre lns ganancias es como sigue!

Milas de euros

207 2016
Impuesto carmante
Dl elerdclo { 5868 ) (4877
Deducciones fiscales [ 1.400% -
Ajustes de ejarcicios antarioras {456 ) {328)
Otros (ver nota 12) 2.838 72
Impuestos diferdos
Origan y reversion de diferencias lemporarias { 1.337) 313
Crédito por basss imponibles negativas y deduccionas 464 {835
Apustes de ejeroicios antanioras 343 498
Total gasto porimpuesto sobre las gamancias [ 5418 ) { 5.257 )

Como consecuenca de las actuaciones nspeclaras de comprobacion & investigacon, inicadas en el ejeroicn 2015
y liquidadas en el presente ejercicio; se han actualizads los pasivos contingentas de los elerdiclos no comprobados,
incramentando la provisidn por fesgos fiscales 1487 miles de euros (ver nota 12,

La memaria adjunia forma pare Iniegrante da |as cuerlas anuales dal sercicio apual terminado 3 31 de diciambre de 2007
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Una condlliacion del impuests comiente con el pasiva / {active) neta por impuesto sobre las ganandcias comentes es

COMma sigue:
Miles da euros
2017 2018
Impuasto corments ( 7.268) | 4.877 )
Retenciones y pagos a cuenta realizados durante el ejercicio 1 1.988) (B.374 ]
Pasivos adicionales de sociedades del gupo en régimen de consolidacion fiscal 797 5.267
Impuesto a pagar / (cobrar) 2015 (6192] (2.828)
Pasivo / (activa) del Impuesto sobre las ganancias corrientes (véase nota 8) { 14.651) i 8.920 )

La relacidn existente entre el ingreso por impuesto sobre las ganancias y &l bensficio de |as actividades

continuadas es como sigue!

Miles de euros

2017 2016
Beneficio det ejercicio antes de impuestos de actividadas continuadas 18.570 12622
Beneficio al 25% 4.893 3156
Diferencias permaneries { 11.631) { 8,655 |
Deducciones fisoales {1400
Diros 2720 242
Gasto por impuesto sobre las ganancias {5418 ) [ 5.257 )

La deduccian en concepto de pardidas por deterioro de los valores representalivos de la parlicipagion en =l

cagpital del grupo ha sido la siguiente:

.8 mamaria adjunia forma parte integrante de las cusntas anuales del ajercicio anual lerminada & 31 de diciembra de 2017.
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Los activos por impuestos diferidos mrr&apandiantns a las basas imponibles pendiantes de compansar y 1as
deducciones pendientes registradas a 31 de diclembre de 2017 y 2016 son las siguientes:

~ Miles de guros

2017 2016
Deducclones 96 118
Bases Impanibies negativas 593 1.284
6BS 1402

Los Importes y plazos de reversién de las deducciones activadas al 31 de diclembra de 2017 son los que
siguarmn:

Afics Miles de euros Uitimo ano

2012 -2015 a6 Sin Limite
a8

Les importes y plazos de raversion de los créditos por bases imponibles negstivas aclivadas at 31 da
digiembre de 2017 s0n los que siguen

Afios Miles de euros o Ultimi afio
2016 o 583 Sin Limite
533

Los activos por impuestos diferidos correspondiantes & las bases imponibles pendientes de campensar y as
deducciones pendiantes no registrados a 31 de diciembre da 2017 y 2018 son las siguisntes:

Miles de auros

2017 2014
Deducciones 1848 2.381
Bases imponibles negativas 2 2
1850 2,383

La memana adiunts forma parte integrants de ks cuanlas andales del ejarsicio anual terminado & 31 de diclambre da 2017,
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Los impories y plazos de reversidn de las deducciones no activadas al 31 de diciembrs de 2017 son los que
siguan;

B Afins Miles de euros o Uitima afo
2008 - 2017 1.848 2027 - 2035
1.848

Los importes y plazos de revarsion de los créditos por bases imponibles negativas no activadas al 31 de
diciembra da 2017 son los que siguan:

Afos _ Miles de suros Ultima afio
2005 2 Sin Limite

Asimismo los eercicios abiertos & inspecaion son los sigulentas:

o Impuesto Ejercicios abiertos
Impuests sobre Sociedadas 2013 = 2017
Impuesto sobre el Valor Afiadida 2014 = 2017
Impuesto sabre |a Renta de las Personas Fisicas 2014 - 2017
Impuesto de Actividades Econdmicas 2014 = 2017

Las declaraciones de Impuestos no pueden considerarse definitivas hasta no haber sido Inspeccionadas por
las auloridades fiscales o haber franscurmido su plazo de prescripoion, que es de cualro paricdos impasitives;
Carmo consecusncia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigents,
podrian surgir pasivos adiclonales como resultado de una inspeccidn. En todo caso, los Administradores
consideran gue dichos pasivos, caso de producirsa, no aleclarfan significativaments a las cuentas anuales.

Durarite el sjercicio 2015 |a Agencia Tributaria comunicd el inicio de actuaciones inspectoras de comprobacion
& investigacion de las obligaciones tributarias del Impuesto de sociedades de determinadas sociedades dal
grupo fiscal ¥ de la sociedad dominante (Fluidra, S.A.). Los elercicios comprabados por el Impuestn sobre:
Sociedades (régimen de consolidacidn fiscal), han sido 2010-2012. Las actuaciones inspectoras han finalizada
a lo largo del ejercicia 2017, sin que se hayan puesto de manifiesto pasivos conlingentes significativos
adicionales a los yva registrados, relacionados con dicha comprabacgian,

Los Administradores de la Sociedad consideran que, en caso de inspecciones adicionales a la comentada
anteriprments, la posibilidad que surjan paslvos contingentes es remota y, en cualquier casa, la deuda
tributaria adiclonal que pudiera derivarse tampoco afectaria significativaments a las cuentas anuales de la
Sociedad,

\.a memonia adjunta farma parte integrante de fas cuentas anuales del elercicio anual terminado a 31 de dicismbre de 201 i
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24, Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores,

La informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores en Espana, segun la ley 312014,
da 3 de diciembre, por la gue se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaclones
comarciales, se presanta a continuacion:

2017 2018

Dias Dias
Feriodo madio de pago a proveadoras 54.43 64,495
Ratio de operaciones ag.a1 47,20
Ratio de operaciones pendientes de paga 117,29 142,78

Imparte (miles de gurcs)  Importe (miles de auros)

Tatal pagos realizados 21187 17.748
Tatal pagos pendientes 44026 4,045

25, Honararios do Auditores de Cuentas y Sociedades de su Grupe o Vinculadas

Ermat & Young, S.L. ha facturado a la Socledad, duranie el ejercicio terminado &l 31 de diciembre de 2017 y
2016 honorarios netds por servicios profesionales, segun el siguiente detalle:

Miles de euros

2207 311202016
Por sarvicios de auditoria 116 145
Por otros servicios de verificacian conabile 24 -

Por otros servicios - 1
Total a7 148

Dentro dal impaorte de "Otros serviclos de verificacidn contable” dal ejerclcio 2017 se incluyen los honoranos
devengados por Ernst & Young, S.L (scciedad auditora) a la Sociedad Dominante y olras sociedadas dal
Grupo relacionados con los siguientes trabajos de revislon:

= Infarme sobre Ratics Financleros ("Covenants”) - 10 miles da euros,
Informes sohre &l Sislema de Control Intemo de la informacion Financlers (SCIHF) — 15 miles da
EUros.

- Informe sobre ta Informacion financiara consolidada Proforma de Fluidra, 5.4, v Plscine Luxembaourg
Haoldings 2 S.a.r.|. a 30 de junio de 2017 — 180 miles de auras,

- Informe revision royalties Philips — 6 miles de auras,

Los Impores incluidos en e} cuadra anterior, incluyen 1a tolalidad de los honorarios relativos a los sarvicios
realizados durante los ejercicios 2017 y 2016, con independencia del momento de su faciuracion

Por otro fado, ninguna otra entidad afiliada a EY, S.L ha facturado honaorarias netos por servicles profesionales
al Grups durante gl gjercicio terminado el 31 de diciembrs de 2017 y 2016,

La mamatia adjunte forma parte integranie de |5 cusnias anuales dal ajeroicio anual wemirads a 31 de diciambre de 2017
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Medio ambiente

Diada la actividad de ta sociedad. a 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen aclives da importancia dedicades
a la proteccion y mejora del madio ambiente, ni se ha incurride en gaslos relevantes de esta naturaleza durante
dichos ejarcicios.

El Consajo de Administracion de la Socledad estima que no existen contingencias significativas relacionadas con
la proteccidn y mejara del medio ambiente, no consideranda necesaria registrar dotacion alguna & la provisian de
resgos v gastos de caracter medicambiental al clerrs del ejarcicio,

Acuerdo de fusién con el Grupo Zodiac

Can fecha 3 de noviembre de 2017, Fluidra, S.A. v los accionistas sindicados de la Sociedad, Piscine
Luxembourg Heldings 1 5.2 rl y Piscine Luxembourg Holdings 2 S.a rl. , ambas estas dos como sooledad
tenadora dltima vy pendltima, respectivaments, en Luxemburgo de |a socledad |uxemburguesa Zodiac Pool
Solutions 5.4, suscribleron un acuerdo de inversian sequn el cusl acordaron la combinacion de 1os negogios
del Grupo Fluidra y del Grupe Zodiac por medio de una fusidn transfromeriza.

En particular, la transaccion descrita consiste an la fusién transfronteriza por absorcion por parte de Fluidra, 5.4,
(sociedad absorbente) de Piscine Luxembourg Holdings 2 5.a.r.1. (sociedad absarbida) en los términos previstos
&n los articulos 22 y siguientes de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modfficaciones estructurales de las
sogiedades marcantiles y &n los articulos 257 y siquientas de la Ley Luxemburgusesa de 10 de agosto de 1915
de las sociedades mercantiles (lal du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales). con extincian, mediante la
disolucion sin liguidacian, de la sociedad absorbida y la transmision en bloque de lodo su patrimonio a |a
sociedad absorbents, que adquinrd, por sucesian universal, la totalidad del patrimonio y de los derechos vy
obligaciones de la sociedad absorbida, an los terminos y condiciones previstas en al proyecta comun de fusion.

El tipo da canje al cual las acciones de Piscine Luxembourg Holdings 2 S.arl serdn canjeadas por acciones de
Fluidra, S A sera el sigulente: 69,1666667 acciones ardinarias de Fluidra, S.A. de 1 Ede valor nominal cada una
de ellas; por cada accion ordinaria de Piscine Luxembourg Holdings 2 S4.r). de 0,01 € de valor nominal, iR
compensacion complementaria en dinero alguna. Esta ecuacién de canie ha sido somatida a la verificacion de
un expern independiente designada par &l Reqistro Marcantil.

De acuerdo con el fipo de canje indicado, el socio unico de la sogigdad absorbida, fa entidad Piscine
Luxembourg Holdings 1 53 r.l., controlada por Rhéne Capital LL.C. lendra derecho a recibir 23.000.000
accionas de nueva emision dal capital socal de Fluidra, S.A, representativas aproximadamenta da un 42.43%
del capital social de Fluidra, S.A. una vez la fusidn sea sfecliva. La fecha en que legalmente |2 fusian serd
efectiva es |a fecha de presentacidn a Inseripcian de |a escritura en la que se formalizan los acuerdas de |a
tusion en el registro mercantil correspondiente-al domicilio social da Fluidra, S.A.. El resto de los accionistas de
Fluidra. 5.A. (incluyendo a fa propia Sociedad respecto da las acclones propias.en autocarlera) saran titulares,
de forma conjunta, del 57,57 % da dicho capilal social fras |2 fusidn,

La Junta General de Accionistas de Fluldra, S.A. ha aprobado 18 pparacion de fusién con fecha 20 de Febraro
de 2018,

A esths efectos, Fluidra, S.A. realizard una ampliacién de capital en un Importe nominal de 83.000.000 €
mediante & emision y pussla en ciroulacian de 83.000.000 nuavas acciones ordinarnas de 1 € de valor nominal
cada una de allas, cuya suscripsion estara reservada en su totalidad al actionista lmica de Piscine Lusembourg
Holdings 2 5.4 1., sin qua exista, de conformidad con lo dispuesta en el articulo 304 2 de la Ley de Sociedades
de Capital espanola, ningun derecho de suscripoion preferente. La difarencla entre el valor razonabie del
patrimanio recibida por Fluldra, S.A. en vinud de la fusion y el valar nominal de las nuevas acclones se asignars
& la prima da emision

En lo que respecta a proposios contables, esta fusidn se tratara como una adqulsicion directa, por la cul
Eluidra, S.A. sera considerada como la sociedad adouiriante, v los actives y pasivos de Piscine Luxemboltg
Haldings 2 S.a rl. se revaluaran a su valor razonable, como |a entldad adquinda {de acusrdo con lo establecido
en la NIIF 3 {revisada) "Combinaciones de Megocios'),

La emana sdjunta forma parle integrante de fas cuantas anuales del slarcicio anual terminado & 31 dé diciembra de 2017,
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Cierlog directivos dal Grupo  Zodiac tienen un acuerdo de pagos basades en acclones de la sociedad Piscng
Luxembourg Holdings 1 S.arl {LuxCo) firmado entre ambas partes durante al primer semestre del ejercicio
2017, el cual es susceptible de ser lquidado en efective en ciertos supuestos extracrdinarios entre 1os gue sa
encuantra |z operacion de fusion explicada en este nota, motivo por &l cual los acuerdos de fusidn entre el Grupo
Fluidra v el Grupe Zodiac contemplan la sustitucion de dicho Plan Onginal por otro sustitutivo en los términes
gue se han suscrito entre Rhane Capital L. L C. y los direclivos beneficiados.

El Plan Sustitutive, ¢que se han suscrito entre Rhane Capltal LLG. y los directivos beneficianos previa
cancalacian del Plan Original, otorga a dichos directives tres instrumantos diferenciados:

« Acciones de LuxCo convertibles en acciones de Fluidra, S.A. a la fecha de su liquidacion para aguellos
directivos que sean acolonistas actualmante de LuxCo y sujetos al Plan Original ("Common Equity roll-over”).

« Aociones de LuxCo convertibles en acclones de Fluidra, S.A. a la facha de su liguidacion para agquelios
directivas que ostentan actualmente el denominado MIV, en un namero equivalants de acciones al valor del MY
bajo el Plan Orlginal {"MIV Intarast roll-avar”).

- Acclones restringldas adiclonales de LuxCo, convertibles en acciones de Fluidrs, S.A. a la fecha de su
liquidasidn {"Resiricled shares™),

En genaral, los citados instrumentos esldn suletos a condiciones de permanencia como empleadns de la
Sociedad, cumplimiento de objetives financieras de Rhone Capital LL.C., perodes de restriccidn para |a
enajanacion de las acciones (lock-up) vy opciones de recompra en el caso de gque 8l directivo abandaone |a
Sociedsd. Los perodos de consolidacion de los derechos yo los de restriccidn para 13 enajenagion de acciones
dependen, seqaln los casps, de la salida total o parcial de Rhdne Capital LL.C. de Fluidra, S.A, segun los
distintos tramos contenidos en los tras instrumentas del plan anteriomments mencionados. En todos 1os cases se
trata de compromisos pagaderos en su praciica totalidad en acclones de Fluidra, 5,4,

De acuerds con laNIF 3, el cambio de plan an esas arcunstancias debe analizarse para determinar en gus
medida su Impacto debe computarse como serviclos realizados con anterioridad a la fransaccion, con
posteriaridad a Ja misma o una combinacidn de amhbos, Los senvicios computables con anlerioridad a |a
transzccion seran parte del precio pagado, mientras gue los sarvicios postariores a dicha fecha tendran su reflejo
en la Cuanta de Resultades como salarios a Io largo del periodo que resta hasta devengar su derecho. En este
caso, sl bien impactard en la cuenta de resultados fulura por los servicios prestados por los directivos
beneficlarios de diche plan, Fluldra, S.A. no tiene obligackdn de liquidar la fransaccian con pagos basados en
acciones ni en efectivo, sisndo Rhone Capital LLC fa obligads al pago de dichos instrumentaos.

Comao parte de los acuerdos susoritos entre el Grupo Fluidra v el Grupo Zodiac en fecha 3 de noviembre de
2017, ambas partes sg han comprametido a hacer sus mejores esfuerzas para financiar el grupo resullanle de |a
fusidn de acuardo con los términos y condiciones formalizados con un poeol de tres entidades financieras
mediante una carta de intenclones (Best Efforis Engagemant Letter) y, en caso de no llevarse a cabo porque los
cambios en las condiciones financieras {2 cuyo ajuste esta ebierto al acverdo) lo impidleran, acogerse a |a
fingnclacion  alternativa comprometida con las mismas enlidades financiadoras (Commitment Letller). El
porcentaje de participacion en la financiacian acordads bajo el acuerdo de intenciones (Best Efforts Engagemeant
Latter) de l&s tres entidades financieras mencionadas estd asimismo sujeta @ vanacidn incluyendo la
incorparacion de antidades financiadoras adicionales.

La finalidad de estos acuerdos es, en el caso del acuerda de la carta de Intenciones (Best Efforts Engagement
Lettar), refinanciar al endeudamiento actual de los respectivos grupos de ambas companlas y, en el caso da |a
financiacicn altermativa {Commitmen! Letier), refinanciar el endeudamiento actual del Grupo Fluidra, Adsmas, en
ambos casos, ze financigrian los costes de la transaccion asi como &l capital circulania y otros proposios
ganardles aorporalivos.

Un detalle de los pnncipales términos correspondiente a ambos acuardos as el siguisnte:
al  Acuerdo deintenciones (Best Efforts Engagemant Letter):

» Préstamos mullidivisa par aproxmadaments 850 millones de euros en dos tramos: (i) 670 millones de
dolares estadounidenses, y (1) 270 millones de euras, con un plazo de 7 afos,

L& miemona adiunts foerma parte integranta de las cusnias-anualas dal sjercicio anual orminado a-31 de diciembre da 2097
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« Crédito revolving multidivisa por 250 miliones de euros, con un plazo de 6 afos.
« Los tipos de interés estan referenciados a diversos indices o tasas segln |as divisas y otros factores.

- Se establecen determinados costes de formalizacion, asi como de no disposician de saldo con respecta al
credila revolving.

b)  Financlacidn allemativa (Commitment Letter):

- Prastama de 270 millonas de euros, con un vencimienta establecido &l 20 de diciembra de 2023, El tipo
de Interés esld referanciado al Eunbor,

« Crédito revalving mullidivisa per 130 millones de guros, con un plazo de 6 afos.

« Sg establacen determinados costes da formalizacion, asi coma de no disposicion de saldo con respacto al
crédita revalving.

La intencion de la Sociedad as suscribir los acuerdas de la carta de ntanciones (Bast Efforts Engagemant Latter)
y, par tanta, no aplicar los tarminos firmados bajo el acuerda alternativo (Commitment Letter),

Hechos posteriores

Con fecha 15 de Febrero los grupos Fluidea y Zodiac (ver nota 27) estan iniclands uh proceso de sindicacidn
para refinanciar la estructura del capital de la deuda de ambos grupas, el cual desplegars sus efactos a parir de
ta facha de efectividad de la Fusion,

Esta previsto que la refinanciacidn Incluya los siguientes préstamos multidivisa: (/) un préstamo senior
garantizado de 850 millones de eurns con un 50% en euros y un 50% en dolares americanos,, (ii) una linea de
orédito revolving (RCF) de 130 millones de ouros; Y {ili} una linea da cradito basada en Bctivos (assel hased
landing facility) (ABL) de 230 millones de dalares.

Con fecha 15 de febrere de 2018 Fluidra ha omenido de manera preliminar por primers vez la calficacion
crediicia de S&P Global Ratings v de Moady's Investor Service. La agencia S&F ha asignada a Fluidra una
calificacian crediticia (rating) de emisor a largo plaza de BE. Por otro lado, la agencia Moody's ha asignado a
Fiuidra una calficacion craditicia de familia corparativa (*Corporate Family Rating (CFR)") de Bad. Tanto 5&F
comn Moody's han asignado estas calificaciones craditicias con una perspectiva estable. Los instrumeantos
financierns mencionados en el pérrafo antericr han recibido la misma calificacian crediticia que la compania.

Con facha 20 de fabrers la Junta General de Acclonistas de Fluidra ha aprobado la operacion de fusion descrita
an la nota 27

La Junta General de Acclanistas da Piscing Lusembourg 2 S.a.rL tendrd lugar el 28 de febrero de 2018, donde
se espera aprobar [a operacion de fusion descrita en la nota 27,

La mamaria adjunta forma pasta integrante de las cusntas anualss de| ejercicio anual lsrminado a 31 de dicembre de 2017,
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FLLIDRA, S A
Infarme de Gestidn

31 de diciembre de 2017

Evolucion general del negocio

El imparte neto de la cifra de negoclo aumanta en 9,138 miles de euros respecto al mismo perodo del ejarcicio
anterior. Esle aumenlo viene axplicado por un aumento en &l ingreso por dividendes de 5.880 miles de euros y, por
un incrameanta en los ingresos por prestacion de servicios de 3,279 miles de euros,

En lo gue respecla a los gastos de personal, han aumentado basicaments como consecuencia de la provisidn de
incentivos a larga plazo por un importe de 2,458 miles de euros que incluye |la compansacién en metalico de los
beneficlarios dal plan de acclones (ver nota 12}

Otros gastos de explotacidn se ha mantenida estable en su conjunto, aunque se han producido variaciones entra |as
parlidas gque conforman dicha epigrafe: un aumento de los gastos de servicios exlerlores por 3,633 miles de euros
correspondientes basicamente @ los gastos incurrides por el prayecta de fusidn con el grupe Zadiac (ver nota 27)
fue se van compansados par la reversion de correcciones valorativas registrada por importe de 3.822 miles da
euros comespondientes a la participacidn de Manufacturas Gra, 344U {ver nota 7).

Debido a las prncipales varacionss comentadas anterlormente, el resultado de explotacion del afic pasa de 17,3
millones de suros en 2016 a 20,8 millones de eurcs an 2017

En io que respecta al resultado financiero, se produce una majora del mismo por valor de 3.420 miles da auros,
pasando de una perdida de 4,637 miles de euras en &l gjercicio 2016 a una pérdida da 1,217 miles de eurcs en el
gjarcicio 2017, que viene fomertada bésicamente por la mejora en las diferencias de cambio ragistradas en el
elercicio 2017 respecio &l ejercicio antenar de 2,977 miles de euras,

Si anaiizamos el Balance a 31 de diclembre de 2017 en comparacion con el del 31 de diclembre de 2016, sa aprecia
un incremento dal inmaovilizado intangible por valor de 638 miles de euras como consecuendla fundamentalmeante de
los gastos relacionados con la implementacion del proyecto Invicius en el Grupa,

Destaca asimismo al aumenta en inversiones en empresas del grupa v asociadas a largo plaza por valor de 2,994
milas de euros debido basicamente a |2 reversion de la participacion en Manufacluras Gre, S.AL. comentada
anteriormenta.

En ¢uanto a las Inversiones y Deudas con empresas del grupo y asociadas a corlo plazo, se produce una disminucion
par valor de 6 798 miles de euros y un Incremento en las deudas por valar da 11,383 miles de eures. Eslas varlaciones
vienan principalmente explicadas par &l movimiento de los saldos a cobrar ¥ a pagar con socledades del grupo por las
cuentas centralizadoras de cash-poaling, disminuyendo las Inversiones en 8485 miles de euros y aumantado las
deudas en 12,895 miles de euros,

El aplgrafa de deudores comercialies y ofras cuenlas 3 cobrar aumenta en 9,006 miles de euros respecio e ejgroicio
antenor, 5,731 miles de eurcs cormasponden al auments def activo por impuesto sobre las gananclas (ver nota 23) y
3454 miles de euros corresponden al aumento de |os saldos por deudas comerciales con empresas dal grupo.

Por la parte del pasiva, destacamas el aumento del saldo de provisiones por un Importe de 3.646 miles de euros
raspecta el ejercicio anterior, correspondiendo basicamenta 2 456 miles de euros a la pravision por incentives a largo
plazo comentada anterormente v 1487 miles de eurss al aumento de las provislones para Impusstos (ver nota 12},

La deuda con entidades de crédito (neta de las imposicionss a corto plazo y el efectivo y ofros madios liquidos
equivalentes) ha disminuido respecto el ejercicio 2016, pasando de 182.2 millones da euros en al 2016 a 1766
millones da ewros an 2017, por la mejora del endeudamianto a nivel da Grupo,

El perinda medio de pago a proveedores es de 54 dias.
Desecripcidn general de la Politica de Riesgos

En cuanto 8 la gestidn de la politica de riesgos la compania mantiene la gestion de los nesgos de los mercados
financiaros (tipo de cambio y lipo de interés), mantenliendo las mismas politicas de cobertura.

La memuora adjunta fonma parte intégrante da |as cusgntas anuales del ejercioin anual bmmirsde 2 31 de dicembre de 2017
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FLUIDRA, 5.A,
Informe de Gestidn
31 de diclembre de 2017

Acciones propias
A lo largo de 2017 la Sociedad ha realizado diversas operaciones de compra (352,281 titulos) de acciones propias y
de anajenacidn (530187 titulos). Al clemre del ejercicio, la Sociedad era titular de 1,638 238 aociones propias
representativas de 1,46% de su capltal y con un cosle de 6.8688 miles de euros,

Investigacion, Desarrollo e Innovacion Tecnolagica

Las inversiones en Investigacion, Desarrollo e Innovacion tecnoldgica han alcanzado un impore de 386 miles de
euros durante el elercicio 2017,

Madio ambiente

& 91 de diciembre de 2017 no existen activos de importancia dedicados a la proteccion y mejara del medio ambienta
&n la Sociedad, ni se ha incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza durante el sjercicio,

Persanal

El niimara de empleadas al finat del ejsrcicio ha aumentado en € en relacidn a 2078,

Informacién no financiera RD 18/2017

En relacian con la informacian no financiera, dicha infarmacion exigida por el Real Decreto-Ley 182017 sa incluye
gh @l informe de gestlon consolidade integrade an las Cuentas Anuales Consolidadas.

Otra Informacion
El Infarma Anual de Gobiamo Corporative de Fluidra, S.4, v Sociedades Dependientas forma parte de-este Infonme

de Gestion y se encuantra disponible en la pagina web www.fuidra.com, asi come publicada comao Hecha Relevante
en la pagina web de la Comisian Macional del Mercado de Valores,

|.a memona adjurta forma parle intagrante de las cusntas anuales del sjamicin anual lefminado a 31 dé diclembra de 2017,



FLUIDRA, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

Ejercicio 2017

El Consejo de Administracion de Fluidra, S.A. el 27 de febrero de 2018, formula las cuentas anuales de conformidad
con el Plan General de Contabilidad aprobado por el RD 1514/2007, integradas por el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo, las notas a las cuentas anuales y el informe de gestion, correspondientes al ejercicio
anual terminado en 31 de diciembre de 2017, firmando todos ellos en la presente hoja, en sefial de conformidad, asi
como a su vez por el Secretario no consejero del Consejo de Administracién D. Albert Collado Armengol en cada
una de las hojas de los documentos mencionados a efectos de identificacion.

Don Eloy Planes Corts Don Oscar Serra Duffo

Don Bernardo Corbera Serra Dispur, S.L.
Doria Eulalia Planes Corts

Aniol, S.L. Don Richard Cathcart
Don Bernat Garrigés Castro

Don Juan Ignacio Acha-Orbea Echeverria Don Gabriel Lépez Escobar

Don Jorge Valentin Constans Fernandez
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31 de diciambre de 2017

Sociedades dependientes

- Agrisilos, S.R.L., con domicilio social en Vescovato {ltalia), tiene comao actividad principal I
produccion, procesamiento, montaje y comarcializacion de productos plasticos y olros materfales,
para uso agricola @ industriales, plscinas, equipos y suministros para piscina, productos para
purificacion dal agua, aparatos de limpieza robatica y membranas para proyectos en el sector dal
gas, en general, de productos y accesorios complementanos, piezas de repuesld, accesorios,
estructuras extensibles, asi como productes relacionados con el mersado del bienestar, incluide &l
mantenimianta, reparacicn, gestidn y otres servicios relacionados con las actividades anteriores,

- AD Astral SMNG, can demiclio social an Moscd (Rus:a), tene come actividad principal la compra de
matenal de pisginas para su posteror venta en el mercado nacional,

- Agua Products Ing, con domicilla social en New Jersay (Estados Unidos), tieng como actividad
principal la fabricacidn v distribucién de limplafondos electrdnicos para piscinas publicas y
privadas.,

- Aquatron Rabotic Technology, Lid, con demicilio social en Afula (lsraef), tiene como actividad
principal |a fabricacion y distibucion de limpiafondos electronicos para piscinas publicas y
privadas.

Astral Bazanowé Prislusantsvi, S.R:0.. con domicilio soclal en Praba-Vychod (Repoblica Checa),
tiena como actividad principal la comarcializagion de accesorlos para plscinas,

¥

Astral India Private, Limiled, con domicilio social en Guindi (India), tiend como actividad principal la
comerciglizacién de material para piscina,

Astralpool Cyprus, LTD, con domlcilio social en Limassal {Chipre), tene como aclividad principal
la distribusion de produclos relacionadaes can piscinas.

Astralpool Hongkong, GO, Limited, eon domicilio social en Hong Kong (Hong Kong), bene coma
actividad principal la comercializacion de accesonos relacionados con piscinas.

Astral Pool México, S.A, de C.V., con domicilio social en Tlaguepsgue (Méxica), bens comda
actividad principal |a comercializacian de malerial para piscina.

- Astral Poal Switzerland, 5.A, con domicilio social en Badana (Suiza) tiene como actividad
principal 1a comercializacion de material da piscina.

- Astralpool (Thailand) Co,, Lid, con domicilio social en Samuthprakam (Tallandia), tene coma
actividad principal 13 comerrializacion de accesarios relacionados con piscinas.

- Astralponl UK Limited., con domicilio social en Hants (inglaterra), liene por objeto social la
fabricacidn, compraventa, distribucién, comarcializacion, exporacidn & iImportacian de toda clase
de productos especificas para piscinas,

Cepex Mexico, S.A. de CV.. con domicilio social en Cludad de Mexico {Mexico), liene como
actividad principal la comercializacion de productos de conduceion de fluidos.

Cepex S.AL., con domicilio sccial en Granellers (Barcelona, Espana), tiene como actividad
principal la fabricacian, manufactura y distribucion de material plastico por sistema de Inyeccidn y,
en particular, plezas de plastico para valvularia,

Certikin Intermationasl, Limited, con domicilio social &n Witney Oxon (Inglaterra), tiene coma
actividad principal la comercializacion de productos pars 1a piscing.

Gaortikin Swimming Pool Products India Private Limited, con domicilio social én Bangalare (India),
tiene caomo actividad principal la comercializacidn de productas para la piscina.
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- Fluldra Adriatic D,0.0,, con domicilio soclal en Zagreb (Croacia) tiene como aclividad principal (2
compra, venta v distribucion de manuinaria, equipos, materiales, productos ¥ equipos especlales
da mantanimianto de piscinas y sistemas de aguas,

Fluldra Al Urdoun Fz, con domicitic social en Zarga Free Zone (Jordania) tiene como actividad
principal la comercializacion de malerial para piscina,

- Fluidra Assistance, S.A.5., con domiclio soclal en Perpignan (Francia), tiene como objeto social |a
instalacian, mantaje y puesta an marcha de todos los praducios y materales relacionados con la
piscing y el tratamlento de agua, asi como |a realizacidn de servicios post-venta, mantenimiento &
Inatalacién de dichos productos y materiales.

Fluldra Australia PTY LTD, con domicilio social ‘en Metbourne (Australla), liene como actividad
principal la compra, venla, praduccion y distnbucion de maguinaria, equipes, productos y equipos
especiales de mantenimienta de piscinas y sistemas de aguas. Esta s |a sociedad dominante dal
grupo Australia Group cuya cabscera poses el 100% del capital de las socledades Hurlcon
Staffing Pty Ltd, Hurcon Investments Pty Lid, Hurlcon Research Pty Lid. {inactiva) y Ralachem Pty
Lid, {inactiva) ademas de Astral Pool Australia Pty Lid.

]

Fluidra Balkans J3G, con domicilio social en Plovdiv (Bulgaria), tiene como actividad principal la
compra, vanta y distribucidn de maquinaria, equipes, matenales, producles y equipes espaciales
de mantenimianto de piscinas y sistemas de aguas,

Fluidra Belgique, S.R.L., cor domicihe social en Carcelles (Bélgics), tiene como objeto social la
fahricacion, compraventa, distribucion, comercializacién, exponaciin a importacion de toda clase
de productos especifices para piscinas.

Fluidra Brasl| Industria 8 Comércio LTDA, con domicilio social en Jardim Sao Luls (Brasll), tiene
coma actividad principal [a comercializacion, impartacion, exportacion y distibucidn de equipas,
productos y servicios de conduceidan de fluidas, riego, piscinas y tratamients de agoas, bien como
paricipants en otras sociedadas an calidad de socia o acclonista. Prestacion de senviclos de
aslstencia técnica de mdgquinas, filiros y equipamientos (ndustriales y electro-slectranicos. Alqguiler
de maguinas y equipamientos industriales yo elactro-alecironicos.

[l

Fluidra Chile, .., con domicilio social en Santiaga de Chile (Chile), tene como actividad principal
la distrbucicn y comerdalizacion de productos especificos para piscinas, riego y fratamianto y
purificacian de aguas.

1

Fluidra Colombia, S.A.5,, con domicilo soctal en Funza (Colombia) tiens como aclividad la
compraventa, distribucian, comerciallzacidn, importacian, exportacion de toda clase de
maguinaria, rquipos, componentas ¥ partes de maguinara, instrumentos, accesonos y productos
espacifions para piscinas, rego y tralamienio y purificacion de aguas en general, conslididos lanio
con materiales metdlicas coma con todo tipa de material pldstico y sus transformados

- Fluidra Comercial Espafia, S.A U, con domiciio social en Polinya (Barcelona), se dadica a la
fabricacion, compravents y distribucidn de toda clase de maguinaria, equipos, componentes y
pares de maguinaria, instrumentos, Accesorios y productos aspeclficos para piscinas, riego y
tratamiento y punficacidon de aguas. Esta es la sociedad dominante del grupo F.C.Espana, cuya
cabecera poses el 67,5% de |a sociedad Tecnical Pool Service, 5L

]

Fluidra Commerciale talla; S.P.A,, con demisilio social en Brescia (talia), teng por abjets social @
fabricacian, compraventa, distribucién, comarcializacion, exportacion a Importacidn de toda clase
de productos especificos para piscina,

Fluidra Commercial France, S.A.5., con domiciio social en Perpignan (Francia), iene como objeto
social ka fabricacion, campravenia, distribucion, comercializacidn, exporiacidn e importacion de
lzda clase de producios especificos para piscinas.
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- Fluidra Commercial, 5.4.U., con domicilio scclal en Sabadell (Barcalona), se dedica @ la lenencia
y disfrute de parlicipaciones sociales y acciones, y al asasoramiento, direcclon y administracian da
las sociedades en las que mantiene una parlicipacion,

Fluidra Danmark A/S, con domicilio social en Roedekro (Dinamarca), 85 una emprasa importadora
de componentes Benicos y equipos para todo tipo de procesos de tratamientos de 3guas.

Fluidra Deutschiand, GmbH, con domicilio soclal en Hirschberg (Alemania), tlena por objeto social
la fabricacion, compraventa, distribucion, comercializacion, exportacidn e importacidn de loda
clasa de productos especificos para piscina.

Fluidra Egypt, Egyptian Limited Liability Company, con domicilic gsocial en Bl Cairo (Egipta), tiene
come actividad principal la comerciallzacion de accescrlos para plscinas.

Fluldra Engineering Services, S.L.\., con domicilio social en Sabadell (Barcelona) tiene como
objeta social la prestacidn de setviclas de consultoria para Sociedades del Grupo.

Fluidra Export, S.A.U., can domicilic social en Polinga (Espana), se dedica al comercio, tanto
interior coma exterior, de toda clase de productos y mercancias, donsisiendo su Aactividad
prncipal en la comercializacion de artlcules relacionados con piscinas, adquirdos basicamente a
saciedades vinculadas.

Fluidra Global Distribution, S.L.U., con domicilio soclal en Polinga (Barcelona), se dedica a la
compravanta de loda clase de productos especificos para piscinas asi como & la distribucian de
&slns entre empresas del Grupo.

Fluidra Heltas, S.A., con domichio social en Aspropyrgos {Grecia), tiene comao actividad poncipal |a
distripucion de productos relacionados con piscings,

Fluidra Holdings South Africa Pty Lid, con demicilio social en Johannesburg (South Africa), liene
como objeto soclal la tenencia y disfrute de participaciones sociales y acciones, y al
asesoramients, direccidn y administracion de las socledades en las gue mantieng una
particlpacian,

Fluidra Indanesia PT, can domicllic sosial en Jakara (Indonesia) tiena por objeto social s
compraventa, Importacion, exporacidn, almacenaje, fabricacion y en general ta comerciahzacion
de tado tipo de bienes, equipos. componentes, maquinanas, actesorios y especialidades quimlcas
para la construccldn de piscinas, riegd y tratamiente de aguas,

]

Fluidra Industry Espafia, S AU. con domicilio social en Sabadedl (Barcelona), Giene como
gctividad la tanencia y disfrute de participaciones sociales y acciones, y ol asesoramiento,
direceion y administracldn de las sociedades an las que mantiene Una paricipacion,

Fluidra Industry France, 3.4 R.L., con domicllio social en Parplgnan (Francla), tene comao abjeta
social 1a fabrcaclsn de coberturas automaticas para piscinas.

« Fludra Industry S.4.L)., con domiciho social en Sabadell (Barcelona), tiene como acthvidad |a
tenencia y disfnie de participaciones sociales y acclones, y el asesoramiento, direccidn y
administracion de las socledades en las que manlieng una participacian,

Fluidra JV Youll, S.L.U. con domiciio social en Sabadell (Barcelona), tiene como actividad la
administracidn, gestidn y explotacion de su particlpacion en el capital soclal de la compafifa de
nacionalidad china "Fluidra Youli Fluld Systems (Wenzhou) Ca,, LTD

Fluldra Kazakhstan Limited Liabllity Company, con domicilio social en Almaty City (Republica de
Kazakhastan), tiene como obieto sacial fa compra de matenal de piscinas para su posteriar venta
en el marcado nacional
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- Fluidra Magyarorszag, Kit, con domicllio secial an Budapest {Hungria), tiene comao actividad
prncipal la comerclalizacidn y montale de maguinaria y accesorios para plscinas;, rego y
tratamianta y purificacian de aguas.

- Fluidra Malaysia SDM.BHD, con domicilio social en Johor (Malasia) tene como actividad principal
la comercializacion de material para la piscina.

- Fluidra Maroc, 5. AR L, con domicilio social en Gasablanca (Marmuecos), y cuyo objeto social 8s
la importacidn, exportacidn, fabricacion, comarcializacion, venta y distobucidn de matenal de
componentes de piscinas, da riego y tratamianto de las aguas.

- Fluidra México, S:A. DE CV, con domiclio social en Ciudad de México DF (México), tiene por
ohjeto social la compravenla, imporlacién, expordacion, almacenaje, fabrcacian y en general la
comerclalizacion de lodo tipo de bienes, equipos, componentes, maguinarias, sccesorios y
aspecialidades quimicas para fa construccion de piscinas, nego y tratamiento de aguas.

- Fluidra Middle East Fze, con domicillo soclal en Jebel Ali (Dubal), dedicada a la comercializacian
de equipos pard piscinas y tratamiento de aguss, asi como accesorios relacionados,

- Fluidra Mentenegre DOO con domicilio secial en Podgorica (Montenegro) liene como actividad
principal la compra, ventay distribucicn de maguinaria, equipos, matenales, acoesorios, productos
y equipos especialas de mantanimients de piscinas, sislemas de aguas ¥ riego.

- Fluldra Osiameich GmbH "S5A", con domicllio social en Salzburg {Austda), tiene como actividad
principal a comearcializacion de productos parala piscina,

- Fluidra Polska, SP. Z2.0.0., con domicllo social en Wroclaw (Polonia), tlene como actividad
princlpal la comersializaclon de accesorios para piscings.

- Fluidra Comercial Portugal Unipessoal, Lda. [anteriormente denominada Fluidra Portugal, Lda
Lnipessoal] (fusionada con Certikin Partugal, Lda.), con domicillo social en 580 Domingo da Rana
iPortugal), se dedica g la fabricacidn, compravenia, distribucion, comercializacion, sxporiacion e
impartacion de loda clase de productos especlficos para piscinas,

- Fluidra Projects USA Ine. con domicllic secial en Wilmingtan (Estados Unidos), tene por objeto
social la gastion, asesoramianto y realizacion de proyectos y obras de centros deportivos, de oclo
y de salud, mediante sus propios medio Bcnicos, personales y de arganizaclon o mediante su
subcontratacion con tercerms.

- Fluidra Romania S.A., con domicilio social an Bucarest (Rumania) tiene comao actividad principal 1a
compra, vanta y distribucidn de maquinaria; equipos, matenales, accesorios, productos ¥ equipos
gspecialas de mantenimianto de piscinas, sistemas de aguas y rego.

- Fluidra Serbica, B.0.0. Beograd, con domicilic social en Belgrado (Serbia) tlene coma actividad
principal la comercializacion de material para piscira.

= Fluidra' Services Espafa, -5.L.U.. con domcilio social &n Granollers (Espana), se dedica
principalmeante a la prestacion de serviclos administratives, de asesoramiento jurfdico, fiscal,
financlern, gestitn y formacicn de parsonal y servicios informaticos.

- Fluidra Services France, 5.A.5,, con domicilio social en Perpignan (Francia), tiene comao actividad
principal la prestacion de semicios administratives, de asesoramianto Juridico, fiscal, financiaro,
gestion y formacion de personal y servicios Informaticss.

- Fluidra Services ltalia, S.R.L.. con domigilio social en Bressia (Mafia), tene por objeto social la
preatacion de servicios v actividad inmabiliaria

- Fluidra Singapaore, PTE LTD. con domicilio social en Singapur (Singapur), bene como actividad
princlpal la comerdializacion de accasonios relaclonados con piscinas.



FLUIDRA, S.A. Anexo |

Pagina 16 de 18

Detalle de la razdn y abjato social
de las sociadades dependientes, asociadas
y multigrupe participadas directa e indirectamente

31 de digiembre de 2017

- Fluidra Sauth Africa (Pty), Lid, con domiciio social en Johannesburg (South Africa), se dedica a la
fabricacion, compraventa y distribucion de toda clase de maguinaria, eguipos, componentas y
paries e maquinana, instrumentas, accesorias y productos especificos para piscinas, tratamiento
de aguasy conduccion de fluidos.

Fluidra Merdic AB, con domicilio social an Maindal {Suecia), tiene como actividad principal 1a
compra, venla, Imporacian, exportacion de categorias de producto y productos que. directa o
Indirectamenta se requieran para la comercializecion de materiales para piscinas, equipas de
tratamianto de agua y actividades asociadas.

Fluidra (Thailand) Co.. Lid, con domiciio social en Samuthprakam (Talandia), se dedica a la
lenencia y disfrute de participaciones socialeés y acciones,

- Fluldra Tr Su Ve Havuz Ekipmanlari AS, con domicllio social en Karlal (Turquia), se dedica a la
importacion de equipos, productos quimicos y olros materiales auxiliares necesanos para
piscinas, y suU posterior distnbucidn.

i

Fluidra USA, INC, con domicilio social en Jacksanville (Estados Unidos), se dedica a la
comercializacion da productos v accesonos relacionados con piscina.

Fluidra Vietnam LT, con domicilio scoal en Ha Chi Minh City (Vielnam) tiene como objeto social
la consultoria, designacion & instalacidn de sistemas de filtracion de piscinas y aplicaciones del
agua, asi como la importacion, exportacion y distnbucion de productos al por mayor y al por
MEnar.

- Fluidra Waterlink Pty, Ltd, con domicllio social en-Johannesburg (South Africa), lena comio
actividad principal |a fabricacian y distribucion de piscinas, equipas y accasorios de spa y jardin,
Esta g5 |la sociedad dominante del grupo Watedine Group, cuya cabecera poses el 100% da las
sockedades Waterlink International Pty Ltd, y Wataring Industrial and Irrigation Pty Ltd

Fluidra Youli Fluld Systems (Wenzhouw) Co., LTD, con damicilio social sn Lulshi Tawn, Yueging
City (Chinal, tene como aclividad principal el desarrolio, produccion y venla de productos de-
conduecion de fiuidos.

- 1.0, Electroquimica, S.L., con domicilic en Alicante, tiene par objeto social la venta da toda clase
da maquinas de desarrollo de procesos y reactores eleclroquimicas.

[

Indusirias Mecanicas Laga, S.4.LU., aon domicilio social en Sant Juliad de Ramis (Girona), tiene por
abjeto socal la fabricacion y comercializacion de bombas de trasiego de [lquides v fuidos,
piscings y sus accesorios,

Innodrip, S.LU., aon domicilio sooial en Las Frangueses del Vallés (Espania) tiene como ohjsto
social la prestacion de serviclos origntados al uso sostanible del agua.

- Inquide halia, 8.R.L., con demiclio social en Bedizzole (Brescia, ltalia), tiene como actividad
principal fa comercializacion de productos guimicos para la desinfeccion del agua.

Inquide, S.AU., con domicilio social en Polingd (Barcelona), liene como aclividad principal la
fabricacion de productos y  especiafidades quimicas an general can oxciusion de los
farmaceuticas.

"

Laghetio France S.A.R.L., con domicillo soclal en Saint-Cannat (Francia), Hena como actividad
principal la compra - venla de material y equipos para deporte y ooio, piscinas Y Bccesonos
depandiantas.

Loitech {Ningha) Heating Equipment Co, Ltd, con domicllio social en Zhenhal (China), tiene por
ahjeto social la produccidn & imstalacion de bombas de calor destinadas A piscinas, asl como
todng los productos accesoros necesanos para su maniaje,
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- Manufacturas Gre, S.AM., con domiclic social en Munguig (Vizcaya, Espafia), tiene por objeto
social la labricacidn y comerclalizacidn de productos, accesorias y matenales relaoonado con la
piscing.

Me 2000, S.R.L., con domicilio social en Brescia (ltalia), tiene por objeto social la promacian y
arrendamianta de inmuebles,

Metalast, S.AL, con domicilio social en Polingd (Barcelona), se dedica a la fabnoacion de
articulos metdlicos, calderaria, mahillano urbano y a la venta al mayer de accesorios.

Ningho Dongchuan Swimming Poal Equipements Co., LTD, con domicilio en MNingbo (China), tiene
por ohieto social la produccidn & instalacion de equipos de piscina, cepillos, productos de plastco
y aluminio, lermomeltros industriales, equipos de desinfeccion del agua v equipos de lesl del agqua;
Impartasion y axportacion de tecnologia para propio Usa o como agante,

Mingbo Linya Swimming Pool & Water Treatment Co,, Ltd,, con domicilio social gn Ningbe (China),
tene coma objetlo social el diseno, investigacidn, desamollo y produccion de equipos de piscing y
desinfeccidn del agua, bombas, deshumificadores, productos meldlicos, preductos plasticos y
revestimientos vitraos.

Fiscines Technigues 2000, 5.4.5., con demiclio sacial en Perpignan (Francia), tiene como obigto
social la venta de recambios de matarial de piscina, la compra-vanta de egquipos de piscina y
sistemas de agua usados, |a venta, distribucion, comercializacion, reparacion y mantenimiento de
equipos de piscina. Jardineria, rego y lratamiento de sguas, y el asesdramiento técnico a
profesionales del sector da la piscina v &l agua

Poltank, 54U, con domicilic sadial en Sant Jaume de Lllerca (Giraral, ¥ cuyo ohieto soclal es la
fabricacion y comercializacion de fitros para piscinas a traves de inyaccion, proyeccion o
laminados.

- Poolweb, SAS, con damicillo social en Lyon (Francia), tiene come objeto sccial la compra-venta de
equipos ullizados en el ambite de la piscing y oros negocios relacionados con el agua vy la
relajacidn, proparcionar asistencia técnica a profesionales dentro de este ambito, asl coma la
creacian y venta de programas informaticos relacionados con las actvidades mencionadas,

Frice Chemicals PTY LTD, con domicilic soclal en Melbourne (Australia} tisne como objoto seclal
la produccicn v distibucion de productes quimicos para plscing vy spa. Imporda y produce
[ocalmente sus propias marcas de productos guimicos reconocidos tanto en el mercado
residencial como comarcial,

b

Productes Elastomars; 5.4, con domicilio social an Sanl Joan Les Fonts (Girona), sa dedica a la
fabricaciin de piezas moldeadas de caucho, asl como toda case de articulos de caucho natural y
sintetico; la ejecucion y desarrollo de tecnicas para &l mantenimiento de cilindros de presion; su
reparacion y recliiicado, y an ganeral, la elaboracian, fabricaclan y transformacion de tado tpo de
productos de caucho, goma y plastico.

Puralia Systems, S.LU,, con domicilio social én Cenvalld (Barcelona), ene como objeto social 1a
comercializacion en régimen de contrato de alquiler o “renting” de maguinaria, matenas, ubllaies v
dooesofns para instalaclones y tratamiento de aguas.

Riiot Labs MVISA, con domicilio social en Seralng (Bélglea), tiene como actividad principal el
disefio, desarrollo, fabricacidn, camercializacion v explotacian en cualguier forma, incluso
madiants la concesidn a fercercs da patontas o licencias, de objetos conectados, en particular 2n
gl campao del andlisis y tratamionto de la calidad del agua de piscinas, y aplicaciones informaticas
refacionadas con dichos objatos y cualguier producto similar, comparable o complementario,
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- Bacopa, S.A.U. con domicllio social en Sant Jaume de Lierca (Girona), tiene como actividad
prncipal fa transformacian de materas. plasticas v su comerclalizacion y venla, asl como,
fabricacidn, mantaje, transformacicn, compra-venta y distribucién de toda clase de aparatos y
Utiles da alumbrado y decoracian, Actividades de comercio tanto exterior como intariar, de toda
clese de mercanciss y productos, directa o indirectamenta relacionados con los productos
anteriores, su compraventa o distribucian, La representacion de firmas y empresas comeargiales e
ndustriales dedicadas a la fabricacion de |los produclos detallados anteriomernte,  tanlo
nacionales, como extranjeras.

SIBO Fluidra Netherlands BV, con domicilio social en Vaghel (Palses Bajos), tiene por objeto
social la fabrcacidn y distribucion de piscinas naturales e instalacions acuslicas.

Splash Water Traders Pvt, Ltd, con domicilio socfal en Chennal (India). tiena como actividad
principal la comercializacion de material para piseina.

Talleres del Agua, S.L.U., con domicilio social en el Poligono Industrial de Barros, Ayuntamienio
de Ins Corrales de Bueglna (Cantabra), tiene por abjetn social la canstruccion, venla, instafacian,
climatizacién y manterimianio de piscinas, asi como la fabricacion, compraventa, impaortacion y
mxportacien da todo tipo de utensilios proplos de piscinas.

¥

Togama, S.A L., con domicilio social en Villareal (Castelidn), y que fiene por objeto social la
fabricacion de asladores y piezas alslantes de matarial ceramico para instalacionas eléctrcas.

Trace Logistics France, S.A.5., con domicilio social en Perpignan (Francia) tlene como objeto
social la prestacion de sarvicios de almacenamiento y distibucidn de productos da comercio a
industria. asl como todas (a5 actividades de cualquier lipo que contrbuyan al desarrollo o
axpansion de su actividad.

Trace Lagistics, S.ALL con domicilio socal en Macanet da la Salva {Girona), tene como objato
soclal reclblr en depdsite en sus almagenes o locales hienes gjenos para su almacenamienta,
gontral y distribucion a tercercs por encargo da sus depositanies: realizar funclones de
almacenaje, carga y daescarga u ofras complementarias gue resulten necesarias para gastionar |a
distribucidn de estos bienes de gouerdo con las instrucciones de los depositantas y contratar
gestionar transpories.

[

Turcat Polyaster Sanayl Ve Ticarat AS., con domicilio social en Estambul (Turgulz), tene coma
objeto soclal la produccion, importacian, exporlacion y comercializacidn de  productos
accesorias, filtres de depuracian y producios quimicos,

Linistral Recambios, 54U, con domicilio social en Maganet de la Selva (Girana), tiene por abjsta
social 1a fabricacion, compraventa y distribucién de magquinaria, accesorins, recambios, plezas y
productos especificos para el tratamiento v purificacicn de aguas an ganeral,

LS, Peal Haldings, Ing, con domicilio social en Delaware (Estados Unidos) se dedica a la
{enencia y disfrute de participaciones sociales y acoiones,

Veico . Com. Br Indlstria € Comérclo LTDA, con domicilio sacial en Ciudad de Brusque (Brasil),
sa dedica a la fabrcacion y comercializacion de toda clase de articulos y accesorios para
psCings.

WLT. Egypt, Egyptian Limited Liahilty Company, con domicilio social an El Calro {Egipta), tiena
camo-aclividad principal la comercializacion de accesorios para piscinas.

-¥Ya Shi Tu Swimming Peool Equipment (Shanghal] Co, Lid, con domicilio- social en Towar E,
Building 18, n® 238, Nandandong Road, Xu Hui District (Shanghal), trene como actividad principal
la comercializacion de praduclos para 3 piscina.
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Sociedades asociadas, consalidadas de acuerdo con el método de puesta en egqulvalencia

- Astral Nigena, Ltd., con domicilic social en Surulere-Lagas (Nigeria), tene como actividad principal
la comercializacidn de productos para la plscina.

- DCM Praducts Limited, cen demiclio sccial en Wigan {Ingiaterra), tlene como actividad pancipal la
praduccion y comergalizackon de medios filtrantes para piscina residencial y comercial.



DECLARACION DE RESPONSABILIDAD SOBRE EL CONTENIDO DEL
INFORME FINANCIERO ANUAL DE FLUIDRA, S.A. CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO 2017

Los abajo firmantes, todos los consejeros de la Sociedad, declaran que, hasta donde
alcanza su conocimiento, las cuentas anuales individuales y consolidadas del ejercicio
2017, formuladas en la reunién del 27 de febrero de 2018 y elaboradas con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de Fluidra, S.A. y de las empresas comprendidas
en la consolidacién tomados en su conjunto y que los informes de gestion aprobados
junto con aquéllas incluyen un andlisis fiel de la evolucion y los resultados
empresariales y de la posicion de Fluidra, S.A. y de las empresas comprendidas en la
consolidacién tomadas en su conjunto, asi como la descripcion de los principales
riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

En Sabadell, a 27 de febrero de 2018

Don Eloy Planes Corts

DISPUR, S.L. Don Richard Cathcart
Dofia Eulalia Planes Corts

ANIOL, S.L. Don Gabriel Lépez Escobar
Don Bernat Garrigés Castro

Don Oscar Serra Duffo Don Juan Ignacio Acha-Orbea Echeverria

Don Bernardo Corbera Serra Don Jorge Valentin Constans Fernandez



