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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de Cementos Molins, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Cementos Molins, S.A. (la Sociedad), que comprenden
el balance de situacién a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memaoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacién (que se identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones © circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
cormprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.
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Cuestiones clave de la

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no

expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Descripcién

La Sociedad mantiene participaciones en el
capital social de sociedades del Grupo y
asociadas que no cotizan en mercados
regulados, asi como créditos concedidos a
las mismas, tal y como se detalla en la
Nota 8.

La evaluacidn del valor recuperable de
tales participaciones y créditos requiere de
la aplicacion de juicios y estimaciones
significativas por parte de la Direccidn,
tanto en la eleccidn del método de
valoracion, como en la determinacién del
descuento de flujos futuros y en la
consideracion de las hipdtesis operativas
clave utilizadas para cada método en
cuestion.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la obtencion de la
evaluacion del valor recuperable de las
citadas participaciones y créditos realizada
por la Direccion de la Sociedad, verificando
tanto la adecuacion del método de
valoracion empleado en relacién con la
inversion mantenida como la correccion
aritmética de los calculos realizados.
Asimismo, hemos evaluado la
razonabilidad de las principales hipdtesis
consideradas en los mismos, basicamente
las referentes a las previsiones de flujos
de efectivo futuros y tasas de descuento.



Descripcion

Los aspectos mencionados, asi como la
relevancia de las inversiones y créditos
mantenidos, que ascienden a 248 millones
de euros a cierre del ejercicio, suponen
gue esta cuestion sea clave en nuestra
auditoria.

Procedimientos aplicados en fa auditoria

Adicionalmente, hemos involucrado a
expertos internos en valoracién para
ayudarnos en el proceso de evaluacién de
las asunciones y metodologias empleadas
por la Sociedad y, en particular, en
aquellas relacionadas con las tasas de
descuento aplicadas. También hemos
analizado la razonabilidad de las hipétesis
operativas proyectadas (principalmente,
volumen de produccién y ventas, costes de
produccion y costes de venta) asi como la
consistencia de las hipétesis incluidas en el
analisis del ejercicio anterior frente a los
datos reales operativos. Finalmente,
también hemos considerado la capacidad
de repago de los créditos y de distribucién
de dividendos en base a informacion
histérica y las eventuales restricciones de
los acuerdos existentes que impidan su
distribucién a futuro.

Por Ultimo, hemos evaluado que la Nota 8
de las cuentas anuales adjuntas contiene
la informacién requerida por la normativa
contable aplicable a |la evaluacion del valor
recuperable de estos activos v, en
particular, el detalle de las principales
hipoétesis empleadas en la elaboracion de
los test de deterioro.



La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestidn se encuentra definida
en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, que establece dos niveles
diferenciados de revision sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacion al estado de la informacién no financiera, asf
como a determinada informacién incluida en el Informe Anual de Gobierno Corporativo,
segln se define en el art. 35.2.b) de la Ley 22/2015, de Auditoria de Cuentas, que consiste
en comprobar Gnicamente que la citada informacién se ha facilitado en el informe de
gestion y, en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de la informacion incluida en el informe de gestion, que
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacién con las cuentas
anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de
las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante
la misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de
gestidn son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, baséandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados
a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito anteriormente, hemos comprobado que
la informacién especifica mencionada en el apartado a) anterior ha sido facilitada en el informe
de gestién y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su contenido y presentacién son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion.

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen
intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o0 bien no exista otra alternativa
realista.



La Comision de Auditorfa y Cumplimiento es responsable de la supervisién del proceso de
elaboracién y presentacion de las cuentas anuales.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidén.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcién méas detallada de nuestras
responsabilidades en relacidn con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en el Anexo I es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe

adicional para la Comisién de Auditoria y Cumplimiento de la Sociedad de fecha 27 de febrero
de 2018.



La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 3 de junio de 2016 nos nombré como
auditores por un periodo de 1 afio, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2016, es decir, ejercicio 2017.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionhistas para el
periodo de 1 afic y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1990, considerando el
contenido del articulo 17 apartado 8 del Reglamento (UE) N© 537/2014 sobre requisitos
especificos para la auditoria legal de las entidades de interés publico.
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Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a [a auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidon material debida a error, va que el
fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusidon del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcioén de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidon revelada por los Administradores.

s Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores, del principio
contable de empresa en funcicnamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidon en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento,

» Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con la Comision de Auditoria y Cumplimiento de la entidad en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comisidon de Auditoria y Cumplimiento de la entidad una
declaraciéon de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones
que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso,
de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la Comision de Auditoria y
Cumplimiento de la entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar pliblicamente la cuestion.
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CEMENTOS MOLINS, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(en miles de euros)

ACTIVO 31/12/2017 31/12/2016

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

31/12/2017 31/12/2016

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible (Nota 5) 90 10
Inmovilizado material (Nota 6) 8.431 8.583
Invers.en empresas grupo y asociadas a I/p (Nota 8) 248.283 254.295
Inversiones financieras a largo plazo (Nota 8) 26 26
Activos por impuesto diferido (Nota 14) 3.125 3.125
259.955 266.039

ACTIVO CORRIENTE
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 6.634 5.029
Invers.en empresas grupo y asociadas a c/p (Nota 8) 7.456 7.481
Inversiones financieras a corto plazo (Nota 8) 1 5.196
Periodificaciones a corto plazo 19 4
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10.094 1.107
24.204 18.817
TOTAL ACTIVO 284.159 284.856

PATRIMONIO NETO

FONDOS PROPIOS (Nota 9)
Capital
Prima de emision
Reservas
Resultado del ejercicio
Dividendo a cuenta

PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones a largo plazo

Deudas a largo plazo (Notas 11)

Deudas con empresas del grupo y asociadas a LP (Nota 11)
Pasivos por impuesto diferido (Nota 14)

PASIVO CORRIENTE

Deudas a corto plazo (Nota 11)
Deudas con empresas del grupo y asociadas a CP
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

19.835 19.835
175 175
166.668 163.038
32.096 18.836
(15.868) (14.545)
202.906 187.339
1.133 -

22.497 39.838

38.187 38.220

1.050 1.255
62.867 79.313

15.577 15.067

1 1

2.808 3.136
18.386 18.204
284.159 284.856

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria y los Anexos I y II forman parte integrante del balance de situacion a 31 de diciembre de 2017.



CEMENTOS MOLINS, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(en miles de euros)

2017 2016

Importe neto de la cifra de negocios (Nota 15) 41.804 31.222
Otros ingresos de explotacion 2.424 2.469
Gastos de personal (Nota 15) (7.098) (6.840)
Otros gastos de explotacion (3.840) (3.297)
Amortizacion del inmovilizado (Nota 5y 6) (247) (253)
Imputacién de subvenciones de inmovil. financiero y otras - -
Deterioro y resultado por enajenacion del inmovilizado - 2
Otros resultados - -
RESULTADO DE EXPLOTACION 33.043 23.303
Ingresos financieros 9 19
Gastos financieros (2.297) (2.891)
Diferencias de cambio (203) (20)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 29 115
RESULTADO FINANCIERO (Nota 15) (2.462) (2.777)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 30.581 20.526
Impuestos sobre beneficios (Nota 14) 1.515 (1.690)
RESULTADO DEL EJERCICIO 32.096 18.836

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria y los Anexos Iy II forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.



CEMENTOS MOLINS, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(en miles de euros)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Ejercicio

2017 Ejercicio 2016
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 32.096 18.836
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN PATRIMONIO NETO - -
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 32.096 18.836
B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Reservas
Reserva de Voluntarias y| Resultados Dividendo
Prima de Revaloriza- Reserva otras del periodo | complemen- | Dividendo a
Capital Emision cion (Nota 6) Legal reservas (Nota 3) tario (Nota 3) cuenta Total

01/01/2016 19.835 175 18.593 3.967 135.149 17.891 - (11.901) 183.709
Distribucion de resultados - - - - 5.329 (17.891) 661 11.901 -
Dividendo complementario - - - - - - (661) - (661)
Dividendo a cuenta ejercicio 2016 - - - - - - - (14.545) (14.545)
Ingresos y gastos reconocidos - - - - - 18.836 - - 18.836
31/12/2016 19.835 175 18.593 3.967 140.478 18.836 - (14.545) 187.339
Distribucién de resultados - - - - 3.630 (18.836) 661 14.545 -
Dividendo complementario - - - - - - (661) - (661)
Dividendo a cuenta ejercicio 2017 - - - - - - - (15.868) (15.868)
Ingresos y gastos reconocidos - - - - - 32.096 - - 32.096
31/12/2017 19.835 175 18.593 3.967 144.108 32.096 - (15.868) 202.906

Las notas 1 a 17 descritas en la Memoria y los Anexos I y II forman parte integrante del estado de cambios del patrimonio neto correspondiente
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.




CEMENTOS MOLINS, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(en miles de euros)

Ejercicio | Ejercicio
Notas 2017 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (I) 30.036 19.973
Resultado del ejercicio antes de impuestos 30.581 20.526
Ajustes del resultado (39.269)( (28.198)
Amortizacion del inmovilizado 5y6 247 253
Correcciones valorativas por deterioro - (115)
Deterioro y resultado por enajenacién del inmovilizado - (2)
Dividendos e Ingresos financieros (41.813) (31.241)
Gastos financieros 2.297 2.907
Cambios en el capital corriente (815) (678)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 39.539 28.323
Impuesto sobre Sociedades - 16
Dividendos e Ingresos financieros cobrados 41.857 31.244
Intereses pagados (2.318) (2.937)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (II) 12.322 6.976
Pagos por inversiones: (225) (547)
Empresas del grupo y asociadas (29) (500)
Inmovilizado intangible 5 (87) (11)
Inmovilizado material 6 (109) (36)
Cobros por desinversiones: 12.547 7.523
Inmovilizado material 6 21 -
Empresas del grupo y asociadas 7.526 7.500
Otros activos financieros 5.000 23
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (III) (33.371) | (26.848)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (17.503) | (12.963)
Emisiéon de deudas con entidades de crédito y otras deudas - -
Devolucion y amortizacion de deudas con entidades de crédito y otras deudas (17.471) (12.963)
Devolucion deudas empresas del grupo y asociadas (32) -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (15.868) | (13.885)
Dividendos 3 (15.868) (13.885)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+II+III) 8.987 101
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.107 1.006
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 10.094 1.107

Las Notas 1 a 17 descritas en la memoria adjunta y los Anexos I y II forman parte integrante del Estados de Flujos de Efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.




Cementos Molins, S.A.
Memoria correspondiente al

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2017

Identificacion y actividad de la Sociedad

CEMENTOS MOLINS, S.A. (en adelante, la “Sociedad”), fue constituida mediante escritura publica autorizada por el
Notario de Barcelona Don Cruz Usatorre Gracia el 9 de febrero de 1928.

Durante el presente ejercicio, la Sociedad ha trasladado su domicilio social desde la anterior localizacién en Sant
Viceng dels Horts (Barcelona), Carretera Nacional 340, nims. 2 al 38, km. 1.242,300, hasta la actual localizacién en
Madrid, Calle Espronceda, nim. 38.

Se halla inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, hoja M-660923. Su codigo de identificacion fiscal es el nimero
A.08.017535.

Su plazo de duracion es indefinido, estando, por tanto, en vigor mientras no concurra alguna de las circunstancias de
disolucién que menciona el articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital.

Su objeto social, segun consta en el articulo 2 de los estatutos sociales, consiste en:

a) El establecimiento y explotacion de fabricas de cemento, cal y yeso. La industria de toda suerte de materiales de
construccion. La explotacion de canteras y yacimientos de arcillas, calizas y yesos, y la creacion y explotacién de
cuantas industrias se relacionen con dichos productos.

b) La actividad inmobiliaria.
¢) La adquisicién, tenencia y enajenacién de bienes muebles y valores mobiliarios.

En la actualidad, la Unica actividad de la Sociedad es la tenencia de acciones de sociedades participadas (holding),
asi como la prestacion de servicios a las mismas. Concretamente, de un Grupo de filiales, espafiolas y extranjeras,
gue desarrollan sus actividades en el ambito de actuacion descrito en el objeto social de la Sociedad.

La Sociedad es cabecera de un grupo de entidades dependientes, y de acuerdo con la legislacién vigente, esta
obligada a formular separadamente cuentas consolidadas bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera
aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea (NIIF-UE). Las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Cementos Molins del ejercicio 2017 han sido formuladas por los Administradores, en reuniéon de su Consejo de
Administracion celebrado el dia 27 de febrero de 2018. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016, fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 29 de junio de 2017 y depositadas en el
Registro Mercantil de Barcelona.

Las presentes cuentas anuales, por tanto, estan referidas a la Sociedad individualmente por lo que no reflejan los
efectos que resultarian de aplicar criterios de consolidacion.

A continuacion, detallamos las principales magnitudes de las cuentas anuales consolidadas:

(miles de euros)

2017 2016
Patrimonio Neto 726.168 725.250
De la Sociedad Dominante 635.701 629.431
De los Accionistas Minoritarios 90.467 95.819
Beneficio neto del ejercicio 113.431 80.661
De la Sociedad Dominante 89.078 63.869
De los Accionistas Minoritarios 24.353 16.792
Total activo 1.271.050 1.311.199
Importe neto de la cifra de negocios 645.620 561.204




Bases de presentaciéon de las cuentas anuales

Marco Normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) Cabdigo de Comercio y la restante legislaciéon mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, junto con los Real Decretos
1159/2010 y 602/2016 por el que se modifican determinados aspectos del PGC y sus adaptaciones
sectoriales.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y en particular, los principios y criterios
contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los
resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas
anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en la reunién del Consejo de Administracion
del 27 de febrero de 2018, se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose
que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2016 fueron aprobadas
por la Junta General de Accionistas celebrada el 29 de junio de 2017.

Cambios en criterios contables y comparacién de la informacion

La aplicacion de los criterios contables en los ejercicios 2017 y 2016 ha sido uniforme, no existiendo, por tanto,
operaciones o transacciones que se hayan registrado siguiendo principios contables diferentes que pudieran originar
discrepancias en la interpretacion de las cifras comparativas de ambos periodos.

Moneda

Las presentes cuentas anuales se presentan en euros por ser ésta la moneda del entorno econémico principal en el
que opera la Sociedad. Las operaciones en moneda funcional distinta del euro se registran de conformidad con las
politicas descritas en la Nota 4.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado estas
cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria
qgue tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun principio contable que, siendo
obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores
de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas. Basicamente, estas estimaciones, se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 5y 6).

- El valor recuperable de las participaciones mantenidas en empresas del Grupo y asociadas, asi como de los
créditos y cuentas a cobrar con dichas sociedades (véase Nota 8).

- Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos por pensiones y otros compromisos con el
personal (véase Nota 10).

- La vida util de los activos materiales e intangibles (véase Nota 4).

- La recuperacién de los créditos fiscales por bases imponibles negativas y por impuestos diferidos de activo
registrados (véase Nota 14).



- La evaluacion de litigios, compromisos, activos y pasivos contingentes al cierre del ejercicio.

A pesar de que estos juicios y estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados al 31 de diciembre de 2017, es posible que acontecimientos (hechos econdémicos, cambios de
normativa, etc.) que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlos (al alza o a la baja) en préximos ejercicios,
lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produzca.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la
medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la
memoria.

Correccion de errores

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales no se ha detectado ningln error significativo que haya supuesto
la re-expresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2016.

Distribucién del resultado vy dividendos

Distribucién del resultado

La propuesta de distribucion de resultado del ejercicio 2017 formulada por los Administradores de la Sociedad es la
siguiente:

(miles de euros)

2017
Base de reparto (Individual):
Pérdidas y ganancias 32.096
Distribucion:
Adividendos 16.529
Areservas voluntarias 15.567

Dividendos

El dia 11 de enero de 2017, se pago6 un dividendo a cuenta del ejercicio 2016 de 0,11 euros brutos por accion, lo que
supuso un desembolso total de 7.273 miles de euros.

Adicionalmente, se ha pagado el 13 de julio de 2017 un dividendo complementario del ejercicio 2016 de 0,01 euros
brutos por accién. El desembolso total ha sido de 661 miles de euros.

El dia 13 de julio de 2017, se pag6 un dividendo a cuenta del ejercicio 2017 de 0,12 euros brutos por accion, lo que
supuso un desembolso total de 7.934 miles de euros.

En el mes de diciembre, la Sociedad acordd pagar, el 11 de enero de 2018, 0,12 euros brutos por accién como nuevo
dividendo a cuenta del ejercicio 2017. El desembolso ha sido de 7.934 miles de euros.

Un dividendo complementario del ejercicio 2017 de 0,01 euros por accién, se presentara a la aprobacion de la Junta
General de Accionistas. El desembolso ser4 de 661 miles de euros.

Los acuerdos de la Junta General de Accionistas fueron tomados el dia 29 de junio de 2017 y los acuerdos
correspondientes al Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante fueron tomados el dia 22 de diciembre de 2017.

Los estados contables de liquidez provisional, elaborados de acuerdo con los requisitos legales establecidos en el
articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital, y en los que se pone de manifiesto la existencia de resultados y
liquidez suficiente para distribuir los dividendos a cuenta, son los siguientes:



(miles de euros)
Beneficio Saldos no

neto dispuestos
31/05/2017 26.222 55.412
30/11/2017 31.335 34.441

Normas de registro y valoracion

Conforme a lo indicado en la Nota 2, la Sociedad ha aplicado las politicas contables de acuerdo con los principios y
normas contables recogidos en el Cédigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan General de Contabilidad en vigor
(PGC 2007), asi como el resto de la legislacion mercantil vigente a la fecha de cierre de las presentes cuentas anuales.
En este sentido, se detallan a continuacion Unicamente aquellas politicas que son especificas de la actividad de la
Sociedad y aquellas consideradas significativas a la naturaleza de sus actividades.

Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccién. Posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacién acumulada y, en su
caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcion de su vida Util.
Cuando la vida util de estos activos no puede estimarse de manera fiable se amortizan en un plazo de diez afios.

Aplicaciones informaticas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas de ordenador,
incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones
informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de cuatro afios.

Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion, y posteriormente
se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al
criterio posteriormente descrito.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado material se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos
en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de dichos bienes se registran
como mayor coste de los mismos.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso,
los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones
de funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de
financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion o fabricacién del mismo.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se registran al coste acumulado que resulta de afiadir
a los costes externos los costes internos, determinados en funcion de los consumos propios de materiales y la mano
de obra directa incurrida.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de amortizacion anual
calculados en funcion de los afios de vida util estimada de los respectivos bienes, segun el siguiente detalle:

Afios de vida util estimada
Construcciones 25 a 68
Maquinaria 16 a 20
Otras Instalaciones 7a20
Mobiliario 10
Equipos para proceso de informacion 4a8
Elementos de transporte 6a8
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Deterioro de valor de activos materiales e intangibles

La Sociedad evalla, en cada fecha de cierre de balance, si existe algun indicio de deterioro del valor registrado de los
activos materiales e intangibles de vida Gtil definida. En caso de existir algin indicio, se estima el valor recuperable de
los citados activos con el objetivo de determinar el deterioro de valor sufrido. Cuando el activo analizado no genera
por si mismo flujos de caja independientes de otros activos, se estima el valor razonable de la unidad generadora de
efectivo en la que tal activo se haya incluido.

En el caso de activos materiales e intangibles de vida Gtil indefinida, no sujetos a amortizacién sistematica, los test de
deterioro son realizados con una periodicidad minima anual o cuando haya indicios de que el activo ha sufrido una
pérdida de valor.

El valor recuperable de un activo sujeto a deterioro es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y
su valor en uso. Para la estimacion del valor en uso, se computa el valor presente de los flujos futuros de caja del
activo analizado (o de la unidad generadora de efectivo a la que pertenezca, en su caso) utilizando una tasa de
descuento que refleje tanto el valor temporal del dinero como el riesgo especifico asociado al activo. Cuando se estima
que el valor recuperable de un activo es menor que su importe neto en libros, la diferencia se registra con cargo al
epigrafe “Deterioro y resultado por enajenacion del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las pérdidas
reconocidas por deterioro de un activo son revertidas con abono al mencionado epigrafe cuando mejoran las
estimaciones sobre su importe recuperable, aumentando el valor del activo hasta el limite del valor en libros que el
activo hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiento, salvo en el caso del fondo de comercio, cuyo deterioro
no es reversible.

Las minusvalias entre el coste y el valor de recuperacion de estos activos al cierre del ejercicio se registran, en su
caso, a los activos a los que se refieren.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los mismos se
deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo objeto del contrato. Los demés arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratard como un cobro o
pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan o
reciban los beneficios del activo arrendado.

Instrumentos financieros

Activos financieros

Clasificacion
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

1. Préstamosy partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de servicios
por operaciones de trafico de la empresa, o los que, no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de
patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

2. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo: se consideran empresas del grupo
aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion de control y empresas asociadas aquellas sobre las que la
Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a
aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno 0 mas socios.

Valoracién inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes
de la transaccién que sean directamente atribuibles.

En el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo que otorgan control sobre la sociedad dependiente,
los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con la adquisicion de la inversion se
imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Valoracién posterior
Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su caso, por el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos
los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia
del importe recuperable, se toma en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién (incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera).

Al menos al cierre de cada ejercicio, la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estan
registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo
financiero es inferior a su valor en libros. La metodologia utilizada por el Grupo para la realizacion de los test de
deterioro de las inversiones en empresas del grupo y asociadas se basa en proyecciones financieras que cubren un
horizonte temporal finito, estimando, segun el caso, una renta perpetua sobre el Ultimo resultado de la proyeccion para
los siguientes ejercicios. Las proyecciones estan basadas en hipdtesis razonables y fundamentadas. Cuando se
produce, el registro de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de efectivo
del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un importe igual
a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retengan sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en la compra
de bienes y servicios por operaciones de trafico de la Sociedad, o también aquéllos que, sin tener un origen comercial,
no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por
los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su
coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio propio representa una participacion residual en el Patrimonio Neto de la Sociedad, una
vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido, neto
de los gastos de emision.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio se registran, por el valor de la contraprestacion
entregada a cambio, directamente como menor valor del Patrimonio Neto. Los resultados derivados de la compra,
venta, emision o amortizacion de los instrumentos de patrimonio propio, se reconocen directamente en Patrimonio
neto, sin que en ningln caso se registre resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

A efectos de la determinacion del estado de flujos de efectivo, se considera “Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes” la tesoreria de la Sociedad y los depdsitos bancarios a corto plazo con un vencimiento inicial de tres
meses 0 un plazo inferior. El importe en libros de estos activos se aproxima a su valor razonable.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segin los tipos de cambio vigentes
en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten aplicando el
tipo de cambio en la fecha del balance de situacion. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.
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Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales del
impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto,
excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y
aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacién de los activos y
pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos importes
que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto aquellas
derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable que la
Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en cuentas
de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable, se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre
se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la
medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

El gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades, se determina teniendo en cuenta adicionalmente a los
parametros a considerar en caso de tributacion individual expuestos anteriormente, y de acuerdo a la Resolucion de
9 de febrero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se desarrollan las normas de
registro, valoracion y elaboracion de las cuentas anuales para la contabilizacion del Impuesto sobre Beneficios, los
siguientes:

- Las diferencias permanentes y temporarias producidas como consecuencia de la eliminacion de resultados
derivada del proceso de determinacion de la base imponible consolidada.

- Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del grupo fiscal en el régimen de los
grupos de sociedades; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se imputan a la sociedad que realiza
la actividad u obtiene el rendimiento necesario para obtener el derecho a la deduccion o bonificacion fiscal.

— Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades del grupo fiscal
qgue han sido compensados por el resto de las sociedades integrantes de dicho grupo, de acuerdo a lo
indicado anteriormente, surge una cuenta a cobrar con el grupo fiscal. Por la parte del resultado fiscal
negativo no compensado por las sociedades del grupo fiscal, la sociedad a la que corresponde contabiliza
un activo por impuesto diferido de acuerdo con el criterio comentado anteriormente.

La Sociedad es la cabecera de un grupo de sociedades acogido al Régimen de Consolidacion fiscal (véase Nota 14).
Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion
recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al comprador los
riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo la gestion corriente
sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

13



Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y dividendos de
activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen como ingresos en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad, atendiendo a lo recogido en la consulta del BOICAC 79, relacionada con el registro de determinados
ingresos (dividendos, ingresos de préstamos a sociedades vinculadas, etc.) para las sociedades cuyo objeto social es
la tenencia de participaciones financieras, refleja, los ingresos por dividendos procedentes de las participaciones
mantenidas en empresas del Grupo y asociadas como mayor importe del epigrafe “Importe neto de la cifra de
negocios” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:
Provisiones

Son saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya cancelacion es
probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/o momento
de cancelacion.

Pasivos contingentes

Son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion futura esta
condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se
tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas
anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados
€COmo remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o
transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacidn de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se
va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan dudas de
gue dicho reembolso seré percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por el
gue se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder; en esta
situacion, la compensacion se tendr4 en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la
correspondiente provision.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos empleados
con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por
despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta la decision
y se crea una expectativa valida frente a terceros sobre el despido. En las presentes cuentas anuales no se ha
registrado provision alguna por este concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la actividad
de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del
medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones
o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados de la Sociedad. Por este motivo, no se incluyen los desgloses especificos en esta memoria.

Compromisos por pensiones
Las obligaciones por pensiones con los trabajadores se cifien a lo establecido en los convenios colectivos vigentes e
instrumentalizadas mediante planes de pensiones de empleo acogidos a la ley 8/87, siendo de aportacién definida y

recogiéndose el importe integro de las cuantias aportadas en la cuenta de “Aportaciones a Planes de Pensiones”
dentro de la partida de gastos de personal.
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Las obligaciones de prestacion definida se limitan al colectivo de pensionistas por jubilacion previos a la transformacion
del compromiso en convenio colectivo a aportacion definida.

Criterios sequidos en las valoraciones

El importe de los compromisos de prestacion definida para la jubilacion ha sido determinado aplicando los siguientes
criterios:

+ Método de célculo: El método de célculo utilizado en las valoraciones actuariales ha sido el de "acreditacion
proporcional afio a afio". El valor de las obligaciones por pensiones se calcula sobre la base del valor actual de
las prestaciones comprometidas y teniendo en cuenta el nimero de afios que el personal ha prestado servicio.

»  Hipotesis actuariales utilizadas: insesgadas y consistentes entre si.

+ Laedad estimada de jubilacion de cada empleado es la primera a la que tiene derecho de acuerdo con la normativa
laboral y de seguridad social vigente teniendo en cuenta, en su caso, los acuerdos laborales que puntualmente
se pudiesen alcanzar dentro del marco legal vigente.

Las aportaciones regulares del ejercicio, constituidas basicamente por el coste normal y, en su caso, la prima de
riesgo, se registran contra la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

A la fecha del balance, la diferencia positiva entre el valor actual de las obligaciones por prestacion definida y el valor
razonable de los activos de respaldo se reconoce como un pasivo en el balance de situacion. Si tal diferencia fuese
negativa, se registra como un activo en el balance solo por la parte correspondiente al valor actual de cualquier
beneficio econédmico futuro que pudiese estar disponible en la forma de reembolsos desde el plan o reducciones de
las contribuciones futuras al plan.

Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad consideran
gque no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el
futuro.

Partidas corrientes y no corrientes

En el balance de situacion adjunto, los saldos se clasifican en no corrientes y corrientes. Los corrientes comprenden
aquellos saldos que la Sociedad espera vender, consumir, liquidar o realizar en el transcurso del ciclo normal de
explotacion, aquellos otros cuyo vencimiento, enajenacion, realizacion o extincion se espera se produzca en el plazo
méaximo de un afio, y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los demas saldos se clasifican como no
corrientes.

Estado de flujos de efectivo (método indirecto)
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de activos financieros equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones corrientes de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de la explotacion, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisiciéon, enajenacion o disposicion por otros medios de activos no
corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacioén: actividades que producen cambios en el tamafio y composicidn del patrimonio neto
y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.
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Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion, durante el ejercicio 2017, asi como la informacién mas
significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes:

(miles de euros)

Adquisiciones Retiros
Saldo o] o] Saldo
Cuenta 31/12/2016 [Amortizaciones| Reducciones | Traspasos | 31/12/2017
Aplicaciones informaticas 10 920
Coste 11 87 - - 98
Amortizacién acumulada (1) (7) - - (8)
(miles de euros)
Adquisiciones Retiros
Saldo o] o] Saldo
Cuenta 31/12/2015 [Amortizaciones| Reducciones | Traspasos | 31/12/2016
Aplicaciones informaticas 10
Coste - 11 - - 11
Amortizacién acumulada - (1) - - (1)

Ni a 31 de diciembre de 2017 ni a 31 de diciembre de 2016, existian compromisos relevantes de inversion en
inmovilizado intangible.

Asimismo, la Sociedad no tiene elementos del inmovilizado intangible totalmente amortizados que sigan en uso al 31
de diciembre de 2017 y 2016.

Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion, durante los ejercicios 2017 y 2016, asi como la
informacién mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes:

(miles de euros)

Adquisiciones Retiros
Saldo o] o] Saldo
Cuenta 31/12/2016 |Amortizaciones |Reducciones| Traspasos | 31/12/2017
Terrenos y construcciones 8.285 8.151
Coste 11.635 28 - - 11.663
Amortizacidon acumulada (3.350) (162) - - (3.512)
Inst. técnicas y maquinaria 113 80
Coste 3.730 1 - - 3.731
Amortizacion acumulada (3.617) (34) - - (3.651)
Mobiliario 119 105
Coste 1.149 11 - - 1.160
Amortizacion acumulada (1.030) (25) - - (1.055)
Equip.para proceso informac. 33 42
Coste 41 18 - 2 61
Amortizacion acumulada (8) (11) - - (19)
Elementos de transporte 31 37
Coste 53 35 (36) - 52
Amortizacion acumulada (22) (8) 15 - (15)
Inmov.en curso y anticipos 2 16
Coste 2 16 - (2) 16
Total 8.583 8.431
Coste 16.610 109 (36) - 16.683
Amortizacion acumulada (8.027) (240) 15 - (8.252)
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(miles de euros)

Adquisiciones Retiros
Saldo (o] o} Saldo
Cuenta 31/12/2015 |Amortizaciones |Reducciones| Traspasos | 31/12/2016
Terrenos y construcciones 8.449 8.285
Coste 11.635 - - - 11.635
Amortizacion acumulada (3.186) (164) - - (3.350)
Inst. técnicas y maquinaria 102 113
Coste 3.725 5 - - 3.730
Amortizacion acumulada (3.623) (45) - 51 (3.617)
Mobiliario 192 119
Coste 1.142 7 - - 1.149
Amortizacion acumulada (950) (29) - (51) (1.030)
Equip.para proceso informac. 16 33
Coste 18 23 - - 41
Amortizacion acumulada (2) (6) - - (8)
Elementos de transporte 40 31
Coste 96 - (43) - 53
Amortizacion acumulada (56) (8) 42 - (22)
Inmov.en curso y anticipos 1 2
Coste 1 1 - - 2
Total 8.800 8.583
Coste 16.617 36 (43) - 16.610
Amortizaciéon acumulada (7.817) (252) 42 - (8.027)

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, en el epigrafe “Terrenos y construcciones” se incluyen 2.638 miles de euros, en
ambos ejercicios, que corresponden a terrenos.

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, la Sociedad mantiene elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados y que actualmente siguen en uso, por un valor de 4.210 miles de euros y 4.099 miles de euros
respectivamente.

A 31 de diciembre de 2017, existe un compromiso de inversion en inmovilizado material de 24 miles de euros. A cierre
del ejercicio 2016, no existian compromisos en este epigrafe.

El 31 de diciembre de 1996, la Sociedad actualizé su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996,
de 7 de junio. La actualizacion de 1996 se practico aplicando los coeficientes maximos autorizados por esta norma.
La mayoria de los activos actualizados fueron aportados a Cementos Molins Industrial, S.A.U. el dia 1 de enero de
1997. El valor de la actualizacion de los bienes que quedan en la Sociedad fue de 1.857 miles de euros.

La Sociedad tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos
elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el ejercicio
de su actividad, entendiendo que dichas pélizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

Arrendamientos
Arrendamientos operativos

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos
comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente:

(miles de euros)

Cuotas minimas

Valor nominal

Valor nominal

Arrendamientos Operativos 2017 2016
Menos de un afio 107 213
Entre uno y cinco afos 152 204
Total 259 417
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El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gasto en los ejercicios 2017 y 2016 han sido

las siguientes:

(miles de euros)

2017 2016
Pagos minimos por arrendamientos 213 181
Cuotas contingentes pagadas 22 54
Total neto 235 235

La Sociedad no tiene contratos de arrendamiento operativo especialmente significativos.

Arrendamientos financieros

La Sociedad no ha mantenido contratos de arrendamientos financieros durante los ejercicios 2017 y 2016.

Inversiones financieras a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 es

el siguiente:

(miles de euros)

Ejercicio 2017 Clases
Categorias Instrumentqs Créditos y Total
de Patrimonio Otros
Inversiones en empresas del grupo yasociadas 223.082 - 223.082
Inversiones en otras empresas 49 - 49
Préstamos y partidas a cobrar empresas del grupo (Nota 16) - 25.152 25.152
Préstamos y partidas a cobrar de terceros - 9 9
Fianzas a largo plazo - 17 17
Total 223.131 25.178 248.309
(miles de euros)
Ejercicio 2016 Clases
Categorias Instrumentqs Créditos y
de Patrimonio Otros Total
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 223.053 - 223.053
Inversiones en otras empresas 49 - 49
Préstamos y partidas a cobrar empresas del grupo (Nota 16) - 31.193 31.193
Préstamos y partidas a cobrar de terceros - 9 9
Fianzas a largo plazo - 17 17
Total 223.102 31.219 254.321

Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La informacién relacionada con las empresas del grupo y asociadas a 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de

2016 es la siguiente:
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Ejercicio 2017

(miles de euros)

Resultado [ Resto de Total Valor neto

Denominacién / Actividad Y%Participacion| Capital Neto Patrimonio[Patrimonio|segun libros
CEMENTOS MOLINS INDUSTRIAL, S.AU. / Cemento 100 56.247 (3.911) 82.719 135.055 87.164
PROMOTORA MEDITERRANEA-2, S.A./ Hormigén y aridos 98,94 36.148 987 45.667 82.802 45.159
PREFABRICACIONES Y CONTRATAS, S.AU. / Prefabricados 100 56.577 880 (5.961) 51.496 55.728
PROPAMSA, S.A.U./ Materiales construccion 100 469 1.771 19.694 21.934 4.376
CEMOLINS INTERNACIONAL, S.L.U./Holding 100 30.468 77.728 234.898 343.094 25.393
CEMOLINS SERVICIOS COMPARTIDOS, S.L.U./ Senvicios 100 2.037 (366) (45) 1.626 2.037
PORTCEMEN, S.A./ Senvicios 33,33 3.736 90 136 3.962 1.320
MINUS INVERSORA, S.A./ Holding 4 534 13.320 21.196 35.050 1.905
223.082

Ejercicio 2016
(miles de euros)

Resultado [ Resto de Total Valor neto

Denominacién / Actividad Y%Participacion| Capital Neto Patrimonio[Patrimonio|segun libros
CEMENTOS MOLINS INDUSTRIAL, S.AU. / Cemento 100 56.247 (450) 85.348 141.145 87.164
PROMOTORA MEDITERRANEA-2, S.A. / Hormigon y aridos 98,94 36.148 (8.248) 53.937 81.837 45.159
PREFABRICACIONES Y CONTRATAS, S.AU. / Prefabricados 100 56.577 (5.721) (164) 50.692 55.728
PROPAMSA, S.A.U./ Materiales construccion 100 469 1.104 18.608 20.181 4.376
CEMOLINS INTERNACIONAL, S.L.U./Holding 100 30.468 59.701 214.892 305.061 25.393
CEMOLINS SERVICIOS COMPARTIDOS, S.L.U./ Senrvicios 100 2.037 (74) 29 1.992 2.037
PORTCEMEN, S.A./ Servicios 33,33 3.736 343 (208) 3.871 1.291
MINUS INVERSORA, S.A./ Holding 4 325 9.491 21.810 31.626 1.905
223.053

El valor recuperable de las inversiones en empresas del Grupo se ha calculado atendiendo a su valor tedrico contable
individual, salvo en el caso de la inversion en la sociedad Prefabricaciones y Contratas, S.A.U., cuyo valor recuperable
se ha evaluado mediante la determinacién del valor actual de los flujos derivados de las citadas inversiones, calculado

de la siguiente manera:

- Se ha determinado el plazo en que se estima que la inversion correspondiente generara flujos (considerando

para ello un horizonte finito).

- Se han efectuado las correspondientes proyecciones de ingresos y gastos, segun los siguientes criterios

generales:

e Para el caso de los ingresos, para estimar la evolucion de la produccién se han considerado las
estimaciones futuras de la Direccién del Grupo. Respecto a los precios de venta, su evolucién ha
sido estimada por la Direccion del Grupo en base a su conocimiento de mercado de la zona
geogréfica de influencia de la sociedad participada.

e Porlo que respecta a los gastos, su evolucion se ha considerado en base a las evoluciones previstas
de los IPC correspondientes, asi como en funcién de la evolucion proyectada de la actividad.

e Asimismo, se ha considerado el impacto de las inversiones a realizar, tanto de mantenimiento y
mejora de instalaciones, para lo que se han utilizado las mejores estimaciones disponibles en base
a la experiencia de la sociedad y teniendo en cuenta la evolucién de actividad proyectada.

- Se ha considerado una renta perpetua o un mdultiplo sobre el dltimo resultado de la proyeccion para los

siguientes ejercicios.

Las proyecciones de efectivo obtenidas a partir de la proyeccion de ingresos y gastos realizada segin los criterios
anteriormente sefalados se han actualizado a la tasa de descuento razonable. En este sentido, como resultado de las
pruebas de deterioro realizadas no se ha puesto de manifiesto la necesidad de registrar deterioro alguno a cierre de

los ejercicios 2017 y 2016.

El detalle de los deterioros de valor acumulados de las participaciones en empresas del grupo a 31 de diciembre de

2017 y 2016 es el siguiente:

(en miles de euros)

2017

2016

Portcemen, S.A

3.967

3

.996
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Durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad ha registrado una reversion
del deterioro anterior de 29 y 115 miles de euros, respectivamente.

Cementos Molins, S.A. ha recibido dividendos durante los ejercicios 2017 y 2016, de las siguientes sociedades
participadas:

(miles de euros)

Sociedad 2017 2016
Cemolins Internacional, S.L.U. 40.000 29.000
Minus Inversora, S.A. 77 94
Total (Nota 15) 40.077 29.094

Préstamos y partidas a cobrar empresas del Grupo y terceros

El detalle por vencimientos de las partidas “Préstamos y partidas a cobrar a empresas del Grupo y a Terceros” que

forman parte del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” en los ejercicios 2017 y 2016, es el siguiente:

(miles de euros)

Ejercicio 2017 2019 2020 Resto Total
Préstamos y partidas a cobrar empresas del grupo 7.500 7.500 10.152 25.152
Préstamos y partidas a cobrar de terceros 5 4 - 9
Total 7.505 7.504 10.152 25.161
(miles de euros)
Ejercicio 2016 2018 2019 Resto Total
Préstamos y partidas a cobrar empresas del grupo 7.500 7.500 16.193 31.193
Préstamos y partidas a cobrar de terceros 4 4 1 9
Total 7.504 7.504 16.194 31.202

El importe total de los préstamos a empresas del Grupo corresponde a un préstamo a Cementos Molins Industrial,
S.A.U. de 30,0 millones de euros, del que se han reclasificado 7,5 millones de euros a Corto Plazo. Cementos Molins,
S.A. recibi6 un préstamo del Banco Europeo de Inversiones (BEI) por importe de 60,0 millones de euros y condiciones
de precio y plazo cuyo detalle esta descrito en la Nota 11 “Pasivos Financieros a Largo Plazo”. Dicho préstamo tiene
por objeto la financiacién parcial de la inversion realizada en las instalaciones productivas de Sant Viceng dels Horts
que pertenecen a la sociedad Cementos Molins Industrial, S.A.U. y que, por lo tanto, es la destinataria final de los
fondos.

La informacién mas significativa relacionada con las empresas del Grupo, multigrupo y asociadas al cierre del ejercicio
2017 se muestra en los Anexos | y Il de las presentes cuentas anuales.

Por su parte, las fianzas que mantiene la Sociedad son de caracter indefinido.
Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros
La Sociedad no ha mantenido instrumentos financieros derivados de ningun tipo durante los ejercicios 2017 y 2016.

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esté centralizada en la Direccién Financiera del Grupo Cementos
Molins, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos
de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién, se indican los principales
riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

Riesgo de crédito

Con caracter general, la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras de
elevado nivel crediticio.

Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad, la
Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como de las lineas crediticias y de financiacion que se
detallan en la Nota 11.
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Riesgo de mercado

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual podria
tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. Por ello, la Sociedad sigue la politica de
que una parte de su deuda financiera se encuentre referenciada en todo momento a tipos de interés fijos.

Patrimonio neto y Fondos Propios

Capital Social

El capital social de Cementos Molins, S.A., a 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016, esta representado
por 66.115.670 acciones al portador, de 30 céntimos de euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, las empresas accionistas de la Sociedad Dominante, con participacion igual
superior al 10% del capital suscrito, eran las siguientes:

31/12/2017 | 31/12/2016

Otinix, S.L. 32,968% 32,968%
Noumea, S.A. 32,068% 32,101%
Cartera de Inversiones C.M., S.A. 24,038% 24,038%

Una parte de las acciones referidas anteriormente se encuentran sindicadas en virtud del Convenio de Sindicacion de
Voto y Acciones suscrito, en fecha 17 de diciembre de 2015, por los accionistas sindicados de Cementos Molins, S.A.
Dicho Convenio se encuentra integramente publicado en las paginas Web de la CNMV y del Grupo Cementos Molins.
Los accionistas significativos intervinientes en el pacto, y su respectiva participacion en dicho pacto, es la siguiente:

%del Capital
Intervinientes pacto parasocial | Social afectado

Otinix, S.L. 32,968%
Noumea, S.A. 23,441%
Cartera de Inversiones C.M., S.A. 24,038%

La totalidad de las acciones de Cementos Molins, S.A. estan admitidas a cotizacién en la Bolsa Oficial de Barcelona.
Prima de emisién

El saldo de la cuenta "Prima de emisién" se origin6 como consecuencia de los aumentos del capital social llevados a
cabo entre el 31 de julio de 1950 y el 30 de diciembre de 1968.

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de la cuenta "Prima de emision” para
ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reservas de revalorizacion

Esta partida de los fondos propios obedece a las diversas actualizaciones efectuadas en ejercicios anteriores, entre
las que se encuentra la del afio 1996.

La plusvalia resultante de la actualizacion efectuada en 1996, neta del gravamen unico del 3%, se destiné a la cuenta
“Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio”.

El saldo de esta reserva puede destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos,
tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio o los que puedan producirse en el futuro, y
a la ampliacion del capital social. Desde el 1 de enero de 2007, puede destinarse a reservas de libre disposicion,
siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entender realizada la plusvalia en la parte correspondiente
a la amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido
transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad andnima debe destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal
podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo
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para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este
fin.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, dicha reserva esta constituida en su totalidad.
Limitaciones a la distribucion de dividendos

A 31 de diciembre de 2017 y a 31 de diciembre de 2016, no existen limitaciones a la distribuciéon de dividendos por
parte de la Sociedad.

Planes de pensiones

En el afio 1990 se constituyeron dos planes de pensiones acogidos a la Ley 8/1987 y al Real Decreto 1307/1988, uno
para el personal en activo y otro para el personal jubilado.

El plan del personal en activo es de aportacién definida y a él esta adscrita la totalidad de la plantilla. La aportacion de
la empresa en el ejercicio 2017 ha sido de 117 miles de euros, para el afio 2016 fue de 91 miles de euros u se
contabiliza dentro de los gastos de personal.

El plan del personal jubilado es de prestacion definida y se limita al colectivo de pensionistas por jubilacién previos a
la transformacion del compromiso en convenio colectivo a aportaciéon definida. La Sociedad tiene el compromiso de
efectuar las aportaciones anuales necesarias para asegurar la prestacion con un determinado margen de solvencia.
Durante el ejercicio 2017, se ha realizado una aportacién de 9 miles de euros. En el ejercicio 2016 no fue necesaria la
realizacién de aportaciones. A 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existe compromiso de aportacion adicional si no se
produce ningin cambio adicional en las expectativas del plan.

No existen riesgos especificos asociados al plan mas alla de la posible evolucion desfavorable de las inversiones que
se mitiga en gran parte por la existencia del margen de solvencia del plan de pensiones.

Las hipétesis financiero-actuariales empleadas para la cuantificacién del pasivo actuarial, provisiones matematicas,
conforme a la legislacion de Planes y Fondos de Pensiones aplicable, son para el ejercicio 2017:

e Tipo de interés técnico, 1,30 %
e Tasa anual de revalorizacion de las pensiones: 2%
e Tablas de mortalidad: PERM/F-2000C

El nimero total de participes y beneficiarios de los planes de aportacién y prestacién definida en el ejercicio 2017 ha
sido de 339 y en el ejercicio 2016 fue de 330. El valor de los activos que cubren los compromisos ha sido de 10.126
miles de euros y en el ejercicio 2016 fue de 10.082 miles de euros. A 31 de diciembre de 2017, los activos estén en
un 79,18% compuestos por inversiones en renta fija, un 19,36% en renta variable y el restante 1,46% en activos
monetarios. A 31 de diciembre de 2016 los activos estaban en un 78,06% compuestos por inversiones en renta fija,
un 14,91% en renta variable y el restante 7,03% en activos monetarios.

El Grupo instrumento en el ejercicio 2006 un sistema de prevision social que tiene por objeto mejorar las prestaciones
sociales de los directivos de las empresas del Grupo. La determinacion de las aportaciones se realizara anualmente,
y, por tanto, en todo momento y tal y como se establece en el Reglamento, los Administradores podran unilateralmente
suspender o anular las aportaciones.

La aportacion efectuada en Cementos Molins, S.A. en el ejercicio 2017 ha sido de 236 miles de euros. La aportacion
realizada en 2016 fue de 274 miles de euros.
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La variacion en el valor actual de la obligacion de los planes de prestacion definida en los ejercicios 2017 y 2016 es la

siguiente:

2017 2016
Valor actual retribuciones comprometidas a 1 de enero 663 679
Gastos financieros por actualizacion provisiones 15 23
Pagos de prestaciones del plan (54) (66)
Pérdidas actuariales 18 27
Valor actual retribuciones comprometidas a 31 de diciembre 642 663

Los cambios producidos en el valor razonable de los activos afectos al plan en los ejercicios 2017 y 2016 es el

siguiente:

(en miles de euros)

2017 2016
Valor razonable activos afectos a 1 de enero 679 729
Rendimiento esperado 15 25
Pagos por obligaciones (54) (65)
Rendimiento de los activos afectos ™) (10)
Valor razonable activos afectos a 31 de diciembre 633 679

La duracién media ponderada estimada de las obligaciones del plan de prestacion definida de Cementos Molins se

prevé sea menor de 20 afios.

Para el ejercicio 2018, se estima que las aportaciones a los planes de pensiones sean similares a las del ejercicio

2017.

Pasivo financiero alargo y corto plazo

Pasivos financieros a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a largo plazo” al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, es el siguiente:

(miles de euros)

Ejercicio 2017 Clases
Deudas Entidades
Categorias de Crédito Otros Total
Débitos y partidas a pagar 22.496 1 22.497
Débitos y partidas a pagar empresas del grupo (Nota 16) - 38.187 38.187
Total 22.496 38.188 60.684
(miles de euros)
Ejercicio 2016 Clases
Deudas Entidades
Categorias de Crédito Otros Total
Débitos y partidas a pagar 39.837 1 39.838
Débitos y partidas a pagar empresas del grupo (Nota 16) - 38.220 38.220
Total 39.837 38.221 78.058

La totalidad de los pasivos descritos en el cuadro anterior se corresponden con “Débitos y otras partidas a pagar”, no
manteniendo ni habiéndose designado por la Sociedad ningun instrumento como “Pasivos financieros a valor
razonable”. En este sentido, las deudas con entidades financieras mantenidas por la Sociedad han sido contratadas
en condiciones de mercado, por lo que su valor razonable no difiere significativamente de su valor en libros.
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El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe “Deudas a largo plazo” es el siguiente:

miles de euros)

Ejercicio 2017 2019 2020 Resto Total

Deudas con entidades de crédito 7.500 7.500 7.496 22.496
Deudas con empresas del grupo - 37.800 388 38.188
Total 7.500 45.300 7.884 60.684

(miles de euros)

Ejercicio 2016 2018 2019 Resto Total

Deudas con entidades de crédito 15.506 9.332 15.000 39.838
Deudas con empresas del grupo - 37.800 420 38.220
Total 15.506 47.132 15.420 78.058

En fecha 11 de mayo de 2009, se formalizé un contrato de préstamo con el Banco Europeo de Inversiones (BEI) por
un importe de 60 millones de euros, totalmente dispuesto a 31 de diciembre de 2009. A 31 de diciembre de 2017, el
saldo pendiente de dicho préstamo es de 30,0 millones de euros con vencimiento en diciembre de 2021, de los que
7,5 millones de euros se encuentran clasificados en el corto plazo. Dicha deuda tiene un tipo de interés fijo con
vencimiento entre 2014 y 2021, referenciada a tipos que se sitian entre el 2,91% y el 3,51% respectivamente, mas un
diferencial de mercado.

El importe de deudas a largo plazo con empresas del grupo recoge el préstamo de 37,8 millones de euros concedido
por la sociedad del grupo Promotora Mediterrdnea-2, S.A., con vencimiento en el ejercicio 2019, que devenga un
interés del 1,06% en el ejercicio 2017 y del 1,17% en el ejercicio 2016. El vencimiento de este préstamo se prorroga
tacitamente salvo que cualquiera de las partes manifieste lo contrario con una antelacion minima de un mes. Los
Administradores de la sociedad prestamista, han manifestado que no exigiran la devolucién de dicho préstamo durante
los proximos doce meses, en consecuencia, la Sociedad registra la totalidad del préstamo como deudas a largo plazo.
El resto, por importe de 388 miles de euros, corresponde a la deuda de la Sociedad, como Sociedad dominante, con
el resto de las sociedades del grupo que forman parte del Grupo de consolidacion fiscal (Nota 16).

Pasivos financieros a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a corto plazo” al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, es el siguiente:

(miles de euros)

Ejercicio 2017 Clases
Deudas Entidades Crédito
Categorias y Arrendam.Financieros Otros Total
Débitos y partidas a pagar 7.640 - 7.640
Otros - 7.937 7.937
Total 7.640 7.937 15.577

Los 7.937 miles de euros de la partida de “Otros” corresponden, principalmente, al dividendo a cuenta que la Sociedad
acordé pagar el 11 de enero de 2018 y que ha sido liqguidado con anterioridad a la formulacién de las presentes cuentas
anuales (Nota 3).

(miles de euros)

Ejercicio 2016 Clases
Deudas Entidades Crédito
Categorias y Arrendam.Financieros Otros Total
Débitos y partidas a pagar 7.790 - 7.790
Otros - 7.277 7.277
Total 7.790 7.277 15.067

Los 7.277 miles de euros de la partida de “Otros” corresponden, principalmente, al dividendo a cuenta que la Sociedad
acordo pagar el 11 de enero de 2017 (Nota 3).
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La Sociedad tiene pdlizas de crédito con los siguientes limites:

(miles de euros)

2017 2016
Importe no Importe no
Limite dispuesto Limite dispuesto
Lineas de descuento
Pélizas de crédito 20.400 20.400 44.500 34.520
Total 20.400 20.400 44.500 34.520

Debido a la renegociacién de las condiciones contractuales, la Sociedad dispone de ciertas pélizas de crédito a largo
plazo con vencimientos entre 2018 y 2020.

El tipo de interés medio de las pélizas de crédito para el ejercicio 2017 ha sido del 1,10% (para el ejercicio 2016 fue
de 1,29%).

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicidon adicional tercera.
“deber de informaciéon” de la Ley 15/2010 de 5 de julio

A continuacién, se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio
(modificada a través de la Disposicidn final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la
Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales
en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

2017 2016

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 33 35
Ratio de operaciones pagadas 36 37
Ratio de operaciones pendientes de pago 21 13
Miles de euros |Miles de euros
Total pagos realizados 4011 3.832
Total pagos pendientes 1.062 414

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en cuenta
las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios devengadas desde
la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en el epigrafe “Acreedores
comerciales” del pasivo corriente del balance de situacion.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o la
prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

Compromisos y Garantias

Con fecha 19 de diciembre de 2007, la sociedad del Grupo Cemolins Internacional, S.L.U. firmé un contrato de
préstamo a largo plazo por un importe de 70 millones de euros para financiar inversiones en el extranjero. En sucesivas
negociaciones, el préstamo se ampli6é hasta un importe de 130 millones de euros con vencimiento 30 de junio de 2021
quedando pendiente a 31 de diciembre de 2017 un importe de 38,75 millones de euros (48,75 millones de euros a 31
de diciembre de 2016). Cementos Molins, S.A. actia como garante de dichas operaciones.

Con fecha 11 de mayo de 2009, Cementos Molins, S.A. formalizé un contrato de préstamo con el Banco Europeo de
Inversiones (BEI) por un importe de 60 millones de euros para financiar la construccion de la nueva linea de produccién
situada en las instalaciones de Sant Vicen¢ dels Horts. A 31 de diciembre de 2017, el saldo pendiente de dicho
préstamo es de 30,0 millones de euros (37,5 millones de euros a 31 de diciembre de 2016). En relacion con esta
deuda con el BEI, Cementos Molins, S.A. suscribié un contrato de contra garantia financiera con una entidad financiera
gue actiian como garante de la operacion.
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Con fecha 30 de julio de 2013, la sociedad del Grupo Cementos Molins Industrial, S.A.U., suscribié un contrato de
préstamo con una entidad financiera para financiar inversiones en Espafia por un importe de 25 millones de euros con
un plazo de amortizacion de 5 afios. El saldo pendiente a 31 de diciembre de 2017 de dicho préstamo es de 14 millones
de euros (18 millones de euros a 31 de diciembre de 2016). Cementos Molins S.A. actla como garante de dicha
operacion.

En julio y octubre de 2015, la sociedad del Grupo Cemolins Internacional, S.L., suscribié dos contratos de préstamo
con entidades financieras para financiar inversiones en el extranjero por un importe ambos de 20 millones de euros.
A 31 de diciembre de 2017, el saldo dispuesto de dichos préstamos es de 13,9 y 20 millones de euros, respectivamente
(17.4 y 8 millones de euros a 31 de diciembre de 2016, respectivamente). Cementos Molins, S.A. actia como garante
de dichas operaciones.

En julio del 2015, la sociedad del Grupo Cemolins Internacional, S.L., suscribié un contrato de préstamo con una
entidad financiera por un importe de 40 millones de euros para financiar inversiones en el extranjero. A 31 de diciembre
de 2017 el saldo dispuesto de dicho préstamo es de 40 millones de euros (20 millones de euros a 31 de diciembre de
2016). Cementos Molins, S.A. actia como garante de dicha operacion.

Con fecha 23 de noviembre de 2015, la filial Itacamba Cementos, S.A., situada en Bolivia, suscribié un contrato de
préstamo sindicado por importe de 835 millones de bolivianos con el objeto de financiar parcialmente la construccion
de una nueva planta de cemento. Cementos Molins, S.A. ha contraido el compromiso de garantizar mediante fianza
mancomunada al 50%, el cumplimiento de las obligaciones asumidas por Itacamba Cemento, S.A., en virtud del
contrato de crédito sindicado hasta la puesta en marcha de la mencionada planta. A 31 de diciembre del 2017, todavia
sigue vigente dicha fianza.

Administraciones Publicas y Situacién Fiscal

Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas que figura dentro del epigrafe del balance
de situacién “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” es la siguiente:

Saldos acreedores

(miles de euros)

2017 2016
Organismos Seguridad Social Acreedora 37 31
HP Acreedora por IRPF 465 460
Total 502 491

Saldos deudores

(miles de euros)

2017 2016
HP deudora por IVA 133 168
HP deudora por Impuesto sobre sociedades 3.697 2411
HP deudora por otros conceptos 58 148
Total 3.888 2.727

Tributacion consolidada

La Sociedad tributa en el régimen de tributacion consolidada desde el ejercicio 1997. El nimero de grupo asignado por
la Agencia Tributaria es el 70/97. El grupo de sociedades que, en el ejercicio 2017, tributa bajo este régimen esta
integrado por las siguientes sociedades:
Sociedad dominante: Cementos Molins, S.A.
Sociedades dependientes: Cementos Molins Industrial, S.A.U.

Cemolins Internacional, S.L.U.

Prefabricaciones y Contratas, S.A.U.

26



Promotora Mediterranea-2, S.A.
Propamsa, S.A.U.

Monso6-Boneta S.L.

Cemolins Servicios Compartidos, S.L.U.
Pronatur Energy 2011, S.L.

La Sociedad contabilizé los efectos de la consolidacion fiscal siguiendo el marco normativo vigente.
Conciliacién entre el resultado contable y la base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2017 es la
siguiente:

(en miles de euros)

La Sociedad recoge como diferencia permanente, principalmente, el importe del dividendo recibido de Cemolins

Aumentos Disminuciones Total

Resultado contable antes de impuestos 30.581
Diferencias permanentes: 375 (40.077) (39.702)
Diferencias temporales:

- Con origen en el gjercicio: 904 - 904

- Con origen en ejercios ant.: 410 (27) 383
Base Imponible Fiscal 1.689 (40.104) (7.834)
Cuota integra (1.959)
Deducciones generadas no aplicadas (148)
Retenciones y Pagos a cuenta (3.697)
Hacienda Publica a Cobrar (3.697)

Internacional, S.L.U. por importe de 40.000 miles de euros.

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2016 es la

siguiente:

(en miles de euros)

Aumentos Disminuciones Total

Resultado contable antes de impuestos 20.526
Diferencias permanentes: 361 (29.094) (28.733)
Diferencias temporales:

- Con origen en el ejercicio: 684 - 684

- Con origen en ejercios ant.: - (27) (27)
Base Imponible Fiscal 1.045 (29.121) (7.550)
Cuota integra (1.888)
Deducciones generadas no aplicadas (353)
Retenciones y Pagos a cuenta (1.223)
Hacienda Publica a Cobrar (1.223)

La Sociedad recogia como diferencia permanente, principalmente, el importe del dividendo recibido de Cemolins
Internacional, S.L.U. por importe de 29.000 miles de euros.

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades reflejado en las Cuentas
Anuales del ejercicio 2016 difiere del reflejado en las presentes Cuentas Anuales, ya que la conciliacion reflejada en
estas Cuentas Anuales se ha equiparado a la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades presentada ante la
Autoridades fiscales. En concreto, las diferencias permanentes disminuyeron en 5 miles de euros y las deducciones
generadas y no aplicadas ascendieron, finalmente, a 353 miles de euros. Dicho incremento corresponde,
principalmente, a la deduccién por doble imposicion internacional.
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Conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2017 y 2016 es

la siguiente, en miles de euros:

Miles de euros 2017 2016

Resultado contable antes de impuestos 30.581 20.526
Cuota al 25% 7.645 5.132
Impacto diferencias permanentes (9.926) (7.183)
Impuesto diferido 103 -
Activos por impuesto diferido no reconocidos contablemente 2.134 1.699
Deducciones:

Donativos 146 140

Doble imposicién internacional - 212

Deduccion por reversion limite amortizacion 1 1
Otros ajustes 1412 (1.690)
(Gasto)/ Ingreso por Impuesto sobre Sociedades 1515 (1.690)

El ingreso por Impuesto sobre Sociedades registrado en el ejercicio 2017 y englobado en la partida “Otros ajustes”
esta compuesto por:

- Ingreso de 1.465 miles de euros, correspondiente al Impuesto sobre Sociedades consolidado.

- Gasto de 155 miles de euros que corresponden a los impuestos soportados en el extranjero.

- Ingreso de 103 miles de euros que corresponde a la reversion de parte del pasivo por impuesto diferido contabilizado
en el ejercicio 2016 como consecuencia de la obligacion de revertir, linealmente durante 5 ejercicios, el deterioro de
valor de la participacién en Portcemen, S.A., considera fiscalmente deducible en ejercicios precedentes.

Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre del ejercicio 2017 y 2016 es el siguiente, en miles de euros:

(miles de euros)

Diferencias temporarias 2017 2016

Provisiones por planes de pensiones 621 621
Provisiones varias 431 431
Cr