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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
Al Consejo de Administracion de INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora):
Informe scbre las cuentas anuales

Hemos auditado ias cuentas anuales adjuntas de TIBER SPAIN, Fondo de Titulacién de Activos (en adelante, el Fondo), que
comprenden el batance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el
estado de ingreses y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en refacion con las cuentas anuales del Fondo

ios administradores de ta Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular fas cuentas anuvales del Fondo adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonic, de fa situacién financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad
con el marco normativo de informacidn financiera aplicabie a la entidad en Espafia, que se identifica en fa Nota 2 de la
memoria adjunta, y del contro! interno que consideren necesario para permitir la preparacidn de cuentas anuaies del Fondo
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sebre las cuentas anuzles del Fondo adjuntas basada en nuestra auditoria.
Hemos lievado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguiadora de la auditoria de cuentas vigente en
Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que ptanifiguemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales del Fondo estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la informacion
revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionades dependen del juicio del auditor, inciuida la valoracién de
los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones def riesgo,
el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de los administradores de fa Sociedad
Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia de diche control interno. Una
auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razenabilidad de las
estimaciones contables realizadas por fa direccion, asi como la evaluacidn de la presentacidn de las cuentas anuales tormadas
en su conjunte.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién de auditoria,

Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos 10s aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2016, asi come de sus resuitados y flujos de efective

correspeondientas al ejercicio anual terminade en dicha fecha, de conformidad con el marco nermativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios vy criterios contables contenidos en el mismo,

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion, que, tal y como se indica en la Nota 3-g de ia memoria adjunta, el Fondo ha procedido a repercutir la
diferencia entre los ingresos y gastos devengados, teniendo en cuenta el crden inverso de dicha prelacién de pagos, a fos
pasives del Fondo, Esta cuestidon noe modifica nuestra opinidn.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los administradores de ia Seciedad Gestora
consideran oportunas sobre la situacidn del Fondo, ia evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con (a de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
infarme de gestidn con el aicance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacian distinta de ia
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 87

TIBER SPAIN, FONDO DE TITULiZACION DE ACTIVOS
BALANCES AL 3% DE DICEMBRE DE 2016 Y 2018 INOTAS £.2v )

{Miles ge Euros}

ACTIVO Hota | 31120016 1354252016 BASVO Nota ! In2asse |s1zmoIs gy
ACTIVO NO GORRIENTE 3 - __|PASIvVD NO CORRIENTE : -
Aclivos financieros a largo plazo Brovislanes » largo plazc .
Actvas thulzader Faslvos finsncieros » laego piace - -
Parlcipacsones hisotacaiias [Cbiigacionss ¥ oros vaiorus negecatiay 5 .
Candcases da Uansmiits hpalecsris - Senes o sunardinadas 60z a2
Préstumos hipstecanoa Soties sunciinacas - .
Cédulas tipolétarias Corecaonas Ju VAN BUT (b peroukion do phodidas (-} {602 1802}
Frévames & pamotores WNereses y Ga3104 GAvEngadas no vencidot - .
Procarms & PYMES . . Mustas por operaciones e cobesture - -
Prasurmms & smpresas - « [Deudas con snEOBdes b Srédns - -
Céadulas tarmfenilas - Préstame subtigirgds - -
Crédnos AAPF - . Cabiins Hnka 00 HGuideT divpus iy - -
Préutarms Cansurms - . Ouras deudss con anidrons op craditn - -
Préstamms aUDmocKin - . Corleceronet G6 Valot por fe@ercusion dé paralas L) - -
Cuolas de arrendaments finangier (F2a6iNg; - . intareses y gastos devengadon no yengicos -
Luenias & conrar - - Austes par spaTAcionus de coleull
Banes da {itulkmgion - - Tanvadss
Lures - Derivadas de cobeura
INfR1nEas ¥ Gasios ARUGNIZLOS Mo vancilas - Lotmcoonss do valor por 1opAICusen 6o pArkides (-
Adtiuns Qudosas princios Otros gaswas financieres
Agtivas durigsas <niarases- - - Gananulss francersy
Conatoionas ae vaiar par QRLRAGIG da actios (-] Cortectionul 4e VRIGT pol T8 poICuSN 8 REIGICHE ()
Austus por spesacicnus da coberlula Chres
Dernvadon Pacivos parimputsie difelido
Denvadas da cobsriura
Cvos actvos hnancieres PASIVO CORRIENTE L35 [al]
Gasantias financaras +  iPacivos vinculados con aclvos no correnites manienidos para la venta . .
Ovos Proviliofes a oflo plazs
L.ctives pos bmpue sto diferis Pasivos Hnancieras a corto plaze 508 615
Otros activos no cotnentes - « jObligacionas y sos valores mepecianios .
Serigs no wwbotdinadas -
ACTIVO CORRIENTE [ 6451 Suries subordinsaas
Activos ho COIATET MAnEnides para B venta . =1 Garrecannes de valr per tepercutikin do pérades (-
Aciwes Enancieras a caro piera L] 02| INMEreses y gasOs deVANGHAST A0 vENGITies
ACtivos launza god [cler3 57 Autles pol cpaTacones de cobefiutk
Fartiapaciones hipsiacanas . Infureses vanckios o IMEAgacos
Cenificados de IrANSMESIOn sctocara Daudizs con entdsdes e crécits
Fréstamgs higotscancs . . Préatame subotdingde
Cedutas NpotEcanias - - Tiodito Hnea de HGUICHT QSPULSLE
Frésianms a prmotares Oires deugas con enizisces. de crédia
Frésmmos & PYRES . Cotlociaenes G VAIGI BO? 18PAICURIGN 08 PAMHaas 1]
Présianms o enpesat . . Intoreses y gesiar davangades ng vengidas,
Cedurax o . . AT 0T OPRIRCINES OB COTANUIL .
Grédias ARPR - . InteBE vANTISOS # impagader - .
Prestmas Consurre - - |pamades -
Prgstangs automocsn - - Derivados da cobsimuna .
Cugtas o8 arrendamenta Enanciere {iBasng) - Cortacaones de v BOC HERCUSEN 48 PETIES (1) . .
Cuenias p cabrar - Otros paswves (nshcioros B BUS #15
Bansk dé Wuimsibn Agrosdorat y olislL Euohlds & PUGAT .
Curss Garkntias fnancens . -
imarpkas v gaslos devergades no vencidss Snos 12182 9751
intarasas vengdos e iFpagedon - ComEceicngs do vair por daporcusiba de padlas () & 554)) [ERE ]
Actrns dudosos -peincipal 802 802 (Ajstes por pesisdificacione s - .
Actrvos dunosos «nlarases. [Cormsones
Conpccionss ds valor por aetaniore de activos () Comisiin Lotindad gesien .
5 Aostos por aperagiones te cotertra - Comusn admmisindar -
Dervades Comsitn agsnata linanseteipagss
Twvvbdos aa cobarturs - - Cemnin variabe
Oros beawes knanoeses Qwas camisiunes del codente
[ Deutores y Sl s cusnies ¢ SOBrEr - - Carmnacionas te VA Bor tepeicutin 0¢ FUFOKES i)
Gneanilas finpncipres Ovas comisiwnes
ey - - lotes
iAjustes por prosdificasione s . .
iConmtancy - - jAJUSTES REPERCUTIDON EN BALANCE DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS
Qras Sclves hnancieros disponibies pare ln venta
Brectve y ottos activos iquides equivalentes H § 13 Cobernarss do Hues db electve
Tasorarie 6 13 {otres ¥
iotres acimos liquidos pouvalentes -
1 TOTAL ACTIVO 608 [0 TOTAL PASIVO [ 16

£} 34 presenta. nich ¥ exclLSivAManie 1 4/BC10S COTEAMAAVES.
Las Notas 1 8 12 y 6L Anouo opSCItOS BN p Memonp paunte fonmen parta integradle o8 bateics 3 31 0F Giessiee &6 2076,
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CLASE 8/

TIBER SPAIN, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 {(NCTAS 1,2y 3}

{Miles ce Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2016 2015 (*}

intereses y rendimientos asimilades - -
Activos titulizados - -
Otros activos financiercs - -
Intereses y cargas asimilados . -
Obligaciones y otros valores emitidos - -
Deudas con entidades de crédite - -
Otros pasivos financieros - -

Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efective {neto) - -

MARGEN DE INTERESES - -
Resultado de operaciones financieras {neto} - -
Resultados de derivados de negociacion - -

Otros ajustes de valoracién en carteras a VR con cambios en PyG - -
Activos financiercs disponibles para la venta - -
Otros - -
Diferencias de cambio (neto) - -
Qtros ingresos de explotacién - -
Otros gastos de explotacion {418) (848)
Servicios exterioras - -
Servicios de profesionales independientes - -
Servicios bancarios y similares - -
Publicidad y prepaganda - -
Otros servicios - -

Tributos - -
Qtros gastos de gestidn corriente (418) (B48)
Comisidn sociedad gestora 7 (251) {250)

Comisién administrader - -
Comision agente financiero/pagos . -
Comision variable - -
Otras comisiones del cedente - -
Otros gastos 9 {167} (598}
Deteriorc de activos financieros (neto) “ -
Deterioro neto de actives titulizados - -
Deterioro nete de otros aclives financieres - -
Dotaciones a provisiones (neto) - -

Ganancias {pérdidas) de activos no corrientes en venta - -
Repercusién de pérdidas (ganancias) 8 418 848
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -

impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO - -

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efecios comparativos.
Las Notas 1 a 12 y el Anexo dascritos en la Memoria adjunta forman parfe integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias det gjercicio 2016.
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CLASE 87

TIBER SPAIN, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A L.OS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 {NOTAS 1,2 v 3)

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2016 2015 ()

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 160 -
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones - -
Intereses cobrados de igs actives titulizados - -
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos - -
Cobros por operaciones de derivados de coberiura - -
Pagos por operaciones de derivados de cobertura - -
ntereses cobrados de otros activos financieres - -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito - -
Otros intereses cobrados/pagados (neto) -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados {251) {250)
Comistdn sociedad gestora (251) {250)
Comision administrador - -
Comisidn agente financiero/pagos - -
Comisidn variable . .
Otras comisiones - -
Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion 411 250
Pagos por garantias financieras - -
Cobros per garantias financierag - -
Pagos por operaciones de derivados de negociacion - -
Cobros por operaciones de derivades de negociacion - .
Otros pages de explotacién - -
Ctros cobros de explotacion 411 250

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION (167) (69}
Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacién - -
Flujos de caja por adquisicién de activos financieros - .
Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos - -
Cobros por amortizacién ordinaria de activos tiutizados - -
Cobros por amortizacién anticipada de activos titulizados - -
Cobros por amortizacion previamente impagada de activos titulizados -
Cobros por amortizacion de activos previamente ciasificados como fallides .
Cobros netos procedentes de aclivos recibidos por ejecucién de garantias - -
Pagos por amortizacién de obligaciones y otros valores emitidos - -
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo {167} {69)
Cobres por concesion de deudas con entidades de crédito - -
Pagos por amortizacidn deudas con entidades de crédito - -
Pages a Administraciones publicas - -

Otros cobros v pagos {187) (59}
INCREMENTO/DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES {7} {69)
Efectivo o equivalentes al comienzo de! periodo 13 B2
Efectivo o equivaientes at final del periodo [ 13

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 12 v el Anexo descritc en la Memoria adjunia forman parle integrante dei estado de flujos de efectivo
del ejercicio 2016,



ON0486945

CLASE 87

TIBER SPAIN, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NOTAS 1,2v 3}

(Mites de Euros}

Ejercicio Ejercicio
2018 2015 ()

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por vaioracion - -

tmporte brute de las ganancias {pérdidas) por valoracian - -

Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
importes repercutidos a la cuenta de pasivo en e periode - -
Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta - -

Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias {pérdidas) por vaioracion - -

importe brute de las ganancias {pérdidas) por valoracion - -

Efecto fiscal -
impertes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Ctras reclasificaciones - -
Importes repercutidos a fa cuenta de pasive en &l periode - -
Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables - -

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/garancias y gastos/pérdidas reconccidos directamente en ef balance en ef periodo - -

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién -

Efecto fiscal - -
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias - -
TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS - -

(") Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparatives.
Las Notas 1 a 12 y ef Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante dei estado de ingresos
y gastos reconocidos del ejercicic 2046,



ONO486946

CLASE 8¢

TIBER SPAIN, Fondo de Titulizacion de Activos
Memoria correspondiente al

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2016

Resefa del Fondo

TIBER SPAIN, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante, el Fondo) se constituyd el 16 de enero de 2013
mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. Fernando Molina Stranz con nimero 16 de su protocolo.
Ei Fonde esta regulado por lo establecido en dicha escritura y en el Real Decreto 926/1898, de 14 de mayo, por
el que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y fas Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion y
disposiciones que lo desarrollen, fa Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
inversién Inmabiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, del Mercado de Valores, y las demas disposicianes legales y reglamentarias en vigor en cada momento
que resulten de aplicacion.

E! activo de! Fondo estaba formado por una participacion del 31,484% (ia “Participacion”} en un contrato de crédito
suscrito el 7 de mayo de 2006 por, Alteco Gestion y Promocion de Marcas, S.L.U. y Mag-import, S.L., como
acreditados, y determinadas entidades financieras, come acreditantes, por importe inicial total de 2.160.000 miles
de euros, siendo el precio de adquisicion de Ia Participacidén 428.114 miles de euros (véase Nota 4). Asimismo,
en la fecha de constitucion el Fondo emiiid un Bono por valor nominat de 428.114 miles de euros. El Bono fue
suscrito por TIBER HOLDING S.a 1.l (véase Nota 6). Entre las condiciones de suscripcion del Bono, el bonista se
comprometid a sufragar los gastos del Fondo, dotando la Reserva de Gastos en |a cantidad que fuera necesaria
de conformidad con las peticiones que a tal efecte ie efectde la Sociedad Gestora.

La escritura de constitucion se remitid a la CNMV para su inscripcion en los registros. Dicha inscripcién tuvo lugar
con fecha 21 de enero de 2013,

El Fondo constituye un patrimenio separado abierio tanto por el activo como per el pasivo, carenie de persenalidad
juridica, integrado, en cuanto a su activo en la Fecha de Constitucién, por Ia Participacion, y, en cuanto a su pasivo,
por el Bono de Titulizacion emitido en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto def
Fondo es nulo. Ef Fondo se constituyd previendo que podria adquirir otras participaciones det Contrato de Crédito
que podria financiar mediante la emisidn de Boros adicionales.

El Fondo es gestionado por Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. {en
adelante, la Sociedad Gestora). Los gastos de constitucion del Fondo han sido satisfechos, por ia Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, con cargo a la Reserva para Gastos dotada inicialmente.

l.a cuenta de tesoreria del Fondo se deposita en Banco Santander, S.A. (véase Nota 5).

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Con fecha 1 de mayo de 2016 entrd en vigor Ja Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional de!
Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros puiblicos y estados reservados
de informacion estadistica de los fondos de titulizacion, que desarrolia et contenido, forma y demas condiciones
de elaboracién y publicacion de las obligaciones de informacion financiera y contable que establece la Ley 5/2015,
de 27 de abril, derogando ta Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores



ONO486347

CLASE 8.

{marco normativo de informacidn financiera aplicado en la formulacion de las cuentas anuales del Fondo
correspondientes al gjercicio 2015). En este sentide, 1a aplicacién del nuevo marco normative de informacién
financiera en la formuiacion de las presentes cuentas anuales no ha supuesto un impacto significativo con respecto
al aplicado en la formulacion de tas cuentas anuales correspondientes al gjercicio anteror (Circular 2/2009, de 25
de marzo, de la Comisidn Nacional del Mercado de Vaiores), no habiendo sufrido modificaciones significativas los
criterios de contabilizacidn ni los modelos de estados financieros piblicos.

al

b)

c)

imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y
gastos reconocidos, el estado de flujos de efective y la memoria, de la que forman parte los estados financieros
publicos 5.05.1, 5.05.2, 5.05.3, 5.05.5 y el apartado correspondiente a las notas explicativas del estado $.06,
adjuntos en el Anexo. L.as cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo
mantiene su Sociedad Gestora y se formulan de acuerdc con el marco normativo de informacion financiera gue
resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, de forma que muestran la imagen fiel de la situacion financiera del Fondo at
31 de diciembre de 2016 y de los resuitados de sus operacicnes y de los flujos de efectivo que se han generado
durante el ejercicio terminado en esa fecha.

L.as cuentas anuales del Fonde, que han sido formuladoes por los Administradores de su Sociedad Gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada Sociedad
Gestora. No cbstante, se estima que seran aprobadas sin cambios.

Considerando Iz magnitud de las cifras gue aparecen en estas cuentas anuales, los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo han formulado las mismas incluyendo los valores expresados en miles de euros.

Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales taniendo en
consideracion los principios contables y las normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en las mismas. No existe ningiin principio contable o criterio de valoracion que, siendo obligatorio,
haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no obligatorios.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

Los resultades son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones
seguidos por ios Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracién de las cuentas
anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 3,

En |la etaboracién de fas cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas
por los Administraderes de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos y
gastos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacion de
posibles pérdidas por deteriore que, en su caso, puedan tener determinados activos (véanse Notas 3-cy 4) y
a la cancelacion anticipada, en su caso. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de
la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio 2018, es posible que acontecimientos gue puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos gjercicios, lo que se realizaria,
en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

d} Comparacién de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparatives, con cada una de
las cifras que se desgiosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2016, las
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corrgspendientes al ejercicio anterior, tal y como se establece en el apartado 7 de ia Norma 28% de la Circular
2/2016, de 20 de abril, por lo que, la informacién contenida en esta Memoria referida al gjercicio 2015 se
presenta, exclusivamente, a efecios comparativos con la informacion relativa al ejercicic 2018. En este sentido,
la informacion correspondiente al ejercicio 2015, que fue formulada aplicando el marco normativo de
informacidn financiera existente en ese momento (Circular 2/2009, de 25 de marzo), ha sido adaptada para su
presentacion, a efectos comparativos, de acuerde con el nuevo marco normative de informacién financiera
aplicado en la formulacion de las presentes cuentas anuales (Circular 2/2016, de 20 de abril). Si bien, dicha
modificacion no ha supuesto un impacto significative.

Agrupacidn de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y
del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si
bien, en determinados casos, se ha incluido fa informacion desagregada en las correspondientes notas de la
memoria.

Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningin error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2015,

Cambios en criterios contables

Tal y como se ha indicado anteriormente, la apiicacion del nuevo marco normativo de informacién financiera
no ha supuesto cambios de criterios coniables significativos respecto a los aplicados en el gjercicic 2015,
Asimismo, durante el ejercicio 2018 no se han producide cambios de criterios contables de otra naturaleza
significativos respecto a los aplicados en el gjercicio 2015.

Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
o contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con la situacion
financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, ro se inciuyen desgloses especificos en la presente
memoria respecto a informacién de cuestiones medicambientales,

Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestidn del Forde continuara en un futuro previsibie, por lo que
la aplicacion de los principios y criterios conéables no tiene el propdsito de determinar el valor del patrimonic
neto a efectos de su transmision globat o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.
Asimismo, dada {a naturaleza de los activos y pasives del Fondo, no se espera que se produzcan diferencias
significativas cuando se efectde la liguidacién de los mismos.
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Normas de reqgistro v valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2018, se han aplicado ios
siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracidn, de acuerdo con lo establecide en ia Circular
212018, de 20 de abril:

a) Definicion y clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de su presentacién y valoracién
i. Definicion

Un ‘instrumento financiero” es un contratc que da lugar a un active financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumenio de capital en otra entidad.

Un “derivadoe financierc” es un instrumento financiero cuye vator cambia como respuesta a los cambios en una
variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento financiero
o un indice de mercado, inciuyendo las calificaciones crediticias), cuya inversion inicial es muy peguefia en
relacién a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado
y que se liquida, generalmente, en una fecha futura. El Fonde no tiene contraiados derivados financieros.

ii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacidn y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por
el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, el fondo
de reserva mantenido por &l Fondo para hacer frente a sus obligacicnes de pago.

- Actives titulizades: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacion y
se clasifican, a efectos de su valoraciéon, como "Préstamos y partidas a cobrar”.

- Deudores y otras cuenfas a cobrar: Recoge, en su caso, |a totalidad de los derechos de crédito y cuentas
deudoras gue por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fonde frente a terceros. La
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracion, como "Préstamos y partidas a cobrar”,

iii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y vaioracién, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Obligaciones y otros valores negociables: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos
por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de su
valoracidn, como "Débitos y pariidas a pagar”.

- Deudas con entidades de credito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito, con
el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de vaioracién, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Acreedores y oiras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la iotalidad de las cuentas a pagar y debitos, que
no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Débitos y
partidas a pagar”.
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b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i, Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar” se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contraric sera el precio de la
transaccion), incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente,
dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de
interés efectivo. No abstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres
meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea
totalmente inmaterial.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracidn, como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran,
inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion}
incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, dichos pasivas
se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y
cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del lipo de interés efectivo, No
obstante, aquelias partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a tres mesas se valoran a su
valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones ios costes de direccion y
aseguramiento de la emisién, la comision inicial de fa Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organo
Regulador, los costes de registra de los folletos de emision y fos costes derivados de fa admision a negoeciacion
de los valores emitidos, entre otros.

iii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en {a cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos
asimilados” o *Intereses y cargas asimiladas”, segun proceda); y las que correspondan a otras causas, que se
registran, por su importe neto, en el capitulo "Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de
pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en ia cusnta de pérdidas y ganancias del devenge de intereses se interrumpe para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

iv. Valor razonable de los activos y pasivos finanicieros

Dada Ia naturaleza y composicién de los activos y pasivos financieros del Fondo, los vencimientos residuales
de aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, asi como la desviacién
porcentual existente con respecto a los tipos de interés actuales de mercado, el valor razonable de los activos
y de los pasivos y activos financieros del Fondo af 31 de diciembre de 2016 y 2015 no difiere significativamente
de sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.
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Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicién

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reftejar
el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, ¢ el efecto
combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efective futures que se
estimaron en el momento de formalizarse la transaccién.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantfas reales, siempre
que estas se hayan considerado en la cesion del instrumento o figuren en la informacion facilitada a los titulares
de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacion
menos el imporie de los costes necesarios para su obtencién y posterior venta, con independencia de la
probabilidad de la ejecucion de la garantia.

Como criterio general, a correccién del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectlia con carge a la cuenta de perdidas y ganancias del periodo en e que tal deterioro se
manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el vaior de los activos. Las recuperaciones
de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran como limite el
valor en lfibros del instrumento financiero que estaria reconocido en la fecha de reversitn si no se hubiese
registrado el deteriaro del valor,

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2016, de 20 de abril, en el calculo de las pérdidas por deterioro de
un grupo de actives financieros se prevé la posibilidad de utiizar modelos basados en métodos estadisticos.
En este sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia mas representativa para la
estimacién del deterioro de los aclivos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos
activos es |la basada en la estimacién de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigliedad de ia
deuda vencida e impagada y con el calendario previsto en la Norma 132 de la Gircular 2/20186, de 20 de abril,
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

i, Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado
Elimporte de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia entre
sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus fiujos de efectivo futuros previstos, y se

presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacidn de las posibles pérdidas por deteriore de estos activos se lleva a cabo individualmente
para todos fos instrumentos de deuda.

Periadificaciones (activo y pasivo)
En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a fas comisiones de gestion del Fonde y de administracion
de los activos titulizados o de los bonos emitidos, devengadas en el periodo al que se refiere el balance y que

se encuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluirdn, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza
devengados en el periodc y pendientes de pago o cobro, respectivamente.
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e} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen fos criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por infereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos
“Intereses y rendimientos asimilados” e "Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipe de interés efectivo,
a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, marosas o en litigio, que se registran
en el momento efectivo del cobro.

ii. Ingresos y gaslos no financiercs
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
iii, Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en ia cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segun sea
su naturaleza. Los mas significatives son:

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestorz,
gue se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando
se realiza el acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasives financieros valorados a su valor razonable con cambics en pérdidas y
ganancias, se reconocen en e momento de su cobro.

f} Remuneracion variable

La diferencia positiva, si fa hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios
anteriores, st las hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad, que incluyen, entre
otros, las pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o retribucion devengado en el
periodo, distinto de esta diferencia le corresponde al titular del Bono, de acuerdo con la documentacion
constitutiva del Fondo.

Cuando la diferencia obtenida entre fos ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer lugar,
para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del
Fondo. Si tras la detraccion, contindan existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas, no se
procedera a registrar remuneracion variable alguna. En consecuencia, sélo se producira el devengo y registro
de fa remuneracion variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacién de pérdidas.
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Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado f; anterior, sea
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por ef Fondo, a través de la cuenta correctora de pasive
“Correcciones de valor por repercusidn de pérdidas” del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el
epigrafe “Repercusidn de pérdidas (ganancias)” de la cuenia de pérdidas y ganancias (véase Nota 6). Dicha
repercusion se realiza comenzando por la cuenta de periodificacion de la comisién variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden
inversa de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Régimen de tributacion

El Fondo tributa en el régimen general del impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, que estabiece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en
el 25%. En este sentido, dicha Ley establece, entre otros aspecios, la reduccion en dos afios del tipo de
gravamen general det Impuesto sobre Sociedades, de forma que dicho tipo quedd establecido, para los
periodos impositivos que comenzaron a partir del 1 de enero de 2015, en e 28% vy, para los periodos
impositivos que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, ha quedado establecido en el 25%.

Dado gue en los ejercicios 2016 y 2015 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede
liquidar cuota alguna por ef Impueste scbre Beneficios (véase Nota 10).

Conforme a la normativa aplicable el valor patrimonial det Fondo ha de ser nulo, por lo que los Administradores
de ia Sociedad Gestora estiman que ia liquidacion de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto
activa como pasiva, es remota, con to que, en funcién de lo previsto en la normativa conlable vigente, no se
registran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Eurc. Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, el Fondo no tenia elementos
de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros sclo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustanciatmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan impiicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con la intencion de cancelarlos, bien con la intencién
de recolocarlos de nuevo).

Compensacién de saldos

Se compensan entre si -y, consecuentemenie, se presentan en e balance por su importe neto— los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones gue, contractualmente o por imperative de una nerma
iegal, contemplan la posibilidad de compensacion,; teniendo la intencion de liguidarios por su importe nete o de
realizar el active y proceder al pago del pasive de forma simultanea y en los que una de las partes contratantes
sea una entidad financiera.

Estados de flujos de efectivo

En ios estados de flujos de efective se utilizan las siguientes expresionss:
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- Flujos de efectivo: entradas vy salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversicnes a corto plazo de gran liguidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principat fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, asi como otras actividades gue no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversitn y financiacion: las de adquisicién, enajenacion o disposicién por oiros medics de
activos a largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquelias
actividades gue producen cambios en el tamafio y composicién de ios activos y pasivos que no forman
parte de |las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efective, se han considerado como “efective o
equivalentes de efectivo” aguelias inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambics en
su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o eguivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas
corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquides equivalentes -
Tesoreria” del activo de ios balances.

m) Estados de ingresos y gastos reconocidos
Estos estados recogen los ingreses y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en ia
normativa vigente, han side registrados directamente en el capitulo "Ajustes repercutidos en balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a} Losingresos y gastos que, segln lo requeride por las normas de valoracion, deban imputarse directamente
al pasive del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segln lo dispuesto en las
normas de valoracion adoptadas.

¢} El efecto impositivo correspondiente, en su case, a los apartados a) y b) anteriores.

d) Elimporte nete repercutide en el pericdo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total
de ingresos y gastos reconccidos sea nulo.

n} Clasificacién de activos y pasivos — Corriente y no corriente
Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacion se estima

gue se produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre de balance, clasificandose en caso
contrario como no corriente.

. Activos titulizados

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, en virtud de |a Escritura de Constitucion del Fondo
de fecha 16 de enero de 2013, adquirid el 31,484% de un contrato de crédito suscrito el 7 de mayo de 2008 por,
Alteco Gestién y Promocion de Marcas, S.L.U. y Mag-Import, S.L., como acreditados, y delerminadas entidades
financieras, como acreditantes, por importe inicial total de 2.160.000 miles de euros.

El principal pendiente de la Participacion en la fecha de constitucién del Fondo (incluyendo los intereses de demora
capitalizados hasta esa fecha y sin perjuicic de cualesquiera importes devengados (ya sea como principal,
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intereses, intereses de demora, comisiones y/o gastos), los derechos de defensa legal y administracién, y ios
derechos derivados de las Garantias) ascendia a 524 .608 miles de euros, siendo el precio de adquisiciéon de dicha
paricipacion de 428.114 miles de euros.

Et Contrato de Crédito estaba garantizado por un contrato de prenda sometida a derecho espafiol sobre los
derechos de crédito derivades de las Cuentas de Reserva del Servicio de la Deuda y las Cuentas para
Amortizaciones, ctorgada el 3 de octubre de 2008; y por un contrato de prenda de primer rango sometida a derecho
luxemburgués sobre la cuenta bancaria donde estaban depositadas acciones iniciaimente representativas del
31,15% del capital social de Gecina S.LI.C (las *Acciones de Gecina”), otorgada el 25 de marzo de 2008 {la
“Prenda Luxemburguesa”).

E! Contrato de Crédito vencio el 31 de mayo de 2012 sin que las cantidades adeudadas por el mismo hubieran
sido abonadas por los deudores. Posteriormente, con fecha 25 de septiembre de 2012, Alteco Gestidn y
Promocidn de Marcas, S.L.U. y Mag-Import, S.L.. solicitaron ta declaracién de concurse de acreedores de
conformidad con la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal {la Ley Concursal), siendo declarados en concurso de
acreedores con fecha 11 de octubre de 2012,

Con fecha 18 de octubre de 2012, ios juzgados espaficles impusieron medidas cautelares en virtud de fas cuales
acordaren la suspension cautelar de cualquier forma de ejecucion de la Prenda Luxemburguesa, si bien en abrit
de 2013, el Fondo junto con otros prestamistas del crédito, interpusieron demanda contra los deudores del contrato
de crédito ante los tribunales luxemburgueses solicitando que se les reconociese su derecho a ejecutar la Prenda
Luxemburguesa.

En junio de 2013 el Fondo, como Agente del Contrato de Crédito, siguiendo instrucciones de un nimero de
prestamistas que representaban mas de 66,66% del mismo, notificd Ja ejecucion parcial de la Prenda
Luxemburguesa en relacién a las Acciones de Gecina pignoradas por Lightce Consultores e Servicos LDA, y por
Inmopark 92 Alicante, S.L.., en garantia de la deuda de! Contrato de Crédito, al no estar ambas sociedades
pignorantes en garantia de deuda ajena afectadas por las Medidas Cautelares. Con motivo de dicha ejecucion,
tras la venta en ef mercado de las acciones pignoradas por dichas compaiiias en garantia de las obligaciones de
los deudores bajo el Contrato de Crédito, y liquidados los correspondientes gastos derivados de la ejecucion, se
imputo a la Participacion un importe igual al correspondiente al Fondo de 4.856 miles de euros (4.852 miles de
euros por principal y 4 miles de euros por intereses) una vez efectuadas la distribucién de las cantidades obtenidas
eptre todos los acreedores.

Posteriormente, con fecha 22 de enero de 2014 el Tribunal d’Arrodissement de et 4 Luxembourg dicté sentencia
reconociendo el derecho de los prestamistas a ejecutar la Prenda Luxemburguesa.

Ceon fecha 31 de enero de 2014, el Fonde cedid a Elisec Finance 8.4.rl. el 99,858% de la Participacion,
procediendo a la amortizacién de los Bonos en 422.660 miles de euros. Tras dicha cesion, el salde de la
Participacion titularidad del Fondo a fecha 28 de febrero de 2014 (incluidos los intereses de demora capitalizados)
ascendia a 776 mites de euros.

Con fecha 5 de marzo de 2014, la Audiencia Provincial de Madrid notificd al Fondo la revocacion de las Medidas
Cautelares en el procedimiento cencursal de Alteco, uno de los deudores del crédito. En fecha 23 de junio de
2014, la Audiencia Provincial de Madrid notificod at fondo la revocacion de las medidas cautelares dictadas por et
Juzgado de lo Mercantil No.5 en el procedimiento concursal de Mag Impert.

Ademas y mediante Sentencias de los Juzgados de lo Mercantil No. 5 y 8, de fechas 28 de abril de 2014 y 23 de
abril de 2014 y el marco de sendos concursos de acreedores de Mag lmport y Alteco, respectivamente, ambos
Juzgados desestimaron las acciones de reintegracion interpuestas por las respectivas Administraciones
Concursales. Ambas Sentencias son firmes.
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Durante los ejercicios 2016 y 2015, no se efectud ninguna correccion de valor por deterioro de activos, ai estar
cubierto el valor de dichoe crédite por el valor de la garantia prendaria constituida al efecto y descrita anteriormente,
al entender los Administradores como riesgo remoto la posibilidad de no ejecucion de dicha prenda.

Al 31 de diciembre de 2018 los activos titulizados estan clasificados como "Activos dudosos” en su totalidad, por
importe de 602 miles de eures (B02 miles de euros al 31 de diciembre de 2015).

El movimiento del saldo de Derechos de Créditc se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Activos titulizados
Activo No Corriente ¢ Activo Corriente Total
Saldos al 1 de enero de 2015 - 602 602
Amortizaciones - - -
Traspaso a activo corriente - - -
Saldes al 31 de diciembre de 2015 - 602 602
Amortizacicnes - - -
Traspaso a activo corrients - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 - 602 602

Con fecha @ de febrero de 2016, el acreditado Mag-Import, S.L. y D? Fedra Valencia Garcia (en su condicion de
Administradora Concursal de Mag-import, 5.L.} interpusieron una demanda ante el Tribunal d'arrondissement
(Tribunal de Primera Instancia) de Luxemburgo en materia mercantil. En dicha demanda, en lo relevante a este
punto, se reclama que ia Sociedad Gestora, como representanie del Fondo, facilite informacién sobre las cuentas
especiales de registro relativas al Contrate de Crédito, ejecute, en su condicién de agente bajo el Contrato de
Crédito, la Prenda Luxemburguesa que garantiza el préstamo de Mag-Import, S.L. por el importe pendiente, de
manera gue se interrumpa el devengo de los intereses de este desde el 29 de enero de 2014, y e} pago de las
costas y gastos del procedimiento. En todas las anteriores peticiones se solicita al tribunal la condena al pago de
muitas devengadas diariamente desde la sentencia estimatoria hasta el momente en que lo reclamado se cumpla.

La vista del procedimiento mencionado anteriormente, fue celebrada durante los dias 28 de febrero y 13 de marzo
de 2017, habiéndose sefialado ! proximo 10 de mayo de 2017 para la notificacion a las paries de |la sentencia.

Efectivo v otros actives liguidos equivalentes ~ Tesoreria

De conformidad con lo esiablecido en ia escritura del Fondo, en el momento de {a constitucion del mismo, ia
Sociedad Gestora aperturd una Cuenta de Tesoreria en Banco Santander S.A. En la Cuenta de Tesoreria se
depositaba la liquidez derivada de ios cobros de los Derechos de Crédito mantenidos por el Fendo. En ta Cuenta
de Tesoreria se realizaban todos los pagos a los que viene obligado el Fondo.

Eltipo de interés es igual al EURIBOR a un mes aplicandose un suelo del 0% en casc de que su valor sea negativo.
El devengo de intereses es diario y se liquida el ltimo dia de cada periodo mensual.
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Obligaciones vy ofros valores negociables

En la fecha de constitucion el Fondo emitid un Bono por valor nominal de 428.114 miles de euros, habiendo sido
suscrito por TIBER HOLDING S.art

Las condiciones firancieras relativas al pago de principal e intereses del Bono se regulan en la Estipulacion 12.8
y 12.9 de ia Escritura de Constitucion y se efectuardn conforme al Orden de Prelacion de Pagos regulado en la
Estipulacién 19 dicho documento piblico.

Concepto Bono
Importe nominal de la Emision (miles de curos} 428.114
Periodicidad de pago Trimestral
Fechas de pago de intereses y amortizacion 20 de marzo, 20 de junio, 20 de septiembre v 20 de
diciembre de cada afio o, en su caso. el siguiente Dia
Hiébil.

El interés del Bono es igual a la menor de las siguientes cantidades;

a) Eisaldo de la Cuenta de Tesoreria en dicha fecha deducida ia Reserva de Gastos previa a esa fecha de
pago; o

b) Las cantidades efectivamente ingresadas en la Cuenta de Tesoreria desde la Uitima Fecha de Pago
incluida correspondiente a cualquier concepto distinto de principal del Contrato de Crédito.

El movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2016 y 2015 ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Pasnfo 0 Pasivo Corrienie

Corriente
Saldosa 1 enero de 2015 602 -
Amortizacion 20.03,20135 - -
Amortizacién 22.06.2013 - -
Amortizacion 21.09.2013 - -
Amortizacion 21.12.2013 - -
Traspasos (602) 602
Saldos al 31 de diciembre de 2815 (%) - 602
Amortizacién 21.03.2016 - -
Amortizacion 20.06.2016 - -
Amertizacion 20.09.2016 - -
Amortizacion 20.12.2016 - -
Traspasos - .
Saldes al 31 de diciembre de 2016 (*) - 602

No se han producido amortizaciones de los bonos durante ios ejercicios 2018 y 2015 siendo el saldo pendiente
det Bono 602 miles de euros, en ambos ejercicios (véase Nota 4),

No se han devengado intereses del Bono durante los ejercicios 2016 y 2015,
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Durante los ejercicios 2016 y 2015, el Fondo ha procedido a la imputacion, en esta cuenta de pasivo, del margen
de intermediacion negativo obtenido en dicho ejercicio {(véanse Notas 1 y 3-g). A continuacion se muestra el
movimiento que se ha producide en el saldo de estas correcciones de valor, durante los ejercicios 2016 y 2015

Miles de Euros

2016 2015
Saldos al inicio del ejercicio (602) (602)
Repercusion de ganancias - -
Saldos al cierre del gjercicio (602) (602)

Ajustes por periodificaciones de pasivo

La composicién del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2016 es la siguiente:

Miles de
Euros

Comisiones
Sociedad Gestora
Administrador
Agente financiero
Yariable

Otras comisiones
Otros (*)
Saldo al cierre del ejercicio

Correccion de valor por repercusion de pérdidas -

(*) Gastos de notarios v otros pendientes de pago.

Durante ef ejercicio 2016, el movimiento de este epigrafe, tanto por devenge como por pagos realizados, ha sido

el siguiente:

Miles de Eures

Comision Sociedad
Gestora

Otros

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Importes devengados durante el periodo

Pagos realizados correspondientes al 21.03.2016
Pagos realizados correspondientes al 20.06.2016
Pagos realizados correspondientes al 20.09.2016
Pagos realizados correspondientes al 20.12.2016

251
(63)
{63)
{63)
(62)

167
(63)
(37)
(29)
(38)

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Las condiciones especificas por comisiongs en relacién con los contratos establecidos se detallan a continuacion:



ON0486909

CLASE 7

- Comisién de fa Sociedad Gestora

En contraprestacion por las funciones a desarrollar por la Sociedad Gestora, el Fondo satisfarg a la misma
determinadas comisiones que se liquidaran y pagaran por el Fondo con cargo a la Reserva de Gastos.

Durante los eiercicios 2018 y 2015 se ha devengado por este concepto una comisidn de 251 y 250 miles de euros,

respectivamente. Dicha comisién esta registrada en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias “Otros gastos de gestion
corriente — Comisién de Sociedad gestora™.

Otros pasivos financieros - Otros

La composicién del salde de este epigrafe del pasivo del balance, al 31 de diciembre de 2018 y 2015, es la
siguiente:

Miles de Euros
2016 2013
Provision de fondos realizada por el Bonista 15.159 9.748
Retencion realizada a Bonista para €l pago de gastos 3 3
Correccion de valor por repercusion de pérdidas (9.554) (9.136)
608 615

Entre las condiciones de suscripcion del Bono, el bonista se comprometio a sufragar los gastos del Fondo, dotando
la Reserva de Gastos a que se refiere ta Estipulacion 15.6 en ja cantidad que fuera necesaria de conformidad con
las peticiones que a tal efecto le efectte la Scciedad Gestora.

Este epigrafe del balance recoge deudas del Fondo con el Bonista al pagar éste los gastos correspondientes al
Fondo. Esta deuda esta subordinada en su pago al pagoe del principal e intereses del Bono.

Con postericridad al 31 de diciembre de 2016 no se ha abonado esta deuda.

Otros gastos de gestion corriente — Otros gastos

Ef gasto en concepto de auditeria de las cuentas anuales del Fondo ha ascendido a 6 miles de euros durante el
ejercicio 2016 (6 miles de euros por este concepto en el gjercicio 2015), Gnico servicio prestado por dicho auditor.

El epigrafe “Otros gastos de gestion corriente ~ Otros gastos” inciuye, por importe de 187 mites de euros, gastos
de abogados y notarios, principalmente, ocasionados en el gjercicic 2016 (598 miles de euros en el gjercicio 2015).

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacion» de ia Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, el Fondo no tenia ningun imporie significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2016 y 2015, el Fondo no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de su Sociedad
Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de
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2018 y 2015 como los pagos realizados a dichos proveedores durante ei ejercicio 2018 y 2015 cumplen 0 han
cumplido con los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

14.

El Fondo tiene sujetos a inspeccidn fiscal todos los impuestos gque fe son de aplicacidén desde la fecha de su
constitucién. En opinion de los Administradores de su Scciedad Gestora, |a posibilidad de que se materialicen
pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccidn es remota vy, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a tas cuentas anuales.

Segdn se indica en la Nota 3-h, en los ejercicios 2016 y 2015 se han equilibrado los ingresos y los gasios del
Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios.

Gestion del riesgo

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de credito y de mercado, fiesgo
de liquidez y riesgo de amortizacion anticipada.

a) Riesgo de crédito y de mercado

E! riesgo de crediio nace de la posibie pérdida causada por el incumplimiento de las obfigaciones
contractuales de las contraparies del Fondo asi como impago del conjunto de Derechos de Créditc de la
cartera titulizada del Fonde. El Crédito estd garantizado con garantia prendaria.

La valoracién de las garantias reales se realiza en funcion de la naturaleza de ia garantia real recibida. Con
caracter general, las garantias reales en forma de accicnes cotizadas se valoraran por su valor de cotizacion
en ta Bolsa de Paris.

Sdlo en el caso de que la Sociedad Gestora conociera la existencia de evidencias de pérdidas de valor de
estas garantias o que se ha producido algun deterioro de la solvencia del deudor que pueda hacer pensar
que se pueda tener que hacer uso de estas garantias, se actualizaria esta valoracién de acuerdo con estos
mismos criterios.

b} Riesgo de liguidez

El riesgo de Liquidez hace referencia a ia capacidad de una institucién para hacer frente a todos sus
compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad como en determinadas situaciones excepcionales.
Este riesgo se deriva basicamente de los desfases que se producen entre los vencimientos de activos y
pasivos {entradas y salidas de fondos) del Fonde en las diferentes bandas temporales.

El Fondo Unicamente atenderd a los pagos del Bono a medida que cobre los flujos asociados a los activos
con lo que el riesgo de liquidez no se estima significativo.

¢} Riesgo de amortizacion anticipada.
El riesgo de amortizacion anticipada totai o parcial, es trasiadado a los bonistas ya que 1os flujos de caja que

los titulos emitidos proporcionaran en ei futuro dependeran directamente de los fiujos gue se reciban de los
derechos de crédito.
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12. Hechos posteriores

La vista del procedimienio al que hace referencia en su Ultimo parrafo el punto 4, fue celebrada durante los dias
28 de febrero y 13 de marzo de 2017, habiéndose sefialado el proximo 10 de mayo de 2017 para la notificacién a
las partes de |a sentencia.
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Anexo a las Cuentas Anuales e informe de Gestion del ejercicio 2016; Estados Financieros Plblicos
conforme a la Circular 2/2018 de 20 de abril de la Comision Nacional de Valores

Estado S.05.1 Cuadro A
Estado $.05.1 Cuadro B
Estado $.05.1 Cuadro C
Estado $5.05.1 Cuadro D
Estado $.05.1 Cuadro E
Estado 3.05.1 Cuadro F
Estado 5.05.1 Cuadro G
Estado S.05.2 Cuadro A
Estado S.05.2 Cuadro B
Estade S.05.2 Cuadro C
Estado 5.05.2 Cuadro D
Estado S.05.2 Cuadro E
Estado $.05.3 Cuadro A
Estado $.05.3 Cuadro B
Estado S.05.4 Cuadro A
Estado S.05.4 Cuadro B
Estadce 5.05.5 Cuadro A
Estado 5.05.5 Cuadro B

Estado 5.06 Notas Explicativas
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Direccidn Genaral de Mescados
Edlison, 4, 28006 Macirid, Espaha
[+34) 915 857 500, vaww.Cnmv.es

TBER SPAIN

$05.1

Denominacion Fondo: TIBER SPAIN
Denominacion del compartimerto:
Denominacion de tz gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.FT SA
Estados agregados: NO

Focha- 31/12/2016

Entidades cedentes de los activos titulizados; GSIB

| INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVCS TITULIZADOS i

inferior o § afic

Enme 1 y I sfios

Entre 2y 3 afics

Ente 3 y 4 afcs

Emire 4 y 5 pfos

Enwre 5y 1D ahos

Superiors 1$efios

Tora!

Yty rasiduat medis ponderada (afos)

Antigtedad medis ponderadn (shos)
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Direccidn General de Metcados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34} 915 851 500, www.onmv.es

TIBER SPAIN
5.051

Denominacién Fondo: TIBER SPAIN

Denominacton del compartimento:

Denominacién de Iz gestory: INTERMONEY TITULIZACION, SG.F.T.SA
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2016

Entidades cedentes de los activos titulizados: GSIB

iINFDHM}'\CION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS l

Tipe de intends medio ponderado

Tipo de interds nominal maximo

Tipo de interds nominat mining
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Direccién General de Mescados
Edison, 4, 28005 Madrid, Espafa
[+34} 915 B51 500, www.onmv.es
TIBER SPAIN

508

Denominacion Fondo: TIBER SPAIN

Denorminacién del compartimento:

Denominaclén de |a gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.GFT.SA.
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2016

NOTAS EXPUCATIVAS

I INFORME DE AUDITOR ]

i INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS ;
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TIBER SPAIN, Fondo de Titulizacion de Activos

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

1. Antecedentes.

TIBER SPAIN, Fonde de Titulizacidon de Activos, en adelante el “Fondo”, se constituyd mediante escritura pdblica
el 16 de enero de 2013, por interMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., ante el
notario de Madrid D. Fernando Molina Stranz, con el ndmero 18 de su protocolo (la "Escritura de Constitucién™).
El activo del fondo esta formado por una participacion del 31,484% (la “*Participacion” en un contrato de crédito
suscrito el 7 de mayo de 2006 por, Alteco Gestibn y Promocién de Marcas, S.L.U. y Mag-Import, S.L., como
acreditados, y determinadas entidades financieras, como acreditantes, por importe inicial de €2.160.000.000, &
cual fue elevado a publico el mismo dia mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. Francisco Javier
Monedero San Martin con el nimerc 2.488 de su protocolo {tal y come haya sido modificado en cada momento,
e "Contrato de Crédito”). El Fondo adquirid la Participacidon en la fecha de su constitucién de Goldman Sachs
International Bank.

lLa Escritura de Constitucion se remitio a la CNMV para su inscripcion en los registros. Dicha inscripcion tuve lugar
con fecha 21 de enero de 2013.

El Fondo constituye un patrimonic separado abierto tanto por el activo como por el pasivo, carente de personalidad
juridica, integrado, en cuante a su active en su fecha de constitucion, por la Participacion, y, en cuante a su pasivo,
por el Beno de Titulizacion emitido en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patsimonial neto del
Fondo es nule. El Fondo se constituyd previendo que podria adquirir otras pariicipaciones def Contrato de Crédito
que podria financiar mediante la emision de Bonos adicionales.

La constitucion del Fondo y la emision de los Bonos se realiza al amparo de lo previsto en {a legislacion espariola,
y en concreto de acuerdo con el régimen general previsto en ef Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo y
disposiciones que lo desarrollen, la Ley 19/1992, de 7 de julic, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversién inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidn Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 826/1998 y en tanto resulte de aplicacion, la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacion
espaficla en materia de entidades de Crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se introducen
otras modificaciones relativas al sistema financiero, la Ley 44/2002, en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, en lo referente a su supervision, inspeccion, sancion y en todo aquello que resulte de aplicacion y las
demas disposiciones legales y regiamentarias en vigor en cada momento gue resulten de aplicacion.

Los Fondos de Tiiulizacion de Activos estan sujetos al regimen general del Impuesio scbre Sociedades. La
constitucién de dichos Fondos estd exenta del concepto de "operaciones societarias” del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Los rendimientos obtenidos por el titular del Bono, tanto por el concepto de intereses, como con motivo de
transmision, reembolso o amortizacion del mismo tendran la consideracion de rendimientos de capital mabiliario y
podran estar sujetos a retencién de acuerdo con ias normas fiscales que les sean aplicables.

InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., con domicilio social en Madrid, Calle
Principe de Vergara y con CIF A-83774885, estd inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacién de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 10, tiene a su cargo fa administracion
y representacién legal del Fondo.
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2. Situacién actual del fondo

2.1. Principales datos del activo

El principal pendiente de la Participacion en la fecha de constitucién (incluyendo los intereses de demora
capitalizados hasta esa fecha y sin perjuicio de cualesquiera importes devengados (ya sea como principat,
intereses, intereses de demora, comisiones y/o gastos), los derechos de defensa legal y administracion, y los
derechos derivados de las Garantias) ascendia a €524.607.817,18 con el siguiente desglose:

- Tramo A1 def Contrato de Crédito: €246.126.047,49;

- Tramo A2 del Contraio de Crédito: €214.194.237,91;
Tramo B1 del Contrato de Crédito: €569.574.682,02;

- Tramo B2 del Contrato de Credito: €4.712.849,77.

En la estipulacion 5.4. de la Escritura de Constitucion se recogen los principales términos y condiciones del
Contrato de Crédito, las cuales rasultan del Contrato de Crédito y de los documentos gue se relacionan en
el Expositivo B de la Escritura de Constitucion.

Que las obligaciones de los Deudores bajo et Contrato de Crédiio estan garantizadas por una péliza de prenda
sometida a derecho esparfiot sobre los derechos de crédito derivados de las Cuentas de Reserva del Servicio
de la Deuda y las Cuentas para Amortizaciones (tal y como estos términas se definen en el Contrato de
Credito), otorgada el 3 de octubre de 2008; y por un contrato de prenda de primer rango sometida a derecho
luxemburgués sobre la cuenta bancaria donde inicialmente estaban depositadas acciones representativas del
31,15% del capital social de Gecina S.1.1.C (las "Acciones de Gecing”), otorgada el 25 de marzo de 2009 (la
“Prenda Luxemburguesa”).

El Contrato de Crédito vencio el 31 de mayo de 2012 sin gue las cantidades adeudadas por el mismo hubieran
sido abonadas por los deudores.

Que el 25 de septiembre de 2012, Alteco Gestién y Promocion de Marcas, S.L.U. y Mag-lmport, 5.L. solicitaron
la deciaracién de concurso de acreedores de conformidad cor [a Ley 22/20G3, de 9 de julio, Concursat {fa Ley
Concursati).

Que el 11 de octubre de 2012, Alteco Gestidn y Promocion de Marcas, S.L.U. y Mag-import, S.L. fuercn
declarados en concurso de acreedores por los juzgades competentes de confermidad con la Ley Concursal.

Que el 18 de octubre de 2012, los juzgadoes encargados de los concursos de Alteco Gestidn y Promocion de
Marcas, S.L.U. y Mag-imponr, S.L. resoclvieron la imposicion de sendas medidas cautelares en virtud de las
cuales acordaron la suspension cautelar de cualquier forma de ejecucion de la Prenda Luxemburguesa (las
“Medidas Cautelares™).

El precio de adquisicién por el Fondo de la Participacion ascendid a €428.114.081.23.

En fecha 20 de marzo de 2013, mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. Fernande Molina
Stranz al nmers 326 de su protocolo el Fondo adquirio de Goldman Sachs International Bank ciertos
derechos relatives a la adquisicidn previa por parte de ésta Ultima entidad de la Participacion, una vez se
habian verificado positivamente ios requisilos previos para llevario a cabo.
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El principal pendiente de fa Participacién a 31 de diciembre de 2016 (incluyendo los intereses de demora
capitalizados hasta esa fecha y sin perjuicio de cualesquiera importes devengados (ya sea como principal,
intereses, intereses de demora, comisiones y/o gastos), los derechos de defensa legal y administracion, y los
derechos derivados de las Garantias) ascendia a €867.811,59. La evolucién de la Participacion se describe
mas adelante en el apartado 5 siguiente.

2.2. Principales datos del pasivo

En la fecha de constitucién el Fondo emitié un Bono por valor nominal de €428.114.081,23, que, de
cenformidad con lo dispuesto en el parrafo primero del articulo 10 del Real Decreto 926/1998, estara sujeto a
las limitaciones y restricciones respecto a su suscripcion, fransmisién y negociacion que se recogen en la
estipulacion 12.1 de la Escritura de Constitucion. El Bono fue suscrito por TIBER HOLDING S.a ).

Las condiciones financieras relativas al pago de principal e intereses de Bono se regulan el la Estipulacion
12.8y 12.0 de la Escritura de Constitucion y se efectuardn conforme al Orden de Prelacién de Pagos regutado
en la Estipulacion 19 dicho documento pdblico.

El Saldo pendiente de reembolso del Bono a 31 de diciembre de 2016 era de €602.378,20. La evalucion del
Beno se describe mas adelante en el apartado 5 siguiente.

3. Funcionamiento del Fondo

La administracién y representacion legal del Fondo correspondera a la Sociedad Gestora en los términas previstos
en &l Real Decreto $26/1998 y demas normativa aplicable, asi como en los términos establecidos en la Estipulacion
16 de la Escritura de Constitucian.

Entre las condiciones de suscripcién det Bono, el bonista se comprometié a sufragar los gastos dei Fondo, dotando
la Reserva de Gastos a que se refiere fa Estipulacion 15.6 en la cantidad que fuera necesaria de conformidad con
las peticiones que a tal efecto le efectte la Sociedad Gestora.

4. Principales riesgos e incertidumbres. Riesgos vinculados a la cartera de activos

Morosidad v Fallidcs

Et Contrato de Crédito fue adquirido por el Fondo cuando ya estaba vencido e impagado. Los Deudores han sido
declarados en concurso de acreedores.

5. Evolucion del fondo hasta el 31/12/2016.

En fecha 22 de abril de 2013, el Fondo, conjuntamente con una mayoria de prestamistas del Contrato de Crédito
que representaban mas del 66,66% del principal del mismo, eniregaron a a Crédit Agricole Luxemburg, S.A.,
(CALUX) una notificacidon condicional de ejecuciéon de la Prenda Luxemburguesa que solo surtiria efectos en la
fecha en gue la depositaria recibiere una notificacion adicional en el caso de gue se produjeran alguno de los
siguienies supuestos:

{i) El tevantamiento, revocacion, anulacion o cancelacidon por cualquier otra causa de las Medidas
Cautelares.
{ii) Que recayese una resolucidn luxemburguesa que declarase que los acreedores garantizados

por ia Prenda Luxemburguesa tienen derecho a ejecutarla y que las Medidas Cautelares no
fueran reconocidas en Luxemburgo.
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(iii) La entrega a CALUX por parte del Agente del Contrato de Crédito de una notificacion
dispensande det cumplimiento de las anteriores condiciones.

(iv) La entrega a CALUX por parte de uno o varios prestamistas que representasen como minimo el
66,66% del crédito bajo el Contrate de Crédito dispensando de las condiciones anteriores, en
cuyo caso la notificacién sélo suriria efecto respecto de la parte correspondiente a dichos
acreedores.

En fecha 22 de abril de 2013, el Fondo, conjuntamente con otros prestamistas del Contrato de Crédito, interpuso
sendas demandas contra los deudores del Contrato de Crédito ante fos tribunales Luxemburgueses solicitando
gue se les reconociese su derecho a ejecutar la Prenda Luxemburguesa.

En fecha 29 de enero de 2014 el Tribunal d'Arrodissement de et a Luxembourg dictd sentencia reconociendo e
derecho de los prestamistas a ejecutar la Prenda Luxemburguesa.

En fecha 30 de enero de 2014, el Fondo cedid a Eliseo Finance S.a.r.l. el 99,858% de la Participacion, procediendo
a la amortizacion de los Bonos en €422 659.822,67. Tras dicha cesian, el saldo de la Participacion titularidad del
Fondo a fecha 28 de febrero de 2014 (incluidos los intereses de demora capitalizados) ascendia a €776.391,32.
£l saldo pendiente de los Bonos asciende a €602.378,2 eurcs.

En fecha 5 de marzo de 2014, la Audiencia Provincial de Madrid notificd al Fonde la revocacion de las Medidas
Cautelares dictadas por el Juzgade de lo Mercantil n° 8 de Madrid en el procedimiento concursal de Alteco. En
fecha 23 de junio de 2014, la Audiencia Provincial de Madrid notifico al fondo ia revocacion de ias medidas
cautelares dictadas por el Juzgado de lo Mercantit No. 5 en el procedimiento concursal de Mag Import.

Ademas y mediante Sentencias de los Juzgados de lo Mercantil No. 5 vy 8, de fechas 28 de abril de 2014 y 23 de
abril de 2014 y el marco de sendos concursos de acreedores de Mag Impont y Alteco, respectivamente, ambos
Juzgados desestimaron las acciones de reintegracion interpuestas por las respectivas Administraciones
Concursales. Ambas Sentencias son firmes.

Con fecha 9 de febrero de 2016, el acreditado Mag-Import, S.L. y D® Fedra Valencia Garcia (en su condicion de
Administradora Concursal de Mag-Import, S.L.) interpusieron una demanda ante el Tribunal d'arrondissement
(Tribunal de Primera Instancia) de Luxemburge en materia mercantil. En dicha demanda se rectama que la
Sociedad Gestora, como representante del Fondo, facilite informacién sobre las cuentas especiales de registro
relativas al Contrato de Crédito, ejecute, en su condicidn de agente bajo el Contrate de Crédito, la Prenda
Luxemburguesa que garantiza el préstamo de Mag-import, S.L. por el importe pendiente, de manera que se
interrumpa el devengo de los intereses de este desde el 2% de enero de 2014, y el pago de las costas y gastos del
procedimiento. En todas las anteriores peticiones se solicita al tribunal la condena al pago de multas devengadas
diariamente desde la sentencia estimatoria hasta el momento en gue lo rectamadoc se cumpla.

6. Generacidn de flujos de caja en 2016,

No se ha generade ningdn fiujo financiero de interés y principal por la Participacion.
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7. Riesgos y mecanismos de cobertura: informacién del Swap, mejoras de crédito y triggers.

7.1. Principales riesgos de la cartera

El principal riesgo de la cartera se deriva del hecho de tratarse de un gnico active vencide & impagado.

7.2. Evolucién de las mejoras crédito durante el ejercicio. Situacién a cierre comparada cen situacion
inicial.

El Fondo no cuenta con mejoras de crédito.

7.3. Triggers del fondo.

El Fondo no cuenta con Triggers.

8. Hechos posteriores al cierre.

La vista del procedimiento al gue hace referencia en su aftimo parrafo el punto 5, fue celebrada durante los dias
28 de febrero y 13 de marzo de 2017, habiéndose sefialado el proximo 10 de mayo de 2017 para la notificacién a
las partes de fa sentencia.

9, Anexos: Estados 5.05.4

El informe de Gestion incluye la informacion contenida en el modelo de estado financiero publico 5.05.4 que se
adjunta en el Anexo.
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0K4332990

DILIGENCIA DE FIRMAS

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de TIBER SPAIN, Fondo de Titulizacion de Activos, en
fecha 10 de marzo de 2017, y en cumplimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la
CNMV sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacion y las modificaciones
incorporadas a €sta mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la C.N.M.V, del articulo
37 del Cédigo de Comercio y demas normativa aplicable, proceden a formular las cuentas
anuales y el informe de gestiéon de dicho Fondo correspondientes al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2016 extendidas en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado,
numerados correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuacidn se detalla:

Ejemplar Documento

Numero de folios en papel
timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales
Informe de Gestion

Segundo ejemplar  Cuentas anuales
Informe de Gestion

Firmantes

Del O0N0486942 al 0ON0486983
Del ON0486984 al ON0486988

Del ON0486989 al ON0487030
Del ON0487031 al 0N0487035

D. José Antonio Trujillo del Valle

D?. Beatriz Senis Gilmartin

D. Rafael Bunzl Csonka

D. Javier de la Parte Rodriguez

D. Iitigo Trincado Boville



