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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracion de Santander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Fondo de Titulizacion de Activos, RMBS Prado I,
que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2016, y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
periodo comprendido entre el 15 de marzo de 2016 y el 31 de diciembre de 2016.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de Fondo de Titulizacion de Activos, RMBS Prado II, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la
memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Esparia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estdn libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicaciéon de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulaciéon por parte de la Sociedad Gestora de las cuentas
anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno del Fondo. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccion de
la Sociedad Gestora del Fondo, as{ como la evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales
tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una hase suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espana
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccidn 32
Inscrita en el RO.A.C, con el nimero S0242 - CIF; B-79 031290
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Opinion

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos Ios aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Fondo de Titulizacién de Activos, RMBS
Prado 11 al 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
periodo comprendido entre el 15 de marzo de 2016 y el 31 de diciembre de 2016, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del periodo comprendido entre el 15 de marzo de 2016 y el 31 de
diciembre de 2016 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del periodo
comprendido entre el 15 de marzo de 2016 y el 31 de diciembre de 2016. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables del Fondo.

Pricew; useCoopers Auditores, S.L.

AUDITORZS
Javier Pato Blazquez PRICEWATERHOUSECOOPERS

AUDITORES, S.L.

28 de abril de 2017 2017 e 011730722
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, RMBS PRADO II
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Miles de Euros)

ACTIVO Nota 31/12/2016 PASIVO Nota 31/12/2016
ACTIVO NO CORRIENTE 475.773 PASIVQ NO CORRIENTE 487.993
Activos financieros a largo plazo 475.773 Provisiones a largo plazo -
Activos Titulizados 5 475773 Provisién por garanlias financieras -
Participaciones hipotecarias - Provisién per margen de inlermediacian -
Certi de ion hi i 475159 Olras provisiones -
Préstamas hipotecarios - Pasivos financieros a largo plazo 487.993
Cédulas hipotecarias - Obligaciones y otros valores emilidos 7 351.234
Préstamos a promolores - Series no subordinadas 351.234
Préstamos a PYMES - Series subordinadas -
Préstamos a empresas - Correcciones de valer por repercusion de pérdidas (-) -
Préslamos corporalivos - Intereses y gastos devengados na vencidos -
Cédulzs territoriales - Ajustes per operaciones de coberlura -
Bones de tesoreria - Deudas con entidades de crédito a8 136.759
Deuda subordinada - Préstama subardinado 135.850
Créditos AAPP - Crédito linea de liquidez dispuesta -
Préstamo consume - Ofras deudas con enlidades de crédilo -
Préslamo automocion - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} -
Cuotas de arrendamiento financiera (leasing) - Intereses y gaslos devengados na vencidos 909
Cuenlas a cobrar - Ajustes por operaciongs de cobertura -
Derechos de crédilo futuros - Derivados -
Bonos de titulizacian - Derivados de cobertura -
Cédulas internacionalizacion - Derivados de negociacion -
Otros - Correcciones de valar por repercusion de pérdidas (-) -
Intereses y gastos devengados no vencidos - Otros pasivos financieros -
Activos dudosas - principal - 807 Garantias financieras -
Activos dudosos - interés y olras - 11 Otros -
Correcciones de valor por deterioro de aclivos ) (4) Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) -
Ajusles por operaciones de cobertura - Pasivos por impuesto diferido -

Derivados -
Derivados de cobertura -
Derivados de negociacion -

QGtros aclivos financieros -
Valores representativos de deuda -
Inslrumenlos de patrimonic -
Garantias financieras -
Otos -
Correcciones de valor por delerioro de aclivos {-) -

I ignarados o gravadas en garantia

id

Otros activos no Corrientes -

ACTIVO CORRIENTE 51.448 PAS!VO CORRIENTE 39.228
Activos no corrientes mantenidos para !a venta - Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para -
Aclives financieros a corto plazo 34.937 la venta
Activos Tilulizados 5 34.937 Provisiones a corto plazo -
Parlicipaciones hipotecarias - Provision garantias financieras -
Cerlificados de transmisién hipotecaria 34.529 Provisién por margen de intermediacidn -
Préstamos hipotecarios - Otras provisiones -
Cédulas hipotecarias - Pasives financieros a corto plazo 7 34.619
Préstamos a promotores - Obligaciones y otros valores emitidos 34610
Préstamos a PYMES - Series no subordinadas 34.529
Préstamos a empresas - Series subordinadas -
Préstamos corparativos - Correccionss de valor por repercusion de pérdidas (-) -
Cédulas territoriales - Intereses y gastos devengados no vencidos a1
Baonos de tesoreria - Intereses vencidos e impagados -
Deuda subordinada - Ajustes por operaciones de cobertura -
Créditos AAPP - Deudas con entidades de crédito -
Préstame consume - Préstamo subordinado -
Préstamo automacion - Crédito linea de liguidez dispuesta -
Cuolas de arrendamiento financiero (leasing) - Ofras deudas con entidades de crédito -
Cuentas a cobrar - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) .
Derechos de crédito futuros - Intereses y gastos devengados no vencides -
Bonos de titulizacién - Intereses vencidos e impagados -
Cédulas internacionalizacion - Ajustes por operaciones de coberiura -
Olros - Derivados -
Intereses y gastos devengados no vencidos 372 Derivados de cobertura -
!nlereses vencidos e impagados 14 Derivados de negociacion -
Activos dudosos — principal " Correcciones de valor por repercusisn de pérdidas () -
Activos dudosos — intereses 1 Olros pasivos financieros a
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - Acreedores y otras cuentas a pagar 9
Ajustes por operaciones de cobertura - Garanlias financieras -
Derivados - Ctros -
Derivados de cobertura - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) -
Derivados de negociacion - Ajustes por periodificaciones 9 4.609
Otros activos financieros - Camisiones 4.511
Valores representativos de deuda - Comision sociedad gestora 4
Instrumentos de palrimonio - Comisidn administrador 19
Deudores y olras cuenlas a cobrar - Comision agente financiero/pagos -
Garanlias financieras - Comision variable 4.488
Otros - Otras comisiones del cedente -
Correcciones de valor por delerioro de activos (-) - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) -
Pro-memeria:cedidas, pignorados o gravados en garanlia - Olras comisiones -
Ajustes por periodificaciones 2 Otros 98
Comisiones -
Otros 2

AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS

Efectivo y otros activos liquidos equivalientes [ 16.511 Activos financieros disponible para la venta -
Tesareria 16.511 Coberturas de fujos de efectivo -
Qtras activos liquidos equivalents - Otros ingr las y idas r i -
TOTAL ACTIVO 627.221 TOTAL PASIVO 527.221

("} Se presenta, Gnica y exclusi aefectos ivo:

Las Motas 1 a 12 y ¢l Anexo descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciernbre de 2016




FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, RMBS PRADO II

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO

ENTRE EL 15 DE MARZO DE 2016 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Miles de Euros)

Ejercicio
Nota 2016
Intereses y rendimientos asimilados 8.341
Activos Titulizados 5 8.341
Otros activos financieros -
Intereses y cargas asimilados (3.063)
Obligaciones y otros valores emitidos 7 (2.075
Deudas con entidades de crédito 8 (909
Otros pasivos financieros (79)
Resultado de operaciones de cobertura de fiujos de efectivo (neto) -
MARGEN DE INTERESES| 5.278
Resultado de operaciones financieras (neto) 4
Resultados derivados de negociacion
Otros ajustes de valoracion en carteras a VR con cambios en PyG .
Activos financieros disponibles para la venta -
Otros -
Diferencias de cambio (neto) E
Otros ingresos de explotacion 4
Otros gastos de explotacién (5.274)
Servicios exteriores 10 (33)
Servicios de profesionales independientes (8)
Servicios bancarios y similares N
Publicidad y propaganda -
Otros servicios (25)
Tributos -
Otros gastos de gestion carriente 9 (5.241)
Comisién de Sociedad gestora (84)
Comision administrador (19)
Comision del agente financiero/pagos -
Comision Variable (4.488
Otras comisiones del cedente E
Otros gastos (650}
5
Deterioro de activos financieros (neto) (4)

Deterioro neto de activos titulizados

Deterioro neto de otros activos financieros

Dotaciones a provisiones (neto)

Dotacién provision por garantias financieras

Dotacién provisidn por margen de intermediacion

Dotacién otras provisiones

Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta
Repercusidn de pérdidas (ganancias)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIQ|

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 12y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de

pérdidas y ganancias del ejercicio 2016



FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, RMBS PRADO I

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE

EL 15 DE MARZO DE 2016 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Miles de Euros)

Ejercicio
2016
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 5.274
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 6.022
Intereses cobrados de los activos titulizados (Nota 5) 7.969
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (Nota 7) (1.993)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura -
Pagos por operaciones de derivados de cobertura -
Intereses cobrados de inversiones financieras -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito -
Otros intereses cobrados/pagados (neto) 46
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (125)
Comisidn sociedad gestora (Nota 9) (125)
Comisién administrador -
Comision agente financiero/pagos -
Comision variable -
Otras comisiones N
Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion (623),
Pagos por garantias financieras -
Cobros por garantias financieras -
Pagos por operacicnes de derivados de negociacién -
Cobros por aperaciones de derivados de negaciacidn -
Qtros pages de explotacion (Nota 9) (623)
Otros cobros de expiotacion -
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION (11.237)
Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacién 421.000
Flujos de caja por adquisicién de activos financieros (540.000),
Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos {5.613),
Cobros por amortizacion ordinaria de activos titulizados (Nota 5) 29.624
Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados (Nota 5) -
Cobros por amortizacidn previamente impagada de activos titulizados (Nota 5) -
Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como fallidos (Nota 5) -
Cabros netos procedentes de activos recibidos por sjecucion de garantias (Nota 5) -
Pagos por amortizacién de obligaciones y otros valores emitidos (Nota 7) (35.237)
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo 135.850
Cobros por concesién de deudas con entidades de crédito (Nota 8) 135.850
Pagos por amortizacién deudas con entidades de crédito
Pagos a Administraciones publicas g
Otros cobros y pagos -
INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 16.511
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo (Nota 6) N
Efectivo o equivalentes al final del periodo (Nota 6) 16.511

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 12y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante dei estado de fiujos de efectivo

del ejercicio 2016



FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, RMBS PRADO ||

ESTADO DE [INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Mites de Euros)

Ejercicio
2016

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valcracién E

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion e

Efecto fiscal 1
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias E
Otras reclasificaciones R
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo E

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta 1

Cobertura de los flujos de efectivo
Ganarcias (pérdidas) por valoracién E

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion E

Efecto fiscal B
Impartes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias B
Otras reclasificaciones k
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo ]

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables 1

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en el balance en el periodo E
Importe bruto de {as ganancias (pérdidas) por valoracion 1
Efecto fiscal E
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias E
Impartes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo b

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias h

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS k

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 12 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos
y gastos reconocidos del ejercicio 2016




Fondo de Titulizacién de Activos, RMBS Prado I

Memoria correspondiente al periodo
comprendido entre el 15 de marzo y el
31 de diciembre de 2016

1. _ Naturaleza y actividad

a) Reseria del Fondo

Fondo de Titulizacion de Activos, RMBS Prado !l (en adelante, “el Fondo") se constituyd mediante
Escritura Pablica de fecha 15 de marzo de 2016. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial y en la restante normativa aplicable,
asi como en lo dispuesto en la propia escritura de constitucion del Fondo.

El Fondo constituye un patrimonio separado y tiene el caracter de cerrado por el activo y por el pasivo.
La funcién del Fondo consiste en la adquisicion de activos titulizados derivados de préstamos
hipotecarios, instrumentados en participaciones hipotecarias y certificados de transmisién de hipotecas
—véase Nota 4- (en adelante, los “activos titulizados”), y en la emision de dos Series de bonos de
titulizacion, por un importe total de 421.000 miles de euros (véase Nota 7). El desembolso de los Activos
titulizados iniciales, asi como el de los bonos de titulizacion, se produjo el 18 de marzo de 2016, fecha
en la que comenzaron a devengarse los ingresos y gastos del Fondo.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Santander de Titulizaciéon, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. (en adelante, “la Sociedad Gestora®, entidad integrada en el
Grupo Santander). La comisién de administracién que se paga a la Sociedad Gestora se calcula como
el 0,020% anual del valor de los bonos de titulizacion pendientes de amortizacion en la fecha anterior a
la de pago de dichos bonos, con un minimo de 10.000 euros anuales, actualizables con el IPC.

La gestion y administracion de los Derechos de Crédito corresponden a la sociedad cedente de los
mismos, Union de Créditos Inmobiliarios, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. (en adelante, UcCly,
obteniendo por dicha gestion una contraprestacion trimestral (pagadera los dias 17 de marzo, 17 de junio,
17 de septiembre y 17 de diciembre de cada ano) de 6.000 euros (Impuesto sobre el Valor Adadido
incluido) y una cantidad variable que se devengara trimestralmente en cada fecha de pago igual a la
diferencia entre los ingresos y gastos del Fondo. En el caso de que dicho margen de intermediacién
fuese negativo, se repercutiria de acuerdo a lo indicado en la Nota 3-g. UCI no asume ninguna
responsabilidad por el impago de dichos préstamos.

La entidad depositaria de las participaciones hipotecarias y designada como Agente de Pagos es Banco
Santander, S.A. UCI actuara como depositaric de las escrituras de formalizacién de los préstamos
hipotecarios.

El Fondo tiene una cuenta de tesoreria abierta en BNP Paribas Securities Services (véase Nota 6) y
Union de Créditos Inmobiliarios, Establecimiento Financiero de Credito, S.A. concedi6 dos préstamos
subordinados al Fondo (véase Nota 8).



a)

b)

b) Duracién del Fondo

La actividad del Fondo se inici6 el dia de la fecha de constitucién del Fondo vy finalizar el 17 de marzo
de 2056 salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la liquidacion anticipada del mismo.

Liguidacién

La Sociedad Gestora, previa comunicacién a la CNMV, estara facultada para proceder a la Liguidacién
Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacion Anticipada de la totalidad de la Emisién de Bonos y
extincion del Fondo en cualquier fecha, con los supuestos y los requisitos descritos en la Seccion 4.4.3
del Folleto de Emision.

Extincién

El Fondo se extinguird en todo caso a consecuencia de las circunstancias y con el procedimiento
descrito en la Seccién 4.4.4 del Folleto de Emision.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos
y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de la que forman parte los estados
financieros pablicos S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.4, S.05.5 y el apartado correspondiente a las notas
explicativas del éstado S.06, adjuntos en el Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a partir de
los registros contables que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se formulan de acuerdo con sl
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en
la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, de forma que
muestran la imagen fiel de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2016 y de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio
terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo han sido formuladas y aprobadas por los Administradores de su
Sociedad Gestora, en su reunion celebrada el 17 de febrero de 2017.

Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo
en consideracion los principios contables y las normas contables de aplicacion obligatoria que tienen
un efecto significativo en las mismas. No existe ninglin principio contable o criterio de valoracién que,
siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables
no obligatorios.



c)

d)

e)

g)

h)

Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones
seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracién de las cuentas
anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 3.

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos y gastos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren
a la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados activos
(véanse Notas 3.c y 5), al valor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 3.b) y
a la cancelacion anticipada, en su caso. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la
base de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio 2016, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo
que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de
efectivo y del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en determinados casos, se ha incluido la informacion desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

Elementos recogidos en varias partidas

En la elaboracion de los estados financieros, no se han registrado elementos patrimoniales en dos o
mas partidas del balance.

Correccion de errores

Durante el ejercicio comprendido entre el 15 de marzo y el 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de
formulacion de las cuentas anuales correspondiente al mismo periodo no se ha producido ningtn error.

Cambios en criterios contables

Al tratarse de un fondo creado el 15 de marzo de 2016 no se han producido cambios en las
estimaciones contables.

Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con
la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos
en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.



i) Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestién del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo
que la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene el proposito de determinar el valor del
patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni el importe resultante en caso de su
liquidacion total. Asimismo, dada la naturaleza de los activos y pasivos del Fondo, no se espera que se
produzcan diferencias significativas cuando se efectuie |a liquidacion de los mismos.

J) Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2016, y hasta la formulacion de estas cuentas anuales, no se ha
producido ningun hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un
efecto significativo en dichas cuentas anuales.

3. Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2016, se han aplicado
los siguientes principios, politicas contables v criterios de valoracion, de acuerdo con Io establecido en Ia
Circular 2/2018, de 20 de abril y sus modificaciones posteriores:

a) Definicién y clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacién y
valoracion

i.  Definicion

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad Y,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios
en una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un
instrumento financiero o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversion
inicial es muy pequefa en relacion a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios
en las condiciones de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

it. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracién, en los siguientes
epigrafes del balance:

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de
titulizacion, atendiendo a su naturaleza.



jif.

Activos no corrientes mantenidos para la venta: Incluye el importe de los activos surgidos como
consecuencia del proceso de adjudicacion de activos en pago de deudas.

Derivados: Este epigrafe recoge los derivados contratados por el Fondo, distinguiendo entre
aquéllos que cumplen las condiciones para la aplicacion de la contabilidad de coberturas de
aquéllos que deben ser clasificados a efectos de su valoracion dentro de la cartera de
negociacion. Se incluyen también los derivados implicitos en un instrumento financiero hibrido,
cuando se haya separado del contrato principal, los cuales se registran atendiendo a su
naturaleza.

Ajustes por periodificaciones — Comisiones: Este epigrafe incluye las comisiones pagadas por
anticipado, en concepto de gestion del Fondo o de administracién de los activos o de los bonos
emitidos, y que a la fecha de presentacion del balance estén pendientes de devengo contable.

Ajustes por periodificaciones — Otros: Incluye el importe de otros gastos de diversa naturaleza
pagados por anticipado.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye la tesoreria, los depdsitos
bancarios a la vista y los instrumentos financieros que sean convertibles en efectivo y que en el
momento de su adquisicion, su vencimiento no fuera superior a tres meses, siempre que no exista
riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la politica de gestidon normal de la
tesoreria del Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes

epigrafes del balance:

Provisiones a largo plazo, Obligaciones y otros valores emitidos; Deudas con entidades de crédito;

Derivados; Otros pasivos financieros; Provisiones a corto plazo;

Provisiones a corto y a largo plazo: Estos epigrafes incluyen los importes de provisiones para la
cobertura de activos o contingencias, sin que su importe, en caso de no ser necesario, se pueda
traspasar sin reflejo en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Pasivos financieros a corto y a largo plazo: Incluyen, principalmente, aquellos pasivos emitidos por
el Fondo y que financian la adquisicion de los activos titulizados.

Derivados: Este epigrafe recoge los derivados contratados por el Fondo, distinguiendo entre
aquellos que cumplen las condiciones para la aplicacion de la contabilidad de coberturas de
aquéllos que deben ser clasificados a efectos de su valoracién dentro de la cartera de negociacion.
Se incluyen también los derivados implicitos en un instrumento financiero hibrido, cuando se haya
separado del contrato principal, los cuales se registran atendiendo a su naturaleza.



b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i.  Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracidn, como “Préstamos y partidas a cobrar” se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contraric sera el precio de la
transaccion), incluyendo los costes de transaccidn directamente atribuibles a la operacién.
Paosteriormente, dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera
recibir en un plazo no superior a tres meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”, se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
transaccion) incluyendo los costes de transaccidn directamente atribuibles a la operacion.
Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
deverigados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquelias partidas cuyo importe se espera
pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo sea totaimente inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emisidn, la comisién inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, |as tasas del C)rgano
Regulador, los costes de registro de los folletos de emision y los costes derivados de la admisién a
negociacion de los valores emitidos, entre otros.

ili. Operaciones de cobertura

El Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gestion de los riesgos de sus activos y
pasivos (“derivados de cobertura™),

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:

1. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:

a. De varfaciones en el valor razonable de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre
otras, en el tipo de interés y/o tipo de cambio al que se encuentre sujeto la posicion o saldo
a cubrir (“cobertura de valores razonables”);

b. De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos
financieros, compromisos y transacciones aitamente probables que se prevea lievar a cabo
(“cobertura de flujos de efectivo”).
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2. Eliminar eficazmente algun riesgo inherente al elemento o posicidn cubierto durante todo el
plazo previsto de cobertura, lo que implica que:

a. En el momento de la contratacidn de |a cobertura se espera que, en condiciones normales,
ésta actue con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva”).

b. Exista una evidencia suficiente de gue la cobertura fue realmente eficaz durante toda la vida
del elemento o posicidn cubierto (“eficacia retrospectiva®).

3. Haberse documentado adecuadamente que la contratacion del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en
que se pensaba conseguir y medir esa cobertura siempre que esta forma sea coherente con la
gestion de los riesgos propios que lleva a cabo el Fondo.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en su caso, a coberturas de flujos
de efectivo. Por lo que respecta a las diferencias de valoracion de las coberturas de los flujos de
efectivo, la parte eficaz de la variacion del valor dei instrumento de cobertura se registra transitoriamente
en el epigrafe “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del
balance, hasta el momento en que ocurran las transacciones previstas; registrandose entonces en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias. La variacién de valor de los derivados de cobertura por la parte ineficaz
de la misma se registra directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si un derivado asignado como de cobertura, bien por su finalizacion, por su inefectividad o por cualquier
otra causa, no cumple los requisitos indicados anteriormente, a efectos contables, dicho derivado pasa a
ser considerado como un “derivado de negogciacion”.

Cuando se interrumpe la “cobertura de flujos de efectivo”, el resultado acumulado del instrumento de
caberiura, reconocido en el epigrafe “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos
reconocidos Coberturas de flujos de efectivo” del pasivo del balance (mientras la cobertura era efectiva),
se continuara reconociendo en dicho epigrafe hasta que la transaccion cubierta ocurra, momento en el
que se registrara en resultados; salvo que se prevea que no se va a realizar la transaccion, en cuyo
caso se registran inmediatamente en resultados.

Se entiende que la cobertura de flujos de efectivo es altamentie eficaz porque los fiujos recibidos de los
actives titulizados correspondientes al riesgo cubierto son iguales y se obtienen en el mismo plazo que
los que se entregan a la entidad de contrapartida de la permuta financiera. Asimismo, los flujos recibidos
de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son iguales y se obtienen en el mismo plazo que
el importe a entregar a los pasivos emitidos correspondientes al riesgo cubierto.

La fuente de riesgo de modelo mas importante en los derivados proviene de la estimacion de la
correlacion entre probabilidades de impago. El Credit Valuation Adjustment (CVA) es un ajuste a la
valoracion como consecuencia del riesgo asociado a la exposician crediticia que se asume con cada
contrapartida. Por otro lado, el Debit Valuation Adjustment (DVA) es un ajuste como consecuencia del
riesgo propio del Fondo que asumen sus contrapartidas.
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Como norma general, el calculo de CVA es el producto de la expaosicién esperada positiva por la
probabilidad de incumplimiento, multiplicando el resultado por la severidad, es decir, por la pérdida
estimada en caso de incumplimiento de la coniraparte. Analogamente, el DVA se calcula como el
producto de la exposicién esperada negativa por las probabilidades de incumnplimiento y multiplicando el
resultado por la severidad de los activos del Fondo. Ambos calculos estan realizados sabre tado el
periodo de la exposicién potencial.

Dado que, en su caso, el riesgo de crédito propio (DVA) se esta incorporando en el nocional del swap,
no ha sido preciso ningdn ajuste adicional por dicho concepto.

En relacion con el CVA, dicho riesgo de contraparte se ve atenuado por la exigencia de constitucién de
depdsitos de garantia u otro tipo de colateral en el supuesto de que se incumplan niveles minimos de
rating de las contrapartes, con lo que, en su caso, el impacto de considerar dicho aspecto no ha sido
significativo.

iv. Registro de resuftados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se
registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capftulos “Intereses y
rendimientos asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, seglin proceda); y las que correspondan a
otras causas, que se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultado de Operaciones
Financieras” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para
todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

v. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicion de los activos y pasivos financieros del Fondo, excluidos los
derivados financieros cuya descripcion se detalla en el apartado iii. de esta Nota, los vencimientos
residuales de aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, asi como la
desviacion porcentual existente con respecto a los tipos de interés actuales de mercado, y las
correcciones valorativas registradas, el valor razonable de los activos y de los pasivos financieros del
Fondo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no difiere significativamente de sus correspondientes valores
en libros a dichas fechas.

Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un
evento, o el efecto combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de
efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccién.
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d)

En a estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales,
siempre que éstas se hayan considerado en la cesidn del instrumento o figuren en la informacién
facilitada a los titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendran en cuenta los fiujos que se
obtendrfan de su realizacion menos el importe de los costes necesarios para su obtencion y posterior
venta, con independencia de |a probabilidad de la ejecucién de la garantia.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro
se manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se
reduce y tendran como limite el valor en libros del instrumento financiero que estaria reconocido en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de baja del
balance, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su
cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcion,
condonacidn u otras causas.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2016, en el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo
de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos. En
este sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia mas representativa para la
estimacion del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de
dichos activos es la basada en la estimacion de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la
antigliedad de la deuda vencida e impagada y con el calendario previsto en la Norma 132 de la Circular
2/2016 de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

il. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros
previstos, y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

E! proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En ei caso del activo, corresponden, en su caso, a los intereses devengados y no vencidos al cierre del
ejercicio asociados a las cuentas corrientes de! Fondo.

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestién del Fondo y de
administracion de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracion variable
correspondiente a la Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el balance y que se
encuentran pendientes de pago a dicha fecha.
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Asimismo, estos epigrafes del balance incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza
devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconacen contablemente en los capitulos
“Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados” de ia cuenta de pérdidas vy
ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de
interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro.

ii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
iii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos,
segln sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de la Entidad
Cedente se describen en el apartado f) de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad
Gestora, que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones o
servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen
cuando se realiza el acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.
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9)

h)

Remuneracién variable

La remuneracion variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina como la
diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios
anteriores, si las hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad, que
incluyen, entre otros, las pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o
retribucién devengado en el periodo, distinto de esta remuneracion variable a percibir por la Entidad
Cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentacién constitutiva del Fondo. Se exceptlian de
dicha diferencia la propia remuneracion variable y el gasto por impuesto sobre beneficios, en su caso.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizarg en primer
lugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Si tras la detraccion, contindan existiendo pasivos corregidos por imputacion de
pérdidas, no se procedera a registrar remuneracion variable alguna. En consecuencia, sélo se producira
el devengo y registro de la remuneracién variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion
de pérdidas.

Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado f) anterior,
sea negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de
pasivo “Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” del pasivo del balance, registrandose un
ingreso en el epigrafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias
(véase Nota 1). Dicha repercusion se realiza comenzando por la cuenta de periodificacion de la
comision variable, devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas
suberdinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente
para cada fecha de pago.

Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con fo dispuesto por
la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por el Real Decreto
Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario dirigidas a la
consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social, que establece el tipo
de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en el 25%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

Dado que en el periodo comprendido entre el 15 de marzo y el 31 de diciembre de 2016 se han
equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre
Beneficios (véase Nota 11).
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k)

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y
la cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las
diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las
diferencias temporarias deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden
pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impussto diferido. Los activos y pasivos por
impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes
repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en
su caso, también con contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacion y valoracion de dichos activos y pasivos se realizard considerando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversién, segln la normativa que esté vigente o aprobada y
pendiente de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abrii) el valor patrimonial del
Fondo ha de ser nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacion
de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en
funcion de lo previsto en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo no tenia elementos de
activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo
que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con la intencién de cancelarlos,
bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

Activos no corrientes mantenidos para la venta

El saldo de este epligrafe del activo del balance incluye, en su caso, los activos recibidos por el Fondo
para la satisfaccion, total o parcial, de los activos financieros que representan derechos de cobro frente
a terceros, con independencia del modo de adquirir la propiedad (en adelante, activos adjudicados).

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se registran, en el momento de su reconocimiento
inicial por su valor razonable menos los costes de venta, que seran, al menos, del 25% de su valor
razonable.

Posteriormente, los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran por el menor importe
entre su valor en libros, calculado en la fecha de su asignacion a esta categoria, y su valor razonable
determinado como el menor valor entre el precio fijado para la venta y el valor de tasacion, neto de los
costes de venta estimados.
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A efectos de determinar el valor razonable de activos inmobiliarios localizados en Espana, se tomaran
en consideracién los criterios establecidos para determinar el valor de mercado en la OM
ECO/805/2003, de 27 de marzo, toméndose el valor de tasacion definido en la citada orden.

Las pérdidas por deterioro de estos activos, debidas a reducciones de su valor en libros hasta su valor
razonable (menos los costes de venta) se reconocen, en su caso, en el epigrafe “Ganancias (pérdidas)
en la baja de activos no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las ganancias de un
activo no corriente en venta, por incrementos posteriores del valor razonable (menos los costes de
venta) aumentan su valor en libros, y se reconocen en la cuentas de pérdidas y ganancias hasta un
importe igual al de las pérdidas por deterioro anteriormente reconocidas.

Compensacion de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto— los
saldos deudores y acreedores con arigen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién; teniendo la intencién de liquidarlos por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una
de las partes contratantes sea una entidad financiera.

m) Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos
ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o
de financiacion.

- Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes,
asi como aquellas actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de los activos y
pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.
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A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios
en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido
en cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes — Tesoreria” del activo de los balances.

Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto
en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo "Ajustes repercutidos en
balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por las normas de valoracién, deban imputarse
directamente al pasivo de! balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segin lo
dispuesto en las normas de valoracion adoptadas.

c}  Elefecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d) Elimporte neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma
que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

Clasificacién de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacion se
estima que se produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre de balance,
clasificandose en caso contrario como no corriente.

Aspectos derivados de la transicién a las nuevas normas contables

En cumplimiento de la normativa vigente, las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2016 han sido las
primeras cuentas anuales que se presentan de acuerdo con la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la
C.N.M.V sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados
de informacién estadistica de los Fondos de Titulizacion.

Tal y como se indica en la Norma Transitoria Primera de la mencionada Circular 2/2016, los criterios
contenidos en la misma se aplicaran por primera vez respecto a las cuentas anuales correspondientes
al ejercicio 2016.
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Los primeros estados, publicos y reservados, de informacion a remitir a la C.N.M.V. con los formatos,
criterios de elaboracién, comparabilidad, frecuencia y plazos de presentacién de la Circular 2/2016 han
sido los correspondientes al 31 de diciembre de 2016.

Tal y como se describe en su exposicion de motivos, el hecho de que la Circular 2/2016 opte por la
derogacion de la Circular previa, en vez de modificarla, obedece al esfuerzo por mejorar la
sistematicidad y claridad de las normas financieras. Asimismo, este es también otro de los ejes sobre
los que se articula la reforma del régimen de titulizaciones contenido en la Ley 5/2015, de 27 de abril,
que procede a su necesaria refundicion, para garantizar la coherencia y sistematica de todos los
preceptos que disciplinan esta materia, aportando mayor claridad y seguridad juridica al marco
regulatorio.

Activos titulizados

Los Activos titulizados que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquirié en
virtud de la escritura de fecha 26 de noviembre de 2002, integran activos titulizados procedentes de
operaciones de financiacién de sus clientes con origen en préstamos hipotecarios por importe inicial de
1.062.001 miles de euros. La adquisicion se instrumenta mediante certificados de transmisién de
hipoteca y participaciones hipotecarias suscritas por el Fondo, representando cada una de ellas una
participacion en el 100% del principal y de los intereses devengados por los préstamos hipotecarios en
los que tienen su origen.

El movimiento del saldo de Activos titulizados, incluyendo activos dudosos y no dudosos, se muestra a
continuacion:

Miles de Euros
Activos titulizados
Activo No Corriente Activo Corriente Total
Incorporaciones al 15 de marzo de 2016 540.000 - 540.000,
Amortizaciones - (29.672) (29.672)
Traspaso a activo corriente (64.223 64.233 :
Saldos al 31 de diciembre de 2016 (*) 475.777, 34.551 510.328

(*) Incluye 11 mil euros en concepto de intereses devengados por activos dudosos al 31 de diciembre de 2016.

Al 31 de diciembre de 2016 existian Activos titulizados corrientes y no corrientes clasificados como
“Activos dudosos” por importe de 618 miles de euros.

Durante el ejercicio 2016 la tasa de amortizacién anticipada de los Activos titulizados ha sido del 3,05%.

El tipo de interés nominal anual medio ponderado de la cartera de Activos titulizados durante el ejercicio
2016 ha sido del 1,03%, siendo el tipo nominal méximo 6,30% y el minimo 0,33%. El importe devengado
en el ejercicio 2016 por este concepto ha ascendido a 8.341 miles de euros, que figuran registrados en
el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados — Activos titulizados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, de los cuales 12 miles de euros corresponden a intereses cobrados de activos titulizados
que estaban clasificados como dudosos en ambos ejercicios.
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El desglose por vencimientos de los activos titulizados, en funcién del vencimiento final de las
operaciones, al 31 de diciembre de 2016, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por
deterioro de activos, los intereses vencidos e impagados y los intereses devengados (incluidos los de

activos dudosos) se muestra a continuacion:

a1 J.

Hasta 1 afio

Entre 1l y2

Entre 2y 3

Entre 3y 5

Entre Sy 10

Mas de 10

Total

Activos titulizados

37

474

494

1.254

19.677,

488.370

510.306

Por otro lado, el desglose por vencimientos de los Activos titulizados, al 31 de diciembre de 2016,
teniendo en cuenta el calendario de amortizacion de las operaciones y las amortizaciones anticipadas
estimadas, y sin considerar, en su caso, los activos dudosos, las correcciones de valor por deterioro de
activos, los intereses vencidos e impagados y los intereses devengados se muestra a continuacion:

a1 1

-

Hasta | afio

Entre 1y 2

Entre 2y 3

Entre 3y 5

Entre 5y 10

Mas de 10

Total

Activos titulizados

34.529

24,442

23.457

43.542

92.366

291.969

509.688

Las amortizaciones de principal de los Activos titulizados previstas para el ejercicio 2017 ascienden a
34.529 miles de euros, aproximadamente.

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucién del Fondo, la Sociedad Gestora podra
liquidar de forma anticipada el Fondo en el caso de que el importe del saldo de los Activos titulizados
pendientes de amortizacion sea inferior a 42.100 miles de euros, equivalente al 10% del activo inicial del
Fondo. De acuerdo con la estimacién de amortizaciones previstas indicadas anteriormente, los
Administradores de la Sociedad Gestora estiman que no se procedera a la liquidacién anticipada del
Fondo en el ejercicio 2017.
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Activos Impagados

La composicion del saldo de los Activos titulizados considerados como impagados, incluyendo aguellos
préstamos dudosos que habiéndose recuperado parte de lo impagado, aln tienen cuotas impagadas, a!
31 de diciembre de 2016, se muestra a continuacion:

Miles de euros|
2016

Cuotas de principal vencidas y no cobradas de Activos titulizados:
Con antigiiedad de hasta tres meses (*) 18
Con antigiiedad superior a tres meses (**) 11
29

Intereses vencidos y no cobrados:

Con antigiiedad de hasta tres meses (***) 14
Con antigiledad superior a tres meses (¥***) 11
25
54

(*) Se incluyen dentro del epigrafe “Activos titulizados-Participaciones hipotecarias /Certificados de
transmisién hipotecaria” del activo corriente del balance.

(**) Se incluyen dentro del epigrafe "Activos financieros a corto plazo — Activos titulizados - Activos
dudosos - Principal” del activo corriente de!l balance.

(***) Se incluyen dentro del epigrafe “Activos financieros a corto plazo — Activos titulizados — Intereses
vencidos e impagados” del activo dei balance.

{(****) Se incluyen dentro del epigrafe “Activos financieras a corto plazo — Activos titulizados - Activos
dudosos - Intereses” del active corriente del balance.
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Desde 31 de diciembre de 2016 hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no se han
producido renegociaciones de los activos titulizados que a nivel global puedan tener un impacto
significativo en las cuentas anuales del ejercicio 2016.

Adicionalmente, hay activos clasificados como dudosos al 31 de diciembre de 2016 por efecto arrastre
de cuotas no vencidas por importe de 11 miles de euros que figuran registrados en el epigrafe “Activos
titulizados — Activos dudosos” del activo no corriente del balance.

A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido, durante el periodo comprendido entre el
15 de marzo y el 31 de diciembre de 2016, en el saldo de Activos dudosos:

Miles de Euros

2016

Incorporaciones al 15 de marzo dc 2016 .
Entradas a activos dudosos durante el ejercicio 1.980)
Reclasificacion a fallidos (dados de baja del balance) -
Recuperacion mediante adjudicacion .
Regularizacion por efecto arrastre (1.340),
Saldos al cierre del ejercicio 640

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido, durante el periodo comprendido entre el
15 de marzo y el 31 de diciembre de 2016 y 2015, en el saldo de las correcciones de valor por deterioro
de los Activos titulizados:

Miles de Euros
2016

Incorporaciones al 15 de marzo de 2016 -
Dotaciones con cargo a los resultados del cjercicio 6)
Recuperaciones con abono a los resultados del ejercicio 2
Saldos al cierre del ejercicio “@)
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6.

Efectivo vy otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria

Cuenta de Tesoreria

Su saldo corresponde a una cuenta financiera abierta a nombre del Fondo en BNP Paribas Securities
Services, incluyéndose el Fondo de Reserva constituido por el Fondo.

En virtud del contrato de reinversion, la cuenta de tesoreria devenga intereses diariamente, y se
calcularan y liquidaran mensualmente el dia 5 de cada mes, al tipo de Interés de referencia EONIA i)
menos veinte puntos basicos (20) si el EONIA es mayor o igual que veinte puntos basicos (20), oii)
menos cinco puntos basicos (5) siempre y cuando el EONIA sea igual o menor que cero.

Este confrato queda supeditado a que la calificacién de la deuda de Banco Santander, S.A. no
descienda en ningin momento de la categoria de;

Fitch: A- a largo plazo y F2 para el corto plazo
S&P: A- para la deuda a largo plazo y A-2 para la deuda a corto plazo.

Moody’s_ A3 para la deuda a largo plazo (rating establecido en febrero de 2016) y de P-2 para el corto
plazo (establecido en agosto 2016)

DBRS: A para la deuda a largo plazo y R-1 para el corto plazo (rating establecido en julio 2015)

Scope: A+ para la deuda a largo plazo y S-1 para el corto Al 31 de diciembre de 2016, la calificacion
crediticia de dicha entidad cumplia lo indicado anteriormente.

La rentabilidad media de la cuenta corriente mantenida por el Fondo en Banco Santander, S.A., durante
el ejercicio 2016, ha sido del 0,00% anual. Durante el ejercicio 2016 las cuentas corrientes mantenidas
por el Fondo no devengaron por intereses.

Fondo de Reserva

Los Fondos de Reserva se dotaran inicialmente con cargo al préstamo subordinado (véase Nota 10).
Los importes iniciales de los Fondos de Reserva, Principal y Secundario, fueron de 16.200 miles de
euros, equivalente al 3% del saldo inicial de los Derechos de Crédito, pudiendo decrecer
trimestraimente en cada fecha de pago hasta el 3% del saldo vivo de los Derechos de Crédito. El
importe requerido del Fondo de Reserva no sera inferior al 1% del saldo principal inicial de los Derechos
de Crédito.

Destino:

El Fondo de Reserva se aplicara, en cada Fecha de Pago, al cumplimiento de las obligaciones de pago
contenidas en el Orden de Prelacién de Pagos o, en su caso, en el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion.
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Rentabilidad:

El importe del Fondo de Reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante
ejercicio comprendido entre el 15 de marzo y el 31 de diciembre de 2016, asi como el saldo de Ia cuenta
de tesoreria en cada una de esas fechas, se muestran a continuacion:

Miles de euros
Fondo de Fondo de Saldo de
reserva reserva tesoreria en cada

requerido dotado fecha de pago
Incorporaciones a 15 de marzo de 2016 16.200 16.200 16.850
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al
17.06.2016 15.884 15.884 15.884
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al
17.09.2016 15.607 15.607 15.607
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al
17.12.2016 15.341 15.341 15.341
Saldos al 31 de diciembre de 2016 15.341 15.341 16.511

7. Obligaciones y otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedid en la
fecha de constitucion del Fondo a la emision de Bonos por un valor total de 421.000 miles de euros,
integrados por 4.210 Bonos de 100 miles de euros de valor nominal cada uno, divididos en dos series,

que tienen las siguientes caracteristicas:

Miles de euros

Serie A Préstamo Préstamo
erie Subordinado 1 Subordinado 2
Importe nominal 421.000 119.000 16.850
Importe nominal unitario 100 119.000 16.850
Nuamero de bonos 4210 - -
. . EURIBOR
* Q o
Tipo de interes (*) 3M 4 0.9% EURIBOR 3M + 1,1% | EURIBOR 3M + 1,1%
. . EURIBOR
o %k 0, )
Tipo de interes (**) IM + 1,8% EURIBOR 3M +2,2% | EURIBOR 3M + 2,2%
Periodicidad de pago Trimestral Trimestral Trimestral

Fechas de pago de intereses y amortizacion

17 de marzo, 17 junio, 17 septiembre, 17 diciembre

Calificaciones

Iniciales: S&P AA+
Iniciales: DBRS AAA
Actuales: S&P AA+
Iniciales: DBRS AAA

(*) Desde la fecha de constitucion del Fondo hasta el 17 de marzo de 2021.

(**) Desde el 17 de marzo de 2021 hasta la fecha de vencimiento final del Fondo.
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El movimiento que se ha producido en el saldo de los Bonos de Titulizacion de Activos durante el
periodo comprendido entre el 15 de marzo y el 31 de diciembre de 2016:

Miles de Euros
Serie A Total
|
!
Pasivo no Pasivo Par?(l)vo Pasivo
corricnte corriente . corriente
corriente
Saldos al 15 de marzo de 2016 421.000 - l 421.000 -
Amortizacion 15.06.2016 - (12.573) - (12.573)
Amortizaciéon 15.09.2016 - (11.557) - (11.557)
Amortizacién 15.12.2016 - (11.107) - (11.107)
Traspasos (69.766) 69.766 | (69.766) 69.766
Saldos al 31 de diciembre de 2016 351.234 34.529 351.234 34.529

El vencimiento de los bonos de todas las series se producira en la fecha de vencimiento legal del Fondo,
sin perjuicio de que se puedan amortizar previamente de acuerdo a las condiciones establecidas en el
folleto de constitucién del Fondo y de acuerdo con la prevision estimada de cobro de los activos
titulizados y las reglas de amortizacion descritas a continuacion.

El Fondo terminara de amortizar dichos bonos el 1 de febrero de 2052. No obstante, la Sociedad
Gestora podréa proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo y, con ello, los bonos, en los siguientes
supuestos:

1. Cuando, de acuerdo con lo previsto en la Ley 5/2015 y en la Escritura de Constitucion, el saldo
nominal pendiente de los Activos titulizados sea inferior al 10% de! saldo inicial.

2. Cuando por razdn de algin evento o circunstancia excepcional no previsto en la fecha de
otorgamiento de la Escritura de Constitucion, el equilibrio financiero exigido por la Ley 5/2015, de
27 de abril y previsto para el Fondo se viera desvirtuado de forma permanente.

Asimismo, en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacion, suspension de
pagos o quiebra o su autorizacion fuera revocada y el depositario de los Activos titulizados no pudiera
asumir legalmente, ain de forma transitoria, ia funcién de gestion del Fondo o transcurriese el plazo
maximo de un afio sin que el depositario hubiese designado una nueva sociedad gestora, se producira
la liquidacion anticipada del Fondo y la amortizacion de los bonos.

Con objeto de que los flujos de principal e intereses del conjunto de los Activos titulizados coincidan con
aquellos de los bonos emitidos por el Fondo, en cada fecha de pago se aplicaran los fondos disponibles
para amortizacion de bonos de conformidad con las siguientes reglas:

1. Hasta la primera fecha de pago (excluida) en la que el saldo pendiente de pago de los bonos de
la serie B sea igual o mayor al 6% del saldo pendiente de los bonos de la serie A, los fondos
disponibles para amortizacion seran utilizados en su totalidad para la amortizacién de los bonos
de la serie A.
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2. Enlafecha de pago en la que la relacion anterior sea igual o mayor al 6%, los fondos disponibles
para amortizacion se aplicaran a la amortizacion de ambas series A y B, proporcionalmente entre
las mismas, de modo tal que dicha relacion entre los saldos pendientes de pago de los bonos de
las series B y A se mantenga en el 6%.

3. En el momento en el cual el saldo pendiente de los bonos de la serie B alcance la cifra de
7.965.000 euros, de conformidad con el punto anterior, cesara {fa amortizacion de los bonos de |a
citada serie, destinandose la totalidad de los fondos disponibles por este concepto a la
amortizacion de los bonos de la serie A, hasta su total amortizacion.

4. Una vez que haya tenido lugar la total amortizacion de los bonos de la serie A, dara comienzo
nuevamente la correspondiente a los bonos de la serie B, hasta su completa amortizacion.

En relacion con la amortizacion de los bonos de la serie B, y aun cumpliéndose la totalidad de los
supuestos previstos en las reglas anteriores, la misma no tendra lugar si se produjeran cualquiera de las
tres circunstancias siguientes:

1. Que el importe a que ascienda los Activos titulizados con morosidad igual o superior a noventa
dias en la fecha de determinacién anterior a la fecha de pago en curso sea igual o superior al 4%
de saldo vivo de dichos Activos titulizados a esa fecha. En este supuesto, la totalidad de los
fondos disponibles para amortizacién sera destinada a la amortizacion de los bonos de la serie A.

2. Que exista un déficit de amortizacién, segun lo descrito anteriormente, en cuyo caso, la
totalidad de los fondos disponibles para amortizacion sera destinada, igualmente, a la
amortizacion de los bonos de la serie A.

3. Que el importe que tiene que alcanzar el Fondo de Reserva Secundario, no sea el requerido.

El desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de diciembre de 2016, se muestra
a continuacién:

Miles de Euros
Entre 1y 2| Entre2y 3| Entre3y 5| Entre 5y 10| Mas de 10
Hasta 1 afo anos afios afios anos afios Total
iPrincipal 34.529 24.442 23.457 43,542 92.366 167.426 385.763

Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta y estan registrados en la Sociedad de Gestién
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. y cotizan en AIAF Mercado de
Renta Fija.

El tipo de interés nominal medio de los Bonos, durante el ejercicio 2016, ha sido del 0,58%, siendo el
tipo de interés maximo el 0,90% y el minimo el 0,00%. Durante el ejercicio 2016 se han devengado
intereses de los Bonos de Titulizacién por importe de 2.075 miles de euros, no encontrando pendientes
de pago al 31 de diciembre de 2016, estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores
emitidos - Intereses y gastos devengados no vencidos” del pasivo del balance.

Durante el ejercicio comprendido entre el 15 de marzo y el 31 de diciembre de 2016 no se han
producido impagos de principal ni de intereses de los Bonos de Titulizacion de Activos.
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8. Deudas con entidades de crédito

En la fecha de desembolso, 15 de marzo de 2016, el Fondo recibié dos préstamos subordinados por
parte del Banco, por un importe inicial total de 135.850 miles de euros.

Los préstamos subordinados estan destinados a:

1. Financiar los gastos de constitucion del Fondo y de emisidn de los bonos de titulizacion.(16.500
miles de euros)

2. Financiar parcialmente la adquisicién de los Activos titulizados.(119.000 miles de euros).
3. Dotar los Fondos de Reserva (véase Nota 8) por importe de 16.500 miles de euros.

El detalle sobre los intereses devengados por los préstamos subordinados se detalla en la nota 6. El
pago de estos intereses esta condicionado a que el Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liguidacion.

Los prestamos subordinados se amortizan segun el siguiente procedimiento: la parte destinada a
financiar los gastos de constitucion del Fondo y de emisidn de los bonos, trimestralmente (a2 medida que
se vayan amortizando dichos gastos); la parte del préstamo destinada a financiar parcialmente la
suscripcion de los Activos titulizados, se amortizara en la fecha de vencimiento final de dichos Activos
titulizados (17 de marzo de 2056), o en su caso, en la fecha de amortizacion anticipada de los mismos;
y, el resto, se amortizara en cada fecha de pago de los bonos en una cuantia igual a la diferencia
existente entre los importes del saldo requerido en la fecha de vencimiento anterior y del saldo requerido
a la fecha de vencimiento en curso de la suma de los Fondos de Reserva Principal y Secundario.

Durante el ejercicio comprendido entre el 15 de marzo y el 31 de diciembre de 2016 no se han
producido amortizaciones de los préstamos subordinados.

El vencimiento de las deudas con entidades de crédito, al corresponder a “Préstamos Subordinados”
puede ser considerado como indeterminado al estar condicionada su amortizacidn a la existencia de
liquidez en el Fondo.

Durante el periodo del 15 de marzo y el 31 de diciembre de 2016 se han devengado intereses de dichos
préstamos por importe de 909 miles de euros. No existen intereses pendientes de pago al 31 de
diciembre de 20186.

9. Ajustes por periodificaciones de pasivo

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2016 es la

siguiente:
Miles de
Euros
Comisiones 4511
Sociedad Gestora 4
Administrador 19
Agentc financiero -
Variable — realizada 4.488
Variable - no realizada .
Correccidn de valor por repercusién de pérdidas -
Otras comisiones -
Otros 98
Saldo al 31 de diciembre de 2016 4.609
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Durante el periodo comprendido entre el 17 de marzo y el 31 de diciembre de 2016, el movimiento que
se ha producido en el saldo de este epigrafe, sin considerar el saldo de la cuenta “Otros”, tanto por
devengo como por pagos realizados, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Comisién Comisién | Comision Agente | Comisién | Repercusion

Sociedad Administracién| Financiero Variable de

Gestora pérdidas
Saldos al 15 de marzo de 2016 - . . - .
Importes devengados durante el
periodo comprendido entre el 17 de 84
marzo y el 31 de diciembre 2016 19 - 4.488] -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 84 19 - 4.488] B

Las condiciones especificas por comisiones en relacion con los contratos establecidos se detallan a
continuacion:

- Comisién variable / Margen de intermediacion financiera

No se ha realizado ningtn pago en el periodo comprendido entre el 15 de marzo de 2016 y el 31 de
diciembre de 2016.

- Comision de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora percibird una comision de gestién, que se devengara y liquidara trimestraimente
por periodos vencidos en cada fecha de pago, igual a un importe correspondiente af 0,020% anual
calculado sobre el saldo de bonos de titulizacion pendientes de amortizacion en la fecha anterior a la de
pago de dichos bonos, con un minimo de 10.000 suros anuales, actualizables con el [PC.

- Comisién del Administrador de los Activos titulizados

Se devengara a favor del Banco una comision fija por su labor de administracion de los Préstamos de 6
miles de euros trimestrales, I.V.A. incluido, en cada Fecha de Pago. Si el Banco fuera sustituido en su
labor de administracién de dichos Activos por otra entidad que no forme parte del grupo consolidado del
Banco, la entidad sustituta tendra derecho a recibir una comision de administracion que ocupara el lugar
namero 1° en el Orden de Prelacion de Pagos.

10. Otros gastos de explotacién

El saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores — Servicios de profesionales
independientes” de las cuentas de pérdidas y ganancias incluye 7 miles de euros satisfechos por el
Fondo en concepto de auditoria del periodo comprendido entre el 15 de marzo y el 31 de diciembre de
2016.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposiciéon adicional tercera.
«Deber de informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo no tenia ningtn importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante el periodo comprendido entre el 15 de
marzo y el 31 de diciembre de 2016 el Fondo no ha realizado pagos significativos a proveedores en
operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de su Sociedad Gestora, tanto los importes
pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2016 como los
pagos realizados a dichos proveedores del periodo comprendido entre el 15 de marzo y el 31 de
diciembre de 2016 cumplen o han cumpiido con los limites legales de aplazamiento.
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11. _ Situacion fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que fe son de aplicacién correspondientes
a los ditimos cuatro ejercicios. En opinién de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad
de que se materialicen pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccién es remota
Yy, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a
las cuentas anuales.

Segun se indica en la Nota 3.h, en el periodo comprendido entre el 15 de marzo y el 31 de diciembre de
2016 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota
alguna por el Impuesto sobre Beneficios.

12. Gestion del riesqo

En el periodo comprendido entre el 15 de marzo y el 31 de diciembre de 2016 se han observado
mejoras sustanciales en los indices macroecondémicos, que estan empezando a trasladarse a las
economias familiares y de las empresas. Esto, unido a la evolucién de los tipos a aplicar a los
préstamos, producird una mejora significativa en el comportamiento de los Activos incluidos en el
Fondo, mejorando los niveles de morosidad y fallidos y recuperaciones de ios mismos. Los mayores
requerimientos de informacién y transparencia a los mercados y los Ultimos desarrollos normativas han
anticipado la necesidad de disponer de sistemas de gestidén de informacion que permitan analizar y
anticipar cualquier problematica en relacion con la calidad de las carteras. Para ello, se persigue un
objetivo de seguimiento del ratio de morosidad de los activos titulizados.

La funcién de gestion de riesgos se realiza por la Sociedad Gestora. Para ello dispone de informacion
remitida con una periodicidad mensuai por parte de la Entidad Cedente, lo que le reporta informacion
exhaustiva de cara al seguimiento de las carteras de activos titulizados.

El Fondo esta expuesto a diversos riesgos que se detallan a continuacion:

1. Riesgo de Crédito

Surge por la posibilidad de morosidad o incumplimiento por parte de los deudores de sus obligaciones
financieras en los préstamos que conforman la cartera titulizada. Los titulares de los bonos emitidos con
cargo al Fondo corren con el riesgo de impago de los préstamos agrupados en el mismo.

No obstante lo anterior, el Fondo dispone de mecanismos minimizadores de este riesgo como es el
Fondo de Reserva descrito en la Nota 6, constituido para hacer frente a posibles impagos de los
deudores y las dotaciones a provisiones que realiza el Fondo, que se realizan en virtud de la
experiencia de impago de los deudores, siguiendo unos calendarios establecidos, todo ello segun Ia
normativa vigente del Banco de Espafia.

2. Riesgo de liquidez

Surge por la posibilidad de incumplimiento por parte del Fondo para atender al pago de los Bonos de
titulizacion emitidos y el resto de los pasivos del Fondo, de acuerdo con el orden de prelaciéon de pagos
establecida. Con objeto de que los flujos de principal e intereses del conjunto de los activos titulizados
coincidan con los flujos de los bonos en circulacion, en cada fecha de pago se aplicaran los fondos
disponibles procedentes de los cobros de principal e intereses de dichos activos a la amortizacion de
bonos.

El Fondo dispone de un Fondo de Reserva descrito en la Nota 6, que se aplica, en cada Fecha de
Pago, al cumplimiento de las obligaciones de pago contenidas en el orden de prelacién de pagos
establecida.

3. Riesgo de Mercado (riesgo de tipo de interés)

Este riesgo incluye el resultante de posibles variaciones adversas de los tipos de interés de los activos y
pasivos del fondo. Es decir, que parte de los préstamos de la cartera titulizada se encuentran sujetos a
tipos de interés y a periodos de revisidn y liquidacion diferentes al tipo de interés variable que se aplica
a los bonos emitidos.
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4. Riesgo de Concentracion

Este riesgo depende de factores internos de la Entidad Cedente. Entre estos factores, se pueden
enumerar: el volumen de créditos, la mezcla de créditos, la antigliedad de ios créditos, la concentracion
geografica, econdmica, por saldo vivo de deudor, etc. de modo que cuanto mayores son las

concentraciones, mayor es el riesgo asumido.

No existen riesgos relevantes de los Activos titulizados por concentracién geografica, concentraciones
por saldo vivo por Deudor, concentracion por sector de actividad o antigiledad de los préstamos.

La distribucion geografica segn la regidén o comunidad donde se ubica el inmueble objeto de la garantia
hipotecaria a 31 de diciembre de 2016 se presenta en el cuadro A del estado S.05.5 del Anexo.

13. Ligquidaciones intermedias

A continuacion se detallan los cobros y pagos realizados por el Fondo durante el periodo comprendido
entre el 15 de marzo y el 31 de diciembre del ejercicio 2016:

En miles de euros
Liquidacion de cobros y pagos del periodo 3 1/1{26/21016
Periodo Acumulado

Activos titulizados clasificados en el Activo:

Cobros por amortizaciones ordinarias 29.624 29.624
Cobros por amortizaciones anticipadas ’ )
Cobros por intereses ordinarios 7.969 7.969
Cobros por intereses previamente impagados i )
Cobros por amortizaciones previamente impagadas - -
Otros cobros en especie - -
Otros cobros en efectivo 135.850 135.89¢6]
Series emitidas clasificadas en el Pasivo:

Pagos por amortizacion ordinaria (Serie A) (35.327) (35.327)
Pagos por intereses ordinarios (Serie A) (1.993) (1.992)
Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie A) - -
Pagos por amortizacion previamente impagada (Serie A) - -
Pagos por intereses previamente impagados (Serie A) - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados . -
Pagos por intereses de préstamos subordinados - -
Otros pagos del periodo (748) (748)

A continuacion, se desglosa, por fechas de pago, los pagos realizados a los pasivos del Fondo durante
el periodo comprendido entre el 17 de marzo y el 31 de diciembre de 2016 (en miles de euros):

17/06/2016 19/09/2016 19/12/2016
GASTOS ORDINARIOS 27,81 27,17 25,72
GASTOS EXTRAORDINARIOS 23,45 28,30, 28,32
INTERESES BONO SERIE A 711,95 680,38 600,94
FONDO DE RESERVA (316,16) (276,93) (265,89)
AMORTIZACION BONO SERIE A 12.573,29 11.556,78 11106,52
INTERESES PRESTAMO SUBORDINADO 1 0,00 0,00 0,00
AMORT. PRESTAMO SUBORDINADO 1 0,00 0,00 0,00
INTERESES PRESTAMO SUBORDINADO 2 0,00 0,00 0,00
AMORT. PRESTAMO SUBORDINADO 2 0,00 0,00 0,00
COMISIONES ADMINISTRACION UCI 0,00 0,00 0,00
EXCESO MARGEN FINANCIERO 0,00 0,00 0,00
REMANENTE 0,03 0,04 0,01
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Fondo de Titulizacion RMBS PRADO ]

Informe de Gestidon

correspondiente al periodo comprendido entre el 15 de marzo de 2016
el y el 31 de diciembre de 2016

A) EVOLUCION DEL FONDO

1.- CERTIFICADOS DE PARTICIPACION HIPOTECARIA (CTH’s)

ACTIVOS TITULIZADO A LA EMISION SITUACION ACTUAL

Niimero de préstamos: 5.325 5.206
Saldo pendiente de amortizar AT’s: 540.000.015 510.306.000
Importes unitarios AT’S vivos: 101.409 98.023
Tipo de interés: 2,14% 2,03%

Las tasas de amortizacién anticipada del Fondo desde su fecha de Constitucién son:

TASA ACUMULADA
ANO DESDE
CONSTITUCION
2016 3,05%
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1.1. Morosidad

Importe Impagado

Principal

o, Pl U Towl e s
no vencido
Hasta 1 mes 48 13.000 10.000 23.000 4.996.000 | 5.019.000
De 1 a 3 meses 7 5.000 3.000 8.000 901.000 909.000
De 3 2 6 meses 2 1.000 1.000 2.000 85.000 87.000
De 6 a 9 meses 4 10.000 10.000 20.000 522.000 542.000
De 9 a 12 meses 0 0 0 0 0 0
Mis de 12 afios 0 0 0 0 0 0
Total 61 29.000 24.000 53.000 6.504.000 | 6.557.000

2.- BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS (BTA’'S)

El importe total de los Bonos que se emiten es d¢ CUATROCIENTOS VEINTIUN MILLONES
DE EUROS (421.000.000 €), representado por CUATRO MIL DOSCIENTOS DIEZ (4.210)
Bonos de cien mil EUROS (100.000 €) de valor nominal cada uno de ellos, distribuidos en una (1)
Serie de Bonos A correspondiendo al siguiente importe nominal total: Serie A, con un importe
nominal total d¢ CUATROCIENTOS VEINTIUN MILLONES DE EUROS (421.000.000 €), esta
constituida por CUATRO MIL DOSCIENTOS DIEZ (4.210) Bonos de CIEN MIL EUROS
(100.000 €) de valor nominal cada uno. Las cantidades seran abonadas a los bonistas en cada una
de las fechas de pago, los dias 17 de marzo, junio, setiembre y de diciembre de cada afio, siempre y
cuando sean dias habiles.

La vida media de los Bonos a 31/12/2016 es 3,51 afios.

Los mencionados Bonos se encuentran sometidos a un tipo de interés variable trimestralmente, en
base a EURIBOR a tres meses, mas un margen del 0,90% para los Bonos de la Serie A. Los tipos
de interés vigentes en el afio 2016 han sido los siguientes:

EL SIGUIENTE CUADRO MUESTRA LOS INTERESES Y AMORTIZACION PAGADOS
EN CADA FECHA DE PAGO A CADA SERIE DE BONOS

Diciembre Marzo Junio Setiembre
BONOS
Int. Nom. TAE Int. Nom. TAE Int. Nom. TAE Int. Nom. TAE
SERIE A n/d n/d 0,669% 0,678% 0,638% 0,647% 0,599% 0,607%
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BONOS Diciemhbre Marzo Junio Setiembre
Interés  Amortizacion Interés Amortizacion Interés Amortizacion Interés Amortizacion
Serie A 0,00 0,00 711.953,10 12.573.291,30 680.378,10 11.556.786,80 600.935,40 11.106.527,30

CALIFICACIONES DE LOS BONOS

II. VALORES EMITIDOS POR EL FONDO

Calificacion
Denominacién Fecha tltimo cambio de Agencia de calificacion Situacién cierre anual
Serie serie calificacion credificia crediticia (2) Situac’on actual xx/xx/xonc anterior xx/XxHxx Situacion inicial xhotoox
03300 03301 U760 | Giei i 762 0783 9784
£50305123004 ‘BONOS SERIE A |pBRS [aan (sf) AAA (sf)
ES0305123004 BONOS SERIE A SYP Ahts(sf) AAts(sf)

{miles de suros) Situacion actual xxodxon | Situacién cierre anual anterior xdooox Situacién inicial xdxx/oox
Denominacion (N°de pasives N°de pasives  Nominal Principal N° de pasivos Nomiral
Serie serie emitidos  Nominal unitario _Principal pendiente emitidos unitario pendiente emitidos unitario Principal pendiente
w0 7 w2 e I T P i zn 0%
ES0305123004 BONOS SERIEA | 4210 92.000 385.763.000] 4210 100.000 421,000,000
Total LT3 aatg] [ 37247 385763000 W22 ! 1] 7B e P27 1 421000000

No ha sido necesario por parte del Fondo la busqueda de nuevas contrapartes para todos los
contratos suscritos por ¢l mismo.

B) FACTORES QUE HAN INFLUIDO EN LOS FLUJOS DE TESORERIiA GENERADOS

Y APLICADOS EN EL EJERCICIO.

No ha habido factores que impidan pagar los intereses de las Series ni dotar el Fondo de Reserva.
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C) MECANISMOS DE COBERTURA DE RIESGOS.

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié un préstamo subordinado de la entidad cedente por un
importe de 650.000 Euros que se destind a financiar los gastos de constitucién del Fondo y emision
de los Bonos y a financiar parcialmente la adquisicion de los Activos.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, dotd con cargo al Préstamo
Subordinado un Fondo de Reserva.

El Fondo de Reserva estuvo dotado inicialmente con 16.200.000 euros, equivalente al 3,00% del
importe inicial de los Activos.

El Nivel Requerido del Fondo de Reserva en cada momento se detalla a continuacion: el Fondo de
Reserva se dotara en cada Fecha de Pago por un importe del 3,00% del Principal Pendiente de los
Activos en cada Fecha de Determinacion, con un importe minimo del Fondo Reserva del 1,00% del
importe inicial de los Activos

Mediante la Permuta Financiera de Intereses, el Fondo realizara pagos al Santander calculados
sobre el tipo de interés de los Activos y, como contrapartida, el Santander realizara pagos al Fondo
calculados sobre el Tipo de Interés Nominal medio ponderado de las Series de los Bonos, todo ello
segun lo descrito a continuacion.
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D) PERSPECTIVAS DE FUTURO.

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente los Activos Titulizados que agrupa.
Asi mismo de acuerdo con determinados aspectos de liquidacién anticipada contenidos en la Ley
19/1992 de 7 de julio y recogidos en la escritura de constitucion, el Fondo puede liquidarse
anticipadamente cuando el importe del Saldo Vivo de los Activos Titulizados pendientes de
amortizacién sea inferior al 10 por 100 del Saldo Vivo inicial, siempre y cuando puedan ser
atendidas y canceladas en su totalidad todas y cada una de las obligaciones de pago derivadas de
los Bonos emitidos. En todo caso, la extincién del Fondo se producira en la Fecha de Vencimiento
Legal (17 de marzo de 2056).

Durante los 2014, 2015 y 2016 se han producido mejoras importantes en los indices macroeconémicos, que
se estan trasladando a las economias familiares y de las empresas. Esto, unido a la bajada de tipos que se han
aplicado a los préstamos, ha producido una significativa mejoria en el comportamiento de los Activos
incluidos en el Fondo, mejorando los niveles de morosidad. Si la situacién macroecondmica mundial, el
proceso de desconexion de Reino Unido de la Unién Europea, que comienza el 29 de marzo de 2017, asi
como la situacién politica actual no incide negativamente en la economia local, se esperan comportamientos
similares durante el ejercicio 2017.

Con el escenario actual de prepago se estima que el Fondo se liquidara el 15 de junio de 2020, o dia
habil siguiente.

Vida media y amortizacién final de los Bonos de cada Serie estimadas al 31.12.2016 segun
diferentes hipétesis de tasas de amortizacion anticipada de las Participaciones Hipotecarias v de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca:

TACP | 2% 3% 4% |

Bonos Serie A
Vida media (aiios) 4,02 3,51 2,98
Vencimiento final | 1703 2021] 17032021 17 03 2021
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E ) PRELACION DE PAGOS.

A continuacidn detallamos los pagos realizados en las cuatro fechas de pago de 2016

septiembre-
16| diciembre-16

Gastos ordinarios 27.813,70 27.166,09 25.722,83
Gastos extraordinarios 23.453,25 28.307,71 28.325,05
Intereses Bonos Serie A 711.953,10 680.378,10 600.935,40
Fondo de Reserva -316.164,35 -276.929,31  -265.898,66
12.573.291,3 11.106.527,3
Amortizacién Bonos Serie A 0 11.556.786,80 0
Intereses Préstamo Sobordinado 1 0,00 0,00 0,00
Amortizacién Préstamo Subordinado
1 0,00 0,00 0,00
Intereses Préstamo Subordinado 2 0,00 0,00 0,00
Amortizacion Préstamo Sobordinado
2 0,00 0,00 0,00
Comisién administracién UCI 0,00 0,00 0,00
Exceso de margen financiero 0,00 0,00 0,00
Remanente 36,48 41,12 1,21

36



FAS

= 6E¥C 6TVT 665 65vT 6EbT 6TrT 66ET 65%0 6EV0 6170 66£0 ) sono
T 8sbve 8EbT 81vc 86€¢C 8stT BEVT 8THT 86€T 8570 8EVO 8TH0 86¢€0 uolzezjeuoewsaiul seinpa)
1SVT Leve | LTVC L6EC £SVT LEVT LTVT 65T £S¥0 LEVO B AZD) 650 | ugiezinin ap souog
95¥¢ 9EvT 9I¥z 96£C 9SvT 9EPT 91T 96€T 95%0 9Er0 9T¥0 96€0 SO.NINY 0LP3ID 3P S0UIAIQ
(374 SEVT %74 S6ET SSHT SEVT STYT S6ET S50 SEVO STY0 S6E0 12103 € sEUBN)
174 vevT %74 ¥6£¢T vSYT PEVT YIVT ¥6ET YSP0 YERO ¥T0 ¥6E0 | osenueUy oUBIWEPUaLIE m%m:m_mww
€8T EEVT 18 74 £6£C 13512 EEVT eIt E€6ET €S¥0 E€EVO €110 €6€0 ugiyowolne soweisald
T5%T TEVT 2Ive T6ET TSPT ZEHT 7THT T6ET 510 ZEP0 110 7650 T OWNSUO SOWESal]
15t¢C TEVT TIvT 1652 TSVT TEVT 1T T6ET T5¥0 TEVO 1770 T6£0 ddvv soupasd
0StT 0Eve 1374 | oezz 0S¥T 0EVT OT¥T 06€T 0S¥0 0Ev0 0T%0 06£0 epeulpiogns epnag
6vvz 6Cve 60vC 68€z 6T 62vT 60T 68ET 6v0 6¢10 60%0 NIGES £}J210591 3p souog
8t¥e 8z 80V 88€T 8YHT 8TYT S0VT 88€T 8110 8CY0 30V0 8850 $3|BLOILIAY SBINPAD
Lv¥e 12t LOvT LBET LypT 12VT 10VT L8ET L¥Y0 LTH0 £0v0 18€0 sonneJodiI00 sowelsalg
9¥be 9T¥e 90t¢C 98€T OvPT o744 90¥T 98ET 910 90 90%0 98¢0 sesaudwa e sowelsaud
%42 STve S0tz SBEC Syt 223 SOvT S8ET S¥0 STv0 SOv0 S8E0 S3WAd € S0WeISaIg
L4274 L (474 tOve ¥8EC b1 vevt YOvT ¥8ET baa ) 17470 ¥0¥0 +8c0 salolowoud e sowesaid
3244 (374 €0V €3€7 YT ECrT £0PT €8€ET €v10 €Cr0 £0v0 €820 seueasiodiy sejnpa)
2244 44774 Tove 78€T THYT Tt Z0PT T8ET 70 zevo <0v0 7820 soLesatod)y SoWelsalg
Tvbz [000€ | Tevz [ST'S | 10ve |Ob6 | T8ec T Tebt Ty TOVT T8ET Tvv0 (000 [ TZv0 JOD'0 | TOYO [¢T0 | TSED |eossodiyop ugmsiwsueh ap sopesgnios
ovve 0Tt 00¥z 08€2 ovrT ozvT 00%T 08ET obt0 0cr0 00%0 08E0 seeaalodly sauopedioned
epedpnue SOpIj|e} epedinue sopiye} epedipnue sopi||e}
uonezjuowe co_um\_mnzum._ sosopnp upezijowe Cﬂ_um_mazum.h SOSOpNp uopeziyowe Cﬂ_um_wn:uwg sosopnp
ap esel ap ese) opljje) 9p Bsel | SOANTE Sp eSe) |p ese| ap ese| opl|[e} Sp Bse| | SOAN3e ap esef ap ese) op esel opifje) Sp eset | SoAde ap esej (%) soney
BIN311353/033]|04 $3{eIDIUI 515910dIH STOT/ZT/TE J0LSIUE [enue 311310 LUGIDEeNHS 9T0Z/2T/TE |ende ugizenys
F v 0¥avnd|

SOQVZINLIL SOAILDV SOV VAILLY13Y ZO_U<_>EOH_Z__

:S0PBzI|N3I1 SOAIIDE SO| 8P S9IUaP3ad SIPepnul

910Z/2T/1¢ "eydsd

ON ‘sopeda.de sopelsy

v'S “1°'4'D"S uoIdez||Nl] 3p J9PUBRIUES :BI0IS3T B ap UoPeuWoUag

:01uawWiuedwod [3p ugeUIlLIOUS(]

I OdVyd SHIANY 14 :0puo4 ugieulwIousq

1's0’'s

S'ALIUY MMM ‘005 TGS ST6 (E+)
eyeds3 ‘pUpPLIA 9008T ‘v ‘UosIp3
SOPEJIBIA 9P |BISUID UQIdIaN(




8¢

80Tt 06S0 8€9°ST ££50 |08S9 0450 €950 |[£0S'9 95S0 |94 6750 |€¢ rs0 |vT SESO |6 8750 (0019 T¢s0 lelo}
000 6850 €850 9450 6950 2950 5550 81S0 T¥S0 eSO £2S0 0¢so §9S3W ZT 3p SN
00’0 8850 7850 SLS0 8950 1950 S50 L¥SO (0] 7200} €€S0 9¢s0 6150 SIS3W ¢T B 637
70's9 £8S0 1698 1850 (698 ¥£S0 [S99S 2950 0950 |CZS €950 |ev 9S00 |€¢ 6€S0 |0T CESO |01 SZS0 [00% 8TS0 | 53S3W 6 B 927
9v'zE 9850 |89T 0850 (897 €450 |18 9950 6550 |S8 ¢SS0 |T S¥S0 BREERE TE€S0 |T ¥2S0 (007 £150 sasawge g a(|
85y 5890 [6€0'C 6450 |6£0C </LS0 |606 S950 8550 |T06 TSSO (8 S0 £LES0 (€ 0€S0 |S €250 [00'Z 9150 sasaw g e T ag
Z'oy Y850 |29t'ZT 8450 |7T9¥°TT TLS0 |610°'S 7950 1550 9667 0SS0 (€2 €S0 9€sS0 (0T 6750 |€T 7750 (oo'sy STSO Saw T eisey
PepI|igeIuod pepijiqeuo
ud sopidwin uiajut ua sopeduansp oplausA
uoiese| soye ¢ < uoesey OpIdU3A ou 0L Sl SRR SiURlpuad|jedpubiy (s0Jna ap sajiw)
A/epnad % uol eljueses 10jep elueles 10jea |eiol epnaqg sauodwi son  |swusipusd jediRulid opededw a1rodw SOAf}OB 3p 5N |eaJ ejpueies uod sopesedw)

0859 SIST ‘ 8050 [vos'g T050 oz GOHER £8%0 e 08v0 |[ec €240 [oo'tg 95v0 jeioL
150 £0S0 0050 | €6¥0 980 64%0 ) ZLP0 S9t0 SaS3W ZT 9p SeI

€150 90S0 660 7610 9810 840 TLv0 910 sasaw gr e g g

§95 <1s0 S0S0  jzzs 8670 |ev T6v0 ez ¥8¥0 |o1 LL¥0 or 0/¥0 |00y €0 | sesauIge9ag
L8 1150 ¥0S0 |sg8 L6¥0 |z 06¥0 €8v0 |1 9/v0 (T 69Y0 |00z 7970 sdsaw 9 e g ag
606 0TS0 €050 [to6 96%0 |8 6810 380 (¢ SLV0 |s 890 |00'L 19t0 s3saw g e T 2Q
610'S 6050 050|966y S6¥0 ez 8810 I8¥0 |otT viv0 €1 L19%0 |o00sr 09%0 | Sw T eiseH

PEp!|Iqeiuod
uasopidwnialul PEPI|IgeIund ua OpIoU3A
SENER |e101 $953491U| sopeSuaasp sasataul | Sjuaipuad edidulig
|e101 epnag sapodwi son0 ou 3juapuad [ediduig opeZedwi syiodu| SOAI}3e 9P 5N {s0ana ap sajiw) sopeFedw| [p30]

[ 8 0¥avNd|
_’ SOAVZITN1IL SOAILIV SOV YAILY13Y NOIDVINYOL ZJ

:SOpezi|N1i1 SOAIIJE SO| 2p $21Uapad sepepnu]

o o 7 910¢/ZT/TE teyded
ON :sopegaige sopeis]

V'S "L'4'D°S UOIDEZIN}] Sp JOPUEIUES :e101583 B 8p Uoleulwouaq

:0judwWiledWOd [2p ugPEUIWOUS(
11 OQVYd SANY 14 :0puo4 uoldeuiwousqg

1°50°S

SAWIUY MMM ‘00S TS8 ST6 (re+)
eueds3 ‘pLIPBIA 9008 ‘¥ ‘UoSIp3
SOPBJISIA 3P {eJauUsD UugI223lIQ




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

FT RMBS PRADO Il

$.05.1

Denominacién Fondo: FT RMBS PRADO I

Denominacién del compartimento:

Denominacion de la gestora: Santander de Titulizacion S.G.F.T., S.A

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2016

Entidades cedentes de los activos titulizados:

IINFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

{cuabro ¢

Principal pendiente

Vida residual de los activos titulizados (miles de euros)

Situacién actual 31/12/2016

Situacién cierre anual anterior

Situacidn inicial 10/03/2016

31/12/2015

Inferior a 1 afio 0600 37 1600 2600

Entre 1y 2 afios 0601 474 1601 2601 166
Entre 2y 3 afios 0602 494| 1602 2602 758
Entre 3y 4 afios 0603 418 1603 2603

Entre 4 y 5 afios 0604 836 1604 2604 1.212
Entre 5y 10 afios 0605 19.677 1605 2605 18.956
Superior a 10 afios 0606 488.370 1606 2606 518.908
Total 0607 510.306 1607 2607 540.000
Vida residual media ponderada (afios) 0608 25,61 1608 2608 52,56

Antiguedad

Situacién actual 31/12/2016

Situacién cierre anual anterior
31/12/2015

Situacién inicial 10/03/2016

Antigliedad media ponderada {afios)

0609 7,09

1609

2600 | 12,60
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

FT RMBS PRADO Il

5.05.1

Denominacidn Fondo: FT RMBS PRADO Il

Denominacién del compartimento:

Denominacion de |a gestora: Santander de Titulizacion S.G.F.T., S.A

|Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2016

Entidades cedentes de los activos titulizados:

IINFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

1

[CUADRO E

Tipos de interes de [os activos titulizados (%)

Situacién actual

Situacién clerre anual anterior

Situacién inictal 10/03/2016

31/12/2016 31/12/2015
Tipo de interés medio ponderado 0650 1,03 1650 2650 4,26
Tipo de interés nominal maximo 0651 6,30 1651 2651
Tipo de interés nominal minimo 0652 0,33 1652 2652

41
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

FT RMBS PRADO Il

5.06

Denominacién Fondo: FT RMBS PRADO I

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: Santander de Titulizacion S.G.F.T.,S.A

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2016

NQOTAS EXPLICATIVAS

INFORME DE AUDITOR

INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS

57



Las Cuentas Anuales de Fondo de Titulizacion de Activos, RMBS Prado I,
anteriormente transcritas, correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2016 (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo, Estado
de Ingresos y Gastos Reconocidos, Memoria), asi como el Informe de Gestion
correspondiente, contenidas en los precedentes folios numerados correlativamente de
la pagina 1 a 57 (ambas inclusive), han sido aprobadas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora, Santander de Titulizacién, S.G.F.T., S.A. el dia
17 de febrero de 2017 con vistas a su verificacion por los auditores, firmando todos y
cada uno de los sefiores consejeros, cuyos nombres y apellidos constan a continuacién,
la presente diligencia de la que doy fe como Secretario del Consegjo.

El Secretario
del Consejo de Administracion

Dha. M? José Olmedilla Gonzalez

D. José Garcia Cantera D. Jesus Fuentes Colella
D. Ignacio Ortega Gavara Dfia. Ana Bolado Valle
D. Javier Antén San Pablo D. Adolfo Ramirez Morales

D. José Antonio Soler Ramos D. Pablo Roig Garcia-Bernalt



