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INFORME DE AUDITCRIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracion de Santander de Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A.:

Informe sobre las cuentzs annales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Fondo de Titulizacion de Activos, U.C.I. g, que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efective y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de Fondo de Titulizacién de Activos, U.C.L g, de conformidad con el marco normativo
de informaci6n financiera aplicable al Fondo en Esparia, que se identifica en 1a Nota 2 de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreceién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la Sociedad Gestora de las cuentas
anuales del Fondo, con el fin de diseftar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno del Fondo. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccién de
la Sociedad Gestora del Fondo, asi como la evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales
tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

...............................................................................................

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWW.pWC.€$ 1
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Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Fondo de Titulizacién de Activos, U.C.I. g al
31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultades y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Otras cuestiones

Con fecha 25 de abril de 2016 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del gjercicio 2015, en el que expresaron una opinién favorable.

Informe sobre otros requerimientos legaies y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucidn de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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Fando de Titulizacion de Activos, U.C.L. 9

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Miles de Euros)

ACTIVO Nota | stmaizcte | 31122015 PASIVO Nota | 3tmzzoe | 3 o
ACTIVO NO CORRIENTE 135.162 149.161 PASIVO NO CORRIENTE 147.878 162.197
Activos financieros 2 largo plazo 135.162 149.161 Provisiones z largo plazo - -
Activos Titulizados 5 135.162 148.161 Pravision por garanlias financieras - -
Farticipacinnes hipotecarias 125.733 138.289 Provision por margen de intermediacion - -
Certificados de lransmision hipotecaria 8.026 9.367 Otras provisiones - -
Préstamos hipelecarios - - Pasivos finarcieros a largo plazo 147.878 162.197
Cédulas hipotecarias - - Qbligaciones y otros valores emitidos 8 135.376 149.695
Préstamos a promotores - - Serigs no subordinadas 121.984 134.867
Préstamos a PYMES - - Series subordinadas 13.392 14.828
Préstamos a empresas - - Cerrecciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
Préstamos corparativos - - Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Cédulas leriloriales - - Ajusles por operaciones de cobertura - -
Benos de tesoreria - - Deudas con entidades de crédito 9 12.502 12.502
Deuda subordinada - - Préslama subordinade 12.502 12.502
Créditos AAPP - - Credito Iinea de liguidez dispussta - -
Préstama consumo - - Otras deudas con enlidades de crédito - -
Préstamo aulomocién - - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
Cuclas de arrendamiento financiero (leasing} - - Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Cuentas a cobrar - - Ajustes por operaciones de coberlura - -
Aclivos litulizados futuros - - Derivados - -
Bonos de litulizacion - - Derivados de cobertura - -
Cédulas internacionalizacién - - Derivados de negociacion - -
Otros - - Correcciones de valor par repercusian de pérdidas - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - - Oftros pasivos financieros - -
Aclivos dudosos - principal - 1.418 1.597 Garantias financieras . -
Aclivas dudosos - interés y otros - - - Ctros - -
Correcciones de valor por deterioro de aclivos {-) (15) (92) Correcciones de valor per repercusién de pérdidas (-) - -
Ajustes por operaciones de cobertura - - Pasivos por impuesto diferido - -
Derivados . -
Derivados de cobertura - -
Derivados de negociacion - -
Olros aclivos financieros - -
Valores represeniativos de deuda - -
Instrumentos de patrimonic - -
Garantias financieras - -
Otros - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - -
Pro-memoria: cedidos, pignorados o gravados en
garanlia
Activos por impuesto diferido - -
Otros activos no corrientes - -
ACTIVO CORRIENTE 42.049 45.314_| PASIVO CORRIENTE 29.333 32.278
Activos no corrientes mantenidos para la venta 6 637 788 Paswns_ jrinculados coniactivos Mio,cortiantas
mantenidos para - -
Activos financieros a corto plazo 28.722 741 la venta
Activos Titulizados 28722 N4 Provisiones a corto plazo - -
Participaciones hipotecarias 5 25.609 28.578 Provision garantias financieras - -
Cerli de ision hij 364 382 Provision por margen de intermediacién - -
Préslamos hipotecarios - - Otras provisiones - -
Cédulas hipolecarias - - Pasivos financieros a corto plazo 8 25.977 28.972
Préstamos a promotores - - Obligaciones y olros valores emitidos 25.975 28.96%
Préslamos a PYMES - - Series no subordinadas 25.973 28.960
Préslamos a empresas Series subordinadas I - -
Préstames corporativos Correcciones de valor por repercusidn de pérdidas (-) - -
Cédulas terriloriales Intereses y gaslos devengados no vencidos b 2 g
Bonos de tesorerla Intereses vencidas e impagados - -
Deuda subordinada Ajustes por operaciones de cabertura - -
Crédilos AAPP Deudas con enlidades de crédito | 2 3
Préstarmo consuma Préstamo subordinado - .
Préstamo aulomociaon Crédito linea de liquidez dispuesta - -
Cuotas de arrendamiento financiero (leasing) Otras deudas con entidades de crédilo - -
Cuentas a cobrar Carrecciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
Aclivos litulizados futuros Intereses y gaslos devengados no vencidos 2 3
Bonos de titulizacion - - Intereses vencidos e impagados -
Cedulas internacionalizacion - Ajustes por operaciores de cobertura -
Qtros - - Derivados H -
Intereses y gastos devengados no vencidos 492 534 Derivados de coberlura [
Intereses vencidos e impagados a 9 Derivados de nagociacion - -
Aclivos dudosos - principai - 2.470 2.283 Carrecciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
Activos dudosos - intereses - 102 12 Otros pasivos financieras - -
Correcciones de valor por detsriora de activos {-) 124) {137) Acreedores y otras cuentas a pagar - -
Ajustes por operaciones de cobertura - - Garantias financieras - -
Derivados - - Otros - -
Derivados de coberiura - - [of de valor por on de pérdidas (-) - -
Derivados de negociacion - - Ajustes por periodificaciones 10 3.356 3.308
Otros activos financieros - - Comisignes 3.343 3.202
Vealores reprasentativos de deuda - - Corision sociedad gestora 2 2
Inslrumentas de patrimonio - - Camision admiristracor 1 1
Deudores y olras cuentas & cobrar - - Comisién agente finansiero/pagos - -
Garantias financleras - - Cormision variable 3.340 3.28%
Otras - - O'ras camisiones del cedente - -
Carrecciones de valor por deterioro de activos (-) - - Correcciones de valar por repercusian de pérdidas (-} - -
Pra-memoria:cedidos, pignorados o gravados en Otres camisiones N ~
garantia =
Ajustes por periodificaciones - - Otros 13 14
Comisiones - -
Otros - -
AJUSTES REPERGUTIDOS EN BALANCE DE
INGRESOS Y - -
GASTOS RECONOCIDCS
Efactivo y otros activos liquidos equivalantes 7 12.690 12.785 Activos financieros disporibie para la verta - -
Tesoreria 12.690 12.785 Coberturas de flujos de efectivo - -
Olros activos liquidos squivalertes - - | Qosing 4 dida . -
reconocidas
TOTAL ACTIVO 177.211 194.475 TOTAL PASIVO 17.211 184.475

Las Notas 1 a 14 y el Anexo descrilos en la Memoria adjunta forman parte infegrante del balance al 31 de diciembre de 2016,

(*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectss comparalivos




Fondo de Titulizacion de Activos, U.C.I.9

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Miles de Euros)

Repercusidn de pérdidas {ganancias)

Nota Ejercicio Ejercicio
2016 2015 (*)

Intereses y rendimientos asimilados 2.357 3.196
Activos Titulizados 5 2.357 3.196
Otros activos financieros - -
Intereses y cargas asimilados (216) (723}
Obligaciones y otros valores emitidos 8 (135) (601)
Deudas con entidades de crédito Q (81) (122)
Otros pasivos financieros - 2
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (netc) - -
MARGEN DE INTERESES 2.141 2.473

Resultado de operaciones financieras (neto} - -
Resultados derivados de negociacion - -
Otros ajustes de valoracion en carteras a VR con cambios en PyG ] -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Otros - -
Diferencias de cambio (neto) - .
Otros ingresos de explotacion - -
Otros gastos de explotacion (2.480) (2.359)
Servicios exteriores 11 (85) (18)
Servicios de profesionales independientes (9) (8)
Servicios bancarios y similares 7 (45) (16)
Publicidad y propaganda - -
Otros servicios (31) (10)
Tributos - -
Otros gastos de gestion corriente 10 (2.395) (2.325)
Comisién de Sociedad gestora (59) (59)
Comisién administrador (24) (24)
Comisién del agente financiero/pagos - N
Comisién Variable (2.312) {(2.242)
Oftras comisiones del cedente - -

i Otros gastos - -
| Deterioro de activos financieros (neto) 191 (3)
Detericro neto de activos titulizados 191 -
Deterioro neto de otros activos financieros - (3}
Dotaciones a provisiones (neta) -
Dotacion pravision por garantias financieras - -
Dotacién provision por margen de intermediacién - -
Dotacién ctras provisiones - -
Ganancias (pérdidas} de activos na corrientes en venta 6 148 (111)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 14 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de

pérdidas y ganancias de! ejercicio 2G16.




Fondo de Titulizacion de Activos, U.Cl. 9

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio

2016 2015 (%)
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (244) 332
Flujo de caja neto por intereses de [as operaciones 2.136 2.523

Intereses cobrados de los activos titulizacdos (Nota 5} 2.408 3.282

Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (Nota 8) (150) (619)

Cobres por operaciones de derivados de cobertura - =

Pagos por operaciones de derivados de cobertura - -

Intereses cobrados de inversiones financieras (Nota 6) 41} (18)

Intereses pagados por deudas con entidades de crédito (Ncta 9) 81) (124)

Otros intereses cobrados/pagados (neto) - 5
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados ] (2.344) (2.228})

Comisidn sociedad gestora (Nota 10) (59) (58)

Comision administrador (Nota 10) (24) (24)

Comision agente financiero/pagos - -

Comision variable (Nota 10) (2.261) (2.145)

Otras comisiones = -
Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion {36) 37

Pagos por garantias financieras - -

Cobros por garantias financieras - -

Pagos por operaciones de derivados de negociacion - -

Cabros por operaciones de derivados de negociacion - 51

Otros pagos de explotacion (Nota 12) (36) (14)

Otros cobros de explotacion -

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION 149 {451)
Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion - -
Flujos de caja por adquisicion de activos financieros - -
Flujos de caja netos por amortizaciones y pracedentes de otros activos 152 (451)

Cobros por amortizacién ordinaria de activos titulizados (Nota 5) 12.290 12428

Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados (Nota 5) 4.658 4.670

Cobros por amortizacion previamente impagada de activos titulizados -

cbros por amortizacion de activos previamente clasificados como fallidos 1

Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucién de garant(as (Nota 5) 508 -

Pagos por amortizacior: de obligaciones y otros valores emitidos {(Nota 8) (17.307) (17.549)
Qtros fivjos provenientes de operaciones del Fondo (3) -

Ccbros por cencesion de deudas con entidades de créditos -

Pagos por amortizacion deudas con entidades de créditos -

Pagos a Administraciones plblicas -

Otros cobros y pagos {3) -
INCREMENTQ (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES {95) {119)
Efectivo o egquivalentes al comienzo del periodo (Nota 7) 12.785 12.904
Efectivo o equivalentes al final de! pericdc (Nota 7) 12.690 12.785

(*} Se presenta, Unica y exciusivamente, a efectss comparativos.
Las Notas 1 a 14 y el Anexo descritos en la Memoria adiunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
de!l sjercicic 2016.



Fondo de Titulizacion de Activos, U.C.I. 9

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Miles de Euros)

Ejercicio
2016

Ejercicio
2015 (*)

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Impcrte bruto de las ganancias (pérdidas) per valoracion
Efecto fiscai
| Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
| Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a fa cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracién
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valcracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en el balance en el pericdo
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Importes repercutidos a 'a cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTCS RECONOCIDOS

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 14 y ei Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de! estado de ingresos

y gastos reconaocidos del gjercicioc 20186.




Fondo de Titulizacion de Activos, U.C.I. 9

Memocria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2016

1. Naturaleza y Actividad

a)

b)

Reseria del fondo

Fondo de Titulizacion de Activos, U.C.I. 9 (en adelante, “e! Fondo”) se constituyé mediante Escritura
Publica de fecha 16 de junio de 2003. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 5/2015, de
27 de abrii, de fomento de la financiacion empresarial y en la restante normativa aplicable, asi como en
lo dispuesto en la propia escritura de constitucion del Fondo.

El Fondo constituye un patrimonio separado y tiene el caracter de cerrado por el activo y por el pasivo.
La funcion del Fondo consiste en la adquisicién de activos titulizados derivados de préstamos
hipotecarios, instrumentados en participaciones hipotecarias —véase Nota 5— (en adelante, los “Activos
titulizados™), y en la emision de tres series de bonos de titulizacidn, por un importe total de 1.250.000
miles de euros. El desembolso de los Activos titulizados iniciales, asi como el de los bonos de
titulizacion, se produjo el 19 de junic de 2003, fecha en la que comenzaron a devengarse los ingresos y
gastos del Fondo.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Santander de Titulizacién, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. (en adelante, “la Sociedad Gestora”, entidad integrada en el
Grupo Santander). La comision de administracion que se paga a la Sociedad Gestora se calcula como
el 0,015% anual del valor de los bonos de titulizacion pendientes de amortizacion en la fecha anterior a
la de pago de dichos bonos, con un minimo de 47.500 euros anuales.

La gestion y administracién de los Actives titulizados corresponden a la sociedad cedente de los
mismos, Union de Créditos Inmobiliarios, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. (en adelante
U.C.1.), obteniendo por dicha gestién una contraprestacion trimestral (pagadera los dlas 1€ de marzo, 19
de junio, 19 de septiembre y 19 de diciembre de cada afio) de 6.000 euros (Impuesto sobre el Valor
Afadido incluido) y una cantidad variable que se devengaré trimestralmente en cada fecha de pago igual
a la diferencia entre los ingresos y gastos del Fondo. En el caso de que dicho margen de intermediacion
fuese negativo, se repercutiria de acuerdo a lo indicado en la Nota 3.g. U.C.l. no asume ninguna
responsabilidad por el impago de dichos préstamos.

La entidad depositaria de los certificados de transmision de hipoteca y de las participaciones
hipotecarias es Banco Santander, S.A. U.C.l. actuara comc depositario de las escrituras de
farmalizacion de los préstamos hipotecarios. La entidad designada como agente financiero es el Banco
Santander, S.A.

El Fondo tiene cuentas de tesarerfa abiertas en Santander UK Plc. y Banco Santander, S.A. (véase
Nota 7). Santander Consumer Finance, S.A (saciedad participada al 100% por Banco Santander, S.A.)
y Union de Creédit pour le Batiment, S.A. (participada al 99,93% por BNP Paribas), tienen concedido un
préstamo subordinado al Fondo, al 50% cada una en su posicién acreedora (véase Nota 9).

Duracién del fondo:

La actividad del Fondc se inicid el dia de la fecha de constitucién del Fondo vy finalizara el 19 de junio
de 2035 salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la liquidacion anticipada del mismo.



Liquidacion
La Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNMV, estara facultada para proceder a la Liquidacion
Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacién Anticipada de la totalidad de la Emision de Bonos y

extincion del Fondo en cualquier fecha, con los supuestos y los requisitos descritos en el apartado
I1t.8.1 del Documento de Registro del Folleto de Emision.

Extincidn

El Fondo se extinguird en todo caso a consecuencia de las circunstancias y con el procedimiento
descrito en el apartado 111.8.2 del Documento de Registro del Folleto de Emision.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y
gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de la que forman parte los estados
financieros publicos S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.4, S.05.5 y el apartado correspondiente a las notas
explicativas del estado S.06, adjuntos en el Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a partir de los
registros contables que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se formulan junto con el informe de
gestién de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién al
Fondo, que es el establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, de forma que muestran la imagen fiel de Ia situacion financiera del Fondo al 31 de
diciembre de 2016 y de los resuitados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo han sido formuladas y aprobadas por los Administradores de su
Sociedad Gestora, en su reunién celebrada el 17 de febrero de 2017.

b) Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales
teniendo en consideracion los principics contables y las normas contables de aplicacion obligatoria
que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningin principio contable o criterio de
valoracién que, siendo obligatorio, haya dejadc de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado
principios contabies no abligatorios.

¢) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

Los resuitados son sensibles a ios principios y politicas contables, criterios de valoracion y
estimacicnes seguidos por los Administradcres de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracion
de las cuentas anuales. Los principales principios y politicas coniables y criterios de valoracion se
indican en la Nota 3.

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionaimente, estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos y gastos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a ia evaluacion de posibles pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados
activos (véanse Notas 3.c y 5), al valor razorable de determinados instrumentos financieros (véase
Nota 3.b) y a la cancelacion anticipada, en su caso. A pesar de que estas estimaciones se han
realizado scbre la base de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio 2016, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al aiza o a la baja) en los
proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa
contable en vigor.



d) Comparacion de la informacion

La Sociedad Gestora presenta a efectos comparativos, con cada una de las cifras que se desglosan en
las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del periodo comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2016, las correspondientes al ejercicio anterior. La informacién contenida en esta
memoria referida al ejercicio 2015 se presenta exclusivamente, a efectos comparativos y, por
consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2015.

El 30 abril de 2016 se publicé en el B.O.E. la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas
contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion
estadistica de los fondos de titulizacion, que entré en vigor el dia siguiente al de su publicacién. Esta
Circular derog la Circular 2/2009, de 25 de abril, de la CNMV que versaba sobre el mismo asunto. Los
principales efectos de este cambio normativo son los siguientes:

- La nueva Circular introduce algunos cambios en la denominacion de determinadas cuentas de los
estados financieros, sin que impliquen cambios en la clasificacion de activos y pasivos entre “no
corrientes” y “corrientes”. Por tanto, debe tenerse en cuenta que los modelos de Balance, Cuenta
de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo y Estados de Ingresos y Gastos y las notas
explicativas incluidos a efectos comparativos en las presentes cuentas anuales correspondientes al
ejercicio 2016, difieren de los incluidos en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2015.

e} Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de
efectivo y del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar
su comprension, si bien, en determinados casos, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

f) Elementos recogidos en varias partidas

En la elaboracion de los estados financieros, no se han registrado elementos patrimoniales en dos o
mas partidas del balance.

g) Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningin error significativo
que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 20135,

h) Cambios en criteries contables

Durante el ejercicio 2016 no se han producide cambios de criterios contables significativos respecto a
los criterios aplicados en el gjercicio 2015.

i) Impacto medicambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de caracter medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con
la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, nc se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

j) Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestién del Fondo continuara en un futuro previsible, por
lo que ia aplicacion de los principios y criterios contables no tiene el propdsito de determinar el valor del
patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni el importe resultante en caso de su
liquidacion total. Asimismo, dada la naturaleza de los activos y pasivos del Fondo, no se espera que se
produzcan diferencias significativas cuando se efectde la liquidacién de los mismos.



k) Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2016, y hasta la formulacién de estas cuentas anuales, no se
ha producido ningn hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga
un efecto significativo en dichas cuentas anuales.

3. Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2016, se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo
establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril:

a) Definicién y clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de su presentacién y
valoracion

i.

Definicion

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financierc en una entidad v,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumentc de capital en otra entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios
en una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un
instrumento financiero o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversion
inicial s muy pequefia en relacion a otros instrumentos financieros con respuesta simitar a los cambios
en las condiciones de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes
epigrafes del balance:

Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de
titulizacion, atendiendo a su naturaleza.

Activos no corrientes mantenidos para la venta: Incluye el importe de los activos surgidos como
consecuencia del praceso de adjudicacion de activos en pago de deudas.

Derivados: Este epigrafe recoge los derivados contratados por el Fonde, distinguiendo entre
aquélios que cumplen las condiciones para la aplicacién de la contabilidad de coberturas de
aquéllos que deben ser clasificados a efectos de su valoracidn dentrc de la cartera de
negociacion. Se incluyen también los derivados implicitos en un instrumento financiero hibrido,
cuando se haya separado del contrato principal, los cuaies se registran atendiendo a su
naturaleza.

Ajustes par periodificaciones — Comisiones: Este epigrafe incluye las comisiones pagadas por
anticipado, en concepto de gestién del Fondo o de administracion de los activos o de los bonos
emitidos, y que a la fecha de presentacion del balance estén pendientes de devengo contable.

Ajustes por periadificaciones — Otros: Incluye el importe de otros gastos de diversa naturaleza
pagados por anticipado.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye la tesoreria, los depdsitos
bancarios a la vista y los instrumentos financieros que sean convertibies en efectivo y que en el
momento de su adquisicion, su vencimiento no fuera superior a tres meses, siempre gue ne
exista riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de fa politica de gestion normat de
la tesoreria del Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago”.



ili. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes
epigrafes del balance:

- Provisiones a corto y a largo plazo: Estos epigrafes incluyen los importes de provisiones para la
cobertura de activos o contingencias, sin que su importe, en caso de no ser necesario, se pueda
traspasar sin reflejo en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Pasivos financieros a corto y a largo plazo: Incluyen, principalmente, aquellos pasivos emitidos
por el Fondo y que financian la adquisicion de los actives titulizados.

- Derivados: Este epigrafe recoge los derivados contratados por el Fondo, distinguiendo entre
aquéllos que cumplen las condiciones para la aplicacion de la contabilidad de coberturas de
aquélios que deben ser clasificados a efectos de su valoracidon dentro de la cartera de
negociacion. Se incluyen también los derivados implicitos en un instrumento financiero hibrido,
cuando se haya separado del contrato principal, los cuales se registran atendiendo a su
naturaleza”.

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

ii.

iii.

=

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar”
se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
transaccién), incluyendo los costes de transaccidon directamente atribuibles a la operacion.
Posteriormente, dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses
devengados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera
recibir en un plazo no superior a tres meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efective sea totalmente inmaterial.

Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”, se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion.
Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquelias partidas cuyc importe se espera
pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo sea totaimente inmaterial.

Se cansideraran, en su caso, ccstes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y
aseguramiento de la emisidn, la comisidn inicial de la Sociedac Gestora si hubiere, las tasas del
Organo Reguladar, los costes de registro de los folletos de emision y los costes derivados de la
admisién a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Operaciones de cobertura

El Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gestion de los riesgos de sus activos y
pasivos (“derivados de cobertura”).

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:
1. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:

a. De variaciones en el valor razonable de los actives y pasivos debidas a oscilaciones, entre otras,
en el tipo de interés y/o tipo de cambio al que se encuentre sujeto la posicidn o saldo a cubrir
(“cobertura de valores razonables™);
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b. De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos
financieros, compromisos y transacciones altamente probables que se prevea llevar a cabo
(“cobertura de flujos de efectivo”).

2. Eliminar eficazmente algln riesgo inherente al elemento o posicién cubierto durante todo el plazo
previsto de cobertura, lo que implica que:

a. En el momento de la contratacion de la cobertura se espera que, en condiciones normales, ésta
actie con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva”).

b. Exista una evidencia suficiente de que ia cobertura fue realmente eficaz durante toda la vida del
elemento o posicidn cubierto (“eficacia retrospectiva”).

3. Haberse documentado adecuadamente que la contratacidén del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en
que se pensaba conseguir y medir esa cobertura siempre que esta forma sea coherente con la
gestidn de los riesgos propios que lleva a cabo el Fondo.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en su caso, a caberturas de flujos
de efectivo. Por lo que respecta a las diferencias de valoracién de las coberturas de los flujos de
efectivo, la parte eficaz de la variacion del valor del instrumento de cobertura se registra
transitoriamente en el epigrafe “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos”
del pasivo del balance, hasta el momento en que ocurran las transacciones previstas; registrandose
entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. La variacion de valor de los derivados de cobertura por
la parte ineficaz de la misma se registra directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si un derivado asignado como de cobertura, bien por su finalizacidn, por su inefectividad o por
cualquier otra causa, no cumple los requisitos indicados anteriormente, a efectos contables, dicho
derivado pasa a ser considerade como un “derivado de negociacion”.

Cuando se interrumpe la “cobertura de flujos de efectivo”, el resultado acumulado del instrumento de
cobertura, reconocido en el epigrafe “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos
reconocidos — Coberturas de flujos de efective” del pasivo del balance (mientras la cobertura era
efectiva), se continuara reconociendo en dicho epigrafe hasta que la transaccidén cubierta ocurra,
momento en el que se registrara en resultados; salvo que se prevea que no se va a realizar la
transaccidn, en cuyo caso se registran inmediatamente en resultados.

Se entiende que Ia cobertura de flujos de efective es altamente eficaz porque los flujos recibidos de los
actives titulizados correspondientes al riesgo cubierto son iguales y se obtienen en el mismo plazo que
los que se entregan g la entidad de contrapartida de la permuta financiera. Asimismo, los flujos
recibidos de ta entidad de contrapartida de iz permuta financiera son iguales y se obtienen en el mismo
plazo que el importe a entregar a los pasivos emitidos correspondientes al riesgo cubierto.

La fuente de riesgo de modeio mas importante en ios derivados proviene de la estimacion de la
correlacion entre probabilidades de impage. El Credit Valuation Adjustment (CVA) es un ajuste a la
valoracion como consecuencia del riesgo asociado a la exposicion crediticia que se asume con cada
contrapartida. Por otro lado, el Debit Valuation Adjustment (DVA) es un ajuste como consecuencia del
riesgo propio del Fondo que asumen sus contrapartidas.

Como norma general, el calculo de CVA es el producto de la exposicidn esperada positiva por la
probabilidad de incumplimiento, multiplicando el resultado por la severidad, es decir, por la pérdida
estimada en caso de incumplimiento de la contraparte. Andlogamente, el DVA se calcula como el
producto de la exposicidn esperada negativa por las probabilidades de incumplimiento y multiplicando el
resultado por la severidad de los activos del Fondo. Ambos célculos estan realizados sobre todo el
perioda de la exposicidn potencial.

Dado que, en su caso, el riesgo de crédito propio (DVA) se esta incorporando en el nocional del swap,
no ha sido preciso ningn ajuste adicional por dicho concepto.
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iv.

i.

En relacién con el CVA, dicho riesgo de contraparte se ve atenuado por la exigencia de constitucion de
depositos de garantia u otro tipo de colateral en el supuesto de que se incumplan niveles minimos de
rating de las contrapartes, con lo que, en su casc, el impacto de considerar dicho aspecto no ha sido
significativo.

Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se
registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciando entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capitulos “Intereses
y rendimientos asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, segin proceda). Las que correspondan a
otras causas se registran por su importe neto en el capitulo “Resultado de Operaciones Financieras” de
dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para
todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

. Valor razonable de ios activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicion de los activos y pasivos financieros del Fondo, excluidos los
derivados financieros cuya descripcion se detalla en el apartado iii. de esta Nota, los vencimientos
residuales de aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, asi como la
desviacién porcentual existente con respecto a los tipos de interés actuales de mercado, y las
correcciones valorativas regisiradas, el valor razonable de los activos y de los pasivos financieros del
Fondo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no difiere significativamente de sus correspondientes valores
en libros a dichas fechas.

c) Deterioro del valor de los activos financieros

Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un
evento, o el efecto combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de
efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales,
siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumento o figuren en la informacién
facilitada a los titulares de los pasivos emitidos por ef Fondo, se tendran en cuenta los flujos que se
obtendrian de su realizacién menos el importe de los costes necesarios para su obtencién y posterior
venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia.

Como criterio general, la correccidn del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en et que tal deterioro
se manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valcr de los activos. Las
recuperaciones de las pérdidas por deteriorc previamente registradas, en caso de producirse, se
reconacen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el detericro deja de existir o se
reduce y tendran como limite el vaior en libros del instrumento financiero que estaria reconocido en la
fecha de reversiodn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registrado, éste se da de baja de!
balance, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su
cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos sea por prescripcion,
condonacién u otras causas.
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De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2016, de 20 de abril, en el céalculo de las pérdidas por
deterioro de un grupo de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en
métodos estadisticos. En este sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia
mas representativa para la estimacion del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en
cuenta las caracteristicas de dichos activos es la basada en la estimacién de los porcentajes de
deterioro, de acuerdo con la antigliedad de la deuda vencida e impagada y con el calendario previsto
en la Norma 13? de la Circular 2/2016, de 20 de abril de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

/

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros
previstos, y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda.

d) Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del activo, corresponden, en su caso, a los intereses devengados y no vencidos at cierre del
ejercicio asociados a las cuentas corrientes del Fondo.

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de
administracion de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracion variable
correspondiente a la Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el balance y que se
encuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza
devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

e) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos
‘Intereses y rendimientos asimilados” & “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas vy
ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo
de interés efectivo, a excepcidn de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o
en litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro.

ii. Ingresos y gastos na financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos,
segun sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacién financiera por parte de la
Entidad Cedente se describen en el apartado f.) de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad
Gestora, que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones o
servicios.
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- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se
reconocen cuando se realiza el acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

f Remuneracion variable

La remuneracion variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina como la
diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios
anteriores, si las hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad, que
incluyen, entre otros, las pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o
retribucién devengado en el periodo, distinto de esta remuneracién variable a percibir por ia Entidad
Cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentacidn constitutiva del Fondo. Se exceptian de
dicha diferencia la propia remuneracion variable y el gasto por impuesto sobre beneficios, en su caso.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer
lugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a ios
pasivos del Fondo. Si tras la detraccion, continlian existiendo pasivos corregidos por imputacion de
perdidas, no se procedera a registrar remuneracion variable alguna. En consecuencia, sélo se producird
el devengo y registro de la remuneracion variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion
de pérdidas.

g} Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado f)
anterior, sea negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta
correctora de pasivo “Correcciones de valor por repercusién de pérdidas” del pasivo del balance,
registrandose un ingreso en el epigrafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)' de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Dicha repercusion se realiza comenzando por la cuenta de periodificacion de la
comision variable, devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente
para cada fecha de pago.

h) Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por
la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por el Real Decreto
Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario dirigidas a la
consclidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social, que establece el
tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en el 25%.

Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la Disposicion Transitoria trigésimo primera de la Ley 2/2010,
de 1 de marzo, por la que se trasponen determinadas Directivas en el ambito de ia imposicién indirecta
y se modifica la Ley del impuesto sobre [a Renta de no Residentes para adaptarla a la normativa
comunitaria, se establece que en tanto no se establezcan reglamentariamente las normas relativas a la
deducibilidad de las correcciones valorativas por deterioro de valor de los instrumentos de deuda
valorados por su coste amortizado que posean los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de
titulizacion de activos, se aplicaran los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la
deducibilidad de la cobertura especifica del riesgo de insolvencia del cliente.

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el piazo de prescripcién de cuatro afios. A 31 de diciembre de 2016 el
Fondo tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos que le son de
aplicacion desde su constitucién. Los Administradores de la Sociedad Gestora no esperan que, en
caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos adicionales de importancia.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.
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El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento
y la cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias
temporarias originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo.
Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las
diferencias temporarias deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden
pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por
impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes
repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan,
en su caso, también con contrapartida en dicho capitulo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril) el valor patrimonial
del Fondo ha de ser nulc, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la
liquidacion de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con
lo que, en funcidn de lo previsto en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos
diferidos.

Dado que en los egjercicios 2016 y 2015 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no
procede liquidar cucta alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 12).

i) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Eurc. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no tenia
elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

j} Baja del balance de los activas y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo
que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios gue llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han
extinguido las obligaciones gue generan o cuando se adquieren (bien con la intencién de cancelarlos,
bien con [a intencidn de recolocarlos de nuevo).

k) Activos no corrientes mantenidos para la venta

E! saldo de este epigrafe del activo del balance incluye, en su caso, los activos recibidos por el Fondo
para la satisfaccion, total o parcial, de los activos financieros que representan derechos de cobro frente
a terceros, con independencia def modo de adquirir la propiedad (en adelante, activos adjudicados).

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se registran, en el momente de su reconocimientc
inicial por su valor razonable menos los costes de venta, que seran, al menos, del 25% de su valor
razonable.

Pasteriormente, los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran por el menor importe
entre su valor en libros, calculado en la fecha de su asignacion a esta categoria, y su valor razonable
determinado, en su caso, como el menor valor entre el precic fijade para la venta y el valor de tasacion,
neto de los costes de venta.

A efectos de determinar el valor razonable de activos inmobiliarios localizades en Espafia, se tomaran
en cansideracion los criterios establecidos para determinar el valor de mercado en la OM
ECQ/805/2003, de 27 de marzo, tomandose el valor de tasacion definido en la citada orden.

Las pérdidas por deterioro de estos activos, debidas a reduccicnes de su valor en libros hasta su valor
razonable (menos los costes de venta) se reconocen, en su caso, en el epigrafe “Ganancias (pérdidas)
de activos no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las ganancias de un activo no
corriente en venta, por incrementos posteriores del valor razonable (menos los costes de venta)
aumentan su valor en libros, y se reconocen en la cuentas de pérdidas y ganancias hasta un importe
igual al de las pérdidas por deterioro anteriormente reconocidas.
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) Compensacién de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto— los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion; teniendo la intencién de liquidarlos por
su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultéanea y en los que
una de las partes contratantes sea una entidad financiera.

m) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo
por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos
ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de
inversién o de financiacion.

- Actividades de inversion y financiacién: las de adquisicidn, enajenacion o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes,
asi como aquellas actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de ios activos
y pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazc de gran liquidez y con bajo riesgo a
cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo
mantenido en cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos
liguidos equivalentes — Tesoreria” del balance adjunto.

n} Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recagen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto
en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes repercutidos en
balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasive del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segtin lo requerido por las normas de valoracién, deban imputarse
directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segun lo dispuesto
en las normas de valoracién adoptadas.

¢) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d) Elimporte neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el
total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

o) Clasificacién de activos y pasivos — Corriente y no cotriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacion se
estima que se produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre de balance,
clasificandose en caso contrario como no corriente.
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4, Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables

En cumplimiento de la normativa vigente, las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2016 han sido las
primeras cuentas anuales que se presentaron de acuerdo con la Circular 2/2016, de 20 de abril, de Ia
C.N.M.V sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros puablicos y estados reservados
de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacion.

Tal y como se indica en la Norma Transitoria Primera de la mencionada Circular 2/2009, los criterios
contenidos en la misma se aplicaran por primera vez respecto a las cuentas anuales correspondientes
al ejercicio 2016.

Los primeros estados, publicos y reservados, de informacion a remitir a la C.N.M.V. con los formatos,
criterios de elaboracion, comparabilidad, frecuencia y plazos de presentacién de la Circular 2/2016 han
sido los correspondientes al 31 de diciembre de 2016.

Tal y como se describe en su exposicion de motivos, el hecho de que la Circular 2/2016 opte por la
derogacion de la Circular previa, en vez de modificarla, obedece al esfuerzo por mejorar la
sistematicidad vy claridad de las normas financieras. Asimismo, este es también otro de los ejes sobre
los que se articula la reforma del régimen de titulizaciones contenido en la Ley 5/2015, de 27 de abril,
que procede a su necesaria refundicion, para garantizar la coherencia y sistematica de todos los
preceptos que disciplinan esta materia, aportando mayor claridad y seguridad juridica al marco
regulatorio.

5. Activos titulizados

Los Activos titulizados que la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, adquirié en
virtud de la escritura de fecha 16 de junio de 2003, integran:

1. Derechos de crédito derivados de préstamos hipotecarios por un importe inicial de
1.156.250.094,52 euros, instrumentados mediante participaciones hipotecarias suscritas por el
Fondo, representando cada una de ellas una participacién en el 100% del principal y de los
intereses devengados por los préstamos hipotecarios en los que tienen su origen. Todos los
préstamos hipotecarios, base de las participaciones hipotecarias, estan garantizados mediante
primera hipoteca scbre viviendas en territorio espafiol.

2. Derechos de crédito derivados de préstamos hipotecarios por importe inicial de 62.500.005,11
euros, instrumentados mediante certificados de transmisién de hipoteca suscritos por el Fondo,
cuyo saldo nominal pendiente excede, a la fecha de emisién de los certificados de transmision
de hipoteca, de! 80% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente préstamo hipotecario. El saldoc nominal pendiente de estos préstamos
hipotecarios en ningtin casa excede del 130% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas.

3. Derechos de crédito derivados de préstamos hipotecarios por importe inicial de 25.000.002,04
euros, cuya finaiidad es financiar a aquellos préstamos hipotecarics cuyo importe excede de!
80% de valor de tasacién de las viviendas hipctecadas en la parte que supere el referido
exceso. Dichos préstamos hipotecarios estan garantizados con hipoteca de segundo rango
sobre la misma finca hipotecada y se instrumentan mediante certificados de transmision de
hipotecas.

4. Derechos de crédito derivados de préstamos hipotecarios pertenecientes al Fondo de
Titulizacién Hipotecaria UCI 1 por importe de 6.250.000,51 euros, instrumentados mediante
participaciones hipotecarias suscritas por el Fondo, representando cada una de ellas una
participacién en el 100% del principal y de los intereses devengados por los préstamos
hipotecarios en los que tienen su origen. Todos los préstamos hipotecarios, base de las
participaciones hipotecarias, fueron previamente recomprados por UC| y estan garantizados
mediante primera hipoteca sobre viviendas en territorio espariol.
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E! movimiento del saldo de Activos titulizados, incluyendo activos dudosos y no dudosos, se muestra a

continuacion:

Miles de Euros
Activos titulizados
Activo No Carriente Activo Corriente Total
Saldos al 1 de enero de 2015 163.581 34.477 198.058
Amortizaciones - (17.470) (17.470)
Traspaso a activo corriente (14.328) 14.328 -
Saldos al 31 de diciembre de 2015 (*) 149.253 31.335 180.588
Amortizaciones - (17.166) (17.166)
Traspaso a activo corriente (14.076) | 14.076 -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 (¥) 135.177 l 28.245 163.422

(*) tncluye 102 y 112 miles de euros en concepto de intereses devengados por activos dudosos al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2016 existian Activos titulizados clasificados como “Activos dudosas” por importe
de 3.690 miles de euros (3.972 miles de euros al 31 de diciembre de 2015).

Durante el ejercicio 2016 la tasa de amortizacion anticipada de los Activos titulizados ha sido del
10,92% (11,42% durante el ejercicio 2015).

El tipo de interés nominal anual medio ponderado de la cartera de Activos titulizados durante el
ejercicio 2016 ha sido del 1,31% (1,54% en el gjercicio 2015), siendo el tipo nominal maximo 5,75% y
el minimo 0,32%. El importe devengado en e! ejercicio 2016 por este concepto ha ascendido a 2.357
miles de euros (3.196 miles de euros en el gjercicio 2015), que figuran registrados en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados — Activos titulizados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, de los
cudles 128 miles de euros corresponden a intereses cobrados de activos titulizados que estaban
clasificados como dudosos.

El desglose por vencimientos de los Activos titulizados, en funcion del vencimiento final de las
operaciones, al 31 de diciembre de 2018, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por
deterioro de activos, los intereses vencidos e impagados vy los intereses devengados (incluidos los de
activos dudosos) se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Entre L y2| Entre2y 3| Entre3y 5| Entre 5y 10| Mas de 10
Hasta | afio afios afios anos afnos afios Total
i Actives
{ titulizados i 28.245 21.908 17.085 25.777 40.392 30.015 163.422

El desglose por vencimientos de los Activos titulizados, en funcion del vencimiento final de las
operaciones, al 31 de diciembre de 2015, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por
deterioro de activos, los intereses vencidos e impagados vy los intereses devengados (incluidos fos de
activos dudosocs) se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Entre 1 y2) Entre2y 3| Entre3y 5| Entre 5y 10] Mas de [0
Hasta | afio afos ahos anos afios ailos Total
Activos
titulizados 31.335 24.654 15.098 17.520 33.400 58.581 180.588
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Por otro lado, el desglose por vencimientos de los Activos titulizados, al 31 de diciembre de 2016,
teniendo en cuenta el calendario de amortizacién de las operaciones y las amortizaciones anticipadas
estimadas, y sin considerar, en su caso, los activos dudosos, las correcciones de valor por deterioro de
activos, los intereses vencidos e impagados y los intereses devengados se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Entre 1 y2| Entre2y 3| Entre3y 5! Entre 5y 10| Mas de 10
Hasta 1 afo afios afios afios afnos afios Total
Activos
titulizados 25.973 | 133.739 - - - - 159.732

Por otro lado, el desglose por vencimientos de los Activos titulizados, al 31 de diciembre de 2015,
teniendo en cuenta el calendario de amortizacion de las cperaciones y las amortizaciones anticipadas
estimadas, y sin considerar, en su caso, los activos dudosos, las correcciones de valor por deterioro de
activos, los intereses vencidos e impagados y los intereses devengados se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Entre 1 y 2| Entre 2y 3| Entre 3y 5| Entre 5y 10f Mas de 10
Hasta 1 afio afios afios afios afios afios Total
Activos
titulizados 28.960 24.792 122.864 - - - 176.616

Las amortizaciones de principal de los Activos titulizados previstas para el ejercicio 2017 ascienden a
25.973 miles de euros, aproximadamente.

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora podra
liquidar de forma anticipada el Fondo en el caso de que el importe del saldo de los Activos titulizados
pendientes de amortizacion sea inferior a 125.000 miles de euros, equivalente al 10% del activo inicial
del Fondo. De acuerdo con la estimacion de amortizaciones previstas indicadas anteriormente, los
Administradores de la Sociedad Gestora estiman que no se procedera a la liquidacion anticipada del
Fonde en el gjercicio 2017.

Activos Impagados

La composicion del saldo de los Activos titulizados considerados como impagados, incluyendo aquellos
préstamos dudosos que habiéndose recuperado parte de lo impagado, aun tienen cuotas impagadas,
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se muestra a continuacién:

Miles de Euros
2016 2015

Cuotas de principa! vencidas y no cobradas de Activos titulizados:
Con antigliedad de hasta tres meses (*) 43 23
Con antigiiedad superior a tres meses (**) 2,170 2.263
2.213 2.286

Intereses vencidos y no cobrados:

Con antigiiedad de hasta tres meses (¥**) 9 9
Con antigiiedad superior a tres meses (****) 102 112
111 121
2.324 2.407

(*) Se incluyen dentro de! epigrafe “Activos titulizados-Participaciones Hipotecarias/Certificados
de transmision hipotecaria” del activo corriente de!l balance.

(**) Se incluyen dentro del epigrafe “Activos financiercs a corto plazo — Activos titulizados -
Activos dudosos — Principal” del activo corriente del balance.

(***) Se incluyen dentro del epigrafe “Activos financieros a corto plazo — Activos titulizados —
Intereses vencidas e impagados” del activo del balance.

{****) Se incluyen dentro del epigrafe “Activos financieros a corto plazo — Activos titulizados —
Activos dudosos — Intereses” del active corriente del balance.
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Desde el 31 de diciembre de 2016 hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no se han
producido renegociaciones de los activos titulizados que a nivel global puedan tener un impacto
significativo en las cuentas anuales del gjercicio 2016.

Adicionalmente, hay activos clasificados como dudosos al 31 de diciembre de 2016 por efecto arrastre
de cuotas no vencidas por importe de 1.418 miles de euros (1.597 miles de euros al 31 de diciembre de
2015) que figuran registrados en el epigrafe “Activos titulizados — Activos dudosos” del activo no
corriente del balance.

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2016 y 2015, en
el saldo de Activos dudosos:

Miles de Euros
2016 2015
Saldos al inicio del ejercicio 3.972 4.512
Entradas a activos dudosos durante ¢l ¢jercicio 5.740 391
Reclasificacion a fallidos (dados de baja del balance) - -
Recuperacion de dudosos (efectivo y efecto arrastre) (5.850) (583)
Recuperacion mediante adjudicacidon (172) (348)
Saldos al cierre del ejercicio 3.690 3.972

A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2016 y 2015, en
el saldo de las correcciones de valor por deterioro de los Activos titulizados, procedente en su totalidad

de la aplicacién del calendario de morosidad:

Miles de Euros
2016 2015
Saidos al inicio del ejercicio {229) (226)
Dotaciones con cargo a los resultados del gjercicic (276) (39)
Recuperaciones con abono a los resultados dei ejercicio 466 36
Saldos al cierre del ejercicio 39) (229)

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido, durante (os ejercicios 2016 y 2015, en
el saldo de préstamos fallidos que se dieron de baja del activo del balance, produciendo un gasto
registrado en el epigrafe “Deterioro neto de Activos titulizados” de la cuenta de pérdidas y ganancias:

Miles de Euros
2016 2015
Saldos al inicie del ejercicio = -
Incremento de fallidos - -
Recuperacion de fallidos (1)
Saldos al cierre del ejercicio {1) -
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6. Activos no carrientes mantenidos para la venta

Este epigrafe del activo del balance recoge los bienes inmuebles adjudicados por subasta judicial o
dacion en pago de Activos titulizados. El movimiento que se ha producido en su saldo durante los

ejercicios 2016 y 2015 se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2016 2015

Valor en Libros-

Saldos al inicio del ejercicio 1.558 1.246
Adiciones 172 348
Retiros (642) (36)
Saldos al cierre del ejercicio 1.371 1.558
Pérdidas por deterioro de activos-

Saldos al inicio del ejercicio (770) (644)
Dotaciones netas con cargo a resultados (181) (159)
Aplicaciones 217 33
Saldos al cierre del ejercicio {734) (770)
Activos no corrientes mantenidos para la venta, neto 637 788

Las ventas de activos adjudicados llevadas a cabo por el fondo, durante el ejercicio 2016, han originado
una pérdida que asciende a 33 miles de euros (48 miles de euros de beneficio en el ejercicio 2015) que
se incluyen en el epigrafe “Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta” de la cuenta de

pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Fando no paseia ningun inmuebte adjudicado de valor

significativo, individualmente considerado.

A continuacion se incluye informacion agregada de los bienes inmuebles adjudicados, no significativos
individualmente, que el Fondo poseia al 31 de diciembre de 2016, agrupadas por valor razonable de los

mismaos:

i Valor enl
!

Importe en libros
de los activos

% de activos Plazo medio con gmtigiiedgd
Valor razonable menos i Numero libros (ery valorados ponderado tasacion superior
costes deventade | de miles de seglin estimado para 2 2 afios (en
activos adjudicados | inmuebles eurosg) Deterioro tasaciones su venta miles de euros)
Hasta 500.000 € ' 16 1.371 (374) 100 1 afio 1.133

Mas de 500.000 € sin
exceder de 1.000.000 €

Mis de 1.000.000 € sin |
exceder de 2.000.000 € | - - -

Mis de 2.000.000 € - - -
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A continuacion se incluye informacién agregada de los bienes inmuebles adjudicados, no significativos
individualmente, que el Fondo poseia al 31 de diciembre de 2015, agrupados por valor razonable de los

mismos:

Importc cn libros
de los activos

Valor en| % de activos Plazo medio con antigiiedad
Valor razonable menos | Namero libros (en| valorados ponderado | tasacién superior
costes de venta de de miles de segun estimado para a 2 afios (en
activos adjudicados | inmuebles euros) Deterioro tasaciones su venta miles de curos)
Hasta 500.000 € 20 1.558 (770) 100 1 afio 1.189
Mas de 500.000 € sin

exceder de 1.000.000 € - - - - - -

Mas de 1.000.000 € sin
exceder de 2.000.000 € - - - - - -

Mas de 2.000.000 € - - - - - -

Los inmuebles estan dispanibles para su venta en condiciones normales de mercado.

7. Efectivo y otros activos liquidos equivaientes — Tesoreria

Cuenta de Tesoreria

Su saldo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponde a una cuenta financiera abierta a nombre del
Fondo en Santander UK Pic., incluyéndose el Fondo de Reserva constituido por el Fondo. Como
consecuencia de la bajada en la calificacidn crediticia de Banco Santander S.A., con fecha 27 de junio
de 2012 el Fondo traspasé el saldo de la cuenta corriente que mantenia en Banco Santander, S.A. a
una nueva cuenta corriente abierta a nombre del Fondo en Santander UK Plc. La cuenta de Banco
Santander, S.A. se mantiene operativa con el tUnico fin de realizar las operaciones diarias del Fondo,
traspasando diariamente la totalidad de su saldo a la cuenta abierta en Santander UK Plc.

En virtud del contrato de reinversién, Santander UK Plc., garantizaba que el saldo de esta cuenta
tendria una rentabilidad anual del 0,10% hasta el 23 de noviembre de 2012, fecha a partir de ia cual,
Santander UK Plc y la Sociedad Gestora acordaron que la rentabilidad anual pasaria a ser del 0,00%.
No abstante, durante el ejercicioc 2014 la rentabilidad anual de esta cuenta corriente pasé a ser
negativa, ascendiendo al -0,1% anual. La liquidacién de intereses serd mensual tomando valor el
primer dia habil de cada mes.

Este contrato queda supeditado a que la calificacién de la deuda a corto plazo de Santander UK Plc no
descienda en ningln momento de {a categoria A-1 y P-1 segln la agencia calificadora S&FP Rating
Service y Moody's Investors Service Limited, respectivamente, segun consta en el Folleto Informativo y
en la Escritura de Constitucion del Fondo v de Emisién de {os Bonos.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la calificacion crediticia de la nueva entidad en fa que el Fondo
mantenia su cuenta corriente a dicha fecha, cumplia con lo indicado anteriormente.

La rentabilidad media de la cuenta corriente mantenida por el Fondo en Banco Santander, S.A,,
durante el ejercicio 2016 y 2015, ha sido del 0,00% anual. Durante el ejercicio 2016 las cuentas
corrientes mantenidas por el Fondo han devengado un gasto por importe de 45 miles de eurcs (16
miles de euros durante el ejercicio 2015), que se incluyen en el epigrafe “Otros gastos de explotacion —
Servicios bancarios y similares” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Fondo de Reserva

El Fondo de Reserva se dotarad inicialmente con cargo al préstamo subordinado (véase Nota 8). El
importe inicial del Fondo de Reserva fue de 17.500 miles de euros, respectivamente. El Fondo de
Reserva ird decreciendc trimestralmente en cada fecha de pago una vez alcance el 2,80% del saldo
vivo de los activos titulizados, manteniéndose en dicho porcentaje hasta que el Fondo de reserva
alcance un nivel igual al 0,75% del saldo inicial de los activos titulizados, momento a partir del cual

permanecera constante en dicho nivel.

Destino

El Fondo de Reserva se aplicara, en cada Fecha de Pago, al cumplimiento de las cbligaciones de pago
contenidas en el Orden de Prelacion de Pagos o, en su caso, en ef Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacion.

Rentabilidad

El importe de dicho Fondo de Reserva sera abonado en la Cuenta de Tesoreria en la Fecha de
Desembolso, siendo objeto del Contrato de Reinversion a Tipo de Interés Garantizado de la Cuenta de

Tesoreria gue el Fonde mantiene con el Banco.

El importe del Fondo de Reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante los
ejercicios 2016 y 2015, asi como el saldo de la cuenta de tesoreria en cada una de esas fechas, se

muestran a continuacion:

Miles de Euros
Fondo de

: Reserva Fondo de Reserva Saldo de Tesoreria en
i requerido dotado cada fecha de pago
Saldos al 31 de diciembre de 2014 12.500 12.500 12.904 |
[Fondo de reserva y saldo de tesorerfa al 20.03.15 12.500 12.500 12.500
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 19.06.15 12.500 12.500 12.500
lFondo de reserva y saldo de tesorerfa al 21.09.15 | 12.500 12.500 12.500
[Fondo de reserva y saldo de tesorerfa al 21.12.15 | 12.500 | 12.500 12.500
Saldos al 31 de diciembre de 2015 ; 12.500 ! 12.500 12.785

‘ Miles de Euros

| Fondode

i Reserva Fondo de Reserva Saldo de Tesoreria en

! requerido dotado cada fecha de pago
Saldos al 31 de diciembre de 2015 12.500 12.500 12.785
IFondo de reserva y saldo de tesoreria al 21.03.16 12.500 12.500 12.500
Fondo dc reserva y saldo de tesoreria al 20.06.16 12.500 12.500 12.500
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 19.09.16 12.500 12.500 12.500
Fondo de reserva y saldo de tesorerfa al 19.12.16 12.500 12.500 12.500
Saldos al 31 de diciembre de 2016 12.500 12.500 12.690
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8. Obiligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedié en la
fecha de constitucién del Fondo a fa emision de Bonos por un valor total de 1.250.000 miles de euros,
integrados por 12.500 Bonas de 100 miles de euros de valor nominal cada uno, divididos en tres series,
que tienen las siguientes caracteristicas:

Concepto Serie A Serie B Serie C
Importe nominal de la Emision
(miles de euros) 1.198.100 42.500 9.400
Importe nominal unitario (miles
de euros) 100 100 100
Numero de Bonos 11.981 425 94
Tipo de interés nominal Euribor 3m + 0,265% |Euribor 3m + 0,65%| Euribor 3m + 1,20%
Periodicidad de pago Trimestral Trimestral Trimestral
Fechas de pago de intereses y |19 de marzo, 19 de junio, 19 de septiembre y 19 de diciembre de cada
amortizacion afio o,
Calificaciones
[niciales: Moody's Aaa A2 Baa2
Actuales: Moody' s Aa? Baal Baa3
Inciales: S&P AAA AA- A-
Actuales: S&P AA+ BB B

E! movimiento que se ha producido en el saldo de los Bonos de Titulizacion de Activos durante los
gjercicios 2016 y 2015 ha sido el siguiente:

Miles de Euros

! Serie A Serie B Serie C Total

} Pasivo Pasivo | Pasivo Pasivo | Pasivo no Pasivo | Pasivo Pasivo

| no | Corriente] no Corriente| Corriente | Corriente| no Corriente]

| ‘ 2.94
Saldos al 1 de enero de 2015145.443 [ 34.477 ! 13.342 - 3 -] 161.728 34.477
Amortizacion 19.03.2015 -1 (3.868) 1 - (287) - {63) - (4.218)
Amortizacién 20.06.2015 -1 3.736) | : 277 > (61) -1 (4.074)
Amortizacién 19.09.2015 -1 (4.472) - - - - -l (4472)
Amortizaciéon 19.12.2015 -l 4017y 3 (630) - (139) - (4.786)
Traspasas (16.576)1 10576 (1.194) | 1.194 (263) 2631 (12.033)  12.033
Saldes al 31 de diciembre de| 134.867 1 28.960| 12.148 ] - 2.68 -1 149.695 28.960
Amartizacion 21.03.2016 -1 (4.233)1 -1 (314) - (69) - (4.616)
Amortizacion 20.06.2016 -1 (3.903) - (290) - (64) - (4.257)
Amortizacion 19.09.2016 -1 (4.203) - } 212) - (69) - (4.584)
Amortizaciéon 19.12.2016 | -1 (3.529) - (262) - (58) | - (3.849)
Traspasos (107531 10753 (2.921)| 2.921 (6453) 6451 (14.319) ] 14319
Saldos al 31 de diciembre de{124.114 | 23.845 9.227 5 1.743 2.03 3851135376 I 25973

El vencimiento de los bonos de todas las series se producira en la fecha de vencimientc legal del
Fondo, sin perjuicic de que se puedan amortizar previamente de acuerdo a las condiciones
establecidas en el foileto de constitucién del Fondo y de acuerdo con la previsicn estimada de cobro de
los activos titulizados y las reglas de amortizacion descritas a continuacion.
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El Fondo terminard de amortizar dichos bonos el 19 de junio del 2035. No obstante, la Sociedad
Gestora podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo y, con ello, los bonos, en los siguientes
supuestos:

Cuando, de acuerdo con lo previsto en la Ley 5/2015 y en la Escritura de Constitucion, el saldo
nominat pendiente de los Activos titulizados sea inferior al 10% del saldo inicial;

En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacién, suspension de pagos o
quiebra o su autorizacién fuera revocada y no designase nueva sociedad gestora.

Con objeto de que los flujos de principal e intereses del conjunto de los Activos titulizados titulizados
coincidan con aquéllos de los bonos emitidos por el Fondo, en cada fecha de pago se aplicaran los
fondos disponibles a la amortizacion de bongs, de conformidad con fas siguientes regias:

Hasta la primera fecha de pago (excluida) en la que el saldo pendiente de pago de los bonos de la
serie B sea igual o mayor al 6,8% de! saldo pendiente de pagc del total de la emisién, los fondos
disponibles para {a amortizaciér. de los bonos seran utilizados en su totalidad para la amortizacion
de los bonos de la serie A.

En la fecha de pago en que la relacion anterior sea igual o mayor al 6,8%, los fondas disponibles
para la amortizacion de los bonos se aplicaran a la amortizacién de ambas series A y B,
proporcionalmente entre las mismas, de modo tal que dicha relacion entre los saldos pendientes de
pago de los bonos de las series B y del total de la emisién se mantenga en el 6,8%.

En fecha de pago en la que el saldo pendiente de pago de los bonos de la serie C sea igual o
mayor al 1,5% del saldo pendiente de pago del total de la emisidn, los fondos disponibles para la
amortizacién de los bonos se aplicaran a las tres series A, B y C, proparcionalmente entre las
mismas, de modo tal que la relacion entre el saldo pendiente de pago de los bonos de la serie B, y
el saldo pendiente de pago del total de la emision, se mantenga en el 6,8% y la relacion entre el
saldo pendiente de pago de bonos de la serie C, y el saldo pendiente de pago del total de la
emisidn, se mantenga en el 1,5%.

En relacién con la amortizacion de los bonos de las series B y C, y aun cumpliéndose la totalidad de los
supuestos previstos en las reglas anteriores, la misma no tendra lugar si se produjeran cualquiera de
las circunstancias siguientes:

1.

Que el importe a que asciendan los Activos titulizados con morosidad igual o superior a noventa
dias en la fecha de determinacion anterior a la fecha de pago en curso sea igual o superior al
2.,25% del saldo vivo de diches Activos titulizadas a esa fecha.

Que exista un déficit de amortizacion.

Que el importe disponible del Fondo de Reserva fuese inferior al importe requeride.

Que el saldo vivo de los Actives titulizados pendientes de amortizacién sea inferior al 10% del saldo vivo
inicial.

En los cuatro supuestos, la totalidad de los fondos disponibles para amortizacion sera destinada a la
amortizacion de los bonos de la serie A,

El desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de diciembre de 2016, se muestra
a continuacién:

Miles de Euros
Entre 1 y2| Entre2y 3| Entre 3y 5| Entre Sy 10} Mas de 10
Hasta 1 afio aftos afnos afnos afies afios Total
Principal 25.973 135.376 - - - - 161.349
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El desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de diciembre de 2015, se muestra

a continuacion:

Miles de Euros
Entre 1 y2| Entre2y3| Entre3y5| Entre 5y 10l Mas de 10
Hasta 1 afio aflos afios afios afios afios Total
IPrincipal 28.960 24.792 124.903 - - - 178.655

Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta y estan registrados en la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. y cotizan en AIAF
Mercado de Renta Fija.

El tipo de interés nominal medio de los Bonos, durante el ejercicio 2016, ha sido del 0,29% (0,28% en
el ejercicio 2015), siendo el tipo de interés maximo el 0,39% y el minimo el 0,17%. Durante el ejercicio
2016 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacién por importe de 135 miles de euros (601
miles de euros en el gjercicio 2015), de los que 2 miles de euros se encuentran pendientes de pago al
31 de diciembre de 2016 (9 miles de euros al 31 de diciembre de 2015), estando registrados en el
epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables - Intereses y gastos devengados no vencidos” del
pasiva del balance.

Durante el ejercicio 2016 y 2015 no se han producido impagos de principal ni de intereses de los Bonos
de Titulizacion de Activos.

9. Deudas con entidades de crédito

En [a fecha de desembolso, 12 de junio de 2003, el Fondo recibié un préstamo subordinado por parte
de Santander Consumer Finance, S.A (sociedad participada al 100% por Banco Santander, S.A)) y
Union de Creédit pour le Batiment, S.A. (participada al 99,93% por BNP Paribas), al 50% cada uno en su
posicion acreedora, por un importe inicial de 19.511 miles de euros.

El préstamo subordinado esta destinado a:

1. Financiar los gastos de constitucion del Fondo y de emisidn de los bonos de titulizacion.
2. Financiar parcialmente la adquisicién de los Activos titulizados por el Fondo.

3. Cubrir una cantidad igual a la diferencia que se generara entre ios intereses de los activos
titulizados que se cobraran durante el primer periodo (desde la fecha de desembolsc hasta la
fecha de vencimiento de las cuotas de los activos titulizadas durante el primer periodo) y los
intereses de los bonos a pagar en la primera fecha de pago.

4. Dotar el Fondo de Reserva (véase Nota 7).

Este préstamo devenga un interés nominal anual equivalente al tipo de interés que resulte de disminuir
en un 0,80% el tipo de interés medio ponderado aplicable a la cartera de activos titulizados durante el
trimestre inmediatamente anterior a cada fecha de pago. El pago de estos intereses esta condicionado
a que el Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o,
llegado el caso, con el Orden de Prelacidon de Pagos de Liquidacién.

El préstamo subordinade se amortiza segun el siguiente procedimiento: la parte destinada a financiar los
gastos de constitucién del Fondo y de emisién de los bonos, trimestralmente (a medida que se vayan
amortizando dichos gastos); la parte del préstamo destinada a financiar parcialmente la suscripcion de
los Activos titulizados, se amortizara en la fecha de vencimiento final de dichos Activos titulizados (19 de
junio de 2035), o en su caso, en la fecha de amortizacion anticipada de los mismos; y, el resto, se
amortizara en cada fecha de pago de [os bonos en una cuantia igual a la diferencia existente entre los
importes del saldo requerido en la fecha de vencimiento anterior y del saldo requerido a la fecha de
vencimiento en curso del Fondo de Reserva.
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En los ejercicios 2016 y 2015 no se han producido amortizaciones de los préstamos subordinados.

El vencimiento de las deudas con entidades de crédito, al corresponder a “Préstamos Subordinados”
puede ser considerado como indeterminado al estar condicionada su amartizacion a la existencia de
liquidez en el Fondo.

Durante el ejercicio 2016 se han devengado intereses de dichos préstamos por importe de 81 miles de
euros (124 miles de euros durante el ejercicio 2015), de los que 2 miles de euros se encuentran
pendientes de pago al 31 de diciembre de 2016 (3 miles de euros al 31 de diciembre de 2015), estando
registrados en el epigrafe de “Deudas con Entidades de Crédito — Intereses y gastos devengados no
vencidos” del pasivo del balance.

10. Ajustes por periodificaciones de pasivo

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es

la siguiente:
| Miles de Euros
2016 2015
Comisiones 3.343 3.292
Sociedad Gestora 2 2
Administrador 1 1
Agente financiero - -
Variable — realizada 3.340 3.289
Variable - no realizada - -
Correccion de valor por repercusion de pérdidas (*) - -
Otras comisiones - -
Otros 13 14
Salde al cierre del ejercicio 3.356 3.306

(") Repercusién de la parte correspondiente del margen de intermediacion
negativo aplicada a las comisiones con el cedente (comisién variable y
comision de administracion) pendientes de liquidar.

Durante los ejercicios 2016 y 2015, el movimiento que se ha producido en el saldo de este
epigrafe, sin considerar el saldo de la cuenta “Otros”, tanto por devengo comao por pagos realizados,
ha sidc el siguiente:

Miies de Euros
Comisién Comisién Comision Comisién | Repercusion de
Sociedad | Administracién Agente Variable pérdidas
Gestora Financiero

Saldos al 1 de enero de 2015 3 1 - 3.192 -
Importes devengados durante el
ejefr)cicio 2015 =2 £ i 2282 )
Pagos realizados ¢l 19.03.2015 (15) (3) - (568) -
Pagos realizados el 20.06.2015 (15) (6) - (638) -
Pagos realizados el 19.09.2015 (15) (6) - (520) -
Pagos realizados el 19.12.2015 (15) (6) = (419) -
Saldos al 31 de diciembre de 2015 2 1 - 3.289 -
Ir.npo_rt'es devengados durante el 59 24 ) 2312 i
elercicio 2016
Pagos realizados 1 21.03.2016 (15) (6) - 437) -
Pagos realizados el 20.06.2016 (14) (6) - (578) -
Pagos realizados el 19.09.2016 i (15) (6) - (829) -
Pagos realizados el 19.12.2016 (15 (6) - (417) -
Saldes al 31 de diciembre de 2416 2 1 - 3.340 -
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Las condiciones especificas por comisiones en relacion con los contratos establecidos se detallan a
continuacién:

- Comision variable / Margen de intermediacian financiera

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, remunera a la Entidad Cedente por el
proceso de intermediacidn financiera desarrollado.

La remuneracion a la Entidad Cedente consiste en el pago de una remuneracion variable y subordinada
(el “Margen de intermediacién Financiera”) que se determinard y devengara al vencimiento de cada
periodo trimestral que comprendera, los tres meses naturales anteriores a cada Fecha de Pago, en una
cuantia igual a la diferencia positiva, si la hubiere, entre los ingresos y gastos, incluidas las pérdidas de
ejercicios anteriores si las hubiere, devengados por el Fondo de acuerdo con su contabilidad y previos al
cierre de cada periodo trimestral.

- Comision de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora percibira una comisidn de gestion, que se devengara y liquidara trimestralmente
por periodos vencidos en cada fecha de pago, igual a un importe correspondiente al 0,015% anual
calculado sobre el saldo de bonos de titulizacién pendientes de amortizacion en la fecha anterior a la
de pago de dichos bonos con un minimo de 47.500 euros anuales, revisables anualmente por el IPC.

- Comision del Administrador de fos Activos titulizados

Se devengara a favor de U.C.| una comisidn fija por su labor de administracion de los Préstamos de 6
miles de euros trimestrales, I.V.A. incluido, en cada Fecha de Pago. Si dicha entidad fuera sustituida en
su labor de administracion de dichos Activos, la entidad sustituta tendra derecho a recibir una comisién
de administracién que ocupara el lugar nimerc 1° en el Crden de Prelacién de Pagos.

11. Otros gastos de explotacién

El saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacién — Servicios exteriores — Servicios de profesionales
independientes” de las cuentas de pérdidas y ganancias incluye 7 miles de euros satisfechos por el
Fondo en conceptoe de auditoria de sus cuentas anuales del ejercicio 2016 (6 miles de euros en el
ejercicio 2015 por los servicios prestados por Deioitte SL), Unico servicio prestado por dicho auditor.

Informacién sobre el periodo medic de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera.
«Deber de informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ei Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciaies. Asimismo, durante los ejercicios 2016 y 2015, el Fendo ne
ha realizado pagos significativos a proveedores en aperaciones comerciales. En opinién de fos
Administraderes de su Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de page a proveedores en
operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2016 y 2015 como los pagos realizados a dichos
proveedores durante los ejercicios 2016 y 2015 cumplen o han cumplido con los limites legales de
aplazamiento.

12. Situacidn fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccién fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion
correspondientes a los Ultimos cuatro ejercicios. En opinion de los Administradores de su Sociedad
Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos
a inspeccién es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse nc
afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Segun se indica en la Nota 3.h, en los ejercicios 2016 y 2015 se han equilibrade los ingresos y los
gastos del Fondo, par lo que no ha procedido liguidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios.
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13. Gestidon del riesgo

Durante el ejercicio 2016 se han observado mejoras sustanciales en los indices macroecondmicos, que
estan empezando a trasladarse a las economias familiares y de las empresas. Esto, unido a la
evolucion de los tipos a aplicar a los préstamos, producira una mejora significativa en el
comportamiento de los Activos incluidos en el Fondo, mejorando los niveles de morosidad y fallidos y
recuperaciones de los mismos. Los mayores requerimientos de informacion y transparencia a los
mercados y los Ultimos desarrollos normativos han anticipado la necesidad de disponer de sistemas de
gestion de informacion que permitan analizar y anticipar cualquier probiematica en relacion con la
calidad de las carteras. Para ello, se persigue un objetivo de seguimiento del ratio de morosidad de los
activos titulizados.

La funcién de gestion de riesgos se realiza por la Sociedad Gestora. Para ello dispone de informacion
remitida con una periodicidad mensual por parte de la Entidad Cedente, lo que le reporta informacion
exhaustiva de cara al seguimiento de las carteras de activos titulizados.

El Fondo esta expuesto a diversos riesgos que se detallan a continuacion:

1. Riesgo de Crédito

Surge por la posibilidad de morosidad o incumplimiento por parte de los deudores de sus obtigaciones
financieras en los préstamos que conforman la cartera titulizada. Los titulares de los bonos emitidos
con cargo al Fondo corren con el riesgo de impago de los préstamos agrupados en el mismo.

No obstante lo anterior, el Fondo dispone de mecanismos minimizadores de este riesgo como es el
Fondo de Reserva descrito en el apartado C del Informe de Gestion, constituido para hacer frente a
posibles impagos de los deudores y las dotaciones de provisiones que realiza el Fondo se realizan en
virtud de la experiencia de impago de los deudores y siguiendo unos calendarios establecidos, todo ello
segdn la normativa vigente del Banco de Espafia.

2. Riesgo de liquidez

Surge por la posibilidad de incumplimiento por parte del Fondo para atender al pago de los Bonos de
titulizacion emitidos y el resto de los pasivos del Fondo, de acuerdo con el orden de prelacién de pagos
establecida. Con objeto de que los flujos de principal e intereses del conjunto de los activos titulizados
coincidan con los flujos de los bonecs en circulacion, en cada fecha de pago se aplicaran los fondos
disponibles procedentes de los cobros de principal e intereses de dichos activos a la amortizacion de
bonos.

El Fonde dispone de un Fondo de Reserva descrito en el apartado C del Informe de Gestion, que se
aplica, en cada Fecha de Pago, al cumplimiento de las obligaciones de pago contenidas en el orden de
prelacion de pagos establecida.

3. Riesgo de Mercado (riesgo de tipo de interés)

Este riesgo incluye el resultante de posibles variaciones adversas de los tipos de interés de los actives
y pasivos def Fondo. Es decir, que parte de los préstamos de la cartera titulizada se encuentran sujetos
a tipos de interés y a periodos de revisién y liquidacion diferentes al tipo de interés variable que se
aplica a los bonos emitidos.

4. Riesgo de Concentracién

Tal y como se detalla en el Folleto informativo, el Fondo no tiene riesgos por las siguientes
concentraciones: volumen de créditos, mezcla de créditos, antigliedad de los créditos, concentracion
geografica, econdmica, saldo vive de deudor, etc. Por lo tanto, el Fondo no presenta riesgo de
concentracion, no asumiendo riesgos por este concepto.

La distribucién geografica segdn la region o comunidad donde se ubica el inmueble objeto de la
garantia hipotecaria a 31 de diciembre de 2016 se presenta en el cuadro F del estado S.05.1 del
Anexo.
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14.Liquidaciones intermedias

A continuacion se detallan los cobros y pagos realizados por el Fondo durante los ejercicios 2016 y

2015:

En miles de euros

Real
Liquidacion de cobros y pagos del periodo S0l6 015

Periodo Acumulade Periodo Acumulado
Activos titulizados clasificados en el Activo:
Cobros por amortizaciones ordinarias 12.290 1.056.079 12.428 1.043.789
Cobros por amortizaciones anticipadas 4.659 30.046 4.670 25.387
Cobros por interescs ordinarios 2.408 29.246 3.282 26.838
Cobros por intereses previamente impagados - -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas - - - =
Otros cobros en especie - - -
Otros cobros en efectivo 510 1.580 51 1.070
Series emitidas clasificadas en el Pasivo:
Pagos por amortizacion ordinaria (Serie A) (15.871) (1.050.144) (16.093) (1.034.273)
Pagos por amortizacion ordinaria (Serie B) (1.176) (31.528) (1.193) (30.352)
Pagos por amortizacion ordinaria (Seric C) (260) (6.980) (263) (6.720)
Pagos por intereses ordinarios (Serie A) (69) (120.347) (490) (120.278)
Pagos por intereses ordinarios (Serie B) 41 (8.864) (88) (8.823)
Pagos por intereses ordinarios (Serie C) (23) (2.361) | (3%5) (2.338)
Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie A) - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie B} - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie C) - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada (Serie . - -
I;atgos por amortizacion previamente impagada (Serie , - - -
II;zlgos por amortizacion previamernte impagada (Serie F - - -
;;gos por intereses previamente impagados (Serie A) - - - -
Pagos por intereses previamente impagados (Seric B) - - - -
Pagos por intereses previamente impagados (Serie C) - - - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - (7.009} - (7.009)
Pagos por intereses de préstamos subordinados (81 (831) (124) (750)
Otros pagos del periodo (2.424) (17.628) (2.258) (15.204)
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En miles de euros

Liquidacion de cobros y pagos del periodo - 2015 Real
Periodo Acumulado

Activos titulizados clasificados en el Activo:
Cobros por amortizaciones ordinarias 12.428 1.043.789
Cobros por amortizaciones anticipadas 4.670 25.387
Cobros por intereses ordinarios 3.282 26.838
Cobros por intereses previamente impagados - -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas - -
Otros cobros en especie - -
Otros cobros en cfectivo 51 1.070
Series emitidas clasificadas en el Pasivo:
Pagos por amortizacion ordinaria (Serie A) (16.093) -1.034.273
Pagos por amortizacion ordinaria (Serie B) (1.193) -30.352
Pagos por amortizacidn ordinaria (Seric C) (263) -6.720
Pagos por intereses ordinarios (Serie A) (496) -120.278
Pagos por intcreses ordinarios (Serie B) (88) -8.823
Pagos por intereses ordinarios (Serie C) (35) -2.338
Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie A) - -
Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie B) - =
Pagos por amortizaciones anticipadas (Scrie C) - -
Pagos por amortizacidén previamente impagada (Scric A) = -
Pagos por amortizacion previamente impagada (Serie B) - -
Pagos por amortizacién previamente impagada (Serie C) =
Pagos por intereses previamente impagados (Serie A) -
Pagos por intereses previamente impagados (Serie B) -
Pagos por intereses previamente impagados (Serie C) -
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados - -7.009
Pagos por intereses de préstamos subordinados (124) -750
Otros pagos del periodo (2.258) -15.204
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Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado las presentes cuentas anuales
sin incluir, en el cuadro anterior, la informacion contractual schre los cobros y pagos que estaban
previstos en el folleto del Fondo, atendiendo a la enorme dificultad practica de su elaboracion por la
antigliedad del Fondo y a la posibilidad dada por el regulador en base a dicha impracticabilidad. No
obstante lo anterior, a continuacién se muestra la comparativa, entre la situacién inicial y la actual, de

ciertas tasas e hipétesis asociadas a los activos y pasivos del Fondo:

Tasas e Hipodtesis
Situaciéon | Situacidn
Actual Inicial
Activos:

Tipo de interés medio de la cartera 1,31% 1,92%
Tasa de amortizacidn anticipada (hipétesis) 10,92% 12,02%
Tasa de fallidos (hipotesis) 0,32% 0,13%
Tasa de recuperacion de fallidos (hipotesis) - =

Tasa de morosidad (hipétesis) 2,20% 2,32%
Loan to value medio 39,84 43,83
Vida media de los activos (afios) 13,58 15,25
Fecha de liquidacion anticipada del fondo (hipétesis) 19/09/2018 |  19/09/2017

A continuacion, se desglosa, por fechas de pago, los pagos realizadas a los pasivos del Fondo en los
gjercicios 2016 y 2015 (importes en euros):

APLICACION - 2016 21/03/2016 20/06/2016 19/09/2016 19/12/2016
GASTOS ORDINARIGS 5.004,56! 16.823,02 14.167,50 169,40
COMISION SGET 14.784,38 14.784,38 14.784,38 14.784,38
INTERESES SERIE A 54.633,34 12.460,24 359,43 -
INTERESES SERIE B 15.878,00 12.444,00 11.266,75 9.911,00
INTERESES SERIE C 7.227,66 6.375,08 6.025,40) 5.630,60
AMORT SERIE A 4.233.126,92 3.906.644,67 4.202.455,56 3.528.524,31
AMORT SERIE B 313.905,00 289.697,00 311.631,25 261.659,75
AMORT SERIE C 69.244,16 63.904,02 68.742,20) 57.718,82
INT. PTMQ SUBORDINADQO 11.376,95 10.587,71 9.662,62 8.883,38
INT. PTMO SUBORDINADO UCB 11.376,95 10.597,71 9.662,62 8.883,38
AMORTIZ. PTO. SUB. SANTANDER - - - -
AMORTIZ. PTO. SUB. UCB - - - -
COMISION FIJA A FAVOR DE UCB 6.000,00, 6.000,00 6.000,00] 6.000,00
COMISION VARIABLE A FAVCR DE 436.599,05 578.342,68 829.373,84 416.075,17,
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APLICACION - 2015 20/03/2015 19/06/2015 21/09/2015 21/12/2015
GASTOS ORDINARIOS 4.758,93 4.756,51 8.712,00 181,50
COMISION SGFT 14.831,88 14.831,88] 14.831,88 14.831,88
INTERESES SERIE A 157.310,53 129.035,37, 112.980,83 96.686,67
INTERESES SERIE B 24.654,295 22.274,25 21.220,25 19.800,75
INTERESES SERIE C 9.529,72 8.917,7§ 8.728,84 8.286,10
AMORT SERIE A 3.867.946,04 3.735.795,61 4.471.908,25 4.017.109,49
AMORT SERIE B 286.828,25 277.032,00 - 629.501,50,
AMORT SERIE C 63.270,44] 61.109,40 - 138.860,56
INT. PTMO SUBORDINADO 34.910,10 32.728,22 30.265,48 25.870,88
AMORTIZ. PTO. SUB. SANTANDER - - - -
AMORTIZ. PTO. SUB. UCB - - - -
COMISION FIJA A FAVOR DE UCB 6.000,00, 6.000,00 6.000,00; 6.000,00
COMISION VARIABLE A FAVCOR DE 567.674,22) 638.510,06, 519.753,54 419.193,24]
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Fondo de Titulizaciéon de Activos, U.C.I. 9

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

El estado S.05.5 adjunto en el Anexo forma parte integrante de este informe de gestion.

A) EVOLUCION DEL FONDO

1.- ACTIVOS TITULIZADOS (AT’s)

ACTIVOS TITULIZADOS A LA EMISION SITUACION ACTUAL
NUmero de préstamos: 16.315 4.222
Saldo pendiente de amortizar AT’s: 1.250.000.102,18 € 163.320.000 €
Importes unitarios AT’S vivos: 76.616,62 € 40.485,87 €
| Tipo de interés: 4.55% 1,31%
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1.1. Movimientos de la cartera

Las tasas de amortizacion anticipada del Fondo desde su fecha de Constitucion

son:
ANO TASA ANUALIZADA DESDE
CONSTITUCION
2003 22,65%
2004 22.66%
2005 23,68%
. 2006 22,94%
' 2007 21,27%
2008 19,55%
2009 17,76%
2010 16,27%
| 2011 14,91%
2012 13,75%
2013 12,80%
2014 12,02%
2015 11,42%
2016 10,92%
1.2. Morosidad (En euros redondeado a miles)
Intereses Intereses
Principal devengados |interrumpidos Principal
Total impagados N° pendiente en en pendiente no Otros
{miles de euros) Activos vencido contabilidad | contabilidad Total vencido importes Deuda total
Hasta 1 mes 92 22.000 5.000 27.000 4.718.000 4.746.000
De 1 a3 meses 34 21.000 4.000 25.000 1.766.000 1.791.000
De 3 a6 meses 7 9.000 1.000 8.000 18.060 328.000 347.000
Ce 6a9meses 10 18.000 4.000 14.000 36.000 563.000 599.000
De 9a 12 meses 2 4.000 1.000 2.000 7.000 68.000 75.000
Més de 12 afios 44 2.170.000 96.000 104.000 2.339.000 458.000 2.797.000
Total 189 2.244.000 111.000 128.000 2.452.000 7.903.000 10.355.000
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2.- BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS (BTA'S)

El importe total de la emision asciende a mil doscientos cincuenta millones (1.250.000.000,00) de
euros, se encuentra constituida por doce mil quinientos (12.500) Bonos, de cien mil (100.000)
euros de importe nominal cada uno, agrupados en tres Series: Serie A (constituida por once mil
novecientos ochenta y un (11.981) Bonos, e importe nominal de mil ciento noventa y ocho millones
cien mil euros (1.198.100.000) Euros), Serie B (constituida por ciento sesenta y cuatro (425)
Bonos, e importe nominal de cuarenta y dos millones quinientos mil (42.500.000) euros) y Serie C
(constituida por noventa y cuatro (94) Bonos, e importe nominal de nueve millones cuatrocientos
mil (9.400.000) euros).

Las cantidades abonadas a los bonistas en cada una de las fechas de pago, los dias 19 de marzo,
19 de junio, 19 de septiembre y 19 de diciembre de cada afio, siempre y cuando sean dias habiles,
se detallan a continuacién:

La vida media de los Bonos de la Serie A es de 0,84 afics, la de los Bonas de la Serie B de 0,84 y
la de los Bonos de la Serie C de 0,84 afios.

Los mencionados Bonos se encuentran sometidos a un tipo de interés variable trimestralmente, en
base a EURIBOR a tres meses, mas un margen del 0,265% para los Bonos de la Serie A, del
0,65% para los Boncs de la Serie B y del 1,20% para los Bonos de la Serie C, todo ello de
conformidad con lo previsto en el citado Folleto. Siendo de aplicacidon durante el ejercicio 2016 los
siguientes tipos de interés:

BONOS PERIODO PERIODO PERIODO PERIODOQ PERIODO
21/12/15-21/03/2016 21/03/2016-20/06/2016 20/06/16-19/09/16 19/08/16-18/12/6 19/12/16-21/03/2017
INTERES INTERES INTERES TAE INTERES TAE INTERES TAE INTERES TAE
NOMINAL | NOMINAL NOMINAL NOMINAL NOMINAL NOMINAL

SERIEA | 0,228% 0,228% 0,132% 0,132% 0,031% 0,031% 0,001% 0,001% 0,000% 0,000%

SERIEB | 0,613% 0,614% 0,517% 0,518% 0,416% 0,417% 0,386% 0,387% 0,334% 0,334%

SERIE C 1,163% 1,168% 1,067% 1,071% 0,966% 0,969% 0,936% 0,939% 0,884% 0,887%

EL SIGUIENTE CUADRO MUESTRA LOS INTERESES Y AMORTIZACION PAGADOS EN
CADA FECHA DE PAGO A CADA SERIE DE BONGS

21/03/2016 20/06/2016 19/09/16 21/03/2017
INTERESE | AMORIZACIO | INTERESE | AMORIZACIO | INTERESE | AMORTIZACIO | INTERESE | AMORTIZACIO
] S | N S N 8 N S N

SERI

EAJ 54.633,36€ 4.233.126,92€ ] 12.460,24¢€ 3.906.644,67 € 359,43 € 4.202.455,56 € - € 3.528.524,31 €
SERI

EBY 15878,00€ 313.905,00€] 12.444,00€ 289.697,00 €] 11.26675¢€ 311.631,25€ 5.911,00 € 261.659,75 €
SERI

EC 7.227,66 € 69.244,16 € 6.375,08 € 63.904,02 € 6.025,40 € 68.742,20 € 5.630,60 € 57.718,82 €
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LAS CALIFICACIONES DE CADA UNA DE LAS SERIES DE BONOS A 31 DE DICIEMBRE DE
2016: SON:

CALIFICACION
% FECHA ]
DENOMINACION | ULTIMO AGENCIA DE SITUACION SITUACION | qiriiacion
SERIE (ISIN CAMBIO DE 4 CIERRE ANUAL
(ISIN) SERIE CALIFICACION | CALIFICACION ACTUAL ARTERIBR INICIAL
CREDITICIA
ES0338222005 Serie A 30/09/2016 | MOODYS-S &P Aa2/AA+ Aa2/AA+ AAA/Aaa
ES0338222013 Serie B 30/09/2016 [ MOODYS-S &P A2/BB Baal/BB AA-IA2
ES0338222021 Serie C 30/09/2016 | MOODYS-S &P Baal/B Baa3/B A-/Baa2
(VALORES EMITIDOS POR EL FONDOQ)
SERIES PRELACION Ne NOMINAL EN CIRCULACION
CRRIGONSIN BANGS _ Inicial Actual %Act/In
SERIE A 11.981 Nominal Unitario 100.000,00 12.349,26
ES0338222005 Nominal Total 1.198.100.000,00 | 147.856.484,06 12,35 %
SERIEB 425 Nominal Unitario 100.000,00 25.815,74
ES0338222013 Nominal Total 42.500.000,00 10.971.689,50 25,82 %
SERIE C 94 Nominal Unitario 100.000,00 25.747,08
ES0338222021 Nominal Total 9.400.000,00 2.2.420.225,52 25,75 %

Ha sido necesario por parte del Fondo la busqueda de nuevas contrapartes para todos fos
contratos suscritos por el mismo.

B) FACTORES QUE HAN INFLUIDO EN LOS FLUJOS DE TESORERIA GENERADOS Y
APLICADOS EN EL EJERCICIO.

Los flujos de ingresos y pagos del Fondo durante el ejercicioc han transcurrido dentro de los
parametros previstos. Durante el ejercicio el Fondo ha abonado todos los importes
correspondientes en conceptec de comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los
Contratos y a la Escritura de Constitucion que rigen el funcionamiento del Fondo.
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C) MECANISMOS DE COBERTURA DE RIESGOS.

Los principales riesgos a los que esta sometido el Fondo son de dos tipos: riesgo de liquidez y
riesgo de tipo de interés.

En relacion al riesgo de liquidez, en la Fecha de Desembolso el Fondo recibid un préstamo de
Banco Santander y U.C.B. por un importe de 19.511.000 euros, cuyo destino es cubrir el desfase
correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de los intereses de
los Derechos de Crédito, dotar inicialmente el Fondo de Reserva y a cubrir los Gastos de Emision
y Constitucion.

Ei Fondo dispone de un Fondo de Reserva, dotado con el anterior Préstamo Participativo por
Banco Santander y UCB destinado a atender determinadas obligaciones del Fondo en caso de
insuficiencia de Recursos Disponibles. En cada momento, el Importe Maximo del Fondo de
Reserva sera la menor de las siguientes cantidades: (i) el 1,40% de la suma del importe inicial de
los Derechos de Crédito de cada Emisor, 6 (i) el 2,80% del saldo nominal pendiente de los
Derechos de Crédito emitidos por cada Emisor.

Respecto al riesgo de tipo de interés, el Fondo no tiene suscrito ningln contrato de permuta
financiera.

D) PERSPECTIVAS DE FUTURQ.

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente los Derechos de Créditoc que
agrupa. Asi mismo de acuerdo con determinados aspectos de liquidacién anticipada contenidos
en la Ley 19/1992 de 7 de julio y recogidos en la escritura de constitucién, el Fondo puede
liquidarse anticipadamente cuando el importe del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito sea
inferior al 10 por 100 del Saldo Vive inicial, siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas
en su totalidad todas y cada una de las obiigaciones de pago derivadas de los Bonos emitidos. En
todo caso, la extincion del Fonde se producird en la Fecha de Vencimiento Final (19 de junic de
2035).

Con el escenario actual de prepago se estima que el Fondo se liquidara el 19 de diciembre del
2017, o dia habil siguiente.
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Durante los ejercicios 2014, 2015 y 2016 se han producido mejoras importantes en los indices
macroeconémicos, que se estan trasladando a las economias familiares y de las empresas. Esto,
unido a la bajada de tipos que se han aplicado a los préstamos, ha producido una significativa
mejoria en el comportamiento de los Activos incluidos en el Fondo, mejorando los niveles de
morosidad. Si la situacién macroeconémica mundial, el proceso de desconexién de Reino Unido
de la Unién Europea, que comienza el 20 de marzo de 2017, asi como la situacion politica actual
no incide negativamente en la economia local, se esperan comportamientos similares durante el

ejercicio 2017.

Vida media y amortizacién final de los Bonos de cada Serie estimadas al 31.12.2016 segun

diferentes hipdtesis de tasas de amortizacion anticipada de los Derechos de Crédito:

TACP 10 11 12
Vida media Serie A 0,89 0,84 0,80
Amortizacién Final 19/03/2018 19/12/2017 19/12/2017
Vida media Serie B 0,89 0,84 0,80
Amortizacién Final 19/03/2018 19/12/2017 19/12/2017
Vida media Serie B 0,89 0,84 0,80
Amortizacién Final 19/03/2018 19/12/2017 19/12/2017
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E ) PRELACION DE PAGOS:

A continuacion detallamos los pagos realizados en las cuatro fechas de pago de 2016:

APLICACION

5.179.557,00 €

4.928.67049 €

5.484.131,55€

4.318.240,18 €

1. Gastos corrientes 19.788,94 € 31.607,40€|  28.95188¢ 14.953,78 €
2. Intereses de BTA's Serie A 54.633,36 € 12.460,24 € 359,43 € - £
3. Intereses de BTA's Serie B 15.878,00 € 12.44400€ | 11.266,75¢ 9.911,00€
4. htereses de BTA's Serie C 722766 € 6.375,08€ 6.025,40€ 5.630,60€
5. Amortizacion BTA's Serie A 4.23312692€ | 3.906.64467¢€ | 4.20245556€ | 3.528.52431€
5.1 Amortizacion BTA's Serie B 313.905,00 € 289.69700€| 311.63125€| 26165975
5.2 Amortizacion BTA's Serie C 69.244,16 € 63.90402€|  68.742,20€ 57.718,82¢€
6. Int. Préstamo Subordinado 2275391 € 201954261 19.32524¢€ 17.766,75 €
1. Amortizacion Préstamo Subordinado - B - £ - £ - £
8. Comision Fija a favor de UCI (6.000,00) € (6.000,00)€]  (6.000,00)€|  (6.000,00)€
9. Comision Variable a favor de UCI (436.999,05)€]  (578.342,66)€ (829.373,34)€ (416.075,17)€
10. Disposicion Fondo Reserva (0,00)€ (0,00)€ (0,00)€ (0,00)€
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E) INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES EN
OPERACIONES COMERCIALES

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 11).

F) HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016, y hasta la formulacién de estas cuentas anuales, no se ha
producido ningun hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecto
significativo en estas cuentas anuales.
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WEL M ERCADO

#E VALGES

Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

F.T.AUCIS

S.05.1

Denominacion Fondo: F.T.A.UCI 9

Denominacidn del compartimento:

Denominacién de la gestora: Santander de Titulizacion S.G.F.T., S.A

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2016

Entidades cedentes de los activos titulizados:

EINFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

| CUADRO C |
Principal pendiente
Vida residual de los activos titulizados {miles de euros) Srtuacién actual 31/12/2016 | Situacion cierre anual anterior | Situacién inicial 12/06/2003
31/12/2015
Inferior a 1 afio 0600 397 1600 252| 2600
Entre 1y 2 afios 0601 313 1601 882 2601 219
Entre 2y 3 afios 0602 502 1602 478 2602 1.125
Entre 3y 4 afios 06032 1.054 1603 2603
Entre 4y 5 afios 0604 2.605 1604 2.085 2604 2,125
Entre 5y 10 afios 0605 16.916 1605 15.852 2605 13.647
Superior a 10 afios 0606 141.533 1606 160.927! 2606 1.232.884
Total 0607 163.320] 1607 180.476| 2607 1.250.000
Vida residual media ponderada (afios) 0608 13,58| 1608 14,41 7608 26,00
Antiguedad Situacion actual 31/12/2016 | Situacién cierre anual anterior | Sttuacién inicial 12/06/2003
31/12/2015
Antigiiedad media ponderada (afios) | 0609 | 1500 1609 1402|2609 2,00
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia

Couininy (+34) 915 851 500, www.cnmv.es

13 \;\Ll.rhl.'t F T.A,UC| 9
i 5.05.1
r

| Denominacién Fondo: F.T.A.UCI 9

[Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: Santander de Titulizacion S.G.F.T., S.A
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2016

Entidades cedentes de los activos titulizados:

!INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

{CUADRO E |
Tipos de intetés de los activos titulizados (%) Situacion actual Situacion cterre anuat anterior | Situacion inicial 12/06/2005
31/12/2016 31/12/2015
Tipo de interés medio ponderado 0650 1,31 1650 1,54 2650 5,00
| Tipo de interés nominal maximo 0651 5,75 1651 5,75 2651 11,50
| Tipo de interés nominal minimo 0652 0,32 1652 0,48 2652 3,00

45



14

0000577 SOIZ  |o0'steor 7897  |9LvosT SOZT  |oo'zzew 789T  |oce'eol SOL0 | 00E0Y 7890 leJaua3 jesoL

v0LT T189¢ 0L T T89T 7040 T890 0159y
B €0L2 0897 £0LT 089T €040 0290 eadaun3 upiun sasted s0.30
0000521 0L [oo'sTEor 697 |9stostT T0LT ooz 6/9T [o0zg'e9T 70L0  |00vE0t 6290 eyeds3 [e101,
¥95°£7 TO0LT  |00'89¢ 8/9C  |veTy TOLT  |o0'sL 8/9T |[e1€ TOL0 0089 8290 0dseA sied
uits 004T 0016 7197 |wist 00ZT o0tz LI9T  |o12 000 |oo'€0t 2290 eUBIDUB[EA PERIUNWIOD
STtV 669¢ 00'v¥ 9/9¢ 8¢S 669T 0001 9491 605 6690 00°0T 9490 efory e
LTy 869¢ 00‘sy §29¢ 10S 869T 00’01 S/9T S99y 8690 00'01 S£90 BiIRARN
L6 £69T  |00TET v/9Z |oss | /69T |oo'st v/9T  [oeL 1690 |o0'te ¥£90 epIn

969¢ E49Y 9691 €49T 9690 €490 EllliBN
S76'78T S69¢ 00'PET'E 49T ¥60°9¢ S69T 00'80L /9T 9.Y'TE 5690 00749 2490 pupen
0968 69¢ 00°50L TL9C ¥ES'6 7697 00'8Z¢ T/£9T ST278 690 00'612 T£90 epljes
192'ST £69¢ 00'2Le 0492 08v'C €691 00'e8 049T 96Z'C €690 0008 0490 enpeluanxg|

¢69¢ 699¢ 7691 699T 2690 6990 eIN3)
v9E'sTT 1697 |00'sise 8997 |scoee T69T  |00'69 899T | TreoE 1690 |00'es9 8990 T eunieed
960'9€ 069¢ 00'Z9¥ £99¢ 6€T°S 069T 00221 £99T vy 0690 00'81T £990 eyduei e1 e|jased
79v°'8Z 6892 00'91¥ 9992 0607 6891 00'601T 999T 66L°€ 6890 00'80T 9990 uoul-e[|ase)
S8ETT 8892|0091 5997 |etet 889T  |oo'sv G99T  |soLT 8890 |o0'or 5990 T eligeue]
987'9€T £89C |o0'9s9T v99z |z1z0z 7891  |00'9vy ¥99T  |s10'61 2890 |oo'ver 990 seleue)
zeee 989z |oo'are €997 1817 989T  |o0'ez €99T  |eso€ 9390 |00'89 €990 saieajeg
SovLE $89¢ 00085 299¢ ¥62'9 S89T 00'69T €991 JAZA 5890 |o0'e9T 2990 seunsy
€121 ¥89¢ 00'vze T99¢C 90t'T 89T 0085 1991 E1T°2 ¥890  |00'9s T990 uodely
8kivLT €89¢ 00°€9E'V 099¢ 16007 €891 00'29T'T 0997 €L1'9€ €890 00'€0T'T 0990 epnepuy

awaipuad iedipunly SOAIA SOAILDE 3 N s1uaipuad [edduld SOAIA SOAIIDE 3P 5N S1uaipusd jedipulig SONA SOALDE 3P 5N
£00¢/90/2T 12121U! UgIDENYS STOZ/CT/TE 10UBIUE [BNUE S.LI131D UGIIENLS 9T0Z/<T/TE |eNIO. UgIoenys (s0una ap sau) sopeziinly saade eaeldoas ugNgLIsIq

4 Om@%u_

SOQVZITNLIL SOAILIV SO1V VAILVIIY ZO_U<_>_mou2t

:SOpeZ||N1I1 SOAIIJE SO| 9P S91UBPI SOpepIu]

9107/TT/T€ ‘eyded

ON :sope8ai3e sopeis]

V'S 14 DS UODEZ||N}I| 2p JOpURlUES :e101Sa3 B} Sp ugldeujwoua(

:0jusWiliedwod [3p ugeUlWouaQ

6 DNV’ 1’4 :0puo4 uoideulwouaq

1'50°S

SALIUY MMM ‘00S TS8 ST6 (PE+)
eyeds3 ‘pPLPBN 9008 ‘v ‘UOsIp3
SOPEIIBIA} 3P [BIBUID UQIDDAIQ




LY

(44

T2

CTLT

TTL1

¢TL0 T1/0 J01295%

€20

(0] ¥Ard

L6'0

OTLT

10T OTL0 UQIIRIIUIDUOI SEW UOI S3I0SIWI/SDI0PNaIp sosawud zaig

3VND

aleuaniogd

3VND

aleruadiog

JVND sfejuadiog

€002/90/2T 1e121ul UoIoEMIS

mHON\NH\Hm 101J3]ue [enue o.I31d ugdenng

9T0T/ZT/TE [ENIOE UoIDRNNG U2 IUIIUOD)

9 oE<:u_

SOQVZITNLIL SOAILIV SOV VAILY1IYH ZO_U<§xOu_2__

:SOpEzI|N1i} SOAIIDE SO| 9P S21Uapad sapepniul

910Z/TT/1€ :8yded

ON :sope3ai8e sopeis]

V'S 1 4'D°S UOIJBZIN}IL op Jopuelues :e103sad e| op uoldeuiwousg

‘0juaWiledlWiod [ap UDIDEUILIOUD(

6 1DN'Y' L4 :0puo4 ugeuluouaq

T°60'S

6

S AL MMM ‘00S TS8 ST6 (ve+)

eyeds3 ‘pUpe 9008 ‘¥ ‘uosip3
SOPBIIIIN 3P |eJauan uoldzagd

HOSTAOLY




5174

0000SCT | ¥eiT 005°CT £2LT  |959°8LT YIiT 00S°TT €2LT |8VETOT ¥2L0 005°ZL €220 e
00T'86T'T 000°00T T86'TT LT8'E91 000'vT 186'T1 956°LYT 000°ZT 186°TT v 3143S S007CC8EE0S3
00s'cy 0007001 Y474 6YT'TT 000°62 Scy ) 7L6°0T 000'9¢ Y44 T EIEEN E£T0TTTREEDST
oove 000'00T |v6 0897 0006Z  |v6 0Tr'e 00092 6 REILES TZ0CZC8EE05T
Fa Ak Tele oLt zeLT TTLT 0eLT 7240 1720 = 0¢/10 T
(3) ouejun (3) onenun (3) ouieaiun
ayusipuad jedidulid JELILION SOpiIW? sonised 3p 5N 2wuzipuad fedoung |euiwopn SOpRIWa sonised ap sN a1uaipuad |edipuild [euiLIoON SOpIUWSD soAIsed sp aN LIS uoRUILOUAQ EIIELS
£007/90/7T [B121UI UGIDENHS STOT/ZT/TE JOLI9IUE [ENUE D4I31D UDIDENS 9T0Z/T/TE [ende uodenlis “{soina ap sapiw)
v 0¥avN2|

SOQILING STHOTVA SOYLO A SINOIDVSITEO SV V VAILLYTIY ZO_U<_>_~_OH_Z;

:SOPI}ILIS S210|BA SO| Bp UQ[DBZ|10 3P SOPedIa|N

OﬁON\NH\Hm :ugidele|dap e| ap Opolad

ON :sopeSaJFe sopeis]

V'S "1 ''D°S UOIDEZINIIL @p JopURjUES 1BI0ISaT e ap UDIDBUIWIOUS(

20U Wiledwod [8p UDPEUIIOUR(] |

6 1DN"V'1'd :0puod UgPEUILIOUQ

¢'S0'S

S ALIUD MMM ‘00S TS8 ST6 (PE+)
eyeds3 ‘PLPEIA 9008 ‘¥ ‘Uosip3
SOPEIIN 3P |eJBUSD UOIIIRIIJ




6t

'

|

6v.0

110 _

8¥L0

£0'0

LvL0

(9%) sopniwe sa10jeA S0410 A S3UOIDESIGO Se| ap opelapuod OIpaw s3.uaUl 8p odiL

£002/90/2T (enIuf ugidenig

STOZ/ZT/TE i0UaTUE eNUR 3LISI UCIIENYIS

9T0C/ZT/TE |endde uoienus

| oveo [0SE'TST | SvLO | vve0 [8vET9T | EVLO | wwo [z 0v£0 je3oL
9S6°LVT 956°LYT IS 000 Lz'0 WE3 SN| V3l43s S00TTT8EEDST
€46'0T ¢L6°0T IS T £€’0 590 We3 S| 933s €T07¢T8EL0S3
TZre (074 4 IS T 880 0Z'T INET S| 2314¥3s Tc0zee8ee0s3
6EL0 8ELO yAYA] 9€L0 4 A1) SELO PELD E£EL0 <EL0 TELO geL0
uo
sepipiad opededw jedulld | opousa ou jedidutg ouowmumm_vwww ww_m%m_ﬂc_ sopeSedw sasaizu] | sopejnwnoy $asauaju| oﬂﬂ__ﬁ% UagIB|N | BIDUBIBEAI AP ITIPUY| Nﬂ.ﬂﬂﬁﬁ MW_MHOJW_M CIETS
op uoisnasadsi tod :
J10[BA 3 SBUOIIIUII0D siupuad (€101 Susipuad (ediduud 535313 {s04n3 ap sa|itw)
| 8. 0¥avNd|

SOAILINT STHOTVA SOHLO A SINOIIVOITE0 SV V VAILYT1IY ZO_U<_>_mOu_Z__

:SOPIHLWS SII0|BA SO| 3P UQIJEZII0D 8P SOPEJIDIN

910Z/ZT/TE :UQIDRIEI3P B| 3P OPOLIAd

ON :sope8ai5e sopels]

V'S "1'4'D°S UOIDeZI|N}I] ap JopuelueS :eJ01sad e| ap ugldeuiwouaqg

:0juewiedwod |ap ugdeUILWIOUR(Q]

6 DNV L4 :0puog Ugiieujwousq

'S0°S

S9'ALUUD MMM ‘005 TS8 ST6 (PE+)
eueds3 ‘pUPeN 9008T ‘v ‘U0sIpl
SOPeJIBIN 8P |ei2udn uo23lig




0s

99S°TET PAYA v VX AN 93/(T |[E08'¥80T "GS/T  [6STET ﬁ PSLT  [£0L7T€ET £SL0 €T 9s£0 [TTT'Z0T'T SGL0 |8V8’E \— ¥S£0 leiol
SYE0CT £9 v or0’T [42°44% [4% 404N STIT'Z90°T 8T9¢ V a143S S00TCTBEEODST
£98°8 ov 04S8°TE ST6 7168 €T LYLTE 29¢ 9 31¥3s €T0TZTBEEDST
85€C (074 6869 [4e74 £8¢€C () 6veL 89 2 3143S Teorzz8ee0s3
€S4T T8LT 1841 08T €540 7540 TS£0 050
sope|nwnle soded opoliad [ap soded sopejnwinoe soded opouad |ap soded SOpE|NWNJe soged opoiiad jap sodeq sopeinwnie sofeqd opoiiad |3p soded
S258.49)U] jedpund U EZICIY EEREYE] Jedunid uoioeziiowy alies ugeUIWOUR] EITEN
STOZ/LT/TE Jouave oaneiedwod opolad uoenyg 910%/¢T/T€ {eNIJE UoENNS {s01n2 ap s3|Iw)
_ 2 0¥avnd|
_ SOQILING SFHOTIVA SOHLO A SINOIDVDITE0 SV V VALLY1IY zo_u<_>_mou_z__

“50PI11IWa S310|eA SO| 2p UQIDeZI10D 9P SOPEIISIA
T 9T0¢/¢T/TE ugiokIe|Iap €| 3p OpolIad

ON :sopeg8aide sopeis]

V'S “L'4°'D°S ucpezni] ap JopUEIUES :e1031Sa3 B| ap Ugeulwouad
:o3uswjnedwod [ap uopeuiwouad

§ D'V L3 :0pUOd UDIDEUILIOUS]

[TV

S9'AWIUY'MMM ‘00G TS8 ST6 (vE+)
eyeds3 ‘plpe 90082 ‘v ‘UosIp3
SOPEIIBIA 3P [B42USD) UQIIIAIIQ

KON




18

eey 7ev zev AQW 9102/60/0€ "ETED S002¢Z8E€053
Vv T oY dAS 910¢/60/0€ PEILES S00ZZZ8EE0ST
Y Teeg v AQIN 9102/60/0¢ FEIER £102¢C8£€053
v ad a8 dAS ST0Z/TT/T0 CEIRES €T0ZTT8EEDST
zeeg geeg Teeg AN 910¢/60/0€ SENES 1202¢¢8€053
v g g dAS ST0Z/T1/10 D3143S TZ07ZZ8EE0ST
9.0 £940 7940 1940 0920
STOZ/CT/1E pain
€£00Z/90/2T {ERIUI UOENHS (0112}UB [BNUE JLIAID UOIZBNNUS 9T0Z/TT/TE ENI0. LoeNYS () 2131132 UQIIEI)I[ED 3P BIBUSSY | UOIeI3|RD B OIqUIR OWI}|A BY3ISS 3SS UgNEUIWOU3Q 3L3S
uoioeayie)
— a Omo<:u_

SOQILING STHOTVA SOYLO A SINOIDVOITE0 SY1V VAILY1IY ZO_U<_>_zOn_Z__

1SOPIWD S3UO|BA SO| DP UDIJRZIJ0D 3P SOPeJIIN

9T0Z/TT/T€ “UQIDRIBIAP B| 3P OPOLIad

ON :sope8a.i3e sopels]

V'S "L'4'D°S UOEZIN}] op Jopuejles :eJo1sad el ap Ugpeuliouaq

:0juawipedwod [9p ugeulwouaq

6 DNV L4 :0pud4 ugipeulwouag

¢'S0°S

SOAWIUD MMM ‘005 TS8 ST6 (PE+)
eyeds3 ‘pUPeIN 9008 ‘v 'uosip3
SOPEJIIIA 9P |RJBUSD UDIII2I]




[4

0097 €LLT T'eT ELLT 8S'ET €440 (soue) epesapuod e(paw [enpIsaJ epIA
000°0SZ°T cLLe 959'8LT CLLT 8YE'TIT <LL0 [e3oL
P88TET'T TLLT 65€°6ST TLLT T95°6ET TL£L0 saye (f e Jouadng
(99°ET 0Lt €58'sT 0ZLT 91691 0410 T SOUE OT A S 9303
rdnd 694C EVET 694T 509 6940 soue § Ay anu3
8947 1873 89LT ¥50'T 89.0 soye p A € anu3
STl 1942 8Ly 197 705 1940 soue € Az a3
61¢ 99.¢ 788 99.L1 €1€ 9940 soue g AT anuj
S9.¢ S9LT L6E 5940 oye T e louayu]
€00T/90/2T (e1dtu) ugenis STOZ/ZT/TE J0LIS3UR [RNUB 34I31) LQIDENS 9T0Z/ZT/TE (enie UgeNnyS
2quaipuad jedidutig {s04na op sepw) opuod |2 10d SOP WS $3.10[EA SO0 A §3U0IETHYO Se| VP |ENPISSL BPIA
_ 3 0uavm|
_ SOAILING STHOTVA SOHLO A SANOIDZVDIT80 SV V VAILYIIY ZO_U<_>EO”_E

'SOpPI}IWIS S2J0|BA SO| ap UQIJBZ|10D 3P SOPEIJIN
QHON\N.H\HM :uQldele|dep ej oap OpolLIad
ON :sope3aiSe sopeis]
V'S “1'4 DS UOIDEZIN}I] 2P Jopuelues :ei0}sad e| op uopeUIWIOUS(
:0luawipedwod [ap ugideuIWoua(q
6 1DN'y'L'40opucH ugideuiwousg

'S0'sS

SBAWUD' MMM ‘00S TS ST6 (VE+)
eyeds3 ‘PLIPEIN 9008T ‘v ‘UOSIP3
SOPBIISIA 3P |e43UDD UQIDIBII]




€5

96.C 9641 960 epiuedeliuod e| ap opuanbai Suney £°g
S6LC S64LT S640 epiledesiuod ej op Julley 7°g
¥6LT v6LT 640 epiuedesjuod el ap uppeUIWOUdQ T'S
€6.LC €64LT £6£0 (504n3 3p s3|1W) sepuInbpe sesanueuy sepuesed jod opsignd ofseu 3p owixew duodw| §
$8's6 6L 0L'16 ¢6LT 0L'T6 7640 (%) souoq [e101 jap 1usipuad Sniodul |2 21qQ0S SepRUIPIOGNS OU S3119S 5B| 3P ajuaipuad anodwy jap aleusdiod Ty
s T6L2 S T6LT S 1640 (N/S) sau3s ap ugineuIpIogns Y
0642 06LT 0640 elsijeae [ap opuanbai Juney y¢
68LC 68LT 680 eisijeae |ap Suney €'
88.T 8841 8340 o o e)sijeae pepuud ©| 3p UQIIEUILIOUR] €
! [8LT L8LT £8L0 B (%) sopniwa sonised soj op [2101 |9 21GOS SIEAR SO| Ueiusaidal anb afejuoniod T'¢
98.¢ 98LT 9840 (souna ap sa|1w) sajeae Jod mova_u:mh,mm sopipiws soased mo—wu suodw| €
S8LT S8/LT S8/0 epiuedenjuos el ap opuanbaz duney 'z
84T 84T 8.0 epiuedesiuod e ap Supey €7
€8LC €8L4T €840 epruedesiuod e| ap ugpeunuousd 7'¢
¢8LT 8.1 7840 (%) sopiuwa sonised ap 2303 |2 34005 zopnby| ap eau| e[ 3p 3jquuodsip dpodw |9 eussaidas anb aleauadi0d T°T
1847 TI8LT B T80 (s04n2 ap sa|iw) zapinby| 3p s/eau)| | 3p a|qiuodsip anodw) Z
w/1d 084Z Tv/1d 0841 v/ 1d 08L0 epiedesjuod e ap opuanbai Suney §'T
1V /1d 64LT v/ 1d ’ 6LLT Tv/1d 640 epruedesuod e ap Suney 't
YIANVINVYS 8117 AN xmn_z<._.z<.m|.‘.:- 8LLT AN YIANVLINYS 8LL0 epipedesuod el dp ugBUIWOUSd £T
o't LLLT £6'9 LLLT SL't LLLO (%) SOPIIW? soAIsed ap |10 [ 31qOS OPINUISUDD BAIISIY 3P OPUOS |2 eludsaidal anb aleyuadiod 7T
005°LT 9447 005°ZT 9L 00521 9//0 (soun@ ap $2Iw) BAIASAY AP OPUO4 |9p owlujw suedw) T'T
005°LT SLLT 00527 SLLT 005°TT SLLO (s04na ap sajiw) OpIN1IASUOD BAISS3Y 3P Opuoy |9p dModw) T
£007/90/2T 1RDIUT UQIIENYIS STOZ/CT/TE 10UBIUE [BnUR B.LI31D UGIDENNS 9T0¢/CT/TE (en1oe ugiveniis OpuO |2p SEITRIPaID Selofal Se] 91Gos UOP RLIIOY)
_ vV 0¥0¥NMD|
_ OQNO4133440S ZO_U<_>_N_O“_Z_<W_.B_
9T0Z/2T/1€ ‘eydad
ON :sope8ai3e sopeis3
V'S “1'4'D°S UOIDEZIN}] ap Japuejues :ei015a3 ej ap uglieujwoua(
T - :ojusWiedwod |ap uopEeUWOUaQ
6 [DN'Y'L'd :opuo4 ugleujwousqg
£°50°S -

SOALIUD MMM ‘005 TS8 ST6 (FE+)
eyeds3 ‘pLIPLBIA 9008Z ‘¥ ‘UOSIPI
SOPRIISIA 3P [BIBUBD UOIDIBUIQ




S

B [ o180 6080 8080 e30L
808¢ 908t 90817 9080 5080 080 £080 z080 1080 0080
ST0C/CT/T¢E
£002/90/T Joajue jenue 910¢/CcT/TE Jenug uoiepinb
e UgeNUS 341310 UQIDENUS [enioR UENIS |eucidoN |enue sauaiui op odiL |euo12oN sguaul @p odil | pepiipolad epiledeu0)

SeJ1ISRY0RIRD SO

{5013 9p so|iw) 3jqeuozel Jo[eA

epiuedenuod e[ aod 1eBed e apodwy

opuoy |2 Jod 1eFed e ayiodw)

SYHIIDNVNIA SVLNINYId

OdNO4 13 3490S NOIDYIWHOANI <w_._.O_

910Z/ZT/T€ eyday

ON :sope3dai3e sopeis]

V'S “L'4'D’S UoIDEZIN}I] 2p JOPUEIUES E10]S33 g] op Ugloeuiwoudg

‘ojuawnied

WoJ jap ugldeUIWOoUdQ

6 DNV L 4 :0pu0S ugeUIIOUaQ

€

F:m‘o S

610N'v'Ld

SO AWIUI MMM ‘00S TG8 ST6 (vE+)
eyeds3 ‘pUpeN 90087 ‘¥ ‘UosIp3
SOPEJIIIA 3P |BJBUSD UQIIIAII]




59

Sh8E SYaT S¥8T 5¥80 1782 18T 4280 e101

= i v¥8T s Pv8T %80 928t 0zZ8T 9780 ugpez|INIA 3p souog
EVBE EV8¢C V8T E¥80 ST8T SZ8T G280 504NNy 0YPRID Sp S0YI312Qg

ch8E 4214 4724 Zr80 28T YZ8T B 280 Jeigod e sejusn)

TY8E T8¢ Tv8T 1430 £78C €281 T [T eeso {Suisea]) 0JalaUBUY OJUSIWEPUSLIE BP SEIOND

OV8E o¥8t ov8T 0¥80 8T 8T 780 uoOWOoINE SOWeISPId

T 6€8¢E 687 6E8T 6€80 TZ8¢C TZ8T 1280 OUINSU0) SOWEISIId
BEBE BEBVT 8€8T 8£80 0287 0Z8T 0780 ddVV SOUpRID

LE€8€ LE8C LEBT £E€80 618¢ 6I8T 6180 epeuiplogns epnaq

9EBE 9€8T 9E€8T 9€80 818¢ 8I8T 8T80 1191053} 3p SOUOY

SE]E SE8C Gest "1 ses0 118¢ £18T /180 S3)eHOIILa} SEINP3D

T vE8E ¥E8T ¥E]T €80 o187 9181 9780 soAe10d103 SOWE)S3I
£E8E €EBT €EBT €€80 ST8¢C ST8T ST80 sesaidws e sowelspid

ZEBE CEBT ZEST Z€80 I8¢ PI8T 180 SINAd € sowelszud

TEBE TEST TEBT T€80 €18¢ €I8T €180 saJ0jowold e soweisald

0€8¢ 0E8T 0E8T 0€80 <18 ZI8T 7180 sereodlodiy senpa)

6¢8¢E 678¢ 6¢8T 6780 TT8C TT8T 1180 501122310d 1Y SOWR)SUY

i STOT/ZT/1€ Jouaiue STO/CT/TE Jouaue 9TOC/TT/TE
£00Z/90/TT {eur ugizenys |BNUE 311312 UDIIENUS 9T0Z/ZT/TE [ENOR UGIDENYS | €00T/90/ET [BIRIUI UGIDENYS {enue 311310 UGIIENIS |en1e UOIDENLS 01131gnd 03531l e73|BINIEN
SE3H1SIIRIRD SRIY) Amo._zw ap mm_:tv $0Jg1) ua IojeA ﬁwo N3 asp mw__..r; 0ll31gn3 0853l |2P OWIXEW mu_oa—t_ SYQILINT SYHIIONYNIL m<_._rZ<x<mu

OANO4133480S ZO_U<_>_mOn_Z_<m._.O_

910Z/TT/T€ ‘eydad

ON :sopegaJge sopels3

V'S “L'4'D'S UCIDEZI|N3I] ap JapurlUES :BJ1031sasd e| ap ugldeuiwoua(

:01uawWInedwod [3p ugeulwouaq

6 DNV L4 :0puod ugileuiwouaq

€'80°'S

S ALY MMM ‘005 TS8 ST6 (VE+)
eyeds3 ‘pupeln 90082 ‘¥ ‘Uosipl
SOPRIIDIAl 9P [BIBURD UL




9s

£58€E €987 £S8T €580
TS8E ¢S8¢ <581 7580
158¢ 1582 A T Isst 1580
0S8t 0s8¢ 0S8T 0S80
ofed eydaq ewnin GT0Z/ZT/TE 101I5IUE [BNUE 211312 UOIIBNYS T 9TOZ/¢T/TE |eN13E UgEMIS SBUBA|3I SOllel SeN0
013){0d 134 olley
9€0L SEOL CEOL 6202 9z0L €c0L sopijjed |eio)
YEOL 1€0L 820L SC0L ZeoL sauozel ses3o 10d SOpIj[e4 SOAIY “f
€E0L o 0€0L 120L Y20l TZ0L 0202 6TOZ | eaouadns o (enSi pepandiue U0 sodedwl 1od SOpIj|ed SOARIY '€
s N SO AL UK il ol
Il o_\q/;_amo 8T0L (980 LT0L (20T #T0L |98°0 TT0L |81 800L (80T S0NL SOSOIOA (B30
9T0L €T0L OTO0L L00L 00, S3UOZRJ SBA10 10d SOS0IOW SOAIIDY ‘7
930 STOL (20T ZT0L |98°0 600/ (Z¥3T 900/ |80F'T €00/ [00°06 200 |00 0004 | euousdnso |enS)pepandnue uod sofedw Jod SOSOION SOANDY 'T
STOZ/TT/TE loumue 910¢/CT/TE STOZ/TT/TE JousIUe 9T0Z/TT/TE
oSed eyday ewiin [BNUE 41310 UBDENYIS [ei2e UQENYIS |ENUE 311313 UOIIRNNS [enioe upIIenYS ofedw sejg o8edw sasaly o1dasuoy
013]|od 1=y oney ope|nwnae opeFedw aylodw; ]
_ i |
_ OANO4 T30 OLNIIWVNOIDNNA 3ASYT1DIYSYTIA OLNIINILNND 3d m__>_~_Ou_2__
9T0Z/T1/T€ ‘ey2ed
] T ON :sopegaide sopeis3
V'S “1'4'D°S UOIDEZ|N}I] ap Japuelues :ei03sad e| ap UQIIBUIWOU(
T ojuswiiedwod |ap ugpBUIWOUaQ
6 1DN'V' L4 :0puoyd ugideujwousg
¥'30'S

SIAWIUD MMM ‘005 TS ST6 (PET)
eyeds3 ‘pupeN 9008¢ ‘v ‘Uosip3
SOPEJ3N 3P |elaun Uol3aIQ

NINIVA 39




LS

OlUSIWERUOIdUNY 3P Se[Sa4 OJUSIWIdIND SO

2 0davnd

*OpLIaND3aJ OWIUIW [SAIU |2 U3 BJ3UaN3U3 35 anb BA ‘BAIS53Y Op Opuod ap SI29511) [9p SOLUBLUIOJUI ON

91q1] 0IX3} 3P 0JpeNn)

T98¢C T98T 1980 LS80 SHIDHIYL SOULO
098¢ 0987 0980 9sg0 | T T easosay op opuoy |3p UgINpay oN
6587 658T 6580 5580 T SolIss 1sasa/23U1 OJuBjLESI1s0d/0aILLIBY |
8G8¢ 849817 8580 580 S3LIDS {{BIDUINIDS UDIIEZILOWY
o8ed
019]j04 e1DUBIBBY eYI34 W |en12y % ) SYI00IYL

OANO4T3Q OLNINAVNOIONNS A SYT1DIH SVIIA OLNIIWIIdNND 3d m__>_m_O“_Z__

910Z/Z1/T€ ‘eydad

ON :sopegdaide sopeis]

V'S “1'4'D°S UOIDEZI|NII] 9p JOpURIURS :RI0ISA3 B| 9p UQIdeUlWOoUR(

:0juaWedwod |[2p uoeutouaq

—

¥'S0°S

6 [DN'V'L'4:0puog ugieuwousq

S3'ALUUD MMM ‘00S TS8 ST6 (vE+)
eueds3 ‘pUPEIN 9008T ‘P ‘UOSIP3
SOpeJIaA ap |BIDUSD) UBIII3.I]




85

$IUOEBIDPISUOD SBI)

S3[BIDIUI SSUCIIPUO)

undas ofed pepipoliad

IP SIiW) OWIUIA

Sp S3|IW) ouHXelN

UOISIWOD B| 3P UOIJRUIULIRIIP SOLIDIIID)

2p s3|iw) ofty arodw|

epiedenuod

sogg | S98L $989 5985 S98% S98€ 9987 S9RT 5980 seno
- soged/olanueuly
988 S 7982 |edisawiil) 7989 985S 981 98¢ 7987 ¢ 98T YIANVLINVS 980 ajuase [ap UQISIWO)
JopeJjsiuiwpe
£988 S €984 |es)sawWL L €989 €985 €981 £€98€ £€98¢ 19 £93T 12N £980 uolsiwo)
NOQIDVZINNLIL 2103599
988 S 798L |el}sawuLy €989 |cC1 ¢98S 7987 |STOD C98E {99¢ 798¢ (ScT 98T 30 Y3ANVINVYS 7980 Pepa1d0s ugIsiwe)
uoISILID 9
BIN1UISD / O13(|04 BINJIISI / 023)[0f (soand (soina [Enue % 0Inatg2 2p osed (somna

uoIsIWo)

SANOISINGD V VAILYIIY ZO_U<_>_mOn_2__

9T0Z/ZT/1€ :eYy294

ON :sopegaJde sopeis]

V'S “1'4'D°S uoidezijn}] ap JopUBIUES :eI01Sa3 B] 8p UDDEUIWOUI(

:0jusWIMEdWOD [P UoDRUIWOUI(]

6 1DN°V'L’4 ‘opuo4 uoeulwousg

610NV’ L4

SO AWUD' MMM ‘005 TS8 ST6 (be+)
eyeds3 ‘pUPBN 9008T ‘v ‘U0sIp3
SOpeIN 3P |eJBUDD UQIRIANQ




65

880 o[nJjea ap opouad |9 ua epeSedw |qeliea UQISIO)
€880 epeSed a|geilea ugIsiwo)
€880 | [a)+D)«{@+(v)I[) (+) sepipipd ap ugisnosadoy.
— e e T ol
T880 | A sepipiad ap ejusnd ua epeSuUaAsp 3|geliea UQIsIWo)
0880 (3) (-} sepueued ap ugisnauaday
s 6480 () (-) soixyauag 21qos oisandw|
{v) (sepueued)
sepip1ad ap ugisnaiadas A sojpyauaq aJqos oisandwi
8/80 ‘ajgelieA ugIs|wod 03dadxa soises A sosauSul [ejoL
(sepueued) sepipiad ap uoisnisadal
180 A 3|qeiiea uoisiwod 01dadxa soised A sosaiful soNn0
(ORI
9/80 U3 S3)U311102 0U SOANDR 3p (SepipJad) seidueueg
S/80 {o12u) sauoisiacid e sauoielog
| vzgo (012u) SoaIdUBUL SOANIE Ap 04014130
€480 sosa493u1 3p uadiep
¢80 o|noje3 op opouad jap soised A sosaigu|
|1e101 o|nJjel eyas4 mnmm__Ewmoﬁwu>momw&:Lwﬂwwacmb»_nkon epewwIdLIag
{ugIsiwa ap 013)(04
IVNOIDIaV OTNAON TL80 uod SopuUC4 O[S} ugisiwa 01|04 onyded
12N 0480 epiiedenuo)
6980 m%m_‘_umma H.Mf!
N 8980 (N/S) 50410 €
S £980 (N/s) soSed A so.1qod epuaIBNAa 7
N 9980 (N/S) s03se8 A s0s243u1 eDUIRYQ T
o|na|ea ap ewJo4
_ ]
_ SANOISINOD V VAILY13Y ZO_U<_>EO“_Z__
- - 9T0Z/Z1/TE ‘24254
ON :sopegaJide sopeis]
¥'S “1°4'D°S uodez|jnil] Sp Jspuelues 12101533 B| ap uYIdEUIWIOU3(Q
- :ojuswiiedwod [ap UgeUILIOUS(]
& D14 6pusy gieunuousg|
S'G0’S - — |

SIAWIUD' MMM ‘D0G TS8 ST6 (PE+)
eyeds3 ‘pUPEIN 9008 ‘¥ ‘UosIp]
SOPEIIDN 3P |e42U3D UOIBIQ

| NAE(va Ia
UV




09

91t 678 8.5 LEY S680 3|qeLIRA UQISIWOD 3P ugepInbn
9Ir 678 8.5 LEY 7680 ’ o a|qiuodsip opjes
0 0 0 0 €680 |  ssuopusjay/sofed osay |
8T- 61- T¢- £ €680 011p242 3P SaPEePIUS uod sepnap Jod soSed
£98°¢- 009t~ 06Ty 69t~ T680 SOpRIWS saJ0jea 50410 A sauonediqo se| Jod soSed
005°2T- 005°ZT- 005°ZT- 005°2T- 0680 BAID53Y 2P OpUOS dHodW! UPIDUNRY
0 0 0 0 6880 sopeaLap Jad soded
9| BLIBA UDISIWIOD
TC- g€ 3¢- 9¢- 8880 | Op SLIUNSIP ‘SauoISIWOI A soised sod sodeq
8IEY ;12 626t 08T'S £880 opouad |ap $01q0)
00521 00521 00571 00571 9880 |enul opjes
9T07/71/10  |9102/60/10  |9102/90/10  |9T0¢/c0/T0 G880 | 019|104 un3as ‘oinagd ap opolad [3p so3ed A 50400
1210, 0Jn3jed eydagy {souna sp sa|u) soFed A 501G0d S4B BIDUIITHP EPEUILLIS}R]
| _
_ SANOISINOD V VAILYTIY ZO_U<_>_~_OH_Z__
910¢/TT/T€ ‘eyded
................ ON :sope8ai3de sopels]
RS ¥'S “1'4'D°S UOIDEZI|N}]| ap Japueiues :e101sas e| ap uodeUIWOUI(
“OHEOE_“_LMQEOU |2p uoideuiwouaq
6 12N°V"1'd :0puod ugldeuluousg
5'60'S

SO AWIUD"MMM ‘00S TS8 ST6 (VE)
eyeds3 ‘PUPEIN 9008T ‘¥ ‘Uosip3
SOPEJIDIA 3P |RJBUID UOIDIAIIQ]




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

F.T.A.UCI9

5.06

Denominacién Fondo: F.T.A.UCI 9

Denominacién del compartimento:

Denominacion de la gestora: Santander de Titulizacion 5.G.F.T., S.A

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2016

NOTAS EXPLICATIVAS

INFORME DE AUDITOR

INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS
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Las Cuentas Anuales de Fondo de Titulizacion de Activos, UCI 9, anteriormente
transcritas, correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2016
(Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo, Estado de
Ingresos y Gastos Reconocidos, Memoria), asi como el Informe de Gestion
correspondiente, contenidas en los precedentes folios numerados correlativamente
de la pagina 1 a 61 (ambas inclusive), han sido aprobadas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora, Santander de Titulizaciéon, S.G.F.T., S.A. el
dia 17 de febrero de 2017 con vistas a su verificacion por los auditores, firmando
todos y cada uno de los sefiores consejeros, cuyos nombres y apellidos constan a
continuacion, la presente diligencia de la que doy fe como Secretario del Consejo.

El Secretario
del Consejo de Administracion

Dfa. M? José Olmedilla Gonzalez

D. José Garcia Cantera D. Jesus Fuentes Colella
D. Ignacio Ortega Gavara Dfia. Ana Bolado Valle
D. Javier Antén San Pablo D. Adolfo Ramirez Morales

D. José Antonio Soler Ramos D. Pablo Roig Garcia-Bernalt



