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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Santander de Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Fondo de Titulizacion, Santander Consumer Spain
Auto 2016-1, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2016, y la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al periodo comprendido entre el 10 de marzo de 2016 y el 31 de diciembre de 2016.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de Fondo de Titulizacién de Activos, Santander Consumer Spain Auto 2016-1, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable al Fondo en Espaiia, que se
identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estén libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la Sociedad Gestora de las cuentas
anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstaneias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno del Fondo. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccion de
la Sociedad Gestora del Fondo, asi como la evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales
tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.L., Torre PwC, P¢ de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, librc 8.054, seccion 3°
Inscrita en el R.Q.A.C. con el nimero S0242 - CIF: B-79 031290
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Opinién

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Fondo de Titulizacién de Activos, Santander
Consumer Spain Auto 2016-1 al 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al periodo comprendido entre el 10 de marzo de 2016 y el 31 de diciembre de
2016, de conformidad con el marce normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunta correspondiente al periodo comprendido entre el 10 de marzo de 2016y
el 31 de diciembre de 2016 contiene las explicaciones que logs Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo consideran oportunas sobre la sitnacion del Fondo, la evolucién de sus negocios y sobre
otros asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del periodo
comprendido entre el 10 de marzo de 2016 y el 31 de diciembre de 2016. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
pérrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

AUDITORES
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Fondo de Titulizacién de Activos, Santander Consumer Spain Auto 2016-1
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Miles de Euros)

ACTIVO Nota 31/12/2016 PASIVO Nota 31/12/2016
ACTIVO NO CORRIENTE 506.410 PASIVO NO CORRIENTE 7B80.300
Activos financieras a largo plazo 506.41C Provisiones 2 largo plazo -
Actives Titulizadas 5 506.410 Provision por garanlias financieras -
Participaciones hipotecarias - Provisién por margen de intermediacian -
Certificados de transmision hipolecaria - Otras provisiongs -
Préstamos hipotecarios - Pasivos financiaros a large plazo 780.300
Cedulas hipolecarias - Obligaciones y atros valores emitidos 7 780.300
Préstamos a promotores - Series no subordinadas 650.200
Préstamos a PYMES - Series subordinadas 130.100
Préstamos a emmpresas - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas {-) -
Préstamos corporativos - Intereses y gastos devengades no vencidos -
Cédulas lerritoriales - Ajustes por operaciones de cobertura -
Banos de lesoreria - Deudas con entidades de crédito 8 -
Deuda subordinada - Préstama subordinado -
Créditos AAPP - Crédito linea de liquidez dispuesta -
Préstarma consume - Otras deudas con entidades de crédito -
Préstamo aulormacién 505.535 Carrecciones de valor por repercusion de pérdidas (-) -
Cuolas de arrendamiento financiero (leasing) - Intereses y gastos devengados no vencidos -
Cuentas a cobrar - Ajusles por operaciones de cobertura -
Darechos de crédilo futuros - Derivados -
Bonos de litulizacién - Derivados de cabertura -
Cédulas internacionalizacion - Derivados de negociacion -
Otros - Correcciones de valor por repercusién de pérdidas -
Intereses y gastos devengados no vencidos - ©Otros pasivos financieros -
Activos dudosoes - principal 1.358 Garantias financieras -
Activos dudosos - interés y otros Otros -
Correcciones de valor por deteriaro de activos {-) (483) Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) -
Ajusles por operaciones de cobertura - Pasivos por impuesto diferido -

Derivados -
Derivados de cobertura -
Derivados de negociacion -

Otros aclivos financieros -
Valores representativos de deuda -
Instrumentos de patrimonio -
Garantias financieras -
Otros -
Correcciones ds valor por deteriora de aclivos (-) -

Pro-memoria: cedidos, pignorados o gravados en garantia -

Activos por impuesto diferido -

Qtros aclivos no corrientes -

ACTIVO CORRIENTE 292.307 PASIVO CORRIENTE 18.417
Activos no corrientes manienidos para la venta - Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para
Activos financieros a corto plazo 185.264 la venta -
Activos Tilulizados 5 185,264 Provisiones a corto plazo -
Participaciones hipotecarias - Provision garantias financieras -
Certificados de transmisién hipolecaria - Provision por margen de intermediacién -
Préslamos hipotecarios - Olras provisiones -
Cédulas hipotecarias - Pasivos financieros a corto plazo 2.869
Préstamos a promolores - Obligaciones y olros valeres emilidos 7 2.866
Préstamos a PYMES - Series no subordinadas -
Préstamos a empresas - Series subordinadas -
Préstamos corporativos - Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) -
Cedulas terriloriaies - Intereses y gaslos devengados no vencidos 2.866
Bonos de tesoreria - Intereses vencidos & impagados -
Deuda subordinada - Ajustes por operaciones de coberlura -
Créditos AAPP - Deudas con entidades de crédito -
Préstamo consumo - Préstamo subordinado -
Préstamo automecion - Crédito linea de liquidez dispuesta -
Cuolas de arrendamiento financiero (leasing) 182.056 Otras deudas con entidades de crédito -
Cuentas a cobrar - C i de valar por ion de pérdidas (-) -
Derechas de crédito futuros - Inlereses y gastos devengados no vencidos -
Bonos de fitulizacion - Intereses vencidos e impagados -
Cédulas inlernacionalizacion - Ajusles por operaciones de coberlura -
Otros - Derivados -
Intereses y gastos devengados no vencidos 2.991 Derivados de cobertura -
Inlereses vencidos e impagados 100 Derivados de negociacion -
Aclives dudosos - principal 125 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) -
Aclivas dudosos - intereses 57 ©Otros pasivos financieros 3
Correcciones de valor por delerioro de activos (-) (65) Acreedores y olras cuentas a pagar 3
Ajusles por operaziones de cobertura - Garantias financieras -
Derivados - Otros -
Qerivados de cobertura - Cc i de valor por ién de pérdidas (-) -
Derivados de negociacion - Ajustes por periodificaciones g 45.548
Otros aclivos financieros - Comisiones 15.372
Valores representativos ae deuda - Comisién sociedad gestora kL
Instrumentos de patrimonio - Comisidn administrador -
Deudores y otras cuenlas a cobrar - Comision agente financiero/pagos -
Garantias financieras - Comisian variable 15.336
Otros - Qtras comnisiones del cedente -
Cowecciones de valor por deteriore de atlivas {-) - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) -
Pro-memoria:cedidos, pignorades o gravados en garantia - Qtras comisicnes -
Ajustes per periodificaciones - Otros 176
Comisiones -
Otros -
AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS )
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes [ 107.043 Activos financieros disponib'e para la venta -
Tesoreria 107.043 Coberturas de flujos de efectivo B
Otros activos liquidos equivalentes - Otros ing ias y didas i

TOTAL ACTIVO 798.717 TOTAL PASIVO 798.717

Las Nolas 1 a 13 y el Anexo descritos en la Memora adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2016,




Fondo de Titulizacion de Activos, Santander Consumer Spain Auto 2016-1

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO

ENTRE EL 10 DE MARZO DE 2016 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Miles de Euros)

Ejercicio
Nota 2016

Intereses y rendimientos asimilados 50.426

Activos Titulizados 5 50.426

Otros activos financieros -
Intereses y cargas asimilados (11.411)
Obligaciones y otros valores emitidos 7 (11.345)
Deudas con entidades de crédito 8 (66)
Otros pasivos financieros -
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) -
MARGEN DE INTERESES 39.015
Resultado de operaciones financieras (neto) -
Resultadas derivados de negociacion -
Otros ajustes de valoracion en carteras a VR con cambios en PyG -
Activos financieros disponibles para la venta -
Ofros -
Diferencias de cambio (neto) -
Otros ingresos de explotacion -
Otros gastos de explotacion (38.467)
Servicios exteriores 10 (30)
Servicios de profesionales independientes (8)
Servicios bancarias y similares -
Publicidad y propaganda -
Otros servicios (22)
Tributos =
Otros gastos de gestién corriente 9 (38.437)
Comision de Sociedad gestora (143)
Comisién administrador -
Comision del agente financiero/pagos -
Comisién Variable (37.519)
Otras comisiones del cedente -
Otros gastos (775)
Deterioro de activos financieros (neto) 5 (548)
Deterioro neto de activos titulizados (548)

Deterioro neto de otros activos financieros

Dotaciones a provisiones (neto)

Dotacidn provision por garantias financieras

Dotacién provisién por margen de intermediacion

Dotacién otras provisiones

Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta
Repercusidn de pérdidas (ganancias)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

Las Notas 1 a 13 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de

pérdidas y ganancias correspondientes al periodo comprendido entre el 1G de marzo de 2016 y el 31 de diciembre de 2016.




Fondo de Titulizacion de Activos, Santander Consumer Spain Auto 2016-1

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 10 DE
= MARZODE 2016 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 20176

(Miles de Euros)

Ejercicio
2016
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 16.447
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 38.741
Intereses cobrados de los activos titulizados (Nota 5) 47.289
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (Nota 7) (8.482)
Cobros par operaciones de derivados de cobertura =
Pagos por operaciones de derivados de cobertura -
Intereses cobrados de inversiones financieras -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito (66)
Otros intereses cobrados/pagados (neto) E
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (22.290)
Comisidn sociedad gestora (Nota 9) (107)
Comision administrador -
Comision agente financiero/pagos -
Comision variable (Nota 9) (22.183)
Otras comisiones -
Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion (4)
Pagcs por garantias financieras -
Cobros por garantias financieras =
Pagos por operaciones de derivados de negociacion =
Cobros por operaciones de derivados de negociacién :
Otros pagos de explotacion (Nota 10) 4)
Oftros cobros de explotacién
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION 90.596
Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacién 780.300
Flujos de caja por adquisicion de activos financieros (765.000)
Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos 75.915
Cobros por amortizacién ordinaria de activos titulizados (Nota 5) 39.476
Cobros par amortizacion anticipada de activos titulizados (Nota 5) 36.439
Cobros por amortizacion previamente impagada de activos titulizados -
Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como fallidos -
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucion de garantias -
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos -
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo {619)
Cobros por concesion de deudas con entidades de créditos (Nota 8) 3.775
Pagos por amortizacion deudas con entidades de créditos (Nota 8) (3.775)
Pagos a Administraciones publicas -
Otros cobros y pagos {Nota 8) (619)
INCREMENTO (+) DISMINUCION (-} DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 107.043
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo (Nota &) -
Efectivo o equivalentes al final del periodo (Nota 6) 107.043

Las Notas 1 a 13 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
correspondiente al periodo comprendido entre el 10 de marzo de 2016 y el 31 de diciembre de 2016.




Fondo de Titulizacién de Activos, Santander Consumer Spain Auto 2016-1

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL PERI(1)6DO COMPRENDIDO

(Miles de Euros)

Ejercicio
2016

Activos financieros disponibles para la venta

Ganancias (pércidas) por valoracion -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion =
Efecto fiscal

Importes transferidos a ia cuenta de pérdidas y ganancias

Otras reclasificaciones

\mportes repercutidcs a la cuenta de pasivc en el periodo -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financiercs disponibles para la venta -

Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal =
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones -
importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables -

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconacidos
Importe de otros ingrescs/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en el balance en el periodo -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion =
Efecto fiscal -
Importes transferidos a !a cuenta de pérdidas y ganancias -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS -

Las Notas 1 a 13 y el Anexo descritos en ia Memoria adjunta forman parte integrante cel estado de ingresos
y gastos reconocidos corresponcientes al periodo comprendido entre el 10 de marzo de 2016 y el 31 de diciembre de 2016.




Fondo de Titulizaciéon de Activos, Santander Consumer Spain Auto 2016-1
Memoria correspondiente al periodo

comprendido entre el 10 de marzo de 2016
y el 31 de diciembre de 2016

1. Naturaleza y Actividad

a) Resefa del Fondo

Fondo de Titulizacion de Activos, Santander Consumer Spain Auto 2016-1 (en adelante, “el Fondo”) se
constituyd mediante Escritura Publica de fecha 10 de marzo de 2016. El Fondo se encuentra sujeto a lo
dispuesto en la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial y en la restante

normativa aplicable, asi como en lo dispuesto en |a propia escritura de constitucion del Fondo.

El Fondo constituye un patrimonio separado y tiene el carécter de cerrado por el activo y por el pasivo.
La funcion del Fondo consiste en la adquisicion de activos titulizados derivados de préstamos
concedidos por Santander Consumer E.F.C., S.A. (en adelante, la Entidad Cedente o Santander
Consumer), a personas fisicas y juridicas residentes en Espafia destinados a la adquisicion de
vehiculos tanto nuevos como usados y la adquisicién de bienes al consumo que fueron concedidos
conforme a la entonces vigente Ley 7/1995, de 23 de marzo y conforme a la Ley 16/2011, de 24 de junio
(en adelante, “los Activos Titulizados”) - véase Nota 5 - y en la emision de seis series de bonos de
titulizacién, por un importe total de 780.300.000 euros (véase Nota 7). El desembolso de los Activos
titulizados iniciales, asi como el de los bonos de titulizacién, se produjo el 18 de marzo de 2016, fecha

en la que comenzaron a devengarse los ingresos y gastos del Fondo.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Santander de Titulizacién, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. (en adelante, “la Sociedad Gestora”, entidad integrada en el
Grupo Santander). La comisién de administracion que se paga a la Sociedad Gestora se calcula como
el 0,023% anual del valor de los bonas de titulizaciéon pendientes de amortizacion en la fecha anterior a

la de pago de dichos bonos, con un minimo de 70.000 euros anuales.

La gestion y administracion de los Activos Titulizados corresponden a la sociedad cedente de los
mismos, Santander Consumer, obteniendo por dicha gestion una cantidad variable igual a la diferencia
entre los ingresos y gastos devengados por el Fondo, de acuerdo a lo indicado en la Nota 3.f. En el
caso de que dicho margen de intermediacién fuese negativo, se repercutira de acuerdo a lo indicado en
la Nota 3.g. Santander Consumer no asume ninguna responsabilidad por el impago de dichos

préstamos.

La entidad depositaria de los Activos Titulizados y de las polizas de formalizacion de los préstamos, y

designada como Agente de Pagos es la Entidad Cedente.



La entidad designada como agente financiero es Banco Santander, S.A.

La cuenta de tesoreria del Fondo esta depositada en Santander Consumer Finance, S.A. (véase Nota
6). Adicionalmente, Santander Consumer Finance, S.A, tiene concedido un préstamo subordinado al
Fondo (véase Nota 8).

b) Duracién del Fondo

La actividad del Fondo se inici6 el dia de la fecha de constitucidn del Fondo y finalizara el 20 de abril de
2032 salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la liquidacién anticipada del mismo.

Liguidacién

La Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNMV, estara facultada para proceder a la Liquidacion
Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacion Anticipada de la totalidad de la Emisién de Bonos y
extincion del Fondo en cualquier fecha, con los supuestos y los requisitos descritos en el apartado
4.4.c.1 del Documento de Registro del Folieto de Emision.

Extincidn

El Fondo se extinguira en todo caso a consecuencia de las circunstancias y con el procedimiento
descrito en el apartado 4.4.c.2 del Documento de Registro del Folleto de Emisién.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos
y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de la que forman parte los estados
financieros publicos $.06.1, S.05.2, S.05.3, S.05.4, 5.05.5 y el apartado correspondiente a las notas
explicativas del estado S.06, adjuntos en el Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a partir de
los registros contables que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se formulan junto con el informe
de gestion de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al
Fondo, que es el establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, de forma que muestran la imagen fiel de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre
de 2016 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante
el periodo comprendido entre el 10 de marzo de 2016 y el 31 de diciembre de 2016.

Las cuentas anuales de! Fondo han sido formuladas y aprobadas por los Administradores de su
Saciedad Gestora, en su reunién celebrada el 17 de febrero de 2017.

b) Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo
en consideracion los principios contables y las normas contables de aplicacion obligatoria que tienen
un efecto significativo en las mismas. No existe ningun principio contable o criterio de valoracion que,
siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables
no obligatorios.



c)

d)

e)

g)

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

Los resultados son sensibies a los principios y politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones
seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracién de las cuentas
anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 3.

En ia elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos y gastos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren
a la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados activos
(véanse Notas 3.c y 5), al valor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 3.b) y
a la cancelacion anticipada, en su caso. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la
base de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2016, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos
ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable
en vigor.

Agrupacioén de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de
efectivo y del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en determinados casos, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con
la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos
en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestion del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo
que la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene el propdsito de determinar el valor del
Fondo a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion
total. Asimismo, dada la naturaleza de los activos y pasivos del Fondo, no se espera que se produzcan
diferencias significativas cuando se efectie la liquidacion de los mismos.

Hechos posteriores

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016, y hasta la formulacién de estas cuentas anuales, no se
ha producido ninglin hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga
un efecto significativo en estas cuentas anuales.



3.__Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al periodo comprendido entre el
10 de marzo de 2016 y el 31 de diciembre de 2016, se han aplicado los siguientes principios, politicas
contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril y
sus modificaciones posteriores:

a) Definicién y clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion y
valoracion

i.  Definicién

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad Y,
simuitaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios
en una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un
instrumento financiero o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversion
inicial es muy pequefia en relacién a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios
en las condiciones de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

ii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracién, en los siguientes
epigrafes del Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracién, en los
siguientes epigrafes del balance:

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de
titulizacién, atendiendo a su naturaleza.

- Activos no corrientes mantenidos para la venta: Incluye el importe de los actives surgidos como
consecuencia del proceso de adjudicacion de activos en pago de deudas.

- Derivados: Este epigrafe recoge los derivados contratados por el Fondo, distinguiendo entre
aguéllos que cumplen las condiciones para la aplicacion de la contabilidad de coberturas de
aquéllos que deben ser clasificados a efectos de su valoracion dentro de la cartera de
negociacion. Se incluyen también los derivados implicitos en un instrumento financiero hibrido,
cuando se haya separado del contrato principal, los cuales se registran atendiendo a su
naturaleza.

- Ajustes por periodificaciones — Comisiones: Este epigrafe incluye las comisiones pagadas por
anticipado, en concepto de gestién del Fondo o de administracion de los activos o de los bonos
emitidos, y que a la fecha de presentacién de! balance estén pendientes de devengo contable.

- Ajustes por periodificaciones — Otros: Incluye el importe de otros gastos de diversa naturaleza
pagados por anticipado.



- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye la tesoreria, los depdsitos
bancarios a la vista y los instrumentos financieros que sean convertibles en efectivo y que en el
momento de su adquisicion, su vencimiento no fuera superior a tres meses, siempre que no
exista riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la politica de gestién normal de
la tesoreria dei Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pagor”.

iii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracién, en los siguientes
epigrafes del baiance:

Provisiones a largo plazo, Obligaciones y otros valores emitidos; Deudas con entidades de crédito;
Derivados; Otros pasivos financieros; Provisiones a corto plazo;

- Provisiones a corto y a largo plazo: Estos epigrafes incluyen los importes de provisiones para la
cobertura de activos o contingencias, sin que su importe, en caso de no ser necesario, se pueda
traspasar sin reflejo en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Pasivos financieros a corto y a largo plazo: Incluyen, principalmente, aquellos pasivos emitidos
por el Fondo y que financian la adquisicion de los activos titulizados.

- Derivados: Este epigrafe recoge los derivados contratados por el Fondo, distinguiendo entre
aquellos que cumplen las condiciones para la aplicacion de la contabilidad de coberturas de
aquélios que deben ser clasificados a efectos de su valoracién dentro de la cartera de
negociacion. Se incluyen también los derivados implicitos en un instrumento financiero hibrido,
cuando se haya separado del contrato principal, los cuales se registran atendiendo a su
naturaleza”.

b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar” se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
transaccion), incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion.
Posteriormente, dichos activos se vaioran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera
recibir en un plazo no superior a tres meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de
no actualizar los fiujos de efectivo sea totalmente inmaterial.



ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”, se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion.
Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera
pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emisian, la comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organo
Regulador, los costes de registro de los folletos de emisién y los costes derivados de la admisién a
negociacion de los valores emitidos, entre otros.

ili. Operaciones de cobertura

El Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gestion de los riesgos de sus activos y
pasivos (“derivados de cobertura”).

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:
1. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:

a. De variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre
otras, en el tipo de interés y/o tipo de cambio al que se encuentre sujeto la posicion o saldo a
cubrir {(*cobertura de valores razonables”);

b. De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos
financieros, compromisos y transacciones altamente probables que se prevea lievar a cabo
{“cobertura de flujos de efectiva”).

2. Eliminar eficazmente alguin riesgo inherente al elemento o posicion cubierto durante todo el plazo
previsto de cobertura, lo que implica que:

a. En el momento de la contratacién de la cobertura se espera que, en condiciones normales,
ésta actie con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva”).

b. Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda la vida
del elemento o posicion cubierto (“eficacia retrospectiva”).

3. Haberse documentado adecuadamente que la contratacion del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en
que se pensaba conseguir y medir esa cobertura siempre que esta forma sea coherente con la
gestion de los riesgos propios que lleva a cabo el Fondo.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en su caso, a coberturas de flujos
de efectivo. Por lo que respecta a las diferencias de valoracion de las coberturas de los flujos de
efectivo, la parte eficaz de la variacién del valor del instrumento de cobertura se registra
transitoriamente en el epigrafe “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos”
del pasivo del balance, hasta el momento en que ocurran las transacciones previstas; registrandose
entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. La variacién de valor de los derivados de cobertura por
la parte ineficaz de la misma se registra directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Si un derivado asignado como de cobertura, bien por st finalizacién, por su inefectividad o por cualquier
otra causa, no cumple los requisitos indicados anteriormente, a efectos contables, dicho derivado pasa a
ser considerado como un “derivado de negociacién”.

Cuando se interrumpe la “cobertura de flujos de efectiva’, el resultado acumulado del instrumento de
cobertura, reconocido en el epigrafe “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos
reconocidos — Coberturas de flujos de efectivo” del pasivo del balance (mientras la cobertura era
efectiva), se continuara reconociendo en dicho epigrafe hasta que la transaccién cubierta ocurra,
momento en el que se registrara en resultados; salvo que se prevea que no se va a realizar la
transaccion, en cuyo caso se registran inmediatamente en resultados.

Se entiende que la cobertura de flujos de efectivo es altamente eficaz porque los flujos recibidos de los
activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son iguales y se obtienen en el mismo plazo que
los que se entregan a la entidad de contrapartida de la permuta financiera. Asimismo, los flujos recibidos
de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son iguales y se obtienen en el mismo plazo que
el importe a entregar a los pasivos emitidos correspondientes al riesgo cubierto.

La fuente de riesgo de modelo mas importante en los derivados proviene de la estimacién de Ia
correlacion entre probabilidades de impago. El Credit Valuation Adjustment (CVA) es un ajuste a la
valoracion como consecuencia del riesgo asociado a la exposicién crediticia que se asume con cada
contrapartida. Por otro lado, el Debit Valuation Adjustment (DVA) es un ajuste como consecuencia del
riesgo propio del Fondo que asumen sus contrapartidas.

Como norma general, el calculo de CVA es el producto de la exposicion esperada positiva por la
probabilidad de incumplimiento, multiplicando el resultado por la severidad, es decir, por la pérdida
estimada en caso de incumplimiento de la contraparte. Anédlogamente, el DVA se calcula como el
producto de la exposicion esperada negativa por las probabilidades de incumplimiento y multiplicando el
resultado por la severidad de los activos del Fondo. Ambos calculos estan realizados sobre todo el
periodo de la exposicion potencial.

Dado que, en su caso, el riesgo de crédito propio (DVA) se esta incorporando en el nocional del swap,
no ha sido preciso ningln ajuste adicional por dicho concepto.

En relacion con el CVA, dicho riesgo de contraparte se ve atenuado por la exigencia de constitucién de
depositos de garantia u otro tipo de colateral en el supuesto de que se incumplan niveles minimos de
rating de las contrapartes, con lo que, en su caso, el impacto de considerar dicho aspecto no ha sido
significativo.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se
registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciando entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capitulos “Intereses y
rendimientos asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, segun proceda). Las que correspondan a
otras causas se registran por su importe neto en el capitulo “Resultado de Operaciones Financieras” de
dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para
todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.
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v. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composiciéon de los activos y pasivos financieros del Fondo, excluidos los
derivados financieros cuya descripcidn se detalla en el apartado iii. de esta Nota, los vencimientos
residuales de aguellos activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, asi como la
desviacion porcentual existente con respecto a los tipos de interés actuales de mercado, y las
correcciones vaiorativas registradas, el valor razonable de los activos y de los pasivos financieros del
Fondo en el periodo comprendido entre el 10 de marzo de 2016 y el 31 de diciembre de 2016, no difiere
significativamente de sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.

Deterioro del valor de Ios activos financieros
i.  Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (v, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un
evento, o el efecto combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de
efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales,
siempre que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumento o figuren en la informacion
facilitada a los titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendran en cuenta los flujos que se
obtendrian de su realizacién menos el importe de los costes necesarios para su obtencion y posterior
venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia.

Como criterio general, la correccidn del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectda con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro
se manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se
reduce y tendran como limite el valor en libros del instrumento financiero que estaria reconacido en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de baja del
balance, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su
cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos, sea por prescripcion,
condonacidn u otras causas.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2016, en el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo
de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos. En
este sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia mas representativa para la
estimacion del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de
dichos activos es la basada en la estimacion de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la
antigiiedad de la deuda vencida e impagada y con el calendario previsto en la Norma 132 de la Circular
2/2016 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

il. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros
previstos, y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda.
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d) Periodificaciones (activo y pasivo)

e

En el caso del activo, corresponden, en su caso, a los intereses devengados y no vencidos al cierre del
ejercicio asociados a las cuentas corrientes del Fondo.

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de
administracion de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracion variable
correspondiente a la Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el balance y que se
encuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza
devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.
Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos
“Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses vy cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de
interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro.

ii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
jii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias con criterios distintos,
segln sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de la
Entidad Cedente se describen en el apartado f) de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad
Gestora, que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones o
servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se gjecuta en un acto singular, se reconocen
cuando se realiza el acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.
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f)

9)

h)

Remuneracién variable

La remuneracion variable como consecuencia de la intermediacidn financiera se determina como la
diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos y Ios gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios
anteriores, si las hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad, que
incluyen, entre otros, las pérdidas por deterioro Yy Sus reversiones y cualquier otro rendimiento o
retribucion devengado en el periodo, distinto de esta remuneracion variable a percibir por la Entidad
Cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptian de
dicha diferencia la propia remuneracion variable y el gasto por impuesto sobre beneficios, en su caso.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer
lugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Si tras la detraccion, contintian existiendo pasivos corregidos por imputacion de
pérdidas, no se procedera a registrar remuneracion variable alguna. En cansecuencia, so6lo se producira
el devengo y registro de la remuneracion variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacién
de pérdidas.

Repercusién de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado f) anterior,
sea negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de
pasivo “Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” del pasivo del balance, registrandose un
ingreso en el epigrafe “Repercusién de pérdidas {ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias
(véase Nota 1). Dicha repercusién se realiza comenzando por la cuenta de periodificaciéon de la
comision variable, devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente
para cada fecha de pago.

Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por
la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por el Real Decreto
Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario dirigidas a la
consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social, que establece el tipo
de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en el 25%.

Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la Disposicién Transitoria trigésimo primera de la Ley 2/2010,
de 1 de marzo, por la que se trasponen determinadas Directivas en el ambito de Ia imposicion indirecta
y se madifica la Ley del impuesto sobre la Renta de no Residentes para adaptarla a la normativa
comuntitaria, se establece que en tanto no se establezcan reglamentariamente las normas relativas a la
deducibilidad de las correcciones valorativas por deterioro de valor de los instrumentos de deuda
valorados por su coste amortizado que posean los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de
titulizacion de activos, se aplicaran los criterios establecidos para las entidades de créditoc sobre Ia
deducibilidad de la cobertura especifica del riesgo de insolvencia del cliente.

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. En el periodo comprendido entre el 10 de marzo de
2016 y el 31 de diciembre de 2016, el Fondo tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales
todos los impuestos que le son de aplicacion desde su constitucion. Los Administradores de la Sociedad
Gestora no esperan que, en caso de inspeccidn del Fondo, surjan pasivos adicionales de importancia.
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i)

D

k)

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y
la cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las
diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las
diferencias temporarias deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden
pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activas y pasivos por
impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes
repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en
su caso, también con contrapartida en dicho capitulo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril) el valor patrimonial del
Fondo ha de ser nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman gue la liquidacién
de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en
funcion de lo previsto en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

Dado que en el periodo comprendido entre el 10 de marzo de 2016 y el 31 de diciembre de 2016, se
han equilibrado los ingresos vy los gastos del Fondo, no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto
sobre Beneficios (véase Nota 11).

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. En el periodo comprendido entre el 10 de marzo de 2016 y
el 31 de diciembre de 2016, el Fondo no tenia elementos de activo y de pasivo expresados en moneda
extranjera.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo
que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con la intencién de cancelarlos,
bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

Activos no corrientes mantenidos para la venta

El saldo de este epigrafe del activo del balance incluye, en su caso, los activos recibidos por el Fondo
para la satisfaccion, total o parcial, de los activos financieros que representan derechos de cobro frente
a terceros, con independencia del modo de adgquirir la propiedad (en adelante, activos adjudicados).

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se registran, en el momento de su reconocimiento
inicial por su valor razonable menos los costes de venta, que seran, al menos, del 25% de su valor
razonable.

Posteriormente, los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran por el menor importe
entre su valor en libros, calculado en la fecha de su asignacion a esta categoria, y su valor razonable
determinado, en su caso, como el menor valor entre el precio fijado para la venta y el valor de tasacion,
neto de los costes de venta.
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A efectos de determinar el valor razonable de activos inmobiliarios localizados en Espafna, se tomaran
en consideracion los criterios establecidos para determinar el valor de mercado en la OM
ECO/805/2003, de 27 de marzo, tomandose el valor de tasacion definido en la citada orden.

Las perdidas por deterioro de estos activos, debidas a reducciones de su valor en libros hasta su valor
razonable (menos los costes de venta) se reconocen, en su caso, en el epigrafe “Ganancias (pérdidas)
activos no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las ganancias de un activo no
corriente en venta, por incrementos posteriores del valor razonable (menos los costes de venta)
aumentan su valor en libros, y se reconocen en la cuentas de pérdidas y ganancias hasta un importe
igual al de las pérdidas por deterioro anteriormente reconocidas.

Compensacién de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto- los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion; teniendo la intencién de liquidarlos por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una
de las partes contratantes sea una entidad financiera.

m) Estado de flujos de efectivo

En el estado de fiujos de efectivo se utilizan |as siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo
por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos
ordinarios del Fondo, asi como otras actividades gue no pueden ser calificadas como de
inversidon o de financiacion.

- Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes,
asi como aguellas actividades que producen cambios en el tamafio y composicién de los activos
y pasivos gue no forman parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracidn de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios
en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo ai saldo mantenido
en cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes — Tesoreria” del balance adjunto.

Estado de ingresos y gastos reconocidos

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con Io dispuesto en
la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes repercutidos en balance
de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.
Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:
a) Los ingresos y gastos que, segiin lo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse
directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segun lo
dispuesto en las normas de valoracion adoptadas.
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¢) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a Ios apartados a) y b) anteriores.

d) Elimporte neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que
el total de ingresos y gastos reconocidos sea nula.

o) Clasificacion de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacion se
estima que se produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre de balance,
clasificandose en caso contrario como no corriente.

Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables

En cumplimiento de Ia normativa vigente, las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2016 han sido las
primeras cuentas anuales que se presentaron de acuerdo con la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la
C.N.M.V sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados
de informacién estadistica de los Fondos de Titulizacion.

Tal y como se indica en la Norma Transitoria Primera de la mencionada Circular 2/2016, los criterios
contenidos en la misma se aplicaran por primera vez respecto a las cuentas anuales correspondientes
al ejercicio 20186.

Los primeros estados, pliblicos y reservados, de informacién a remitir a la C.N.M.V. con los formatos,
criterios de elaboracion, comparabilidad, frecuencia y plazos de presentacion de la Circular 2/2016 han
sido los correspondientes al periodo comprendido entre el 10 de marzo de 2016 y el 31 de diciembre de
2016, 31 de diciembre de 2016.

Tal y como se describe en su exposicion de motivos, el hecho de que la Circular 2/2016 opte por la
derogacion de la Circular previa, en vez de modificarla, obedece al esfuerzo por mejorar la
sistematicidad y claridad de las normas financieras. Asimismo, este es también otro de los ejes sobre
los que se articula la reforma del régimen de titulizaciones contenido en la Ley 5/2015, de 27 de abril,
que procede a su necesaria refundicion, para garantizar la coherencia y sistematica de todos los
preceptos que disciplinan esta materia, aportando mayor claridad y seguridad juridica al marco
regulatorio.

Activos Titulizados

Los Activos titulizados que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquirié en
virtud de la escritura de fecha 10 de marzo de 2016, ascendieron a 768.000 miles de euros y tienen su
origen en operaciones derivadas de préstamos para la adquisicion de vehiculos nuevos y usados y la
adquisicion de bienes de consumo que fueron concedidos conforme a la entonces vigente Ley 7/1995,
de 23 de marzo, y conforme a la Ley 16/2011, de 24 de junio, realizados entre Santander Consumer y
sus clientes.
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El movimiento del saldo de Activos titulizados, incluyendo activos dudosos y no dudosos, se muestra a
continuacion:

Miles de BEuros
Activos titulizados
Activo No Corriente | Activo Corriente Total
Saldos al 10 de marzo de 2016 768.000 - 768.000
Amortizaciones - (78 869) (78 869)
Traspaso a activo corriente (261.107) 261.107 -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 506.893 182.238 689.131

Al 31 de diciembre de 2016 existian Activos titulizados clasificados como “Activos dudosos” por importe
de 1.358 miles de euros.

Durante el periodo comprendido entre el 10 de mayo y el 31 de diciembre de 2016 la tasa de
amartizacion anticipada de los Derechos de Crédito ha sido del 3,96%.

El tipo de interés nominal anual medio ponderado de la cartera de Activos titulizados durante el ejercicio
2016 ha sido del 8,78%, siendo el tipo nominal maximo 5,00% y el minimo 12,75%. E! importe
devengado en el ejercicio 2016 por este concepto ha ascendido a 50.426 miles de euros, que figuran
registrados en el epigrafe “intereses y rendimientos asimilados — Activos titulizados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

El desglose por vencimientos de los Activos titulizados, en funcién del vencimiento final de las
operaciones, en el periodo comprendido entre el 10 de marzo y el 31 de diciembre de 2016, sin
considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de activos, los intereses vencidos e
impagados y los intereses devengados (incluidos los de activos dudosos) se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Entre 1 y2| Entre2y 3} Entre 3y 5| Entre 5y 10| Mas de 10
Hasta | afio afos anos afios afnos afios Total
Activos
. 4.015 22.991 102.765 329.668 228.152 - 687.591
titulizados

Por otro lado, el desglose por vencimientos de los Activos titulizados, en el periodo comprendido entre
el 10 de marzo y el 31 de diciembre de 2016, teniendo en cuenta el calendario de amortizacién de las
operaciones y las amortizaciones anticipadas estimadas, y sin considerar, en su caso, los activos
dudosos, las correcciones de valor por deterioro de activos, los intereses vencidos e impagados y los
intereses devengados se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Entre 1 y2| Entre 2y 3| Entre 3y 5| Entre 5y 10| Mas de 10
Hasta 1 afio afos afnos anos afios afios Total
. lalivos 182.056 10.060 | 371.520 | 123.955 - - 687.591
titulizados
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Las amortizaciones de principal de los Activos titulizados previstas para el ejercicio 2017 ascienden a
182.056 miles de euros, aproximadamente.

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora podra
liquidar de forma anticipada el Fondo en el caso de que el importe de! saldo de los Activos titulizados
pendientes de amortizacion sea inferior a 76.800 miles de euros, equivalente al 10% del activo inicial del
Fondo. De acuerdo con la estimacion de amortizaciones previstas indicadas anteriormente, los
Administradores de la Sociedad Gestora estiman que no se procedera a la liquidacion anticipada del
Fondo en el ejercicio 2017.

Activos Impagados

La composicion del saldo de los Activos titulizados considerados como impagados, durante el periodo
comprendido entre el 10 de marzo de 2016 y el 31 de diciembre de 2016, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2016

Cuotas de principal vencidas y no cobradas de Activos titulizados;
Con antigiiedad de hasta tres meses (*) 220
Con antigliedad superior a tres meses (**) 125
345

Intereses vencidos y no cobrados:

Con antigiiedad de hasta tres meses (#*%) 100
Con antigiiedad superior a tres meses (****) 57
157
502

(*) Se incluyen dentro del epigrafe “Activos titulizados-Préstamo automocion” del activo corriente del
balance.

(**) Se incluyen dentro del epigrafe “Activos financieros a corto plazo — Activos titulizados — Activos
dudosos — Principal” del activo corriente del balance.

{(***) Se incluyen dentro del epigrafe “Activos financieros a corto plazo — Activos titulizados — Intereses
vencidos e impagados” del activo del balance.

(****) Se incluyen dentro del epigrafe “Activos financieros a corto plazo — Activos titulizados — Activos
dudosos — Intereses” del activo corriente del balance.

Desde el 31 de diciembre de 2016 hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no se han
producido renegociaciones de los activos titulizados que a nivel global puedan tener un impacto
significativo en las cuentas anuales del periodo comprendido entre el 10 de marzo de 2016 y el 31 de
diciembre de 2016.

Adicionalmente, hay activos clasificados como dudosos al 31 de diciembre de 2016 por efecto arrastre
de cuotas no vencidas por importe de 125 y 1.358 miles de euros que figuran registrados en el epigrafe
“Activos titulizados — Activos dudosos” del activo corriente y no corriente, respectivamente del balance.
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A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido, durante el periodo comprendido entre el
10 de marzo de 2016 y ef 31 de diciembre de 2016, en el saldo de Activos dudosos:

Miles de
2016
Saldos al inicio del periodo -
Entradas a activos dudosos durante el ejercicio 182
Reclasificacion a fallidos (dados de baja del balance) -
Recuperacion de dudosos (efectivo y efecto arrastre) 1.358
Recuperacion mediante adjudicacion -
Saldos al cierre del ejercicio 1.540

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido, durante el periodo comprendido entre el
10 de marzo de 2016 y el 31 de diciembre de 2016, en el saldo de las correcciones de valor por
deterioro de los Activos titulizados, procedente en su totalidad de la aplicacion del calendario de
morosidad:

Miles de
2016
Saldos al inicio del periodo -
Dotaciones con cargo a los resultados del ejercicio (716)
Recuperaciones con abono a los resultados del ejercicio 168
Saldos al cierre del ejercicio (548)

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria

Cuenta de Tesoreria

Su saldo corresponde a una cuenta financiera abierta a nombre del Fondo en Santander Consumer
Finance, S.A., incluyéndose el Fondo de Reserva constituido por el Fondo.

En virtud del contrato, se garantiza que el saldo de esta cuenta tendra una rentabilidad positiva siempre
gue las condiciones de mercado asi lo permitan y en cualquier caso manteniendo un tipo minimo del
0,00%.

Este contrato queda supeditado a que ia calificacion de la deuda a corto plazo de Santander Consumer
Finance no descienda en ningtin momento de la categoria F-2 y P-2 segUn la agencia calificadora Fitch
Rating Espafha y Moody’s Investors Service Limited, respectivamente, segin consta en el Folleto
Informativo y en la Escritura de Constitucion del Fondo y de Emisidn de los Bonos.

Al 31 de diciembre de 20186, la calificacion crediticia de dicha entidad cumplia lo indicado anteriormente.

La rentabilidad media de esta cuenta, durante el periodo comprendido entre el 10 de marzo de 2016 y el
31 de diciembre de 2016, ha sido del 0,00% anual. El importe devengado por este concepto, durante el
periodo comprendido entre el 10 de marzo de 2016 y el 31 de diciembre de 2016 ascendio a cero miles
de euros, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados — Otros activos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El saldo del epigrafe “Ajustes por periodificaciones -
Otros” del activo del balance recoge, en su caso, el importe de los intereses devengados y no cobrados
asociados a las cuentas corrientes del Fondo.
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Fondo de Reserva

El Fondo de Reserva se doto inicialmente con carge al Préstamo Subordinado. El importe inicial del
Fondo de Reserva era de 15.300 miles de euros, equivalente al 2,00% del importe inicial de los Bonos
de la Serie A, la Serie B, la Serie C, la Serie D y la Serie E.

El Fondo de Reserva se dotara en cada Fecha de Pago con cargo a los Fondos Disponibles segin el
Orden de Prelacién de Pagos hasta el Nivel Requerido del Fondo de Reserva.

El Nivel Requerido del Fondo de Reserva pasara a ser igual a cero euros, a partir de la Fecha de Pago
en la que se amorticen completamente los Bonos de la Serie E. Es decir, el Fondo de Reserva se dota
en la Fecha de Constitucion y se mantiene hasta que se amortice la Serie E en cuyo caso pasara a ser

cero.

Destino:

El Fondo de Reserva se aplicara, en cada Fecha de Pago, al cumplimiento de las obligaciones de pago
contenidas en el Orden de Prelacion de Pagos o, en su caso, en el Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacion.

Rentabilidad:

El'importe de dicho Fondo de Reserva sera abonado en la Cuenta de Tesoreria en la Fecha de
Desembolso, siendo objeto del Contrato de Reinversién a Tipo de Interés Garantizado de la Cuenta de
Tesoreria que el Fondo mantiene con el Santander Consumer.

Elimporte del Fondo de Reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante el
periodo comprendido entre el 10 de marzo de 2016 y el 31 de diciembre de 2016, asi como el saldo de
la cuenta de tesoreria en cada una de esas fechas, se muestran a continuacién:

Miles de Euros

[Fondo de Saldo de Tesoreria
Reserva Fondo de Reserva en cada fecha de
requerido  |dotado ago
Saldos al 10 de marzo de 2016 15.300 15.300 16.075
IFondo de reserva y saldo de tesoreria al 20.07.16 15.300 15.300 15.945
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 20.10.16 15.300] 15.300 15.5364
Saldos al 31 de diciembre de 2016 15.300 15.300 107.043
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7. Obligaciones y otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre y representaciéon del Fondo, y con cargo al mismo, procedid en la
fecha de constitucion del Fondo a la emision de Bonos por un valor total de 780.300 miles de euros,
integrados por 7.830 Bonos de 100 miles de euros de valor nominal cada uno, divididos en cinco series,
que tiene las siguientes caracteristicas:

Concepto Serie A Serie B Serie C Serie D Seric E Serie F

Importe nominal total (miles de 650.200 30.600 42.100 23.000 19.100 15.300
Importe nominal unitario {miles de 100 100 100 100 100 100
Nuamero de Bonos 6.502 3.060 4210 2.300 1.910 1.530
Tipo de interés nominal 1,25% 1,65% 3,25% 6,00% 8,00% 8,00%
Periodicidad de pago Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral
Fechas de pago 20 de enero, 20 de abril, 20 de julio y 20 de octubre de cada afio o, en su caso, el siguiente
Calificaciones

Iniciales: Moody s Aa2 A3 Baa3 Bal - -

Iniciales: DBRS AA A BBB BB (low) - -

Actuales: Moody's Aa2 A3 Baa3 Bal - -

Actuales: DBRS AA A BBB BB (low) - -

El movimiento que se ha producido en el saldo de los Bonos de Titulizacién de Activos durante el periodo
comprendido entre el 10 de marzo de 2016 y el 31 de diciembre de 2016 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Serie A Serie B Serie C Serie D Serie E Serie I Total
Pasivo Pasivo Pasivo Pasivo Pasivo Pasivo Pasivo
no Pasivo no Pasivo no Pasivo no Pasivo no Pasivo no Pasivo no Pasivo
CorrienteiCorrienteiCorrientejCorrientelCorrientelCorrientelCorriente{CorrientejCorriente[Corriente[Corriente]Corriente] Corriente {Corriente|

Saldos al 10 de
marzo de 2016 63.200 - 130.600 - |42.100 - [23.000 - [19.100 - |15.300 - [780.300 -
Amortizacion
20.07.2016 - - - - - - - - - - - - -
IAmortizacion
20.10.2016 - - - - - - - - - - -
[Traspasos - - - - - - - - - - - - -
Saldos al 31 de
diciembre de 2016 65.200 - 130.600 - [42.100 - }23.000 - 119.100 - |15.300 - |780.300 -

El vencimiento de los bonos se producira en la fecha de vencimiento legal del Fondo, sin perjuicio de
que se puedan amortizar previamente de acuerdo a las condiciones establecidas en el folleto de
constitucién del Fondo y de acuerdo con la previsién estimada de cobro de los activos titulizados vy las
regias de amortizacion descritas a continuacion.
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El Fondo terminaréa de amortizar dichos bonas el 20 de abril de 2032. No obstante, la Sociedad Gestora
podra proceder a liguidar de forma anticipada el Fondo y, con ello, los bonos, entre otros, en los
siguientes supuestos:

1. Cuando el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito pendientes de reembolso, excluyendo los
Préstamos Fallidos, sea inferior al 10% del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Iniciales en
la Fecha de Constitucion.

2. Cuando en la opinidn razonable de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias
excepcionales tales como la existencia de una modificacién en la normativa que de modo
permanente pudieran afectar al Fondo.

3. En el supuesto previsto en el articulo 33 de la Ley 5/2015, que establece la obligacion de
liquidar anticipadamente el Fondo, de acuerdo con lo previsto

4. Cuando hubieran transcurrido 30 meses desde la Fecha de Vencimiento Final de los
Préstamos, aunque se encontraran aun débitos vencidos pendientes, esto es, seis meses
antes de la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo.

La amortizacién de los Bonos de las Series A, B, C, D y E sera secuencial. La amortizacién de los
bonos de la Serie A se realizard mediante amortizaciones parciales en cada fecha de pago hasta
completar su importe nominal total. La amortizacion de los Bonos de las Series A, B, C, D y E también
estara sujeta al ritmo de amortizacién de los Derechos de Crédito agrupados en la cartera y se realizara
secuencialmente en cada Fecha de Pago mediante la reduccién de su importe nominal has completar el
mismo. Una vez se haya amortizado completamente la Serie E se procedera a la amortizacidn del
principal de los Bonos de la Serie F atendiendo al Orden de Prelacién de Pagos.

De acuerdo a lo anterior, el desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de
diciembre de 2016, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Entre 1y | Entre2y | Entre3y |Entre 5y | Masde 10
Hasta 1 afio 2 afios 3 afios 5 afios 10 afos Total

IPrincipal - - 10.060 371.520 398.720 780.300

Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta y estan registrados en la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacidn de Valores, S.A. y cotizan en AIAF
Mercado de Renta Fija.
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El tipo de interés nominal medio de los Bonos, durante el periodo comprendido entre el 10 de marzo de
2016 y el 31 de diciembre de 2016, ha sido del 3,00%, siendo el tipo de interés maximo el 3,00% y el
minimo el 3,00%. Durante el ejercicio periodo comprendido entre el 10 de marzo de 2016 y el 31 de
diciembre de 2016 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacién por importe de 11.345 miles
de euros de los que 2.866 miles de euros se encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de
2016, estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores emitidos - Intereses y gastos
devengados no vencidos” del pasivo del balance.

Deudas con entidades de crédito

En la fecha de desembolso, 18 de marzo de 2016, el Fondo recibié un préstamo por parte de Santander
Consumer Finance, S.A.

Un préstamo subordinado por importe de 3.775 miles de elros esta destinado a:
1. Financiar los gastos de constitucion del Fondo y de emisién de los bonos de titulizacion.

2. Financiar los intereses devengados no vencidos de los Derechos de Crédito Iniciales.

Este préstamo devenga un interés nominal anual, determinado trimestralmente para cada periodo de
devengo de interés, que sera igual al Euribor a tres meses mas un margen de 3,95%. El pago de estos
intereses esté condicionado a que el Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion.

Durante el periodo comprendido entre el 10 de marzo de 2016 y el 31 de diciembre de 2016 se ha
producido la totalidad de la amortizacion del préstamo subordinado.

Durante el ejercicio 2016 se han devengado intereses de dichos préstamos y deudas con entidades de
crédito por importe de 66 miles de euros, de los que no hay intereses pendientes de pago al 31 de
diciembre de 2016.

Ajustes por periodificaciones de pasivo

La composicién del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2016 es la
siguiente:

Miles de Euros
2016

Comisiones 15.372
Sociedad Gestora 36
Administrador -
Agente financiero r
Variable - realizada 15.336
Correccion de valor por repercusion de pérdidas(*) -
Otras comisiones -
Otros 176
Saldo al cierre del ejercicio 15.548

(*) Repercusion de la parte correspondiente del margen de intermediacion
negativo aplicada a las comisiones con el cedente (comision variable y
comision de administracion) pendientes de liquidar.
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Durante el periodo comprendido entre el 10 de marzo de 2016 y el 31 de diciembre de 2016, el
movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe, tanto por devengo como por pagos
realizados, sin considerar el saldo de las cuentas “Otros” y “otras comisiones”, ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Comisién Comision  |Comision Agente| Comision | Repercusion
Sociedad Administracién]  Financiero Variable de

Saldos al 10 de marzo de 2016 - - - - -
Importes devengados durante el

periodo comprendido entre el 10 de

marzo de 2016 y ¢l 31 de diciembre 143 - - 37.519 =
Pagos realizados el 20.07.2016 (62) ‘ - | (13720 2
Pagos realizados ¢l 20.10.2016 (45) - - (8.463) -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 36 - - 15.336 -

Las condiciones especificas por comisiones en relacion con los contratos establecidos se detallan a

continuacion:

- Comisién variable / Margen de intermediacion financiera

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, remunera a la Entidad Cedente por el
proceso de intermediacion financiera desarrollado.

La remuneracidon a la Entidad Cedente consiste en el pago de una remuneracidon variable y
subordinada (el “Margen de intermediacion Financiera”) que se determinara y devengara al vencimiento
de cada periodo trimestral que comprendera, los tres meses naturales anteriores a cada Fecha de Pago,
en una cuantia igual a la diferencia positiva, si la hubiere, entre los ingresos y gastos, incluidas las
perdidas de ejercicios anteriores si las hubiere, devengados por el Fondo de acuerdo con su contabilidad
y previos al cierre de cada periodo trimestral.

- Comision de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora percibird una comision de gestion, que se devengara vy liquidara trimestralmente
por periodos vencidos en cada fecha de pago, igual a un importe correspondiente al 0,023% anual
calculado sobre el saldo de bonos de titulizacion pendientes de amortizacion en la fecha anterior a la de
pago de dichos bonos, con un minimo de 70.000 euros anuales.

10. Otros gastos de explotacion

El saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores — Servicios de profesionales
independientes” de la cuenta de pérdidas y ganancias incluye 6 miles de euros satisfechos por el Fando
en concepto de auditoria de sus cuentas anuales del periodo comprendido entre el 10 de marzo de
2016 y el 31 de diciembre de 2016:2016, Unico servicio prestado por dicho auditor.
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Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera.
«Deber de informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo no tenia ningdn importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante el periodo comprendido entre el 10 de
marzo de 2016 y el 31 de diciembre de 2016, el Fondo no ha realizado pagos significativos a
proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los Administradores de su Sociedad Gestora,
tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de
2016 como los pagos realizados a dichos proveedores durante el periodo comprendido entre el 10 de
marzo de 2016 y el 31 de diciembre de 2016 cumplen o han cumplido con los limites legales de
aplazamiento.

11. Situacion fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion desde la fecha
de su constitucion. En opinion de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se
materialicen pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccién es remota vy, en
cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las
cuentas anuales.

Segln se indica en la Nota 3.h, en el periodo comprendido entre el 10 de marzo de 2016 y el 31 de
diciembre de 2016 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por lo que no ha procedido
liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios.

12. Gestion del riesgo

Durante el 2016 se han observado mejoras sustanciales en los indices macroecondmicos, que estan
empezando a trasladarse a las economias familiares y de las empresas. Esto, unido a la evolucion de
los tipos a aplicar a los préstamos, producird una mejora significativa en el comportamiento de los
Activos incluidos en el Fondo, mejorando los niveles de morosidad v fallidos y recuperaciones de los
mismos. LLos mayores requerimientos de informacion y transparencia a los mercados y ios (ltimos
desarrollos normativos han anticipado la necesidad de disponer de sistemas de gestion de informacion
que permitan analizar y anticipar cualquier problematica en relacion con la calidad de las carteras. Para
ello, se persigue un objetivo de seguimiento del ratio de morosidad de los activos titulizados.
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La funcion de gestion de riesgos se realiza por la Sociedad Gestora. Para ello dispone de informacion
remitida con una periodicidad mensual por parte de la Entidad Cedente, lo que le reporta informacion
exhaustiva de cara al seguimiento de las carteras de activos titulizados.

El Fondo esta expuesto a diversos riesgos que se detallan a continuacion:

1.

Riesgo de Crédito

Surge por la posibilidad de morosidad o incumplimiento por parte de los deudores de sus
obligaciones financieras en los préstamos que conforman la cartera titulizada. Los titulares de los
bonos emitidos con cargo al Fondo corren con el riesgo de impago de los préstamos agrupados en
el mismo.

No obstante lo anterior, el Fondo dispone de mecanismos minimizadores de este riesgo como es el
Fondo de Reserva descrito en la Nota 8, constituido para hacer frente a posibles impagos de los
deudores y las dotaciones a provisiones que realiza el Fondo, que se realizan en virtud de la
experiencia de impago de los deudores, siguiendo unos calendarios establecidos, todo ello segun |a
normativa vigente del Banco de Espafa.

Riesgo de liquidez

Surge por la posibilidad de incumplimiento por parte del Fondo para atender al pago de los Bonos de
titulizacién emitidos y el resto de los pasivos del Fondo, de acuerdo con el orden de prelacién de
pagos establecida. Con objeto de que los flujos de principal e intereses del conjunto de los activos
titulizados coincidan con los flujos de los bonos en circulacion, en cada fecha de pago se aplicaran
los fondos disponibles procedentes de los cobros de principal e intereses de dichos activos a la
amortizaciéon de bonos.

El Fondo dispone de un Fondo de Reserva descrito en la Nota 6, que se aplica, en cada Fecha de
Pago, al cumplimiento de las obligaciones de pago contenidas en el orden de prefacion de pagos
establecida.

Riesgo de Mercado (riesgo de tipo de interés)

Este riesgo incluye el resultante de posibles variaciones adversas de fos tipos de interés de los
activos y pasivos del fondo. Es decir, que parte de los préstamos de la cartera titulizada se
encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de revisidon vy liquidacion diferentes al tipo de
interes variable que se aplica a los bonos emitidos.

27



4. Riesgo de Concentracion

Este riesgo depende de factores internos de la Entidad Cedente. Entre estos factores, se pueden
enumerar: el volumen de créditos, la mezcla de créditos, la antigiledad de los créditos, la
concentracion geografica, econdmica, por saldo vivo de deudor, etc. de modo que cuanto mayores
son las concentraciones, mayor es el riesgo asumido.

En este Fondo existe riesgo de:

- Riesgo de concentracion geografica: La distribucion geografica segln la regién o comunidad
donde se ubica el inmueble objeto de la garantia hipotecaria a 31 de diciembre de 2016 se
presenta en el cuadro F del estado S.05.1 del Anexo.

Dichos riesgos pueden aumentar el riesgo de incumplimiento de las obligaciones del Fondo, que
se ve mitigado por las siguientes mejoras crediticias:

- Cuenta a tipo garantizado que se encuentran remuneradas a tipos pactados de forma que se
garantice un rendimiento minimo de los saldos habidos en ella.

- Fondo de Reserva: constituido con cargo al importe del préstamo subordinado suscritos por
Santander Consumer Finance, S.A. y permitird hacer frente a los pagos del Fondo ante
pérdidas debidas a Préstamos Fallidos.

5. Riesgo de amortizacién anticipada

El riesgo de amortizacidon anticipada total o parcial, es trasladado desde el Cedente hacia los
Bonistas ya que los flujos de caja que los titulos emitidos proporcionaran en el futuro dependeran
directamente de los pagos que periddicamente realicen los prestatarios. En la medida que se
produzcan pagos extraordinarios, por cancelaciones anticipadas, los flujos de caja podran diferir de
los esperados en el momento de la adquisicion de los titulos.

Este riesgo se manifiesta basicamente debido a las variaciones de los tipos de interés de mercado,
pudiendo ser a su vez desglosado en otros dos: los denominados riesgos de contraccion (contraction
risk) y de extension (extension risk) que recogerian, respectivamente las consecuencias para el
inversor de las variaciones en el nivel de cancelaciones ante caidas, o subidas, de los tipos de
interés. Las variaciones en los tipos de interés de mercado, a pesar de su importancia, no es e} (inico
factor determinante de las cancelaciones anticipadas.
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Ademas de la refinanciacion del préstamo en mejores condiciones financieras, el prestatario puede
cancelar atendiendo Unicamente a motivos de indole personal (herencia, divorcio, cambio de
residencia, etc.), independientemente de cual sea la situacion en el mercado. En consecuencia la
incertidumbre sobre los niveles de cancelacion anticipada se manifiesta en dos niveles:

Responde a la existencia de una conducta de cancelacion anticipada irracional, haciendo
inviable una determinacién precisa de todas las cantidades amortizadas anticipadamente en
cada uno de los periodos.

El segundo pone de manifiesto que, aun existiendo Unicamente cancelaciones racionales
desde el punto de vista financiero, tampoco podran determinarse esas cuantias de forma
exacta. En este caso, ademas de que habria que conocer perfectamente la sensibilidad de las
cancelaciones al diferencial de tipos de interés, las dificultades estribarian en el
desconocimiento sobre la evolucién futura de los tipos de interés y, por ende, sobre la del
margen.

De esta forma, el riesgo de cancelacion anticipada, que habitualmente se asume por los Bonistas,
resuita de muy dificil valoracion y dificulta extraordinariamente, a su vez, la valoracion de los propios
titulos.
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13. Liguidaciones intermedias

A continuacion se detallan los cobros y pagos realizados por el Fondo durante el periodo comprendido

entre el 10 de marzo de 2016 y el 31 de diciembre de 2016:

Liquidacién de cobros y pagos del periodo

En miles de euros

Real

Periodo

Acumulado

Activos titulizados clasificados en el Activo:

Cobros por amortizaciones ordinarias

Cobros por amortizaciones anticipadas

Cobros por intereses ordinarios

Cobros por intereses previamente impagados

Cobros por amortizaciones previamente impagadas
Otros cobros en especie

Otros cobros en efectivo

Series emitidas clasificadas en el Pasivo:

Pagos por amortizacion ordinaria (Serie A)

Pagos por amortizacion ordinaria (Serie B)

Pagos por amortizacion ordinaria (Serie C)

Pagos por amortizacion ordinaria (Serie D)

Pagos por amortizacion ordinaria (Serie E)

Pagos por amortizacion ordinaria (Serie F)

Pagos por intereses ordinarios (Serie A)

Pagos por intereses ordinarios (Serie B)

Pagos por intereses ordinarios (Serie C)

Pagos por intereses ordinarios (Serie D)

Pagos por intereses ordinarios (Serie E)

Pagos por intereses ordinarios (Serie F)

Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie A)

Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie B)

Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie C)

Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie D)

Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie E)

Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie F)

Pagos por amortizacion previamente impagada (Serie A)
Pagos por amortizacién previamente impagada (Serie B)
Pagos por amortizacion previamente impagada (Seric C)
Pagos por amortizacion previamente impagada (Serie D)
Pagos por amortizacion previamente impagada (Serie E)
Pagos por amortizacién previamente impagada (Serie F)
Pagos por intereses previamente impagados (Serie A)
Pagos por intereses previamente impagados (Serie B)
Pagos por intereses previamente impagados (Serie C)
Pagos por intereses previamente impagados (Serie D)
Pagos por intereses previamente impagados (Serie E)
Pagos por intereses previamente impagados (Serie F)
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo

39.476
36.439
47.289
(8.482)

39.476
36.439
47.289
(8.482)
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Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracion de la informacién real acumulada vy la informacién
contractual, entendiendo ésta Ultima, coma los cobros y pagos que estaban previstos para el periodo (o
acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucion, la mencionada informacién ha sido
sustituida con una comparativa entre las tasas e hipotesis de los activos y pasivos en el momento

inicial y las actuales, presentada a continuacion:

Tasas e Hipotesis

Situacion Actual

Activos:

Tipo de interés medio de la cartera

Tasa de amortizacion anticipada (hipotesis)
Tasa de fallidos (hipotesis)

Tasa de recuperacion de fallidos (hip6tesis)
Tasa de morosidad (hipétesis)

Vida media de los activos (Afios)

Fecha de liquidacion anticipada del fondo (hip6tesis)

20/04/2032

8,78%
3,96%
0,22%

4,52

A continuacion, se desglosa, por fechas de pago, los pagos realizados a los pasivos del Fondo durante
el perfodo comprendido entre el 10 de marzo de 2016 y el 31 de diciembre de 2016:

APLICACION (en euros) 20/07/2016 20/10/2016
GASTOS ORDINARIOS 14.400,00 2.420,00
COMISION DE GESTION 61.953,68 45.236,02
INTERESES BONOS SERIE A 2.799.501,12 2.076.998,88
INTERESES BONOS SERIE B 173.908,98 129.031,02
INTERESES BONOS SERIE C 471.284,24 349.665,76
INTERESES BONOS SERIE D 475.334,10 352.665,90
INTERESES BONOS SERIE E 526.311,96 390.488,04
COMPRA DERECHOS DE CREDITO 83.532.060,62 61.581.395,98
INTERESES BONOS SERIE F 421.600,68 312.799,32
INTERESES PRESTAMO SUBORDINADO 48.370,33 17.630,30
AMORTIZACION PRESTAMO SUBORDINADO 1.887.500,00 1.887.500,00
COMISION VARIABLE 13.721.080,27 8.462.270,75
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Fondo de Titulizacién de Activos, Santander Consumer Spain Auto 2016-1

Informe de Gestién correspondiente al
periodo comprendido entre el 10 de marzo
de 2016 y el 31 de diciembre de 2016

(Expresado en Euros)

El estado S.05.5 adjunto en el Anexo forma parte integrante de este informe de gestion.

A) EVOLUCION DEL FONDO

1.- DERECHOS DE CREDITO (DC’s)

DERECHOS DE CREDITO A LA EMISION SITUACION ACTUAL
Namero de préstamos: 73.909 72.405
Saldo pendiente de amortizar DC’s: 760.000.000 689.074.000
Importes unitarios DC’S vivos: 10.282,92 9.516,94
Tipo de interés: 8,73 8,78
1.1. Movimientos de la cartera
El movimiento de la cartera de Derechos de Crédito es el siguiente:
ANO TASA ANUALIZADA DESDE CONTITUCION
2016 3,96%
1.2. Morosidad
Principal Intereses Intereses Principal
Total Inpagados N°. pendiente |devengados en | Interrumpidos pendiente no Otros
{miles de euros) | Activos vencido contabilidad |en contabilidad Total vencido importes | Deuda total
Hasta 1 mes 566 95.000 43.000 138.000 5.993.000 6.131.000
De 1 a3 meses 362 125.000 58.000 183.000 4.021.000 4.204.000
De 3 a 6 meses 92 60.0C0 26.000 160.000 246.000 855.000 1.101.000
De 6 a 9 meses 52 61.000 30.000 97.000 188.000 484.000 672.000
De 9 a 12 meses 3 3.060 1.000 4.000 8.000 19.000 27.000
Mas de 12 afios
Total 1.075 344.000 158.000 261.000 763.000 11.372.000 12.135.000
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2.- BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS (B.T.A.’S)

El importe total de los Bonos que se emiten es de 481.200.000 euros que representa el 100% del
valor nominal de los Bonos, asegurado en su totalidad y representado 4.821 Bonos de cien mil
euros (100 €) de valor nominal cada uno de ellos, distribuidos en una (1) Serie de Bonos (A)

Los mencionados Bonos se encuentran sometidos a un tipo de interés fijo, igual al 2% para la
Serie A, 2,5% para la Serie B, 3,5% para la serie C, 5% para la Serie D y 11% para la Serie E,
todo ello de conformidad con lo previsto en el citado Folleto.

EL SIGUIENTE CUADRO MUESTRA LOS INTERESES Y AMORTIZACION PAGADOS EN
CADA FECHA DE PAGO A CADA SERIE DE BONOS

20/07/2016 20/10/2016
INTERESES AMORIZACION INTERESES | AMORIZACION
SERIE A 2.799.501,12 € -€] 2.076.998,88 €
SERIE B 173.908,98 € -€) 129.031,02¢€
SERIE C 471.284,24 € -€] 3490.66576€
SERIE D 475.334,10 € -€] 352.66590 €
SERIE E 526.311,96 € € 390.488,04 €
SERIE F 421.600,68 € € 312.799,32 €

LAS CALIFICACIONES DE LA LOS BONOS DE LA SERIE A 31 DE DICIEMBRE DE 2016 SON:

CALIFICACION
SERIE (ISIN) DENOS“Q';"QCION Fciiﬁé",';gm? e AL PIC A SITUACION ACTUAL SITUACION INICIAL
ES0305053003 | BONOS SERIE A MOODYS/DBRS Aaz/AA Aa2/AA
ES0305053011 | BONOS SERIE B MOODYS/DBRS A3J/A A3/A
ES0305053029 | BONOS SERIE C MOODYS/DBRS Baa3/BBB Baa3/BBB
ES0305053037 | BONOS SERIE D MOODYS/DBRS Ba1/BB (‘ow) Ba1/BB (low)
BONOS SERIEE MOQODYS/DBRS | No Rating/No Rating No Rating/No Rating

ES0305053045 |
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VALORES EMITIDOS POR EL FONDO

SERIES
PRELACION N° BTA'S NOMINAL EN CIRCULACION
CODIGO ISIN
INICIAL ACTUAL %Actfin

SERIE A Nominal Unitario 100.000,00 100.000,00 |  100,00%
ES0305124002 6.502 Nominal Total 650.200.000,00 | 650.200.000,00

S SERIEB Nominal Unitario 100.000,00 100.000,00 |  100,00%
ES0305124010 306 Nominal Total 30.600.000,00 | 30.600.000,00

SERIE C Nominal Unitario 100.000,00 100.000,00 | 100,00%
ES0305124028 421 Nominal Total 42.100.000,00( 42.100.000,00

SERIE D Nominal Unitario 1oo.ooo,oo! 100.000,00 |  100,00%
ES0305124036 230 Nominal Total 23.000.000,00 | 23.000.000,00

SERIE E Nominal Unitario 100.000,00 100.000,00 | 100,00%
ES0305124044 191 Nominal Total 19.100.000,00 | 19.100.000,00

Nominal Unitario 100.000,00 100.000,00 |  100,00%

SERIE F

ES0305124051 153 Nominal Total 15.300.000,00 | 15.300.000,00 |  100,00%
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B) FACTORES QUE HAN INFLUIDO EN LOS FLUJOS DE TESORERIA GENERADOS Y
APLICADOS EN EL EJERCICIO.

Los flujos de ingresos y pagos del Fondo durante el ejercicio han transcurrido dentro de los
parametros previstos. Durante el ejercicio el Fondo ha abonado todos los importes
correspondientes en concepto de comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los
Contratos y a la Escritura de Constitucion que rigen el funcionamiento del Fondo.

C ) MECANISMOS DE COBERTURA DE RIESGOS.

El principal riesgo al que esta sometido el Fondo es el de liguidez.

En relacion al riesgo de liquidez, en la Fecha de Desembolso el Fondo recibié un préstamo de las
entidades emisora por un importe de 3.775.000 euros destinado a financiar los gastos de
constitucion del Fondo, a financiar los gastos de emisién de los Bonos, a financiar parcialmente la
adquisicion de los Derechos de Crédito y al pago de los intereses devengados no vencidos de los
Activos. Dicho préstamo se desembolso en la primera Fecha de Pago del Fondo.

El Fondo de Reserva esta dotado con QUINCE MILLONES TRESCIENTOS MIL EUROS
(15.300.000.-€), equivalente al 2% del importe inicial de los Bonos de la Serie A, la Serie B, la
Serie C, la Serie D y |3 Serie .

El Fondo de Reserva se dotara en cada Fecha de Pago con cargo a los Fondos Disponibles segun
el Orden de Prelacion de Pagos hasta el Nivel Requerido del Fondo de Reserva (con excepcién de
la Fecha de Pago en la que tuviese lugar la liquidacion).

Asimismo, el Nivel Requerido del Fondo de Reserva pasara a ser igual a CERQ EURQOS (0,00.-€),
a partir de la Fecha de Pago en la que se amorticen completamente los Bonos de la Serie E. Es
decir, el Fondo de Reserva se dota en la Fecha de Constitucién

D) PERSPECTIVAS DE FUTURO.

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente los Derechos de Crédito que
agrupa. Asi mismo de acuerdo con determinados aspectos de liquidacién anticipada contenidos
en la Ley 19/1992 de 7 de julio y recogidos en la escritura de constitucién, el Fondo puede
liquidarse anticipadamente cuando el importe del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
pendientes de amortizacion sea inferior al 10 por 100 del Saldo Vivo inicial, siempre y cuando
puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad todas y cada una de las obligaciones de pago
derivadas de los Bonos emitidos. En todo caso, la extincion del Fondo se producira en la Fecha de
Vencimiento Final (20 de junio de 2032).
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Durante los ejercicios 2014, 2015 y 2016 se han producido mejoras importantes en los indices
macroeconomicos, que se estan trasladando a las economias familiares y de las empresas. Esto,
unido a la bajada de tipos que se han aplicado a los préstamos, ha producido una significativa
mejoria en el comportamiento de los Activos incluidos en el Fondo, mejorando los niveles de
morosidad. Si la situacion macroeconémica mundial, el proceso de desconexion de Reino Unido

de la Unién Europea, que comienza el 29 de marzo de 2017
no incide negativamente en la economia local

ejercicio 2017.

E) PRELACION DE PAGOS:

Gastos corrientes

APLICACION DE FONDOS

104.519.416,32

61.953,68 €

, asi como la situacion politica actual

,» $€ esperan comportamientos similares durante el

75.608.164,39

47.656,02 €

t .
Intereses Serie A

2.799.501,12 €

2.076.998,88 €

Intereses Serie B 173.908,98 € 129.031,02 €
Intereses Serie C 471.28424 € 349.665,76 €
. Intereses Serie D 475.334,10 € 352.665,90 €
Intereses Serie E 526.311,96 € 390.488,04 €

Compra Derechos de Crédito Adicionales

83.532.060,62 €

61.581.395,98 €

Intereses Serie F

421.600,68 €

312.799,32 €

Intereses Préstamo Subordinado

48.370,33 €

17.630,30 €

Amortizacion Préstamo Subordinado

1.887.500,00 €

1.887.500,00 €

Comisién Variable

14.121.590,60 €

8.462.333,17 €
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Vida media y amortizacion final de los Bonos de cada Serie estimadas al 31.12.2016 segun
diferentes hipotesis de tasas de amortizacion anticipada de los Derechos de Crédito:

% TACP 3 5 7
Vida Media Serie A 5,01 4.56 4,01
Amortizacién Final 20/04/2024 20/01/2024 20/06/2023
Vida Media Serie B 7,67 7,29 6,83
Amortizacién Final 20/07/2024 20/12/2023 20/06/2023
Vida Media Serie C 8,03 7,60 7,13
Amortizacion Final 20/07/2025 20/10/2024 20/09/2023
Vida Media Serie C 8,17 7,67 7,18
Amortizacion Final 20/07/2025 20/10/2024 20/09/2023
Vida Media Serie E 8,17 7,67 7,18
Amortizacion Final 20/07/2025 20/10/2024 20/09/2023
Vida Media Serie F 8,17 7,67 5,57
Amortizacion Final 20/07/2025 20/10/2024 20/09/2023
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafa
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

FT SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2016-1

$.05.1

Denominacién Fondo: FT SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2016-1

Denominacidn del compartimento:

Denominacién de la gestora: Santander de Titulizacion S.G.F.T., S.A

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2016

Entidades cedentes de los activos titulizados:

IINFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

{CUADRO C

n;

Principal pendiente

Vida residual de los activos titulizados (miles de euros)

Situacién actual 31/12/2016

Situacidn cierre anual anterior

Situacién inicial 10/03/2016

31/12/20i5

Inferior a 1 afio 0600 4.015{ 1600 2600 1.736
Entre 1y 2 afios 0601 ’ 22.991 1601 2601 13.239
Entre 2y 3 afios 0602 102.765 1602 2602 58.268
Entre 3y 4 afios 0603 213.972 1603 2603 22.350
Entre 4 y 5 afios 0604 115.696 1604 2604 461.956
Entre 5y 10 afios 0605 | 229.635| 1605 2605 352.564
Superior a 10 afios 0606 1606 2606

Total 0607 689.074| 1607 2607 910.113
Vida residual media ponderada (afios) 0608 4,52 1608 2608 9,97

Antiguedad

Situactén actual 31/12/2016

Sttuacién cierre anual anterior
31/12/2015

Situacién inicial 10/03/2016

Antigiledad media ponderada (afios)

0609 1,53

1609 |

2609 2,21

40
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

FT SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2016-1

5.051

Denominacién Fondo: FT SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2016-1

Denominacién del compartimento:

Denominacion de la gestora: Santander de Titulizacion S.G.F.T,,S.A

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2016

Entidades cedentes de los activos titulizados:

IINFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

—
—

[cUADRO E
Tipos de interés de los activos titulizados (%) Sttuacion actual Situacién cierre anual anterior | Situacion inicial 10/03/2016
31/12/2016 31/12/2015
Tipo de interés medio ponderado 0650 8,78 1650 L 2650 17,75
Tipo de interés nominal méximo 0651 12,75 1651 2651 12,50
Tipo de interés nominal minimo 0652 | 5,00 1652 2652 5,00

42



14

ETT0T6 S0LT 00°££0'8 897 S0LT 7891 ¥20°689 S0.0 00°S0t°2L 7890 ) |essuad [e1olL
%0LT 1897 vOLT T89T v040 T 1890 - T o o153y
€042 0897 €0LT 0897 €0L0 0890 ) T eadoing ugiun sesjed soio

£IT'0T6 0Lt 00°2£0+8 6£9¢ C0LT 6/9T ¥£0'689 ¢0L0 |oo'soves 6490 eyeds3 |01

EVETH T0LZ 00'v8L°€ 849¢ TOLT 8491 8T1'ST 1040 00'€65°T 8490 00seA sled

179°€6 00s2 00'609'8 £49T 004T ) 49T SeLeL 0020 00'555°2 ££90 BUEDU3|EA PEPILNWO)|

0822 669¢ 00¥TL 9£9¢C 669T 9491 86€'S 6690 00995 9£90 efory eq

9TP'ZT 869¢ 00°09T'T S£9¢ 8691 G491 18E8 8690 00706 S£90 eileneN

YPS'EE £69¢ 00'768°C ¥£49¢ £69T 9T ¥1297 £690 00°€€S¢ ¥£90 enJniy

1T€°7 9697 00961 €49¢C 9697 €497 96T 9690 00°28T €490 ENEN]

T29°0€T S69Z  |oo0eszTr 2492 S69T /9T |e£5's6 S690  |00'86£°0T 2290 pupey

0oLy ¥69C  |o0‘00¢t 1492 ¥69T T/9T 6EZ'9E 690 00'€89'¢€ T/90 epijeg

88v'7T £69¢ 00'060°7 049¢ €691 0£9T S0€°LT €690 00'978°T 0£90 einpewsipq

099'T 69T 00°8€T 6997 69T 6997 00T <690 00°0¢T 6990 ena)

€L6'THT T69¢ 00'185°ZT 899¢ 1691 8991 8YTOTT 1690 00°9¥0°TT 8990 eunjejed

LEL'VE 069 |o00'6cz'E 1992 0691 £99T  {15¢97 0690  |oo'86LT 1990 eYduB B ||ised)

BES'TH 689¢ 00'542°€ 999¢ 6897 9991 7/9'82 6890 00'0€6'C 9990 ugat-e|jnse)

¥66°TT 889C 009011 999z 8891 S99T  |vevs 8890 |00'tss 5990 T enqejue)

[4°TAA £89C 00°206't 99¢ £89T 991 T€0°6€ £890 00'T¥9't 990 seueue?|

g7 9897 |o0'ovet €997 o 989T B €991 |[veric 9890 |o0'sert €990 sasesleq

891'91 5892 00'625'T 799¢ S89T 7991 896'TT 5890 002871 7990 seunisy

9Ev'Le v897  |00'Z6rz 1997 7891 T99T  |v90'61 ¥890  |00'0L6T 1990 ) T - ugdely

65291 €89Z  |00'L09'ST 0992 €391 099T |vorzer €890 |00'v90v1 0990 T epniepuy

a1uaipuad |edulg SOAIA SONIJIE Bp 5N sueipuad jednuyg SOAIA SOALIDE 3P 5N Ausipuad jedipuld SOAA SOAIIDE SP 5N
wHON\mo\OH jeidwil ugenyig mHDN\NH\ﬁm J01I3JUE JENUE 311310 uoneniis m._”ON\NH\._”m |enioe uoiIenlis Amo_zw ap ww__:: SOpezI|nii} 50A1Rde mucw_WOQm uQidnquUisIq

4 o”_o<:u_

SOAVZITNLIL SOAILIV SO1V VAILY13Y zo_u<_>_xoa_

'SOPEBZI|N]I} SOAIDE SO| op S93U3Pad SepepiUT

910¢/TT/1€ ‘eyoad

ON :sopeSau3e sopels3

V'S “1'4'D'S UOPEZI|N)I] 9P JopUEIUES ;2101593 €] op UDIDEU|LoUS(

:0luswledwod |ap ugpeUIWOURQ

1-9T07 01NV NIVdS YINNSNOD YIANVINVS 14 :0puod Ugpeuiuoliaq

1'80'S

SITAWUD MMM ‘00S TS8 ST6 (FE+)
eyeds3 ‘pUpew 9008z ‘v ‘uosip3
SOPEIISIA| Sp [BJSUBD) UDIZDAIQ




1’44

[4¥x4

TTLT

ZTLT

TTLT

¢TL0

TTL0

J0pag

(0] ¥4

O0TLT

0T£0

UO1IeJIUSIUOD SBW UOI SI0SHUA/s3.10pNnap sosswd zaig

JVND slenIadiog

JYND alejuasiod

IVYND alejuadiog

9T0Z/€0/0T [eIDIUI UQEN3IS

STOZ/ZT/TE 101RUE [eNUe 311310 UgIDeNyIS

9102/2T/T€ [ende ugenTS

UugIReUIII0Y

9 o%<:u_

SOAVZIMNLIL SOAILIV SOV VAILY13Y ZO_U<_>EO%_

:SOPEZ(N1I} SOAIIDE SO| 9P SIUBPID Sapepiug

9T0Z/ZT/1€ ‘eyday

ON :sopeSaJge sopejs3

V'S "1'4°D’S uoideziinii] ap JspUeiles ;eio1sag e| ap uoleUIWoUl(

‘0juawiredwiod op ugdEUIWOUE]

T-9T0Z OLNV NIVdS ¥INNSNOD 930NVLINVS 1d :0ploy ugloeuIWoUaq|

1'S0's

1-9T020.LNY NIVdS YIWNSNOD YIANVLNYS 14

SAWUI MMM ‘005 TS8 ST6 (be+)
eyeds3 ‘plpeln 90087 v ‘uosip3
SOPEBIISW ap |eJaU3g UQIIIalIQ

iRy AY




St

00E08L | welt £08°Z €242 veLT £¢LT  |00E08L vz40 €08°Z €210 |e10)
00Z°059 000'00T [2059 007059 000'00T  |205°9 v 31435 SONGA 200rZTI50€053
009°0€ 00000T  |90¢ 00908 00000T  |90€ | eIMassoNos| T oTovzicososy|
00T'Zy - 00000T |Tzv T 00T'Zy 00000T |Tcv D 31435 SONOg 8Z0YZTSOE053
000°€Z 000°00T |ogC - 000'€T " Jooo00T — Jogz Q3ISSONO]|  9£0vZ1S0£053
00T 6T 000'00T  |16T 00T 6T 000'00T  |161 EETEONCIR vYOVZTS0E0ST
00€°ST 000°00T  |€ST T T T T 00€'ST 000'00T  |€sT 113143S SONO8 TS0¥ZTS0E0ST
(44 x4 TTLC 04T LT 12T 0TLT LD .HNmo 02L0
(3) olienun (3) olieuun (3) otiepun
2uaipuad [edidutiyg JeuILION SOPIHWS soalsed ap 5N 93uarpuad fedidully [EUILION SOPIIWS soaised 3p 5N s1uaipuad [ediputid |euivion SOpIMWE sonised ap N 3Bs Uoneuwousq auag
9T0Z/£0/0T |e1DIUI BoIdeNyIS STOZ/ZT/TE Joliaue jenue a11a uoenus 9T0Z/ZT/1€ |enide [LJRI-THES (s04na ap sajwj
[ vV 0NVN)]

SOQILING SIHOTVA SOY10 A SINOIDYDE0 SV V VAILVI3Y ZO_U<_>EO“_ZI__

:SOpRIWB saJo|eA 50| 3p uoeznod sp sopedlay

9T0Z/TT/TE “UQIDBIE[SP €] 5p OpoNag

ON :sopegaide sopeisy

V'S “1'4°D'S UOIDeZI[N3IL 5P JSpUElues 'eioisad g| op ugpEeUjWIouag

:0JuBWIEedWIos |ap UoI3eUIWoUSG

¢'S0'S

1-9T0Z OLNV NIVdS ¥IWNSNOD YIGNVLINYS 14 :0pucy uoeujwouaqg

T-9T0Z OLNV NIVdS YINNSNOD YIANVINYS 14

SAWUYI MMM ‘00S TS8 ST6 (FE+)
eyeds3 ‘PUPBIA 9008T ‘¥ ‘UosIip3
SOPBRIIBIA 3p [eJBUSD UOIIDAIQ




ot

18T _ 6v20 18T _ 8vL0 187 LvL0 (%) sopIwa sa1ojeA 50130 A $3U01DEFIGO Se| ap opesapuod oIpaw s3J33u ap odi]
9TOZ/€0/0T [RI2tUI UOIDENUS STOZ/ZT/TE 10131UE [enue 314312 UDIDENYS 9T0Z/TT/TE |enoe uoenys

_ 9vL0 [99T°€8L S¥L0 \_ vv£0 {00E°08L EvL0 L0 [998°C ovL0 feol

= ¥V 3143S
878159 00Z°059 ON 879°T S7'1 000 ofyy odiy SN| SONO8 Z00YZTS0E0S3

d 31¥3s
2oL 0g 00970 ON 01 89T 000 ofy odiL S| SONOg 0TOrZ150£053

J3143s
LLETY ooty ON LL2 ST’ 000 oly odiy S| SONOg 820rTTS0E0ST

BEETES

08C°ee 000°€T ON 08¢ 009 000 ol odiy S| SONOd 9€0YZTSOE0S3
FETES I -
OTt'61 ooT'6et ON o1e 008 000 ofi odiy S| SONOg PrOvZTSOEDST

T o ’ h PERER
6vSs’ST 00€'ST ON 5174 008 000 ofiy odij S| SONO4 TS0YZTS0E0S3

6ELO 8E10 £€40 9E/0 VL0 SEL0 vE€L0 £EL0 ZEL0 TEL0 0EL0
1o
SR opouad |2 us sasauIpul opeside eurplagns | auas ugn
3p Uolsna1ada) 2ad opeSedwi |eduilg | opouaa ou jedidulig eguanap alag sopeSedun sasaiauj [ sopeinwnoy sssasaiu) odi usBlely | ewusiayeiap a3ipu) | 8p opelo | eulwouag aug
IOJEA B S3UOI2I3.UI0) dJualpuad |e10] ssipuad jedpung S35313)U| (soina ap sajiw)

_ 8 0¥avNd|
_’ SOJILINT STHOTIVA SOHLO A SINOIDVDINE0 SY1V VAILYIIY ZO_U<§mOu_Z__

:SOPILW® S310|BA SO| Sp UQIDBZII0D 9p SOPEJIBIA
910¢/TT/T€E :uQIdeIR|I3p B| 9P OpOLIad
ON :sope3ai3e sopeis]

V'S “1'4°D°S UOIdeZHN1I| Ip JOPUBIUES :BI0}S9T B| @p UDIDBUIOUag

:0}UaWedwod [ap ugDRUIWOUaQg
T-9T0Z OLNV NIVdS 4IWNSNOD HIANVLNYS 14 :0puo4 ugldeulwousq

S0'S

T-9TOTOLNV NIVdS HIWNSNOD HIANVLNYS 14

SALIUD MMM ‘005 TSS ST6 (PE+)
eyeds3 ‘pUpe 90087 ‘v ‘Uosip3
SOPEDIN 3P |eJ3UID UDIIDRUI(




a4

898y LSLT  [898% 95/1 SS/T | #sir Jeveer | 1520 vioe 9570 SS0 [0 vSZ0 | [e30]
0087 0087 119°L 110 v 31435 SONO™ Z00YZTSOE0ST
viT Vit ) o 1LY 62T € 31435 SONOE 0TO¥ZTS0£053
1Y TLY 60T 0S¢ J 31435 SONOY 870VTTS0E0ST
St Siy £0E°T £G€ " a 31435 SONOF 9£0VZTSOE053
9zs 928 ) vl 06€ 331435 SONOa Y0P TSOE0ST
Ty Ty 9517 STE - 4 3143S SONOA TSOPZTS0£053
€941 ¢SLT 1841 0841 €S20 7520 TSL0 0s£0
wo_um_:rc:um mowmn_ ovo.:un |°P mOan_ sopenwnae mOMmA_ oto:wn [op mOan_ sopefnwnae womwm ovo_‘_mn [°p wQan sopenwnae mOMm.n_ o_uo:wn_ I°p mOan_
Sasaualuy| Jedipuud uodezniowy S953491U| lediauid ugnezipowy 3119s ugeUfWoUa(] ausg
STOZ/CT/TE Jouaiue oazeledwod opoiiad uopenys oT0Z/TT/TE |enlde uonenyis (soins ap sapiw)
_ 2 0¥avndJ

SOQILIING STIOTVA SOHLO A SINOIDYDI180 SV V VAILY13Y ZO_U<_>_m_OH_E

:SOPIIWS S3JOeA 50] ap UDide

Z]102 3p SOPEJIBIA

9T0T/CT/TE :uQIdeIBIAP B] 3P OPOIad

ON :sope3aide sopels]

V'S “1'4°D’°S UOIDEZINIL 3P JSPUEIUES :2I0I53T €| 5p uoleuIWou3g

:ojuswiedwon

|2p ugdeUIWOUaQ

1-9T0Z 01NV NIVdS 4IWNSNOD YIANVLNYS L4 :0puo4 Ugppeuiuousg

'S0'S

T-9T0Z0.LNV NIVdS HIWNSNOD YIANVLNYS 14

SOTAWIUD MMM ‘0DS IS8 ST6 (bE+)
eyeds3 ‘pLpPeAl 90087 ‘¥ ‘UOsIp3
SOpeJJIBW 3P |etauIDH UQIIdaIIg




8y

vy vV s¥ag v 31435 SONOE Z00¥ZTS0E053
Zey 7oy AGW ¥ 31435 SONOS Z00¥ZTSOE0S3
v v s¥dq T "9 31435 SONOS 0TO¥ZIS0E0ST
€V &V AN 9 31435 SONOg 0TOVZTSOE0S3|
989 .l aad s¥8a 231435 SONOg 820vZTS0E05T
ceeg geeg AGW D 31435 SONOS 820YZTSOE053
(mol) ag (mo]) ag syaqa Q 3143S SONOQ  9£0v7150€053
Teg Teg AN d 31935 SONOE 9€0tZ1S0€053
Suney oN Suirey oN syda 3314935 SONOg T bvOpCIS0E0s]
Suney oN Suney oN AQN 331435 SONOA tPOYZTS0E0S3
Buney o Suney on S¥aq 431435 SONOA TSOVPZTS0E0S3
Suney on Supedon AW d3yassonoda| TS0VCTSO0E0S3 |
1920 €940 2940 1940 0940
ST0Z/et/is BIOINPSID
9TOZ/E0/0T [E1IUI UGIIENYIS 10LI33UE [BNUE 341910 UOIENNS 9T0Z/TT/TE |EN1IE UsRNYS (¢) eompa1d uoneyited 9p ePUSSY [UoeIyI R 3p OIqIED OWIN BYIDS 3195 UgIIBUIWOURQ CIELS
vonedye)
a oyavnd|

[
L

SOQILIANT STYOTVA SOHLO A SINOIDVOIIE0 SY1 YV VALY 1IY ZO_U<_>EOH_Z;

:SOPI1IWS S2JO[BA SO| 3p UDIDEZ|30D op SOPedIay

9TOC/CT/TE :uQIdRIEIIP B[ 3P OPOLIZ]

ON :sopegaide sopeis]

V'S “L''D°S Uoeziimi] ap JopUBIUES (8103553 €] ap uoldeUjWouaq

‘ojuawiliedwod jap UQPEUIWOUS]

1-9107 OLNY NIVdS Y3IWNSNOD YIANVINYS L4 :0pucy ugipeuiiousq

2'S0'S

T-91070.LNV NIVdS HIAINSNOD YIANVLNYS 14

S AWUF MMM ‘00S TSE ST6 (PE+)
eyeds3 ‘pupey 90087 v ‘uosip3
SOPEJBIA 3P [RIBUSD UOIIIBAIQ




6V

8S'L €417 ELLT 5 €410 i (soue) epesapuod eipaw [enpisas epip |

00€£°084 clLT CLLT 00€°082 ¢LL0 |e10)

00£°08Z TLL2 TLLT 00€°082 TLLO soye oT e Jouadng
0LL2 0441 0440 - ) ) soye OT A § anu3
694C 69LT 69.0 soye G Ay asjug
89T 8947 8910 T T soye y A g a13ug
£9/T 9.1 £910 " o soye £ Az anu3
99/ st | T 990 T - soye z AT o003
S9/T S94T 9940 oue T e 403U

9TOT/€0/0T Jeniul ugienig STOZ/ZT/TE 10LSIUE [eNUE 311313 UQIDENHS 9T0Z/TT/TE |enoe uozenis ' e ===
ajuaipuad |ednuig (50.4n3 3p s3(1w) opuoy |2 10d SOPNILS $310JEA SO.10 A SIUOIZESIQO SBf 3D |ENPIS3] BPIA

= -

3 om_n_,Sw_

SOQILIWG STHOTVA SOHLO A SINOIDVDIT190 SY1V VAILYI3Y ZO_U<_>_~_OH_ZJ

'SOPIIW3 S3J0|eA SO| Bp UODBZII0D 3f SOPEIISIA]

910¢/Z1/1€ :ugloele|dap e| 3p Opolad

ON :sopegaiSe sopels]

V'S “1'4'5°S uodezynyi1 5p JSpUElUes Tei01sa% e op UOIDEUILoUa(

:0JUaWIedwod [9p UoEUILOUSQ

T-9T0¢ OLNV NIVdS YINNSNOD HIANVLNYS 14 :0puo4 ugneuiwouaq

'q0's

1-9702 01NV NIVdS HIWNSNOD YIANVLNVS L4

S'ALIUI MMM ‘005 TSS ST6 (FE+)
eueds3 ‘pLpe 90087 ‘v ‘uostpa
SOpPE2IBIA P [BIBUSD UCIIBN]




0s

964T 96.LT 9640 epiledesjuod e| ap opuanbas Suney g's

56/ 86T S620 epruedenuod e) ap Juiey 7°g

v6LT ¥6LT 620 epiyedesiuod e| ap ugpeuLIouad T°g
€64C €641 €640 {soun3 ap s31w) sepuinbpe sessueuy senuesed jod 0la1gnd 0l ap owixew apodwy g

£€'e8 ¢6LZ C6LT 20e8 €60 (%) souoq |e101 |9p d1uaipuad s110dw| |3 31G0S SBPLUIPIOGNS OU SIS se| ap ajuaipuad 3ri0dwy jap slejusriod Ty
S T6LC 1641 s 1640 i} (N/S) sauas ap ugpeupiogng ¢
0642 06£T 060 N ‘In e1sI/eA. |9p opuanbal Suney pg |

6847 68T 68L0 elsijene j3p Suiey £'¢

88£T 88T 8840 e1sileAe PEPIIUS B[ 9P LQIDBUIWOUSQ 7'

£8/¢ L8LT £8L0 (%) sopiwe soaised so) op _mwS |2 21905 s9|eAR S0| uRlUasaudal anb aleluadiog T°g
9842 98LT 98/0 (souna ap sa|1w) s3|eak 10d SOPEZIUL.IES SOPIIWS soAsed 50| op ayodw| ¢

S8/LT S8.1 580 epiyedesiuod ef ap opusnbai Suney 'z

¥8.L¢C ¥8LT 8.0 epiuedesiuod e) ap Suney €7

€84T €847 €810 epiedesjuod e| ap ugpeulwoUaq 77

8L [4:74) ¢8.0 (%) sopwa sonised 3p 303 |3 24905 zapinbij ap eauy e) sp 3|qiuodsip auodwy |9 eyuasaidas anb aleluaniod 'z
T84T T8LT T8L0 . ) (souna ap sajw) zapinby ap s/eaun g) ap 9|qiuodsip apodw z

doz-d djzeeg / d| ggg 0842 0841 dd g-d d zeeg / d) ggg 080 epiuedeljuod ef ap opuanbas Suney T

drz-d digy/d-v 61T 61T dag-d digv/di-y 64L0 ‘ epuedesuod ej ap Suney ¢'T

43S 8LLC BLLT 428 8410 B epiredesiuod e ap upeUIUOUAQ] €T

96'T LLLT LLLT 96'1 LLL0 (%) sopniwa soaised ap |e30} [3 3.G0S OPINIISUGT RAISSSY 3P OPUOY |3 BIUASaIdal anb alejusiod 1
00€°ST 9/4T 9L/ 00€'S1 9270 {S0IN3 3p S3|IW) BAIRS3Y 3P OPUOS (3P OWIUIL FLCHW TT |
00€'ST SL1T SLLT 00€'ST SLL0 (S04N3 2p $3)1W) OPINIIISUDD BAI3SIY AP OPUOS |9 3LI0d W] T

mHON\MO\OH el ugpenyg

ST0Z/ZT/TE 10UaUe [enlie 21131 UpRENyS

9T0Z/7T/IE |Enioe uoenys

0pUO4 |3p SeRRIPa1d selolaill 58| 9.100s UQD B

v Omo<:u_

OQNO4733490S NOQIDYINHOLNI <m_._.O_

910¢/2T/T€ ‘eyde

ON :sope8aide sopeisy

V'S “1'4°9°S uodezZ(|N1l] 2P J9pUBIUES (BJ0ISIT B| 9P UQIDEU[WIOUS(

.;l Il ‘01uswipeduios [ap UdDeUILIOUS]

T-9T0C 01NV NIVdS Y3INNSNOD YIANVLINYS 14 :0puo4 ugideujwouaq

€'50'S

S AWUD MMM ‘00G TS8 ST6 (be+)

eyeds3 ‘pLpew 90087 ‘v ‘uosipl
SOPBIBIA 3p |e43uUaD ugId23lIQ




139

0180 6080 8080 e30 |
908¢ 2087 908T 9080 5080 080 £080 2080 T080 0080
STOZ/TT/TE
910Z/€0/0T iol9]ue |enue 9T0TZ/CT/TE [enue ugepinby|
el C@_umsu_m EIVE]R] uglaenyig |enjoe CO_UN:EW [eucioonN jenue ssiaul op OQ_._. |eUOIDON ww._wu_.: ap OQ_._. ﬁmﬁ_u__uo:mn_ m_u_u,_mnm._ucou

SEJ1}SLDIIRIeD SBII)

(so1na ap s3)iw) s|qeuoze. ojep

epiuedenuos e) sod Jefed e ayiodul

opuoy |2 Jod seSed e ayiod )

SVHIIDNVNIL SYLNINY3d

—

7]

OdNO4133480S ZO_U<_>_~._OH_Z_<~;0_

9T0Z/TT/1€ ‘eydad

ON :sope3aide sope)s3

V'S “1'4'D’S UOIIBZINY] 3P JSPUBRILES ;101593 ] 3p UoPEUILIOUS]

‘o1uswiedwod [9p uoeUWoUBqg

1-970C 01NV NIVdS YAWNSNOD Y3ANVLNVS 14 :0puo4 UoiDeujwousq

£'90°S

T-9T07 01NV NIVdS YIWNSNOD YIANVLNVS 14

SO AWUY MMM ‘005 TS8 ST6 (PE+)
eyeds3 ‘pupel 9008z ‘v ‘uosipa
SOPRIIBIA °9p |elauan uoiddaaqg




(A

Sy8e s8¢ SP8T S¥R0 £28T S £280 |e3o)

8¢ vH8T ¥80 9782 9781 9¢80 - uglaez||niiy ap souog

E¥8E EV8T EV8T EVR0 T4 14 SC8T S780 504NNy 011P3ID 3P S0YIIAQ

T Zv8e Zv8e TvsT 780 ¥Z8T vZ8T 280 1e1G00 @ SE3URN)
T¥8¢ 8T T¥8T T80 €8¢ ‘ €8T €280 (8uises)) o1appueUY OUBIWEpUBLIE ap sejon)

orge or8e T or8T } 0r80 T8t Test 7780 uoIoWIINE SOWES3IY

6€E8E 6£8¢C 6EST 6£80 1787 TZST i ‘ 1280 OWNSU0) SOWe)saLd

8€8E 8EBT 8€8T 8€80 078 0787 0780 ddVV 501p3.1)

LERE LEBT LEST r LEBD 6T8C 6T8T 6180 epeulpiogns epnag

9E8¢E 9€8C 9€8T 9€80 818¢ 8T8T 8180 _ 1191053} 3p souog

SEgE SE8C SEBT SE80 £I8T £LI8T £L180 $3|eLIO1LLI3] Se|nNp)

rE8E €8T YEST €80 918¢ 9181 9780 50Ai1e.100102 SOWeISIUd

£€8¢E €E8C £E8T ££80 ST8C ST8T ST80 sesasdwa e soweisaid

T€8E 7€82 7E8T Z€80 Y187 18T Y180 SINAd € SOWEISAL] |

TESE 1€8¢ Te8T TE€B0 €18¢ ET8T €180 salojowoud e sowelsay

0€8€ 0£8C 0E€8T 0€80 ¢T8C 2181 <I80 .' sewedatody seinps)

623¢ 678¢ 628T 6280 1182 T18T T 1180 S0LEI230d 1Y SOWeIsIIg

STOZ/CT/TE Jor1djue STOZ/TT/TE 1012308 970¢/ZT/1€
wHGN\MO\OH |eid1ut uoizenyis |enue ai13id ugeng WHQN\NH.\HM |EN1IE unizenys mHDN\MO\OH e uoien)ig |enue 311913 ugenlis |en3de ugenlis 0L131gnd ogsall ezajelnleN
SedlIsH3PeIR) SRID Amo.hsm Ip mw__F_v SoIqI| Us Jo|eA amOgsw I mm__c.& 0}191q110 oFsaul [ap cwixew wu—\_on_F__ SYalLiing SVHIIDNVYNI4 w<\_._.2<x<m.u

L |
— OQNO4133480S ZO_U<§«_O“_Z_<~_._.O_

9T0Z/ZT/T€ ‘eyd34

ON :sopedaiSe sopels]

V'S "1°'4°9°S UOIIeZ||N}] 9P J9pUeIUES :RI03S9T B] op UQIdBUlWLOUaq

:0juawuedwod [3p UgIdBUIWOUSg

1-910¢ 01NV NIVdS HIWNSNOD YIANVLNYS 14 :0puoq ugideuluouaq

£'90'S

SO'AWIUD MMM ‘00§ TS8 ST6 (YE+)
eyeds3 ‘pUpew 9008Z ‘v ‘uosipa
SOPEJIBIA| 3P |BISURD UQ|II3UI]




€S

€S8¢ €68¢ E€S8T €580
7S8¢ 758¢ 7S8T 7580 o
TS8E 158 1S8T |: 1580
0s8¢ 0S8T 0581 0S80
o3ed eYdaq ewi|n STOT/CT/TE 101191UR [BNUE 311213 UODENIS 9T0Z/ZT/TE 1enioe UoENYIS $9)UBAI|3J S013e] Se1lQ
@19(]04 'J3y oney
9€0L SEOL 7€0L 620L 9Z0L €204 e4 (2]0)
vEOL TE0L | szoz T szoz 2¢0L " sauozes seno sod sopijjed SOAY ¢
£E0L 0€0L L70L vZ0L TZ0L 0204 610L | euousdns o |en21 pepan3nue uod sodedwi od SOpl||ed SOANIY '€
S910|BA
op BION 8T0L {410 LT10L YI0L |Z2°0 1T0L BOOL |€8P'T 5004 SOSQUOA |ejo |
910L €10£ 0T0L £002 t+00L sauozes sen0 10d SOSOIO SOAY T
10 ST0L FAGTAN FEAN) 600~ 900L |[e€8¥'T €00£ 0006 200L |00t 000/ | eiouadnso (enSipepandnue uoa soSedw 10d SOSOIOIN SOATDY ‘T
STOT/TT/TE JousluE 910z/2t/1E ST0Z/ZT/TE Jouaiue 9T0Z/eT/T¢E
03ed eydag ewnn [Bnue 3191 ugenys |enYoe ugoenis {enue 211310 UPIIENYS |en}oe ugidenusg oSedw selq o8edwi sasapy oldaouo)
033)|04 ‘Joy oney ope|nwnde opeSedwi ajtodw|

OANO4730 OLNIINVYNOIINNAIASY1DIYSYTIAOLINIINTIINND 3d m__\,_mou_z__

9T0Z/CT/T€ ‘eyday

ON :sopegai3de sope)s]]|

V'S "1'4°0°S UOIDeZIIN1IL op JoPUEIUES ;8101539 B[ 8P UODEUILIOUS]

:0luawiiedwod [ap UodEUIIoUS(

T-9T07 OLNV NIVdS 4IIWNSNOD YIANYLNVYS 14 :0puod ugdeuiwousg

¥'s0°S

T-9T0C0LNV NIVdS 4IWNSNOD YIANVLNVS 14

STALUUD MMM ‘00S TS8 ST6 (bE+)
eyeds3 ‘pLIPEIA 9008Z ‘¥ ‘UOSIpP3
SOPEAIBA 3p [RI3USD UYIIBIQ




vs

ojuajweuociuny ap sejSaJ ojusiwidwng swiou}

J204avNd

"EAJ3S3Y 9p OpUO4 3P ID1JBP EISIXS 0U anb A %40 € [enBI [en13e sopij|e) SOWE)S31d op OPejNUNDE GPJES %9800 [ENISE OREY %SE'E |8 J01IajuI pePISOIOW Bp Ofley :ediedal op opolIad |9p UQDBZIeul ap s19881] U)ixXg

21q)[ 0131 =p oJpeny

T98¢ 1981 1980 2980 ) SYI99141 SO¥LO
098¢ 0981 0980 9580 BAISSDY DP OPUO4 |2P UOIDINPAY ON
658C 6S8T 65980 5580 $9LI3S 135U ojuBIwEeSIalsod forusiwLayg
858¢C 8S8T 85980 580 7 B “sa1as ;|epuanas ugIezZIHOWY

oded

013|104 BIDUBIBIBY eyda4 ewnyn 1endy % apjwn SHIDDIYL

OQNO4 T30 OLNIIWVYNOIONNLA 3ASVIOFY SYTIAOINIIANNIINND 3d m__\/_m_ou_z__

910T/TT/T€ -eyaad

ON :sopegaide sope}s]

V'S “1'4'9°S UODEZ|IN1IL 8P JSpUBIUES 'B101583 €| 9p UOIdRUIWIOUS]

:01uawWRIedwod [ap ugpeuIwousg

1-9T0¢ OLNV NIVdS HIWNSNOD 4IANVLNVS 14 :0puo4 ugeujwouag

¥'s0°S

T-9T0Z01LNV NIVdS HIWNSNOD YIANVLINVYS 14

SIALIUD' MMM ‘005 TS8 ST6 (PE+)
eyeds3 ‘pUPeW 9008T ‘v ‘uosip3
SOPEJIIIA 3P |BIBUDY) UQIIIJIIT




SS

5988 G987 S989 | 5985 S98Y <98t 5987 S98T S980 seno
soded/ouspueuly

988 s ¥982L |IvdlSawmL| 939 ¥985 v98% ¥98€ v987 |z 98T YIANVINYS 980

£988 £98/ £989 £985 £98% £98¢ £987 £98T £980
NOIDVZINNLIL ©I01533
7988 S T98L |TvdlSawML| 2989 |sT 7985 798t |gzo'0 798¢ (59¢ 7987 |ov 798T | 30 H3IANVINVS | z9so PEP3DOS UoISIWO)

uQIsSIlua
BIN1IDSD / 013([04 2IN1LIS3 / 033|104 {souna (souna [enue % CINJIEI 3p aseq (souna
SSUOIDRIBPISUOD SRAIQ) | S3JRIdII S3UOIIIPUOD | undas oFed pepipoiiad 3p S9[IW) owiuly 3P S3[HUY OLUIXE A UQISIWOI B} 3p UQIDBUIWISIBP SOl 3p sajiw) ofiy sodwy epnaedenuo) uQISIWOo)

L_

L

SANOISINGD ¥ VAILVI3Y ZO_U<_>_~_OH_ZM

910Z/TT/1€ "eyda4

ON :sope3aiSe sopeisy

V'S “1'4'D’S UOIDeZI|NIL 9P JOPUEILES [€101553 B] 3p TIRENTEL]

:03uBWILedWOd [3p uoDeUIWOUS(

1-9T0Z OLNV NIVdS YIWNSNOD HIANVLINYS 14 :0pucH ugpeuiwousq

5'50'S

1-9T0701NV NIVdS YINNSNOD YIANVLNYS 14

SIAWIUI MMM ‘00S TS8 ST6 (PE+)
eyeds3 ‘pupeln 90087 ‘v ‘Uosip3
SOPBJIBIA 3P [BIBUID UQIDIBUI]




99

880 ojn2|ea ap opouad |2 ua epefedwi ajgelEA UQISILIOD
€880 epeded 3|qelIBA UOISILLOY)
7880 [{a)}+(2)+(8)+(¥)](-) (+) sepipsod 3p ugisnasaday
- ’ {a) () sepueued
T880 (A sepipsad ap ejusnd ua epeJuanap ajgeLieA UDISILIO)
0880 (2) {-) sepueues sp ugisnasaday
6480 (8) (-) sonyauaq a1qos o1sandw)
(v) (serueues)
septpaad ap ugisnasadau A sopyauaq 31qos oysandwi
8/80 ‘3lqellea uoIsILOI 03dadxs so3ses A sosaidul elo)
{senueued) sepipsad ap ugoisnasadai
L2480 A ajqeuea ugisiwod o1dasxa soysesd A $05313u1 S010
) ejuon
9/80 U3 $31Us 11102 OU S0A(10e 3p (sepipad) selpueuen
S/80 {o13u) sauoisiaoid e sauopeloq
/80 (033U) sossI3URULY SOAIIIE Ap 0J01IR1D]
€480 s953491U1 ap uadiepy
2480 o[najed ap opouad |ap solsed A sosaugu|

|elor o|najes eyda4

9p sa(iw)soiseF A sosaiSur aua eRUB 3P Jod epEUIWIRLIRQ

{saing

(ugisiwa ap 0313104

TVNOIDIaY OTNaow 1480 U02 SOpUT4 0|9s) UgISIwa 032)|0) ojnyded

YINNSNOD HIANVINYS 080 . epiiedenuos
6980 uonduasag T'g

N 8980 (n/fs)sonp €

'w £980 {N/S) soed A mchnoUlm_mcmeu__o z

N 9980 {N/S) soised A sosasgul endualsyg T

0[Nndjea 3p ewWiIoS

SANOISINOD V VAILY13Y ZO_U<§~_OH_7E

910Z/TT/T€ -eydad

ON :sope3aage sopels3

‘S “1'4'D°S UOIDEZ||N}IL Bp J9PUBIUES :2i03seT Bl ap uopeulwouR(

:0luaWnJedwod |ap ugPEUIWOUSg

T-9T0Z OLNV NIVdS 43INNSNOD Y3ANVINYS 14 :0puod ugideujwousq

S°'S0°S

SAWUI MMM ‘005 TS8 ST6 (bE+)
eyeds3 ‘pLIpe 90087 ‘v ‘UosIpl
SOPEIBIA 3P |RIBURD UQIIAIIQ




LS

98 F44%2" S680 m_mlm_‘_g ugIsIWod ap ugpepinbr
79v°8 A v680 | a1quodsip opes
0 0 1 <680 sauonual/sofed 01say
S06°'T- 986'T- 7680 011p3J2 3p $3pepPiIUS U0d sepnap Jod soded
£61°99- 00v'88- T680 sopniwe mm_M_m> sou0 A ssuopediqo se| Jod soSeq
00€°9T- 00g°'51- 0680 BAIDSDY AP OpuO4 ajodw) UGPUIRY
0 0 6830 T sopeawsp Jod sofeq |
3|qeHEBA UQISIWOD
8- 79- 8880 B| 3P SEIUNSIP ‘sauoisiwod A solsed Jod soSeq
809'SL 6TS V0T £880 opouad [ap s01q0D
00¢°sT 00€'ST 9380 |eiut oples
910Z/01/10 910Z/£0/10 9880 0313]{0) undas ‘o|n3|e> 3p opowad |ap soded A s01q0D
[B10L aJn3|ed eydad {561na ap sajil) soged A $01q03 S11US BIDUSI5}Ip EPEUIWISNS]
| |
_ S3NOISINGD V VAILVY13Y ZO_U<_>_mOn_Z__
910Z/21/1€ eydad
i ON :sope3a.3e sopeis]
V'S “1'4°D°S UO[deZIN1i] 9P JOPUEIUES :BJ01SaT B 9p uQIDBUILIOUR(
T :0juallj31edwod [ap uodeulwoua(q
T-9T0Z OLNV NIVdS ¥IWNSNOD YIANVLINYS 14 :0puo4 uoleulwou=q
§'S0'S

T-9T0COLNV NIVAS YIWNSNOD YIANVLNVS 14

S3'AWUD' MMM ‘00S TS8 ST6 (FE+)
eyeds3 ‘pUpPeN 9008Z ‘v ‘UosIp3
SOpEJJBIN 2P [BJ8USD UDIIAN]




IR0
BATIONAY
el M AT
v Narowes

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.chmv.es

FT SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2016-1

5.06

Denominacién Fondo: FT SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2016-1

Denominacion del compartimento:

Denominacidn de la gestora: Santander de Titulizacion S.G.F.T,, S.A

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2016

NOTAS EXPLICATIVAS

INFORME DE AUDITOR

INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS

58



Las Cuentas Anuales de Fondo de Titulizacién de Activos, Santander Consumer Spain
Auto 2016-1, anteriormente transcritas, correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2016 (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de
Efectivo, Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos, Memoria), asi como el Informe de
Gestion  correspondiente, contenidas en los precedentes folios numerados
correlativamente de la pagina 1 a 58 (ambas inclusive), han sido aprobadas por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, Santander de Titulizacién, S.G.F.T.,
S.A. el dia 17 de febrero de 2017 con vistas a su verificacién por los auditores, firmando
todos y cada uno de los sefiores consejeros, cuyos nombres y apellidos constan a
continuacion, ia presente diligencia de la que doy fe como Secretario del Consejo.

El Secretario
del Consejo de Administracion

Dia. M? José Olmedilla Gonzalez

D. José Garcia Cantera D. Jesus Fuentes Colella
D. Ignacio Ortega Gavara Dna. Ana Bolado Valle
D. Javier Antdén San Pablo D. Adolfo Ramirez Morales

D. José Antonio Soler Ramos D. Pablo Roig Garcia-Bernalt



