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INFORME DE AUDITORIA INCEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Haya Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, 5.A.U. {en adelante, la
Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de AyT Hipotecario Mixto II, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, el
Fondo), que comprenden el bafance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de
efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y fa memaoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacidn con las cuentas anuales del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales del Fondo
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de |a situacion financiera y de los resultados del Fondo, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la Nota
2 de la memoria adjunta, y del contrel interno que consideren necesario para permitir [a preparacion de cuentas anuales del
Fondo libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en nuestra auditoria.
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la nermativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en
Espafia. Dicha normativa exige gue cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiguemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales del Fondo estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la
informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientes seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida ia
valoracién de ios riesgos de incorreccidon material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, e auditor tiene en cuenta el control interno refevante para la formulacién por parte de los
administradores de la Sociedad Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con et fin de disefar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados er funcion de las circunstancias, y neo con fa finalidad de expresar una opinién sobre la
eficacia de dicho control interno. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacidn de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones cantables realizadas por la direccidn, asi como la evaluacion de la
presentacidn de las cuentas anuales tomadas en su conjunto,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonic y de la situacidn financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicic anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacion
financiera que resulta de aplicacion vy, en particular, con los pringipios v criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la Nota 4 de la memoria adjunta, en iz que se describe el volumen de derechos de crédito
dudosos y fallidos del Fonde, para los que los Administraderes de la Sociedad Gestora han estimado unas necesidades de
correcciones de valor por deterioro que se indican en la mencionada Nota. Como consecuencia de lo anterior y de las
condiciones establecidas para la amortizacion de los bonos, el Fondo ha dispuesto parcialmente del Fondo de Reserva
constituide con el fin de atender a sus obligaciores de pago, situdndose éste por debajo del minimo requerido al 31 de
diciembre de 2016, segin se indica en la Nota 5 de la memoria adjunta. Por otro lado, tal y como se indica en la Nota 3-g
de la memoria adjunta el Fondo ha procedide a repercutir ta diferencia entre los ingresos y gasios devengados, teniendo
en cuenta el orden inverso de dicha prelacion de pagos, a los pasivos del Fondo. Esta cuestion no modifica nuestra opinion,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2016 contiene ias explicaciones que los administradores de la Sociedad Gestora
consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisidn de informacién distinta de la
obtenida a partir de ios registros contables del Fondo.
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CLASE 87

Ay T Hipotecario Mixto I, Fondo de Titulizaclon de Activos
BALANGES AL 31 DE OICIEMBRE DE 2016 'Y 2035 (NOTAS 4, 2y 3}

ONO510341

(Mias de Euros)
ACTRO Nota | HND016 | 311202018 ) PASIVO Hown ] 3106202046 | 2522018 (Y

ACTIVO NO CORRIENTE 56128 88,052 [PASIVO NO CORRIENTE 75327 102,187

Aciivos Enancisrce a lerge piazo §5,128 £8.082 [Provislon inrgo plazo - -

Aciivos Biulizados ] 55126 BE.G7 [Pasivon Nnancieron a inge plaze 75,322 102,597
Partsipacionas hipolocanss $1.728 $8.130 |Obiigaciones ¥ ohoe valoran nogbaiblos & 65,280 88247
Cectificadon de Tansausibn hipalocatia 17884 18465 | Seney no subardingdar 25 888 58 847
Frestamon holocatios . - Sunes Suboidinadas 29 450 20,400
Caduias hipotecaras . . de vatoc pur #on de pérds - N
Prbstamos a promotores - Intesases y gEsion davengados By ancIgos -
Prbpiamas & PYMES - Hss188 a7 OPAIACICINS 6 CODAINIE . .
PIRERMOS 8 GNY68aS - ICeydas con entidodes de crigite 7 5847 LR EL
Caduias tatnitorles Brastainn subosthnats £.858 £ B5E
Crbnditon AAPP Cradite finea de kquidar - -
Préstame Conreuma Crpas déwdtas con enbidades 4o cobtile. - -
Préstame automogidn - Correcaonas de VaID! PoT 1pGICuBien O pRITOaS (217 izn)
Cuatas da amenas minnte Snsncisia feaning) . Iokareses v geskon devengados 00 venckive - .
Cuantas 8 sobrel - B A ka6 pol paracihat ds tobartsa . B
BONGS db Bluiizacien - - |Demvades 1z 4366 az12
tros . Dunvadus da coestury 4 306 8312
Kitstese v Gastos devangados 10 vangaos . Coneccionss te vakes por tepeicusian da pordicas - -
Activas dudoBoE HrncHE- 1564 1285 [Ouos pasiyos inancikeas -

AChvog CGOBOE AntereEe. - - Goraimas fnanceras -
CotrecsioRas go valor por dowone ds actvos (104 (8113 Conmucoonss de vake par repercusién de péraidas -
Nustes poi operacionee de cobertua . . T - -

[Dotivasns - - [Pasivos poT Inpussto dHerlda - .
Dethados da cobarira - -

Obos aclivos financieros - - {PASIVO CORRIENTE 18,506 18082
Garaetae fiansivras . - {Pasivos vincuiadcs con Retivos oo Corrleanles IMANehiacs park I vents . -
Ctrow Provigiones 8 eorte piazs . -

Activos por impurely ditaride - [Pasivos Hnancieros & oo plan 15,456 17.084

loron sctvon no cotrtentas - |Obligasones y ohos valorss negocisbles [ 10.368 17080

- Swnigt na subordinedaz 12,358 17,882

ACTIVO CORRIENTE 28,315 Sorive wbordinadas - -

lactives ne correntes mantenides pasa la venla - . Coerectionss g6 vakn por Tepbrcubion g6 péididas -

Activon foanciarcs a corlo plata 18,385 16.558 | umroser y gasios devungados no venciios & e

Aciives hdizdos 4 18356 16323 { Ausbas por operucionss de cobarura - -

E Patbopacionss hipotecarnas 13566 128521 Intrerts vencidos & umpagados -

i Cemificados de vzneaisian hipawcara 4504 3487 {Daudan con entidedan de cidito 7 55 a8
Présiamos hipotesacios - - Préslamo subordinade -
Cohdulas hipd hcziss - Cradito Hmoa go liqudoz -

Pisstamos @ promolores - - Obee decdas con entiasdas 0o chHiito

Prastaros 8 FYMES Curraccionse do vakor por raparcusion da pardidas -

Frogamas 8 smprasan Ininresss y §astos BEVBOGR0OS N0 YEBCKdO 1 1
Codulas lairitorialan Aukles por opsrationss de CoboTIE B -
Crédilos AAFF intpranas vencidos 6 FrRagacion 4 7
Frastama Gonstme Cerivads 17 H 33
PrablEn BUGMIGIS - - Darivages do coberiura 2] 33
Cuolse e anendamisnio Bnanciore (kasing) . - COMBLCHnS G valol por fupBrcusion de péritas -
Cuentas & sobrat . = {Oteos pRerves financisros 12 3
Bonos de fiulimcién . - Acroedorts y oliat cubntas & peger 12 3

! Oras - | Caruntias franderas

! Intersmes ¢ gaskos Bavengados RO vancios aa 82| Otos -

i kntangner vancidos & IMpRGaton a 10| Corraccionss do vaKN ol (eR6CCUION G pOldRIas - -
Acivos dUoRaL - PNl az8 332 jAjustes por periodificacianas o S0 118
Actvus dudosas -interexes- 5 15 [Comiskones 2% 18
Coroaonas de valar pac detion be stives (256} (217]]  Comision socicdad gestom 1 1
AU b POT ORSLACCNEs de Cobciura - - Comisin sdmnistrader & 3

Perivades Comisiin agente Anancieralpagos - -
Denvatos de cobariuea - Comisin variable a8 e

[Com selney Bneocigass - 237 [ Cak COMiBiones 06 Lot - -
DuiIates y oliab Cuentas 4 cobras - 232 | Corecciones de vakur po: tapsicusitn da pérdidas 56} 5]
Gamntias Snancetas . Ciraz comiaicnos - -
Oisos - + (Ot 32 2

Ajsales por perogificaciones - - - :

;Comisiones - +  AJUSTES REPERCUTIDCS EN BALANCE {1 INGRESOS ¥ GASTOS RECONQCIOS {4.385} i"-?”l]

Crros - - loberiueas du Nujes da vivstive 12 14385 8212

Efeciivo y atros aclivos fquides agulvaientss 5 [ 35 T.030 [ Gantor da CONEUACKA DN Kankitin - -

T es0sBika L3 T4

Qbos ackvos ligidos sguivalentss L -

TOTAL ACTIVD $0.442 1H08T TOXAL PASIVO 50,453 113087

7] S prasenta, bnica ¥ exclusivamenta, 2 sfecios comparatives.
Lau Notes 1a 14 v 6l Anero dascritcs en la Memana edjunta foman pane integrante 46l salanco a1 31 de ditieinbre do 2616



CLASE 82

ONO51034:

AyT Hipotecario Mixto il, Fondo de Titulizacién de Activos

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NOTAS 1,2y 3)

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2016 2015 (")
Intereses y rendimientos asimilados 1.693 2.630
Activos titulizados 4 1.693 2.630
QOtros activos financieros - -
Intereses y cargas asimilades {252} (450)
Obligaciones y otros valores negociables 6 (211) (435)
Deudas con entidades de crédito 7 {41} {55)
Otros pasivos financieros - -
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efactivo {neto) 12 (903} (1.412}
MARGEN DE INTERESES 538 728
Resultado de operaciones financieras {neto) - -
Resultades de derivados de negociacion - -
Otros zjustes de valoracion em carteras a VR con cambios PyG - -
Activos financieros disponibies para la venta - -
Otros - -
Diferencias de cambio (neto) - -
Otros ingresos de explotacion - -
Otros gastos de explotacion {355) (712)
Servicios exteriores 10 (36) {26)
Servicios de profesionales independientes {3} (3)
Servicios bancarios y similares - -
Publicidad vy propaganda - -
Otras servicios (33) (23}
Tributos - (1)
Oftros gastos de gestién corriente 8 (318) (685)
Comisién sociedad gastora (39) {38)
Comisidn administracion {10y {12)
Comisién del agente financiero/pagos {1) {3)
Comisidn variable (269) (832)
Otras comisiones del cedente - -
Otros gastos - -
Deterioro de activos financieros {neto) (277) (199}
Deterioro neto de activos titulizados 4 (277) {199}
Detericro neto de otros activos financieros - -
Dotaciones a provisiones {neto) - -
Ganancias {pérdidas) de activos no corrientes en venta - -
Repercusion de pérdidas {ganancias) Ty8 94 183
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO - -

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectes comparatives.
Las Notas 1 a 15 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de fa cuenia de

pérdidas y ganancias del ejercicio 2016.

~
i



CLASE 8°

ONC5103453

AyT Hipotecario Mixto ll, Fondo de Titulizacién de Activos

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NOTAS 1, 2 v 3}

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2016 2015 (4

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACGION 406 (244)
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 585 524
Intereses cobrades de fos aciivos titulizados 1724 2.420
Intereses pagados por las cbligaciones y otros valores emitidos (213) {443)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura - -
Pagos por operacicnes de derivados de cobertura (912) (1.423)
Intereses cobirados de otres activos financieros - -
Intereses pagades per deudas con entidades de crédito (14} (30)
Otros intereses cobrados/pagados {nefc) - -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo {404) {741)
Comisién sociedad gestora (32) {41}
Comisidn administrador 5) (9}
Comisién agente financiero/pagos {1) (3}
Comision variable {359) {688)
Otras comisiones - -
Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo 225 {27)
Pagos por garantias financieras - -
Cobros por garantias financieras - -
Pagos por operaciones de derivados ce coberiura - -
Cobros por operaciones de derivados de negociacidn - -
Otros pagos de explotacion (16) (27)
Ctros cobras de explotacien ™ 241 -
FILUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/FINANGIACION (877) 317
Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacidn - .
Flujos de caja por adquisicion de activos financieros - -
Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos {877} 317
Cobros por amortizacion ordinaria de actives titulizados 11.143 8.458
Cobros por amortizacion anticipada de activos tifulizados 7.608 5.934
Cobros por amortizacion previamente impagada de actives fitulizados 1.862 2.087
Cobres por amortizacion de activos previamente clasificados como faliidos - -
Cobros netos procedentes de activos recikidos por ejecucion de garantias - -
Pagos per amertizacion de valores de titulizacidn (21.481) {16.162)
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo - -
Cobros por concesidn de deudas con entidades de crédile - -
Pagos por amortizacién de deudas con entidades de crédito - -
Pago a Administraciones pdblicas - -
Otros cobros y pagos - -
INCREMENTO/MDISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (471) 73
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 7.430 7.357
Efectivo o equivalentes al final del ejercicic 5.959 7.430

{(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

tas Notas 1 a 15 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integranie del estado de flujos de efectivo

del ejercicic 2016.



ONOS10344

CLASE 6

AyT Hipotecario Mixto Il, Fondo de Titulizacién de Activos

ESTADOS DE INGRESQOS ¥ GASTOS RECONQCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS Fi 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NOTAS 1,2y 3}

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2016 2015 {*)

Activoes financieros disponibles para la venta
Ganancias {pérdidas) por valoracion - -

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Efecte fiscal - -
Importes tfransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - .
Otras reclasificaciones - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasive en el periode - -
Total ingresos y gastos reconocidos por actives financieros disponibies para la venta - -

Cobertura de los fiujos de efectivo
Ganancias (pérdidas} por valoracién 2.923 1.059
importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion 2.923 1.058
Efecto fiscat - -
fmportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 903 1.412
Otras reciasificaciones -
Impertes reparcutidos a la cuenta de pasivo en el periodo (3.826) {2.471)
Total ingresos y gastos reconocidog por coberturas contables - -

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Impoerte de ofros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconccidos directamente en el batance en el periodo - -

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracisn - -

Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Impories repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias - -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -

{"y Se presentz, unica y exclusivamente, a efectos comparativos,
Las Notas 1 a 15 y el Anexo descritos en la Memeria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos
y gastos reconocidos del elercicio 2018.



AyT Hipotecario Mixto i, Fondo de Titulizaciéon de Activos
Memoria correspondiente al

gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2016

Resefia del Fondo

AyT Hipotecario Mixto i, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, el Fondo), se constituyd mediante escritura
publica el 29 de junio de 2004, agrupando inicialmente un importe total de Parlicipaciones Hipotecarias vy
Certificados de Transmision de Hipoteca de 510.000 miles de euros (véase Nota 4).

Confecha 28 de junio de 2004 la Comision Nacional del Mercado de Valores verificé y registro el folleto informativo
de constitucion del Fondeo y de emision de los Bonos. La fecha de desembolso, que marca el inicio del devengo
de los intereses de los Bonos, fue ef 30 de junio de 2004,

El Fondo constituye un patrimonio separado y su finalidad consiste en la adguisicion de derechos de crédito {en
adelante, los "activos titulizados”} y en la emision de bonos con cargo a su activo {(bonos de titulizacion de activos).

El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion
empresarial y en la restante normativa aplicable, asi como en lo dispuesto en la propia escritura de constitucion
del Fondo.

£l Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Haya THulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A. {en adelante, la "Sociedad Gestora”). La Sociedad Gestora percibe por la gestién del Fondo una
comision del 0,025% pagadera trimestralmente sobre el saldo vivo de las participaciones hipotecarias en la anterior
fecha de determinacién, con un minimo anual de 23 miles de euros, v una comision del 0,025% pagadera
trimestraimente sobre el saldo vive de los cerdificados de transmisién de hipoteca en la anterior fecha de
determinacion, con un minimo anual de 8 miles de euros revisable anualmente por el IPC, desde el 1 de enero de
2005, Adicionalmente, como compensacion a los servicios de constitucion del Fondo, recibid una comision inicial
por un importe igual al 0,024% del saldo vivo de los activos en la fecha de constitucion del Fondo, pagadera a la
fecha de desemboiso,

Las cuentas de tesoreria def Fondo estan depositadas en Banco Santander, S.A (véase Nota 5). Las entidades
Caja de Ahorros de La Rioja (actuaimente, Bankia, S.A.), Caja de Ahorros de Vitoria y Alava (actualmente,
Kutxabank, S.A.}, Caja General de Ahorros de Granada y Monte de Piedad (actuaimente, Banco Mare Nostrum,
S.A.) y Monte de Piedad vy Cajas de Ahorros de Huelva y Sevilla (actualmente, Caixabank, S.A.) concedieron
cuatro préstamos subordinados al Fondo (véase Nota 7). Adicionalmente el Fondo tiene contratado cuatro
derivados de cobertura con JP Morgan Chase Bank, N.A. (véase Nota 12),

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Con fecha 1 de mayo de 2016 entrd en vigor la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision Naciona! del
Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados
de informacion estadistica de los fondos de titulizacion, que desarrolla el contenido, forma y demas condiciones
de elabaracion y publicacion de las obligaciones de informacién financiera y contable que establece fa Ley 5/2015,
de 27 de abril, derogando la Circutar 2/2009 de 25 de marzo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(marco normativo de informacién financiera aplicado en la formulacién de las cuentas anuales del Fondo
correspondientes al ejercicic 2015). En este sentido, la apficacién del nueve marco normativo de informacion



CLASE 82

financiera en la formulacion de las presentes cuentas anuales no ha supuesto un impacto significativo con respecto
al aplicado en la formulacion de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anterior (Circular 2/2008, de 25
de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores), no habiendo sufrido modificaciones significativas los
criterios de contabilizacion ni los modelos de estados financieros plblicos.

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y
gastos reconacidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de la que forman parte los estados financieros
plblicos 8.05.1, §.05.2, 5.05.3, 5.05.5 y el apartado correspondiente a las notas explicativas del estado $.06,
adjuntos en el Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo
mantiene su Sociedad Gestora v se formulan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
que resuiia de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, de forma que muestran la imagen fief de la situacion financiera del Fondo al
31 de diciembre de 2016 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado
durante el ejercicio terminado en esa fecha.

El balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de cada uno de los compartimentos se adjunta como Anexo.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora, se
encuentran pendientes de su aprcbacién por la Junta General de Accionistas de [a mencionada Sociedad
Gestora. No obstante, se estima que dichas cuentas anualas seran aprobadas sin cambios.

Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los Administradorses de [a
Sociedad Gestora del Fondo han formulado las mismas incluyendo los valores expresados en miles de euros.

b) Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de ia Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion los principios contables y las normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto
significativo en las mismas. No existe ningin principio contable o criterio de valoracion que, siendo obligatorio,
haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no obligatorios.

¢) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones
seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracion de las cuentas
anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 3.

En la efaboracién de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas
por ios Administradores de Ia Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos y
gastos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacion de
posibles pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados activos (véanse Notas 3-c y 4), al
valor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 3.b y 12) v a la cancelacién
anticipada, en su caso. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacidn disponible al cierre del ejercicio 2016, es posible gue acontecimientos que puedan tener fugar en
el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en los proximos efercicios, 1o que se realizaria, en su caso,
de forma prospectiva, de acuerdo con la nomativa contable en vigor.
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d) Comparacion de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 20186, las
correspondientes al ejercicio anterior, tal y como se establece en el apartado 7 de la Norma 282 de la Circular
2/2016, de 20 de abril, por lo que, la informacion contenida en esta Memoria referida al gjercicio 2015 se
presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2016. En este sentido,
la_informacion correspondiente al ejercicio 2015, que fue formulada aplicando el marco normativo de
informacion financiera existente en ese momento (Circular 2/2009, de 25 de marzo), ha sido adaptada para su
presentacidn, a efectos comparatives, de acuerdo con el nuevo mareo normativo de informacion financiera
aplicado en ia formulacion de las presentes cuentas anuales (Circular 2/2016, de 20 de abril}). No obstante, tal
y como se ha indicado anteriormente, dicha modificacion no ha supuesto un impacto significativo.

e) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y
del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si
bien, en determinados casos, se ha incluido ta informacion desagregada en las correspondientes notas de la
memoria.

f) Correccion de errores

En ia elaboracion de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningdn error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes inciuidos en las cuentas anuales del ejercicio 2015.

g) Cambios en criterios contables

Tal y como se ha indicado anteriormente, la aplicacion def nuevo marco normativo de informacion financiera
no ha supuesto cambios de criterios contables significativos respecto a los aplicados en ef efercicio 2015.
Astmismo, durante el gjercicio 2016 no se han producido cambios de criterios contables de otra naturaleza
significativos respecto a los aplicados en el gjercicio 2015.

h) Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
o contingencias de carcter medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con ia situacién
financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgioses especificos en la prasente
memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

i) Empresa en funcionamiento

Los Administraderes han considerado que la gestion del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que
la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene el propésito de determinar el valor del patrimonio
neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacién total,
Asimismo, dada la naturaleza de los activos y pasivos del Fondo, no se espera que se produzcan diferencias
significativas cuando se efectie la liquidacién de los mismos.
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Normas de reqgistro y valoracion

En [a elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, comespondientes al ejercicio 2016, se han aplicado los
siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular
212016, de 20 de abril:

a} Definicién y clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion y valoracion
i. Definicion

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad Y,
simuitdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en ofra entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en una
variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento financiero
o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversién inicial es muy pequefia en
relacion a otros instrumentos financieros con respuesta simifar a los cambios en las condiciones de mercado
y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

if. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por
el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, el fondo
de reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos de fitulizacion: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacién
y se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

- Derivados de cobertura: incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Deudores y ofras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, Ia totalidad de los activos de titulizacion y cuentas
deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

iii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Obligaciones y otros valores negociables: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos
por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicidn de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de su
valoracion, como “Débitos y paitidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito, con
el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”.



ONC510348

CLASE 82

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, e valor razonable, en contra del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la fotalidad de las cuentas a pagar y débitos, que
no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Débitos y
partidas a pagar"”.

b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar” se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
transaccion), incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente,
dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de
interes efectivo. No obstante, aguelias partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres
meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea
totalmente inmaterial.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran,
inicialmente, por su “valor razonable” (que saivo evidencia en contrario serad el precio de la transaccion)
incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a fa operacion. Posteriormente, dichos pasivos
se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y
cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efective. No
obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a su
valor nominai siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comisidn inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organo
Regulador, los costes de registro de los folletos de emision y los costes derivados de la admisién a negociacion
de los valores emitidos, entre otros,

iii. Operaciones de cobertura

Et Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gestion de los riesgos de sus activos y pasivos
(“derivados de cobertura”).

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:
1. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:

a. De variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre ofras, en el
tipo de interés yio tipo de cambio al que se encuentre sujeto la posicién o saldo a cubrir (“cobertura de
valores razonables™);

b. De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros,

compromisos y transacciones altamente probables que se prevea llevar a cabo ("cobertura de flujos de
efectiva™).
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2. Eliminar eficazmente algun riesgo inherente al elemento o posicidn cubierto durante todo el plazo previsto
de cobertura, lo que implica que:

a. En el momento de la contratacion de la cobertura se espera que, en condiciones normales, ésta actie
con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva”).

b. Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda la vida del
elemento o posicién cubierto ("eficacia retrospectiva”).

3. Haberse documentado adecuadamente que la contratacion del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y ta forma en que se
pensaba conseguir y medir esa cobertura siempre que esta forma sea coherente con la gestién de los
riesgos propios que lleva a cabo el Fondo.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en su case, a coberturas de flujos de
efectiva, Por lo que respecta a las diferencias de valoracion de tas coberturas de los flujos de efectivo, la parte
eficaz de la variacién del valor del instrumento de cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe “Ajustes
repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasive del balance, hasta el momento en que
ocurran fas transacciones previstas; registrandose entonces en [a cuenta de pérdidas y ganancias. La variacién
de valor de los derivados de cobertura por la parte ineficaz de la misma se registra directamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Si un derivado asignado como de cobertura, bien por su finalizacién, por su inefectividad o por cualqguier otra
causa, no cumple los requisitos indicados anteriormente, a efectos contables, dicho derivado pasa a ser
considerado como un “derivado de negociacion”.

Cuando se interrumpe la “cobertura de flujos de efective”, el resultado acumulado del insfrumento de cobertura,
reconocido en el epigrafe "Ajustes repercufidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos —~ Coberturas
de flujos de efectivo” del pasivo del balance (mientras la cobertura era efectiva), se continuara reconociendo
en dicho epigrafe hasta que la transaccién cubierta ocurra, momento en el que se registrard en resultados;
salvo que se prevea que no se va a realizar la transaccion, en cuyo caso se registran inmediatamente en
resultados.

Se entiende que la cobertura de flujos de efectivo es altamente eficaz porque los flujos recibidos de los activos
titulizados correspondientes al riesgo cubierto son iguales y se obtienen en el mismo plazo que los gue se
entregan a la entidad de contrapartida de la permuta financiera. Asimismo, los fiujos recibidos de la entidad de
contrapartida de la permuta financiera son iguales y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar
a los pasivos emitidos correspondientes al riesgo cubierto.

La Metodologia aplicada por el Fondo permite obtener una Valoracién gue equivale al Precio Teorico de
sustitucidn de la contrapartida. La nueva contrapartida, estimaria el Precio Real en funcion al Valor de los
pagos a percibir 0 realizar por el Fondo en virtud def contrato.

La Metodologia aplicada por el Fondo tiene en consideracion las Fechas de Pago futuras del Fondo asumiendo
el ejercicio del clean-up call {opcidn amortizacion anticipada cuando el Saldoe de ta Cartera de Activos alcanza
o es inferior al 10% del Saldo Titulizado), considerandose a todos los efectos ios diferentes periodos de pagos
del Fondo afecto.

El nominal vivo correspondiente a cada perfodo de pago se calcula, para cada uno de los Activos, de acuerdo
a su sistema de amortizacion.
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Se estima el Valor Actual de los pagos a percibir por el Fondo a partir de los tipos LIBOR implicitos (futuros)
cotizados a Fecha de Valoracion, para los diferentes periodos (teniendo en consideracion si la fijacién es al
inicio o al final de cada periodo} aplicando el nimero de dias del periodo y descontando dichos pagos a la
Fecha de Calculo de fa Valoracion, en funcién def Valor de Descuento obtenido de una curva cupdn cero
construida con Overnight Indexed Swaps (OIS).

De forma similar, se calcula el Valor de los Pagos a realizar por el Fondo a partir de promedios de forwards, si
bien, en el caso de contar con indices no cotizados (EURIBOR BOE, IRPH, VPQ,...), se realizan estimaciones
estadisticas de dichos indices.

Finalmente, et Valor del Swap sera igual a la diferencia entre el Valor Actual de los Pagos a percibir por el
Fondo, y el valor Actual de los Pagos a realizar por el Fondo.

La eficacia de la cobertura de los derivados de cobertura queda establecida por medio de los andlisis de
efectividad realizados conforme a la metodologia de comparacién, para verificar que los cambios producidos
por ta variacién en el valor razonable o en los flujos de efectivo entre ef instrumento de cobertura y el elemento
cubierto se mantiene en los parametros razonables a lo largo de la vida de las operaciones, cumpliendo asi
las previsiones establecidas en el momento de la confratacion.

La fuente de riesgo de modelo mas importante en los derivados proviene de la estimacién de la correlacion
entre probabilidades de impago. El Credit Valuation Adjustment (CVA) es un ajuste a la valoracion como
consecuencia del riesgo asociado a la exposicidn crediticia que se asume con cada contrapartida. Por otro
tado, el Debit Valuation Adjustment (DVA) es un ajuste como consecuencia del riesgo propio del Fondo que
asumen sus contrapartidas.

Como norma general, el calculo de CVA es el producto de 1a exposicion esperada positiva por la probabilidad
de incumplimiento, multiplicando el resultado por la severidad, es decir, por la pérdida estimada en caso de
incumplimiento de la contraparte. Andlogamente, el DVA se calcula como el producto de la exposicion
esperada negativa por las probabilidades de incumplimiento y multiplicando el resultado por la severidad de
los activos dei Fondo. Ambos calculos estan realizados sobre todo el periodo de la exposicion potencial.

Dado que, en su caso, el riesgo de crédito propio {DVA) se esté incorporando en el nocional del swap, no ha
sido preciso ningun ajuste adicional por dicho concepto.

En relacion con el CVA, dicho riesgo de contraparte se ve atenuado por la exigencia de constitucién de
depdsitos de garantia u otro tipo de colateral en el supuesto de que se incumplan niveles minimos de rating
de las contrapartes, con lo que, en su caso, el impacto de considerar dicho aspecte no ha sido significativo.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capitulos "intereses y rendimientos
asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas’, segun proceda); y las que correspondan a otras causas, que se
registran, por su importe neto, en el capiiulo “Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de
pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de perdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos
fos instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.
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v. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada ta naturaleza y composicion de los activos y pasivos financieros del Fondo, excluidos los derivados
financieros cuya descripcion se detaila en el apartado iii. de esta Nota, los vencimientos residuales de aquellos
activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, asi como la desviacion porcentual existente
con respecto a los tipos de interés actuales de mercado, y las correcciones valorativas registradas, el valor
razonahle de los activos y de ios pasivos financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no difiere
significativamente de sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.

Deterioro def valor de Jos activos financieros
i. Definicién

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar
el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o el efecto
combinado de varios de elles, que dan lugar a un impacto negativo en los fiujos de efectivo futuros que se
estimaron en e momento de formalizarse ia transaccién.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre
que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumento o figuren en fa informacion facilitada a los titulares
de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendrén en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacion
menos el importe de los costes necesarios para su obtencion y posterior venta, con independencia de la
probabilidad de la ejecucion de la garantia.

Como criterioc general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de! periodo en el que tai deterioro se
manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las recuperaciones
de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran como fimite el
valor en libros del instrumento financiero que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualguier importe registrado, éste se da de baja del balance,
sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para infentar conseguir su cobro hasta tanto
no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcién, condonacién u ofras causas.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2016, en el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de
actives financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos. En este
sentido, la Sociedad Geslora del Fondo considera que [a metodologia mas representativa para la estimacion
del deterioro de fos activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos activos es
la basada en la estimacidn de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigliedad de la deuda vencida
& impagada y con ei calendario previsto en la Norma 132 de [a Circular 2/2016 de la Comision Nagcional del
Mercado de Valores.

il. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado
Elimporte de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia entre

sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se
presentan minorando ios saldos de los activos que corrigen,

12

"I



d)

e)

ONO510323

El proceso de evaluacion de ias posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente
para todos los instrumentos de deuda.

Periodificaciones (activo y pasivo}

En el caso del activo, corresponden, en su caso, a los intereses devengados y no vencidos al cierre del ejercicio
asociados a las cuentas corrientes del Fondo.

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de administracién
de los activos fitulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracidn variable comrespondiente a la
Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el balance y que se encuentran pendientes de
pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza
devengados en &l periodo y pendientes de page o cobro, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i Ingresos y gastos por infereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos
“Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del métedo del tipo de interés efectivo,
a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran
en el momento efectivo det cobro.

ii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

ifi. Comisiones, honorarias y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segtin sea
s naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacién financiera por parte de la Entidad
Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestora,
que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacién de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando
se realiza el acto singular gue los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.
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Remuneracion variable

La remuneracion variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina como la diferencia
positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, inciuidas las pérdidas de ejercicios anteriores, si las
hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cietre de su contabilidad, que incluyen, entre otros, las
perdidas por deterioro y sus reversiones y cualguier otro rendimiento o retribucidon devengado en el periodo,
distinto de esta remuneracion variable a percibir por {a Entidad Cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la
documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptlan de dicha diferencia la propia remuneracion variable y el
gasto por impuesto sobre beneficics, en su caso.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizard en primer lugar,
para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a fos pasivos del
Fondo. Si tras la detraccion, continlan existiendo pasivos corregidos por imputacién de pérdidas, no se
procedera a registrar remuneracién variable alguna. En consecuencta, sélo se producira el devengo y registro
de la remuneracion variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

Repercusién de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado f) anterior, sea
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fonde, a través de la cuenta correctora de pasivo
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” def pasivo det balance, registrandose un ingreso en el
epigrafe "Repercusidn de perdidas {ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 7 y 8).
Dicha repercusion se realiza comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada
y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo méas subordinado, teniendo en cuenta &l
orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la Ley
2712014, de 27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en
el 25%. En este sentido, dicha Ley establece, entre otros aspectos, la reduccion en dos afios del tipo de
gravamen general del Impuesto sobre Socledades, de forma que dicho tipo quedé establecido, para los
periodos impositivos que comenzaron a partir del 1 de enero de 2015, en el 28% vy, para los periodos
impositivos que comiencen a partir def 1 de enero de 2016, ha quedado establecido el 25%.

E! gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

Dado que en los ejercicios 2016 y 2015 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede
liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios {véase Nota 11).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento v la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferenie valoracion, contable y fiscal, de los actives y pasives del Fondo. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo "Ajustes repercutidos en &l balance de ingresos y
gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con contrapartida en dicho
capituio.
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La cuantificacion y valoracion de dichos activos y pasivos se realizara considerando los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion, seglin fa normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de
publicacion en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea
recuperar o pagar el activo ¢ el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora {articulo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril} el valor patrimonial del Fondo
ha de ser nulo, por o que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liguidacion de cualquier
diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en funcién de lo previsto
en fa normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda exiranjera

La moneda funcional def Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no tenfa elementos
de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

Bafa del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja de! balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con la intencion de cancelarlos, bien con la intencion
de recolocarlos de nueve).

Compensacion de saldos

Se compensan entre si ~y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto~ los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion; teniendo la intencion de liquidarlos por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes contratantes
sea una entidad financiera.

Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus eguivalentes; entendiendo por estos
fas inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios det
Fondo, ast como ofras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion,

- Actividades de inversién y financiacion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por ofros medios de
activos a largo plazo y ofras inversiones no incluidas en ef efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas
actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de los activos y pasivos que no forman
parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracién de los estados de flujos de efectivo, se han considerade como “efeciivo o
equivalentes de efectivo” aguellas inversiones a corto plazo de gran fiquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas
corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes —
Tesoreria” del activo de los balances.
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m) Estados de ingresos y gastos reconocidos
Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la
nommativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes repercutidos en balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

&) Losingresos y gastos que, segtn lo requerido por las normas de valoracidn, deban imputarse directamente
al pasivo del batance.

b} Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas v ganancias, segun lo dispuesto en las
normas de valoracién adoptadas.

¢) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b} anteriores.

d} Elimporte neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo. :

n) Clasificacién de activos y pasives — Corriente y no corriente

Son acfivos y pasivos corrientes aguellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacién se estima
que se produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre de balance, clasificandose en caso
conirario como no corriente.

4.  Activos de tituilzacion

Los activos titulizados integrados en el Fondo son fas participaciones hipotecarias y los certificados de transmision
hipotecaria sobre los que se instrumento la cesién de activos de titulizacién de naturaleza homogenea por parte
de Caja de Ahorros de La Rioja (actuaimente, Bankia, $.A.), Caja de Ahorros de Vitoria y Alava (actualmente,
Kutxabank, S.A.), Caja General de Ahorros de Granada y Monte de Piedad {actualmente, Banco Mare Nostrum,
S.A.}y Monte de Piedad y Cajas de Ahorros de Huelva y Sevilla (actuaimente, Caixabank, S.A) -en adelante, las
“Entidades Cedentes™, integrados por préstamos a particutares cuya finalidad es la adquisicion, construccién o
rehabilitacion de viviendas, tanto directamente como a través de subrogaciones por particuiares de financiaciones
concedidas a promotores para |la construccién o rehabilitacion de viviendas destinadas a la venta o alquiler.

El movimiento del saldo de activos titulizados, incluyendo activos dudosos y no dudosos, y sin considerar, en su

caso, las correcciones de valor por deterioro, los intereses devengados y los intereses vencidos e impagados, se
muesira a continuacion;
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Miles de Euros
Activos titulizados

Activo No

Corriente Activo Corriente Total
Saldos al | de enero de 2015 105,710 i6.119 121,829
Amortizaciones (**) - (16.475) (16.475)
Traspaso a activo corriente (16.817) 16.817 -
Saldos al 31 de diciembre de 2015 (*) 88.893 16.461 105.354
Amortizaciones (**) - (20.616) (20.616)
Traspaso a activo corriente (22,716} 22716 -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 (%) 66.177 18.561 84.738

(*) incluye 13 v 15 miles de euros en concepto de intereses devengados por activos dudosos al 31 de diciembre de 2016
y 2015, respectivamente.

(**) En el ejercicio 2016 incluye 2 miles de euros (5 miles de euros en el ejercicio 2015) correspondientes a intereses
devengados de activos dudosos que, en e! astado de flujos de efectivo se incluyen en el epigrafe "Flujo de caja neto
por intereses de las operaciones ~ Intereses cobrados de los activos titulizados”

Al 31 de diciembre de 2016 existfan Activos de titulizacion clasificados como “Activos dudoses” por importe de
1.945 miles de euros {1.645 miles de euros al 31 de diciembre de 2015).

Durante el ejercicio 2016 |a tasa de amortizacion anticipada de los Activos titulizados ha sido del 13,20% {5,33%
durante el ejercicio 2015).

El tipo de interés nominal anuat medio ponderado de la cartera de Activos titulizados durante ei gjercicio 2016 es
del 1,62% (2,41% durante el ejercicio 2015}, siendo el tipo nominal maximo 6,25% y el minimo 0,23%. El importe
devengado en el ejercicio 2016 por este concepto ha ascendido a 1.693 miles de euros {2.630 miles de euros en
el ejercicio 2015}, que figuran reqistrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados — Activos titulizados”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, de los cuales 17 miles de euros corresponden a intereses cobrados de
activo fitulizado que estaban clasificados como dudosos.

£l desglose por vencimientos de los Activos titulizados, en funcién del vencimiento final de las operaciones, al 31
de diciembre de 2016, sin considerar, en su casg, las correcciones de valor por deterioro de actives, los intereses
vencidos e impagados y los intereses devengados (incluidos los de activos dudosos que ascienden a 13 miles de
euros at 31 de diciembre de 2016), se muestra a confinuacion:

Miles de Furos
Entre | y2 | Enre2y 3 | Entre 3y 4 | Entre 4 y5 |Entre5y 10| Masde 10
Hasta 1 afio anos afos aitos afios afios anos Total
Activos titulizados 529 908 812 1.547 1.776 19.763 59.390 84.725

Por otro fado, el desglose por vencimientos de los Activos titulizados, al 31 de diciembre de 20186, teniendo en
cuenta el caiendario de amortizacion de las operaciones, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por
deterioro de activos, los intereses vencidos e impagados y los intereses devengados, se muestra a continuacion:
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Miles de Euros ]
Entre 1y 2 | Enre 2y 3 | Fntre 3 y4 i Entredy5 Entre 3y 10] Mis de 10
Hasta 1 ano afios afies afos afios afios afios Total
L&ctivos titulizados 18.170 24.577 40.046 - - ; - - 82.793

Las amortizaciones de principal de los Activos de titulizacion previstas para el ejercicio 2047 ascienden a 18.170
mites de euros, aproximadarnente.

De acuerde con lo establecido en fa escritura de constitucion del Fondo, fa Sociedad Gestora podra liquidar de
forma anticipada el Fondo en el caso de que el importe del saldo de los Activos de titulizacion pendientes de
ameortizacion sea inferior a 51.00¢ miles de euros, equivalente al 10% del activo inicial del Fondo, De acuerdo con
la estimacién de amorizaciones previstas indicadas anteriormente, los Administradores de la Sociedad Gestora
estiman que no se procedera a la liquidacion anticipada del Fondo en el ejercicio 2017.

Activos Impagados
La composicion de! saldo de los Activos de titufizacién considerados como impagados, incluyendo aquellos

préstames dudosos gue habiéndose recuperado parte de Io impagado, aun tienen cuotas impagadas, af 31 de
diciembre de 2016 y 2015, se muestra a condinuacion:

Miles de Euros _}
2016 2013
Cuotas de principal vencidas v no cobradas de activos titulizados:
Con antigiiedad de hasta tres meses (*) 29 41
Con antigliedad superior a tres meses (*%) 378 332
407 373
Intereses vencidos v no cobrados:
Con antigliedad de hasta tres meses (*EE*) 6 10
Cen antigitedad superior a tres meses (%) 13 13
1 23
426 | 398

(*) Se incluyen dentro del epigrafe "Activos titulizados ~ Certificados de trasmision hipotecaria /
Participaciones hipotecarias™ del activo corriante del balance.

(™} Se incluyen dentro dei epigrafe "Activos financieros a corto plazo — Actives titulizados —~ Activos
dudesos - principal” del activo corrients del balance.

(") Se incluyen dentro del epigrafe “Activos financieros a corto plazo ~ Activos titulizados — Activos
dudosos - intereses” del activo corriente del balance.

(**"} Se incluyen dentro del epigrafe "Activos financieros a corto plazo — Activos titulizados ~ Intereses
vencidos e impagados” del active del balance.

Desde 31 de diciembre de 2016 hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no se han producido
fenegociaciones de los actives de titulizacion que a nivel global puedan tener un impacto significativo en las
cuentas anuales del gjercicio 20185.
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Adicionalmente, hay activos clasificados como dudosos al 31 de diciembre de 2018 por efecto arrastre de cuotas
no vencidas por importe de 1.554 miles de euros (1.298 miles de euros al 31 de diciembre de 2015), que figuran
registrados en el epigrafe “Activos de Titulizacion - Activos dudosos - Principal” del activo no corriente del balance.

A continuacion se muestra el movimiento Gue se ha producido, durante los sjercicios 2016 y 2015, en e! saldo de
activos dudosos:

Miles de Euros
20616 2013

Saldos al inicio del ejercicio 1.645 1.430
Entradas a activos dudosos durante el ejercicio 319 436
Reclasificacion a fallidos (dados de baja del balance) - -
Recuperacion de dudosos (efectivo y efecto arrastre) (219 (221)
Recuperacion mediante adfudicacién - -
@ldos al cierre del ejercicio 1.945 1.645

A continuacion se muestra ef movimiento que se ha producido, durants los ejercicios 2016 y 2015, en el saldo de
tas correcciones de valor por deterioro de los Activos de titulizacion;

L Miles de Furos
2016 2015
Saldos al inicio del ejercicio 1.028 826
Dotaciones con cargo a tos resultados del gjercicio 370 423
Recuperaciones con abono a fos resultados del gjercicio (93) (224)
Saldos al cierre del ejercicio 1.305 1.028

Efectivo v otros activos liquidos eguivalentes —~ Tesoreria

de 2016 se procedié al traslado de la Cuenta de Tesoreria del Fondo de Barclays Bank PLC a Banco Santander,
8.A. Durante los sjercicios 2016 y 2015, esta cuenta corriente no ha devengado ninglin interés.

Con fecha 17 de julio de 2012, la Sociedad Gestora del Fondo procedid a la sustitucién de Confedaracion Espafiola
de Cajas de Ahorros (actualmente Cecabank), como Agente Financiero del Fondo, por Barclays Bank PLC. Esta

Financiero. Finalmente, con fecha 22 de junio de 2016, la Sociedad Gestora del Fondo procedio a la sustitucién
de Barclays Bank PLC, como Agente Financiero del Fondo, por Banco Santander, S.A.

La rentabilidad media de las cuentas mantenidas por el Fondo, durants los ejercicios 2016 y 2015, ha sido del
0.00% anual.

En la fecha de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora, por cuenta ¥ representacion del mismo, procedio a
dotar dos Fondos de Reserva, con cargo al Préstamo Subordinado (véase Nota 7), cuyo importe esta depositado
en la cuenta de tesoreria y cuyas caracteristicas son las siguientes:
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+ El valor inicial def Fondo de Reserva PH fue igual al 0,75% del valor inicial de los bonos que financian las
participaciones hipotecarias, 2.884 miles de euros (fondo que permaneceré invariable a lo largo de la vida del
Fondo).

*  El valor inicial del Fondo de Reserva CH fue de 3.263 miles de euros {igual al 2,60% det vaior inicial de los
Bonos Serie CH).

*+ Elimporte del Fondo de Reserva CH requerido en cada fecha de pago serd la menor de las siguientes
cantidades:

a) Elimporte inicial del Fondo de Reserva CH.
b) La cantidad mayor entre;

- E15,20% del saldo ce principal pendiente de pago de los Bonos Serie CH en la correspondiente fecha
de pago.

- El'1,30% del saldo inicial de los Bonos serie CH.

Por otro lado, el importe del Fondo de Reserva CH no se reducira, si concurren en la Fecha de Pago cualquiera
de las siguientes circunstancias:

a) Que el importe a que asciende la suma de! Satdo Vivo de los Préstamos Hipotecarios CH en morosidad con
noventa (90) dias de retraso o mas en el page de importes vencidos, fuera superior al 1% del Saldo Vivo de
los Préstamos Hipotecarios CH;

b) Sien lafecha de pago anterior, el Fondo de Reserva no se doté en la cantidad requerida;

¢) Que el margen medio ponderado por el saldo vivo de los préstamos hipotecario CH a tipo de interés variable
en la fecha de determinacion correspondiente a la fecha de pago en curso fuera inferior al 0,45%.

Durante la vida del Fondo, el Fondo de Reserva podra ser empleado para atender las obligaciones de pago segun
el orden de prelacion de pagos que establece la escritura de constitucion del Fondo.

El Fondo de Reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante el ejercicio 2016, asi como
el saldo de la cuenta de tesoreria en cada una de esas fechas, se muestran a continuacion:

Miles de Euros

Fondo de Fondo de Saldo de Tesoreria

Reserva Reserva en cada fecha de

requerido dotado pago
Saldos al 3] de diciembre de 2015 5.859 5733 7.430
Fondo de reserva y saldo de tesoreria 2l 21.03,2016 5.859 5.627 5.627
Fendo de reserva y saldo de tesoreria af 20.06.2016 5.859 5.629 5.629
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 20.09.2016 5.859 5.690 5.690
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 20.12.2016 5,859 5.696 5.6%6
Saldos al 31 de diciembre de 2016 5.859 5.696 6.959
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el importe del Fondo de Reserva efectivamente dotado ascendia a 5.696 y
5.733 miles de euros, respectivamente, ascendiendo el nivel requerido a 5.859 miles de euros, en ambas fechas,

de acuerdo a io establecido en ¢l Folieto del Fondo.

6. _ Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedié en la fecha de
constitucion del Fondo a la emision de Bonos de Titulizacion de Activos agrupados en cuatro tramos, que tienen

las siguientes caracteristicas:

ONO510361

Concepto Tramo PHI Tramo PH2 Tramo CH1 Tramo CH2
Importe nominal de la Emisién (miles de
euros) 367.800 16.700 112.800 12.700
Importe nominal unitario (miles de euros) 100 100 100 100
Numero de Bonos 3.678 167 1.128 127

Euribor 3M + Eurtbor 3M + | Euribor 3M + Euribor 3M +

Tipo de interés nominal 0,17% (,90% 0,18% 0,95%
Periodicidad de pago Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral

Fechas de
amortizacion

pago de

intereses v

20 de marzo, 20 de junio, 20 de septiembre y 20 de
afio 0, en su casa, el siguiente Dig Habil,

diciembre de cada

Calificaciones:
Iniciales: Fitch/Moody's
Actuales: Fitch/Moody’s

AAA/Aza
AA+/ Aa2

BBB/Baa3
BBB/Ba3

AAA/Aaa
AA+/A2

BBB-/Baal
A-/Aa2

El movimiento que se ha producido en el saido de fos Bonos de Titulizacion de Activos durante los ejercicios 2016

y 2015 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Tramo PH1 Tramo PH2 Tramo CHI Tramo CH2 Total

Pasivo no Pasivo Pasiva no Pasivo Pasivo no Pasivo Pasivono | Pasivo Pasivo no Pasivo

Corriente | Corriente | corriente | Corriente | Corriente | Corriente | Corriente | Corriente | Corriente | Corriente
Saldos a 1 enero de 2015 64.824 13.864 16.700 - 10.910 3.303 12.700 - 105.134 17.167
Amortizacidn 20.03.2015 - {3.672) - - (890) - - - (4.562)
Amortizacion 22.06.2015 - {2.949) - - (993) - - (3.942}
Amortizacién 21,09.2015 - (2.699) - - {637) - - - (3.336)
Amortizacidn 21.12.2015 - (3.538) - - - {784} - - - (4.322)
Traspasos (13.032) 13.032 - - {3.855) 3.855 - (16.887) 16.887
Saldos al 31 de diciembre de 2015 51,792 14.038 16.700 - 7.055 3.854 12.700 - £8.247 17.892
Amortizacion 21.03.2016 - (6.390) - - - (2.197) - - - {8.587)
Amortizacion 20.06.2016 - (3.482) - - {1.433) - - - (4.915)
Amortizecion 20.09.2016 - (3.056) - - - {1.12%) - - - 4177
Amortizacion 20122016 - {3.005) - - - (8O7) - - - (3.812)
Traspasos (16.363) 16,363 - - {6.593) 6.595 - - {22,958) 22.958
Saldos al 31 de diciembre de 2016 35,429 14.468 16,766 - 460 4.891 12,706 - 63,289 19,359

En fa Fecha de Desembolso, el Fondo abond una contraprestacion en concepto de comision de aseguramiento
de la emisién de bonos a Jas Entidades Aseguradoras por imporie de 426 miles de euros, que se contabilizd como
gastos de constitucién del Fondo.

21




ONU510362

CLASE 8.

En ninguin caso se emplearan los Fondos Disponibles CH provenientes de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca para amortizar Bonos de fa Serie PH, asi como tampoco se utilizaran los Fondos Disponibles PH,
procedentes de las Participaciones Hipotecarias, para amortizar los Bonos de la Serie CH.

Los Bonos de los Tramos PH2 y CH2 se encuentran postergados en el pago de intereses y de reembolso del
principal respecto a los Bonos de los Tramos PH1 y CH1 respectivamenie.

La fecha de vencimiento final y de amortizacién definitiva de los Bonos de los cuatro tramos sera el 20 de junio de
2034 o, si éste no fuera dia habil, ef siguiente dia habil, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora, en representacion
y por cuenta del Fondo, puede proceder a amortizar anticipadamente fa emision.

Las reglas de amortizacion de los Bonos de todas las clases y series se encuentran descritos en el folleto de
emision y se resumen a confinuacion:

- Bonos Tramos PH1 y CH1: su amortizacion se realizara los dias 20 de marzo, 20 de junio, 20 de septiembre
y 20 de diciembre o siguiente dia habil.

- Bonos Tramos PH2 y CH2: comenzara sélo cuando se hayan amortizado completamente los banos de los
Tramos PH1 Y CH1 y su amortizacion se realizaré los dias 20 de marzo, 20 de junio, 20 de septiembre y 20
de diciembre o siguiente dia habil.

No obstante, en caso de que en una Fecha de Pago, y como consecuencia det Orden de Prelacion de Pagos, el
Fondo no dispusiera de liquidez suficiente para llevar a cabo la amortizacion de los Bonos que pudiera
corresponder, la diferencia no dara derecho a interés adicional o de demora alguno dado que, en todo caso,
formara parte del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie correspondiente, sobre el que
se efectGa el calculo de liquidacion de intereses, por no haberse producido la amortizacién de los Bonos en esa
cuantia.

Ei desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de diciembre de 2016, se muestra a
continuacion:

Miles de Euros

Hasta | afio

Entre 1 y 2
afios

Entre2y3
aflos

anos

Entre 3y 5 |Entre Sy 10

anos

Mas de 10
afios

Total

19.359

24.577

40,712

84.648

Principal

Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta y estan registrados en la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. y cotizan en AIAF Mercado de Renta Fija.

El tipo de interés nominal medio de los Bonos, durante el ejercicio 2018, ha sido del §,30% (0,47% en el ejercicio
2015), siendo el tipo de interés maximo ei 0,82% y el minimo el 0,00%. Durante el ejercicio 2016 se han devengado
intereses de los Bonos de Titulizacién por importe de 211 miles de euros {435 miles de euros en el ejercicio 2015),
de los que 6 miles de euros se encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2016 (8 miles de euros al
31 de diciembre de 2015}, estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables - Intereses
y gastos devengados no vencidos” del pasivo def balance.

Durante el ejercicio 2016 no se han producido impagos de principal ni de intereses de los Bonos de Titulizacion
de Activos.
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7. Deudas con entidades de crédito

En la fecha de constitucidn del Fondo (29 de junio de 2004) la Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por
cuenta del Fondo, cuatro contratos de Préstamo Subordinado con los cedentes:

‘Préstamos Subordinado para Gastos Iniciales PH” por un importe de 1.051 miles de euros. €] destino de dicho
prestamo subordinado fue la financiacién de los gastos de constitucion det Fondo y de ia emision de los Bonos
vinculados a la serie PH, y la financiacién de los intereses a favor del cedente por aplazamiento de pago del
precio de suscripcion de los Activos hasta la fecha de desembolso. La parte de dicho préstamo utilizada
efectivamente para el destino descrito anteriormente, se amortizara en la medida que se vayan amortizando
fos gastos de constitucién, de acuerdo con la contabilidad del Fondo. La parte de principal no utilizada para tal
fin, podra ser amortizada en {a primera fecha de pago.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales PH devenga, desde la fecha de disposicion del préstamo,
intereses a un tipo de interés nominal anual variable fijado trimestraimente, que sera el equivalente al tipo de
interés fijado para los bonos del tramo PH2. La liquidacién de dichos intereses coincidira con las fechas de
pago de fos Bonos.

- "Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva PH” por un importe de 2.884 miles de euros. Ei
destino de diche préstamo subordinado fue fa dotacién del importe inicial del Fondo de Reserva PH. La
amortizacion del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva PH se realizara en la Fecha de
Vencimiento Final o, en su caso, en cada una de las fechas de pago, en una cuantia igual a la diferencia
existente entre la cantidad requerida del Fondo de Reserva PH en la fecha de pago antetior y la cantidad
requerida del Fondo de Reserva PH en la fecha de pago en curso.

El Prestamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva PH devenga, desde la fecha de disposicion del
préstamo, intereses a un tipo de interés nominat anual variable fijado trimestralmente, que sera el equivalente
al tipo de interés fijado para los bonos del tramo PH2. La liquidacion de dichos intereses coincidira con las
fechas de pago de los Bonos,

- "Préstamos Subordinado para Gastos Iniciales CH” por un importe de 361 miles de euros. El destino de dicho
préstamo subordinade fue la financiacion de los gastos de constitucion del Fondo y de la emision de los Bonos
vinculados a la serie CH, y ia financiacién de los intereses a favor del cedente por aplazamiento de pago del
precio de suscripcion de los Activos hasta la fecha de desembolso. La parte de dicho préstamo utilizada
efectivamente para el destino descrito anteriormente, se amortizara en ia medida que se vayan amortizando
los gastos de constitucién, de acuerdo con la contabilidad def Fondo. La parte de principal no utilizada para tal
fin, podra ser amortizada en la primera fecha de pago.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales CH devenga, desde ia fecha de disposicion del préstamo,
intereses a un tipo de interés nominal anual variable fijado frimestralmente, que serd el equivalente al tipo de
interes fijado para los bonos del tramo CH2. La liquidacién de dichos intereses coincidira con las fechas de
pago de los Bonos.

- “Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva CH” por un importe de 3.263 miles de euros. E
destino de dicho préstamo subordinado fue la dotacion del importe inicial del Fondo de Reserva CH. La
amortizacién def Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva CH se realizara en la Fecha de
Vencimiente Final o, en su caso, en cada una de las fechas de pago, en una cuantia igual a la diferencia
existente entre la cantidad requerida del Fondo de Reserva CH en la fecha de pago anterior y la cantidad
requerida del Fondo de Reserva CH en la fecha de pago en curso.

El Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva CH devenga, desde la fecha de disposicion
del préstamo, intereses a un tipo de interés nominal anual variable fijado trimestralmente, que sera el
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equivalente al tipo de interés fijado para los bonos del tramo CH2. La liquidacion de dichos intereses coincidira
con fas fechas de pago de los Bonos.

El vencimiento de las deudas con entidades de crédito, al corresponder a “Préstamos Subordinados” puede ser
considerado como indeterminado al estar condicionada su amortizacion a la existencia de liquidez en el Fondo.

Durante el ejercicio 2016 se han devengado intereses de dichos préstamos y deudas con entidades de crédito por
importe de 41 miles de euros (55 miles de euros en el ejercicio 2015), de los que 1 mil euros se encuentran
pendientes de pago al 31 de diciembre de 2016 (1 mit euros al 31 de diciembre de 2015), estando registrados en
el epigrafe de “Deudas con Entidades de Crédito — Intereses y gastos devengados no vencidos” del pasivo de}
balance,

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2016, el epigrafe “Deudas con entidades de crédito - Intereses vencidos e
impagados” del pasivo del balance recoge, por importe de 54 miles de euros (27 miles euros al 31 de diciembre
de 2018), intereses que, de acuerdo al orden de prelacion de pagos establacido, no se han satisfecho en la tltima
fecha de pago.

Correcciones de vaior por repercusion de pérdidas
Durante los ejercicios 2016 y 2015, el Fondo ha procedido a la imputacion, en esta Cuenta de pasivo, del margen

de intermediacién negativo obtenido en dichos ejercicios (véanse Notas 3-g v 8). A continuacién se muestra el
movimiento que se ha producido en el saldo de estas correcciones de valor, durante los ejercicios 2016 y 2015;

L Miles de Furos
| 2016 | 2013

Saldos al inicio del gfercicio (121} -
Repercusién de ganancias (pérdidas) {91) (12n
Saldos al cierre del ejercicio (212) | (121)

8. Ajustes por periodificaciones de pasivo

La composicién del saldo de este epigrafe del pasivo deal balance al 31 de diciembre de 2016y 2015esia siguienta;
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Miles de Euros
2016 2015

Comisiones 28 116
Sociedad Gestora i ]
Administrador 8 3
Agente financiero - -
Variable 88 178
Correccion de valor por repercusion de pérdidas (69 (66)
Otras comisiones - -

Otros 22 2

Salde al cierre del ejercicio 50 118

D

10365

Durante los ejercicios 2016 y 2015, el movimiento que se ha producide en el saldo de este epigrafe, sin considerar
el saldo de la cuenta “Otros”, tanto por devengo como por pagos reatizados, ha sido el siguiente:

Miles de Furos

Comision Comision Comision Agente | Comisién | Repercusion de
Sociedad Gestora | Administracién Financiero Variable pérdidas

Saldos al t de enero de 2015 3 1 - 235 {4)
Importes devengados durante el gjercicio 2015 38 12 3 632 (62)
Pagos realizados ¢l 20.03.2015 (12} (3 - (210) -
Pagos reatizados el 22.06.2015 (10 (3 {n (222} -
Pagos realizados el 21.09.2015 N 2y (1} (143} -
Pagos realizados e] 21.12.2015 {9 (2} (1) (114) -
Saldes al 31 de diciembre de 2015 1 3 - 178 (66)
Importes devengados durante el ejercicio 2016 3¢ 10 1 269 {3}
Pagos realizados el 21.03.2016 (1% {2) (1 {156) -
Pagos realizados el 20.06.2016 (10} {2) - (90) -
Pagos realizados el 20.09.2016 (10 {1 - {113 -
Pagos realizados el 20.12.2016 (9} - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 1 8 - 88 (6%

Las condiciones especificas por comisiones en relacién con los contratos establecidos se detalian a continuacion:

- Comisién variable / Margen de intermediacion financiera

l.a entidad cedente devenga una comisién variable subordinada iguat a la diferencia entre los ingresos y gastos
anuales del Fondo. En el caso de que dicho margen de intermediacién fuese negativo, se repercutiria de
acuerdo a lo indicado en ia Nota 3-g.

Con fechas 21 de marzo, 20 de junio y 20 de septiembre de 2016 el Fondo ha abonado a la Entidad Cedente
156, 80 y 113 miles de euros, respectivamente, en concepto de comisién variable ya que, en dichas fechas de
pago, la diferencia entre los ingresos y gastos del Fondo, definida segiin se indica en la Nota 3-f, era positiva.

- Comision de la Sociedad Gestora.

Se calcula aplicando el 0,025% anual sobre la suma del saldo vive de los Activos Titulizados en la fecha de
determinacion anterior a la fecha de pago en curso, con un importe minimo anual de 22.537 euros para PH y
7.812,50 euros para CH, revisable anualmente por el IPC.
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Durante el ejercicio 2016, la comision devengada por este concepto ha ascendido a 39 miles de euros (38
miles de euros en el ejercicio 2015), que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros Gastos de explotacion
- Otros gastos de gestién corriente - Comisién sociedad gestora” de la cuenta de perdidas y ganancias.

- Comisién de Administracion de la Entidad Emisora,

Su calculo se realiza aplicando el 0,01% anual sobre ef saldo vivo de los Activos Titulizados en 1a fecha de
determinacién anterior a la fecha de pago en curso.

Durante el ejercicio 2016, la comision devengada por este concepto ha ascendido a 10 miles de euros {12
miles de euros en ef ejercicio 2015) que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros gastos de explotacion -
Otros gastos de gestibn corriente — Comision administracion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Comisidn Agente Financiero.

Se calcula aplicando el 0,002% anual sobre el saldo de principal pendiente de pago de los Bonos en la fecha
de pago anterior. Estas cantidades son pagaderas frimestralmente, en cada una de las fechas de pago.

Durante el ejercicio 2016, la comision devengada por este concepto ha ascendido a 1 mil de euros (3 miles de
euros en el ejercicio 2015) que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Servicios
exteriores — Comision def agente financiero/pagos” de Ja cuenta de pérdidas y ganancias.

8. Ajustes repercutidos en balarnce de ingresos y gastos reconocidos

Este epigrafe del pasivo del balance recoge el importe de fas variaciones del valor razonable de los activos
clasificados como derivados de cobertura que, conforme a lo dispuesto en la Nota 2, deben registrarse en este
epigrafe del pasivo de dicho balance. Dichas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando
se produzca su extincion o realizacion. Su movimiento, durante los ejercicios 2016 y 2015 se muestra a
continuacion;

Miles de Euros
2016 2015
Saldos al inicio del ¢jercicio (8.212) (10.683)
Ajustes repercutidos por coberturas de flujos
de efectivo (véase Nota 12} 3.826 2.471
Saildos al cierre del ¢jercicio (4.386) (8.212)

10. Otros gastos de explotacién

El saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores — Otros servicios” de las cuentas de
pérdidas y ganancias incluye 4 miles de euros satisfechos por el Fondo en concepto de auditoria de sus cuentas
anuales del ejercicio 2016 {4 miles de euros en el ejercicio 2015), tnico servicio prestado por dicho auditor.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacions de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad no tenia ningtn importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2016 y 2015, la Sociedad no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de
la Sociedad, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre
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de 2016 y 2015 como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2016 y 2015 cumplen o
han cumplide con los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

12.

Ei Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que fe son de aplicacion correspondientes a los
cuatro Ultimos ejercicios. En opinién de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se
materialicen pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccion es remota Yy, en cualquier caso,
la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Segdn se indica en la Nota 3-h, en los ejercicios 2016 y 2015 se han equilibrado los ingresos y los gastos del
Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios.

Derivados de cobertura

La Sociedad Gestora tiene suscritos, por cuenta y en representacion de! Fondo, cuatre contratos de Swap y dos
contratos de opcidn con JP Morgan Chase Bank, N.A., que tienen como finalidad ta cobertura del riesgo que para
el Fondo podria suponer el hecho de que ciertos Activos de la cartera del Cedente se encuentran sujetos a tipos
de interés y a periodos de revisidn y liquidacion diferentes al tipo de interés aplicable a los Bonos.

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015 las hipotesis de valoracién de los cuatro swap y de los dos contratos de opcidn
son las gue se indican en el cuadro siguiente:

Swap [ Swap {1 Swap IV Swap VI Opcion | Opcion 1]
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015

Precio (miles de euros) (298) 1 (719)]  (631)] (1.099) | (1.148)] (2.208) (813)] (1.3453)|  (690)| (1.340) [ (R3OY| (1.534)
Nominal swap (miles de

euros) 4.697) T7.6920 13.057) 15514 44.146| 54.8451 21.529] 26260 12334 15.720] 153741 20349
WAC 358% | 3.85% | 241% | 261%| 1,17% | 1,56% | 2,05%| 228% ! 3,14% | 3.44%] 3.20% 3.48%
WAM 135 165 143 153 144 151 116 123 148 157 120 126
CPR 10,70% | 4,53% | 10,70% | 4,53% | 11,66% | 4,88% ] 11,66% | 4,88% | 10,70% 4.53% ; 11,66% | 4,88%
Spread flujos préstamos 0,60% 7 0,52% | 047% | 046% | 0,64% | 0,63% | 0.54% 1 0,53%| ©,32% 0,28% | 0,36% | 0,31%
Spread medio bonos 0,00% 1 0,000 0,00% | 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%: 0,00%! 0,00% 0,00% | 0,00% | 0,00%
Impagados (.00% | 0,00% | 0,00% ! 0.00%;: 0,00%]| 0,00% ! 000%] 000%| 0.00%]| 0,00%]| 0.000% 0,00%

La finalidad de la permuta financiera es asegurar la estructura financiera del Fondo. En este Fondo, el nocional de
la permuta financiera, es el saldo nominal pendiente de los bonos, en la proporcion que represente el Saldo
Nominal Pendiente de los CTH / PH cuyos Préstamos Hipotecarios CTH / PH subyacentes estén sometidos a
revision anual / semestral de sus tipos de interés, en la Fecha de Liquidacion correspondiente. Los flujos que se
cubren con ia permuta financiera son aquelios que se han generado por el nocional de la permuta. Mediante la
permuta, el Fondo se asegura recibir de la contraparte los intereses calculados con el tipo de interés de referencia
mas un margen, a cambio de pagar los intereses recibidos de los activos sobre el nocional de la permuta.

Siendo asi, se considera que fa cobertura es eficaz porque se asegura que los flujos que se pagan por los pasivos
cubiertos no difieran, con la base del nocionat de la permuta, de ios que se cobran por los activos cubiertos.
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Asimismo, y realizando un analisis retrospectivo, la cobertura es eficaz pues los flujos pagados y cobrados por la
contrapartida de la permuta financiera, se sitdan dentro del rango del 80-125% de los flujos cobrados y pagados
de los activos y pasivos del Fondo.

El resuliado neto de este contrato, correspondiente al ejercicio 2016, ha sido un gasto por imporie de 903 miles
de euros (1.412 mites de euros de gasto en el ejercicio 2015), que figuran registrados en el saldo del epigrafe
“Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, de los
gue 24 miles de euros estaban pendientes de pago al 31 de diciembre de 2016 (33 miles de euros pendientes de
pago al 31 de diciembre de 2015), estando registrados en el saldo del epigrafe “Pasivos financieros a corto plazo
- Derivados — Derivados de cobertura” del pasivo corriente del balance.

A continuacion se presenta un desglose, por tipos de riesgos cubiertos, del valor razonable pasivo de los derivados
designados como de cobertura contable, al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Miles de Euros
2016 2015
Coberturas de flujos de efectivo {véase Nota 9) 4410 8.245
4.410 8.245

Gestion del riesgo

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad Gestora a través
de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado {el cual incluye los riesgos de tipo de interés y de tipo de cambio),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de
interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en fos que estdn denominadas las masas patrimoniales.

s Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a los cash
fiows 0 al valor razonable de ios instrumentos financieros.

En el caso del Fondo, este riesgo radica en el hecho de gue parte de los activos titulizados adquiridos se
encuentran sujetos a tipos de interés y a pericdos de revision y liquidacion diferentes al tipo de interés aplicable
a los bonos (véase Nota 6). Con la finalidad de cubrir el riesgo mencionado, el Fondo tiene suscritos cuatro
“Conftratos de Swap” y dos “Contratos de Opcion” con JP Morgan Chase Bank, N.A. (véase Nota 12), con las
siguientes caracleristicas;

- Contratos de Swap PH: el Fondo ha permutado el resultado de muttiplicar el importe nocional del swap
asociado a las participaciones hipotecarias por un factor de calculo (que sera, en cada fecha de referencia,
las medias diarias mensuales de los tipes de interés - Euribor a 12 - meses que sirven de referencia a los
activos fitulizados, ponderados por el porcentaje inicial de los préstamos cublertos por el presente swap),
con el resultado de multiplicar dicho importe nocional por el tipo de interés de referencia de los bonos de
la serie PH mas un spread de 20 puntos basicos.
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- Contratos de Swap CH: asimismo, el Fondo ha permutado el resultado de multiplicar el importe nocional
del swap asociado a los certificados de transmisién de hipoteca por un factor de célculo (que serd, en cada
fecha de referencia, las medias diarias mensuales de los tipos de interés - Euribor a 12 - meses que sirven
de referencia a los activos titulizados, ponderados por el porcentaje iniciat de los préstamos cubiertos por
el presente swap), con el resultado de multiplicar dicho importe nocional por el tipo de interés de referencia
de los bonos serie CH mas un spread de 20 puntos basicos.

- Contrato de opcion PH: En caso de gue el Tipo Indice (IRPH) sea menor que el tipo Euribor a un afio mas
cuarenta puntos basicos, la Entidad Contrapartida abonara al Fondo, en cada fecha de pago, la diferencia.

- Contrato de opcidn CH: En caso de que el Tipo indice (IRPH) sea menor que el tipo Euribor a un afio mas
cuarenta puntos basicos, la Entidad Contrapartida abonara al Fondo, en cada fecha de pago, la diferencia.

Al ser los Contratos de Swap y los Contratos de Opcidn unos acuerdos de compensacién contractual, las
partes tendran derecho a exigirse en cada Fecha de Pago el saldo neto de las operaciones vencidas al amparo
de cada uno de ellos.

Las fechas de liguidacion de los intereses que resulten de la aplicacion de los Contratos de Swap y de los
Contratos de Opcién coincidirén con las Fechas de Pago.

« Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipe de cambio a las fechas de referencia de las
cuentas anuales.

Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a elios,
en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus obligaciones
de pago conforme al calendario de pago establecido en el folieto del Fondo.

El Fondo 2 fin de gestionar este riesgo dispone, desde la constitucion del mismo, de mecanismos minimizadares
del riesge como son el Fondo de Reserva y los préstamos para gastos iniciales y para cubrir el mencionado Fondo
de Reserva, con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer de fondos liquidos, como
consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los activos titulizados titulizados y los importes
a satisfacer por compromisos asumidos.

En la Nota 4 de la Memoria se presentan los vencimientos estimados de los activos financieros del Fondo al 31
de diciembre de 2016.

Riesgo de crédito

Et riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por ef incumplimiento de las obligaciones contractuales
de las contrapartes del Fando asi como por el impage del conjunto de activos titulizados de la cartera titulizada
del Fondo. La politica del Fondo es que las contrapartes sean entidades de reconocida solvencia. En relacién con
el posible riesgo de crédito de la cartera titulizada, el Fondo dispone de mecanismos minimizadores como son los
Fondos de Reserva y las dotaciones conforme a experiencia de impago y calendarios.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus obligaciones por parte
de la contraparte,
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El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios 2016 y 2015:

Miles de Euros
206 2015
Activos titulizados 83,483 104.405
Tesoreria 6.959 7.430
901442 111.835

La distribucion de los activos titulizados, sin considerar, en su caso, los intereses vencidos e impagados, los
intereses devengados (incluidos los de activos dudosos que ascienden a 13 y 15 miles de eurcs af 31 de diciembre
de 2016 y 2015, respectivamente, que se incluyen en el importe de los activos dudosos a dichas fechas ~ véase
Nota 4}y las correcciones de valor por deterioro, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por zonas geograficas {donde

radica e} emisor) presenta el siguiente detalle:

Miles de Euros
2016 2045

Andatucia 34.710 47497
Aragon 4.326 4.896
Cantabria 537 691
Castilla y Ledn 7.296 §.361
Castilla La Mancha 1.356 1.620
Catalufia 4.566 5.139
Extremadura 587 922
Madrid 4.970 5.758
Melilla 2 6
Navarra 113 121
La Rioja 7.882 9.250
Comunidad Valenciana 2 3
Pais Vasco 18.378 21.0675

84.725 105.339

Hechos posteriores

15.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2016, y hasta la formulacion de estas cuentas anuales, no se ha producido
ningdn hecho significativo no descrito en fas restantes notas de esta memoria que tenga un efecto significativo en

dichas cuentas anuales.

Otra informacioén

A confinuacion se detallan los pagos reaiizados por el Fondo, en cada una de las fechas de pago, durante el

ejercicio 20186:
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a) Amortizaciones de los Bonos de Titulizacion:

Miles de Euros
Tramo PH} Tramo PH2 Tramo CH1 Tramo CH2
Importe Importe Importe fmporte Importe Importe Importe Importe
Fecha de Pago Pagado Impagado Pagado Impagado Pagado Impagado Pagado fmpagado
21.03.2016 6.390 - - - 2197 - - -
20062016 3.482 - - - 1.433 - - -
20.09.2016 3.036 - - - 1.121 - - -
20.12.2016 3.005 - - - 807 - - -

b) intereses de los Bonos de Titulizacion:

Miles de Euros
Trame PH1 Tramo PH2 Tramo CHi Tramo CH2
Importe Emporte [mporte Importe Imporie importe Importe imporie
Fecha de Pago Pagado Impagado Pagado Impagado Pagado Impagado Pagado Impagado
21.03.2016 6 - 32 - 1 - 26 -
20.06.2016 - - 28 - - - 24 -
20.09.2046 - - 27 - - - 23 -
20.12.2016 - - 25 - - - 21 -

¢} Amortizaciones de los Préstamos Subordinados:

Miles de Euros

Importe hnporte
Fecha de Pago Pagado Impagado
21.03.2016 - -
20.06.2016 - -
20.08.2016 - -
20.12,2016 - -

d) Intereses de los Préstamos Subordinados:

Miles de Euros
Importe Importe
Fecha de Pago Pagado Impagado
2103.2016 5 10
20.06.2016 5 6
20092016 4 6
20.12.2016 - b}
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Por otro lado, a continuacion se detallan los cobros relacionados con los activos titulizados de! Fondo, durante el
ejercicio 2016, asi como los acumulados desde la fecha de su constitucian:

Miles de Euros
Periodo Acumulado
Real Contractual Real Contractual
Cobros por amortizaciones ordinarias 11.143 29.181 153.950 319319
Cobros por amortizacienes anticipadas 7.609 - 243.080 -
Cobros por intereses ordinarios 1.429 5.534 91.348 150.073
Cobro por intereses previamente impagados 284 - 15.649 -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 1.862 - 28.245 -
Otros cobros en especie - - - -
Otros cobros en efectivo (intereses) 11 - 771 -

Finalmente, a continuacion se detallan los pagos relacionados con los Bonos de Titulizacién, por serie, y con los
préstamos subordinados del Fondo, durante el ejercicio 2018, asi como los acumulados desde la fecha de su
constitucidn:

Miles de Euros

Periodo

Acumulado

Real

Contractual

Real

Contractual

Pagos por amostizacion ordinaria Tramo PH1

15.933

22.503
2017

317.963
49.134

266.035
66.067

Pagos por intereses ordinarios Tramo PHI 6
Pagos por amortizaciones anticipadas Tramo PHi - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada Tramo PHI - - - -
Pagos por intereses previamente impagados Tramo PH1 - - - -
Pagos por amortizacion ordinaria Tramo PH2 - - - -
Pagos por intereses ordinarios Tramo PH2 112 509 5.250
Pagos por amortizaciones anticipadas Tramo PH2 - - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada Tramo PH2 - - - -
Pagos por intereses previamente impagados Tramo PH2 - - - -
Pagos por amortizacion ordinaria Tramo CHI 5.558 6.678 107.449
Pagos por intereses ordinarios Tramo CHI 1 759 47.501
Pagos por amortizaciones anticipadas Tramo CH1 - - - -
Pagos por amortizacidn previamente impagada Tramo CH) -
Pagos por intereses previamente impagados Tramo CHI - - - -
Pagos por amortizacion ordinaria Tramo CH2 - - - -
Pagos por intereses ordinarios Tramoe CH2 %4 394 5.066
Pagos por amortizaciones anticipadas Tramo CH2 - - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada Tramo CH2 - - - -
Pagos por intereses previamente impagados Tramo CH2 - - - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - - 1.699 -
Pagos por intereses de préstamos subordinados 14 - 3.301 -
Otros pagos del periodo - - - -
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AyT Hipotecario Mixto H, Fondo de Titulizacion de Activos - {compartimento PH)

BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Mies de Eures)

ONCS10374

ACTIVO. S R0N6 | AT22015 (%) PASND 2046 | HI122015 (Y
ACTIVO NG CORRIENTE 34007 88,356 {PASIYO NO CORRIENTE 57.788 76442
Ackivos Braclires a targo plazo s1007 88355 [Provisiones & lergo plazo N N
Activon ttulizados 51657 65352 [Pasivos financlsros a largo plazo s7.788 T6.442
Farticipacches pctechriss 51709 85130 |obl v ciroz valoras 52128 63 402
Certificados de wAnsmiskin hipolecari - - Seties na suboedinndes 35428 51.782
PrésiEnos hipotacanos - - Sorier Subordinades 18.700 16.200
Cédudas hipatecarias - Cotrerciones de valor por reparcuion ot perd-ss - -
Préstamos 8 promotores. - Intoraset y gastos devengados 0o vencidos -
Frégtamas a PYMES - Aoy pot operaciones de eobenurs - -
Piastamos & Bmpveses - - [Dsudat con enfidades ds chédkin 2am 2883
Cadulas larritoriaies - - Frésume ot dinada 883 2883
Crédilos ARFP - - Cradito linea ab fquidez - .
Préstamn Consumo - - Otras daudas £on sntdados da crédite -
Prastame aulnmocidn - - Coreccinhet do valol pol regalaution de perdins -
Carotes do anendamiantc financiare {is&sing} . InferBsaE ¥ QLo SAVENGRGS 10 veRdiins - -
Cuentes & eabiar - Ajusles por operaciones de cobartuia . -
Bonos do Hulizecisn - Detivados 2777 5067
leresos ¥ gastos devengadas 6o vencios - - Darlvedas de cobertura 21 5567
Aclivor dudosos-prncpal- 754 814 [ Corrocciones de vaker par rapercusda 48 pérdices - .
Azvos dudosos-intorases . + |Otge pasvas financiaros -
Caoirscstonss d valor por delenoro de actvias (488} {388} Garantion financieras -
Ajustss pot dparegionss de coperiune - - Comeczienss 8o valos po: tapercusion de péroxdas -
Bervados - - Diros - -
Crevivetos da cobsnure Pativos por impuasto diferide. - .
Oros activos Fnencietos - .
Garanties financieras - - [PASNO CORRIENTE 14.543 14.183
Otor - - {Pesivor vinculados ¢on scves ne carrienies marienidos para s vanis - -
Activos por impusato derido - < |Provisionus s corto plazs - -
Otron activos no comminntes - - {Pasivos inanchzos & cono plazo 14505 14.066
[ ¥ olros vekaes 144 14,042
ACTIVO CORRIENTE 17,563 $7.200 ] Series.no subordinadss, 14468 14,028
Actlvos no cortlentes mantenidos pera Is venta - - Seriex suborsinadas . -
Actives financieros & corio plazo 13754 12,964 | Correcclanes de vaior por repercutidn de phididas . -
Activs ttulizados 13714 12815 | inforesas y gasios devangados na vencidos 3 5
Patisipacionn s hipotecarias 13566 12,662 | Aueles poc oporacionas de cobsrtus - .
Cartificados de rensmizion hipotecatia + Interesat vencdos o impagsios - -
Préstamns hipotecarios = |Geudas con antidedes da crsdita T 2
Cédulas hipetecarias - - Frostame subordinade - -
Présianat b promoioies - - Créditp linea do bquidez -
Précsnes a PYMES - Cirag deudes ton enlidadas de crddils - -
Préclamot 8 erpresas - Catratolanes de vaior por repercusion de pérdidas -
Céduias termionatas - Inarasat v gattos devongados no vencidos 1 1
Cridiios AAPR - - Austes piv aperaciones de caberhag - -
Peastamo Coneums - Intersses vencicos  impagatos 5 1
Préstame eviomockn - {Derivedor 1 19
Guoias Se arrendamients FnanciEc (asng) . - Darivadcs de cobertura T iH
Cuentss a cabrar - - Conecciones de walar par Mpercuiin de pertidas -
Elonos de Hulmeadn . -+ i0tos peshvos financiaros i) 2
infereses y pastos davengados no vencidos 3z SB I Acreadoraty cires CLEMIES & PRGH! L8l 2
Infereses vancidos o impagados a S| Garantias financieras -
Actives dudosos-principak- a1t 282 | Clros
Aetvgs dudosos-ntere b s 4 2| Caorreccianes de valor por repercusién g8 pecdisas - -
Corracsiones ds velor por delonors de actives {209} (282} Al por prriodificacionss 45 "r
Ajustes pol operaciones de cobertuin - +  [Comisiones 28 ti6
Detivagos - - Comeion sockednd gosiarn 1 1
Derivadon ds cobertyra - - Comigin puministodor 2
Otz setivas inantiaros - 140 | Cowisicin agents fnansierspegos . -
Deudores y DIas Cudniss & cobrar - 148 [ Comsidn vanatle 24 145
Garantiss financiecas - - Owaz comsanas dai cedenta .
Obos - - Cotractionss da valsr por repercusion ge poididas - N
Ajustaz por periooHicecionss - . Chras comisiones - .
Cormisiones . - {owes it 1
Okas . -
Etectiva y oirox activos liguidos squivalentss 3840 4.236 |AJUBTES REPERCUTIDOS ER BALANCE D INGRESOS Y GASTOS RECONOGIDOS {2.737); (5.067)
Tesororia 3.848 4.236 {Coberturas de fujoe de efectivo (2.779)) (5067
Oiros activos liguidas equivalentes - - Gavstos de conshitucion an fanucisn . -
TOTAL ACTIVO 66,560 25 558 JOTAL PASIVO 69,580 b5.858

{7} Se prasenta. tnica y exclusivements. B afector COMPATAILDS.
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AyT Hipotecario Mixto I, Fondo de Titulizacion de Activos -

(compartimento PH)

i»...&.

0375

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2016 2015 {*}
Intereses y rendimientos asimilados 1.130 1.804
Activos titulizados 1.130 1.804
Otros activos financieros - -
Intereses y cargas asimilados {137) (313)
Obligaciones y otros valores negociables (118) {287}
Deudas con entidades de crédito {(19) (26}
Otros pasivos financieros - -
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo {neto) {(537) {880}
MARGEN DE INTERESES 456 611
Resultado de operaciones financieras (neto) - -
Resultados de derivados de negociacién - -
Otros ajustes de valoracion em carteras a VR con cambios PyG - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Otros - -
Diferencias de cambio (neto} - -
Otros ingresos de explotacion - -
Otros gastos de explotacién {334} (663}
Servicios exteriores {27} (20)
Servicios de profesionales independientes (1} (2}
Servicios bancarios y similares - -
Publicidad y propaganda - -
Otros servicios (26) {18)
Tributos - {1
Otros gastos de gestion corriente (307) (642)
Comision sociedad gestora (29} (29}
Comisién administracion (8} (9)
Comision def agente financierofpagos (1} (2)
Comision variable (269) (602)
GOtras comisiones del cedente - -
Otros gastos - -
Deterioro de activos financieros (neto) {122) 52
Deterioro neto de activos titulizados {122) 52
Deterioro neto de otros activos financieros - -
Dotaciones a provisiones {neto) - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -
Repercusion de pérdidas {ganancias) - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTQS - -
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICID - -

() Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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AyT Hipotecario Mixto i, Fondo de Titulizacion de Activos - {compartimento CTH)

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2013

(Miles de Euros}

ALTNO 28 | 31120208511 PASIVG JNIE_| I 22015 ()
ACTIVO RO CORRIENTE hEAEL] 19.724 [PASIVO NG CORRIENTE 7.5 25.755
Activos Anancieras a taigo pinro RERES] 19.724 |Provisionss a largo plazo - -
Activos shilizades RER T 19,224 [Emslvos financieros u largo plazc 17.533 25755
Parbcipacions: Nipotecarios . - ¥ olros valores iab 13,480 19.755
Corificados de bansmision hpotecatia 12804 10.465  Setas ha tubordinedos 480 7055
Préstamaz hinatecarior - - Satins Subordinedes 12,700 12700
Cadulas hipotecatias. - . do vetor por de pérdias - -
Fubslames B pramoioles - . 11816585 ¥ UREIOL i VEnGRECS ho vancidat - -
Préstamos & PYMES - - AUsISs pot GpBrAGenes g cobOAUIR - -
Préstomos & empresas - - |Deudas con snbdates de ceeditn 2784 2856
Cédlutas tersitorinlas . - Présame subordinada 2676 2876
GCrbditas AAPP - - Cridito linea de iquidez . .
Préstarn Congumo . . Otres deudas con sntiandes de crbdie . .
Préciemo stomotén - . Caortaccionss de vakor por (BPSECUSIEN de pdrtidat (242 (121}
Cuolas G arendaimaits inanciera (feasing ! - - Intereses y gactos devengstdos no venadat - -
Cueritas & cabrar . - Ajustes por Cperaconas da coberre . -
Bonat da tiulizcién - - JDerivados  BO% 3.145
bilatazas y gasios devengados i vendtos . . Berivados de coberiua 1608 2545
Actives dudasos-principal 800 8841 Comrasaiones do vakor por repercusidn da pérdides. - -
Activor dudosos-nierases- - - jOnot pasivos finengieres .
Commocciones da vakar por detariors da SCvos t5a3) {a25)  Garanthes financieras
Ajusing pot operacionss de cobertute . - Comeccionss 48 valol pot rperiusion de pordidns - -
Donvetos . - tros - .
Dariuadat 4o cobertura - +  [Pasives porimpussro ditstids . -
10E ACkVOS fivancrris -t -
Garantins finsncieras - - {PASIVG CORRIENTE 4.958 3,689
Owos . - [Pasives vinculsdos con aciivos 1o COMmEMos mantenidos pars in vanta - -
Activos por impusstc dierido - -~ |Pravisiones a corio plaze - -
Otros sctivos no comlenies - +  |Pasivos financieros & corio plazon 4653 3896
i ¥ 0o vel 4.804 2857
ACTIVO CORRIENTE 111 6.785 [ Seseshe <801 3854
Activos no comientes martenidos para la venta . - Srios submrdinadas - -
Activos finenclores e corto plazo 4.841 L5811 § Comrecciones ge valo! par tapercusion de pardidas - -
 fetvos Shuizades 2841 2.5081 intereces y gestor devangadas na veneios a 3
Parbicipationes hipolecariss . - AJUStes paT Cparsciohet de Lobmiturs . -
Cenficados ds bansmisidn tipatecaria 4904 3487 interses vancidos & impagados. - .
Préslames hipatscatios - + | Deudas con ensdades de crégits 48 ]
Caduias hipotecarias . - Fréstame wbordinada. - -
Prétamos & promolcies - - Lrécito finos de liquidez -
Préstamos 8 PYMES - - Ovres deodas con antidades de cridito - -
Présiamas & empresss - - Cartectaones do valor por 1epacusian de pérdidas -
Cadulas lorriotisles - . nisresas y gastos devengados ne vencdos - -
Créditns AAPP - . Ajustas pof operagiones de cobertura . -
Frégtame Consumo - . bniecesas vencitos & knpagados a8 26
Fréstamo sutomecion . - fenvados 0 12
Custas de arendanmeento financiero {easing} - - Denvados da coberhurs 10 14
Cueniab p cotws - - Colracciones de valor por rapsreusion ds pardidas. - -
Bonos de it utin - - {Oves pasivos financiarcs 1 1
inmereses y gasISs dBvANGATNn 15 vencidas 12 18| Acreodores y oires cuentas & pagac 5 1
miereses vencdos & impagatios ] S{ Geranlas financraras - -
ACUNOS BUSLE0SRInCpaR 67 50 Olos - -
Activos dudaros-interases- 7 7| Conneiinnes de velor por repercusién da pérdidas - -
Canrecoicnes de vaior por delenoio de actives 152) (351 AJustas por pariodiicacionss 5 1
Ajustes pot aparacionat de coberiua - -« |Comisones . -
Desivados - - Cemisitn sacedad gestora - -
Berivados de cobertura - - Comisién administradarn 5 3
Otk eckuos inencieres - B3| Comisibn agenie iRancaicipagss - -
Dmudprns y olras csentas o cobrer - £3 | Comisién varisble - resultedos rasizadot &4 =]
Gatantizs fnpnsiesas - - Otras comsionas del cedents . .
Oroe . - Coreacziones de valor 507 FEpErcasidn de pérdidas g8 155}
Alustes por periodificacionss - - Otips cominenss - -
Comtiones - - {Owes 5 1
Otros - -
Efactivo y otros activoe liquidos squivaturias 3440 254 {AJUSTES REPERCUNIONS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1,609} 13,445
Tasorstla ERRL] 3.t | Cobaniscas de fujos de ofective i1 509} {3.145)
oz activas liquidos . - Gasos de constitucion wn Sangigion - -
TOTAL ACIVO 2ira52 26.500 1OTAL PASIVO 20882 26509 |

{*) Se presanta, inice v exClUSIVEMANIE, & BISCICE comparatives



AyT Hipotecario Mixto i, Fondo de Titulizacién de Activos -

(compartimento CTH)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2016 2015 (*)
Intereses y rendimientos asimilados 563 826
Actives titulizados 563 828
Otros activos financieros - -
intergses y cargas asimilados {115} {(177)
Obligaciones y otros valores negociables (93} (148)
Deudas con entidades de crédito (22) {29)
Otros pasivos financieros - -
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo {neto) (366) {532}
MARGEN DE INTERESES 82 117
Resultado de operaciones financieras {neto) “ -
Resultados de derivados de negociacion - -
Otros ajustes de valoracién em carteras a VR con cambios PyG . -
Activos financieros disponibles para fa venta - -
Otros - -
Diferencias de cambio (neto) - -
Oftros ingresos de explotacién - -
Otros gastos de explotacién {21) {49)
Servicios exteriores 23] {6)
Servicios de profesionales independientes {2) (1)
Servicios bancarics y similares - -
Publicidad y propaganda - -
Otres servicios {7y {5)
Tributos - -
Otros gastos de gestion corriente (12} (43}
Comision sociedad gestora (10} (9)
Comisién administracion (2} (3)
Comisién del agente financiero/pagos - 4}
Comisién variable - {30)
Otras comisiones del cedente - -
Otros gastos - -
Deterioro de activos financieros (neto) (155) {251)
Beteriore nelo de activos titulizados (155) {251)
Deterioro neto de otros activas financieros - -
Dotaciones a provisiones (neto) - -
Ganancias {pérdidas) de activos no corrientes en venta - -
Repercusién de pérdidas {ganancias) 94 183

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto scbre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

(*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comgarativos.
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CLASE 87

Direccion General de Mercados
Edison, 4, 23006 Madrid, Expafia
(+34)815 851 500, www.onmv.es

AyT Hipotecario Mixto B, FT4 - PH

5051

Denominacion Fonda: AvT Hipctecario Mbto B, FTA - PH
Denominacién del compantimente 6056
Denominacion de la gestora HAYA TITULIZAQON, SGFT, S.A.
Estados agragades NO

Fechac 31/12/20%6

Entidades cedentes de bos activos titulizados: AT4010242 BANKIA, S AAO5R53077 KUTXARANKADSEE3E10 CAIXABANK, S.AADE104189
{BANCO MARE NOSTRUM S A

{INFORMACION RELATIVA A LDS ACTIVCS TITULIZADOS |
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CLASE 8:

Direcrién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrnid, Espaiia
(4343 915 B51 500, www.onmv.es

AyT Hipatecario Mivto B, FTA-PH
5051

Denominackin Foodo: AvT Hipotecario Moo 1, FTA - P
Denominacion def compartimente 6056
Denominacion de ks gestora: HAYA TITULUZAQON, SGFT, SA.
Estados agregadas NO

Feche: 3111272016

E:mdages cedentes de bos activs tiulizades A14010342 BANKIA, S AR95653077 KUTKARANKADSGE36TO CAINABANK, S AABS104129
|BANCC MARE NOSTRUM, SA.

[INFORMACION RELATIVA & LOS ACTIVOS TITULIZADOS |

Thpo b b ends Pved ko pored erad e
Tipo S e Aoenind maxime
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CLASE 87

Direcridn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaia
(434615 BS1 500, waww.onmey s

#yT Hipotecario Mixto i, FTA-PH
5.06)
Denominacion Fonds: AYT Hipotecario Mbao B, FTA - PH
Denominacion del compantimenta 6055
Oenominacitn de la gastora HAYA TITULIZAQION, SGFT, 5.4
Estadas agregados NO
Facha 3171272016
NOTAS EXPLICATIVAS

adicionat
0

l INFORME DE AULNTOR

I INFORME SOBRE Ei. CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVGES ¥ DE RIESGOS
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CLASE 67

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{434} 915 851 500, www.cnimv.es

AYT Hipotecaric Mixto H, FTA - CTH

5051

Benominacidn Fondo: AyT Hipotecarip Mixto Il FTA - CTH
Denominacién del compartimento: 200000057

Denominacién de [a gestora; HAYA TITULIZACION, SGET, SA.
Estados agregados: NO
Fecha:31/12/2016

Entidades cedentes de los activos titulizados: A14010342 BANKIA, S AADBG63610 CAIXABANK, SAAB6104189 SANCO MARE NOSTRUM, S.A.

iINfORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TTTULIZADOS ]

Infetice 8 1 aho

Entre ¥y 2 ano:

Entre 2 v 3 sfict

Entze 3 v 4 afos
Entre £y 5 ahos

Entre 5y 10afce

Superior a 10 ghos
Yetel
Vids msidual mwein pondersda (ahas)

Antigliedad medis ponderada {afiaz)
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Direccitn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.onmv.es

AyT Hipotecatio Mixts I, FTA - CTH

ONGS51040

5051

Denominacién Fonde: AYT Hipotecario Mixtoll, FTA - CTH

Denominacion del cornpartirnents: 200900037

Denaminacidn de la gestora: BAYA TITUUZACON, SGFT, SA.

Estados agregados: HO

Fecha: 31/12/2016

Entidades cedentes de fos activos titulizados: A14010342 BANKIA, S AAUBS63619 CAIXABANK, SAABGI04182 BANCO MARE NOSTRUM, S.A

INFORMACION RELATIVA A 105 ACTIVOS TITULIZADOS I

Tipo de interds medio pondersdo

Tipo de interds pominal maxime

Tipe de interés nominel minimo
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AyT Hipotecario Mixto II, Fondo de Titulizacién de Activos

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

El estado $.05.4 adjunto en el Anexo forma parte integrante de este informe de gestién.

1. Bescripcién de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el fondo

AYT HIPOTECARIO MIXTO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS se constituye al amparo de lo previsto
en el Real Decreto 926/1998. El Fondo estara regulado conforme a {i} ia Escritura de Constitucién del Fondo, (ii)
el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que io desarrollen, (iif) la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversidn Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién, (iv) en la Ley 24/1998, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, en su redaccién actual, en lo referente a su supervision, inspeccién y sancién y para todo
aquello que resulte de aplicacién y (v} en las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada
momento que resulten de aplicacion,

£ Fondo esta sometido a unos riesgos intrinsecos que se resumen en ios siguientes:

Morosidad: el riesgo de morosidad e impago de los Préstamos Hipotecarios y, consecuentemente, de las
Participaciones y los Certificados, sera por cuenta de los bonistas.

Riesgo de amortizacion anticipada de las Participaciones y Certificados: las Participaciones y los Certificados se
amortizaran anticipadamente cuando los deudores de los Préstamos Hipotecarios {los deudores) reemboisen
anticipadamente su capital pendiente. El riesgo que supondra dicha amortizacién anticipada se traspasara en cada
Fecha de Pago a los bonistas, mediante ia amortizacién parcial de los Bonos.

Riesgo de amortizacion anticipada de fa emision por liquidacién anticipada de! Fondo: la Sociedad Gestora, previa
comunicacion a la CNMV, estara facultada para liquidar anticipadamente el Fondo y amortizar anticipadamente la
totalidad de los Bonos, en una Fecha de Pago, si quedara pendiente de pago menos del 10% del saldo inicial de
ta cartera de Participaciones y Certificados. Asimismo, conforme al articulo 19 del Real Decreto 926/1998, se
produciré un supuesto de liquidacion anticipada del Fondo y de amortizacion anticipada de los Bonos cuando ia
Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacion, suspension de pagos, quiebra, o su autorizacién fuera revocada
y transcurrieran 4 meses sin designar una nueva sociedad gestora.

Liquidez limitada: no existe garantia de que llegue a producirse en el mercado una negociacion de los Bonos con
una frecuencia o volumen minimo. No existe el compromiso de que alguna entidad vaya a intervenir en la
contratacion secundaria, dando liquidez a los Bonos mediante el ofrecimiento de contrapartida.

Rentabilidad para los suscriptores del Fondo: fa amortizacion anticipada de los Préstamos Hipotecarios esta
influida por factores geograficos, econdmicos y sociales (estacionafidad, tipo de interés de mercado, etc.) que
impiden su prediccién. Los calculos incluidos en el Falleto sobre tasa interna de rentabilidad, vida media y duracién
de los Bonos estan sujefos a hipétesis de tasas de amortizacion anticipada y de morosidad de los Préstamos
Hipotecarios que pueden no cumplirse.
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Dicho esto, los principales riesgos que se pueden materializar en el Fondo, y que pudieran afectar al servicio
financiero de los valores emitidos con cargo al Fondo, como consecuencia del proceso de titulizacién de dichos
activos son los que seguidamente se detallan.

a) Riesgo de impago de fas Participaciones v los Certificados

De acuerdo con lo previsto en el Capitulo V del Folleto Informativo los titulares de los Bonos emitidos con cargo
al Fondo correran con el riesgo de impago de las Participaciones y los Certificados agrupados en el mismo. En
consecuencia, los Cedentes no asumen responsabilidad alguna por el impago de los Deudores, ya sea del
principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud de los Préstamos
Hipotecarios. Tampoco asumiran responsabilidad alguna de garantizar directa o indirectamente el buen fin de la
operacion, ni otorgaran garantias o avales, ni incurrirdn en pactos de recompra de fas Participaciones o de ios
Certificados, salvo respecto a los que no se ajusten en la fecha de constitucién del Fondo a las condiciones y
caracteristicas contenidas en el apartado [V.1.a) del Folleto informativo y en la Escritura de Constitucidn, en cuyo
caso se estara a lo previsto en el apartado 1V.1.d) de este Folieto,

b} Rigsgo de amortizacion anticipada de |ag Participaciones v los Certificados

Las Participaciones y los Certificados agrupados en el Fondo son susceplibles de ser amortizados
anticipadamente cuando los Deudores reemboisen anticipadamente, en los términos previstos en cada una de ias
escrituras de concesion de dichos Préstamos, la parte del capital pendiente de amortizar.

El riesgo de que se produzca una amortizacién anticipada de fas Participaciones y/o los Certificades en los
términos indicados en el parrafo anterior se traspasara a los titulares de los Bonos periddicamente, en cada Fecha
de Pago, mediante la amortizacion parcial de los mismos, de acuerdo con lo previsto en el apartado 11.11.3.2 del
Folleto Informativo v en la Escritura de Constitucion.

¢) Riesgo de liquidez

No existe garantia de que llegue a producirse en &l mercado una negociacion de los Bonos con una frecuencia o
volumen minimo. No existe el compromiso de que alguna entidad vaya a inervenir en la contratacion secundaria,
dando liquidez a los Bonos mediante el ofrecimiento de contrapartida.

dy Rentabilidad

La amortizacion de los Préstamos Hipotecarios esta influida por una variedad de factores geograficos, econdmicos
y sociales tales como la estacionalidad, los tipos de interés del mercado, la situacién laboral y econdmica de los
Deudores y el nivel general de fa actividad economica, que impiden su prediccion.

Los calculos incluidos en el Folleto Informativo de fa tasa interna de rentabilidad, de la vida media y de la duracion
de los Bonos estan sujetos, entre otras cosas, a hipdtesis de tasas de amortizacion anticipada de morosidad de
los Préstamos Hipotecarios que pueden no cumplirse.
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e} Intereses de demora

En ningln caso la existencia de retrasos en el pago de intereses o el reembofso del principal a los titulares de los
Bonos dara lugar al devengo de intereses de demora a su favor {salvo lo dicho en el apartado 11.10.3 del Folleto
informativo).

f)  Proteccion limitada

Las expectativas de cobro de las Participaciones y los Certificados estan sujetas a los riesgos de crédito, liguidez,
tipo de interés y otros que afectan a los Préstamos Hipotecarios subyacentes a los mismos y, con caracter general,
oscitaran en funcion de, entre otras circunstancias, los tipos de interés del mercado, fas condiciones econdmicas
generales, la situacién financiera de los Deudores y otros factores similares. Aunque existen mecanismos de
mejora del crédito en relacion con cada Tramo de Bonos, la mejora de crédito es limitada. Si, por alcanzar los
impagos de los Préstamos Hipotecarios un nivel elevado, la mejora de crédito en relacién con un Tramo de Bonos
se redujera a cero (0), los Cedentes no estaran obligados a cubrir dicha reduccién v los titulares de los Bonos del
Tramo afectado soportaran directamente el riesgo de crédito v otros riesgos asociados con su inversion en el
Fondo.

2, Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio v probabilidad de ocurrencia de

cualquiera de los supuestos de liguidacion anticipada def Fondo

Con postericridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido
ningln hecho gue afecte o modifique significativamente la informacion contenida en |as cuentas anuales.

3. Instrumentos Financieros: objetivos v mecanismos de cobertura de cada tipo de riesge significativo
para el gue se utilice [a cobertura

Con el fin de consofidar su estructura financiera y procurar la mayor cobertura posible para los riesgos inherentes
a la emision, la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, se ha procedido en ia misma fecha
en que se otorgé la Escritura de Constitucion, a formalizar los contratos que se establecen a continuacion.

l.a Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la operativa del Fondo en los términos previstos en este Folleto,
en la Escritura de Constitucion y en la normativa vigente en cada momento, podra prorrogar o novar
modificativamente los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada una de las contrapartes
de los mismos e incluso, caso de ser necesario, celebrar contratos adicionales: todo ello sujeto a la legislacion
vigente en cada momento, a la autorizacion previa, caso de ser necesaria, de la CNMV, u organismo administrativo
competente vy a su notificacion a las Entidades de Calificacion, siempre que con tales actuaciones no se
periudiquen los intereses de los titulares de los Bonos.
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Contratos de Préstamo Subordinado para Dotacién de los Fondes de Reserva

1 Contrato de Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva PH

La Sociedad Gestora ha celebrado, en representacion y por cuenta del Fondo, con los Cedentes (en tai concepto,
cada uno de ellos una “Entidad Prestamista™), un contrato de préstamo subordinado por importe de DOS
MILLONES OCHOCIENTOS OCHENTA Y TRES MIL SETECIENTOS CINCUENTA EURQS (€ 2.883.750,00) que
se destina a dotar el importe iniciaf del Fondo de Reserva PH (el “Préstamo Subordinado para Dotacién def Fondo
de Reserva PH").

El principal del Préstamo Subordinade para Dotacion del Fondo de Reserva PH ha sido desembolsado por las
Entidades Prestamistas en las siguientes proporciones:

ENTIDAD PRESTAMISTA PARTICIPACTON (EUROS)
CAJA DE AHORROS DE LA RIQJA 2777.500,00
CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA 1.125.000,00
CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA 686.250,00
MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA 795.000,00
Total 2.883.756,00

La entrega por las Entidades Prestamistas del importe total del Préstamo Subordinado para Dotacidn del Fondo
de Reserva PH se realizé en una Gnica disposicion antes de las 10:00 horas de fa fecha de apertura del Periodo
de Suscripcion de los Bonos Serie PH (la Fecha de Disposicién del Préstame Subordinado para Dotacion del
Fondo de Reserva PH.), valor mismo dia, mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria PH.

Eil Prestamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva PH devenga, desde la Fecha de Disposicion del
Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva PH, intereses a un tipo de interés nominal anual
variable fijado trimestraimente, que es igual al Tipo de Interés Nominal fijlado para los Bonos del Tramo PHZ en
cada periodo de interés (que coincidiran con los Periodos de Devengo de Intereses de los Bonos, a excepcion del
primer periodo de devengo, que comprendera los dias transcurridos desde la fecha de apertura del Periodo de
Suscripcion, incluida, hasta la primera Fecha de Pago, excluida).

Los intereses derivados del Préstamo Subordinado para Dotacién def Fondo de Reserva PH resultan pagaderos
en cada Fecha de Pago de los Bonos (es decir, con caracter trimestral el 20 de marzo, junio, septiembre y
diciembre de cada afio), con arreglo at Orden de Prelacion de Pagos PH establecido en el apartado V.5.1.B)2.a)
del Folleto Informativo y con tas reglas excepcionales previstas en el apartado V.5.2 de dicho Folleto.

Estos intereses se abonan tnicamente si el Fondo dispusiese de Fondos Disponibles PH suficientes de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos PH establecido en el apartado V.5.1.8)2.a) del Folleto Informativo y si la
Cuenta Individualizada PH {0, en su caso, Cuenta Individualizada Ajustada PH) de Ia Entidad Prestamista de que
se trate, calculada conforme a lo dispuesto en el Contrato de Gestioén Interna PH, arroja resultado positivo. Los
intereses devengados que deberan abonarse en una Fecha de Pago determinada se calcularan tomando como
base:

{i} los dias efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses y

{i) un afic compuesto de trescientos sesenta (360) dias.
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En ningGn caso podra reputarse incumplimiento del Contrato de Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo
de Reserva PH (ni de la obligacién de pago de intereses en el mismo prevista) la falta de pago de los intereses
del preéstamo cuando fa falta de pago de fos mismos se deba a la insuficiencia de Fondos Disponibles PH de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos PH establecido en el apartado V.5.1.8)2.a) del Folieto Informativo o,
respecto de cada Enfidad Prestamista, a que la Cuenta Individualizada PH (o, en su caso, Cuenta Individualizada
Ajustada PH) de dicha Entidad Prestamista no arroje saido positivo suficiente, tal como se indica en el parrafo
antertor.

El Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva PH se amortiza en un solo pago en la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo, siempre que existan Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos PH establecido en el apartado V.5.1.8)2.a) del Folleto informativo,

El reparto entre las Entidades Prestamistas de esta amortizacion se efectia por la Sociedad Gestora, de acuerdo
con lo previsto en el Contrato de Gestion Interna PH,

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago se acumulan devengando un interés de demora
af mismo tipo que el tipo ordinario del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva PH aplicable
durante el correspondiente periodo de interés y se abonan, siempre que el Fondo disponga de Fondos Disponibles
PH suficientes de acuerdo con ef Orden de Prelacion de Pagos PH establecido en el apartado V.5.1.B)2.a) dal
Folleto Informativo y si la Cuenta Individualizada PH (0, en su caso, Cuenta Individualizada Ajustada PH) de la
Entidad Prestamista de que se trate, calculada conforme a lo dispuesto en el Contrato de Gestion Intema PH,
arroja resultado positivo.

El Préstamo Subordinado para Dotacion det Fondo de Reserva PH, por su caracter subordinado, esta postergado
en rango respecto a los pagos que el Fondo deba realizar a los bonistas v a los restantes acreedores comunes
del Fondo, de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos PH establecido en el apartado V.5.1 .B)2.a) del
Folleto Informativo .

El Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva PH permanecerd vigente fa Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo.

Contrato de Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva CH

La Sociedad Gestora ha celebrado, en representacién y por cuenta del Fondo, con los Cedentes (a excepcion de
CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA) (en tal concepto, cada uno de ellos una “Entidad Prestamista™, un
contrato de préstamo subordinado por importe de TRES MILLONES DOSCIENTOS SESENTA Y TRES ML
EUROS (€ 3.263.000,00) que sera destinado a dotar el importe inicial de! Fondo de Reserva CH (el "Préstamo
Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva CH”).

Et principat det Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva CH ha sido desembolsado por las
Entidades Prestamistas en las siguientes proporciones:

ENTIDAD PRESTAMISTA PARTICIPACION (EUROS)
CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA 338.000,00
CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA 1.521.000,00
MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA 1.404.000,00
Total 3.263.000,00
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La entrega por las Entidades Prestamistas del importe total del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo
de Reserva CH se realizé en una Unica disposicion antes de las 10:00 horas de la fecha de apertura del Periodo
de Suscripcion de los Bonos Serfe CH (la Fecha de Disposicion del Préstamo Subordinado para Dotacién del
Fondo de Reserva CH), valor mismo dia, mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria CH.

El Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva CH devenga, desde la Fecha de Disposicion del
Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva CH, intereses a un tipo de interés nominal anual
variable fijado trimestraimente, que es igual al Tipo de Interés Nominal fijade para los Bonos del Tramo CH2 en
cada periodo de interés (que coincidiran con los Periodos de Devengo de Intereses de los Bonos, a excepcion del
primer periodo de devengo, gue comprendera los dias transcurridos desde la fecha de apertura del Periodo de
Suscripcion, incluida, hasta la primera Fecha de Pago, excluida).

Los intereses derivados del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva CH resultan pagaderos
en cada Fecha de Pago de los Bonos (es decir, con carécter timestral el 20 de marzo, junio, septiembre y
diciembre de cada afio), con arreglo al Orden de Prelacién de Pagos CH establecido en el apartado V.5.1.B)2.b)
del Folleto Informativo y con las reglas excepcionales previstas en & apartado V.5.2 de dicho Folleto.

Estos intereses se abonan (inicamente si el Fondo dispone de Fondos Disponible CH suficientes de acuerdo con
el Orden de Prelacion de Pagos CH establecido en el apartado V.5.1.B)2.b) del Folleto Informativo y si la Cuenta
Individualizada CH (0, en su caso, Cuenta Individuatizada Ajustada CH) de la Entidad Prestamista de que se trate,
calculada conforme a io dispuesto en el Contrato de Gestion Interna CH, arroja resultado positivo. Los intereses
devengados que deben abonarse en una Fecha de Pago determinada se calculan tomando como base:

() los dias efectivos existentes en cada pericdo de devengo de intereses y
{ii) un aho compuesto de trescientos sesenta (360) dias.

En ningan caso puede reputarse incumplimiento del Contrato de Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo
de Reserva CH (ni de la obligacidn de pago de intereses en el mismo prevista) Ia falta de pago de los intereses
del préstamo cuando la falta de pago de los mismos se deba a fa insuficiencia de Fondos Disponibles CH de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos CH establecido en el apartado V.5.1.B)2.b) del Folleto Informativo o,
respecto de cada Entidad Prestamista, a que la Cuenta Individualizada CH (o, en su caso, Cuenta Individualizada
Ajustada CH) de dicha Entidad Prestamista no arroje saldo positivo suficiente, tal como se indica en el parrafo
anterior.

El Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva CH se amortiza en cada una de las Fechas de
Pago en una cuantia igual a la diferencia existente entre (i) el valor del Fondo de Reserva CH a la Fecha de
Determinacion anterior y (i) la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva CH en la Fecha de Determinacion en
curso, siempre que el Fondo disponga de Fondos Disponibles CH de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
CH establecido en el apartado V.5.1.B)2.b} del Folleto Informativo y la Cuenta Individualizada CH (o, en su caso,
Cuenta individualizada Ajustada CH) de ta Entidad Prestamista a quien deba reembolsarse el Préstamo, calculada
conforme a lo dispuesto en el Contrato de Gestion Interna CH, arroje resultado positivo en cantidad suficiente.
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El reparto entre las Entidades Prestamistas de estas amortizaciones se efectia por la Sociedad Gestora, de
acuerdo con lo previste en el Contrato de Gestion Interna CH.

No se efectda amortizacion del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva CH cuando, en una
Facha de Pago, el importe total del Fondo de Reserva CH sea inferior a la Cantidad Requerida del Fondo de
Reserva CH.

Los intereses y principal devengados y no pagados en una Fecha de Pago se acumulan devengando un interés
de demora al mismo tipo que el tipo ordinario del Prestamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva CH
aplicable durante el correspondiente periodo de interés y se abonan, siempre que el Fondo disponga de Fondos
Disponibles CH suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos CH establecido en el apartado
V.5.1.B)2.b) del Folleto informative v si la Cuenta individualizada CH (o, en su caso, Cuenta Individualizada
Ajustada CH) de la Entidad Prestamista de que se trate, calculada conforme a lo dispuesto en el Contrato de
Gestidn Interna CH, arroja resultado positivo.

Et Préstamo Subardinado para Dotacidn del Fondo de Reserva CH, por su caracter subordinado, esta postergado
en rango respecto a los pagos que el Fondo deba realizar a los bonistas y a ios restantes acreedores comunes
del Fondo, de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos CH establecide en el apartado V.5.1.B)2.b) del
Folleto Informativo.

El Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva CH permanecera vigente hasta et 20 de junio de
2038, o siguiente Dia Habil (Fecha de Vencimiento Legal) o hasta la fecha anterior en que el Fondo haya devuelto
a las Entidades Prestamistas cualesquiera cantidades debidas al amparo del Contrato de Préstamo Subordinado
para Dotacion del Fondo de Reserva CH y se hayan extinguido completamente las obligaciones del Fondo bajo el
mismo.

Fondos de Reserva

Con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago, la Sociedad Gestora, actuando en
representacion y por cuenta del Fondo, ha constituido dos fondos de reserva cuyos respectivos impories estaran
depositados en las Cuentas de Tesoreria (conjuntamente, los “Fondos de Reserva”).

Las caracteristicas de los Fondos de Reserva serén las siguientes:
a) Fondo de Reserva PH
(i) importe

Eivalor del Fondo de Reserva PH sera igual al 0,75% del saldo inicial de los Bonos Serie PH, es decir, es de DOS
MILLONES OCHOCIENTOS OCHENTA Y TRES MIL SETECIENTOS CINCUENTA EUROS (€ 2.883.750,00}) (la
"Cantidad Requerida del Fondo de Reserva PH"). La dotacidn inicial del Fondo de Reserva PH se realizo con
cargo al Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva PH.

Posteriormente, en cada Fecha de Pago, debe ser dotado (en caso de haber sido utilizado en una Fecha de Pago
anterior) hasta alcanzar ta Cantidad Requerida del Fondo de Reserva PH (tal como se ha definido esta expresion
anteriormente) con cargo a los Fondos Disponibles PH de! Fondo, de acusrdo con el Orden de Prelacion de Pagos
PH establecido en el apartade V.5.1.B) 2.3} del Folleto informativo.
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(i) Rentabilidad

El importe del Fondo de Reserva se encuentra depositado, durante la vida del Fondo, en la Cuenta de Tesoreria
PH abierta a nombre del Fondo en el Agente Financiero, la cual esté sujeta, por lo que a su rentabilidad se refiere,
al Contrato de Prestacién de Servicies Financieros referido en el apartado V.3.1 del Folleto Informativo).

(iif) Destino

El Fondo de Reserva PH se destina, en cada Fecha de Pago a partir de su constitucion, al cumpfimiento de sus
obligaciones de pago con arreglo al Orden de Prelacién de Pagos PH establecido en ef apartado V.5.1.B)2.a) del
Folleto Informativo.

El Fondo de Reserva PH (af tener la consideracion de Fondas Disponibles PH) no puede emplearse para atender
las obligaciones de pago referidas en el apartado V.5.1.B) 2.b) del Folleto Informativo (Gue deberan ser satisfechas
con cargo a los Fondo s Disponibles CH).

b} Fondo de Reserva CH
(i} Importe
El valor inicial del Fondo de Reserva CH es igual al 2,60% del saldo inicial de los Bonos Serie CH, es decir, TRES

MILLONES DOSCIENTOS SESENTA Y TRES MIL EUROS (€ 3.263.000,00). La dotacién inicial de! Fondo de
Reserva CH se realiza con cargo al Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva CH.

Posteriormente, en cada Fecha de Pago, debe ser dotado (en caso de haber sido utilizado en una Fecha de Pago
anterior} hasta aicanzar la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva CH {tal como se define esta expresion a
continuacién) con cargo a los Fondos Disponibles CH del Fondo, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
CH establecido en el apartado V.5.1.B) 2.b) del Folleto Informativo

El importe del Fondo de Reserva CH requerido en cada Fecha de Pago {la “Cantidad Requerida del Fondo de
Reserva CH") es la menor de las cantidades siguientes:

{a) Elimporte inicial del Fondo de Reserva CH,.
{b} La cantidad mayor entre:
(i) El 5,20% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonas Serie CH (de modo que el
Fondo de Reserva CH no comenzard a liberarse hasta que su importe represente dicho
porcentaje).
ii} £ 1,30% del saldo inicial de los Bonos Serie CH.
No obstante lo anterior, el importe del Fondo de Reserva CH no se reducira y permanecerd en la cantidad que

hubiera correspondido ser dotado en la anterior Fecha de Pago, cuando en una determinada Fecha de Pago
concurra cualquiera de las circunstancias siguientes:
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(a) Que en la Fecha de Determinacién correspondiente a la Fecha de Pago en curso, el importe a que
ascienda la suma del Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios CH en morosidad con mas de noventa
{90) dias de retraso en el pago de importes vencidos, fuera superior al 1% del Saldo Vivo de los
Prestamos Hipotecarios CH a esa misma fecha.

(b) Que el margen medio ponderado por el Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios CH a tipo de interés
variable en la Fecha de Determinacidn correspondiente a la Fecha de Pago en curso fuera inferior a
cuarenta y ¢inco {45) puntos basicos (0,45%).

(c) Que el importe del Fondo de Reserva CH esté dotado en la anterior Fecha de Pago en un importe inferior
a la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva CH.

(i) Rentabilidad

Et importe del Fondo de Reserva estd depositado, durante la vida del Fondo, en la Cuenta de Tesoreria CH abierta
a nombre del Fondo en el Agente Financiero, la cual estara sujeta, por lo que a su rentabilidad se refiere, al
Contrato de Prestacion de Servicios Financieros referido en el apartado V.3.1 del Folleto Informativo).

(iify Destino

Et Fondo de Reserva CH se destinara, en cada Fecha de Pago a partir de su constitucion, al cumplimiento de sus
obligaciones de pago con arreglo al Orden de Prelacion de Pagos CH establecido en el apartado V.5.1 .B)2.b) del
rolleto informativo.

El Fondo de Reserva CH (al tener |a consideracion de Fondos Disponibles CH) no puede emplearse para atender
tas obligaciones de pago referidas en el apartado V.5.1.B) 2.a) del Folleto Informativo {que deberan ser satisfechas
con cargo a los fondos

Disponibles PH).

Contratos de Swap

Nota:

Con fecha 28 de julio de 2009, la Sociedad Gestora del Fondo publicé un hecho relevante con motivo de la
transferencia de derechos y obligaciones de Bear Stearns Bank, PLC a JP Morgan Chase Bank, N.A., como
resultado de los procesos de reestructuracion y fusion que se llevaron a cabo en dichas entidades. La transferencia
de derechos no ha supuesto ninguna alteracion de las calificaciones otorgadas a los bonos.,

l.a Sociedad Gestora ha celebrado, en representacion y por cuenta del Fondo, con BEARSTEARNS BANK PLC

cuatro contratos de permutas de intereses (cada uno de ellos, un Contrato de Swap. y, conjuntamente, los
Contratos de Swap.) cuyos términos mas relevantes se describen a continuacion:
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t Contratos de Swap PH

La Sociedad Gestora celebrara, en representacion y por cuenta del Fondo, con BEAR STEARNS BANK PLC dos
Contratos de Swap (los Contratos de Swap PH) con la finalidad de cubrir el riesgo que tiene lugar al encontrarse
ciertos Activos de las respectivas carteras de las Entidades Cedentes sujetos a indices de referencia y a periodos
de revision de tipo de interés diferentes a los aplicables para los Bonos de la Serie PH.

Concretamente, el Contrato de Swap PH 1 cubre el riesgo que Hene lugar al encontrarse ciertos Actives de las
respectivas carteras de las Entidades Cedentes sujetos a periodos de revision de tipo de interés anuales, mientras
que el aplicable a los Bonos de la Serie PH es trimestral.

Por su parte, el Contrato de Swap PH 2 cubre el riesgo que tiene lugar al encontrarse ciertos Activos de las
respectivas carteras de las Entidades Cedentes sujetos a periodos de revisién de tipo de interés semestrales,
mientras que el apiicable a los Bonos de la Serie PH es trimestral,

Los términos mas relevantes de los Contratos de Swap PH se describen a continuacién:

1.1 Ceontrato de Swap PH 1

Parte A: BEAR STEARNS BANK PLC.

Garante de la Parte A: BEAR STEARNS COMPANIES INC

Parie B: La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo.

(i) Fechas de Liguidacion

Las Fechas de Liquidacion. (cada una, una "Fecha de Liquidacion") coincidirdn con las Fechas de Pago de los
Baonas {esto es, los dias 20 de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio, 0, en caso de no ser alguna de
estas fechas un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente posterior). La primera Fecha de Liquidacién coincidira con
la primera Fecha de Pago.

(i) Periodos de Liquidacion

Los Pericdos de Liquidacion (cada uno un “Periodo de Liguidacion”} seran los dias efectivamente transcurridos
entre dos Fechas de Liquidacion consecutivas, incluyéndose la inicial y excluyéndose la final. Por excepcion, el
primer Periodo de Liquidacion sera el comprendido entre la Fecha de Desembolso (incluida) v ia primera Fecha
de Pago (excluida).

(i} Cantidades a pagar por Parte A

El resultado de multiplicar el “Importe nocional del Contrato de SWAP PH1” por el Tipo de Interés de Referencia
de los Bonos establecido para cada Fecha de Pago, tal y como se define en el apartado 11.10.1 del presente

Folleto, mas un spread de entre 20 y 28 pbs. Para el cafculo de fa Parte A se tomaran los dias efectivamente
transcurridos en base anual 360.
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(iv} Cantidades a pagar por Parte B

L.as Cantidades a Pagar por la Parte B serd la suma de las Cantidades Devengadas en las Fechas de Referencia
(taly como se define esla expresion mas adelante) trascurridas desde la Olftima Fecha de Liguidacion.

A tal efecto, se entendera por Cantidad Devengada en |la Fecha de Referencia. el producto, en funcién de los dias
efectivamente transcurridos y en base 360, del “importe nocional del Contrato de SWAP PH1" por el Factor de
Caleuto PH 1, tal y como se definen ambos a continuacion, en las Fechas de Referencia.

El Factor de Calculo PH 1. sera, en cada Fecha de Referencia, la media de las medias diarias mensuales de los
tipos de interés Euribor 12 meses que sirven de referencia de los activos titulizados, ponderados por el porcentaje
inicial de los préstamos cubiertos por el Contrato de Swap PH 1 gue resetean en cada uno de los meses del afio.

Las Fechas de Referencia seran los 18 de cada mes, empezando el 18 de julio de 2003,

El Importe Nocional del Contrato de Swap PH 1. sera el salde nominal pendiente de los Bonos, en la proporcion
que represente el Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias cuyos Préstamos Hipotecarios
subyacentes estén sometidos a revision anual de sus tipos de inferés,

{v) Cantidades a pagar como consecuencia de tipos maximos y minimos en los Préstamos de la cartera

Las Partes estaran obligadas a abonar las cantidades que a continuacion se indican como consecuencia de que
parte de los Préstamos Hipotecarios PH con revision anual de tipos de interés tiene tipos maximos y minimos.

El importe a pagar por la Parte A a la Parte B sera igual a la suma de los productos de (i} y (if) para cada uno de
los grupos de préstamos que tengan el mismo méaximo de tipo de interés aplicable y que estén cubiertos por el
contrato de Swap PH 1. Donde (i) es el saldo vivo del grupo de préstamos con el mismo méximo de tipo de interés
y (ii) es la diferencia, en caso de ser positiva, entre la media de las medias diarias mensuales de los tipos de
interés Euribor 12 meses que sirven de referencia de los activos titulizados, ponderados por el porcentaje inicial
del citado grupo de préstamos que resetean en cada uno de los meses def afo y el tipo de interés maximo deducido
el margen y minorado un 1%.

El importe a pagar por la Parte B a la Parte A sera iguat a la suma de los productos de (i) y (i) para cada uno de
los grupos de prestamos que tenga el mismo minimo de tipo de interés aplicable y que estén cubiertos por el
contrato de Swap PH 1. Donde (i) es el saldo vivo del grupo de préstamos con ef mismo minime de tipo de interés
y (it} es la diferencia, en caso de ser positiva, entre el tipo de interés minimo deducido el margen y la media de las
medias diarias mensuales de los tipos de interés Euribor 12 meses que sirven de referencia de los activos
titulizados, ponderados por el porcentaje inicial det citado grupo de préstamos que resetean en cada uno de los
mases del afio.

(vi) Supuestos de incumplimiento del Contrato de Swap PH 1

Si en una Fecha de Liguidacion, el Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora, no pagase la cantidad que
te correspondiera satisfacer a BEAR STEARNS BANK PLC en virtud del Contrato de Swap PH 1, este Gitimo podra
resolverse a instancias de BEAR STEARNS BANK PLC. En caso ds que correspondiera pagar cantidad liquidativa,
el Fondo asumird, si procede, la obligacion del pago de la cantidad liguidativa prevista en los términos del Contrato
de Swap PH 1, y todo ello de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos PH del Fondo descrito en el
apartado V.5.1.B)2.a) del Folleto.

Sin perjuicio de lo anterior, salvo en caso de imposibilidad de mantener el equilibrio financiero del Fondo, Ia

Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, fratara de contratar un nuevo contrato de cobertura
en sustitucion del Contrato de Swap PH 1.

"
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Si en una Fecha de Liquidacion BEAR STEARNS BANK PLC no pagase la cantidad que le correspondiera
satisfacer al Fondo en virtud del Contrato de Swap PH 1, este Gitimo podra resolverse a instancias de la Sociedad
Gestora. £n tal caso, BEAR STEARNS BANK PLC asumira la obligacion del pago de la cantidad liquidativa
prevista en el Contrato de Swap PH 1, en caso de que resultase a favor del Fondo. Si, por el contrario, el pago de
la cantidad liquidativa le correspondiese a BEAR STEARNS BANK PLC, éste se realizara de conformidad con el
Orden de Prelacion de Pagos PH del Fondo descrito en el apartado V.5.1.8) 2.a) del Folleto informativo.

La cantidad liquidativa serd calculada por BEAR STEARNS BANK PLC, como agente de calculo del Contrato de
Swap PH 1, en funcién del valor de mercado del Contrato de Swap PH 1.

(vif) Supuestos de maodificacion en la calificacion

1.- En el supuesto de que MOODY'S (i) rebaje fa calificacion de las obligaciones de deuda a largo plazo no
garantizada y no subordinada de la Parte A por debajo de A1 y del Garante de la Parte A, por debajo de A1 o (i)
rebaje la calificacion de las obligaciones de deuda a corto plazo no garantizada y no subordinada de la Parte A
debajo de P-1 (Supuesto de Calificacion Inicial MOODY’S.} y del Garante de la Parte A por debajo de A1, la Parte
A procedera en el plazo de 30 dias después del referido Supueste de Catificacion Inicial MOODY'S, a su propia
costa y mediante esfuerzos razonables, bien:

(i) a transmitir todos sus derechos y obligaciones relatives al Contrato de Swap PH 1 a un tercero sustituto que
cuente con la calificacion requerida y tenga su domicilio en la misma jurisdiccién que la Parte Ao la Parte B o
en una jurisdiccién razonablemente satisfactoria para la Parte B;

{ii} a hacer que ofra entidad que cuente con la calificacion requerida y que tenga su domicilio en ia misma
jurtsdiccion que Ja Parte A o la Parte B 0 en una jurisdiccion razonablemente safisfactoria para la Parte B
responda solidariamente de las obligaciones que la Parte A asume en el Contrato de Swap PH 1; o bien

{iii} a realizar aquellas otras actuaciones que se convengan con MOODY'S.

{iv} dentro de los treinta (30} dias siguientes a concurrir el referido Supuesto de Calificacion Inicial MOODY'S,
establecerad un contrato de respaldo en condiciones de mercado que sea satisfactorio para MOODY'S en el
fondo y en la forma (y que podra basarse en fa documentacion de soporte crediticio publicada por 1SDA o
referirse a respaldo en forma de dinero en efectivo o valores ¢ ambos) en apoyo de las obligaciones que asume
en ef contrato de Swap PH 1, ajustado a los criterios de MOODY'S o aguella otra cantidad que se acuerde con
MOODY’S.

2.- En el supueslo de que (i} MOODY'S rebaje la calificacion de las obligaciones de deuda a largo plazo no
garantizada y no subordinada de la Parte A y, en su caso, del Garante de la Parte A, por debajo de A3 (o su
equivalente) o (if) MOODY'S rebaje la calificacién de las obligaciones de deuda a corto plazo no garantizada y no
subordinada de la parte A y, en si caso, del Garante de la Parte A, o de cualquier entidad que le sustituya, por
debajo de P-2 (0 su equivalente) (Supuesto de Calificacion Posterior de MOODY’S.), la Parte A procedera lo antes
posible dentro de lo razonable después del Supuesto de Calificacion Posterior de MOODY'S, mediante esfuerzos
razonables y a su cosia, a:

() transmitir todos sus derechos y obligaciones con respecto al Contrato de Swap PH 1 a favor de un fercero
sustituto que cuente con la calificacién requerida y tenga su domicilio en la misma jurisdiccion que la Parte A
o la Parte B 0 en una jurisdiccion razonablemente satisfactoria para la Parte B en el plazo de 30 dias;

(i} hacer que otra entidad que cuente con la calificacion requerida y que tenga su domicilio en la misma jurisdiccion
gue la Parte A o la Parte B o en una jurisdiccion razonablemente satisfactoria para la Parte B pase a ser
obligado conjunto con respecto a las obligaciones que la Parte A asume en ef Contrato de Swap PH 1 en &l
plazo de 30 dias;

12



ONO510438

CLASE 6

(iii} A reatizar aquellas otras actuaciones gue se acuerden con MOODY'S. Igualmente, mientras esté pendiente el
cumplimiento de las anteriores altemativas, la Parte A, a su propia costa.

(iv) Dentro de los diez (10} dias siguientes a producirse el Supuesto de Calificacion Posterior de MOODY'S, firmara
un contrato de respaldo en condiciones de mercado y aceptable en el fondo y en la forma para MOODY'S (que
podra basarse en la documentacién de soporte crediticio publicada por ISDA o en case contrario referirse a
garantia en forma de dinero en efectivo, valores o ambos) en apoyo de las obligaciones que asume en este
acuerdo, ajustado a los criterios de MOODY'S o aquella otra cantidad que se acuerde con MOODY'S,

3.- Elincumplimiento por la Parte A de la obligacién mencionada en el punto iv) anterior, dara lugar a& un supuesto
de incumplimiento imputable a la Parte A.

Adicionalmente, st cumpliendo con la obligacion mencionada en el punto iv) anterior, no cumpliera al menos una
de las obligaciones mencionadas en los puntos i), it) y iii) anteriores, dara lugar a un supuesto de terminacion
imputable a la Parte A.

4.- Si en cualquier momento (i) las obligaciones de deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada por
ningtin tipo de garantia del Garante de Swap recibieran una calificacion inferior a F1 por FITCH o (i) FITCH retirara
su calificacion respecto de dichas obligaciones, el Garante, a su costa y dentro de los treinta {30) dias siguientes
a la citada rebaja o retirada:

(i} obtendra un tfercero con una calificacion al menos tan elevada como la calificacion requerida para que
garantice, o acepte pasar a ser obligado conjunto respecto de, las obligaciones asumidas por el Garante en &l
Contrato de Swap PH 1; 0

(it} proporcionard soporte crediticic suficiente para mantener Ia calificacién de los Bonos en el nivel que habria
tenido de no ser por la caiificacion vigente en ese momento del Garante, debiendo dicho soporie crediticio
adoptar la forma de garantia en efectivo, revisada semanalmente, por un importe igual al valor de mercado del
Contrato de Swap PH 1, en una cuenta de Tesoreria u ofra cuenta especificada; o

(i) transferira y cedera los derechos y obligaciones que correspondan al Garante en virtud del Contrato de Swap
PH 1 a favor de un tercero cuya calificacion sea al menos tan slevada como las calificaciones requeridas por
FITCH y MOODY'S; o (iv} encontrara cualquier otra solucion necesaria para ayudar a la Parte A mantener las
calificaciones de FITCH y MOODY'S vigentes en ese momento para los Bonos, en cada caso de conformidad
y con sujecion a los términos del Contrato de Swap PH 1.

Si el Garante no adoptara las medidas anteriormente descritas, ello no constituird ni derivara en un Supuesto de
incumplimiento, pero si constituird un Supuesto de Resolucion Adicional con respecto a la Parte A y se entendera
que se ha producido el trigésimo dia siguiente a Ja referida rebaja, en su caso, siendo Ia tnica parte afectada la
Parte A. Supuesto de Incumplimiento y Supuesto de Resolucién Adicional, son conceptos definidos en el Contrato
de Swap PH 1.

Todos los costes, gastos, gastos e impuestos en que se incurra por ef cumplimiento de las anteriores obligaciones
seran por cuenta de BEAR STEARNS BANK PLC.

{viii) Vencimiento del Contrato de Swap PH 1
El Contrato de Swap PH 1 quedara resuelto de pleno derecho en caso de que las Entidades de Calificacion no

confirmaran como definitivas, antes del inicio del Periodo de Suscripcion, las calificaciones provisionales
asignadas a los Bonos.
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La ocurrencia, en su caso, de la resolucion anticipada del Contrato de Swap PH 1 no constituira en si misma una
causa de vencimiento anticipado def Fondo ni liquidacion anticipada del mismo, salvo que en conjuncién con otros
eventos o circunstancias relativos a la situacion patrimonial del Fondo se produjera una alteracién sustancial o
permanente de su equilibrio financiero.

El vencimiento def Contrato de Swap PH 1 tendra lugar en la fecha de liquidacién del Fondo,
1.2 Contrato de Swap PH 2

Seran de aplicacion, las condiciones que para el Contrato de Swap PH 1 se indican en el apartado 1.1, salvo las
siguientes:

Las Cantidades a Pagar por la Parte B sera la suma de las Cantidades Devengadas en las Fechas de Referencia
{tal y como se define mas adelante) trascurridas desde la ltima Fecha de Liquidacion. A tal efecto, se entendera
por Cantidad Devengada en la Fecha de Referencia el producto, en funcion de los dias efectivamente transcurridos
y en base 360, del "/mporte Nocional del Contrato Swap PH" por el Factor de Célculo PH 2, tal y como se definen
amboes a continuacion, en las Fechas de Referencia.

El .Factor de Célculo PH 2. sera, en cada Fecha de Referencia, la media ponderada de las medias de las medias
diarias mensuales de los tipos de interés Euribor 12 meses que sirven de referencia de los activos titulizados,
ponderados por et porcentaje inicial de los préstamos cubiertos por el Contrato de Swap PH 2 que resetean en
cada unc de los meses del afio.

El .tmporte Nocional del Contrato de Swap PH 2. sera el saldo nominal pendiente de los Bonos, en la proporcién
que represente el Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias cuyos Préstamos Hipotecarios
subyacentes estén sometidos a revision semestral de sus tipos de interés.

Las Partes estaran obligadas a abonar Jas cantidades que a continuacion se indican como consecuencia de que
parte de fos Préstamos Hipotecarios PH con revision semestral de tipos de interés tiene tipos maximos ¥y minimos.

El importe a pagar por la Parte A a la Parte B sera igual a la suma de los productos de (i) y (if) para cada uno de
los grupos de préstamos que tengan el mismo méximo de tipo de interés aplicable y que estén cubiertos por &l
contrato de Swap PH 2. Donde

(i)  eselsaldo vivo del grupo de préstamos con el mismo maximo de tipo de interés y

(iiy es la diferencia, en caso de ser positiva, entre la media de las medias diarias mensuaies de ios tipos de
interes Euribor 12 meses que sirven de referencia de los activos titulizados, ponderados por el porcentaje
inicial del citado grupo de préstamos que resetean en cada uno de los meses del afio y el tipo de interés
méaximo deducido el margen y minorado un 1%. El importe a pagar por la Parte B a fa Parte A sera igual ala
suma de los productos de (i) y (ii} para cada uno de los grupos de préstamos que tenga el mismo minimo de
tipo de interés aplicable y que estén cubiertos por el contrato de Swap PH 2. Donde

(i) eselsaido vivo del grupo de préstamas con el mismo minimo de tipo de interés %
(i) es la diferencia, en caso de ser positiva, entre el tipo de interés minimo deducido el margen, y la media de
las medias diarias mensuales de los tipos de interés Euribor 12 meses que sirven de referencia de los activos

titulizados, ponderados por el porcentaje inicial del citado grupo de préstamos que resetean en cada uno de
los meses del afio.
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2 Contratos de Swap CH

La Sociedad Gestora celebrara, en representacion y por cuenta del Fondo, con BEAR STEARNS BANK PLC dos
Cantratos de Swap (los Contratos de Swap CH.) con fa finalidad de cubrir el riesgo que tiene lugar al encontrarse
ciertos Activos de las respectivas carteras de las Entidades Cedentes sujetos a indices de referencia y a periodos
de revision de tipo de interés diferentes a los aplicables para los Bonos de la Serie CH. Concretamente, el Conirato
de Swap CH 1 cubre el riesgo que tiene lugar al encontrarse ciertos Activos de las respectivas carteras de las
Entidades Cedentes sujetos a periodos de revision de tipo de interés anuales, mientras que el aplicable a los
Bonos de la Serie CH es trimestral.

Por su parte, el Contrato de Swap CH 2 cubre el riesgo que tiene lugar al encontrarse cierios Activos de las
respectivas carteras de las Entidades Cedentes sujetos a periodos de revisién de tipo de interés semestrales,
mientras que el aplicable a los Bonos de la Serie CH es trimestral.

Los términos mas relevantes de los Contratos de Swap CH se describen a continuacion:

2.1 Contrato de Swap CH 1

Parte A: BEAR STEARNS BANK PLC.

Garante de la Parte A; BEAR STEARNS COMPANIES INC

Parte B: La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta det Fondo,

()  Fechas de Liquidacion

Las Fechas de Liquidacion (cada una, una “Fecha de Liquidacién”) coincidiran con las Fechas de Pago de los
Bonos (esto es, los dias 20 de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio, o, en caso de no ser aiguna de
estas fechas un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente posterior). La primera Fecha de Liquidacion coincidira con
la primera Fecha de Pago.

(i) Periodos de Liguidacion

Los “Periodos de Liquidacion™ (cada unc un "Periodo de Liguidacién™) seran los dias efectivamente transcurridos
entre dos Fechas de Liguidacion consecutivas, incluyéndose la inicial y excluyéndose la final. Por excepcién, el
primer Periodo de Liguidacién serd el comprendido entre la Fecha de Desembolso (incluida) y la primera Fecha
de Pago {excluida).

(i} Cantidades a pagar por Parte A

El resultado de muitiplicar el “imporfe Nocional del Contraio de Swap CH1" por el Tipo de Interés de Referencia
de los Bonos establecido para cada Fecha de Pago, tal y como se define en el apartado 11.10.1 del presente
Folleto, mas un spread de entre 20 y 28 phs. Para el calculo de ia Parte A se tomaran los dias efectivamente
franscurridos en base anual 360.
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(iv} Cantidades a pagar por Parte B

Las Cantidades a Pagar por la Parte B sera la suma de las Cantidades Devengadas en las Fechas de Referencia
(tal y como se define esta exprasion mas adelante) trascurridas desde la Gltima Fecha de Liguidacion. A tal efecto,
se entendera por “Cantidad Devengada en la Fecha de Referencia” el producto, en funcién de los dias
efectivamente transcurridos y en base 360, del “Importe Nocional del Contrato de Swap CH1" por el Factor de
Calcufo CH 1, tal y como se definen ambos a continuacién, en las Fechas de Referencia.

El "Factor de Calculo CH 17 serd, en cada Fecha de Referencia, la media de las medias diarias mensuales de los
tipos de interes Euribor 12 meses que sirven de referencia de los activos titulizados, ponderados por e! porcentaje
inicial de los préstamos cubiertos por el Contrato de Swap CH 1 que resetean en cada uno de los meses del afio.

Las “Fechas de Referencia” seran los 18 de cada mes, empezando el 18 de julio de 2003.

El"Importe Nocional del Contrato de Swap CH 17 sera el saido nominal pendiente de fos Bonos, en la proporcion
que represente et Safdo Nominal Pendiente de los Certificados de Transmision de Hipoteca cuyos Préstamos
Hipotecarios CH subyacentes estén sometidos a revisién anual de sus tipos de interés, en la Fecha de Liquidacion
correspondiente.

{v) Cantidades a pagar como consecuencia de tipos méximos y minimos en los Préstamos de la cartera

Las Partes estaran obligadas a abonar las cantidades que a continuacion se indican como consecuencia de que
parte de los Préstamos Hipotecarios CH con revisién anual de tipos de interés tiene tipos méximos y minimos.

Et importe a pagar por la Parte A a la Parte B sera igual a la suma de los productos de (i} y (ii) para cada uno de
los grupos de préstamos que tengan el mismo maximo de tipo de interés aplicable y que estén cubiertos por el
contrate de Swap CH 1. Donde

(D es el saldo vivo del grupo de préstamos con el mismo maximo de tipo de interés y

(i) es la diferencia, en caso de ser positiva, entre la media de las medias diarias mensuales de los tipos de
interés Euribor 12 meses gue sirven de referencia de los activos titulizados, ponderados por el porcentaje
inicial del citado grupo de préstamos que resetean en cada uno de los meses del afio y el tipo de interés
maximo deducido el margen y minorado un 1%.

El importe a pagar por la Parte B a la Parte A sera igual a la suma de los productos de (i} v (ii} para cada uno de
tos grupos de préstamos que tenga el mismo minimo de tipo de interés aplicable y que estén cubiertos por el
conirato de Swap CH 1. Donde

(i)  es el saldo vivo del grupo de préstamos con el mismo minimo de tipo de interés y
(it} es la diferencia, en caso de ser positiva, entre &l tipo de interés minimo deducido el margen, y la media de
las medias diarias mensuales de los tipos de interés Euribor 12 meses que sirven de referencia de los activos

titulizados, ponderados por el porcentaje inicial del citado grupo de préstamos que resetean eh cada uno de
los meses dei afio.
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fvi) Supuestos de incurmplimiento def Contrato de Swap CH 1

Si en una Fecha de Liquidacion, el Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora, no pagase la cantidad que
te correspondiera satisfacer a BEAR STEARNS BANK PLC en virtud del Contrato de Swap CH 1, este ultimo
podra resolverse a instancias de BEAR STEARNS BANK PLC. En caso de que correspondiera pagar cantidad
liquidativa, el Fondo asumird, si procede, la obligacion del pago de la cantidad liquidativa prevista en los términos
del Contrato de Swap CH 1, y todo ello de conformidad con ef Orden de Prelacion de Pagos PH def Fondo descrito
en el apartado V.5.1.B)2.b) dei Folleto.

Sin perjuicio de lo anterior, salvo en caso de imposibilidad de mantener el equilibrio financiero del Fondo, la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, tratara de contratar un nuevo contrato de cobertura
en sustitucion del Contrato de Swap CH 1.

Si en una Fecha de Liquidacion BEAR STEARNS BANK PLC no pagase la cantidad que le correspondiera
satisfacer al Fondo en virtud del Contrato de Swap CH 1, este Oitimo podra resolverse a instancias de la Sociedad
Gestora. En tal caso, BEAR STEARNS BANK PLC asumira la obligacion del pago de la cantidad liquidativa
prevista en el Contrato de Swap CH 1, en caso de que resultase a favor del Fondo. Si, por el contrario, el pago de
la cantidad liquidativa le correspondiese a BEAR STEARNS BANK PLC, éste se realizara de conformidad con el
Orden de Prelacion de Pagos CH del Fondo descrito en ef apartado V.5.1.B)2.b) del Folleto.

La cantidad liquidativa sera calculada por BEAR STEARNS BANK PLC, como agente de calculo del Contrato de
Swap CH 1, en funcion del valor de mercado del Contrato de Swap CH 1.

(vii} Supuestos de modificacion en la calificacion

1.- En el supuesto de que MOODY'S (i) rebaje la calificacion de las obligaciones de deuda a largo plazo no
garantizada y no subordinada de la Parte A por debajo de At y del Garante de la Parte A, por debajo de A1 o (i)
rebaje la calificacion de las obligaciones de deuda a corto plazo no garantizada y no subordinada de la Parte A
debajo de P-1 (Supuesto de Calificacién Inicial MOODY'S) y del Garante de la Parte A por debajo de A1, la Parte
A procedera en el plazo de 30 dias después del referido Supuesto de Calificacién Inicial MOQDY'S, a su propia
costa y mediante esfuerzos razonables, bien:

{i) a transmitir todos sus derechos y obligaciones relativos al Contrato de Swap CH 1 a un tercero sustituto
que cuente con la calificacion requerida y tenga su domicilio en la misma jurisdiccion que fa Parte A o la
Parte B o en una jurisdiccién razonablemente satisfactoria para la Parte B:

(i} a hacer que ofra enfidad que cuente con |a calificacion requerida y gue tenga su domicilio en ia misma
jurisdiccién que la Parte A o la Parte B o en una jurisdiccién razonablemente satisfactoria para la Parte B
responda sofidariamente de las obligaciones que la Parte A asume en el Contrato de Swap CH 1; o bien

(i) arealizar aquellas otras actuaciones que se convengan con MOODY'S,
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dentro de los freinta (30) dias siguientes a concurrir el referido Supuesto de Calificacion Inicial MOODY'S,
establecerd un contrato de respaldo en condiciones de mercado que sea satisfactorio para MOODY'S en
el fondo y en la forma (y que podra basarse en la documentacion de soporte crediticio publicada por ISDA
o referirse a respaldo en forma de dinero en efectivo o valores o ambos) en apoyo de las obligaciones que
asume en el contrato de Swap CH 1, ajustado a los criterios de MOODY'S o aquella otra cantidad que se
acuerde con MOODY'S.

2.- En el supuesto de que (i) MOODY'S rebaje la calificacion de las obligaciones de deuda a largo plazo no
garantizada y no subordinada de la Parte A vy, en su caso, del Garante de la Parte A, por debajo de A3 (0 su
equivalente) o (i) MOODY'S rebaje la calificacion de las obligaciones de deuda a corto plazo no garantizada y no
subordinada de la parte A y, en si caso, del Garante de la Parte A, o de cualquier entidad que le sustituya, por
debajo de P-2 (0 su equivalente) (Supuesto de Calificacion Posterior de MOODY’S), la Parte A procedera lo antes
posible dentro de lo razonable después def Supuesto de Calificacion Posterior de MOODY'S, mediante esfuerzos
razonables y a su costa, a:

{i}

(i)

(iif)

{iv)

transmitir todos sus derechos y obligaciones con respecto at Contrato de Swap CH 1 a favor de un tercero
sustifuto que cuente con la calificacién requerida y tenga su domicilio en la misma jurisdiccion gue fa Parte
A o la Parte B 0 en una jurisdiccion razonablemente satisfactoria para la Parte B en el plazo de 30 dias;

hacer que otra entidad que cuente con las calificacion requerida y que tenga su domicilio en la misma
jurisdiccion que la Parte A o la Parte B o en una jurisdiccion razonablemente satisfactoria para la Parte B
pase a ser obligado conjunto con respecto a las obligaciones que fa Parte A asume en el Contrato de Swap
CH 1 en el plazo de 30 dias;

A realizar aquellas otras actuaciones que se acuerden con MOODY'S. Igualmente, mientras esté pendiente
el cumplimiento de las anteriores alternativas, Ja Parte A, a su propia costa:

Dentro de los diez (10) dias siguientes a producirse el Supuesto de Calificacion Posterior de MOODY'S,
firmara un contrato de respaldo en condiciones de mercado y aceptable en el fondo vy en la forma para
MOODY'S (que podréa basarse en la documentacion de soporte crediticio publicada por ISDA o en caso
contrario referirse a garantia en forma de dinero en efectivo, valores o ambos) en apoyo de las obligaciones
que asume en este acuerdo, ajustado a los criterios de MOODY'S o aquella ofra cantidad que se acuerde
con MOODY'S.

3.- Elincumplimiento por la Parte A de la obligacién mencionada en el punto iv} anterior, dara lugar a un supuesto
de incumplimiento imputable a la Parte A. Adicionalmente, si cumpliendo con la obligacion mencionada en el punto
iv} anterier, no cumpliera al menos una de las obligacionas mencionadas en los puntos i), it} y iii} anteriores, dara
lugar a un supuesto de terminacion imputable a la Parte A.
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4.- Si en cualquier momento (i) las obligaciones de deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada por
ningun tipo de garantia def Garante de Swap recibieran una calificacién inferior a F1 por FITCH o (i) FITCH retirara
su calificacion respecto de dichas obligaciones, el Garante, a su costa y dentro de los treinta {30) dias siguientes
a la citada rebaja o retirada:

{i} obtendra un {ercero con una calificacién al menos tan elevada como la calificacion requerida para que
garantice, 0 acepte pasar a ser obligado conjunto respecto de, las obligaciones asumidas por el Garante
en el Contrato de Swap CH 1; 0

(i) proporcionara soporte crediticio suficiente para mantener la calificacion de los Bonos en el nivel que habria
tenido de no ser por la calificacion vigente en ese momento del Garante, debiendo diche soporte crediticio
adoptar la forma de garantia en efectivo, revisada semanalmente, por un importe igual al valor de mercado
del Contrato de Swap PH 1, en una cuenta de Tesorerfa u otra cuenta especificada; o

(i) transferird y cedera los derechos y obligaciones gue correspondan al Garante en virtud del Contrato de
Swap CH1 a favor de un tercero cuya calificacion sea al menos tan elevada como las calificaciones
requeridas por FITCH y MOODY'S; o

{iv)  encontrard cualquier otra solucién necesaria para ayudar a la Parte A a mantener las calificaciones de
FITCHy MOODY’S vigentes en ese momento para los Bonos, en cada caso de conformidad y con sujecion
a fos términos del Contrato de Swap CH 1.

Si el Garante no adoptara las medidas anteriormente descritas, ello no constituira ni derivara en un Supussto de
Incumplimiento, pero si constituira un Supuesto de Resoiucion Adicioral con respecto a la Parte A y se entenderd
que se ha producido el trigésimo dia siguiente a la referida rebaja, en su caso, siendo la Gnica parte afectada la
Parte A.

Supuesto de Incumplimiento y Supuesto de Resolucidn Adicional, son conceptos definidos en el Contrato de Swap
CH1.

Todos los costes, gastos, gastos e impuestos en que se incurra por el cumplimiento de las anteriores obligaciones
seran por cuenta de BEAR STEARNS BANK PLC.

{vili} Vencimiento del Contrato de Swap CH
El Contrato de Swap CH 1 quedara resuelto de pleno derecho en caso de que las Entidades de Calificacién no
confirmaran como definitivas, antes del inicio del Periodo de Suscripcién, las calificaciones provisionales

asignadas a los Bonos.

La ocurrencia, en su caso, de la resolucién anticipada del Contrato de Swap CH 1 no constituira en si misma una
causa de vencimiento anticipado def Fondo ni liquidacion anticipada del mismo, salvo que en conjuncion con otros
eventas o circunstancias relativos a la situacién patrimonial del Fondo se produjera una alteracién sustancial o
permanente de su equitibrio financiero.

Etvencimiento del Contrato de Swap CH tendra tugar en la fecha de liquidacion del Fondo.
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2.2 Contrato de Swap CH 2

Seran de apilicacion, las condiciones que para el Contrato de Swap CH 1 se indican en el apartade 2.1, salvo las
siguientes:

Las Cantidades a Pagar por la Parte B sera la suma de las Cantidades Devengadas en las Fechas de Referencia
(tal y como se define mas adelante) trascurridas desde la Gitima Fecha de Liquidacion. A tal efecto, se entendera
por Cantidad Devengada en la Fecha de Referencia el producto, en funcion de los dias efectivamente transcurridos
y en base 360, del “Importe Nocional def Contrato Swap CH2" por el Factor de Céaleulo CH 2, tal y como se definen
ambos a continuacion, en las Fechas de Referencia.

Et Factor de Céalculo CH 2 sera, en cada Fecha de Referencia, ta media ponderada de las medias diarias
mensuales de Euribor 12 meses que sirven de referencia de los Activos cubiertos por el porcentaje inicial de los
Prestamos CH cuyo tipe de interés se fija en cada uno de los meses del afio a la Fecha de Referencia,

El Importe Nocional del Contrato de Swap CH 2 sera el saido nominal pendiente de los Bonos, en la proporcion
que represente el Saldo Nominal Pendiente de los Certificados de Transmision de Hipoteca cuyos Préstamos
Hipotecarios CH subyacentes estén sometidos a revisidén semestral de sus tipos de interés, en la Fecha de
Liguidacion correspondiente,

Las Partes estaran obligadas a abonar las cantidades que a continuacién se indican como consecuencia de que
parte de los Préstamos Hipotecarios PH con revisién semestral de tipos de interés tiene tipos maximos y minimos.

El importe a pagar por la Parte A a la Parte B seré igual a la suma de los productos de i} y ) para cada uno de los
grupos de préstamos que tenga el mismo maximo de tipo de interés aplicable. Donde (i) es el saldo vivo del grupo
de prestamos con el mismo méximo de tipo de interés y (if) es Ja diferencia, en caso de ser positiva, entre la media
ponderada de las medias diarias mensuales de Euribor 12 meses que sirven de referencia de los activos titulizados
por el porcentaje inicial de los préstamos que resetean en cada uno de los meses del afio y el tipo de interés
maximo deducido el margen minorado un 1%.

Elimporte a pagar por la Parte B a la Parte A sera igual a la suma de los productos de i} y i) para cada uno de los
grupos de préstamos que tenga &l mismo mdximo de tipo de interés apiicable. Donde (i} es ei safdo vivo del grupo
de préstamos con el mismo minimo de tipo de interés y (ii) es la diferencia, en caso de ser positiva, entre el tipo
de interés minimo deducido el margen y ia media ponderada de las medias diarias mensuales de Euribor 12 meses
que sirven de referencia de los activos titulizados por et porcentaje inicial de los préstamos que resetean en cada
uno de los meses del afio.

Contratos de Opcidn
La Sociedad Gestora ha celebrado, en representacion y por cuenta del Fondo, con BEAR STEARNS BANK PLC

(la Entidad de Contrapartida) dos contratos de opcion (respectivamente, un Contrato de Opcién PH y un Contrato
de Opcién CH y, conjuntamente, los Contratos de Opcién).
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En virtud de cada uno de los Contratos de Opcién, la Entidad de Contrapartida, en caso de que en un mes en
curso el Tipo Indice (tal como se define a continuacion) en dicho mes sea menor que fa media del Euribor a un (1)
afio correspondiente a ese mismo mes mas cuarenta {40} puntos basicos (0.40%), debera abonar al Fondo, en
cada Fecha de Pago, el producto de

(i} el saldo nocional de los Préstamos referenciados al Tipo indice de dicho mes en la anterior Fecha de Pago,

(i} la diferencia entre la media del Euribor a un (1) afio correspondiente a ese mismo mes mas cuarenta (40)
puntos basicos (0,40%) y el Tipo indice correspondiente a ese mismo mes y {iif) el nimero de dias dentro
del Periodo de Liquidacion en los que el tipo de referencia de los Préstamos era el anterior Tipo Indice
dividido por 360. Estas cantidades se liquidaran, en cada Fecha de Pago, hasta que no exista ningln
Préstamo referenciado al Tipo indice de dicho mes.

Se entenderé por Tipo Indice el IRPH publicado mensualmente por el Banco de Espafia en su pagina web
www.bde.es/tipos/tipos.htm, en la seccion.Tipos de interés legales Euribor, MIBOR vy otros tipos oficiales de
referencia del mercado hipotecario, bajo el epigrafe.

En caso de que el Tipo Indice de un mes sea igual o superior al Euribor a un (1) afio mas cuarenta (40} puntos
basicos (0,40%), no se devengara cantidad alguna a favor del Fondo.

En virtud del Contrato de Opcion PH ef Fondo debera pagar a la Entidad de Contrapartida, en la Fecha de
Desembolso de los Bonos PH, una comision por un importe igual a 9.734,47 euros, con cargo al Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales PH.

Por su parte, en virtud del Contrato de Opcién CH el Fondo debera pagar a la Entidad de Contrapartida, en la
Fecha de Desembolso de los Bonos CH, una comision por un importe igual a 6.126,14 euros, con cargo al
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales CH.

Fuera de las comisiones previstas en los dos parrafos anteriores, la Entidad de Contrapartida no tendré derecho
a recibir cantidad adicional alguna.

El vencimiento de cada uno de tos Contratos de Opcién tendrd lugar en la fecha de liquidacion del Fondo.

Supuestos de modificacion en la calificacion

Cada uno de los Contratos de Opcidn contemplara los siguientes supuestos de modificacion en la calificacion (a
estos efectos Parte A, Parte B y Garante de la Parte A tendran el mismo significado que se les asigna en los
Contratos de Swap referidos en el apartad V.4.4 anterior):

1.- En el supuesto de que MOODY'S (i) rebaje ia calificacién de las obligaciones de deuda a largo plazo no
garantizada y no subordinada de la Parte A por debajo de A1 y del Garante de la Parte A, por debajo de A1 o (i}
rebaje ia calificacion de las obligaciones de deuda a corto plazo no garantizada y no subordinada de la Parte A
debajo de P-1 {.Supuesto de Calificacion Inicial MOODY'S.) y del Garante de la Parte A por debajo de A1, |a Parte
A procedera en el plazo de 30 dias después del referido Supuesto de Calificacion inicial MOODY'S, a su propia
costa y mediante esfuerzos razonables, bien:

(i} a transmitir todos sus derechos vy obligaciones relativos al Contrato de Opcidn a un tercero sustituto que
cuente con la calificacion requerida y tenga su domicilio en la misma jurisdiccion que la Parte A o Ia Parte
B o en una jurisdiccion razonablemente satisfactoria para la Parte B;
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(i} a hacer que ofra entidad que cuente con la calificacion requerida y que tenga su domicifio en fa misma
jurisdiccion gue la Parte A o la Parte B o en una jurisdiccién razonablemente satisfactoria para la Parte B
responda solidariamente de las obligaciones que la Parte A asume en el Contrato de Opcion; o bien

{if)  arealizar aquellas otras actuaciones que se convengan con MOODY'S,

(iv)  dentro de los treinta (30) dias siguientes a concurrir ef referido Supuesto de Calificacion Inicial MOODY'S,
establecera un contrato de respaldo en condiciones de mercado que sea satisfactorio para MOODY'S en
el fondo y en la forma (y que podra basarse en la documentacion de soporte crediticio publicada por ISDA
¢ referirse a respaldo en forma de dinero en efectivo o valores o ambos) en apoyo de las obligaciones que
asume en el contrato de Opcién, ajustado a los criterios de MOODY'S o aquella otra cantidad que se
acuerde con MOODY'S.

2.- En el supuesto de que (i) MOODY'S rebaje la calificacion de las obligaciones de deuda a largo plazo no
garantizada y no subordinada de la Parte A y, en su caso, del Garante de la Parte A, por debajo de A3 (o su
equivalente) o (i) MOODY'S rebaje la calificacién de las obligaciones de deuda a corto plazo no garantizada y no
subordinada de la parte A y, en si caso, del Garante de fa Parte A, o de cualguier entidad que le sustituya, por
debajo de P-2 (o su equivalente) (Supuesto de Calificacion Posterior de MOODY’S), la Parte A procedera io antes
posible dentro de lo razonable después del Supuesto de Calificacion Posterior de MOODY'S, mediante esfuerzos
razonables y a su costa, a:

(i) transmitir todos sus derechos y obligaciones con respecto al Contrato de Opcidn a favor de un tercero sustituto
que cuente con ia calificacion requerida y tenga su domicilio en ta misma jurisdiccion que la Parte A o la Parte B
0 en una jurisdiccién razonablemente satisfactoria para ia Parte B en el plazo de 30 dias;

(i} hacer que otra entidad que cuente con Ia calificacion requerida y que tenga su domicilio en la misma jurisdiccion
que la Parte A o Ia Parte B o en una jurisdiccion razonablemente satisfactoria para la Parte B pase a ser obligado
conjunto con respecto a las obligaciones que la Parte A asume en el Contrato de Opcibén en el plazo de 30 dias;
(i5i) A realizar aquellas otras actuaciones que se acuerden con MOQDY'S, iguaimente, mientras esté pendiente el
cumplimiento de las anteriores alternativas, la Parte A, a su propia costa:

(iv) Dentro de los diez (10) dias siguientes a producirse el Supuesto de Calificacion Posterior de MOODY'S, firmara
un contrato de respaltdo en condiciones de mercado y aceptable en el fondo y en la forma para MOQODY'S (que
podra basarse en la documentacion de soporte crediticio publicada por ISDA o en caso contrario referirse a
garantia en forma de dinero en efectivo, valores o ambos) en apoyo de las obligaciones que asume en este
acuerdo, ajustado a los criterios de MOODY’S o aquella otra cantidad que se acuerde con MOODY'S.

3.- El incumplimiento por la Parte A de la obligacién mencionada en el punio iv) anterior, dara lugar a un supuesto
de incumplimiento imputable a la Parte A, Adicionalmente, si cumpliendo con la obligacién mencionada en ef punto
iv} anterior, no cumpliera al menos una de las obligaciones mencionadas en los puntos i}, i) y iit) anteriores, dara
lugar a un supuesto de terminacion imputable a la Parte A.
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CLASE 8/

4.- Si en cualquier momento (i) las obligaciones de deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada por
ningun tipo de garantia dei Garante recibieran una calificacion inferior a F1 por FITCH o (i) FITCH retirara su
calificacion respecto de dichas obligaciones, el Garante, a su costa y dentro de los treinta {30) dias siguientes a
la citada rebaja o retirada:

0] obtendra un tercero con una calificacion al menos tan elevada como la calificacion requerida para que
garantice, o acepte pasar a ser obligado conjunto respecto de, fas obligaciones asumidas por el Garante
en el Contrato de Opcion; o

{if) propotcionara soporte crediticio suficiente para mantener la calificacién de los Bonos en el nivel que habria
tenido de no ser por ta calificacion vigente en ese momento del Garante, debiendo dicho soporte crediticio
adoptar la forma de garantia en efectivo, revisada semanaimente, por un importe igual al valor de mercado
del Contrato de Opcién, en una cuenta de Tesoreria u otra cuenta especificada; o

(i} transferird y cedera los derechos y obligaciones que correspondan al Garante en virtud del Contrato de
Cpcidn a favor de un tercero cuya calificacion sea al menos tan elevada como las calificaciones requeridas
por FITCH y MOODY'S; o

{iv)  encontrara cualquier otra solucién necesaria para ayudar a la Parte A a mantener las calificaciones de
FITCH y MOODY'S vigentes en ese momento para los Bonos, en cada caso de conformidad y con sujecién
a los términos del Contrato de Opcion.

Si el Garante no adoptara las medidas anteriormente descritas, ello ne constituira ni derivara en un Supuesto de
fncumplimiento, pero si constituira un Supuesto de Resolucion Adicional con respecto a la Parte A y se entendera
que se ha producido el trigésimo dia siguiente a la referida rebaja, en su caso, siendo la tnica parte afectada la
Parte A,

Supueste de incumplimiento y Supuesto de Resolucion Adicional, son conceptos definidos en los Contratos de
Opcidn.

Todos los costes, gastos, gastos e impuestos en que se incurra por el cumplimiento de las anteriores obligaciones
seran por cuenta de BEAR STEARNS BANK PL.C.

4. Evolucion del fondo

Las cifras contenidas en este apartado pueden verse afectadas por el redondeo al indicarse en miles de
euras, sequn requerimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril de CNMV.

a) Tasas de amortizacion anticipada de los préstamos tifulizados

L.a tasa de amortizacién anticipada durante el ejercicio 2016 ha sido la siguiente:
- para el Tramo PH ha sido del 11,66% (6,12% en ef ejercicio 2015) v,
- para el Tramo CH ha sido del 17,70%(5,74% en el ejercicio 2015).

Adicionalmente la tasa de amortizacién historica para cada tramo es el siguiente:
- Tramo PH, 73,81% v,
- Tramo CH, 80,78%.
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LASE 87

b)  Informacion relevante en relacion con garantias

La distribucion segUn el vaior de la razon entre el principal pendiente de amortizar de los Préstamos Hipotecarios
participados y el valor de tasacion de los inmuebles hipotecados expresados en tanto por cien, es la siguiente

Cifras en miles de euros

Datos 2l 31/12/2016 Datos al 31/12/2015
Principal Principal
Intervalo Nini. %o Yo Nuam, % Yo
pendiente pendiente
69,79% 46.410 54,78%
0.01-40,0¢ 1.693 ° ’ 1.81¢ 64,98% 51.340 48,74%
40.01- 60,00 626 25.80% 32.432 38,28% 815 29.24% 44.727 42 46%
60,01- 80,00 106 4,37% 5.823 6,87% 160 5,74% 9214 8,75%
80.01- 100,06 1 0,04% 59 0,07% 1 0,04% 59 0,06%
Total 2.426 100% 84.725 196% 2.787 100% 105.340 100%
Media s o
Ponderada 41,61% 39.88%

¢)  Informacion sobre concentracion de riesgos

La concentracion de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro:

Datos al 31/12/2016 Datos al 31/12/2015
Tramo PH 2,64% 235%
Tramo CH 7.03 % 5.94%

Por distribucion geogréfica

Asimismo la distribucion geogréfica segin fa comunidad auténoma donde se ubica el inmueble objeto de la
garantfa hipotecaria se presenta en el cuadro siguiente:
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Cifras en miles de euros

ONO510450

Datos al 31/12/2016 Datos al 31/12/2015
Principal Principal
Comunidad Auténema Nam. Yo pendiente Yo Nim. % pendiente Yo

Andalucia 1.317 54,29% 34710 40,97% 1600 57.41% 47.497 45,09%
Aragén 98 4,04% 4.326 5.11% 07 3.84% 4.896 4.65%
Cantabria 13 0,54% 537 0,63% 14 0,50% 691 0,66%
Castilla-Ledn 166 6,84% 7.266 8.61% 178 6.39% 8.361 7 ,94%
Castilla La Mancha 27 1.11% 1.356 160% 32 1,15% 1.620 1,54%
Cataluna 126 5.19% 4.566 5.39% 131 4,70% 5.139 4.88%
Extremadura 19 0.78% 587 0,69% 25 0,50% G22 0,88%
Madrid 93 3.92% 4970 587% 102 3,66% 5.758 547%
Melitta 1 0.04% 2 0,00% i 0.04% [ 0,01%
Navarra 2 0,08% 113 0.13% 2 0.07% 121 0.11%
La Rioja 175 721% 7.882 $,30% 185 6.64% 9.250 8.78%
Comunidad Valenciana i 0,04% 2 0,060% 1 (,04% 3 0,003%
Pais Vasco 386 15,91% 18.378 21,69% 409 14,68% 21.077 20.01%
Total 2426 160% 84,724 100% 2,787 100% 105.341 1H00%

Por morosidad

La distribucion por la antigtiedad de la primera cuota vencida y no cobrada de las participaciones hipotecarias en
situacion de impago, con informacidn del principal pendiente de vencer al 31 de diciembre de 2016 es la siguiente:

Cifras en miles de euros

Importe impagado
Antigiiedad Nimero Hntereses Intereses Deuda Deuda
Deuda Préstamos | principal devengados | Interrumpidos Total PZI::ZE(::‘W Total
en en
contabilidad contabilidad
Hasta | mes 101 2 4 - 26 3.100 3.126
De 1 a3 meses 14 8 2 - 9 4935 504
De 3 a 6 meses 2 2 - - 2 61 63
De 6 a9 meses 4 10 - 1 il 269 281
De9a 12 meses ] g - 1 10 116 125
Mis de 12 meses 29 3358 i2 54 464 1.167 1.571
Totales 151 407 19 96 522 5.148 5,670

25



CLASE

Por rentabilidad

El rendimiento de los Préstamos Hipotecarios participados durante el ejercicio 2016 es el siguiente:

indice de referencia 31/12/2016 | 31/12/2015

N® Activos vivos {Uds.) 2.426 2.7187

Importe pendiente {curos) 84,725 105.339
PH jCH (P8 |CH

Tipo de interés medio ponderado (%) 1,171 206§ 2131 337
Tipo de interés nominal méximo (%) 7.5 5 7.5 5

Tipo de interés nominal minimo (%) 008 | 037 10231 0358

d} Cantidades abonadas a fos bonistas en cada una de las fechas de pago y tipos de interés de los bonos al
cierre del gjercicio

La emision de bonos se realizé por un importe nominal total de 510 millones de euros, integrado por 5.100 Bonas,
dividido en dos series:
Serie PH: constituida por 3.845 Bonos e importe nominat total de 384.500.000 euros, subdividida en dos Tramos:
- Tramo PH1: integrado por 3.678 Bonos por importe nominal fotal de 367.800.000 euros.
- Tramo PH2: integrado por 167 Bonos por importe nominal total de 16.700.000  suros.

Serie CH: constituida por 1.255 Bonos e importe nominal total de 125.500.000 euros, subdividida en dos Tramos:
- Tramo CH1: integrado por 1.128 Bonos por importe nominal total de 112.800.000 euros.
- Tramo CH2: integrado por 127 Bonos por impoerte nominal total de 12.700.000 euros.

El detalle de los intereses abonados y de la amortizacién del principal por cada uno de los tramos de bonos
existentes hasta el 31 de diciembre de 2016 se resume en ol cuadro siguienta:
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CLASE 82

Cifras en miles euros

ONO510452

SERIE CHI SERIE CH2
ES0370151021 ES0370151039
SALDO SALDO
. PRINCIPAL . NCiP
INTERESES CAPITAL PENI;IENTE DE INTERESES CAPITAL :SI:TD?ENI:‘!I‘E
PAGO DE PAGO

20/12/2016 0 807 5.351 21 0 12.700
20/09/2016 0 1.121 6.158 22 ] 12,760
20/06/2016 0 1.433 7.280 23 0 12.700
21/03/2016 1 2,197 8712 26 0 12.700
2141212015 4 784 16.910 29 0 12,7006
21/092015 5 637 11.693 30 0 12.700
22/06/2015 7 993 12.330 32 0 12.700
20432015 9 890 13.324 32 0 12,700
22/12/2014 HE 822 14214 33 i} 12,700
22/09/2014 1o 638 15.036 39 0 12,700
20/06/2014 20 620 15.674 41 0 12.700
200032014 21 1.199 16.293 40 ¢] 12,700
20/12/2013 g 710 17.492 38 0 12.700
20/69/2013 1 681 18.201 38 0 12,700
20/06:2013 19 963 18.883 37 0 12.700
20/03/2013 19 850 19.845 36 0 12,700
20/12/2012 23 982 20.695 38 0 12.700
20/09/2082 45 951 21.676 52 0 12700
20/06/2012 63 1.104 22,627 3¢ 0 12.700
20/03/2012 59 803 23.731 76 0 12,700
20/12/2011 110 886 24.534 80 0 12,700
20/9/2011 113 879 25.420 79 0 12.700
20/06/2011 93 031 26.29% 68 0 12.700
21/03/2011 87 1.257 27.230 63 0 12.700
20/12/2010 8¢ 1.318 28488 39 4] £2.700
20/09/2010 71 1.228 29.806 54 Q0 12.700
21/06/2010 68 1.730 31.034 5] 0 12.700
22/03/2010 78 1.651 32.764 33 [¢] 12.700
21/12/2009 85 1.207 34416 35 0 12.700
21/09/2009 133 1.530 35.623 70 0 12.700
22/06/2009 181 1.593 37.153 83 0 12,700
20/03/2009 321 996 38.746 127 0 12.700
22/12/2008 540 1.534 39742 9] 4] 12,700
22/09/2008 576 1.608 41.275 196 0 12.700
20/96/2008 525 2.021 42.882 172 0 12,7700
25/03/2008 637 2346 44.904 167 G 12.700
20/12/2007 614 2.194 47.250 182 4 12.700
20/05:2007 875 2518 46,444 165 0 12.700
20/06/2007 573 3.009 51.962 157 0 12.700
20/03/2007 576 3.770 54.971 148 0 12,700
2011272006 555 3.646 58.741 138 ] 12,700
20/09/2006 534 4058 62.387 127 0 12.700
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20/G6/2006
2140372006
20/12/2005
20/09/2005
20/06/2005
231/03/2005
20/12/2004

ONOD10453

CLASE &7
SERIE CH1 SERIE CH2
ESG370151021 ES0370151039
SALDO SALDO
_— PRINCIPAL ; PRINCIPAL
INTERESES CAPITAL PENDIENTE DE INTERESES CAPITAL PENDIENTE
PAGO DE PAGO
525 5.541 66.445 i17 0 12.700
527 6.335 71.98¢ 110 0 12.700
495 6217 78.321 9% 0 12.700
532 6.162 84.538 100 0 12700
566 5.978 90.699 99 0 12.700
607 5.33% 96.677 100 0 £2.700
1.278 16,792 102,008 191 0 12.700
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CLASE 8/

Cifras en miles guros

SERIE PHI SERIE PH2
ESG370151005% LESG370151013
SALDO SALDO
INTERESES CAPITAL PEK',‘[;?ECN',?E%)E INTERESES CAPITAL PL’:%?S‘;E lfnz

PAGO PAGO
201122016 0 3005 40897 s o 16.700
20/09/2016 0 3.056 52,902 27 0 16700
20/06/2016 o 3482 55,958 28 0 16700
2116372016 é 6.350 50,440 3 0 16.700
31/12/2015 3 3.538 65,830 36 0 16.700
21/09/2015 28 2,699 69.369 37 9 16,700
221062015 38 2.949 72.068 40 0 16,700
201032015 a8 3672 75.016 40 0 16.700
2211272614 52 1651 78,688 a1 o 16.700
22/09/2614 86 285 82339 49 0 16,700
20/06/2014 108 3017 §5.234 52 0 16.700
2000372014 108 3773 88,251 50 0 16700
2011272013 94 3204 92.024 47 0 16,700
20/09/2013 9% 3119 95228 47 0 16.700
20/06/2013 98 3.724 98347 49 0 16.700
20/03/2013 94 4211 102,071 45 0 16,700
20122012 s 3662 106.282 48 0 16.700
26/06/2012 241 1836 109.945 &7 0 16.700
20106/2012 310 3.686 113,781 75 o 16700
2000312012 489 4487 117,466 98 0 16.700
2011202011 542 3.879 121,054 103 0 16 700
20/09/201 1 551 3.797 125 833 102 0 16,700
20/06/201 1 454 4411 129.630 87 0 16.700
2140372011 423 6013 134.041 g1 0 16700
20/12/2010 384 4591 140.054 75 0 16700
20/00/2010 340 5717 144.945 69 0 16,700
21/06/2010 320 5614 140,662 63 0 16.700
22/03/2610 359 5876 155277 68 0 16.700
2112/2009 393 5123 161,153 70 0 16700
2110912009 610 5.49] 166.276 %0 0 16.700
22/06/2009 825 5255 171,767 10 0 16.700
206032009 1473 5.896 177,023 164 0 16,700
232/12/2008 2 466 6.133 182918 249 0 16.700
23/00/2008 1616 6183 189.051 256 0 16.700
20/06/2008 2362 2400 195,234 224 0 16700
25/03/2608 2839 $.334 202,634 257 0 16,700
20/12/2607 2698 6.802 210,968 238 0 16,700
2000972007 2493 §.157 217,770 215 0 216.700
20/66/2007 2 440 8912 225.927 263 0 16.700
2010312007 2379 11072 234,839 192 o 16,700
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0

NC510455

SERIE PHI SERIE PH2
ES0370151005 ES0370151013
SALDO SALDO
: > JCTP 4
INTERESES CAPITAL PL";‘S;‘S?E‘{)L INTERESES CAPITAL Pé;f&?&i’_‘éﬁm
PAGO PAGO
2071202006 3268 9711 245011 179 0 16.700
20/09/72606 2128 9.9s8 255 621 165 0 16.700
20/06/2006 2014 11,661 265579 52 0 £6.700
210372006 1954 14372 277,240 143 o 16.700
2001272003 1,779 13.507 261612 128 o 16.700
20/09/2005 1863 13712 305.119 129 0 16.700
20/06/2005 1930 12215 318,831 128 0 16.700
210342005 2,042 13 460 331.046 130 0 16,700
261122004 4150 23293 344,507 247 o 16,700

A 31 de diciembre de 2016, no existen cantidades no satisfechas por intereses o principal a los titulares pasivos.

e) Calificacion crediticia de los Bonos emitides por el fondo

El detalle de las calificaciones obienidas por los Bonos emitidos por el fondoe por cada una de las series se muestra
a continuacion:

Denominacion PHI1 PHI PH2 PH2
Serie ES0370151005 | ES0370351005 | ESO370151013 { ESO370¢151G13
Fecha altimo cambio calificacion erediticia 16/08/2014 23/04/2013 28/06/2004 1370572013
Agencia de calificacion crediticia Fitch Moody's Fitch Moody's
Calificacion - Situacion actual AA+ Aa? BBB Bal
Calificacién -Situacién cierre anual anterior AA+ Aa2 BBB Bal
Calificacién - Situacidn inicial AAA Aaa BBEB Baa3
Denominacion CH1 CH1 CH2 CH2
Serie ES0370151021 | ESO370151021 | ESO370151039 | £S0370151039
Fecha idltimo cambio calificacion crediticia [9/08/2014 230172015 14/07/2016 30/06/2004
Agencia de calificacion erediticia Fitch Moody's Fitch Moody's
Calificacion - Situacion actual AA+ Aa2 A Baal
Calificacion -Situacion cierre anual anterior AA+ Aa? A Al
Calificacion - Situacion inicial AAA Aaa BBB Baal

f) Variaciones o acciones realizadas porlas difsrentes agencias de calificacién crediticia respecte de los bonos
emitidos por el forido, respecto del cedente, de los adminisiradores, agentes de pagos o confrapatiidas de
fas permutas financieras existentes ¢ cualquier otra contrapartida de contratos suscrifos por la_sociedad
gestora en nombre del fonde

Durante el ejercicio 2016 el fonde se ha visto afectado por variaciones en las calificaciones de los bonos CH2,
como se puede observar en & cuadro anterior.
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g} Saldos de cartera de préstamos tiulizados

Se refleja a continuacion el cuadro estadistico de ia cartera de activos cedidos al fondo:

ONO510456

Saldo Nominali Titulizado 510.000
Saldo Nominai Pendiente de Vencimiento 84.309
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizade 16,53%
Salde Nominal Pendiente de Cobro 84.725
Porcentaje de Szldo Nominal Pendiente de Cobro/ Salde Neminal Titulizado 16,61%
Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo 425275

5. Factores que han influido en los flujos de tesoreria generados y aplicados en el ejercicio

Tal y como se indica en el folleto informativo del Fondo, los principales flujos generados y aplicados durante el
ejercicio 20186, son los derivados de las cantidades percibidas por el Fondo de los activos titulizados y de los pagos
efectuados a los acreedores del fondo conforme a tas condiciones establecidas en la documentacion formal del

fondo.

6. Escenario_hipotético de flujos futuros de efectivo de los pasivos emitidos peor el Fondo hasta su
vencimiento, en base a fa actualizacién, a la fecha de las cuentas anuales, de los pardmetros

utilizados en el momento de constitucién del Fondo, en_relacidon con [as tasas de morosidad,

faliidos. amortizacion anticipada respecto a los activos titulizados

El detalle de los fiujos futuros de los pasivos emitidos por el fondo, se muestra a continuacion:
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Serie PH

Ciras en euros

CLASE &

Tasa de Amortizacion Anticipada al 0%:

[ Vida Media (afios)

3.083739545

Bonos Serie PH1

Fecha Pago

Saldo Vivo

Principal Amortizade

31/12/2016
20/03/2017
20/06/2017
20/09/2017
2011272017
20/03/2018
20/06/2018
20/09/2018
2041272018
20/03/2019
20/06/2019
20/09/2016
20/12/2019
2040372020
20/06/2020
20409/2020
201272020
20/03/2621
20/06/2021

49.896.961,74 €
46.846.341 11 €
45053.172.82€
43295.079.27€
41.569.980,23 €
39.886.082,88 €
3823330884 €
3661378418 €
35.014.259.96 €
33.432.32142¢
31.851.396,31 €
30.282.851,79€
2872191678 €
27.176.384,88 €
25.642.869,02€
24.133.394,56 €
22.636.598,15 €
21.152.640,08 €

0.00€

co0€
3.050.620,63 €
1.793.168,29 €
1.758.093,55€
1.725.099.04 €
1.683.897,35€
1.652.774.04 €
1.689.524,66 €
1.599.52422 €
1.581.938,54 €
1.580.925.11 €
1.568.544,52 €
1.560.935,01 €
1.545.531.90 €
1.533.515,86 €
1.509.474,46 €
1.496.796,41 €
1.483.958.07 €
21.152.640,08 €

Fotales

49.896.961,74 €

ONOL10457

Vida Media (aiios) 4471232877
Bonos Serie PH2

Fecha Pago Saido Vive Principal Amortizado
31/12/2016 16.700.000,00 € G00€
20/03/2017 16.700.000,00 € G00€
20:/06/2017 16.706.000,0C € G00€
20/09/2017 16.700.000,00 € oo €
20/12/2017 16,700.000,00 € GO0 E
20403/2018 16.70G.000,00 € G.00€
20:06:2018 16.700.000,00 € 0,00 €
20/092018 16.700.000,00 € 0,00¢€
20/12/2018 16.706.000,00 € [EXelER
20/3/2019 16,700.000,00 € o0
20:06/2019 16.700.000,00 € 0,00€
20092019 16.700.000,00 € 0,06 €
20/12/2019 16.760.000,0G € 0,06€
20/03/2020 16.700.000,00 € 0,00 €
20/06/2020 16.700.000,00 € 0,06€
20/09/2020 16.700.060,00 € 0,00€
2041242020 16.700.000,00 € hooe
20/03/20213 16.700.000,00 € 000€
20/06/2021 0.00€ 16.700.000.06 €
Taotales 16.700.000,00 €
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CLASE 82

Serie PH

Cifras en euros

Tasa de Amorizacion Anticipada al 5%:

Vida Media (afios)

2.203444752

Bonos Serie PHI

26/03/2019 27.216.746,56 €

Fecha Pago Salde Vive Principal Amortizado
311222006 49.896.961,74 € 0.00¢€
20/03/2017 46.030.458,60 € 3866.503,14 €
20/06/2017 4345581493 € 2.574.643,67€
204092017 40.948.320,80 € 2.507494,13 €
20/12/2017 38.505.057.55€ 2.443.263,25€
20/03/2018 36.133432.18¢€ 2371.62537¢€
20/06/2018 33.822.474,19€ 231095799 €
20/09/2018 31.573.553,66€ 224892053 €
20412/2018 2037264886 € 2200.904,80 €

2.155.902,30 €

20/06/2019 25.088.713.88 € 2.128.032,68 €
20/09/2019 2299957031 € 2,089.143,57€
20/12/2019 20.944.060,67 € 2.055.509,64 €
20/037202G 0,00€ 20.944.060.67 €

Totales 49.896.961,74 €

ONOS10458

Vida Media (afios)

3219178082

Bonos Serie PH2

Fecha Pago

Saldo Vivo

Principal Amortizado

3141272016 16.700.000,00 € 0,00€
20/03/2017 16.700.000,00 € 0,00 €
20/06/2017 16.700.000.00 € 0,00 €
20/09/2017 16.700.000.00 € 0,00€
204122017 16.700.000,00 € 0,00 €
20/03/2018 16.700.000,00 € 000€
20/06/2018 16.700.000,00 € 000€
20/09/2018 16.700.000,0¢ € 000 €
26/12/2018 16.700.000,00 € 000 €
20/03/2019 16.700.600,00 € 0,00€
20/06/2019 16.700.600,00 € 0.00€
20/09/2019 146.700.000,00 € 060€
204122019 16.700.000,00 € 0,00 €
20/43/2020 060€ 16.700.000,00 €

Totales 16.700.600,00 €
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LASE 8

Serie PH
Cifras en euros

Tasa de Amortizacion Anticipada al 10%:

Vida Media {afios) 1,703297926 Vida Media (afios) 24684931351

Bonos Serie PH1 Bonos Seric PH2

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amartizade Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
341272016 46.896.961,74 € 0.00€ 31/12/2016 16.700.000,00 € 0,00€
20/03/2017 4521579473 € 4.681.167,01 € 20/03/2017 16.700.000,00 € 0,00 €
2010672017 41.879.958.24 € 3.33583649€ 20/06/2017 16,760.000,00 € 0,00 €
20/069/2017 38.662.280,72 € 3217.677352€ 20/09/2017 16.700.000,00 € 0,00 €
20012/2007 3555776530 € 310451542 € 20122017 16.700.000.00 € 0.00€
204(3/2018 32.571.80042 € 2.985.964.88 € 20/03/2018 16.700.000,00 € Co0€
20/G6/2018 29.691.354.59€ 2.88044583 € 20/06/2018 16.700.060,00 € 0,00€
20409/2018 2691592438 ¢ 277543021 € 20409/201 8 16.700.000,00 € 0,00€
20012/2018 24229644531 € 2.686.279.85¢€ 20/12/2018 16.700.000,00 € 0,00€
2040372019 21.627.87845€ 2.601.766,08 € 204032019 16.700.000,00 € 0,00 €
20/06/2019 0,00 € 21.62787845€ 20/06/2019 000 € 16.700.000,00 €
Totales 49.496.961,74 € Totales | 16.700.000,00 €

Serie PH

Cifras en euros

Tasa de Amortizacion Anticipada al 15%.

| Vida Media {afios) 1,475782037 l Vida Media (afios) 2216438356

Bonos Serie PHI Bonos Serie PH2
Fecha Page Szldo Vivo Principal Amortizado TFecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado
31/12/2016 49.896.961,74 € 0,00 € 31/12/2016 16.700.000,60 € 0,00 €
20/33/2017 44.403.114,73 € 549384701 € 20/03/2017 16.760.000.00 € 0,00 €
20/06/2017 400.326.362.10 € 407675263 € 20/06/2017 16.700.000,60 € 0.00€
20/09/2017 36.436.891,78 € 3.889470,32 € 20/09/2017 16.700.000.00 € 0.00€
20/12/2017 32.725.773,11 € 3.711.11867€ 20/12/2017 16.700.000,00 € 0,00€
20/03/2018 2919455312 € 3.531.21999€ 20/03/2018 16.700.000,00 € 0,00 €
20/06/2018 25.826431,04 € 3.368.122.08 € 20/06/2018 16.700.000,00 € 0,00 €
20/09/2018 2261743671 € 3.208.99433 ¢ 20/39/2018 16.700.004,00 € 0.00€
20/12/2018 19.548.37429 € 3.069.06242€ 200122018 16.700.000,00 € 0,00€
20/03/2019 000 € 19.548.37429¢€ 20/03/2019 0.00€ 16.700.000,00 €
! Totales 49,896.961,74 € | [ Totales 16.700.060.00 € |
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SERIE PH

CLASE 87

Cifras en euros

Tasa de Amortizacion Anticipada al 20%:

Vida Media (afios)

1.288901028

Bongs Serie PH1
Fecha Pago Saido Vive Principal Amertizado
3171272016 49.896.961,74 € 000€
20/03/2017 43.593.183,79¢€ 6.303.77795€
20/06/2017 38.795.780.60 € 4.797.403,19€
20/09/2017 34272.04839 € 4.523.73221 €
2001272017 30.006.717.84 € 426533055 €
20/63/2018 25.995.140,57 € 4.011.577.27€
20/06/2018 22.214.59522¢€ 3.78054535€
20/09/2018 18.655.694,01 € 3.558.901,21 €
20/12/2018 G0cE 18.655.094,01 €
| Totales 49.896.961,74 €
Serie CH

Cifras en euros

Tasa de Amortizacion Anticipada al 0%:

[ Vida Media (afios)

1.391673833

Bonos Serie CH1

Fecha Pago Salde Vive Principal Amortizado
317122016 3.350.78G.80 € 0,00 €
20/03/2017 4.173.47694 € 1.177.303.86 €
20/06/2017 3.782.180.28 € 391.296,66 €
20/09/2017 3.400.90595¢€ 38127433 €
2071272017 301535521 ¢ 385.550.74 €
20/03/2018 2.639.200,72 € 376.154,49€
20/06/2018 2.261.160,57 € 378.040,15€
20/092018 1.890.83587€ 370.324,70 €
2071272018 1.516.06043 € 37477544 €
20/03/2019 1.i51 488,44 € 364.571.9%¢
20/06/2019 78491798 € 36657046 €
20/09/2019 427.197,59 € 357.720,39€
20/12/2¢19 47.27501 € 35992258 €
20/03/2020 Q00€ 6727501 €
20/06/2020 0,00€ 0,00 €

I Totales 5.350.780,80 € |

CNO510460

Vida Media (afios) 1.9698630114

Bonos Serie PH2
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2016 16.700.000,00 € 0,00 €
20/63/2017 16.700.000,00 € 0,00 €
20/06/2017 16.700.000,00 € 0,00 €
2040972017 16.700.000,00 € 0,00 €
20/12/2047 16.700.000,00 € 0,00 €
20/03/2018 16.700.000,00 € 0,00€
20/06/2018 16.700.000.00 € 0,00€
20/09/2018 16.700.000,00 € 0.00€
20/12/2018 0,00 € 16.700.000,00 €
Totales 16.700.000,00 €
| Vida Media (afios) 3465530654
Bonos Serie CH2
Fecha Pago Salde Vivo Principal Amertizado
31/12/2016 12.700.000,00 € 0,00€
20/03/2017 12.700.000,00 € 0,00€
20/06/2017 12.700.000,00 € 0,00€
204092017 12.700.000,00 € 0.00€
2071272017 12.700.000,00 € 0,00 €
20/3/2018 12.700.000,00 € 0,00 €
20/06/2018 12.700.000,00 € 000€
20/09/2018 12.700.600,00 € 0,00€
20/12/2018 12.700.0600,00 € 0.00€
20:/03/2019 12.700.000,00 € 000 €
20:/06/2019 12.700.000,00 € 000€
20092019 12.700.000,00 € 000€
20/12:2019 12.700.000.00 € 000€
20/03/2020 12.412.6%0,35 € 287.30945€
20/06/2020 0,06 € 12.412.690,55 €
| Totales 12.700.000,00 € |
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Serie CH

LLASE 87

Cifras en euros

Tasa de Amortizacion Anticipada al 5%:

ONO510461

Vida Media (afios)

2458188699

l Vida Media (afios) 0.9435160876
Bonos Serie CH1
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
3171272016 5.350.780,80 € 000 €
20/G372017 3.954.729,14 € 1.396.051.66 €
20/66/2017 3.357.002,40€ 597.726,74 €
20/09/2017 2776.731,70 € 580.270,70 €
201122017 219937585 € 577.35585¢€
20/03/2018 1.638.570,25 € 560.805,60 €
20/06/2018 1.082.828,83 € 55514142 €
20/09i2018 541.689,19€ 541,139,064 €
201272018 2.804,86 € 538.884,33 €
20/03/2019 0,00€ 280486 €
20/06/2019 0,00€ 0,00€
| Totales 5.350.780,80 €
Serie CH

Cifras en euros

Tasa de Amortizacion Anticipada al 10%:

| Vida Media (aiios)

0,720473161 |

Bonos Serie CH1

Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado
31/12/2016 5.350.780,80 € 0,00€
20/03/2017 3.736.271,76 € 1.614.503,04 €
20/06:2017 2937.507.86 € 798.769,90 €
20/09:2017 2.16R.609,78 € 7068.898,08 ¢
20/12/2017 141449391 € 754.115,87€
2043/2018 68846423 € 72602968 €
20/06/2018 0,00€ 68846423 €
20/09/2018 0.00€ 0.00€
20/12/2018 0,00€ 0,00€

Totales 5.350.780,80 €

Bonos Serie CH2

Fecha Pago Salde Vivo Principal Amortizade
31/12/2016 12.700.000,00 € 000€
2040372017 12.700.000,00 € 000€
20/06/2017 12.700.000.00 € 000€
20/09/2017 12.700.000,00 € 000 €
20122017 12.700.000,00 € 0,00 €
20032018 12.700.000.00 € 00 €
20/06/2018 12.700.000,00 € .00 €
2/092018 12.700.000,00 € 0.00€
20/12/2018 12.70.000,00 € 0.00€
20/03/2019 121880125 € 519.198,75€
20/06/2019 000 € 12.180.801,25 €

Totales 12.700.006,00 €

| Vida Media (afios)

1955576357 |

Bonos Serie CH2

Fecha Pago Salde Vive Principal Amortizade
31/12/2016 12.700.000,00 € 000€
2040372017 12.700.060,00 € 000€
20/0672017 §2.700.00000 € 000€
20/09/2017 12.700.000,00 € 000€
2071272017 12.700.00000 € 000€
20/03/2018 12.700.000,00 € 0,00 €
20/06/2018 12.678.544 56 € 2145544 €
20/092018 11.993.93519€ 684.609.37€
2071272018 000 € 11.993.935,19¢
Totales 12.700.000,00 €
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ONC510462

CLASE 8

Serie CH
Cifras en euros

Tasa de Amortizacién Anticipada al 15%:

l Vida Media (aiios) 0,604939882 | Yida Media (afios) 1,464268573
Bonos Serie CH1 Bonos Serie CH2
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2086 5.350.780.80 € 000 € 31/12/2018 12.700.000,00 € 0.00€
20:403/2017 3.51832793¢ 1.832.452,87¢€ 20/0372007 12.700.000,00 € 0,06¢€
20406/2017 2.523.896,57 € G994.431.36 € 2000672017 12.700.000,00 € 0,00 €
204092017 1.576.522.94 € 947.373.63 € 207062017 12.700.000,00 € 0,00€
207122017 660.098,13 € 916.42481 € 20/12/2017 12.700,000,00 € 0,00€
20/03/2018 0,00€ 660.098.13 € 20/03/2018 12.487.141.02 € 212.838,98 €
20/06/2018 000€ 0.00€ 20/06/2018 0,00€ 12.487.141,02 €
I Totales 5.350.780,80 € Totales 12.760.000,00 €
Serie CH

Cifras en euros

Tasa de Amortizacion Anticipada al 20%:

1 Vida Media (afios)

0,518248601

] Vida Media (afios)

1446063251 |

Bonos Serie CH1 Bonos Serie CH2

Fecha Pago Saldo Vivo Principa!l Amortizadeo Fecha Pago Saldo ¥ive Principal Amortizado
31/12/2016 5.350.780,80 € G00E 31/12/2616 12.700.000.00 € 0,00 €
20/03/2017 3.301.08481 € 2.049.695,99€ 20/03/2017 12.706.000,00 € 0,00€
20/06/2017 211636716 € 1.184.717.65€ 20/06/2017 12.706.C00,00 € G00€
20/09/2017 1.600.443 83 € 1.11592333 ¢ 20/09/2017 12,700.600,00 € 0,0¢€
20/12/2017 0,00€ 1.000.443,83 € 20/12/2017 12.635.568,50 € 64,431,506 €
20/03/2018 0,00€ 000€ 20632018 11.632.88G,82 € 1.002.687,68 €
20/06/2018 0,00€ 0,00 € 20/06/2018 000€ 11.632.88082¢€

Totales 5.350.780,86 € ] Totales 12.700.000,00 €
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ONG510463

CLASE 8-

7. Liquidacidn anticipada
EH

En base a los modelos de fa sociedad Gestora y suponiendo una evolucion similar del fondo a la del presente
ejercicio, durante el préximo ejercicio no se producird un suceso de liquidacion anticipada en los términos
recogidos en la documentacién de constitucion. Bajo el supuesto de continuidad detf Fondo y las hipdtesis utilizadas
en el apartado anterior (punto 6), con una tasa de amortizacidén anticipada de 11,66%, el vencimiento final
aproximado del mismo se estima para la Fecha de pago de 20/06/2019. No obstante lo anterior, no existe garantia
de que no se pueda producir aiguno de los supuestos de liquidacion anticipada que se recogen en el Folleto de
Emision durante ef proximo ejercicio.

CH

En base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evolucién similar del fondo a la del presente
ejercicio, duranie el proximo ejercicio no se producird un suceso de liquidacion anticipada en los términos
recogidos en la documentacion de constitucion. Bajo el supuesto de continuidad del Fondo yias hipotesis utilizadas
en e apartado anterior {(puntoc 6), con una tasa de amortizacidn anticipada de 17,70%, el vencimiento final
aproximado del mismo se estima para la Fecha de pago de 20/06/2018. No obstante lo anterior, no existe garantia
de que no se pueda producir alguno de los supuestos de liguidacién anticipada que se recogen en el Folieto de
Emisién durante el proximo ejercicio.

8. Otra informacion de los activos y pasivos

Tanto los activos titulizados como los Bonos emitidos se encuentran denominados en euros.
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| oAy
ONOS10464
CLASE 87
9. Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fonde
ACTIVOS SUBYACENTES
NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS
SERIE CH
Importe impagado acumulado Ratio
Situacién
Situacion Situacién cierre Situacién cierre anual Ultima
Meses Diss actual anual znterior actual anterior Fecha
Cancepto impago | impago j 31/12/2016 31/12/2018 31/12/2016 A12/2015 Pago Ref. Follete
1. Activos
Morosos por
HNpagos con
antigiiedad igual
0 superior a - 90 110 85 4,88 3,10 4.68
2. Activos
Morosos por
0iras razones - - - - - - -
FOLLETO
INFORMATIVO
CAPITULO V.
TOTAL APARTADO
MOROSOS 18 - 110 85 4,88 3,10 4,68 V.34.0)
3. Activos
Fallidos por
LMpagos con
antigiiedad igual
o superior a - - 94 66 343 1,93 2,86
4. Activos
Fallidos por oiras
razones - - - - - - -
FOLLETO
INFORMATIVO.
CAPITULD
il
APARTADO
TOTAL 11321
FALLIDOS - - G4 66 343 1,93 2,86 (b)
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CLASE 87

CNOS1046

5

SERIE PH
Importe impagado acumulado Ratio
Situacion
Situacion  Situacién cierre | Situacion cierre anual  Ultima
Meses Dias actual anual anterior actual anterior Fecha
Concepto impago impago 31/12/2016 31/12/2015 31412/2816 317122815 Papo Ref. Folleto
1. Activos Morosos
por impagos con
antigiiedad igual o
superior a - 90 377 344 1.60 1,10 1,52
2. Activos Morosos
POT 0iras razones - - - - -
FOLLETO
INFORMATIVO.
CAPITULO V.
TOTAL APARTADO
MOROSOS - - 377 344 1,60 1,10 1,52 V.3.4.(a)
3. Activos Fallidos
por impagos con
antigiiedad igual o
superior a 18 - 356 316 103 0,69 098
4. Activos Fallidos
por olyas razones - - . - N i
FOLLETO
INFORMATIV(.
CAPITULOIL
APARTADO
TOTAL 11321
FALLIDOS - - 356 36 1,03 0,69 0,98 (a}

RENEGOCIACION DE LOS ACTIVOS

SERIE CH

LIMITE A LA RENEGOCIACION

DEFINICION DOCUMENTACION

LIMITE ACTUAL

NOVACIONES DE TIPO DE INTERES

Los Administradores gnicamente podran acordar la
modificacion del tipo de interés de fos Préstamos
Hipotecarios a {ipo de interés variable objeto de
Certificados de Transinision de Hipoteca cuando el
margen medio ponderado de la cartera de Certificados
de Transmision de Hipoteca calculado sobre el indice
de cada Préstamo Hipotecario en la Fecha de Cobro
de que se trate, sea igual o superior a cuarenta y cinco
{45) puntos hasicos (0.45%).

0,50%

FECHA FINALIZACION

23/03/2034

23/03/2034
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CLASE 87

ONOD10466

SERIE PH
LIMITE A LA RENEGOCIACION
DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL
Los Administradores inicamente podran acordar la
modificacién del tipo de inierés de los Préstamos
Hipotecarios a tipo de interés variable objeto de
) Paiticipaciones Hipotecarias cuando el margen
NOVACIONES DE TIPO DE INTERES medio ponderado de ja cartera de Participaciones 0,61%
Hipotecarias calculado sobre ¢l indice de cada
Préstamo Hipotecario en la Fecha de Cobro de que
se trate, sea igual o superior & treinta y cinco (35)
puntos basicos {0,35%)}
FECHA FINALIZACION 23/03/2034 23/03/2034
CARACTERISTICAS DE LA EMISION
FECHAS DE PAGO
SERIE CH
Frecuencia de pago de cupdn TRIMESTRAL
MARZO
JUNIO
Fechas de pago de cupon (o siguienie Dia Habil} 20 SEPTIEMERE
DICIEMBRE

Anterior Fecha de Pago de Cupon
Anterior Fecha de Determinacion

Proxima Fecha de Pago

20/12/2016
13/12/2016
21/03/2017

5 dias habiles antes
de la Fecha de Pago

SERIE PH
Frecuencia de pago de cupdn TRIMESTRAL
MARZO
. L s JUNIO
Fechas de pago de cupdn (o siguiente Dia Habil) 20 SEPTIEMBRE
DICIEMBRE

Anterior Fecha de Pago de Cupén

Anterior Fecha de Determinacidn

Préxima Fecha de Pago

207122016

13/12/2016

21/03/2017

5 dias habiles antes
de la Fecha de
Pago

a1



CLASE 8

FIJACION DE TIPO DE INTERES: THPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

OM051046

SERIE CH
iINDICE DE ‘ FECHA };’,‘Dﬁg’é lTnggR%Eé
REFERENCIA *  MARGEN FIIACION
REFERENCIA  APLICABLE
TRAMO CTHI EUR 3M 0,18 % 161272016 0,314 % 0.000%
TRAMO CTH2 EUR 3M 0.95 % 16/12/2016 0314 % 0,636%
PRESTAMO SUBORDINADO . ) . . .
FONDO DE RESERVA EUR 3M 0.95 % 16/12:2016 0314 % 0.636%
PRESTAMO SUBORDINADO | 160117400  AMORTIZADO AMORTIZADO AMORTIZADO  AMORTIZADO

GASTOS CONSTITUCION

* Euribor 3M mds un margen, fijado 2 Dias Habiles antes de la Anterior Fecha de Pago

SERIE PH
. VALOR TIPO DE
Ré;g(éigi . MARGEN v INDICE INTERES
: REFERENCIA  APLICABLE
TRAMO PHI EUR 3M 0,17 % 16/12/2016 0,314 % 0,000%
TRAMO PH2 EUR 3M 0.90 % 16/12/2016 0314 % 0,586%
PRESTAMO SUBORDINADO s .
FONDO DE RESERVA EUR 3M 0.90 % 16/12/2016 40,314 % 0,586%
PRESTAMO SUBORDINADO | ,\,501174D0  AMORTIZADO AMORTIZADO AMORTIZADO — AMORTIZADO

GASTOS CONSTITUCION

INFORMACION ADICIONAL

SERIE CH

* Evribor 3AM mds un margen, fljado 2 Dias Habiles antes de la Anterior Fecha de Pago

CODIGO LE!

Original Legal Entity Identifier

95980020140005215964

BLOOMBERG TICKER
TRAMO CTHI AYTH M2 CHi
TRAMO CTH2 AYTH M2 CH2
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ONOD10468

Depositaric Cuenta
Tesoreria

Administrador
Administrador 1

Administrador 3

Depositario Reserva

Avalista

MULTICEDENTE

CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA

CAJA GENERAL DE AHORROS DE
GRANADA
MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS
DE HUELVA Y SEVILLA

NO AFPLICA

CLASE 8
SERIE PH
CODIGO LEI
5 400052156964
Original Legat Entity Identifier 93980020140
BLOOMBERG TICKER
TRAMO PHI AYTH M2 PHI
TRAMO PH2 AYTH M2 PH2
CONTRAPARTIDAS
SERIE CH
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
Agente de Pagos BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A.

MULTICEDENTE
BANKIA, 5.A,

BANCO MARE NOSTRUM, 8.A.

CAIXABANK, S.A.

NG APLICA
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ONC5104683

SERIE PH
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
Agente de Pagos BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A.

Depositario Cuenta
Tesoreria

Administrador
Administrador |

Administrador 2

Administrador 3

Administrador 4

Avalista

MULTICEDENTE
CAJA DE AHORROS DE LA RIGJA

CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA

CAJA GENERAL DE AHORROS DE
GRANADA
MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS
DE HUELVA Y SEVILLA

NOAPLICA

MULTICEDENTE
BANKIA, S.A.
KUTXABANK, S.A.
BANCO MARE NOSTRUM, S.A.

CAIXABANK, S.A.

NOAPLICA

44



ONOSL04T70

CLASE 8/
ACCIONES CORRECTIVAS
CONCLUIBAS
SERIE CH
ACCION FECHA ENTIDAD DEPOSITARIA
Apertura de cuenta en CECA en garantia delas obligaciones de fa Contrapartida dei 15/01/2008 Confederacién Espafiola de

Contrato de Swap

Cajas de Ahorros

ncorporacion de JP Morgan como Entidad de Contrapartida de Swap en el lugar de
Bearn Stearn

29/05/2009

Apertura Cuenta Transitoria de Tesoreria en Banco Santander, S.A.

13/04/2012

BANCO SANTANDER, S.A.

BARCLAYS BANK PLC,

Barclays Bank PLC, Sucursal en Espana

Traslade Agente Financiero desde CECA a Barclays Bank PLC SE 17072012 SUCURSAL EN ESPANA
Traslado Cuenta Tesoreria a Barclays Bank {UK) 08/05/72015
I* Modificacion de la Escritura de Constitucion a los efectos de modificar las
aciuaciones a realizar por el Agente Financiero en caso de descenso de su calificacién
. . - . L . . 17/06/2016
por Moodys y Fiteh, asf como permitir que se apliquen criterios mas actualizades gue
se publiguen en el futsro.
Incorporacidn de Banco Samander como Agente Financiere en sustifucidn de 1710672016 BANCO SANTANDER, S.A.
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ONOS510471

CLASE &7
SERIE PH
ACCION FECHA ENTIDAD DEPOSITARIA
Apertura de cuenta en CECA en garantia delas obligaciones de la Contrapartida del Confederacion Espaficla de
15/01/2008 .
Conirato de Swap Cajas de Ahorros
1P MORGAN
Incorporacion de JP Morgan como Entidad de Contrapartida de Swap ¢n el legar de 20053009 INTERNATIONAIL BANK
Bearn Stearn i LIMITED, SUCURSAL EN
ESPANA

Aperiura Coenta Transitoria de Tesorerfa en Banco Santander, S A, 13/04/2012 BANCO SANTANDER, S.A.

. . . BARCLAYS BANK PLC,
Trasiado Agente Financiero desde CECA a Barclays Bank PLC SE 17/07/2012 SUCURSAL EN ESPANA
Trastado Cuenta Tesoreria a Barclays Bank (UK) G8/05/2015 BARCLAYS BANK PLC
1* Modificacion de la Escritura de Constitucion a los efectos de modificar las
actuaciones a realizar por el Agente Financiero en caso de descenso de su calificacion

; . . . . . . 17/06/2016

por Moodys y Fitch, asi como permitir que se apliquen criterios mas actualizados que
se publiguen en ¢l futuro.
Incorporacion de Banco Sanmtander coimo Agente Financiero en sustitucién de 17/06/2016 BANCO SANTANDER, S.A.
Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGOS / DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERIA

SERIE CH
CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO
; EXIGIBLE PLAZO ; .
AGENCIA DE CALIFICACION Coo ] AcTUACIONES | BABILES/NATURALES
Largoe plazo
plazo
FITCH A- F2 30 Naturales
MOODY'S A3 N/A 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
! AGENCIA DE EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA CALIFICACION | Largo ACTIVADO SUBSANACION
Corto plazo
plazo
FITCH A- F2 NO N/P
BANCO SANTANDER, S.A.
MOODY'S A3 P2 NO N/P
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ONGD10472

SERIE PH
CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO
. EXIGIBLE PLAZO ‘ .
AGENCIA DE CALIFICACION Coro ] ACTUACIONEs | WABILES/NATURALES
Largo plazo
plazo
FITCH A- F2 30 Naturales
MOODY 'S Al A 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
! AGENCIA DE EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA CALIFICACION [ Targo ACTIVADO | SUBSANACION
Corte plazo
plazo
FITCH A- P2 NO NP
BANCO SANTANDER, 8.A.
MOODY 'S Al P2 NO N/P
CONTRAPARTIDA SWAP
SERIE CH
CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MiNIMO EXIGIBLE .
AGENCIA DE CALIFICACION PLAZO | HABILES/NATURALES
Largo plazo Corto plaza | ACTUACIONES
FITCH NO APLICA FI 30 Naturales
________ CONCOLATERAL | NOAPLICA _  NOAPLICA | 30} .  Nawals
MOODY 'S Al P-1 30 Naturales
CON COLATERAL A3 p-2 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
. AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA CALIFICACION Largo piazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
FITCH NO N/P
LP. MORGAN AA- Fi )
INTERNATIONAL BANK | CONCOLATERaL 1§ 70—~ | No NP
LIMITED, SUCURSAL EN }
» SUC MOODY'S NO
ESPANA Aa2 P-1 NP
CON COLATERAL NO N/P
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ONO510473

CLASE 8°

SERIE PH
CONDICIONES DOCUMENTACION
] RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO ,
AGENCIA DE CALIFICACION Largo plazo gl{;:g ACTUACIONES HABILES / NATURALES

FITCH NO APLICA Fl 30 Naturales

________ CON COLATERAL L NOAPLICA O NA_ 36 Lo Natales
MQOQODY'S Al P-i 30 Natumales
CON COLATERAL A3 P-2 30 Naturales

RATING CONTRAPARTIDA

RATING MINIMO
AGENCIA DE EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | o/ ol CACION Latgo ACTIVADO  SUBSANACION
Corto plazo
plazo
J4.P. MORGAN FITCH AA £l NO N/P
INTERNATIONAL BANK | CONCOLATER4L |~~~ " | NOo NP o
LIMITED, SUCURSAL EN MOODY'S A Py NO N/
ESPANA CON COLATERAL i ] NO N/P

PROCESOS A EFECTUAR
ACTUACIONES EN CAMINO

SERIE CH
Sin actuaciones pendientes.
SERIE PH

Sin actuaciones pendientes.
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Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACIOB.G.F.T., S.A.U. tras la
formulacion de las cuentas anuales y el informgektion de AyT Hipotecario Mixto
Il, Fondo de Titulizacion de Activos correspond@nal ejercicio anual cerrado el 31 de
diciembre de 2016, proceden a suscribir el presdateimento, comprensivo de la
memoria, balance, cuenta de pérdidas y gananatsjcede flujos de efectivo, estado
de ingresos y gastos reconocidos, Anexo e informayektion, en hojas de papel
timbrado cuya numeracion se detalla en la Diligereipedida a continuaciéon por la
Secretaria del Consejo, D@ M2 Rosario Arias Allersigin ha sido formulado en el
Consejo de Administracion del dia 28 de marzo d&20

Madrid, 28 de marzo de 2017

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya
Presidente Consejero
D. Miguel Sotomayor Aparicio D. César de la Vega Junquera

Consejero Consejero



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo Atbministracion de HAYA
TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. para hacer constamegel presente documento,
comprensivo de las cuentas anuales y el informgedgdn de AyT Hipotecario Mixto
Il, Fondo de Titulizacién de Activos correspondental ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2016 se componen de 133 hojas en papgehdo referenciados con la
numeracion ON0510341 al ON0510473 ambos inclusi@biendo estampado sus firmas
los miembros del Consejo de Administracion en ligeicia de formulacion de cuentas
anuales anterior visada por mi en sefial de ideatifin.

Madrid, 28 de marzo de 2017

D2 Maria Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de Administracion



